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Objet : Consultation sur le projet d’encadrement des marchés des dérivés au Québec

M°® Beaudoin,

La Direction du Québec de I'Association des banquiers canadiens (ABC) remercie
I'Autorité des marchés financiers (AMF) de lui offrir 'occasion de participer a la consultation sur
le projet d’encadrement des marchés des dérivés au Québec.

Nous tenons tout d’abord a rappeler que lors de la premiére consultation sur
'encadrement des marchés des dérivés tenue en 2006, IABC avait clairement indiqué qu’elle
n‘appuyait pas la recommandation d’adopter une définition large des dérivés qui inclurait tous
les contrats de dérivés existants ef & venir. Nous avions soutenu que cette approche aurait pour
conséquence d’'empiéter sur d’autres juridictions en plus de créer de l'incertitude dans les
échanges commerciaux. L’ABC est toujours de cet avis.

Ceci étant, 'ABC prend acte du fait que 'AMF présente dans la proposition de législation
certaines exclusions et dispenses telles que le « dérivé de gré a gré » (articles 2 et 13), le
« produit financier institutionnel » (article 12 alinéa 9), les « clients qualifiés » (article 14) ainsi
que la liste de contrats, instruments et titres qui ne sont pas des dérivés au sens du projet
d’encadrement (article 12). Il reste tout de méme a déterminer si, en pratique, ces exclusions et
dispenses seront assez larges pour couvrir 'ensemble des produits bancaires de maniére a ce
que FAMF ne s'immisce pas dans la juridiction exclusive du gouvernement fédérale sur les
banques et leurs activités.



Par ailleurs, pour des raisons d’harmonisation et afin de ne pas restreindre 'accés aux
divers outils financiers pour certaines catégories de personne, nous croyons qu’il serait plus
approprié de reprendre a l'article 14 de la proposition de Iégislation, en faisant les adaptations
nécessaires, la définition d’ « investisseur qualifié » qui est utilisée dans le Réglement 45-106
sur les dispenses de propectus et d’inscription en matiére de valeurs mobilieres (montant de
1 000 000 $ au lieu de 5 000 000 3).

L’ABC est le principal organisme de représentation des banques du Canada et des
membres de leurs groupes financiers. Son mandat consiste a promouvoir la stabilité et le succés
soutenu du secteur bancaire, tout en faisant mieux comprendre cette industrie.

Nous demeurons a votre entiere disposition pour toute discussion concernant ce
dossier et vous prions d'agréer, M° Beaudoin, I'expression de nos salutations respectueuses.



