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INSTRUCTION GENERALE RELATIVE AU REGLEMENT 21-101 SUR LE
FONCTIONNEMENT DU MARCHE
\v

™
PARTIE1 INTRODUCTION Qg/
1.1. Introduction Q)
&

Les bourses, les systémes de cotation et de déclaration d’op&&éns et les SNP
sont des marchés qui offrent un mécanisme ou un lieu pour la ciation de titres.
D’un point de vue réglementaire, chacun de ces marchés prés rfﬂg%n intérét semblable
sur plusieurs points puisqu’ils peuvent exercer des activités%négociation similaires.
L'encadrement réglementaire des bourses et des sySiies de cotation et de
déclaration d’opérations repose sur la législation e ¥}eurs mobilieres des divers

territoires. Les autorités en valeurs mobiliéres du C reconnaissent les bourses et
les systemes de cotation et de déclaration d’opér en vertu de décisions assorties
de conditions. De leur coté, les SNP, qui ne pas reconnus comme bourses ni

Reglement 21-101 sur le fonctionnement d rché (chapitre, r. 5) (le «réglement») et
le Reglement 23-101 sur les S de négociation (chapitre, r. 6)
(le «Reglement 23-101»). Ces regle ) pris lorsque de nouveaux types de marchés
voyaient le jour, prévoient I’encadr@r réglementaire de multiples marcheés.

systemes de cotation et de déclaratio%: pérations, sont encadrés par le

La présente instructiggxgenérale présente le point de vue des autorités en
valeurs mobilieres du Can sur diverses questions concernant le reglement,
notamment:

QXY
a) I’orie‘r@\générale gu’elles ont adoptée pour concevoir le réglement et
son objet génér%go

b) @erprétation de divers termes et dispositions du reglement.
1.2. Jédéfinition de «titre coté»

Cj)\L’article 1.1 du reglement définit un titre coté comme un titre inscrit & la cote
e bourse reconnue, coté sur un systéeme reconnu de négociation et de déclaration
d’opérations, inscrit a la cote d'une bourse ou coté sur un systeme de négociation et de
déclaration d'opérations reconnu pour [l'application du reglement et du
Réglement 23-101.
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Si le titre négocié sur une bourse reconnue ou un systéme reconnu de cotation et
de déclaration d'opérations est «vendu avant I'émission», au sens des Reégles
universelles d’intégrité du marché de 'OCRCVM, il serait considéré comme un titre
inscrit a la cote d'une bourse reconnue ou coté sur un systeme reconnu de cotation et
de déclaration d’opérations et donc, comme un titre coté.

Si aucun marché pour ce type de titre n’a été affiché par une bourse reconnu
un systéme reconnu de cotation et de déclarations d’opérations, un SNP n@\Q} t
permettre I'exécution d’'une telle opération sur son marché.

Un titre intercoté serait considéré comme un titre coté. Le titre i @a la cote
d’'une bourse étrangére ou coté sur un systeme de cotation e déclaration
d’opérations étranger, mais qui n’est pas inscrit a la cote d'une bc%é’canadlenne ni
coté sur un systeme de cotation et de déclaration d’opérations c% len correspond a
la définition du «titre coté a I'étranger». Q‘B
}s

1.3. Ladéfinition de «titre coté a I’étranger» 'QD

I'Organisation internationale des commissions d urs (OICV). Pour déterminer la
liste actuelle des membres ordinaires, il faut coq%aq I le site Web de I'OICV, a l'adresse
WWW.I0SC0.0rg. Q

La définition du «titre coté a I'étranger» fait @f&e aux membres ordinaires de
{

1.4. Ladéfinition de «fournisseur d%%rvices de réglementation»

La définition de «fournisseu ervices de réglementation» s’applique aux tiers
qui fournissent des services de entation aux marchés. Les bourses reconnues et
les systemes reconnus de@[a ion et de déclaration d’opérations ne sont pas
fournisseurs de services d mentation s’ils n'offrent ces services qu’a leur marché

ou a un marché du merr% pe gu’eux.

PARTIE 2 LE MQA@
Le ma@

reglement le terme «marché» comprend tous les types de systemes de

negoc qui apparient les opérations. Un marché est une bourse, un systeme de
cot t de déclaration d’'opérations ou un SNP. Les paragraphes c et d de la
I on de «marché» décrivent ce que les autorités en valeurs mobilieres du Canada

nt étre des SNP. Le courtier qui internalise ses ordres portant sur des titres cotés et
n'exécute ni ne déclare les opérations par I'entremise d’'une bourse ou d'un systéeme de
cotation et de déclaration d’opérations conformément aux regles de cette bourse ou de
ce systeme (ou a une dispense de ces régles) est considéré comme un marché,

conformément au paragraphe d de la définition de «marché», et comme un SNP.
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2) Deux des particularités d'un «marché» sont de regrouper les ordres de nombreux
acheteurs et vendeurs et d’utiliser des méthodes éprouvées, non discrétionnaires selon
lesquelles les ordres interagissent.

3) Les autorités en valeurs mobilieres du Canada sont d’avis qu'une personne
regroupe des ordres sur des titres dans les deux cas suivants:

a) si elle affiche ou fait connaitre d’'une autre fagcon aux partmpapé\u
marché les indications d’intérét en vue de négociations entrées dans le system

b) si elle centralise les ordres recus en vue de leur traneme@t de leur
exécution (abstraction faite du niveau d’automatisation utilise).

4) Les autorités en valeurs mobilieres du Canada sont dav e Ies «méthodes
éprouvées, non discrétionnaires» comprennent toute méthod G&dlcte les modalités
de négociation entre plusieurs acheteurs et vendeurs qU| nt des ordres dans le
systéme. Font notamment partie de ces méthodes le falgggf ournir un mécanisme de
négociation ou d’établir des regles pour les opérations g@ es participants au marché.
Une bourse traditionnelle ou un systéme inform , composé de logiciels, de
matériel, de protocoles, ou d’'une combinaison de@lements, par I'entremise duquel
les ordres interagissent, ou tout autre mécanisgg\ négociation qui fournit un moyen
ou un endroit pour regrouper les ordres et leg\executer en sont des exemples courants.
Des regles qui imposent des priorités d%tution comme des regles de priorité
fondées sur le temps et le prix, sont des thodes éprouveées, non discrétionnaires».

5) Les autorités en valeurs mg% s du Canada ne considerent pas les systemes
suivants comme des marchés a du reglement:

a) un systeme e @par une personne qui ne permet qu’a un seul vendeur
de vendre ses ftitres, t n systeme qui permet aux émetteurs de vendre leurs
propres titres aux ép@ ts (ce qui exclut le courtier visé au paragraphe 7);

‘ N\ - - ) - ~ ’ - ~ -
b) un@ne qui ne fait qu’acheminer les ordres a un mecanisme ou ils sont
exécutés;

C) ’\%n systéeme qui affiche des informations sur des indications d’intérét en
vue d ociations, sans mécanisme pour exécuter des ordres.

Cj)\ Dans les deux premiers cas, le critere des nombreux acheteurs et vendeurs n’est

respecté. Dans les deux derniers cas, les systémes d’acheminement et les

babillards électroniques ne font pas intervenir de méthodes non discrétionnaires selon
lesquelles les parties qui entrent des ordres sont en interaction.

6) La personne qui exploite un systeme décrit au paragraphe 5 doit déterminer si
elle est tenue de s'inscrire a titre de courtier selon la législation en valeurs mobilieres.
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7) Les intermédiaires entre courtiers sur obligations qui exercent des activités
traditionnelles a ce titre ont le choix du mode de réglementation auquel ils seront
soumis selon le réglement et selon le Réglement 23-101. Chaque intermédiaire entre
courtiers sur obligations peut choisir d’étre assujetti a la Regle 36 de TOCRCVM et a la
Régle 2100 de 'OCRCVM; il entre alors dans la définition de lintermédiaire entre
courtiers sur obligations du réglement et il est assujetti aux regles de transparence de
la partie 8 du reglement. Ou plutét I'intermédiaire entre courtiers sur obligations Q)kt
choisir d’étre un SNP et de se conformer aux dispositions du reglement l?\elu

Reglement 23-101 applicables & un marché et a un SNP. L'intermédiaire entre lers
sur obligations qui choisit d’étre un SNP n’est pas assujetti a la Regle 36 d CVM
ni a la Régle 2100 de 'OCRCVM, mais sera assujetti a toutes les au egles de
'OCRCVM applicables a un courtier. Q)

)

8) L'article 1.2 du reglement prévoit l'interprétation de la déf Qﬁ de «marché».
Les autorités en valeurs mobilieres du Canada considéren n systéme qui se
contente d’acheminer des ordres non appariés a un marché %exécution n'est pas un
marché. En revanche, elles pourraient considérer que le Og%?er qui utilise un systeme
d’appariement des ordres d’achat et de vente ou d’a ment des ordres avec des
ordres de sens inverse hors marché et qui acheming\Ne¥ ordres appariés a un marché
sous forme d’application exploite un marché au s@u paragraphe c de la définition.
Elles encouragent les courtiers qui exploitent et systéeme ou envisagent de le faire
de communiquer avec l'autorité en valeurs % ieres compétente pour en discuter et
déterminer s'il correspond a la définition. Q

PARTIE3 LES CARACTERISTI DES BOURSES, DES SYSTEMES DE
COTATION ET DE DECLARATlO\ PERATIONS ET DES SNP
3.1. Labourse <<§

1) La législation en gfrs mobilieres de la plupart des territoires ne définit pas le

terme «bourse». z(g\

Y. . PR N
2) Les auto@en valeurs mobilieres du Canada considérent, de maniere
générale, qu’ arché, a l'exception d’'un systéme de cotation et de déclaration
d’opération une bourse au sens de la |égislation en valeurs mobiliéres dans les
cas suiv 5

x il impose a un émetteur de conclure un contrat pour que ses titres soient
@ ies sur le marché, c’est-a-dire que le marché fournit une fonction d’inscription a la

b) il fournit, directement ou par I'entremise d’'un ou de plusieurs participants
au marché, la garantie d’'opérations dans les deux sens sur un titre sur une base
continue ou raisonnablement continue, c’est-a-dire que le marché a un ou plusieurs
participants au marché qui garantissent qu’'un cours acheteur et un cours vendeur
seront affichés pour un titre sur une base continue ou raisonnablement continue. Par
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exemple, ce type de garantie de liquidité peut étre donné sur les bourses par
'entremise de négociateurs agissant comme contrepartistes, comme les négociateurs
inscrits, les spécialistes ou les teneurs de marché;

C) il établit des régles régissant la conduite des participants au marché, en
plus des regles fixées par le marché a I'égard de la méthode de négociation ou de
'algorithme employé par eux pour les opérations effectuées sur le systeme (vok\ﬁg

paragraphe 3); @

d) il sanctionne les participants au marché, autrement que par I jon du
marché, c’est-a-dire que le marché peut infliger des amendes ou prendr mesures
pour faire respecter la réglementation. . Q)

3) Le SNP qui impose a un adhérent de s’engager a se conf %r aux regles d’'un
fournisseur de services de réglementation dans le cadre du c@%at conclu avec lui,
n'établit pas des «regles régissant la conduite des ad%ébnts». En outre, rien
n‘'empéche un marché d’imposer des conditions de créqj'{%jl x adhérents ou d’exiger
gue ces derniers lui présentent des informations financi@@.

4) Les criteres du paragraphe 2 ne sont pas \@lfs et il pourrait y avoir d’autres
situations ou les autorités en valeurs mobiliéres%k anada considéreront qu’'un marché
constitue une bourse. Q

3.2. Le systeme de cotation et de d@&ation d’opérations

1) Dans certains territoires, Ia@ﬁtion en valeurs mobilieres comprend la notion
de systéme de cotation et de décQ lon d’opérations. Un tel systéeme est défini, dans la
législation en valeurs mobilig de ces territoires, comme une personne, sauf une
bourse ou un courtier insgrit{gui exploite un mécanisme permettant la diffusion des
cours pour l'achat et la »%ﬁe de titres et déclarant les opérations effectuées sur des
titres, a l'usage exc s courtiers inscrits. Une personne dont I'activité consiste a
fournir des donnége le marché ou un babillard sans mécanisme d’exécution ne sera
pas considérée ituellement comme constituant un systeme de cotation et de

déclaration d@gﬁ ons.

2) U Q%éme de cotation et de déclaration d’opérations est considéré comme
ayant g » un titre lorsque les deux conditions suivantes sont réunies:

scj)\ a) le titre a été soumis a une procédure d’inscription a la cote ou de cotation;
b) I’émetteur du titre ou le courtier négociant le titre a conclu un contrat avec

le systeme de cotation et de déclaration d’'opérations pour inscrire le titre a la cote ou le
coter.

Page 5



INSTRUCTION GENERALE EN VIGUEUR DU 31 MAI 2013 AU 30 DECEMBRE 2014

3.3. Ladéfinition de SNP

1) Pour qu’un marché constitue un SNP pour I'application du reglement, il ne doit
pas exercer certaines activités ni remplir certaines conditions, notamment:

a) exiger qu’un contrat d’inscription a la cote soit conclu;

b) avoir un ou plusieurs participants au marché garantissant les opé@qs
dans les deux sens sur une base continue ou raisonnablement continue; <</

C) imposer des regles régissant la conduite des adhérents @plus des
regles fixées par le marché a I'égard de la méthode de négociation‘o¢§t9 'algorithme
employé par eux pour les opérations effectuées sur le systeme; Q((,

S
N\
De l'avis des autorités en valeurs mobilieres du C\ a, tout marché, sauf un
systeme de cotation et de déclaration d’opérations, qui& ce de telles activités ou qui
remplit ces conditions serait une bourse et devrait étre reconnu a ce titre pour
exercer son activité, a moins qu’il n’ait obtenu u ISpense des autorités en valeurs

mobiliéres.
%\

2) Un SNP peut établir des algorithme négociation prévoyant qu’une opération
s’effectue si certaines conditions sont r¢ S. Ces algorithmes ne sont pas considérés
comme des «regles régissant la cond es adhérents».

d) sanctionner les adhérents.

3) Un marché qui entreraitﬁ ment dans la définition d'un SNP au sens du
reglement peut demander autorités en valeurs mobilieres du Canada sa
reconnaissance a titre de tQ/ :

3.4. Lesregles ap@bles aux SNP
. ) < . < .

1) La partle@m reglement ne s’applique qua un SNP qui n’est pas une bourse

reconnue ni embre d'une bourse reconnue ou d’'une bourse reconnue pour

I’applicatior@églement et du Réglement 23-101. Si un SNP est reconnu a titre de

bourse, positions du reglement relatives aux marchés et aux bourses reconnues

s’appli t.

2 Cj)\Si le SNP est membre d’'une bourse, les regles, les politigues et autres textes
blables de la bourse s’appliquent au SNP.

3) En vertu du paragraphe a de larticle 6.1 du réglement, le SNP qui n’est pas
membre d’'une bourse reconnue ou d’une bourse reconnue pour I'application du
reglement et du Reglement 23-101 doit étre inscrit comme courtier pour exercer son
activité. A moins de disposition contraire, le SNP inscrit comme courtier est soumis a
toutes les regles applicables aux courtiers en vertu de la |égislation en valeurs
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mobilieres, notamment aux régles imposées par le réglement et par le
Reglement 23-101. Un SNP exerce son activité sur un territoire s’il fournit un accés
direct aux adhérents se trouvant sur ce territoire.

4) Le SNP inscrit dans un territoire au Canada qui donne accées, sur un autre
territoire au Canada, a des adhérents qui ne sont pas des courtiers inscrits selon la
législation en valeurs mobiliéres doit étre inscrit dans cet autre territoire. Toutefoig,\gi
tous les adhérents du SNP dans cet autre territoire y sont inscrits comme co@s,
lautorité en valeurs mobilieres de l'autre territoire peut envisager d'acco une

dispense de l'obligation d'inscription a titre de courtier prévue au para a de
larticle 6.1, de toutes les autres obligations prévues par le re nt et le
en valeurs

mobilieres. Pour déterminer si la dispense est dans l'intérét public, L ité en valeurs
mobilieres prendra en compte divers facteurs, notamment le fait e SNP est inscrit
dans un autre territoire et le fait qu’il n'y traite qu’avec des cour&e‘?g scrits.

Reglement 23-101 et de l'obligation d’inscription en vertu de la Iég‘isg'

5) Le paragraphe b de l'article 6.1 du reglement obligg\q'é% NP a étre membre d’une
entité d’autoréglementation. L'adhésion a une telle g& est obligatoire pour trois
raisons: I'adhésion au Fonds canadien de protection dQ pargnants, les obligations en
matiere de capital et les procédures de compa@hon et de reglement. A I'heure
actuelle, '/OCRCVM est la seule entite correspoa)dq a cette définition.

6) Un SNP ne peut se prévaloir d'une %ense d’inscription par ailleurs ouverte a
un courtier en vertu de la législation en rs mobilieres, méme s'il est inscrit comme
courtier (sauf disposition contraire duggi¥fement), parce qu’il est également un marché
et que d’autres considérations entr@ ligne de compte.

7) Le paragraphe 1 de @;Ie 6.7 du reglement prévoit que le SNP doit aviser
autorité en valeurs mobil€ s'il atteint ou dépasse I'un des trois seuils. Une fois
informée, l'autorité en rs mobilieres examine le SNP, sa structure et son
fonctionnement afin, uer si la personne qui I'exploite pourrait étre considérée
comme une bour r I'application de la |égislation en valeurs mobilieres ou s'il
faudrait assortir é@,’nscription d’autres conditions. Elle compte procéder a cet examen
puisque chacu ces seuils peut étre un signe que le SNP a une présence importante
sur le mar %Iativement a un type de titre, de sorte qu'il serait plus approprié de le
omme une bourse. Si plusieurs autorités en valeurs mobiliéres du Canada
céder a cet examen, elles le feront de facon coordonnée. Les seuils de
ont il est question au paragraphe 1 de l'article 6.7 du reglement reposent sur le
t e titre. Les autorités en valeurs mobilieres du Canada considerent qu’'un type de

S constitue une catégorie distincte de titres, par exemple, les titres de capitaux
propres, les titres de créance ou les options.

8) Le marché qui est tenu de donner l'avis prévu a larticle 6.7 du reglement
effectue le calcul en fonction d’information accessible au public.

9) (paragraphe abrogé).
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PARTIE4 LA RECONNAISSANCE A TITRE DE BOURSE OU DE SYSTEME DE
COTATION ET DE DECLARATION D'OPERATIONS

4.1. La reconnaissance a titre de bourse ou de systéme de cotation et de
déclaration d’opérations

1) Pour déterminer si elles doivent reconnaitre une bourse ou un syste@
cotation et de déclaration d’opérations, les autorités en valeurs mobilieres d ada
doivent déterminer si cette décision est conforme a I'intérét public.

2) Pour savoir si cette décision est conforme a lintérét public, @Jtorités en
valeurs mobilieres du Canada considérent divers facteurs, notamme

a) la maniere dont la bourse ou le systeme de 0@1 et de déclaration
d’opérations se propose de se conformer au reglement;

b) si la bourse ou le systeme de cotation et q%qqaratlon d’opérations a une
représentation juste et significative au sein de son c% d’administration, compte tenu
de la nature et de la structure de la bourse ou du % e de cotation et de déclaration

d’opérations;
%'\

C) si la bourse ou le systeme Qotation et de déclaration d'opérations
possede des ressources financiéres suffi es pour bien remplir ses fonctions;

d) si les régles, les politj et les autres textes similaires de la bourse ou
du systéeme de cotation et de dé lon d’opérations peuvent garantir que ses activités
soient menées de facon ordo@e de maniére a assurer la protection des investisseurs;

e) si la bours fﬁe systeme de cotation et de déclaration d’opérations a mis
en place des politiq des procédures congues pour repérer et gérer de facon
efficace les confllts réts liés a son fonctionnement ou aux services offerts;

regles d’acces aux services de la bourse ou du systéme de cotation
et de decla @fd opérations sont équitables et raisonnables;

() si le processus d’établissement des droits de la bourse ou du systéme de
cot t de déclaration d’opérations est équitable, transparent et approprié, et si les
d 65; sont répartis équitablement entre les participants, les émetteurs et les autres

ateurs des services, ne créent pas de barrieres a l'accés et garantissent que la

bourse ou le systeme de cotation et de déclaration d’opérations dispose de ressources
financieres suffisantes pour exercer ses fonctions de fagon appropriée.
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4.2. Processus

Bien que les obligations ou les criteres de base a remplir pour étre reconnue a
titre de bourse ou de systeme de cotation et déclaration d’opérations puissent se
ressembler d’'un territoire a l'autre, les obligations précises et le processus d’obtention
de la reconnaissance ou d’'une dispense de la reconnaissance qui s’y appliquent sont
établis dans chacun d’eux.

N
@

PARTIES5 LES ORDRES Qg/
5.1. Les ordres Q)
&

1) Le terme «ordre» est défini a I'article 1.1 du reglement com <Myication ferme,
par une personne agissant a titre de contrepartiste ou de man e, de sa volonté
d’acheter ou de vendre un titre. En raison de cette définition, | ﬁgché qui affiche des
indications d’intérét réelles, non fermes, notamment des ir@tions d’'intérét en vue
d’acheter ou de vendre un titre donné, sans cours ni qua m:;-) ssocié a ces indications,
n’affiche pas d'»ordres». Toutefois, si le cours ou la otuéﬁ e est implicite et peut étre
établi, par exemple, en fonction des caractéristiques d‘k arché, les indications d'intérét
peuvent étre considérées comme des ordres. %?‘

2) La terminologie utilisée ne permet p Q@\déterminer si une indication d’intérét
constitue un ordre. C’est plutdét ce qui s oduit réellement entre l'acheteur et le
vendeur qui permet de savoir s'il s'agit e indication «ferme» ou non. Les autorités
en valeurs mobilieres du Canada co stent cependant qu’une indication est ferme si
elle peut étre exécutée sans au hange entre la personne qui I'a saisie et la
contrepartie (c’est-a-dire que I’i@tion est «exécutable»). Elles considérent qu’une
indication d'intérét est exég&be si elle inclut suffisamment de renseignements
permettant son exécution utre échange avec le participant au marché qui a saisi
I'ordre. Ces renseignem ngpeuvent comprendre le symbole du titre, le sens de 'ordre
(achat ou vente), sa @€ et le cours. lls peuvent étre indiqués explicitement ou étre
implicites et deter les en fonction des caractéristiques du marché. Méme si la
personne doit purement donner son assentiment a I'exécution, les autorités en
valeurs mobilj u Canada considerent que l'indication est ferme si cet assentiment
est toujour resque toujours donné et n’est en fait pratiquement qu’'une formalité.

Une indication ferme de l'intention d’acheter ou de vendre un titre comprend des
cotations de cours acheteur ou vendeur, des ordres au marché, des ordres a cours
limité et tout autre ordre comportant une indication de prix. Pour l'application des
articles 7.1, 7.3, 8.1 et 8.2 du réglement, les autorités en valeurs mobiliéres du Canada
ne considérent pas les ordres assortis de conditions spéciales qui ne sont pas
immédiatement exécutables ou qui sont négociés sur les registres des ordres assortis
de conditions particulieres, notamment tout ou rien, une quantité minimale ou une
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livraison au comptant ou différée, comme des ordres devant étre fournis & une agence
de traitement de I'information ou, en I'absence d’agence de traitement de l'information,
a un fournisseur d’information aux fins de consolidation.

4) L'autorité en valeurs mobilieres peut accorder au marché une dispense des
obligations de transparence avant les opérations prévues aux articles 7.1, 7.3, 8.1
et 8.2 du reglement pour les ordres qui résultent de demandes de cotation oy Wg
mécanismes qui permettent les négociations entre deux parties si les con@%ﬂs

suivantes sont réunies: <</

a) les renseignements sur les ordres ne sont montrés qu’aux p :

7 . . . ) . N .
b) sous réserve du sous-paragraphe a, aucune mdmatm%@&heret ni aucun
ordre exécutable n’est affiché par une des parties ou par le march%

fournisseur de services de réglementation, conformé au paragraphe 2 de

C) chaque ordre saisi sur le marché respecte le F@il de taille fixé par un
l'article 7.1 du reglement. Q
\V

5) Ce n’est pas le niveau d’automatisation qu@rmine si un ordre a été passe.
Les ordres peuvent étre passés par téléphone ‘5!’%% gue par voie électronique.

PARTIE6 L’INFORMATION SUR LESQ!\;@HES ET LES ETATS FINANCIERS
6.1. Les formulaires déposeés parg@narchés

1) La définition de marché a@end les bourses, les systemes de cotation et de
déclaration d’opérations et Iﬁ&l . La personne morale qui est reconnue comme une
bourse ou un systéme de ion et de déclaration d’opérations ou qui, dans le cas
d’'un SNP, est inscrite ¢ courtier, est le propriétaire et I'exploitant du marché ou du
mécanisme de négogj@YT. Elle peut parfois posséder et exploiter plus d’'un mécanisme
de négociation. Q@ cas, le marché peut déposer des formulaires distincts pour
chaque mécani u un seul formulaire pour tous. Il doit indiquer clairement a quel

mécanisme ['i ation ou les changements se rapportent.

2) \f%mulaires déposés par le marché en vertu du réeglement restent
confidgy&ls. Les autorités en valeurs mobilieres du Canada estiment qu’ils contiennent
de ignements exclusifs de nature financiere, commerciale et technique et que le

de confidentialité des déposants prévaut sur le respect du principe de l'acces

3) Bien que les renseignements initiaux fournis dans les formulaires prévus aux
Annexes 21-101A1 et 21-101A2 et leurs modifications demeurent confidentiels,
certaines autorités en valeurs mobilieres du Canada peuvent publier un résumé de ces
renseignements ou des changements qui y sont apportés si elles estiment qu’un certain
degré de transparence sur certains aspects du marché permettrait aux investisseurs et
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aux intervenants du secteur d’étre mieux informés sur la facon dont les titres y sont
négocies.

4) Conformément au paragraphe 1 de l'article 3.2 du reglement, le marché dépose,
au moins 45 jours avant de mettre en ceuvre tout changement significatif touchant un
point du formulaire prévu a I'Annexe 21-101A1 ou 21-101A2, une modification de
linformation fournie dans ce formulaire. Selon les autorités en valeurs mobilieres W
Canada, un changement significatif s’entend d’'un changement qui pourrait avqiél\e
incidence significative sur le marché, les participants au marché, les investisgguis ou
les marchés financiers canadiens. Elles estiment que les changemen@vants,
notamment, constituent des changements significatifs: ®

A
a) les changements touchant la structure du marc}@btamment les
procédures régissant la facon dont les ordres sont saisis, afichgs (s'il y a lieu),
exécutés, compenseés et réglés et interagissent; Q‘B

b) les nouveaux services offerts par le marché GDDBE changements touchant
les services, notamment les heures de fonctionnement;r\§\

C) les nouveaux modes d’acces au r@ﬁé OU au meécanisme et a ses
services ou les changements touchant les modq%x{’ cces;

d) les nouveaux types d’ordres@ les changements touchant les types

d’ordres; 8\

e) les nouveaux types defdes négociés sur le marché ou les changements
touchant les types de titres; A

f) les nouveauxg de titres inscrits a la cote de bourses ou cotés sur des
systemes de cotation ets{/ éclaration d’opérations ou les changements touchant les

types de titres; z(g\

s)] les Sveaux types participants au marché ou les changements touchant
les types de paitiedants au marché;

h) ’\Qs changements touchant les systemes et la technologie utilisés par le
marchg r la saisie, 'acheminement, I'exécution, la déclaration et la comparaison des
ord s listes de données et la colocalisation ainsi que, s’il y a lieu, la surveillance du

€ et la compensation des opérations, y compris les changements ayant une
} ence sur la capacité;

i) les changements touchant la gouvernance du marché, dont la structure de
son conseil d’'administration, et les changements touchant les comités du conseil et leur
mandat;

)] les changements touchant le contrdle du marché;
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k) les changements touchant les membres du méme groupe qui offrent des
services au marché ou pour son compte;

)] les nouvelles conventions d'impartition de services ou de systémes clés
du marché ou les changements qui y sont apportes;

m) les nouvelles ententes de garde d’actifs ou les changements qui a@nt

apportés; <</

n) les changements touchant les droits et le baréme de droits %(u/&rché.

5) Sont exclus des changements significatifs les modifications < nseignements
fournis conformément a '’Annexe 21-101A1 ou a I’Annexe 21- qui remplissent
I'une des conditions suivantes: Q‘B

a) elles n’‘auraient aucune incidence sur Iq}et cture du marché, les
participants au marché, les investisseurs, les émetteursrg S marchés financiers;

b) il s’agit de changements d’ordre admi@?\htif comme les suivants:

pratiques ou I'administration courants du m

N
i) les changements toucgﬁbles processus, les politiques, les

i) les changements@/& la normalisation de la terminologie;

i) les correction&&?hographiques ou typographiques;

reglementaires ou légal licables;

iv) les c%a@ments nécessaires au respect des obligations
‘QR*

v) changements mineurs apportés au systéme ou les
changements te ogigues qui n'ont pas d’incidence significative sur le systéme ou
sa capacite. %

C angements sont déposés conformément au paragraphe 3 de l'article 3.2
dure nt.

6 Cj)\Les autorités en valeurs mobilieres du Canada considérent généralement qu’un
%ngement touchant les droits du marché ou le baréme des droits constitue un
changement significatif. Elles reconnaissent toutefois que dans le contexte actuel ou
plusieurs marchés se livrent concurrence et qui peut nécessiter des changements
fréquents aux droits ou au bareme, les marchés peuvent avoir a les modifier
rapidement. Pour faciliter ce processus, le paragraphe 2 de l'article 3.2 du réglement
prévoit que les marchés peuvent fournir I'information décrivant le changement apporté
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aux droits ou au baréme dans un délai plus court, soit sept jours ouvrables avant la date
prévue de sa mise en ceuvre.

7) En ce qui concerne les changements dont il est question au paragraphe 3 de
larticle 3.2 du réglement, les autorités en valeurs mobilieres du Canada peuvent
examiner les documents déposés pour Vvérifier si leur classification est appropriée. Le
marché est avisé par écrit de tout désaccord a cet égard.

8) Les autorités en valeurs mobilieres du Canada font de leur mieux pour
les modifications apportées aux formulaires prévus aux Annexes 21-101A1
dans les délais prévus aux paragraphes 1 et 2 de l'article 3.2 du régleme
les changements sont complexes ou soulévent des questions d’ordre‘ re
si d’autres renseignements sont nécessaires, la période d’examen p
au-dela de ces délais. Elles examinent les modifications apporté renseignements
figurant dans les formulaires prévus aux Annexes 21-101A1 et 1A2 conformément
aux pratiques du personnel dans chaque territoire. ?\
Jo

9) Conformément a l'article 3.3 du reglement, le mq@\é dépose le formulaire prévu
a I'’Annexe 21-101A3 au plus tard aux dates suivantgs: e 30 avril (pour le trimestre se
terminant le 31 mars), le 30 juillet (pour le @tre se terminant le 30 juin),
le 30 octobre (pour le trimestre se terminant le3Q Septembre) et le 30 janvier (pour le
trimestre se terminant le 31 décembre). QQD

6.2. Le dépbt des états financiers 8\

La partie 4 du réegleme &blit les obligations d'information financiére
applicables aux marchés. En v@rg%u paragraphe 2 des articles 4.1 et 4.2, le SNP
dépose initialement des & financiers audités avec le formulaire prévu a
'Annexe 21-101A2 et par,l ite des états financiers annuels audités. Ces états
financiers peuvent étre émes que ceux déposés auprés de TOCRCVM. Le SNP
peut déposer simultg t ses états financiers annuels audités aupres des autorités
en valeurs mobilier Canada et de TOCRCVM.

PARTIE 7 % EGLES APPLICABLES AUX MARCHES

7.1. L@&Ies d’acces

1) Qgrticle 5.1 du reglement établit les régles d’acces qui s’appliquent au marché.
L &AUtorités en valeurs mobilieres du Canada signalent que les regles d'accés

icables aux participants au marché n’empéchent pas le marché de maintenir des
normes d’accés raisonnables. Les regles d’accés visent a ce que les regles, les
politiques, les procédures et les droits, s'il y a lieu, du marché ne créent pas indiment
de barrieres a I'acces aux services qu'il offre.
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2) Afin de respecter les obligations de protection des ordres prévues a la partie 6 du
Reglement 23-101, le marché devrait offrir aux personnes suivantes un acces équitable
et efficient:

a) le participant au marché qui accéde directement au marché;

b) la personne qui y accede indirectement par I'entremise d’'un partmpan;\@g
marché; ‘\,

C) un autre marché qui lui achemine un ordre. Qg/

Au paragraphe b, un systtme ou un mécanisme est consM@)mme une
«personne». Q((,

3) A larticle 5.1 du réglement, les «services» s’entend tous les services
offerts a une personne, notamment les services relatifs a aisie des ordres, a la
négociation, a I'exécution, a I'acheminement et aux donne@3 insi que la colocalisation.

d’acheminement des ordres ou a un autre syste particulier devrait envoyer cette

4) Le marché qui envoie des indications d'i é{\/a un meécanisme intelligent
information a d’autres mécanismes ou systéragxi our respecter les régles d'acces

équitable prévues dans le reglement. Q

5) Il incombe au marché de fixer de its conformes a l'article 5.1 du reglement.
Le marché devrait évaluer si les deQis?facturés imposent, sans motif valable, des
conditions ou des limites a l'acces ¢ services, en tenant compte de divers facteurs,
notamment les suivants: A\

N

a) la valeur du t% gocié;
b) le rappq@ﬂe le montant des droits et la valeur du titre négocié;

) é& exigés par les autres marchés pour exécuter des opérations;

@ e qui concerne les droits relatifs aux données de marché, le rapport
entre le @Q des droits exigeés et la part de marché du marché;
,\ en ce qui concerne les modalités d’exécution des ordres, notamment les
d 653 la conformité du résultat de leur application aux objectifs réglementaires de la
ection des ordres

Les autorités en valeurs mobilieres du Canada prendront ces facteurs en
considération, entre autres, pour établir si les droits facturés par le marché imposent,
sans motif valable, des conditions ou des limites a I'accés a ses services. Elles sont
d’avis que ce serait le cas de droits égaux ou supérieurs a I'’échelon de cotation
minimal, au sens des Regles universelles d’intégrité du marché de TOCRCVM et de
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leurs modifications, car ils seraient incompatibles avec les objectifs réglementaires de la
protection des ordres. Des droits de négociation inférieurs a I'échelon de cotation
minimal pourraient avoir le méme effet restrictif, compte tenu de certains facteurs, dont
ceux indiqués ci-dessus.

7.2. Lesrégles d’intérét public

L'article 5.3 du reglement établit les conditions qui s’appliquent aux réglqﬁlx
politiques et aux textes similaires établis par la bourse reconnue ou le system nnu
de cotation et de déclaration d’opérations. Ces dispositions refletent le eQﬁue la
bourse reconnue ou le systeme reconnu de cotation et de déclaratio érations
exerce des fonctions de réglementation. Le reglement ne prévoit pa plication de
ces conditions aux régles de négociation du SNP puisque, contraire a une bourse,
il ne peut exercer de fonctions de réglementation autres que I'ét @fnent de regles
régissant la conduite des adhérents lorsqu’ils exécutent des op ’Fﬁns sur le marché, a
savoir les regles portant sur la méthode de négociation ou le rithmes qu'’ils utilisent
pour exécuter leurs opérations dans le systeme. Les autoyfdesten valeurs mobiliéres du
Canada s’attendent toutefois a ce que les regles du SI}Lléskespectent I'obligation prévue
a larticle 5.7 du reglement, selon laquelle le doit prendre des mesures
raisonnables pour que ses activités ne nuisent pa% quité et au bon fonctionnement
des marchés. Ces regles comprennent notam { telles concernant I'admissibilité des
adhérents, l'acces au marché et la fagor@ t les ordres sont saisis, exécutes,
compensés et réglés et interagissent. Q

7.3. Lesrégles de conformité Q
N

Conformément a I’article{\g?iu reglement, la bourse reconnue ou le systeme
reconnu de cotation et de @araﬁon d’opérations établit une procédure appropriée
pour sanctionner les conga¥ghtions a ses regles, ses politiques et autres textes
similaires. Cet article n l'intervention d’aucune autre personne en vue de faire
respecter la législatiQ amment les autorités en valeurs mobilieres du Canada ou le
fournisseur de serv{ e réglementation.

7.4. Le dépAtQQs regles
C@ ément a l'article 5.5 du réglement, la bourse reconnue ou le systeme
recon cotation et de déclaration d'opérations dépose les regles, politiques et
aut &tes similaires, de méme que leurs modifications, selon ce qu’exige I'autorité
e eurs mobilieres. Initialement, les regles, les politiques et les autres textes sont
minés, avant leur mise en ceuvre par la bourse ou le systeme de cotation et de
déclaration d’'opérations. Apres la reconnaissance, I'autorité en valeurs mobilieres peut
elaborer et mettre en ceuvre un protocole définissant la procédure d'examen et
d’approbation des regles, politigues et autres textes similaires, ainsi que de leurs
modifications.

Page 15



INSTRUCTION GENERALE EN VIGUEUR DU 31 MAI 2013 AU 30 DECEMBRE 2014

7.5. L’examen des regles

Les autorités en valeurs mobilieres du Canada examinent les regles, les
politiques et les textes similaires d’'une bourse reconnue ou d’'un systeme reconnu de
cotation et de déclaration d’opérations conformément a la décision de reconnaissance
et au protocole d’approbation et d’examen des regles émanant du territoire dans lequel
la bourse ou le systéme de cotation et de déclaration d'opérations est reconnu. L\§s
regles de la bourse reconnue et du systeme reconnu de cotation et de déeclafxdn
d’'opérations figurent dans ses manuels, et les principes et conditions qug,yWsont

applicables sont prévus a l'article 5.3 du reglement. Pour le SNP, dont | SYles de
négociation, y compris les politiques ou les pratiques, sont intégrées da rmulaire
prévu a 'Annexe 21-101A2, toute modification devrait étre déposée c ément aux

rnie dans ce
N du réglement et
conformément aux

obligations de dépb6t applicables aux modifications de linformati
formulaire qui sont prévues aux paragraphes 1 et 3 de larticl
serait examinée par les autorités en valeurs mobiliéres du C

pratiques du personnel dans chaque territoire. &

7.6. L’équité et le bon fonctionnement des marchg’-.&\

1) Conformément a l'article 5.7 du réglement,@hrché doit prendre des mesures
raisonnables pour que ses activités ne nuisent&&g I'équité et au bon fonctionnement
Q Pexploitation du marché lui-méme qu’a

des marchés. Cette obligation s’applique tant
I'incidence de ses activités sur I'ensemble d(%\%rché canadien.

la responsabilité de surveiller la conduite des
une bourse ou d’'un systeme de cotation et de
déclaration d’opérations qui se de le faire directement au lieu de s’en remettre a
un fournisseur de services d @ ementation. Cependant, les marchés devraient, dans
le cours normal des activi%f(s;%gurveiller la saisie des ordres et I'activité de négociation

2) Cet article n'impose pas au m
participants au marché, sauf s'il s’gg}

pour s’assurer qu’elles nformes a leurs politiques et procédures opérationnelles.
lls devraient égale r@’venir le fournisseur de services de réglementation de toute
possible saisie dﬁ/ u opération nuisant a leur bon fonctionnement ou entrainant
des perturbations&dsi que de toute infraction possible a la réglementation applicable.

3) Pre (@%es mesures raisonnables pour que les activités du marché ne nuisent
pas a I'égh\{det au bon fonctionnement des marchés nécessite notamment de veiller a
ce qu activités soient conformes aux obligations réglementaires et aux regles
ap Qb es du fournisseur de services de réglementation. Cela ne signifie pas que le
e doive faire appliquer toutes ces obligations au moyen de systemes. Il devrait
endant se garder d’exercer ses activités d’'une maniére qui, a sa connaissance, fait
gue les participants au marché commettent des infractions en exécutant des opérations.
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7.7. Letraitement confidentiel de I'information relative a la négociation

1) Le paragraphe 2 de l'article 5.10 du reglement prévoit que le marché ne peut
exercer son activité a moins d’avoir mis en place des mesures de protection et des
procédures raisonnables visant a protéger l'information des participants au marché
relative a la négociation, notamment:

a) en limitant 'accés a l'information des participants au marché relati@a
négociation, comme leur identité et les renseignements sur leurs ordres, aux sa¢gri®s du
marché ou aux personnes dont il a retenu les services pour exploiter le ﬁﬁe ou
pour assurer sa conformité a la législation en valeurs mobiliéres; ®

b) en mettant en ceuvre des procédures visant a fair ¢ sorte que les
salariés du marché n’utilisent pas cette information pour effectu%g& opérations pour

leur propre compte. Q‘B

2) Les procédures dont il est question au paragraphe Dg vraient étre claires, sans
ambiguité et présentées a tous les salariés et manda@ du marché, gu'ils aient ou
non la responsabilité directe du fonctionnement du m@ .

3) L'article 5.10 du reglement n’empéchqb\sg le marché de se conformer au
Réglement 54-101 sur la communication avegNe® propriétaires veritables des titres d’'un
émetteur assujetti (chapitre, r. 29). Nous &ns a le préciser puisqu’un courtier en
placement qui exploite un marché pethFe un intermédiaire pour I'application de ce
réglement et donc étre tenu de com@er de l'information en vertu de celui-ci.

7.8. Lagestion des conflits d&g@réts

1) Conformément a I’a&itﬁé/ .11 du réglement, le marché maintient et fait respecter
des politiques et des prooautes concues pour repérer et gérer les conflits d’intéréts liés
a son fonctionnent q| services qu'il offre, notamment les conflits, réels ou pergus,
liés aux intéréts ¢ ciaux du marché, aux intéréts de ses propriétaires ou de ses
exploitants, aux tes d’indication de clients ainsi qu'aux responsabilités et au bon
fonctionneme marché. Pour une bourse ou un systeme de cotation et de
déclaration &éraﬂons, ilIs peuvent également comprendre les conflits pouvant

survenir es activités du marché et ses responsabilités réglementaires.

2) @s politiques du marché devraient également tenir compte des conflits des

65 Staires qui sont participants au marché. Il peut notamment s’agir des incitations a
%oyer un flux d’ordre au marché pour accroitre leur participation ou a utiliser le
marché pour réaliser des opérations contre le flux d’ordre des clients. Ces politiques
devraient étre rendues publiques de la facon prévue au paragraphe e de l'article 10.1
du reglement.
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7.9. L’impartition

L'article 5.12 du réglement énonce les obligations que doit respecter le marché
qui impartit 'un de ses services ou systéemes clés a un fournisseur de services,
notamment a un membre du méme groupe ou a une personne qui a des liens avec lui.
En regle générale, le marché doit établir des politiques et des procédures d’évaluqtig?
et d’approbation des conventions d’impartition. Ces politiques et procédures degg t
inclure I'évaluation des fournisseurs de services potentiels et de I'aptitude du € a

continuer de se conformer a la législation en valeurs mobilieres dans I'éve ou le
fournisseur de services ferait faillite, deviendrait insolvable ou mettrait fin § activités.
imparti des

services, des systemes ou un mécanisme clés. Les obligations pré a l'article 5.12
du reglement s’appliquent, que les conventions d’'impartition aieR{NXe conclues avec
des tiers fournisseurs de services ou des membres de méme g@% que le marché.
PARTIE8 LA MISE EN GARDE AU SUJET DU RI$\Q&A L'INTENTION DES
PARTICIPANTS AU MARCHE

Le marché doit également surveiller la performance du fournisseur a qg

8.1. La mise en garde au sujet du nsque@ntentlon des participants au
marché %

Le paragraphe 2 des articles 5.9 et u réglement prévoit que le marché doit
obtenir une confirmation de ses partici S. La confirmation peut prendre diverses
formes: la signature du participant rché, I'apposition de ses initiales dans une
case prévue a cette fin ou le fait d@ er une case prévue a cet effet. La confirmation
peut se faire par voie électroniq confirmation doit se rapporter spécifiquement a la
mise en garde en question %lquer gue le participant au marché a bien recu la mise
en garde. Les autorités e gd,e rs mobilieres du Canada sont d’avis qu’il incombe au
marché de veiller a ce a confirmation soit obtenue du participant au marché en

temps opportun. Q\

PARTIE9 LESSREGLES DE TRANSPARENCE DE L'INFORMATION SUR LES
TITRES COTE

9.1. L@&Ies de transparence de I'information sur les titres cotés

1) nformément au paragraphe 1 de larticle 7.1 du réglement, le marché qui
’\e a l'intention d’'une personne des ordres portant sur des titres cotés doit fournir a
agence de traitement de l'information des informations exactes et a jour sur ces
ordres, selon les exigences de I'agence de traitement de I'information ou, en I'absence
d’agence de traitement de I'information, a un fournisseur d’information qui respecte les
normes établies par un fournisseur de services de réglementation. Les autorités en
valeurs mobilieres du Canada estiment que le marché qui transmet a un mécanisme
intelligent d’acheminement des ordres de l'information sur des ordres portant sur des
titres cotés, notamment des indications d’intérét qui correspondent a la définition
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d’'ordre, «affiche» cette information. Le marché serait assujetti aux obligations de
transparence prévues au paragraphe 1 de l'article 7.1 du reglement. Ces obligations ne
s’appliguent pas au marché qui affiche des ordres portant sur des titres cotés a
l'intention de ses salariés ou des personnes dont il a retenu les services pour aider a
son fonctionnement, & la condition que ces ordres respectent le seuil minimal en
matiere de taille établi par le fournisseur de services de réglementation. En d'autres
termes, sont dispensés des obligations de transparence les ordres qui respecter}t\\é@
seuil en matiere de taille. Conformément a l'article 7.2, le marché fournit & une qﬁl e
de traitement de I'information, selon les exigences de celle-ci, des informations¢gx®ctes
et a jour au sujet des opérations gu'’il a effectué sur des titres cotés ou,
d’agence de traitement de I'information, a un fournisseur d’information g4
normes établies par le fournisseur de services de réglementation. C S marchés,
comme les bourses, peuvent étre fournisseurs de services de régle
les normes applicables aux fournisseurs d’information qu’ils em t pour s’assurer
que l'information affichée par ces derniers sur les ordres et les d&tions est exacte et
a jour, et qu’elle favorise I'intégrité du marché. Si le marché a@rclu un contrat avec un
fournisseur de services de réglementation en vertu du fegement 23-101, il doit lui
fournir, ainsi qu’a un fournisseur d’information, de I'info&@ ¥ON qui respecte les normes
établies par le fournisseur de services de réglementagri\n

2) Dans l'application des articles 7.1 et 7.2 %glement, le marché ne devrait pas
mettre les informations requises sur les ordr es opérations a la disposition d’autres
personnes plus rapidement qu’il ne les fou& 'agence de traitement de l'information
ou au fournisseur d’information. En outr te information que le marché fournit a une
agence de traitement de l'informatio. a un fournisseur d’information doit préciser
l'identité du marché et contenir tou e renseignement utile, notamment le volume, le
symbole, le cours et I'heure de I ou de I'opération.

3) (paragraphe abrogék{j(/%
4) (paragraphe a?(/@/

)

5) S’il exist sieurs fournisseurs de services de réglementation, nous nous
attendons a %q'lje leurs normes soient compatibles. Afin de garantir l'intégrité du
négociation de titres sur plusieurs marchés, les autorités en valeurs
Canada surveilleront les fournisseurs de services de réglementation et
t leurs normes pour s’assurer que la teneur de l'information, les normes sur
de service et les autres normes pertinentes sont similaires pour I'essentiel.
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PARTIE 10 LES REGLES DE TRANSPARENCE DE L’'INFORMATION SUR LES
TITRES DE CREANCE NON COTES

10.1. Les régles de transparence de l'information sur les titres de créance non
coteés

1) L'obligation de transparence de [linformation relative aux ordres et \aNx
opérations sur les titres de créance publics prévue a larticle 8.1 du réglemgﬁ\le
s'appliquera pas avant le 1°" janvier 2015. Les autorités en valeurs mobiQrg du
Canada continueront a examiner les obligations de transparence pour dégi

lieu de modifier celles visées aux paragraphes 2 et 3.

ily a

2) Les exigences de I'agence de traitement de I'information en ‘65& concerne les
titres de créance publics sont les suivantes: §

N\

a) Le marché sur lequel se négocient des titr@“e3 créance publics et
l'intermédiaire entre courtiers sur obligations sont tenus ag ournir en temps réel de
Iinformation sur tous les cours acheteurs et vendeurs '\hes sur le marché en ce qui
concerne les titres de créance non cotés désign’s\%ar 'agence de traitement de
linformation. Les éléments d’information a fournirghprennent notamment le type de
titre, 'émetteur, le coupon et I'échéance du titrgNa meilleure demande et la meilleure
offre et le volume total déclaré pour chacune% s demandes et offres;

b) Le marché sur lequel se Qégocient des titres de créance publics et
I'intermédiaire entre courtiers sur o ns sont tenus de fournir en temps réel de
linformation sur toutes les opér sur titres de créance publics désignés par
lagence de traitement de I3 ation. Les éléments d'information a fournir
comprennent notamment le t@ﬂe titre, I'émetteur, la série, le coupon et I'échéance du
titre, le cours, la date et I’h% e l'opération et le volume.

3) Les obligationg V’agence de traitement de I'information concernant les titres de
créance privés son uivantes:

a) L &%archés sur lesquels des titres de créance privés sont négocies, les
intermédiai %tre courtiers sur obligations et les courtiers négociant de tels titres hors
marcheé goient fournir, dans un délai d'une heure aprés l'opération ou un délai plus
court fi ar 'agence de traitement de l'information, le détail des opérations effectuées
sur les titres de créance privés désignés par l'agence, notamment le type de
o partie, 'émetteur, le type de titre, la catégorie, la série, le coupon et I'échéance

itre, le cours et 'heure de I'opération et, sous réserve des plafonds indiqués ci-
dessous, le volume négocié. Si la valeur nominale d’'une opération sur des titres de
créance privés de qualité supérieure est supérieure a 2 millions de dollars, le détail de
l'opération a fournir a l'agence de traitement de [linformation doit indiquer
«2 000 000 $ +». Si la valeur nominale d’'une opération sur tout autre titre de créance
privé est supérieure a 200 000 $, le détail de l'opération a fournir a l'agence de
traitement de I'information doit indiquer «200 000 $ +».
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b) Bien que les marchés doivent fournir de I'information sur les ordres portant
sur les titres de créance privé en vertu du paragraphe 1 de l'article 8.2 du reglement,
'agence de traitement de I'information n’exige pas que cette information lui soit fournie.

C) Le marché, l'intermédiaire entre courtiers sur obligations ou le courtier
satisfait aux obligations prévues aux paragraphes 1 et 3 a 5 de l'article 8.2 du réglengﬁq?t
en fournissant de I'information exacte et a jour a un fournisseur d’information qui KQQNd
aux normes établies par un fournisseur de services de réglementation des magghes de

titres a revenu fixe.
&

4) Le marché sur lequel l'opération est exécutée ne sera iqd@ue s’il le
souhaite. Q(</

5) L’'agence de traitement de l'information est tenue d’'appli des criteres et un
processus transparents dans la sélection des titres de créa ublics et des titres de
créance privés désignés, ainsi que de diffuser ces crite t ce processus dans le

public. (‘&

6) Par «titre de créance privé de qualité sup@e», il faut entendre un titre de
créance privé qui a recu d’'une agence de notat'g?& signée, ou d'un membre du méme
groupe que l'agence de notation deésignée, notation égale ou supérieure a la
catégorie de notation indiquée dans le tabl&i-dessous ou a la catégorie de notation
qui la précédait ou la remplace: 8\

<&

Agence de notation &ﬁ)‘ﬁe créance along | Titre de créance a court
désignée N e terme
, bA
DBRS Limited BBB R-2
g
Fitch, Inc. BBB F3
“6
Moody’s Cana@k.’ Baa Prime-3
Ca

Standard &ROUf's Ratings BBB A-3
Servic @i ada)

C.

\V}

7) &r «titre de créance privé non de qualité supérieure», il faut entendre un titre de
ce privé qui n’est pas de qualité supérieure.

8) L'agence de traitement de l'information publiera la liste des titres de créance

publics désignés et des titres de créance privés désignés. Elle donnera un préavis
raisonnable de toute modification de la liste.
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9) L'agence de traitement de linformation peut demander que des modifications
soient apportées aux regles de transparence en déposant une modification des
informations fournies sur le formulaire prévu a '’Annexe 21-101A5 aupres des autorités
en valeurs mobilieres du Canada, conformément au paragraphe 1 de l'article 14.2 du
reglement. Les autorités en valeurs mobilieres du Canada examineront la modification
proposeée pour s’assurer qu’elle n’est pas contraire a l'intérét public, préserver I'équité et
garantir un juste équilibre entre les régles de transparence et la qualit¢ du marché, (8
termes de liquidité et d’efficacité) dans chaque secteur du marché. Tout prq@
modification des regles de transparence fera également I'objet d’'une consult des
participants au marche.

10.2. Disponibilité de I'information ®

Dans l'application des articles 8.1 et 8.2 du reglement, qu |ent la fourniture
d'informations exactes et a jour sur les ordres et les opér &% a une agence de
traitement de l'information ou, en I'absence d’agence de tra@ent de l'information, a
un fournisseur d’information qui respecte les normes é e(bg S par un fournisseur de
services de réglementation, le marché, I'intermédiaire Q@courtiers sur obligations ou
le courtier ne devrait pas mettre les informations yegwses a la disposition d'autres
personnes plus rapidement qu’il ne les fournit a I’@e de traitement de l'information
ou au fournisseur d'information.

Q“a
10.3. Laliste consolidée Q

produire une liste consolidée en t réel présentant l'information fournie a 'agence

Selon larticle 8.3 du régl@’agence de traitement de l'information doit
de traitement de l'information. A\

PARTIE 11 L’'INTEGRAT @Es MARCHES
11.5. L’intégration@?h\/archés
)

Bien que autorités en valeurs mobilieres du Canada aient supprimé le
concept d»in &'a eur de marchés», elles estiment toujours que lintégration est
importante@nos marchés. Elles comptent y parvenir en veillant au respect des
obligatio cces equitable et d’exécution au meilleur prix. Elles feront le suivi pour
s’assu ue l'absence d’intégrateur de marchés n'a pas d'effet préjudiciable sur le

ma@

@RTIE 12 LA TRANSPARENCE DES ACTIVITES DU MARCHE

12.1. Latransparence des activités du marcheé

1) Conformément a larticle 10.1 du reglement, le marché doit rendre publics
certains renseignements portant sur ses activités et les services qu'il offre. Bien que cet

article établisse les obligations minimales en matiere de communication de
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'information, le marché peut rendre publics d’autres renseignements. Lorsque ces
renseignements sont inclus dans les regles, reglements, politiques et procédures ou
pratiques du marché qui sont déja rendus publics, il n’a pas a les fournir de nouveau.

2) Conformément au paragraphe a de l'article 10.1, le marché doit rendre publics
tous les droits, notamment les droits d’'inscription, les droits de négociation, les droits
relatifs aux données, les droits de colocalisation et les droits d’acheminement ex@g
par le marché, un membre du méme groupe ou un tiers a qui des services Q.% e
impartis directement ou indirectement ou qui les offre directement ou indir ent.
Autrement dit, il doit publier et mettre facilement a la disposition des in
baremes des droits qu'il facture aux utilisateurs de ces services, en indiq
de calcul (par exemple, par action pour les droits de négociation ou par, né pour les
droits relatifs aux données) ainsi que les rabais éventuels sur les d% la fagon dont
ils sont établis. En ce qui concerne les droits de négociation, le orités en valeurs
mobilieres du Canada ne s’attendent pas a ce que la commissi cue par un courtier
pour ses services soit communiquée. ?§
e

3) Conformément au paragraphe b de l'article 10‘]\§E marché doit communiquer
I'information sur la fagon dont les ordres sont sais's‘e executés et la fagon dont ils
interagissent, ce qui comprend une description c@‘priorité d’exécution de tous les
types d’ordres et des types d’applications qui g%t?/ nt étre exécutées sur le marché. Il

Rcahisme intelligent d’acheminement des

devrait également indiquer s'’il envoie a un I8¢
ordres de I'information sur les indications d't t ou sur les ordres.

4) Conformément au paragraph Q}g\l’article 10.1, le marché doit communiquer
ses politiques et procédures en @ de conflits d’'intéréts. En ce qui concerne les
conflits découlant de la propriétQ marché par des participants au marché, celui-cCi
devrait prévoir, dans les erllﬁes avec ces participants, qu’ils doivent informer leurs
clients de cette situation a s une fois par trimestre. Cette obligation cadre avec les
obligations de communig¢ayiQ¥t des conflits d’'intéréts qui sont déja faites aux participants

au marché en vertu lement 31-103 sur les obligations et dispenses d’inscription
et les obligations ¢ es des personnes inscrites (chapitre, r. 10). Le marché devrait

indiquer si un m ou un membre du méme groupe gqu’un marché entend y réaliser
des opération
Ceux-ci. ’\\Q

I compte propre contre les ordres de clients ou en concurrence avec

5) ormément au paragraphe f de l'article 10.1, le marché doit décrire toute
ent ans le cadre de laquelle il recommande a un participant d’utiliser les services
s rs fournisseur s’il recoit certains avantages (remise sur les droits, paiement, etc.)

que le participant a recours aux services de ce fournisseur, et quil y a une
possibilité de conflit d’intéréts.
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6) Conformément au paragraphe g de l'article 10.1, le marché qui offre des services
d’acheminement doit décrire la fagcon dont sont prises les décisions a cet égard. Le
paragraphe s’applique, que I'acheminement soit effectué par un mécanisme intelligent
d’acheminement des ordres appartenant au marché, par un membre du méme groupe
Ou encore par un tiers a qui ont été impatrtis les services d’acheminement.

7) Le paragraphe h de l'article 10.1 s’applique au marché qui diffuse des |nd|cat
d’intérét ou toute autre information pour attirer des flux d’ordres. Le reglement emgﬁ
soit rendus publics les renseignements sur les pratiques du marché conc

diffusion de cette information, ce qui comprend une description du type
mcluse dans I’ |nd|cat|on d mteret afflchee et des types de destlnatalres P

13.1. Les regles de tenue de dossiers r&

La partie 11 du réglement oblige le marché@hlr certains dossiers. De maniére
générale, selon les dispositions de la Ieglslatlo?,‘g@ aleurs mobilieres, les autorités en
valeurs mobiliéres peuvent obliger un ma leur remettre les dossiers qu’il est
obligé de tenir en vertu de la |égislation en(%‘xsurs mobiliéres, y compris les dossiers a
tenir en vertu de la partie 11.

13.2. Lasynchronisation des ho@f%

Les paragraphes 1 et@g article 11.5 du réglement exigent la synchronisation
des horloges des intermédj entre courtiers sur obligations ou des courtiers, selon le
cas, avec celle d’'un four§¢ur de services de réglementation surveillant la négociation
des titres pertinents, S marchés. Les autorités en valeurs mobilieres du Canada
estiment que la sy! nisation doit se faire en continu sur I'étalon national de temps
choisi par le fo eur de services de réglementation. Méme le marché qui n'a pas
engagé de fouxmedeur de services de réglementation devrait synchroniser ses horloges
avec celle t fournisseur de services de réglementation surveillant les opérations
sur les négociés sur ce marché. Chaque fournisseur de services de
réglem@a\tion surveille l'information qu’il regoit des marchés, courtiers et, le cas
éclv'\%s, intermédiaires entre courtiers sur obligations pour veérifier que les horloges
S orrectement synchronisées. Lorsqu'’il existe plusieurs fournisseurs de services de

ementation, ceux-ci doivent, pour s’acquitter de leur obligation de coordonner la
surveillance et les mesures d’application en vertu de l'article 7.5 du Reglement 23-101,
s’entendre sur un étalon commun aux fins de synchronisation. En I'absence de
fournisseur de services de réglementation, les bourses reconnues et les systemes
reconnus de cotation et de déclaration d’opérations sont également tenus de
coordonner entre eux la synchronisation des horloges.
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PARTIE 14 LES SYSTEMES DU MARCHE ET LA PLANIFICATION DE LA
CONTINUITE DES ACTIVITES

14.1. Les obligations relatives aux systémes

Le présent article s’applique a tous les systemes du marché qui sont visés dans
I'énoncé introductif de l'article 12.1 du réglement. \V

1) En vertu du paragraphe a de larticle 12.1 du reglement, le marché
d’élaborer et de maintenir un systeme adéquat de controle interne des syst
Il est également dans l'obligation d’élaborer et de maintenir des contr
adéquats en matiere d’informatique. Il s’agit des contréles mis en oeu‘vS appui de la

planification, de l'acquisition, du développement et de I'entretien chnologies de
information, de I'exploitation informatique, du soutien des systé 'Information et de
la sécurité. Des ouvrages reconnus indiquent ce en quoi o%tent des controles
adéquats en matiere d'informatique, notamment La %ion du contréle de
l'informatique, de l'Institut canadien des comptables agrq{g) CA), et COBIT, de I'I'T
Governance Institute.

2) En vertu du paragraphe b de l'article 12.1 %R’églement le marché est tenu de
respecter certaines normes en matiére de capa te\ €s systemes, de performance et de

reprise aprés sinistre. Ces normes sont ormes aux pratiques commerciales
prudentes. Les activités et les tests visés paragraphe doivent étre effectués au
moins une fois par année. Dans la ique cependant, en raison de I'évolution

constante de la technologie, des exi S en matiére de gestion des risques et de la
pression de la concurrence, ils son vent effectués plus frequemment.

3) En vertu du paragrapﬁ e l'article 12.2 du réglement, le marché engage une
partie compétente pour ef r une évaluation annuelle indépendante des contrbles
internes visés au parag aQhe a de l'article 12.1 du reglement. Une partie compétente
est une personne groupe de personnes expérimentées en matiere de
technologies de Li tion et d’évaluation des contrbles internes connexes dans un
environnement | atique complexe, comme des auditeurs externes ou des tiers
consultants e temes d’information. Avant d’engager une partie compétente, le
marché de;@iscuter de son choix avec I'agent responsable ou, au Québec, l'autorité

en valeu ilieres.

4) vertu du paragraphe c de larticle 12.1 du réglement, le marché est tenu
d Xr 'agent responsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs mobilieres de toute

ne importante. Les autorités en valeurs mobilieres du Canada considéerent qu’une
panne, un défaut de fonctionnement ou un retard sont importants si, dans le cours
normal des opérations, les membres de la haute direction du marché qui sont
responsables de la technologie en sont informés. Elles s’attendent également a ce que,
pour remplir son obligation, le marché fasse rapport sur I'état de la panne, la reprise du
service et les résultats de 'examen interne.
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5) En vertu de larticle 15.1 du reglement, I'agent responsable ou l'autorité en
valeurs mobilieres peut envisager de dispenser un marché de l'obligation d’engager
chaque année une partie compétente pour effectuer un examen indépendant de ses
systemes et pour établir un rapport conformément au paragraphe 1 de l'article 12.2 du
reglement, & condition que le marché effectue une autoévaluation de contréle et la
dépose aupres de l'agent responsable ou, au Québec, de lautorité en valeurs
mobilieres. L’'autoévaluation aurait sensiblement la méme étendue qu’un exam\?
indépendant. Les modalités et les délais de présentation du rapport d’autoévay.%gl n
seraient conformes a ceux qui s'appliquent au rapport d’examen indépendanth/

e, I'agent
ux facteurs,
jdépendant de
s changements
éant, des pannes,
ystemes.

Pour déterminer si la dispense est dans l'intérét public et établir s
responsable ou l'autorité en valeurs mobilieres peut tenir compte de no
notamment la part de marché du marché, la date du dernier exa
ses systemes, les modifications apportées a ses systemes
touchant son personnel et le fait que le marché a connu, le ¢
des défauts de fonctionnement ou des retards importants de &

14.2. Publication des spécifications techniques %\accés aux installations
d’essais \r\/

1) Conformément au paragraphe 1 de I’ar&@za du réglement, le marché est
tenu de rendre publiqgue pendant au moins trgsg ois la version finale des prescriptions
techniques relatives a l'interfacage avec se&tfemes ou a l'acces a ceux-ci. En cas de
modification importante de ces prescripts echniques entre leur mise a la disposition
du public et la mise en activité, le e devrait rendre publiques les prescriptions
techniques révisées pendant trois avant d’entrer en activité. Ce paragraphe oblige
également le marché en actiy N rendre publiques ses prescriptions techniques
pendant au moins trois mois ?z/%nt d’y apporter une modification importante.

2) Conformément a graphe 2 de larticle 12.3 du reglement, le marché est
tenu de permettre 'agqd des installations d’essais concernant l'interfacage avec ses
systemes et l'accQR¢y ceux-ci pendant au moins deux mois apres la mise a la
disposition du p@es prescriptions techniques. S’il rend publiques ses prescriptions
techniques p t plus de trois mois, il peut permettre l'acces aux installations
pendant ou@s cette période a condition de le faire pendant au moins deux mois

en activité. S’il entend apporter des modifications importantes a ses
pres sa mise en activité, il est tenu de mettre des installations d’essais a la
n du public pendant au moins deux mois avant de mettre en ceuvre les
ations.

3) Conformément au paragraphe 4 de l'article 12.3 du reglement, le marché qui,
afin de remédier a une panne, a un défaut de fonctionnement ou a un retard important
de ses systemes ou de son matériel, doit apporter immédiatement une modification a
ses prescriptions techniques relatives a l'interfacage avec ses systemes ou a l'acces a
ceux-ci est tenu d’en aviser immédiatement l'agent responsable ou, au Québec,
lautorité en valeurs mobilieres et, le cas échéant, son fournisseur de services de
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réglementation. Nous nous attendons a ce que les prescriptions techniques modifiées
soient rendues publiques dans les meilleurs délais, pendant que les modifications sont
apportées ou tout de suite apres.

14.3. Planification de la continuité des activités
Conformeément a l'article 12.4 du reglement, le marché élabore et maintient s

plans raisonnables de continuité des activités, notamment des plans de reprisqﬁés
sinistre. La planification de la continuité des activités devrait viser I'enserghl

plan de continuité des activités raisonnable, y compris un plan de rep‘ri res sinistre,
les autorités en valeurs mobilieres du Canada s’attendent a ce qu'l
facon périodique, au moins une fois par année. Il devrait égalem%
essais sectoriels. S

endre part a des

PARTIE 15 LA COMPENSATION ET LE REGLEMENT ?QDV\
>

»
Selon le paragraphe 1 de larticle 13.%%Q$réglement, toutes les opérations
exécutees par I'entremise d’'un marché doiveg\éte déclarées et réglées par I'entremise
d’'une chambre de compensation. Selon | aragraphes 2 et 3 de larticle 13.1 du
reglement, le SNP et son adhérent doiy onclure une entente indiquant quelle entité
s'occupera de déclarer et de régler pérations sur titres. Si I'adhérent est inscrit
comme courtier selon la législati valeurs mobiliéres, le SNP, l'adhérent ou le
mandataire de l'adhérent qui mbre d'une chambre de compensation peuvent
s’occuper de déclarer et de ﬁr es opérations. Si 'adhérent n’est pas inscrit comme
courtier selon la Iégislation leurs mobilieres, le SNP ou le mandataire de I'adhérent
qui est membre d’une c {;ﬁbre de compensation peuvent s’occuper de déclarer et de
régler les opérations,, Q¥ombe au SNP de veiller a ce qu'une entente avec lI'adhérent
soit en place avan cution de la premiére opération pour un adhérent. Si I'entente
n'est pas en pl u moment de I'exécution de l'opération, c’est le SNP qui sera
responsable d§ ompensation et du réglement de I'opération en cas de défaillance.

15.1. La compensation et le reglement

PARTIEé@AGENCE DE TRAITEMENT DE L'INFORMATION
16.@gence de traitement de I'information

Les autorités en valeurs mobilieres du Canada sont convaincues qu’il est
important pour ceux qui effectuent des opérations de disposer d’'une information exacte
sur les cours auxquels les opérations sur des titres particuliers sont effectuées (c’est-a-
dire la derniére vente déclarée) et les cours auxquels d’autres opérateurs ont indiqué
gu’ils étaient disposés a acheter ou a vendre (c’est-a-dire les ordres).
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2) En vertu du paragraphe 2 de l'article 14.4 du reglement, I'agence de traitement
de linformation assure la collecte, le traitement, la diffusion et la publication des
informations sur les ordres et sur les opérations sur titres d'une maniere rapide, exacte,
fiable et équitable. Les autorités en valeurs mobiliéres du Canada s’attendent a ce que,
lorsqu’elle remplit cette obligation, elle fasse en sorte que tous les marchés,
intermédiaires entre courtiers sur obligations et courtiers qui sont tenus de fournir des
informations aient accés a elle a des conditions équitables et raisonnables. ﬁ@g

n

s’attendent également a ce qu’elle ne donne la priorité aux informations d(’%g

marché, intermédiaire entre courtiers sur obligations ou courtier lors de la colgcte, du
traitement, de la diffusion ou de la publication. ng

3) En vertu du paragraphe 5 de l'article 14.4 du reglement, I’age traitement
de l'information fournit de I'information rapide et exacte sur les ord les opérations

et ne doit pas imposer indiment de restrictions a l'acces équita ette information.
Pour s’acquitter de I'obligation d’octroyer un «acces équitable> rl’gence de traitement
de l'information est censée rendre les informations diffusée publlees disponibles a
des conditions raisonnables et non discriminatoires. Par e e, elle ne doit fournir les
informations sur les ordres et les opérations a aucune nne ni a aucun groupe de
personnes plus rapidement qu'a d'autres et n'ac de traitement de faveur a
aucune personne ni a aucun groupe de personne %ﬁatlere de fixation de prix.

16.2. Le choix de I'agence de traitement %%formatlon

1) Les autorités en valeurs mobiliere
'’Annexe 21-101A5 pour déterminer
ayant déposé le formulaire joue |
considéreront divers facteurs, n

Canada examineront le formulaire prévu a
t contraire a l'intérét public que la personne
d’agence de traitement de l'information. Elles
ent

a) la capacité, | <(y%mes et les procédures de collecte, de traitement, de
distribution et de pubh% de linformation sur les ordres visant des titres et les
opérations sur tltres,

g@ es marchés peuvent obtenir I'acces a I'agence de traitement de
I mformatlon a nditions équitables et raisonnables;

C) ’\Qa gualification du personnel;

,%I si l'agence de traitement de [linformation possede des ressources
ﬁ@g ieres suffisantes pour bien remplir ses fonctions;

I'existence d’'une autre entité exercant la fonction proposée pour le méme
type de titres;

f) les rapports sur les systemes prévus au paragraphe c de l'article 14.5 du
réglement.
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2) Les autorités en valeurs mobilieres du Canada demandent que les formulaires et
les annexes soient déposés en format électronique, lorsqu’il est possible de le faire.

3) Les formulaires déposés par I'agence de traitement de l'information en vertu du
reglement resteront confidentiels. Les autorités en valeurs mobilieres du Canada
estiment gqu’ils contiennent de linformation privée et sensible de nature financiere,
commerciale et technique et que le besoin de confidentialité des déposants prévauttsy{
le respect du principe de I'acces public.

D
16.3. Les changements dans les informations Qgg/

Conformément au paragraphe 1 de larticle 14.2 du réglerp %gence de
traitement de linformation est tenue de déposer une modificatig informations
fournies dans le formulaire prévu a I’Annexe 21-101A5 au moi jours avant de
mettre en ceuvre un changement significatif touchant un poin ng formulaire, de la
maniere qui y est indiquée. Selon les autorités en valeurs ilieres du Canada, les
changements suivants, notamment, constituent des chang.e!\rs ts significatifs:

linformation, dont la structure de son conseil inistration et les changements

a) les changements touchant la gouvern;n@/de 'agence de traitement de
touchant ses comités et leur mandat;

b) les changements touchan@ntr@le de l'agence de traitement de
I'information; Q

C) les changements tou l'indépendance de l'agence de traitement de
linformation, y compris l'indép ce par rapport aux marchés, aux intermeédiaires
entre courtiers sur obligatic@et aux courtiers qui fournissent leurs données pour
respecter les obligations pr&/ par le reglement;

d) les ch @’ents touchant les services fournis ou les fonctions exercées
par 'agence de trg@ﬁ t de I'information;

e) | Qﬁangements touchant les données offertes par 'agence de traitement
de I'inform &

(bc) les changements touchant les droits et le baréme de droits relatifs aux
ser Qs offerts par I'agence de traitement de I'information;

§ 0) les changements touchant le modele de partage des produits des activités
ordinaires tirés des droits relatifs aux services offerts par I'agence de traitement de
l'information;

h) les changements touchant les systemes et la technologie utilisés par
'agence de traitement de l'information, notamment ceux ayant une incidence sur sa
capacité;
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i) les nouvelles ententes visant I'impartition de I'exploitation d’un aspect des
services de l'agence de traitement de linformation ou les changements qui y sont
apporteés;

)] les changements touchant les modes d’acces aux services de I'agence de
traitement de l'information; \V

K) lorsque l'agence de traitement de l'information est chargée d %%der
guelles données doivent lui étre communiquées, y compris les titres au suj quels
de linformation doit étre fournie conformément au réeglement, le ch ent des
criteres et du mode de sélection et de communication. . Q)

Sont exclus de cette catégorie les changements d’ordre nistratif apportés
aux renseignements fournis conformément a [I'Annexe 1A5, comme les
changements touchant les processus, les pratiques et I’a@wistraﬁon courants de
'agence de traitement de l'information, les changement a la normalisation de la
terminologie ou encore les changements mineurs (@ortés au systéeme ou les
changements technologiques qui n‘'ont pas d’incide 3 gnificative sur le systéme ou
sa capacite. Ces changements sont déposeés @rmément au paragraphe 2 de
I'article 14.2 du réglement.

n)'\
16.4. Les obligations relatives aux syst@@

Les indications données a I 14.1 de la présente instruction générale
s’appliquent aux obligations relaf aux systéemes de l'agence de traitement de
l'information. A\

Décision 2001-C-0410, %&8-28
Bulletin hebdomadai@; 1-08-31, Vol. XXXII n° 35

Décision 2007-PI@0057, 2007-03-15
Bulletin de I'A : 2007-03-23, Vol. 4 n° 12

Modific@%
Déc@ZOOZ-C-OlZS, 2002-03-28
@3 in hebdomadaire: 2002-06-14, Vol. XXXIIl n° 23

Décision 2008-PDG-0196, 2008-08-18
Bulletin de I'Autorité : 2008-09-05, Vol. 5 n° 35

Décision 2009-PDG-0196, 2009-12-23
Bulletin de I'Autorité : 2009-01-29, Vol. 7 n° 4
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Décision 2010-PDG-018, 2010-11-22
Bulletin de I'Autorité: 2010-12-17, Vol. 7 n° 50

L.Q. 2011, c. 18, a. 330

Décision 2012-PDG-0084, 2012-05-08

Bulletin de I'Autorité: 2012-06-28, Vol. 9, n° 26 \V
Décision 2013-PDG-0069, 2013-04-24 <</®
Bulletin de I'Autorité: 2013-05-30, Vol. 10, n° 21 Qg\
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