REGLEMENT EN VIGUEUR DU 28 JANVIER 2010 AU 30 JUIN 2012

Derniére modification en vigueur le 28 janvier 2010
Ce document a valeur officielle

c.V-1.1,r.6

REGLEMENT 23-101 SUR LES REGLES DE NEGOCIATION

Décision 2001-C-0411; A.M. 2007-02, a. 1. '\(1/

Loi sur les valeurs mobiliéres é

(L.R.Q.,c. V-1.1, a. 331.1) 50

PARTIE1 DEFINITION ET INTERPRETATION (b

Décision 2001-C-0411; A.M. 2008-15, a. 1 ?9
1.1. Définitions '\Q
Dans le présent réglement, on entend par

«fonctionnalité automatisée»: la cap@jj faire ce qui suit:

a) permettre immédiateme, tout ordre entrant qui a été saisi sur le
marché électroniquement porte la d& ation «exécuter sinon annuler»;

b) exécuter immedi ént et automatiquement tout ordre désigné comme
«exeécuter sinon annuler» co t volume affiché;

C) annuler | Qlatement et automatiquement la tranche non exécutée de
tout ordre désigné@ «exécuter sinon annuler» sans I'acheminer ailleurs;

d)
tout ordre dé

'égard d@
\ afficher immédiatement et automatiqguement toute information qui met a
j%es ordres affichés sur le marché pour montrer toute modification de leurs

@ itions importantes;
«meilleure exécution»: le conditions d'exécution les plus avantageuses pouvant
étre raisonnablement obtenues dans les circonstances.

ettre immédiatement et automatiquement une réponse a l'auteur de
e comme «exécuter sinon annuler» en indiquant la mesure prise a
€,
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«offre d’achat protégée»: toute offre d’achat d’un titre coté, a I'exception d’'une
option, qui remplit les conditions suivantes:

a) elle est affichée sur un marché fournissant la fonctionnalité automatisée;

b) de I'information la concernant doit étre fournie conformément a la partie 7
du Reglement 21-101 sur le fonctionnement du marché (c. V-1.1, r. 5), a une agence
traitement de l'information ou, en I'absence d’agence de traitement de l'informagid\,
un fournisseur d’information qui respecte les normes établies par un fourni de
services de réglementation; ?Ql/

«offre de vente protégée»: toute offre de vente d’un titre coté, a I@ption d'une
option, qui remplit les conditions suivantes: 5

a) elle est affichée sur un marché fournissant la foncti&&té automatisée;

b) de l'information la concernant doit étre fourni ormément a la partie 7
du Reglement 21-101 sur le fonctionnement du marché@une agence de traitement de
information ou, en I'absence d’agence de traitement nformation, a un fournisseur

d’'information qui respecte les normes établies un fournisseur de services de
réglementation;

«ordre a cours calculé»: tout ordre, r un marché, d’achat ou de vente d'un
titre coté, a I'exception d’une option, dor% Urs remplit les conditions suivantes:

a) il n'est pas connu au nt de la saisie de 'ordre;
b) il n’est pas fondé (K Qtement ou indirectement, sur le cours d’un titre coté
au moment ou I'engagement ecuter I'ordre a été pris;

«ordre a traiter@Qmosé»: tout ordre a cours limité d’achat ou de vente d'un
ne option, qui remplit les conditions suivantes:

titre coté, a I’excep@
a) @il est saisi sur un marché ou acheminé a un marché, l'une des
S

situations s% s’applique:

\C)Q i) il est immédiatement exécuté contre un ordre protégé, et toute
ndon

tran exécutée est inscrite dans un registre ou annulée;
@é iM) il est immédiatement inscrit dans un registre;
b) il est désigné comme ordre a traitement imposé;
C) il est saisi ou acheminé en méme temps qu’un ou plusieurs autres ordres

a cours limité saisis sur un ou plusieurs marchés ou acheminés a un ou plusieurs
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marcheés, au besoin, pour étre exécutés contre tout ordre protégé a un meilleur cours
gue l'ordre visé au paragraphe a;

«ordre au cours de clbture»: tout ordre d'achat ou de vente d'un titre coté, a
I'exception d’une option, qui remplit les conditions suivantes:

a) il est saisi sur un marché un jour de bourse donné; (1/
b) il est subordonné aux conditions suivantes: (19'\
i) il doit étre exécuté au cours de cloture du titre sur rché ce
jour-la;
1)) il doit étre exécuté apres I'établissement du COLQ(Q cléture;

d’'une option, qui est saisi sur un marché et assorti de fions de reglement non
standardisées qui n'ont pas été établies par le marché ads cbte duquel le titre est inscrit
ou sur lequel il est coté; r\

«ordre non standard»: tout ordre d’achat ou de vente E’u?titre coté, a I'exception

«ordre protégé»: une offre d’achat protégéeray une offre de vente protégée;
«transaction hors cours»: I’exécutior@ ordre a I'un des cours suivants:

a) dans le cas d'un acha@:ours plus élevé que toute offre de vente

protégée; v

b) dans le cas d’une%n e, un cours inférieur a toute offre d’achat protégée.

A.M. 2008-15, a. 1; A. 0-01, a. 1.

1.2. Interprétiﬁ~

Décision 2001-C-0411@Lﬂ§écision 2002-C-0128, a. 6; A.M. 2007-02, a. 2, 14 et 15;

Les sions définies ou interprétées dans le Réglement 21-101 sur le
fonctionn du marché (c. V-1.1, r. 5) et utilisées dans le présent réglement
s'enter\\ u sens du Reglement 21-101 sur le fonctionnement du marché.

-~

DENsion 2001-C-0411, a. 1.2; A.M. 2007-02, a. 3, 14 et 15; A.M. 2008-15, a. 1;

% . 2010-01, a. 2.
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PARTIE2 LE CHAMP D'APPLICATION DU REGLEMENT

Décision 2001-C-0411, Ptie 2; A.M. 2007-02, a. 14.
2.1. Lechamp d'application du reglement
Une personne est dispensée de l'application du paragraphe 1 de l'article 3.1¢Qt

des parties 4 et 5 du présent réglement dés lorsqu'elle se conforme a des ebl@
similaires établis: (1/6

a) par une bourse reconnue qui, directement, surveille la coR®M® de ses
membres et prend les mesures d'application des régles établies ¢ ément au
paragraphe 1 de l'article 7.1;

b) par un systeme reconnu de cotation et de déclarﬁ& d'opérations qui,
directement, surveille la conduite de ses adhérents et prend Je§ mesures d'application

des regles établies conformément au paragraphe 1 de l'arti 73;

C) par un fournisseur de services de réglemb&ion.

Décision 2001-C-0411, a. 2.1; A.M. 2007-02, a. 4 gtlj%, A.M. 2008-15, a. 7 et 8.

PARTIE3 LA MANIPULATION ET LA F\ E

3.1. Lamanipulation et la fraude é

1) Une personne ne doit pas, 'Y&ement ou indirectement, se livrer ou participer a
une opération, a une série d'o tions ou a une méthode de négociation relative a une
opération sur un titre ou a @isition d'un titre, ni & un acte, une pratique ou une
conduite si elle sait, o vrait raisonnablement savoir, que l'opération ou la série
d'opérations, la métho négociation, l'acte, la pratique ou la conduite

a) cr%eQ‘u contribue a créer une apparence trompeuse d'activité de
négociation d'yn\iPe ou d'un dérivé d'un titre, ou un cours artificiel pour un titre ou un
dérivé d'un ti

&K constitue une fraude a I'encontre d'une personne.

S
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2) En Alberta, en Colombie-Britannique, en Ontario, au Québec et en
Saskatchewan, les dispositions du Securities Act (R.S.A. 2000, c. S-4), du Securities
Act (R.S.B.C. 1996, ch. 418), de la Loi sur les valeurs mobilieres (L.R.O., 1990, c. S.5),
de la Loi sur les instruments dérivés (L.R.Q., c. 1-14.01) et de la Loi sur les valeurs
mobilieres (L.R.Q., c. V-1.1) et du The Securities Act, 1998 (S.S. 1988-89, c. S-42.2),
respectivement, visant la manipulation et la fraude s'appliquent au lieu du paragraphe 1.

Décision 2001-C-0411, a. 3.1; A.M. 2007-02, a. 5; A.M. 2008-15, a. 7; A.M. 206(!’51/

PARTIE4 LA MEILLEURE EXECUTION §

Décision 2001-C-0411; A.M. 2008-15, a. 2.
4.1. Champ d'application (bg

La présente partie ne s'applique pas au courtier @erce I'activité de SNP
conformément a l'article 6.1 du Réglement 21-101 su@ nctionnement du marché

(c. V-1.1,r.5). r\
Décision 2001-C-0411, a. 4.1; A.M. 2007-02, a. 15(1/

4.2. Lameilleure exécution \@E

Le courtier ou le conseillerw pour le compte d'un client fait des efforts

raisonnables pour réaliser la meille ecution.

Décision 2001-C-0411, a. 4.2; %I 008-15, a. 3.

4.3. L'information sur@ ordres et les opérations

raisonnables pou iSer les mécanismes qui donnent de l'information sur les ordres et

les opérationsQ/
N\

A.M. 200@5).\. 3.

PARI@ LES SUSPENSIONS DE COTATION

Pour se @@ a larticle 4.2, le courtier ou le conseiller fait des efforts

@ Les suspensions de cotation

Si un fournisseur de services de réglementation, une bourse reconnue ou un
systeme reconnu de cotation et de déclaration d'opérations, une bourse ou un systeme
de cotation et de déclaration d'opérations reconnu pour l'application du présent
reglement et du Reglement 21-101 sur le fonctionnement du marché (c. V-1.1, r. 5)
interdit les opérations sur un titre donné a des fins réglementaires, aucune personne ne



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 28 JANVIER 2010 AU 30 JUIN 2012

doit exécuter d'opération d'achat ou de vente de ce titre pendant la période
d'interdiction.

Décision 2001-C-0411, a. 5.1; A.M. 2007-02, a. 14 et 15; A.M. 2008-15, a. 4, 7 et 8.

PARTIE6 LA PROTECTION DES ORDRES

Décision 2001-C-0411, Partie 6; A.M. 2010-01, a. 4, A.M. 2010-01, a. 5 Q’\(l/
6.1. Les obligations des marchés en matiere de protection des ordres (1/

1) Le marché établit, maintient et fait respecter des politiques et pr@ures écrites
raisonnablement congues pour faire ce qui sulit:

a) empécher sur celui-ci les transactions hors cours(@gne correspondent
pas a celles visées a l'article 6.2;

b) assurer sa conformité a la présente partie@rsﬁu’il exécute une opération
donnant lieu a une transaction hors cours visée a I’artid&Q 2.

2) Le marché examine et contréle réguliéfelyent I'efficacité des politiques et
procédures visées au paragraphe 1 et en corriQ:apidement les lacunes.

3) Le marché dépose aupres de I'ayt \e en valeurs mobilieres et, le cas échéant,
de son fournisseur de services de ré@ tation les politiques et procédures prévues
au paragraphe 1 et leurs modificatitv, ignificatives au moins 45 jours avant leur mise
en ceuvre.

Décision 2001-C-0411, a. Gf& 2010-01, a. 4; A.M. 2010-01, a. 5.

6.2. Laliste des tra@gons hors cours

Les trans:ﬁﬁ: hors cours visées au sous-paragraphe a du paragraphe 1 de
l'article 6.1 so uivantes:

a) Qelles qui ont lieu lorsque le marché a conclu raisonnablement que le
marchg hant I'ordre protégé contourné connaissait une panne, un défaut de
foncu ment ou un retard important touchant ses systémes, son matériel ou sa
c@:ite a diffuser les données de marché;

Q/ b) I'exécution d’un ordre a traitement imposeé;
C) les transactions hors cours effectuées par un marché qui achemine

simultanément un ordre a traitement imposé pour exécution contre le volume total
affiché de tout ordre protégé contourné;
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d) les transactions hors cours lorsque, immeédiatement avant, le marché
affichant I'ordre protégé contourné affiche a son meilleur cours un ordre protégé dont le
cours est égal ou inférieur a celui de cette transaction;

e) les transactions hors cours résultant de I'un des ordres suivants:

i) un ordre non standard; (1/

1)) un ordre a cours calculé; (19

iii) un ordre au cours de cloture; f) les transaction S cours
exécutées lorsque la meilleure offre d’achat protégée du titre visé par @ transaction
était supérieure a la meilleure offre de vente protégée.

A.M. 2010-01, a. 4; A.M. 2010-01, a. 5. (bg

6.3. Les pannes, défauts de fonctionnements et retar@}portants touchant les
systémes ou le matériel Q

1) Le marché qui a une panne, un défaut de f nnement ou un retard important

touchant ses systemes, son matériel ou sa capa itEra diffuser les données de marché
avise immédiatement les personnes suivan Q

a) tous les autres marchés; A\

b) tous les fournisseurs d@nces de réglementation;

C) ses part|C|pants rché;

d) toute agenx)q(altement de l'information ou, en I'absence d’agence de
traitement de [linfor tout fournisseur d’information qui diffuse ses données
conformément a | 7 du Reglement 21-101 sur le fonctionnement du marché
(c. V-1.1,r.5). Q‘

vu au paragraphe 1 n'a pas été envoyé, le marché qui exécute une
au paragraphe a de l'article 6.2 et achemine un ordre vers un autre
immédiatement les personnes suivantes:

: % a) le marché dont il a raisonnablement conclu qu’il a une panne, un défaut
% onctionnement ou un retard important touchant ses systémes, son matériel ou sa
pacité a diffuser les données de marché;

b) tous les fournisseurs de services de réglementation;

C) ses participants au marché;
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d) toute agence de traitement de l'information qui diffuse de l'information
conformément a la partie 7 du Réglement 21-101 sur le fonctionnement du marché
(c. V-1.1,r.5).

3) Le participant au marché qui conclut raisonnablement qu’'un marché connait une
panne, un défaut de fonctionnement ou un retard important touchant ses systémes, son
matériel ou sa capacité a diffuser les données de marché et qui achemine un ordre 0‘[1}
exécution contre un ordre protégé sur un autre marché affichant un cours inférieur, ag@
du probleme les personnes suivantes: Q

a) le marché qui semble rencontrer le probleme; §

b) tous les fournisseurs de services de réglementation.

A.M. 2010-01, a. 5. (bg

6.4. Les obligations des participants au marché en @kre de protection des

ordres ,\Q

1) Le participant au marché ne peut saisir un e a traitement imposé que s'il a
établi, maintient et fait respecter des politiques_e cédures écrites raisonnablement
congues pour faire ce qui suit:

a) empécher les transactions ,&géurs, sauf les suivantes:

)] celles qui ont lorsque le participant au marché a conclu
raisonnablement que le marché hant I'ordre protégé contourné connaissait une
panne, un défaut de fonctionnqzin ou un retard important touchant ses systemes, son
matériel ou sa capacité a diffﬂ; es données de marché;

i) le Qactions hors cours effectuées par un participant au marché
qgui achemine simylgn&hent un ordre a traitement imposé pour exécution contre le
volume total affic tout ordre protégé contourné;

les transactions hors cours lorsque, immédiatement avant, le

marché gk t 'ordre protégé contourné affiche a son meilleur cours un ordre protégé
dont Ie\ est égal ou inférieur a celui de cette transaction;

: é iv) les transactions hors cours résultant de I'un des ordres suivants :
Q/ A) un ordre non standard,;

B) un ordre a cours calculé;

C) un ordre au cours de cléture;
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V) les transactions hors cours exécutées lorsque la meilleure offre
d’achat protégée du titre visé par cette transaction était supérieure a la meilleure offre
de vente protégée.

b) assurer sa conformité a la présente partie lorsqu’il exécute les
transactions hors cours visées aux sous-paragraphes i a v du paragraphe a.

2) Le participant au marché qui saisit un ordre a traitement imposé exan) (3{

contrble régulierement I'efficacité des politiques et procédures visées au para el
et en corrige rapidement les lacunes.

A.M. 2010-01, a. 5. §
6.5. Les ordres figés ou croisés (bgb

Aucun participant au marché ne peut intentionnelleme@alsw sur un marché les
ordres suivants: ?\

a) un ordre protégé visant a acheter un titrel& cours égal ou supérieur a la
meilleure offre de vente protégée; Q

b) un ordre protégé visant a venern.titre a un cours égal ou inférieur a la
meilleure offre d’achat protégée. A\

A.M. 2010-01, a. 5. é

6.6. Les heures de négociatiorbv

Le marché fixe les heLﬁ&e négociation que ses participants doivent observer.

A.M. 2010-01, a. 5. Q
6.7. DispositioRXnTi-échappatoire

Il est '%dit d’envoyer un ordre a une bourse, a un systéme de cotation et de
déclarati Apérations ou a un systeme de négociation parallele qui n'exerce pas
d’activ'tf\ Canada pour éviter de I'exécuter contre un ordre & un meilleur cours sur un
marob,é

%h;d 2010-01, a. 5.
6.8. Champ d’application

Au Québec, la présente partie ne s’applique pas aux dérivés standardisés.

A.M. 2010-01, a. 5.
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PARTIE7 LA SURVEILLANCE ET LES MESURES D'APPLICATION DES
REGLES ETABLIES PAR LA BOURSE RECONNUE ET LE SYSTEME RECONNU
DE COTATION ET DE DECLARATION D'OPERATIONS

Décision 2001-C-0411, Ptie 7; A.M. 2008-15, a. 8.

7.1. Lesrégles pour labourse reconnue

Ny

1) La bourse reconnue établit des regles régissant la conduite de sesymepibres,
prévoyant notamment que les membres doivent exercer leurs activités d ociation
conformément au présent réglement.

2) La bourse reconnue surveille la conduite de ses membres rend les mesures
d'application des régles prévues au paragraphe 1:

a) soit directement; ?9

b) soit par I'intermédiaire d'un fournisseur d ices de réglementation.

Décision 2001-C-0411, a. 7.1; A.M. 2007-02, a. 1{& 2008-15, a. 8.

7.2. L'entente entre la bourse reco@ et le fournisseur de services de
réglementation

La bourse reconnue qui surv@ conduite de ses membres indirectement, par
I'intermédiaire d'un fournisseur de 3g¥vices de réglementation, conclut avec celui-ci une
entente prévoyant les points Sl%n S:

a) le fournisse@e services de réglementation assure la surveillance de la
conduite des membres@ bourse reconnue;

b) le Qﬁ'rsseur de services de réglementation prend les mesures
d'application dgs\g2les établies conformément au paragraphe 1 de l'article 7.1;

C) Q bourse reconnue transmet au fournisseur de services de réglementation
l'infor @visée a la partie 11 du Réglement 21-101 sur le fonctionnement du marché
(c. V:'&, r. 5), de méme que toute autre information raisonnablement nécessaire a une
s@illance efficace de ce qui suit :

Q/ i) la conduite et les activités de négociation des participants au
marché sur les marchés et entre eux;

i) la conduite de la bourse reconnue, le cas échéant;

10
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d) la bourse reconnue se conforme aux ordres et directives donnés par le
fournisseur de services de réglementation.

Décision 2001-C-0411, a. 7.2; A.M. 2007-02, a. 6 et 15; A.M. 2008-15, a. 8;
A.M. 2010-01, a. 6.

7.3. Les regles pour le systeme reconnu de cotation et de déclaratid’r/
d'opérations Q’\
1) Le systeme reconnu de cotation et de déclaration d'opérations établitdegfegles
régissant la conduite de ses utilisateurs, prévoyant notamment que | Hisateurs
doivent exercer leurs activités de négociation conformément au présent etydment.

conduite de ses utilisateurs et prend les mesures d'application egles prévues au

2) Le systeme reconnu de cotation et de déclaration d'o 6% éns surveille la
paragraphe 1:

a) soit directement; Q E

b) soit par l'intermédiaire d'un fournlsse services de réglementation.
Décision 2001-C-0411, a. 7.3; A.M. 2007-0 éﬂ.
7.4. L'entente entre le systeme de cotation et de déclaration
d'opérations et le fournisseur de s de réglementation

Le systeme reconnu de cotyon et de déclaration d'opérations qui surveille la
conduite de ses utilisateurs irectement, par l'intermédiaire d'un fournisseur de
services de réglementation, clut avec celui-ci une entente prévoyant les points
suivants:

le fou r de services de réglementation assure la surveillance de la
condwte des ut| s du systéme reconnu de cotation et de déclaration d'opérations;

b) ournlsseur de services de réglementation prend les mesures
d'applicay s regles établies conformément au paragraphe 1 de l'article 7.3;

\ le systeme reconnu de cotation et de déclaration d’opérations transmet au
f isseur de services de réglementation l'information visée a la partie 11 du
&ment 21-101 sur le fonctionnement du marché (c. V-1.1, r. 5), de méme que toute
tre information raisonnablement nécessaire a une surveillance efficace de ce qui suit:

)] la conduite et les activités de négociation des participants au
marché sur les marchés et entre eux;

11



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 28 JANVIER 2010 AU 30 JUIN 2012

i) la conduite du systeme reconnu de cotation et de déclaration
d’opérations, le cas échéant;

d) le systéme reconnu de cotation et de déclaration d'opérations se conforme
aux ordres et directives donnés par le fournisseur de services de réglementation.

Décision 2001-C-0411, a. 7.4; A.M. 2007-02, a. 7 et 15; A.M. 2010-01, a. 7. '\(1/
7.5. Lacoordination de la surveillance et des mesures d'application (19

Le fournisseur de services de réglementation, la bourse reconnue ysteme
reconnu de cotation et de déclaration d'opérations conclut une entente & avec tous
les autres fournisseurs de services de réglementation, bourses reconn et systemes
reconnus de cotation et de déclaration d'opérations pour coordonr@;l surveillance et
les mesures d'application des regles établies conformément a Ia@y ente partie et a la
partie 8.

Décision 2001-C-0411, a. 7.5; A.M. 2008-15, a. 8; A.M. y}. a. 8.

PARTIE8 LA SURVEILLANCE ET LES @'\QES D'APPLICATION DES
REGLES DANS LE CAS DU SNP

8.1. Lacondition préalable aux opérat@r le SNP

Le SNP ne doit pas exécuter e d'achat ou de vente de titres d'un adhérent
a moins qu'il ait signé les entente rites prévues aux articles 8.3 et 8.4 et y soit
assujetti.

Décision 2001-C-0411, a. 8.%. Cb

8.2. Les réegles é pour le SNP par le fournisseur de services de
réglementation 2

1) Le fourpi r de services de réglementation établit des regles a l'intention du
SNP et de dhérents, prévoyant notamment que les adhérents doivent exercer

e négociation conformément au présent reglement.

2) \k}fournisseur de services de réglementation surveille la conduite du SNP et de
dhérents et prend les mesures d'application des regles établies conformément au

S
@ graphe 1.

Décision 2001-C-0411, a. 8.2; A.M. 2007-02, a. 14.

12
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8.3. L'entente entre le SNP et le fournisseur de services de réglementation

Le SNP et le fournisseur de services de réglementation concluent une entente
écrite prévoyant les points suivants:

a) le SNP exerce ses activités de négociation conformément aux regles
établies en application du paragraphe 1 de l'article 8.2; (1/

b) le fournisseur de services de réglementation assure la surveillarp&e la
conduite du SNP et de ses adhérents; E

C) le fournisseur de services de réglementation prenfg} mesures
d'application des régles établies conformément au paragraphe 1 de I'arfs 8.2;

d) le SNP transmet au fournisseur de servicegbge réglementation
l'information visée a la partie 11 du Reglement 21-101 sur le {odtionnement du marché
(c. V-1.1, r. 5), de méme que toute autre information rais ement nécessaire a la
surveillance efficace de ce qui suit: Q

)] la conduite et les activités Qegociation des participants au
marché sur les marchés et entre eux;

ii) la conduite du SNP; \@E

e) le SNP se conforme au s et directives donnés par le fournisseur de
services de réglementation. v

Décision 2001-C-0411, a. 8.3; 2007-02, a. 15; A.M. 2010-01, a. 9.

8.4. L'entente entre Ie@P et 'adhérent

Le SNP et I eDnt concluent une entente écrite prévoyant les points suivants:
a) ' Stent exerce ses activités de négociation conformément aux regles
établies en a tion du paragraphe 1 de l'article 8.2;

O l'adhérent reconnait que le fournisseur de services de réglementation
surved(§ra sa conduite et prendra les mesures dapplication des regles établies
c@rmément au paragraphe 1 de l'article 8.2;

Q/ C) I'adhérent se conforme aux ordres et directives donnés par le fournisseur
de services de réglementation a ce titre, notamment aux ordres l'excluant des
négociations sur tous les marchés.

Décision 2001-C-0411, a. 8.4; A.M. 2007-02, a. 8.
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8.5. (Abrogé).

Décision 2001-C-0411, a. 8.5; A.M. 2007-02, a. 9.

PARTIE9 LA SURVEILLANCE ET LES MESURES D'APPLICATION DANS LE
CAS DE L'INTERMEDIAIRE ENTRE COURTIERS SUR OBLIGATIONS

9.1. Les regles établies par le fournisseur de services de réglementatio q/
I'intermédiaire entre courtiers sur obligations (1/

1) Le fournisseur de services de réglementation établit des regles a®ntion de
I'intermédiaire entre courtiers sur obligations, prévoyant notamment Qud®elui-ci doit
exercer ses activités de négociation conformément au présent régleme?s

2) Le fournisseur de services de réglementation sur la conduite de
lintermédiaire entre courtiers sur obligations et prend les @ures d'application des
regles établies conformément au paragraphe 1. ?\

Décision 2001-C-0411, a. 9.1; A.M. 2007-02, a. 14. )\Q

9.2. L'entente entre l'intermédiaire entre (ayurtiers sur obligations et le
fournisseur de services de réglementation

L'intermédiaire entre courtiers syr gations et le fournisseur de services de
réglementation concluent une entente@ prévoyant les points suivants:

a) l'intermédiaire entre Eurtiers sur obligations exerce ses activités de
négociation conformément al%é les établies en application du paragraphe 1 de

l'article 9.1; (1/

b) le fournis@bde services de réglementation assure la surveillance de la
conduite de I'interrr@fl entre courtiers sur obligations;

d'application egles établies conformément au paragraphe 1 de l'article 9.1;

C) Ig\arnisseur de services de réglementation prend les mesures

0 I'intermédiaire entre courtiers sur obligations se conforme aux ordres et
direcsl donnés par le fournisseur de services de réglementation.

@ion 2001-C-0411, a. 9.2.

9.3. Dispense en faveur de lI'intermédiaire entre courtiers sur obligations

1) Les articles 9.1 et 9.2 ne s'appliquent pas a l'intermédiaire entre courtiers sur
obligations des lors qu'il se conforme a la Regle 2800 de 'OCRCVM, Code de conduite

14



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 28 JANVIER 2010 AU 30 JUIN 2012

a l'intention des sociétés courtiers membres de la société négociant sur les marchés
canadiens institutionnels de titres d'emprunt, et ses modifications.

Décision 2001-C-0411, a. 9.3; A.M. 2007-02, a. 10; A.M. 2010-01, a. 10.

PARTIE10 LA SURVEILLANCE ET LES MESURES D'APPLICATION DANS LE
CAS DU COURTIER EXECUTANT DES OPERATIONS SUR DES TITRET}
D'EMPRUNT NON COTES HORS MARCHE '\

10.1. Les régles établies par le fournisseur de services de réglementatiQn pour le
courtier exécutant des opérations sur des titres d'emprunt non és hors
marché

1) Le fournisseur de services de réglementation établit des r%s a l'intention du
courtier exécutant des opérations sur des titres d'emprunt noﬁb tés hors marche,

prévoyant notamment que celui-ci doit exercer ses \vites de négociation
conformément au présent reglement. ?\
2) Le fournisseur de services de réglementation @eille la conduite du courtier

exécutant des opérations sur des titres d'emprunt cotés hors marché et prend les
mesures d'application des regles établies conform nt au paragraphe 1.

Décision 2001-C-0411, a. 10.1; A.M. 2007- 14
10.2. L'entente entre le courtlerg utant des opérations sur des titres

d'emprunt non cotés hors march@k fournisseur de services de réglementation

marché conclut une entente e avec un fournisseur de services de réglementation

Le courtier exécutant@ opérations sur des titres d'emprunt non cotés hors
prévoyant les points suivgn

établies en applic du paragraphe 1 de l'article 10.1;

a) le @'@Qxerce ses activités de négociation conformément aux régles

conduite rtier;

@\ le fournisseur de services de réglementation prend les mesures
d@licaﬂon des regles établies conformément au paragraphe 1 de l'article 10.1;

b) &urnisseur de services de réglementation assure la surveillance de la
o

Q/ d) le courtier se conforme aux ordres et directives donnés par le fournisseur
de services de réglementation.

Décision 2001-C-0411, a. 10.2.

15



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 28 JANVIER 2010 AU 30 JUIN 2012

10.3. (Abrogé).

Décision 2001-C-0411, a. 10.3; A.M. 2007-02, a. 11.

PARTIE 11 LES REGLES SUR LA PISTE DE VERIFICATION

11.1. Champ d'application (1/
1) La présente partie ne s'applique pas au courtier qui exerce l'activité @&NP
conformément a l'article 6.1 du Réglement 21-101 sur le fonctionnement u rché
(c. V-1.1,r.5). \

2) La présente partie ne s'applique pas au courtier ou a lint diaire entre
courtiers sur obligations qui, concernant des titres particuliers, satis@® a des obligations

similaires établies par un fournisseur de services de réglementaﬁb t approuvées par
l'autorité en valeurs mobiliéres compétente.

Décision 2001-C-0411, a. 11.1; A.M. 2007-02, a. 12 et 1@?

11.2. Les regles sur la piste de veérific @ pour les courtiers et les
intermédiaires entre courtiers sur obligations

1) L'enregistrement de la réception @a création d'un ordre -Le courtier et
l'intermédiaire entre courtiers sur oblig% S enregistrent immédiatement aprés la

réception ou la création d'un ordre sur des titres de participation, des titres a
revenu fixe ou d'autres titres désign§ r un fournisseur de services de réglementation
des renseignements précis concerPB t I'ordre, notamment:

a) l'identificateur cﬁl&dre;

b) I'identifi du courtier ou de lintermédiaire entre courtiers sur
obligations;
C) | , I'émetteur, la catégorie, la série et le symbole du titre;

d) Q nominal ou le prix unitaire de 'ordre, le cas échéant;
Q)\ le nombre de titres auquel I'ordre s'applique;

Q/s f) I'échéance et le prix d'exercice, le cas échéant;

0) le type d'opération, soit un ordre d'achat ou un ordre de vente;
h) la désignation de l'ordre comme ordre de vente a découvert, le cas
échéant;
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i) la désignation de I'ordre comme ordre au marché, ordre a cours limité ou
tout autre type particulier d'ordre, et pour tout ordre autre qu'un ordre au marché, le
cours auquel l'ordre doit étre exécute;

)] la date et I'heure de la réception ou de la création de I'ordre par le courtier
ou l'intermédiaire entre courtiers sur obligations;

k) le type de compte pour lequel l'ordre est présenté (compte de &Qq/
compte de gros, compte d'employé, compte propre ou autre type de compte);

)] le numéro de compte du client ou l'identificateur du client; \é

m) la date et I'heure d'expiration de l'ordre; 5

n) s'il s'agit d'une application intentionnelle; (bg

0) s'il s'agit d'un ordre de jitney et dans ce cas%}ourtier pour le compte
duquel il agit; Q

p) les instructions du client ou le con @ment donné par lui au sujet du

traitement ou de la négociation de l'ordre, le cas eChgant;
q) la monnaie utilisée;
r si l'ordre est pour le com@m initié;

S) toute autre indicat@exigée par le fournisseur de services de
réglementation. Cb

2) L'enregistremen (ktransmission de l'ordre - Immédiatement apres la
transmission d'un ord tant sur des titres a un courtier, a un intermédiaire entre
courtiers sur obllg u a un marché, le courtier ou l'intermédiaire entre courtiers sur
obligations aJo nreglstrement de l'ordre effectué selon le présent article des

renselgneme% cis concernant I'ordre, notamment:

a) dentificateur du courtier ou de [lintermédiaire entre courtiers sur
oblig @w transmet l'ordre et l'identificateur du courtier, de l'intermédiaire entre
Cours r obligations ou du marché auquel I'ordre est transmis;

@ b) la date et I'heure de la transmission de l'ordre.

3) L'enregistrement de la modification, de la correction ou de I'annulation de
I'ordre - Immédiatement aprés la modification, la correction ou I'annulation d'un ordre
portant sur des titres, le courtier ou l'intermédiaire entre courtiers sur obligations ajoute
a l'enregistrement de l'ordre effectué selon le présent article des renseignements précis
concernant I'ordre, notamment:
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a) la date et I'heure de la réception ou de la création de la modification, de la
correction ou de I'annulation;

b) le fait que l'ordre a été annulé, corrigé ou modifié sur les instructions du
client, du courtier ou de l'intermédiaire entre courtiers sur obligations;

) s'il s'agit d'une modification ou d'une correction, toute autre infor :!Ng(
prévue au paragraphe 1 qui a subi un changement; (1/&

d) la date et I'hneure de saisie de la modification, de la cor@n ou de
l'annulation de l'ordre.

4) L'enregistrement de I'exécution de I'ordre - Immédiatem€\X apres I'exécution
d'un ordre portant sur des titres, le courtier ou I'intermédiaifeb tre courtiers sur
obligations ajoute a l'enregistrement de l'ordre effectué seloM\le présent article des
renseignements précis concernant l'ordre, notamment: ?\

a) I'identificateur du marché sur lequel l'or t exécuté ou du courtier ou

de lintermédiaire entre courtiers sur obligations utant l'ordre si l'ordre n'est pas
exécuté sur un marché;

b) la date et I'heure de I'exécuti(\r@ ordre;

C) I'exécution totale ou pan@e I'ordre;

d) le nombre de titres a@gs ou vendus;

e) s'il s'agit d'une cq:i?:ation;

f) le fait qu@\}urtier a exécuté l'ordre en tant que contrepartiste;

0) la @Ssion percue et tous les autres frais de transaction;

h) urs auquel l'ordre a été exécuté, y compris la marge a la vente ou a
l'achat.

5) Xragraphe abrogé).

@ (paragraphe abrogé).

7) Les regles de conservation des enregistrements - Le courtier et
I'intermédiaire entre courtiers sur obligations conservent tous les enregistrements
pendant au moins 7 ans a compter de la création de I'enregistrement visé par le présent
article et, pendant les 2 premieres années de cette période, dans un endroit facilement
accessible.
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Décision 2001-C-0411, a. 11.2; A.M. 2007-02, a. 13; A.M. 2008-15, a. 5.
11.3. Latransmission de lI'information sous forme électronique

Le courtier et lintermédiaire entre courtiers sur obligations transmettent

I'information suivante: (1/

a) ils transmettent au fournisseur de services de réglementation l'inf tlon
gue celui-ci exige, dans un délai de 10 jours ouvrables et sous forme électro qﬁ(

b) ils transmettent a l'autorité en valeurs mobiliéres l'inform ue celle-ci
exige en vertu de la législation en valeurs mobilieres, dans un des¥de 10 jours
ouvrables et sous forme électronique.

A.M. 2008-15, a. 6. 0

PARTIE 12 DISPENSE Q E

12.1. Dispense Q'\

1) L'agent responsable ou lautorité e urs mobilieres peut accorder une
dispense de I'application de tout ou partie ispositions du présent reglement, sous

réserve des conditions ou restrictions pr@e dans la dispense.

2) Malgré les dispositions du p@aphe 1, en Ontario, seul I'agent responsable
peut accorder une telle dispense. 5

Décision 2001-C-0411, a. 126)32M. 2007-02, a. 14.

PARTIE 13 LA DATRD\®NTREE EN VIGUEUR

13.1. Ladate d§%’é en vigueur

yadn
Décin-C-OMl, a. 13.1; A.M. 2007-02, a. 14.

@ion 2001-C-0411, 2001-08-28
iletin hebdomadaire: 2001-08-31, Vol. XXXII n° 35

Modification

Décision 2002-C-0128, 2002-03-28
Bulletin hebdomadaire: 2002-06-14, Vol. XXXIII n° 23
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Décision 2007-PDG-0047, 2007-02-14
Bulletin hebdomadaire: 2007-03-23, Vol. 4 n° 12
A.M. 2007-02, 2007 G.0O. 2, 1741

Décision 2008-PDG-0197, 2008-07-18
Bulletin de I'Autorité: 2008-09-05, Vol. 5 n° 35 (1/
A.M. 2008-15, 2008 G.O. 2, 5003 '\

Q
Décision 2009-PDG-0195, 2009-12-23 (1/
Bulletin de I'Autorité: 2010-01-29, Vol. 7, no. 4 é
A.M. 2010-01, 2010 G.O. 2, 612 0\
Erratum : 2010 G.O. 2, 755 5
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