REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1% JUILLET 2012 AU 30 SEPTEMBRE 2015

Derniére modification en vigueur le 1 juillet 2012
Ce document a valeur officielle

c.V-1.1,r.6

REGLEMENT 23-101 SUR LES REGLES DE NEGOCIATION

Décision 2001-C-0411; A.M. 2007-02, a. 1. '\%

Loi sur les valeurs mobiliéres

Q~
(LR.Q. c.V-1.1, a. 331.1) &

PARTIE1 DEFINITION ET INTERPRETATION

Décision 2001-C-0411; A.M. 2008-15, a. 1

1.1. Définitions 0
Dans le présent reglement, on entend par(l/?\
«fonctionnalité automatiséex»: la capatl/%de faire ce qui suit:

a) permettre immédiatemer@ tout ordre entrant qui a été saisi sur le
marche électroniquement porte la W tion «exécuter sinon annulers;,

b) exécuter immédia?%nt et automatiquement tout ordre désigné comme
«exécuter sinon annuler» C(QLG e volume affiché;

) annuler | H?e latement et automatiquement la tranche non exécutée de
tout ordre désigné e «exécuter sinon annuler» sans I'acheminer ailleurs;

d) ;r§mettre immédiatement et automatiquement une réponse a l'auteur de
)

tout ordre ¢gEN@NE comme «exécuter sinon annuler» en indiquant la mesure prise a
'égard d ;

;@ afficher immédiatement et automatiguement toute information qui met a
jo ordres affichés sur le marché pour montrer toute modification de leurs
Q‘;%itions importantes

«meilleure exécution»: le conditions d'exécution les plus avantageuses pouvant
étre raisonnablement obtenues dans les circonstances.

«offre d’achat protégée»: toute offre d’achat d'un titre coté, a I'exception d’'une
option, qui remplit les conditions suivantes:
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a) elle est affichée sur un marché fournissant la fonctionnalité automatisée;

b) de linformation la concernant doit étre fournie conformément a la partie 7
du Reglement 21-101 sur le fonctionnement du marché (c. V-1.1, r. 5), a une agence de
traitement de l'information ou, en l'absence d’agence de traitement de l'information, a
un fournisseur d’information qui respecte les normes établies par un fournisseur 05
services de réglementation;

«offre de vente protégée»: toute offre de vente d’un titre coté, a I’ exce@qﬁ une
option, qui remplit les conditions suivantes:

a) elle est affichée sur un marché fournissant la fonctionn@tomatlsee

b) de linformation la concernant doit étre fournie co ment a la partie 7
du Réglement 21-101 sur le fonctionnement du marché a u nce de traitement de
information ou, en I'absence d’agence de traitement de r%nation, a un fournisseur
d’'information qui respecte les normes établies par %urnlsseur de services de

réglementation; 0

«ordre a cours calculéx»: tout ordre, saisi saléu marché, d’achat ou de vente d’'un
titre coté, a I'exception d’'une option, dont le c@g mplit les conditions suivantes:

a) il n’est pas connu au mom fjlﬂa saisie de l'ordre;

b) il n’est pas fondé, direct nt ou indirectement, sur le cours d’un titre coté
au moment ou I'engagement d’e@tﬁr l'ordre a été pris;

«ordre a traitement 1% »: tout ordre a cours limité d’achat ou de vente d'un
titre cote, a I'exception d’ tion, qui remplit les conditions suivantes:

a) lorsquiNe t saisi sur un marché ou acheminé a un marché, l'une des
situations suivante pplique:

tranche

il est immédiatement exécuté contre un ordre protégé, et toute
r% 2cutée est inscrite dans un registre ou annulée;

A\Q i) il est immédiatement inscrit dans un registre;
Q/% b) il est désigné comme ordre a traitement imposé;
C) il est saisi ou acheminé en méme temps qu’un ou plusieurs autres ordres
a cours limité saisis sur un ou plusieurs marchés ou acheminés a un ou plusieurs

marchés, au besoin, pour étre exécutés contre tout ordre protégé a un meilleur cours
gue l'ordre visé au paragraphe a;
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«ordre au cours de clbture»: tout ordre d’achat ou de vente d'un titre coté, a
I'exception d’'une option, qui remplit les conditions suivantes:

a) il est saisi sur un marché un jour de bourse donné;
b) il est subordonné aux conditions suivantes:
i) il doit étre exécuté au cours de cloéture du titre sur ce marC%\g;
jour-la;

ii) il doit étre exécuté apres I'établissement du cours de c)@g{

d’'une option, qui est saisi sur un marché et assorti de conditio reglement non
standardisées qui n'ont pas été établies par le marché a la cote | le titre est inscrit

ou sur lequel il est coté; c§/

«ordre protégéx»: une offre d’achat protégée ou ur@re de vente protégée;

«ordre non standard»: tout ordre d’achat ou de vente d'un titr@\, a I'exception

«transaction hors cours»: I'exécution d'un or@l'un des cours suivants:

a) dans le cas d'un achat, un ch\%us élevé que toute offre de vente

protégeée; (\/

b) dans le cas d’'une vente, @%urs inférieur a toute offre d’achat protégée.

Décision 2001-C-0411, a. 1.1; Dé 2002-C-0128, a. 6; A.M. 2007-02, a. 2, 14 et 15;
A.M. 2008-15, a. 1; A.M. 2010- .1

1.2. Interprétation &
N

Les express] définies ou interprétées dans le Reglement 21-101 sur le
fonctionnement d arché (c. V-1.1, r. 5) et utilisées dans le présent réglement
s'entendent au du Reglement 21-101 sur le fonctionnement du marché.

V4
Décisiw&o4ll, a. 1.2; AM. 2007-02, a. 3, 14 et 15; A.M. 2008-15, a. 1;

A.M&\ , a. 2.
S
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PARTIE2 LE CHAMP D'APPLICATION DU REGLEMENT

Décision 2001-C-0411, Ptie 2; A.M. 2007-02, a. 14.
2.1. Lechamp d'application du reglement

Une personne est dispensée de l'application du paragraphe 1 de l'article 3.1
des parties 4 et 5 du présent reglement dés lorsqu'elle se conforme a des

similaires établis: (l/

a) par une bourse reconnue qui, directement, surveille la conQUi¥ de ses
membres et prend les mesures d'application des regles établies ¢ ément au
paragraphe 1 de l'article 7.1; %

directement, surveille la conduite de ses adhérents et pren esures d'application

b) par un systeme reconnu de cotation et de d%o d'opérations qui,
des regles établies conformément au paragraphe 1 de l'artjcl ;

) par un fournisseur de services de réglem\sS%Rion.

Décision 2001-C-0411, a. 2.1; A.M. 2007-02, a. tYAT; A.M. 2008-15, a. 7 et 8.
PARTIE3 LA MANIPULATION ET LA FR@DE
3.1. Lamanipulation et la fraude é

1) Une personne ne doit pas,\d¥tement ou indirectement, se livrer ou participer a
une opération, a une série d'op ns ou a une méthode de négociation relative a une
opération sur un titre ou a¢ghpctuisition d'un titre, ni & un acte, une pratique ou une
conduite si elle sait, ou&it raisonnablement savoir, que l'opération ou la série
d'opérations, la méth@"ﬂe négociation, l'acte, la pratique ou la conduite

a) crée @ contribue a créer une apparence trompeuse d'activité de
négociation d' e ou d'un dérivé d'un titre, ou un cours artificiel pour un titre ou un

dérivé d'un Q/
N
&)

constitue une fraude a I'encontre d'une personne.

S



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1 JUILLET 2012 AU 30 SEPTEMBRE 2015

2) En Alberta, en Colombie-Britannique, en Ontario, au Québec et en
Saskatchewan, les dispositions du Securities Act (R.S.A. 2000, c. S-4), du Securities
Act (R.S.B.C. 1996, ch. 418), de la Loi sur les valeurs mobilieres (L.R.O., 1990, c. S.5),
de la Loi sur les instruments dérives (L.R.Q., c. 1-14.01) et de la Loi sur les valeurs
mobiliéres (L.R.Q., c. V-1.1) et du The Securities Act, 1998 (S.S. 1988-89, c. S-42.2),
respectivement, visant la manipulation et la fraude s'appliquent au lieu du paragraphe 1.

Décision 2001-C-0411, a. 3.1; A.M. 2007-02, a. 5; A.M. 2008-15, a. 7; AM. 20}QN
a. 3.

PARTIE4 LA MEILLEURE EXECUTION Qg/

Décision 2001-C-0411; A.M. 2008-15, a. 2. &
L&
Q

4.1. Champ d'application

conformément a l'article 6.1 du Reglement 21-101 suy onctionnement du marché

(c. V-1.1,r.5). 0

Décision 2001-C-0411, a. 4.1; A.M. 2007-02, a. ]61/?\

La présente partie ne s'applique pas au courtier ? Yxerce l'activité de SNP

4.2. Lameilleure exécution (19

Le courtier ou le conseiller qut /S pour le compte d'un client fait des efforts
raisonnables pour réaliser la meiIIeL(/ ecution.

Décision 2001-C-0411, a. 4.2; /@2008-15, a. 3.

4.3. L'information su;\%%rdres et les opérations

raisonnables pour er les mécanismes qui donnent de l'information sur les ordres et
les opérations.

V4
A.M. 2008* . 3.

Pour se co&o@er a l'article 4.2, le courtier ou le conseiller fait des efforts

PAF@g? LES SUSPENSIONS DE COTATION

@ Les suspensions de cotation

Si un fournisseur de services de réglementation, une bourse reconnue ou un
systéme reconnu de cotation et de déclaration d'opérations, une bourse ou un systeme
de cotation et de déclaration d'opérations reconnu pour l'application du présent
reglement et du Réglement 21-101 sur le fonctionnement du marché (c. V-1.1, r. 5)
interdit les opérations sur un titre donné a des fins réglementaires, aucune personne ne
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doit exécuter d'opération d'achat ou de vente de ce titre pendant la période
d'interdiction.

Décision 2001-C-0411, a. 5.1; A.M. 2007-02, a. 14 et 15; A.M. 2008-15, a. 4, 7 et 8.

PARTIE6 LA PROTECTION DES ORDRES

Décision 2001-C-0411, Partie 6; A.M. 2010-01, a. 4, A.M. 2010-01, a. 5 Q’\Q‘)
6.1. Les obligations des marchés en matiere de protection des ordres Q/q'

1) Le marché établit, maintient et fait respecter des politiques et pr es ecrites
raisonnablement congues pour faire ce qui sulit: Q/

a) empécher sur celui-ci les transactions hors cour, /u&me correspondent
pas a celles visées a l'article 6.2; CO

b) assurer sa conformité a la présente partie@u’il exécute une opération
donnant lieu a une transaction hors cours visée a l'art 2.

2) Le marché examine et contrdle régulig ent l'efficacité des politiques et
procedures visées au paragraphe 1 et en corr'&b{ idement les lacunes.

3) Le marché dépose aupres de l'aurit¢en valeurs mobiliéres et, le cas échéant,
de son fournisseur de services de ré tation les politiques et procédures prévues
au paragraphe 1 et leurs modificat% gnificatives au moins 45 jours avant leur mise

en oceuvre. g\

Décision 2001-C-0411, a. 6 HAN. 2010-01, a. 4; A.M. 2010-01, a. 5.

6.2. Lalistedes tr ghc lons hors cours

Pour l'ap Ii@m du sous-paragraphe a du paragraphe 1 de larticle 6.1, les
transactions r@gurs autorisées sont les suivantes:

marché@ «hant l'ordre protégé contourné connaissait une panne, un défaut de
fonc% ment ou un retard important touchant ses systémes, son matériel ou sa
cg ¢ a diffuser les données de marché;

a) ; lles qui ont lieu lorsque le marché a conclu raisonnablement que le

b) I'exécution d’'un ordre a traitement imposé;

) les transactions hors cours effectuées par un marché qui achemine
simultanément un ordre a traitement imposé pour exécution contre le volume total
affiché de tout ordre protégé contourné;
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d) les transactions hors cours lorsque, immédiatement avant, le marché
affichant l'ordre protégé contourné affiche a son meilleur cours un ordre protégé dont le
cours est égal ou inférieur a celui de cette transaction;

e) les transactions hors cours résultant de I'un des ordres suivants:
i) un ordre non standard; @
ii) un ordre a cours calculé; (19

exécutees lorsque la meilleure offre d’achat protégée du titre visé par ansaction
était supérieure a la meilleure offre de vente protégée.

iii) un ordre au cours de cloture; f) les transaction cours
@\@@ r

A.M. 2010-01, a. 4; A.M. 2010-01, a. 5; A.M. 2012-09, a. 1. Q&

6.3. Les pannes, défauts de fonctionnements et reta%g@nportants touchant les
systémes ou le matériel (b

touchant ses systemes, son matériel ou sa cap@[t/ a diffuser les données de marché
avise immédiatement les personnes suivante%\

1) Le marché qui a une panne, un défaut de fo@nement ou un retard important

a) tous les autres marchés; &‘l’
b) tous les fournisseurs %/ ices de réglementation;
C) ses participants a rche;

d) toute agenc@?raitement de l'information ou, en I'absence d’agence de
traitement de linfor aﬁbn, tout fournisseur d'information qui diffuse ses données
conformément a | ie 7 du Reglement 21-101 sur le fonctionnement du marché
(c. V-1.1,r.5).

2) Sil’ Bb' vu au paragraphe 1 n’a pas été envoye, le marché qui exécute une
[ au paragraphe a de l'article 6.2 et achemine un ordre vers un autre
immédiatement les personnes suivantes:

nctionnement ou un retard important touchant ses systemes, son matériel ou sa

Aa le marché dont il a raisonnablement conclu gu’il a une panne, un défaut
gpacité a diffuser les données de marché;

b) tous les fournisseurs de services de réglementation;

) ses participants au marché;
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d) toute agence de traitement de l'information qui diffuse de l'information
conformément a la partie 7 du Reglement 21-101 sur le fonctionnement du marché
(c. V-1.1,r.5).

3) Le participant au marché qui conclut raisonnablement qu’'un marché connait une
panne, un défaut de fonctionnement ou un retard important touchant ses systemes, son
matériel ou sa capacité a diffuser les données de marché et qui achemine un ordre p@;
exécution contre un ordre protégeé sur un autre marché affichant un cours inférieur, h\s
du probléme les personnes suivantes:

a) le marché qui semble rencontrer le probleme; Qg/
b) tous les fournisseurs de services de réglementation. &

A.M. 2010-01, a. 5. Q

6.4. Les obligations des participants au marché en n%ere de protection des

ordres ch

1) Le participant au marché ne peut saisir un @ a traitement imposé que s'il a
établi, maintient et fait respecter des politiques gt py¥océdures écrites raisonnablement
congues pour faire ce qui suit:

a) empécher les transactions K{fs\(ours, sauf les suivantes:

i) celles qui on§ M lorsque le participant au marché a conclu

raisonnablement que le marché\Xhant I'ordre protégé contourné connaissait une
panne, un défaut de fonctionne ou un retard important touchant ses systemes, son
matériel ou sa capacité a di@e les données de marché;

qui achemine sim ment un ordre a traitement imposé pour exécution contre le

i) le tPaO actions hors cours effectuées par un participant au marché
u
volume total affich&ut ordre protégé contourné;

ﬁb les transactions hors cours lorsque, immediatement avant, le

marché af t 'ordre protégé contourné affiche a son meilleur cours un ordre protége
dont le est égal ou inférieur a celui de cette transaction;
EA iv) les transactions hors cours résultant de I'un des ordres suivants :
Q/ A) un ordre non standard,;

B) un ordre a cours calculé;

(@3] un ordre au cours de clbture;
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V) les transactions hors cours exécutées lorsque la meilleure offre
d’achat protégée du titre visé par cette transaction était supérieure a la meilleure offre
de vente protégée.

b) assurer sa conformité a la présente partie lorsqu’il exécute les
transactions hors cours visées aux sous-paragraphes i a v du paragraphe a.

2) Le participant au marché qui saisit un ordre a traitement imposé exami
contrble régulierement I'efficacité des politiques et procédures visées au parag 1

et en corrige rapidement les lacunes. Q/
6.5. Les ordres figés ou croisés /&

A.M. 2010-01, a. 5.

Aucun participant au marché ni aucun marché qui a e des ordres ou en
modifie le cours ne peut intentionnellement saisir sur un mgr es ordres suivants:

a) un ordre protégé visant a acheter un titr@?ﬁ cours égal ou supérieur a la
meilleure offre de vente protégée; ?\

b) un ordre protégé visant a vendr@qqﬁtre a un cours égal ou inférieur a la
meilleure offre d’achat protégée. (\/

A.M. 2010-01, a. 5; A.M. 2012-09, a. 2@
6.6. Les heures de negomatw@\

Le marché fixe les h@ge négociation que ses participants doivent observer.

AM. 2010-01.a.5 . N\

6.7. Disposition@ti-échappatoire

Il es h@ it d’envoyer un ordre a une bourse, a un systeme de cotation et de
déclarati Zperations ou a un systeme de négociation paralléle qui n’exerce pas
d’activi anada pour éviter de I'exécuter contre un ordre a un meilleur cours sur un

MarchA
Q
@onlo-m, a. 5.

6.8. Champ d’application

Au Québec, la présente partie ne s’applique pas aux dérivés standardisés.

A.M. 2010-01, a. 5.
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PARTIE7 LA SURVEILLANCE ET LES MESURES D'APPLICATION DES
REGLES ETABLIES PAR LA BOURSE RECONNUE ET LE SYSTEME RECONNU
DE COTATION ET DE DECLARATION D'OPERATIONS

Décision 2001-C-0411, Ptie 7; A.M. 2008-15, a. 8.

X0

7.1. Lesrégles pour labourse reconnue Q

prévoyant notamment que les membres doivent exercer leurs activités d ociation

1) La bourse reconnue établit des regles régissant la conduite de s&;ﬂfﬁres,
conformément au présent reglement.

2) La bourse reconnue surveille la conduite de ses membres g@end les mesures
d'application des régles prévues au paragraphe 1: Qg

Q

b) soit par l'intermédiaire d'un fournisseur %s‘z%ices de réglementation.

a) soit directement;

Décision 2001-C-0411, a. 7.1; A.M. 2007-02, a.& .M. 2008-15, a. 8.

7.2. L'entente entre la bourse recom@ et le fournisseur de services de
réglementation &

La bourse reconnue qui surye conduite de ses membres indirectement, par
I'intermédiaire d'un fournisseur d ices de réglementation, conclut avec celui-ci une
entente prévoyant les points su S:

a) le fournisse services de réglementation assure la surveillance de la
conduite des membre o@l bourse reconnue;

b) le fo{@isseur de services de réglementation prend les mesures
d'application d@Q@g es établies conformément au paragraphe 1 de l'article 7.1;

C) bourse reconnue transmet au fournisseur de services de réglementation
linformgQ¥’visée a la partie 11 du Reglement 21-101 sur le fonctionnement du marché

(c. VN. 5), de méme que toute autre information raisonnablement nécessaire a une
sge ance efficace de ce qui suit :

Q/ )] la conduite et les activités de négociation des participants au
marché sur les marchés et entre eux;

i) la conduite de la bourse reconnue, le cas échéant;

10
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d) la bourse reconnue se conforme aux ordres et directives donnés par le
fournisseur de services de réglementation.

Décision 2001-C-0411, a. 7.2; A.M. 2007-02, a. 6 et 15; AM. 2008-15, a. 8;
A.M. 2010-01, a. 6.

7.3. Les regles pour le systeme reconnu de cotation et de déclara@

d'opérations Q

1) Le systeme reconnu de cotation et de déclaration d'opérations établit ;kgles
régissant la conduite de ses utilisateurs, prévoyant notamment que | sateurs
doivent exercer leurs activités de négociation conformément au présent ent.

2) Le systeme reconnu de cotation et de déclaration d'op&r' ns surveille la
conduite de ses utilisateurs et prend les mesures d'applicatio&?s egles prévues au

paragraphe 1: CO
a) soit directement; ch

b) soit par l'intermédiaire d'un fournisseuv@ervices de réglementation.

Décision 2001-C-0411, a. 7.3; A.M. 2007-02, @4%

7.4. L'entente entre le systeme l{g%ﬁnu de cotation et de déclaration
d'opérations et le fournisseur de ser@e de réglementation

Le systeme reconnu de iﬁién et de déclaration d'opérations qui surveille la
conduite de ses utilisateurs h§ ctement, par lintermédiaire d'un fournisseur de
services de réglementatio ovclut avec celui-ci une entente prévoyant les points

suivants: %
N

a) le foupdseur de services de réglementation assure la surveillance de la
conduite des utilis rs du systeme reconnu de cotation et de déclaration d'opérations;

b) Qournisseur de services de réglementation prend les mesures
d'applica@es regles établies conformément au paragraphe 1 de l'article 7.3;

\és le systeme reconnu de cotation et de déclaration d’opérations transmet au
fosgnseur de services de réglementation linformation visée a la partie 11 du
@ement 21-101 sur le fonctionnement du marché (c. V-1.1, r. 5), de méme que toute

tre information raisonnablement nécessaire a une surveillance efficace de ce qui suit:

)] la conduite et les activités de négociation des participants au
marché sur les marchés et entre eux;

11
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i) la conduite du systeme reconnu de cotation et de déclaration
d’opérations, le cas échéant;

d) le systeme reconnu de cotation et de déclaration d'opérations se conforme
aux ordres et directives donnés par le fournisseur de services de réglementation.

Décision 2001-C-0411, a. 7.4; A.M. 2007-02, a. 7 et 15; A.M. 2010-01, a. 7. @
7.5. Lacoordination de la surveillance et des mesures d'application (19

Le fournisseur de services de réglementation, la bourse reconnue Qa(ystéme
reconnu de cotation et de déclaration d'opérations conclut une entente ¢ avec tous
les autres fournisseurs de services de réglementation, bourses reco et systemes
reconnus de cotation et de déclaration d'opérations pour coordo e?@& surveillance et
les mesures d'application des régles établies conformément a@(e ente partie et a la

partie 8.
<

Décision 2001-C-0411, a. 7.5; A.M. 2008-15, a. 8; A.M. 01, a. 8.

PARTIE8 LA SURVEILLANCE ET LES V\@RES D'APPLICATION DES
REGLES DANS LE CAS DU SNP (\/

8.1. Lacondition préalable aux opératim@sur le SNP

Le SNP ne doit pas exécuter d' d'achat ou de vente de titres d'un adhérent
a moins qu'il ait signé les ententgs\Qglites prévues aux articles 8.3 et 8.4 et y soit

assuijetti. Bg\

Décision 2001-C-0411, a. SQ~

8.2. Les regles éal%e
réglementation :

1) Le fourny r de services de réglementation établit des regles a l'intention du
SNP et de dhérents, prévoyant notamment que les adhérents doivent exercer
leurs acti@de négociation conformément au présent reglement.

pour le SNP par le fournisseur de services de

2) \@ournisseur de services de réglementation surveille la conduite du SNP et de
seg athérents et prend les mesures d'application des regles établies conformément au
@raphe 1.

Décision 2001-C-0411, a. 8.2; A.M. 2007-02, a. 14.

12
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8.3. L'entente entre le SNP et le fournisseur de services de réglementation

Le SNP et le fournisseur de services de réglementation concluent une entente
ecrite prévoyant les points suivants:

a) le SNP exerce ses activités de négociation conformément aux regles
établies en application du paragraphe 1 de l'article 8.2; @
b) le fournisseur de services de réglementation assure la surveillanc@l/% la

conduite du SNP et de ses adhérents;

C) le fournisseur de services de réglementation pren mesures
d'application des régles établies conformément au paragraphe 1 de I'Q/' 8.2;

information visée a la partie 11 du Réglement 21-101 sur le nnement du marcheé
(c. V-1.1, r. 5), de méme que toute autre information raisQn ement nécessaire a la
surveillance efficace de ce qui suit: (b

d) le SNP transmet au fournisseur de seré/;@ e réglementation

i) la conduite et les activités d@gociation des participants au
marché sur les marchés et entre eux; (\/

i) la conduite du SNP Q\
] a conaulte au X %

e) le SNP se conforme aux@s et directives donneés par le fournisseur de
services de réglementation.

Décision 2001-C-0411, a. 8.3; /@2007-02, a. 15; A.M. 2010-01, a. 9.

8.4. L'entente entre Ie\@&t I'adhérent

Le SNP et I'ggkeyent concluent une entente écrite prévoyant les points suivants:

srent exerce ses activités de négociation conformément aux regles

établies en tion du paragraphe 1 de l'article 8.2;

gl'adhérent reconnait que le fournisseur de services de réglementation
sun&? sa conduite et prendra les mesures d'application des regles établies
coQfor™ément au paragraphe 1 de l'article 8.2;

Q/ C) l'adhérent se conforme aux ordres et directives donnés par le fournisseur
de services de réglementation a ce titre, notamment aux ordres l'excluant des
négociations sur tous les marchés.

Décision 2001-C-0411, a. 8.4; A.M. 2007-02, a. 8.
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8.5. (Abrogé).

Décision 2001-C-0411, a. 8.5; A.M. 2007-02, a. 9.

PARTIE9 LA SURVEILLANCE ET LES MESURES D'APPLICATION DANS LE
CAS DE L'INTERMEDIAIRE ENTRE COURTIERS SUR OBLIGATIONS

9.1. Les regles établies par le fournisseur de services de réglementation@uo?
I'intermédiaire entre courtiers sur obligations (1/

tion de
lui-ci doit

1) Le fournisseur de services de réglementation établit des régles a
I'intermédiaire entre courtiers sur obligations, prévoyant notamment
exercer ses activités de négociation conformément au présent régle

2) Le fournisseur de services de réglementation su % la conduite de
l'intermédiaire entre courtiers sur obligations et prend Ies@; es d'application des
regles établies conformément au paragraphe 1.

Décision 2001-C-0411, a. 9.1; A.M. 2007-02, a. 14. ch

9.2. L'entente entre Il'intermédiaire entr Eurtiers sur obligations et le
fournisseur de services de reglementatlon

L'intermédiaire entre courtiers sw% atlons et le fournisseur de services de
réglementation concluent une entente prévoyant les points suivants:

a) l'intermédiaire entr \}‘oartlers sur obligations exerce ses activites de
négociation conformément au% les établies en application du paragraphe 1 de

l'article 9.1; Q~

le fourni &w de services de réglementation assure la surveillance de la
condwte de l'intermg e entre courtiers sur obligations;

gsurnlsseur de services de réglementation prend les mesures
d' appllcatlo les établies conformément au paragraphe 1 de l'article 9.1;

gllntermedlalre entre courtiers sur obligations se conforme aux ordres et
dire% donnés par le fournisseur de services de réglementation.

N\
@sion 2001-C-0411, a. 9.2.

9.3. Dispense en faveur de lI'intermédiaire entre courtiers sur obligations

1) Les articles 9.1 et 9.2 ne s'appliquent pas a l'intermédiaire entre courtiers sur
obligations dés lors qu'il se conforme a la Régle 2800 de 'OCRCVM, Code de conduite

14
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a l'intention des sociétés courtiers membres de la société négociant sur les marchés
canadiens institutionnels de titres d'emprunt, et ses modifications.

Décision 2001-C-0411, a. 9.3; A.M. 2007-02, a. 10; A.M. 2010-01, a. 10.

PARTIE 10 LA SURVEILLANCE ET LES MESURES D'APPLICATION DANS LE
CAS DU COURTIER EXECUTANT DES OPERATIONS SUR DES TITRES
CREANCE NON COTES HORS MARCHE

Q
A.M. 2012-09, a. 3 (oq’

10.1. Les régles établies par le fournisseur de services de réglem :;n pour le
courtier exécutant des opérations sur des titres de créance cotés hors

marché /&
1) Le fournisseur de services de réglementation établit&gles a l'intention du

courtier exécutant des opérations sur des titres de créagceEon cotés hors marché,
prévoyant notamment que celui-ci doit exercer a%éactivités de négociation
conformément au présent réglement. 0

2) Le fournisseur de services de réglemen(aii/o surveille la conduite du courtier
exécutant des opérations sur des titres de crée non cotés hors marché et prend les
mesures d'application des regles établies ¢ ément au paragraphe 1.

Décision 2001-C-0411, a. 10.1; A.M. 2@2, a. 14; AM. 2012-09, a. 3.

10.2. L'entente entre le court xécutant des opérations sur des titres de
créance non cotés hors marc le fournisseur de services de réglementation

Le courtier exécut@%es opérations sur des titres de créance non cotés hors
marché conclut une e tEN écrite avec un fournisseur de services de réglementation
prévoyant les point yants:

a) I %urtier exerce ses activités de négociation conformément aux regles
établies en@ tion du paragraphe 1 de l'article 10.1;

u courtier;

&Ig?g le fournisseur de services de réglementation assure la surveillance de la
cond

q% C) le fournisseur de services de réglementation prend les mesures
AZpplication des regles établies conformément au paragraphe 1 de l'article 10.1;

d) le courtier se conforme aux ordres et directives donnés par le fournisseur
de services de réglementation.

Décision 2001-C-0411, a. 10.2; A.M. 2012-09, a. 3.
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10.3. (Abrogé).

Décision 2001-C-0411, a. 10.3; A.M. 2007-02, a. 11.

PARTIE 11 LES REGLES SUR LA PISTE DE VERIFICATION

X0

11.1. Champ d'application Q

1) La présente partie ne s'applique pas au courtier qui exerce l'activi (el'SNP
conformément a l'article 6.1 du Réglement 21-101 sur le fonctionneme marché
(c. v-1.1,r.5).

2) Les regles prévues a larticle 11.2 ne s’appliquent pa& courtier ou a
I'intermédiaire entre courtiers sur obligations qui, concernan st titres particuliers,
satisfait a des obligations similaires établies par un fo&ur de services de
réglementation et approuvées par l'autorité en valeurs mol& compétente.

Décision 2001-C-0411, a. 11.1; A.M. 2007-02, a. 12 et¥5:+A.M. 2012-09, a. 4.

11.2. Les regles sur la piste de vérifi@f/&r? pour les courtiers et les
intermédiaires entre courtiers sur obligatio&\

1) L'enregistrement de la réceptioouvle la création d'un ordre -Le courtier et

l'intermédiaire entre courtiers sur o ons enregistrent sous forme électronique
immédiatement apres la réception 0 création d'un ordre portant sur des titres de
participation, des titres a revenu u d'autres titres désignés par un fournisseur de
services de réglementation des eignements preécis concernant l'ordre, notamment:
a) I'identificat@ordre;
b) l'ideniificayeur du courtier ou de lintermédiaire entre courtiers sur
obligations;

C) @/;e, I'émetteur, la catégorie, la série et le symbole du titre;
@ le nominal ou le prix unitaire de I'ordre, le cas échéant;
*)

le nombre de titres auquel l'ordre s'applique;

Q/ f) I'échéance et le prix d'exercice, le cas échéant;
s)] le type d'opération, soit un ordre d'achat ou un ordre de vente;
h) la désignation de l'ordre comme ordre de vente a découvert, le cas
echéant;
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i) la désignation de I'ordre comme ordre au marché, ordre a cours limité ou
tout autre type particulier d'ordre, et pour tout ordre autre qu'un ordre au marche, le
cours auquel lI'ordre doit étre exécute;

)] la date et I'heure de la réception ou de la création de l'ordre par le courtier
ou l'intermédiaire entre courtiers sur obligations; @

K) le type de compte pour lequel l'ordre est présenté (compte dd@ail,
compte de gros, compte d'employé, compte propre ou autre type de compte);%

X

)] le numéro de compte du client ou l'identificateur du client;Q

m) la date et I'neure d'expiration de l'ordre; /&

n) s'il s'agit d'une application intentionnelle; c§/

0) s'il s'agit d'un ordre de jitney et dans ce le courtier pour le compte
duquel il agit; 0

p) les instructions du client ou le coeriﬁkgment donné par lui au sujet du
traitement ou de la négociation de l'ordre, le cad\eMéant;

q) la monnaie utilisée; &‘l’

r si l'ordre est pour le C\/ d'un initié;

N

S) toute autre indidXBn exigée par le fournisseur de services de
réglementation. Q\
t) I'identifi t'm ue attribué au client qui accéde au marché au moyen d’un

acces électronique ;

u) @let d’un ordre a traitement impose.

strement de la transmission de l'ordre - Immédiatement aprés la
d'un ordre portant sur des titres a un courtier, a un intermédiaire entre
ur obligations ou a un marché, le courtier ou l'intermédiaire entre courtiers sur

o] ons ajoute a l'enregistrement de l'ordre effectué selon le présent article des
ignements précis concernant I'ordre, notamment:
a) I'identificateur du courtier ou de [lintermédiaire entre courtiers sur

obligations qui transmet l'ordre et l'identificateur du courtier, de l'intermédiaire entre
courtiers sur obligations ou du marché auquel I'ordre est transmis;

b) la date et I'neure de la transmission de l'ordre.

17



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1 JUILLET 2012 AU 30 SEPTEMBRE 2015

3) L'enregistrement de la modification, de la correction ou de I'annulation de
I'ordre - Immédiatement apres la modification, la correction ou I'annulation d'un ordre
portant sur des titres, le courtier ou l'intermédiaire entre courtiers sur obligations ajoute
a l'enregistrement de l'ordre effectué selon le présent article des renseignements précis
concernant I'ordre, notamment:

a) la date et I'heure de la réception ou de la création de la modification@&?
correction ou de I'annulation; (l/

b) le fait que l'ordre a été annulé, corrigé ou modifié sur les in@ons du
client, du courtier ou de l'intermédiaire entre courtiers sur obligations;

C) s'il s'agit d'une modification ou d'une correction, to& tre information
prévue au paragraphe 1 qui a subi un changement;

d) la date et I'heure de saisie de la modifica&q‘b%e la correction ou de

l'annulation de l'ordre. (b

4) L'enregistrement de I'exécution de |'ordr médiatement aprés I'exécution
d'un ordre portant sur des titres, le courtier e?ﬂqtermédiaire entre courtiers sur
obligations ajoute a l'enregistrement de I'or b%ectué selon le présent article des
renseignements précis concernant l'ordre, ment:

a) I'identificateur du marché &quuel l'ordre est exécuté ou du courtier ou
de lintermédiaire entre courtiers % Igations exécutant I'ordre si I'ordre n'est pas

exécuté sur un marché; g\
b) la date et I'heng I'exécution de l'ordre;
C) I'exéculti n%I e ou partielle de l'ordre;
d) le no@e de titres achetés ou vendus;

e) Q/"I agit d'une application;
fco le fait que le courtier a exécuté l'ordre en tant que contrepartiste;
s%) la commission percue et tous les autres frais de transaction;

Q/ h) le cours auquel l'ordre a été exécuté, y compris la marge a la vente ou a
l'achat.

5) (paragraphe abrogeé).

6) (paragraphe abrogeé).
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7) Les regles de conservation des enregistrements - Le courtier et
I'intermédiaire entre courtiers sur obligations conservent tous les enregistrements sous
forme électronique pendant au moins 7 ans a compter de la création de l'enregistrement
visé par le présent article et, pendant les 2 premieres années de cette période, dans un
endroit facilement accessible.

Décision 2001-C-0411, a. 11.2; A.M. 2007-02, a. 13; A.M. 2008-15, a. 5; A.M. 20%@%,)
a. 5.

11.3. Latransmission de l'information sous forme électronique Qg/

Le courtier et lintermédiaire entre courtiers sur obligag transmettent
l'information suivante: &

a) ils transmettent au fournisseur de services de @entation I'information
gue celui-ci exige, dans un délai de 10 jours ouvrables et 56 rme électronique;

exige en vertu de la législation en valeurs mob§ , dans un délai de 10 jours

b) ils transmettent a l'autorité en valeurs mﬁ?@res I'information que celle-ci
ouvrables et sous forme électronique. (\/

A.M. 2008-15, a. 6. (\9
PARTIE 12 DISPENSE é
12.1. Dispense g\\>/

1) L'agent responsabl u\'autorité en valeurs mobilieres peut accorder une
dispense de l'application ut ou partie des dispositions du présent reglement, sous
réserve des conditiorxh% strictions prévues dans la dispense.

2) Malgré les @ositions du paragraphe 1, en Ontario, seul I'agent responsable
peut accorder le dispense.

V4
Décision -0411, a. 12.1; A.M. 2007-02, a. 14.

PAF@g?S LA DATE D'ENTREE EN VIGUEUR

@ La date d'entrée en vigueur

(Omis)

Décision 2001-C-0411, a. 13.1; A.M. 2007-02, a. 14.
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