REGLEMENT EN VIGUEUR DU 11 JUILLET 2011 AU 28 FEVRIER 2012

Derniére modification en vigueur le 11 juillet 2011
Ce document a valeur officielle

c.V-1.1,r.10

REGLEMENT 31-103 SUR LES OBLIGATIONS ET DISPENSES D’'INSCRIPTION ET
LES OBLIGATIONS CONTINUES DES PERSONNES INSCRITES

A.M. 2009-04, Intitulé: A.M. 2011-03, a. 1. \\%\
Loi sur les valeurs mobiliéres %
(L.R.Q., c. V-1.1, a. 331.1) \ \

PARTIE1 INTERPRETATION

1.1. Définitions des expressions utilisées dans e@’\eglement
Dans le présent reglement, on entend pa%
«ACFM»: I'’Association canadienne d%l s de fonds mutuels;
«banque de 'Annexe IlI»: une x\ét ngére autorisée figurant a I'annexe IlI
de la Loi sur les banques (L.C. 19 &
«bureau principal»: | e la société parrainante ou une personne
physique exerce la majeureﬁrt‘e es activités;
«client admissi »\\\ ient d’une personne qui se trouve dans l'un des cas
suivants:
a) il %r;’e ersonne physique qui était client de la personne avant de

devenir rési itoire intéresse;
\ le conjoint ou un enfant d’'un client visé au paragraphe a;

\ sauf en Ontario, il est client de la personne le 27 septembre 2009 sous le

e W®'une dispense de [I'obligation d'inscription prévue a la partie 5 du

%@ ent 11-101 sur le régime de l'autorité principale (A.M. 2005-18, 05-08-09) a
C date;

«client autorisé»: les entités suivantes:

a) une institution financiére canadienne ou une banque de I'’Annexe |I;
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b) la Banque de développement du Canada constituée en vertu de la Loi sur
la Banque de développement du Canada (L.C. 1995, c. 28);

C) la filiale d’une personne visée au paragraphe a ou b, dans la mesure ou

celle-ci a la propriété de tous les titres avec droit de vote de la filiale, a I'exception de
ceux dont les administrateurs de la filiale doivent, en vertu de la loi, avoir la propriété;

d) une personne inscrite en vertu de la législation en valeurs mobilié ‘\X
territoire du Canada a titre de courtier, de courtier en épargne collective ou N

sur le marché dispensé;

e) une caisse de retraite réglementée soit par le Bureau
institutions financieres du Canada, soit par une commission dag
une autorité de réglementation similaire d’'un territoire du C ne filiale en
propriété exclusive d’une telle caisse de retraite;

) une entité constituée dans un territoire @ est analogue a celles

visées aux paragraphes a a €;

Q) le gouvernement du Canada ou di % du Canada, ou une société
retg

d’Etat, un organisme public ou une entité e exclusive du gouvernement du

Canada ou d'un territoire du Canada;
X,{éd ral, d’'un Etat, d'une province, d’un
ic

d'un pays étranger ou dans un pays

h) tout gouvernement nat
territoire ou toute administration m
u ement ou d’'une telle administration;

étranger, ou tout organisme d’u %
)] une municipa 'té\) jce ou une commission publics au Canada et une
e
I

communauté metropolitaige? mmission scolaire, le Comité de gestion de la taxe
scolaire de I'lle de MQ% e régie intermunicipale au Québec;
) u °

de la Loi sur

dans un ter
géré par%

e personne agissant pour un compte géré par elle si elle est inscrite ou
M
r

%d fiducie inscrite ou autorisée a exercer son activité, en vertu
jét e fiducie et de prét (L.C. 1991, c. 45) ou d’'une loi équivalente
nada ou dans un territoire étranger, et agissant pour un compte

t xercer l'activité de conseiller ou I'équivalent en vertu de la Iégislation en
((O s Mobiliéres d’un territoire du Canada ou d’un territoire étranger;

) un fonds d’investissement qui remplit au moins l'une des conditions
suivantes:

i) il est géré par une personne qui est inscrite a titre de gestionnaire
de fonds d'investissement en vertu de la |égislation en valeurs mobilieres d’un territoire
du Canada;
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i) il est conseillé par une personne autorisée a agir comme conseiller
en vertu de la législation en valeurs mobiliéres d’un territoire du Canada,;

m) par rapport a un courtier, un organisme de bienfaisance enregistré en
vertu de la Loi de I'impot sur le revenu (L.R.C. 1985, c. 1) qui, a I'égard des titres faisant
l'objet de [l'opération visée, obtient des conseils d'un conseiller en Rre
d’admissibilité, au sens de l'article 1.1 du Réglement 45-106 sur les disp r‘\a
prospectus et d’inscription (c. V-1.1, r. 21), ou d’'un conseiller inscrit en
législation en valeurs mobilieres du territoire de cet organisme;

n) par rapport a un conseiller, un organisme de bienfai x Istré en
vertu de la Loi de I'impoOt sur le revenu qui, a I'égard des\t i I'objet de

'opération visée, est conseillé par un conseiller en matiere d’ i e, au sens de
er

l'article 1.1 du Reglement 45-106 sur les dispenses de prospe ‘IRscription, ou un
conseiller inscrit en vertu de la |égislation en valeurs VQ%

territoire de cet
organisme;

0) une personne physique qui a la proprieye jtable d’actifs financiers, au
sens de larticle 1.1 du Reglement 45-106 «s®x, e ¥ispenses de prospectus et
d’inscription, ayant une valeur de réalisation leNgvant impo6t, mais déduction faite
des passifs correspondants, de plus de 5 0

p) une personne dont une usieurs personnes physiques visées au
paragraphe o ont la propriété, V&rit exclusive, soit directement, soit par

l'intermédiaire d’'une fiducie do fidygiaire est une société de fiducie inscrite ou
autorisée a exercer son activitg de la Loi sur les sociétés de fiducie et de prét
u ire du Canada ou dans un territoire étranger;

d'investissement, t totalise au moins 25 000 000 $ selon ses derniers états
financiers;

ou d’une loi équivalente da\
q) une pe‘w\l ‘'exclusion d’'une personne physique ou d'un fonds
if n
r S@%nne qgui ne place au Canada des titres émis par elle qu'aupres
[

s aux paragraphes a a g;

C nvestissement, dans la mesure ou elle a le pouvoir discrétionnaire
% ctUer des opérations sur des titres, sans devoir obtenir le consentement du client

des pers%
% géré»: un compte d'un client pour lequel une personne prend les
™

ague opération;

«courtier d’exercice restreint»: une personne inscrite dans la catégorie de
courtier d’exercice restreint;

«courtier en épargne collective»: une personne inscrite dans la catégorie de
courtier en épargne collective;
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«courtier en placement»: une personne inscrite dans la catégorie de courtier en
placement;

«courtier en plans de bourses d’études»: une personne inscrite dans la catégorie
de courtier en plans de bourses d’'études;

«courtier sur le marché dispensé»: une personne inscrite dans la cat@

courtier sur le marché dispensé;

«émetteur associé»: un émetteur associé au sens de r%l du
Reglement 33-105 sur les conflits d'intéréts chez les placeurs (c. V-% .
\

«émetteur relié»: un émetteur relié au sens de I’article\ ment 33-105

sur les conflits d’'intéréts chez les placeurs;

«filiale»: une filiale au sens de larticle 1.1 u‘%ment 45-106 sur les

dispenses de prospectus et d’inscription;
«gestionnaire de portefeuille»: une pegs@ane crite dans la catégorie de
gestionnaire de portefeuille; %

«gestionnaire de portefeuille d’e iEe\? int»: une personne inscrite dans la
catégorie de gestionnaire de portefeuill§ dieXerciCe restreint;

«institution financiere canghgRNER@GNe institution financiére canadienne au sens
de l'article 1.1 du Réglement s dispenses de prospectus et d’inscription;

«marché»: un ma h& ens de larticle 1.1 du Réglement 21-101 sur le
fonctionnement du m% 1.1, r.5);

«OCRCV. >% sme canadien de réglementation du commerce des valeurs
mobilieres;

« &f‘ médiaire»: une période commencant le premier jour de I'exercice et
se ter , 6 0u 9 mois, le cas échéant, avant la fin de I'exercice;

\N nne physique inscrite»: la personne physique suivante:

) celle qui est inscrite dans une catégorie lui permettant d’agir a titre de
cOgtier ou de conseiller pour le compte d’'une société inscrite;

b) celle qui est inscrite a titre de personne désignée responsable;

C) celle qui est inscrite & titre de chef de la conformité;
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«so0ciété inscrite»: un courtier inscrit, un conseiller inscrit ou un gestionnaire de
fonds d'investissement inscrit;

«société parrainante»: la société inscrite pour le compte de laquelle une

personne physique agit comme courtier, placeur, conseiller, chef de la conformité ou
personne désignée responsable;

«territoire principal»: selon le cas, les territoires suivants: \t\\

a) par rapport a une personne autre qu’'une personne physi et ire
du Canada ou son siege est situé;

b) par rapport a une personne physique, le territqjr a ou son

bureau principal est situé;

«titre de créance»: un titre de créance au sens de g &1 u Reglement 45-
106 sur les dispenses de prospectus et d’inscription.
A.M. 2009-04, a. 1.1; A.M. 2010-17, a. 1; AM. 20 1@%&\%
1.2. Interprétation de «titre» en Alberta, \K bie-Britannique, au Nouveau-
Brunswick et en Saskatchewan \

En Alberta, en Colombi@u , au Nouveau-Brunswick et en

n

Saskatchewan, I'expression «titre egalement d’'un «contrat négociable», a
moins que le contexte n’exige u % ent.

A.M. 2009-04, a. 1.2. \\
1.3. Présentation @aﬂon a l'autorité principale

s

1) Dans le garé ticle, on entend par «autorité principale» les autorités
suivantes:

a) %r' port & une personne dont le siege est situé dans un territoire du
Cana % en valeurs mobiliéres ou I'agent responsable de ce territoire;
par rapport a une personne dont le siége n’est pas situé au Canada,
® n valeurs mobilieres ou I'agent responsable du territoire suivant:

i) le territoire du Canada dans lequel elle s'attend a ce que la majorité
de ses clients résident a la fin de I'exercice en cours, si elle n’a pas terminé son premier
exercice depuis son inscription;

i) dans tous les autres cas, le territoire du Canada dans lequel la
majorité de ses clients résidaient a la fin de son dernier exercice.
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2) Tout avis a remettre a l'autorité en valeurs mobilieres ou a I'agent responsable
conformément au présent reglement peut étre remis a l'autorité principale de la
personne, sauf en vertu des articles suivants:

a) l'article 8.18;

b) I'article 8.26;

C) l'article 11.9; \%t\\\
d)  larticle 11.10. \(»‘}\

3) Tout document a remettre ou a présenter a l'autorité emyv, leres ou a

I'agent responsable conformément au présent reglement peut £&e iISNOU présenté a
l'autorité principale de la personne.

A.M. 2009-04, a. 1.3; A.M. 2011-03, a. 3. %

PARTIE2 CATEGORIES D’'INSCRIPTION DES I%INES PHYSIQUES

2.1. Catégories de personnes physiquesx\\\

1) La personne physique tenue d % n vertu de la législation en valeurs
mobilieres afin d’agir pour le comptR uhg sOciété inscrite s’inscrit dans I'une ou

plusieurs des catégories suivantes,

a) représentant de S\\\O
b) représentar\{s%

C) repré conseil adjoint;

d) ne Wesignée responsable;

e)%e' la conformité.

2) % nne physique inscrite dans la catégorie pertinente peut faire ce qui suit:
a le représentant de courtier peut agir a titre de courtier ou de placeur a

% des mémes titres que ceux qui sont permis a sa société parrainante;

b) le représentant-conseil peut agir a titre de conseiller a I'égard des mémes
titres que ceux qui sont permis a sa société parrainante;
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C) le représentant-conseil adjoint peut agir a titre de conseiller a I'égard des
mémes titres que ceux qui sont permis a sa société parrainante si ses conseils sont
approuveés par un représentant-conseil conformément au paragraphe 1 de larticle 4.2;

d) la personne désignée responsable exerce les fonctions prévues a l'article
5.1;

e) le chef de la conformité exerce les fonctions prévues a l'article 5.2\‘“

3) Le paragraphe 1 ne s’applique pas en Ontario. %‘\'
A.M. 2009-04, a. 2.1. %\
sigles

Ique lorsque sont

2.2. Dispense fondée sur la mobilité des clients — perso

1) L'obligation d’inscription ne s’applique pas a la p e
réunies les conditions suivantes:

a) elle est inscrite dans son territoire, prife
courtier, de représentant-conseil ou de représer\a\:::

b) sa société parrainante est insch% on territoire principal;
C) elle n'agit a titre de cour@%\pl ceur ou de conseiller dans le territoire

intéressé que dans la mesure oy e\& exercer ces activités dans son territoire

principal selon son inscription; \
d) elle agit a ti e%ﬂtier, de placeur ou de conseiller auprés dau
&ﬁ le

titre de représentant de
il adjoint;

plus 5 clients admissibles rritoire intéressé;

e) elle s %e ux dispositions de la partie 13;
f) it a¥ec honnéteté, bonne foi et loyauté dans ses relations avec ses
clients adm% '

N t d'agir a titre de courtier ou de conseiller auprés d'un client
ad \ r la premiere fois, la société parrainante de la personne physique a
i lient que la personne physique, et la société si elle se prévaut de
0, est dans la situation suivante:

i) elle est dispensée de s’inscrire dans le territoire intéressé;

i) elle n'est pas tenue de respecter les obligations prévues par la
législation en valeurs mobilieres de ce territoire.
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2) Lors qu’une personne physique se prévaut de la dispense prévue par le présent
article, sa société parrainante présente le formulaire prévu a I'Annexe 31-103AS3,
Dispense fondée sur la mobilité, a I'autorité en valeurs mobilieres du territoire intéressée
des que possible aprés qu’elle s’est prévalue du présent article pour la premiére fois.

A.M. 2009-04, a. 2.2.

2.3. Personne physiqgue agissant pour un gestionnaire de \%
d’investissement \%
St

L’'obligation d’inscription a titre de gestionnaire de fonds d'i ent ne
s’appligue pas a la personne physique agissant pour le compte ds tighnaire de
fonds d’investissement inscrit. \

A.M. 2009-04, a. 2.3. ®
PARTIE3 OBLIGATIONS D'INSCRIPTION DES P@S HYSIQUES

SECTION 1 Obligations de compétence générale\\

R
N

«examen AAD»: I'un des e% jyyants:
a) 'Examen des din \ ociés et administrateurs élaboré et administré

par I'Institut IFSE, selon I’ﬂe& qui lui est donnée au 28 septembre 2009, ainsi
d

3.1. Définitions — compétence

Dans la présente partie, on ente

que tout examen antéri térieur dont la portée et le contenu ne sont pas
e 'examen en question;

sensiblement moindr u
b) I urs a l'intention des associés, administrateurs et dirigeants
élaboré et admj € Formation mondiale CSI Inc., selon l'appellation qui lui est

donnée au re 2009, ainsi que tout examen antérieur ou postérieur dont la
portée e nte@iu ne sont pas sensiblement moindres que ceux de I'examen en
guestj

en du cours sur le commerce des valeurs mobilieres au Canada»:
eMwélaboré et administré par Formation mondiale CSI Inc., selon I'appellation qui
i donnée au 28 septembre 2009, ainsi que tout examen antérieur ou postérieur
a portée et le contenu ne sont pas sensiblement moindres que ceux de I'examen
en question;

«Examen de perfectionnement a [lintention des directeurs de succursale»:
'examen élaboré et administré par I’Association des distributeurs de REEE du Canada,
selon I'appellation qui lui est donnée au 28 septembre 2009, ainsi que tout examen
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antérieur ou postérieur dont la portée et le contenu ne sont pas sensiblement moindres
gue ceux de I'examen en question;

«Examen de perfectionnement a lintention des représentants des ventes»:
'examen élaboré et administré par I’Association des distributeurs de REEE du Canada,
selon l'appellation qui lui est donnée au 28 septembre 2009, ainsi que tout examen

antérieur ou postérieur dont la portée et le contenu ne sont pas sensiblement m(\s

gue ceux de I'examen en question; \
«Examen du cours a l'intention des candidats étrangers admissib % en
I i

élaboré et administré par Formation mondiale CSI Inc., selon I'app I est
donnée au 28 septembre 2009, ainsi que tout examen antérieur o [ dont la
portée et le contenu ne sont pas sensiblement moindres que amen en
guestion;

«Examen d'aptitude pour les chefs de la conf N'eXamen élaboré et
administré par Formation mondiale CSI Inc., selon l'appgll i lui est donnée au 28
septembre 2009, ainsi que tout examen antérieur 0 stegieur dont la portée et le
contenu ne sont pas sensiblement moindres que ¢eu amen en question;

«Examen du cours sur les fonds d'invegiissenynt au Canadax»: 'examen élaboré
et administré par Formation mondiale CS] | on I'appellation qui lui est donnée au
28 septembre 2009, ainsi que tout ex an¥L®ur ou postérieur dont la portée et le
contenu ne sont pas sensiblement moi s\ue'ceux de I'examen en question;

«Examen du cours sur le s Ngnvestissement canadiens»: I'examen élaboré
et administré par I'Institut IFS pellation qui lui est donnée au 28 septembre
2009, ainsi que tout exameq an ou postérieur dont la portée et le contenu ne sont

e

pas sensiblement moindr\ x de I'examen en question;
«Examen s nfdrmité des courtiers en épargne collective»: I'examen

élaboré et admjgistr Institut IFSE, selon l'appellation qui lui est donnée au 28
septembre 2QOQNAINsIGue tout examen antérieur ou postérieur dont la portée et le
nsiblement moindres que ceux de I'examen en question;

par, E, selon I'appellation qui lui est donnée au 28 septembre 2009, ainsi

e men antérieur ou postérieur dont la portée et le contenu ne sont pas
% ent moindres que ceux de I'examen en question;

x «Series 7 Exam»: I'examen é€laboré et administré par la Financial Industry

Regulatory Authority des Etats-Unis d’Amérique, selon 'appellation qui lui est donnée

au 28 septembre 2009, ainsi que tout examen antérieur ou postérieur dont la portée et
le contenu ne sont pas sensiblement moindres que ceux de I'examen en question;

contenu ne&c
ﬁ%& ur les produits du marché dispensé»: I'examen élaboré et administré
t
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«titre de CFA»: le titre obtenu au terme du programme d’étude des analystes
financiers agréés élaboré et administré par le CFA Institute, selon I'appellation qui lui
est donnée au 28 septembre 2009, ainsi que tout programme antérieur ou postérieur
dont la portée et le contenu ne sont pas sensiblement moindres que ceux du
programme en question;

«titre de gestionnaire de placements canadien»: le titre obtenu au ter u

programme d’études pour les gestionnaires de placements canadiens él s

administré par Formation mondiale CSI Inc., selon I'appellation qui lui est dornge§

septembre 2009, ainsi que tout programme antérieur ou postérieur dont %ri le
n.

contenu ne sont pas sensiblement moindres que ceux du programme %
A.M. 2009-04, a. 3.1; A.M. 2011-03, a. 5. \ \%
3.2. Equivalence américaine {Q\“

Pour l'application de la présente partie, la pergo %Slque qui a réussi le
Series 7 Exam et I'Examen du cours a l'intention dgs di étrangers admissibles
n‘est pas tenue d’avoir réussi I'Examen du cou e commerce des valeurs
mobiliéres au Canada. \

A.M. 2009-04, a. 3.2. (\%\

3.3. Délai pour s’inscrire aprées les xn

1) Pour l'application de la t rtie, une personne physique n’est réputée

avoir réussi un examen que réeussi au plus 36 mois avant la date de sa

demande d’inscription. \

2) Le paragraph%%plique pas si la personne physique a réussi I'examen
m

plus de 36 mois av nde et remplit 'une des conditions suivantes:
a) dep® été inscrite dans la méme catégorie dans un territoire du

Canada a tet au cours de la période de 36 mois précédant sa demande;

acquis 12 mois d’expérience pertinente dans le secteur des valeurs
mopi urs de la période de 36 mois précédant sa demande.

r 'application du sous-paragraphe a du paragraphe 2, la personne physique
% s considérée comme ayant été inscrite au cours de la période pendant laquelle
N

nscription a été suspendue.

A.M. 2009-04, a. 3.3; A.M. 2011-03, a. 6.

10
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SECTION 2 Obligations de scolarité et d’expérience

3.4. Compétence initiale et continue

1) La personne physique qui exerce une activité nécessitant I'inscription possede la
scolarité, la formation et I'expérience qu’une personne raisonnable jugerait nécessaires

pour I'exercer avec compétence, notamment la compréhension de la structurg,
caractéristiques et des risques de chaque titre qu'elle recommande. \

S
2) Le chef de la conformité qui exerce les fonctions visées a l'article ‘(Aé la
scolarité, la formation et I'expérience qu’'une personne raisonnable ju i sSaires
pour les exercer avec compétence. %
\

AM. 2009-04, a. 3.4; AM. 2011-03, a. 7. (&
3.5. Courtier en épargne collective — représentant \

Le représentant de courtier en épargne collec iv@ agir a titre de courtier a

I'égard des titres énumeérés au sous-paragraphe p d raphe 2 de l'article 7.1 que
s'il remplit 'une des conditions suivantes: \
a) il a réussi 'Examen du cours sNonds d’investissement canadiens,

|'Examen du cours sur le commerce de leu bilieres au Canada ou I'Examen du
cours sur les fonds d’investissement a nada;
a larticle 3.11;

b) il remplit les conditi 7%@
C) il a obtenu leytitre A et a acquis 12 mois d’expérience pertinente

dans le secteur des vale bM@res au cours de la période de 36 mois précédant sa
demande d’inscription;

I'article 16.10

AM. 20%. ; AM. 2011-03, a. 8.
3.6 % épargne collective — chef de la conformité

< L& courtier en épargne collective ne peut nommer comme chef de la conformité

d) il est di I'application de l'article 3.11 en raison du paragraphe 1 de

u du paragraphe 1 de l'article 11.3 que la personne physique qui remplit I'une
onditions suivantes:

a) elle a réussi les examens suivants:

11
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i) 'Examen du cours sur les fonds d’investissement canadiens,
I'Examen du cours sur le commerce des valeurs mobilieres au Canada ou I'Examen du
cours sur les fonds d’investissement au Canada;

i) lexamen AAD, I'Examen sur la conformité des courtiers en
épargne collective ou 'Examen d’aptitude pour les chefs de la conformité;

b) elle remplit les conditions prévues a l'article 3.13. §\
C) l'article 3.13 ne s'applique pas a son égard en raison du pa zp\g de
I'article 16.9. (s

A.M. 2009-04, a. 3.6; A.M. 2011-03, a. 9. \%\%\

3.7. Courtier en plans de bourses d’études — représentaﬁ\

Le représentant de courtier en plans de bourses.d ne peut agir a titre de
courtier & I'égard des titres énumérés au sous-par h du paragraphe 2 de
larticle 7.1 que s’il a réussi I'Examen de pe ement a lintention des
représentants des ventes. {\

A.M. 2009-04, a. 3.7: A.M. 2011-03, a. 10 \\%\
&Q

3.8. Courtier en plans de bourses s = chef de la conformité
Le courtier en plans de \ed' tudes ne peut nommer comme chef de la
conformité en vertu du parag l'article 11.3 que la personne physique qui a
réussi les examens suivant\
a) I’Examﬁekie tionnement a l'intention des représentants des ventes;
|i

b) rfectionnement a I'intention des directeurs de succursale;

C) I AAD ou I'Examen d'aptitude pour les chefs de la conformité.

\
AM. @@58; AM. 2011-03, a. 11.
\ er sur le marché dispensé — représentant
({w résentant de courtier sur le marché dispensé ne peut exercer aucune des
a

@ités énumérées au sous-paragraphe d du paragraphe 2 de l'article 7.1 que Sl
remplit 'une des conditions suivantes:

a) il a réussi 'Examen du cours sur le commerce des valeurs mobilieres au
Canada;
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b) il a réussi 'TExamen sur les produits du marché dispensé;
C) il a obtenu le titre de CFA et a acquis 12 mois d’expérience pertinente

dans le secteur des valeurs mobilieres au cours de la période de 36 mois précédant sa
demande d’inscription;

d) il remplit les conditions prévues a l'article 3.11; \
e) il est dispensé de l'application de I'article 3.11 en raison du pa \l
de l'article 16.10.

A.M. 2009-04. a. 3.9: A.M. 2011-03, a. 12. @

3.10. Courtier sur le marché dispensé — chef de la conforx

Le courtier sur le marché dispensé ne peut nomme machef de la conformité
en vertu du paragraphe 1 de larticle 11.3 que la perspn sique qui remplit 'une

des conditions suivantes:

U

a) elle a réussi les examens suivants%
i) 'Examen sur les prod \a arché dispensé ou I'Examen du
cours sur le commerce des valeurs mohif¥§ges nada;
i) lexamen AA % en daptitude pour les chefs de la
conformité; m\

prévues a l'article 3.13;

b) elle remplit leg co
C) larticle I3 prlique pas a son égard en raison du paragraphe 2 de

l'article 16.9. N
A.M. 2009-04& . 2011-03, a. 13.
SQ" de portefeuille — représentant-conseil

3.11 G@\
sentant-conseil de gestionnaire de portefeuille ne peut agir a titre de
cQNS ur le compte d'un gestionnaire de portefeuille que s'’il remplit 'une des
@o suivantes:

a) il a obtenu le titre de CFA et acquis 12 mois d'expérience pertinente en
gestion de placements au cours de la période de 36 mois précédant sa demande
d’inscription;

13
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b) il a obtenu le titre de gestionnaire de placements canadien et acquis 48
mois d’expérience pertinente en gestion de placements, dont 12 au cours de la période
de 36 mois précédant sa demande d’inscription.

A.M. 2009-04, a. 3.11.
3.12. Gestionnaire de portefeuille — représentant-conseil adjoint
Le représentant-conseil adjoint de gestionnaire de portefeuille ne peut %@
de conseiller pour le compte d’'un gestionnaire de portefeuille que s'’il ren@®it I es
conditions suivantes:
a) il a atteint le premier niveau du programme de analystes
financiers agréés et acquis 24 mois d’expérience pertinente en J€s placements;
b) il a obtenu le titre de gestionnaire de plac ts sanddien et acquis 24

mois d’expérience pertinente en gestion de placements\

A.M. 2009-04, a. 3.12.

3.13. Gestionnaire de portefeuille — chef d x‘@;ité
ut

Le gestionnaire de portefeuille n er comme chef de la conformité en
vertu du paragraphe 1 de l'article 11. eNa personne physique qui remplit 'une des

conditions suivantes: \

a) elle réunit les co»\% antes:

i) elle n titre de CFA ou le titre professionnel d’avocat, de
comptable agréé, de dgmptgbl® général accrédité ou de comptable en management
accrédité dans un% d0 Canada, de notaire au Québec, ou un titre équivalent

tr

dans un territoirgsg

il a réussi 'examen AAD ou I'Examen d’aptitude pour les chefs
de la co é'ad, sauf si elle a obtenu le titre de CFA, 'Examen du cours sur le
eurs mobilieres au Canada;

comm%
\\ i) elle remplit 'une des conditions suivantes:

A) elle a acquis 36 mois d'expérience pertinente en valeurs
illéeres aupres d'un courtier en placement, d'un conseiller inscrit ou dun

gestionnaire de fonds d’investissement;
B) elle a fourni des services professionnels dans le secteur des

valeurs mobilieres pendant 36 mois et travaillé, en outre, pour un courtier inscrit, un
conseiller inscrit ou un gestionnaire de fonds d’investissement pendant 12 mois;

14
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b) elle a réussi 'Examen du cours sur le commerce des valeurs mobilieres
au Canada et 'examen AAD ou I'Examen d'aptitude pour les chefs de la conformité et
remplit 'une des conditions suivantes:

)] elle a travaillé pour un courtier en placement ou un conseiller inscrit
pendant 5 ans, dont 36 mois dans une fonction de conformité;
\e

i) elle a travaillé pour une institution financiere c
pendant 5 ans dans une fonction de conformité relative a la gestion de tef
travaillé, en outre, pour un courtier inscrit ou un conseiller inscrit pend iS;

C) elle a réussi 'examen AAD ou I'Examen d'aptitud % efs de la
conformité et remplit les conditions prévues a l'article 3.11.
A.M. 2009-04, a. 3.13; A.M. 2011-03, a. 15. Q\

3.14. Gestionnaire de fonds d’investissement — gk\@‘onformité

Le gestionnaire de fonds d’investissemept®e nommer comme chef de la
conformité en vertu du paragraphe 1 de l'a K que la personne physique qui
remplit 'une des conditions suivantes:

a) elle réunit les conditions S:

)] elle a obte CFA ou le titre professionnel d’avocat, de
comptable agréé, de compta accrédité ou de comptable en management
accrédité dans un territoirg, du a, de notaire au Québec, ou un titre équivalent
dans un territoire étrange \

i) \}si 'examen AAD ou I'Examen d’aptitude pour les chefs
de la conformitéaet, i elle a obtenu le titre de CFA, 'Examen du cours sur le
bilieres au Canada;

commerce de% rs
\ elle remplit 'une des conditions suivantes:
%4 A) elle a acquis 36 mois d’expérience pertinente en valeurs
bMexe pres d’'un courtier inscrit, d’'un conseiller inscrit ou d’'un gestionnaire de
((' vestissement;

B) elle a fourni des services professionnels dans le secteur des
valeurs mobilieres pendant 36 mois et occupé, en outre, des fonctions pertinentes
aupres d’'un gestionnaire de fonds d’'investissement pendant 12 mois;

b) elle réunit les conditions suivantes:
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i) elle a réussi 'Examen du cours sur les fonds d’investissement
canadiens, 'Examen du cours sur le commerce des valeurs mobilieres au Canada ou
I'Examen du cours sur les fonds d’investissement au Canada;

i) elle a réussi 'examen AAD ou I'Examen d'aptitude pour les chefs
de la conformité;

i) elle a acquis 5 ans d’expérience pertinente en valeurs %
aupres d’un courtier inscrit, d’'un conseiller inscrit ou dun gestionnairevi’n

d’investissement ans, dont 36 mois dans une fonction de conformité;

C) elle remplit les conditions prévues a l'article 3.13; Q\s%
\
n

d) l'article 3.13 ne s’applique pas a son égard en rg graphe 2 de
l'article 16.9.

A.M. 2009-04, a. 3.14; A.M. 2011-03, a. 16. X\
%n

SECTION 3 Adhésion a lI’'organisme d’autorégle

3.15. Autorisation de I'OAR obligatoire po s§iption

1) Le représentant de courtier en p me I est membre de TOCRCVM est une
personne autorisée au sens des reglesa,c& organisme.

2) Sauf au Québec, le re t e courtier en épargne collective qui est
membre de I'ACFM est u e autorisée au sens des regles de cette
association.

A.M. 2009-04, a. 3.1@-03, a. 17.
3.16. Dispens@ ines obligations pour les personnes autorisées des
OAR

1) L N physique inscrite qui est représentant de courtier d’'un membre de
'ocC pensée de I'application des dispositions suivantes:
le paragraphe 3 de l'article 13.2;

X\b) l'article 13.3;

C) l'article 13.13.

2) La personne physique inscrite qui est représentant de courtier d'un membre de
’ACFM est dispensée de I'application des dispositions suivantes:

16



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 11 JUILLET 2011 AU 28 FEVRIER 2012

a) l'article 13.3;
b) l'article 13.13.

3) Au Québec, les dispositions visées au paragraphe 2 ne s’appliquent pas a la
personne physique inscrite qui est représentant de courtier en épargne collective dans
la mesure ou celle-ci est assujettie a des dispositions équivalentes en vertu la
réglementation du Québec. \

A.M. 2009-04, a. 3.16; A.M. 2011-03, a. 18. @

PARTIE4 RESTRICTIONS CONCERNANT LES PERSON IQUES
INSCRITES \

4.1. Restriction en matiere d’emploi aupres d’'une autre % crite

1) La société inscrite ne doit pas autoriser a agir son représentant de
courtier, son représentant-conseil ou son représen coNgell adjoint la personne
physique qui se trouve dans I'une des situations suiv

a) elle est dirigeant, associé ou ad ratgur d’'une autre société inscrite, a
moins gque ces sociétés ne soient membres b\% groupe;

b) elle est inscrite comm tha t de courtier, représentant-conseil ou
représentant-conseil adjoint d’'une %"t inscrite.

2) Le sous-paragraphe graphe 1 ne s’appligue pas a I'égard du
représentant dont linscription idle de représentant de courtier, de représentant-
conseil ou de représenta p&\s djoint de plus d’'une société inscrite a été accordée
avant le 11 juillet 2013

A.M. 2009-04, Nk “2011-03, a. 19.
4.2. Rep%% -tonseil adjoint — approbation préalable des conseils
1) tant-conseil adjoint d’'un conseiller inscrit ne peut fournir de conseils

SQCI e conformément au paragraphe 2.

sur@ue s'ils sont approuvés par une personne physique désignée par la

e conseiller inscrit charge un représentant-conseil d’examiner les conseils du
reggesentant-conseil adjoint.
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3) Le conseiller inscrit qui désigne un représentant-conseil conformément au
paragraphe 2 dispose de 7 jours pour indiquer a I'agent responsable ou, au Québec, a
autorité en valeurs mobilieres le nhom du représentant-conseil et du représentant-
conseil adjoint.

A.M. 2009-04, a. 4.2.

PARTIE 5 I?ERSONNE DESIGNEE RESPONSABLE ET CHEF \Q\N
CONFORMITE \
5.1. Responsabilités de la personne désignée responsable %

La personne désignée responsable d’'une société inscnt Q& nsabilités

suivantes:

a) superviser les mesures que la société pr, conformer a la
législation en valeurs mobilieres et pour faire en sort personnes physiques
agissant pour son compte s’y conforment également;

b) promouvoir le respect de la |égislatiot\en urs mobiliéres par la société
et les personnes physiques agissant pour so t

A.M. 2009-04, a. 5.1.
5.2. Responsabilités du chef CON{ ité

Le chef de la conformitxe ieté inscrite a les responsabilités suivantes:

a) établir et ' irdes politiques et des procédures d’évaluation de la
conformité de la congbjte société et des personnes agissant pour son compte

personnes r son compte avec la législation en valeurs mobilieres;

avec la législation X s mobilieres;
b) % évaluer la conformité de la conduite de la société et des
i

r des que possible a la connaissance de la personne désignée
res la société toute situation indiquant que la société ou une personne
is son compte peut avoir commis un manguement a la législation en valeurs

lier®s qui présente I'une des caractéristiques suivantes:
i) il risque, de lavis d'une personne raisonnable, de causer un

préjudice a un client;

i) il risque, de lavis d'une personne raisonnable, de causer un
préjudice aux marchés financiers;
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iii) il s’agit d’'un manquement récurrent;

d) présenter au conseil d’administration de la société ou aux personnes
exercant des fonctions analogues pour le compte de celle-ci un rapport annuel sur la
conformité de la conduite de la société et des personnes agissant pour son compte
avec la législation en valeurs mobilieres.

A.M. 2009-04, a. 5.2: A.M. 2011-03, a. 20. %\t}
}o\(' S

PARTIE6 SUSPENSION ET RADIATION D'OFFICE DE L’INSCF&

PERSONNES PHYSIQUES

6.1. Cessation de l'autorisation de la personne physiqua, ds %& compte
d’une société
Est suspendue jusqu’a son rétablissement ou sa r %&o ice conformément
oc

a la législation en valeurs mobilieres I'inscription de lap physique inscrite qui
n'est plus autorisée a agir a ce titre pour le compte

parrainante du fait que
sa relation avec la société comme salarié, associ€ ou taire prend fin ou change.

A.M. 2009-04, a. 6.1.

6.2. Révocation ou suspension de [#tori n de 'OCRCVM

La révocation ou la suspengio RCVM de l'autorisation d’'une personne
physique inscrite relativement a urbgp en placement entraine la suspension de son
inscription a titre de représen rtier en placement jusqu’a son rétablissement
ou sa radiation d’office confgrm a la |égislation en valeurs mobilieres.

A.M. 2009-04, a. 6.2.\\

6.3. Révocatigg o0 ension de l'autorisation de I’ACFM

Sau , la révocation ou la suspension par 'ACFM de l'autorisation
d'une p ysique inscrite relativement a un courtier en épargne collective
entraj sion de son inscription a titre de représentant de courtier en épargne

col 'a son rétablissement ou sa radiation d'office conformément a la
lagistal valeurs mobilieres.
%& A.M. 2011-03, a. 77.
6.4. Suspension de l'inscription de la société parrainante
La suspension de l'inscription d’une société inscrite dans une catégorie entraine

la suspension de l'inscription de chaque représentant de courtier, représentant-conseil
ou représentant-conseil adjoint inscrit agissant pour son compte dans cette catégorie
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jusqu’a son rétablissement ou sa radiation d’office conformément a la Iégislation en
valeurs mobiliéres.

A.M. 2009-04, a. 6.4.

6.5. Suspension des activités de courtage et de conseil

La personne physique dont l'inscription est suspendue dans une caté \e‘x
peut agir a titre de courtier, de placeur ou de conseiller, selon le cas, Ne

catégorie.

AM. 2009-04, 2. 6.5. Q\{'%
\ %
|

6.6. Radiation d’office de I'inscription suspendue — pers ques
L’inscription d’'une personne physique qui a été n nformément a la

présente partie est radiée d’office au deuxieme annivx suspension, a moins

gu’elle n'ait été rétablie.

A.M. 2009-04, a. 6.6.
6.7. Exception pour les personnes phyes \)arties a une instance ou a une

poursuit lorsqu’une instance rel personne, ou une procédure la concernant,
lon en valeurs mobilieres ou aux régles d'un

est introduite conformément

OAR.

A.M. 2009-04, a. 6.7; .\}0\}\03, a. 21.
6.8. Applicat] % rtie 6 en Ontario

La p\g% ie ne s'applique pas en Ontario, exception faite de l'article 6.5.

AM. Wﬁ.
?k CATEGORIES D’'INSCRIPTION DES SOCIETES
% atégories de courtier

1) La personne tenue de s’inscrire comme courtier en vertu de la législation en
valeurs mobiliéres s’inscrit dans I'une ou plusieurs catégories suivantes:

procédure \
Malgré larticle 6.6, la su \‘i?s\y I'inscription d’une personne inscrite se
;ﬁ% c

a) courtier en placement;
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b) courtier en épargne collective;
C) courtier en plans de bourses d’études;

d) courtier sur le marché dispensé;

e) courtier d’exercice restreint. \
2) La personne inscrite dans la catégorie pertinente peut faire ce qui suit:\%\
a

a) le courtier en placement peut agir a titre de courtier Ceur a
I'égard de tous les titres;

] %
b) le courtier en épargne collective peut agir a titre® 'égard des

titres suivants:

i) des titres d’organismes de placem t%' X

i) les titres de fonds d’investis % qui sont des fonds de
travailleurs ou des sociétés a capital de risque de¥av rs constitués en vertu d’'une
loi d’un territoire du Canada,;

C) le courtier en plans de es
'égard des titres de plans de bour _tu
fiducies d’épargne-études;

d) le courtier sur Iex\%\\é\wpensé peut faire ce qui suit:

courtier a I'égard de titres placés sous le régime

i) agir
d’'une dispense de pr &xwun prospectus ait été déposé ou non relativement au
placement; \

jig%ﬂ titre de courtier a I'égard de titres qui, si 'opération était un

des peut agir a titre de courtier a
s, de plans d'épargne-études et de

placement, cés sous le régime d’une dispense de prospectus;

recevoir d’'un client un ordre de vente des titres acquis par celui-ci

da stances visées a la disposition i ou ii, et agir ou faire du démarchage
ur uite a cet ordre;
iv) agir a titre de placeur dans le cadre d’'un placement effectué sous le
r e d'une dispense de prospectus;

e) le courtier d’exercice restreint peut agir a titre de courtier ou de placeur
selon les conditions auxquelles son inscription est subordonnée.

3) (paragraphe abrogé).
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4) Le paragraphe 1 ne s’applique pas en Ontario.

A.M. 2009-04, a. 7.1; A.M. 2011-03, a. 22.

7.2. Catégories de conseiller

1) La personne tenue de s’inscrire comme conseiller en vertu de la Iégis@

valeurs mobilieres s’inscrit dans 'une des catégories suivantes:

a) gestionnaire de portefeuille; %%‘\'

b) gestionnaire de portefeuille d’exercice restreint. %
2) La personne inscrite dans la catégorie pertinente peut f& ur suit:

a) le gestionnaire de portefeuille peut agir q ti %conseiller a I'égard de
tout titre; %

b) le gestionnaire de portefeuille d: cic streint peut agir a titre de
conseiller a I'égard de tout titre selon les {{iohs auxquelles son inscription est
subordonnée.

3) Le paragraphe 1 ne s’applique ﬂi:\ngrio.
AM. 2009-04, a. 7.2. \\\\’0

7.3. Catégorie de gestioegﬂ onds d’investissement
La personne teiwe Mscrire comme gestionnaire de fonds d’investissement

S
n en valeurs mobilieres s'inscrit dans la catégorie de
stissement.

ENSES D’INSCRIPTION

gestionnaire de !

A.M. 2009- \%

PARTI %”
Dispense de lI'inscription a titre de courtier et de placeur

&1.' nterprétation de «opération visée» au Québec

Pour l'application de la présente partie, au Québec, I'expression «opération
visée» désigne les activités suivantes:

a) les activités visées a la définition de «courtier» prévue a l'article 5 de la
Loi sur les valeurs mobilieres (L.R.Q., c. V-1.1), notamment les activités suivantes:
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i) la vente ou la cession d'un titre & titre onéreux, que les modalités
de paiement soient sur marge, en plusieurs versements ou de toute autre maniere, a
I'exclusion du transfert de titres ou du fait de donner des titres en garantie relativement
a une dette ou a I'achat de titres, a I'exception de ce qui est prévu au paragraphe b;

i) la participation, a titre de négociateur, a toute opération s S
titres effectuée par l'intermédiaire d’une bourse ou d'un systéme de cotati\\

déclaration d’opérations;

iii) la réception par une personne inscrite d'un ord c@ﬁj de
vente de titres;

\

b) le transfert de titres d’'un émetteur ou le fait de garantie des
titres d’'un émetteur qui sont détenus par une personne cipant au controle
relativement a une dette. \

A.M. 2009-04, a. 8.1. \\Q
8.2. Définition de «titre» en Alberta, en N&Britannique, au Nouveau-

Brunswick et en Saskatchewan

Malgré larticle 1.2, dans la préseRte n, un «titre» ne s’entend pas d'un
«contrat négociable» en Alberta, en ie-Britannique, au Nouveau-Brunswick et

en Saskatchewan. \
A.M. 2009-04, &. 8.2. \\0

8.3. Interprétation —d seMd’inscription a titre de placeur
e

Dans la pré ction, la dispense de l'obligation d’inscription a titre de
courtier est une gisp I'obligation d’inscription a titre de placeur.
A.M. 2009-

8.4. rk n'effectuant pas d’opérations visées comme activité en
Co nnigue, au Manitoba et au Nouveau-Brunswick

Colombie-Britannique et au Nouveau-Brunswick, toute personne réunissant
ditions suivantes est dispensée de s’inscrire a titre de courtier:
a) elle n’exerce pas l'activité consistant a effectuer des opérations visées sur
des titres ou des contrats négociables pour son propre compte ou comme mandataire;

b) elle ne se présente pas comme exercant l'activité visée au sous-
paragraphe a.
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2) Au Manitoba, toute personne réunissant les conditions suivantes est dispensée
de s’inscrire a titre de courtier:

a) elle n’exerce pas l'activité consistant a effectuer des opérations visées sur
des titres pour son propre compte ou comme mandataire;

b) elle ne se présente pas comme exercant l'activité visée \‘%\
paragraphe a. \

A.M. 2009-04, a. 8.4.

8.5. Opeération visée effectuée avec un courtier inscrit ouy
L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’appliqu
opération visée effectuée par une personne lorsqu’une % di

remplie:
a) l'opération est effectuée seulemen p%mise d’'un mandataire qui
;«qn

est un courtier inscrit dans une catégorie lui per\ t ‘effectuer I'opération;

le cadre d’'une
ns suivantes est

b) 'opération est effectuée avec ier qui achete les titres pour son
propre compte et qui est inscrit dans u tég ui permettant d’effectuer I'opération.

8.6. Opérations visées sux%\% d'un fonds d’investissement faites par un

A.M. 2009-04, a. 8.5.

conseiller dans un compte g

1) L'obligation d’ig8¢riptign & titre de courtier ne s’applique pas au conseiller inscrit
ni au conseiller dis% s'hscrire en vertu de l'article 8.26 a I'égard d’une opération
ies

nds d’investissement lorsque sont réunies les conditions

visée sur des
suivantes: \W
a)\§§ seiller est a la fois conseiller et gestionnaire de fonds

u fonds;

d’inv s%
e\\ 'opération est faite dans un compte géré d'un client du conseiller.

a dispense prévue au paragraphe 1 n’est pas ouverte lorsque le compte géré
0 fonds d’investissement a été créé ou est utilisé principalement pour y donner

ouverture.
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3) Le conseiller qui se prévaut du paragraphe 1 en avise I'agent responsable ou, au
Québec, l'autorité en valeurs mobilieres par écrit dans un délai de 10 jours apres s’en
étre prévalu pour la premiere fois.

A.M. 2009-04, a. 8.6; A.M. 2011-03, a. 23.
8.7. Réinvestissement dans un fonds d’investissement \

1) Sous réserve des paragraphes 2 a 5, I'obligation d’inscription a titre
ne s’'appliqgue pas au fonds d’investissement ou au gestionnai de ds
d’'investissement de ce fonds dans le cadre d’'une opération visée eff€c VEC un
porteur de titres du fonds qui est autorisée par un plan du fonds et uL Nes titres
émis par celui-ci, lorsqu’une des conditions suivantes est remplig; %

a) le dividende ou la distribution versé sur le <&c? le surplus, les
capitaux propres ou d’autres sources payables a [g€ eS titres du fonds

d’'investissement est affecté a la souscription de titres qui
série que celle des titres auxquels sont attribuables lgs\dWde
c% .

A

la méme catégorie ou
S ou les distributions;

%
o)

f pour souscrire des titres du

b) le porteur fait un versement de fo
fonds d’investissement et les conditions suiva oM reunies:
i) les titres sont de la e orie ou série que des titres visés au

7

sous-paragraphe a qui se négocient s rché;

i) pendant I fonds d'investissement au cours duquel
'opération visée a lieu, le no e titres émis en contrepartie du versement de

fonds facultatif n’excéde pas s titres émis et en circulation de la catégorie a
laquelle se rapporte le pl N t de I'exercice.

2) La dispens au® paragraphe 1 n’est ouverte que si le plan qui autorise
I'opération visé t A tous les porteurs au Canada ayant droit au dividende ou a
la distribution R

3) LasHEnSeprévue au paragraphe 1 n’est ouverte que si I'opération visée ne
donn ment d’aucune commission de souscription.

x ment de l'opération visée, le fonds d’investissement qui est émetteur
jetffet procede au placement permanent de ses titres doit avoir fourni I'information
e dans le prospectus qui se rapporte au placement:

a) les modalités de tous frais de souscription différés ou éventuels ou de
tous frais de rachat payables au moment du rachat des titres;
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b) le droit du porteur de choisir de recevoir des espéeces plutdt que des titres
en paiement du dividende ou de la distribution par le fonds d’investissement ainsi que
les instructions sur la facon d’exercer ce droit.

5) Au moment de l'opération visée, le fonds dinvestissement qui est émetteur
assujetti et ne procede pas au placement permanent de ses titres fournit I'information

prévue au paragraphe 4 dans son prospectus, sa notice annuelle ou toute déclgratgn
de changement important.

A.M. 2009-04, a. 8.7. %‘\%
8.8. Investissement additionnel dans un fonds d’investisseme%g'
\
L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’ ' s au fonds

d’'investissement ou au gestionnaire de fonds d’investissem fonds dans le
cadre d’'une opération visée effectuée sur des titres du fo 'inwgsttssement avec I'un

de ses porteurs lorsque sont réunies les conditions suivantey
a) le porteur a souscrit a I'origine pour son % compte des titres du fonds
d’'investissement moyennant un codt d’acquisiti lo u moins égal a 150 000 $

payé comptant au moment de I'acquisition;
b) 'opération porte sur des d méme catégorie ou série que celle

S
des titres visés au paragraphe a; %
C) a la date de I N e porteur détient des titres du fonds

d’'investissement qui rempliss 'une des conditions suivantes:
i) leur @Jisition était au moins égal a 150 000 $;
i) eu

liquidative est au moins égale a 150 000 $.

bY

A.M. 2009-04 .

8.9. In@nt additionnel dans un fonds d’'investissement dont des titres

ont é u souscrits avant le 14 septembre 2005
Lob I 'inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d'une

tiom visée effectuée par un fonds d’investissement sur des titres émis par lui avec

scripteur qui a souscrit des titres de la méme catégorie a l'origine pour son

phgPre compte avant le 14 septembre 2005, lorsque sont réunies les conditions
suivantes:

a) a l'origine, le souscripteur a souscrit les titres en vertu de l'une des
dispositions suivantes:
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i) en Alberta, I'ancien paragraphe e de l'article 86 et I'ancien sous-
paragraphe d du paragraphe 1 de l'article 131 du Securities Act (R.S.A. 2000, c. S-4),
tels qu’ils se lisaient avant leur remplacement par le paragraphe a de l'article 9 et
l'article 13 du Securities Amendment Act 2003 (S.A. 2003, c.32), et les articles 66.2 et
122.2 des Rules (General) de I'Alberta Securities Commission (Alta. Reg. 46/87);

i) en Colombie-Britannique, les paragraphes 2, 5 et 22 de I'artj 5
et les paragraphes 2, 4 et 19 de l'article 74 du Securities Act (R.S.B.C. 1996, c &K

i) au Manitoba, le paragraphe 3 de l'article 19 et le sq ar he
a du paragraphe 1 de l'article 58 de la Loi sur les valeurs mobilieres & |'a6ggle 90 du
Réglement sur les valeurs mobilieres (Regl. du Man. 491/88 R); \

\

iv) au Nouveau-Brunswick, [larticle 2.8 \ gle 45-501,

Exemptions relatives au prospectus et a l'inscription de la isston des valeurs

mobilieres du Nouveau-Brunswick;
V) a Terre-Neuve-et-Labrador, le s mphe e du paragraphe 1

de l'article 36 et le sous-paragraphe d du paragraph %article 73 du Securities Act
(R.S.N.L. 1990, c. S-13); K

Vi) en Nouvelle-Ecosse, | -paragraphe e du paragraphe 1 de
l'article 41 et le sous-paragraphe d d ag 1 de l'article 77 du Securities Act
(R.S.N.S. 1989, c. 418);

vii)  aux Territoir -Ouest, les paragraphes c et z de l'article 3
du Blanket Order No. 1 du Re% valeurs mobiliéres;

vii)  au N !\g paragraphes c et z de l'article 3 du Blanket Order
No. 1 du Registraire d% rssmobilieres;

rio, le sous-paragraphe 5 du paragraphe 1 de l'article 35 et

iX),
le sous-parag@aragraphe 1 de l'article 72 de la Loi sur les valeurs mobilieres
tl

(L.R.O, 1 t l'article 2.12 du Ontario Securities Commission Rule 45-501,
Exempt ((2004) 27 OSCB 433) entré en vigueur le 12 janvier 2004;

a IMle-du-Prince-Edouard, le sous-paragraphe d du paragraphe 3
I"Q de I'ancien Securities Act ou le Prince Edward Island Local Rule 45-512 —
ptWistributions — Exemption for Purchase of Mutual Fund Securities du Securities

Xi) au Québec, l'ancien article 51 et I'ancien paragraphe 2 de l'article
155.1 de la Loi sur les valeurs mobilieres (L.R.Q., c. V-1.1);

27



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 11 JUILLET 2011 AU 28 FEVRIER 2012

xii)  en Saskatchewan, le sous-paragraphe e du paragraphe 1 de
I'article 39 et le sous-paragraphe d du paragraphe 1 de l'article 81 du The Securities
Act, 1988 (S.S. 1988-89, c. S-42.2);

b) I'opération visée est effectuée sur des titres de la méme catégorie ou série
que l'opération visée initiale;

C) a la date de l'opération visée, le porteur détient des titres \\:Qg

d’'investissement présentant au moins une des caractéristiques suivantes: \
p

i) le colt d’acquisition est au moins égal a la somm evue
par la disposition de la législation en valeurs mobilieres visée au so eaen

vertu de laquelle I'opération visée initiale a été effectuée; \ \

i) la valeur liquidative est au moins égale\g mme minimale
prévue par la disposition de la législation en valeur biflgreS visée au sous-
paragraphe a en vertu de laquelle I'opération visée initi eN' fectuée.

A.M. 2009-04, a. 8.9.

8.10. Club d’'investissement \\\\\\

L'obligation d’inscription a titre d urti s’'applique pas dans le cadre d’'une
opération visée sur des titres d'un d’'lnvestissement lorsque les conditions

suivantes sont reunies: \

a) le fonds d'inv ne compte pas plus de 50 propriétaires
véritables de ses titres;

b) le fond ’in\\g\}tement ne cherche pas et n'a jamais cherché a faire
d’emprunt aupres m :
C) % vestissement ne place pas de titres et n’en a jamais placé

ds d’investissement ne verse aucune rémunération pour la gestion
du ' u des conseils sur I'administration a I'égard d’opérations visées sur des

—

ire courtages normaux;

) les porteurs du fonds d’investissement sont tenus de contribuer au
firghcement de son fonctionnement en proportion de la valeur des titres qu'ils
détiennent.

A.M. 2009-04, a. 8.10.
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8.11. Fonds d’investissement privé — portefeuilles gérés par une société de
fiducie

1) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée sur des titres d’'un fonds dinvestissement qui réunit les conditions
suivantes:

a) il est géré par une société de fiducie qui est autorisée a ex t\

activité au Canada ou dans un territoire du Canada ou inscrite en vertu d
Canada ou d'un territoire du Canada;

b) il n’a pas d’autre promoteur ou gestionnaire de fonds d4¢ @nt que
la société de fiducie visée au sous-paragraphe a; \ \

C) son portefeuille se compose de fonds provenan %r es successions
et fiducies qui sont regroupés en vue d’en faciliter le plac .

2) Malgre le paragraphe 1, la société de fiducie | eNgvertu des lois de I'le-du-
Prince-Edouard qui n’est pas inscrite en vertu de Ja L' s sociétés de fiducie et de

prét ou d’'une loi équivalente dans un autre terit@e anada n’est pas considérée

comme une société de fiducie. \%\

8.12. Créance hypothécaire ®

1) Dans le présent articl Nd par «créance hypothécaire syndiquée» une

créance hypothécaire a | % ersonnes ou plus sont parties, directement ou

indirectement, a titre de p ?&Q qui est garantie par I'hypothéque.

2) Sous réser ragraphe 3, I'obligation d’inscription a titre de courtier ne

s’applique pas%Q re d’'une opération visée effectuée dans un territoire du
n

A.M. 2009-04, a. 8.11.

Canada sur hypothécaires sur des immeubles par une personne qui est

inscrite, tit % rmis ou dispensée de l'inscription ou de permis en vertu de la loi

relative % hypothécaire de ce territoire.

3) rta, en Colombie-Britannique, au Manitoba, au Québec et en
g& n, le paragraphe 2 ne s’applique pas dans le cadre d’'une opération visée

%e sur une créance hypothécaire syndiquée.

%& Le présent article ne s’applique pas en Ontario.

A.M. 2009-04, a. 8.12.
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8.13. Législation sur les slretés mobiliéres
1) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée sur des titres constatant une dette garantie par une sOreté

conformément a la Iégislation relative aux sdretés mobiliéres d’'un territoire du Canada
si 'opération n’est pas effectuée avec une personne physique.

2) Le présent article ne s’applique pas en Ontario. §\
AM. 2009-04, a. 8.13. %‘\‘
8.14. Contrat a capital variable

\ Q\s
1) Dans le présent article, on entend par: \

«assurance collective», «assurance sur la viex onmpagdhie d’assurance»,
«contrat» et «police»: ces expressions au sens de la {gi MYligdee Vis-a-vis du nom du
territoire intéressé a 'annexe A du Réglement 45-1Q6 leS\@lispenses de prospectus
et d’inscription (c. V-1.1, r. 21);

«contrat a capital variable»: un cont%\}wame sur la vie dans le cadre
rt

duquel les droits du souscripteur sont évalles, la transformation ou le rachat, en
fonction de la valeur d’'une quote-part d; 0 le d’actifs déterminé.
tler ne s’applique pas dans le cadre d’'une

2) L'obligation d’inscription a tifreN\de
opération visée sur un contr canial variable effectuée par une compagnie
d’assurance dans la mesure ow a capital variable est:

a) un contrat u%njx collective;
'as

b) un c rance sur la vie entiere qui garantit le paiement a
'échéance d’'unggpreS{io®au moins égale a 75% des primes versées jusqu’a I'age de
75 ans pour xta n payable a I'échéance;

C) QS‘ anisme d’investissement de la participation aux bénéfices et de la
sommedPassyreeddans un fonds séparé et distinct dans lequel ne sont versées comme

cotj \ cette participation et cette somme, en vertu de la police;
\ une rente viagere variable.
<%@"2009-04, a. 8.14.
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8.15. Banques de I’Annexe lll et associations coopératives — titre constatant un
dépot

1) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée portant sur des titres constatant un dép6t émis par une banque de
'annexe Il ou une association régie par la Loi sur les associations coopératives de
crédit (L.C. 1991, c. 48).

2) Le présent article ne s’applique pas en Ontario. \\f\\
A.M. 2009-04, a. 8.15. Q\

8.16. Administrateur de plan \ ®

1) Dans le présent article, on entend par: {Q\“

«administrateur de plan»: un fiduciaire, un dg OXOU un administrateur
agissant pour le compte ou dans l'intérét de salariés e s de la haute direction,
d’administrateurs ou de consultants d’'un émettijr\ e entité apparentée a un

émetteur;

«cessionnaire admissible»: un cessi missible au sens de l'article 2.22
du Reglement 45-106 sur les dispense ro us et d’inscription (c. V-1.1, r. 21);

«consultant»: un consultan a\\seW I'article 2.22 du Réglement 45-106 sur
iptigh,

les dispenses de prospectus et &
«entité apparentée)'§2§s tité apparentée au sens de larticle 2.22 du
n

de prospectus et d’inscription;

Reglement 45-106 sur Ie%\
«membre d te direction»: un membre de la haute direction au sens de

l'article 1.1 du Rggle t™%-106 sur les dispenses de prospectus et d’'inscription;

«plagh: ou un programme établi ou maintenu par un émetteur en vue de
l'acquisiti ti de I'émetteur par les salariés, les membres de la haute direction,
les adfgh s ou les consultants de I'émetteur ou d’'une entité apparentée a
I'e

ion visée effectuée, en vertu d’'un plan de I'émetteur, sur des titres de celui-ci ou

ne option d’achat de ces titres, par I'émetteur, une personne participant au contréle

de I'émetteur, une entité apparentée a I'émetteur ou un administrateur de plan de
I'émetteur avec I'une des personnes suivantes:

LW™bligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
<

a) I'émetteur;
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b) un salarié, un membre de la haute direction, un administrateur ou un
consultant actuel ou ancien de I'émetteur ou d’une entité apparentée a I'émetteur;

C) un cessionnaire admissible d’une personne visée au sous-paragraphe b.
3) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une

opération visée sur des titres d’'un émetteur ou sur une option d’achat de ce S
effectuée par un administrateur de plan de I'émetteur lorsque sont réugi

conditions suivantes: \
a) I'opération visée est effectuée conformément a un pland %r,
b) les conditions prévues a l'article 2.14 du Régemm@ a revente

de titres (c. V-1.1, r. 20) sont réunies.

A.M. 2009-04, a. 8.16; A.M. 2011-03, a. 24. %\
8.17. Plan de réinvestissement \\0
Ngation d’inscription a titre de

IONRg Visées suivantes effectuées par
n administrateur agissant pour le
si elles sont autorisées par un plan

a

1) Sous réserve des paragraphes
courtier ne s’applique pas dans le cadre des
un émetteur, ou par un fiduciaire, un dépo
compte de I'émetteur, avec un porteur
de I'émetteur:

a) une opération port \%@ itres émis par I'émetteur si un dividende ou

une distribution versé sur le le surplus, les capitaux propres ou d’autres
sources payables a I'égarq de de I'émetteur est affecté a la souscription des
titres émis par celui-ci;

b) sous &:?\uparagraphe 2, une opération portant sur des titres émis
Y
é

par 'émetteur sj it un versement de fonds facultatif pour souscrire des titres
ient sur un marché.

de I’émetteur%

2) P I rcice de I'émetteur au cours duquel I'opération a lieu, le nombre
globa is en contrepartie du versement de fonds facultatif prévu au sous-
par, u paragraphe 1 ne doit pas excéder 2% des titres émis et en circulation
I t ie a lagquelle se rapporte le plan au début de I'exercice.

e plan qui autorise les opérations prévues au paragraphe 1 est ouvert a tous les
pdgeurs du Canada ayant droit au dividende ou a la distribution versé sur le bénéfice, le

surplus, les capitaux propres ou d’autres sources.

4) Il n’est pas permis de se prévaloir du présent article pour effectuer une opération
visée portant sur des titres d’un fonds d’'investissement.

32



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 11 JUILLET 2011 AU 28 FEVRIER 2012

5) Sous réserve de larticle 8.4 du Réglement 45-106 sur les dispenses de
prospectus et d’inscription (c. V-1.1, r. 21), si un titre faisant I'objet d’'une opération
visée en vertu d’'un plan visé au paragraphe 1 est d’'une catégorie ou d'une série
différente de celle des titres auxquels le dividende ou la distribution est attribuable,
'émetteur, le fiduciaire, le dépositaire ou I'administrateur doit avoir fourni a chaque
participant qui a le droit de recevoir des titres en vertu du plan une description des

principales caractéristiques du titre faisant I'objet de I'opération ou un avis lui indjdsgnt
la fagcon d’obtenir ces renseignements sans frais. \
A.M. 2009-04, a. 8.17; A.M. 2011-03, a. 25. %‘\'
8.18. Courtier international %x'

\ \

1) Dans le présent article, on entend par:
«client autorisé canadienx»: un client autorisé visé %\E&q hesaae, g, oui
t

ar de la définition de I'expression «client autorisé» de% sI 'une des conditions

suivantes est remplie:

a) dans le cas d’'une personne physi %@& est résidente du Canada;

b) dans le cas dune fiducie, dalités de la fiducie prévoient
expressément que celles-ci sont régies les ‘un territoire du Canada;

t autorisé est constitué ou prorogé sous

C) dans tous les autres ca¥, lench
le régime des lois du Canada o%ge" re du Canada,;

«titre étranger»: I’ungij uivants:
a) un titre N n émetteur constitué en vertu des lois d’'un territoire
étranger;

b) @ par le gouvernement d’un territoire étranger.
2) S ‘ge' des paragraphes 3 et 4, I'obligation d’inscription a titre de courtier
ne s’% aux activités suivantes:

N toute activité, a I'exception de la vente d’un titre, qui est raisonnablement
ssd®e a la réalisation du placement de titres qui sont offerts principalement dans
itoire étranger;

b) une opération visée sur un titre de créance avec un client autorisé
canadien au cours du placement de ce titre si celui-ci est offert principalement dans un
territoire étranger et sans qu’'un prospectus ait été déposé auprés d'une autorité
canadienne en valeurs mobilieres en vue du placement;

33



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 11 JUILLET 2011 AU 28 FEVRIER 2012

C) une opération visée sur un titre de créance qui est un titre étranger avec
un client autorisé canadien, autrement gu’au cours du placement initial de ce titre;

d) une opération visée sur un titre étranger avec un client autorisé canadien,
sauf au cours d'un placement effectué au moyen d’'un prospectus qui a été déposé
aupres d’'une autorité canadienne en valeurs mobiliéres;

e) une opération visée sur un titre étranger avec un courtier en plac

f) une opération visée sur un titre avec un courtier en place t ayi
pour son propre compte. %
3) La dispense prévue au paragraphe 2 n'est ouverte qu'g I& qui réunit

I'ensemble des conditions suivantes: x
a) son sieége ou son établissement principal ¢ "ans un territoire

sl
étranger; \
elle est inscrite en vertu de la Iégislatio xe

b) urs mobilieres du territoire
étranger ou est situé son siége ou son établi e rincipal, dans une catégorie
d’inscription lui permettant d’y exercer les act\q I'inscription a titre de courtier lui

permettrait d’exercer dans le territoire inté eg\?
C) elle exerce l'activité de coygiendaris le territoire étranger ou est situé son

siege ou son établissement principal;

d) elle agit pour s compte ou comme mandataire de l'une des

personnes suivantes:
i) I'eMet \es titres;
i) w autoriseé;
&e personne qui n’est pas résidente du Canada;

transmet a l'autorité en valeurs mobilieres le formulaire prévu a
I'A -¥03A2, Acte d’acceptation de compétence et de désignation d’'un
ux fins de signification.

&a dispense prévue au paragraphe 2 n’est ouverte a une personne pour
eNgktuer une opération visée avec un client autorisé canadien que dans les cas

suivants:

a) le client autorisé canadien est une personne inscrite en vertu de la

législation en valeurs mobiliéres d’'un territoire du Canada a titre de conseiller ou
courtier;
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b) la personne a avisé le client autorisé canadien de ce qui suit:

i) le fait qu’elle n'est pas inscrite dans le territoire intéressé en vue
d’effectuer I'opération;

i) le territoire étranger dans lequel est situé son siege n
établissement principal, \\
iii) le fait que la totalité ou la quasi-totalité de ses actif va@ tre
situés a I'extérieur du Canada; %

iv) le fait que le client peut éprouver des diffic valoir ses
droits contre elle en raison de ce qui précede;

V) le nom et I'adresse du mandataire aux i §(&§i
désigné dans le territoire intéresse.
5) La personne qui se prévaut de la dispense & au paragraphe 2 au cours
des 12 mois précédant le 1* décembre d’ an donnée en avise l'agent

responsable ou, au Québec, lautorité en r&\mobilieres au plus tard le 1*
décembre de I'année en question. (\

6) En Ontario, le paragraphe 5 n&sapRrliglie pas a la personne qui effectue les
dépdts et paie les droits prévus pay | -502 Fees de la Commission des valeurs
mobilieres de I'Ontario pour une %" rnationale non inscrite.

e conseiller ne s’applique pas a la personne qui

7) L'obligation d’inscription
est dispensée de I'obligay 'ins@ription a titre de courtier en vertu du présent article
pourvu que les consel&fournjs kespectent les conditions suivantes:

a) ils nt a une activitt ou a une opération visée prévue au
paragraphex

ification qu’elle a

oncernent pas un compte géré du client.

. 8.18; A.M. 2011-03, a. 26.

gime enregistré d’épargne-études autogéré

%& Dans le présent article, on entend par «REEE autogéré» un régime d’épargne-
études enregistré en vertu de la Loi de l'imp6t sur le revenu (L.R.C. 1985, c. 1

(5% suppl.)) et remplissant les conditions suivantes:

a) il est structuré de telle facon que les cotisations sont versées par le
souscripteur directement dans un compte a son nom;
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b) il prévoit que le souscripteur conserve le contrble et lui permet de décider
de la facon dont les actifs du régime sont détenus, investis ou réinvestis, sous réserve
des dispositions de la Loi de I'imp6t sur le revenu.

2) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une

opération visée effectuée dans un REEE autogéré lorsque les conditions suivantﬁﬁ\nt
réunies:

a) I'opération est effectuée par I'une des personnes suivantes; %‘\%

)] un représentant de courtier en épargne collecti pour le
compte de celui-ci a I'égard des titres énumeérés au sous-paragsa agraphe 2
de l'article 7.1,

i) une institution financiére canadienne; %&
i) en Ontario, un intermédiaire fin b%\o
b) le REEE autogéré limite ses pla@ﬁi{&“ titres que la personne qui

effectue I'opération est autorisée a négocier. \

A.M. 2009-04, a. 8-19; A.M. 2011-03, a Q’”

8.20. Contrats négociables — Alpe %o bie-Britannique, Nouveau-Brunswick

et Saskatchewan \
%annique et au Nouveau-Brunswick, ['obligation

1) En Alberta, en C %
d’inscription a titre de co&n 'applique pas dans le cadre des opérations visées
AN

suivantes sur des co t iables:

isée effectuée par une personne dans les cas suivants:

a) un %
&éraﬂon est effectuée seulement par I'entremise d’un mandataire
ie

scrit dans une catégorie lui permettant de I'effectuer;

cQm crit dans une catégorie lui permettant de I'effectuer;

qui est u
% 'opération est effectuée avec un courtier agissant pour son propre

) sous réserve du paragraphe 2, une opération visée résultant d’un ordre
n ollicité passé auprés d’'une personne physique qui ne réside pas dans le territoire

et n’y exerce pas d’activité.

2) Pour I'application du sous-paragraphe b du paragraphe 1, la personne physique:
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a) ne peut faire de publicité ou d’activités de promotion visant les personnes
se trouvant dans le territoire intéressé au cours des 6 mois précédant I'opération visée;

b) ne peut verser de commission, y compris une commission d’intermédiaire,
a une personne se trouvant dans le territoire intéressé a I'occasion de 'opération visée.

3) En Saskatchewan, 'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’appliqu
le cadre des opérations visées suivantes: \

s
a) une opération sur contrat négociable effectuée strictement &%se
ta

d’'un mandataire qui est un courtier inscrit dans une catégorie Iy t de

I'effectuer,; %
b) une opération sur contrat négociable effectu ' nt avec un

courtier agissant pour son propre compte et inscrit dans une c i [8i permettant de
I'effectuer.

A.M. 2009-04, a. 8.20. \X\
8.21. Dette déterminée \\\\
1) Dans le présent article, on entend aﬂ§\

«agence de notation agréée»%g ce de notation agréée au sens du

Réglement 81-102 sur les organispexge ment collectif (c. V-1.1, r. 39);

«notation approuvée: n approuvée au sens du Réglement 81-102
sur les organismes de plac ctif;

Q
«organisme SL@ accepté»: 'un des organismes suivants:

a) la an% ricaine de développement établie par I'Accord portant
création de qud® africaine de développement, qui est entré en vigueur le
Nerdont le Canada est membre depuis le 30 décembre 1982;

10 septeme(oa
\ nque asiatique de développement établie en 1965 en vertu d’'une

rés Commission économique et sociale des Nations Unies pour I'Asie et le
c
c

o
%ﬁ) la Banque de développement des Caraibes établie par I'’Accord portant

ion de la Banque de développement des Caraibes, qui est entré en vigueur le
26 janvier 1970, modifié, et dont le Canada est membre fondateur;

d) la Banque européenne pour la reconstruction et le développement établie

par I’Accord portant création de la Banque européenne pour la reconstruction et le
développement approuvé par la Loi sur I'Accord portant création de la Banque
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européenne pour la reconstruction et le développement (L.C. 1991, c. 12), dont le
Canada est membre fondateur,;

e) la Banque interaméricaine de développement établie par I’Accord
constitutif de la Banque interaméricaine de développement, qui a pris effet le
30 décembre 1959, modifié, et dont le Canada est membre;

f) la Banque internationale pour la reconstruction et le dévelo &
établie par I'Accord relatif a la Banque pour la reconstruction et le déve

approuvé par la Loi sur les accords de Bretton Woods et des acc co es
(L.R.C. 1985, c. B-7);

0) la Société Financiéere Internationale, dont les statug Veés par la
Loi sur les Accords de Bretton Woods et des accords connexe %
2) L’obligation d’inscription a titre de courtier ne s’appdi p ns le cadre d’'une
opération visée sur les titres de créance suivants:

a) les titres de créance émis ou garantis uvernement du Canada ou
le gouvernement d’un territoire du Canada; \)

b) les titres de créance émis ou % ar le gouvernement d’un territoire
étranger dans la mesure ou ils font I d otation approuvée attribuée par un

organisme de notation approuvé;

C) les titres de créance WNjs arantis par une municipalité au Canada,

d’une loi d’'un territoire du ur les biens-fonds de ce territoire et percevables par
la municipalité ou se {MQu
ou dont le rembour estassuré par ces impots;

d) les titres de %}é%; rantis par les imp6ts qui sont prélevés en vertu
d
€ biens-fonds ou par I'entremise de cette municipalité,
e) es créance émis ou garantis par une institution financiére
canadienneg% nque de I'annexe lll, a I'exception des titres de créance dont le
|

rembour t possible qu'aprés celui des dépbts détenus par I'émetteur ou le
s de créance;

ntréal;

gara t%
\ les titres de créance émis par le Comité de gestion de la taxe scolaire de
|§e

x 0) les titres de créance émis ou garantis par un organisme supranational
accepté, a condition qu’ils soient remboursables dans la monnaie du Canada ou
desEtats-Unis d’Amérique.
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3) Les sous-paragraphes a, ¢ et d du paragraphe 2 ne s’appliquent pas en Ontario.

A.M. 2009-04, a. 8.21; L.Q. 2011, c. 18, a. 330.

8.22. Programmes de vente et d’achat pour les propriétaires de petits lots

1) Dans le présent article, on entend par: \
«boursex»: I'une des bourses suivantes: ‘\%\
a) TSX Inc.; %
b) la Bourse de croissance TSX Inc.; \ %\

C) une bourse qui remplit les conditions suivantes: ®
i) elle a une politique dont I'essentigl %Iawe a la politiqgue de
TSX Inc,; \

i) elle est désignée par I rit valeurs mobilieres pour
I'application du présent article; \

«politique»: les textes suivants: ®
a) dans le cas de TSX{n S&Jt

de vente de lots irréguliers, d ide N\

modifications; \
b) dans le c \Nﬁg Bourse de croissance TSX, la Politique 5.7,

Programmes de ven% chat pour les propriétaires de petits lots d’actions, et ses

cles 638 et 639, Programmes d’achat et
Intention des sociétés de la TSX, et leurs

modifications;
C) e d'une bourse visée au paragraphe c de la définition de

«bourse», | olitique ou le texte analogue de la bourse relatif aux programmes
ntedpour les propriétaires de petits lots.
er ée effectuée par un émetteur ou par son mandataire sur les titres de

d’achat e%
2) % on d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
tte

inscrits a la cote d’'une bourse lorsque sont réunies les conditions suivantes:

x a) l'opération a pour but de permettre aux porteurs de participer a un
programme conforme a la politique de cette bourse;

b) 'émetteur et son mandataire ne donnent pas de conseils a un porteur au
sujet de sa participation a un programme Vvisé au sous-paragraphe a, si ce n'est une
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description du fonctionnement du programme ou de la procédure a suivre pour y
participer, ou les 2 a la fois;

C) l'opération est effectuée conformément a la politique de cette bourse,
sans aucune dispense ou dérogation sur un élément important de la politique;

d) au moment de I'opération, compte tenu d’'un achat effectué dans | e
du programme, la valeur marchande du nombre maximal de titres qu’'un por

droit de détenir pour pouvoir participer au programme n’excede pas 25 000 $.\

0

3) Pour I'application du sous-paragraphe ¢ du paragraphe 2, une une
dérogation relative au nombre maximal de titres qu’un porteur a le ' detenir pour
pouvoir participer au programme prévu dans la politique ne corsti dispense

ou une dérogation sur un élément important de la politique.
A.M. 2009-04, a. 8.22. \

SECTION 2 Dispenses d’inscription a titre de co %

8.23. Courtier sans mandat discrétionnaire \\

L’obligation d’inscription a titre de co s'applique pas au courtier inscrit,
ni au représentant de courtier agissan rle pte de celui-ci, dans le cadre de la
fourniture a un client de conseils qui re nt Tes conditions suivantes:

S

a) ils portent sur u Sra@n visée sur un titre que le courtier et le
représentant sont autorisés a vertu de leur inscription;

b) ils sont four \w eprésentant;

C) ils ne %:Xmis a I'égard d’'un compte géré du client.
A.M. 2009-04, §

8.24. M@I’OCRCVM qui ont un mandat discrétionnaire

}gation d’inscription a titre de conseiller ne s’applique pas au courtier inscrit
OCRCVM, ni au représentant de courtier agissant pour le compte de celui-
&2 it comme conseiller & I'égard d’un compte géré d’'un client, et que la fourniture

eils est conforme aux regles de TOCRCVM.

A.M. 2009-04, a. 8.24;
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8.25. Conseils généraux

1) Pour I'application des paragraphes 3 et 4, on entend par «intérét financier ou
autre»:
a) la propriété, véritable ou autre, du titre ou d’'un autre titre émis par le méme

émetteur; \
b) toute option sur le titre ou un autre titre émis par le méme émetteur; X&\
c) toute commission ou toute autre forme de remunération versé %{1 ‘étre
par la personne dans le cadre d’une opération visée sur le titre;

\

d) toute convention financiére concernant le titre conclue Q&onne;
e) toute convention financiere conclue avec un place unga
un intérét dans le titre.

2) L'obligation d’inscription a titre de conseillgn\’ ique pas a la personne qui
q

re personne qui a

exerce l'activité de conseiller et fournit des co visent pas a répondre aux

besoins de la personne qui les recoit.
3) La personne dispensée en vertu ar he 2 qui recommande d’'acheter, de

vendre ou de conserver un titre déteriyi ne catégorie de titres ou les titres d’'une

catégorie d’émetteurs sur lesquelg u rsonnes suivantes a un intérét financier
ou autre doit en faire mention Ior lle

nit le conseil:
a) la personne e{e-m

b) tout as 'é,\N istrateur ou dirigeant de la personne;

C) to P qui serait un initi¢ a I'égard de la personne si elle était
émetteur ass's%a
[ t

4) ncier ou autre de la personne inclut un intérét dans une option au
sens agraphe b du paragraphe 1, l'information fournie conformément au
par, it indiquer les modalités de I'option.

L® présent article ne s’applique pas en Ontario.

<%@"2009-04, a. 8.25.
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8.26. Conseiller international

1) Malgré larticle 1.2, dans le présent article, un «titre» ne s’entend pas d'un
«contrat négociable» en Alberta, en Colombie-Britannique, au Nouveau-Brunswick et
en Saskatchewan.

2) Dans le présent article, on entend par: \u\

«client autorisé canadienx»: un client autorisé visé aux paragraphes a at\s

i a r de la définition de l'expression «client autorisé» de [larticle 1.1% es

conditions suivantes est remplie: %
a) dans le cas d’'une personne physique, celle-ci est(é&x anada;
[

b) dans le cas d'une fiducie, les modalités & ucie prévoient
expressément que celles-ci sont régies par les lois d’un te % nada;

) dans tous les autres cas, le client autqQri st stitué ou prorogé sous
le régime des lois du Canada ou d’'un territoire du Ca

«titre étranger»: les titres suivants: \\\\

a) un titre émis par un ém rc ué en vertu des lois d'un territoire
étranger;
b) un titre émis par Ies%e\r’@ent d’un territoire étranger.

«total des produits ges S ordinaires bruts consolidés»: les produits des
activités ordinaires bruts oli@s a l'exclusion de ceux de tout membre du méme
groupe gue le conseill@yguigst ¥scrit dans un territoire du Canada,

3) L'obligatigg, d on a titre de conseiller ne s’applique pas a la personne qui
agit comme r res d’un client autorisé canadien sans fournir de conseils sur
des titres anadiens, sinon a titre accessoire par rapport aux conseils sur
les titres

4) Knse prévue au paragraphe 3 n'est ouverte que si les conditions
SKiv t réunies:

) le siege ou I'établissement principal du conseiller est situé dans un
t ire étranger;

b) le conseiller est inscrit ou dispensé de linscription en vertu de la

|égislation en valeurs mobilieres du territoire étranger ou est situé son siége ou son
établissement principal dans une catégorie d'inscription lui permettant d’y exercer les
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activités que l'inscription a titre de conseiller lui permettrait d’exercer dans le territoire
intéressé;

C) le conseiller exerce I'activité de conseiller dans le territoire étranger ou est
situé son siége ou son établissement principal;

d) a la fin de son dernier exercice, ni le conseiller ni les membres du e
u

groupe que lui n'ont tiré plus de 10% du total des produits des activités ordinai
consolidés de leurs activités de gestion de portefeuille exercées au Canada; \$
efMments

e) avant de conseiller un client, le conseiller lui fournit le
suivants: \
)] le fait qu’il n'est pas inscrit dans le territoix&l pour donner
les conseils prévus au paragraphe 3;

i) le territoire étranger dans lequ e%é son siege ou son

établissement principal,

i) le fait que la totalité ou la ‘Lh\si-\N(e de ses actifs peuvent étre

situés a I'extérieur du Canada;

iv) le fait que le clien te er des difficultés a faire valoir ses

droits contre lui en raison de ce qui presggde
V) le nom et I & mandataire aux fins de signification qu’il a
désigné dans le territoire intér

f) il transmet H'adorivd en valeurs mobilieres le formulaire prévu a '’Annexe
31-103A2, Acte d'aceéntall compétence et de désignation d’'un mandataire aux

fins de significationx

5) La per ui $& prévaut de la dispense prévue au paragraphe 3 au cours des
12 mois pre er décembre d’'une année donnée en avise l'agent responsable
ou, au Q I"aditorité en valeurs mobilieres au plus tard le 1er décembre de I'année

en que%%
%\ tario, le paragraphe 5 ne s’applique pas a la personne qui effectue les

ts &% paie les droits prévus par le Rule 13-502 Fees de la Commission des valeurs
eres de I'Ontario pour une société internationale non inscrite.

A.M. 2009-04, a. 8.26; A.M. 2010-17, a. 2; A.M. 2011-03, a. 29.
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SECTION 3 Dispense d’inscription a titre de gestionnaire de fonds
d’investissement

8.27. Club d’investissement
L’obligation d’inscription a titre de gestionnaire de fonds d'investissement ne

s’applique pas a une personne qui agit comme gestionnaire de fonds d’investis nt
pour un fonds d’investissement lorsque les conditions suivantes sont réunies:

a) le fonds d’investissement ne compte pas plus de 50 %es
véritables de ses titres; &‘
b) le fonds d’investissement ne cherche pas et n’q'a& e a faire

d’emprunt aupres du public;

aupres du public;

) le fonds d’investissement ne place pas de%%&n n a jamais placé

d) le fonds d’investissement ne verse au unération pour la gestion
du portefeuille ou des conseils sur la gestion \ml\ ration a I'égard d’opérations
ent sont tenus de contribuer au

visées sur des titres, sauf les courtages norm
e) les porteurs du fonds esti
financement de son fonctionnement opOrtion de la valeur des titres qu’ils

détiennent. \
A.M. 2009-04, a. 8.27: A.M. 2 No.

de capitalisation

8.28. Dispense pour Ie%’q
1) Pour I’appli$ pPésent article, on entend par «régime de capitalisation»

tout régime de piac u d’épargne ouvrant droit a une aide fiscale, y compris un
régime de ref&j re¥a cotisations définies, un régime enregistré d'épargne-retraite
collectif, u % egistré d’épargne-études collectif ou un régime d’intéressement

pa®un promoteur qui permet aux participants de choisir parmi plusieurs

option ent dans le cadre du régime et, au Québec et au Manitoba, tout
| te simplifié.

L®bligation d’inscription a titre de gestionnaire de fonds d’investissement ne

ue pas a la personne qui agit a ce titre pour le compte dun fonds
stissement et n'est tenue de s’inscrire que parce que celui-ci est une option de

placement d’'un régime de capitalisation.

A.M. 2009-04, a. 8.28; A.M. 2010-17, a. 3.
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8.29. Fonds d’investissement privé — portefeuilles gérés par une société de
fiducie

1) L’obligation d’inscription a titre de gestionnaire de fonds d’investissement ne
s’applique pas a la société de fiducie qui gere un fonds d’'investissement lorsque sont
réunies les conditions suivantes:

a) la société de fiducie est autorisée a exercer son activité au C \:\Nn
dans un territoire du Canada ou est inscrite en vertu d’'une loi du Cana
territoire du Canada;

b) le fonds n'a pas dautre promoteur ou gesti i fonds
d’'investissement que la sociéte de fiducie;

\ \
C) le portefeuille du fonds se compose de fond nt de diverses
successions et fiducies qui sont regroupés en vue d’en fa '% acement.
. I> .

2) La dispense prévue au paragraphe 1 n'est o ciété de fiducie inscrite
en vertu des lois de Ile-du-Prince-Edouard que si € 2galement inscrite en vertu
de la Loi sur les sociétés de fiducie et de prét ( 9 . 45) ou d’'une loi équivalente
dans un autre territoire du Canada.

3) Le présent article ne s’applique n i0.

A.M. 2009-04, a. 8.29; A.M. 2011- 3@

SECTION 4 Dispense fondé \E&)bilité — sociétés
Qbilité des clients — sociétés

8.30. Dispense fondée\
L'obligation ¢ tiort a titre de courtier ou de conseiller ne s’applique pas a la
personne qui réyiit itions suivantes:

a) %&nscrite a titre de courtier ou de conseiller dans son territoire
principal\

e n'agit a titre de courtier, de placeur ou de conseiller dans le territoire
EreQse dans la mesure ou elle peut exercer ces activités dans son territoire
ipaselon son inscription;

C) elle agit a titre de courtier, de placeur ou de conseiller auprés d’au plus 10
clients admissibles dans le territoire intéressé;

d) elle se conforme aux dispositions des parties 13 et 14;
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e) elle agit avec honnéteté, bonne foi et loyauté dans ses relations avec ses
clients admissibles.

A.M. 2009-04, a. 8.30.

PARTIE9 ADHESION A L'ORGANISME D’AUTOREGLEMENTATION

9.1. Adhésion du courtier en placement a 'OCRCVM §‘\Q’

Le courtier en placement ne peut agir a titre de courtier que s{@wst ier
membre au sens des regles de TOCRCVM.

%\%

9.2. Adhésion du courtier en épargne collective a I'ACFV&\

Sauf au Québec, le courtier en épargne coIIect@ agir a titre de courtier

gue s'il est membre au sens des regles de 'ACFM.

A.M. 2009-04, a. 9.2: A.M. 2011-03, a. 77. \{}\\
|

membres de 'OCRCVM

9.3. Dispenses de certaines obligation

1) Sauf si elle est inscrite € Nt a titre de gestionnaire de fonds
d’'investissement, la société inscri e\i& embre de TOCRCVM est dispensée de

I'application des dispositions sui

a) [larticle 12.1; \
b) larticle \\\\
c)  lagi @
d) %‘2.6;
%\ larticle 12.10;
%g) larticle 12.11;

h) l'article 12.12;
i) le paragraphe 3 de l'article 13.2;

)] l'article 13.3;
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k) l'article 13.12;
) l'article 13.13;

[.L1)  [larticle 13.15;

m) le paragraphe 2 de l'article 14.2; \§\

n) l'article 14.6;
0) l'article 14.8; %
9)) l'article 14.9; \<§
o)) l'article 14.12. i\
2) Malgré le paragraphe 1, la société inscrite m&de ® CRCVM qui est inscrite

a titre de gestionnaire de fonds d’investissemept nsée de l'application des
dispositions suivantes: \
a) l'article 12.3,; ‘\%\
b) l'article 12.6; %
c) larticle 12.12; \\\”
d) le paragraphey3 % e 13.2;
e) l'article {.‘\\
f) I'aghi I&\%
9) g%ms;
\\%Ie paragraphe 2 de l'article 14.2;
@) l'article 14.6;

k) l'article 14.8;
)] l'article 14.9;
m) l'article 14.12.
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3) (paragraphe abrogeé).
4) (paragraphe abrogeé).
5) (paragraphe abrogeé).

6) (paragraphe abrogé). (\g\%

A.M. 2009-04, a. 9.3; A.M. 2011-03, a. 32.

9.4. Dispenses de certaines obligations pour les membre

%,

1) Sauf si elle est inscrite également a titre de courtier su 8 dispensé, de
courtier en plans de bourses d’études ou de gestionnaire de dinvestissement, la

7

société inscrite qui est membre de I'ACFM est dis eeNde¥ I'application des
dispositions suivantes:

a) l'article 12.1; \\
b) l'article 12.2; \\\\

C) l'article 12.3;

d) l'article 12.6; \<§'
e) l'article 12.7; \\O
f) l'article 12.1"\\\\

g) lartic
hy [ % 2;
i) Q% 13.3;
\& rticle 13.12;
® larticle 13.13;

)] l'article 13.15;

m) le paragraphe 2 de l'article 14.2;

n) l'article 14.6;
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0) l'article 14.8;
p) l'article 14.9;

q) l'article 14.12.
2) La société inscrite membre de 'ACFM qui est inscrite a titre de courtier %
m_arché_dispensé, de qourtier,en plans dfe bgurses d’(.étude's.ou de gestionnaire \
d’'investissement est dispensée de I'application des dispositions suivantes: (\%

a) l'article 12.3; (&

b) l'article 12.6; \ \\\

C) l'article 13.3; {2&

d) l'article 13.12; %

e) l'article 13.13; \\\

f) l'article 13.15; §\

0) le paragraphe 2 de l'articl §\'

h) l'article 14.6; \Qoﬂ'

) larticle 14.8; \\0

)] l'article 14. Q
k) lartic %
3) Lesp % et 2 ne s’appliquent pas au Québec.

N

4 A les dispositions visées au paragraphe 1 ne s’appliquent pas au
courtie% e collective dans la mesure ou celui-ci est assujetti a des dispositions

)

equi vertu de la réglementation du Québec.
\ v

x 20M-03, a. 33.
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PARTIE 10 SUSPENSION ET RADIATION D’OFFICE DE L’INSCRIPTION DES
SOCIETES

SECTION 1 Suspension de I'inscription d’'une société

10.1. Non-paiement des droits

1) Pour I'application du présent article, I'expression «droits annuels» s’en@

droits suivants: \

a) en Alberta, les droits exigibles en vertu de l'article 2.1.€e eXe du
Securities Regulation (Alta. Reg. 115/95); %

\

b) en Colombie-Britannique, les droits annuels exigi \ u de l'article
22 du Securities Regulation (B.C. Reg 196/97);

C) au Manitoba, les droits exigibles en vert %ous—paragraphe a du
paragraphe 2 de l'article 1 de I’Annexe A du Reglem r%e aleurs mobilieres;
d) au Nouveau-Brunswick, les droit e\@en vertu du paragraphe c de
: X

l'article 2.2 de la Régle 11-501 sur les droits

exigibles en vertu de I'article 143 du

e) a Terre-Neuve-et-Labradqy$ S‘N
Securities Act;
f) en Nouvelle-Ecossg) \ws exigibles en vertu de la partie XIV des
Securities Regulations (O.I.C.%
0) aux Territ \i Nord-Ouest, les droits exigibles en vertu des
paragraphes c et e I'anjc/® 1 du Reglement sur les droits relatifs aux valeurs
mobilieres, (Régl. -0. 066-2008);

'annexe a ion R-003-2003 du Reglement sur les droits relatifs aux valeurs
.TN®.-O. 1990, c. 20);

,;& I'Mle-du-Prince-Edouard, les droits exigibles en vertu de l'article 175 du
cUWl t;

i) au Queébec, les droits exigibles en vertu de l'article 271.5 du Reglement
S s valeurs mobilieres (c. V-1.1, r. 50);

h) m avi, les droits exigibles en vertu du paragraphe a de l'article 1 de

k) en Saskatchewan, les droits d’inscription annuels exigibles en vertu de
l'article 176 des The Securities Regulations (R.R.S. c. S-42.2 Reg. 1);
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)] au Yukon, les droits exigibles en vertu du Reglement sur les droits relatifs
aux valeurs mobiliéres (D. 2009/66).

2) L'inscription de la société inscrite qui n'a pas payé les droits annuels est

suspendue a compter du trentieme jour apres la date a laquelle les droits sont devenus
exigibles et jusqu’a son rétablissement ou a sa radiation d'office conformément a la

|égislation en valeurs mobilieres. \
A.M. 2009-04, a. 10.1. \\%\
10.2. Révocation ou suspension de I'adhésion a 'OCRCVM %

La révocation ou la suspension de l'adhésion d'ure % scrite par
'OCRCVM entraine la suspension de son inscription dans | tedesieNde courtier en
rmément a la

placement jusqu’a son rétablissement ou sa radiation d’o
législation en valeurs mobilieres. \
A.M. 2009-04, a. 10.2. \\0
10.3. Suspension de I'adhésion a I’'ACFM \\‘\\

sion de l'adhésion d'une société

Sauf au Québec, la révocation o

inscrite par 'ACFM entraine la susp n n inscription dans la catégorie de
courtier en épargne collective jusgu retablissement ou sa radiation d’office
conformément a la législation en v I&% illeres.

A.M. 2009-04, a. 10.3; A.M. 2 ; 7.

10.4. Activités non p e endant la suspension de l'inscription d’une

société \
La sociétg r% nt I'inscription dans une catégorie est suspendue ne peut
agir a titre ri&®, de placeur, de conseiller ou de gestionnaire de fonds
d’investisseghe le cas, dans cette catégorie.

\

AM. 3s%aﬁm.

Radiation d’office de I'inscription d’une société

% adiation d’office de I'inscription suspendue — sociétés

L’inscription qui a été suspendue conformément a la présente partie est radiée
d'office au deuxiéme anniversaire de la suspension, a moins gu’elle n’'ait été rétablie.

A.M. 2009-04, a. 10.5.
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10.6. Exception pour les sociétés parties a une instancen ou a une procédure

Malgré larticle 10.5, la suspension de linscription d’'une personne inscrite se
poursuit lorsqu’une instance relative a cette personne, ou une procédure la concernant,
est introduite conformément a la Iégislation en valeurs mobilieres ou aux regles d’'un
OAR.

A.M. 2009-04, a. 10.6; A.M. 2011-03, a. 34.
10.7. Application de la partie 10 en Ontario

La présente partie ne s’applique pas en Ontario, exception fai

\
A.M. 2009-04, a. 10.7. (%
PARTIE 11 CONTROLES INTERNES ET SYSTEMES %\
SECTION 1 Conformité

11.1. Systeme de conformité \\\\e\\

La société inscrite établit, maintient des politiques et des procédures
instaurant un systéme de contrble et up n capable de remplir les fonctions
suivantes:

a) fournir I'assurance gue la société et les personnes physiques
agissant pour son compte se 0\e a la législation en valeurs mobilieres;
S

b) gérer les k&i
commerciales pruden%

2011-03, a. 35.

A.M. 2009-04, 1.
11.2. Non‘% la personne désignée responsable

1) ' nscrite nomme une personne physique inscrite dans la catégorie de
per, eSt@née responsable en vertu de la législation en valeurs mobilieres pour
r

nctions prévues a l'article 5.1.

e
a société inscrite nomme l'une des personnes physiques suivantes
c rmément au paragraphe 1:

3s a son activité conformément aux pratiques

a) son chef de la direction ou, s’il n'y a pas de chef de la direction, la
personne physique exercant des fonctions analogues;

b) son propriétaire unique;
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C) le dirigeant responsable d’une de ses divisions, si I'activité qui donne lieu
a I'obligation d’inscription de la société n’est exercée que dans cette division et que la
société exerce d’autres activités commerciales importantes.

3) Si la personne physique inscrite a titre de personne désignée responsable ne

remplit plus une des conditions prévues au paragraphe 2, la société inscrite no n
remplagant. \
A.M. 2009-04, a. 11.2; A.M. 2011-03, a. 36. %‘\'
11.3. Nomination du chef de la conformité %

\
1) La société inscrite nomme une personne physique ins catégorie de
chef de la conformité en vertu de la législation en valeurs moQil our exercer les

fonctions prévues a l'article 5.2. \
2) La société inscrite ne peut nommer au poste m a conformité que l'une

des personnes physiques suivantes qui remplit les COR8lit prévues a la partie 3:

a) un des ses dirigeants ou associ&\

b) son propriétaire unique. \‘\0
3) Si la personne physique in cm de chef de la conformité ne remplit plus
une des conditions prévues au a , la société inscrite nomme un remplagant.
A.M. 2009-04, a. 11.3. %

11.4. Acces au con@nistraﬂon

La sociétgplns rmet a la personne désignée responsable et au chef de la
conformite, | le il le juge nécessaire ou souhaitable en fonction de ses
responsabiliésy 'adresser directement au conseil d’administration ou aux
iqu@s exercant pour son compte des fonctions analogues.

2 Tenue de dossiers

%’. Dispositions générales concernant les dossiers

1) La société inscrite tient des dossiers aux fins suivantes:

a) consigner avec exactitude ses activitéts commerciales, ses affaires
financiéres et les opérations de ses clients;
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b) justifier de son respect des obligations applicables de la |égislation en
valeurs mobiliéres.

2) Les dossiers prévus au paragraphe 1 comprennent notamment les dossiers
nécessaires aux fins suivantes:

a) permettre, dans les délais, I'établissement et l'audit des états fin \g&
des autres éléements d’'information financiere qui doivent étre déposés aupres
responsable ou, au Québec, de I'autorité en valeurs mobilieres ou lui étre @ '

b) permettre d’établir la situation du capital de la société i

\
C) justifier du respect des obligations en matiére de % \assurance;
d) justifier du respect des procédures de contrg erng;
e) justifier du respect des politiques et pr S a société;

f) permettre d’identifier et de sépareg |&s e es, titres et autres biens des
clients; \!\

0) recenser toutes les opéraff s‘% €es par la société inscrite pour son
propre compte et pour le compte de C ses clients, y compris les parties a
I'opération et les modalités de I’acEat\% vente;

h) fournir une piste éléments suivants:

i) les i N et les ordres des clients;
ii) %o ération transmise ou exécutée pour son propre compte
ou pour un clienjg

i) p I'établissement de rapports aux clients sur les mouvements de
leur comps,

g\umir les prix des titres conformément aux dispositions de la Iégislation
% obilieres;

) documenter l'ouverture des comptes des clients et toute convention
cOgelue avec eux;

)] justifier du respect des obligations prévues aux articles 13.2 et 13.3;

m)  justifier du respect des obligations relatives au traitement des plaintes;
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n) documenter la correspondance avec les clients;

0) documenter les mesures de conformité et de supervision prises par la
société.

A.M. 2009-04, a. 11.5; A.M. 2010-17, a. 4, A.M. 2011-03, a. 38.

11.6. Forme, accessibilité et conservation des dossiers §\t\\

1) La société inscrite garde les dossiers prévus par la |égislati n rs

mobilieres: \
b) en lieu sar et sous une forme durable; ®
e

a) pendant 7 ans; \

C) sous une forme permettant de les fourn t responsable ou, au
Québec, a l'autorité en valeurs mobilieres dans un dela le.

a ébec, a l'autorité en valeurs
n mgesure de lire.

pplique pas en Ontario.

2) Les dossiers fournis a l'agent responsab
mobilieres lui sont fournis dans un format qu'il

3) Le sous-paragraphe ¢ du paragr 1

A.M. 2009-04, a. 11.6; A.M. 2011- 3\
SECTION 3 Certaines opéra&% erciales
N

ns sur titres

11.7. Réglement lié de :
La société i REN\ne peut exiger d’'une personne gu’elle regle une opération

conclue avec ellgysu pte dans une institution financiere canadienne soit comme
condition, soi deS¥Mmodalités dans lesquelles une personne raisonnable peut voir
une conditigh, rniture d’'un produit ou d’'un service, a moins que cette méthode

oit nécessaire, selon une personne raisonnable, pour fournir le
e particulier que la personne a demandeé.

,a. 11.7.

Vente liée

Aucun courtier, conseiller ou gestionnaire de fonds d’investissement ne peut
imposer a une autre personne les obligations suivantes:
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a) acheter, vendre ou conserver des titres comme condition, ou selon des
modalités dans lesquelles une personne raisonnable peut voir une condition, de la
fourniture d’un produit ou d’un service;

b) acheter, vendre ou utiliser un produit ou un service comme condition, ou

selon des modalités dans lesquelles une personne raisonnable peut voir une condition,
de lI'achat ou de la vente de titres.

A.M. 2009-04, a. 11.8. (\Eﬁ“
11.9. Acquisition de titres ou d’actifs d’'une société inscrite paQ\a%# nne

inscrite
. - yd - Ve - Y \
1) Toute personne inscrite donne un préavis écrit a 'agéqt able ou, au
Québec, a l'autorité en valeurs mobilieres conformément a aphe 2 avant de
réaliser les acquisitions suivantes: \
a) 'acquisition de la propriété véritable é@‘une société inscrite ou

d’'une emprise directe ou indirecte sur ces titres;

b) 'acquisition de la propriété vé \gﬁres d’'une personne dont une

société inscrite est une filiale ou d’'une empr cte ou indirecte sur ces titres;
u

) I'acquisition de I'ensemb
société inscrite.

2) L’avis prévu au paragr % remis a I'agent responsable ou, au Québec, a
l'autorité en valeurs mobilia e% ins 30 jours avant l'acquisition et indique tous les
faits pertinents que I'age %sgs able ou l'autorité en valeurs mobilieres a besoin de
connaitre pour évalu M ition présente les caractéristiques suivantes:

a) ellggis onner lieu a un conflit d’intéréts;

'urfe partie substantielle des actifs d’'une

b) %’ d’empécher la société inscrite de se conformer a la Iégislation
iliewes;

en valeu%
,g e est incompatible avec un niveau adéquat de protection des

aRar
x ) elle porte atteinte de toute autre maniére a l'intérét public.

3) Le paragraphe 1 ne s’applique pas dans les cas suivants:
a) un projet d’acquisition réalisé par une société inscrite dans le cours

normal de son activité de courtier qui n’entraine aucune modification de la propriété
véritable des titres de la personne ou de I'emprise directe ou indirecte sur ces titres;
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b) une personne inscrite qui projette d’acquérir, seule ou de concert avec
une autre personne, des titres représentant, avec ceux dont elle est déja propriétaire
véritable ou sur lesquels elle exerce déja une emprise directe ou indirecte, au plus 10%
d’'une série ou d’'une catégorie de titres.

4) Sauf en Ontario et en Colombie-Britannique, si l'agent responsable
Québec, l'autorité en valeurs mobilieres avise la personne inscrite réalisant I'a
de son opposition a celle-ci dans un délai de 30 jours a compter de la récepti

prévu au paragraphe 1, I'acquisition ne peut avoir lieu tant que I'agent r ns ou

l'autorité en valeurs mobilieres ne I'a pas approuvée. %
5) En Ontario, si l'agent responsable avise la persvna%&6 réalisant
2 \

I'acquisition de son opposition a celle-ci dans un délai de mpter de la
e 17 I'acquisition ne

réception de l'avis prévu au sous-paragraphe a ou ¢ du para

7

peut avoir lieu tant que I'agent responsable ne I'a pas app, e.
%.e

6) Apreés la réception d’'un avis d’opposition do ment au paragraphe 4
ou 5, la personne inscrite qui a présenté le préavis p ander a étre entendue sur
I'affaire ou, au Québec, de présenter ses obse &Q » S'il y a lieu, de produire des

documents pour compléter son dossier. \

A.M. 2009-04, a. 11.9; A.M. 2011-03,

a
11.10. Société inscrite dont les tigr % bjet d’une acquisition

1) La société inscrite don is écrit a I'agent responsable ou, au Québec, a
l'autorité en valeurs mobiliages mément au paragraphe 2 lorsqu’elle sait ou a des

motifs de croire qu’un SoMle, agissant seule ou de concert avec d'autres

personnes, est sur le @d{int &Racyuérir ou a acquis la propriété véritable d’au moins 10%
d’'une catégorie ou@eé tittes avec droit de vote d’'une des entités suivantes ou est
e

sur le point d’ex rce une emprise directe ou indirecte sur ces titres:
a) %& inscrite;
@Wpersonne dont la société inscrite est filiale.
2 \&Q avis prévu au paragraphe 1 réunit les conditions suivantes:
%’ il est remis a I'agent responsable ou, au Québec, a l'autorité en valeurs
illeres dés que possible;

b) il indique le nom de chaque personne participant a I'acquisition;

N—r

C) il indique tous les faits pertinents concernant I'acquisition que la société
inscrite a été en mesure de rassembler en déployant des efforts raisonnables et dont
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'agent responsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs mobilieres a besoin pour
évaluer si 'acquisition présente les caractéristiques suivantes:

)] elle risque de donner lieu & un conflit d’intéréts;

i) elle risque d’empécher la société inscrite de se conformer a la
|égislation en valeurs mobilieres; \
iii) elle est incompatible avec un niveau adéquat de prot %&s
épargnants; %
iv) elle porte atteinte de toute autre maniere a I’inté%
-

\
3) Le présent article ne s’appligue pas a une acquisitiq | aine aucune

modification de la propriété véritable des titres de la sociét

directe ou indirecte sur ceux-ci. \

i
4) Le présent article ne s’applique pas lorsqu’un % te donné conformément

a l'article 11.9.
\si 'agent responsable ou, au

efsonne réalisant I'acquisition de son

u de I'emprise

5) Sauf en Colombie-Britannique et en
Québec, 'autorité en valeurs mobiliéres avi
opposition a celle-ci dans un délai de 304Qurs pter de la réception de I'avis prévu
au paragraphe 1, l'acquisition ne aWir Tileu tant que l'agent responsable ou
l'autorité en valeurs mobilieres ne La pgs uveée.

6) En Ontario, si 'agentr avise la personne réalisant I'acquisition de son
opposition a celle-ci dans ug dé 0 jours a compter de la réception de I'avis prévu
au sous-paragraphe a d ra@he 1, I'acquisition ne peut avoir lieu tant que I'agent
responsable ne I'a p %/ .

7) Apres la g8 %} n avis d’opposition donné conformément au paragraphe 5
ou 6, la pers %e jette de réaliser I'acquisition peut demander a étre entendue

sur I'affairegu; abec, de présenter ses observations et, s'il y a lieu, de produire
des doc pddr compléter son dossier.

A. a. 11.10; A.M. 2011-03, a. 41.
TIENL2 SITUATION FINANCIERE
%E‘ ION 1 Fonds de roulement
12.1. Obligations en matiére de capital

1) La société inscrite dont I'excédent du fonds de roulement calculé conformément
au formulaire prévu a I’Annexe 31-103A1, Calcul de I'excédent du fonds de roulement,
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est inférieur a zéro en avise I'agent responsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs
mobilieres dés que possible.

2) L’excédent du fonds de roulement de la société inscrite, calculé conformément
au formulaire prévu a I’Annexe 31-103A1, Calcul de I'excédent du fonds de roulement,
ne peut étre inférieur a zéro pendant 2 jours consécutifs.

3) Pour établir le formulaire prévu a I'’Annexe 31-103A1, Calcul de I'excé x
fonds de roulement, le capital minimum est le suivant:

a) 25 000 $ dans le cas du conseiller inscrit qui n’est pas ég&le Xrtier
inscrit ou gestionnaire de fonds d’investissement inscrit; x
\
b) 50 000 $ dans le cas du courtier inscrit & également
gestionnaire de fonds d’investissement inscrit; (&\
C) 100 000 $ dans le cas du gestionnaire de or%%vestissement inscrit.

4) Le sous-paragraphe ¢ du paragraphe 3 ne Que pas au gestionnaire de

fonds d'investissement inscrit qui est dispensg I ation d’inscription a titre de
courtier en vertu de l'article 8.6 a I'égard des (&\d vestissement pour lesquels il agit

a titre de conseiller.
5) Le présent article ne s’applique \a ociété inscrite membre de TOCRCVM
qui est inscrite a titre de gestio r&&;{' onds d’investissement si les conditions

suivantes sont réunies: \
rite\

a) la société in capital minimum d’au moins 100 000 $ selon le
calcul effectué conform aw®Formulaire 1, Rapport et questionnaire financiers
réglementaires unifor 'OCRCVM,;

b) ell % gue possible I'agent responsable ou, au Québec, l'autorité
en valeurs %‘re si son capital régularisé en fonction du risque calculé

conformém% ulaire 1, Rapport et questionnaire financiers réglementaires
uniforme%

CVM passe sous zéro;
n capital régularisé en fonction du risque calculé conformément au
Rapport et questionnaire financiers réglementaires uniformes, de

r |
CWM n’est pas inférieur a zéro pendant 2 jours consécutifs.

%’ Le présent article ne s’applique pas au courtier en épargne collective membre de
'ACFM qui est également inscrit a titre de courtier sur le marché dispensé, de courtier
en plans de bourses d'études ou de gestionnaire de fonds d’investissement si les
conditions suivantes sont réunies:
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a) selon le calcul effectué conformément au Formulaire 1, Rapport et
questionnaire financiers, de I'ACFM, le courtier en épargne collective a le capital
minimum suivant:

i) 50 000 $ s'il est inscrit a titre de courtier sur le marché dispensé ou
de courtier en plans de bourses d’'études;

ii) 100000$ s’il est inscrit a titre de gestionnaire d\s\\x

d’investissement;

b) il avise dés que possible I'agent responsable ou, au Quéls€c offté en
valeurs mobiliéres si son capital régularisé en fonction du risque ca nformément
au Formulaire 1, Rapport et questionnaire financiers, de 'ACFM, ero;

C) son capital régularisé en fonction du risque C formément au

Formulaire 1, Rapport et questionnaire financiers, de I'A n’ s inférieur a zéro
pendant 2 jours conseécultifs.
A.M. 2009-04, a. 12.1; A.M. 2011-03, a. 42. \\\
12.2. Convention de subordination — avis € \‘\}\responsable ou a l'autorité en
valeurs mobiliéres \

La société inscrite qui a signé «cbive tion de subordination ayant pour effet

d’exclure un montant de sa dette | e a I'endroit de parties liées calculée de la
fagcon prévue au formulaire é x% ément a I'Annexe 31-103A1, Calcul de
'excédent du fonds de rou ) avise l'agent responsable ou, au Québec,

l'autorité en valeurs mobiliég}s\ s avant de prendre les mesures suivantes:
a) rembou%}hf partie du prét:
b) résii % ntion.

A.M. 2009-% N PA.M. 2010-17, a. 5; A.M. 2011-03, a. 43.
SECTI® rance
&\ ance — courtier

e courtier inscrit maintient un cautionnement ou une assurance qui réunit les
cOglitions suivantes:

1.

a) il prévoit les clauses visées a I'’Annexe A,

b) il prévoit une double limite d’indemnité globale ou le rétablissement
intégral de la couverture.
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2) Le courtier inscrit maintient un cautionnement ou une assurance qui comporte
une limite d’indemnité par perte pour le plus élevé des montants suivants a I'égard de
chaque clause visée a I'’Annexe A:

a) 50 000 $ par salarié, mandataire et représentant jusqu’a concurrence de

200 000 $;
b) 1% du total des actifs de clients que le courtier détient ou au%\%a

acces, calculé selon les derniers documents financiers du courtier, jusqu’ nc ce
de 25 000 000 $;

c) 1% de lactif total du courtier, calcule selon f¢ @Gocuments

financiers du courtier, jusqu’a concurrence de 25 000 000 $;

courtier ou les personnes physiques exercant des fongtio ogues pour le compte

d) le montant jugé suffisant par résolution d ns8y dadministration du
de celui-ci. h\’

3) Le présent article ne s’applique pas au Nplans de bourses d'études ni
au courtier en épargne collective inscrit seule% uebec.

A.M. 2009-04, a, 12.3. \‘\’
12.4. Assurance — conseiller \gﬂo

1) Le conseiller inscrit mad autionnement ou une assurance qui réunit les

conditions suivantes: \S
a) il prévoi%&&s visées a '’Annexe A;

b) il
intégral de la

oV double limite d’indemnité globale ou le rétablissement

ur
2) L ilfe@inscrit qui ne détient pas d’actifs de clients et qui n'y a pas non plus
acce I n cautionnement ou une assurance qui prévoit une indemnité de
50 xegard de chaque clause visée a I’Annexe A.

L'® conseiller inscrit qui détient des actifs de clients ou qui y a accés maintient un

nement ou une assurance qui prévoit une indemnité pour le plus élevé des

ants suivants a I'égard de chaque clause visée a I’Annexe A:
a) 1% des actifs gérés qu'’il détient ou auxquels il a acces, calculés selon les

documents financiers les plus récents du conseiller, jusqu’a concurrence
de 25 000 000 $;
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b) 1% de I'actif total du conseiller, calculé selon les documents financiers les
plus récents du conseiller, jusqu’a concurrence de 25 000 000 $;

C) 200 000 $;
d) le montant jugé suffisant par résolution du conseil d’administration du

conseiller ou les personnes physiques exercant des fonctions analogues pour le te
de celui-ci.

A.M. 2009-04, a. 12.4. ®
12.5. Assurance — gestionnaire de fonds d’investissement %Q\S
\ N

1) Le gestionnaire de fonds d’investissement inscrit maintj Ionnement ou
une assurance qui réunit les conditions suivantes:

a) il prévoit les clauses visées a I’Annexe A; %

b) il prévoit une double limite d’'indemri& ale ou le rétablissement
intégral de la couverture. \
2) Le gestionnaire de fonds d’investiss \crit maintient un cautionnement ou
une assurance qui prévoit une indemnj ou lus élevé des montants suivants a
I'égard de chaque clause visée a 'Ann

a) 1% des actifs gér \ﬁts selon les documents financiers les plus
récents du gestionnaire d’investissement, jusqu'a concurrence
de 25 000 000 $;

b) 1% de I'astif | ®u gestionnaire de fonds d’investissement, calculé selon
es Plus récents du gestionnaire de fonds d’'investissement,

les documents fin
jusqu’a concurr ae% 00 000 $;
c) (%%5;

ontant jugé suffisant par résolution du conseil d’administration du

gest \& fonds d’investissement ou les personnes physiques exercant des
fapc logues pour le compte de celui-ci.
%1%509-04, a. 12.5.

12.6. Cautionnement ou assurance global

La société inscrite ne peut, en vertu de la présente section, maintenir un
cautionnement ou une assurance dont le bénéficiaire désigné est une autre personne
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gue si la police prévoit les modalités suivantes, sans égard aux demandes d’indemnité,
a I'expérience ni a aucun autre facteur lié a cette personne:

a) la société inscrite a le droit de présenter des demandes dindemnité
directement a l'assureur en cas de perte, et tout paiement a cet égard lui est versé
directement;

b) la limite d’indemnité individuelle ou globale ne peut étre modifié X
les demandes d’'indemnité présentées par 'une des personnes suivantes o S
compte: %
i) la société inscrite; Q\“

\

i) toute filiale de la société inscrite dont les s& inanciers sont
consolidés avec les siens. x

AM. 2009-04, a. 12.6. \

12.7. Modification, demande d’'indemnité pou %tion — avis a l'agent
responsable ou a I'autorité en valeurs mobili%

La société inscrite avise dés que r écrit 'agent responsable ou, au
Québec, l'autorité en valeurs mobiliéék'de e modification ou résiliation d'une

assurance visée a la présente sectign todte demande d’indemnité présentée en
vertu de celle-ci. \'

A.M. 2009-04, a. 12.7. \§\0

SECTION 3 Audits \%

A.M. 2009-04, Sec %2 0-17, a. 6.

12.8. Dema I"#¥ent responsable ou de l'autorité en valeurs mobiliéres
d’effectuerQnS' un examen

% inscrite donne par écrit a son auditeur des instructions selon

les it exécuter tout audit ou examen exigé par l'agent responsable ou, au

e orité en valeurs mobilieres pendant la durée de l'inscription de la société,

% nswet une copie de ces instructions a l'agent responsable ou a l'autorité en
m

obilieres selon les modalités suivantes:
a) elle la joint & sa demande d'inscription;

b) elle la transmet au plus tard le 10° jour aprés gu'elle a changé d'auditeur.

A.M. 2009-04, a. 12.8; A.M. 2010-17, a. 6; A.M. 2011-03, a. 47.
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12.9. Coopération avec l'auditeur
La personne inscrite ne doit pas, au cours de laudit, retenir, détruire ou

dissimuler de renseignements ou de documents ou refuser de toute autre facon de
coopérer pour donner suite a une demande raisonnable de son auditeur.

A.M. 2009-04, a. 12.9; A.M. 2010-17, a. 6. ‘\§\

SECTION 4 Information financiére

12.10. Etats financiers annuels
7 . - . Y \ 7 Y
1) Les états financiers annuels transmis a l'agent respo , Québec, a
l'autorité en valeurs mobilieres conformément a la présente s&cii our les exercices
ouverts a compter du ler janvier 2011 comprennent les élg ts\quivants:
a) I'état du résultat global, I'état des vargjah capitaux propres et le

tableau des flux de trésorerie du dernier exerciie\ xercice précédent, le cas

échéant;
b) I'état de la situation financiére aNa cloture du dernier exercice et de
pa moins un des administrateurs de la

I'exercice précédent, le cas échéant, sj
société inscrite;

C) les notes des état &
2) Les états financiers nn§ ansmis a l'agent responsable ou, au Québec, a
l'autorité en valeurs mobil\c rmément a la présente section sont audités.

3) (paragraphe

A.M. 2009-04&,

12.11.In i inanciéere intermédiaire

.M. 2010-17, a. 7.

financiere intermédiaire transmise a l'agent responsable ou, au
utorité en valeurs mobilieres conformément a la présente section pour les

intermédiaires se rapportant a des exercices ouverts a compter
janvier 2011 peut ne comprendre que les éléments suivants:

a) I'état du résultat global de la période de 3 mois se terminant le dernier jour
de la période intermédiaire et de la période correspondante de I'exercice précédent, le
cas échéant;
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b) 'état de la situation financiere arrété a la cloture de la période
intermédiaire et de la période intermédiaire correspondante de I'exercice précédent, le
cas échéant, signé par au moins un des administrateurs de la société inscrite.

2) L'information financiére intermédiaire transmise a l'agent responsable ou, au
Québec, a l'autorité en valeurs mobilieres conformément & la présente section est

établie selon les mémes principes comptables que ceux dont la société inscrite rt
pour établir ses états financiers annuels. &\
A.M. 2009-04, a. 12.11; A.M. 2010-17, a. 8. %‘\'
12.12. Transmission de I'information financiere — courtier %

\
1) Le courtier inscrit transmet a I'agent responsable ou, % l'autorité en
valeurs mobilieres dans les 90 jours suivant la fin de son ice*les documents

suivants: \
a) ses états financiers annuels; \\Q
b) le formulaire prévu a I’Annexe 31- O\%&ul de I'excédent du fonds de
&

roulement, présentant le calcul de I'excédent de roulement du courtier a la fin
échéant.

de I'exercice et a la fin de I'exercice précédeﬁ\8

2) Le courtier inscrit transmet a | t wgsponsable ou, au Québec, a l'autorité en
valeurs mobilieres dans les 30 jous Syi fin des premiere, deuxiéme et troisieme
périodes intermédiaires de son %’je documents suivants:

termédiaire;

a) linformation f@s
b) le formul& %/ a I'Annexe 31-103A1, Calcul de I'excédent du fonds de
roulement, présent lcut de I'excédent du fonds de roulement du courtier a la fin
de la période i
échéant. \
N

et a la fin de la période intermédiaire précédente, le cas
21) L % scrite membre de 'ACFM qui est inscrite a titre de courtier sur le
march% ou de courtier en plans de bourses d'études est dispensée de

sous-paragraphe b des paragraphes 1 et 2 si les conditions suivantes

) elle a un capital minimum d’au moins 50 000 $ selon le calcul effectué
Cc rmément au Formulaire 1, Rapport et questionnaire financiers, de 'ACFM,;

b) elle transmet a I'agent responsable ou, au Québec, a l'autorité en valeurs

mobilieres, dans les 90 jours suivant la fin de son exercice, le Formulaire 1, Rapport et
questionnaire financiers, de 'ACFM ddment rempli qui indique le calcul du capital
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régularisé en fonction du risque a la fin de I'exercice et a la fin de I'exercice précédent,
s’ily alieu;
C) elle transmet a I'agent responsable ou, au Québec, a l'autorité en valeurs

mobilieres, dans les 30 jours suivant la fin des premier, deuxieme et troisieme
trimestres de son exercice, le Formulaire 1, Rapport et questionnaire financiers, de

’ACFM ddment rempli qui indique le calcul du capital régularisé en fonction du ri 3
la fin du trimestre et a la fin du mois précédent, s’il y a lieu. \
3) Le paragraphe 2 ne s’applique pas au courtier sur le marché dis %
est également inscrit dans une autre catégorie. \

12.13. Transmission de I'information financiere — conseille %

Le conseiller inscrit transmet a I'agent responsa e%Québec, a l'autorité en
0

valeurs mobilieres dans les 90 jours suivant la fi xercice les documents

a
s'il

A.M. 2009-04, a. 12.12; A.M. 2010-17, a. 9; A.M. 2011-03, a. 49,

suivants:
a) ses états financiers annuels; \\\\
b) le formulaire prévu a I'An 31 1, Calcul de I'excédent du fonds de

du fonds de roulement du conseiller a la
nt, le cas échéant.

roulement, présentant le calcul de I'e
fin de I'exercice et a la fin de I'exer. i%
A.M. 2009-04, a. 12.13. \0

12.14. Transmission d@naﬂon financiére - gestionnaire de fonds

d’investissement

1) Le gestiq % nds d’investissement inscrit transmet a I'agent responsable
ou, au Québiﬁﬂg € en valeurs mobilieres dans les 90 jours suivant la fin de son

exercice le suivants:

@ tats financiers annuels;

\\‘ le formulaire prévu a ’'Annexe 31-103A1, Calcul de I'excédent du fonds de
%}e , présentant le calcul de I'excédent du fonds de roulement du gestionnaire de
@

'investissement a la fin de I'exercice et a la fin de I'exercice précédent, le cas
ant;

C) la description de tout ajustement de la valeur liquidative effectué par le
gestionnaire de fonds d’investissement pendant I'exercice.
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2) Le gestionnaire de fonds d'investissement inscrit transmet a I'agent responsable
ou, au Québec, a l'autorité en valeurs mobilieres dans les 30 jours suivant la fin des
premiere, deuxieme et troisieme périodes intermédiaires de son exercice les documents
suivants:

a) l'information financiere intermédiaire;

b) le formulaire prévu a I'Annexe 31-103A1, Calcul de I'excédent du ‘X
roulement, présentant le calcul de I'excédent du fonds de roulement du gesti
fonds d'investissement & la fin de la période intermédiaire et a la fin la de
intermédiaire précédente, le cas échéant; x

C) la description de tout ajustement de la valeur lig i@ ué par le

gestionnaire de fonds d'investissement pendant la période inte
3) La description d’'un ajustement de la valeur liquid pyvu¥au présent article
comporte les éléments suivants:

a) le nom du fonds; ®

b) I'actif géré par le fonds; \

C) la raison de I'ajustement; \‘\0

d) le montant de 'ajust %

e) I'effet de I'ajuste valeur liquidative par part ou par action et les
corrections apportées a esx lons de souscription ou de rachat ayant une
incidence sur le fonds d,ix: ent ou sur ses porteurs.

4) La société i %e re de TOCRCVM qui est inscrite a titre de gestionnaire
de fonds d’inveggiss est dispensée de l'application du sous-paragraphe b des
ile

onditions suivantes sont réunies:

paragraphes %
a)\rk<§eQ un capital minimum d’au moins 100 000 $ selon le calcul effectué

confo Formulaire 1, Rapport et questionnaire financiers réglementaires
uni CRCVM;
b elle transmet a I'agent responsable ou, au Québec, a l'autorité en valeurs
Bres, dans les 90 jours suivant la fin de son exercice, le Formulaire 1, Rapport et
gbgstionnaire financiers réglementaires uniformes, de 'OCRCVM dament rempli qui

indique le calcul du capital régularisé en fonction du risque a la fin de I'exercice et a la
fin de I'exercice précédent, s'’il y a lieu;

C) elle transmet a I'agent responsable ou, au Québec, a l'autorité en valeurs
mobilieres, dans les 30 jours suivant la fin des premiére, deuxieme et troisieme
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périodes intermédiaires de son exercice, le Formulaire 1, Rapport et questionnaire
financiers réglementaires uniformes, de 'OCRCVM diment rempli qui indique le calcul
du capital régularisé en fonction du risque a la fin de la période intermédiaire et a la fin
du mois précédent, s’il y a lieu.

5) La société inscrite membre de 'ACFM qui est inscrite a titre de gestionnaire de
fonds d'investissement est dispensée de lapplication du sous-paragraphe S
paragraphes 1 et 2 si les conditions suivantes sont réunies:

a) elle a un capital minimum d’au moins 100 000 $ selon le ul ué
conformément au Formulaire 1, Rapport et questionnaire financiers, de\ .

b) elle transmet a I'agent responsable ou, au Québag, € n valeurs
mobilieres, dans les 90 jours suivant la fin de son exercice, le JQr i , Rapport et
guestionnaire financiers, de 'ACFM ddment rempli qui in e calcul du capital
régularisé en fonction du risque a la fin de I'exercice et agda\} I'éXercice précédent,

s'ily a lieu;

C) elle transmet a I'agent responsable ou, %bec, a l'autorité en valeurs

mobilieres, dans les 30 jours suivant la fin pr€miere, deuxieme et troisieme
périodes intermédiaires de son exercice, | ire 1, Rapport et questionnaire
financiers, de 'ACFM ddment rempli qui calcul du capital régularisé en

fonction du risque a la fin de la période jffgrme e et a la fin du mois précédent, s’il y
a lieu.

A.M. 2009-04, a. 12.14; A.M. 20 % ; A.M. 2011-03, a. 50.
12.15. Dispenses p urﬁ& rcices ouverts en 2011

1) Malgré le par p es articles 12.10 et 12.11, les paragraphes 1 et 2 de
l'article 12.12, l'arti 3 et les paragraphes 1 et 2 de l'article 12.14, les états
financiers ann , ation financiere intermédiaire et le formulaire prévu a
I'Annexe 31- ul de l'excédent du fonds de roulement, établis pour un

exercice o 11 ou pour des périodes intermédiaires se rapportant a cet

exercice%%t' clure l'information comparative de la période comptable précédente.

2) e paragraphe 2 de larticle 12.12, la premiere information financiére

inter et le premier formulaire prévu a I'Annexe 31-103A1, Calcul de I'excédent

ndSde roulement, a transmettre a I'égard d'une période intermédiaire ouverte a

r du ler janvier 2011 sont transmis au plus tard le 45e jour aprés la fin de la
p&gkede.

3) Malgré le paragraphe 2 de l'article 12.14, la premiere information financiére

intermédiaire, le premier formulaire prévu a I'Annexe 31-103A1, Calcul de I'excédent du
fonds de roulement, et la description de tout ajustement de la valeur liquidative a
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transmettre a I'égard d'une période intermédiaire ouverte a compter du ler janvier 2011
sont transmis au plus tard le 45° jour apreés la fin de la période.

A.M. 2010-17, a. 11.

PARTIE 13 RELATIONS DES PERSONNES PHYSIQUES ET DES SOCIETES

AVEC LES CLIENTS \
SECTION 1 Connaissance du client et convenance au client \§>
13.1. Dispense de la présente section pour les gestionn% nds
d’investissement

La présente section ne s’applique pas au gestionnaire @estlssement

en ce qui a trait a ses activités a ce titre.

A.M. 2009-04, a. 13.1; A.M. 2011-03, a. 51.. %
13.2. Connaissance du client \}b\\\\

1) Pour lapplication du sous-paragra paragraphe 2, en Ontario, en
Nouvelle-Ecosse et au Nouveau-Brunswick, ion «initié» s’entend au sens de la
Loi sur les valeurs mobilieres, mais I'e ssiogg®metteur assujetti» dans la définition
de «initié» désigne tout émetteur assuj&tthomtout émetteur dont les titres sont négociés

sur un marche. \
2) La personne inscrite pr XSureS raisonnables pour faire ce qui suit:

a) établir I'ideig t, ™8 la personne inscrite a des doutes sur le client,
Jigente sur la réputation de ce dernier;

effectuer une enquét&
b) de r% client est initié a I'égard d’un émetteur assujetti ou de tout
e

émetteur don s ¥0nt négociés sur un marché;
C) er de renseignements suffisants sur tous les éléments suivants

pour e re de s’acquitter de ses obligations en vertu de l'article 13.3 ou, le cas
éc \ ligations imposées par un OAR:
\ i) les besoins et objectifs de placement du client;
x i) la situation financiere du client;
i) la tolérance au risque du client;

d) établir la solvabilité du client, si la société inscrite lui consent un crédit en
vue de l'acquisition de titres.
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3) Pour établir I'identité d'un client qui est une personne morale, une société de
personnes ou une fiducie, la personne inscrite doit établir ce qui suit:

a) la nature de son activité;

b) I'identité de toute personne physique qui réunit les conditions suivar\‘\i‘eﬁ0

i) dans le cas d’'une personne morale, elle est propriétairx3

de plus de 25% de ses titres comportant droit de vote en circulation aﬁ ne

emprise directe ou indirecte sur ces titres;

i) dans le cas d’'une société de personnes q % e, elle en
contrle les affaires.

4) La personne inscrite prend des mesures rai b

linformation prévue au présent article.
5) Le présent article ne s’applique pas si I@ une société inscrite, une
an

institution financiére canadienne ou une banque\d\; Il

our tenir a jour

6) Le sous-paragraphe c¢ du paragra s'appligue pas a une personne
inscrite a I'égard d’un client autorisé lor o) nies les conditions suivantes:
e

a) le client autorisé a rego
de l'article 13.3; e\
b) la personne i scri\glt a titre de conseiller a I'égard d’aucun compte
géré du client autorisé. \‘\\
7) Le sous-par b du paragraphe 2 ne s’applique pas a la personne inscrite
a l'égard du clie& lle ne négocie que les titres visés aux sous-paragraphes b

ecrit a I'application des paragraphes 1 et 2

et ¢ du parag de@article 7.1.

< L™ personne inscrite prend des mesures raisonnables, avant de faire une

.2; A.M. 2011-03, a. 52.

%

nce au client

andation a un client, d’accepter d’'un client une instruction d’achat ou de vente
res, ou d’effectuer I'achat ou la vente de titres pour le compte géré d’un client, pour
s’assurer que lI'achat ou la vente convient au client.

2) La personne inscrite qui recoit du client des instructions lui demandant d’acheter,
de vendre ou de conserver des titres qu’elle estime raisonnablement ne pas convenir
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au client doit I'en informer et n’effectuer l'opération que si celui-ci maintient ses
instructions.

3) Le présent article ne s’applique pas si le client est une société inscrite, une
institution financiere canadienne ou une banque de I'annexe llI.

4) Le présent article ne s’applique pas a une personne inscrite a I'égard d'u t
autorisé lorsque sont réunies les conditions suivantes: \
ticl

a) le client autorisé a renoncé par écrit a I'application du prése

b) la personne inscrite n'agit a titre de conseiller a I'ég %%compte
gere du client autorise. \ \

AM. 2009-04, a. 13.3. {2{’

SECTION 2 Conflits d’intéréts %

13.4. Repérage et résolution des conflits d’in éré*e\\\

1) La société inscrite prend des mesures '\ples pour relever tous les conflits

d’intéréts importants existants ou qu’elle s’ alsonnablement a voir survenir entre
elle ou les personnes physiques agissa ompte et ses clients.

ur
2) La société inscrite traite toug leg cOQflits d’intéréts existants ou potentiels relevés
conformément au paragraphe 1. x

3) La société inscrite mN rapidement la nature et la portée de tout conflit
d’intéréts relevé confor t paragraphe 1 dont un investisseur raisonnable
s’attendrait a étre infQigé ay, chent dont les intéréts entrent en conflit avec les intéréts
concerneés. %

iclééhe s’applique pas a un gestionnaire de fonds d'investissement
visé par | nt 81-107 sur le comité d’examen indépendant des fonds

strictions relatives a certaines opérations dans un compte géré

%& Dans le présent article, on entend par «personne responsable», par rapport a un
conseiller inscrit, les personnes suivantes:

a) le conseiller lui-méme;

b) tout associé, administrateur ou dirigeant du conseiller;
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C) les personnes suivantes qui participent a I'élaboration de décisions de
placement prises pour le compte d’'un client du conseiller ou de conseils a lui donner, ou
qui peuvent en avoir connaissance:

)] tout salarié ou mandataire du conseiller;

i) toute personne qui est membre du méme groupe que le co %

i) tout associe, administrateur, dirigeant, salarié ou ma@gtair ne
personne qui est membre du méme groupe que le conseiller.

2) Le conseiller inscrit ne peut sciemment prendre les mesy a I'égard
d’'un portefeuille de placement géré par lui, y compris un fond&d. issement pour
lequel il agit comme conseiller:

ou une personne ayant des liens avec elle est assQcig, \diriggant ou administrateur, a
moins que les conditions suivantes ne soient réunjes:

i) ce fait est communiqué a ‘B\t
i) le consentement & u‘;;\%est obtenu au préalable.
b) faire acheter par le p r@% placement ou lui vendre des titres d’une
des personnes suivantes: x
N

a) lui faire acheter des titres d'un émetteur om ersonne responsable
ir

i une p ponsable;
% nhke ayant des liens avec la personne responsable;
% s d’investissement pour lequel une personne responsable

i)
agit comme c%
c)\;ﬂn fournir une garantie ou un prét a une personne responsable ou a

)
i)

t des liens avec celle-ci.

) nformation a fournir lors de la recommandation de titres d’'un émetteur
reN@ ou associé

La société inscrite ne peut recommander dans aucun moyen de communication
de vendre, d’acheter ou de conserver des titres qu’elle a émis, des titres d’un émetteur
relié a elle ou, au cours de leur placement, des titres d’'un émetteur associé par rapport
a elle, sauf dans les cas suivants:
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a) la société indique dans le méme moyen de communication la nature et la
portée de sa relation avec I'émetteur;

b) la recommandation porte sur les titres d’'un organisme de placement
collectif, d’'un plan de bourses d’études, d'un plan d’épargne-études ou d'une fiducie

d’épargne-études qui est membre du méme groupe, ou qui est géré par un me u
méme groupe, que la société inscrite et dont le nom est suffisamment pro 0
indiquer qu’ils sont membres du méme groupe.

A.M. 2009-04, a. 13.6; A.M. 2011-03, a. 53. ({\\0
SECTION 3 Ententes d’indication de clients \<$\\

13.7. Définitions — entente d’indication de clients \
Dans la présente section, on entend par: \%

«client»: notamment un client éventuel; \
«commission d'indication de clients»: %me de rémunération, directe ou
indirecte, versée pour I'indication d’un client sonne inscrite ou provenant d’'une

personne inscrite;

«entente d’indication de clieMs»: entente selon laquelle une personne
inscrite accepte de payer ou de i commission d’indication de clients.
A.M. 2009-04, a. 13.7. \>
13.8. Ententes d’in }a\ clients autorisées
La sociéig, | J ou la personne physique inscrite dont elle parraine
l'inscription, pafticiper a une entente d'indication de clients avec une autre
[ ditions suivantes sont réunies:

personne q%

t que la personne inscrite puisse donner ou recevoir une indication de
cli lités de I'entente d’indication de clients sont stipulées dans un contrat
¢ rit ntre la société inscrite et I'autre personne;

x ) la société inscrite consigne toutes les commissions d’indication de clients;
C) la personne inscrite fait en sorte que I'information prévue au paragraphe 1

de l'article 13.10 soit fournie au client par écrit avant que la partie a laquelle celui-ci est
indiqué lui ouvre un compte ou lui fournisse des services.

A.M. 2009-04, a. 13.8; A.M. 2011-03, a. 54.
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13.9. Vérification des qualités de la personne qui recoit une indication de client

La société inscrite ou la personne physique inscrite dont elle parraine I'inscription
ne peut indiquer de client a une autre personne, a moins que la société ne prenne
d’abord des mesures raisonnables pour s’assurer que cette personne a les qualités
requises pour fournir les services et, le cas échéant, est inscrite pour les fournir. \

t

A.M. 2009-04, a. 13.9; A.M. 2011-03, a. 54. \%
13.10. Information a fournir aux clients sur les ententes d’indica@

1) L’information écrite a fournir sur I'entente d’'indication de ¢l ément au
paragraphe c de l'article 13.8 comprend les éléments suivants: g
x

a) le nom de chaque partie au contrat prév phe a de l'article

13.8;

b) I'objet et les modalités importantes du % notamment la nature des
services que chaque partie doit fournir; \{\.&

C) les conflits d’intéréts découlan tion entre les parties au contrat et

de tout autre élément de I'entente d'indi n nts;
d) la méthode de calculd (a%\ ission d’indication de clients et, dans la
mesure du possible, le montant 0 ssion;

NS

e) la catégorie de chaque personne inscrite qui est partie au
contrat, avec une descripgi esdactivités que chacune est autorisée a exercer dans
cette catégorie et, coginte tdgude la nature de l'indication de clients, des activités que
la personne inscrite@m s dutorisée a exercer;

f) ca®d’'une indication de client donnée a une personne inscrite, une

mention in toute activité nécessitant I'inscription qui découlera de I'entente
r ersonne inscrite recevant I'indication;

sera exe%
N& ut autre renseignement qu’un client raisonnable jugerait important pour
I
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2) S’il survient un changement dans linformation prévue au paragraphe 1, la
personne inscrite fait en sorte que l'information écrite relative a ce changement soit
fournie a chaque client concerné des que possible, mais au plus tard le trentieme jour
avant la date du paiement suivant ou de la réception suivante d’'une commission
d’indication de clients.

A.M. 2009-04, a. 13.10; A.M. 2011-03, a. 55. \

13.11. Ententes d’indication de clients antérieures au 28 septembre 2009%\

1) La présente section s’applique a toute entente d’indication dg<€Cli conclue

avant le 28 septembre 2009 lorsqu’'une commission d’indication de c% rsée en
e

vertu de cette entente apres le 28 septembre 2009. \ \

2) Le paragraphe 1 <s’appligue a compter du

le 28 septembre 20009. \
A.M. 2009-04, a. 13.11. \\
SECTION 4 Préts et marge \\\\
13.12. Restriction en matiére de préts au%
1) K

La personne inscrite ne peut co e’ prét de fonds, de crédit ni de marge a

un client. \
2) Malgré le paragraphe X @nawe de fonds d’investissement peut consentir
o\

un prét de fonds a court tegm fonds d’investissement qu’il gere si le prét vise a
financer le rachat de se3tits a acquitter des frais engagés par celui-ci dans le

cours normal de ses %
A.M. 2009-04, ?% . 2011-03, a. 56.
13.13. Mis % oncernant le recours a un emprunt

e inscrite qui recommande a son client d’emprunter des fonds pour
s lui fournit avant I'achat une mise en garde écrite en la forme suivante
équivalente:

mois apres

<Quiconque utilise des fonds empruntés pour financer I'acquisition de titres court
ubgisque plus grand que s'il réglait I'acquisition au moyen de ses propres fonds.
Quiconque emprunte des fonds pour acquérir des titres s’oblige a rembourser I'emprunt
selon les modalités de celui-ci, intéréts compris, méme si la valeur des titres acquis
diminue.».
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2) Le paragraphe 1 ne s’applique pas lorsqu'une des conditions suivantes est
remplie:
a) la personne inscrite a fourni la mise en garde au plus 180 jours avant

'achat envisageé;

b) (paragraphe abrogé); \
C) le client est un client autorisé. ‘\%\
A.M. 2009-04, a. 13.13; A.M. 2011-03, a. 58.

SECTION 5 Plaintes \ @
13.14. Application de la présente section (Q\“
1) La présente section ne s'applique pas au gestio n&%onds d’investissement

en ce qui a trait a ses activités a ce titre.

2) Au Québec, la société inscrite est réy@ctm les dispositions de la
1 -

présente section si elle se conforme aux ar 1.1 a 168.1.3 de la Loi sur les
valeurs mobilieres du Québec (L.R.Q., c. V-KX{M

A.M. 2009-04, a. 13.14: A.M. 2011-03,&%\
13.15. Traitement des plaintes \\\”

La société inscrite dgcu et, d'une maniere qu’un investisseur raisonnable
jugerait efficace et équit&tr chaque plainte qui lui est faite au sujet de tout
I

produit ou service oﬁ% e¥u un de ses représentants.
A.M. 2009-04, 3.

13.16. Servgee

1) %@ nscrite offre, a ses frais, des services indépendants de reglement des
diffg médiation pour traiter les plaintes des clients relatives aux activités de

cQUI e conseil de la société ou de ses représentants.

ment des différends

a société inscrite qui recoit une plainte au sujet d’'une activité de courtage ou de
cOgeeil exercée par elle ou un de ses représentants informe le plaignant dés que
possible de la maniere dont il peut communiquer avec les services de reglement des
différends ou de médiation mis a la disposition de ses clients.

A.M. 2009-04, a. 13.16.
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PARTIE 14 TENUE DES COMPTES DES CLIENTS — SOCIETES
SECTION 1 Dispense pour les gestionnaires de fonds d’investissement

14.1. Dispense de la présente partie pour les gestionnaires de fonds
d’investissement

La présente partie, exception faite de I'article 14.6, du paragraphe 5 d ‘!'g\n?
14.12 et de larticle 14.14, ne s’applique pas au gestionnaire de fonds d’inve&\

en ce qui a trait a ses activités a ce titre.

A.M. 2009-04, a. 14.1; A.M. 2011-03, a. 59. \x%

SECTION 2 Information a fournir aux clients \<§

14.2. Information sur la relation %\

1) La société inscrite transmet au client toute

raisonnable jugerait importante en ce qui concerng s
N

2) L'information prévue au paragraphe 1 N
a) une description de la natui® de compte du client;

avec la personne inscrite.

nsemble des éléments suivants:

b) un expose indiquant les\wro ou services offerts par la société inscrite;

C) une description e risques dont le client devrait tenir compte
lorsqu’il prend une décisiomde p ent;

d) une desgNptioMdes risques associés a l'achat de titres par recours a des
fonds empruntés;

e) &\ion des conflits d'intéréts que la société inscrite est tenue de
déclarer augli rtu de la législation en valeurs mobiliéres;
\% posé de tous les frais liés au fonctionnement du compte du client;

une description de tous les frais que le client devra acquitter pour acheter,

® conserver des titres;

h) une description de la rémunération versée a la société inscrite
relativement aux différents types de produits que le client peut acheter par son
entremise;

)] une description du contenu et de la périodicité des rapports sur chaque
compte ou portefeuille du client;
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)] si l'article 13.16 s’applique a la société inscrite, l'indication que des
services indépendants de reglement des différends ou de médiation sont offerts aux
frais de la société pour régler tout difféerend entre le client et la société au sujet d’'une
activité de courtage ou de conseil exercée par elle ou un de ses représentants;

k) une déclaration de I'obligation de la société inscrite d’évaluer si u
ou une vente de titres convient au client avant d’exécuter I'opération ou en tout

)] les renseignements que la société inscrite est tenue de rec I‘N jet
du client en vertu de I'article 13.2.
3) La société inscrite transmet au client I'information prévue %\
les cas suivants: &

a) avant d’acheter ou de vendre, pour la premixﬁg@ itres pour lui;

b) avant de lui conseiller, pour la premiége
conserver des titres.

\m ans l'information transmise

prend des mesures raisonnables

conformément au paragraphe 1, la sociét
pour en aviser le client rapidement, et sj sib ns les délais suivants:
a) avant d'acheter ou d \kxj\ titres pour lui la fois suivante;
b) avant de lui c \\\Q
conserver des titres. O\
5) Le présent ar@plique pas si le client est une société inscrite, une

eter, de vendre ou de

4) Sl survient un changement si

fois suivante, d'acheter, de vendre ou de

enrte ou une banque de I’Annexe lll.

institution financiér%\
6) Le pré % e s'applique pas a une personne inscrite a I'égard d’'un client

unies les conditions suivantes:

autorisé Iorx
%% ent autorisé a renoncé par écrit a I'application du présent article;
\\ la personne inscrite n'agit a titre de conseiller a I'égard d’aucun compte
&' du

ient autorisé.

ANg» 2009-04, a. 14.2;: A.M. 2011-03, a. 60.
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14.3. Information a fournir aux clients sur la répartition équitable des possibilités
de placement

Le conseiller inscrit transmet a tout client dans les délais suivants un résumé des
politiques visées a l'article 11.1 qui donnent une assurance raisonnable que la société
et chaque personne physique agissant pour son compte respectent les obligations

prévues a l'article 14.10: \
a) lorsqu’il ouvre un compte pour le client; §\
b) s’il survient un changement significatif dans le dernier ré@ IS au
client, rapidement, et si possible dans les délais suivants:
)] avant d'acheter ou de vendre des titres po \®uivante;
t

i) avant de lui conseiller, la fois suivan chetef, de vendre ou de
conserver des titres.
A.M. 2009-04, a. 14.3. \}

14.4 Relation de la sociéte avec une insti\ anciere
1) La société inscrite qui ouvre un c te un client dans la succursale ou le
bureau d’une institution financiere can&dj ou d'une banque de I'’Annexe Ill en vue

de faire des opérations sur valeu donne au client un avis écrit indiquant
i financiére canadienne ou de la banque de

gu’elle est une entité distincte d
'Annexe Ill et que, a moins g ne inscrite n’informe le client du contraire, les
titres achetés de la p so&rﬁs scrite ou par son entremise présentent les
caractéristiques suivante\e\

a) ils ne % garantis par un organisme public d’assurance-dép6ts;

b) %ﬁ as garantis par l'institution financiere canadienne ou par la

banque de
@ uvent subir des fluctuations de valeur.

iété inscrite visée au paragraphe 1 doit obtenir du client dans les délais

%nt ne confirmation écrite indiquant qu'il a pris connaissance de l'avis et l'a

a) avant d’acheter ou de vendre des titres pour lui;

b) avant de lui conseiller d’acheter, de vendre ou de conserver des titres.
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3) Le présent article ne s’applique pas a la société inscrite a I'égard d’'un client
autorisé.

A.M. 2009-04, a. 14.4.

14.5. Avis aux clients de personnes inscrites non résidentes

1) La société inscrite dont le siege n’est pas situé dans le territoire intéresﬁ\gxsr\\

au client qui y est situé un avis écrit indiquant les éléments suivants:

a) le fait qu’elle n’est pas résidente du territoire intéressé; %\\'

b) le territoire du Canada ou le territoire étranger d@n situé son

siége ou son établissement principal; %
C) le fait que la totalité ou la quasi-totalité de s%&.ge vent étre situés a

I'extérieur du territoire intéressé;
d) le fait que le client peut éprouver des $i{{idydlies a faire valoir ses droits
contre elle en raison de ce qui précede;

territoire intéressé.

e) le nom et l'adresse de son nﬁ%\% aux fins de signification dans le
2) Le présent article ne s’appli u@%‘ a société inscrite dont le siége est situé au
Canada et qui est inscrite dans | [tongpintéresseé.
A.M. 2009-04, a. 14.5; AM (%a. 61.
SECTION 3 Actifs (M
14.6. Garde d@ clients en fiducie

tte qui détient des actifs d’un client prend les mesures suivantes:

La sgei
\\ es détient séparément de ses propres biens;

elle les détient en fiducie pour le client;

@c) le cas échéant, elle détient les especes dans un compte en fiducie

né auprés d’'une institution financiére canadienne, d’'une banque de I'’Annexe Il ou
d’'un membre de TOCRCVM.

A.M. 2009-04, a. 14.6.
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14.7. Garde des actifs des clients — personnes inscrites non résidentes
1) La société inscrite dont le siege n’'est pas situé dans un territoire du Canada

veille a ce que tous les actifs de ses clients soient détenus selon I'un des modes
suivants:

a) au nom du client; \
b) pour le compte du client, par un dépositaire ou un sous-dép@%@u

réunit les conditions suivantes:
)] il respecte les dispositions de la partie 6 du Ré 102 sur

les organismes de placement collectif (c. V-1.1, r. 39) visant le soug’ e de titres
du portefeuille d’'un organisme de placement collectif;

i) il est assujetti au cadre de | nye” des reglements
internationaux régissant la convergence internationale de ure et des normes de
fonds propres;

) pour le compte du client, par un cQuesier rit membre d’'un OAR qui est
membre du Fonds canadien de protect épargnants ou dun fonds

d’'indemnisation ou de garantie similaire. %
2) L’article 14.6 ne s’applique pas g%ﬂiét inscrite visée au paragraphe 1.
A.M. 2009-04, a. 14.7. \%’

14.8. Titres faisant I’obje‘d\’\e}; trat de garde

La société ins N ¥ent pour un client, conformément a un contrat de garde
écrit, des titres non%d d’'ufe sdreté a les obligations suivantes:

a) % e tous les autres titres;

b) igner comme détenus en garde pour le client dans les documents

suivaptg
\\\ i) le registre des positions-titres de la personne inscrite;

i) le grand livre du client;
iii) le relevé de compte du client;
C) ne remettre les titres que sur instruction du client.

A.M. 2009-04, a. 14.8.
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14.9. Titres ne faisant pas I’objet d’un contrat de garde

1) La société inscrite qui détient pour un client des titres non grevés d’'une sdreté en
'absence d’un contrat de garde écrit a les obligations suivantes:

a) les séparer et les identifier comme détenus en garde pour le client; \
b) les décrire comme gardés séparément dans les documents suivb%\

i) le registre des positions-titres de la personne inscri %

i) le grand livre du client; \ \\
iii) le relevé de compte du client. {Q\“
2) Les titres visés au paragraphe 1 peuvent étre sé a%rac.

A.M. 2009-04, a. 14.9. \
SECTION 4 Comptes des clients g\\§
14.10. Répartition équitable des possj 't‘éN lacement

Le conseiller inscrit procedeN\a partition équitable des possibilitées de
placement entre ses clients. \’
A.M. 2009-04, a. 14.10. \§

14.11. Vente ou cessj cemptes des clients

compte d’'un ¢ utre personne inscrite fournit des explications écrites au client

avant la ve% sion et I'informe de son droit de fermer son compte.
\
AM. W4.11.
% Information sur les mouvements de compte

ontenu et transmission de l'avis d’exécution

La socié&5 ui se propose de vendre ou de céder tout ou partie du
un

1) Le courtier inscrit qui a agi pour le compte d’'un client a I'occasion de I'achat ou
de la vente de titres transmet rapidement au client ou, si le client y consent par écrit, a
un conseiller inscrit agissant pour le compte de celui-ci un avis d’exécution écrit de
'opération qui indique les éléments suivants:
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a) la quantité et la désignation des titres achetés ou vendus;
b) le prix unitaire payé ou obtenu par le client;
C) la commission, les frais de vente, les frais de service et tous autres frais

percus a I'égard de I'opération;

d) la qualité dans laquelle le courtier inscrit a agi, a savoir pour s t\%
compte ou comme mandataire;

e) la date a laquelle I'opération a été effectuée et le nom cas
échéant, sur lequel elle I'a été ou, s'il y a lieu, une mention indiqua ration a
été exécutée sur plus d’'un marché ou sur plusieurs jours; \

f) le nom du représentant du courtier intervenu a I’c@, e cas echéant;

0) la date de reglement de I'opération; %

h) le cas échéant, une mention indiquant & git de titres de la personne
inscrite, d'un émetteur relié a la personne inscri S eration a eu lieu au cours de
leur placement, d’'un émetteur associé par ra uspurtier inscrit.

2) Dans le cas ou I'exécution de | rati sée au paragraphe 1 s’est faite au
moyen de plus d’'une opération ou su s\'un"marché, les renseignements prévus a

ce paragraphe peuvent étre fourni fal lobale, a condition que I'avis d’exécution
comporte une mention indiqu e renseignements supplémentaires seront

fournis au client sur demande % additionnels.
k]

3) Le sous-paragrap \ aragraphe 1 ne s’applique pas si les conditions
suivantes sont reunieg;
a) il S % s d’'un organisme de placement collectif établi et géré par le
courtier inscr@ mbre du méme groupe, en qualité de gestionnaire de fonds
€

ddnvestisse((® ganisme de placement collectif;
m du courtier et celui de l'organisme de placement collectif sont
suffi oches pour indiquer gu’ils sont membres du méme groupe ou reliés.

r 'application du sous-paragraphe f du paragraphe 1, le représentant de
& peut étre identifié au moyen d’'un code ou d’'un symbole, a condition que I'avis

Scution comporte une mention indiquant que le nom du représentant sera fourni au
client sur demande.

5) Le gestionnaire de fonds d’investissement inscrit qui a exécuté un ordre de

rachat recu directement d’'un porteur lui transmet rapidement un avis d’exécution écrit
du rachat qui indique les éléments suivants:
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a) la quantité et la désignation des titres rachetés;

b) le prix unitaire obtenu par le client;

C) la commission, les frais de vente, les frais de service et tous les autres
frais pergus a I'égard du rachat; \

d) la date de réglement du rachat. \%\
6) Le paragraphe 5 de l'article 14.12 ne s’applique pas aux opér taht sur
les titres d’'un fonds d’investissement effectuées en se prévalant de prévue

a l'article 8.6. \

A.M. 2009-04, a. 14.12; A.M 2011-03, a. 62. ®

14.13. Avis d’exécution dans le cas de certains plang a %\iques

L'obligation prévue a l'article 14.12 de transm vis d’exécution rapidement
ne s’appliqgue pas au courtier inscrit a I'égard d\qe\ ation lorsque les conditions

suivantes sont réunies:
a) le client a donné au courfj n p§&avis écrit indiquant que I'opération est
faite dans le cadre de sa participation n de versement automatique, notamment
n

un plan de réinvestissement des dvi u a un plan de prélévement automatique
dans lequel une opération est e > oins une fois par mois;

b) le courtier insgrit a mis l'avis d’exécution prévu a l'article 14.12 pour
la premiere opération eff St%’éK s le cadre du plan apres avoir recu le préavis prévu
au paragraphe a;

e sur les titres d’'un organisme de placement collectif, d’un
s, d’'un plan d’épargne-études ou d'une fiducie d'épargne-

plan de bou .t
études; %
%&graphe abrogé).
. ,a.14.13; A.M. 2011.03, a. 63.
%ﬁelevés de compte

1) Le courtier inscrit transmet a chaque client un relevé au moins tous les 3 mois.

2) Malgré le paragraphe 1, le courtier inscrit transmet un relevé a la fin du mois si
I'un des cas suivants s’applique:
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a) le client a demandé a recevoir des relevés mensuels;

b) lorsqu’une opération est effectuée dans le compte au cours du mois,
exception faite de toute opération effectuée dans le cadre d'un plan de prélévement
automatique ou d'un plan de versement automatique, y compris tout plan de
réinvestissement des dividendes.

2.1) Le paragraphe 2 ne s’appligue pas au courtier en épargne collective (@

trait a ses activités de courtier a I'égard des titres énumeérés au sous-parag

paragraphe 2 de l'article 7.1.
3) Le conseiller inscrit transmet un relevé au moins tous les ) n client,
sauf instruction contraire de celui-ci. \

3.1) Le gestionnaire de fonds d’investissement transmet, a tOus les 12 mois,

un relevé aux porteurs pour lesquels aucun courtier n’est t s'ses registres.
4) Le relevé transmis conformément au par e 2, 3 ou 3.1 contient

information suivante sur chaque opération effectuée client ou le porteur durant
la période visée:

a) ladate de I'opération; \(\%\

b) le type d’opération; %
c) le nom du titre; \\\”
d) le nombre de 'tre\s,§

e) le prix ughir \

f) %%pération.

la yale
5) Le mis conformément au paragraphe 1, 2, 3 ou 3.1 contient

'ensem iMf@rmation suivante sur le compte du client ou du porteur arrétée a la

fin de I% sée:
Q\ le nom et la quantité de chaque titre détenu dans le compte;
)
c)

la valeur marchande de chaque titre détenu dans le compte;

D

d) le solde éventuel du compte;

la valeur marchande totale de chaque position détenue dans le compte;
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e) la valeur marchande totale des especes et des titres détenus dans le
compte.

6) Les paragraphes 1 et 2 ne s’appliquent pas au courtier en plans de bourses
d’études si les conditions suivantes sont réunies:

a) le courtier n'est pas inscrit dans une autre catégorie de courtier O08%de
conseiller; \
A

b) il remet au client au moins une fois tous les 12 mois un rel te
contenant I'information visée aux paragraphes 4 et 5.

A.M. 2009-04, a. 14.14; A.M. 2011-03, a. 64. \ \\X‘
PARTIE 15 DISPENSES \\&

15.1. Personnes habilitées a octroyer une dispens \

1) L'agent responsable ou, au Québec, I'autoy valeurs mobilieres peut
accorder une dispense de l'application de tou &\gi des dispositions du présent
coQn

revues par la dispense.

reglement, sous réserve des conditions ou re
2) Malgré le paragraphe 1, en On@ ent responsable peut accorder une

telle dispense.
3) Sauf en Ontario, cette di S accordée conformément a la loi visée a

'’Annexe B du Reglement 14- définitions (c. V-1.1, r. 3), vis-a-vis du nom du
territoire intéresse.

A.M. 2009-04, a. 15.@-03, a. 65.
PARTIE 16 DI@ S TRANSITOIRES

catégorie d’inscription — personnes physiques

16.1. cm%
% du 28 septembre 2009, la personne physique inscrite dans une des
s |

es dans une des colonnes suivantes vis-a-vis du nom du territoire

inscrite dans la catégorie indiquée ci-apres:

iR{er
x ) colonne 1 de I'Annexe C, comme représentant de courtier;

b) colonne 2 de I'Annexe C, comme représentant-conseil,

C) colonne 3 de I'Annexe C, comme représentant-conseil adjoint.

A.M. 2009-04, a. 16.1.
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16.2. Changement de catégorie d’inscription — sociétés

A compter du 28 septembre 2009, la personne inscrite dans une catégorie visée
dans une des colonnes suivantes vis-a-vis du nom du territoire intéressé est inscrite
dans la catégorie indiquée ci-apreés:

a) colonne 1 de I'Annexe D, comme courtier en placement; §\
b) colonne 2 de ’Annexe D, comme courtier en épargne collect%0
C) colonne 3 de 'Annexe D, comme courtier en plans de udes;
d) colonne 4 de 'Annexe D, comme courtier d’exerc'\ & ;
e) colonne 5 de 'Annexe D, comme gestionnai % ef€uille;
f) colonne 6 de 'Annexe D, comme ge ib%;rex portefeuille d’exercice
restreint.

N
%wrtier sur le marché dispensé

16.3. Changement de catégorie d’in &
1) Le présent article s’appliq % et a Terre-Neuve-et-Labrador.

uee
2) A compter du 28 sept %3 la personne inscrite comme limited market

dealer est inscrite comme oguirti le marché dispensé.

A.M. 2009-04, a. 16.2.

re 2009, la personne physique inscrite pour exercer le

3) A compter du SM
courtage pour le co% N [Mited market dealer est inscrite comme représentant de

é dispensé en vertu du paragraphe 2 avant le 28 septembre 2010.

courtier 9%

5) les 12.3 et 12.7 ne s’appliquent pas a la personne inscrite comme
cQUI marché dispensé en vertu du paragraphe 2 avant le 28 mars 2010.
%%509-04, a. 16.3.

16.4. Inscription du gestionnaire de fonds d’investissement en activité au 28
septembre 2009

courtier de celui
4) Les g%xl et 12.2 ne s’appliquent pas a la personne inscrite comme
a
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1) L'obligation d’inscription a titre de gestionnaire de fonds d’investissement ne
s’appligue pas a la personne qui agit a ce titre le 28 septembre 2009 avant I'une des
dates suivantes:

a) le 28 septembre 2010;
b) celle a laguelle I'agent responsable ou, au Québec, l'autorité en

mobilieres accepte ou refuse l'inscription, si la personne demande a s'inscrire §
moins d’'un an apreés le 28 septembre 2009.

2) Le paragraphe 1 cesse d’avoir effet le 28 septembre 2010. %\\'
3) L'article 12.5 ne s’applique pas au courtier inscrit ou au oNga N It agissant
a titre de gestionnaire de fonds d’investissement le 28 septem

0.

4) Le paragraphe 3 cesse d’avoir effet le 28 septembr\

16.5. Dispense temporaire du gestionnaire@d’investissement canadien

inscrit dans son territoire principal \
1) La personne n'est pas tenue stl% a titre de gestionnaire de fonds
>y el

d’'investissement dans le territoire intér est inscrite ou a demandé a s'’inscrire

A.M. 2009-04, a. 16.4.

iege se situe.

a ce titre dans le territoire du Can d?\l]’
2) Le paragraphe 1 cesse%wt le 28 septembre 2012.
1

AM. 2009-04, a. 16.5; AN\\Q{ ,a. 67.
16.6. Dispense t ire* pour le gestionnaire de fonds d’investissement
étranger

Pah cription a titre de gestionnaire de fonds d’investissement ne
: ersonne qui agit comme gestionnaire de fonds d’investissement et

¥ pas situé dans un territoire du Canada.
2 % agraphe 1 cesse d'avoir effet le 28 septembre 2012.
WMS; A.M. 2011-03, a. 68.
16.7. Inscription du courtier sur le marché dispensé

1) Le présent article ne s’applique pas en Ontario et a Terre-Neuve-et-Labrador.
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2) Dans le présent article, on entend par «marché dispensé» les activités de
courtier et de placeur visées au paragraphe d du paragraphe 2 de l'article 7.1.

3) L'obligation d’inscription a titre de courtier sur le marché dispensé ne s'applique
pas a la personne qui agit a ce titre le 28 septembre 2009 avant I'une des dates

suivantes: \
b) celle a laguelle I'agent responsable ou, au Québec, l'autor e(%rs
mobilieres accepte ou refuse l'inscription, si la personne demande a sj a CE titre

moins d’'un an aprés le 28 septembre 2009. \
\

4) L’obligation d’inscription a titre de représentant de % le marché
dispensé ne s’applique pas a la personne physique qui ag courtier sur le
marché dispensé le 28 septembre 2009 avant I'une des d% ntes:

a) le 28 septembre 2010;

a) le 28 septembre 2010;

b) celle a laguelle I'agent responsabﬁ%}ﬁuébec, l'autorité en valeurs
i 0

mobilieres accepte ou refuse l'inscription, si | e physigue demande a s’inscrire
comme représentant de courtier sur le eNdispensé moins d'un an aprées

le 28 septembre 20009. \

A.M. 2009-04, a. 16.7. %

16.8. Inscription de la pers \%ﬁnée responsable
N

L'article 11.2 ne N'q pas a la personne qui est une société inscrite
a

le 28 septembre 200 des dates suivantes:

mobilier

ou refuse linscription, si une personne physique demande a
ersonne désignée responsable de la société moins de 3 mois aprés

%’. Inscription du chef de la conformité

1) L'article 11.3 ne s’applique pas a la personne qui est une société inscrite
le 28 septembre 2009 avant 'une ou l'autre des dates suivantes :

a) le 28 d 2009;
b) % guelle I'agent responsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs
C
2

a) le 28 décembre 2009;
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b) celle a laguelle 'agent responsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs
mobilieres accepte ou refuse linscription, si une personne physique demande a
s’inscrire comme chef de la conformité de la société moins de 3 mois apres
le 28 septembre 20009.

2) Les articles suivants ne s’appliquent pas a la personne physique qui dem

s’inscrire comme chef de la conformité d’'une société inscrite moins de 3 mois

28 septembre 2009 et qui, a la date d’entrée en vigueur, était indiquée dans

données nationale d’inscription comme responsable de la conformité de I%’ ns
|

un territoire du Canada, tant qu’elle demeure inscrite comme chef de | i
Société: \
\
C

a) I'article 3.6, si la société inscrite est courtier en é tive;
b) I'article 3.8, si la société inscrite est courtier n&de*bourses d’études;
C) l'article 3.10, si la société inscrite est cQUNERSUN marché dispensé;

d) I'article 3.13, si la société inscrite %t\jt aire de portefeuille.
ant le 28 septembre 2010 a la

3) Les articles suivants ne s’applique
personne physique qui demande a s’in &i% chef de la conformité d’'une société

inscrite moins de 3 mois apres le 28 t ob 2009 et qui, le 28 septembre 2009,
a) I'article 3.6, st aé& inscrite est courtier en épargne collective;

b) I'article 3 B\x::iété inscrite est courtier en plans de bourses d’études;
C) I'agicle

d) % *13, si la société inscrite est gestionnaire de portefeuille.

n'était pas indiquée dans la
responsable de la conformité de

onnées nationale d’inscription comme

i la société inscrite est courtier sur le marché dispensé;

4) et a Terre-Neuve-et-Labrador, malgré le sous-paragraphe c des
par, et 3, l'article 3.10 ne s’applique pas a la personne physique qui, dans
| uivant le 28 septembre 2009, demande a s’inscrire comme chef de la
% 2 d’un courtier sur le marché dispensé avant le 28 septembre 2010.
X‘zoog-om a. 16.9; A.M. 2011-03, a. 69.

16.10. Compétence des représentants de courtier et des représentants-conseil

1) Sous réserve des paragraphes 2 et 3, la personne physique inscrite dans un
territoire du Canada comme représentant de courtier ou représentant-conseil dans une
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catégorie visée par un article de la section 2 de la partie 3 le 28 septembre 2009 n’est
pas visée par cet article tant qu’elle demeure inscrite dans cette catégorie.

2) L’article 3.7 ne s’applique pas avant le 28 septembre 2010 a la personne

physique inscrite comme représentant de courtier en plans de bourses d’études le 28
septembre 20009.

3) En Ontario et a Terre-Neuve-et-Labrador, I'article 3.9 ne s’applique pas %
septembre 2010 a la personne physique qui est inscrite comme représentant %

sur le marché dispensé le 28 septembre 2009.

AM. 2009-04. a. 16.1.0: A.M. 2011-03, a. 70. %\Q&
\ \

16.11. Obligations en matiére de capital (y
1) Les articles 12.1 et 12.2 ne s’appliquent pas a la eri i est une société

0
inscrite le 28 septembre 2009 et qui se conforme aux dispo3jt Indiquées a I’Annexe
E vis-a-vis du nom de son territoire principal.

2) Le paragraphe 1 cesse d'avoir effet le 28@ 2010.

A.M. 2009-04, a. 16.11. \
16.12. Maintien des dispenses exist X

o d’'une dispense, d'une dérogation ou d’'une
nsable ou une autorité en valeurs mobilieres,
relativement aux obligatioRs pr par la législation en valeurs mobilieres ou les
directives en valeurs mo % igueur immédiatement avant le 28 septembre 2009,
est dispensée de to b}épﬁﬁ ion substantiellement similaire du présent reglement,
dans la méme me ux*mémes conditions auxquelles était subordonnée, le cas
échéant, la dispgise) gation ou I'approbation antérieure.

A.M. 2009-(,$.s 2.

16.13, @ d’assurance

1. % ticles 12.3 a 12.7 ne s’appliquent pas a la personne qui est une société
ite

I 28 septembre 2009 et qui se conforme aux dispositions indiquées a
e F vis-a-vis du nom de son territoire principal.

La personne qui pouvait
approbation accordée par un

2) Au Québec, le paragraphe 1 ne s’applique pas a la société inscrite qui est
courtier en épargne collective ou courtier en plans de bourses d'études
le 28 septembre 20009.
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3) Les paragraphes 1 et 2 cessent d’avoir effet le 28 mars 2010.

A.M. 2009-04, a. 16.13.

16.14. Information sur la relation

1) L’article 14.2 ne s’applique pas a la personne qui est une personne inscrit 8
septembre 20009. \

2) Le paragraphe 1 cesse d’avoir effet le 28 septembre 2010. ®
A.M. 2009-04, a. 16.14. %xo
\ \

16.15. Ententes d’indication de clients
1) La section 3 de la partie 13 ne s’applique pa %Qr nne qui est une
personne inscrite le 28 septembre 2009. \

2) Le paragraphe 1 cesse d’avoir effet le 28 mars %

A.M. 2009-04, a. 16.15. &\

16.16. Traitement des plaintes \‘\"

1) Dans tous les territoires du Ca f le Québec, I'article 13.16 ne s’applique
pas a la personne qui est o8jgte inscrite dans un territoire du Canada

le 28 septembre 20009. \
2) Le paragraphe 1 c%&x?{l’a ir effet le 28 septembre 2012.
2

79

A.M. 2009-04, a. 1 % 1-03, a. 71.
16.17. Relevx‘% - courtier en épargne collective
1) ne s’applique pas a la personne qui, au 28 septembre 2009, se

L'aiN
trouv i% ’ des situations suivantes:
\\ elle était membre de 'ACFM,;
) elle était courtier en épargne collective au Québec, sauf si elle était
e ment gestionnaire de portefeuille au Québec.

2) Le paragraphe 1 cesse d’avoir effet le 28 septembre 2011.

A.M. 2009-04, a. 16.17.
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16.18. Transition vers la dispense — courtier international
1) Le présent article s’applique en Ontario et a Terre-Neuve-et-Labrador.

2) L’inscription de la personne inscrite dans la catégorie de courtier international
le 28 septembre 2009 est radiée d'office.

3) Les sous-paragraphes e du paragraphe 3 et b du paragraphe 4 de I’ar%’ %

ne s’appliquent pas avant le 28 octobre 2009 a la personne inscrite dans la ¢
courtier international le 28 septembre 2009.

e N

16.19. Transition vers la dispense — conseiller internationa (s

1) Le présent article s’applique en Ontario. \
2) L'inscription de la personne inscrite dans la cqt monseiller international a
la date dentrée en vigueur du présent W nt est radiée doffice
le 28 septembre 2010.

3) Lorsque linscription d’'une personne N conformément au paragraphe 2,
l'inscription de toute personne physiqu &{lt r agir a titre de conseiller pour son

compte est radiée d'office.

4) Les sous-paragraphes e 0 raphe 4 de l'article 8.26 ne s’appliquent pas
avant le 28 septembre 201 nne inscrite dans la catégorie de conseiller

international le 28 septembﬁz\ \
A.M. 2009-04, a. 16. \

16.20. Transitiq @ispense — gestionnaire de portefeuille et conseiller en

placement é

1) L ntedticle s’applique en Alberta.

2) ,;\% ion de la personne inscrite dans la catégorie de gestionnaire de
t I

r t conseiller en placement étranger au 28 septembre 2009 est radiée

ce 1® 28 septembre 2010.
%& Lorsque l'inscription d’'une personne est radiée conformément au paragraphe 2,
l'inscription de toute personne physique inscrite pour agir a titre de conseiller pour son
compte est radiée d'office.
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4) Les sous-paragraphes e et f du paragraphe 4 de l'article 8.26 ne s’appliquent pas
avant le 28 septembre 2010 a la personne inscrite dans la catégorie de gestionnaire de
portefeuille et conseiller en placement étranger au 28 septembre 2009.

A.M. 2009-04, a. 16.20.

PARTIE 17 DATE D’ENTREE EN VIGUEUR

17.1. Date d’entrée en vigueur Q§\
1) Sauf en Ontario, le présent reglement entre en vigueur le 28 sep@ .
2) En Ontario, le présent réglement entre en vigueur a la{ % des dates
suivantes:

a) le 28 septembre 2009; %\

b) la date a laquelle les articles 4 et %‘aragraphes 1 a 11 de
l'article 20 de l'Annexe 26 de la Loi de ZOOK esures budgétaires sont

proclamés en vigueur.

A.M. 2009-04, a. 17.1. \(\%\
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ANNEXE 31-103A1
CALCUL DE L’EXCEDENT DU FONDS DE ROULEMENT

Nom de la société

Calcul de I'excédent du fonds de roulement \‘Q‘
(au , par comparaison au ) \%

Elément Per|ode éridde
courg rieure

=

Actif courant

2. | Moins éléments d'actif courant qui ne sont pas facilement

convertibles en trésorerie (p. ex., charges payées d’'avance) \

Ligne 1 moins ligne 2 = A N

3. | Actif courant ajusté

Passif courant

ok

Ajouter 100% de la dette a long terme a I'endroit de partie
sauf si la société et le préteur ont signé une conventiofpde
subordination en la forme prévus a I’Annexe B et qu&la‘sSgcié
en a transmis un exemplaire a I'agent responsal :
Québec, a l'autorité en valeurs mobilieres

6. | Passif courant ajusté
Ligne 4 plus ligne 5 =

7. | Fonds de roulement ajusté ‘s\
Ligne 3 moins ligne 6 = \\

8. | Moins capital minimum

9. | Moins risque de marché

10. | Moins franchise de la polic&d’ as‘ﬁI ou du cautionnement
visée a la partie 12 du pr ent

11. | Moins garanties N

12. | Moins écarts non g N\

13. | Excédent du fond ent

Notes

tablir les états financiers conformément au Reglement 52-107 sur les

ptables et normes d’audit acceptables (c. V-1.1, r. 25). Pour d’autres
sur ces principes comptables, se reporter a l'article 12.1 de I'Instruction
le relative au Reglement 31-103 sur les obligations et dispenses d’inscription et
ligations continues des personnes inscrites (Décision 2011-PDG-0074,
20Y1-06-07).

. %&%‘resent formulaire selon les mémes principes comptables que ceux

Ligne 5. Dette a I’endroit de parties liées: Pour la définition de I'expression
«parties liées» dans le cas d'une entreprise ayant une obligation d’information du
public, se reporter au Manuel de 'lCCA.
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Ligne 8. Capital minimum: Le montant indiqué sur cette ligne ne peut étre
inférieur aux montants suivants: a) 25 000 $ dans le cas du conseiller et b) 50 000 $
dans le cas du courtier. Dans le cas du gestionnaire de fonds d’investissement, il ne
peut étre inférieur & 100 000 $ sauf si le paragraphe 4 de l'article 12.1 s’applique.

Ligne 9. Risque de marché: Calculer le montant indiqué sur cette ligne selon
les instructions de I'appendice 1 de la présente annexe.

Ligne 11. Garanties: Si la société inscrite garantit la responsabilité
personne, inclure le montant total de la garantie dans le calcul du fonds
Si le montant de la garantie est déclaré comme un passif courant

situation financiére de la société et indiqué sur la ligne 4, ne p '
ligne 11.

Ligne 12. Ecarts non résolus: Inclure dans le calcul xcedent du fonds de
roulement tout écart non résolu qui pourrait entrainer uni% actf de la société ou

des clients.
Les exemples ci-apres donnent des indicati %Jr calculer les écarts non
résolus: \{s\e

)) dans le cas d’'un écart non ré j rapporte aux titres des clients, le
montant a indiquer sur la ligne 12 est égaRa la valeur des positions a découvert du

client, plus le taux de marge applicableg geNItres;

personne inscrite, le montan sur la ligne 12 est égal a la juste valeur des

t
positions a découvert sur Ieiiéa}
iii) dans le N rt non résolu qui se rapporte aux liquidités, le montant

a indiquer sur la lig t €0al au déficit de liquidités.

i) dans le cas d'un é 0 solu qui se rapporte aux placements de la
a nts;

Se rep. 'aMdele 12.1 de I'Instruction générale relative au Reglement 31-103
sur les obligt ispenses d’inscription et les obligations continues des personnes
inscrites b¥ehir davantage d’indications sur la facon d’établir et de déposer le

préseh%
N
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Attestation de la direction

Nom de la société inscrite:

Nous avons examiné le calcul de I'excédent du fonds de roulement ci-joint et attestons
gue la société respecte les obligations en matiére de capital au

Nom et titre Signature Da%
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APPENDICE 1 DE L’ANNEXE 31-103A1
CALCUL DE L’EXCEDENT DU FONDS DE ROULEMENT
(ligne 9 [Risque de marché])

Pour I'application du présent formulaire:
1) L’expression «juste valeur» s’entend de la valeur d’un titre établie conformgRignt
aux PCGR canadiens applicables aux entreprises ayant une obligation d’infor mﬁ?\
public.
2) Multiplier la juste valeur de chaque titre indiqué a la ligne 1, Acti (% ar le
taux de marge applicable indiqué ci-dessous. Additionner les résu% semble

AN

des titres détenus. Le total représente le « risque de marché » &, gne 9.

a) Obligations, garanties ou non, bons du Trésor et X‘
i) Obligations, garanties ou non, bo %@r et autres titres émis
e_

ou garantis par le gouvernement du Canada, du I, des Etats-Unis ou de
toutautre Etat (pour autant que ces titres étrangers u la notation Aaa ou AAA,
respectivement de Moody’s Investors Service Ir\d ndard & Poor’s Corporation)

et arrivant a échéance:
dans 'année: Q&%ﬁ ste valeur, multiplié par la fraction
.

seftant le nombre de jours jusqu'a
8chiéance divisé par 365;
dans 1 a 3 ans: \Q 0 de la juste valeur;
dans 3a 7 ans: \ % de la juste valeur;
dans7all s:\ 4% de la juste valeur;
dans plus d% .
Jation

4 % de la juste valeur.
i) , garanties ou non, bons du Trésor et autres titres émis

du Canada et obligations de la Banque internationale pour
eloppement et arrivant a échéance:

ou garantis par R t
la reconstructb%%
%Qn’ annee: 2% de la juste valeur, multiplié par la fraction

représentant le nombre de jours jusqu'a

\ I'échéance divisé par 365;

\ dans 1 a3 ans: 3 % de la juste valeur;
dans 3a 7 ans: 4% de la juste valeur;

x dans 7 a 11 ans: 5% de la juste valeur;

dans plus de 11 ans: 5% de la juste valeur.

i) Obligations, garanties ou non, et billets (non en souffrance) émis ou
garantis par une municipalité du Canada ou du Royaume-Uni et arrivant a échéance:
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dans 'année: 3% de la juste valeur, multipliés par la fraction
représentant le nombre de jours jusqu'a
I'échéance divisé par 365;

dans 1 a 3 ans: 5% de la juste valeur;
dans 3a 7 ans: 5% de la juste valeur;
dans 7 a 11 ans: 5% de la juste valeur;

dans plus de 11 ans: 5% de la juste valeur. \n\

iv) Autres obligations, garanties ou non, non commerciale
souffrance): 10% de la juste valeur.

V) Obligations, garanties ou non, billets (n
commerciaux ou de sociétés et obligations non négociables ¢
sociétés de fiducie et de sociétés de prét hypothécaire inscri
inscrite et arrivant a échéance:

dans 'année: 3% de la juste yalely;
dans 1 a3 ans: 6% de la juste u
dans 3a 7 ans: 7% de la jus r;
dans 7 a 11 ans: 10% de,lajust leur;
dans plus de 11 ans: 10% N e valeur.

b) Effets bancaires \

Certificats de dép6t, billsis re ou obligations non garanties émis par
une banque a charte canadi t eptations bancaires de banque a charte
canadienne arrivant a échéami\

dans I’anné% a juste valeur, multipliés par la fraction représentant

)
1

d
le nombre de jours ju h®ance divisé par 365;
dans . le taux applicable aux obligations, garanties ou non, et
e sociétés.

aux billets commggyci
C) g%vcaires étrangers acceptables

ficats de dépot, billets a ordre ou obligations non garanties émis par
un% ngere, négociables, transférables et arrivant & échéance:
dans 'année: 2% de la juste valeur, multipliés par la fraction représentant
% re de jours jusqu’a I'échéance divisé par 365;

dans plus de 1 an: le taux applicable aux obligations, garanties ou non, et
aux billets commerciaux ou de sociéteés.

Les «effets bancaires étrangers acceptables» sont des certificats de dep6t
et ou des billets a ordre émis par une banque qui n’est pas une banque a charte
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canadienne et dont la valeur nette (capital et réserves) est au moins é€gale a
200 000 000 $.

d) Organismes de placement collectif
Titres d'organismes de placement collectif placés au moyen d'un
prospectus dans tout territoire du Canada: \
i) soit 5% de la valeur liquidative par titre établie confor \u
Réglement 81-106 sur [linformation continue des fonds d’i% nt
f e

(c. V-1.1,r.42), dans le cas d'un OPC Fonds du marché monét
Reglement 81-102 sur les organismes de placement collectif (c. V-1.

1)) soit le taux de marge établi de la méme f
actions cotées, multiplié par la valeur liquidative par titre du fo
au Réglement 81-106 sur l'information continue des fond

e) Actions

Dans le présent paragraphe, les g}&&&wprennent les droits et bons
ie

de souscription mais excluent les obligations ou non.

les bons de souscription, cotés sur tQu e feconnue au Canada ou aux Etats-Unis

d’Amérique: \
Position achete\\};%\w quise
Titre !\q\ nta 2 $ ou plus: 50% de la juste valeur;

% e Vendant de 1,75 $ a 1,99 $: 60% de la juste valeur;
Tit

i) Titres, y compris li tres onds d’investissement, les droits et

se vendant de 1,50 $ a 1,74 $: 80% de la juste valeur;

@Titres se vendant & moins de 1,50 $: 100% de la juste valeur.
\\% sitions a découvert: crédit requis;
§ Titres se vendant a 2 $ ou plus: 150% de la juste valeur;

Titres se vendant de 1,50 $a 1,99 $: 3 $ 'action;
Titres se vendant de 0,25 $ a 1,49 $: 200% de la juste valeur;

Titres se vendant a moins de 0,25 $: juste valeur plus 0,25 $
l'action.
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1)) Pour les positions sur titres constitutifs d’'un indice général d’'une
des bourses suivantes, 50% de la juste valeur:

a) Australian Stock Exchange Limited

b) Bolsa de Madrid

C) Borsa Italiana (\§\
d) Copenhagen Stock Exchange (&

e) Euronext Amsterdam \ ®

f) Euronext Brussels (Q\“

0) Euronext Paris S.A. \%

h) Frankfurt Stock Exchange
i) London Stock Exc \
) New Zealan 8{% Limited
k) Stockh IN Xchange
) S '\é\kﬂge
m) %\S k Exchange of Hong Kong Limited
\I’o o Stock Exchange
f) esYWpothécaires
' Dans le cas d’'une société inscrite dans tout territoire du Canada
sauf r% .
\\ a) Créances hypothécaires assurées non en souffrance: 6% de
% leur;
x b) Créances hypothécaires non assurées et non en souffrance:
12% de la juste valeur du prét ou les taux fixés par des institutions financieres
canadiennes ou des banques de I'annexe lll, selon le taux plus élevé.
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i) Dans le cas d’'une société inscrite en Ontario:
a) Créances hypothécaires assurées en vertu de la Loi

nationale sur I'habitation (L.R.C. 1985, c. N-11) non en souffrance: 6% de la juste
valeur,

b) Créances hypothécaires ordinaires de premier rang n
souffrance: 12% de la juste valeur du prét ou les taux fixés par des in N

financiéres canadiennes ou des banques de I'annexe I, selon le taux plus él

Les sociétés inscrites en Ontario, qu’elles soient inscrite %a s un
autre territoire du Canada, devront appliquer les taux de mar &S, &U SOUus-
paragraphe ii ci-dessus. \

0) Tous les autres titres: 100% de la juste valeur. {2&
A.M. 2009-04, Ann. 31-103A1; A.M. 2010-17, a. 12; A@S a. 73; L.Q. 2011, c.

N
N
N\
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ANNEXE 31-103A2

ACTE D'ACCEPTATION DE COMPETENCE ET DE DESIGNATION D'UN
MANDATAIRE AUX FINS DE SIGNIFICATION

(ARTICLES 8.18 ET 8.26)

1. Nom de la personne (la «société internationale»):

2. Le cas échéant, inscrire le numéro BDNI attribué précédemment a | \';{\

internationale en sa qualité de société inscrite ou de société internationale dis

3. Territoire de constitution de la société internationale: %

4. Adresse du siege de la société internationale: \ %\

5. Nom, adresse électronique, numéro de téléphone et ® télécopieur du
chef de la conformité de la société internationale. %

Nom:

Adresse électronique: \
Téléphone: \\\\

Télécopieur:

6. Disposition du Reglement 31-10 rle igations et dispenses d’inscription et
les obligations continues des person rmes (c. V-1.1, r. 10) invoquée par la

société internationale:

[] Article 8.26

[] Autre \\\\

7. Nom du m% aux fins de signification (le «mandataire aux fins de

signification»): %
8. Ad % ndataire aux fins de signification:

ofe internationale désigne et nomme le mandataire aux fins de
p I'adresse indiquée ci-dessus comme mandataire a qui signifier tout avis,
cédure, citation a comparaitre, sommation ou autre acte dans toute action,
te ‘ou instance administrative, criminelle, pénale ou autre (une «instance»)
ant de ses activités dans le territoire intéressé ou s’y rattachant, et renonce
ocablement a tout droit d’invoquer en défense dans une instance quelconque
lincompétence a intenter l'instance.

10. La société internationale accepte irrévocablement et sans réserve la compétence
non exclusive, dans toute instance découlant de ses activités dans le territoire intéressé
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ou s’y rattachant, des tribunaux judiciaires, quasi judiciaires et administratifs du territoire
intéresseé.

11. Pendant une période de 6 ans aprés gu’elle aura cessé de se prévaloir de
l'article 8.18 ou de l'article 8.26, la société internationale devra présenter les documents
suivants a I'autorité en valeurs mobilieres:

a) un nouvel acte d’acceptation de compétence et de désignati t\
mandataire aux fins de signification, en la forme prévue aux présentes, au

trentiéme jour avant I'expiration du présent acte; %
b) une version modifiée du présent acte au plus tard le t RME Bur avant

tout changement dans le nom ou l'adresse du mandataire § ' gnification
indiquée ci-dessus.

12. Le présent acte d’acceptation de compétence et d ighgtioh d’un mandataire
aux fins de signification est régi par les lois du tegitoi eressé et s’interpréte
conformément a ces lois.

Date : \
\ A J

(Signature de la société interna%ou signataire autorise)

B
(Nom et titre du signata'\\\ﬁﬁ) »
\\\\ Acceptation

Je soussign % la désignation comme mandataire aux fins de signification
de (nom de 0 internationale), conformément aux modalités de [I'acte
d’acceptatio % étence et de désignation d’'un mandataire aux fins de signification

Ci-deSSU\
%(Signature du mandataire aux fins de signification ou du signataire autorisé)

(Nom et titre du signataire autorise) ».

A.M. 2009-04, Ann. 31-103A2; A.M. 2011-03, a. 74.
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ANNEXE 31-103A3 )
DISPENSE FONDEE SUR LA MOBILITE
(article 2.2)

Par les présentes, l'autorité en valeurs mobilieres est avisée que la pe e
physique nommée au paragraphe 1 se prévaut de la dispense prévue a l'artic
Réglement 31-103 sur les obligations et dispenses d'inscription et les 9
continues des personnes inscrites (c. V-1.1, r. 10).

1. Renseignements sur la personne physique %\Q&
\

Nom:

Numéro BDNI:

hJ

La personne physique se prévaut de la dispens S territoires du Canada
suivants: \
™D \

L
2. Renseignements sur la société \
Nom de la société parrainante de IK\\E’% hysique:
\\\
Numéro BDNI: \\\\\
)

Date:

(Signature % ire autorisé de la société parrainante de la personne physique)

(N%} signataire autorisé)
AN
% -04, Ann. 31-103A3: A.M. 2011-03, a. 75.
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ANNEXE A
CLAUSES DE CAUTIONNEMENT ET D’ASSURANCE
(articles 12.3, 12.4 et 12.5)

Clause

Désignation de la clause

Couverture

A

Détournements

Pertes résultant d’'un acte malhonnéte ou frauduleux com
par un salarié.

Dans les locaux

Pertes d'argent, de titres ou d’autres biens a la suite
qualifié, d’'un cambriolage, d'un vol, d’'un vol & ar
d’autres moyens frauduleux, de leur dispari 2
de leur endommagement ou de leur des
trouvent dans les bureaux de I'as
établissement bancaire ou d'une ¢ pensation,
ou dans tout endroit de dépot aggée

En transit

Pertes d’argent, de titres o esjens a la suite d’'un vol
qualifié, d’'un cambriolagg, 'un vol a main armé, de
leur perte, de leur dispasjtleag m use, de leur
endommagement ou estfuction alors gqu'ils sont en
transit et confiés salarié ou d’'une personne

, sauf lorsqu’ils sont acheminés par
orteur a titre onéreux autre qu’une

Contrefacons

Titres W\ ¥

ubies & la suite de 'achat, de la vente ou de la
Ison de titres ou d’autres instruments qui s'averent
sifiés, contrefaits, augmentés ou modifiés frauduleusement,
perdus ou volés, ou a la suite de I'octroi de crédit ou
d’'opérations sur de tels titres ou instruments, ou a la suite du
fait d’avoir garanti par écrit ou certifié une signature sur un
transfert, une cession ou d’autres documents ou instruments.
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ANNEXE B
CONVENTION DE SUBORDINATION
(ligne 5 de I’Annexe 31-103A1, Calcul de I’'excédent du fonds de roulement)

CONVENTION DE SUBORDINATION \
La présente convention est intervenue le 20 ‘\%\
entre %

[nom] \ \\\

(ci-apres le «préteur») (s

et N

[nom] \

(ci-aprés la «société inscrite», expression désignarih\e ment les ayants cause et
cessionnaires de la société inscrite)

(les «parties») \\%\

La présente convention est conclue p g‘ge/lr es en vertu du Reglement 31-103 sur

les obligations et dispenses d’insgription 1.1, r. 10) (le «<Reglement 31-103») le
20 et se rapporte § r $ (le «prét») consenti par

le préteur a la sociéte inscrite % ttre a celle-ci d’exercer son activite.

Moyennant une contrepaf¥ vaieur, les parties conviennent de ce qui sulit.

1. Subordinati \N\
Le rembours u WPét est subordonné aux créances des autres créanciers de la
société ins%

2. liguidation, insolvabilité ou faillite de la société inscrite

C solution, de liquidation, d’'insolvabilité ou de faillite de la société inscrite:

% es créances des créanciers de la société inscrite ont priorité de rang sur celle du
phegeur

b) le préteur ne peut étre remboursé par prélevement sur les biens, présents ou
passés, de la société inscrite, notamment en ce qui concerne le prét, avant que les
créances exigibles des autres créanciers de la société inscrite n'aient été payees.
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3. Conditions du prét
Pendant la durée de la présente convention :

a) la personne inscrite peut verser les intéréts au taux et a 'échéance convenus a
condition quil n'en résulte pas de déficit de capital en contravention au

Réglement 31-103. \
b) tout prét et toute avance ainsi que toute sdreté fournie par la société ﬁ%&\u

préteur en garantie d’'un prét ou d’'une avance est réputé constituer un reﬁ nt

du prét. (s
4, Avis a l'autorité en valeurs mobilieres \ %\

La societé inscrite doit aviser l'autorité en valeurs mobiliéres% embourser tout
exge

ou partie du prét. L'autorité en valeurs mobilieres i des documents
supplémentaires apres avoir recu l'avis.

5. Résiliation de la présente convention \\

La présente convention ne peut étre résiliée e préteur apres que l'autorité en

valeurs mobilieres a recgu l'avis prévu au e,

pa@%
Les parties ont signé la présente ¢ n@a date indiquée ci-dessus.
[Société inscrite] \\XO

Signataire autorisé \\\
Signataire au@

%ire autorisé

Signataire autorisé

A.M. 2009-04, Ann. B.
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ANNEXE C

NOUVELLES CATEGORIES — PERSONNES PHYSIQUES

(article 16.1)

Colonne 1 [représentant
de courtier]

Colonne 2 [représentant-
conseil]

Colonne 3 [représentant-
conseil adjoint]

(Trading) Partner
(Trading) Sole Proprietor

Officer (Advising) Partner
(Advising) Sole Proprietor

Alberta Officer (Trading) Officer (Advising) Advising | Junior Officer ( Kv
Salesperson Partner Employee Partner (Trading)
(Trading)
A\
Colombie- Salesperson Trading Advising employee Advising | s.o.
Britannique partner Trading director, partner Advising director A ®
Trading officer Advising officer
lle-du-Prince- | Salesperson Officer Counselling Officer (Offic .
Edouard (Trading) Partner Counselling Officer (Pa
(Trading) Counselling Officer (Qthér
Manitoba Représentant de Employé — servic Membre de la direction
commerce Directeur de Membre de la¥girec adjoint — services-conseils
succursale Associé (avec | services-CoRge Administrateur adjoint —
privilege de négociation) Admini sewices- services-conseils Associé
Administrateur (avec congei ™ services- | adjoint — services-conseils
privilege de négociation) c ils Employé adjoint — services-
Membre de la direction conseils
(avec privilege de 94
négociation) \
N\
Nouveau- Représentant de résentant (services- Dirigeant adjoint (services-
Brunswick commerce Diri ar@ conseils) Dirigeant (services- | conseils) Associé adjoint
privilege de régadiatio conseils) Associé (services- | (services-conseils)
Associé N e de | conseils) Propriétaire unique | Représentant adjoint
négockt& (services-conseils) (services-conseils)
Nouvelle- S eh% cer- Officer- advising Officer - s.0.
Ecosse artier- trading counselling Partner- advising
irégtog-"trading Partner- counselling
\ Director- advising Director-
“ counselling
Nu t alesperson Officer Representative (Advising) S.0.
(Trading) Partner Officer (Advising) Partner
\ (Trading) (Advising)
[ Salesperson Officer Advising Representative S.0.
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Colonne 1 [représentant
de courtier]

Colonne 2 [représentant-
conseil]

Colonne 3 [représentant-
conseil adjoint]

Québec Représentant Représentant (gestionnaire S.0.
Représentant en épargne | de portefeuille)
collective Représentant Représentant (conseiller)
en plans de bourses Représentant (options)
d'études Représentant (contrats a
terme)
Saskatchewan | Officer (Trading) Partner Officer (Advising) Partner

(Trading) Salesperson

(Advising) Employee
(Advising)

N

Terre-Neuve-
et-La brador

Sales Person Officer
(Trading) Partner

Officer (Advising) Partner
(Advising)

(Trading)
Territoires du | Salesperson Officer Representative (Advisi S.
Nord-Ouest (Trading) Partner Officer (Advising) Pagtne
(Trading) (Advising)
Yukon Salesperson Officer Representat S.0.
(Trading) Partner Officer ( ar er
(Trading) Sole proprietor (AdV|s

(Trading)

A.M. 2009-04, Ann. C.
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ANNEXE D

NOUVELLES CATEGORIES — SOCIETES
(article 16.2)

Colonne 3
Colonne 2 . Colonne 6
: [courtier Colonne 4 Colonne 5 . .
Colonne 1 [courtier . . . [gestionnaire
: en plans [courtier [gestionnaire :
[courtieren | en ; . de portefeuille
. de d’exercice de ) . b
placement] épargne : : d’exercice
. bourses restreint] portefeuille] .
collective] e restreint]
d’études]
Alberta investment mutual fund | scholarship | dealer dealer investmen i
dealer dealer plan dealer | (exchange counse \ ger
contracts) dealer | (Qu) estment
(restricted) »counsel
(exchange
\ contracts)
Colombie- investment mutual fund | scholarship | exchange estent S.0.
Britannique dealer dealer plan dealer | contract ler, sel ou
speciaglim rtfolio
dealer manager
Tle-du-Prince- | investment mutual fund | scholarship investment S.0.
Edouard dealer dealer plan deal counsel ou
% portfolio
Q manager
Manitoba courtier en courtier en urtéPen N s.o. conseiller S.0.
valeurs fonds 4 plags financier ou
mobiliéres mutuels \ ur portefeuilliste
AN\ \ °
Nouveau- courtier en colgtier e urtieren | s.o. conseiller en S.0.
Brunswick valeurs plans de placement et
mobilieres \ c u bourses portefeuilliste
e d'études
&cement
Nouvelle- i t mutual fund | scholarship | s.o. investment S.0.
Ecosse dealer plan dealer counsel ou
portfolio
manager
stment mutual fund | scholarship | s.o. investment S.0.
dealer plan dealer counsel ou
portfolio
manager
o courtier en courtier en | scholarship | s.o. investment S.0.
valeurs fonds plan dealer counsel ou
mobilieres mutuels portfolio
manager
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Colonne 2 Cielfors & Colonne 6
- [courtier Colonne 4 Colonne 5 ] :
Colonne 1 [courtier ] : . [gestionnaire
' en plans [courtier [gestionnaire :
[courtier en en de dexercice de de portefeuille
placement] epargne bourses restreint] portefeuille] : exercice
collective] qé restreint]
études]
Québec - courtier de cabinet en cabinet en - courtier en - conseiller de | conseiller
plein exercice | épargne plans de placements plein exercice | d’exercice
- courtier de collective bourses d’actions d’'une - conseiller de | restrgi
plein exercice d'études société de plein exercice
(remisier) placements dans | (Centre
- courtier de I’entreprise financier
plein exercice québécoise internation
(Centre (SPEQ)
financier - courtier en
international) titres d’emprunt \
- courtier - courtier >
exécutant d’exercice
restreint
- courtier en
contrats
d’investi ent
- courty in
exercic
Saskatchewa | investment mutual fund scholarsh'h .\\ investment S.0.
n dealer dealer plan dgale counsel ou
\ portfolio
manager
AN b
Terre-Neuve- | investment mutual fun\\ SC IaM S.0. investment S.0.
et-Labrador dealer dealer n er counsel ou
\ portfolio
§ manager
Territoires du | investment tuahfun scholarship | s.o. investment S.0.
Nord-Ouest dealer \ deaker plan dealer counsel ou
portfolio
manager
Yukon @ broker scholarship | s.o. broker s.0
plan dealer o
N\

A.M. O%dANN. D.

112



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 11 JUILLET 2011 AU 28 FEVRIER 2012

ANNEXE E

OBLIGATIONS EN MATIERE DE CAPITAL NON HARMONISEES

(article 12.1)

Alberta

Securities Commission Rules (General): articles 23 et 24.

Colombie-Britannique

Securities Rules: articles 19, 20, 24 et 25; Policy 31-601 Registration
Requirements: paragraphe i des articles 2.1 et 2.3, articles 9.4, 13.3, 15.
16.3.

Tle-du-Prince-Edouard

Ancien Securities Act Regulations: article 34, intégré par renvoi dan
Rule 31-501 (Transitional Registration Requirements).

Manitoba

Aucune disposition dans la Loi ou le Réglement — question traig
conditions.

Nouveau-Brunswick

Reégle 31-501 sur les exigences applicables a l'inscriptions
dans leur version en vigueur avant leur abrogation. 4

Nouvelle-Ecosse

General Securities Rules: article 23, dans sa versio
abrogation.

X\

Nunavut Aucune disposition dans la Loi, le Réglement eS\QM question traitée au
moyen de conditions. (0\\

Ontario Regulation 1015 pris en vertu de la Loi suf]es v Mmobiliéres: articles 96,
97, 107 et 111 dans leur version en vi an r abrogation.

Québec Reglement sur les valeurs mobilieres ( . 50): articles 207 a 209, 211 et
212; ou Reglement sur le compte efpfidél s et les assises financiéres du
cabinet en valeurs mobilieres: ;&K a 1%; dans leur version en vigueur
avant leur abrogation. &

Saskatchewan Securities Regulations: ‘9%2} dans leur version en vigueur avant leur

wl

abrogation.

Terre-Neuve-et-
Labrador

n vertu du Securities Act (décret 96-286):

Territoires du Nord-
Quest

Securities Regulations¥rise
articles 84, 85, 95 z‘a\? et9
Aucune dispositi dM i, le Réglement ou les régles — question traitée au

moyen de ¢

Yukon

Local Rule tration Requirements.

A.M. 2009-04, Ann.

\

o
SN

D
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ANNEXE F
OBLIGATIONS D’ASSURANCE NON HARMONISEES
(article 16.13)

Alberta Securities Commission Rules (General): articles 25 et 26.

Colombie-Britannique | Securities Rules: articles 21 et 22; Policy 31-601 Registration Requireme
paragraphe h des articles 2.1, 2.3 et 2.5.

SY,

Tle-du-Prince-Edouard | Ancien Securities Act Regulations: article 35, intégré par renvoi
Rule 31-501 (Transitional Registration Requirements).

Manitoba Loi sur les valeurs mobilieres: paragraphe 4 de I'article 7 (obj
la discrétion du directeur).

Nouveau-Brunswick Régle 31-501 sur les exigences applicables a I’inch'pt'
8.7 dans leur version en vigueur avant leur abrogati

Nouvelle-Ecosse General Securities Rules: article 24 dans sa versi avant son
abrogation.
Nunavut Aucune disposition dans la Loi, le Réglemen egles — question traitée au

moyen de conditions.

Ontario Regulation 1015 pris en vertu de la Loj s vays mobiliéres: articles 96,
97, 108 et 109 dans leur version en vi t leur abrogation.

Québec Reglement sur les valeurs mobilier . . 50): articles 213 et 214 dans
leur version en vigueur avant leu i0g.

Saskatchewan The Securities Act, 1988: ar{i a version en vigueur avant son
abrogation; The Securitie nsy articles 20 a 22 dans leur version en
vigueur avant leur abrg

Terre-Neuve-et- Securities Regulations¥ri rtu du Securities Act (décret 96-286):

Labrador articles 95 a 97.

Territoires du Nord- Local Rule 31; e&i@ n Requirements: article 4.

Quest AN

Yukon Local Rule W tration Requirements.

A.M. 2009-04, Ann. F\\\\

\{
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DISPOSITIONS TRANSITOIRES
A.M. 2010-17, 2010 G.O. 2, 5551
13. Le présent reglement ne s’appligue qu’aux états financiers annuels et a

linformation financiere intermédiaire pour des périodes se rapportant a des exercices
ouverts a compter du 1* janvier 2011.

Décision 2009-PDG-0122, 2009-09-04 %%
Bulletin de I'Autorité: 2009-09-25, Vol. 6 n° 38 \

A.M. 2009-04, 2009 G.O. 2, 4768A (s
Modifications Q\

Décision 2010-PDG-0216, 2010-11-22 \

Bulletin de I'Autorité: 2010-12-17, Vol. 7 n° 50

A.M. 2010-17, 2010 G.O. 2, 5551

Décision 2011-PDG-0073, 2011-06-07 \&\
7

Bulletin de I'Autorité: 2011-07-08, Vol.
A.M. 2011-03, 2011 G.O. 2, 2694

L.Q. 2011, c. 18, a. 330 \\\\”
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