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chapitre V-1.1, r. 10

REGLEMENT 31-103 SUR LES OBLIGATIONS ET DISPENSES D’INSCRIPTI@‘Q?
LES OBLIGATIONS CONTINUES DES PERSONNES INSCRITES (l/

A.M. 2009-04, Intitulé; A.M. 2011-03, a. 1. é
v
N/

Loi sur les valeurs mobiliéres 0\

(chapitre V-1.1, a. 331.1) 5

PARTIE1 INTERPRETATION '\b‘

1.1. Définitions des expressions utilisées dans@sent reglement
Dans le présent réglement, on entend pa,(b

«ACFM»: I'Association canadienne qnl}gourtiers de fonds mutuels;

«banque de I'Annexe IllI»: un t%ue étrangére autorisée figurant a I'annexe Il
de la Loi sur les banques (L.C. 199® 6);

«bureau principal»: Ie(ﬁ'u\eau de la société parrainante ou une personne
artfe de ses activités;

physique exerce la majeU@

«client admissib le client d’'une personne qui se trouve dans l'un des cas
suivants:

a) i@bune personne physique qui était client de la personne avant de
devenir résieN™Mu territoire intéresse;

3\0 il est le conjoint ou un enfant d’un client visé au paragraphe a;
C) sauf en Ontario, il est client de la personne le 27 septembre 2009 sous le
@ e dune dispense de [lobligation d’inscription prévue a la partie 5 du
eglement 11-101 sur le régime de l'autorité principale (A.M. 2005-18, 05-08-09) a
cette date;

«client autorisé»: les entités suivantes:
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a) une institution financiére canadienne ou une banque de I'’Annexe llI;

b) la Banque de développement du Canada constituée en vertu de la Loi sur
la Banque de développement du Canada (L.C. 1995, c. 28);

C) la filiale d’une personne visée au paragraphe a ou b, dans la Q ou
celle-ci a la propriété de tous les titres avec droit de vote de la filiale, a I'egcepon de
ceux dont les administrateurs de la filiale doivent, en vertu de la loi, avoir@ priété;

d) une personne inscrite en vertu de la législation en val%‘%ﬁobiliéres d'un
territoire du Canada a titre de courtier, de courtier en epargne c% e ou de courtier
sur le marché dispensé; 5

e) une caisse de retraite réglementée soit par | eau du surintendant des
institutions financiéres du Canada, soit par une commisgion des régimes de retraite ou
une autorité de réglementation similaire d’un territQi u Canada, ou une filiale en
propriété exclusive d’une telle caisse de retraite; %‘

f) une entité constituée dans un @ere étranger qui est analogue a celles
visées aux paragraphes a a e; q/

d’Etat, un organisme public ou u en propriété exclusive du gouvernement du

Q) le gouvernement du C n?}ou d’un territoire du Canada, ou une société
né §u ité
Canada ou d’'un territoire du Car,@a,

h) tout gouver t national, fédéral, d'un Etat, d'une province, d'un
territoire ou toute admy tion municipale d'un pays étranger ou dans un pays
étranger, ou tout organi d’un tel gouvernement ou d’une telle administration;

)] un% icipalité, un office ou une commission publics au Canada et une
communauté olitaine, une commission scolaire, le Comité de gestion de la taxe
scolaire de@ Montréal ou une régie intermunicipale au Québec;

E\CO une société de fiducie inscrite ou autorisée a exercer son activité, en vertu
de |a™& sur les sociétés de fiducie et de prét (L.C. 1991, c. 45) ou d’une loi équivalente
n territoire du Canada ou dans un territoire étranger, et agissant pour un compte

par elle;

K) une personne agissant pour un compte géré par elle si elle est inscrite ou
autorisée a exercer l'activité de conseiller ou I'équivalent en vertu de la législation en
valeurs mobilieres d’un territoire du Canada ou d’un territoire étranger;
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) un fonds d'investissement qui remplit au moins l'une des conditions
suivantes:

)] il est géré par une personne qui est inscrite a titre de gestion a@j

de fonds d’investissement en vertu de la législation en valeurs mobilieres d’'un teajtove

du Canada; (l/

1)) il est conseillé par une personne autorisée a agir co 'gconseiller
en vertu de la législation en valeurs mobiliéres d’un territoire du Canadg;

m) par rapport a un courtier, un organisme de bienfa
vertu de la Loi de I'impdt sur le revenu (L.R.C. 1985, c. 1) qui, a K
'objet de [l'opération visée, obtient des conseils du

e enregistré en
rd des titres faisant
nseiller en matiere

d’admissibilité, au sens de l'article 1.1 du Réglement 4K sur les dispenses de
prospectus et d’inscription (chapitre V-1.1, r. 21), ou d’ugcortseiller inscrit en vertu de la
législation en valeurs mobilieéres du territoire de cet q me;

n) par rapport a un conseiller, un o gﬁg'sme de bienfaisance enregistré en
vertu de la Loi de l'impdt sur le revenu ;\1 I'égard des titres faisant I'objet de
'opération visée, est conseillé par un con %’ en matiere d’admissibilité, au sens de
l'article 1.1 du Reglement 45-106 sur Iesﬂﬁ nses de prospectus et d’inscription, ou un
conseiller inscrit en vertu de la Ié&% en valeurs mobilieres du territoire de cet

organisme;

sens de larticle 1.1 du Ré
d’inscription, ayant une r de réalisation globale avant imp6t, mais déduction faite
des passifs correspon , de plus de 5 000 000 $;

0) une personne pk;éhue qui a la propriété véritable d’actifs financiers, au
egitement 45-106 sur les dispenses de prospectus et

p) un onne dont une ou plusieurs personnes physiques visées au
paragraphe la propriété véritable exclusive, soit directement, soit par
lintermédiaye ne fiducie dont le fiduciaire est une société de fiducie inscrite ou
autorisé ercer son activité, en vertu de la Loi sur les sociétés de fiducie et de prét
oudu féquivalente dans un territoire du Canada ou dans un territoire étranger;

Q) une personne, a l'exclusion d'une personne physique ou d'un fonds
estissement, dont I'actif net totalise au moins 25 000 000 $ selon ses derniers états
anciers;

r une personne qui ne place au Canada des titres émis par elle gu'auprés
des personnes visées aux paragraphes a a q;
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«compte geéré»: un compte d'un client pour lequel une personne prend les
décisions d’investissement, dans la mesure ou elle a le pouvoir discrétionnaire
d’effectuer des opérations sur des titres, sans devoir obtenir le consentement du client

pour chaque opération; ,\0.)

«courtier d’exercice restreint»: une personne inscrite dans la catégiib de
courtier d’exercice restreint; &

«courtier en épargne collective»: une personne inscrite dans@étégorie de
courtier en épargne collective; \\/

«courtier en placement»: une personne inscrite dans la oﬁtéorie de courtier en
placement; b‘

N

«courtier en plans de bourses d’études»: une pergonne inscrite dans la catégorie
de courtier en plans de bourses d’'études;

«courtier sur le marché dispensé»: une [@yonne inscrite dans la catégorie de
courtier sur le marché dispensé; Q'\

«disposition de ’ACFM»: un regl (R(intérieur une regle, un réglement ou une
politique de 'ACFM figurant a I’Annexe?h. t ses modifications;

«disposition de TOCRCV ﬁeglement intérieur, une regle, un réglement ou
une politique de TOCRCVM flg‘%’a\ t a ’Annexe G, et ses modifications;

«émetteur asso 'Qun émetteur associé au sens de larticle 1.1 du
Reglement 33-105 sur @onﬂits d’intéréts chez les placeurs (chapitre V-1.1, r. 11);

«émetteu Qg un émetteur relié au sens de larticle 1.1 du Reglement 33-105
sur les confllt réts chez les placeurs;

«fi une filiale au sens de larticle 1.1 du Réglement 45-106 sur les
dlsp e prospectus et d’inscription;

«gestlonnaire de portefeuille»: une personne inscrite dans la catégorie de
ionnaire de portefeuille;

«gestionnaire de portefeuille d’exercice restreint»: une personne inscrite dans la
catégorie de gestionnaire de portefeuille d’exercice restreint;
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«institution financiere canadienne»: une institution financiére canadienne au sens
de l'article 1.1 du Réglement 45-106 sur les dispenses de prospectus et d’inscription;

«marché»: un marché au sens de larticle 1.1 du Reglement 21-101 sur le
fonctionnement du marché (chapitre V-1.1, r. 5); '\‘b

«OCRCVM»: I'Organisme canadien de réglementation du commerce deq/gurs

mobilieres; &

«période intermédiaire»: une période commencant le premier jo r%’exercice et
se terminant soit 3, 6 ou 9 mois, le cas échéant, avant la fin de I'exerckc/

«personne physiqgue inscrite»: la personne physique suwagb

a) celle qui est inscrite dans une catégorie Iuy,gbﬁmettant d’agir a titre de
courtier ou de conseiller pour le compte d’'une société in 6

b) celle qui est inscrite a titre de personne?e?signée responsable;
C) celle qui est inscrite a titre de c@e la conformité;

«SO0Ciété inscrite»: un courtier |n %n conseiller inscrit ou un gestionnaire de
fonds d'investissement inscrit;

«société parrainante»: | %te inscrite pour le compte de laquelle une
personne physique agit com urtler placeur, conseiller, chef de la conformité ou
personne désignée respo@l /

«territoire princip&y selon le cas, les territoires suivants:

a) par@ ort a une personne autre qu’'une personne physique, le territoire
du Canada ou Iege est situé;

b) ar rapport a une personne physique, le territoire du Canada ou son
burea ipal est situé;

«titre de créance»: un titre de créance au sens de l'article 1.1 du Reglement 45-
sur les dispenses de prospectus et d’inscription.

A.M. 2009-04, a. 1.1; A.M. 2010-17, a. 1; A.M. 2011-03, a. 2; A.M. 2012-01, a. 1.
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1.2. Interprétation de «titre» en Alberta, en Colombie-Britannique, au Nouveau-
Brunswick et en Saskatchewan

En Alberta, en Colombie-Britannique, au Nouveau-Brunswick et en
Saskatchewan, I'expression «titre» s’entend également d’'un «contrat négociable»%
moins que le contexte n’exige un sens différent. '\

q/Q

A.M. 2009-04, a. 1.2. &
1.3. Présentation de I'information a I'autorité principale &

1) Dans le présent article, on entend par «autorité pri@é> les autorités
suivantes: 5

a) par rapport a une personne dont le siege p%l ué dans un territoire du
Canada, I'autorité en valeurs mobilieres ou 'agent reS@ e de ce territoire;

b) par rapport a une personne dont le %ge n'est pas situé au Canada,
l'autorité en valeurs mobiliéres ou lI'agent respo Ie du territoire suivant:

)] le territoire du Canada@ lequel elle s’attend a ce que la majorité
de ses clients résident a la fin de I'exerci cours, si elle n'a pas terminé son premier
exercice depuis son inscription;

i) dans tous | §es cas, le territoire du Canada dans lequel la
majorité de ses clients résidai Ia fin de son dernier exercice.
2) Tout avis a remettrp utorité en valeurs mobiliéres ou a l'agent responsable

conformément au pré glement peut étre remis a l'autorité principale de la
personne, sauf en vert articles suivants:

a) I’ar@%&
b) @%le 8.26:

&\C?I’article 11.9;
g(é d) I'article 11.10.

Tout document a remettre ou a présenter a l'autorité en valeurs mobilieres ou a
'agent responsable conformément au présent reglement peut étre remis ou présenté a
I'autorité principale de la personne.
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A.M. 2009-04, a. 1.3; A.M. 2011-03, a. 3.

PARTIE2 CATEGORIES D’'INSCRIPTION DES PERSONNES PHYSIQUES

2.1. Catégories de personnes physiques '\‘b
1) La personne physique tenue de s’inscrire en vertu de la législation eqﬁurs
mobilieres afin d'agir pour le compte d'une société inscrite s’inscrit d% 'vhe ou
plusieurs des catégories suivantes: Q/

a) représentant de courtier; \\>/
b) représentant-conseil; 50

C) représentant-conseil adjoint; '\b‘
d) personne désignée responsable; ?9
e)  chef de la conformité. '\(b

2) La personne physique inscrite dansﬁ)gtégorie pertinente peut faire ce qui suit:

a) le représentant de co t@eut agir a titre de courtier ou de placeur a
I'égard des mémes titres que ceux nt permis a sa société parrainante;

b) le représentant-cﬁ'&il peut agir a titre de conseiller a 'égard des mémes
titres que ceux qui sont pe@s % Ssa société parrainante;

C) le représ@nt-conseil adjoint peut agir a titre de conseiller & I'égard des
mémes titres que qui sont permis a sa société parrainante si ses conseils sont
approuveés par ur reyYésentant-conseil conformément au paragraphe 1 de l'article 4.2;

d) @ ersonne désignée responsable exerce les fonctions prévues a l'article
51

§ le chef de la conformité exerce les fonctions prévues a l'article 5.2.

@E Le paragraphe 1 ne s’applique pas en Ontario.

A.M. 2009-04, a. 2.1.
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2.2. Dispense fondée sur la mobilité des clients — personnes physiques

1) L'obligation d’inscription ne s’applique pas a la personne physique lorsque sont
réunies les conditions suivantes:

a) elle est inscrite dans son territoire principal a titre de représenl@‘de
courtier, de représentant-conseil ou de représentant-conseil adjoint; q/

b) sa société parrainante est inscrite dans son territoire princip &
C) elle n'agit a titre de courtier, de placeur ou de consei@dﬁs le territoire
intéressé que dans la mesure ou elle peut exercer ces activi% S son territoire

principal selon son inscription; 5

d) elle agit a titre de courtier, de placeur 01\& conseiller aupres d’au
plus 5 clients admissibles dans le territoire intéressé; 0

e) elle se conforme aux dispositions de la jartie 13;
f) elle agit avec honnétete, bonn%\et loyauté dans ses relations avec ses
clients admissibles;

admissible pour la premiére fois, ciété parrainante de la personne physique a
informé le client que la pers physique, et la société si elle se prévaut de
I'article 8.30, est dans la situa uwante

s)] avant d’agir a titre g rtler ou de conseiller auprés d'un client
ph

i) elle spenseée de s’inscrire dans le territoire intéresse;

i) Qﬁ n'est pas tenue de respecter les obligations prévues par la
|égislation en val@ obiliéres de ce territoire.

Lors% personne physique se prévaut de la dispense prévue par le présent
artlcle ieté parrainante présente le formulaire prévu a I'’Annexe 31-103A3,
Dispe ndee sur la mobilité, a l'autorité en valeurs mobilieres du territoire intéressé
di pOSSIb|e apres gqu’elle s’est prévalue du présent article pour la premiére fois.

@. 2009-04, a. 2.2.

2.3. Personne physique agissant pour un gestionnaire de fonds
d’investissement
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L'obligation d’inscription a titre de gestionnaire de fonds d’investissement ne
s’applique pas a la personne physique agissant pour le compte d’'un gestionnaire de
fonds d'investissement inscrit.

A.M. 2009-04, a. 2.3. '\‘b
PARTIE3 OBLIGATIONS D’INSCRIPTION DES PERSONNES PHYSIQUEq/Q
SECTION 1 Obligations de compétence générales é
3.1. Définitions —compétence \\>/

Dans la présente partie, on entend par: 50

«examen AAD»: I'un des examens suivants: '\b‘

a) 'Examen des dirigeants, associés et a n’r&trateurs élaboré et administré

par l'Institut IFSE, selon I'appellation qui lui est doryige au 28 septembre 2009, ainsi
gue tout examen antérieur ou postérieur do tflbportée et le contenu ne sont pas
sensiblement moindres que ceux de I’examegﬁquestion;

b) 'Examen du cours a l'inter{jonMdes associés, administrateurs et dirigeants
élaboré et administré par Formatio iale CSI Inc., selon I'appellation qui lui est
donnée au 28 septembre 2009, a&? tout examen antérieur ou postérieur dont la
portée et le contenu ne sont g% ensiblement moindres que ceux de I'examen en

guestion; (b

«Examen du cq ur le commerce des valeurs mobilieres au Canadax:
'examen élaboré et a stré par Formation mondiale CSI Inc., selon I'appellation qui
lui est donnée au ptembre 2009, ainsi que tout examen antérieur ou postérieur

dont la portée etepdntenu ne sont pas sensiblement moindres que ceux de I'examen
en question;

« n de perfectionnement a lintention des directeurs de succursale»:
I’exam&?\ boré et administré par I'’Association des distributeurs de REEE du Canada,
selpgn™appellation qui lui est donnée au 28 septembre 2009, ainsi que tout examen

jeur ou postérieur dont la portée et le contenu ne sont pas sensiblement moindres
ceux de I'examen en question;

«Examen de perfectionnement a lintention des représentants des ventes»:
I'examen élaboré et administré par I'’Association des distributeurs de REEE du Canada,
selon l'appellation qui lui est donnée au 28 septembre 2009, ainsi que tout examen

9
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antérieur ou postérieur dont la portée et le contenu ne sont pas sensiblement moindres
gue ceux de I'examen en question;

«Examen du cours a lintention des candidats étrangers admissibles»: I'examen
élaboré et administré par Formation mondiale CSI Inc., selon I'appellation qui Iu'h‘
donnée au 28 septembre 2009, ainsi que tout examen antérieur ou postérieur ? a

portée et le contenu ne sont pas sensiblement moindres que ceux de l'ex

guestion; &

«Examen d'aptitude pour les chefs de la conformité»: I'exgme&Q/élabore et
administré par Formation mondiale CSI Inc., selon l'appellation qui lw e¥donnée au 28
septembre 2009, ainsi que tout examen antérieur ou postérieur la portée et le
contenu ne sont pas sensiblement moindres que ceux de l'exa guestion;

en

«Examen du cours sur les fonds d’'investissement a &nada»: 'examen élaboré
et administré par Formation mondiale CSI Inc., selon I'aQpeltation qui lui est donnée au
28 septembre 2009, ainsi que tout examen antérie ‘oﬁ;ostérieur dont la portée et le
contenu ne sont pas sensiblement moindres que celuj%e 'examen en question;

«Examen du cours sur les fonds d'iny, {hsement canadiens»: 'examen élaboré
et administré par I'Institut IFSE, selon I'ap @ion qui lui est donnée au 28 septembre
2009, ainsi que tout examen antérieur owpo®térieur dont la portée et le contenu ne sont
pas sensiblement moindres que ce@xamen en question;

«Examen sur la conforigitéddes courtiers en épargne collective»: I'examen
élaboré et administré par ['l % IFSE, selon l'appellation qui lui est donnée au 28
septembre 2009, ainsi quezloet examen antérieur ou postérieur dont la portée et le
contenu ne sont pas se@hent moindres que ceux de I'examen en question;

«Examen su produits du marché dispensé»: I'examen élaboré et administré
par I'Institut IFSK, §elon I'appellation qui lui est donnée au 28 septembre 2009, ainsi
gue tout exa ntérieur ou postérieur dont la portée et le contenu ne sont pas

sensibleme@ Indres que ceux de I'examen en question;

E& es 7 Exam»: I'examen élaboré et administré par la Financial Industry
RegU™®ry Authority des Etats-Unis d’Amérique, selon I'appellation qui lui est donnée
septembre 2009, ainsi que tout examen antérieur ou postérieur dont la portée et

ntenu ne sont pas sensiblement moindres que ceux de I'examen en question;

«titre de CFA»: le titre obtenu au terme du programme d’étude des analystes
financiers agréés élaboré et administré par le CFA Institute, selon I'appellation qui lui
est donnée au 28 septembre 2009, ainsi que tout programme antérieur ou postérieur

10
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dont la portée et le contenu ne sont pas sensiblement moindres que ceux du
programme en question;

«titre de gestionnaire de placements canadien»: le titre obtenu au terme du
programme d'études pour les gestionnaires de placements canadiens élaborg
administré par Formation mondiale CSI Inc., selon I'appellation qui lui est donné &
septembre 2009, ainsi que tout programme antérieur ou postérieur dont la potrr( tle

contenu ne sont pas sensiblement moindres que ceux du programme en qugstioW.

&

O
3.2. Equivalence américaine 0\

A.M. 2009-04, a. 3.1; A.M. 2011-03, a. 5.

Pour l'application de la présente partie, la personn ppsique qui a réussi le
Series 7 Exam et 'Examen du cours a l'intention des can%ts étrangers admissibles
n'est pas tenue davoir réussi I'Examen du cours sur commerce des valeurs
mobiliéres au Canada. ?‘6

AM. 2009-04, a. 3.2. '\(b

3.3. Délai pour s’inscrire apres les exqrt}gs

1) Pour l'application de la prés artie, une personne physigue n’est réputée
avoir réussi un examen que Ssi réussi au plus 36 mois avant la date de sa
demande d’inscription. ,\

2) Le paragraphe 1 nesg'applique pas si la personne physique a réussi I'examen
plus de 36 mois avant &@ande et remplit 'une des conditions suivantes:

a) elle a@a été inscrite dans la méme catégorie dans un territoire du
Canada a tout t au cours de la période de 36 mois précédant sa demande;

b) a acquis 12 mois d’expérience pertinente dans le secteur des valeurs
mobiliere ours de la période de 36 mois précédant sa demande.

3) \Aour I'application du sous-paragraphe a du paragraphe 2, la personne physique
[0 as considérée comme ayant été inscrite au cours de la période pendant laquelle
inscription a été suspendue.

A.M. 2009-04, a. 3.3; A.M. 2011-03, a. 6.

11
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SECTION 2 Obligations de scolarité et d’expérience
3.4. Compétence initiale et continue
scolarité, la formation et I'expérience qu’une personne raisonnable jugerait néce S

pour l'exercer avec compétence, notamment la compréhension de la struc&aI/ des
caractéristiques et des risques de chaque titre qu'elle recommande. &

1) La personne physique qui exerce une activité nécessitant I'inscription possége‘b

2) Le chef de la conformité qui exerce les fonctions visées a l'artic e%’posséde la
scolarité, la formation et I'expérience qu’'une personne raisonnable'\e t nécessaires
pour les exercer avec compétence. 0

A.M. 2009-04, a. 3.4; A.M. 2011-03, a. 7. b‘
3.5. Courtier en épargne collective — représentantor\

Le représentant de courtier en épargne coIIecWe?ne peut agir a titre de courtier a
I'égard des titres énumérés au sous-paragraphe u paragraphe 2 de l'article 7.1 que
s'il remplit 'une des conditions suivantes: Q

a) il a réussi 'Examen du ¢ r(skur les fonds d’investissement canadiens,
I'Examen du cours sur le commerce leurs mobiliéres au Canada ou I'Examen du
cours sur les fonds d’investisseme anada;

b) il remplit les condgaﬁs prévues a l'article 3.11;

C) il a obten re de CFA et a acquis 12 mois d’expérience pertinente
dans le secteur des va mobiliéres au cours de la période de 36 mois précédant sa

demande d'inscripti

d) il estgrsPensé de l'application de l'article 3.11 en raison du paragraphe 1 de
l'article 16.10.

(A
A.M.ﬁ ~f4. a. 3.5: A.M. 2011-03, a. 8.

3

12
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3.6. Courtier en épargne collective — chef de la conformité

Le courtier en épargne collective ne peut nommer comme chef de la conformité
en vertu du paragraphe 1 de l'article 11.3 que la personne physique qui remplit I'une
des conditions suivantes: '\(b

a) elle a réussi les examens suivants: q/Q
)] 'Examen du cours sur les fonds d’investissem 'Sanadiens,
I'Examen du cours sur le commerce des valeurs mobilieres au Canad xamen du

cours sur les fonds d'investissement au Canada; \\/

i) 'examen AAD, I'Examen sur la conforgb des courtiers en
épargne collective ou 'Examen d’aptitude pour les chefs de IBE ormite;

b) elle remplit les conditions prévues a I'arti%&%%.

C) l'article 3.13 ne s'applique pas a son é&'!’d en raison du paragraphe 2 de
l'article 16.9. '\

A.M. 2009-04, a. 3.6; A.M. 2011-03, a. 9. Q

3.7. Courtier en plans de bourses@hdes —représentant

Le représentant de courti lans de bourses d’études ne peut agir a titre de
courtier a I'égard des tltre5($ eérés au sous-paragraphe c¢ du paragraphe 2 de
larticle 7.1 que sl a 'Examen de perfectionnement a [lintention des
représentants des vent 6

A.M. 2009-04, a. 3. . 2011-03, a. 10.

3.8. CourUe@Qlans de bourses d’études — chef de la conformité
L ier en plans de bourses d'études ne peut nommer comme chef de la
conforﬁ n vertu du paragraphe 1 de l'article 11.3 que la personne physique qui a
ré::ss examens suivants:
@ a) 'Examen de perfectionnement a l'intention des représentants des ventes;
b) 'Examen de perfectionnement a l'intention des directeurs de succursale;

C) 'examen AAD ou I'Examen d'aptitude pour les chefs de la conformité.
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A.M. 2009-04, a. 3.8; A.M. 2011-03, a. 11.
3.9. Courtier sur le marché dispensé — représentant

Le représentant de courtier sur le marché dispensé ne peut exercer auil:@ S

activités énumérées au sous-paragraphe d du paragraphe 2 de l'article 7. s'il
remplit 'une des conditions suivantes: &

a) il a réussi 'Examen du cours sur le commerce des vale rs%ﬁbiliéres au
Canada; \\/

b) il a réussi 'Examen sur les produits du marché di% é;

C) il a obtenu le titre de CFA et a acquis 12 ygﬁ‘d’expérience pertinente
dans le secteur des valeurs mobilieres au cours de la pgriode de 36 mois précédant sa
demande d’inscription; 6

d) il remplit les conditions prévues a}{@Ie 3.11;

e) il est dispensé de I’applicatioq}gl’article 3.11 en raison du paragraphe 1
de l'article 16.10.

A.M. 2009-04, a. 3.9; A.M. 2011-0@

3.10. Courtier sur le marchéé&vensé — chef de la conformité

en vertu du paragraph de l'article 11.3 que la personne physique qui remplit 'une

Le courtier sur Ie@&é dispensé ne peut nommer comme chef de la conformité
des conditions suiv@.s:

a) eussi les examens suivants:

@\} 'Examen sur les produits du marché dispensé ou I'Examen du
cours&\ commerce des valeurs mobilieres au Canada,

@ i) lexamen AAD ou I'Examen d’aptitude pour les chefs de la
ormité;

b) elle remplit les conditions prévues a l'article 3.13;

14



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 31 MAI 2013 AU 14 JUILLET 2013

C) I'article 3.13 ne s’applique pas a son égard en raison du paragraphe 2 de
I'article 16.9.

A.M. 2009-04, a. 3.10; A.M. 2011-03, a. 13.

N

3.11. Gestionnaire de portefeuille — représentant-conseil Q

Le représentant-conseil de gestionnaire de portefeuille ne peut ay&laflﬂre de
conseiller pour le compte d’'un gestionnaire de portefeuille que s'il re@ 'une des
conditions suivantes:

a) il a obtenu le titre de CFA et acquis 12 mois d’ex e pertlnente en
gestion de placements au cours de la période de 36 mois p8&€dant sa demande
d’inscription; b‘

b) il a obtenu le titre de gestionnaire de pla r'rknts canadien et acquis 48

bﬁont 12 au cours de la période

mois d’expérience pertinente en gestion de placeme
de 36 mois précédant sa demande d’inscription. %‘

A.M. 2009-04, & 3.11. Q’\

3.12. Gestionnaire de portefeuille — req%entant-conseil adjoint

Le représentant-conseil adj@estionnaire de portefeuille ne peut agir a titre
de conseiller pour le compte d’q&g stionnaire de portefeuille que s’il remplit 'une des

conditions suivantes: (b

a) il a attein remier niveau du programme d’examen des analystes
financiers agréés et ac 24 mois d’expérience pertinente en gestion des placements;

il a0 Ie titre de gestionnaire de placements canadien et acquis 24
mois d experl ertlnente en gestion de placements.

A.M. 200 ; a. 3.12.
3.1?.\Aestionnaire de portefeuille — chef de la conformité
& Le gestionnaire de portefeuille ne peut nommer comme chef de la conformité en
rtu du paragraphe 1 de l'article 11.3 que la personne physique qui remplit 'une des
conditions suivantes:

a) elle réunit les conditions suivantes:
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i) elle a obtenu le titre de CFA ou le titre professionnel d’avocat, de
comptable agréé, de comptable général accrédité ou de comptable en management
accrédité dans un territoire du Canada, de notaire au Québec, ou un titre équivalent
dans un territoire étranger; '\‘b

i) elle a réussi 'examen AAD ou I'Examen d’aptitude pour @wefs
de la conformité et, sauf si elle a obtenu le titre de CFA, 'Examen du gourd/sur le
commerce des valeurs mobilieres au Canada; Q/

i) elle remplit 'une des conditions suivantes: \>/

A) elle a acquis 36 mois d’expériencﬁ)tinente en valeurs
mobilieres auprés d'un courtier en placement, dun nséller inscrit ou d'un
gestionnaire de fonds d’investissement; y\

B) elle a fourni des services Nbssionnels dans le secteur des
valeurs mobilieres pendant 36 mois et travaillé, en\@U0tre, pour un courtier inscrit, un
conseiller inscrit ou un gestionnaire de fonds d’i&ﬁbtissement pendant 12 mois;

b) elle a reussi 'Examen du ané ur le commerce des valeurs mobilieres
au Canada et 'examen AAD ou I'ExamoQ ptitude pour les chefs de la conformité et
remplit 'une des conditions suivante :?\

)] elle a travaill¢ pdur un courtier en placement ou un conseiller inscrit
pendant 5 ans, dont 36 mois dass ne fonction de conformité;

i) elle ravaillé pour wune institution financiere canadienne
pendant 5 ans dans un nction de conformité relative a la gestion de portefeuille et

travaillé, en outre, n courtier inscrit ou un conseiller inscrit pendant 12 mois;

C) réussi I'examen AAD ou I'Examen d'aptitude pour les chefs de la
conformité @ plit les conditions prévues a l'article 3.11.
@)

A.M.Q *04, a. 3.13; A.M. 2011-03, a. 15.
é Gestionnaire de fonds d’investissement — chef de la conformité
Le gestionnaire de fonds d’investissement ne peut nommer comme chef de la

conformité en vertu du paragraphe 1 de l'article 11.3 que la personne physique qui
remplit 'une des conditions suivantes:
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a) elle réunit les conditions suivantes:

)] elle a obtenu le titre de CFA ou le titre professionnel d’avocat, de
comptable agréé, de comptable général accrédité ou de comptable en management
accrédité dans un territoire du Canada, de notaire au Québec, ou un titre équiv IQD
dans un territoire étranger; Q§\

i) elle a réussi 'examen AAD ou I'Examen d’aptitude pg&fel’chefs
de la conformité et, sauf si elle a obtenu le titre de CFA, I'Examen d rs sur le
commerce des valeurs mobilieres au Canada; \/

iii) elle remplit 'une des conditions suivantes: 0\\/
A) elle a acquis 36 mois d’expérie ce}mrtinente en valeurs
mobilieres auprés d’'un courtier inscrit, d’'un conseiller ins)& u d’'un gestionnaire de
fonds d'investissement; 0
B) elle a fourni des services?@fessionnels dans le secteur des
valeurs mobiliéres pendant 36 mois et occu éf,bn outre, des fonctions pertinentes
aupres d’un gestionnaire de fonds d’investis t pendant 12 mois;
b) elle réunit les conditions s zg(es:

i) elle a réussi %ﬁ en du cours sur les fonds d’investissement
canadiens, 'Examen du cours gyr [® commerce des valeurs mobiliéres au Canada ou
'Examen du cours sur les fon vestissement au Canada;

i) elle \éssi 'examen AAD ou I'Examen d'aptitude pour les chefs
de la conformité;

i) le a acquis 5 ans d’expérience pertinente en valeurs mobilieres
aupres d'un er inscrit, d’'un conseiller inscrit ou d'un gestionnaire de fonds
d’'investiss ans, dont 36 mois dans une fonction de conformité;

X\CO elle remplit les conditions prévues a l'article 3.13,;

@ d) I'article 3.13 ne s’applique pas a son égard en raison du paragraphe 2 de
A0cle 16.9.

A.M. 2009-04, a. 3.14; A.M. 2011-03, a. 16.
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SECTION 3 Adhésion al’organisme d’autoréglementation
3.15. Autorisation de I'OAR obligatoire pour I'inscription

1) Le représentant de courtier en placement qui est membre de TOCRCVM est Lfb
personne autorisée au sens des regles de cet organisme. Q'\

2) Sauf au Québec, le représentant de courtier en épargne colleg'(e%i est
membre de I'ACFM est une personne autorisée au sens des ré@ de cette
association. \/

A.M. 2009-04, a. 3.15; A.M. 2011-03, a. 17. 0\\/

3.16. Dispenses de certaines obligations pour les pﬁ()nes autorisées des

OAR '\

1) La personne physique inscrite qui est représ r@t de courtier d'un membre de
'OCRCVM est dispensée de I'application des dispos%hs suivantes:

a) le paragraphe 3 de l'article 13.2'6'\

b) l'article 13.3; \(1/
C) l'article 13.13. &

1.1) Les dispositions visé %JX sous-paragraphes a a ¢ du paragraphe 1 ne
s’appliguent pas a la persogne”physique inscrite qui est représentant de courtier d’'un
membre de TOCRCVM z ‘&dition gu’elle se conforme aux dispositions de 'TOCRCVM
correspondantes en VigNeAr.

2) La persongeyysique inscrite qui est représentant de courtier d'un membre de
'ACFM est di e de I'application des dispositions suivantes:

a)\ \>article 13.3;

\A l'article 13.13.

@5 Les dispositions visées aux sous-paragraphes a et b du paragraphe 2 ne
appliguent pas a la personne physique inscrite qui est représentant de courtier d’'un

membre de 'ACFM a condition qu’elle se conforme aux dispositions de I'ACFM
correspondantes en vigueur.
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3) Au Québec, les dispositions visées au paragraphe 2 ne s’appliquent pas a la
personne physique inscrite qui est représentant de courtier en épargne collective dans
la mesure ou celle-ci est assujettie a des dispositions équivalentes en vertu de la

réglementation du Québec. ‘b
A.M. 2009-04, a. 3.16; A.M. 2011-03, a. 18; A.M. 2012-01, a. 2. Q'\

PARTIE4 RESTRICTIONS CONCERNANT LES PERSONNES PHYSQUES

INSCRITES @

4.1. Restriction en matiere d’emploi aupres d’'une autre sociét@érite
1) La société inscrite ne doit pas autoriser a agir comn‘S)n représentant de
courtier, son représentant-conseil ou son représentant-cqgsew adjoint la personne
physique qui se trouve dans l'une des situations suivantes:y\

a) elle est dirigeant, associé ou administr t&bd’une autre société inscrite, a
moins que ces sociétés ne soient membres du mémexgroupe;

représentant-conseil adjoint d’'une autre sogWinscrite.

2) Le sous-paragraphe b du @aphe 1 ne s’applique pas a l'égard du
représentant dont linscription a é\ e représentant de courtier, de représentant-
conseil ou de représentant-consp{ joint de plus d’'une société inscrite a été accordée
avant le 11 juillet 2011. (b

b) elle est inscrite comme représ;&at de courtier, représentant-conseil ou

A.M. 2009-04, a. 4.1; A% 1-03, a. 19.
4.2. Représentar@onseil adjoint —approbation préalable des conseils

1) Le repré ant-conseil adjoint d’un conseiller inscrit ne peut fournir de conseils
sur des titrgsyMe s'ils sont approuvés par une personne physique désignée par la
société ir@ conformément au paragraphe 2.

2) \he conseiller inscrit charge un représentant-conseil d’examiner les conseils du
[ entant-conseil adjoint.

g{ Le conseiller inscrit qui désigne un représentant-conseil conformément au
paragraphe 2 dispose de 7 jours pour indiquer a I'agent responsable ou, au Québec, a
'autorité en valeurs mobilieres le nom du représentant-conseil et du représentant-
conseil adjoint.
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A.M. 2009-04, a. 4.2.

PARTIES PERSONNE DESIGNEE RESPONSABLE ET CHEF DE LA
CONFORMITE '\0_)

5.1. Responsabilités de la personne désignée responsable (19

La personne désignée responsable d’'une société inscrite a les p sabllltes
suivantes:

a) superviser les mesures que la société prend pou Q/conformer a la
|égislation en valeurs mobilieres et pour faire en sorte que I rsonnes physiques
agissant pour son compte s’y conforment également;

b) promouvoir le respect de la Iégislation en I%s mobilieres par la société
et les personnes physiques agissant pour son comptﬁ.

AM. 2009-04, a. 5.1. '\(b
5.2. Responsabilités du chef de la co ité
Le chef de la conformité d’une, s@té inscrite a les responsabilités suivantes:

a) établir et mainteni@olitiques et des procédures d’évaluation de la
conformité de la conduite d ciété et des personnes agissant pour son compte
avec la législation en vale® ilieres;

b) surveiller@évaluer la conformité de la conduite de la société et des
personnes agissant@ur son compte avec la législation en valeurs mobilieres;

c)
responsabl
agissant
mobl

@iﬁdlce a un client;

i) il risque, de lavis d'une personne raisonnable, de causer un
préjudice aux marchés financiers;

des que possible a la connaissance de la personne désignée
a société toute situation indiquant que la société ou une personne
on compte peut avoir commis un manquement a la Iégislation en valeurs
ui présente I'une des caractéristiques suivantes:

il risque, de lavis d'une personne raisonnable, de causer un

20



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 31 MAI 2013 AU 14 JUILLET 2013

i) il s'agit d’'un manquement récurrent;

d) présenter au conseil d’administration de la société ou aux personnes
exercant des fonctions analogues pour le compte de celle-ci un rapport annuel sur la
conformité de la conduite de la société et des personnes agissant pour son co
avec la législation en valeurs mobilieres.

Q
A.M. 2009-04, a. 5.2; A.M. 2011-03, a. 20. &(l/

PARTIE6 SUSPENSION ET RADIATION D’OFFICE DE L’IN%&HON DES
PERSONNES PHYSIQUES \\/

6.1. Cessation de l'autorisation de la personne physique@ir pour le compte
d’'une sociéeté b‘

Est suspendue jusqu’a son rétablissement ou sasadidtion d’office conformément
a la législation en valeurs mobiliéres l'inscription d kﬁersonne physique inscrite qui
n’est plus autorisée a agir a ce titre pour le compte c&‘a société parrainante du fait que
sa relation avec la société comme salarié, asso u mandataire prend fin ou change.

A.M. 2009-04, a. 6.1. (19

6.2. Reévocation ou suspension geﬁtorisaﬁon de 'OCRCVM

La révocation ou la susp sidn par TOCRCVM de l'autorisation d’'une personne
physique inscrite relativemen courtier en placement entraine la suspension de son
inscription a titre de représ t de courtier en placement jusqu’a son rétablissement
ou sa radiation d’office @nement a la législation en valeurs mobiliéres.

A.M. 2009-04, a. 6.Q.

6.3. Révoc ou suspension de I'autorisation de I’ACFM

S Québec, la révocation ou la suspension par 'ACFM de l'autorisation
d’un(im& nne physique inscrite relativement a un courtier en épargne collective
entfae la suspension de son inscription a titre de représentant de courtier en épargne

tive jusqu’'a son rétablissement ou sa radiation d'office conformément a la

lation en valeurs mobiliéres.

A.M. 2009-04, a. 6.3; A.M. 2011-03, a. 77.
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6.4. Suspension de l'inscription de la société parrainante

La suspension de l'inscription d’'une société inscrite dans une catégorie entraine
la suspension de linscription de chaque représentant de courtier, représentant-conseil
ou représentant-conseil adjoint inscrit agissant pour son compte dans cette caté cﬁa
jusqu’a son rétablissement ou sa radiation d’office conformément a la Iégisla@\en
valeurs mobilieres. q/

A.M. 2009-04, a. 6.4. é
6.5. Suspension des activités de courtage et de conseil \>/

La personne physique dont l'inscription est suspendueS} une catégorie ne
peut agir a titre de courtier, de placeur ou de conseilleraseMn le cas, dans cette

catégorie. ,\

A.M. 2009-04, a. 6.5. 0
6.6. Radiation d’office de I'inscription sus@ue — personnes physiques

L’inscription d’'une personne physiqz@.li a été suspendue conformément a la
présente partie est radiée d’office au deaxie¥e anniversaire de la suspension, a moins
gu’elle n'ait été rétablie.

A.M. 2009-04, a. 6.6. '\ g

6.7. Exception pour Ie@ggonnes physiques parties a une instance ou a une

procédure o

Malgré larti .6, la suspension de linscription d’'une personne inscrite se
poursuit lorsqu’ugeystance relative a cette personne, ou une procédure la concernant,
est introduite rmément a la législation en valeurs mobilieres ou aux regles d’un

OAR.
(A
A.M.ﬁ >4, a. 6.7: A.M. 2011-03, a. 21.

é Application de la partie 6 en Ontario

La présente partie ne s’applique pas en Ontario, exception faite de I'article 6.5.

A.M. 2009-04, a. 6.8.
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PARTIE7 CATEGORIES D’'INSCRIPTION DES SOCIETES
7.1. Catégories de courtier

1) La personne tenue de s’inscrire comme courtier en vertu de la législation @J
valeurs mobilieres s’inscrit dans I'une ou plusieurs catégories suivantes: '\

q/Q

a) courtier en placement; &
b) courtier en épargne collective; &

d) courtier sur le marché dispensé; D‘B
N

C) courtier en plans de bourses d’études;

e) courtier d’exercice restreint. 0
2) La personne inscrite dans la catégorie pertine¢e€ peut faire ce qui suit:

a) le courtier en placement peu@‘ a titre de courtier ou de placeur a
I'égard de tous les titres; q/

b) le courtier en épargne ?}ive peut agir a titre de courtier a I'égard des
titres suivants:

i) des titres@anismes de placement collectif;

i) Ies@é de fonds dinvestissement qui sont des fonds de

travailleurs ou des soci a capital de risque de travailleurs constitués en vertu d'une
loi d’un territoire duQnada;

C) | rtier en plans de bourses d’études peut agir a titre de courtier a
'égard des\ti de plans de bourses d'études, de plans d'épargne-études et de
fiducies gne-études;
\; le courtier sur le marché dispensé peut faire ce qui suit:
%E i) agir a titre de courtier a I'égard de titres placés sous le régime
une dispense de prospectus, qu’un prospectus ait été déposé ou non relativement au

placement;
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i) agir a titre de courtier a I'égard de titres qui, si 'opération était un
placement, seraient places sous le régime d’'une dispense de prospectus;

iii) recevoir d’'un client un ordre de vente des titres acquis par celui-Ci
dans les circonstances visées a la disposition i ou ii, et agir ou faire du démarci}i@g

pour donner suite a cet ordre; Q

o iv_) agir a titre de placeur dans le cadre d’'un placement effe;Qé(Lf)us le
régime d’'une dispense de prospectus; Q/

e) I(.e'courtier d’exercice r.estrgin't peut agir a titre 'de cou@u de placeur

selon les conditions auxquelles son inscription est subordonnée. 0
3) (paragraphe abroge). D‘B
4) Le paragraphe 1 ne s’applique pas en Ontario. 0'\
A.M. 2009-04, a. 7.1; A.M. 2011-03, a. 22. ?“
7.2. Catégories de conseiller Q'\

1) La personne tenue de s'’inscrire oﬂ'ﬁe conseiller en vertu de la législation en
valeurs mobiliéres s’inscrit dans I’un;t atégories suivantes:

a) gestionnaire de po,@‘ lle;
b) gestionnaire d{ peftefeuille d’exercice restreint.
2) La personne ins@ dans la catégorie pertinente peut faire ce qui suit:

a) le @gnnaire de portefeuille peut agir a titre de conseiller a I'égard de
tout titre;

b)@\? gestionnaire de portefeuille d’exercice restreint peut agir a titre de
consei ég I'égard de tout titre selon les conditions auxquelles son inscription est

sutéo née.
@ Le paragraphe 1 ne s’applique pas en Ontario.

A.M. 2009-04, a. 7.2.
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7.3. Catégorie de gestionnaire de fonds d’investissement

La personne tenue de s’'inscrire comme gestionnaire de fonds d’investissement
en vertu de la législation en valeurs mobilieres s’inscrit dans la catégorie de
gestionnaire de fonds d'investissement. '\‘b

A.M. 2009-04, a. 7.3. (I/Q

PARTIE8 DISPENSES D’'INSCRIPTION @
SECTION 1 Dispense de I'inscription a titre de courtier et de pIaKey
8.1. Interprétation de «opération visée» au Québec BO

Pour l'application de la présente partie, au Quépgb,‘l’expression «opération
visée» deésigne les activités suivantes: 0

a) les activités visées a la définition de <%Urtler» prévue a l'article 5 de la
Loi sur les valeurs mobilieres (chapitre V-1.1), ment les activités suivantes:

)] la vente ou la cessmr‘(}/@ titre a titre onéreux, que les modalités
de paiement soient sur marge, en plus urd/versements ou de toute autre maniére, a
I'exclusion du transfert de titres ou e donner des titres en garantie relativement
a une dette ou a I'achat de titres, aé% ption de ce qui est prévu au paragraphe b;

i) la partlcmat\ a titre de négociateur, a toute opération sur des
titres effectuée par IlnteQS re d'une bourse ou d'un systeme de cotation et de
déclaration d’opérations,

i) @.Léception par une personne inscrite d’'un ordre d’achat ou de
vente de titres;

b) Q(ansfert de titres d’'un émetteur ou le fait de donner en garantie des
titres d’ etteur qui sont détenus par une personne participant au contréle
relativ a une dette.

A{Moog-m, a 8.1
2

Définition de «titre» en Alberta, en Colombie-Britannique, au Nouveau-
Brunswick et en Saskatchewan
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Malgré larticle 1.2, dans la présente section, un «titre» ne s’entend pas d’un
«contrat négociable» en Alberta, en Colombie-Britannique, au Nouveau-Brunswick et
en Saskatchewan.

A.M. 2009-04, a. 8.2. '\‘b
8.3. Interprétation — dispense d’inscription a titre de placeur (19

Dans la présente section, la dispense de l'obligation d'inscripy 'ga titre de
courtier est une dispense de I'obligation d’inscription a titre de placeur. \/

A.M. 2009-04, a. 8.3. 0\\’

8.4. Personne n’effectuant pas d’opérations wse&)omme activité en
Colombie-Britannique, au Manitoba et au Nouveau- Bru;\ ck

1) En Colombie-Britannique et au Nouveau-Br %\&k toute personne réunissant
les conditions suivantes est dispensée de s’inscrire ;%ffe de courtier:

a) elle n’exerce pas l'activité cons@&ﬁ a effectuer des opérations visées sur

des titres ou des contrats négociables pou propre compte ou comme mandataire;

b) elle ne se présente v omme exercant l'activité visée au sous-
paragraphe a.

2) Au Manitoba, toute pe@%e réunissant les conditions suivantes est dispensée
de s’inscrire a titre de cou@:

a) elle n’exelsg/pas l'activité consistant a effectuer des opérations visées sur
des titres pour son @pre compte ou comme mandataire;

e se presente pas comme exercant l'activité visée au sous-

paragraphe\@%
AMQ 4 a. 8.4.

é Operatlon visée effectuée avec un courtier inscrit ou par son entremise

L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée effectuée par une personne lorsqu’une des conditions suivantes est
remplie:
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a) 'opération est effectuée seulement par I'entremise d’'un mandataire qui
est un courtier inscrit dans une catégorie lui permettant de d’effectuer 'opération;

b) 'opération est effectuée avec un courtier qui achete les titres pour son
propre compte et qui est inscrit dans une catégorie lui permettant d’effectuer I’opéra;{rb

A.M. 2009-04, a. 8.5. (19

8.6. Opérations visées sur des titres d'un fonds d’investissemen@bs par un
conseiller dans un compte géré \/

ni au conseiller dispensé de s’inscrire en vertu de l'article 8.26 aN®&gard d’une opération
visée sur des titres d’'un fonds d’investissement lorsque snt«eunies les conditions
suivantes: ,\

1) L’'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pa;; conseiller inscrit

a) le conseiller est a la fois cons i@ et gestionnaire de fonds
d’'investissement du fonds; %‘

b) 'opération est faite dans un cor@{égéré d’un client du conseiller.

2) La dispense prévue au paragrapRe ¥n’'est pas ouverte lorsque le compte géré
ou le fonds d’investissement a été cCNP&*ou est utilisé principalement pour y donner

ouverture. @

3) Le conseiller qui se pr§ '\du paragraphe 1 en avise I'agent responsable ou, au
Québec, l'autorité en valeu bilieres par écrit dans un délai de 10 jours aprés s’en
étre prévalu pour la prena ois.

A.M. 2009-04, a. S.QU\/I. 2011-03, a. 23.

8.7. RéinvegsSement dans un fonds d’investissement

1) S serve des paragraphes 2 a 5, l'obligation d’inscription a titre de courtier

ne m ue pas au fonds dinvestissement ou au gestionnaire de fonds
sement de ce fonds dans le cadre d’'une opération visée effectuée avec un

d’inv
%ur de titres du fonds qui est autorisée par un plan du fonds et porte sur des titres
@ par celui-ci, lorsqu’une des conditions suivantes est remplie:

a) le dividende ou la distribution versé sur le bénéfice, le surplus, les
capitaux propres ou d’autres sources payables a I'égard des titres du fonds
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d’'investissement est affecté a la souscription de titres qui sont de la méme catégorie ou
série que celle des titres auxquels sont attribuables les dividendes ou les distributions;

b) le porteur fait un versement de fonds facultatif pour souscrire des titres du
fonds d’'investissement et les conditions suivantes sont réunies: '\‘b

i) les titres sont de la méme catégorie ou série que des titre % au
sous-paragraphe a qui se négocient sur un marche; &

i) pendant l'exercice du fonds d’investissement u%ﬁrs duquel
I'opération visée a lieu, le nombre global de titres émis en contreparti %u/versement de
fonds facultatif n’excéde pas 2% des titres émis et en circulat\oS la catégorie a
laquelle se rapporte le plan au début de I'exercice.

2) La dispense prévue au paragraphe 1 n’est ouvert &E si le plan qui autorise
I'opération visée est ouvert a tous les porteurs au Cana nt droit au dividende ou a
la distribution.

3) La dispense prévue au paragraphe 1 ’e@gouverte que si 'opération visée ne
donne lieu au paiement d’aucune commissio@é\ﬁouscnptlon

4) Au moment de l'opération V|se fonds d’investissement qui est émetteur

assujetti et procéde au placement p nt de ses titres doit avoir fourni I'information
suivante dans le prospectus qui se@y rte au placement:

a) les modalités d frals de souscription différés ou éventuels ou de
tous frais de rachat payable oment du rachat des titres;

b) le droit dL@rteur de choisir de recevoir des espéces plutdt que des titres
en paiement du div@nde ou de la distribution par le fonds d’'investissement ainsi que
les instructions acon d’exercer ce droit.

r\} nt de l'opération visée, le fonds d'investissement qui est émetteur

assu1et procede pas au placement permanent de ses titres fournit I'information

prev aragraphe 4 dans son prospectus, sa notice annuelle ou toute déclaration
ement important.

@ 2009-04, a. 8.7.

8.8. Investissement additionnel dans un fonds d’investissement
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L'obligation d'inscription a titre de courtier ne s’applique pas au fonds
d’'investissement ou au gestionnaire de fonds d’investissement de ce fonds dans le
cadre d’'une opération visée effectuée sur des titres du fonds d’investissement avec 'un
de ses porteurs lorsque sont réunies les conditions suivantes:

a) le porteur a souscrit a I'origine pour son propre compte des titres d‘ﬁ&
d’'investissement moyennant un codt d’acquisition global au moins égal a 1 0%

payé comptant au moment de I'acquisition;

b) 'opération porte sur des titres de la méme catégorie 0\& gue celle
des titres visés au paragraphe a;

C) a la date de [l'opération, le porteur detlent@ titres du fonds
d’'investissement qui remplissent au moins l'une des condltlors‘s antes:

i) leur codt d’acquisition était au moin ég\al a 150 000 $;
i) leur valeur liquidative est au moi gale & 150 000 $.
A.M. 2009-04, a. 8.8. Q’\

8.9. Investissement additionnel da m(fonds d’investissement dont des titres
ont été achetés ou souscrits avangl@septembre 2005

L'obligation d'inscription a titrepdeMcourtier ne s’appligue pas dans le cadre d'une
opération visée effectuée par¢ﬁj nds d’investissement sur des titres émis par lui avec
un souscripteur qui a so es titres de la méme catégorie a l'origine pour son
propre compte avant septembre 2005, lorsque sont réunies les conditions
suivantes: b

L@% le souscripteur a souscrit les titres en vertu de l'une des

dlsposmons S

en Alberta, I'ancien paragraphe e de l'article 86 et I'ancien sous-
arag d du paragraphe 1 de l'article 131 du Securities Act (R.S.A. 2000, c. S-4),
tel ds se lisaient avant leur remplacement par le paragraphe a de larticle 9 et

X e 13 du Securities Amendment Act 2003 (S.A. 2003, ¢.32), et les articles 66.2 et
.2 des Rules (General) de I'Alberta Securities Commission (Alta. Reg. 46/87);

i) en Colombie-Britannique, les paragraphes 2, 5 et 22 de l'article 45
et les paragraphes 2, 4 et 19 de l'article 74 du Securities Act (R.S.B.C. 1996, ch. 418);
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i) au Manitoba, le paragraphe 3 de l'article 19 et le sous-paragraphe
a du paragraphe 1 de l'article 58 de la Loi sur les valeurs mobilieres et I'article 90 du
Réglement sur les valeurs mobilieres (Regl. du Man. 491/88 R);

iv) au Nouveau-Brunswick, larticle 2.8 de la Reéegle 45- Jb
Exemptions relatives au prospectus et a linscription de la Commission des rs
mobiliéres du Nouveau-Brunswick; q/

V) a Terre-Neuve-et-Labrador, le sous-paragraphe e dl@agraphe 1
de l'article 36 et le sous-paragraphe d du paragraphe 1 de l'article 73 % curities Act

R.S.N.L. 1990, c. S-13);
( e N\

vi) en Nouvelle-Ecosse, le sous-paragraphe s& paragraphe 1 de
l'article 41 et le sous-paragraphe d du paragraphe 1 de I'agticle’ 77 du Securities Act
(R.S.N.S. 1989, c. 418); '\

vii)  aux Territoires du Nord-Ouest, | @ragraphes c et z de l'article 3
du Blanket Order No. 1 du Registraire des valeurs m&ﬂléres;

viii)  au Nunavut, les paragra@ c et z de l'article 3 du Blanket Order
No. 1 du Registraire des valeurs mobiliére?,]/

iX) en Ontario, le squ agraphe 5 du paragraphe 1 de l'article 35 et
le sous-paragraphe d du paragrap e l'article 72 de la Loi sur les valeurs mobilieres
(L.R.O., 1990 c. S.5) et l'articlep2.I® du Ontario Securities Commission Rule 45-501,

Exempt Distributions ((2004) 2‘5) CB 433) entré en vigueur le 12 janvier 2004;

X) all \DPrince-Edouard, le sous-paragraphe d du paragraphe 3
de l'article 2 de I'ancie curities Act ou le Prince Edward Island Local Rule 45-512 —
Exempt DistributionQ.Exemption for Purchase of Mutual Fund Securities du Securities
Office;

Q\Q au Queébec, lI'ancien article 51 et I'ancien paragraphe 2 de l'article
155.1 de@ sur les valeurs mobiliéres (chapitre V-1.1);

A xii)  en Saskatchewan, le sous-paragraphe e du paragraphe 1 de
X e 39 et le sous-paragraphe d du paragraphe 1 de l'article 81 du The Securities
> 1988 (S.S. 1988-89, c. S-42.2);
b) I'opération visée est effectuée sur des titres de la méme catégorie ou série
gue l'opération visée initiale;
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C) a la date de l'opération visée, le porteur détient des titres du fonds
d’'investissement présentant au moins une des caractéristiques suivantes:

i) le colt d’acquisition est au moins égal a la somme minimale prévue
par la disposition de la |égislation en valeurs mobilieres visée au sous-paragraphe
vertu de laquelle 'opération visée initiale a été effectuée;

i) la valeur liquidative est au moins égale a la som Qﬁimale
prévue par la disposition de la législation en valeurs mobilieres v@ u sous-
paragraphe a en vertu de laquelle I'opération visée initiale a été effectu%

A.M. 2009-04, a. 8.9. 0\\’
8.10. Club d’investissement D‘B

L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’appliqlie pas dans le cadre d’'une
opération visée sur des titres d'un fonds d’inve$ﬁ;§ment lorsque les conditions

suivantes sont réunies:

a) le fonds d’investissement necgbmpte pas plus de 50 propriétaires
véritables de ses titres; q/

b) le fonds d’investissem r‘@ cherche pas et n'a jamais cherché a faire
d’emprunt aupres du public; &

C) le fonds d’invesﬁs’@nent ne place pas de titres et n’en a jamais placé
aupres du public; 0

d) le fonds (@estissement ne verse aucune rémunération pour la gestion
du portefeuille ou nseils sur 'administration a I'égard d’opérations visées sur des
titres, sauf les co;@ es normausx;

e) porteurs du fonds d’investissement sont tenus de contribuer au
financem@ e son fonctionnement en proportion de la valeur des titres qu’ils

détie@a

P

A@ZOO9-O4, a. 8.10.
"%

1. Fonds d’investissement privé — portefeuilles gérés par une société de
fiducie
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1) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée sur des titres d’'un fonds d’investissement qui réunit les conditions
suivantes:

a) il est géré par une société de fiducie qui est autorisée a exercer %
activité au Canada ou dans un territoire du Canada ou inscrite en vertu d'unﬂl\iu
Canada ou d'un territoire du Canada; q/

b) il n'a pas d’autre promoteur ou gestionnaire de fonds d’inve@'s&ment que
la société de fiducie visée au sous-paragraphe a;

C) son portefeuille se compose de fonds provenant deé%ées successions
et fiducies qui sont regroupés en vue d’en faciliter le placement.B

2) Malgré le paragraphe 1, la société de fiducie inscritxeb‘vertu des lois de Ile-du-
Prince-Edouard qui n’'est pas inscrite en vertu de la Loi gur I&s sociétés de fiducie et de
prét ou d’'une loi équivalente dans un autre territoir, NbCanada n'est pas considérée
comme une société de fiducie. (b$~

N

8.12. Créance hypothécaire \Q/

A.M. 2009-04, a. 8.11.

1) Dans le présent article, on d par «créance hypothécaire syndiquée» une
créance hypothécaire a laquell personnes ou plus sont parties, directement ou
indirectement, a titre de prétewBe qui est garantie par I'hypothéeque.

2) Sous réserve d graphe 3, l'obligation d’inscription a titre de courtier ne
s’'applique pas dans | dre d'une opération visée effectuée dans un territoire du
Canada sur des cr%ces hypothécaires sur des immeubles par une personne qui est
inscrite, titulaire Uy bermis ou dispensée de l'inscription ou de permis en vertu de la loi

relative au co hypothécaire de ce territoire.
3) E erta, en Colombie-Britannique, au Manitoba, au Québec et en
Saska an, le paragraphe 2 ne s’applique pas dans le cadre d’'une opération visée

effgc sur une créance hypothécaire syndiquée.

&

A.M. 2009-04, a. 8.12.

Le présent article ne s’applique pas en Ontario.
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8.13. Législation sur les slretés mobiliéres

1) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée sur des titres constatant une dette garantie par une sdreté
conformément a la législation relative aux sdretés mobilieres d’'un territoire du Ca

si 'opération n’est pas effectuée avec une personne physique.

2) Le présent article ne s’applique pas en Ontario. (l/

Y
8.14. Contrat a capital variable 0\

A.M. 2009-04, a. 8.13.

1) Dans le présent article, on entend par: b‘

«assurance collective», «assurance sur la vi >,'\<compagnie d’assurance»,
«contrat» et «police»: ces expressions au sens de \%indiquée vis-a-vis du nom du
territoire intéressé a 'annexe A du Reglement 45-1(%!ur les dispenses de prospectus
et d’'inscription (chapitre V-1.1, r. 21); '\(b

«contrat a capital variable»: un c d’assurance sur la vie dans le cadre
duquel les droits du souscripteur sont s pour la transformation ou le rachat, en
fonction de la valeur d’'une quote- parg c?s ortefeuille d’actifs déterminé.

2) L'obligation d’inscription & de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée sur un coraL'?j a capital variable effectuée par une compagnie
d’assurance dans la mesu 0 contrat & capital variable est:

a) un contra@ssurance collective;

b) un«C %at d’assurance sur la vie entiére qui garantit le paiement a
'échéance d’ estation au moins égale a 75% des primes versées jusqu’a I'age de
75 ans pouRu restation payable a I'’échéance;

)\CQ un mécanisme d’'investissement de la participation aux bénéfices et de la
SO ssurée dans un fonds séparé et distinct dans lequel ne sont versées comme

é tions que cette participation et cette somme, en vertu de la police;
d)

une rente viagére variable.

A.M. 2009-04, a. 8.14.

33



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 31 MAI 2013 AU 14 JUILLET 2013

8.15. Banques de I’Annexe lll et associations coopératives — titre constatant un
dépot

1) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée portant sur des titres constatant un dép6t émis par une banqu @3
'annexe Il ou une association régie par la Loi sur les associations coopérati E\ie
crédit (L.C. 1991, c. 48). (l/

2) Le présent article ne s’applique pas en Ontario. é

A.M. 2009-04, a. 8.15. \\>/
8.16. Administrateur de plan BO
1) Dans le présent article, on entend par: '\b‘

«administrateur de plan»: un fiduciaire, un déb)sitaire ou un administrateur
agissant pour le compte ou dans l'intérét de salaries @& membres de la haute direction,

hY

d’administrateurs ou de consultants d’'un ém t@g ou d'une entité apparentée a un

émetteur; Q
I

«cessionnaire admissible»: un cegsidfinaire admissible au sens de l'article 2.22
du Réglement 45-106 sur les dispen e@ prospectus et d'inscription (chapitre V-1.1, r.
21); é

«consultant»: un cons % au sens de larticle 2.22 du Reglement 45-106 sur
les dispenses de prospectuset inscription;

«entité apparengh: une entité apparentée au sens de larticle 2.22 du
Reglement 45-106 Q.Les dispenses de prospectus et d’'inscription;

«mem la haute direction»: un membre de la haute direction au sens de
larticle 1.1 qQu¥®glement 45-106 sur les dispenses de prospectus et d’inscription;

5 ». un plan ou un programme établi ou maintenu par un émetteur en vue de
l'acg ion de titres de I'’émetteur par les salariés, les membres de la haute direction,
@dministrateurs ou les consultants de I'émetteur ou d'une entité apparentée a
Aphetteur.

2) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée effectuée, en vertu d’'un plan de I'émetteur, sur des titres de celui-ci ou
sur une option d’achat de ces titres, par I'émetteur, une personne participant au controle
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de I'émetteur, une entité apparentée a I'émetteur ou un administrateur de plan de
I'émetteur avec I'une des personnes suivantes:

a) 'émetteur;

b) un salarié, un membre de la haute direction, un administrateurg'\m
consultant actuel ou ancien de I'émetteur ou d’'une entité apparentée a I'émette

C) un cessionnaire admissible d’'une personne visée au sous-p 'é%aphe b.
3) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas@(e cadre d’'une
opération visée sur des titres d’'un émetteur ou sur une option at de ces titres
effectuée par un administrateur de plan de I'émetteur lor sont réunies les
conditions suivantes: b‘

a) I'opération visée est effectuée conformém t'a\m plan de I'émetteur;

b) les conditions prévues a l'article 2.14 d?RégIement 45-102 sur la revente
de titres (chapitre V-1.1, r. 20) sont réunies. '\(b

A.M. 2009-04, a. 8.16; A.M. 2011-03, a. 24(19

8.17. Plan de réinvestissement

courtier ne s’applique pas dande adre des opérations visées suivantes effectuées par
un émetteur, ou par un fidugiaire, un dépositaire ou un administrateur agissant pour le
compte de I'émetteur, a@ porteur de I'émetteur si elles sont autorisées par un plan

1) Sous réserve des gargg aphes 3 a 5, l'obligation d’inscription a titre de

de I'émetteur:

ation portant sur des titres émis par I'’émetteur si un dividende ou
sé sur le bénéfice, le surplus, les capitaux propres ou d’autres
sources pag a I'égard des titres de I'émetteur est affecté a la souscription des
titres eémi celui-ci;

\A sous réserve du paragraphe 2, une opération portant sur des titres émis

émetteur si le porteur fait un versement de fonds facultatif pour souscrire des titres
@ émetteur qui se négocient sur un marche.

2) Pendant I'exercice de I'émetteur au cours duquel I'opération a lieu, le nombre
global de titres émis en contrepartie du versement de fonds facultatif prévu au sous-
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paragraphe b du paragraphe 1 ne doit pas excéder 2% des titres émis et en circulation
de la catégorie a laquelle se rapporte le plan au debut de I'exercice.

3) Le plan qui autorise les opérations prévues au paragraphe 1 est ouvert a tous les
porteurs du Canada ayant droit au dividende ou a la distribution versé sur le bénéfice,‘b

surplus, les capitaux propres ou d’autres sources. Q'\
4) Il n’est pas permis de se prévaloir du présent article pour effectuer u&cgération
visée portant sur des titres d’'un fonds d’investissement. Q/

5) Sous réserve de larticle 8.4 du Réglement 45-106 sur Q}ﬂispenses de
prospectus et d’inscription (chapitre V-1.1, r. 21), si un titre \d¥nt I'objet d’'une
opération visée en vertu d’'un plan visé au paragraphe 1 est d catégorie ou d’une
série différente de celle des titres auxquels le dividende ou lagdis#bution est attribuable,
'émetteur, le fiduciaire, le dépositaire ou l'administrateu ¢t avoir fourni a chaque
participant qui a le droit de recevoir des titres en veriy du plan une description des
principales caractéristiques du titre faisant I'objet deg ation ou un avis lui indiquant
la facon d’obtenir ces renseignements sans frais. ?“

A.M. 2009-04, a. 8.17; A.M. 2011-03, a. 25. Q'\

8.18. Courtier international \(1/

1) Dans le présent article, on @X;ar:

«client autorisé canadi '\Jn client autorisé visé aux paragraphesa a e, g, ou i

ar de la définition de I'expragsioh «client autorisé» de l'article 1.1 si 'une des conditions
suivantes est remplie:

a) dans l@as d’'une personne physique, celle-ci est résidente du Canada;

b) le cas dune fiducie, les modalités de la fiducie prévoient
expressém e celles-ci sont régies par les lois d’'un territoire du Canada;

)\CQ dans tous les autres cas, le client autorisé est constitué ou prorogé sous
le r? des lois du Canada ou d’un territoire du Canada,;

a) un titre émis par un émetteur constitué en vertu des lois d'un territoire
étranger;

«titre étranger»: I'un des titres suivants:
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b) un titre émis par le gouvernement d’un territoire étranger.

2) Sous réserve des paragraphes 3 et 4, I'obligation d’inscription a titre de courtier
ne s’applique pas aux activités suivantes:

a) toute activité, a I'exception de la vente d’un titre, qui est raisonnab, t
nécessaire a la réalisation du placement de titres qui sont offerts principale ans
un territoire étranger;

b) une opération visée sur un titre de créance avec u %‘nt autorisé
canadien au cours du placement de ce titre si celui-ci est offert prinqpa¥ment dans un
territoire étranger et sans qu'un prospectus ait été déposeée @( d’'une autorité
canadienne en valeurs mobilieres en vue du placement; 5

C) une opération visée sur un titre de créance st un titre étranger avec
un client autorisé canadien, autrement qu’au cours du @;e ent initial de ce titre;

d) une opération visée sur un titre étrang?HVec un client autorisé canadien,
sauf au cours d'un placement effectué au m ‘'un prospectus qui a été déposé
aupres d’'une autorité canadienne en valeur56 lleres;

e) une opeération visée sur un(’{rtaétranger avec un courtier en placement;

f) une opération visée @titre avec un courtier en placement agissant
pour son propre compte. ,\

3) La dispense prévue Qu yaragraphe 2 n'est ouverte gu’'a la personne qui réunit
I'ensemble des conditioQ antes:

a) son 'z‘@e ou son établissement principal est situé dans un territoire
étranger;

b) est inscrite en vertu de la législation en valeurs mobilieres du territoire
étranger St situé son siege ou son établissement principal, dans une catégorie
d’insg'&a'l lui permettant d'y exercer les activités que l'inscription a titre de courtier lui

it d’exercer dans le territoire intéresse;

perS
g( C) elle exerce l'activité de courtier dans le territoire étranger ou est situé son
ege ou son établissement principal,

d) elle agit pour son propre compte ou comme mandataire de l'une des
personnes suivantes:
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i) 'émetteur des titres;
i) un client autorisé; ‘b
iii) une personne qui n'est pas résidente du Canada; Q'\

. Y

e) elle transmet a l'autorité en valeurs mobilieres le formu@g evu a
'Annexe 31-103A2, Acte d’'acceptation de compétence et de dégmgnXtion d'un
mandataire aux fins de signification. \/

4) La dispense prévue au paragraphe 2 n’est ouverte a %/personne pour
effectuer une opération visée avec un client autorisé canad®/que dans les cas
suivants:

a) le client autorisé canadien est une per o% inscrite en vertu de la
législation en valeurs mobilieres d’'un territoire d ada a titre de conseiller ou
courtier; ?’

b) la personne a avisé le client au%%ﬁ canadien de ce qui sulit:

i) le fait qu’elle n'est pegfﬁscrite dans le territoire intéressé en vue
d’effectuer I'opération; ?~

i) le territoire,{’tr nger dans lequel est situé son siége ou son
établissement principal, (b

iii) le fgd la totalité ou la quasi-totalité de ses actifs peuvent étre
situés a I'extérieur du da;

iv) g fait que le client peut éprouver des difficultés a faire valoir ses
droits contre e@ raison de ce qui précede;

le nom et I'adresse du mandataire aux fins de signification qu’elle a
désign S le territoire intéressé.

La personne qui se prévaut de la dispense prévue au paragraphe 2 au cours

12 mois précédant le 1% décembre d'une année donnée en avise l'agent

responsable ou, au Québec, lautorité en valeurs mobilieres au plus tard le 1%
décembre de 'année en question.
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6) En Ontario, le paragraphe 5 ne s’applique pas a la personne qui effectue les
dépobts et paie les droits prévus par le Rule 13-502 Fees de la Commission des valeurs
mobilieres de I'Ontario pour une société internationale non inscrite.

7) L'obligation d’'inscription a titre de conseiller ne s’applique pas a la personn ﬁb
est dispensée de l'obligation d’inscription a titre de courtier en vertu du présenl&t\le

pourvu que les conseils fournis respectent les conditions suivantes: q/
a) ils se rapportent a une activitt ou a une opération vis@%révue au
paragraphe 2; \/

b) ils ne concernent pas un compte géré du client. 0\\/
A.M. 2009-04, a. 8.18; A.M. 2011-03, a. 26. D‘B
8.19. Régime enregistré d’épargne-études autogérfb'\

1) Dans le présent article, on entend par «REE?Hutogéré» un régime d’épargne-
études enregistré en vertu de la Loi de i sur le revenu (L.R.C. 1985, c. 1
(5% suppl.)) et remplissant les conditions suivg :

a) il est structuré de telle f gl/que les cotisations sont versées par le
souscripteur directement dans un co§O son nom;

b) il prévoit que le sonscipteur conserve le contréle et lui permet de décider

de la facon dont les actifs du IMe sont détenus, investis ou réinvestis, sous réserve
des dispositions de la Loi dol’i Ot sur le revenu.

2) L’obligation d’ins@tion a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée effe@ée dans un REEE autogéré lorsque les conditions suivantes sont
réunies:

a) %ration est effectuée par 'une des personnes suivantes:
\ )] un représentant de courtier en épargne collective agissant pour le

coqpp™Xe celui-ci a I'égard des titres énumérés au sous-paragraphe b du paragraphe 2
%ticle 7.1,

%/ )

i) en Ontario, un intermédiaire financier;

une institution financiére canadienne;
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b) le REEE autogéré limite ses placements aux titres que la personne qui
effectue I'opération est autorisée a négocier.

A.M. 2009-04, a. 8-19; A.M. 2011-03, a. 27.

8.20. Contrats négociables — Alberta, Colombie-Britannique, Nouveau-Bru@;?
et Saskatchewan (l/

1) En Alberta, en Colombie-Britannique et au Nouveau-Brunswi%1 bligation
d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre des Q{e/ ons visees
suivantes sur des contrats négociables: \\/

a) une opération visée effectuée par une personne das\)s cas suivants:

)] 'opération est effectuée seulement paNl'htremise d’'un mandataire
qui est un courtier inscrit dans une catégorie lui permett6t de l'effectuer;

i) 'opération est effectuée avec u%ourtier agissant pour son propre
compte et inscrit dans une catégorie lui permetKﬁbe I'effectuer;

b) sous réserve du paragraph ,Qne opération visée résultant d'un ordre
non sollicité passé auprés d’'une person& ysique qui ne réside pas dans le territoire
et n'y exerce pas d'activité.

2) Pour I'application du sou $waphe b du paragraphe 1, la personne physique:

a) ne peut faire (leicité ou d’activités de promotion visant les personnes
se trouvant dans le terri jhtéresseé au cours des 6 mois précédant 'opération visée;

b) ne pe%erser de commission, y compris une commission d’intermédiaire,
a une personne % vant dans le territoire intéressé a I'occasion de I'opération visée.

3) En Sas\2fchewan, I'obligation d’'inscription a titre de courtier ne s’applique dans
le cadre @ érations visées suivantes:

\; une opération sur contrat négociable effectuée strictement par I'entremise

@mandataire qui est un courtier inscrit dans une catégorie lui permettant de
gflectuer;

b) une opération sur contrat négociable effectuée strictement avec un
courtier agissant pour son propre compte et inscrit dans une catégorie lui permettant de
I'effectuer.
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A.M. 2009-04, a. 8.20.

8.21. Dette déterminée

N

1) Dans le présent article, on entend par: Q

«agence de notation désignée»: une agence de notation désignée uge'ns du
Réglement 81-102 sur les organismes de placement collectif (chapitre V@s 39);

«membre du méme groupe que l'agence de notation désigng n membre du
méme groupe que l'agence de notation désignée au sen larticle 1 du
Reglement 25-101 sur les agences de notation désignées (chapt -1.1,r. 8.1);

«notation désignéex»: une notation approuvée au sq@u Reglement 81-102 sur
les organismes de placement collectif; 0

«organisme supranational accepté»: 'un des %nismes suivants:

a) la Banque africaine de dévﬁﬁpement établie par I'Accord portant
création de la Banque africaine de dé pement, qui est entré en vigueur le
10 septembre 1964, et dont le Canada e\t mbre depuis le 30 décembre 1982;

b) la Banque asiatique@/eloppement établie en 1965 en vertu d’'une
résolution de la Commission écquomique et sociale des Nations Unies pour I'Asie et le

Pacifique; (b

C) la Banque eveloppement des Caraibes établie par I’Accord portant
création de la Banque développement des Caraibes, qui est entré en vigueur le
26 janvier 1970, m , et dont le Canada est membre fondateur;

@) ue européenne pour la reconstruction et le développement établie
par I’Accor ant création de la Banque européenne pour la reconstruction et le

develo approuve par la Loi sur I'Accord portant création de la Banque
urop our la reconstruction et le développement (L.C. 1991, c. 12), dont le

g est membre fondateur;
& e) la Banque interaméricaine de développement établie par I'’Accord

nstitutif de la Banque interaméricaine de développement, qui a pris effet le
30 décembre 1959, modifié, et dont le Canada est membre;
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f) la Banque internationale pour la reconstruction et le développement
établie par I'’Accord relatif a la Banque pour la reconstruction et le développement
approuvé par la Loi sur les accords de Bretton Woods et des accords connexes
(L.R.C. 1985, c. B-7);

s)] la Société Financiere Internationale, dont les statuts sont approuvé%ﬁsla
Loi sur les Accords de Bretton Woods et des accords connexes. q/

2) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans{%’/cgdre d'une
opération visée sur les titres de créance suivants: \/

a) les titres de créance émis ou garantis par le gouve@ﬁt du Canada ou
le gouvernement d’un territoire du Canada,; 5
b) les titres de créance émis ou garantis par le ernement d’un territoire

étranger dans la mesure ou ils font I'objet d’'une notasgn désignée attribuée par une
agence de notation désignée ou un membre du mérge upe gue l'agence de notation
désignée;

C) les titres de créance émis ou g@is par une municipalité au Canada;
d) les titres de créance gara: ti{slﬁar les impbts qui sont prélevés en vertu
d’une loi d'un territoire du Canada s iens-fonds de ce territoire et percevables par

la municipalité ou se trouvent les
ou dont le remboursement est agsur

-fonds ou par I'entremise de cette municipalité,
par ces impots;

e) les titres de &ce émis ou garantis par une institution financiére
canadienne ou une ba e l'annexe lll, a I'exception des titres de créance dont le
remboursement n'est p8ggible qu’aprés celui des dépbts détenus par I'émetteur ou le
garant de ces titres@créance;

f) |€tes de créance émis par le Comité de gestion de la taxe scolaire de
IMle de Mom@,

}\Cales titres de créance émis ou garantis par un organisme supranational
acge a condition gu’ils soient remboursables dans la monnaie du Canada ou des
Unis d’Amérique.

Les sous-paragraphes a, c et d du paragraphe 2 ne s’appliquent pas en Ontario.

A.M. 2009-04, a. 8.21; L.Q. 2011, c. 18, a. 330; M.O. 2013-09, a. 1.
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8.22. Programmes de vente et d’achat pour les propriétaires de petits lots
1) Dans le présent article, on entend par:
«bourse»: 'une des bourses suivantes: '\‘b
a) TSX Inc,; q/Q
b) la Bourse de croissance TSX Inc.; é
) une bourse qui remplit les conditions suivantes: \>/

)] elle a une politique dont I'essentiel est sir@e a la politique de

TSX Inc.;
,n\b‘

i) elle est désignée par lautorité valeurs mobiliéres pour
I'application du présent article; ‘ 0

a) dans le cas de TSX Inc., Iesq%les 638 et 639, Programmes d’achat et
de vente de lots irréguliers, du Gwde ention des sociétés de la TSX, et leurs
modifications;

«politique»: les textes suivants: '\(b

b) dans le cas de %ourse de croissance TSX, la Politique 5.7,
Programmes de vente ou d’ aﬂjt pour les propriétaires de petits lots d’actions, et ses

modifications; 0

) dans le @ d'une bourse visée au paragraphe c de la définition de
«bourse», la regle litique ou le texte analogue de la bourse relatif aux programmes
d’achat et de ven@ ur les propriétaires de petits lots.

L’ obl@ d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
e

operatl effectuée par un émetteur ou par son mandataire sur les titres de
I em scrits a la cote d’'une bourse lorsque sont réunies les conditions suivantes:

l'opération a pour but de permettre aux porteurs de participer & un
@ amme conforme a la politique de cette bourse;

'émetteur et son mandataire ne donnent pas de conseils a un porteur au
sujet de sa participation a un programme Visé au sous-paragraphe a, si ce n’est une
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description du fonctionnement du programme ou de la procédure a suivre pour y
participer, ou les 2 a la fois;

C) 'opération est effectuée conformément a la politique de cette bourse,
sans aucune dispense ou dérogation sur un élément important de la politique;

d) au moment de l'opération, compte tenu d’'un achat effectué dan ere
du programme, la valeur marchande du nombre maximal de titres qu’un&rt rale
droit de détenir pour pouvoir participer au programme n’excéde pas 25 0 .

3) Pour I'application du sous-paragraphe ¢ du paragraphe 2, u Mense ou une
dérogation relative au nombre maximal de titres qu’un porteur a le de détenir pour
pouvoir participer au programme prévu dans la politique ne con pas une dispense
ou une dérogation sur un élément important de la politique. b‘

N

A.M. 2009-04, a. 8.22. 0
SECTION 2 Dispenses d’inscription a titre de co iller
8.23. Courtier sans mandat discrétionnaiQ'\
L'obligation d’inscription a titre d gkeiller ne s’applique pas au courtier inscrit,
ni au représentant de courtier agiss r le compte de celui-ci, dans le cadre de la

fourniture a un client de conseils g plissent les conditions suivantes:

a) ils portent sur pﬁ%\opération visée sur un titre que le courtier et le
représentant sont autorisé%e ctuer en vertu de leur inscription;

b) ils sont fo par le représentant;
C) ils r@g;pas fournis a I'’égard d’'un compte géré du client.
A.M. 2009-Q4,\Y8.23.
8.24$<.I%res de 'OCRCVM qui ont un mandat discrétionnaire
% L'obligation d’inscription a titre de conseiller ne s’applique pas au courtier inscrit
bre de TOCRCVM, ni au représentant de courtier agissant pour le compte de celui-

g, gui agit comme conseiller a I'égard d’'un compte géré d’un client, et que la fourniture
de conseils est conforme aux regles de TOCRCVM.

A.M. 2009-04, a. 8.24;
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8.25. Conseils généraux

1) Pour l'application des paragraphes 3 et 4, on entend par «intérét financier ou
autrex»:

a) la propriété, véritable ou autre, du titre ou d'un autre titre émis par &el/%me
émetteur,

b) toute option sur le titre ou un autre titre émis par le méme émett u%

C) toute commission ou toute autre forme de rémunération \@/ou devant I'étre
par la personne dans le cadre d’une opération visée sur le titre; 5

d) toute convention financiére concernant le titre concIRESec une personne;

e) toute convention financiere conclue avec un a@r OU une autre personne qui a
un intérét dans le titre.

2) L'obligation d’inscription a titre de congsglir ne s’applique pas a la personne qui
exerce l'activité de conseiller et fournit d seils qui ne visent pas a répondre aux
besoins de la personne qui les recoit. \

3) La personne dispensée en u paragraphe 2 qui recommande d’acheter, de
vendre ou de conserver un titrgde®rminé, une catégorie de titres ou les titres d'une
catégorie d’émetteurs sur Iesqﬁ?& une des personnes suivantes a un intérét financier
ou autre doit en faire menﬂ@I gu’elle fournit le conseil:

a) la person@lle-méme;
b) tougaysocié, administrateur ou dirigeant de la personne;
c)

g(e personne qui serait un initié a I'’égard de la personne si elle était

émetteu r@ﬁtti.

4) i I'intérét financier ou autre de la personne inclut un intérét dans une option au
du sous-paragraphe b du paragraphe 1, I'information fournie conformément au
graphe 3 doit indiquer les modalités de l'option.

5) Le présent article ne s’applique pas en Ontario.

A.M. 2009-04, a. 8.25.
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8.26. Conseiller international

1) Malgré larticle 1.2, dans le présent article, un «titre» ne s’entend pas d'un
«contrat négociable» en Alberta, en Colombie-Britannique, au Nouveau-Brunswi@
en Saskatchewan.

2) Dans le présent article, on entend par: &(l/

«client autorisé canadien»: un client autorisé visé aux paragrapl‘&e\st% c, e g,ou
i a r de la définition de I'expression «client autorisé» de I’articl\/ si 'une des
conditions suivantes est remplie: 0

a) dans le cas d’'une personne physique, celle-ci es‘réidente du Canada;

N\

b) dans le cas dune fiducie, les moda{{és” de la fiducie prévoient
expressément que celles-ci sont régies par les lois d ritoire du Canada;

) dans tous les autres cas, le clien E?orlse est constitué ou prorogé sous
le regime des lois du Canada ou d’un terr|t0|r ada;

«titre étranger»: les titres suwants\

a) un titre émis par un@Z{;ur constitué en vertu des lois d'un territoire
étranger; ,\

b) un titre émiS@(lbgouvernement d’un territoire étranger.
«total des prodL@des activités ordinaires bruts consolidés»: les produits des

activités ordinaires%.ts consolidés a l'exclusion de ceux de tout membre du méme
groupe que le co@ qui est inscrit dans un territoire du Canada,;

L’obk d’inscription a titre de conseiller ne s’applique pas a la personne qui
aglt com nseiller aupres d’'un client autorisé canadien sans fournir de conseils sur
des tit emetteurs canadiens, sinon a titre accessoire par rapport aux conseils sur

les i etrangers.

@ La dispense prévue au paragraphe 3 n’est ouverte que si les conditions
ivantes sont réunies:

a) le siege ou l'établissement principal du conseiller est situé dans un
territoire étranger;
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b) le conseiller est inscrit ou dispensé de [linscription en vertu de la
|égislation en valeurs mobilieres du territoire étranger ou est situé son siége ou son
établissement principal dans une catégorie d'inscription lui permettant d'y exercer les
activités que l'inscription a titre de conseiller lui permettrait d’exercer dans le terri@

intéresse; Q
C) le conseiller exerce l'activité de conseiller dans le territoire étr g(el/ou est
situé son siége ou son établissement principal; Q/

d) a la fin de son dernier exercice, ni le conseiller ni les @Kres du méme
groupe que lui nont tiré plus de 10% du total des produits des act \e ordinaires bruts
consolidés de leurs activités de gestion de portefeuille exercéess anada;

e) avant de conseiller un client, le conseiller Ilp’\bﬁrnit les renseignements

suivants: 0

i) le fait qu’il n’est pas inscrit dan&é'territoire intéressé pour donner
les conseils prévus au paragraphe 3; '\

i) le territoire étranger(@ lequel est situé son siege ou son
établissement principal, \

iii) le fait que la l@x:)u la quasi-totalité de ses actifs peuvent étre

situés a I'extérieur du Canada; ,\

iv) le fait (2% client peut éprouver des difficultés a faire valoir ses
droits contre lui en raisg e qui précede;

V) @.nom et I'adresse du mandataire aux fins de signification qu'il a
désigné dans le t@ ire intéresseé;

f) INYansmet a lautorité en valeurs mobilieres le formulaire prévu a
’Annexe 3A2, Acte dacceptation de compétence et de deésignation d’un
mandQ' aux fins de signification.

is précédant le 1er décembre d’'une année donnée en avise I'agent responsable
au Québec, l'autorité en valeurs mobilieres au plus tard le 1ler décembre de I'année
en question.

)ﬁ La personne qui se prévaut de la dispense prévue au paragraphe 3 au cours des
<f§, 0
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6) En Ontario, le paragraphe 5 ne s’applique pas a la personne qui effectue les
dépobts et paie les droits prévus par le Rule 13-502 Fees de la Commission des valeurs
mobilieres de I'Ontario pour une société internationale non inscrite.

A.M. 2009-04, a. 8.26; A.M. 2010-17, a. 2; A.M. 2011-03, a. 29. '\‘b

SECTION 3 Dispense d’inscription a titre de gestionnaire de(l/%nds
d’investissement

8.27. Club d’investissement &

L'obligation d’inscription a titre de gestionnaire de fonds\JQW¥estissement ne
s’appligue pas a une personne qui agit comme gestionnaire d s d’investissement
pour un fonds d’investissement lorsque les conditions suivanBi nt réunies:

a) le fonds d’investissement ne compte as'\plus de 50 propriétaires
véritables de ses titres; 0

b) le fonds d’investissement ne che,r\(fb pas et n'a jamais cherché a faire
d’emprunt aupres du public; Q

C) le fonds d’investissement Qe place pas de titres et n’en a jamais placé
auprés du public; ?~

d) le fonds d’investis;&m Nt ne verse aucune rémunération pour la gestion
du portefeuille ou des consei la gestion ou 'administration a I'égard d’opérations
visées sur des titres, sauflsc rtages normaux;

e) les porte@ du fonds d'investissement sont tenus de contribuer au
financement de s nctionnement en proportion de la valeur des titres qu'ils
détiennent.

A.M. 2009-Q4.%1¥8.27; A.M. 2011-03, a. 30.

8.28.&@nse pour les régimes de capitalisation

% Pour I'application du présent article, on entend par «régime de capitalisation»
régime de placement ou d’épargne ouvrant droit a une aide fiscale, y compris un
r

gime de retraite agréé a cotisations définies, un régime enregistré d’épargne-retraite
collectif, un régime enregistré d’épargne-études collectif ou un régime d’intéressement
différé, et établi par un promoteur qui permet aux participants de choisir parmi plusieurs
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options de placement dans le cadre du régime et, au Québec et au Manitoba, tout
régime de retraite simplifié.

2) L'obligation d’inscription a titre de gestionnaire de fonds d’investissement ne
s'appligue pas a la personne qui agit a ce titre pour le compte d'un flﬁg
d’'investissement et n’est tenue de s’inscrire que parce que celui-ci est une op@\ie
placement d’'un régime de capitalisation. q/

A.M. 2009-04, a. 8.28; A.M. 2010-17, a. 3. é

8.29. Fonds d’investissement privé — portefeuilles gérés pa@#é société de

fiducie 0

1) L'obligation d’inscription a titre de gestionnaire derSé d’'investissement ne
s’applique pas a la société de fiducie qui gere un fonds stissement lorsque sont
réunies les conditions suivantes: 0

a) la société de fiducie est autorisée a &e’fcer son activité au Canada ou
dans un territoire du Canada ou est inscrite eﬁb(ertu d’'une loi du Canada ou d’'un
territoire du Canada; Q'\

b) le fonds n'a pas daul{ promoteur ou gestionnaire de fonds

d’'investissement que la société de

ﬂ;u
C) le portefeuille du se compose de fonds provenant de diverses
successions et fiducies qui so roupes en vue d’en faciliter le placement.

2) La dispense préy, paragraphe 1 n’est ouverte a la société de fiducie inscrite
en vertu des lois de I -Prince-Edouard que si elle est également inscrite en vertu
de la Loi sur les solgkas de fiducie et de prét (L.C. 1991, c. 45) ou d’une loi équivalente
dans un autre te@ du Canada.

3) Le pkg article ne s’applique pas en Ontario.

(A
A.M.ﬁ >4, a. 8.29: A.M. 2011-03, a. 31.

ION 4 Dispense fondée sur la mobilité — sociétés
’30. Dispense fondée sur la mobilité des clients — sociétés

L'obligation d’inscription a titre de courtier ou de conseiller ne s’applique pas a la
personne qui réunit les conditions suivantes:
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a) elle est inscrite a titre de courtier ou de conseiller dans son territoire
principal;

intéressé que dans la mesure ou elle peut exercer ces activités dans son t '

b) elle n'agit a titre de courtier, de placeur ou de conseiller dans le terri cfrb
e@b&re
principal selon son inscription; (l/

) elle agit a titre de courtier, de placeur ou de conseiller auprgsg/d&u plus 10
clients admissibles dans le territoire intéressé; \/

d) elle se conforme aux dispositions des parties 13 et %\\/

e) elle agit avec honnéteté, bonne foi et loyauté dsrgs)es relations avec ses
clients admissibles. r\

A.M. 2009-04, a. 8.30. \)
PARTIEQ ADHESION A L'ORGANISME D’K@) EGLEMENTATION

9.1. Adhésion du courtier en placememl;gOCRCVM
Le courtier en placement ne \
M.

agir a titre de courtier que s’il est courtier
membre au sens des regles de I'O@.

A.M. 2009-04, a. 9.1. (b'\
9.2. Adhésion du coyd/ en épargne collective a ’'ACFM
Sauf au Qué%. le courtier en épargne collective ne peut agir a titre de courtier
que s'il est mem@a sens des regles de 'TACFM.
A.M. 2009-Q4,%Y9.2; A.M. 2011-03, a. 77.

9.3. &@nses de certaines obligations pour les membres de 'OCRCVM

Sauf si elle est inscrite également a titre de gestionnaire de fonds
ipvestissement, la société inscrite qui est membre de TOCRCVM est dispensée de
I

pplication des dispositions suivantes:

a) l'article 12.1;
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p)

l'article 12.2;
l'article 12.3;
l'article 12.6;
l'article 12.7,;
l'article 12.10;
l'article 12.11;
l'article 12.12;

le paragraphe 3 de l'article 13.2; '\

I'article 13.3; 0

I'article 13.12; '\(b
I'article 13.13; (19
\

I'article 13.15;
le paragraphe 2 de&%e 14.2;
I'article 14. 60

I'article 14\

I’ar@ng;

q) Q%Ie 14.12.

1.1)

|1

CVM correspondantes en vigueur.

A
&
g

N\
L

&
N
S

dispositions visées aux sous-paragraphes a a g du paragraphe 1 ne
s’agp ent pas a la société inscrite a condition qu’elle se conforme aux dispositions de

Malgré le paragraphe 1, la société inscrite membre de 'TOCRCVM qui est inscrite
a titre de gestionnaire de fonds d’investissement est dispensée de l'application des
dispositions suivantes:
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a) l'article 12.3;

b) l'article 12.6;

C) l'article 12.12; '\‘b

d) le paragraphe 3 de l'article 13.2; q/Q

e) I'article 13.3; é

)  rarticle 13.12; \\>/

s)] l'article 13.13; BO

h) I'article 13.15; '\b‘

)] le paragraphe 2 de l'article 14.2; 0

i) larticle 14.6; '\(bv

K) I'article 14.8; (19

)] I'article 14.9; ?S

m) l'article 14.12. ,\Q
2.1) Les dispositions vi ’e(sbaux sous-paragraphes a a m du paragraphe 2 ne
s’appliquent pas a la S(&scrite a condition qu’elle se conforme aux dispositions de
'OCRCVM correspond S en vigueur.

3) (paragra @ rogeé).

4) (par e abrogé).

5) &q(?graphe abrogé).
é)e (paragraphe abrogeé).
Vi

.M. 2009-04, a. 9.3; A.M. 2011-03, a. 32; A.M. 2012-01, a. 3.
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9.4. Dispenses de certaines obligations pour les membres de 'ACFM

1) Sauf si elle est inscrite également a titre de courtier sur le marché dispensé, de
courtier en plans de bourses d’études ou de gestionnaire de fonds d’investissement, la
société inscrite qui est membre de I'ACFM est dispensée de [I'application

dispositions suivantes: '\

a) l'article 12.1; &(I/Q
<&

O

C) l'article 12.3; BO\
™

d) I'article 12.6;

e) l'article 12.7; 0

f) l'article 12.10; ?“

s)] l'article 12.11;

X
h) l'article 12.12; \
i) l'article 13.3; @v
)] l'article 13.12; (b'\

b) l'article 12.2;

k) l'article 13

1) I’artile&lS;

m) I@ graphe 2 de l'article 14.2;
n

) \>article 14.6;

\;\ l'article 14.8;

@é p) I'article 14.9;
q) l'article 14.12.

1.1) Les dispositions visées aux sous-paragraphes a a q du paragraphe 1 ne
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s’appliguent pas a la société inscrite a condition qu’elle se conforme aux dispositions de
I’ACFM correspondantes en vigueur.

2) La société inscrite membre de 'ACFM qui est inscrite a titre de courtier sur le
marché dispensé, de courtier en plans de bourses d’études ou de gestionnaire de f?r\@g
d’'investissement est dispensée de I'application des dispositions suivantes:

a) l'article 12.3; (l/
b) l'article 12.6; @

O

C) I'article 13.3; \
5\5

d) l'article 13.12;

e) l'article 13.13; 0
f) l'article 13.15; ?“

s)] le paragraphe 2 de l'article 14. ZQ'\(b
h) I'article 14.6;

i) l'article 14.8; @v

)] l'article 14.9; (b

k)  Tlarticle 1460

2.1) Les disposiQ& visées aux sous-paragraphesa a k du paragraphe 2 ne
s’appliguent pas<g ociété inscrite a condition qu’elle se conforme aux dispositions de
’ACFM corre ntes en vigueur.

3) L graphes 1 et 2 ne s’appliquent pas au Québec.
Québec, les dispositions visées au paragraphe 1 ne s’appliquent pas au

ler en épargne collective dans la mesure ou celui-ci est assujetti a des dispositions
Hivalentes en vertu de la réglementation du Québec.

A.M. 2011-03, a. 33; A.M. 2012-01, a. 4.
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PARTIE 10 SUSPENSION ET RADIATION D’OFFICE DE L’INSCRIPTION DES
SOCIETES

SECTION 1 Suspension de I'inscription d’'une société

N

10.1. Non-paiement des droits Q

1) Pour l'application du présent article, I'expression «droits annuels» sentaid des

droits suivants: Q/

a) en Alberta, les droits exigibles en vertu de larticle 21 'annexe du
Securities Regulation (Alta. Reg. 115/95); 0\

b) en Colombie-Britannique, les droits annuel ggibles en vertu de
I'article 22 du Securities Regulation (B.C. Reg 196/97); y\

) au Manitoba, les droits exigibles e @J du sous-paragraphe a du
paragraphe 2 de l'article 1 de '’Annexe A du Réglemr&Psur les valeurs mobilieres;

d) au Nouveau-Brunswick, les drgig Sxigibles en vertu du paragraphe c de
l'article 2.2 de la Regle 11-501 sur les droi ibles;

Securities Act;

e) a Terre-Neuve-et-Labrid@ES droits exigibles en vertu de l'article 143 du

f) en Nouvelle-Ec 'e\, les droits exigibles en vertu de la partie XIV des
Securities Regulations (06 -1171);

0) aux Terr@es du Nord-Ouest, les droits exigibles en vertu des
paragraphes c et larticle 1 du Reglement sur les droits relatifs aux valeurs

mobiliéres, (R%« T.N.-O. 066-2008);
unavut, les droits exigibles en vertu du paragraphe a de l'article 1 de

Iannex odlflcatlon R-003-2003 du Reglement sur les droits relatifs aux valeurs
mob| .R.T.N.-O. 1990, c. 20);

|) a Ile-du-Prince-Edouard, les droits exigibles en vertu de l'article 175 du
rities Act;

)] au Queébec, les droits exigibles en vertu de l'article 271.5 du Reglement
sur les valeurs mobilieres (chapitre V-1.1, r. 50);
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K) en Saskatchewan, les droits d’inscription annuels exigibles en vertu de
I'article 176 des The Securities Regulations (R.R.S. c. S-42.2 Reg. 1);

)] au Yukon, les droits exigibles en vertu du Reglement sur les droits relatifs
aux valeurs mobiliéres (D. 2009/66). '\‘b

2) L'inscription de la société inscrite qui n'a pas payé les droits anq@ est
suspendue a compter du trentieme jour apres la date a laquelle les droits slg‘trI enus
exigibles et jusqu’a son rétablissement ou a sa radiation d'office conf ent a la
législation en valeurs mobilieres. \/

A.M. 2009-04, a. 10.1. 0\\’

10.2. Révocation ou suspension de I'adhésion a 'OCRC M

La révocation ou la suspension de l'adhési '}une société inscrite par
'OCRCVM entraine la suspension de son inscripti s la catégorie de courtier en
placement jusqu’a son rétablissement ou sa radiidn d’office conformément a la
|égislation en valeurs mobilieres. '\(b

A.M. 2009-04, a. 10.2. (19

10.3. Suspension de I'adhésion a:!@M

Sauf au Québec, la rev at®wn ou la suspension de l'adhésion d’'une société
inscrite par 'ACFM entrame(b spension de son inscription dans la catégorie de

courtier en épargne collestive”jusqu’a son rétablissement ou sa radiation d’office
conformément a la légis en valeurs mobilieres.

A.M. 2009-04, a. 1CQ-A.M. 2011-03, a. 77.

10.4. Activitd n permises pendant la suspension de linscription d'une
société

5 gguete inscrite dont l'inscription dans une catégorie est suspendue ne peut
itre de courtier, de placeur, de conseiller ou de gestionnaire de fonds

ééﬁstlssement, selon le cas, dans cette catégorie.
ya

.M. 2009-04, a. 10.4.

SECTION 2 Radiation d’office de I'inscription d’une société
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10.5. Radiation d’office de I'inscription suspendue — sociétés

L’inscription qui a été suspendue conformément a la présente partie est radiée
d’office au deuxieme anniversaire de la suspension, a moins qu’elle n’ait été rétablie.

N

10.6. Exception pour les sociétés parties a une instance ou a une prog@ﬂé

A.M. 2009-04, a. 10.5.

poursuit lorsqu’une instance relative a cette personne, ou une procédurMa concernant,
est introduite conformément a la Iégislation en valeurs mobiliére@ aux regles d'un

OAR. 5

A.M. 2009-04, a. 10.6; A.M. 2011-03, a. 34. '\b‘

Malgré l'article 10.5, la suspension de linscription d’'une p@r&inscrite se

10.7. Application de la partie 10 en Ontario 0

La présente partie ne s’applique pas en Kﬁ@io, exception faite de I'article 10.4.

A.M. 2009-04, a. 10.7. (19
PARTIE 11 CONTROLES INTER&%\ SYSTEMES
SECTION 1 Conformité ,\
11.1. Systeme de confo@t'
La société inscn@tablit, maintient et applique des politiques et des procédures

instaurant un systé@.de contrle et de supervision capable de remplir les fonctions
suivantes:

a) %ir I'assurance raisonnable que la société et les personnes physiques
agissant on compte se conforment a la législation en valeurs mobilieres;

\A gérer les risques lies a son activité conformément aux pratiques

é@lerciales prudentes.

Vi
.M. 2009-04, a. 11.1; A.M. 2011-03, a. 35.

11.2. Nomination de la personne désignée responsable
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1) La société inscrite nomme une personne physique inscrite dans la catégorie de
personne désignée responsable en vertu de la Iégislation en valeurs mobilieres pour
exercer les fonctions prévues a l'article 5.1.

2) La société inscrite nomme l'une des personnes physiques suiva;(aa
conformément au paragraphe 1: Q

a) son chef de la direction ou, s’il n'y a pas de chef de Ia;{e(;ﬁ)n, la
personne physique exercant des fonctions analogues; Q/

b) son propriétaire unique; \\>/

C) le dirigeant responsable d’'une de ses divisions, s@vité qui donne lieu
a l'obligation d'inscription de la société n’est exercée que dqps €ette division et que la
société exerce d'autres activités commerciales importantesp\

3) Si la personne physique inscrite a titre de ?s)ne désignée responsable ne
remplit plus une des conditions prévues au paragra € 2, la société inscrite nomme un

remplacgant. '\
AM. 2009-04, a. 11.2; A.M. 2011-03, a. 36(19

11.3. Nomination du chef de la cog@!ité

1) La société inscrite nommg une personne physique inscrite dans la catégorie de
chef de la conformité en vertgge®la Iégislation en valeurs mobiliéres pour exercer les
fonctions prévues a l'article .2

2) La société inscr@e peut nommer au poste de chef de la conformité que I'une
des personnes ph Q&ES suivantes qui remplit les conditions prévues a la partie 3:

a) ses dirigeants ou associés;
b) \Don propriétaire unique.

3) i la personne physique inscrite a titre de chef de la conformité ne remplit plus
@es conditions prévues au paragraphe 2, la société inscrite nomme un remplacant.

Vi
.M. 2009-04, a. 11.3.

11.4. Acces au conseil d'administration
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La société inscrite permet a la personne désignée responsable et au chef de la
conformité, lorsqu’elle ou il le juge nécessaire ou souhaitable en fonction de ses
responsabilités, de s'adresser directement au conseil d’administration ou aux
personnes physiques exercant pour son compte des fonctions analogues.

N

SECTION 2 Tenue de dossiers q/

A.M. 2009-04, a. 11.4.

11.5. Dispositions générales concernant les dossiers &
1) La sociéteé inscrite tient des dossiers aux fins suivantes: 0\\/

a) consigner avec exactitude ses activités cc&rkrciales, ses affaires
financieres et les opérations de ses clients; y\

b) justifier de son respect des obligatio stlicables de la législation en
valeurs mobiliéres. %

2) Les dossiers prévus au paragraphe@'\omprennent notamment les dossiers

nécessaires aux fins suivantes: q/

des autres éléments d’information § iere qui doivent étre déposeés aupres de l'agent
responsable ou, au Québec, de }QJ rité en valeurs mobiliéres ou lui étre transmis;

a) permettre, dans les délgi@tablissement et l'audit des états financiers et
b) permettre d’é@ﬂha situation du capital de la société inscrite;
) justifier d@pect des obligations en matiére de capital et d’assurance;
d) just@%u respect des procédures de contrle interne;
e) |8ifier du respect des politiques et procédures de la société;
f&ca permettre d’'identifier et de séparer les espéces, titres et autres biens des
clignts
g(E Q) recenser toutes les opérations effectuées par la société inscrite pour son
opre compte et pour le compte de chacun de ses clients, y compris les parties a
'opération et les modalités de I'achat ou de la vente;

h) fournir une piste d'audit des éléments suivants:
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i) les instructions et les ordres des clients;
i) chaque opération transmise ou exécutée pour son propre compte
ou pour un client; '\
)] permettre I'établissement de rapports aux clients sur les mouvewé& de
leur compte;

)] fournir les prix des titres conformément aux disposition dgd législation
en valeurs mobiliéres; \\/

k) documenter l'ouverture des comptes des cliemsg toute convention
conclue avec eux; b‘

)] justifier du respect des obligations prévueSJX\articles 13.2 et 13.3;
m)  justifier du respect des obligations relat au traitement des plaintes;

n) documenter la correspondanceqw{éc es clients;

0) documenter les mesures qe¢ ®nformité et de supervision prises par la

SOCiété. ?\

A.M. 2009-04, a. 11.5; A.M. 201Q-17>a. 4; A.M. 2011-03, a. 38.

11.6. Forme, accessibilitée(tbonservation des dossiers

1) La société insc@ garde les dossiers prévus par la législation en valeurs
mobiliéres:

a) nt 7 ans;
b)@ n lieu sOr et sous une forme durable;

\; sous une forme permettant de les fournir a I'agent responsable ou, au
c, a l'autorité en valeurs mobiliéres dans un délai raisonnable.

Les dossiers fournis a l'agent responsable ou, au Québec, a l'autorité en valeurs
mobilieres lui sont fournis dans un format qu’il est en mesure de lire.

3) Le sous-paragraphe ¢ du paragraphe 1 ne s’applique pas en Ontario.
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A.M. 2009-04, a. 11.6; A.M. 2011-03, a. 39.

SECTION 3 Certaines opérations commerciales

N

La société inscrite ne peut exiger d’'une personne qu'elle régle ug{gtaératlon

conclue avec elle sur un compte dans une institution financiére canadlen S8it comme

condition, soit selon des modalités dans lesquelles une personne rais n e peut voir
»qu?»é

11.7. Reglement lié des opérations sur titres

une condition, de la fourniture d’un produit ou d’'un service, a moins ette méthode
de reglement ne soit nécessaire, selon une personne raiso Y pour fournir le
produit ou le service particulier que la personne a demandé. 5

A.M. 2009-04, a. 11.7. '\b‘

11.8. Vente liée 0

Aucun courtier, conseiller ou gestionn ilﬁbie fonds d’investissement ne peut
imposer a une autre personne les obligation ntes:

a) acheter, vendre ou conse e es titres comme condition, ou selon des
modalités dans lesquelles une pergo raisonnable peut voir une condition, de la
fourniture d’un produit ou d’'un ser

b) acheter, vendre '}tlllser un produit ou un service comme condition, ou
selon des modalités dans | lles une personne raisonnable peut voir une condition,
de l'achat ou de la vent res

A.M. 2009-04, a. 1

11.9. Acquisi@ de titres ou d’actifs d’'une société inscrite par une personne
inscrite

1) personne inscrite donne un préavis écrit a l'agent responsable ou, au
Qugb®sy a l'autorité en valeurs mobilieres conformément au paragraphe 2 avant de
[& r les acquisitions suivantes:

@ a) 'acquisition de la propriété véritable de titres d’'une société inscrite ou
d’'une emprise directe ou indirecte sur ces titres;
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b) 'acquisition de la propriété véritable de titres d’'une personne dont une
société inscrite est une filiale ou d’'une emprise directe ou indirecte sur ces titres;

C) 'acquisition de I'ensemble ou d’'une partie substantielle des actifs d’'une
société inscrite. '\fb
2) L'avis prévu au paragraphe 1 est remis a I'agent responsable ou, au @ﬁc, a
'autorité en valeurs mobilieres au moins 30 jours avant I'acquisition et indi)Qz us les
faits pertinents que I'agent responsable ou l'autorité en valeurs mobiliér@ esoin de
connaitre pour évaluer si I'acquisition présente les caractéristiques sui\% .

a) elle risque de donner lieu a un conflit d’intéréts; 0\\/

b) elle risque d’empécher la société inscrite de S&Aormer a la législation
en valeurs mobilieres; r\

) elle est incompatible avec un niv Abadéquat de protection des
épargnants; %‘

d) elle porte atteinte de toute autrﬁéﬂlere a l'intérét public.

3) Le paragraphe 1 ne s’applique pa%j S les cas suivants:

a) un projet d'acquisiti
normal de son activité de cour"e:\r)
véritable des titres de la persque

alisé par une société inscrite dans le cours
ui n’entraine aucune modification de la propriété
u de I'emprise directe ou indirecte sur ces titres;

b) une persq Mscrite qui projette d’acquérir, seule ou de concert avec
une autre personne, degitres représentant, avec ceux dont elle est déja propriétaire
véritable ou sur Ies@l.s elle exerce déja une emprise directe ou indirecte, au plus 10%
d’'une série ou d’@ atégorie de titres.

4) ntario et en Colombie-Britannique, si l'agent responsable ou, au
Québec rité en valeurs mobilieres avise la personne inscrite réalisant I'acquisition
de son sition a celle-ci dans un délai de 30 jours a compter de la réception de I'avis
préyv paragraphe 1, I'acquisition ne peut avoir lieu tant que I'agent responsable ou

X ité en valeurs mobilieres ne I'a pas approuvée.

En Ontario, si l'agent responsable avise la personne inscrite réalisant
'acquisition de son opposition a celle-ci dans un délai de 30 jours a compter de la
réception de l'avis prévu au sous-paragraphe a ou ¢ du paragraphe 1, I'acquisition ne
peut avoir lieu tant que I'agent responsable ne I'a pas approuvee.
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6) Apres la réception d'un avis d’opposition donné conformément au paragraphe 4
ou 5, la personne inscrite qui a présenté le préavis peut demander a étre entendue sur
I'affaire ou, au Québec, de présenter ses observations et, s'il y a lieu, de produire des
documents pour compléter son dossier. '\‘b

A.M. 2009-04, a. 11.9; A.M. 2011-03, a. 41. (19

11.10. Société inscrite dont les titres font 'objet d’une acquisition é

1) La société inscrite donne un préavis écrit a I'agent responsabl@,/au Québec, a
l'autorité en valeurs mobilieres conformément au paragraphe 2 lor le sait ou a des
motifs de croire qu'une personne, agissant seule ou de ;[ ert avec d'autres
personnes, est sur le point d’acquérir ou a acquis la propriétg vésftable d’au moins 10%
d’'une catégorie ou série de titres avec droit de vote d'une entités suivantes ou est
sur le point d’exercer ou exerce une emprise directe o@ir cte sur ces titres:

a) la société inscrite; ?~
b) une personne dont la société |n6me est filiale.

2) Le préavis prévu au paragraphe 1sKé It les conditions suivantes:

a) il est remis a l'agent nsable ou, au Québec, a l'autorité en valeurs
mobilieres dés que possible; ,\

b) il indique le r@(;? chaque personne participant a I'acquisition;

C) il indique@s les faits pertinents concernant I'acquisition que la société
inscrite a été en de rassembler en déployant des efforts raisonnables et dont
'agent respons u, au Québec, l'autorité en valeurs mobilieres a besoin pour
evaluer si 'aca{y n présente les caractéristiques suivantes:

@ elle risque de donner lieu a un conflit d’intéréts;
A i) elle risque d’empécher la société inscrite de se conformer a la

@aﬁon en valeurs mobiliéres:

i) elle est incompatible avec un niveau adéquat de protection des
épargnants;

iv) elle porte atteinte de toute autre maniere a l'intérét public.
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3) Le présent article ne s’applique pas a une acquisition qui n’entraine aucune
modification de la propriété véritable des titres de la société inscrite ou de I'emprise
directe ou indirecte sur ceux-ci.

4) Le présent article ne s’applique pas lorsqu’un préavis a été donné conforn@nt

a l'article 11.9. (l/

5) Sauf en Colombie-Britannique et en Ontario, si I'agent respo '%&e ou, au
Québec, l'autorité en valeurs mobilieres avise la personne réealisant I q%ion de son
opposition a celle-ci dans un délai de 30 jours a compter de la réce@de l'avis prévu
au paragraphe 1, l'acquisition ne peut avoir lieu tant que I’% responsable ou
l'autorité en valeurs mobilieres ne I'a pas approuvée. 5

6) En Ontario, si 'agent responsable avise la personn &'ﬁsant I'acquisition de son
opposition a celle-ci dans un délai de 30 jours a compteg de la réception de l'avis prévu
au sous-paragraphe a du paragraphe 1, l'acquisitio ﬁéeut avoir lieu tant que l'agent
responsable ne I'a pas approuvée. I&“

7) Apres la réception d’'un avis d’opposit} onné conformément au paragraphe 5
ou 6, la personne qui projette de réaliser(zg isition peut demander a étre entendue
sur I'affaire ou, au Québec, de présentay s&6 observations et, s'il y a lieu, de produire
des documents pour compléter son O%.

A.M. 2009-04, a. 11.10; A.M. 20%{- , a. 41.
PARTIE 12 SITUATION@ZRCIERE

SECTION 1 Fonds de lement
12.1. Oingatio@g matiere de capital

1) La sQCc8¥ inscrite dont I'excédent du fonds de roulement calculé conformément
au formu@ révu a '’Annexe 31-103A1, Calcul de I'excédent du fonds de roulement,

a zéro en avise l'agent responsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs

est infqd
mo?ﬂ'&e‘ s dés que possible.
L’excédent du fonds de roulement de la société inscrite, calculé conformément

?(formulaire prévu a 'Annexe 31-103A1, Calcul de I'excédent du fonds de roulement,
ne peut étre inférieur a zéro pendant 2 jours consecutifs.
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3) Pour établir le formulaire prévu a I'Annexe 31-103A1, Calcul de I'excédent du
fonds de roulement, le capital minimum est le suivant:

a) 25 000 $ dans le cas du conseiller inscrit qui n’est pas également courtier
inscrit ou gestionnaire de fonds d’investissement inscrit; '\‘b

b) 50 000 $ dans le cas du courtier inscrit qui n'est pas éq/@]ent
gestionnaire de fonds d’investissement inscrit;

C) 100 000 $ dans le cas du gestionnaire de fonds d'investi %ﬁ t inscrit.
fonds d’investissement inscrit qui est dispensé de I'obligatio cription a titre de

courtier en vertu de l'article 8.6 a I'égard des fonds d’ mvesﬂs& t pour lesquels il agit
a titre de conseiller.

4) Le sous-paragraphe ¢ du paragraphe 3 ne s’applique pa;%estlonnalre de

5) Le présent article ne s’applique pas a la soc"@scrite membre de TOCRCVM
qui est inscrite a titre de gestionnaire de fonds %ﬁvestissement si les conditions
suivantes sont réunies: '\(b

a) la société inscrite a un cap'(ﬁinimum d’au moins 100 000 $ selon le
calcul effectué conformément au Formyl 1, Rapport et questionnaire financiers

a
réglementaires uniformes, de I’OCR;\%

b) elle avise dés que& ble 'agent responsable ou, au Québec, 'autorité
en valeurs mobilieres si 30@ apital régularisé en fonction du risque calculé

conformément au Formulas , Rapport et questionnaire financiers réglementaires
uniformes, de TOCRCV e sous zéro;

C) son | régularisé en fonction du risque calculé conformément au
Formulaire 1, rt et questionnaire financiers réglementaires uniformes, de
'OCRCVM n’ S inférieur a zéro pendant 2 jours consécutifs.

\Dent article ne s’applique pas au courtier en épargne collective membre de
’ACF est également inscrit a titre de courtier sur le marché dispensé, de courtier

de bourses détudes ou de gestionnaire de fonds d’investissement si les
étlons suivantes sont réunies:

a) selon le calcul effectué conformément au Formulaire 1, Rapport et

guestionnaire financiers, de 'ACFM, le courtier en épargne collective a le capital
minimum suivant:
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i) 50 000 $ s'il est inscrit & titre de courtier sur le marché dispensé ou
de courtier en plans de bourses d’études;

i) 100000$ s'il est inscrit a titre de gestionnaire de fonds
d’investissement; '\‘b
b) il avise dés que possible I'agent responsable ou, au Québec, I’amx% en
riwement

valeurs mobiliéres si son capital régularisé en fonction du risque calculé C(&)
au Formulaire 1, Rapport et questionnaire financiers, de 'ACFM passe s% Rr0;

C) son capital régularisé en fonction du risque calculé\c?(ormément au
Formulaire 1, Rapport et questionnaire financiers, de 'ACFM n’es inférieur a zéro
pendant 2 jours consécutifs. 5

A.M. 2009-04, a. 12.1; A.M. 2011-03, a. 42. '\b‘

12.2. Convention de subordination — avis a lI'ag Y\ésponsable ou a l'autorité en
valeurs mobilieres

La société inscrite qui a signé une comention de subordination ayant pour effet
d’exclure un montant de sa dette a long t I'endroit de parties liées calculée de la
facon prévue au formulaire établi con{ ement a I’Annexe 31-103A1, Calcul de
'excédent du fonds de roulement vise l'agent responsable ou, au Québec,
l'autorité en valeurs mobilieres 10 ;@s vant de prendre les mesures suivantes:

a) rembourser toutgj}artie du prét;

b) résilier la tion.

A.M. 2009-04, a. 1@-&!% 2010-17, a. 5; A.M. 2011-03, a. 43.
SECTION 2 ance
12.3. A@;ce — courtier

1) \he courtier inscrit maintient un cautionnement ou une assurance qui réunit les

@éﬁons suivantes:

a) il prévoit les clauses visées a I’Annexe A;

b) il prévoit une double limite d’indemnité globale ou le rétablissement
intégral de la couverture.
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2) Le courtier inscrit maintient un cautionnement ou une assurance qui comporte
une limite d’indemnité par perte pour le plus élevé des montants suivants a I'’égard de
chaque clause visée a I’Annexe A:

a) 50 000 $ par salarié, mandataire et représentant jusqu’'a concurre@\ie

200 000 $; q/

b) 1% du total des actifs de clients que le courtier détient o@quels il a
acces, calculé selon les derniers documents financiers du courtier, jus% oncurrence

de 25 000 000 $;
N\

C) 1% de lactif total du courtier, calculé selon Ie@arniers documents
financiers du courtier, jusqu’a concurrence de 25 000 000 $; b‘

d) le montant jugé suffisant par résolution «Ju conseil d’administration du
courtier ou les personnes physiques exercant des f #ns analogues pour le compte
de celui-ci. %’

3) Le présent article ne s’applique pas a&urtier en plans de bourses d’études ni
au courtier en épargne collective inscrit se% nt au Québec.

A.M. 2009-04. a. 12.3. ?3
12.4. Assurance —conseiller ,\

1) Le conseiller inscritgl(i:aent un cautionnement ou une assurance qui réunit les
conditions suivantes: Q

a) il prév@les clauses visées a 'Annexe A;

b) i prsvoit une double limite d'indemnité globale ou le rétablissement
intégral de I@ verture.

2) ‘aggqseiller inscrit qui ne détient pas d’actifs de clients et qui n'y a pas non plus
acge aintient un cautionnement ou une assurance qui prévoit une indemnité de
é{ $ a I'égard de chaque clause visée a I’Annexe A.

Le conseiller inscrit qui détient des actifs de clients ou qui y a acces maintient un

cautionnement ou une assurance qui prévoit une indemnité pour le plus élevé des
montants suivants a I'’égard de chaque clause visée a I’Annexe A:
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a) 1% des actifs gérés qu'il détient ou auxquels il a acces, calculés selon les
documents financiers les plus récents du conseiller, jusqua concurrence
de 25 000 000 $;

b) 1% de I'actif total du conseiller, calculé selon les documents fmanmeri\@a
plus récents du conseiller, jusqu’a concurrence de 25 000 000 $;

c) 200 000 $; &(l/

d) le montant jugé suffisant par résolution du conseil d’ %ﬁstratlon du
conseiller ou les personnes physiques exercant des fonctions analo@p’our le compte

de celui-ci. 0

A.M. 2009-04, a. 12.4.

12.5. Assurance — gestionnaire de fonds d’investlan\nt

1) Le gestionnaire de fonds d’investissement ins?ﬂ' maintient un cautionnement ou
une assurance qui réunit les conditions suivant?{b

a) il prévoit les clauses visées é@exe A;

b) il prévoit une double I@ d'indemnité globale ou le rétablissement
intégral de la couverture. @

2) Le gestionnaire de fondb vestissement inscrit maintient un cautionnement ou
une assurance qui prévoit ndemnité pour le plus élevé des montants suivants a
I'égard de chaque clausgs#e a 'Annexe A:

a) 1% d ctifs geérés, calculés selon les documents financiers les plus
récents du {Onnaire de fonds d'investissement, jusqu'a concurrence
de 25 000 00

b) Q’A) de I'actif total du gestionnaire de fonds d’investissement, calculé selon
les do ts financiers les plus récents du gestionnaire de fonds d’investissement,
jusgu droncurrence de 25 000 000 $;

d) le montant jugé suffisant par résolution du conseil d’administration du
gestionnaire de fonds d’investissement ou les personnes physiques exercant des
fonctions analogues pour le compte de celui-ci.

c) 200000 $;
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A.M. 2009-04, a. 12.5.
12.6. Cautionnement ou assurance global

La société inscrite ne peut, en vertu de la présente section, mainte‘d\m
cautionnement ou une assurance dont le bénéficiaire désigné est une autre plfn nne
gue si la police prévoit les modalités suivantes, sans égard aux demandes;(nd nite,
a I'expérience ni a aucun autre facteur lié a cette personne:

a) la société inscrite a le droit de présenter des de S dlndemnlte
directement a l'assureur en cas de perte, et tout paiement a rd lui est versé
directement;

b) la limite d’indemnité individuelle ou globale r)\1 ut étre modifiée que par
les demandes d’'indemnité présentées par l'une des pexsonhes suivantes ou pour son
compte:

i) la société inscrite; '\(b

ii) toute filiale de la sociét&scrite dont les résultats financiers sont
consolidés avec les siens.

D
A.M. 2009-04, &, 12.6. @

12.7. Modification, demar\tﬁl 'indemnité ou résiliation — avis a l'agent
responsable ou al’ autor0 aleurs mobilieres

La société inscr@vise dés que possible par écrit I'agent responsable ou, au
Québec, lautorité Qp.valeurs mobilieres de toute modification ou résiliation d’'une
assurance Viséeég résente section ou de toute demande d’'indemnité présentée en
vertu de celle

\
A.M. 200 va. 12.7.

é; N 3 Audits
% . Demande de I'agent responsable ou de l'autorité en valeurs mobiliéres
effectuer un audit ou un examen

La société inscrite donne par écrit a son auditeur des instructions selon
lesquelles il doit exécuter tout audit ou examen exigé par l'agent responsable ou, au
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Québec, l'autorité en valeurs mobilieres pendant la durée de l'inscription de la société,
et transmet une copie de ces instructions a l'agent responsable ou a l'autorité en
valeurs mobilieres selon les modalités suivantes:

a) elle lajoint a sa demande d'inscription; '\‘b
b) elle la transmet au plus tard le 10° jour aprés qu'elle a changé d'apt@w.
A.M. 2009-04, a. 12.8; A.M. 2010-17, a. 6; A.M. 2011-03, a. 47. é
12.9. Coopération avec l'auditeur \\>/

La personne inscrite ne doit pas, au cours de I'au%)ﬂenir, détruire ou
dissimuler de renseignements ou de documents ou refuseg de/toute autre facon de
coopérer pour donner suite a une demande raisonnable de& auditeur.

A.M. 2009-04, a. 12.9; A.M. 2010-17, a. 6. 0

SECTION 4 Information financiere '\(bv

12.10. Etats financiers annuels (19

1) Les états financiers annuels {r is a l'agent responsable ou, au Québec, a
l'autorité en valeurs mobilieres co 2ment a la présente section pour les exercices

ouverts a compter du ler janvier,é) . comprennent les éléments suivants:

a) I'état du résukat gflobal, I'état des variations des capitaux propres et le
tableau des flux de tré@ du dernier exercice et de l'exercice précedent, le cas
écheéant;

b) I'étgt & a situation financiere arrété a la cléture du dernier exercice et de
I'exercice pré , le cas échéant, signé par au moins un des administrateurs de la
société insay

t
&\Q les notes des états financiers.

Les états financiers annuels transmis a I'agent responsable ou, au Québec, a
A orité en valeurs mobilieres conformément a la présente section sont audités.

3) (paragraphe abroge).

A.M. 2009-04, a. 12.10; A.M. 2010-17, a. 7.
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12.11. Information financiére intermédiaire

1) L'information financiere intermédiaire transmise a l'agent responsable ou, au
Québec, a l'autorité en valeurs mobilieres conformément a la présente section pou @3
périodes intermédiaires se rapportant a des exercices ouverts a c@b‘er
du 1* janvier 2011 peut ne comprendre que les éléments suivants: q/

de la période intermédiaire et de la période correspondante de I'exer% ecédent, le

cas échéant; \\/

b) I'état de la situation financiére arrété a la b&bre de la période
intermédiaire et de la période intermédiaire correspondante Ee &xercice précédent, le
cas échéant, signé par au moins un des administrateurs deyk ciété inscrite.

a) I'état du résultat global de la période de 3 mois se terminang'(&ernier jour

2) L'information financiére intermédiaire transnys 'agent responsable ou, au
Québec, a l'autorité en valeurs mobilieres confor ent a la présente section est
établie selon les mémes principes comptables'q\ eux dont la société inscrite se sert

pour établir ses états financiers annuels. Q
A.M. 2009-04, a. 12.11; A.M. 2010-17, a 8{1/
12.12. Transmission de I’informa@Y;anciére —courtier

1) Le courtier inscrit tranwt a I'agent responsable ou, au Québec, a l'autorité en
valeurs mobiliéres dans I@ jours suivant la fin de son exercice les documents

suivants: Q

ses ét@.ﬁnanciers annuels;

a)

b) I@ulaire prévu a '’Annexe 31-103A1, Calcul de I'excédent du fonds de
roulement, q? ntant le calcul de I'excédent du fonds de roulement du courtier a la fin
de I'exer a la fin de I'exercice précédent, le cas échéant.

N

2) courtier inscrit transmet a l'agent responsable ou, au Québec, a l'autorité en
s mobilieres dans les 30 jours suivant la fin des premiere, deuxieme et troisieme
des intermédiaires de son exercice les documents suivants:

a) I'information financiéere intermédiaire;
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b) le formulaire prévu a I'Annexe 31-103A1, Calcul de I'excédent du fonds de
roulement, présentant le calcul de I'excédent du fonds de roulement du courtier a la fin
de la période intermédiaire et a la fin de la période intermédiaire précédente, le cas
echéant.

marché dispensé ou de courtier en plans de bourses d'études est disp de
'application du sous-paragraphe b des paragraphes 1 et 2 si les conditio antes

sont réunies: Q/

a) elle a un capital minimum d’au moins 50 000 $ selo Ie\(alcul effectué
conformément au Formulaire 1, Rapport et questionnaire financier "ACFM,;

2.1) La société inscrite membre de 'ACFM qui est inscrite a titre de courtier, m\(;e)
smT%

b) elle transmet a I'agent responsable ou, au Qué e>a l'autorité en valeurs
mobiliéres, dans les 90 jours suivant la fin de son exercic ormulaire 1, Rapport et

guestionnaire financiers, de 'ACFM diment rempli gqi indique le calcul du capital
régularisé en fonction du risque a la fin de I’exercicci Jla fin de I'exercice précédent,

s’ily a lieu;
%

C) elle transmet a I'agent respons@f&ou, au Queébec, a l'autorité en valeurs
mobiliéres, dans les 30 jours suivant des premier, deuxieme et troisieme
trimestres de son exercice, le Formulaye ¥, Rapport et questionnaire financiers, de
’ACFM diment rempli qui indique le c% du capital régularisé en fonction du risque a
la fin du trimestre et a la fin du moi tédent, s’ily a lieu.

3) Le paragraphe 2 ne s'a‘ﬁjll ue pas au courtier sur le marché dispenseé, sauf s'il
est également inscrit dans\use tre catégorie.

A.M. 2009-04, a. 12.12; . 2010-17, a. 9; A.M. 2011-03, a. 49.

12.13. Transmis@ de I'information financiére — conseiller

valeurs res dans les 90 jours suivant la fin de son exercice les documents

suivaﬁ\
@é a) ses états financiers annuels;

b) le formulaire prévu a I’'Annexe 31-103A1, Calcul de I'excédent du fonds de
roulement, présentant le calcul de I'excédent du fonds de roulement du conseiller a la
fin de I'exercice et a la fin de I'exercice précédent, le cas échéant.

Le'@} er inscrit transmet a I'agent responsable ou, au Québec, a l'autorité en
e
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A.M. 2009-04, a. 12.13.

12.14. Transmission de [l'information financiére — gestionnaire de fonds
d’investissement

ou, au Québec, a l'autorité en valeurs mobilieres dans les 90 jours suivant la fq/
exercice les documents suivants:

1) Le gestionnaire de fonds d’investissement inscrit transmet a I'agent respoﬁé&e)
son

a) ses états financiers annuels; &

b) le formulaire prévu a I’'Annexe 31-103A1, Calcul de I ent du fonds de
roulement, présentant le calcul de I'excédent du fonds de roule du gestionnaire de
fonds d’'investissement a la fin de I'exercice et a la fin de I'gxes€ice précédent, le cas
écheéant; '\

C) la description de tout ajustement de | \&ur liquidative effectué par le
gestionnaire de fonds d’investissement pendant I'exe%?te.

2) Le gestionnaire de fonds d'investisser@mscrit transmet a l'agent responsable
ou, au Queébec, a l'autorité en valeurs mqtl, es dans les 30 jours suivant la fin des
premiere, deuxieme et troisieme périodeg in¥rmeédiaires de son exercice les documents
suivants:

a) I'information financje re$’ termédiaire;

b) le formulaire ’{/ba I'Annexe 31-103A1, Calcul de I'excédent du fonds de
roulement, présentant | | de I'excédent du fonds de roulement du gestionnaire de
fonds d'investissemen@a fin de la période intermédiaire et a la fin de la période
intermédiaire précé@e, le cas échéant;

C) | cription de tout ajustement de la valeur liquidative effectué par le
gestionnair@ nds d'investissement pendant la période intermédiaire.
3) ?@scription d’'un ajustement de la valeur liquidative prévu au présent article
co§p les éléments suivants:
@ a) le nom du fonds;
b) I'actif géré par le fonds;
C) la raison de I'ajustement;
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d) le montant de I'ajustement;

e) I'effet de I'ajustement sur la valeur liquidative par part ou par action et les
corrections apportées a des opérations de souscription ou de rachat ayant
incidence sur le fonds d’investissement ou sur ses porteurs. Q'\

4) La société inscrite membre de TOCRCVM qui est inscrite a titre de s(tlﬁnaire
de fonds d'investissement est dispensée de l'application du sous-pargl/ghe b des
paragraphes 1 et 2 si les conditions suivantes sont réunies: \/

a) elle a un capital minimum d’au moins 100 000 $ Sez\ calcul effectué
conformément au Formulaire 1, Rapport et questionnaire finS rs réglementaires
uniformes, de TOCRCVM,; b‘

b) elle transmet a 'agent responsable ou, amQuebec, a l'autorité en valeurs
mobiliéres, dans les 90 jours suivant la fin de son exeNide, le Formulaire 1, Rapport et
guestionnaire financiers réglementaires uniformes, e TOCRCVM ddment rempli qui
indique le calcul du capital régularisé en foncti rfbj risque a la fin de I'exercice et a la
fin de I'exercice précédent, s'il y a lieu; Q?\

C) elle transmet a 'agent res
mobiliéres, dans les 30 jours suiy,

ndéble ou, au Québec, a l'autorité en valeurs
fin des premiére, deuxieme et troisieme
périodes intermédiaires de son e, le Formulaire 1, Rapport et questionnaire
financiers réglementaires uniforiges™dde 'OCRCVM ddament rempli qui indique le calcul
du capital régularisé en foncti risque a la fin de la période intermédiaire et a la fin
du mois précédent, s'il y a@.

5) La société inscr@nembre de I'ACFM qui est inscrite a titre de gestionnaire de
fonds d'investisse est dispensée de l'application du sous-paragraphe b des
paragraphes 1 e@l es conditions suivantes sont réunies:

a) a un capital minimum d’au moins 100 000 $ selon le calcul effectué
conformé au Formulaire 1, Rapport et questionnaire financiers, de 'ACFM,;

\é) elle transmet a 'agent responsable ou, au Québec, a l'autorité en valeurs

jeres, dans les 90 jours suivant la fin de son exercice, le Formulaire 1, Rapport et

tionnaire financiers, de 'ACFM ddment rempli qui indique le calcul du capital
régularisé en fonction du risque a la fin de I'exercice et a la fin de I'exercice précédent,
s’ily a lieu;
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C) elle transmet a I'agent responsable ou, au Québec, a l'autorité en valeurs
mobilieres, dans les 30 jours suivant la fin des premiére, deuxieme et troisieme
périodes intermédiaires de son exercice, le Formulaire 1, Rapport et questionnaire
financiers, de I'ACFM ddment rempli qui indique le calcul du capital régularisé en
fonction du risque a la fin de la période intermédiaire et a la fin du mois précédent, ;\ﬁb
a lieu.

A.M. 2009-04, a. 12.14; A.M. 2010-17, a. 10; A.M. 2011-03, a. 50. &q/
12.15. Dispenses pour les exercices ouverts en 2011 Q/

l'article 12.12, l'article 12.13 et les paragraphes 1 et 2 de I'{Nidle 12.14, les états

1) Malgré le paragraphe 1 des articles 12.10 et 12.11, Ies§§¥phes 1et2de
financiers annuels, l'information financiere intermédiaire gt formulaire prévu a

'Annexe 31-103A1, Calcul de l'excédent du fonds de ment, établis pour un
exercice ouvert en 2011 ou pour des périodes intempédiaires se rapportant a cet
exercice peuvent exclure l'information comparative d Sriode comptable précédente.

intermédiaire et le premier formulaire prévu g nexe 31-103A1, Calcul de I'excédent
du fonds de roulement, a transmettre a I'éi{ d'une période intermédiaire ouverte a
compter du 1° janvier 2011 sont tranSI\s u plus tard le 45e jour aprés la fin de la
période.

2) Malgré le paragraphe 2 de larticle 12.%@ premiere information financiére

3) Malgré le paragraphe 2 s rticle 12.14, la premiére information financiéere
intermédiaire, le premier formpﬁ prévu a 'Annexe 31-103A1, Calcul de I'excédent du

fonds de roulement, et la ription de tout ajustement de la valeur liquidative a
transmettre a I'égard d' riode intermédiaire ouverte a compter du ler janvier 2011

sont transmis au plus t e 45° jour aprés la fin de la période.

A.M. 2010-17, a.@

PARTIE 13 ATIONS DES PERSONNES PHYSIQUES ET DES SOCIETES
AVEC L IENTS

SE§ N 1 Connaissance du client et convenance au client
% . Dispense de la présente section pour les gestionnaires de fonds
investissement
La présente section ne s’'applique pas au gestionnaire de fonds d’investissement
en ce qui a trait a ses activités a ce titre.
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A.M. 2009-04, a. 13.1; A.M. 2011-03, a. 51..

13.2. Connaissance du client

1) Pour l'application du sous-paragraphe b du paragraphe 2, en Ontap '\en
Nouvelle-Ecosse et au Nouveau-Brunswick, I'expression «initié» s’entend au s ela
Loi sur les valeurs mobilieres, mais I'expression «émetteur assujetti» dans ,ﬁ Inition
de «initié» désigne tout émetteur assujetti ou tout émetteur dont les titres@ négociés
sur un marché. \/

2) La personne inscrite prend des mesures raisonnables pou@e e qui suit:

a) établir l'identité et, si la personne inscrite a bdoutes sur le client,
effectuer une enquéte diligente sur la réputation de ce derrp{

b) déterminer si le client est initié a I'égar &) émetteur assujetti ou de tout
eémetteur dont les titres sont négociés sur un marché;

C) disposer de renseignements ﬁsants sur tous les éléments suivants
t

pour étre en mesure de s’acquitter de ses ions en vertu de l'article 13.3 ou, le cas
echéant, des obligations imposées par u1\O

i) les besoins et @Z?s de placement du client;
i) la situationgthnciére du client;
iii) lat e au risque du client;

d) établi olvabilité du client, si la société inscrite lui consent un crédit en
vue de I acqwsm titres.

Pour e r identité d’'un client qui est une personne morale, une société de
personn ne fldu0|e la personne inscrite doit établir ce qui suit:
la nature de son activité;
@E b) I'identité de toute personne physique qui réunit les conditions suivantes:
i) dans le cas d'une personne morale, elle est propriétaire veéritable
de plus de 25% de ses titres comportant droit de vote en circulation ou exerce une
emprise directe ou indirecte sur ces titres;
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i) dans le cas d'une société de personnes ou d’une fiducie, elle en
contrble les affaires.

4) La personne inscrite prend des mesures raisonnables pour tenir a@
information prévue au présent article.

5) Le présent article ne s’applique pas si le client est une société i c(rné, une
institution financiere canadienne ou une banque de I'annexe lll. Q/

6) Le sous-paragraphe c du paragraphe 2 ne s’applique p§/ ne personne
inscrite a I'égard d’un client autorisé lorsque sont réunies les condi suivantes:

a) le client autorisé a renoncé par écrit a I’applicat'sgé:s paragraphes 1 et 2
de l'article 13.3; '\

b) la personne inscrite n'agit a titre de c ﬁséler a I'égard d’aucun compte
géré du client autorisé. %‘

7) Le sous-paragraphe b du paragraphe@'ﬁ'e s’applique pas a la personne inscrite

a I'égard du client pour qui elle ne negom les titres visés aux sous-paragraphes b
et ¢ du paragraphe 2 de l'article 7.1.

A.M. 2009-04, a. 13.2; A.M. 2011@

13.3. Convenance au cllent(b

1) La personne in prend des mesures raisonnables, avant de faire une
recommandation a un t, d'accepter d’'un client une instruction d’achat ou de vente
de titres, ou d’effec 'achat ou la vente de titres pour le compte géré d’un client, pour

s’assurer que I’a@ u la vente convient au client.
2) La pQr %e inscrite qui recoit du client des instructions lui demandant d’acheter,

de vendr, de conserver des titres qu’elle estime raisonnablement ne pas convenir
au cal'lcx\ oit I'en informer et n’effectuer l'opération que si celui-ci maintient ses
[ ns

|ns§r
@ Le présent article ne s’applique pas si le client est une société inscrite, une
INstitution financiere canadienne ou une banque de I'annexe Ill.

4) Le présent article ne s’applique pas a une personne inscrite a I'égard d’un client
autorisé lorsque sont réunies les conditions suivantes:
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a) le client autorisé a renonceé par écrit a I'application du présent article;

b) la personne inscrite n'agit a titre de conseiller a I'égard d’aucun compte
géré du client autorisé. '\(b

A.M. 2009-04, a. 13.3. (19

SECTION 2 Conflits d’intéréts é
13.4. Repérage et résolution des conflits d’'intéréts \\>/

1) La société inscrite prend des mesures raisonnables pour§\[bler tous les conflits
d’intéréts importants existants ou qu’elle s’attend raisonnabl a voir survenir entre
elle ou les personnes physiques agissant pour son compteyit s clients.

2) La société inscrite traite tous les conflits d’'inté é&xistants ou potentiels relevés
conformément au paragraphe 1. %‘

3) La société inscrite communique rapid t la nature et la portée de tout conflit
d’intéréts relevé conformément au para e 1 dont un investisseur raisonnable
s’attendrait a étre informé au client don\lesvntéréts entrent en conflit avec les intéréts

visé par le Reglement 81- sur le comité d'examen indépendant des fonds

concernés. ?~
4) Le présent article ne s’apgli$pas a un gestionnaire de fonds d'investissement
d’'investissement (chapitre \&W1.¥/r. 43).

A.M. 2009-04, a. 13.4. 0
13.5. Restricti latives a certaines opérations dans un compte géré

1) DansJ esent article, on entend par «personne responsable», par rapport a un
conseille@ It, les personnes suivantes:

\; le conseiller lui-méme;
@E b) tout associé, administrateur ou dirigeant du conseiller;
C) les personnes suivantes qui participent a I'élaboration de décisions de
placement prises pour le compte d’un client du conseiller ou de conseils a lui donner, ou

gui peuvent en avoir connaissance:
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i) tout salarié ou mandataire du conseiller;
i) toute personne qui est membre du méme groupe que le conseiller;

iii) tout associe, administrateur, dirigeant, salarié ou mandatair@qe
personne qui est membre du méme groupe que le conseiller. q/

2) Le conseiller inscrit ne peut sciemment prendre les mesures suiv%’eéga 'égard
d’un portefeuille de placement géré par lui, y compris un fonds d’invgstiSgement pour

lequel il agit comme conseiller: \/
a) lui faire acheter des titres d’'un émetteur dont un%)sonne responsable
ou une personne ayant des liens avec elle est associé, dirigea®t ou administrateur, a
moins que les conditions suivantes ne soient réunies: N
)] ce fait est communiqué au client 0
i) le consentement écrit du cl}e\ﬁbst obtenu au préalable.
b) faire acheter par le portefeuil?@plaoement ou lui vendre des titres d’'une
des personnes suivantes: \
i) une personne &able;
i) une persqu'e\ayant des liens avec la personne responsable;

iii) un d’investissement pour lequel une personne responsable
agit comme conseliller;

C) lui {ai ?fournir une garantie ou un prét a une personne responsable ou a
une personne des liens avec celle-ci.

\
A.M. 200 ya. 13.5.

13.6.\Aformation a fournir lors de la recommandation de titres d’'un émetteur
&u associé

La société inscrite ne peut recommander dans aucun moyen de communication

de vendre, d’acheter ou de conserver des titres qu'elle a émis, des titres d’un émetteur

relié a elle ou, au cours de leur placement, des titres d’'un émetteur associé par rapport
a elle, sauf dans les cas suivants:
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a) la société indique dans le méme moyen de communication la nature et la
portée de sa relation avec I'émetteur;

collectif, d’'un plan de bourses d’études, d'un plan d’épargne-études ou d'une e
d’épargne-études qui est membre du méme groupe, ou qui est géré par un mqwé du
méme groupe, que la société inscrite et dont le nom est suffisamment }Qc pour

b) la recommandation porte sur les titres d’'un organisme de placeggb

indiquer qu’ils sont membres du méme groupe. Q/
A.M. 2009-04_ a. 13.6: A.M. 2011-03, a. 53. \\>/
SECTION 3 Ententes d’'indication de clients BO

13.7. Définitions — entente d’'indication de clients '\b‘

Dans la présente section, on entend par: 0

v

«client»: notamment un client éventuel; '\(b

«commission d'indication de clientv&ute forme de rémunération, directe ou
indirecte, versée pour l'indication d’un cli une personne inscrite ou provenant d'une
personne inscrite;

«entente d’indication de §s» une entente selon laquelle une personne
inscrite accepte de payer ou d% evoir une commission d’indication de clients.

A.M. 2009-04, a. 13.7. \)
13.8. Ententes d’i@i.cation de clients autorisées
La soa@ Inscrite, ou la personne physique inscrite dont elle parraine
l'inscriptiona Ny Yeut participer a une entente d’indication de clients avec une autre
personn Si les conditions suivantes sont réunies:
\; avant que la personne inscrite puisse donner ou recevoir une indication de
l% les modalités de I'entente d’indication de clients sont stipulées dans un contrat
@ conclu entre la sociéte inscrite et 'autre personne;

b) la société inscrite consigne toutes les commissions d’indication de clients;
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C) la personne inscrite fait en sorte que I'information prévue au paragraphe 1
de l'article 13.10 soit fournie au client par écrit avant que la partie a laquelle celui-ci est
indiqué lui ouvre un compte ou lui fournisse des services.

A.M. 2009-04, a. 13.8; A.M. 2011-03, a. 54. '\‘b
13.9. Vérification des qualités de la personne qui recoit une indication d @ﬂ

La société inscrite ou la personne physique inscrite dont elle parraj 'ﬁﬁnscription
ne peut indiquer de client a une autre personne, a moins que la s :@ne prenne
d’abord des mesures raisonnables pour s’'assurer que cette persggnéva les qualités
requises pour fournir les services et, le cas échéant, est inscrite po fournir.

A.M. 2009-04, a. 13.9; A.M. 2011-03, a. 54. D‘B
13.10. Information a fournir aux clients sur les ente@s indication de clients

1) L’information écrite a fournir sur I'entente d’in&mion de clients conformément au
paragraphe c de l'article 13.8 comprend les élér'n\Gbs suivants:

a) le nom de chaque partie(@ contrat prévu au paragraphe a de
l'article 13.8; \

b) I'objet et les modalit‘%x;rtantes du contrat, notamment la nature des
services gque chaque partie doit Wr I

de tout autre élément d nte d'indication de clients;

C) les conflits d’igé(rgs découlant de la relation entre les parties au contrat et

d) la mé@de de calcul de la commission d’indication de clients et, dans la
mesure du possi@ montant de la commission,;

e) atégorie d’inscription de chaque personne inscrite qui est partie au
contrat, ne description des activités que chacune est autorisée a exercer dans

cette cs rie et, compte tenu de la nature de l'indication de clients, des activités que
ne inscrite n’est pas autorisée a exercer;

la ge
% f) dans le cas d’'une indication de client donnée a une personne inscrite, une
e

ntion indiquant que toute activité nécessitant l'inscription qui découlera de I'entente
sera exercée par la personne inscrite recevant l'indication;
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s)] tout autre renseignement qu’un client raisonnable jugerait important pour
évaluer I'entente.

2) S’il survient un changement dans linformation prévue au paragraphe 1, la
personne inscrite fait en sorte que l'information écrite relative a ce changement
fournie a chaque client concerné dés que possible, mais au plus tard le trentierpQ’ jSur
avant la date du paiement suivant ou de la réception suivante d’'une com@ion
d’indication de clients.

A.M. 2009-04, a. 13.10; A.M. 2011-03, a. 55. Q/
13.11. Ententes d’indication de clients antérieures au 28 sep @{ 2009
1) La présente section s’applique a toute entente dln n de clients conclue
avant le 28 septembre 2009 lorsqu’une commission d’ |nd| de clients est versée en

vertu de cette entente apres le 28 septembre 2009. 0

2) Le paragraphe 1 <s’appligue a com du sixieme mois apres
le 28 septembre 20009.

AM. 2009-04, a. 13.11. (19
AN

SECTION 4 Préts et marge

13.12. Restriction en matiere d %s aux clients

1) La personne inscrite (?eut consentir de prét de fonds, de crédit ni de marge a
un client.

2) Malgré le pa phe 1, le gestionnaire de fonds d’investissement peut consentir
un prét de fonds\aydurt terme a un fonds d’investissement qu'il gére si le prét vise a
financer le ra@ e ses titres ou a acquitter des frais engagés par celui-ci dans le
cours normg] es activités.

(A
A.M.ﬁb@-ﬂﬁ, a. 13.12: A.M. 2011-03, a. 56.

~L8. Mise en garde concernant le recours a un emprunt
La personne inscrite qui recommande a son client d’emprunter des fonds pour

acheter des titres lui fournit avant I'achat une mise en garde écrite en la forme suivante
ou une forme équivalente:
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«Quiconque utilise des fonds empruntés pour financer I'acquisition de titres court
un risque plus grand que s’il réglait I'acquisition au moyen de ses propres fonds.
Quiconque emprunte des fonds pour acquérir des titres s’oblige a rembourser I'emprunt
selon les modalités de celui-ci, intéréts compris, méme si la valeur des titres acquis

diminue.». '\‘b

2) Le paragraphe 1 ne s’applique pas lorsqu'une des conditions suivaﬂ[}g est

remplie: &

a) la personne inscrite a fourni la mise en garde au plus 1 ours avant
I'achat envisagé; A7

\7%
b) (paragraphe abrogé); 50

) le client est un client autorisé. '\b‘
A.M. 2009-04, a. 13.13; A.M. 2011-03, a. 58. ?9
SECTION 5 Plaintes '\(b

13.14. Application de la présente sectior(llg

en ce qui a trait a ses activités a ceyj

1) La présente section ne s’applig@és au gestionnaire de fonds d’investissement

2) Au Queébec, la sociétg t}scrite est réputée respecter les dispositions de la
présente section si elle sexgorforme aux articles 168.1.1 & 168.1.3 de la Loi sur les
valeurs mobilieres du Q@ (chapitre V-1.1).

A.M. 2009-04, a. 13@'.A.M. 2011-03, a. 58.

13.15. Traiten@ es plaintes
La@té inscrite documente et, d'une maniére qu’'un investisseur raisonnable
[

jugerai\' ace et équitable, traite chaque plainte qui lui est faite au sujet de tout
prod u service offert par elle ou un de ses représentants.

QA
@. 2009-04, a. 13.15.

13.16. Service de réglement des différends
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1) La société inscrite offre, a ses frais, des services indépendants de réglement des
différends ou de médiation pour traiter les plaintes des clients relatives aux activités de
courtage ou de conseil de la société ou de ses représentants.

2) La société inscrite qui recoit une plainte au sujet d’une activité de courtage o @3
conseil exercée par elle ou un de ses représentants informe le plaignant dg gffue
possible de la maniere dont il peut communiquer avec les services de réglemﬁ%
différends ou de médiation mis a la disposition de ses clients. &

v

PARTIE 14 TENUE DES COMPTES DES CLIENTS — SOCIET%\/

des

A.M. 2009-04, a. 13.16.

SECTION 1 Dispense pour les gestionnaires de fonds d"se/ tissement

14.1. Dispense de la présente partie pour | '}estionnaires de fonds
d’'investissement 6

La présente partie, exception faite
l'article 14.12 et de Tlarticle 14.14, ne s’
d’'investissement en ce qui a trait a ses actn

(brticle 14.6, du paragraphe 5 de
\jue pas au gestionnaire de fonds
a ce titre.

A.M. 2009-04, a. 14.1; A.M. 2011-03 @
SECTION 2 Information a fou irgux clients
14.2. Information sur Ia@a(t’fgn

1) La société insc transmet au client toute linformation qu’un investisseur
raisonnable jugerai@portante en ce qui concerne sa relation avec la personne inscrite.

2) L’inforn@ prévue au paragraphe 1 contient 'ensemble des éléments suivants:
a)C9\>me description de la nature ou du type de compte du client;
\A un expose indiquant les produits ou services offerts par la société inscrite;

%E C) une description des types de risques dont le client devrait tenir compte
I8rsqu’il prend une décision de placement;

d) une description des risques associés a lI'achat de titres par recours a des
fonds empruntés;
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e) une description des conflits d’'intéréts que la société inscrite est tenue de
déclarer au client en vertu de la législation en valeurs mobiliéres;

f) un exposé de tous les frais liés au fonctionnement du compte du cIienS'\‘b

0) une description de tous les frais que le client devra acquitter pourq/ ter,
vendre ou conserver des titres; &

h) une description de la rémunération versée a la sONEté inscrite
relativement aux différents types de produits que le client peu@l(eter par son

entremise; 0

i) une description du contenu et de la périodicitg dé rapports sur chaque
compte ou portefeuille du client; '\

)] si l'article 13.16 s’applique a la so 'e\binscrite, l'indication que des
services indépendants de reglement des différend de meédiation sont offerts aux
frais de la société pour régler tout différend e t@Je client et la société au sujet d’'une
activité de courtage ou de conseil exercée paéhs ou un de ses représentants;

k) une déclaration de I’obliga:'omde la société inscrite d’évaluer si un achat

ou une vente de titres convient au cIi§ nt d’exécuter 'opération ou en tout temps;

) les renseignementg que la société inscrite est tenue de recueillir au sujet
du client en vertu de I'article

3) La société inscrit smet au client I'information prévue au paragraphe 1 dans
les cas suivants:
cheter ou de vendre, pour la premiére fois, des titres pour lui;

@%t de lui conseiller, pour la premiére fois, d’acheter, de vendre ou de
conserv titres.

4) \A survient un changement significatif dans [linformation transmise
mément au paragraphe 1, la société inscrite prend des mesures raisonnables
en aviser le client rapidement, et si possible dans les délais suivants:

a) avant d’acheter ou de vendre des titres pour lui la fois suivante;
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b) avant de lui conseiller, la fois suivante, d'acheter, de vendre ou de
conserver des titres.

5) Le présent article ne s’applique pas si le client est une société inscrite, une
institution financiere canadienne ou une banque de I'’Annexe IlI. '\‘b

6) Le présent article ne s’applique pas a une personne inscrite a I'égard d&a&ient
autorisé lorsque sont réunies les conditions suivantes: &

a) le client autorisé a renoncé par écrit a I'application du préi&ticle;

b) la personne inscrite n'agit a titre de conseiller a I'é d’aucun compte
géré du client autorisé. 5
A.M. 2009-04, a. 14.2; A.M. 2011-03, a. 60. '\b‘

14.3. Information a fournir aux clients sur la rép r@n eéquitable des possibilités
de placement

Le conseiller inscrit transmet a tout cli f‘dans les délais suivants un résumé des
politiques visées a l'article 11.1 qui donne(a;%e assurance raisonnable que la société
et chaque personne physique agissan%) r son compte respectent les obligations
prévues a l'article 14.10:

a) lorsqu’il ouvre un ¢ n$pour le client;

b) s'il survient u &gement significatif dans le dernier résumé transmis au
client, rapidement, et sié le dans les délais suivants:

i) t d’acheter ou de vendre des titres pour lui la fois suivante;

ii@ avant de lui conseiller, la fois suivante, d’acheter, de vendre ou de
conserver des\yies.

(A
A.M.ﬁ ~d4. a. 14.3.

%% Relation de la société avec une institution financiere

La société inscrite qui ouvre un compte pour un client dans la succursale ou le
bureau d’'une institution financiere canadienne ou d’'une banque de I'’Annexe Il en vue
de faire des opérations sur valeurs mobilieres donne au client un avis écrit indiquant
gu’elle est une entité distincte de l'institution financiére canadienne ou de la banque de
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’Annexe lll et que, a moins que la personne inscrite n'informe le client du contraire, les
titres achetés de la personne inscrite ou par son entremise présentent les
caractéristiques suivantes:

a) ils ne sont pas garantis par un organisme public d’assurance-dépots; '\‘b
b) ilIs ne sont pas garantis par l'institution financiére canadienne Qq/gr la
banque de I'’Annexe lll;

A
5

2) La société inscrite visée au paragraphe 1 doit obtenir du ﬁ dans les délais

C) ils peuvent subir des fluctuations de valeur.

suivants une confirmation écrite indiquant qu’il a pris connat ce de lavis et l'a

compris:
A

a) avant d’acheter ou de vendre des titres powy lul;
b) avant de lui conseiller d’acheter, de ver?r'é ou de conserver des titres.

3) Le présent article ne s’applique pas@'h société inscrite a I'’égard d’'un client

autoriseé. Q/
AN

A.M. 2009-04, a. 14.4. ?\

14.5. Avis aux clients de perswn s inscrites non résidentes

1) La société inscrite i&:ﬁts siége n’est pas situé dans le territoire intéressé fournit
au client qui y est situéé ecrit indiquant les éléments suivants:

a) le fait le n’est pas résidente du territoire intéresseé;
b) | toire du Canada ou le territoire étranger dans lequel est situé son
siéege ou s lissement principal;

y\C? le fait que la totalité ou la quasi-totalité de ses actifs peuvent étre situés a
emsdir du territoire intéresse;

I’eét
& d) le fait que le client peut éprouver des difficultés a faire valoir ses droits
ntre elle en raison de ce qui précede;

e) le nom et I'adresse de son mandataire aux fins de signification dans le
territoire intéresseé.
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2) Le présent article ne s’applique pas a la société inscrite dont le siege est situé au
Canada et qui est inscrite dans le territoire intéressé.

A.M. 2009-04, a. 14.5; A.M. 2011-03, a. 61. '\‘b
SECTION 3 Actifs des clients (19
14.6. Garde des actifs des clients en fiducie é

La société inscrite qui détient des actifs d’un client prend les mis/ S suivantes:

a) elle les détient séparément de ses propres biens; 50

b) elle les détient en fiducie pour le client; '\b‘

C) le cas échéant, elle détient les esp‘@dans un compte en fiducie
désigné aupres d’une institution financiere canadien%,“d’une banque de 'Annexe Il ou

d’un membre de TOCRCVM. '\(b

A.M. 2009-04, a. 14.6. (19

14.7. Garde des actifs des clients —ﬁonnes inscrites non résidentes

1) La société inscrite dont ge n'est pas situé dans un territoire du Canada
veille a ce que tous les act ses clients soient détenus selon I'un des modes

suivants: 0

au nom d ent;

ompte du client, par un dépositaire ou un sous-dépositaire qui
réunit Ies con suivantes:

il respecte les dispositions de la partie 6 du Réglement 81-102 sur
les or es de placement collectif (chapitre V-1.1, r. 39) visant le sous-dépositaire
de §it du portefeuille d'un organisme de placement collectif;

i) il est assujetti au cadre de la Banque des reglements

%ternationaux régissant la convergence internationale de la mesure et des normes de
fonds propres;
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C) pour le compte du client, par un courtier inscrit membre d'un OAR qui est
membre du Fonds canadien de protection des épargnants ou dun fonds
d’'indemnisation ou de garantie similaire.

2) L'article 14.6 ne s’applique pas a la société inscrite visée au paragraphe 1. '\‘b

A.M. 2009-04, a. 14.7. (19
14.8. Titres faisant I’'objet d’un contrat de garde é

La société inscrite qui détient pour un client, conformément a @aﬁtrat de garde
écrit, des titres non grevés d’'une slreté a les obligations suivante%

a) les séparer de tous les autres titres; D‘B
N

b) les désigner comme détenus en garde p e client dans les documents

suivants:
)] le registre des positions-titr&f@ ia personne inscrite;
i) le grand livre du client; Q

iy lerelevé de comg® client;

C) ne remettre les titrq{q sur instruction du client.

A.M. 2009-04, a. 14.8. o(b
14.9. Titres ne fmsan@s I'objet d’'un contrat de garde

La souetgm? ite qui détient pour un client des titres non grevés d’'une sdreté en

I absence d'u at de garde écrit a les obligations suivantes:
a) s séparer et les identifier comme détenus en garde pour le client;
\A les décrire comme gardés séparément dans les documents suivants:
@é i) le registre des positions-titres de la personne inscrite;
i) le grand livre du client;
iii) le relevé de compte du client.
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2) Les titres visés au paragraphe 1 peuvent étre séparés en vrac.

A.M. 2009-04, a. 14.9.

N

SECTION 4 Comptes des clients Q
14.10. Répartition équitable des possibilités de placement &q/

Le conseiller inscrit procede a la répartition équitable de ge%ibilités de
placement entre ses clients.

\%
A.M. 2009-04, a. 14.10. 50

14.11. Vente ou cession des comptes des clients '\b‘

La société inscrite qui se propose de vendy€ de céder tout ou partie du
compte d’un client a une autre personne inscrite four es explications écrites au client
avant la vente ou la cession et I'informe de son d@ de fermer son compte.

N
AM. 2009-04, a. 14.11. (19

SECTION 5 Information sur les mg@ﬂents de compte

14.12. Contenu et transmissiopdeN'avis d’exécution

1) Le courtier inscrit quy a(gi pour le compte d’un client a I'occasion de I'achat ou
de la vente de titres tra rapidement au client ou, si le client y consent par écrit, a
un conseiller inscrit a nt pour le compte de celui-ci un avis d’exécution écrit de
I'opération qui indtiJes éléments suivants:

a) I@ ntité et la désignation des titres achetés ou vendus;

b)@? prix unitaire payé ou obtenu par le client;

é@ﬁ a I'égard de l'opération;
la qualité dans laquelle le courtier inscrit a agi, & savoir pour son propre
compte ou comme mandataire;

\; la commission, les frais de vente, les frais de service et tous autres frais
d)
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e) la date a laquelle I'opération a été effectuée et le nom du marché, le cas
echéant, sur lequel elle I'a été ou, s’il y a lieu, une mention indiquant que l'opération a
été exécutée sur plus d’'un marché ou sur plusieurs jours;

f) le nom du représentant du courtier intervenu a I'opération, le cas éché&ﬁtb
s)] la date de réglement de l'opération; q/Q

h) le cas échéant, une mention indiquant qu'il s’agit de titres &;éspersonne
inscrite, d'un émetteur relié a la personne inscrite ou, si 'opération a e% u cours de
leur placement, d’'un émetteur associé par rapport au courtier inscrit, \/

2) Dans le cas ou I'exécution de l'opération visée au para§ he 1 s’est faite au
moyen de plus d’'une opération ou sur plus d'un marché, le eignements prévus a
ce paragraphe peuvent étre fournis de fagon globale, a c &bn gue l'avis d’exécution
comporte une mention indiquant que des renseignexuents supplémentaires seront
fournis au client sur demande et sans frais additionngl

3) Le sous-paragraphe h du paragraphe fbe s'applique pas si les conditions
suivantes sont réunies: Q'\

a) il s’agit de titres d’'un orgamgm&de placement collectif établi et géré par le
courtier inscrit ou un membre du mg Iﬁ\%roupe, en qualité de gestionnaire de fonds
d’'investissement de I'organisme d ment collectif;

b) le nom du coum;éj\t celui de l'organisme de placement collectif sont
suffisamment proches pour er qu’ils sont membres du méme groupe ou reliés.

4) Pour I’applicatio@u sous-paragraphe f du paragraphe 1, le représentant de
courtier peut étre i ifié au moyen d’'un code ou d’'un symbole, a condition que l'avis
d’exécution comgoM*une mention indiquant que le nom du représentant sera fourni au
client sur dem

5) L gonnaire de fonds d’investissement inscrit qui a exécuté un ordre de
rachat directement d’un porteur lui transmet rapidement un avis d’exécution écrit
du ga t qui indique les éléments suivants:

%

a) la quantité et la désignation des titres rachetés;

b) le prix unitaire obtenu par le client;
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C) la commission, les frais de vente, les frais de service et tous les autres
frais percus a I'égard du rachat;

d) la date de réglement du rachat.

6) Le paragraphe 5 de l'article 14.12 ne s’applique pas aux opérations port r
les titres d’'un fonds d’'investissement effectuées en se prévalant de la dispensgll vue

a l'article 8.6. &
v/

14.13. Avis d’exécution dans le cas de certains plans automa@}(

A.M. 2009-04, a. 14.12; A.M 2011-03, a. 62.

L'obligation prévue a l'article 14.12 de transmettre I'a is)exécution rapidement
ne s’appliqgue pas au courtier inscrit a I'égard d’une opé;Q lorsque les conditions
suivantes sont réunies: 0

a) le client a donné au courtier un préavi%trit indiquant que l'opération est
faite dans le cadre de sa participation a un pla &b/ersement automatique, notamment
un plan de réinvestissement des dividendes&\ un plan de prélévement automatique
dans lequel une opération est effectuée aum[/ S une fois par mois;

b) le courtier inscrit a tra Qs. 'avis d’exécution prévu a l'article 14.12 pour
la premiéere opération effectuée d cadre du plan apres avoir recu le préavis prévu
au paragraphe a; ,\

plan de bourses d’étu ‘'un plan d’épargne-études ou d’une fiducie d'épargne-
études;

d) (pa@g&\e abrogé).

A.M. 2009-Q4,\Y14.13; A.M. 2011.03, a. 63.

14.1@% de compte

%{ Le courtier inscrit transmet & chaque client un relevé au moins tous les 3 mois.

) I'opération poS(Qr les titres d’'un organisme de placement collectif, d’'un

Malgré le paragraphe 1, le courtier inscrit transmet un relevé a la fin du mois si
I'un des cas suivants s’applique:

a) le client a demandé a recevoir des relevés mensuels;
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b) lorsqu’une opération est effectuée dans le compte au cours du mois,
exception faite de toute opération effectuée dans le cadre d’'un plan de prélévement
automatique ou d'un plan de versement automatique, y compris tout plan de
réinvestissement des dividendes. '\‘b

2.1) Le paragraphe 2 ne s’applique pas au courtier en épargne collective ew@ui a
trait a ses activités de courtier a I'égard des titres énumérés au sous-para@p b du

paragraphe 2 de l'article 7.1. Q/

3) Le conseiller inscrit transmet un relevé au moins tous les 3@5’& son client,
sauf instruction contraire de celui-ci. 0

3.1) Le gestionnaire de fonds d’investissement transmet, &ins tous les 12 mois,
un relevé aux porteurs pour lesquels aucun courtier n’est i|1\ dans ses registres.

4) Le relevé transmis conformément au par th 1, 2, 3 ou 3.1 contient
information suivante sur chaque opération effectué%bur le client ou le porteur durant

la période visée: (b
N
a) la date de I'opération; Q
b) le type d’opération; VQ/
) le nom du titre; @
d) le nombre de\gas)
e) le prix un|
f) la waleylY de I'opération.

5) Le r I@transmis conformément au paragraphe 1, 2, 3 ou 3.1 contient
'ensemb 'information suivante sur le compte du client ou du porteur arrétée a la

fin deI@g ode visée:
@é a) le nom et la quantité de chaque titre détenu dans le compte;

b) la valeur marchande de chaque titre détenu dans le compte;

) la valeur marchande totale de chaque position détenue dans le compte;
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d) le solde éventuel du compte;
e) la valeur marchande totale des espéces et des titres détenus dans le
compte.

6) Les paragraphes 1 et 2 ne s’appliquent pas au courtier en plans de b@es

d’études si les conditions suivantes sont réunies: q/

a) le courtier n'est pas inscrit dans une autre catégorie de Q’/Lﬁﬁer ou de
conseliller; \/

b) il remet au client au moins une fois tous les 12 moisd%evé de compte
contenant I'information visée aux paragraphes 4 et 5. 5
A.M. 2009-04, a. 14.14; A.M. 2011-03, a. 64. '\b‘
PARTIE 15 DISPENSES 0

v

15.1. Personnes habilitées a octroyer une d,\ se

1) L'agent responsable ou, au Quéptég lautorité en valeurs mobilieres peut
accorder une dispense de I’application’{e ut ou partie des dispositions du présent
réglement, sous réserve des conditio ?u restrictions prévues par la dispense.

2) Malgré le paragraphe 1, R tario, seul I'agent responsable peut accorder une
telle dispense. (b

3) Sauf en Ontario dispense est accordée conformément a la loi visée a
’Annexe B du Reglem 14-101 sur les définitions (chapitre V-1.1, r. 3), vis-a-vis du

7

nom du territoire int e.

\
A.M. 2009-04, .1; A.M. 2011-03, a. 65.

PARTIE \>ISPOSITIONS TRANSITOIRES
16.%.\Ahangement de catégorie d’inscription — personnes physiques
% A compter du 28 septembre 2009, la personne physique inscrite dans une des
tégories visées dans une des colonnes suivantes vis-a-vis du nom du territoire
intéresseé est inscrite dans la catégorie indiquée ci-apres:

a) colonne 1 de 'Annexe C, comme représentant de courtier;
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b) colonne 2 de 'Annexe C, comme représentant-conseil;

C) colonne 3 de ’Annexe C, comme représentant-conseil adjoint.

N

A.M. 2009-04, a. 16.1. Q
16.2. Changement de catégorie d’inscription — sociétés &(l/

A compter du 28 septembre 2009, la personne inscrite dans un%:%gorie visée
dans une des colonnes suivantes vis-a-vis du nom du territoire imqs
dans la catégorie indiquée ci-apres: 0\

7

€ est inscrite

a) colonne 1 de 'Annexe D, comme courtier en plﬁknt;

b) colonne 2 de 'Annexe D, comme courtie®'é}argne collective;

C) colonne 3 de 'Annexe D, comme courti§¢f &n plans de bourses d’études;
d) colonne 4 de ’Annexe D, comngéaurtier d’exercice restreint;

e) colonne 5 de 'Annexe D, cqmr#e gestionnaire de portefeuille;

f) colonne 6 de I'Anne>®E comme gestionnaire de portefeuille d’exercice
restreint. '\

go
A.M. 2009-04, a. 16.2. 0

16.3. Changement de@(égorie d’inscription — courtier sur le marché dispensé
1) Le présen@%e s’applique en Ontario et a Terre-Neuve-et-Labrador.

2) A co@ du 28 septembre 2009, la personne inscrite comme limited market
dealer e@ rite comme courtier sur le marché dispenseé.

3) \kcompter du 28 septembre 2009, la personne physique inscrite pour exercer le
ge pour le compte d'un limited market dealer est inscrite comme représentant de
tier de celui-ci.
4) Les articles 12.1 et 12.2 ne s’appliquent pas a la personne inscrite comme
courtier sur le marché dispensé en vertu du paragraphe 2 avant le 28 septembre 2010.
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5) Les articles 12.3 et 12.7 ne s’appliquent pas a la personne inscrite comme
courtier sur le marché dispensé en vertu du paragraphe 2 avant le 28 mars 2010.

A.M. 2009-04, a. 16.3.

16.4. Inscription du gestionnaire de fonds d’investissement en activitég\(Z?
septembre 2009 (l/

1) L'obligation d’inscription a titre de gestionnaire de fonds d’inve%i1 ment ne
s’applique pas a la personne qui agit a ce titre le 28 septembre 200 a%ft I'une des
dates suivantes:

\7%
a) le 28 septembre 2010; 50

b) celle a laguelle 'agent responsable ou, au Lkbec, l'autorité en valeurs
mobilieres accepte ou refuse l'inscription, si la personnaderhande a s’inscrire a ce titre
moins d’'un an apres le 28 septembre 2009.

2) Le paragraphe 1 cesse d’avoir effet le Ze){égtembre 2010.

3) L’article 12.5 ne s’applique pas au tpr@r inscrit ou au conseiller inscrit agissant
a titre de gestionnaire de fonds d’investisie nt le 28 septembre 2009.

4) Le paragraphe 3 cesse d’av@ye: le 28 septembre 2010.

A.M. 2009-04, a. 16.4. (b'\

16.5. Dispense tempgedXg du gestionnaire de fonds d’investissement canadien
inscrit dans son territ principal

d’investissem ns le territoire intéressé si elle est inscrite ou a demandé a s’inscrire

1) La per:?é} 'est pas tenue de s’inscrire a titre de gestionnaire de fonds
a ce titre d@ territoire du Canada ou son siége se situe.

2) &\ggragraphe 1 cesse d’avoir effet le 28 septembre 2012.

A@ZOO9-O4, a. 16.5: A.M. 2011-03, a. 67.

%6. Dispense temporaire pour le gestionnaire de fonds d’investissement
étranger
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1) L'obligation d’inscription a titre de gestionnaire de fonds d'investissement ne
s’applique pas a la personne qui agit comme gestionnaire de fonds d’'investissement et
dont le siege n’est pas situé dans un territoire du Canada.

2) Le paragraphe 1 cesse d’avoir effet le 28 septembre 2012. '\‘b
A.M. 2009-04, a. 16.6; A.M. 2011-03, a. 68. (19
16.7. Inscription du courtier sur le marché dispensé é

1) Le présent article ne s’applique pas en Ontario et a Terre-Neu@KLabrador.

2) Dans le présent article, on entend par «marché disp?)» les activités de
courtier et de placeur visées au paragraphe d du paragraphe&d l'article 7.1.

3) L'obligation d’inscription a titre de courtier sur lesparché dispensé ne s'applique
pas a la personne qui agit a ce titre le 28 septee 2009 avant l'une des dates

suivantes:
,\‘b

a) le 28 septembre 2010; Q
b) celle a laquelle 'agent re o(rlﬁble ou, au Québec, l'autorité en valeurs
mobilieres accepte ou refuse l'inscriti Ki la personne demande a s'’inscrire a ce titre
moins d’'un an apreés le 28 septemb&;.
4) L'obligation d’inscriptiqb'%‘ titre de représentant de courtier sur le marcheé
dispensé ne s’applique p a personne physique qui agit comme courtier sur le
marché dispense le ZS@bre 2009 avant I'une des dates suivantes:

a) le2s8 @sembre 2010;

(% laquelle I'agent responsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs
mobllleres e ou refuse l'inscription, si la personne physique demande a s'inscrire
comme ntant de courtier sur le marché dispensé moins d'un an apres
le 28 s bre 2009.

@oog 04, a. 16.7.

.8. Inscription de la personne désignée responsable

L'article 11.2 ne s'applique pas a la personne qui est une société inscrite
le 28 septembre 2009 avant 'une des dates suivantes:
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a) le 28 décembre 2009;

b) celle a laquelle 'agent responsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs
mobilieres accepte ou refuse linscription, si une personne physique deman e%
s’inscrire comme personne désignée responsable de la société moins de 3 moi@és
le 28 septembre 20009. q/

A.M. 2009-04, a. 16.8. é
v
N/

16.9. Inscription du chef de la conformité

1) L'article 11.3 ne s’applique pas a la personne qui e@ﬂe société inscrite
le 28 septembre 2009 avant 'une ou l'autre des dates suivanSE .

N

a) le 28 decembre 2009; 0

b) celle a laquelle 'agent responsable O&Hu Québec, l'autorité en valeurs
mobilieres accepte ou refuse linscription, ] er personne physiqgue demande a
s’inscrire comme chef de la conformité g\a société moins de 3 mois apres
le 28 septembre 20009. q/

2) Les articles suivants ne s’app q%l pas a la personne physique qui demande a
s’inscrire comme chef de la confo ‘une société inscrite moins de 3 mois apres le

28 septembre 2009 et qui, a la qit(re] entrée en vigueur, était indiquée dans la Base de
données nationale d’inscripti omme responsable de la conformité de la société dans
un territoire du Canada, tanf\gu*lle demeure inscrite comme chef de la conformité de la
sociéte:
a) I’articIQ.ﬁ, si la société inscrite est courtier en épargne collective;
b) [QpigtE 3.8, si la société inscrite est courtier en plans de bourses d’études;
C) \>article 3.10, si la société inscrite est courtier sur le marché dispensé;
\; l'article 3.13, si la société inscrite est gestionnaire de portefeuille.
?{E Les articles suivants ne s’appliquent pas avant le 28 septembre 2010 a la
rsonne physique qui demande a s’'inscrire comme chef de la conformité d’une société
inscrite moins de 3 mois apres le 28 septembre 2009 et qui, le 28 septembre 2009,
n'était pas indiquée dans la Base de données nationale d’'inscription comme

responsable de la conformité de la société:

98



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 31 MAI 2013 AU 14 JUILLET 2013

a) I'article 3.6, si la société inscrite est courtier en épargne collective;
b) l'article 3.8, si la société inscrite est courtier en plans de bourses d’études;
C) l'article 3.10, si la société inscrite est courtier sur le marché dispens%’\

d) l'article 3.13, si la société inscrite est gestionnaire de portefeuwitl/

4) En Ontario et a Terre-Neuve-et-Labrador, malgré le sous-p rz&phe c des
paragraphes 2 et 3, l'article 3.10 ne s’applique pas a la personne r%y&ue qui, dans
les 3 mois suivant le 28 septembre 2009, demande a s’inscrir me chef de la
conformité d’un courtier sur le marché dispensé avant le 28 sep@e 2010.

A.M. 2009-04, a. 16.9; A.M. 2011-03, a. 69. '\b‘
16.10. Compétence des représentants de courtier, e\as représentants-conseil

1) Sous réserve des paragraphes 2 et 3, l&’personne physique inscrite dans un
territoire du Canada comme représentant d ENtler ou représentant-conseil dans une
catégorie visée par un article de la sectiorrﬁ la partie 3 le 28 septembre 2009 n’est
pas visée par cet article tant qu’elle dem\ nscrite dans cette catégorie.

2) L'article 3.7 ne sapphque@ avant le 28 septembre 2010 a la personne
physique inscrite comme repre de courtier en plans de bourses d’études le 28
septembre 2009.

3) En Ontario et a T, euve-et-Labrador, I'article 3.9 ne s’applique pas avant 28
septembre 2010 a la ne physique qui est inscrite comme représentant de courtier
sur le marché dispeéé.le 28 septembre 2009.

\
A.M. 2009-04, .1.0; A.M. 2011-03, a. 70.

16.11. Olfliglions en matiére de capital

1) \hes articles 12.1 et 12.2 ne s’appliqguent pas a la personne qui est une société

i de le 28 septembre 2009 et qui se conforme aux dispositions indiquées a I’Annexe
-a-vis du nom de son territoire principal.

2) Le paragraphe 1 cesse d’avoir effet le 28 septembre 2010.

A.M. 2009-04, a. 16.11.
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16.12. Maintien des dispenses existantes

La personne qui pouvait se prévaloir d’'une dispense, d’'une dérogation ou d’'une
approbation accordée par un agent responsable ou une autorité en valeurs mobilier
relativement aux obligations prévues par la législation en valeurs mobiliéres
directives en valeurs mobiliéres en vigueur immédiatement avant le 28 septem
est dispensée de toute disposition substantiellement similaire du préserygsg ment,
dans la méme mesure et aux mémes conditions auxquelles était subor ve, le cas
echéant, la dispense, la dérogation ou I'approbation antérieure. \;@

A.M. 2009-04, a. 16.12. 0\\’

16.13. Obligations d’assurance b‘

1) Les articles 12.3 a 12.7 ne s’appliquent pas a | p'e\sonne qui est une société
inscrite le 28 septembre 2009 et qui se confo qu dispositions indiquées a
’Annexe F vis-a-vis du nom de son territoire princi

2) Au Québec, le paragraphe 1 ne ;@Nue pas a la société inscrite qui est
r

courtier en épargne collective ou en plans de bourses d'études

le 28 septembre 2009. \
3) Les paragraphes 1 et 2 cess@ggvoir effet le 28 mars 2010.
A.M. 2009-04, a. 16.13. (b'\

16.14. Information surb tion

1) L'article 14.2 'applique pas a la personne qui est une personne inscrite le 28
septembre 20090

2) Le p@ phe 1 cesse d’avoir effet le 28 septembre 2010.

AMQ 4 a. 16.14.
%{é Ententes d’'indication de clients

La section 3 de la partie 13 ne s'applique pas a la personne qui est une
personne inscrite le 28 septembre 2009.

2) Le paragraphe 1 cesse d’avoir effet le 28 mars 2010.
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A.M. 2009-04, a. 16.15.

16.16. Traitement des plaintes

pas a la personne qui est une société inscrite dans un territoire du a

1) Dans tous les territoires du Canada, sauf le Québec, l'article 13.16 ne s;i@e
ad
le 28 septembre 2009.

2) Le paragraphe 1 cesse d’avoir effet le 28 septembre 2012. &
A.M. 2009-04, a. 16.6; A.M. 2011-03, a. 71. 0\\/
16.17. Relevé de compte - courtier en épargne collective D‘B

1) L'article 14.14 ne s’applique pas a la personne ui',\olu 28 septembre 2009, se
trouvait dans I'une des situations suivantes: ?9

a) elle était membre de 'ACFM; '\(b

b) elle était courtier en éparg Q)Ilective au Québec, sauf si elle était
egalement gestionnaire de portefeuille an\Q bec.

2) Le paragraphe 1 cesse d’avQ\Ntet le 28 septembre 2011.

A.M. 2009-04, a. 16.17. (b'\
16.18. Transition vers Shense — courtier international
1) Le présent a@le s’applique en Ontario et a Terre-Neuve-et-Labrador.

2) L'inscri de la personne inscrite dans la catégorie de courtier international
le 28 septegbNe¥2009 est radiée d'office.

3) H'pk ous-paragraphes e du paragraphe 3 et b du paragraphe 4 de l'article 8.18
ne g’appliquent pas avant le 28 octobre 2009 a la personne inscrite dans la catégorie de

ééer international le 28 septembre 2009.

Vi
.M. 2009-04, a. 16.18.

16.19. Transition vers la dispense — conseiller international
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1) Le présent article s’applique en Ontario.

2) L’inscription de la personne inscrite dans la catégorie de conseiller international a
la date dentrée en vigueur du présent reglement est radiée d'office
le 28 septembre 2010.

3) Lorsque l'inscription d’'une personne est radiée conformément au para %e 2,
l'inscription de toute personne physique inscrite pour agir a titre de conseiﬂ{p r son
compte est radiée d'office.

4) Les sous-paragraphes e et f du paragraphe 4 de l'article 8.26 Re Néppliquent pas
avant le 28 septembre 2010 a la personne inscrite dans la c@ le de conseiller

international le 28 septembre 2009.

A.M. 2009-04, a. 16.19. '\b‘

16.20. Transition vers la dispense — gestionnair @portefeuille et conseiller en
placement étranger :?‘

1) Le présent article s’applique en AlbertQ'\

2) L'inscription de la personne in r(il(dans la catégorie de gestionnaire de
portefeuille et conseiller en place eWStranger au 28 septembre 2009 est radiee
d’office le 28 septembre 2010. &

3) Lorsque l'inscription d’% ersonne est radiée conformément au paragraphe 2,
l'inscription de toute persornQe physique inscrite pour agir a titre de conseiller pour son
compte est radiée d’offi

4) Les sous-pa phes e et f du paragraphe 4 de I'article 8.26 ne s’appliquent pas
avant le 28 sept 2010 a la personne inscrite dans la catégorie de gestionnaire de
portefeuille et lller en placement étranger au 28 septembre 2009.

N

A.M. 200 ya. 16.20.

PA?'HA 17 DATE D’ENTREE EN VIGUEUR

&

1) Sauf en Ontario, le présent reglement entre en vigueur le 28 septembre 2009.

. Date d’entrée en vigueur
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2) En Ontario, le présent réglement entre en vigueur a la plus éloignée des dates
suivantes:

a) le 28 septembre 2009;

b) la date a laquelle les articles 4 et 5 et les paragraphes 1 a&de
0

l'article 20 de I'Annexe 26 de la Loi de 2009 sur les mesures budgéta'q/ nt

proclamés en vigueur. &

O

N\
N
A

A.M. 2009-04, a. 17.1.
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ANNEXE 31-103A1
CALCUL DE L’EXCEDENT DU FONDS DE ROULEMENT

Nom de la société

Q
Calcul de I'excédent du fonds de roulement (l/
(au , par comparaison au \/(5}
Y
Elément Pério\Y | Période
en\srs antérieure

1. | Actif courant b‘ J
2. | Moins éléments d’actif courant qui ne sont pas N

facilement convertibles en trésorerie (p. ex., char

payees d’avance) ‘\@
3. | Actif courant ajusté X~

Ligne 1 moins ligne 2 = F(b
4. | Passif courant oD
5. | Ajouter 100% de la dette a long termdi)éndroit de

parties liées sauf si la société et le ét&ur ont signé

une convention de subordinatio forme prévus a

I’Annexe B et que la société ansmis un

exemplaire a I'agent respongable ou, au Québec, a
I'autorité en valeurs mobfikyes

6. | Passif courant ajustéo <
Ligne 4 plus ligne z~

7. | Fonds de roulepreMjusté
Ligne 3 moing 6=

8. | Moins capit\linimum

9. | Moins ris§erde marché

10. | Moi chise de la police d’assurance ou du
@ement visée a la partie 12 du présent

,C@iﬁbment

11.N M0ins garanties

]@X oins écarts non résolus

Excédent du fonds de roulement

Notes
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Etablir le présent formulaire selon les mémes principes comptables que ceux
ayant servi a établir les états financiers conformément au Reglement 52-107 sur les
principes comptables et normes d’audit acceptables (chapitre V-1.1, r. 25). Pour
d’autres indications sur ces principes comptables, se reporter a larticle 12.1 de
I'Instruction générale relative au Reglement 31-103 sur les obligations et dispe 2@3
d’inscription et les obligations continues des personnes inscrites (Décision 201@6-

0074, 2011-06-07). (1/

Ligne 5. Dette a I’endroit de parties liées: Pour la définition 'I<’és<pression
«parties liees» dans le cas d’'une entreprise ayant une obligation d’ IN#grmation du
public, se reporter au Manuel de I'lCCA. \\>/

Ligne 8. Capital minimum: Le montant indiqué sur n&bligne ne peut étre
inférieur aux montants suivants: a) 25 000 $ dans le cas dg codseiller et b) 50 000 $
dans le cas du courtier. Dans le cas du gestionnaire de d’'investissement, il ne
peut étre inférieur a 100 000 $ sauf si le paragraphe 4®’ar icle 12.1 s’applique.

Ligne 9. Risque de marché: Calculer le mo??nt indiqué sur cette ligne selon
les instructions de I'appendice 1 de la présente'al\ Xe.

Ligne 11. Garanties: Si la société (\ﬁte garantit la responsabilité d’'une autre
personne, inclure le montant total de laQar#htie dans le calcul du fonds de roulement.
Si le montant de la garantie est déc comme un passif courant dans I'état de la
situation financiere de la société NYdiqué sur la ligne 4, ne pas lindiquer sur la

ligne 11. ,\

Ligne 12. Ecarts n ?égolus: Inclure dans le calcul de I'excédent du fonds de
roulement tout écart nop=8s8lu qui pourrait entrainer une perte d’actif de la société ou
des clients.

Les exen@aci-aprés donnent des indications pour calculer les écarts non
résolus:

i) \?ams le cas d’'un écart non résolu qui se rapporte aux titres des clients, le
monta N diquer sur la ligne 12 est égal a la juste valeur des positions a découvert du
client™sdus le taux de marge applicable a ces titres;

g{E i) dans le cas d'un écart non résolu qui se rapporte aux placements de la

rsonne inscrite, le montant a indiquer sur la ligne 12 est égal a la juste valeur des
positions a découvert sur les placements;
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i) dans le cas d’'un écart non résolu qui se rapporte aux liquidités, le montant
a indiquer sur la ligne 12 est égal au déficit de liquidités.

Se reporter a l'article 12.1 de l'Instruction générale relative au Réglement 31-103
sur les obligations et dispenses d’inscription et les obligations continues des person
inscrites pour obtenir davantage d’indications sur la facon d’établir et de dép e
présent formulaire. (l/

Attestation de la direction é

Nom de la société inscrite: \\/

N4
Nous avons examiné le calcul de I'excédent du fonds de roulengbci-joint et attestons
gue la société respecte les obligations en matiere de capital &

\)'\

Nom et titre Signature’\(b?~ Date
Q
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APPENDICE 1 DE L’ANNEXE 31-103A1
CALCUL DE L’EXCEDENT DU FONDS DE ROULEMENT
(ligne 9 [Risque de marché])

Pour I'application du présent formulaire: '\‘b

1) L’'expression «juste valeur» s’entend de la valeur d’un titre établie confoq%went
aux PCGR canadiens applicables aux entreprises ayant une obligation d’infgrmafion du

public. Q/

2) Multiplier la juste valeur de chaque titre indiqué a la ligne 1, chourant, par le
taux de marge applicable indiqué ci-dessous. Additionner les ré s de I'ensemble
des titres détenus. Le total représente le « risque de marché » & rter & la ligne 9.

a) Obligations, garanties ou non, bons du Tréso;\ebﬁillets

i) Obligations, garanties ou non, hs)u Trésor et autres titres émis
ou garantis par le gouvernement du Canada, du R&Zume-Uni, des Etats-Unis ou de
toutautre Etat (pour autant que ces titres étran anlent recu la notation Aaa ou AAA,
respectivement de Moody’s Canada Inc. o Standard & Poor's Rating Services
(Canada), ou, pour l'une ou lautre, d’un‘nl/ bre du méme groupe que l'agence de
notation désignée) et arrivant a échéanceg;

dans 'année: ?;%) de la juste valeur, multiplié par la fraction
,\ représentant le nombre de jours jusqu'a
(b I'échéance divisé par 365;
dans 1 a 3 ans 1 % de la juste valeur,;
dans3a7? ; 2% de la juste valeur;
dans 7 a ns: 4% de la juste valeur;
dans @s.de 11 ans: 4 % de la juste valeur.

ii@ Obligations, garanties ou non, bons du Trésor et autres titres émis
ou garantis% n territoire du Canada et obligations de la Banque internationale pour
la recons@ n et le développement et arrivant a échéance:

A dans 'année: 2% de la juste valeur, multiplié par la fraction
e représentant le nombre de jours jusqu'a
@ I'échéance divisé par 365;
dans 1 a 3 ans: 3 % de la juste valeur;
dans 3 a7 ans: 4% de la juste valeur;
dans 7 a 11 ans: 5% de la juste valeur;
dans plus de 11 ans: 5% de la juste valeur.
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iii) Obligations, garanties ou non, et billets (non en souffrance) émis ou
garantis par une municipalité du Canada ou du Royaume-Uni et arrivant a échéance:

dans l'année: 3% de la juste valeur, multipliés par la fra t@)
représentant le nombre de jours @s’a
I'échéance divisé par 365; q/

dans 1 a 3 ans: 5% de la juste valeur; &

dans 3a 7 ans: 5% de la juste valeur;

dans 7 a 11 ans: 5% de la juste valeur; @

dans plus de 11 ans: 5% de la juste valeur. \>/

iv) Autres obligations, garanties ou non, nom@merciales (non en

souffrance): 10% de la juste valeur. b‘
V) Obligations, garanties ou non, qpilléts (non en souffrance)
S b&bles et non transférables de

commerciaux ou de sociétés et obligations non n
sociétés de fiducie et de sociétés de prét hypothéc
inscrite et arrivant a échéance: '\

dans l'année: 3%@61 juste valeur;
dans 1 a3 ans: 2% e la juste valeur;

inscrites au nom de la société

dans 3a 7 ans: 0 de la juste valeur;
dans 7 a 11 ans: @ 10% de la juste valeur;
dans plus de 11 ang: 10% de la juste valeur.

e D
b) Effets banca@

Certificats dépbt, billets a ordre ou obligations non garanties émis par
une banque a ch canadienne et acceptations bancaires de banque a charte
canadienne arrivgn2échéance:

& s 'année: 2% de la juste valeur, multipliés par la fraction représentant
le nombr@ Ours jusqu'a I'échéance divisé par 365;

\ dans plus de 1 an: le taux applicable aux obligations, garanties ou non, et
a@ S commerciaux ou de sociétes.

Certificats de dép6t, billets a ordre ou obligations non garanties émis par
une banque étrangere, négociables, transférables et arrivant a échéance:

C) Effets bancaires étrangers acceptables
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dans 'année: 2% de la juste valeur, multipliés par la fraction représentant
le nombre de jours jusqu’a I'échéance divisé par 365;

dans plus de 1 an: le taux applicable aux obligations, garanties ou non, et
aux billets commerciaux ou de sociéteés.

Les «effets bancaires étrangers acceptables» sont des certificats d@@t
et ou des billets a ordre émis par une banque qui n'est pas une banque te
canadienne et dont la valeur nette (capital et réserves) est au moi ale a

200 000 000 $. @

d) Organismes de placement collectif \\>/
Titres d'organismes de placement collectif p?%é au moyen d’'un
prospectus dans tout territoire du Canada: b‘
i) soit 5% de la valeur liquidative p tiﬁk établie conformément au
Reglement 81-106 sur [linformation continu s fonds dinvestissement
(chapitre V-1.1, r. 42), dans le cas d'un OPC Fonds marché monétaire au sens du
Reglement 81-102 sur les organismes de place collectif (chapitre V-1.1, r. 39);

i) soit le taux de marge (@ de la méme facon que dans le cas des
actions cotées, multiplié par la valeur ligejda#ve par titre du fonds établie conformément
au Reglement 81-106 sur I mformatlogvn inue des fonds d’'investissement.

e) Actions

de souscription mais ex les obligations garanties ou non.

Dans le prés;t(gragraphe, les «titres» comprennent les droits et bons

les bons de sou cotés sur toute bourse reconnue au Canada ou aux Etats-Unis

d’Amérique:

C9\>osmon acheteur: marge requise

%es y compris les titres de fonds d’investissement, les droits et
P

A\ Titres se vendant a 2 $ ou plus: 50% de la juste valeur;
@é Titres se vendant de 1,75 $ a 1,99 $: 60% de la juste valeur;
Titres se vendant de 1,50 $ a 1,74 $: 80% de la juste valeur;
Titres se vendant a moins de 1,50 $: 100% de la juste valeur.
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Positions a découvert: credit requis;
Titres se vendant a 2 $ ou plus: 150% de la juste valeur;

N

Titres se vendant de 1,50 $ a 1,99 $: 3 $ I'action; Q
Titres se vendant de 0,25 $ a 1,49 $: 200% de la juste \, Ie(ul,/

Titres se vendant a moins de 0,25 $: juste va@gpﬂus 0,25 $
I'action. \\/

1)) Pour les positions sur titres constitutifs d’u@dice général d’'une
des bourses suivantes, 50% de la juste valeur:

a) Australian Stock Exchange@i{édb‘
b)  Bolsa de Madrid Ve
C) Borsa Italiana Q'\
d) Copenhagen tf)l( Exchange
e) Eurone@z:erdam
f) \gﬂéé(t Brussels
s)] ronext Paris S.A.
Q.oFrankfurt Stock Exchange
@Qi) London Stock Exchange
@0 )] New Zealand Exchange Limited
Q\ k) Stockholm Stock Exchange
@é )] Swiss Exchange
m) The Stock Exchange of Hong Kong Limited
n) Tokyo Stock Exchange
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f) Créances hypothécaires

i) Dans le cas d'une société inscrite dans tout territoire du Canada

sauf en Ontario:
N

a) Créances hypothécaires assurées non en souffrancq% de

la juste valeur; &

b) Créances hypothécaires non assurées et nQn ¥’souffrance:
12% de la juste valeur du prét ou les taux fixés par des inst{utiMis financieres
canadiennes ou des banques de I'annexe llI, selon le taux plus éles)

i) Dans le cas d’'une société inscrite en OnBr‘ib

a) Créances hypothécaires a Jkes en vertu de la Loi
nationale sur I'habitation (L.R.C. 1985, c. N-11) ﬁ§1 souffrance: 6% de la juste
valeur;

b) Créances hypoth@es ordinaires de premier rang non en
souffrance: 12% de la juste valeur du p't/ ou les taux fixés par des institutions
financieres canadiennes ou des banquea\de annexe lll, selon le taux plus élevé.

Les sociétés inscrite@&tario, qu’elles soient inscrites ou non dans un
autre territoire du Canada, dgyrod appliquer les taux de marge visés au sous-

paragraphe ii ci-dessus. (b

s)] Tous les itres: 100% de la juste valeur.

A.M. 2009-04, An -103A1; A.M. 2010-17, a. 12; A.M. 2011-03, a. 73; L.Q. 2011,
c. 18, a. 330; AN, 3-09, a. 2.

P

4\
3
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ANNEXE 31-103A2

ACTE D’ACCEPTATION DE COMPETENCE ET DE DESIGNATION D’UN
MANDATAIRE AUX FINS DE SIGNIFICATION

(ARTICLES 8.18 ET 8.26)

N

1. Nom de la personne (la «société internationale»): Q
2. Le cas échéant, inscrire le numéro BDNI attribué précédemment gz Ia(L](ociété
internationale en sa qualité de société inscrite ou de société internationalgAjispensée.
3. Territoire de constitution de la société internationale: \\>/
4, Adresse du sieége de la société internationale: 0
5. Nom, adresse électronique, numéro de téléphone p\hﬁmero de télécopieur du
chef de la conformité de la société internationale. 0
Nom: ?’
Adresse électronique: L)
Téléphone: '\

Télécopieur: (19

6. Disposition du Reglement 31- r les obligations et dispenses d’inscription et
les obligations continues des pers inscrites (chapitre V-1.1, r. 10) invoquée par la
société internationale: ,\

D Article 8.18 0

Article é
7. c& mandataire aux fins de signification (le «mandataire aux fins de

signif@k ):

Sé Adresse du mandataire aux fins de signification:

@ La société internationale désigne et nomme le mandataire aux fins de
signification a I'adresse indiquée ci-dessus comme mandataire a qui signifier tout avis,
acte de procédure, citation a comparaitre, sommation ou autre acte dans toute action,
enquéte ou instance administrative, criminelle, pénale ou autre (une «instance»)
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découlant de ses activités dans le territoire intéressé ou s'y rattachant, et renonce
irrévocablement a tout droit d’invoquer en défense dans une instance quelconque
'incompétence a intenter l'instance.

10. La société internationale accepte irrévocablement et sans réserve la compet
non exclusive, dans toute instance découlant de ses activités dans le territoire m%
ou s’y rattachant, des tribunaux judiciaires, quasi judiciaires et administratifs d oire

intéressé. &

11. Pendant une période de 6 ans apres qu'elle aura cessé de\s‘+é révaloir de
I'article 8.18 ou de l'article 8.26, la société internationale devra prés s documents
suivants a l'autorité en valeurs mobilieres: 0

a) un nouvel acte d’acceptation de compétenc de désignation d'un
mandataire aux fins de signification, en la forme prévue ﬁfresentes, au plus tard le
trentiéme jour avant I'expiration du présent acte; 0

b) une version modifiee du présent acte %’plus tard le trentieme jour avant
tout changement dans le nom ou l'adresse ?L\Qr)andataire aux fins de signification
indiquée ci-dessus. Q
12. Le présent acte d’acceptation de Qﬂetence et de désignation d’'un mandataire

aux fins de signification est régi ?h lois du territoire intéressé et s’interpréte
conformément a ces lois. &

Date : 0
(Signat@b la société internationale ou du signataire autorisé)

O
\\Q

é (Nom et titre du signataire autorise) »
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Acceptation

Je soussigné accepte la désignation comme mandataire aux fins de significat%

de (nom de la société internationale), conformément aux modalités de IR%
d’acceptation de compétence et de désignation d’'un mandataire aux fins de signi@tl n

&
0\\/
D
B

(Signature du mandataire aux fins de significatk@ﬁu signataire autorisé)

v
"D

(Nom et titre du signataire autorise) Q

A.M. 2009-04, Ann. 31-103A2; A.M&OB, a. 74.

Date :
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ANNEXE 31-103A3
DISPENSE FONDEE SUR LA MOBILITE
(article 2.2)

Par les présentes, l'autorité en valeurs mobilieres est avisée que la pe@n
physique nommée au paragraphe 1 se prévaut de la dispense prévue a Iartlf_{%

Reglement 31-103 sur les obligations et dispenses d'inscription et le ations
continues des personnes inscrites (chapitre V-1.1, r. 10). Q/
1. Renseignements sur la personne physique \\>/
Nom: \0
J
Numéro BDNI: y\b‘

La personne physique se prévaut de la dispensi&)\s les territoires du Canada

suivants: (b
N

vV
2. Renseignements sur la société \

Nom de la société parrainante de I@Xgnne physique:

AN

v/
Numéro BDNI: Ao

Date: Q.
Q>

(Signature @anataire autorisé de la société parrainante de la personne physique)

W\
(Ngm“eﬁtitre du signataire autorise)

s

@. 2009-04, Ann. 31-103A3; A.M. 2011-03, a. 75.
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ANNEX

EA

CLAUSES DE CAUTIONNEMENT ET D’ASSURANCE
(articles 12.3,12.4 et 12.5)

(92!

Clause

Désignation de la clause

Couverture

A

Détournements

| N
Pertes résultant d’'un acte malhonnéte ou q>)
frauduleux commis par un salarie. A

B

Dans les locaux

Pertes d’argent, de titres ou d’ autres n§a la
suite d’'un vol qualifié, d’'un camb d un vol,
d’un vol & main armée ou d’autr ens
frauduleux, de leur disparitio rieuse, de leur
endommagement ou de leur ruction alors qu'ils
se trouvent dans les bur e l'assuré, les
bureaux d’'un etabllsse bancaire ou d'une
chambre de compersation, ou dans tout endroit de
dépbt agréé.

En transit

N

N

%‘ltres ou d'autres biens a la
P%Dallfle d’un cambriolage, d’'un vol,
arme de leur perte, de leur
ysterleuse, de leur endommagement
r destruction alors qu’ils sont en transit et
a la garde d’'un salarié ou d’'une personne

Pertes d’arg
suite d'un v
d’un vol g
dispari

ou d&\Je

%&sam comme messager, sauf lorsqu’ils sont
h

eminés par la poste ou par un transporteur a
titre onéreux autre qu’une société de transport en
véhicules blindés.

Contrefagons

OV

Pertes subies a la suite de la contrefagon de
chéques, de lettres de change, de billets a ordre
ou d’autres directives écrites de payer des
sommes d’argent, a I'exception de titres.

6\ /l///‘ m O

Pertes subies a la suite de I'achat, de la vente ou
de la livraison de titres ou d’autres instruments qui
s’averent falsifiés, contrefaits, augmentés ou
modifiés frauduleusement, perdus ou volés, ou a la
suite de I'octroi de crédit ou d’opérations sur de
tels titres ou instruments, ou a la suite du fait
d’avoir garanti par écrit ou certifié une signature
sur un transfert, une cession ou d’autres
documents ou instruments.
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A.M. 2009-04, Ann. A.

ANNEXE B
CONVENTION DE SUBORDINATION
(ligne 5 de I’Annexe 31-103A1, Calcul de I’excédent du fonds de roulement) '\‘b

CONVENTION DE SUBORDINATION (l/

La présente convention est intervenue le 20 @

v
entre 0\\/
jnorm] 5
(ci-apres le «préteur») ,\

et ?g

[nom]
(ci-aprés la «société inscrite», expression ﬁggnant eégalement les ayants cause et
cessionnaires de la société inscrite) q/

(les «parties»)

La présente convention est con %r les parties en vertu du Réglement 31-103 sur
les obligations et dispenses d ptlon (chapitre V-1.1, r. 10) (le «<Réglement 31-103»)

le 20 etser te a un prét de $ (le «prét») consenti
par le préteur a la sociéjs rlte pour permettre a celle-ci d’exercer son activité.

Moyennant une con@partie de valeur, les parties conviennent de ce qui suit.

1. Subor

Le rem%@ ent du prét est subordonné aux créances des autres créanciers de la
sociét

é Dissolution, liquidation, insolvabilité ou faillite de la société inscrite
n cas de dissolution, de liquidation, d’'insolvabilité ou de faillite de la société inscrite:

a) les créances des créanciers de la société inscrite ont priorité de rang sur celle du
préteur;
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b) le préteur ne peut étre remboursé par préléevement sur les biens, présents ou
passés, de la société inscrite, notamment en ce qui concerne le prét, avant que les
créances exigibles des autres créanciers de la société inscrite n'aient été payees.

N

3. Conditions du prét Q
Pendant la durée de la présente convention : &(l/

condition quil n’en résulte pas de déficit de capital en (coMravention au

a) la personne inscrite peut verser les intéréts au taux et a I’échésl%onvenus a
Réglement 31-103. 0\

b) tout prét et toute avance ainsi que toute sdreté fourni la société inscrite au
préteur en garantie d’'un prét ou d’'une avance est réputé 'Q ituer un remboursement

du prét. 0

4. Avis al’autorité en valeurs mobiliéres ?‘
La société inscrite doit aviser l'autorité en vﬁ%@ mobilieres avant de rembourser tout

ou partie du prét. L'autorité en valeutsl/ bilieres peut exiger des documents
supplémentaires apres avoir recu l'avis. \

5. Résiliation de la présente @X;tion

La présente convention ne p '%‘tre résiliée que par le préteur aprés que l'autorité en
valeurs mobilieres a regu @s évu au paragraphe 4.

Les parties ont sign@.présente convention a la date indiquée ci-dessus.
[Sociéte ins%@0
(»
Signm& utorisé
@ataire autorisé

[préteur]
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Signataire autorisé

Signataire autorisé

A.M. 2009-04, Ann. B.

ANNEXE C ,
NOUVELLES CATEGORIES — PERSONNES PHYSIQUES

>
q/Q'\
A
&
7

(article 16.1) 0\
k B
Colonne 1 [représentant Colonne 2 [représentant- Colonne 3 [représentant-
de courtier] conseil] conseil adjoint]
Alberta Officer (Trading) Officer (Advising)\BsWising Junior Officer (Advising)
Salesperson Partner Employee PgrnerYTrading)
(Trading) A
Colombie- Salesperson Trading AdvisingsmMNoyee Advising | s.0.
Britannique partner Trading director, partn ising director
Trading officer Adyising/officer
lle-du-Prince- | Salesperson Officer Nselling Officer (Officer) | s.o.
Edouard (Trading) Partner \k unselling Officer (Partner)
(Trading) § ounselling Officer (Other)
N
Manitoba Représentant de . S | Employé — services-conseils | Membre de la direction
commerce Dire elfrbe Membre de la direction — adjoint — services-conseils
succursale As% (avec | services-conseils Administrateur adjoint —
privilege d@ iation) Administrateur — services- services-conseils Associé
Adminisjat avec conseils Associé — services- | adjoint — services-conseils
privilg négociation) conseils Employé adjoint — services-
M e la direction conseils
rivilege de
ciation)
Nouveau- \Jeprésentant de Représentant (services- Dirigeant adjoint (services-
Brunswic commerce Dirigeant (avec | conseils) Dirigeant (services- | conseils) Associé adjoint

3
o

privilege de négociation)
Associé (avec privilege de
négociation)

conseils) Associé (services-
conseils) Propriétaire unique
(services-conseils)

(services-conseils)
Représentant adjoint
(services-conseils)

A
&uvelle—
Cosse

Salesperson Officer-
trading Partner- trading
Director- trading

Officer- advising Officer -
counselling Partner- advising
Partner- counselling
Director- advising Director-
counselling

S.0.
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Colonne 1 [représentant
de courtier]

Colonne 2 [représentant-
conseil]

Colonne 3 [représentant-
conseil adjoint]

(Trading) Salesperson

(Advising) Employee

Officer (Advising) Partner b‘
(Advising) '\

Nunavut Salesperson Officer Representative (Advising) S.0.
(Trading) Partner Officer (Advising) Partner
(Trading) (Advising) [
Ontario Salesperson Officer Advising Representative S.0. LD
(Trading) Partner Officer (Advising) Partner Q
(Trading) Sole Proprietor | (Advising) Sole Proprietor (1/
Québec Représentant Représentant (gestionnaire S.0. &
Représentant en épargne | de portefeuille) @
collective Représentant Représentant (conseiller) \/
en plans de bourses Représentant (options) \/
d'études Représentant (contrats a 0
terme) AN
Saskatchewan | Officer (Trading) Partner sd.

Officer (Advising) P, ™Ner

(Trading) Partner

r (Advising) Partner

Terre-Neuve- | Sales Person Officer S.0.
et-La brador (Trading) Partner (Advising)
(Trading) -
Territoires du | Salesperson Officer Representati dvising) S.0.
Nord-Ouest (Trading) Partner Officer (AdUNTQ) Partner
(Trading) (Advigj
Yukon Salesperson Officer Reprdskptative (Advising) S.0.

N

A.M. 2009-04, Ann. C.

\)‘b

(Trading) Sole proprietor &M’sing)
(Trading) @
aad
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ANNEXE D
NOUVELLES CATEGORIES - SOCIETES
(article 16.2)

2o !

Colonne 3
Colonne 2 . Colonne 6
: [courtier Colonne 4 Colonne 5 . :
Colonne 1 | [courtier . : : [gestionnaire
[courtier en | en EnpETS [churt|er ceslerere de portefeuille
placement] | épargne e e exercice de : d’exercice
collective] bf),u rses restreint] portefeuille] restreint]
d’études]
Alberta investment | mutual scholarshi | dealer dealer investmgntWV]| portfolio
dealer fund p plan (exchange cou ng/ manager
dealer dealer contracts) ( tfolio | investment
dealer manager counsel
(restricted) b‘ (exchange
N contracts)
Colombie- investment | mutual scholarshi | exchange ™ investment S.0.
Britannique dealer fund p plan contrac counsel ou
dealer dealer deale cial | portfolio
linpged Mealer manager
lle-du-Prince- | investment | mutual scholarshi QD investment S.0.
Edouard dealer fund p plan C counsel ou
dealer dealer ) portfolio
~ (l/ manager
Manitoba courtier en | courtier en | copgien | s.o. conseiller S.0.
valeurs fonds S de financier ou
mobilieres | mutuels rses portefeuilliste
N | Uétudes
Nouveau- courtier en court%n‘ courtier en | s.o. conseiller en | s.o.
Brunswick valeurs fords plans de placement et
mobilieres G@uuns bourses portefeuilliste
<& d’études
~ acement
Nouvelle- inves mutual scholarshi | s.o. investment S.0.
Ecosse deader fund p plan counsel ou
@ dealer dealer portfolio
AN manager
Nunavut NiAestment | mutual scholarshi | s.o. investment s.0.
@’ dealer fund p plan counsel ou
A\ dealer dealer portfolio
N manager
O@ courtier en | courtier en | scholarshi | s.o. investment S.0.
@ valeurs fonds p plan counsel ou
mobilieres | mutuels dealer portfolio
manager
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Colonne 3
Colon'ne 2 [courtier Colonne 4 Colonne 5 C°'°’?”e 6.
Colonne 1 | [courtier . . : [gestionnaire
. en plans [courtier [gestionnaire :
[courtier en | en de dexercice de de portefeuille
placement] | épargne b . feuill d’exercice
collective] ,o,urses restreint] portefeuille] restreint]
d’études]

Québec - courtier cabinet en | cabinet en | - courtier en - conseiller consej -
de plein épargne plans de placements de plein de
exercice collective bourses d’actions d’'une | exercice - r si%

- courtier d’études société de conseiller de /{
de plein placements plein </
exercice dans exercice /
(remisier) I'entreprise (Centre\y
- courtier guébécoise fina \
de plein (SPEQ) i e%ional)
exercice - courtier en rS
(Centre titres d’empruntb‘
financier - courtier \
internation d’exercic
al) restrein
- courtier - cour n
exécutant conjrat

&stisseme

ntS> courtier de

C lein exercice
N q/ (Nasdaq)
Saskatchewa | investment | mutual Sc hi | s.o. investment S.0.
n dealer fund n counsel ou
dealer ﬂ& er portfolio
N manager
Terre-Neuve- | investment mutu% S oscholarshi | s.o. investment S.0.
et-Labrador dealer fu p plan counsel ou
a%r dealer portfolio
O manager
Territoires du | investmegt Mhutual scholarshi | s.o. investment S.0.
Nord-Ouest deale é- fund p plan counsel ou
6 dealer dealer portfolio
N manager
Yukon r broker scholarshi | s.o. broker
N\ p plan S.0.
N 9 dealer
N\
9
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ANNEXE E
OBLIGATIONS EN MATIERE DE CAPITAL NON HARMONISEES
(article 12.1)

Alberta Securities Commission Rules (General): articles 23 et 24.

|

Colombie- Securities Rules: articles 19, 20, 24 et 25; Policy 31-601 e

Britannique Registration Requirements: paragraphe i des articles 2.1 e(&
articles 9.4, 13.3, 15.4 et 16.3. .

Tle-du-Prince- Ancien Securities Act Regulations: article 34, intégré@r‘envoi

Edouard dans la Local Rule 31-501 (Transitional Registraticn\/
Requirements). R\V.

Manitoba Aucune disposition dans la Loi ou le Réglem@h}uestion traitée
au moyen de conditions. \

Nouveau- Regle 31-501 sur les exigences applica a l'inscription: articles

Brunswick 7.1 a 7.5 dans leur version en vigueur%(ant leur abrogation.

Nouvelle-Ecosse | General Securities Rules: article 23,§ans sa version en vigueur
avant son abrogation. O

Nunavut Aucune disposition dans la Ley, 18 Réglement ou les régles —
question traitée au moyen Mg €onditions.

Ontario Regulation 1015 pris e tu de la Loi sur les valeurs mobiliéres:
articles 96, 97, 107 et dans leur version en vigueur avant leur
abrogation. o~

Québec Réglement sur | YaTeurs mobilieres (chapitre V-1.1, r. 50):
articles 207 a , 211 et 212; ou Réglement sur le compte en
fidéicom s'b{ les assises financieres du cabinet en valeurs
mobilié ergbrticles 8 a 11, dans leur version en vigueur avant leur
abrogatiyn.

Saskatchewan S \8s Regulations: articles 19 et 24 dans leur version en

udur avant leur abrogation.

Terre-Neuve-et- \gecurities Regulations prises en vertu du Securities Act (décret
Labrador /., >96-286): articles 84, 85, 95 a 97 et 99.

Territoires d@(/ Aucune disposition dans la Loi, le Reglement ou les regles —
Nord-Ouest \ guestion traitée au moyen de conditions.

Yukon a\JJ Local Rule 31-501 Registration Requirements.

Q‘

&009-04, Ann. E.
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ANNEXE F

OBLIGATIONS D’ASSURANCE NON HARMONISEES

(article 16.13)

(@
Alberta Securities Commission Rules (General): articles 25 et 26. '\
Colombie- Securities Rules: articles 21 et 22; Policy 31-601 Reglstratﬁtul
Britannique Requirements: paragraphe h des articles 2.1, 2.3 et 2.
lle-du-Prince- Ancien Securities Act Regulations: article 35, intégré renv0|
Edouard dans la Local Rule 31-501 (Transitional Reglstratloﬁv
Requirements).
Manitoba Loi sur les valeurs mobilieres: paragraphe &g?artlcle 7
(obligation générale a la discrétion du dlrec%
Nouveau- Regle 31-501 sur les exigences appli a l'inscription: articles
Brunswick

8.1 a 8.3 et 8.7 dans leur version e I%ueur avant leur
abrogation. \

Nouvelle-Ecosse

General Securities Rules: arnole?i‘ﬂans sa version en vigueur
avant son abrogation.

Nunavut

Aucune disposition dans |
guestion traitée au mo

al\or’le Reglement ou les regles —
e conditions.

Ontario

Regulation 1015 pri
articles 96, 97, 10

enfrertu de la Loi sur les valeurs mobiliéres:
09 dans leur version en vigueur avant leur

Québec

abrogation.
Réglement su &%B valeurs mobilieres (chapitre V-1.1, r. 50):
articles 2 214 dans leur version en vigueur avant leur

abrogagion

Saskatchewan

The SQ()rities Act, 1988: article 33 dans sa version en vigueur
av on abrogation; The Securities Regulations: articles 20 a 22
ns leur version en vigueur avant leur abrogation.

Terre-Neuve-et-

> ecurities Regulations prises en vertu du Securities Act (décret
96-286): articles 95 a 97.

Territoires
Nord-Ougsia

Labrador %
O

Local Rule 31-501 Registration Requirements: article 4.

Yukon \\V

Local Rule 31-501 Registration Requirements.

é@zoog -04, Ann. F.
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ANNEXE G
DISPENSE DE CERTAINES OBLIGATIONS POUR LES MEMBRES DE L’'OCRCVM
(article 9.3)
Disposition du Disposition de 'OCRCVM ,\(b
reglement QO
article 12.1 [Obligations en | 1. Regle 17.1 des Regles des courtiers membr s,‘ l/v
matiére de capital] 2. Formulaire 1, Rapport et questionnaire fi ers
réglementaires uniformes — Partie |, Etat®Q x«Notes et
directives» N
article 12.2 [Convention de | 1. Regle 5.2 des Regles des courtigys %bres;
subordination — avis a 2. Reégle 5.2A des Regles des courngs€ membres
'agent responsable ou a b‘
l'autorité en valeurs r\
mobilieres] O\
article 12.3 [Assurance — 1. Regle 400.2 des Re s>es courtiers membres [Police
courtier] d’assurance desﬁtl utions financieres];
2. Regle 400.4 d gles des courtiers membres
[Montants PS|;
3. Regle 400°9des Régles des courtiers membres
[Restry S relatives aux articles 2, 3 et 4 de la
pr% Régle]
article 12.6 1. %(‘2 400.7 des Regles des courtiers membres
[Cautionnement ou lices d’assurance globale]
assurance global] \
article 12.7 [Modificatioo\'ll. Regle 17.6 des Regles des courtiers membres;
demande d’'indemnijgyou 2. Regle 400.3 des Régles des courtiers membres [Avis
résiliation — avis E§%\t de résiliation];
responsable o Jtorité | 3. Regle 400.3B des Regles des courtiers membres
en valeurs rpeg;?res] [Résiliation ou annulation]
article 12@ Ztats 1. Regle 16.2 des Regles des courtiers membres
finan@g nuels] [Exigences relatives au dépdt de documents financiers
des courtiers membres];
é 2. Formulaire 1, Rapport et questionnaire financiers
Q P réglementaires uniformes
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Disposition du

Disposition de 'OCRCVM

reglement

article 12.11 [Information 1. Regle 16.2 des Regles des courtiers membres

financiere intermédiaire] [Exigences relatives au dépot de documents financie(b
des courtiers membres]; '\

2. Formulaire 1, Rapport et questionnaire financi

réglementaires uniformes
article 12.12 1. Regle 16.2 des Regles des courtiers me%&
[Transmission de [Exigences relatives au dép6t de docupeNs financiers
l'information financiere — des courtiers membres]; \/
courtier] A\\\
paragraphe 3 de 1. Paragraphe (a) a (n) de la Régleﬁ\ﬁ)o.l des Régles
I'article 13.2 des courtiers membres [Id nhé et solvabilité];
[Connaissance du client] 2. Regle 1300.2 des Regles courtiers membres;

3. Régle 2500 des Régl| s courtiers membres,

partie 1l [Ouverture mptes];

4. Formulaire 2, Fompuldire d’ouverture de compte
article 13.3 [Convenance 1. Regle 1300.4Q) 'é's Regles des courtiers membres
au client] [Conduite ssionnelle];

2. Régle 1800¥(p) des Régles des courtiers membres

[Conyv ce en générall;
3. R& 300.1(qg) des Regles des courtiers membres

D

5.

6.

—vuation de la convenance requise en cas de

(ﬁg mulation de recommandations];
4.“Regle 1300.1(r) et Regle 1300.1(s) des Regles des

courtiers membres [Evaluation de la convenance non
requise];

Regle 1300.1(t) des Regles des courtiers membres
[Approbation de la Société];

Regle 2700 des Regles des courtiers membres, partie |
[Convenance au client];

Regle 3200 des Régles des courtiers membres
[Normes minimales pour les courtiers membres qui
désirent obtenir 'approbation en vertu de I'article 1(t)
de la Régle 1300 pour une dispense d’évaluation de la
convenance visant les opérations qui ne font pas I'objet
d’'une recommandation du courtier membre]
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Disposition du
reglement

Disposition de 'OCRCVM

article 13.12 [Restriction 1. Regle 100 des Regles des courtiers membres
en matiére de préts aux [Couverture prescrite] (b
clients] N\
article 13.13 [Mise en 1. Regle 29.26 des Reégles des courtiers membreel>)
garde concernant le &
recours a un emprunt] ,
article 13.15 [Traitement 1. Reégle 2500B des Régles des courtiers\mmbres
des plaintes] [Traitement des plaintes de client \\/

2. Reégle 2500 des Régles des coyserly membres,

partie VIII [Plaintes de clients]

Paragraphe 2 de 1. Regles des courtiers mem &‘de 'OCRCVM

I'article 14.2 [Information
sur la relation]

I'information sur la rgl2¥oh semblables a celles du
projet de modele de ¥elation client-conseiller de
'OCRCVM, puK@J)our consultation le 7 janvier 2011;

o\

prévoyant les obligati%:&?n matiére de présentation de

L’OCRCVME?)pas encore attribué de numéro a la

regle sur\jnfbrmation sur la relation de son projet de
mode relation client-conseiller. Nous renverrons
a c@egle par son numéro lorsque celui-ci lui aura

o » O

© N

g attribue.
A

. Régle 29.8 des Regles des courtiers membres;

Regle 200.1(c) des Regles des courtiers membres;
Regle 200.1(h) des Regles des courtiers membres;
Regle 1300.1(p) des Regles des courtiers membres
[Convenance en générall;

Regle 1300.1(q) des Regles des courtiers membres
[Evaluation de la convenance requise en cas de
formulation de recommandationsj;

Regle 1300.2 des Regles des courtiers membres;
Reégle 2500B, partie 4 des Régles des courtiers
membres [Procédures/normes relatives au traitement
des plaintes]

article 14.6 [Garde des
actifs des clients en
fiducie]

Regle 17.3 des Regles des courtiers membres
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Disposition du

Disposition de 'OCRCVM

reglement
article 14.8 [Titres faisant | 1. Reégle 17.2A des Régles des courtiers membres
I'objet d’'un contrat de 2. Regle 2600 des Regles des courtiers membres —
garde] Enoncé de principe 5 relatif au contréle interne [Ga
des titres des clients] A
article 14.9 [Titres ne 1. Regle 17.3 des Régles des courtiers memtygsé; 4
faisant pas I'objet d’'un 2. Regle 17.3A des Regles des courtiers mgfpbres;
contrat de garde] 3. Regle 200.1(c) des Regles des courtiecé mbres
article 14.12 [Contenu et 1.

transmission de l'avis
d’exécution]

4
Régle 200.1(h) des Regles des c@@évmembres

d

A.M. 2012-01, a. 5.
ANNEXE H

N

DISPENSE DE CERTAINES OBLIGATIONS POUR MEMBRES DE L’ACFM

(article 9.4)

N2

Disposition du
reglement

Disposition Qel\/&ACFM
AN

article 12.1 [Obligations en
matiere de capital]

D

1. Réglet®&M [Niveaux minimums];
2. Rg 1.2 [Avis];
. Réd¥e 3.2.2 [Capital du membre];

3
Zygbrmulaire 1, Rapport et questionnaire financiers;
5.~Principe directeur n°4 [Enoncé de principe 2 relatif au

contrOle interne de 'ACFM — Suffisance du capital]

[Cautionnement ou
assurance global]

N
article 12.2 [Conventioﬁ‘{@ 1. Formulaire 1, Rapport et questionnaire financiers,
subordination — avi Etat F [Etat de I'évolution des emprunts subordonnés];
'agent responsagl a 2. Trousse d’adhésion — Annexe | (Convention de
l'autorité en v subordination de prét)
mobilieres] « \
article 1 surance — 1. Reégle 4.1 [Police d’assurance des institutions
cour@ financiéres;
2. Régle 4.4 [Montants exigeés];
é 3. Regle 4.5 [Restrictions];
@ 4. Principe directeur n°4 [Enoncé de principe 3 relatif au
contrble interne de 'ACFM — Assurances]
article 12.6 1. Reégle 4.7 [Polices d’assurance globale]
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Disposition du
reglement

Disposition de 'ACFM

article 12.7 [Modification,
demande d’indemnité ou
résiliation — avis a l'agent
responsable ou a l'autorité
en valeurs mobilieres]

1. Regle 4.2 [Avis de résiliation];
2. Reégle 4.3 [Résiliation ou annulation]

&
N
A0

article 12.10 [Etats
financiers annuels]

1. Regle 3.5.1 [Depdts mensuels et annuels];& v
2. Regle 3.5.2 [Etats financiers combinés]; g{
3. Formulaire 1, Rapport et guestionnairgfinaciers

article 12.11 [Information
financiére intermédiaire]

1. Reégle 3.5.1 [Dépdts mensuels et arw
2. Régle 3.5.2 [Etats financiers co

3. Formulaire 1, Rapport et questldﬂ re financiers

article 12.12 [Transmission
de l'information financiére
— courtier]

1. Regle 3.5.1 [Dépobts mensue&et’annuels]

\

article 13.3 [Convenance
au client]

1. Régle2.2.1 [Connal e du client]:
2. Principe directeu [Normes minimales de
surveillance deg ptes]

article 13.12 [Restriction
en matiére de préts aux
clients]

1. Régle 3.2.1 QTS aux clients et marge];
2. Regle 3.2. ance de fonds relativement au produit
de rach&d€ titres d’organismes de placement collectif]

article 13.13 [Mise en
garde concernant le
recours a un emprunt]

1. R@ [Emprunt pour I'achat de titres]

article 13.15 [Traitement
des plaintes]

egle 2.11 [Plaintes]

. Principe directeur n°3 [Traitement des plaintes,
enquétes du personnel de supervision et discipline
interne];

3. Principe directeur n°6 [Exigences en matiére de
déclaration de renseignements]

1. Regle 2.2.5 [Information sur la relation]

6 [Garde des
s clients en

1. Reégle 3.3.1 [Généralités];

2. Regle 3.3.2 [Especes];

3. Principe directeur n°4 [Enoncé de principe 4 relatif au
contrble interne de ’ACFM — Liquidités et titres et
Enoncé de principe 5 relatif au contréle interne — Dépot
fiduciaire des titres des clients]
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Disposition du Disposition de 'ACFM

reglement

article 14.8 [Titres faisant | 1. Reégle 3.3.3 [Titres];

I'objet d’'un contrat de 2. Principe directeur n°4 [Enoncé de principe 4 relatif au

garde] contrble interne de ’ACFM — Liquidités et titres et
Enoncé de principe 5 relatif au contrdle interne —@fn
fiduciaire des titres des clients] N

article 14.9 [Titres ne 1. Regle 3.3.3 [Titres] v

faisant pas I'objet d’'un é
\

contrat de garde]

article 14.12 [Contenu et 1. Regle 5.4.1 [Remise des avis d’exeg\{i
transmission de l'avis 2. Regle 5.4.2 [Programmes de pai automatiquel];
d’exécution] 3. Regle 5.4.3 [Contenu] AN

J
A.M. 2012-01, a. 5. r\b‘
DISPOSITIONS TRANSITOIRES ?9
A.M. 2010-17, 2010 G.O. 2, 5551 ,\(b

13. Le présent reglement ne s’appliqfqu’aux états financiers annuels et a
linformation financiére intermédiaire po&& S périodes se rapportant a des exercices
ouverts a compter du 1* janvier 20@

N

Décision 2009-PDG-0122, 2Q09-09-04
Bulletin de I'Autorité: Z(@ -25, Vol. 6 n° 38
A.M. 2009-04, 2009 5 , 4768A

Modifications

Décision 2040 G-0216, 2010-11-22
Bulletin utorité: 2010-12-17, Vol. 7 n° 50
A.M.@Q- 7. 2010 G.O. 2, 5551

ion 2011-PDG-0073, 2011-06-07
etin de 'Autorité: 2011-07-08, Vol. 8 n° 27
A.M. 2011-03, 2011 G.O. 2, 2694

L.Q. 2011, c. 18, a. 330
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Décision 2012-PDG-0003, 2012-01-18
Bulletin de I'Autorité: 2012-02-24, Vol. 9 n° 8
A.M. 2012-01, 2012 G.O. 2, 938

Décision 2013-PDG-0068, 2013-04-24 2o
Bulletin de I'Autorité: 2013-05-30, Vol. 10, n° 21 N
AM. 2013-09. 2013 G.O. 2, 2164 Q/Q
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