REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15 JUILLET 2013 AU 30 AVRIL 2014

Derniére modification en vigueur le 15 juillet 2013
Ce document a valeur officielle

chapitre V-1.1, r. 10

REGLEMENT 31-103 SUR LES OBLIGATIONS ET DISPENSES D’INSCRIPTIOP@
LES OBLIGATIONS CONTINUES DES PERSONNES INSCRITES (I/Q

&

Loi sur les valeurs mobilieres v
(chapitre V-1.1, a. 331.1)

A.M. 2009-04, Intitulé; A.M. 2011-03, a. 1.

PARTIE1 INTERPRETATION O(bg

1.1. Définitions des expressions utilisées dans lepr&Sent réeglement
Dans le présent réglement, on entend par: Q'\
«ACFM»: I'’Association canadienne de&o tiers de fonds mutuels;

«banque de I'’Annexe IlI»: une ba étrangére autorisée figurant a I'annexe Il
de la Loi sur les banques (L.C. 1991 s&ﬁ ;

«bureau principal»: le bu%au de la société parrainante ou une personne
physique exerce la majeure 9\ de ses activités;

«client admissiblaae client d’'une personne qui se trouve dans lI'un des cas
suivants:

a) il gs Zne personne physique qui était client de la personne avant de
devenir résid territoire intéresse;

b)@ est le conjoint ou un enfant d’'un client visé au paragraphe a;

\s sauf en Ontario, il est client de la personne le 27 septembre 2009 sous le
&g#we d'une dispense de [lobligation d’inscription prévue a la partie 5 du
50lement 11-101 sur le régime de l'autorité principale (A.M. 2005-18, 05-08-09) a

cette date;
«client autorisé»: les entités suivantes:

a) une institution financiére canadienne ou une banque de I'’Annexe III;
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b) la Banque de développement du Canada constituée en vertu de la Loi sur
la Banque de développement du Canada (L.C. 1995, c. 28);

C) la filiale d’une personne visée au paragraphe a ou b, dans la mesure Qu
celle-ci a la propriété de tous les titres avec droit de vote de la filiale, a I’exceptioi\
ceux dont les administrateurs de la filiale doivent, en vertu de la loi, avoir la propriéw\;

territoire du Canada a titre de courtier, de courtier en épargne collectiv courtier
sur le marché dispensé;

d) une personne inscrite en vertu de la |égislation en valeurs m;lgiliértlls d’un

institutions financiéres du Canada, soit par une commission d imes de retraite ou
une autorité de réglementation similaire d’'un territoire lea da, ou une filiale en
propriété exclusive d’une telle caisse de retraite; ?“

e) une caisse de retraite réglementée soit par le Bure; (y;urintendant des

f) une entité constituée dans un territoire,{'bnger qui est analogue a celles
visées aux paragraphes a a e; Q
u

s)] le gouvernement du Canada ou%(](territoire du Canada, ou une société
d’Etat, un organisme public ou une entité@ ropriété exclusive du gouvernement du
Canada ou d'un territoire du Canada; \},

h) tout gouvernemen @nal, fédéral, d'un Etat, d'une province, d'un
territoire ou toute administration ynunicipale d’'un pays étranger ou dans un pays
étranger, ou tout organisme (K el gouvernement ou d’une telle administration;

)] une municisal}€, un office ou une commission publics au Canada et une
communauté metropao @ e, une commission scolaire, le Comité de gestion de la taxe
scolaire de I'lle de@gt eal ou une régie intermunicipale au Québec;

)] ociété de fiducie inscrite ou autorisée a exercer son activité, en vertu
delalois sociétés de fiducie et de prét (L.C. 1991, c. 45) ou d’'une loi équivalente
dans un ire du Canada ou dans un territoire étranger, et agissant pour un compte

geré Q
% K) une personne agissant pour un compte géré par elle si elle est inscrite ou
r

isée a exercer l'activité de conseiller ou I'équivalent en vertu de la législation en
valeurs mobilieres d’un territoire du Canada ou d’un territoire étranger;

e,

) un fonds d'investissement qui remplit au moins l'une des conditions
suivantes:
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)] il est géré par une personne qui est inscrite a titre de gestionnaire
de fonds d’investissement en vertu de la législation en valeurs mobilieres d’un territoire
du Canada;

i) il est conseillé par une personne autorisée a agir comme conseiller
en vertu de la législation en valeurs mobiliéres d’un territoire du Canada,; '\

m) par rapport a un courtier, un organisme de bienfaisance enre@?‘% en
vertu de la Loi de I'imp6t sur le revenu (L.R.C. 1985, c. 1) qui, a I'égard des_§{res Taisant
'objet de [l'opération visée, obtient des conseils dun conseill ﬁ/matiére
d’admissibilité, au sens de l'article 1.1 du Réglement 45-106 sur leX\\Jispenses de
prospectus et d’inscription (chapitre V-1.1, r. 21), ou d’'un conseiller i en vertu de la
|égislation en valeurs mobilieres du territoire de cet organisme; Q‘?‘

n) par rapport a un conseiller, un organisme de 'g:?aisance enregistré en
vertu de la Loi de l'impdt sur le revenu qui, a I'égar titres faisant I'objet de
'opération visée, est conseillé par un conseiller en mgtiee d’admissibilité, au sens de
l'article 1.1 du Reglement 45-106 sur les dispenses q% spectus et d’inscription, ou un
conseiller inscrit en vertu de la Iégislation en v@ mobilieres du territoire de cet

organisme; (1/

0) une personne physique qui xropriété véritable d’actifs financiers, au
sens de larticle 1.1 du Réglement A3-M06 sur les dispenses de prospectus et

d’inscription, ayant une valeur de ré \ahon globale avant imp6t, mais déduction faite
des passifs correspondants, de pl 000 000 $;

p) une personne oég une ou plusieurs personnes physiques visées au
paragraphe o ont la RropNeté veéritable exclusive, soit directement, soit par
lintermédiaire d’'une fidaci® dont le fiduciaire est une société de fiducie inscrite ou
autorisée a exercer s ctivité, en vertu de la Loi sur les sociétés de fiducie et de prét
ou d’une loi équiva@;e dans un territoire du Canada ou dans un territoire étranger;

d’investiss dont I'actif net totalise au moins 25 000 000 $ selon ses derniers états
financier@

\; une personne qui ne place au Canada des titres émis par elle gu'auprés
a/

Q) % ersonne, a l'exclusion d'une personne physique ou d'un fonds

ersonnes visées aux paragraphes a a q;

Non en vigueur — Entrera en vigueur le 15 juillet 2014
Ajout (A.M. 2013-11, a. 1)
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décisions d'investissement, dans la mesure ou elle a le pouvoir discrétion
d’effectuer des opérations sur des titres, sans devoir obtenir le consentement dy\i

pour chaque opération; ('1/

«compte géré»: un compte d'un client pour lequel une personne prend IE‘
[
t

«courtier d’exercice restreint»: une personne inscrite dans IQEMorie de
courtier d’exercice restreint; A

«courtier en épargne collective»: une personne inscrite@%la catégorie de
courtier en épargne collective; (b

«courtier en placement»: une personne inscrite d E\b catégorie de courtier en
placement; (b

«courtier en plans de bourses d’études»: u@rsonne inscrite dans la catégorie
de courtier en plans de bourses d'études; (1/

«courtier sur le marché dispensé»:@ personne inscrite dans la catégorie de
courtier sur le marché dispensé; \,

« ition de 'ACFM»: un réglement intérieur, une regle, un réglement ou une
politiqA ’ACFM figurant a ’Annexe H, et ses modifications;

«disposition de 'OCRCVM»: un réglement intérieur, une régle, un reglement ou
politique de 'OCRCVM figurant & '’Annexe G, et ses modifications;

«émetteur associé»: un eémetteur associé au sens de larticle 1.1 du
Reglement 33-105 sur les conflits d'intéréts chez les placeurs (chapitre V-1.1, r. 11);
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«émetteur relié»: un émetteur relié au sens de l'article 1.1 du Reglement 33-105
sur les conflits d’'intéréts chez les placeurs;

«filiale»: une filiale au sens de larticle 1.1 du Reglement 45-106 sur les
dispenses de prospectus et d’inscription;

relativement au fonctionnement, au transfert ou a la fermeture du compte du€éqignt, y

«frais de fonctionnement»: tout montant facturé au client par une sociétég}he
compris les taxes de vente fédérales, provinciales ou territoriales pa@; ur ce

montant; Q‘

«frais liés aux opérations»: tout montant facturé au client par éociété inscrite
relativement a I'achat ou a la vente d'un titre, y compris les tax6 vente fédérales,
provinciales ou territoriales payées sur ce montant; (b

«gestionnaire de portefeuille»: une personne i g&¢ dans la catégorie de
gestionnaire de portefeuille;

«gestionnaire de portefeuille d’exercice res "h»: une personne inscrite dans la
catégorie de gestionnaire de portefeuille d’exerc streint;

«institution financiére canadiennex»: Institution financiére canadienne au sens
de l'article 1.1 du Réglement 45-106 sur¥gsMispenses de prospectus et d’inscription;

«marché»: un marché au @s\ de larticle 1.1 du Reglement 21-101 sur le
fonctionnement du marché (ch pit% -1.1,r.5);

S

«OCRCVM»: I'0rg i%e canadien de réglementation du commerce des valeurs
mobilieres;

«période int?gg;iaire»: une période commencant le premier jour de I'exercice et
se terminant soi ou 9 mois, le cas échéant, avant la fin de I'exercice;

«pew@%gphysique inscritex»: la personne physique suivante:

\S)\Q celle qui est inscrite dans une catégorie lui permettant d’agir a titre de
oyrt®Rou de conseiller pour le compte d’une société inscrite;

S o

C) celle qui est inscrite a titre de chef de la conformité;

celle qui est inscrite a titre de personne désignée responsable;

«sOociété inscrite»: un courtier inscrit, un conseiller inscrit ou un gestionnaire de
fonds d’investissement inscrit;
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«société parrainante»: la société inscrite pour le compte de laquelle une
personne physique agit comme courtier, placeur, conseiller, chef de la conformité ou
personne désignée responsable;

NON EN VIGUEUR - Entrera en vigueur le 15 juillet 2016
Ajout (A.M. 2013-11, a. 1)

«taux de rendement total»: les gains et pertes en capital réalisés et non réalisés
d’'un placement, plus le revenu du placement, au cours d’'une période donnée, exprimés

€en pourcentage;
—~

«territoire principal»: selon le cas, les territoires suivants: Q ;

a) par rapport a une personne autre qu’'une pem@%bphysique, le territoire
du Canada ou son siege est situé; ?“

b) par rapport a une personne physiquy{b territoire du Canada ou son
bureau principal est situé;

«titre de créance»: un titre de %(ke au sens de larticle 1.1 du
Réglement 45-106 sur les dispenses de pr tus et d’inscription.

A.M. 2009-04, a. 1.1; A.M. 2010-1 QfAM 2011-03, a. 2; A.M. 2012-01, a. 1;
A.M. 2013-11, a. 1.

1.2. Interprétation de «tit@n Alberta, en Colombie-Britannique, au Nouveau-
Brunswick et en Saskat n

En Alberta, Q Colombie-Britannique, au Nouveau-Brunswick et en
Saskatchewan, I’ sSion «titre» s’entend également d’'un «contrat négociable», a
moins que le cogt n’exige un sens différent.

A.M. 2009-QN\X 1.2.

1.3. &g?entation de I'information a I'autorité principale

Dans le présent article, on entend par «autorité principale» les autorités
Qwantes

a) par rapport a une personne dont le siege est situé dans un territoire du
Canada, I'autorité en valeurs mobilieres ou I'agent responsable de ce territoire;
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b) par rapport a une personne dont le siege n'est pas situé au Canada,
I'autorité en valeurs mobilieres ou I'agent responsable du territoire suivant:

i) le territoire du Canada dans lequel elle s’attend a ce que la majorité
de ses clients résident a la fin de I'exercice en cours, si elle n’a pas terminé son premigr
exercice depuis son inscription; '\

i) dans tous les autres cas, le territoire du Canada dans é&l la
majorité de ses clients résidaient a la fin de son dernier exercice.

2) Tout avis a remettre a l'autorité en valeurs mobilieres ou a l'age Monsable
conformément au présent réglement peut étre remis a l'autorité Ipale de la
personne, sauf en vertu des articles suivants: ?\

a) I'article 8.18; (bQ
b) I'article 8.26; 0

C) l'article 11.9; '\(b
d) l'article 11.10. (19

3) Tout document a remettre ou a pré@t r a l'autorité en valeurs mobiliéres ou a
I'agent responsable conformément au phé\s;e t reglement peut étre remis ou présenté a
l'autorité principale de la personne. \\/

A.M. 2009-04, a. 1.3; A.M. 201 -Oéa. 3.

PARTIE 2 CATEGORSB‘INSCRIPTION DES PERSONNES PHYSIQUES

2.1. Catégories de@sonnes physiques

1) La perso hysique tenue de s’inscrire en vertu de la législation en valeurs

mobiliéres afi gir pour le compte d'une société inscrite s’inscrit dans l'une ou
plusieurs d@ egories suivantes:

&\ représentant de courtier;

@é b) représentant-conseil;

C) représentant-conseil adjoint;
d) personne désignée responsable;
e) chef de la conformité.
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2) La personne physique inscrite dans la catégorie pertinente peut faire ce qui suit:

a) le représentant de courtier peut agir a titre de courtier ou de placeur a
I'égard des mémes titres que ceux qui sont permis a sa société parrainante;

b) le représentant-conseil peut agir a titre de conseiller a I'égard des r@'ﬁes
titres que ceux qui sont permis a sa société parrainante; (l/

mémes titres que ceux qui sont permis a sa société parrainante si s onseils sont
approuveés par un représentant-conseil conformément au paragraph% l'article 4.2;

C) le représentant-conseil adjoint peut agir a titre de conseil\;&%\\k&ﬁard des

d) la personne désignée responsable exerce Iasb%nctions prévues a
l'article 5.1, 0
e) le chef de la conformité exerce les fonctiQ,g Erevues a l'article 5.2.

3) Le paragraphe 1 ne s’applique pas en Ontag '\
A.M. 2009-04, a. 2.1. &q'

2.2. Dispense fondée sur la mobilitéqg/clients — personnes physiques

1) L'obligation d’inscription n @quue pas a la personne physique lorsque sont
reunies les conditions suivanteg: %

a) elle est ins ittg\ians son territoire principal a titre de représentant de
courtier, de représentan@seil ou de représentant-conseil adjoint;

b) sa S(@Lé Earrainante est inscrite dans son territoire principal,

C) agit a titre de courtier, de placeur ou de conseiller dans le territoire
intéresseé ns la mesure ou elle peut exercer ces activitées dans son territoire
principal son inscription;

\g) elle agit a titre de courtier, de placeur ou de conseiller auprés d’au
& clients admissibles dans le territoire intéressé;

e) elle se conforme aux dispositions de la partie 13;

f) elle agit avec honnéteté, bonne foi et loyauté dans ses relations avec ses
clients admissibles;
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s)] avant d'agir a titre de courtier ou de conseiller aupres d'un client
admissible pour la premiére fois, la société parrainante de la personne physique a
informé le client que la personne physique, et la société si elle se prévaut de
I'article 8.30, est dans la situation suivante:

i) elle est dispensée de s’inscrire dans le territoire intéresse; '\b§
i) elle n'est pas tenue de respecter les obligations prévueél%r la

|égislation en valeurs mobilieres de ce territoire. \\/

article, sa société parrainante présente le formulaire prévu a | xe 31-103A3,

2) Lorsqu’une personne physique se prévaut de la dispense prévu§gar le présent
Dispense fondée sur la mobilité, a l'autorité en valeurs mobilié:‘eﬁu erritoire intéresse

des que possible apres qu’elle s’est prévalue du présent article la premiére fois.

A.M. 2009-04, a. 2.2. ?9

2.3. Personne physique agissant pour ,\Q,D gestionnaire de fonds
d’investissement

s’applique pas a la personne physique t pour le compte d’'un gestionnaire de

L’obligation d’'inscription a titre de @ naire de fonds d’investissement ne
a
fonds d'investissement inscrit.

A.M. 2009-04, a. 2.3. 0
PARTIE 3 OBLIGATION%@JSGRIPTION DES PERSONNES PHYSIQUES
SECTION 1 Obllgatlon compétence genérales
3.1. Deflnltlons@;petence
Dans | ente partie, on entend par:
n AAD»: I'un des examens suivants:
\g) 'Examen des dirigeants, associés et administrateurs élaboré et administré
nstitut IFSE, selon I'appellation qui lui est donnée au 28 septembre 2009, ainsi
tout examen antérieur ou postérieur dont la portée et le contenu ne sont pas
sensiblement moindres que ceux de I'examen en question;
b) 'Examen du cours a l'intention des associés, administrateurs et dirigeants

élaboré et administré par Formation mondiale CSI Inc., selon I'appellation qui lui est
donnée au 28 septembre 2009, ainsi que tout examen antérieur ou postérieur dont la

9



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15 JUILLET 2013 AU 30 AVRIL 2014

portée et le contenu ne sont pas sensiblement moindres que ceux de I'examen en
guestion;

«Examen du cours sur le commerce des valeurs mobilieres au Canada»:
'examen élaboré et administré par Formation mondiale CSI Inc., selon I'appellation qui
lui est donnée au 28 septembre 2009, ainsi que tout examen antérieur ou posté 'éb‘
dont la portée et le contenu ne sont pas sensiblement moindres que ceux de I’e@ n

en question; (l/
«Examen de perfectionnement a lintention des directeurs%&tﬁursale»:

'examen élaboré et administré par I’Association des distributeurs de R du Canada,
selon I'appellation qui lui est donnée au 28 septembre 2009, aingg tout examen
antérieur ou postérieur dont la portée et le contenu ne sont pas mement moindres
gue ceux de I'examen en question; (b

«Examen de perfectionnement a lintention dev\;{bésentants des ventes»:
I'examen élaboré et administré par I'’Association des djstri§uteurs de REEE du Canada,
selon l'appellation qui lui est donnée au 28 septer;\ 2009, ainsi que tout examen
antérieur ou postérieur dont la portée et le conten@e sont pas sensiblement moindres
gue ceux de I'examen en question; (1/

«Examen du cours a lintention des@n&idats étrangers admissibles»: I'examen
élaboré et administré par Formation m le CSI Inc., selon I'appellation qui lui est
donnée au 28 septembre 2009, ain bue tout examen antérieur ou postérieur dont la
portée et le contenu ne sont pag\s§siblement moindres que ceux de I'examen en
guestion;

«Examen d'aptitud &ur les chefs de la conformité»: I'examen élaboré et
administré par Formati ondiale CSI Inc., selon l'appellation qui lui est donnée
au 28 septembre 200 nsi que tout examen antérieur ou postérieur dont la portée et
le contenu ne sont@gsensiblement moindres que ceux de I'examen en question;

cours sur les fonds d'investissement au Canada»: 'examen élaboré
et adminisige\Mr Formation mondiale CSI Inc., selon I'appellation qui lui est donnée
re 2009, ainsi que tout examen antérieur ou postérieur dont la portée et
e sont pas sensiblement moindres que ceux de I'examen en question;

é «Examen du cours sur les fonds d’investissement canadiens»: I'examen élaboré

administré par [lInstitut IFSE, selon [lappellation qui lui est donnée
au 28 septembre 2009, ainsi que tout examen antérieur ou postérieur dont la portée et
le contenu ne sont pas sensiblement moindres que ceux de 'examen en question;

«Examen sur la conformité des courtiers en épargne collective»: I'examen
elaboré et administré par llnstitut IFSE, selon l'appellation qui lui est donnée

10
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au 28 septembre 2009, ainsi que tout examen antérieur ou postérieur dont la portée et
le contenu ne sont pas sensiblement moindres que ceux de 'examen en question;

«Examen sur les produits du marché dispensé»: 'examen élaboré et administré
par I'Institut IFSE, selon I'appellation qui lui est donnée au 28 septembre 2009, ai
que tout examen antérieur ou postérieur dont la portée et le contenu ne sont
sensiblement moindres que ceux de I'examen en question; Q

«Series 7 Exam»: I'examen élaboré et administré par la Finangl ndustry
Regulatory Authority des Etats-Unis d’Amérique, selon I'appellation qui O‘QSfdonnée
au 28 septembre 2009, ainsi que tout examen antérieur ou postérieur t la portée et
le contenu ne sont pas sensiblement moindres que ceux de I'exame uestion;

«titre de CFA»: le titre obtenu au terme du programw&tude des analystes
financiers agréés élaboré et administré par le CFA Institutezseton I'appellation qui lui
est donnée au 28 septembre 2009, ainsi que tout prog’:@ antérieur ou postérieur
dont la portée et le contenu ne sont pas sensih nt moindres que ceux du
programme en question;

«titre de gestionnaire de placements c {@en» le titre obtenu au terme du
programme d'études pour les gestionnair placements canadiens élaboré et
administré par Formation mondiale CSI In@ on I'appellation qui lui est donnée au 28
septembre 2009, ainsi que tout programm; térieur ou postérieur dont la portée et le
contenu ne sont pas sensiblement S que ceux du programme en question.

A.M. 2009-04, a. 3.1; A.M. 201&-305& 5.
3.2. Equivalence amér'ca'i??e
Pour l'applicati e la présente partie, la personne physique qui a réussi le

Series 7 Exam et amen du cours a l'intention des candidats étrangers admissibles
n'est pas tenu voir réussi I'Examen du cours sur le commerce des valeurs
da

mobiliéres au@
N\

A.M. 20 ya. 3.2.

3.% \Eélai pour s’inscrire aprés les examens

Pour l'application de la présente partie, une personne physique n’'est réputée
avoir réussi un examen que si elle I'a réussi au plus 36 mois avant la date de sa
demande d'inscription.

2) Le paragraphe 1 ne s’applique pas si la personne physique a réussi I'examen
plus de 36 mois avant sa demande et remplit 'une des conditions suivantes:

11
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a) elle a déja été inscrite dans la méme catégorie dans un territoire du
Canada a tout moment au cours de la période de 36 mois précédant sa demande;

b) elle a acquis 12 mois d’expérience pertinente dans le secteur des valeys
mobilieres au cours de la période de 36 mois précédant sa demande. '\

3) Pour I'application du sous-paragraphe a du paragraphe 2, la personne ﬂ@que
n'est pas considérée comme ayant été inscrite au cours de la période pend\@l quelle

son inscription a été suspendue. Q‘

A.M. 2009-04, a. 3.3; A.M. 2011-03, a. 6. ?\
SECTION 2 Obligations de scolarité et d’expérience (bQ
3.4. Compétence initiale et continue ?9

1) La personne physique qui exerce une activité ‘é’@ssitant l'inscription possede la
scolarité, la formation et I'expérience qu’'une persgnQetraisonnable jugerait nécessaires
pour l'exercer avec compétence, notamment mpréhension de la structure, des
caractéristiques et des risques de chaque titr&qu' lle recommande.

2) Le chef de la conformité qui exer fonctions visées a l'article 5.2 possede la
scolarité, la formation et I'expérienc Qw'ne personne raisonnable jugerait nécessaires
pour les exercer avec compétence5

A.M. 2009-04, a. 3.4: A.M. 29@3, a 7.

3.5. Courtier en épar collective — représentant

Le représe e courtier en épargne collective ne peut agir a titre de courtier a
I'égard des titre méreés au sous-paragraphe b du paragraphe 2 de l'article 7.1 que
s'il remplit I'u conditions suivantes:

a) a réussi 'Examen du cours sur les fonds d'investissement canadiens,

I’Exa@\ cours sur le commerce des valeurs mobilieres au Canada ou I'Examen du
cors™aIr

les fonds d'investissement au Canada;
Q/é b)

il remplit les conditions prévues a l'article 3.11;
C) il a obtenu le titre de CFA et a acquis 12 mois d’expérience pertinente

dans le secteur des valeurs mobilieres au cours de la période de 36 mois précédant sa
demande d'inscription;

12
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d) il est dispensé de I'application de l'article 3.11 en raison du paragraphe 1 de
l'article 16.10.

A.M. 2009-04, a. 3.5; A.M. 2011-03, a. 8.
3.6. Courtier en épargne collective — chef de la conformité ,\b&

Le courtier en épargne collective ne peut nommer comme chef de la c@'rﬁﬂité
en vertu du paragraphe 1 de l'article 11.3 que la personne physique qui v t 'une

des conditions suivantes: Q‘

a) elle a réussi les examens suivants: ?\
i) 'Examen du cours sur les fonds d’inuﬁsement canadiens,
'Examen du cours sur le commerce des valeurs mobiliére56 nada ou 'Examen du
cours sur les fonds d’investissement au Canada; ?“
i) lexamen AAD, I'Examen sur fbconformité des courtiers en
épargne collective ou I'Examen d’aptitude pour Ie de la conformité;

b) elle remplit les conditions prevu&i(krtlcle 3.13.

C) l'article 3.13 ne s'applique p@} son égard en raison du paragraphe 2 de
l'article 16.9. \

A.M. 2009-04, a. 3.6; A.M. 201 -Oéa. 9.
3.7. Courtier en plans e%urses d’études — représentant

Le représentan@ courtier en plans de bourses d’études ne peut agir a titre de
courtier a Iegard?; itres énumérés au sous-paragraphe c du paragraphe 2 de
l'article 7.1 qu N a réussi I'Examen de perfectionnement a [lintention des
représentant entes.

N
A.M. 20 7a. 3.7; AAM. 2011-03, a. 10.
3.% \Xourtier en plans de bourses d’études — chef de la conformité
Le courtier en plans de bourses d'études ne peut nommer comme chef de la
conformité en vertu du paragraphe 1 de l'article 11.3 que la personne physique qui a

réussi les examens suivants:

a) 'Examen de perfectionnement a l'intention des représentants des ventes;

13
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b) 'Examen de perfectionnement a l'intention des directeurs de succursale;

) I'examen AAD ou I'Examen d'aptitude pour les chefs de la conformité.

A.M. 2009-04, a. 3.8; A.M. 2011-03, a. 11. b&
3.9. Courtier sur le marché dispensé —représentant Q'\
Le représentant de courtier sur le marché dispensé ne peut exercer %c{q@ des

activités énumeérées au sous-paragraphe d du paragraphe 2 de Iartl(zz~ que s'il
remplit 'une des conditions suivantes:

a) il a réussi 'Examen du cours sur le commerce dessaig urs mobilieres au
Canada; (b

b) il a réussi 'Examen sur les produits du mar@spensé;

C) il a obtenu le titre de CFA et a acqui ‘b mois d’expérience pertinente
dans le secteur des valeurs mobilieres au cours d ériode de 36 mois précédant sa

demande d’inscription;
d) il remplit les conditions prevu@artlcle 3.11;

e) il est dispensé de I'ap r&\y(wn de larticle 3.11 en raison du paragraphe 1
de l'article 16.10.

AM. 2009-04, a. 3.9; AM. 29@3, a. 12.

3.10. Courtier sur le m‘@1é dispense — chef de la conformité

Le courtier
en vertu du par,

e marché dispensé ne peut nommer comme chef de la conformité
he 1 de l'article 11.3 que la personne physique qui remplit 'une
a)@ lle a réussi les examens suivants:

'Examen sur les produits du marché dispensé ou I'Examen du
@% sur le commerce des valeurs mobilieres au Canada;

i) lexamen AAD ou I'Examen d’aptitude pour les chefs de la
conformité;

b) elle remplit les conditions prévues a l'article 3.13,;

14
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C) I'article 3.13 ne s’applique pas a son égard en raison du paragraphe 2 de
I'article 16.9.

A.M. 2009-04, a. 3.10; A.M. 2011-03, a. 13.

3.11. Gestionnaire de portefeuille — représentant-conseil '\b§

Le représentant-conseil de gestionnaire de portefeuille ne peut agir f@ de
conseiller pour le compte d’'un gestionnaire de portefeuille que s’il rempkg 'ufie des
conditions suivantes: Q‘

a) il a obtenu le titre de CFA et acquis 12 mois d'expér% pertinente en
gestion de placements au cours de la période de 36 mois ppacé€Slant sa demande
d’inscription; (b

b) il a obtenu le titre de gestionnaire de plac Qs canadien et acquis 48
mois d’expérience pertinente en gestion de placement, nt 12 au cours de la période
de 36 mois précédant sa demande d’inscription. ,\&3

A.M. 2009-04, a. 3.11. (19
3.12. Gestionnaire de portefeuille — repé:gutant-conseil adjoint

Le représentant-conseil adjoi estionnaire de portefeuille ne peut agir a titre
de conseiller pour le compte d’unsél nnaire de portefeuille que s’il remplit 'une des

conditions suivantes:

a) il a atteint hemier niveau du programme d’examen des analystes
financiers agréés et acgl S 34 mois d’expérience pertinente en gestion des placements;

b) il a le titre de gestionnaire de placements canadien et acquis 24
mois d’expériengeNgertinente en gestion de placements.

A.M. 2009-QM\ 3.12.

3.13£g?|onnaire de portefeuille — chef de la conformité

% Le gestionnaire de portefeuille ne peut nommer comme chef de la conformité en
u du paragraphe 1 de l'article 11.3 que la personne physique qui remplit 'une des
conditions suivantes:

a) elle réunit les conditions suivantes:

15
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)] elle a obtenu le titre de CFA ou le titre professionnel d’avocat, de
comptable agréé, de comptable général accrédité ou de comptable en management
accréedité dans un territoire du Canada, de notaire au Québec, ou un titre équivalent
dans un territoire étranger;

i) elle a réussi 'examen AAD ou I'Examen d’aptitude pour les CK‘
de la conformité et, sauf si elle a obtenu le titre de CFA, 'Examen du cours(NrMe
commerce des valeurs mobilieres au Canada; (l/

iii) elle remplit 'une des conditions suivantes: Q}\/

A) elle a acquis 36 mois d’expérience pe?~ te en valeurs
mobilieres aupres d’'un courtier en placement, d’'un cons%e inscrit ou d’'un
gestionnaire de fonds d’investissement; (b

B) elle a fourni des services prof @nels dans le secteur des
valeurs mobiliéres pendant 36 mois et travaillé, en qutr& pour un courtier inscrit, un
conseiller inscrit ou un gestionnaire de fonds d’investissgment pendant 12 mois;

b) elle a réussi 'Examen du cours s commerce des valeurs mobilieres
au Canada et 'examen AAD ou I'Examen d&{tit de pour les chefs de la conformité et
remplit 'une des conditions suivantes:

i) elle a travaillé p e%n courtier en placement ou un conseiller inscrit
pendant 5 ans, dont 36 mois dans5 nction de conformité;

i) elle a t@aillé pour une institution financiére canadienne
pendant 5 ans dans une fgnchon de conformité relative a la gestion de portefeuille et
travaillé, en outre, pour urtier inscrit ou un conseiller inscrit pendant 12 mois;

C) elle @ si 'examen AAD ou I'Examen d'aptitude pour les chefs de la
conformité et re les conditions prévues a l'article 3.11.

A.M. ZOOQQS § 3.13; A.M. 2011-03, a. 15.
3.14£g?|onnaire de fonds d’investissement — chef de la conformité
% Le gestionnaire de fonds d’investissement ne peut nommer comme chef de la
ormité en vertu du paragraphe 1 de l'article 11.3 que la personne physique qui

remplit 'une des conditions suivantes:

a) elle réunit les conditions suivantes:

16
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)] elle a obtenu le titre de CFA ou le titre professionnel d’avocat, de
comptable agréé, de comptable général accrédité ou de comptable en management
accréedité dans un territoire du Canada, de notaire au Québec, ou un titre équivalent
dans un territoire étranger;

i) elle a réussi 'examen AAD ou I'Examen d’aptitude pour les CK‘
de la conformité et, sauf si elle a obtenu le titre de CFA, 'Examen du cours(NrMe
commerce des valeurs mobilieres au Canada; (l/

iii) elle remplit 'une des conditions suivantes: Q}\/

A) elle a acquis 36 mois d’expérience peﬁ~ te en valeurs
mobiliéres auprés d’un courtier inscrit, d'un conseiller inscrit o@’ gestionnaire de
fonds d'investissement; (b

B) elle a fourni des services prof @nels dans le secteur des
valeurs mobilieres pendant 36 mois et occupé, en QutNe, des fonctions pertinentes
aupres d’un gestionnaire de fonds d’'investissement 9{ nt 12 mois;

b) elle réunit les conditions suivantes.(llQ

i) elle a réussi I'Exam@ cours sur les fonds d’investissement
canadiens, 'Examen du cours sur le ¢ rce des valeurs mobilieres au Canada ou
I’'Examen du cours sur les fonds d’in Q’wﬂsement au Canada;

i) elle a réussi @amen AAD ou I'Examen d'aptitude pour les chefs
de la conformité; '\éj

i) elle sécquis 5 ans d’expérience pertinente en valeurs mobilieres
aupres d'un courtier crit, d'un conseiller inscrit ou d'un gestionnaire de fonds
d’'investissement dont 36 mois dans une fonction de conformité;

C) %Qmplit les conditions prévues a l'article 3.13;

d) Qarticle 3.13 ne s’applique pas a son égard en raison du paragraphe 2 de
I’articIQ 0.

6&.\2009-04, a. 3.14; A.M. 2011-03, a. 16.
ECTION 3 Adhésion al’organisme d’autoréglementation

3.15. Autorisation de I'OAR obligatoire pour I'inscription

17
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1) Le représentant de courtier en placement qui est membre de TOCRCVM est une
personne autorisée au sens des regles de cet organisme.

2) Sauf au Québec, le représentant de courtier en épargne collective qui est
membre de I'ACFM est une personne autorisée au sens des regles de ce%e‘
association. '\

A.M. 2009-04, a. 3.15; A.M. 2011-03, a. 17. (19

3.16. Dispenses de certaines obligations pour les personnes a@!fées des

OAR A

1) La personne physique inscrite qui est représentant de co, tiga’un membre de
'OCRCVM est dispensée de I'application des dispositions suiva@

a) le paragraphe 3 de l'article 13.2; ?9

b) l'article 13.3; '\(b
C) l'article 13.13. (19

1.1) Les dispositions visées aux sou &graphes a a ¢ du paragraphe 1 ne
s’appliguent pas a la personne physiqud\ipScrite qui est représentant de courtier d’'un
membre de TOCRCVM a condition s‘\BLLe se conforme aux dispositions de TOCRCVM
correspondantes en vigueur. 56

2) La personne physiquei\;ﬁcg:rite qui est représentant de courtier d'un membre de
'ACFM est dispensée de lapp¥cation des dispositions suivantes:

a) I'article 1@

b) |’a@1‘3.13.

2.1) Lesgbtfsitions visées aux sous-paragraphes a et b du paragraphe 2 ne

s’appli u@ as a la personne physique inscrite qui est représentant de courtier d’'un
memgk\ TACFM a condition qu’elle se conforme aux dispositions de I'ACFM

corge ndantes en vigueur.
@/ Au Québec, les dispositions visées au paragraphe 2 ne s’appliquent pas a la
personne physique inscrite qui est représentant de courtier en épargne collective dans
la mesure ou celle-ci est assujettie a des dispositions équivalentes en vertu de la
réglementation du Québec.

A.M. 2009-04, a. 3.16; A.M. 2011-03, a. 18; A.M. 2012-01, a. 2.
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PARTIE4 RESTRICTIONS CONCERNANT LES PERSONNES PHYSIQUES
INSCRITES

4.1. Restriction en matiere d’emploi aupres d’une autre société inscrite

1) La société inscrite ne doit pas autoriser a agir comme son représent '\e
courtier, son représentant-conseil ou son représentant-conseil adjoint la nne
physique qui se trouve dans I'une des situations suivantes: \/

a) elle est dirigeant, associé ou administrateur d’une autre s Q te inscrite, a
MoiNs que ces sociétés ne soient membres du méme groupe; ?\

b) elle est inscrite comme représentant de courtierr@ésentant-conseiI ou
représentant-conseil adjoint d’'une autre société inscrite. 0

2) Le sous-paragraphe b du paragraphe 1 n pplique pas a l'égard du
représentant dont linscription a titre de represen@de courtier, de représentant-
conseil ou de représentant-conseil adjoint de plus société inscrite a été accordée
avant le 11 juillet 2011. &

4.2. Représentant-conseil adj § probatlon préalable des conseils

A.M. 2009-04, a. 4.1; A.M. 2011-03, a. 19

1) Le représentant-conseil d un conseiller inscrit ne peut fournir de conseils
sur des titres que s’ils sonk rouves par une personne physique désignée par la
société inscrite conformémentsu paragraphe 2.

2) Le conseiller w@t charge un représentant-conseil d’examiner les conseils du
représentant-cons dj

paragraph pose de 7 jours pour indiquer a I'agent responsable ou, au Québec, a
I’autoriti@ aleurs mobilieres le nom du représentant-conseil et du représentant-

consa int.

L

3) Le @ﬁ inscrit qui désigne un représentant-conseil conformément au

?}Noogman
ARTIE5S PERSONNE DESIGNEE RESPONSABLE ET CHEF DE LA
CONFORMITE

5.1. Responsabilités de la personne désignée responsable
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La personne désignée responsable d’'une société inscrite a les responsabilités
suivantes:

a) superviser les mesures que la société prend pour se conformer a la
|égislation en valeurs mobilieres et pour faire en sorte que les personnes physiques
agissant pour son compte s’y conforment également; '\

b) promouvoir le respect de la Iégislation en valeurs mobilieres par Ié&iété
et les personnes physiques agissant pour son compte.

\%
AM. 2009-04, 2. 5.1. QQ}

5.2. Responsabilités du chef de la conformité Q ;
Le chef de la conformité d’une société inscrite a les r@o abilités suivantes:

a) établir et maintenir des politiques et d océdures d’évaluation de la
conformité de la conduite de la société et des per %es agissant pour son compte
avec la législation en valeurs mobilieres;

b) surveiller et évaluer la confor. e la conduite de la société et des
personnes agissant pour son compte avec |slat|on en valeurs mobiliéres;

C) porter des que pOSSI %\arla connaissance de la personne désignée
responsable de la société toute on indiquant que la société ou une personne
agissant pour son compte peut,avQy commis un manquement a la Iégislation en valeurs
mobilieres qui présente I’une'\ caractéristiques suivantes:

)] il ris@, de l'avis d'une personne raisonnable, de causer un
préjudice a un client'

i) | g risque, de lavis d'une personne raisonnable, de causer un
préjudice aux és financiers;

1) il s'agit d’'un manquement récurrent;

A) présenter au conseil d’administration de la société ou aux personnes

ant des fonctions analogues pour le compte de celle-ci un rapport annuel sur la

ormité de la conduite de la société et des personnes agissant pour son compte
avec la législation en valeurs mobilieres.

A.M. 2009-04, a. 5.2; A.M. 2011-03, a. 20.
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PARTIE6 SUSPENSION ET RADIATION D’OFFICE DE L’INSCRIPTION DES
PERSONNES PHYSIQUES

6.1. Cessation de l'autorisation de la personne physique d’agir pour le compte
d’'une société b&

Est suspendue jusqu’a son rétablissement ou sa radiation d'office confor t
a la législation en valeurs mobilieres I'inscription de la personne physique in!ci?‘qui
n’est plus autorisée a agir a ce titre pour le compte de sa société parrainantadu fait que
sa relation avec la société comme salarié, associé ou mandataire prend fj \(hange.

A.M. 2009-04, a. 6.1. ?\
6.2. Révocation ou suspension de l'autorisation de I’OCR@\

La révocation ou la suspension par TOCRCVM d ’&)orisation d’'une personne
physique inscrite relativement a un courtier en placemggt raine la suspension de son

inscription a titre de représentant de courtier en pla nt jusqu’a son rétablissement
ou sa radiation d’office conformément a la IégislatiQe valeurs mobiliéres.

A.M. 2009-04, a. 6.2. &q’

6.3. Révocation ou suspension de I\&sation de ’ACFM

Sauf au Québec, la révo 'o\ou la suspension par 'ACFM de l'autorisation
d’'une personne physique insgriteyrelativement a un courtier en épargne collective
entraine la suspension de sqnVMycription a titre de représentant de courtier en épargne
collective jusqu'a son ré a&sement ou sa radiation d'office conformément a la
législation en valeurs mo%res.

A.M. 2009-04, a. GQ,& 2011-03, a. 77.

6.4. Suspa@de I'inscription de la société parrainante

L ension de l'inscription d’'une société inscrite dans une catégorie entraine
la sus on de l'inscription de chaque représentant de courtier, représentant-conseil
ou JepREsentant-conseil adjoint inscrit agissant pour son compte dans cette catégorie

@’a son rétablissement ou sa radiation d’office conformément a la Iégislation en

urs mobiliéres.

A.M. 2009-04, a. 6.4.
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6.5. Suspension des activités de courtage et de conseil

La personne physique dont l'inscription est suspendue dans une catégorie ne
peut agir a titre de courtier, de placeur ou de conseiller, selon le cas, dans cette

catégorie.
N
M

6.6. Radiation d’office de I'inscription suspendue — personnes physu}{/s

A.M. 2009-04, a. 6.5.

L'inscription d’'une personne physique qui a été suspendue c@ement ala
présente partie est radiee d’office au deuxieme anniversaire de la SVQ sion, a moins
gu’elle n'ait été rétablie.

N
A.M. 2009-04, a. 6.6. 0

6.7. Exception pour les personnes physiques p '¥“a une instance ou a une
procédure

Malgré larticle 6.6, la suspension de I(r’%lptlon d’'une personne inscrite se
poursuit lorsqu’une instance relative a cette g&rsonne, ou une procédure la concernant,
est introduite conformément a la Ieglslatl valeurs mobilieres ou aux regles d'un

OAR. \/
Nt
A.M. 2009-04, a. 6.7; A.M. 2011-0@ 1.

6.8. Application de la pari&@ en Ontario

La présente partie\@s’applique pas en Ontario, exception faite de I'article 6.5.

A.M. 2009-04, a. 6@.

PARTIE 7 ZGORIES D’'INSCRIPTION DES SOCIETES

7.1. CfigQgories de courtier

1) \Ba personne tenue de s’inscrire comme courtier en vertu de la Iégislation en
&vs mobilieres s’inscrit dans I'une ou plusieurs catégories suivantes:

a) courtier en placement;
b) courtier en épargne collective;

C) courtier en plans de bourses d’études;
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d) courtier sur le marché dispensé;
e) courtier d’exercice restreint.
2) La personne inscrite dans la catégorie pertinente peut faire ce qui suit: '\b§

a) le courtier en placement peut agir a titre de courtier ou de p(@lr a
I'égard de tous les titres; \/

b) le courtier en épargne collective peut agir a titre de cou@ A I'égard des

titres suivants: ?\

i) des titres d’organismes de placement collec@

i) les titres de fonds d’investissem Qui sont des fonds de
travailleurs ou des sociétés a capital de risque de tra\/{g&ﬁ constitués en vertu d'une

loi d’un territoire du Canada; ,\

C) le courtier en plans de bourses @es peut agir a titre de courtier a
I'égard des titres de plans de bourses d'é&ydeS, de plans d’épargne-études et de
fiducies d’épargne-études; Q/

d) le courtier sur le march@\dgpensé peut faire ce qui suit:

i) agir a titre décourtier a I'égard de titres placés sous le régime

d’'une dispense de prospectu’i 'un prospectus ait été déposé ou non relativement au
placement;

i) a titre de courtier a I'égard de titres qui, si I'opération était un
placement, seraierQchés sous le régime d’une dispense de prospectus;

¢ 0recevoir d’un client un ordre de vente des titres acquis par celui-Ci
dans les cycyM™tances visées a la disposition i ou ii, et agir ou faire du démarchage
pour dor@ ite & cet ordre;

@e d’'une dispense de prospectus;

le courtier d’exercice restreint peut agir a titre de courtier ou de placeur
selon les conditions auxquelles son inscription est subordonnée.

A iv) agir a titre de placeur dans le cadre d’'un placement effectué sous le
e)

3) (paragraphe abrogé).
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4) Le paragraphe 1 ne s’applique pas en Ontario.

A.M. 2009-04, a. 7.1; A.M. 2011-03, a. 22.
7.2. Catégories de conseiller

1) La personne tenue de s’inscrire comme conseiller en vertu de la Iégisla@'\en
valeurs mobilieres s’inscrit dans I'une des catégories suivantes: (l/

a) gestionnaire de portefeuille; Q}\/
b) gestionnaire de portefeuille d’exercice restreint. §
2) La personne inscrite dans la catégorie pertinente peut faﬂBQ qui suit:

a) le gestionnaire de portefeuille peut agir a Qe conseiller a I'égard de
tout titre;

conseiller a I'égard de tout titre selon les co ns auxquelles son inscription est
subordonnée.

3) Le paragraphe 1 ne s’applique pa\&)ntario.

AM. 2009-04, a. 7.2. 50\

7.3. Catégorie de gestion@ de fonds d’investissement

b) le gestionnaire de portefeuille d’;ﬁjﬁe restreint peut agir a titre de
[

La personne tenu@e s’inscrire comme gestionnaire de fonds d’investissement
en vertu de la Iég@on en valeurs mobilieres s’inscrit dans la catégorie de
gestionnaire de forQ.d’ nvestissement.

8

A.M. 2009-04¢a. ¥43.

PARTIE\Q’QQISPENSES D’'INSCRIPTION
S@N 1 Dispense de l'inscription atitre de courtier et de placeur
@z. Interprétation de «opération visée» au Québec

Pour l'application de la présente partie, au Québec, I'expression «opération
visée» deésigne les activités suivantes:
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a) les activités visées a la définition de «courtier» prévue a l'article 5 de la
Loi sur les valeurs mobilieres (chapitre V-1.1), notamment les activités suivantes:

i) la vente ou la cession d'un titre a titre onéreux, que les modalités
de paiement soient sur marge, en plusieurs versements ou de toute autre maniere, a
I'exclusion du transfert de titres ou du fait de donner des titres en garantie relativer;g
a une dette ou a l'achat de titres, a I'exception de ce qui est prévu au paragraphe%

i) la participation, a titre de négociateur, a toute opéra@?ﬂr des
titres effectuée par lintermédiaire d’une bourse ou d'un systeme de on et de
déclaration d’opérations; A

iii) la réception par une personne inscrite d’un@rire d’achat ou de
vente de titres; (b

b) le transfert de titres d’'un émetteur ou le fgl donner en garantie des
titres d'un émetteur qui sont détenus par une pgrsoine participant au contréle
relativement a une dette. ,\

A.M. 2009-04, a. 8.1. (19

8.2. Définition de «titre» en Alberta@ Colombie-Britannique, au Nouveau-
Brunswick et en Saskatchewan \,

Malgré l'article 1.2, dans \ente section, un «titre» ne s’entend pas d'un
«contrat négociable» en Alberja, Colombie-Britannique, au Nouveau-Brunswick et
en Saskatchewan. '\

A.M. 2009-04, a. 8.2.

8.3. InterprétatiQ; ;ispense d’inscription atitre de placeur

courtier estu ispense de l'obligation d’inscription a titre de placeur.

Cn
A.M.ﬁ&!@, a. 8.3.

@Personne n'effectuant pas d’opérations visées comme activité en

Dan@{ sente section, la dispense de l'obligation d’inscription a titre de

ombie-Britannique, au Manitoba et au Nouveau-Brunswick

1) En Colombie-Britannique et au Nouveau-Brunswick, toute personne réunissant
les conditions suivantes est dispensée de s’inscrire a titre de courtier:
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a) elle n’exerce pas l'activité consistant a effectuer des opérations visées sur
des titres ou des contrats négociables pour son propre compte ou comme mandataire;

b) elle ne se présente pas comme exercant l'activité visée au sous-
paragraphe a.

2) Au Manitoba, toute personne réunissant les conditions suivantes est dis;@'}ée
de s’inscrire a titre de courtier: (l/

a) elle n’exerce pas l'activité consistant a effectuer des opérawsées sur
des titres pour son propre compte ou comme mandataire; A

b) elle ne se présente pas comme exercant I’ac%it visée au sous-
paragraphe a. (b

A.M. 2009-04, a. 8.4. ?9
8.5. Opération visée effectuée avec un courtier@rit ou par son entremise

L'obligation d’inscription a titre de courtief!%’applique pas dans le cadre d'une
opération visée effectuée par une personne%)r gu’'une des conditions suivantes est

remplie:
&

a) 'opération est effectug \geulement par I'entremise d’'un mandataire qui
est un courtier inscrit dans une ca@l lui permettant de d’effectuer I'opération;

b) 'opération est ﬁgtuée avec un courtier qui achéte les titres pour son
propre compte et qui est@:rl dans une catégorie lui permettant d’effectuer I'opération.

AM. 2009-04, a. 85. )

8.6. Opére;ti@g'sées sur des titres d'un fonds d’investissement faites par un

conseiller d compte géré
1) L'gmdation d'inscription a titre de courtier ne s’applique pas au conseiller inscrit
ni au lller dispensé de s’inscrire en vertu de l'article 8.26 a I'égard d’une opération

vis§'e r des titres d'un fonds d’investissement lorsque sont réunies les conditions

Q/ tes:
a) le conseiller est a la fois conseiller et gestionnaire de fonds
d’investissement du fonds;

b) I'opération est faite dans un compte géré d’'un client du conseiller.
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2) La dispense prévue au paragraphe 1 n’est pas ouverte lorsque le compte géré
ou le fonds d’investissement a été créé ou est utilisé principalement pour y donner
ouverture.

3) Le conseiller qui se prévaut du paragraphe 1 en avise I'agent responsable ou, au
Québec, l'autorité en valeurs mobilieres par écrit dans un délai de 10 jours apres &
étre prévalu pour la premiére fois.

A.M. 2009-04, a. 8.6; A.M. 2011-03, a. 23. (l/

8.7. Réinvestissement dans un fonds d’'investissement AQ

ne s’‘appliqgue pas au fonds d’investissement ou au onnaire de fonds
d’'investissement de ce fonds dans le cadre d’'une opération vigée effectuée avec un
porteur de titres du fonds qui est autorisée par un plan %ds et porte sur des titres
émis par celui-ci, lorsqu’une des conditions suivantes ?%d%plie:

1) Sous réserve des paragraphes 2 a 5, I'obligation d’insc@%titre de courtier

a) le dividende ou la distribution ve "\ur le bénéfice, le surplus, les
capitaux propres ou d’autres sources pa aﬁg a l'égard des titres du fonds
d’'investissement est affecté a la souscriptiorv% tilres qui sont de la méme catégorie ou
série que celle des titres auxquels sont att les les dividendes ou les distributions;

b) le porteur fait un verse e fonds facultatif pour souscrire des titres du
fonds d’investissement et les condi§ suivantes sont réunies:
i) les titres ség de la méme catégorie ou série que des titres visés au

sous-paragraphe a qui se gégdcient sur un marche;

i) p@ant 'exercice du fonds d’investissement au cours duquel
'opération visée a e nombre global de titres émis en contrepartie du versement de
fonds facultatif g§émde pas 2% des titres émis et en circulation de la catégorie a
laquelle se ra@ le plan au début de I'exercice.

2) L ense prévue au paragraphe 1 n'est ouverte que si le plan qui autorise
isée est ouvert a tous les porteurs au Canada ayant droit au dividende ou a

I’opéﬁ
la gis Mution.

?/ La dispense prévue au paragraphe 1 n’est ouverte que si I'opération visée ne
onne lieu au paiement d’aucuns frais d’acquisition.

4) Au moment de l'opération visée, le fonds d’investissement qui est émetteur
assujetti et procéde au placement permanent de ses titres doit avoir fourni I'information
suivante dans le prospectus qui se rapporte au placement:
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a) les modalités de tous frais d’acquisition reportés ou de tous frais de rachat
payables au moment du rachat des titres;

b) le droit du porteur de choisir de recevoir des fonds plutot que des titres
paiement du dividende ou de la distribution par le fonds d’investissement ainsi qu &
instructions sur la fagon d’exercer ce droit. Q

5) Au moment de l'opération visée, le fonds d’investissement qui egt q(etteur
assujetti et ne procede pas au placement permanent de ses titres four, '%f)rmation
prévue au paragraphe 4 dans son prospectus, sa notice annuelle ou& déclaration
de changement important. ?\

A.M. 2009-04, a. 8.7; A.M. 2013-11, a. 2. (bQ
8.8. Investissement additionnel dans un fonds d’inv&:ement

L'obligation d’inscription a titre de courti pje s’applique pas au fonds
d’'investissement ou au gestionnaire de fonds dq tissement de ce fonds dans le
cadre d’'une opération visée effectuée sur des tl‘? u fonds d’'investissement avec 'un
de ses porteurs lorsque sont réunies les condﬁ& suivantes:

a) le porteur a souscrit a I'ori our son propre compte des titres du fonds
d’'investissement moyennant un co qU|S|t|on global au moins égal a 150 000 $
payé comptant au moment de l'ac

b) 'opération port des titres de la méme catégorie ou série que celle
des titres visés au paragraphe

C) a la d de [l'opération, le porteur détient des titres du fonds
d’'investissement plissent au moins I'une des conditions suivantes:

Q/Q leur colt d’acquisition était au moins égal a 150 000 $;

O leur valeur liquidative est au moins égale a 150 000 $.
W™\

A&)&)@-M, a. 8.8.

Investissement additionnel dans un fonds d’'investissement dont des titres
ont été achetés ou souscrits avant le 14 septembre 2005

L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’appligue pas dans le cadre dune
opération visée effectuée par un fonds d'investissement sur des titres émis par lui avec
un souscripteur qui a souscrit des titres de la méme catégorie a l'origine pour son
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propre compte avant le 14 septembre 2005, lorsque sont réunies les conditions
suivantes:

a) a l'origine, le souscripteur a souscrit les titres en vertu de l'une des
dispositions suivantes: b&

)] en Alberta, I'ancien paragraphe e de l'article 86 et I'ancie -
paragraphe d du paragraphe 1 de l'article 131 du Securities Act (R.S.A. 2000f ¢.5-4),
tels qu’ils se lisaient avant leur remplacement par le paragraphe a de karticle 9 et
l'article 13 du Securities Amendment Act 2003 (S.A. 2003, c.32), et les S 66.2 et
122.2 des Rules (General) de I'Alberta Securities Commission (Alta. RQ 6/87);

i) en Colombie-Britannique, les paragraphes 2 22 de l'article 45
et les paragraphes 2, 4 et 19 de l'article 74 du Securities Act (R(% . 1996, ch. 418);

iii) au Manitoba, le paragraphe 3 de l'ar§i 9 et le sous-paragraphe
a du paragraphe 1 de l'article 58 de la Loi sur les vajeur§ mobilieres et I'article 90 du
Réglement sur les valeurs mobilieres (Regl. du Man.,{ 88 R);

iv) au Nouveau-Brunswick, @Ie 2.8 de la Regle 45-501,
Exemptions relatives au prospectus et a I’h(%:ri tion de la Commission des valeurs
mobilieres du Nouveau-Brunswick;

V) a Terre-Neuve- (\?,brador, le sous-paragraphe e du paragraphe 1
de l'article 36 et le sous-paragrap u paragraphe 1 de l'article 73 du Securities Act
(R.S.N.L. 1990, c. S-13);

Vi) en N uv'éﬂe-Ecosse, le sous-paragraphe e du paragraphe 1 de
I'article 41 et le sous-p aphe d du paragraphe 1 de l'article 77 du Securities Act
(R.S.N.S. 1989, c. 41

Vil %ux Territoires du Nord-Ouest, les paragraphes c et z de l'article 3
du Blanket O 0. 1 du Registraire des valeurs mobilieres;

iii)  au Nunavut, les paragraphes c et z de l'article 3 du Blanket Order
No. 1 gistraire des valeurs mobilieres;

ous-paragraphe d du paragraphe 1 de l'article 72 de la Loi sur les valeurs mobilieres
R.O., 1990 c. S.5) et l'article 2.12 du Ontario Securities Commission Rule 45-501,
Exempt Distributions ((2004) 27 OSCB 433) entré en vigueur le 12 janvier 2004,

é iX) en Ontario, le sous-paragraphe 5 du paragraphe 1 de l'article 35 et
(é

X) a Ile-du-Prince-Edouard, le sous-paragraphe d du paragraphe 3
de l'article 2 de I'ancien Securities Act ou le Prince Edward Island Local Rule 45-512 —
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Exempt Distributions — Exemption for Purchase of Mutual Fund Securities du Securities
Office;

Xi) au Queébec, l'ancien article 51 et I'ancien paragraphe 2 de l'article

155.1 de la Loi sur les valeurs mobilieres (chapitre V-1.1);

xii)  en Saskatchewan, le sous-paragraphe e du paragraphe Ne
l'article 39 et le sous-paragraphe d du paragraphe 1 de l'article 81 du The ties

Act, 1988 (S.S. 1988-89, c. S-42.2); \\/
b) 'opération visée est effectuée sur des titres de la méme ¢ %rie ou série
gue l'opération visée initiale; ?\
C) a la date de l'opération visée, le porteur déti@es titres du fonds
d’investissement présentant au moins une des caractéristiqu vantes:
i) le cot d’acquisition est au moinsefg&a la somme minimale prévue

par la disposition de la |égislation en valeurs mobilie isée au sous-paragraphe a en
vertu de laquelle 'opération visée initiale a été effe@ée;

i) la valeur liquidative esKilﬂﬁqoins égale a la somme minimale

prévue par la disposition de la législa n valeurs mobilieres visée au sous-
paragraphe a en vertu de laquelle 'opér&jopYvisée initiale a été effectuée.

AM. 2009-04, a. 8.9. 50\\/

8.10. Club d’investissemep\&)

L’obligation d’insw’@on a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée sur 4@ titres d’'un fonds d’investissement lorsque les conditions

suivantes sont réu@

a) ds d'investissement ne compte pas plus de 50 propriétaires
véritables de titres;

Tng@ le fonds d’investissement ne cherche pas et n'a jamais cherché a faire
n

d@ t aupres du public;
Q/ C) le fonds d’investissement ne place pas de titres et n'’en a jamais placé
aupres du public;

d) le fonds d’investissement ne verse aucune rémunération pour la gestion
du portefeuille ou des conseils sur 'administration a I'égard d’opérations visées sur des
titres, sauf les courtages normaux;
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e) les porteurs du fonds dinvestissement sont tenus de contribuer au
financement de son fonctionnement en proportion de la valeur des titres qu’ils
détiennent.

A.M. 2009-04, a. 8.10. '\b‘

8.11. Fonds d’investissement privé — portefeuilles gérés par une so(& de
fiducie

1) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas d 2 cadre d’'une

opération visée sur des titres d’'un fonds d’investissement qui r les conditions
suivantes: Q

a) il est géré par une société de fiducie qui egghorisée a exercer son

te en vertu d’'une loi du

activité au Canada ou dans un territoire du Canada oug
Canada ou d'un territoire du Canada; ‘bﬁ

b) il n'a pas d’autre promoteur ou gestu@'\re de fonds d’investissement que
la société de fiducie visée au sous-paragraphe

C) son portefeuille se compose@onds provenant de diverses successions
et fiducies qui sont regroupés en vue d’ e\;\ liter le placement.

2) Malgré le paragraphe 1 Ia e de fiducie inscrite en vertu des lois de I'lle-du-
Prince-Edouard qui n’est pas crid® en vertu de la Loi sur les sociétés de fiducie et de
prét ou d’une loi equwalent s un autre territoire du Canada n’est pas considérée
comme une sociéeté de fids

AM. 2009-04, a. 8.11)

8.12. Créance @h‘ecaire

résent article, on entend par «créance hypothécaire syndiquée» une
creance hécaire a laquelle 2 personnes ou plus sont parties, directement ou

|nd|re nt, a titre de préteurs et qui est garantie par I'hypothéque.

Sous réserve du paragraphe 3, I'obligation d’inscription a titre de courtier ne
plique pas dans le cadre d'une opération visée effectuée dans un territoire du
anada sur des créances hypothécaires sur des immeubles par une personne qui est
inscrite, titulaire d’un permis ou dispensée de l'inscription ou de permis en vertu de la loi
relative au courtage hypothécaire de ce territoire.
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3) En Alberta, en Colombie-Britannique, au Manitoba, au Québec et en
Saskatchewan, le paragraphe 2 ne s’applique pas dans le cadre d’une opération visée
effectuée sur une créance hypothécaire syndiquée.

4) Le présent article ne s’applique pas en Ontario.

™
N
P

N\
1) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dan Q‘cadre d'une
opération visée sur des titres constatant une dette garanti une sdreté
conformément a la législation relative aux sdretés mobilieres d'yrtesritoire du Canada
si 'opération n’est pas effectuée avec une personne physique. (b

A.M. 2009-04, a. 8.12.

8.13. Législation sur les slretés mobiliéres

2) Le présent article ne s’applique pas en Ontario. ?9

AM. 2009-04, a. 8.13. ,\‘b
8.14. Contrat a capital variable (19

1) Dans le présent article, on entend p€p

«assurance collective», «as e sur la vie», «compagnie d’assurance»,
«contrat» et «police»: ces expressy au sens de la loi indiquée vis-a-vis du nom du
territoire intéressé a 'annexe A duYreglement 45-106 sur les dispenses de prospectus
et d’'inscription (chapitre V-1.1 VY1),

«contrat a capita@riable»: un contrat d’assurance sur la vie dans le cadre
duquel les droits du s@cripteur sont évalués, pour la transformation ou le rachat, en
fonction de la vale@’.u e gquote-part d’'un portefeuille d’actifs déterminé.

opération sur un contrat a capital variable effectuée par une compagnie
d’assura@ ans la mesure ou le contrat a capital variable est:

2) L’obli % 'inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d'une
yi%
E \k) un contrat d’assurance collective;
b) un contrat d’assurance sur la vie entiere qui garantit le paiement a

'echéance d’une prestation au moins égale a 75% des primes versées jusqu’a I'age de
75 ans pour une prestation payable a I'’échéance;
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C) un mécanisme d’'investissement de la participation aux bénéfices et de la
somme assurée dans un fonds séparé et distinct dans lequel ne sont versées comme
cotisations que cette participation et cette somme, en vertu de la police;

d) une rente viagére variable.

A

A.M. 2009-04, a. 8.14. Q

8.15. Banques de I’Annexe lll et associations coopératives — titre cmﬁé\l{nt un

dépot N

1) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas \§Ie cadre d’'une
opération visée portant sur des titres constatant un dépbt émj r une banque de
'annexe Il ou une association régie par la Loi sur les assoc@pns coopératives de
crédit (L.C. 1991, c. 48). 0

v

2) Le présent article ne s’applique pas en Ontario.

N
>
8.16. Administrateur de plan &

1) Dans le présent article, on entend\&

«administrateur de planx»: @duciaire, un dépositaire ou un administrateur
agissant pour le compte ou dans I''lhterét de salariés, de membres de la haute direction,

A.M. 2009-04, a. 8.15.

d’administrateurs ou de co nts d’'un émetteur ou d’'une entité apparentée a un
émetteur;
«cessionnaire issible»: un cessionnaire admissible au sens de l'article 2.22

du Réglement 45-@.5 r les dispenses de prospectus et d’inscription (chapitre V-1.1, r.

SN
«cor&t»: un consultant au sens de l'article 2.22 du Reglement 45-106 sur

les disp<® de prospectus et d’inscription;

Aentité apparentée»: une entité apparentée au sens de larticle 2.22 du
e ment 45-106 sur les dispenses de prospectus et d’inscription;

«membre de la haute direction»: un membre de la haute direction au sens de
l'article 1.1 du Réglement 45-106 sur les dispenses de prospectus et d’inscription;

«plan»: un plan ou un programme établi ou maintenu par un émetteur en vue de
I'acquisition de titres de I'’émetteur par les salariés, les membres de la haute direction,
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les administrateurs ou les consultants de I'émetteur ou d'une entité apparentée a
I'émetteur.

2) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée effectuée, en vertu d’'un plan de I'émetteur, sur des titres de celui-ci Qu
sur une option d’achat de ces titres, par I'émetteur, une personne participant au con
de I'émetteur, une entité apparentée a I'émetteur ou un administrateur de p@ e
I'émetteur avec I'une des personnes suivantes: (l/

\4

a) 'émetteur; Q‘
b) un salarie, un membre de la haute direction, un ac@trateur ou un

consultant actuel ou ancien de I'émetteur ou d’une entité apparer@e 'émetteur;
C) un cessionnaire admissible d’'une personne visé ggsous-paragraphe b.
3) L'obligation d’'inscription a titre de courtier ne s’gppXgue pas dans le cadre d'une

opération visée sur des titres d’'un émetteur ou su,gt option d’achat de ces titres
effectuée par un administrateur de plan de teur lorsque sont réunies les

conditions suivantes: (Ll@
a) I'opération visée est effectué@ormément a un plan de I'émetteur,

b) les conditions prévues @ icle 2.14 du Reglement 45-102 sur la revente
de titres (chapitre V-1.1, r. 20) songxédries.

AM. 2009-04, a. 8.16; A.M. @03, a. 24,

8.17. Plan de réinvesti@ment

\k) une opération portant sur des titres émis par I'émetteur si un dividende ou

istribution versé sur le bénéfice, le surplus, les capitaux propres ou d’autres

rces payables a I'égard des titres de I'émetteur est affecté a la souscription des
titres émis par celui-ci;

b) sous réserve du paragraphe 2, une opération portant sur des titres émis
par I'émetteur si le porteur fait un versement de fonds facultatif pour souscrire des titres
de I'émetteur qui se négocient sur un marche.
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2) Pendant I'exercice de I'émetteur au cours duquel I'opération a lieu, le nombre
global de titres émis en contrepartie du versement de fonds facultatif prévu au sous-
paragraphe b du paragraphe 1 ne doit pas excéder 2% des titres émis et en circulation
de la catégorie a laquelle se rapporte le plan au début de I'exercice.

3) Le plan qui autorise les opérations prévues au paragraphe 1 est ouvert a ‘g&@bs

porteurs du Canada ayant droit au dividende ou a la distribution versé sur le bé , le
surplus, les capitaux propres ou d’autres sources. \\/

4) Il n’est pas permis de se prévaloir du présent article pour eﬁecwﬁﬁe opération
visée portant sur des titres d’un fonds d’investissement. ?\

5) Sous réserve de larticle 8.4 du Reglement 45-106(§ les dispenses de
prospectus et d’inscription (chapitre V-1.1, r. 21), si un\ﬁi;r faisant I'objet d’une
opération visée en vertu d’'un plan visé au paragraphe 'une catégorie ou d'une
série différente de celle des titres auxquels le dividendg oXla distribution est attribuable,
'émetteur, le fiduciaire, le dépositaire ou I'adminis'é}‘aur doit avoir fourni a chaque
participant qui a le droit de recevoir des titres vertu du plan une description des
principales caractéristiques du titre faisant I’obje’t@l'opéraﬁon ou un avis lui indiquant
la fagon d’obtenir ces renseignements sans f)ﬁ{s

A.M. 2009-04, a. 8.17; A.M. 2011-03, a<x/‘§/
8.18. Courtier international 50\
1) Dans le présent article’é@entend par:

«client autorisé ca@ien»: un client autorisé visé aux paragraphes aa e, g, ou i
a r de la définition de ression «client autorisé» de l'article 1.1 si 'une des conditions

suivantes est reme'~

a) @Qe cas d’'une personne physique, celle-ci est résidente du Canada;
ans le cas dune fiducie, les modalitéts de la fiducie prévoient

b
exprﬁ' nt que celles-ci sont régies par les lois d’'un territoire du Canada;

C) dans tous les autres cas, le client autorisé est constitué ou prorogé sous
@ gime des lois du Canada ou d’'un territoire du Canada;

«titre étranger»: l'un des titres suivants:

a) un titre émis par un émetteur constitué en vertu des lois d'un territoire
étranger;
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b) un titre émis par le gouvernement d’un territoire étranger.

2) Sous réserve des paragraphes 3 et 4, I'obligation d’inscription a titre de courtier
ne s’applique pas aux activités suivantes: b&

a) toute activité, a I'exception de la vente d’'un titre, qui est raisonnab@ t
nécessaire a la réalisation du placement de titres qui sont offerts principalem ans

un territoire étranger; \\/
b) une opération visée sur un titre de créance avec un;g'ent autorisé

canadien au cours du placement de ce titre si celui-ci est offert prings ment dans un
territoire étranger et sans qu’un prospectus ait été déposé aypNes d’une autorité
canadienne en valeurs mobilieres en vue du placement; (b

C) une opération visée sur un titre de créanc st un titre étranger avec
un client autorisé canadien, autrement qu’au cours dupg ment initial de ce titre;

d) une opération visée sur un titre etrar@JI vec un client autorisé canadien,
sauf au cours d’'un placement effectué au mo@ ‘'un prospectus qui a été déposé
aupres d’'une autorité canadienne en valeurs& leres;

e) une opération visée sur un\(,e etranger avec un courtier en placement;

f) une opération wseeg@\n titre avec un courtier en placement agissant

pour son propre compte.

3) La dispense prévu a'ﬁ\paragraphe 2 n'est ouverte qu'a la personne qui réunit
'ensemble des conditionédvantes:

a) son @e ou son établissement principal est situé dans un territoire
étranger;

Q%est inscrite en vertu de la législation en valeurs mobiliéres du territoire
etranger

t situé son siége ou son établissement principal, dans une catégorie
d ms}rgg lui permettant d’y exercer les activités que l'inscription a titre de courtier lui

pe;g it d’exercer dans le territoire intéressé;
Q/ C) elle exerce l'activité de courtier dans le territoire étranger ou est situé son

slege ou son établissement principal,

d) elle agit pour son propre compte ou comme mandataire de l'une des
personnes suivantes:
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)] I'émetteur des titres;
i) un client autorisé;

i) une personne qui n'est pas résidente du Canada; b&
e) elle transmet a l'autorité en valeurs mobilieres le formulaire pegu\a
'Annexe 31-103A2, Acte d’'acceptation de compétence et de désignati 'un
mandataire aux fins de signification. \\/

4) La dispense prévue au paragraphe 2 n’est ouverte a un&onne pour
effectuer une opération visée avec un client autorisé canadienﬁ,)~ dans les cas

suivants: Q
go)

a) le client autorisé canadien est une person% crite en vertu de la
législation en valeurs mobilieres d'un territoire du Ca a titre de conseiller ou
courtier; ‘b

b) la personne a avisé le client autorisé@'ﬁdien de ce qui suit:

i) le fait qu'elle n'est pas &c(r]fe dans le territoire intéressé en vue

d’effectuer I'opération;

i) le territoire étr dans lequel est situé son siege ou son
établissement principal,

iii) le fait q e@ totalité ou la quasi-totalité de ses actifs peuvent étre
situés a I'extérieur du Cangda,

iv) I que le client peut éprouver des difficultés a faire valoir ses
droits contre elle e@lsn de ce qui précéde;

nom et l'adresse du mandataire aux fins de signification qu’elle a
désigné dags\Merritoire intéresse.

k\@ﬁrsonne qui se prévaut de la dispense prévue au paragraphe 2 au cours
ois précédant le 1* décembre d'une année donnée en avise l'agent

5)
de
%nsable ou, au Québec, lautorit¢é en valeurs mobilieres au plus tard le 1%
Qg’ﬁembre de I'année en question.

6) En Ontario, le paragraphe 5 ne s’applique pas a la personne qui effectue les

dépobts et paie les droits prévus par le Rule 13-502 Fees de la Commission des valeurs
mobilieres de I'Ontario pour une société internationale non inscrite.
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7) L'obligation d’inscription a titre de conseiller ne s’applique pas a la personne qui
est dispensée de l'obligation d’inscription a titre de courtier en vertu du présent article
pourvu que les conseils fournis respectent les conditions suivantes:

a) ilIs se rapportent a une activitt ou a une opération visée prévue au
paragraphe 2; &
b) ils ne concernent pas un compte géré du client. (19

A.M. 2009-04, a. 8.18; A.M. 2011-03, a. 26. Q}\/
8.19. Régime enregistré d’épargne-études autogéré §

1) Dans le présent article, on entend par «<REEE autogerc'hJ régime d’épargne-
études enregistré en vertu de la Loi de I'impbt sur Ie3 (L.R.C. 1985, c. 1
(5% suppl.)) et remplissant les conditions suivantes:

a) il est structuré de telle fagcon que Ie&‘btlsatlons sont verseées par le
souscripteur directement dans un compte a son n%

b) il prévoit que le souscripteur co‘igrl/e le contr6le et lui permet de décider
de la facon dont les actifs du réegime sont{etehus, investis ou réinvestis, sous réserve
des dispositions de la Loi de I'impot sur I\; enu.

2) L'obligation d’inscription a k? courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée effectuée dans un BEEE autogéré lorsque les conditions suivantes sont
réunies:

a) I'opération @effectuee par 'une des personnes suivantes:

)] ;eprésentant de courtier en épargne collective agissant pour le
compte de celuilcNN'égard des titres énumérés au sous-paragraphe b du paragraphe 2

de l'article 7.]@

O une institution financiere canadienne;
A i) en Ontario, un intermédiaire financier;

Q{: b) le REEE autogéré limite ses placements aux titres que la personne qui
effectue I'opération est autorisée a négocier.

A.M. 2009-04, a. 8-19; A.M. 2011-03, a. 27.
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8.20. Contrats négociables — Alberta, Colombie-Britannique, Nouveau-Brunswick
et Saskatchewan

1) En Alberta, en Colombie-Britannique et au Nouveau-Brunswick, l'obligation
d’inscription a titre de courtier ne s’appliqgue pas dans le cadre des opérations viségs
suivantes sur des contrats négociables: '\%‘

a) une opération visée effectuée par une personne dans les cas suivﬁ@

i) 'opération est effectuée seulement par I'entremise d, ndataire
gui est un courtier inscrit dans une catégorie lui permettant de I’effectuﬂ

i) 'opération est effectuée avec un courtier ag@aﬁt pour son propre
compte et inscrit dans une catégorie lui permettant de I’effectuafb

b) sous réserve du paragraphe 2, une opérag Qsée résultant d’'un ordre
non sollicité passé auprés d’'une personne physique qui n§ réside pas dans le territoire
et n'y exerce pas d'activité. ,25

2) Pour l'application du sous-paragraphe b (ﬁl%ragraphe 1, la personne physique:

a) ne peut faire de publicité ou {agtivités de promotion visant les personnes
se trouvant dans le territoire intéressé a rs des 6 mois précédant I'opération visée;

b) ne peut verser de ¢ \sion, y compris une commission d’intermédiaire,
a une personne se trouvant dans Igyerritoire intéressé a I'occasion de I'opération visée.

3) En Saskatchewan, ’o&?gation d’inscription a titre de courtier ne s’applique dans
le cadre des opérations Wse€es suivantes:

a) une ?La lon sur contrat négociable effectuée strictement par I'entremise
d’'un mandatair i est un courtier inscrit dans une catégorie lui permettant de

I'effectuer: &

b ne opération sur contrat négociable effectuée strictement avec un
courtiﬁe fSsant pour son propre compte et inscrit dans une catégorie lui permettant de

I’effe r.
@. 2009-04, a. 8.20.

8.21. Dette déterminée

1) Dans le présent article, on entend par:
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«agence de notation désignée»: une agence de notation désignée au sens du
Réglement 81-102 sur les organismes de placement collectif (chapitre V-1.1, r. 39);

«membre du méme groupe que l'agence de notation désignée»: un membre du
méme groupe que l'agence de notation désignée au sens de larticle 1 du
Réglement 25-101 sur les agences de notation désignées (chapitre V-1.1, r. 8.1); '\

«notation désignée»: une notation approuvée au sens du Reglement SK&SUY
les organismes de placement collectif; \/

«organisme supranational accepté»: I'un des organismes suivan Q
a) la Banque africaine de développement etabhegn I’Accord portant

creation de la Banque africaine de deéveloppement, qui tré en vigueur le
10 septembre 1964, et dont le Canada est membre depuis 6 cembre 1982;

b) la Banque asiatique de développement e en 1965 en vertu d’'une
résolution de la Commission économique et somale ggNatlons Unies pour 'Asie et le
Pacifique;

) la Banque de développement s(kara'l'bes établie par I’Accord portant
creéation de la Banque de développeme S Caraibes, qui est entré en vigueur le
26 janvier 1970, modifié, et dont le Cana t membre fondateur;

d) la Banque europee r Ia reconstruction et le développement établie
par I’Accord portant creatlon anque européenne pour la reconstruction et le
développement approuvé Loi sur I'Accord portant création de la Banque
européenne pour la reco, tlon et le développement (L.C. 1991, c. 12), dont le
Canada est membre fondéur

e) la u; interaméricaine de développement établie par I'Accord
constitutif de nque interaméricaine de développement, qui a pris effet le
30 decembre 7 modifié, et dont le Canada est membre;

’Accord relatif a la Banque pour la reconstruction et le développement
g € par la Loi sur les accords de Bretton Woods et des accords connexes

4@ a Banque internationale pour la reconstruction et le développement
etab

. 1985, ¢. B-7);

la Société Financiere Internationale, dont les statuts sont approuvés par la
Loi sur Ies Accords de Bretton Woods et des accords connexes.

2) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée sur les titres de créance suivants:
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a) les titres de créance émis ou garantis par le gouvernement du Canada ou
le gouvernement d’un territoire du Canada,;

b) les titres de créance émis ou garantis par le gouvernement d’'un territoige
étranger dans la mesure ou ils font 'objet d’'une notation désignée attribuée par &
agence de notation désignée ou un membre du méme groupe que l'agence de n@

désignée; (l/
C) les titres de créance émis ou garantis par une municipalité Q&ﬁada;

d) les titres de créance garantis par les impo6ts qui son@evés en vertu
d’une loi d’'un territoire du Canada sur les biens-fonds de ce territgie ®t percevables par

la municipalité ou se trouvent les biens-fonds ou par Ientrem cette municipalité,
ou dont le remboursement est assuré par ces impots; 0

e) les titres de créance émis ou garant' &“ une institution financiére
canadienne ou une banque de I'annexe lll, a I'exc des titres de créance dont le

remboursement n’est possible qu’aprés celui des@ Ots détenus par I'émetteur ou le
garant de ces titres de créance;

f) les titres de créance émis pa@%omlte de gestion de la taxe scolaire de

I'le de Montréal;
,\\/

0) les titres de créancg\éM s ou garantis par un organisme supranational
accepté, a condition qu'ils soignt ymboursables dans la monnaie du Canada ou des
Etats-Unis d’Amérique. '\23

3) Les sous-parag%& a, c et d du paragraphe 2 ne s’appliquent pas en Ontario.

.IVIL -U4, a. L. , C. , . » MO, -U9, a. 1.
A.M. 2009-04 BQ_.LQ 2011, c. 18, a. 330; M.O. 2013-09, a. 1

8.22. Progr s de vente et d’achat pour les propriétaires de petits lots
1) D présent article, on entend par:

Abourse»: I'une des bourses suivantes:

S

a) TSX Inc,;
b) la Bourse de croissance TSX Inc.;
) une bourse qui remplit les conditions suivantes:
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)] elle a une politique dont I'essentiel est similaire a la politique de
TSX Inc.;

i) elle est désignée par lautorité en valeurs mobilieres pour
'application du présent article; b&

«politique»: les textes suivants: Q

a) dans le cas de TSX Inc., les articles 638 et 639, Programm d’aChat et
de vente de lots irréguliers, du Guide a lintention des sociétés de I et leurs
modifications;

Programmes de vente ou d’achat pour les propriétaires de p ts d’actions, et ses

modifications; 0

) dans le cas d'une bourse visée au p phe ¢ de la définition de
«bourse», la regle, la politique ou le texte analogue Plgbourse relatif aux programmes
d’achat et de vente pour les propriétaires de petits

b) dans le cas de la Bourse de croissance T?,Yg Politique 5.7,

2) L'obligation d’inscription a titre de com% e s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée effectuée par un émett par son mandataire sur les titres de
I'émetteur inscrits a la cote d’une bourse ue sont réunies les conditions suivantes:

a) 'opération a pour Pyt permettre aux porteurs de participer a un
programme conforme a la politiabue e cette bourse;

b) 'émetteur e so'ﬁ\mandataire ne donnent pas de conseils a un porteur au
sujet de sa participationN\a Jin programme Visé au sous-paragraphe a, si ce n’est une
description du foncti ment du programme ou de la procédure a suivre pour y

participer, ou les ZQ@ is;

tion est effectuée conformément a la politique de cette bourse,
sans aucu e ense ou dérogation sur un élément important de la politique;

H&Q au moment de l'opération, compte tenu d’'un achat effectué dans le cadre
du amme, la valeur marchande du nombre maximal de titres qu'un porteur a le
e détenir pour pouvoir participer au programme n’excéde pas 25 000 $.

3 Pour l'application du sous-paragraphe ¢ du paragraphe 2, une dispense ou une
dérogation relative au nombre maximal de titres qu’un porteur a le droit de détenir pour
pouvoir participer au programme prévu dans la politique ne constitue pas une dispense
ou une dérogation sur un élément important de la politique.
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A.M. 2009-04, a. 8.22.

SECTION 2 Dispenses d’inscription a titre de conseiller

8.23. Courtier sans mandat discrétionnaire b&
L'obligation d’'inscription a titre de conseiller ne s’applique pas au courtlerq\n

ni au représentant de courtier agissant pour le compte de celui-ci, dans le ca e la

fourniture a un client de conseils qui remplissent les conditions suivantes: \/

a) ils portent sur une opération visée sur un titre que_l Qourtier et le
représentant sont autorisés a effectuer en vertu de leur inscription; ?\

b) ils sont fournis par le représentant; (bQ

C) ils ne sont pas fournis a I'égard d’'un compte&@du client.
AM. 2009-04, a. 8.23. ,\‘b
8.24. Membres de ’TOCRCVM qui ont un marﬁ&nscretlonnalre

L'obligation d’inscription a titre de ller ne s’applique pas au courtier inscrit
membre de TOCRCVM, ni au represent courtier agissant pour le compte de celui-

ci, qui agit comme conseliller a I'ég compte géré d'un client, et que la fourniture
de conseils est conforme aux regl@ 'OCRCVM.

A.M. 2009-04, a. 8.24;
8.25. Conseils généra&b

1) Pour I’applingn des paragraphes 3 et 4, on entend par «intérét financier ou
autre»:

a) la p o%é, véritable ou autre, du titre ou d’'un autre titre émis par le méme
émetteu

b) : \kwute option sur le titre ou un autre titre émis par le méme émetteur;

toute commission ou toute autre forme de rémunération versée ou devant I'étre
par la personne dans le cadre d’une opération visée sur le titre;

d) toute convention financiére concernant le titre conclue avec une personne;

43



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15 JUILLET 2013 AU 30 AVRIL 2014

e) toute convention financiere conclue avec un placeur ou une autre personne qui a
un intérét dans le titre.

2) L'obligation d’inscription a titre de conseiller ne s’applique pas a la personne qui
exerce l'activité de conseiller et fournit des conseils qui ne visent pas a répondre ayx
besoins de la personne qui les recoit. '\&

3) La personne dispensée en vertu du paragraphe 2 qui recommande d’acﬂi%, de
vendre ou de conserver un titre déterminé, une catégorie de titres ou lesyitres d'une
catégorie d’émetteurs sur lesquels une des personnes suivantes a un | financier
ou autre doit en faire mention lorsqu’elle fournit le conseil: A

a) la personne elle-méme,; Q ;
b) tout associé, administrateur ou dirigeant de la pysefine;

) toute personne qui serait un initié a I'égar® de la personne si elle était
émetteur assujetti. ,\

4) Si l'intérét financier ou autre de la persorﬁp clut un intérét dans une option au
sens du sous-paragraphe b du paragrapheAl, I''nformation fournie conformément au
paragraphe 3 doit indiquer les modalités d@) ion.

5) Le présent article ne s’applic@q}gn Ontario.

A.M. 2009-04, a. 8.25.
N

1) Malgré larticle , dans le présent article, un «titre» ne s’entend pas d'un
«contrat négociale.e Alberta, en Colombie-Britannique, au Nouveau-Brunswick et
en Saskatchewgn®

2) Dan%%(ésent article, on entend par:

§ t autorisé canadien»: un client autorisé visé aux paragraphes a ac, e, g, ou
r la définition de I'expression «client autorisé» de larticle 1.1 si lI'une des

P2
%lions suivantes est remplie:

a) dans le cas d’'une personne physique, celle-ci est résidente du Canada;

8.26. Conseiller internatjo

b) dans le cas dune fiducie, les modalités de la fiducie prévoient
expressément que celles-ci sont régies par les lois d’un territoire du Canada;
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C) dans tous les autres cas, le client autorisé est constitué ou prorogé sous
le régime des lois du Canada ou d’un territoire du Canada;

«titre étranger»: les titres suivants:

a) un titre émis par un émetteur constitué en vertu des lois d’un terri)&ih‘

étranger; (19

«total des produits des activités ordinaires bruts consolidés»; Q roduits des
activités ordinaires bruts consolidés a I'exclusion de ceux de tout bre du méme
groupe que le conseiller qui est inscrit dans un territoire du Cana%

b) un titre émis par le gouvernement d’un territoire étranger.

3) L'obligation d’'inscription a titre de conseiller ne s’appl (pras a la personne qui
agit comme conseiller aupres d’un client autorisé canadi s fournir de conseils sur
des titres d’émetteurs canadiens, sinon a titre access par rapport aux conseils sur
les titres étrangers. 83

4) La dispense prévue au paragraphe B@t ouverte que si les conditions
suivantes sont réunies:

a) le siege ou I’établissemek&ﬁncipal du conseiller est situé dans un
territoire étranger; \

b) le conseiller est in§rlt ou dispensé de linscription en vertu de la
|égislation en valeurs mobilig du territoire étranger ou est situé son siége ou son
établissement principal dgns ™ne catégorie d'inscription lui permettant d'y exercer les
activités que I’inscriptiomgitre de conseiller lui permettrait d’exercer dans le territoire

intéresse;
C) le &iller exerce l'activité de conseiller dans le territoire étranger ou est
situé son sié on établissement principal;

la fin de son dernier exercice, ni le conseiller ni les membres du méme
grou lui n'ont tiré plus de 10% du total des produits des activités ordinaires bruts
g és de leurs activités de gestion de portefeuille exercées au Canada;

e) avant de conseiller un client, le conseiller lui fournit les renseignements
suivants:

i) le fait qu’il n’est pas inscrit dans le territoire intéressé pour donner
les conseils prévus au paragraphe 3;
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i) le territoire étranger dans lequel est situé son siége ou son
établissement principal,

iii) le fait que la totalité ou la quasi-totalité de ses actifs peuvent étre
situés a I'extérieur du Canada;

iv) le fait que le client peut éprouver des difficultés a faire val@s

droits contre lui en raison de ce qui précede; (l/
V) le nom et I'adresse du mandataire aux fins de sigr@rgn qu’il a
désigné dans le territoire intéressé; A
f) il transmet a lautorité en valeurs mobilieres Igsf¥mulaire prévu a
'’Annexe 31-103A2, Acte d'acceptation de compétence etb désignation d’un
mandataire aux fins de signification. 0

5) La personne qui se prévaut de la dispense prévye XU paragraphe 3 au cours des
12 mois précédant le 1er décembre d’'une année dqg en avise l'agent responsable
ou, au Québec, l'autorité en valeurs mobilieres au@ tard le 1ler décembre de 'année

en question. (1/

6) En Ontario, le paragraphe 5 ne s'@i ue pas a la personne qui effectue les
dépbts et paie les droits prévus par le Ru{e/ 3-502 Fees de la Commission des valeurs
mobilieres de I'Ontario pour une socig\ternationale non inscrite.

A.M. 2009-04, a. 8.26; A.M. ZOég-h, a. 2; A.M. 2011-03, a. 29.

SECTION 3 Dispense ’(r\cription a titre de gestionnaire de fonds
d’investissement

8.27. Club d’inv@g&ment

L'obli d’inscription a titre de gestionnaire de fonds d'investissement ne
s’appliqgue QaN¥ une personne qui agit comme gestionnaire de fonds d’investissement
pour un d’'investissement lorsque les conditions suivantes sont réunies:

\k) le fonds d'investissement ne compte pas plus de 50 propriétaires
&bles de ses titres;
b) le fonds d’investissement ne cherche pas et n'a jamais cherché a faire

d’emprunt auprés du public;

C) le fonds d’investissement ne place pas de titres et n'’en a jamais placé
aupres du public;
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d) le fonds d’investissement ne verse aucune rémunération pour la gestion
du portefeuille ou des conseils sur la gestion ou I'administration a I'égard d’opérations
visées sur des titres, sauf les courtages normaux;

e) les porteurs du fonds d’investissement sont tenus de contribuen bs
financement de son fonctionnement en proportion de la valeur des titresCu¥ls

détiennent. (l/

A.M. 2009-04, a. 8.27; A.M. 2011-03, a. 30. Q}\/

8.28. Dispense pour les régimes de capitalisation ?\

1) Pour l'application du présent article, on entend par «r@e de capitalisation»
tout régime de placement ou d’épargne ouvrant droit a une fiscale, y compris un

régime de retraite agréé a cotisations définies, un reglm glstre d’épargne-retraite
collectif, un régime enregistré d’épargne-études colle un régime d’'intéressement
différé, et établi par un promoteur qui permet aux p ants de choisir parmi plusieurs

options de placement dans le cadre du régime Q u Québec et au Manitoba, tout
régime de retraite simplifié.

2) L'obligation d’inscription a titre de@onnaire de fonds d’investissement ne
s'appligue pas a la personne qui |t ce titre pour le compte d'un fonds
d’investissement et n’est tenue de |re que parce que celui-ci est une option de
placement d’'un régime de capitali s@‘.

A.M. 2009-04, a. 8.28; A.M. 17 a. 3.

8.29. Fonds d’investis@nent privé — portefeuilles gérés par une société de
fiducie

1) L’obligati@scription a titre de gestionnaire de fonds d’investissement ne
s’appligue paga ¥ société de fiducie qui gere un fonds d'investissement lorsque sont
réunies Ies@ tions suivantes:

\ggﬁ la sociéte de fiducie est autorisée a exercer son activité au Canada ou
dags territoire du Canada ou est inscrite en vertu d’'une loi du Canada ou d'un
ire du Canada;

b) le fonds n'a pas dautre promoteur ou gestionnaire de fonds
d’'investissement que la société de fiducie;

C) le portefeuille du fonds se compose de fonds provenant de diverses
successions et fiducies qui sont regroupés en vue d’en faciliter le placement.
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2) La dispense prévue au paragraphe 1 n’est ouverte a la société de fiducie inscrite
en vertu des lois de Ile-du-Prince-Edouard que si elle est également inscrite en vertu
de la Loi sur les sociétés de fiducie et de prét (L.C. 1991, c. 45) ou d’une loi équivalente
dans un autre territoire du Canada. b&
N

P

SECTION 4 Dispense fondée sur la mobilité — sociétés AQ

3) Le présent article ne s’applique pas en Ontario.

A.M. 2009-04, a. 8.29; A.M. 2011-03, a. 31.

8.30. Dispense fondée sur la mobilité des clients — sociétés Q ;

L'obligation d’inscription a titre de courtier ou de con@gbne s'applique pas a la
personne qui réunit les conditions suivantes: ?“

a) elle est inscrite a titre de courtier 01;\9,@ conseiller dans son territoire
principal;

b) elle n'agit a titre de courtier, de&%lgkur ou de conseliller dans le territoire
intéressé que dans la mesure ou elle p@e ercer ces activités dans son territoire
principal selon son inscription; \,

C) elle agit a titre de co i\,de placeur ou de conseiller auprés d’au plus 10
clients admissibles dans le terrijoir@)intéressé;

d) elle se confo m'e\aux dispositions des parties 13 et 14;

e) elle agit @c honnéteté, bonne foi et loyauté dans ses relations avec ses
clients admissible

AM. 2009-04@?.30.

PARTIE@Q«DHESION A L’ORGANISME D'AUTOREGLEMENTATION

9.]s Adhésion du courtier en placement a 'TOCRCVM

Le courtier en placement ne peut agir a titre de courtier que s'il est courtier
membre au sens des regles de TOCRCVM.

A.M. 2009-04, a. 9.1.
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9.2. Adhésion du courtier en épargne collective a ’'ACFM

Sauf au Québec, le courtier en épargne collective ne peut agir a titre de courtier

gue s’il est membre au sens des regles de 'ACFM.

A.M. 2009-04, a. 9.2; A.M. 2011-03, a. 77.

A

9.3. Dispenses de certaines obligations pour les membres de I'OCRCV Q

1) Sauf si elle est inscrite également a titre de gestionngs \\(w fonds

d’'investissement, la société inscrite qui est membre de 'OCRCVM e

I'application des dispositions suivantes:

a)
b)
c)
d)
e)
f)

9)
h)
i)

)

K)

I'article 12.1;
I'article 12.2;

I'article 12.3;

l'article 12.6; Q
&‘1/

I'article 12.7; Q/
I'article 12.10; 0\\}’

larticle 12.11; 5

l'article 12.1% '\

le paragl@e 3 de l'article 13.2;
lagtitNd13.3;

\Micle 13.12;

&\cg I'article 13.13;
@é [.L1) Tlarticle 13.15;

m)

n)

0)

le paragraphe 2 de l'article 14.2;
l'article 14.6;

I'article 14.8;

iISpensée de
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p) l'article 14.9;
q) l'article 14.12.

s’appliguent pas a la société inscrite a condition qu’elle se conforme aux dispositi

1.1) Les dispositions visées aux sous-paragraphes a a q du paragraphe ]'\?‘
e
'OCRCVM correspondantes en vigueur. (lgf

a titre de gestionnaire de fonds d’investissement est dispensée de Ication des

2) Malgré le paragraphe 1, la société inscrite membre de I’OCRC\/I\A&% inscrite
dispositions suivantes: ?\

a) l'article 12.3; (bQ
b) l'article 12.6; 0
C) l'article 12.12; '\(b

d) le paragraphe 3 de l'article 13.2; (19

e) l'article 13.3; é
v

Q
N

f) l'article 13.12;
0) l'article 13.13;
h) l'article 13.15; '\
i) le paragl@e 2 de l'article 14.2;
)] agtiNed14.6;
k) Yicle 14.8;

&\0 larticle 14.9;

é m) l'article 14.12.
<

2.1) Les dispositions visées aux sous-paragraphes a a m du paragraphe 2 ne
s’appliguent pas a la société inscrite a condition qu’elle se conforme aux dispositions de
'OCRCVM correspondantes en vigueur.

3) (paragraphe abrogeé).
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4) (paragraphe abrogeé).
5) (paragraphe abrogeé).

6) (paragraphe abrogeé). '\b§

A.M. 2009-04, a. 9.3; A.M. 2011-03, a. 32; A.M. 2012-01, a. 3. (19
9.4. Dispenses de certaines obligations pour les membres de I’AC@/

1) Sauf si elle est inscrite également a titre de courtier sur le rr&g 5 dispensé, de
courtier en plans de bourses d’études ou de gestionnaire de fon@e nvestissement, la

société inscrite qui est membre de I'ACFM est dispensg 'application des
dispositions suivantes: 0

a) larticle 12.1; ‘b?“
b) l'article 12.2; '\

>
C) l'article 12.3; é
d) l'article 12.6;
| %
e) l'article 12.7,; 50
f)  larticle 12.10; '\03

s)] l'article 12,83,

h I'arti Q
) a
S\

2.12

e 13.3;
] article 13.12;

<</s |

m) le paragraphe 2 de l'article 14.2;

) l'article 13.13;

) l'article 13.15;

n) l'article 14.6;
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0) l'article 14.8;
p) l'article 14.9;
q) l'article 14.12.

s’appliquent pas a la société inscrite a condition qu’elle se conforme aux dispodit de

1.1) Les dispositions visées aux sous-paragraphes a a g du paragrapg’eg\ne
I’ACFM correspondantes en vigueur.

2) La société inscrite membre de 'ACFM qui est inscrite a titre d %urtier sur le
marché dispense, de courtier en plans de bourses d’études ou de gﬁk naire de fonds

d’'investissement est dispensée de I'application des dispositions awtes:
a) l'article 12.3; o(b
b) l'article 12.6; ?‘

c) larticle 13.3; Q
d) larticle 13.12; &(1/
e) l'article 13.13; \g/

- %
f) larticle 13.15; 50

0) le paragraphe ?'ég’article 14.2;

h) l'article 14.©

i I'arti Q
) a ,
o

4
e 14.9;

I{ Qarticle 14.12.

iqguent pas a la société inscrite a condition qu’elle se conforme aux dispositions de
M correspondantes en vigueur.

2. \Bes dispositions visées aux sous-paragraphesa a k du paragraphe 2 ne
F

3) Les paragraphes 1 et 2 ne s’appliguent pas au Québec.

52



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15 JUILLET 2013 AU 30 AVRIL 2014

4) Au Québec, les dispositions visées au paragraphe 1 ne s’appliquent pas au
courtier en épargne collective dans la mesure ou celui-ci est assujetti a des dispositions
équivalentes en vertu de la réglementation du Québec.

A.M. 2011-03, a. 33; A.M. 2012-01, a. 4.

PARTIE 10 SUSPENSION ET RADIATION D’OFFICE DE L’INSCRIPTIO@S
SOCIETES

SECTION 1 Suspension de I'inscription d’'une société Q}\/
10.1. Non-paiement des droits §

1) Pour I'application du présent article, I'expression «droitr@vuels» s’entend des

droits suivants: 0

a) en Alberta, les droits exigibles en verty d& l'article 2.1 de l'annexe du
Securities Regulation (Alta. Reg. 115/95); ,\?b

b) en Colombie-Britannique, les dfgJt>” annuels exigibles en vertu de
I'article 22 du Securities Regulation (B.C. Reg<k9 97);

) au Manitoba, les droits &igiles en vertu du sous-paragraphe a du
paragraphe 2 de l'article 1 de ’Anne Wu Reglement sur les valeurs mobilieres;

d) au Nouveau-Bru swb(, les droits exigibles en vertu du paragraphe c de
l'article 2.2 de la Regle 11-5 r les droits exigibles;

e) a Terre-Neh@et-Labrador, les droits exigibles en vertu de l'article 143 du
Securities Act;

f) er§§v~elle-Ecosse, les droits exigibles en vertu de la partie XIV des
Securities Re@' ns (O.1.C. 87-1171);

ux Territoires du Nord-Ouest, les droits exigibles en vertu des
s c et e de larticle 1 du Reglement sur les droits relatifs aux valeurs

parag
m@&s, (Regl. des T.N.-O. 066-2008);

h) au Nunavut, les droits exigibles en vertu du paragraphe a de l'article 1 de
'annexe a la modification R-003-2003 du Reglement sur les droits relatifs aux valeurs
mobiliéres (R.R.T.N.-O. 1990, c. 20);

) a Ile-du-Prince-Edouard, les droits exigibles en vertu de l'article 175 du
Securities Act;
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)] au Queébec, les droits exigibles en vertu de l'article 271.5 du Reglement
sur les valeurs mobilieres (chapitre V-1.1, r. 50);

K) en Saskatchewan, les droits d’inscription annuels exigibles en vertu g‘
I'article 176 des The Securities Regulations (R.R.S. c. S-42.2 Reg. 1); '\

)] au Yukon, les droits exigibles en vertu du Reglement sur les droiél&atifs
aux valeurs mobilieres (D. 2009/66). \/

2) L'inscription de la société inscrite qui n'a pas payé les dr Q‘nnuels est
suspendue a compter du trentieme jour apres la date a laquelle les % sont devenus
exigibles et jusqu’a son rétablissement ou a sa radiation d’offi6 nformément a la
législation en valeurs mobilieres. (b

A.M. 2009-04, a. 10.1. ?9
10.2. Révocation ou suspension de I'adhésion a& RCVM

La révocation ou la suspension de {%sion d'une société inscrite par
'OCRCVM entraine la suspension de son igeription dans la catégorie de courtier en

placement jusqu’a son rétablissement o@a radiation d’office conformément a la
législation en valeurs mobilieres. \,

A.M. 2009-04, a. 10.2. 50\\/

10.3. Suspension de I’adh?@w al'’ACFM

Sauf au Québecx@révocation ou la suspension de l'adhésion d’'une société
inscrite par 'ACFM e@lne la suspension de son inscription dans la catégorie de
Il

courtier en épar cOllective jusqu’'a son rétablissement ou sa radiation d'office
conformément g | islation en valeurs mobiliéres.

A.M. 2009@55 10.3; A.M. 2011-03, a. 77.

104@@%5 non permises pendant la suspension de l'inscription d'une

SO §e
Q/ La société inscrite dont l'inscription dans une catégorie est suspendue ne peut
agir a titre de courtier, de placeur, de conseiller ou de gestionnaire de fonds
d’investissement, selon le cas, dans cette catégorie.

A.M. 2009-04, a. 10.4.
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SECTION 2 Radiation d’office de I'inscription d’une société
10.5. Radiation d’office de I'inscription suspendue — sociétés

L’inscription qui a été suspendue conformément a la présente partie est radige
d’office au deuxieme anniversaire de la suspension, a moins gu’elle n'ait été rétablie)\

A.M. 2009-04, a. 10.5. (19

10.6. Exception pour les sociétés parties a une instance ou a une pyocRure

Malgré l'article 10.5, la suspension de linscription d’'une pﬁ ne inscrite se
poursuit lorsqu’une instance relative a cette personne, ou une preggédure la concernant,
ou aux regles d'un

est introduite conformément a la Iégislation en valeurs mobili

OAR. 0

AM. 2009-04, a. 10.6; A.M. 2011-03, a. 34. -
N

10.7. Application de la partie 10 en Ontario Q

La présente partie ne s’applique pas e@(rkrio, exception faite de I'article 10.4.

AM. 2009-04, a. 10.7.
PARTIE 11 CONTROLES INTE\%@ET SYSTEMES
SECTION 1 Conformité '\03

11.1. Systeme de conf@nité

instaurant un syst\we de controles et de supervision capable de remplir les fonctions

suivantes: QQ/

a ournir 'assurance raisonnable que la société et les personnes physiques
agissﬂ ur son compte se conforment a la législation en valeurs mobilieres;

La sociéwgt; établit, maintient et applique des politiques et des procédures

b) gérer les risques lies a son activité conformément aux pratiques
merciales prudentes.

A.M. 2009-04, a. 11.1; A.M. 2011-03, a. 35; A.M. 2013-11, a. 3.

11.2. Nomination de la personne désignée responsable
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1) La société inscrite nomme une personne physique inscrite dans la catégorie de
personne désignée responsable en vertu de la Iégislation en valeurs mobilieres pour
exercer les fonctions prévues a l'article 5.1.

2) La société inscrite nomme l'une des personnes physiques suivantgs
conformément au paragraphe 1: '\&

a) son chef de la direction ou, s'il n'y a pas de chef de la diref:l&, la
personne physique exercant des fonctions analogues;

b) son propriétaire unique; AQ
C) le dirigeant responsable d’'une de ses divisions, Si ? c&?é qui donne lieu

a l'obligation d’inscription de la société n’est exercée que dan e division et que la
société exerce d’autres activités commerciales importanteso

3) Si la personne physique inscrite a titre de per, o%e désignée responsable ne
remplit plus une des conditions prévues au paragra , la société inscrite nomme un

remplacgant.

A.M. 2009-04, a. 11.2; A.M. 2011-03, a. 36. (1/
11.3. Nomination du chef de la confoNQj

1) La société inscrite nomme u@ ersonne physique inscrite dans la catégorie de
chef de la conformité en vertu de& égislation en valeurs mobilieres pour exercer les

fonctions prévues a l'article S'é)

2) La société inscrite\@ peut nommer au poste de chef de la conformité que I'une
des personnes physiq@ suivantes qui remplit les conditions prévues a la partie 3:

rg;es dirigeants ou associés;

a) u
b) og{propriétaire unique.

3) \e{ personne physique inscrite a titre de chef de la conformité ne remplit plus
unS conditions prévues au paragraphe 2, la société inscrite nomme un remplacant.

yi

@. 2009-04, a. 11.3.

11.4. Acces au conseil d'administration

La société inscrite permet a la personne désignée responsable et au chef de la
conformité, lorsqu’elle ou il le juge nécessaire ou souhaitable en fonction de ses
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responsabilités, de s'adresser directement au conseil d’administration ou aux
personnes physiques exercant pour son compte des fonctions analogues.

A.M. 2009-04, a. 11.4.

SECTION 2 Tenue de dossiers ,\b‘
11.5. Dispositions générales concernant les dossiers (19
1) La sociéteé inscrite tient des dossiers aux fins suivantes: Q}\/

a) consigner avec exactitude ses activités commerc?g, ses affaires
financiéres et les opérations de ses clients;

b) justifier de son respect des obligations appli@b(lg de la législation en
valeurs mobiliéres. ?“

2) Les dossiers prévus au paragraphe 1 com&@Dnent notamment les dossiers
nécessaires aux fins suivantes: Q

a) permettre, dans les délais, I’éta&%ss ment et l'audit des états financiers et
des autres éléements d’information financié@u doivent étre déposeés aupres de l'agent
responsable ou, au Québec, de I’autor@ aleurs mobilieres ou lui étre transmis;

b) permettre d'établir Ias'ts@\ation du capital de la société inscrite;

) justifier du resp&&yes obligations en matiére de capital et d'assurance;

d) justifier du ﬂ@ect des procédures de contrdle interne;

e) justif@d,u respect des politiques et procédures de la société;

f) @Qttre d’identifier et de séparer les fonds, titres et autres biens des
clients;

}g@ recenser toutes les opérations effectuées par la société inscrite pour son
resNsompte et pour le compte de chacun de ses clients, y compris les parties a

pr
é%ation et les modalités de I'achat ou de la vente;

h) fournir une piste d'audit des éléments suivants:

i) les instructions et les ordres des clients;
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i) chaque opération transmise ou exécutée pour son propre compte
ou pour un client;

i) permettre I'établissement de rapports aux clients sur les mouvements de
leur compte;

)] fournir les prix des titres conformément aux dispositions de la Iég@n

en valeurs mobiliéres; (l/
k) documenter l'ouverture des comptes des clients et to@ nvention
conclue avec eux;

)] justifier du respect des obligations prévues aux artic@ E 3.2 et 13.3;
m)  justifier du respect des obligations relatives au@ﬂ:?nent des plaintes;
n) documenter la correspondance avec les %Rs“

0) documenter les mesures de confor 'e\et de supervision prises par la
SOCiété. (1/

A.M. 2009-04, a. 11.5; A.M. 2010-17, a. 4;@ 2011-03, a. 38; A.M. 2013-11, a. 20.

11.6. Forme, accessibilité et con eQerlon des dossiers

1) La société inscrite gar eﬁs dossiers prévus par la législation en valeurs
mobiliéres: '\

a) pendant 7 a@a compter de la date de leur établissement;

en I| Uret sous une forme durable;

une forme permettant de les fournir a I'agent responsable ou, au
Quebec a {anMfité en valeurs mobilieres dans un délai raisonnable.

k ossiers fournis a I'agent responsable ou, au Québec, a l'autorité en valeurs
m§ s lui sont fournis dans un format qu’il est en mesure de lire.

A.M. 2009-04, a. 11.6; A.M. 2011-03, a. 39; A.M. 2013-11, a. 4.

Le sous-paragraphe ¢ du paragraphe 1 ne s’applique pas en Ontario.

SECTION 3 Certaines opérations commerciales
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11.7. Reglement lié des opérations sur titres

La société inscrite ne peut exiger d'une personne qu’elle regle une opération
conclue avec elle sur un compte dans une institution financiére canadienne soit comme
condition, soit selon des modalités dans lesquelles une personne raisonnable peut v
une condition, de la fourniture d’un produit ou d’'un service, a moins que cette mét &‘
de reglement ne soit nécessaire, selon une personne raisonnable, pour fo
produit ou le service particulier que la personne a demandé.

A.M. 2009-04, a. 11.7. Q~
11.8. Vente liée §

Aucun courtier, conseiller ou gestionnaire de fonds d(@stissement ne peut
imposer a une autre personne les obligations suivantes: 0

a) acheter, vendre ou conserver des titres_coime condition, ou selon des
modalités dans lesquelles une personne raisonnaK eut voir une condition, de la
fourniture d’un produit ou d’'un service;

b) acheter, vendre ou utiliser un pﬁ{n ou un service comme condition, ou
selon des modalités dans lesquelles une ne raisonnable peut voir une condition,
de I'achat ou de la vente de titres.

A.M. 2009-04, a. 11.8. 50\\/

11.9. Acquisition de titres @d’actifs d’'une société inscrite par une personne
inscrite '\

1) Toute personn scrite donne un préavis écrit a l'agent responsable ou, au
Québec, a Iautor%}g n valeurs mobilieres conformément au paragraphe 2 avant de
réaliser les acquis S suivantes:

a) Xquisition de la propriété véritable de titres d’'une société inscrite ou
d’'une e % directe ou indirecte sur ces titres;

'acquisition de la propriété véritable de titres d'une personne dont une
@%te inscrite est une filiale ou d’'une emprise directe ou indirecte sur ces titres;

'acquisition de I'ensemble ou d’'une partie substantielle des actifs d’'une
société mscrite.

2) L’avis prévu au paragraphe 1 est remis a I'agent responsable ou, au Québec, a
l'autorité en valeurs mobilieres au moins 30 jours avant I'acquisition et indique tous les
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faits pertinents que I'agent responsable ou l'autorité en valeurs mobilieres a besoin de
connaitre pour évaluer si I'acquisition présente les caractéristiques suivantes:

a) elle risque de donner lieu a un conflit d’intéréts;

b) elle risque d’empécher la société inscrite de se conformer a la Iégislq@s
en valeurs mobiliéres; Q

) elle est incompatible avec un niveau adéquat de protic}fc}{ des

épargnants; Q}
d) elle porte atteinte de toute autre maniére a l'intérét pubv

3) Le paragraphe 1 ne s’applique pas dans les cas suivantg: Q

a) un projet d'acquisition réalisé par une s @ inscrite dans le cours
normal de son activité de courtier qui n’entraine augyn&' modification de la propriété
véritable des titres de la personne ou de I'emprise diR ou indirecte sur ces titres;

b) une personne inscrite qui projett quérir, seule ou de concert avec
une autre personne, des titres représentant‘i\;e ceux dont elle est déja propriétaire
véritable ou sur lesquels elle exerce déja prise directe ou indirecte, au plus 10%
d’'une série ou d’'une catégorie de titres. \,

4) Sauf en Ontario et en xie-Britannique, si l'agent responsable ou, au
Québec, l'autorité en valeurs mobi[pres avise la personne inscrite réalisant I'acquisition
de son opposition a celle-ci r%g.m délai de 30 jours a compter de la réception de l'avis
prévu au paragraphe 1, I'gcgdsition ne peut avoir lieu tant que I'agent responsable ou
I'autorité en valeurs mob@s ne I'a pas approuvée.

5) En Ontari(QoiiOI’agent responsable avise la personne inscrite réalisant
'acquisition de s pposition a celle-ci dans un délai de 30 jours a compter de la
réception de % prévu au sous-paragraphe a ou ¢ du paragraphe 1, I'acquisition ne
peut avoir I@ t que I'agent responsable ne I'a pas approuvée.

6) Cgs la réception d’un avis d’opposition donné conformément au paragraphe 4
ou S, ™personne inscrite qui a présenté le préavis peut demander a étre entendue sur
@re ou, au Québec, de présenter ses observations et, s'il y a lieu, de produire des
Qgcuments pour compléter son dossier.

A.M. 2009-04, a. 11.9; A.M. 2011-03, a. 41.

11.10. Société inscrite dont les titres font I'objet d’une acquisition
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1) La société inscrite donne un préavis écrit a I'agent responsable ou, au Québec, a
l'autorité en valeurs mobilieres conformément au paragraphe 2 lorsqu’elle sait ou a des
motifs de croire qu'une personne, agissant seule ou de concert avec d’autres
personnes, est sur le point d’acquérir ou a acquis la propriété véritable d’au moins 10%
d’'une catégorie ou série de titres avec droit de vote d’'une des entités suivantes ou est
sur le point d’exercer ou exerce une emprise directe ou indirecte sur ces titres: '\eb§

a) lasociété inscrite; (19
b) une personne dont la société inscrite est filiale. Q}\/
2) Le préavis prévu au paragraphe 1 réunit les conditions suivan@

a) il est remis a I'agent responsable ou, au Québec@’autorité en valeurs
mobilieres dés que possible; 0

b) il indique le nom de chaque personne pa%%t a l'acquisition;

C) il indique tous les faits pertinents ¢ 'Enant 'acquisition que la société
inscrite a été en mesure de rassembler en dé t des efforts raisonnables et dont
'agent responsable ou, au Québec, I’autor{%J n valeurs mobilieres a besoin pour
évaluer si 'acquisition présente les caracté{gtjques suivantes:

i) elle risque de d leu a un conflit d’intéréts;

i) elle risque d'&]pécher la société inscrite de se conformer a la
|égislation en valeurs mobilié;\,

i) elle@incompatible avec un niveau adéquat de protection des
épargnants;

%?%Ile porte atteinte de toute autre maniéere a I'intérét public.
3) Le RU t article ne s’applique pas a une acquisition qui n’entraine aucune
modifica e la propriété véritable des titres de la société inscrite ou de I'emprise
direct& Mdirecte sur ceux-ci.

@ Le présent article ne s’applique pas lorsqu’un préavis a été donné conformément
« Jarticle 11.9.

5) Sauf en Colombie-Britannique et en Ontario, si I'agent responsable ou, au

Québec, l'autorité en valeurs mobilieres avise la personne realisant I'acquisition de son
opposition a celle-ci dans un délai de 30 jours a compter de la réception de l'avis prévu
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au paragraphe 1, l'acquisition ne peut avoir lieu tant que l'agent responsable ou
l'autorité en valeurs mobilieres ne I'a pas approuvée.

6) En Ontario, si I'agent responsable avise la personne réalisant I'acquisition de son
opposition a celle-ci dans un délai de 30 jours a compter de la réception de l'avis préyu
au sous-paragraphe a du paragraphe 1, I'acquisition ne peut avoir lieu tant que I'age

responsable ne I'a pas approuvée. Q

7) Apres la réception d’'un avis d’opposition donné conformément au paeér]{phe 5
ou 6, la personne qui projette de réaliser I'acquisition peut demander 3 A\ ntendue
sur I'affaire ou, au Québec, de présenter ses observations et, s'il y a de produire
des documents pour compléter son dossier. ?\

A.M. 2009-04, a. 11.10; A.M. 2011-03, a. 41. (bQ

PARTIE 12 SITUATION FINANCIERE ?9

SECTION 1 Fonds de roulement '\(b

12.1. Obligations en matiére de capital (19

1) La société inscrite dont I'excédent €yfpnds de roulement calculé conformément
au formulaire prévu a I'’Annexe 31-103A Icul de I'excédent du fonds de roulement,
est inférieur a zéro en avise l'agen @Dnsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs
mobilieres dés que possible. b

2) L'excédent du fonds &gulement de la sociéte inscrite, calculé conformement
au formulaire prévu a 'Angex® 31-103A1, Calcul de I'excédent du fonds de roulement,
ne peut étre inférieur a z%pendant 2 jours consécultifs.

3) Pour établiQ_fo mulaire prévu a I'Annexe 31-103A1, Calcul de I'excédent du
fonds de roulen% e capital minimum est le suivant:

a) 000 $ dans le cas du conseiller inscrit qui n'est pas également courtier
inscrit o onnaire de fonds d’investissement inscrit;

\)

) 50 000 $ dans le cas du courtier inscrit qui n'est pas également

@mnaire de fonds d’investissement inscrit;

C) 100 000 $ dans le cas du gestionnaire de fonds d'investissement inscrit.

4) Le sous-paragraphe ¢ du paragraphe 3 ne s’applique pas au gestionnaire de
fonds d’investissement inscrit qui est dispensé de I'obligation d’inscription a titre de
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courtier en vertu de l'article 8.6 a I'égard des fonds d'investissement pour lesquels il agit
a titre de conseiller.

5) Le présent article ne s’applique pas a la société inscrite membre de TOCRCVM
qui est inscrite a titre de gestionnaire de fonds d'investissement si les conditiops
Ssuivantes sont réunies: ,\&

a) la société inscrite a un capital minimum d’au moins 100 000 $@§n le
calcul effectué conformément au Formulaire 1, Rapport et questionnaif financiers
réglementaires uniformes, de TOCRCVM,; Q}

b) elle avise dés que possible I'agent responsable ou, aﬁ&bec, l'autorité
en valeurs mobilieres si son capital régularisé en foncti risque calculé
conformément au Formulaire 1, Rapport et questionnaire f@iers réglementaires
uniformes, de TOCRCVM passe sous z€ro; 0

C) son capital régularisé en fonction du risq¥e calculé conformément au
Formulaire 1, Rapport et questionnaire financie,{%églementaires uniformes, de
'OCRCVM n’est pas inférieur & zéro pendant 2 jOLQC nsecutifs.

6) Le présent article ne s’applique pas a&gouttier en épargne collective membre de
'ACFM qui est également inscrit a titre d tier sur le marché dispensé, de courtier
en plans de bourses d'études ou de onnaire de fonds d’investissement si les
conditions suivantes sont réunies: \\/

a) selon le calcul ffeﬁué conformément au Formulaire 1, Rapport et
guestionnaire financiers, de'\’ FM, le courtier en épargne collective a le capital
minimum suivant:

i) 5 s'il est inscrit a titre de courtier sur le marché dispensé ou
de courtier en pla pourses d'études;

?{0100 000$ sl est inscrit a titre de gestionnaire de fonds
d’'investiss ;

*&? il avise dés que possible 'agent responsable ou, au Québec, l'autorité en
valgu obiliéres si son capital régularisé en fonction du risque calculé conformément
rmulaire 1, Rapport et questionnaire financiers, de TACFM passe sous z€éro;

C) son capital régularisé en fonction du risque calculé conformément au
Formulaire 1, Rapport et questionnaire financiers, de 'ACFM n’est pas inférieur & zéro
pendant 2 jours conseécutifs.

A.M. 2009-04, a. 12.1; A.M. 2011-03, a. 42.
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12.2. Convention de subordination — avis a I’agent responsable ou a I'autorité en
valeurs mobilieres

La société inscrite qui a signé une convention de subordination ayant pour effet
d’exclure un montant de sa dette a long terme a I'endroit de parties liées calculée

facon prévue au formulaire établi conformément a I'Annexe 31-103A1, Cal e
'excédent du fonds de roulement, en avise l'agent responsable ou, au ec,
l'autorité en valeurs mobilieres 10 jours avant de prendre les mesures suwa

a) rembourser tout ou partie du prét; AQ

b) résilier la convention. Q?\
A.M. 2009-04, a. 12.2; A.M. 2010-17, a. 5; A.M. 2011-03, aﬁ@(b
SECTION 2 Assurance 03?‘
12.3. Assurance — courtier Q'\

1) Le courtier inscrit maintient un cautio‘qeg(ent OuU une assurance qui réunit les
conditions suivantes:

a) il prévoit les clauses \5 I’Annexe A;

b) il prévoit une d
intégral de la couverture.

mite d’indemnité globale ou le rétablissement

2) Le courtier inscril\@lntlent un cautionnement ou une assurance qui comporte
une limite d’indemnité@ perte pour le plus élevé des montants suivants a I'égard de
chaque clause vis@.l nnexe A:

Q/ $ par salarié, mandataire et représentant jusqu’a concurrence de
200 000 $;

0 1% du total des actifs de clients que le courtier détient ou auxquels il a
acqesrsalculé selon les derniers documents financiers du courtier, jusqu’a concurrence
000 000 $;

C) 1% de lactif total du courtier, calculé selon les derniers documents
financiers du courtier, jusqu’a concurrence de 25 000 000 $;
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d) le montant jugé suffisant par résolution du conseil d’administration du
courtier ou les personnes physiques exercant des fonctions analogues pour le compte
de celui-ci.

3) Le présent article ne s’applique pas au courtier en plans de bourses d’études ni
au courtier en épargne collective inscrit seulement au Québec. '\b&

A.M. 2009-04, a. 12.3. (19

12.4. Assurance — conseiller Q}\/

1) Le conseiller inscrit maintient un cautionnement ou une assu?q qui réunit les
conditions suivantes:

a) il prévoit les clauses visées a I’Annexe A, O(b

b) il prévoit une double limite d’indemnitge obale ou le rétablissement
intégral de la couverture. ,\

2) Le conseiller inscrit qui ne détient pas d’i@de clients et qui n’y a pas non plus
acces maintient un cautionnement ou une& rance qui prévoit une indemnité de

50 000 $ a I'égard de chaque clause visée nexe A.
3) Le conseiller inscrit qui détie ctifs de clients ou qui y a accés maintient un
cautionnement ou une assuranc \ prévoit une indemnité pour le plus élevé des

montants suivants a I'’égard de gchague clause visée a I’Annexe A:

a) 1% des actif g'éﬁés gu’il détient ou auxquels il a acces, calculés selon les
documents financiers \é plus récents du conseiller, jusqu'a concurrence
de 25 000 000 $;

b) 1% 'actif total du conseiller, calculé selon les documents financiers les
plus récents (@ seiller, jusqu’a concurrence de 25 000 000 $;

c) 00 000 $;
0O

) le montant jugé suffisant par résolution du conseil d’administration du
%&iller ou les personnes physiques exercant des fonctions analogues pour le compte
ég, elui-ci.

A.M. 2009-04, a. 12.4.

12.5. Assurance — gestionnaire de fonds d’investissement
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1) Le gestionnaire de fonds d’investissement inscrit maintient un cautionnement ou
une assurance qui réunit les conditions suivantes:

a) il prévoit les clauses visées a ’Annexe A;
b) il prévoit une double limite d’'indemnité globale ou le rétablisser&b&
intégral de la couverture. Q

2) Le gestionnaire de fonds d’investissement inscrit maintient un cauti (rJ(nt ou
une assurance qui prévoit une indemnité pour le plus élevé des mont |vants a
I'égard de chaque clause visée a '’Annexe A:

récents du gestionnaire de fonds dinvestissement gua concurrence

a) 1% des actifs geérés, calculés selon les docum@%nmers les plus
de 25 000 000 $;

les documents financiers les plus récents du gesti re de fonds d’investissement,

b) 1% de l'actif total du gestionnaire de fon gi vestlssement calculé selon
jusqu’a concurrence de 25 000 000 $;

c) 200000 $; &

d) le montant jugé sufflsant‘ﬂg/resolutlon du conseil d’administration du
gestionnaire de fonds d’investisse ou les personnes physiques exercant des
fonctions analogues pour le comp elui-ci.

AM. 2009-04, a. 12.5. '\03

12.6. Cautionnement o@ssurance global

cautionnement e assurance dont le bénéficiaire désigné est une autre personne
gue si la p’w #\0it les modalités suivantes, sans égard aux demandes d’'indemnité,

La socié@g&e ne peut, en vertu de la présente section, maintenir un

a I'expériercey¥a aucun autre facteur lié a cette personne:

ngﬁ la societé inscrite a le droit de présenter des demandes dindemnité
dirgct®,ent a l'assureur en cas de perte, et tout paiement a cet égard lui est versé
ement;

b) la limite d’indemnité individuelle ou globale ne peut étre modifiee que par
les demandes d'indemnité présentées par l'une des personnes suivantes ou pour son
compte:

i) la société inscrite;
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i) toute filiale de la société inscrite dont les résultats financiers sont
consolidés avec les siens.

A.M. 2009-04, a. 12.6.

12.7. Modification, demande d’indemnité ou résiliation — avis a I@ﬂ
responsable ou a l’autorité en valeurs mobiliéres (l/

La société inscrite avise des que possible par écrit 'agent resp e ou, au
Québec, l'autorité en valeurs mobilieres de toute modification ou %ﬂion d'une
assurance visée a la présente section ou de toute demande d’'indegRgQi® présentée en
vertu de celle-ci. V“

N
A.M. 2009-04, a. 12.7. 0

SECTION 3 Audits Ve

)

12.8. Demande de l'agent responsable ou d@ utorité en valeurs mobiliéres
d’effectuer un audit ou un examen (1/

La société inscrite donne par é€gt,a son auditeur des instructions selon
lesquelles il doit exécuter tout audit ou en exigé par l'agent responsable ou, au
Québec, l'autorité en valeurs mobiligad\2endant la durée de linscription de la société,
et transmet une copie de ces ig§trctions a l'agent responsable ou a l'autorité en
valeurs mobilieres selon les mgdal¥s suivantes:

a) elle la joint & sa'bemande d'inscription;

b) elle la tr@net au plus tard le 10° jour aprés qu'elle a changé d'auditeur.

A.M. 2009-04, @A.M. 2010-17, a. 6; A.M. 2011-03, a. 47.
12.9. Co lon avec l'auditeur
\Cgersonne inscrite ne doit pas, au cours de l'audit, retenir, détruire ou
d@e r de renseignements ou de documents ou refuser de toute autre facon de
/

é rer pour donner suite a une demande raisonnable de son auditeur.

A.M. 2009-04, a. 12.9; A.M. 2010-17, a. 6.

SECTION 4 Information financiére
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12.10. Etats financiers annuels

1) Les états financiers annuels transmis a l'agent responsable ou, au Québec, a
l'autorité en valeurs mobilieres conformément a la présente section pour les exercices
ouverts a compter du ler janvier 2011 comprennent les éléments suivants:

tableau des flux de trésorerie du dernier exercice et de l'exercice précéde cas

a) I'état du résultat global, I'état des variations des capitaux propr))r‘eiygt\le
échéant;

b) I'état de la situation financiere arrété a la cloture du der%s ercice et de
I'exercice précédent, le cas échéant, signé par au moins un des atvL trateurs de la
société inscrite;

C) les notes des états financiers. o(b

2) Les états financiers annuels transmis a l'agen ponsable ou, au Québec, a
I'autorité en valeurs mobilieres conformément a la prf\ e section sont audités.

3) (paragraphe abroge). &(1/

A.M. 2009-04, a. 12.10; A.M. 2010-17, a. 7@

12.11. Information financiére inter \L’wre

1) L'information financiere %dlalre transmise a l'agent responsable ou, au
Québec, a l'autorité en vale obilieres conformément a la présente section pour les
périodes intermédiaires (se™ rapportant a des exercices ouverts a compter
du 1% janvier 2011 peut omprendre que les éléments suivants:

de la période i ediaire et de la période correspondante de I'exercice précédent, le
cas eécheéant;

b état de la situation financiere arrété a la cléture de la période
m$§;

a) I'itaﬁ.re;ultat global de la période de 3 mois se terminant le dernier jour
e

inter ffe et de la période intermédiaire correspondante de I'exercice précédent, le
cg dant, signé par au moins un des administrateurs de la société inscrite.
%, L'information financiére intermédiaire transmise a l'agent responsable ou, au
uébec, a l'autorité en valeurs mobilieres conformément a la présente section est
établie selon les mémes principes comptables que ceux dont la société inscrite se sert
pour établir ses états financiers annuels.

A.M. 2009-04, a. 12.11; A.M. 2010-17, a. 8.
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12.12. Transmission de I'information financiére — courtier

1) Le courtier inscrit transmet a I'agent responsable ou, au Québec, a l'autorité en
valeurs mobilieres dans les 90 jours suivant la fin de son exercice les documents
suivants: '\b§

a) ses états financiers annuels; (l/b

b) le formulaire prévu a I’'Annexe 31-103A1, Calcul de I’excedg_ fonds de
roulement, présentant le calcul de I'excédent du fonds de roulement d rtier a la fin
de I'exercice et a la fin de I'exercice précédent, le cas échéant. ?\

2) Le courtier inscrit transmet a I'agent responsable ou, au%bec, a l'autorité en
valeurs mobiliéres dans les 30 jours suivant la fin des premiggetleuxiéme et troisieme
périodes intermédiaires de son exercice les documents s%

a) I'information financiéere intermédiaire; ,\‘ !)

b) le formulaire prévu a I'Annexe 31-!@, Calcul de I'excédent du fonds de
roulement, présentant le calcul de I'excéde nds de roulement du courtier a la fin
de la période intermédiaire et a la fin d eriode intermédiaire précédente, le cas

échéant. \/

2.1) La société inscrite membr \PACFM qui est inscrite a titre de courtier sur le
marché dispensé ou de cou n plans de bourses d’études est dispensée de
I'application du sous- paragr b des paragraphes 1 et 2 si les conditions suivantes
sont réunies:

a) elle a u@pltal minimum d’au moins 50 000 $ selon le calcul effectué
conformément au aire 1, Rapport et questionnaire financiers, de 'ACFM;

\> nsmet a I'agent responsable ou, au Québec, a l'autorité en valeurs
mobilieres,d les 90 jours suivant la fin de son exercice, le Formulaire 1, Rapport et
A& financiers, de 'ACFM diment rempli qui indique le calcul du capital

C) elle transmet a l'agent responsable ou, au Québec, a l'autorité en valeurs
mobilieres, dans les 30 jours suivant la fin des premier, deuxieme et troisieme
trimestres de son exercice, le Formulaire 1, Rapport et questionnaire financiers, de
’TACFM dament rempli qui indique le calcul du capital régularisé en fonction du risque a
la fin du trimestre et a la fin du mois précédent, s’il y a lieu.
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3) Le paragraphe 2 ne s’applique pas au courtier sur le marché dispensé, sauf s'il
est également inscrit dans une autre catégorie.

A.M. 2009-04, a. 12.12; A.M. 2010-17, a. 9; A.M. 2011-03, a. 49.
12.13. Transmission de I'information financiére — conseiller '\b§

Le conseiller inscrit transmet a I'agent responsable ou, au Québec, a I’a\!@ en
valeurs mobilieres dans les 90 jours suivant la fin de son exercice Iewc ments

suivants: Q‘
Q)

a) ses états financiers annuels; ?\

b) le formulaire prévu a I’Annexe 31-103A1, Calcul dﬁ(cédent du fonds de
roulement, présentant le calcul de I'excédent du fonds dew ent du conseiller a la

s

fin de I'exercice et a la fin de I'exercice précédent, le cas $~ nt.

AM. 2009-04, a. 12.13, ,\‘b

12.14. Transmission de [I'information fi Jr&re — gestionnaire de fonds
d’'investissement

1) Le gestionnaire de fonds d’invest@ ent inscrit transmet a I'agent responsable
ou, au Québec, a l'autorité en valeu ilieres dans les 90 jours suivant la fin de son
exercice les documents suivants:

a) ses états financ,égannuels;

b) le formulain@évu a I'’Annexe 31-103A1, Calcul de I'excédent du fonds de
roulement, présentan alcul de I'excédent du fonds de roulement du gestionnaire de
fonds d’investisse@ la fin de I'exercice et a la fin de I'exercice précédent, le cas

échéant; 0
C) Qgﬁescription de tout ajustement de la valeur liquidative effectué par le
gestionnivg e fonds d’investissement pendant I'exercice.

N

2) gestionnaire de fonds d'investissement inscrit transmet a I'agent responsable

Québec, a l'autorité en valeurs mobilieres dans les 30 jours suivant la fin des

iere, deuxieme et troisieme périodes intermédiaires de son exercice les documents
suivants:

a) I'information financiéere intermédiaire;

70



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15 JUILLET 2013 AU 30 AVRIL 2014

b) le formulaire prévu a I'Annexe 31-103A1, Calcul de I'excédent du fonds de
roulement, présentant le calcul de I'excédent du fonds de roulement du gestionnaire de
fonds d'investissement a la fin de la période intermédiaire et a la fin de la période
intermédiaire précédente, le cas échéant;

C) la description de tout ajustement de la valeur liquidative effectuée pg{b‘
gestionnaire de fonds d'investissement pendant la période intermédiaire. Q

3) La description d’'un ajustement de la valeur liquidative prévu au pr@/ﬂ’article

comporte les éléments suivants: Q}
a) le nom du fonds; §
b) I'actif géré par le fonds; (bQ
C) la raison de I'ajustement; ?9

d) le montant de I'ajustement; '\(b

hY

corrections apportées a des opérations sduscription ou de rachat ayant une
incidence sur le fonds d’investissement ou@ses porteurs.

e) I'effet de I'ajustement sur la valeurﬂﬁdative par part ou par action et les

\§CVM qui est inscrite a titre de gestionnaire
ehsée de l'application du sous-paragraphe b des
uivantes sont réunies:

4) La société inscrite membre d
de fonds d’investissement est di
paragraphes 1 et 2 si les cond@gn

a) elle a un ca itng‘minimum d’au moins 100 000 $ selon le calcul effectué
conformément au Form\@e 1, Rapport et questionnaire financiers réglementaires
uniformes, de I’OCRC@

b) eIIﬁZmet a l'agent responsable ou, au Québec, a l'autorité en valeurs
90 jours suivant la fin de son exercice, le Formulaire 1, Rapport et

mobiliéres, d?{
guestionna anciers réglementaires uniformes, de 'OCRCVM diment rempli qui

indique | ul du capital régularisé en fonction du risque a la fin de I'exercice et a la
fin de cice précédent, s’ily a lieu;

% C) elle transmet a 'agent responsable ou, au Québec, a l'autorité en valeurs

ilieres, dans les 30 jours suivant la fin des premiére, deuxiéme et troisieme

periodes intermédiaires de son exercice, le Formulaire 1, Rapport et questionnaire
financiers réglementaires uniformes, de 'TOCRCVM ddament rempli qui indique le calcul
du capital régularisé en fonction du risque a la fin de la période intermédiaire et a la fin
du mois précédent, s’il y a lieu.
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5) La société inscrite membre de I'ACFM qui est inscrite a titre de gestionnaire de
fonds d'investissement est dispensée de l'application du sous-paragraphe b des
paragraphes 1 et 2 si les conditions suivantes sont réunies:

a) elle a un capital minimum d’au moins 100 000 $ selon le calcul effectyé
conformément au Formulaire 1, Rapport et questionnaire financiers, de TACFM; '\&

b) elle transmet a 'agent responsable ou, au Québec, a l'autorité e@urs
mobiliéres, dans les 90 jours suivant la fin de son exercice, le Formulaire 1aRapport et
guestionnaire financiers, de 'ACFM ddment rempli qui indique le ¢ M capital
régularisé en fonction du risque a la fin de I'exercice et a la fin de I’e&précédent,

s'ily alieu; ?\

C) elle transmet a I'agent responsable ou, au Québqq,d%rautorité en valeurs
mobiliéres, dans les 30 jours suivant la fin des premié uxieme et troisieme
périodes intermédiaires de son exercice, le FormulairegINRapport et questionnaire

financiers, de I'ACFM ddment rempli qui indique le_caul du capital régularisé en
fonction du risque a la fin de la période intermédiaire)\ la fin du mois précédent, s'il y

a lieu.
%

A.M. 2009-04, a. 12.14; A.M. 2010-17, a. 10,AM."2011-03, a. 50.

12.15. Dispenses pour les exerch ouverts en 2011

\Y
1) Malgré le paragraphe 1 d @Ies 12.10 et 12.11, les paragraphes 1 et 2 de
l'article 12.12, l'article 12.13 et Iy paragraphes 1 et 2 de larticle 12.14, les états
financiers annuels, l'inform financiére intermédiaire et le formulaire prévu a
'Annexe 31-103A1, Calcyl I'excédent du fonds de roulement, établis pour un
exercice ouvert en 201§ Yu pour des périodes intermédiaires se rapportant a cet
exercice peuvent excl@'lnformation comparative de la période comptable précédente.

2) Malgré Iiﬁ;graphe 2 de larticle 12.12, la premiéere information financiere
intermédiaire remier formulaire prévu a I'Annexe 31-103A1, Calcul de I'excédent
du fonds ement, a transmettre a I'égard d'une période intermédiaire ouverte a
compter@ " janvier 2011 sont transmis au plus tard le 45e jour aprés la fin de la

périm\

Malgré le paragraphe 2 de larticle 12.14, la premiere information financiere
djgrmédiaire, le premier formulaire prévu a I'Annexe 31-103A1, Calcul de I'excédent du
fonds de roulement, et la description de tout ajustement de la valeur liquidative a
transmettre a I'égard d'une période intermédiaire ouverte a compter du ler janvier 2011
sont transmis au plus tard le 45° jour apres la fin de la période.

A.M. 2010-17, a. 11.
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PARTIE 13 RELATIONS DES PERSONNES PHYSIQUES ET DES SOCIETES
AVEC LES CLIENTS

SECTION 1 Connaissance du client et convenance au client

13.1. Dispense de la présente section pour les gestionnaires de @s

d’investissement (l/

La présente section ne s’applique pas au gestionnaire de fonds d} Issement
en ce qui a trait a ses activités a ce titre. A
A.M. 2009-04, a. 13.1; A.M. 2011-03, a. 51.. ?\

13.2. Connaissance du client o(b

1) Pour l'application du sous-paragraphe b du_paXagraphe 2, en Ontario, en
Nouvelle-Ecosse et au Nouveau-Brunswick, I'expres igg«initié» s’entend au sens de la
Loi sur les valeurs mobilieres, mais I'expression « teur assujetti» dans la définition
de «initié» désigne tout émetteur assujetti ou toltg‘etteur dont les titres sont négocies
sur un marché.

2) La personne inscrite prend des m&&s raisonnables pour faire ce qui suit:

a) établir l'identité et, \personne inscrite a des doutes sur le client,
effectuer une enquéte diligente sur Y réputation de ce dernier;

b) déterminer sj Ie'}{ient est initié a I'égard d’un émetteur assujetti ou de tout
émetteur dont les titres s@négociés sur un marché;

) disp ;e renseignements suffisants sur tous les éléments suivants

pour étre en m e s’acquitter de ses obligations en vertu de l'article 13.3 ou, le cas
échéant, des gplidydtions imposées par un OAR:
\(’9 les besoins et objectifs de placement du client;
A i) la situation financiéere du client;

i) la tolérance au risque du client;

d) établir la solvabilité du client, si la société inscrite lui consent un crédit en
vue de l'acquisition de titres.
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3) Pour établir I'identité d’un client qui est une personne morale, une société de
personnes ou une fiducie, la personne inscrite doit établir ce qui suit:

a) la nature de son activité;
b) I'identité de toute personne physique qui réunit les conditions suivantei:\b‘

i) dans le cas d’'une personne morale, elle est propriétaire (/@ble
de plus de 25% de ses titres comportant droit de vote en circulation ou Q(/er e une

emprise directe ou indirecte sur ces titres; Q}
i) dans le cas d’'une société de personnes ou d’vg iducie, elle en
controle les affaires. Q

4) La personne inscrite prend des mesures raiso%gbs pour tenir a jour
'information prévue au présent article. ?“

5) Le présent article ne s’applique pas si le c&%}est une société inscrite, une
institution financiere canadienne ou une banque ng\ exe lll.

P |

6) Le sous-paragraphe c¢ du paragrap ne s’appligue pas a une personne
inscrite a I'égard d’un client autorisé Iorsqu@ t reunies les conditions suivantes:

a) le client autorisé a ren Rpar écrit a I'application des paragraphes 1 et 2
de larticle 13.3; 56

b) la personne ins\cﬁg n'agit a titre de conseiller a I'égard d’aucun compte
géré du client autorisé.

7) Le sous-parag@e b du paragraphe 2 ne s’applique pas a la personne inscrite
a I'égard du client r qui elle ne négocie que les titres visés aux sous-paragraphes b
et ¢ du paragragh®\X de l'article 7.1.

A.M. 2009-Q\¥ 13.2; A.M. 2011-03, a. 52.

13.3&@enance au client

% La personne inscrite prend des mesures raisonnables, avant de faire une

% mmandation a un client, d'accepter d’'un client une instruction d’achat ou de vente

e titres, ou d’effectuer I'achat ou la vente de titres pour le compte géré d’un client, pour
s’assurer que I'achat ou la vente convient au client.

2) La personne inscrite qui recoit du client des instructions lui demandant d’acheter,
de vendre ou de conserver des titres qu’elle estime raisonnablement ne pas convenir
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au client doit I'en informer et n’effectuer I'opération que si celui-ci maintient ses
instructions.

3) Le présent article ne s’applique pas si le client est une société inscrite, une
institution financiere canadienne ou une banque de I'annexe Ill. b&

4) Le présent article ne s’applique pas a une personne inscrite a I'égard d’ur@i t

autorisé lorsque sont réunies les conditions suivantes: (l/

a) le client autorisé a renonceé par écrit a I'application du prése, le;

b) la personne inscrite n'agit a titre de conseiller a I’éga?N aucun compte
géré du client autorisé.

A.M. 2009-04, a. 13.3. o(b
SECTION 2 Conflits d’intéréts 03?‘
13.4. Repérage et résolution des conflits d’int@

1) La société inscrite prend des mesureg&aisOnnables pour relever tous les conflits
d’intéréts importants existants ou qu’elle d raisonnablement a voir survenir entre
elle ou les personnes physiques agissz{t;gp r son compte et ses clients.

2) La société inscrite traite to s@conﬂits d’intéréts existants ou potentiels relevés
conformément au paragraphe 1. lS

3) La société inscrite or%nunique rapidement la nature et la portée de tout conflit
d’'intéréts relevé conforsgé)ent au paragraphe 1 dont un investisseur raisonnable
S’attendrait a étre info@ au client dont les intéréts entrent en conflit avec les intéréts

concernés. Q.
4) Le pré Qrticle ne s’applique pas a un gestionnaire de fonds d'investissement

visé par glement 81-107 sur le comité d’examen indépendant des fonds
d’'investi nt (chapitre V-1.1, r. 43).

A\
A.g.)éog-m, a. 13.4.
@ . Restrictions relatives a certaines opérations dans un compte géré

1) Dans le présent article, on entend par «personne responsable», par rapport a un
conseiller inscrit, les personnes suivantes:

a) le conseiller lui-méme;
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b) tout associé, administrateur ou dirigeant du conseiller;

C) les personnes suivantes qui participent a I'élaboration de décisions de
placement prises pour le compte d’un client du conseiller ou de conseils a lui donner, Qu
qui peuvent en avoir connaissance: '\

i) tout salarié ou mandataire du conseiller; (19
i) toute personne qui est membre du méme groupe qu@ﬁseiller;

iii) tout associ€, administrateur, dirigeant, salarié ndataire d’'une
personne qui est membre du méme groupe que le conseiller. Q

2) Le conseiller inscrit ne peut sciemment prendre Ies’rﬁsj s suivantes a l'égard

d’un portefeuille de placement géré par lui, y compris u s d’investissement pour

lequel il agit comme conseiller: Q)
a) lui faire acheter des titres d'un éme '}‘dont une personne responsable

ou une personne ayant des liens avec elle est cié, dirigeant ou administrateur, a

moins que les conditions suivantes ne soienb@’\un es:

)] ce fait est communigyeEAu client;

i) le consentem t\crit du client est obtenu au préalable.

b) faire acheter pa)@)ortefeuille de placement ou lui vendre des titres d’'une
des personnes suivantes:

i) u@ersonne responsable;

i) ne personne ayant des liens avec la personne responsable;

seiller;

! un fonds d’investissement pour lequel une personne responsable
agit com n

\g) lui faire fournir une garantie ou un prét a une personne responsable ou a

@ersonne ayant des liens avec celle-ci.
P

A.M. 2009-04, a. 13.5.

13.6. Information a fournir lors de la recommandation de titres d’'un émetteur
relié ou associé
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La société inscrite ne peut recommander dans aucun moyen de communication
de vendre, d’acheter ou de conserver des titres qu'elle a émis, des titres d’un émetteur
relié a elle ou, au cours de leur placement, des titres d’'un émetteur associé par rapport
a elle, sauf dans les cas suivants:

a) la société indique dans le méme moyen de communication la nature Ktb‘
portée de sa relation avec I'émetteur; Q

b) la recommandation porte sur les titres d’'un organisme dgplaCement
collectif, d’'un plan de bourses d’études, d’'un plan d’épargne-études o e fiducie

d’épargne-études qui est membre du méme groupe, ou qui est géré pa membre du
méme groupe, que la société inscrite et dont le nom est sufﬁsav t proche pour
indiquer qu’ils sont membres du méme groupe.

N
A.M. 2009-04, a. 13.6; A.M. 2011-03, a. 53. 0

SECTION 3 Ententes d’indication de clients ‘b?*

13.7. Définitions — entente d’'indication de cIie@

YV

Dans la présente section, on entend
«client»: notamment un client éveNugY;

«commission d’indication e&nts»: toute forme de rémunération, directe ou
indirecte, versée pour I’indicatien dyn client a une personne inscrite ou provenant d’'une

personne inscrite;

«entente d’indica@ de clients»: une entente selon laquelle une personne
inscrite accepte de pa@ou de recevoir une commission d’indication de clients.

A.M. 2009-04, a§~

13.8. Ent@%ﬂ’indicaﬁon de clients autorisées

\@ociété inscrite, ou la personne physique inscrite dont elle parraine
lingcM®ion, ne peut participer a une entente d’indication de clients avec une autre
nne que si les conditions suivantes sont réunies:

a) avant que la personne inscrite puisse donner ou recevoir une indication de
client, les modalités de I'entente d’indication de clients sont stipulées dans un contrat
écrit conclu entre la société inscrite et 'autre personne;

b) la société inscrite consigne toutes les commissions d’indication de clients;
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C) la personne inscrite fait en sorte que l'information prévue au paragraphe 1
de l'article 13.10 soit fournie au client par écrit avant que la partie a laquelle celui-ci est
indiqué lui ouvre un compte ou lui fournisse des services.

A.M. 2009-04, a. 13.8; A.M. 2011-03, a. 54. ,\b&
13.9. Vérification des qualités de la personne qui recoit une indication de@%wt

La société inscrite ou la personne physique inscrite dont elle parrgi \r{scrlptlon
ne peut indiquer de client a une autre personne, a moins que la s g ne prenne
d’abord des mesures raisonnables pour s’assurer que cette pers a les qualités
requises pour fournir les services et, le cas échéant, est inscrite s fournir.

A.M. 2009-04, a. 13.9; A.M. 2011-03, a. 54. o(b
13.10. Information a fournir aux clients sur les enteg.t)e 'indication de clients

1) L’information écrite a fournir sur I'entente d’gication de clients conformément au
paragraphe c de l'article 13.8 comprend les élé suivants:

a) le nom de chaque partie@ contrat prévu au paragraphe a de
l'article 13.8; \,

b) I'objet et les modall \oortantes du contrat, notamment la nature des
services que chaque partie d0|t fo

C) les conflits d, nt"}ets découlant de la relation entre les parties au contrat et
de tout autre élément de@tente d'indication de clients;

la m@ de calcul de la commission d’indication de clients et, dans la
mesure du pos montant de la commission;

Q{ategorle d’inscription de chaque personne inscrite qui est partie au
une description des activités que chacune est autorisée a exercer dans
rie et, compte tenu de la nature de l'indication de clients, des activités que
ne inscrite n’est pas autorisée a exercer;

e)
contrat,
cette

la ge
Q/ f) dans le cas d’'une indication de client donnée a une personne inscrite, une
mention indiquant que toute activité nécessitant I'inscription qui découlera de I'entente
sera exercée par la personne inscrite recevant l'indication;

s)] tout autre renseignement qu’un client raisonnable jugerait important pour
évaluer I'entente.
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2) S’il survient un changement dans linformation prévue au paragraphe 1, la
personne inscrite fait en sorte que l'information écrite relative a ce changement soit
fournie a chaque client concerné dés que possible, mais au plus tard le trentieme jour
avant la date du paiement suivant ou de la réception suivante d'une commissigl‘
d’indication de clients.

N

A.M. 2009-04, a. 13.10; A.M. 2011-03, a. 55. Q

13.11. Ententes d’indication de clients antérieures au 28 septembre@

1) La présente section s’applique a toute entente dlndlcatlon%Q lients conclue
INent

avant le 28 septembre 2009 lorsqu’une commission d’indication d@ nts est versée en
vertu de cette entente apres le 28 septembre 2009. (b

2) Le paragraphe 1 <s’applique a compter sixieme mois apres
le 28 septembre 20009. ‘b

A.M. 2009-04, a. 13.11. Q'\

SECTION 4 Préts et marge &q'

13.12. Restriction en matiére de préts N{%lents

1) La personne inscrite ne pe \sentlr de prét de fonds, de crédit ni de marge a
un client.

2) Malgré le paragrap e'l\,le gestionnaire de fonds d’'investissement peut consentir
un prét de fonds a courNe)me a un fonds d’investissement qu'il gére si le prét vise a
financer le rachat de@ titres ou a acquitter des frais engagés par celui-ci dans le
cours normal de s ctivités.

A.M. 2009-0 QlZ A.M. 2011-083, a. 56.

13.13. M garde concernant le recours a un emprunt

1) \Ba personne inscrite qui recommande a son client d’'emprunter des fonds pour
er des titres lui fournit avant I'achat une mise en garde écrite semblable pour

entiel a la suivante:
«Quiconque utilise des fonds empruntés pour financer I'acquisition de titres court
un risque plus grand que s’il réglait I'acquisition au moyen de ses propres fonds.
Quiconque emprunte des fonds pour acquérir des titres s’oblige a rembourser I'emprunt
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selon les modalités de celui-ci, intéréts compris, méme si la valeur des titres acquis
diminue.».

2) Le paragraphe 1 ne s’applique pas lorsqu'une des conditions suivantes est

remplie:
U

a) la personne inscrite a fourni la mise en garde au plus 180 jours@ t
'achat envisageé;

b) (paragraphe abrogé); AQ}\/

c) le client est un client autoriseé. ?\

A.M. 2009-04, a. 13.13; A.M. 2011-03, a. 58; A.M. 2013-11, a. Efbg
SECTION 5 Plaintes ?9
13.14. Application de la présente section '\(b

1) La présente section ne s’applique pas au@onnaire de fonds d'investissement
en ce qui a trait a ses activités a ce titre.

2) Au Québec, la société inscrite\s} réputée respecter les dispositions de la
présente section si elle se conform articles 168.1.1 a 168.1.3 de la Loi sur les
valeurs mobilieres du Québec (chnity V-1.1).

AM. 2009-04, a. 13.14; A.M.'égl-OS, a. 58.
13.15. Traitement des iptes
La société | |t documente et, d'une maniere qu’un investisseur raisonnable

jugerait efﬂcaceﬁé quitable, traite chaque plainte qui lui est faite au sujet de tout
produit ou se ffert par elle ou un de ses représentants.

A.M. 20 a 13 15.
13§b\gerwce de reglement des différends

%, La société inscrite offre, a ses frais, des services indépendants de réglement des
Ifférends ou de médiation pour traiter les plaintes des clients relatives aux activités de
courtage ou de conseil de la société ou de ses représentants.

2) La société inscrite qui recoit une plainte au sujet d’une activité de courtage ou de
conseil exercée par elle ou un de ses représentants informe le plaignant des que
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possible de la maniére dont il peut communiquer avec les services de reglement des
différends ou de médiation mis a la disposition de ses clients.

A.M. 2009-04, a. 13.16.

PARTIE 14 TENUE DES COMPTES DES CLIENTS — SOCIETES '\b‘
SECTION 1 gestionnaires de fonds d’investissement (19
14.1. application de la présente partie aux gestionnair Q_ fonds

d’investissement

ionnaire de fonds

La présente partie, exception faite de larticle 14.6 ragraphe 5 de
larticle 14.12 et de larticle 14.14, ne s’applique pas au
d’investissement en ce qui a trait & ses activités a ce titre.

A.M. 2009- 04§TA.M. 2011-03, a. 59; A.M. 2013-11, a. 6.
4\0
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SECTION 2 Information a fournir aux clients Qrb

14.2. Information sur la relation Q)Q
1) La société inscrite transmet au client t '\I’information gu’un investisseur
raisonnable jugerait importante en ce qui conce relation avec la personne inscrite.

2) Sans que soit limité le champ ﬂcation du paragraphe 1, linformation
transmise conformément a ce paragra% prend les éléments suivants:

a) une description de I@e ou du type de compte du client;

b) une descriptlor}é@erale des produits et services offerts au client par la
société inscrite;

C) une des@mn générale des types de risques dont le client devrait tenir
compte lorsqu’il pr e décision de placement;

\}escrlptlon des risques associés a l'achat de titres par recours a des
fonds emp

}S}Q une description des conflits d’intéréts que la société inscrite est tenue de
dégla au client en vertu de la Iégislation en valeurs mobiliéres;
Q/ f) un exposé des frais de fonctionnement que le client pourrait avoir a payer
relativement a son compte;

s)] une description générale des types de frais liés aux opérations que le
client pourrait avoir a payer,
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h) une description générale de toute rémunération versée a la société
inscrite par une autre partie relativement aux différents types de produits que le client
peut acheter par son entremise;

)] une description du contenu et de la périodicité de I'information sur chaqye
compte ou portefeuille du client; '\

)] si larticle 13.16 s’applique a la société inscrite, l'indication ﬁi?des
services indépendants de reglement des différends ou de médiation sontoffelts aux
frais de la société pour régler tout différend entre le client et la sociét @s Jet d’'une
activité de courtage ou de conseil exercée par elle ou un de ses représeg&nts;

K) une déclaration de l'obligation de la société inscrit ’ggluer si un achat
ou une vente de titres convient au client avant d’exécuter l'opér, ou en tout temps;

)] les renseignements que la société inscrite Y\bnue de recueillir au sujet
du client en vertu de l'article 13.2. é

N

Non en vigueur — Entrera en vigueur le 15 juillet 2014
Ajout — (A.M. 2013-11, a. 10)

m)  une explication générale de la facon de se servir des indices de référence
du rendement des placements pour évaluer le rendement des placements du client

ainsi que des choix que la société inscrite pourrait lui offrir en matiere d’'information sur
Ceux-ci;

n) si la société inscrite est un courtier en plans de bourses d'études, une
explication des conditions du plan de bourses d’études qu’elle offre au client et que
celui-ci ou son bénéficiaire désigné doit remplir pour éviter toute perte de cotisations, de
revenus ou de contributioni gouvernementales.

échéant, et au raphe 2 au client dans les cas suivants, l'information prévue au

3) La sociét@_ﬂt transmet par écrit I'information prévue au paragraphe 1, le cas
sous—paragra@ du paragraphe 2 pouvant étre fournie verbalement ou par écrit:

a vant d’acheter ou de vendre, pour la premiere fois, des titres pour lui;

) avant de lui conseiller, pour la premiere fois, d’acheter, de vendre ou de

gfzrver des titres.

S’il survient un changement significatif relativement a linformation transmise
conformément au paragraphe 1 ou 2, la société inscrite prend des mesures
raisonnables pour en aviser le client rapidement, et si possible dans les délais suivants:

a) avant d’acheter ou de vendre des titres pour lui la fois suivante;
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b) avant de lui conseiller, la fois suivante, d’acheter, de vendre ou de
conserver des titres.

5) (paragraphe abrogé). b&

5.1) La société inscrite ne facture pas de nouveaux frais de fonction t
relativement au compte d’un client et n'augmente pas les frais de fonctionnem uiy
sont associés sans fournir au client de préavis écrit d’au moins 60 jours. \\/

6) Le présent article ne s’applique pas a la société inscrite a Q d’'un client
autorisé qui n’est pas une personne physique. ?\

7 Sauf en ce qui concerne les paragraphes 5.1, 6 eta.% présent article ne
s’applique pas au courtier inscrit a I'égard du client pour Ie% 'achéte et ne vend de
titres que sur les directives d’un conseiller inscrit agissant& le client.

8) Le courtier inscrit visé au paragraphe 7 tran rﬂb au client linformation prévue
aux sous-paragraphes a et e a j du paragraphe Q écrit et l'information prévue au
sous-paragraphe b du paragraphe 2 verbalem u par écrit avant d'acheter ou de
vendre des titres pour lui pour la premiere foi&

A.M. 2009-04, a. 14.2; A.M. 2011-03, a. 8Q;A.M. 2013-11, a. 10.
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2) Le présent article ne s’applique pas a la société inscrite a I'égard d’'un client
autorisé qui n’est pas une personne physique.

3) Le présent article ne s’applique pas au courtier a I'égard du client pour lequel il
n'achéte et ne vend de titres que sur les directives d’'un conseiller inscrit agissant pour
le client. !

A.M. 2013-11, a. 11.

v
14.3. Information a fournir aux clients sur la répartition équitable dQ&{sibilités

de placement A

Le conseiller inscrit transmet a tout client dans les délais SN agts un résume des
politiques visées a l'article 11.1 qui donnent une assurance rdﬁsable que la société
et chaque personne physique agissant pour son compte@a ectent les obligations
prévues a l'article 14.10: ?“

a) lorsqu’il ouvre un compte pour le cIient;,\o,)

b) s’il survient un changement signifi@ans le dernier résumé transmis au
client, rapidement, et si possible dans les dék&s Ivants:

)] avant d’acheter ou d§ yhdre des titres pour lui la fois suivante;

i) avant de lui s\mer, la fois suivante, d’acheter, de vendre ou de
conserver des titres. 63

14.4 Relation de Ia@ieté avec une institution financiere

A.M. 2009-04, a. 14.3.

1) La socié erite qui ouvre un compte pour un client dans la succursale ou le
MUtion financiére canadienne ou d’'une banque de I’Annexe Ill en vue

de faire d rations sur valeurs mobilieres donne au client un avis écrit indiquant
guelle e entité distincte de l'institution financiére canadienne ou de la banque de
'Anne et que, a moins que la personne inscrite n'informe le client du contraire, les

titrgs hetés de la personne inscrite ou par son entremise présentent les
ét

Q eristiques suivantes:
b) ilIs ne sont pas garantis par l'institution financiere canadienne ou par la
banque de '’Annexe llI;

a) ils ne sont pas garantis par un organisme public d’assurance-dépots;
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C) ils peuvent subir des fluctuations de valeur.

2) La société inscrite visée au paragraphe 1 doit obtenir du client dans les délais
suivants une confirmation écrite indiquant qu’il a pris connaissance de l'avis et lI'a

compris:
A

a) avant d’acheter ou de vendre des titres pour lui; Q
b) avant de lui conseiller d’acheter, de vendre ou de conserver d (k

3) Le présent article ne s’appligue pas a la société inscrite a I gQa'd un client

autorise. ?\

A.M. 2009-04, a. 14.4. (bQ

14.5. Avis aux clients de personnes inscrites non rés@es

1) La société inscrite dont le siege n’est pas sﬂu&e ns le territoire intéresseé fournit
au client qui y est situé un avis écrit indiquant les nts suivants:

a) le fait qu’elle n’est pas re&dent&{qgmtowe intéressé;

b) le territoire du Canada ouﬂ&ritoire étranger dans lequel est situé son
siege ou son établissement principal'\\/

C) le fait que la total'téb a quasi-totalité de ses actifs peuvent étre situés a
I'extérieur du territoire intére gj
d) le fait que @Iient peut éprouver des difficultés a faire valoir ses droits

contre elle en raison d@e qui précede;

e) le et 'adresse de son mandataire aux fins de signification dans le
territoire intér

2) L ent article ne s’applique pas a la société inscrite dont le siege est situé au
Canaﬁ ui est inscrite dans le territoire intéresseé.

L

@i.\zoog-m, a. 14.5: A.M. 2011-03, a. 61.
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SECTION 3 Actifs des clients
14.6. Garde des actifs des clients en fiducie

La société inscrite qui détient des actifs d’un client prend les mesures suivante%‘

N
P

a) elle les détient séparément de ses propres biens;

b) elle les détient en fiducie pour le client; \\/
C) le cas échéant, elle détient les fonds dans un compte en Qucie désigné
aupres d’une institution financieére canadienne, d’une banque de I xe Il ou d'un

membre de 'OCRCVM.

A.M. 2009-04, a. 14.6; A.M. 2013-11, a. 20. o(b
14.7. Garde des actifs des clients — personnes insgrit&s non résidentes

1) La société inscrite dont le siege n'est pa %é dans un territoire du Canada
veille a ce que tous les actifs de ses clients nt détenus selon l'un des modes
suivants:

a) au nom du client; \g/

b) pour le compte du N \,par un dépositaire ou un sous-dépositaire qui
réunit les conditions suivantes:

i) il res c{éles dispositions de la partie 6 du Réglement 81-102 sur
les organismes de plac t collectif (chapitre V-1.1, r. 39) visant le sous-dépositaire
de titres du portefeuill@ln organisme de placement collectif;

i) Q‘est assujetti au cadre de la Banque des reglements

internationau fSsant la convergence internationale de la mesure et des normes de

fonds prop;@

’03\0 pour le compte du client, par un courtier inscrit membre d’un OAR qui est

m du Fonds canadien de protection des épargnants ou d'un fonds
mnisation ou de garantie similaire.

2 L'article 14.6 ne s’applique pas a la société inscrite visée au paragraphe 1.

A.M. 2009-04, a. 14.7.
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14.8. Titres faisant I’objet d’un contrat de garde

La société inscrite qui détient pour un client, conformément a un contrat de garde
ecrit, des titres non grevés d’une slreté a les obligations suivantes:

a) les séparer de tous les autres titres; '\b§

b) les désigner comme détenus en garde pour le client dans les dcl:‘%nts
suivants:

)] le registre des positions-titres de la personne inscyi Q
i) le grand livre du client; Q?\
i) le relevé de compte du client; O(b

C) ne remettre les titres que sur instruction %ckent.

N
Q
&

e garde

A.M. 2009-04, a. 14.8.
14.9. Titres ne faisant pas I'objet d’'un cq

1) La société inscrite qui détient pou Qﬁient des titres non grevés d’'une s(reté en
'absence d’'un contrat de garde écrit Wobligations suivantes:

a) les séparer et les :'debi ler comme détenus en garde pour le client;
b) les décrire %nﬁb gardés séparément dans les documents suivants:

i) Istre des positions-titres de la personne inscrite;
i) 0% grand livre du client;
0 le relevé de compte du client.

2) \g?tres visés au paragraphe 1 peuvent étre séparés en vrac.

6&.\2009-04, a. 14.9.
ECTION 4 Comptes des clients

14.10. Répartition équitable des possibilités de placement
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Le conseiller inscrit procede a la répartition équitable des possibilités de
placement entre ses clients.

A.M. 2009-04, a. 14.10.
14.11. Vente ou cession des comptes des clients ,\b‘
La société inscrite qui se propose de vendre ou de céder tout ou ﬂ% du

a

compte d’un client a une autre personne inscrite fournit des explications ecn% client
avant la vente ou la cession et I'informe de son droit de fermer son com

A.M. 2009-04, a. 14.11. v

SECTION 5 Information a communiquer aux clients (bQ
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14.12. Contenu et transmission de I'avis d’exécution

1) Le courtier inscrit qui a agi pour le compte d’un client a I'occasion de I'achat ou
de la vente de titres transmet rapidement au client ou, si le client y consent par écrit, a
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un conseiller inscrit agissant pour le compte de celui-ci un avis d’exécution écrit de
I'opération qui indique les éléments suivants:

a) la quantité et la désignation des titres achetés ou vendus;

b) le prix unitaire payé ou obtenu par le client; ,\b‘

C) la commission, les frais de vente, les frais de serv% Et tous autres frais
percus a I'égard de I'opération; (b

d) la qualité dans laquelle le courtier inscrit a agi, a savoir pour son propre
compte ou comme mandataire;
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e) la date a laquelle I'opération a été effectuée et le nom du marché, le cas
echéant, sur lequel elle I'a été ou, s’il y a lieu, une mention indiquant que l'opération a
été exécutée sur plus d’'un marché ou sur plusieurs jours;

f) le nom du représentant du courtier intervenu a I'opération, le cas échéarg‘
s)] la date de réglement de l'opération; Q'\
h) le cas échéant, une mention indiquant qu’il s’agit de titres §’mi(sl/par le

courtier inscrit, par un émetteur relié au courtier inscrit ou, Si I’opérati% lieu au
cours de leur placement, par un émetteur associé par rapport au courtje crit.

moyen de plus d’'une opération ou sur plus d'un marché, les r gnements prévus a
ce paragraphe peuvent étre fournis de fagon globale, a cowo gue l'avis d’exécution
comporte une mention indiquant que des renseigne supplémentaires seront
fournis au client sur demande et sans frais additionnel?b

2) Dans le cas ou I'exécution de l'opération visée au parg$pie 1 s’est faite au

3) Le sous-paragraphe h du paragraphe 1 @ 'applique pas si les conditions
suivantes sont réunies:

a) il s’agit de titres d’'un organis & placement collectif établi et géré par le
courtier inscrit ou un membre du mém upe, en qualité de gestionnaire de fonds
d’'investissement de I'organisme de Went collectif;

b) le nom du courti rB celui de l'organisme de placement collectif sont
suffisamment proches pour ir,\' er qu’ils sont membres du méme groupe ou reliés.

4) Pour I’application@ sous-paragraphe f du paragraphe 1, le représentant de
courtier peut étre ide au moyen d’'un code ou d’'un symbole, a condition que l'avis
d’exécution comp une mention indiquant que le nom du représentant sera fourni au

client sur demar%
5) Le e%ﬁnaire de fonds d’investissement inscrit qui a exécuté un ordre de
rachat r rectement d’'un porteur lui transmet rapidement un avis d’exécution écrit
du rac i indique les éléments suivants:

@é a) la quantité et la désignation des titres rachetés;

b) le prix unitaire obtenu par le client;

C) la commission, les frais d’acquisition, les frais de service et tous les autres
frais percus a I'égard du rachat;
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d) la date de réglement du rachat.

6) Le paragraphe 5 de l'article 14.12 ne s’applique pas aux opérations portant sur
les titres d’'un fonds d’'investissement effectuées en se prévalant de la dispense prévue
a l'article 8.6.

A.M. 2009-04, a. 14.12; A.M 2011-03, a. 62; A.M. 2013-11, a. 15.

14.13. Avis d’exécution dans le cas de certains plans automatiques \\/

L'obligation prévue a l'article 14.12 de transmettre I'avis d’exéc apldement
ne s’applique pas au courtier inscrit a I'égard d’'une opération Ior Ies conditions
suivantes sont réunies:

Q

a) le client a donné au courtier un préavis écrit i 'ggmt que l'opération est
faite dans le cadre de sa participation a un plan de verse automatique, notamment
un plan de réinvestissement des dividendes, ou a un prelevement automatique
dans lequel une opération est effectuée au moins un par Mois;

b) le courtier inscrit a transmis I'avis cution prévu a l'article 14.12 pour
la premiere opération effectuée dans le cadre(Qu lan apres avoir recu le préavis prévu
au paragraphe a;

plan de bourses d’études, d'un d’épargne-études ou d'une fiducie dépargne-

C) 'opération porte sur le \ges d’'un organisme de placement collectif, d’'un
études;

d) (paragraph Qb'bge)

A.M. 2009-04, a. 14.1 2011.03, a. 63.

14.14. Relevés @Q:Tnpte

1) Le c@%finscrit transmet a chaque client un relevé au moins tous les 3 mois.

2) &Qé le paragraphe 1, le courtier inscrit transmet un relevé apres la fin du mois
Si I§’ mees cas suivants s’applique:

b) lorsqu’'une opération est effectuée dans le compte au cours du mois,
exception faite de toute opération effectuée dans le cadre d’'un plan de prélévement
automatique ou d'un plan de versement automatique, y compris tout plan de
réinvestissement des dividendes.

a) le client a demandé a recevoir des relevés mensuels;
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2.1) Le paragraphe 2 ne s’applique pas au courtier en épargne collective en ce qui a
trait a ses activités de courtier a I'égard des titres énumérés au sous-paragraphe b du
paragraphe 2 de l'article 7.1.

3) Le conseiller inscrit transmet un relevé au client au moins tous les 3 mois, s fbk
ce dernier a demandé a recevoir des relevés mensuels, auquel cas le conse@ [
transmet un relevé tous les mois. ('1/

3. \Be gestionnaire de fonds d’investissement transmet, au moins tous les 12 mois,
evé aux porteurs pour lesquels aucun courtier n’est inscrit dans ses registres.
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4) Le relevé transmis conformément au paragraphe 1, 2, 3 ou 3.1 contient
I'information suivante sur chaque opération effectuée pour le client ou le porteur durant
la période visée:

)

a) la date de I'opération; Qv

b) le fait que I'opération était un achat, une vente 6ﬁ?transfert;

c) le nom du titre; (bv

d) le nombre de titres; Q'\

e) le prix unitaire, dans le cas d'un@h t ou d'une vente;

f) la valeur totale de I'opératiog, sfans le cas d’'un achat ou d’une vente.

5) Le relevé transmis conf e\ent au paragraphe 1, 2, 3 ou 3.1 contient
'ensemble de l'information suiyan{dy sur le compte du client ou du porteur arrétée a la
fin de la période visée: '\
a) le nom et | ntité de chaque titre détenu dans le compte;
b) la vaJQLgarchande de chaque titre détenu dans le compte;
@ur marchande totale de chaque position détenue dans le compte;

c)
({QQe solde éventuel du compte;

\g) la valeur marchande totale des espéces et des titres détenus dans le
te.
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6) Les paragraphes 1 et 2 ne s’appli pas au courtier en plans de bourses
d’études si les conditions suivantes sontsgyMies:

a) le courtier n'est pa @it dans une autre catégorie de courtier ou de
conseiller; S

contenant I'information v# aux paragraphes 4 et 5.

b) il remet au ¢ 'em‘au moins une fois tous les 12 mois un relevé de compte
séy

A.M. 2009-04, a. 14.14; A.M. 2011-03, a. 64.
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A.M. 2013-11, a. 19.

PARTIE 15 DISPENSES

15.1. Personnes habilitées a octroyer une dispense ,\b‘
1) L'agent responsable ou, au Québec, l'autorité¢ en valeurs mobilie eut
accorder une dispense de l'application de tout ou partie des dispositionsqdu. présent

reglement, sous réserve des conditions ou restrictions prévues par la dis .

2) Malgré le paragraphe 1, en Ontario, seul 'agent responsablwg accorder une
telle dispense. Q

3) Sauf en Ontario, cette dispense est accordée cor{:sgbnent a la loi visée a
'’Annexe B du Reglement 14-101 sur les définitions (ch V-1.1, r. 3), vis-a-vis du
nom du territoire intéressé. ‘bﬁ

A.M. 2009-04, a. 15.1; A.M. 2011-03, a. 65. Q
PARTIE 16 DISPOSITIONS TRANSITOIREQQ/
16.1. Changement de catégorie d'insb{ip@lon — personnes physiques

A compter du 28 septemb @9, la personne physique inscrite dans une des
catégories visees dans une es&olonnes suivantes vis-a-vis du nom du territoire
intéressé est inscrite dans la orie indiquée ci-apres:

a) colonne 1 @Annexe C, comme représentant de courtier;

e '’Annexe C, comme représentant-conseil;

b) colo@.&

C) @}e 3 de '’Annexe C, comme représentant-conseil adjoint.
N

A.M. 20 va. 16.1.

165.\§hangement de catégorie d’'inscription — sociétés

g/ A compter du 28 septembre 2009, la personne inscrite dans une catégorie visée
ans une des colonnes suivantes vis-a-vis du nom du territoire intéressé est inscrite

dans la catégorie indiquée ci-apres:

a) colonne 1 de 'Annexe D, comme courtier en placement;
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b) colonne 2 de 'Annexe D, comme courtier en épargne collective;

C) colonne 3 de 'Annexe D, comme courtier en plans de bourses d’études;

A

e) colonne 5 de 'Annexe D, comme gestionnaire de portefeuille; Q

d) colonne 4 de 'Annexe D, comme courtier d’exercice restreint;

f) colonne 6 de 'Annexe D, comme gestionnaire de portefeuille/’(el/ercice

restreint. AQ}

A.M. 2009-04, a. 16.2. ?\

16.3. Changement de catégorie d’inscription — courtier su@arché dispensé
1) Le présent article s’applique en Ontario et a Terre-@-etiabrador.

2) A compter du 28 septembre 2009, la persop{bnscrite comme limited market
dealer est inscrite comme courtier sur le marché deneNsé.

3) A compter du 28 septembre 2009, Ia@gﬁne physique inscrite pour exercer le
courtage pour le compte d’un limited mark@ ler est inscrite comme représentant de
courtier de celui-ci. \/

4) Les articles 12.1 et 12.2 \appliquent pas a la personne inscrite comme
courtier sur le marché dispenség enYertu du paragraphe 2 avant le 28 septembre 2010.

5) Les articles 12.3 gt 5}7 ne s’appliquent pas a la personne inscrite comme
courtier sur le marché dis%wsé en vertu du paragraphe 2 avant le 28 mars 2010.

AM. 200904, a. 18,

16.4. Inscri du gestionnaire de fonds d’investissement en activité au 28
septembr

1) igation d’inscription a titre de gestionnaire de fonds d’investissement ne
s’ p'ﬂ;.le pas a la personne qui agit a ce titre le 28 septembre 2009 avant l'une des
é& suivantes:

a) le 28 septembre 2010;

b) celle a laquelle 'agent responsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs
mobilieres accepte ou refuse l'inscription, si la personne demande a s'inscrire a ce titre
moins d’'un an aprés le 28 septembre 2009.
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2) Le paragraphe 1 cesse d’avoir effet le 28 septembre 2010.

3) L'article 12.5 ne s’applique pas au courtier inscrit ou au conseiller inscrit agissant
a titre de gestionnaire de fonds d’investissement le 28 septembre 2009. b&

P

A.M. 2009-04, a. 16.4.
) N

4) Le paragraphe 3 cesse d’avoir effet le 28 septembre 2010.

16.5. Dispense temporaire du gestionnaire de fonds d’investissaﬁﬁt canadien
inscrit dans son territoire principal ?\

1) La personne n'est pas tenue de s'inscrire a titre de&tionnaire de fonds
d’investissement dans le territoire intéresse si elle est inscrit@ demandé a s’inscrire
a ce titre dans le territoire du Canada ou son siege se sit&

2) Le paragraphe 1 cesse d’avoir effet le 28 sept&ﬂ@e 2012.

A.M. 2009-04, a. 16.5; A.M. 2011-03, a. 67. (19

16.6. Dispense temporaire pour le @ionnaire de fonds d’investissement

étranger \},
1) L'obligation d’inscription a 'r\de gestionnaire de fonds d’investissement ne
s’applique pas a la personne %%i comme gestionnaire de fonds d’investissement et

dont le siege n’est pas situé un territoire du Canada.

2) Le paragraphe 1 o@e d’avoir effet le 28 septembre 2012.

A.M. 2009-04, a. ]Q_'.A.M. 2011-03, a. 68.
16.7. Inscri gu courtier sur le marché dispensé
1) L ent article ne s’applique pas en Ontario et & Terre-Neuve-et-Labrador.

2) \ﬁans le présent article, on entend par «marché dispensé» les activités de
c@er et de placeur visées au paragraphe d du paragraphe 2 de l'article 7.1.
%

L'obligation d’inscription a titre de courtier sur le marché dispensé ne s'applique
pas a la personne qui agit a ce titre le 28 septembre 2009 avant I'une des dates
suivantes:

a) le 28 septembre 2010;
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b) celle a laquelle 'agent responsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs
mobilieres accepte ou refuse l'inscription, si la personne demande a s'inscrire a ce titre
moins d’'un an aprés le 28 septembre 2009.

4) L'obligation d’inscription a titre de représentant de courtier sur le ma;g|
dispensé ne s’applique pas a la personne physique qui agit comme courtier@r
marché dispenseé le 28 septembre 2009 avant I'une des dates suivantes: (l/

e

a) le 28 septembre 2010; Q}\/

b) celle a laquelle 'agent responsable ou, au Québec, I% ité en valeurs
mobiliéres accepte ou refuse l'inscription, si la personne physiqu ande a s'inscrire
comme représentant de courtier sur le marché dispensé&ns d'un an apres
le 28 septembre 20009. 0

e

16.8. Inscription de la personne désignée re?fs ble

A.M. 2009-04, a. 16.7.

L'article 11.2 ne s’applique pas a personne qui est une société inscrite
le 28 septembre 2009 avant I'une des date@ivantes:

\v

a) le 28 décembre 2009; \\/

b) celle a laquelle I geb responsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs
mobilieres accepte ou ref& inscription, si une personne physique demande a
s’inscrire comme personng designée responsable de la société moins de 3 mois apres

le 28 septembre 20009.

A.M. 2009-04, a§0

u chef de la conformité

11.3 ne s’applique pas a la personne qui est une société inscrite
bre 2009 avant I'une ou l'autre des dates suivantes :

@é a) le 28 décembre 2009;

b) celle a laquelle 'agent responsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs
mobilieres accepte ou refuse linscription, si une personne physique demande a
s’inscrire comme chef de la conformitée de la société moins de 3 mois apres
le 28 septembre 20009.
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2) Les articles suivants ne s’'appliquent pas a la personne physique qui demande a
s’inscrire comme chef de la conformité d’'une société inscrite moins de 3 mois apres le
28 septembre 2009 et qui, a la date d’entrée en vigueur, était indiqguée dans la Base de
données nationale d’inscription comme responsable de la conformité de la société dans
un territoire du Canada, tant qu’elle demeure inscrite comme chef de la conformité de Ja
société:

N

a) I'article 3.6, si la société inscrite est courtier en épargne collective Q

b) I'article 3.8, si la société inscrite est courtier en plans de bozzés\ﬂ’études;
C) l'article 3.10, si la société inscrite est courtier sur le mavﬁiispensé;

d) l'article 3.13, si la société inscrite est gestionnaire@ortefeuille.

3) Les articles suivants ne s’appliquent pas avant 338 septembre 2010 a la
personne physique qui demande a s’'inscrire comme chef ¥e la conformité d’une société

inscrite moins de 3 mois apres le 28 septembre 2 t qui, le 28 septembre 2009,
n'était pas indiquée dans la Base de donr@s nationale d'’inscription comme
responsable de la conformité de la société: (1/

a) I'article 3.6, si la société inscr@e t courtier en épargne collective;

b) l'article 3.8, sila sociét'%mte est courtier en plans de bourses d’études;

C) l'article 3.10, si la so% e inscrite est courtier sur le marché dispenseg;

d) I'article 3.130si'I}~société inscrite est gestionnaire de portefeuille.

4) En Ontario et erre-Neuve-et-Labrador, malgré le sous-paragraphe c des
paragraphes 2 et @a icle 3.10 ne s’applique pas a la personne physique qui, dans
les 3 mois suiv, 28 septembre 2009, demande a s’inscrire comme chef de la
conformité d’ rtier sur le marché dispensé avant le 28 septembre 2010.

N\
A.M. 20(6?‘, a. 16.9; A.M. 2011-03, a. 69.
N\

16§&ompétence des représentants de courtier et des représentants-conseil

Sous réserve des paragraphes 2 et 3, la personne physique inscrite dans un
territoire du Canada comme représentant de courtier ou représentant-conseil dans une
catégorie visée par un article de la section 2 de la partie 3 le 28 septembre 2009 n’est
pas visée par cet article tant qu’elle demeure inscrite dans cette catégorie.
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2) L'article 3.7 ne s’applique pas avant le 28 septembre 2010 a la personne
physique inscrite comme représentant de courtier en plans de bourses d’études le 28
septembre 20009.

3) En Ontario et & Terre-Neuve-et-Labrador, I'article 3.9 ne s’applique pas avant §8‘
septembre 2010 a la personne physique qui est inscrite comme représentant de coq{i

sur le marché dispensé le 28 septembre 2009. Q
A.M. 2009-04, a. 16.1.0; A.M. 2011-03, a. 70. (l/

16.11. Obligations en matiére de capital AQ

1) Les articles 12.1 et 12.2 ne s’appliquent pas a la person ¥i~est une société
inscrite le 28 septembre 2009 et qui se conforme aux dispositiw@vdiquées a ’Annexe
E vis-a-vis du nom de son territoire principal. 0

2) Le paragraphe 1 cesse d’avoir effet le 28 septe?;gr 10.

N
Q
<V

La personne qui pouvait se prévaﬂ&une dispense, d'une dérogation ou d’'une
approbation accordée par un agent sable ou une autorité en valeurs mobilieres,
relativement aux obligations pré gar la législation en valeurs mobilieres ou les
directives en valeurs mobilieres e&lgueur immeédiatement avant le 28 septembre 2009,

A.M. 2009-04, a. 16.11.

16.12. Maintien des dispenses existantes

est dispensée de toute dis yon substantiellement similaire du présent reglement,

dans la méme mesure et émes conditions auxquelles était subordonnée, le cas

échéant, la dispense, la dé)gation ou I'approbation antérieure.

A.M. 2009-04, a. JQ@

16.13. Oinga@)d'assurance

1) L cles 12.3 a 12.7 ne s’appliguent pas a la personne qui est une société
it 28 septembre 2009 et qui se conforme aux dispositions indiquées a

inscri
I’Agn& F vis-a-vis du nom de son territoire principal.

Au Québec, le paragraphe 1 ne s’applique pas a la société inscrite qui est
courtier en épargne collective ou courtier en plans de bourses d'études
le 28 septembre 20009.

3) Les paragraphes 1 et 2 cessent d’avoir effet le 28 mars 2010.
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A.M. 2009-04, a. 16.13.
16.14. Information sur la relation

1) L'article 14.2 ne s’applique pas a la personne qui est une personne inscrite le gs‘
septembre 2009. '\

2) Le paragraphe 1 cesse d’avoir effet le 28 septembre 2010. (19

AM. 2009-04, a. 16.14. Q}\’
16.15. Ententes d’indication de clients §

1) La section 3 de la partie 13 ne s’applique pas a Iz@sonne qui est une
personne inscrite le 28 septembre 2009. 0

2) Le paragraphe 1 cesse d’avoir effet le 28 mars %%1?

N
Q
<V

1) Dans tous les territoires du Cana®Q, Sauf le Québec, l'article 13.16 ne s’applique
pas a la personne qui est une Wté inscrite dans un territoire du Canada

le 28 septembre 20009. 50

2) Le paragraphe 1 cess;\ﬁgvoir effet le 28 septembre 2012.

A.M. 2009-04, a. 16.15.

16.16. Traitement des plaintes

A.M. 2009-04, a. 16.6; A@ZOll-O& a. 71.
16.17. Relevé de <Qu_p e - courtier en épargne collective

1) L'articl g4 ne s’applique pas a la personne qui, au 28 septembre 2009, se
trouvait darRs N¥e des situations suivantes:

&}Q elle était membre de 'ACFM:

b) elle était courtier en épargne collective au Québec, sauf si elle était
#odlement gestionnaire de portefeuille au Québec.

2) Le paragraphe 1 cesse d’avoir effet le 28 septembre 2011.

A.M. 2009-04, a. 16.17.
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16.18. Transition vers la dispense — courtier international
1) Le présent article s’applique en Ontario et a Terre-Neuve-et-Labrador.

2) L’inscription de la personne inscrite dans la catégorie de courtier international
le 28 septembre 2009 est radiée d'office. ,\rb‘

3) Les sous-paragraphes e du paragraphe 3 et b du paragraphe 4 de Iar@
ne s’appliquent pas avant le 28 octobre 2009 a la personne inscrite dans la sitsg rie de
courtier international le 28 septembre 20009. Q‘

A.M. 2009-04, a. 16.18. ?\

16.19. Transition vers la dispense — conseiller international(bg

1) Le présent article s’applique en Ontario. ?9

2) L’inscription de la personne inscrite dans la CK rie de conseiller international a

la date dentrée en vigueur du presen glement est radiée d'office
le 28 septembre 2010.

3) Lorsque l'inscription d’'une personn t'radiée conformément au paragraphe 2,
l'inscription de toute personne physiqueN ite pour agir a titre de conseiller pour son
compte est radiée d'office. \

4) Les sous-paragraphes e et&?paragraphe 4 de l'article 8.26 ne s’appliquent pas

avant le 28 septembre 201 la personne inscrite dans la catégorie de conseiller
international le 28 septer%re 09.

A.M. 2009-04, a. 16.1

16.20. Transiti rs la dispense — gestionnaire de portefeuille et conseiller en
placement é r
1) L ent article s’applique en Alberta.

2) \B’inscription de la personne inscrite dans la catégorie de gestionnaire de
euille et conseiller en placement étranger au 28 septembre 2009 est radiée
ice le 28 septembre 2010.

3) Lorsque l'inscription d’'une personne est radiée conformément au paragraphe 2,

l'inscription de toute personne physique inscrite pour agir a titre de conseiller pour son
compte est radiée d'office.
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4) Les sous-paragraphes e et f du paragraphe 4 de l'article 8.26 ne s’appliquent pas
avant le 28 septembre 2010 a la personne inscrite dans la catégorie de gestionnaire de
portefeuille et conseiller en placement étranger au 28 septembre 2009.

A.M. 2009-04, a. 16.20.

™
N
P

17.1. Date d’entrée en vigueur \\/

PARTIE 17 DATE D’ENTREE EN VIGUEUR

1) Sauf en Ontario, le présent réglement entre en vigueur le 28 se t%e 20009.

2) En Ontario, le présent réglement entre en vigueur a la p@goignée des dates

suivantes: (b
a) le 28 septembre 2009; ?9

b) la date a laquelle les articles 4 et F{b les paragraphes 1 a 11 de
I'article 20 de I'Annexe 26 de la Loi de 2009 les mesures budgétaires sont

proclamés en vigueur. &(1/

A.M. 2009-04. a. 17.1. Q/
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ANNEXE
CALCUL DE L’EXCEDENT DU FONDS DE ROULEMENT

Nom de la société

31-103A1

A

raqgrent

Calcul de I'excédent du fonds de
(au , par comparaison au )
N\
, &
Elément Périodesw| Période
en gu antérieure
1. | Actif courant 0\\)
2. | Moins éléments d’actif courant qui ne sont pas b o
facilement convertibles en trésorerie (p. ex., charg \.
payées d’avance) A
3. | Actif courant ajusté &D
Ligne 1 moins ligne 2 = A\
4. | Passif courant L'
5. | Ajouter 100% de la dette a long ter N, 'endroit de
parties liées sauf si la société et le ur ont signé
une convention de subordination g™Ngslorme prévus a
'’Annexe B et que la sociét’\ a transmis un
exemplaire a l'agent respo?& ou, au Québec, a
I'autorité en valeurs mobiljere
6. | Passif courant ajusté ,\\O
Ligne 4 plus ligne 5 =
7. | Fonds de roulem pste
Ligne 3 moins lig =
8. | Moins capita/$Asimum
9. | Moins risgse Y& marché
10. | Moins shise de la police d'assurance ou du
cautj ment visée a la partie 12 du présent
re nt
11. .M\p%s garanties

\| Excédent du fonds de roulement

123 Moins écarts non résolus

Notes

Etablir le présent formulaire selon les mémes principes comptables que ceux
ayant servi a établir les états financiers conformément au Reglement 52-107 sur les
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principes comptables et normes d’audit acceptables (chapitre V-1.1, r. 25). Pour
d’autres indications sur ces principes comptables, se reporter a larticle 12.1 de
I'Instruction générale relative au Reglement 31-103 sur les obligations et dispenses
d’inscription et les obligations continues des personnes inscrites (Décision 2011-PDG-
0074, 2011-06-07).

Ligne 5. Dette a I'’endroit de parties liées: Pour la définition de I'expr %n
«parties liees» dans le cas d'une entreprise ayant une obligation d’inform du
public, se reporter au Manuel de I'lCCA. \\/

Ligne 8. Capital minimum: Le montant indiqué sur cette Iigﬁ?e peut étre
inférieur aux montants suivants: a) 25 000 $ dans le cas du consek'~ b) 50 000 $
dans le cas du courtier. Dans le cas du gestionnaire de fonds ghinWestissement, il ne
peut étre inférieur & 100 000 $ sauf si le paragraphe 4 de I’articwﬁl s’applique.

Ligne 9. Risque de marché: Calculer le montan '??&Jué sur cette ligne selon
les instructions de I'appendice 1 de la présente annex

personne, inclure le montant total de la garanti s le calcul du fonds de roulement.
Si le montant de la garantie est déclaré ¢ n passif courant dans I'état de la
situation financiere de la société et |nd| ur la ligne 4, ne pas lindiquer sur la

ligne 11. \},

Ligne 12. Ecarts non rés k@\nclure dans le calcul de I'excédent du fonds de
roulement tout écart non résoly quhpourrait entrainer une perte d’actif de la société ou
des clients. '\33

Ligne 11. Garanties: Si la société mscr‘ﬁ ntlt la responsabilité d'une autre
u

Les exemples ci@és donnent des indications pour calculer les écarts non
résolus:

i) d cas d’un écart non résolu qui se rapporte aux titres des clients, le
montant a indg sur la ligne 12 est égal a la juste valeur des positions a découvert du
client, plus e MXx de marge applicable a ces titres;

: dans le cas d’'un écart non résolu qui se rapporte aux placements de la
peisonRe inscrite, le montant a indiquer sur la ligne 12 est égal a la juste valeur des
»0Ns a découvert sur les placements;

iii) dans le cas d’'un écart non résolu qui se rapporte aux liquidités, le montant
a indiquer sur la ligne 12 est égal au déficit de liquidités.

Se reporter a l'article 12.1 de I'Instruction générale relative au Reglement 31-103
sur les obligations et dispenses d’inscription et les obligations continues des personnes
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inscrites pour obtenir davantage d'indications sur la facon d’établir et de déposer le
présent formulaire.

Attestation de la direction

Nom de la société inscrite: p\b‘

Nous avons examiné le calcul de I'excédent du fonds de roulement ci-joint et Kt&ons
gue la société respecte les obligations en matiere de capital au \\/

?\

Nom et titre Signature (b ate

1 O

S

X S
é\%
<

3

N
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APPENDICE 1 DE L’ANNEXE 31-103A1
CALCUL DE L’EXCEDENT DU FONDS DE ROULEMENT
(ligne 9 [Risque de marché])

Pour I'application du présent formulaire:

1) L’'expression «juste valeur» s’entend de la valeur d’un titre établie confor %nt
aux PCGR canadiens applicables aux entreprises ayant une obligation d’inforn€gtip du

public. \\/

2) Multiplier la juste valeur de chaque titre indiqué a la ligne 1, Acti %urant, par le
taux de marge applicable indiqué ci-dessous. Additionner les rés de I'ensemble
des titres détenus. Le total représente le « risque de marché » a reQoNer a la ligne 9.

a) Obligations, garanties ou non, bons du Trésorsb(igts

)] Obligations, garanties ou non, bo résor et autres titres émis
ou garantis par le gouvernement du Canada, du R r(‘%me-Uni, des Etats-Unis ou de
toutautre Etat (pour autant que ces titres étrange %nt recu la notation Aaa ou AAA,
respectivement de Moody’s Canada Inc. ou ﬁ?andard & Poor’'s Rating Services
(Canada), ou, pour l'une ou lautre, d’un bre du méme groupe que l'agence de
notation désignée) et arrivant a échéance:

dans 'année: \\J¢% de la juste valeur, multiplié par la fraction
représentant le nombre de jours jusqu'a
5 I'echéance divisé par 365;

dans 1 a 3 ans: 1 % de la juste valeur;
dans3a7a s:'\ 2% de la juste valeur;
dans 7 a 1N\ahs: 4% de la juste valeur;
dans plu@ 11 ans: 4 % de la juste valeur.

ou garantis p territoire du Canada et obligations de la Banque internationale pour
la reconstr@ et le développement et arrivant a échéance:

ii)i D%bligations, garanties ou non, bons du Trésor et autres titres émis

4\0 dans 'année: 2% de la juste valeur, multiplié par la fraction
représentant le nombre de jours jusqu'a
é I'échéance divisé par 365;
Q/ dans 1 a 3 ans: 3 % de la juste valeur;
dans 3 a7 ans: 4% de la juste valeur;
dans 7 a 11 ans: 5% de la juste valeur;
dans plus de 11 ans: 5% de la juste valeur.
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i) Obligations, garanties ou non, et billets (non en souffrance) émis ou
garantis par une municipalité du Canada ou du Royaume-Uni et arrivant a échéance:

dans 'année: 3% de la juste valeur, multipliés par la fraction
représentant le nombre de jours jusqya
I'échéance divisé par 365; Lb‘

dans 1 a 3 ans: 5% de la juste valeur; Q
dans 3 a7 ans: 5% de la juste valeur; (l/
dans 7 a 11 ans: 5% de la juste valeur;

dans plus de 11 ans: 5% de la juste valeur. Q‘

iv) Autres obligations, garanties ou non, non conv,g*mles (non en
souffrance): 10% de la juste valeur. Q

V) Obligations, garanties ou non, biﬁq?non en souffrance)
commerciaux ou de sociétés et obligations non négoci et non transférables de
sociétés de fiducie et de sociétés de prét hypothecal crites au nom de la société

inscrite et arrivant a échéance:

dans I'année: 3% de | e valeur
dans 1 a 3 ans: 6% d%a uste valeur;
dans 3 a7 ans: a juste valeur,

dans 7 a 11 ans: O° de la juste valeur;
dans plus de 11 ans: \ % de la juste valeur.

b) Effets bancaires 5
Certificats d a’é}sﬁt, billets a ordre ou obligations non garanties émis par

une banque a charte dienne et acceptations bancaires de banque a charte
canadienne arrivant a@eance:

dag§ﬁnée: 2% de la juste valeur, multipliés par la fraction représentant
le nombre de¢ jusqu’a I'échéance divisé par 365;

s plus de 1 an: le taux applicable aux obligations, garanties ou non, et
aux bille merciaux ou de sociéteés.

E \g) Effets bancaires étrangers acceptables

Certificats de dépébt, billets a ordre ou obligations non garanties émis par
une banque étrangere, négociables, transférables et arrivant a échéance:

dans l'année: 2% de la juste valeur, multipliés par la fraction représentant
le nombre de jours jusqu’a I'échéance divisé par 365;
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dans plus de 1 an: le taux applicable aux obligations, garanties ou non, et
aux billets commerciaux ou de sociétés.

Les «effets bancaires étrangers acceptables» sont des certificats de depot
et ou des billets a ordre émis par une banque qui n'est pas une banque a cha&
canadienne et dont la valeur nette (capital et réserves) est au moins ega

200 000 000 %. (1/
\/

Titres d’organismes de placement collectif placés QQmoyen d’'un
prospectus dans tout territoire du Canada: ?\

d) Organismes de placement collectif

i) soit 5% de la valeur liquidative par titre q@a conformément au
Reglement 81-106 sur [linformation continue des \forfds d’investissement
(chapitre V-1.1, r. 42), dans le cas d'un OPC Fonds du ﬁ)é monétaire au sens du
Réglement 81-102 sur les organismes de placement c?ge (chapitre V-1.1, r. 39);

i) soit le taux de marge établi d Néme facon que dans le cas des
actions cotées, multiplié par la valeur liquidative itre du fonds établie conformément
au Reglement 81-106 sur l'information conti des fonds d’'investissement.

e) Actions

Dans le présent pa e les «titres» comprennent les droits et bons
de souscription mais excluent I |gat|ons garanties ou non.

i) Titres %mprls les titres de fonds d’investissement, les droits et
les bons de souscnpﬂon@es sur toute bourse reconnue au Canada ou aux Etats-Unis

d’Amérique:
P@Bcheteur marge requise
Titres se vendant a 2 $ ou plus: 50% de la juste valeur;
4\0 Titres se vendant de 1,75 $ & 1,99 $: 60% de la juste valeur;
é Titres se vendant de 1,50 $ a 1,74 $: 80% de la juste valeur;
&

Titres se vendant a moins de 1,50 $: 100% de la juste valeur.
Positions a découvert: credit requis;

Titres se vendant a 2 $ ou plus: 150% de la juste valeur;
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Titres se vendant de 1,50 $ a 1,99 $: 3 $ I'action;
Titres se vendant de 0,25 $ a 1,49 $: 200% de la juste valeur;

Titres se vendant a moins de 0,25 $: juste valeur plus O;{%

I'action. Q

1)) Pour les positions sur titres constitutifs d’'un indice gggéral d'une
des bourses suivantes, 50% de la juste valeur: Q}
a) Australian Stock Exchange Limited §

b) Bolsa de Madrid (bQ

c)  Borsa ltaliana ?9

d) Copenhagen Stock Exch

Q

e) Euronext Amsterda
f) Euronext Bruss@l/&
0) Euronext &S A.
h) Fra kflb tock Exchange
i) L(g?rdon Stock Exchange
)] ew Zealand Exchange Limited
0% Stockholm Stock Exchange
0@ )] Swiss Exchange
m) The Stock Exchange of Hong Kong Limited
é n) Tokyo Stock Exchange
@ f) Créances hypothécaires

i) Dans le cas d'une société inscrite dans tout territoire du Canada
sauf en Ontario:
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a) Créances hypothécaires assurées non en souffrance: 6% de
la juste valeur;

b) Créances hypothécaires non assurées et non en souffrance:
12% de la juste valeur du prét ou les taux fixés par des institutions financiergs
canadiennes ou des banques de I'annexe I, selon le taux plus éleveé. '\

ii) Dans le cas d’une société inscrite en Ontario: (l/b

a) Créances hypothécaires assurées en @%@ la Loi

nationale sur I'habitation (L.R.C. 1985, c. N-11) non en souffrance: de la juste

valeur; ?\

b) Créances hypothécaires ordinaires ¢t§remier rang non en
souffrance: 12% de la juste valeur du prét ou les tauxiix’ par des institutions
financieres canadiennes ou des banques de I'annexe |, % e taux plus éleve.

Les sociétés inscrites en Ontario, qu el@oient inscrites ou non dans un
autre territoire du Canada, devront appliquer Q ux de marge Visés au Sous-
paragraphe ii ci-dessus.

s)] Tous les autres titres: 100% @uste valeur.

A.M. 2009-04, Ann. 31-103A1; A.M @-/17, a. 12; A.M. 2011-03, a. 73; L.Q. 2011,
c. 18, a. 330; A.M. 2013-09, a. 2. 5
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ANNEXE 31-103A2
ACTE D'’ACCEPTATION DE COMPETENCE ET DE DESIGNATION D'UN
MANDATAIRE AUX FINS DE SIGNIFICATION

(ARTICLES 8.18 ET 8.26)

1. Nom de la personne (la «société internationale»): '\b§

2. Le cas échéant, inscrire le numéro BDNI attribué précédemment a Ia’"@iété
internationale en sa qualité de société inscrite ou de société internationale deEEn ee.

3. Territoire de constitution de la société internationale: AQ

4, Adresse du sieége de la société internationale: Q ;

5. Nom, adresse électronique, numéro de téléphone m@g:?éro de télécopieur du
chef de la conformité de la société internationale. ?“

Nom: ,\0,)
Adresse électronique:

dresse €l Q
Téléphone: (1/
A

Télécopieur:

6. Disposition du Reglement 31-103 uQ(es obligations et dispenses d’inscription et
les obligations continues des perso \Jnscrites (chapitre V-1.1, r. 10) invoquée par la
société internationale: 5@

[ ] Article 8.18
[] Article 8.26 N

[ ] Autre 0

7. Nom du n@a aire aux fins de signification (le «mandataire aux fins de
signification»): 0

8. Adr%%J mandataire aux fins de signification:

9. RSociété internationale désigne et nomme le mandataire aux fins de

sigpimeation a I'adresse indiquée ci-dessus comme mandataire a qui signifier tout avis,

e procédure, citation a comparaitre, sommation ou autre acte dans toute action,

uéte ou instance administrative, criminelle, pénale ou autre (une «instance»)

ecoulant de ses activités dans le territoire intéressé ou s’y rattachant, et renonce

irrévocablement a tout droit d’invoquer en défense dans une instance quelconque
lincompétence a intenter l'instance.
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10. La société internationale accepte irrévocablement et sans réserve la compétence
non exclusive, dans toute instance découlant de ses activités dans le territoire intéressé
ou s’y rattachant, des tribunaux judiciaires, quasi judiciaires et administratifs du territoire
intéresseé.

11. Pendant une période de 6 ans aprés qu’elle aura cessé de se prévaloi;}?‘
I'article 8.18 ou de l'article 8.26, la société internationale devra présenter les dom@ S
suivants a l'autorité en valeurs mobiliéres: (l/

) I

a) un nouvel acte d’acceptation de compétence et de d@on d’'un
mandataire aux fins de signification, en la forme prévue aux présentes plus tard le
trentiéme jour avant I'expiration du présent acte;

b) une version modifiee du présent acte au plus tard&rentiéme jour avant
tout changement dans le nom ou l'adresse du mandatairéa fins de signification
indiquée ci-dessus. ?“

12. Le présent acte d’acceptation de compétenc tQje désignation d’'un mandataire
aux fins de signification est régi par les lois Qt rritoire intéressé et s'interprete

conformément a ces lois. &(1/
Date : %,

QO

(Signature de la société int%@knale ou du signataire autorisé)

(Nom et titre du sigl’a)se' autorisé) »
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Acceptation

Je soussigné accepte la désignation comme mandataire aux fins de signification
de (nom de la société internationale), conformément aux modalités de Iacte
d’acceptation de compétence et de désignation d’'un mandataire aux fins de significatign
ci-dessus. '\%&

Date : Q,Q

\/ ’
po)
(Signature du mandataire aux fins de signification ou du signate@ﬁt‘orisé)

?\

o
(Nom et titre du signataire autorise) ». (b\.)

A.M. 2009-04, Ann. 31-103A2; A.M. 2011-03, a. 74. 0
?\
'\b
(Lb
Q/}

Vv
N\
»
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ANNEXE 31-103A3
DISPENSE FONDEE SUR LA MOBILITE
(article 2.2)

physique nommée au paragraphe 1 se prévaut de la dispense prévue a l'article u
Reglement 31-103 sur les obligations et dispenses d'inscription et les ol ns
continues des personnes inscrites (chapitre V-1.1, r. 10).

1. Renseignements sur la personne physique AQ
Nom: O ?\

Par les présentes, l'autorité en valeurs mobilieres est avisée que la pers vb‘
0

(b\)
Numéro BDNI: \
D
La personne physique se prévaut de la dispense akles territoires du Canada
suivants: ,\(q_')
o>

& v
2. Renseignements sur la société Q/

Nom de la société parrainante de I@ﬁe physique:

Numéro BDNI: .

Qo

Date:

A\

(Signature d’u@ﬁataire autorisé de la société parrainante de la personne physique)

(A
(Nor@' du signataire autorise)

@i.\zoog-m, Ann. 31-103A3: A.M. 2011-03, a. 75.
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ANNEXE

CLAUSES DE CAUTIONNEMENT ET D’ASSURANCE

(articles 12.3, 12.4 et 12.5)

Clause

Désignation de la clause

Couverture <

A Détournements

Pertes résultant d'un acte malhonnetQ&J
frauduleux commis par un salarié.

B Dans les locaux

Pertes d’argent, de titres ou d’autres t{egws a la
suite d’'un vol qualifié, d’'un cambrlo@ n vol,
dun vol a main armée ou S moyens
frauduleux, de leur disparition m euse de leur
endommagement ou de leur @( ction alors qu’ils
se trouvent dans les bu@? de lassuré, les
bureaux d’un etabhssg& bancaire ou d'une
chambre de compen ou dans tout endroit de
dépbt agree. 5%

C En transit

cogfl‘és,a la garde d'un salarié ou d’'une personne

é.)tltres ou d’autres biens a la
fié, d'un cambriolage, d’'un vol,
n armeé, de leur perte, de leur
ystérieuse, de leur endommagement
destruction alors gu’ils sont en transit et

Pertes d’argent,
suite d’'un vQ
d’'un vol
dispariti
ou de

nt comme messager, sauf lorsqu’ils sont

eminés par la poste ou par un transporteur a

itre onéreux autre qu’une société de transport en
véhicules blindés.

Pertes subies a la suite de la contrefagcon de
chéques, de lettres de change, de billets a ordre
ou dautres directives écrites de payer des
sommes d’argent, a I'exception de titres.

y
Ve

S

Pertes subies a la suite de I'achat, de la vente ou
de la livraison de titres ou d’autres instruments qui
s’'averent falsifiés, contrefaits, augmentés ou
modifiés frauduleusement, perdus ou volés, ou a la
suite de l'octroi de crédit ou d'opérations sur de
tels titres ou instruments, ou a la suite du fait
d’avoir garanti par écrit ou certifié une signature
sur un transfert, une cession ou dautres
documents ou instruments.

A.M. 2009-04, Ann. A.
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ANNEXE B
CONVENTION DE SUBORDINATION
(ligne 5 de I’Annexe 31-103A1, Calcul de I'’excédent du fonds de roulement)

A

La présente convention est intervenue le 20 (l/

\¥
entre AQ}
[nom] Q?\

(ci-apres le «préteur») (b

et D
[nom] ‘bv

(ci-apres la «société inscrite», expression dési @également les ayants cause et
cessionnaires de la société inscrite)

(les «parties») é

La présente convention est conclue s parties en vertu du Reglement 31-103 sur
les obligations et dispenses d'inscgRtiyn (chapitre V-1.1, r. 10) (le «Réglement 31-103»)
le 20 et se rapp ﬂ%i un prét de $ (le «prét») consenti
par le préteur a la société ins&égpour permettre a celle-ci d’exercer son activité.

CONVENTION DE SUBORDINATION

Moyennant une contrepa@de valeur, les parties conviennent de ce qui suit.

1. SubordinatQJ.O

Le rembours@du prét est subordonné aux créances des autres créanciers de la
sociéeté insc@.
2. &@)Iution, liquidation, insolvabilité ou faillite de la société inscrite

s de dissolution, de liquidation, d’insolvabilité ou de faillite de la société inscrite:

a les créances des créanciers de la société inscrite ont priorité de rang sur celle du
préteur;
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b) le préteur ne peut étre remboursé par prélévement sur les biens, présents ou
passés, de la société inscrite, notamment en ce qui concerne le prét, avant que les
créances exigibles des autres créanciers de la société inscrite n'aient été payées.

3. Conditions du prét
A

Pendant la durée de la présente convention : Q

a) la personne inscrite peut verser les intéréts au taux et a Iecheance (\)gnus a
condition qu’il n’en résulte pas de déficit de capital en co@ tion au
Reglement 31-103.

préteur en garantie d’'un prét ou d’'une avance est réputé con un remboursement

du prét. 0

4. Avis a l'autorité en valeurs mobilieres Q

)

La société inscrite doit aviser l'autorité en valel@o ilieres avant de rembourser tout
|

b) tout prét et toute avance ainsi que toute sdreté fournie p s"ﬁaz ociété inscrite au

ou partie du prét. Lautorit¢ en valeurs m res peut exiger des documents
supplémentaires apres avoir regu l'avis.

5. Résiliation de la presente conv tiyn

La présente convention ne peut & S|I|ee que par le préteur aprés que l'autorité en
valeurs mobilieres a recu l'avis 2 au paragraphe 4.

Les parties ont signé I&nte convention a la date indiquée ci-dessus.

[Société inscrite]
\)Q~

Signataire QU \fge

\\0
@‘(ﬁre autorisé

[préteur]

Signataire autorisé
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Signataire autorisé

A.M. 2009-04, Ann. B. b&

ANNEXE Q'\C

NOUVELLES CATEGORIES — PERSONNES PHYSIQUES

(article 16.1) \\/
. \Q

Colonne 1 [représentant | Colonne 2 [représentant- | Colonne 3 [représentant-
de courtier] conseil] conseil adjoint]

Alberta Officer (Trading) | Officer (Advising) Advisi Dinior Officer (Advising)
Salesperson Partner | Employee Partner (Tradi%

(Trading)

Colombie- Salesperson Trading | Advising employeead\Xsing | s.o.

Britannique partner Trading director, | partner Advisin irector
Trading officer Advising officer\

lle-du-Prince- | Salesperson Officer | CounsellingQNer (Officer) | s.o.

Edouard (Trading) Partner | Counsell cer (Partner)

(Trading) Coun ﬂ{qomcer (Other)

Manitoba Représentant de —serwces -conseils | Membre de la direction
commerce Directeur de de la direction — | adjoint — services-conseils
succursale Associé (av c‘% ices-conseils Administrateur adjoint —
privilege de négociati%\ dministrateur — services- | services-conseils Associé
Administrateur av conseils Associé — services- | adjoint — services-conseils
privlege de négp¥al)on) | conseils Employé adjoint — services-
Membre de a%&ection conseils
(avec pr@e de
negomaﬂ

Nouveau- Rep de | Représentant (services- | Dirigeant adjoint (services-

Brunswick D|r|geant (avec | conseils) Dirigeant (services- | conseils) Associé adjoint

de négociation) | conseils) Associé (services- | (services-conseils)
1€ (avec privilege de | conseils) Propriétaire unique | Représentant adjoint
\‘ ociation) (services-conseils) (services-conseils)

NouveIIe—O Salesperson Officer- | Officer- advising Officer - | s.o.

ECOSSQ\ trading Partner- trading | counselling Partner- advising
Director- trading Partner- counselling

é Director- advising Director-

4 counselling

NWhavut Salesperson Officer | Representative  (Advising) | s.o0.

(Trading) Partner | Officer (Advising) Partner
(Trading) (Advising)

Ontario Salesperson Officer | Advising Representative | s.o.
(Trading) Partner | Officer (Advising) Partner
(Trading) Sole Proprietor | (Advising) Sole Proprietor
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Colonne 1 [représentant | Colonne 2 [représentant- | Colonne 3 [représentant-

de courtier] conseil] conseil adjoint]
Québec Représentant Représentant (gestionnaire | s.o.
Représentant en épargne | de portefeuille)
collective  Représentant | Représentant (conseiller)
en plans de bourses | Représentant (options) '\b‘
d’études Représentant (contrats a Q
terme) (@)
Saskatchewan | Officer (Trading) Partner | Officer (Advising) Partner | s.o. v
(Trading) Salesperson (Advising) Employee \\/
(Advising) RO
Terre-Neuve- | Sales Person  Officer | Officer (Advising) Partner | s.o. A\
et-La brador (Trading) Partner | (Advising)
(Trading) g v
Territoires du | Salesperson Officer | Representative  (Advising) .
Nord-Ouest (Trading) Partner | Officer (Advising) Partn r‘
(Trading) (Advising) N
Yukon Salesperson Officer | Representative  (Adwsi S.0.
(Trading) Partner | Officer (Advising) o PXtner

(Trading) Sole proprietor | (Advising) ‘b
(Trading) ,\'\

A.M. 2009-04, Ann. C. @
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ANNEXE D
NOUVELLES CATEGORIES — SOCIETES
(article 16.2)
[
Colonne 2 Colon.ne & Colonne 6
: [courtier Colonne 4 | Colonne 5 . :
Colonne 1 | [courtier . : : [gestionnaire
. en plans | [courtier [gestionnaire .
[courtier en | en de dexercice de de portefeuille
placement] | épargne b : feuill d’exercice
collective] ’o,urses restreint] portefeuille] restreint]
d’études]
Alberta investment | mutual scholarshi | dealer dealer investme% . portfolio
dealer fund p plan | (exchange couns manager
dealer dealer contracts) (ou) p%mo investment
dealer m e counsel
(restricted) (exchange
contracts)
Colombie- investment | mutual scholarshi | exchange }nvestment S.0.
Britannique dealer fund p plan | contracts Y‘ counsel ou
dealer dealer dealer cial | portfolio
I|m|te manager
lle-du-Prince- | investment | mutual scholarshi | s,Q investment s.0.
Edouard dealer fund p plan (1/ counsel ou
dealer dealer /< portfolio
Y N manager
Manitoba courtier en | courtier en cour% S.0. conseiller S.0.
valeurs fonds plags e financier ou
mobilieres | mutuels ﬁﬁs portefeuilliste
A\’ }tudes
Nouveau- courtier en | courtie en..)cvourtier en | s.o. conseiller en | s.o.
Brunswick valeurs fondsé% plans de placement et
mobilieres corrN bourses portefeuilliste
& d’études
ement
Nouvelle- investmen )nutual scholarshi | s.o. investment S.0.
Ecosse dealeQ. fund p plan counsel ou
dealer dealer portfolio
manager
Nunavut thent mutual scholarshi | s.o. investment S.0.
\}ealer fund p plan counsel ou
O dealer dealer portfolio
\\ manager
OntaroN courtier en | courtier en | scholarshi | s.o. investment S.0.
valeurs fonds p plan counsel ou
@ mobilieres | mutuels dealer portfolio
manager
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S~

Colonne 3
Colon'ne z [courtier Colonne 4 | Colonne 5 C°'°’.me . 6
Colonne 1 | [courtier . . : [gestionnaire
[courtier en | en L [<:,ourt|er [gestionnaire de portefeuille
. de d’exercice de ) .
placement] | épargne : . d’exercice
collective] bf),urses restreint] portefeuille] restreint]
d’études]

Québec - courtier | cabinet en | cabinet en | - courtier en | - conseiller | conseiller, D‘
de plein | épargne plans de | placements de plein | d'exergi
exercice collective | bourses d’actions d'une | exercice - | restye
- courtier d’études société de | conseiller de
de plein placements plein
exercice dans exercice q&/
(remisier) I'entreprise (Centre A {

- courtier gquébécoise financi
de plein (SPEQ) interna%l)
exercice - courtier en Q
(Centre titres d’emprunt (b
financier - courtiery
internation d’exercice \>
al) restreint Y‘
- courtier - cour@D n
exécutant contr
dj tisseme
ourtier de
/< ple’n exercice
\Nasdaq)

Saskatchewa | investment | mutual scholarshW/| s.o. investment s.0.

n dealer fund p&n counsel ou

dealer E\ portfolio
\‘é manager

Terre-Neuve- | investment | mutual :)s'cholarshi s.0. investment s.0.

et-Labrador dealer fund 63 p plan counsel ou

deak\ dealer portfolio
AN manager

Territoires du | investmen ual scholarshi | s.o. investment S.0.

Nord-Ouest dealer <>und p plan counsel ou

dealer dealer portfolio
S\ manager

Yukon N/ broker scholarshi | s.o. broker
% p plan S.0.

dealer

A.M::Z§E§-O4, Ann. D.

S
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ANNEXE E
OBLIGATIONS EN MATIERE DE CAPITAL NON HARMONISEES
(article 12.1)

Alberta Securities Commission Rules (General): articles 23 et 24. ?i

Colombie- Securities Rules: articles 19, 20, 24 et 25; Policy 31-

Britannique Registration Requirements: paragraphe i des articles 2.1 .3,
articles 9.4, 13.3, 15.4 et 16.3.

lle-du-Prince- Ancien Securities Act Regulations: article 34, intégr renvoi

Edouard dans la Local Rule 31-501 (Transition gistration
Requirements). A

Manitoba Aucune disposition dans la Loi ou le Reglemen?questlon traitée
au moyen de conditions.

Nouveau- Regle 31-501 sur les exigences appllcablé}_)"rlnscnptlon articles

Brunswick 7.1 a 7.5 dans leur version en vigueur vt leur abrogation.

Nouvelle-Ecosse | General Securities Rules: article 23WS sa version en vigueur
avant son abrogation.

Nunavut Aucune disposition dans la d\l’é’ Réglement ou les régles —
guestion traitée au moyen dgy\8ghditions.
Ontario Regulation 1015 pris en yertdtle la Loi sur les valeurs mobiliéres:
articles 96, 97, 107 etéfdans leur version en vigueur avant leur
abrogation. N
Québec Reglement sur g\ﬁleurs mobiliéres (chapitre V-1.1, r. 50):
11 et 212; ou Reéglement sur le compte en

articles 207 a
fidéicommis s assises financieres du cabinet en valeurs
mobilieregg qrtt€les 8 a 11; dans leur version en vigueur avant leur

abrogatidy.

Saskatchewan Sec@es'Regulaﬁons: articles 19 et 24 dans leur version en
VigogW avant leur abrogation.

Terre-Neuve-et- eMdrities Regulations prises en vertu du Securities Act (décret

Labrador \< -286): articles 84, 85, 95 a 97 et 99.

Territoires WY Aucune disposition dans la Loi, le Réglement ou les régles —

Nord-Ouest \Q/ question traitée au moyen de conditions.

Yukon f‘A Local Rule 31-501 Registration Requirements.

N

A.M:2§09-04, Ann. E.

S
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ANNEXE F
OBLIGATIONS D’ASSURANCE NON HARMONISEES
(article 16.13)

[
Alberta Securities Commission Rules (General): articles 25 et 26. ,\\)‘»
Colombie- Securities Rules: articles 21 et 22; Policy 31-601 Regi jon
Britannique Requirements: paragraphe h des articles 2.1, 2.3 et 2.5.
lle-du-Prince- Ancien Securities Act Regulations: article 35, intégrg renvoi
Edouard dans la Local Rule 31-501 (Transitiona gistration
Requirements). ~A
Manitoba Loi sur les valeurs mobilieres: paragraphe\@“de l'article 7
(obligation générale a la discrétion du direc;g@s.
Nouveau- Régle 31-501 sur les exigences applicaRleéso Tinscription: articles
Brunswick 8.1 a 8.3 et 8.7 dans leur versio&n vigueur avant leur

abrogation.
Nouvelle-Ecosse | General Securities Rules: article({j Ylans sa version en vigueur
avant son abrogation.

N

Nunavut Aucune disposition dans lgyNd), le Réglement ou les régles —
question traitée au moyeg de¥onditions.

Ontario Regulation 1015 pris @A, v&tu de la Loi sur les valeurs mobiliéres:
articles 96, 97, 108% dans leur version en vigueur avant leur
abrogation. N\

Québec Réglement s valeurs mobilieres (chapitre V-1.1, r. 50):
articles 213 14 dans leur version en vigueur avant leur
abrogatio

Saskatchewan The SedXitfes Act, 1988: article 33 dans sa version en vigueur

avagt dn abrogation; The Securities Regulations: articles 20 a 22
dg@™\¥ur version en vigueur avant leur abrogation.
Terre-Neuve-et- < eMrities Regulations prises en vertu du Securities Act (décret
Labrador -286): articles 95 a 97.

Territoires Local Rule 31-501 Registration Requirements: article 4.
Nord-Ouest \
Yukon N/ Local Rule 31-501 Registration Requirements.

-

A.gﬁzéoé-m, Ann. F.
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ANNEXE G
DISPENSE DE CERTAINES OBLIGATIONS POUR LES MEMBRES DE L’'OCRCVM
(article 9.3)

Disposition du | Disposition de 'OCRCVM b‘
reglement N

article 12.1 [Obligations en
matiere de capital]

1. Regle 17.1 des Regles des courtiers membres;

2. Formulaire 1, Rapport et questionnair fﬁl‘ﬁciers
réglementaires uniformes — Partie |, Et e\«N
directives» @

otes et

article 12.2 [Convention de
subordination avis a
'agent responsable ou a
l'autorité en valeurs
mobilieres]

1. Regle 5.2 des Régles des courtiers \})res;
2. Regle 5.2A des Regles des court'Qs embres

S
o

article 12.3 [Assurance —
courtier]

dbs courtiers membres [Police
ons financieres];
Regles des courtiers membres

=

Regle 400.2 des Ré
d’assurance des i &q
. Régle 400.4 @
[Montants exjgés
Regle 40@ es Reégles des courtiers membres
[RestricorSTelatives aux articles 2, 3 et 4 de la

présqNe Xegle]

N

w

12.6
ou

article
[Cautionnement
assurance global]

1. R@\ZOOJ des Reégles des courtiers membres
[PQlices d’assurance globale]
2}

article 12.7 [Modificatiog\“

demande d’'indemnité

résiliation — avis a Ladent
responsable ou & rité
en valeurs mopiNIPs]

y 4

1 Regle 17.6 des Regles des courtiers membres;

2. Regle 400.3 des Reégles des courtiers membres [Avis
de résiliation];

3. Regle 400.3B des Regles des courtiers membres
[Résiliation ou annulation]

)

article [Etats
financier

A\
S

els]

=

Regle 16.2 des Regles des courtiers membres
[Exigences relatives au dépdt de documents financiers
des courtiers membres];

2. Formulaire 1, Rapport et questionnaire financiers
réglementaires uniformes

icle 12.11 [Information
financiére intermédiaire]

=

Regle 16.2 des Regles des courtiers membres
[Exigences relatives au dépdt de documents financiers
des courtiers membres];

. Formulaire 1, Rapport et questionnaire financiers

N

réglementaires uniformes
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courtier]

I'information financiere -

Disposition du | Disposition de 'OCRCVM

reglement

article 12.12 | 1. Régle 16.2 des Regles des courtiers membres
[Transmission de [Exigences relatives au dépdt de documents financiers

des courtiers membres]; b&
AN

paragraphe 3 de
l'article 13.2
[Connaissance du client]

1. Paragraphe (a) a (n) de la Regle 1300.1 de%les
des courtiers membres [Identité et solvabili Q,R(

Regle 1300.2 des Regles des courtiers @b es;
Regle 2500 des Regles des coyr membres,

partie 1l [Ouverture de comptes]; ?
4. Formulaire 2, Formulaire d’ ouvergNe de compte

wmn

article 13.3 [Convenance
au client]

X

1. Régle 1300.1(0) des Régl| s(aBs courtiers membres
[Conduite professionnelle];
2. Régle 1300.1(p) des R S des courtiers membres

[Convenance en généfrﬁ;

3. Régle 1300.1(q) egles des courtiers membres
[Evaluation de onvenance requise en cas de
formulation dg reéd6mmandations];

4. Regle 13%:&) et Regle 1300.1(s) des Reégles des
courtier\/ bres [Evaluation de la convenance non
requigel;

5. F%} 00.1(t) des Regles des courtiers membres
I

[ bation de la Société];
e 2700 des Regles des courtiers membres, partie |

\?:onvenance au client];

N\l 7. Régle 3200 des Reégles des courtiers membres

0\4

[Normes minimales pour les courtiers membres qui
désirent obtenir I'approbation en vertu de l'article 1(t)
de la Régle 1300 pour une dispense d’évaluation de la
convenance visant les opérations qui ne font pas I'objet
d’'une recommandation du courtier membre]

article N [Restriction

g de préts aux
clleQ

1. Régle 100 des Regles des courtiers membres
[Couverture prescrite]

f?cie 13.13 [Mise en
rde concernant le
recours a un emprunt]

1. Reégle 29.26 des Régles des courtiers membres
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Disposition du | Disposition de 'OCRCVM
reglement
article 13.15 [Traitement | 1. Regle 2500B des Reégles des courtiers membres
des plaintes] [Traitement des plaintes de clients];

2. Regle 2500 des Reégles des courtiers memb®‘

partie VIII [Plaintes de clients] o\

Paragraphe 2 de | 1. Regles des courtiers membres d
l'article 14.2  [Information

sur la relation]

N
&‘O

'information sur la relation semblabl elles du
projet de modele de relation cli nseiller de
'OCRCVM, publié pour consultatio janvier 2011;

(@N
L'OCRCVM n’a pas encore attfibyf de numeéro a la

regle sur l'information sur lar&Nation de son projet de
modéle de relation client- iller. Nous renverrons
a cette regle par son n@g o lorsque celui-ci lui aura
éte attribue. N

e |’@évw|
prévoyant les obligations en matiere de prgs?a ion de

¥

2. Regle 29.8d %gles des courtiers membres;

3. Regle 200 des Régles des courtiers membres;

4. Regle 200(}r) des Regles des courtiers membres;

5. Regle 1300.1(p) des Regles des courtiers membres

6 1300.1(q) des Regles des courtiers membres
OE luation de la convenance requise en cas de

)\ rmulation de recommandations];

7. Régle 1300.2 des Régles des courtiers membres;

) 8. Regle 2500B, partie 4 des Regles des courtiers

membres [Procédures/normes relatives au traitement
des plaintes]

article 14.6 @ae des | 1. Regle 17.3 des Régles des courtiers membres

actifs de ents en

fiducie] CHh

article \\W8 [Titres faisant | 1. Régle 17.2A des Régles des courtiers membres

'objet ~d’'un contrat de | 2. Régle 2600 des Regles des courtiers membres —
@] Enoncé de principe 5 relatif au contréle interne [Garde

des titres des clients]

article 14.9 [Titres ne | 1. Regle 17.3 des Regles des courtiers membres;

faisant pas l'objet d'un | 2. Regle 17.3A des Regles des courtiers membres;

contrat de garde] 3. Regle 200.1(c) des Reégles des courtiers membres
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Disposition du

reglement

Disposition de 'TOCRCVM

article 14.12 [Contenu et
transmission de [lavis
d’exécution]

1. Regle 200.1(h) des Regles des courtiers membres

A.M. 2012-01, a. 5.

(19@

ANNEXE H
DISPENSE DE CERTAINES OBLIGATIONS POUR LES MEMBRES D MM
(article 9.4)

Disposition du | Disposition de ’'ACFM ‘?

reglement ()‘Q

article 12.1 [Obligations en | 1. Régle 3.1.1 [Niveaux minimuqs}”
matiere de capital] 2. Regle 3.1.2 [Avis];

3. Régle 3.2.2 [Capital d ?bre]

4. Formulaire 1, Rapp ?@questlonnalre financiers;

5. Principe dlrecteur [Enoncé de principe 2 relatif au

contrble interne CFM Suffisance du capital]

article 12.2 [Convention de | 1. Formulaire /S} apport et questionnaire financiers,
subordination — avis a Etat F [Et ‘évolution des emprunts subordonnés];
'agent responsable ou a | 2. Trousse dhésion — Annexel (Convention de
l'autorité en valeurs sub ion de prét)
mobiliéres] N\
article 12.3 [Assurance —| 1., RQ)le 4.1 [Police dassurance des institutions

courtier]

\

'\@nanciéres];

2> Régle 4.4 [Montants exigeés];
) 3.
4,

Reégle 4.5 [Restrictions];
Principe directeur n°4 [Enoncé de principe 3 relatif au
contrble interne de 'ACFM — Assurances]

N\
O
article

\ 126
[Cautlonnem 0

1. Reégle 4.7 [Polices d’assurance globale]

assurance
article g"[Modlflcatlon
dem@ d’'indemnité ou
rés{iat®n — avis a l'agent
&nsable ou a l'autorité
valeurs mobilieres]

Regle 4.2 [Avis de résiliation];
Regle 4.3 [Résiliation ou annulation]

N =

article 12.10
financiers annuels]

[Etats

Régle 3.5.1 [Depdts mensuels et annuels];
Regle 3.5.2 [Etats financiers combinés];
Formulaire 1, Rapport et questionnaire financiers

wn e
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Disposition du | Disposition de ’'ACFM
reglement
article 12.11 [Information | 1. Régle 3.5.1 [Dépdbts mensuels et annuels] ;
financiére intermédiaire] 2. Reégle 3.5.2 [Etats financiers combinés];
3. Formulaire 1, Rapport et questionnaire financiers N
article 12.12 [Transmission | 1. Reégle 3.5.1 [Dépbts mensuels et annuels] '\\)‘
de linformation financiére Q
— courtier] q,
article 13.3 [Convenance | 1. Régle 2.2.1 [Connaissance du client]; e
au client] 2. Principe directeur n°2 [Normes Q}Mes de
surveillance des comptes] ~

article 13.12 [Restriction | 1. Régle 3.2.1 [Préts aux clients et maysl;"

en matiere de préts aux | 2. Régle 3.2.3 [Avance de fonds reNtiY¥ement au produit

clients] de rachat de titres d’organism placement collectif]
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3. Principe&cteur n°6 [Exigences en matiére de

déclarati e renseignements]
Paragraphe 2 de | 1. Ré@él.S [Information sur la relation]
l'article 14.2  [Information 5
sur la relation] ys
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actifs des clients e
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O

2\

p\‘@e

YXe&gle 3.3.1 [Généralités];

2.' Régle 3.3.2 [Espéces];

N\ 3.

Principe directeur n°4 [Enoncé de principe 4 relatif au
contréle interne de 'ACFM - Liquidités et titres et
Enoncé de principe 5 relatif au contréle interne — Dépét
fiduciaire des titres des clients]

article 14.8 W‘s faisant | 1. Régle 3.3.3 [Titres];
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garde] @ contrle interne de 'ACFM - Liquidités et titres et

A\ Enoncé de principe 5 relatif au contréle interne — Dépét

fiduciaire des titres des clients]
@ 149 [Titres ne|1. Regle 3.3.3 [Titres]
fSant pas [l'objet d'un

contrat de garde]
article 14.12 [Contenu et | 1. Régle 5.4.1 [Remise des avis d’exécution];
transmission de lavis | 2. Reégle 5.4.2 [Programmes de paiement automatique];
d’exécution] 3. Régle 5.4.3 [Contenu]
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