REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1° MAI 2014 AU 14 JUILLET 2014

Derniére modification en vigueur le ler mai 2014
Ce document a valeur officielle

chapitre V-1.1, r. 10

REGLEMENT 31-103 SUR LES OBLIGATIONS ET DISPENSES D’'INSCRIPTION &Y

LES OBLIGATIONS CONTINUES DES PERSONNES INSCRITES N
A.M. 2009-04, Intitulé; A.M. 2011-03, a. 1. &Q,Q
Loi sur les valeurs mobilieres \g/

(chapitre V-1.1, a. 331.1) 0\\/

PARTIE1 INTERPRETATION b‘B

1.1. Définitions des expressions utilisées dans Ie%s'\lt reglement
Dans le présent réglement, on entend par: ?‘

«ACFM»: 'Association canadienne des@qiers de fonds mutuels;

«banque de I'Annexe IllI»: une ban trangere autorisée figurant a I'annexe Il
de la Loi sur les banques (L.C. 1991,

«bureau principal»: le b CF:de la société parrainante ou une personne
physique exerce la majeure pa@ ses activités;

«client admissible@e client d’'une personne qui se trouve dans l'un des cas

suivants: Q

a) il e personne physique qui était client de la personne avant de
devenir résident\qu)territoire intéresse;

b) Qest le conjoint ou un enfant d’'un client visé au paragraphe a;
Q sauf en Ontario, il est client de la personne le 27 septembre 2009 sous le
d'une dispense de [lobligation d’inscription prévue a la partie 5 du
Q{ ment 11-101 sur le régime de l'autorité principale (A.M. 2005-18, 05-08-09) a
te date;

«client autorisé»: les entités suivantes:

a) une institution financiére canadienne ou une banque de I'’Annexe III;
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b) la Banque de développement du Canada constituée en vertu de la Loi sur
la Banque de développement du Canada (L.C. 1995, c. 28);

C) la filiale d’une personne visée au paragraphe a ou b, dans la mesure ou
celle-ci a la propriété de tous les titres avec droit de vote de la filiale, a I'exception de
ceux dont les administrateurs de la filiale doivent, en vertu de la loi, avoir la propriété; b‘

d) une personne inscrite en vertu de la législation en valeurs mobilie un
territoire du Canada a titre de courtier, de courtier en épargne collective ou urtier
sur le marché dispensé;

e) une caisse de retraite réglementée soit par le Bureau d E\u'mtendant des
institutions financiéres du Canada, soit par une commission des réQy de retraite ou
une autorité de réglementation similaire d’'un territoire du Ca ou une filiale en
propriété exclusive d’'une telle caisse de retraite; b‘

f) une entité constituée dans un territoire étragge™qui est analogue a celles
visées aux paragraphes a a e;

d’Etat, un organisme public ou une entité en riété exclusive du gouvernement du
Canada ou d'un territoire du Canada; ('l/

h) tout gouvernement natj \,fédéral, d'un Etat, d'une province, d’un
territoire ou toute administration pale d'un pays étranger ou dans un pays
étranger, ou tout organisme d’un@ vernement ou d’une telle administration;

Q) le gouvernement du Canada ou d’?gnb(mtoire du Canada, ou une société

) une municipalitt&g(office ou une commission publics au Canada et une
communauté métropolita%)une commission scolaire, le Comité de gestion de la taxe
scolaire de I'lle de Mo@ u une régie intermunicipale au Québec;

e

té de fiducie inscrite ou autorisée a exercer son activité, en vertu
o)ietés de fiducie et de prét (L.C. 1991, c. 45) ou d’'une loi équivalente
u Canada ou dans un territoire étranger, et agissant pour un compte

)] une
de la Loi sur le
dans un terrig®\
géré par

@\ une personne agissant pour un compte géré par elle si elle est inscrite ou
autQris€e a exercer l'activité de conseiller ou I'équivalent en vertu de la législation en
@rs mobilieres d’un territoire du Canada ou d'un territoire étranger;

)] un fonds d'investissement qui remplit au moins l'une des conditions
suivantes:
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)] il est géré par une personne qui est inscrite a titre de gestionnaire
de fonds d’investissement en vertu de la législation en valeurs mobilieres d’un territoire
du Canada;

1)) il est conseillé par une personne autorisée a agir comme conseiller
en vertu de la législation en valeurs mobiliéres d’un territoire du Canada,; b‘

m) par rapport a un courtier, un organisme de bienfaisance enregj en
vertu de la Loi de I'impdt sur le revenu (L.R.C. 1985, c. 1) qui, a I'’égard des ti Isant
'objet de [l'opération visée, obtient des conseils d'un conseiller 4{ matiere
d’admissibilité, au sens de l'article 1.1 du Réglement 45-106 sur les enses de
prospectus et d’'inscription (chapitre V-1.1, r. 21), ou d’un conseiller msc\gen vertu de la
législation en valeurs mobilieres du territoire de cet organisme; \\/

n) par rapport a un conseiller, un organisme de élsance enregistré en
vertu de la Loi de l'impdt sur le revenu qui, a I'égard t§‘tltres faisant l'objet de
'opération visée, est conseillé par un conseiller en matigre &admissibilité, au sens de
l'article 1.1 du Reglement 45-106 sur les dispenses de Xggpectus et d’inscription, ou un
conseiller inscrit en vertu de la Iégislation en vales\?ﬁﬂobiliéres du territoire de cet
organisme; '\b‘

0) une personne physique qui a@opriété véritable d’actifs financiers, au
sens de larticle 1.1 du Réglement 451 sur les dispenses de prospectus et
d’inscription, ayant une valeur de réalj % globale avant imp6t, mais déduction faite
des passifs correspondants, de plusés 00 000 $;

p) une personne d%@‘ne ou plusieurs personnes physiques visées au
paragraphe o ont la proK véritable exclusive, soit directement, soit par

l'intermédiaire d’'une fidu dont le fiduciaire est une société de fiducie inscrite ou

autorisée a exercer so Aité, en vertu de la Loi sur les sociétés de fiducie et de prét

ou d’'une loi équival ns un territoire du Canada ou dans un territoire étranger;
gr

sonne, a l'exclusion d'une personne physique ou d'un fonds
d’ mvestlsse nt I'actif net totalise au moins 25 000 000 $ selon ses derniers états
fmanuers

S\Q une personne qui ne place au Canada des titres émis par elle gu'auprés
onnes visées aux paragraphes a a q;

(Non en vigueur — Entrera en vigueur le 15 juillet 2014
Ajout (A.M. 2013-11, a. 1)

«commission de suivi»: tout paiement relatif aux titres appartenant a un client qui

fait partie d’'une série de paiements périodiques versés par toute partie a une société
inscrite ou a une personne physique inscrite;
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«compte geéré»: un compte d'un client pour lequel une personne prend les
décisions d’investissement, dans la mesure ou elle a le pouvoir discrétionnaire
d’effectuer des opérations sur des titres, sans devoir obtenir le consentement du client
pour chaque opération;

«courtier d’exercice restreint»: une personne inscrite dans la catégoriet\&‘
courtier d’exercice restreint; Q

«courtier en épargne collective»: une personne inscrite dans la 2gorie de
courtier en épargne collective;

«courtier en placement»: une personne inscrite dans la cat& \v! de courtier en
placement; 5

«courtier en plans de bourses d’études»: une personﬁ@hscrite dans la catégorie
de courtier en plans de bourses d’'études; 0

«courtier sur le marché dispensé»: une perso inscrite dans la catégorie de
courtier sur le marché dispensé;
~N

Non en vigueur — Entrera en vigueur le 15 juillet 2015
Ajout (A.M. 2013-11, a. 1)

«colt comptable»: le montant total payé pour acheter un titre, y compris les frais
liés aux opérations relatifs a son achat, ajusté pour tenir compte des distributions
réinvesties, des remboursements de capital et des réorganisations;

«coQt d’origine»: le montant total payé pour acheter un titre, y compris les frais
liés aux opérations relatifs a son achat;

Y

«dispositio 'ACFM>»: un reglement intérieur, une régle, un reglement ou une
politique de I'A gurant a ’Annexe H, et ses modifications;

«di tion de 'TOCRCVM»: un réglement intérieur, une régle, un reglement ou
une K’t\ de 'OCRCVM figurant a 'Annexe G, et ses modifications;

<émetteur associé»: un émetteur associé au sens de larticle 1.1 du
Qﬁment 33-105 sur les conflits d’'intéréts chez les placeurs (chapitre V-1.1, r. 11);

«émetteur relié»: un émetteur relié au sens de l'article 1.1 du Reglement 33-105
sur les conflits d’'intéréts chez les placeurs;

«filiale»: une filiale au sens de larticle 1.1 du Reglement 45-106 sur les
dispenses de prospectus et d’inscription;
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«frais de fonctionnement»: tout montant facturé au client par une société inscrite
relativement au fonctionnement, au transfert ou a la fermeture du compte du client, y
compris les taxes de vente fédérales, provinciales ou territoriales payées sur ce
montant;

«frais liés aux opérations»: tout montant facturé au client par une société ins&ﬁ‘
relativement a I'achat ou a la vente d’un titre, y compris les taxes de vente fé %les,
provinciales ou territoriales payées sur ce montant; ﬁ/

«gestionnaire de portefeuille»: une personne inscrite dans Ia@tégorie de
gestionnaire de portefeuille;

«gestionnaire de portefeuille d’exercice restreint»: une pe@e inscrite dans la
catégorie de gestionnaire de portefeuille d’exercice restreint; b‘

«institution financiere canadienne»: une institution in'a\ciére canadienne au sens
de l'article 1.1 du Réglement 45-106 sur les dispensei rospectus et d’'inscription;

«marché»: un marché au sens de I’art'clw.l du Reglement 21-101 sur le
fonctionnement du marché (chapitre V-1.1, r. %

«OCRCVM»: I'Organisme canadiemqg(églementation du commerce des valeurs

mobilieres;
«période intermédiaire»: u eéiode commencant le premier jour de I'exercice et
se terminant soit 3, 6 ou 9 moiy as échéant, avant la fin de I'exercice;

«personne physiqm@scrite»: la personne physique suivante:

a) celle ig inscrite dans une catégorie lui permettant d’agir a titre de
courtier ou de co r pour le compte d’'une société inscrite;

b) @e qui est inscrite a titre de personne désignée responsable;
<\ celle qui est inscrite a titre de chef de la conformité;
%ociété inscrite»: un courtier inscrit, un conseiller inscrit ou un gestionnaire de
@% d’'investissement inscrit;
«société parrainante»: la société inscrite pour le compte de laquelle une

personne physique agit comme courtier, placeur, conseiller, chef de la conformité ou
personne désignée responsable;
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NON EN VIGUEUR - Entrera en vigueur le 15 juillet 2016
Ajout (A.M. 2013-11, a. 1)

«taux de rendement total»: les gains et pertes en capital réalisés et non réalisés
d’'un placement, plus le revenu du placement, au cours d’'une période donnée, exprimés

en pourcentage;
'\V‘

«territoire principal»: selon le cas, les territoires suivants: Q

a) par rapport a une personne autre qu’'une personne physiqug/ ¥ territoire
du Canada ou son siege est situé;

b) par rapport a une personne physique, le territoire \Zanada ol son
bureau principal est situé; 5

«titre de créance». un titre de créance au de larticle 1.1 du
Réglement 45-106 sur les dispenses de prospectus et %%tlon

A.M. 2009-04. a. 1.1: A.M. 2010-17, a. 1: A.M. 20¥™03, a. 2: A.M. 2012-01, a. 1:
AM. 2013-11, a. 1. '\b‘

1.2. Interprétation de «titre» en AIberta(ﬁColombie-Britannique, au Nouveau-
Brunswick et en Saskatchewan \

En Alberta, en Colombi@nique au Nouveau-Brunswick et en
Saskatchewan, I'expression «titrg®y s®entend également d’'un «contrat négociable», a

moins que le contexte n’exige % ns différent.

A.M. 2009-04, a. 1.2.
1.3. PresentatloE d nformatlon a l'autorité principale

1) Dans
suivantes:

ent article, on entend par «autorité principale» les autorités
a{‘ par rapport a une personne dont le siége est situé dans un territoire du
Cangdy, Yautorité en valeurs mobilieres ou I'agent responsable de ce territoire;

é b) par rapport a une personne dont le siege n'est pas situé au Canada,
torité en valeurs mobilieres ou I'agent responsable du territoire suivant:

i) le territoire du Canada dans lequel elle s’attend a ce que la majorité

de ses clients résident a la fin de I'exercice en cours, si elle n’a pas terminé son premier
exercice depuis son inscription;
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i) dans tous les autres cas, le territoire du Canada dans lequel la
majorité de ses clients résidaient a la fin de son dernier exercice.
2) Tout avis a remettre a l'autorité en valeurs mobilieres ou a I'agent responsable
conformément au présent reglement peut étre remis a l'autorité principale de la
personne, sauf en vertu des articles suivants:

a) I'article 8.18; '\b‘

b) I'article 8.26; &(I/Q
C) l'article 11.9; @

d) l'article 11.10. 0\0/

3) Tout document a remettre ou a présenter a l'autorité gn \Beurs mobilieres ou a
'agent responsable conformément au présent reglement pg{i&tre remis ou présenté a
I'autorité principale de la personne. 0

A.M. 2009-04, a. 1.3: A.M. 2011-03, a. 3. ?*
PARTIE2 CATEGORIES D’INSCRIPTION&S PERSONNES PHYSIQUES

2.1. Catégories de personnes physiq (s.l/

1) La personne physique tenue@scrire en vertu de la législation en valeurs
mobilieres afin d’agir pour Ie%lgt d'une société inscrite s’inscrit dans l'une ou

plusieurs des catégories suiva

a) représentar@e courtier;

b) repréan‘@-conseil;

C) remxédentant-conseil adjoint;

d) Qersonne désignée responsable;

O
& chef de la conformité.

@ La personne physique inscrite dans la catégorie pertinente peut faire ce qui suit:

a) le représentant de courtier peut agir a titre de courtier ou de placeur a
I'égard des mémes titres que ceux qui sont permis a sa société parrainante;

b) le représentant-conseil peut agir a titre de conseiller a I'égard des mémes
titres que ceux qui sont permis a sa société parrainante;
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C) le représentant-conseil adjoint peut agir a titre de conseiller a I'égard des
mémes titres que ceux qui sont permis a sa société parrainante si ses conseils sont
approuveés par un représentant-conseil conformément au paragraphe 1 de l'article 4.2;

d) la personne désignée responsable exerce les fonctions prévues &
I'article 5.1, '\
e) le chef de la conformité exerce les fonctions prévues a l'article KZ‘L
3) Le paragraphe 1 ne s’applique pas en Ontario. Q/

A.M. 2009-04, a. 2.1. 0\0/

2.2. Dispense fondée sur la mobilité des clients — perso& physiques

1) L'obligation d’inscription ne s’applique pas a la p s'o}me physique lorsque sont
réunies les conditions suivantes: 6

a) elle est inscrite dans son territoir Nncipal a titre de représentant de
courtier, de représentant-conseil ou de représ@&t-conseil adjoint;

b) sa société parrainante est insqi dans son territoire principal;

C) elle n'agit a titre de co , de placeur ou de conseiller dans le territoire
intéressé que dans la mesure Q_e peut exercer ces activités dans son territoire

principal selon son inscription'@

d) elle agit a :ﬁe de courtier, de placeur ou de conseiller auprés d'au
plus 5 clients admissib S le territoire intéresse;

e) elle forme aux dispositions de la partie 13;
f) %agit avec honnétete, bonne foi et loyauté dans ses relations avec ses
clients adgngskpoles;

avant d'agir a titre de courtier ou de conseiller aupres d'un client
admqissible pour la premiére fois, la société parrainante de la personne physique a
'%ﬁé le client que la personne physique, et la société si elle se prévaut de
Qﬁicle 8.30, est dans la situation suivante:

i) elle est dispensée de s’inscrire dans le territoire intéresse;

i) elle n'est pas tenue de respecter les obligations prévues par la
|égislation en valeurs mobilieres de ce territoire.
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2) Lorsqu’'une personne physique se prévaut de la dispense prévue par le présent
article, sa société parrainante présente le formulaire prévu a I'Annexe 31-103A3,
Dispense fondée sur la mobilité, a l'autorité en valeurs mobilieres du territoire intéressé
des que possible aprés qu’elle s’est prévalue du présent article pour la premiére fois.

A.M. 2009-04, a. 2.2. '\b‘

2.3. Personne physique agissant pour un gestlonnalre (l)onds
d’investissement

L'obligation d’inscription a titre de gestionnaire de fonds |ssement ne
s’appligue pas a la personne physique agissant pour le compt \h\{]estlonnawe de
fonds d’investissement inscrit.

A.M. 2009-04, a. 2.3. ,\b‘
PARTIE3 OBLIGATIONS D’INSCRIPTION DES PI:@DNNES PHYSIQUES
SECTION 1 Obligations de compétence géné&%

3.1. Définitions —compétence Q

Dans la présente partie, on e §

«examen AAD»: I'un des S suivants:

a) 'Examen des d»%énts, associés et administrateurs élaboré et administré
par l'Institut IFSE, selon I3pe lation qui lui est donnée au 28 septembre 2009, ainsi

gue tout examen antg ou postérieur dont la portée et le contenu ne sont pas
sensiblement moind;e e ceux de I'examen en question;

b) I n du cours a l'intention des associés, administrateurs et dirigeants
élaboré et a istré par Formation mondiale CSI Inc., selon I'appellation qui lui est
donnée a septembre 2009, ainsi que tout examen antérieur ou postérieur dont la
portee C@ contenu ne sont pas sensiblement moindres que ceux de I'examen en
que

«Examen du cours sur le commerce des valeurs mobilieres au Canada»:
%ﬂamen élaboré et administré par Formation mondiale CSI Inc., selon I'appellation qui
lui est donnée au 28 septembre 2009, ainsi que tout examen antérieur ou postérieur
dont la portée et le contenu ne sont pas sensiblement moindres que ceux de 'examen
en question;
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bY

«Examen de perfectionnement a lintention des directeurs de succursale»:
I'examen élaboré et administré par I'’Association des distributeurs de REEE du Canada,
selon l'appellation qui lui est donnée au 28 septembre 2009, ainsi que tout examen
antérieur ou postérieur dont la portée et le contenu ne sont pas sensiblement moindres
gue ceux de I'examen en question;

«Examen de perfectionnement a lintention des représentants des venmg»‘
I'examen élaboré et administré par I'’Association des distributeurs de REEE du

selon l'appellation qui lui est donnée au 28 septembre 2009, ainsi que toyt men
antérieur ou postérieur dont la portée et le contenu ne sont pas sensible moindres
gue ceux de I'examen en question;

«Examen du cours a l'intention des candidats étrangers ad \sbles» 'examen
élaboré et administré par Formation mondiale CSI Inc., selon b} llation qui lui est
donnée au 28 septembre 2009, ainsi que tout examen antér, u postérieur dont la
portée et le contenu ne sont pas sensiblement moindre ch& ceux de I'examen en
question;

«Examen d'aptitude pour les chefs de la c?'ﬁormité»: 'examen élaboré et
administré par Formation mondiale CSI Inc., l'appellation qui lui est donnée
au 28 septembre 2009, ainsi que tout exame &erieur ou postérieur dont la portée et
le contenu ne sont pas sensiblement moindr@%/@e ceux de I'examen en question;

«Examen du cours sur les fond estissement au Canada»: I'examen élaboré
et administré par Formation mondi | Inc., selon I'appellation qui lui est donnée
au 28 septembre 2009, ainsi queg&t xamen antérieur ou postérieur dont la portée et
le contenu ne sont pas sensiblq/ t moindres que ceux de 'examen en question;

«Examen du cours syr les fonds d’investissement canadiens»: 'examen élaboré
et administré par @;Sut IFSE, selon [lappellation qui Iui est donnée

au 28 septembre 20Q9 si que tout examen antérieur ou postérieur dont la portée et
le contenu ne s% sensiblement moindres que ceux de I'examen en question;

«Exa %ur la conformité des courtiers en épargne collective»: I'examen
élaboré ajministré par [llInstitut IFSE, selon l'appellation qui lui est donnée
au 28 t€)nbre 2009, ainsi que tout examen antérieur ou postérieur dont la portée et
le CQQ ne sont pas sensiblement moindres que ceux de I'examen en question;

«Examen sur les produits du marché dispensé»: 'examen élaboré et administré

I'Institut IFSE, selon l'appellation qui lui est donnée au 28 septembre 2009, ainsi

gue tout examen antérieur ou postérieur dont la portée et le contenu ne sont pas
sensiblement moindres que ceux de I'examen en question;

«Series 7 Exam»: I'examen élaboré et administré par la Financial Industry
Regulatory Authority des Etats-Unis d’Amérique, selon 'appellation qui lui est donnée
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au 28 septembre 2009, ainsi que tout examen antérieur ou postérieur dont la portée et
le contenu ne sont pas sensiblement moindres que ceux de 'examen en question;

«titre de CFA»: le titre obtenu au terme du programme d’étude des analystes
financiers agréés élaboré et administré par le CFA Institute, selon I'appellation qui lui
est donnée au 28 septembre 2009, ainsi que tout programme antérieur ou postéri
dont la portée et le contenu ne sont pas sensiblement moindres que ceu e(%

programme en question; Q
«titre de gestionnaire de placements canadien»: le titre obtenu terme du
programme d'études pour les gestionnaires de placements canadie claboré et

administré par Formation mondiale CSI Inc., selon I'appellation qui luj e‘sulonnée au 28
septembre 2009, ainsi que tout programme antérieur ou postérieu; la portée et le

contenu ne sont pas sensiblement moindres que ceux du progra en question.
A.M. 2009-04, a. 3.1; A.M. 2011-03, a. 5. ,\b‘
3.2. Equivalence américaine 0

Pour l'application de la présente partie, Iab(ersonne physique qui a réussi le
Series 7 Exam et 'Examen du cours a l'inteng es candidats étrangers admissibles
n'est pas tenue davoir réussi I’Examen ours sur le commerce des valeurs

mobilieres au Canada.

A.M. 2009-04, a. 3.2. &
3.3. Délai pour s’inscrire a@g es examens

1) Pour l'application la presente partie, une personne physique n’est réputée
avoir réussi un exam si elle I'a réussi au plus 36 mois avant la date de sa
demande d'inscrip

ti
2) Le para @15 1 ne s’applique pas si la personne physique a réussi I'examen
plus de 36 ant sa demande et remplit 'une des conditions suivantes:

ag elle a déja été inscrite dans la méme catégorie dans un territoire du
CanQ tout moment au cours de la période de 36 mois précédant sa demande;

é b) elle a acquis 12 mois d’expérience pertinente dans le secteur des valeurs
bilieres au cours de la période de 36 mois précédant sa demande.
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3) Pour l'application du sous-paragraphe a du paragraphe 2, la personne physique
n’'est pas considérée comme ayant été inscrite au cours de la période pendant laquelle
son inscription a été suspendue.

A.M. 2009-04, a. 3.3; A.M. 2011-03, a. 6.
SECTION 2 Obligations de scolarité et d’expérience t\b‘
3.4. Compétence initiale et continue (19

1) La personne physique qui exerce une activité nécessitant I inscripl@possede la
scolarité, la formation et I'expérience qu’'une personne raisonnable j necessalres
pour I'exercer avec compétence, notamment la compréhensio structure, des
caractéristiques et des risques de chaque titre qu'elle recomman &

2) Le chef de la conformité qui exerce les fonctions VIS?\] Iartlcle 5.2 possede la
scolarité, la formation et I'expérience qu’'une personne r able jugerait nécessaires
pour les exercer avec compétence.

A.M. 2009-04, a. 3.4; A.M. 2011-03, a. 7. '\b‘
3.5. Courtier en épargne collective — rem%ntant

Le représentant de courtier en & e collective ne peut agir a titre de courtier a
I'égard des titres énumérés au sous graphe b du paragraphe 2 de l'article 7.1 que

s'il remplit 'une des conditions suq;nt s:

a) il a réussi 'Ex du cours sur les fonds d’'investissement canadiens,
I'Examen du cours sur le ommerce des valeurs mobilieres au Canada ou 'Examen du
cours sur les fonds d’i iZsement au Canada;

b) il re s conditions prévues a l'article 3.11;
btenu le titre de CFA et a acquis 12 mois d’expérience pertinente

dans Ie s des valeurs mobiliéres au cours de la période de 36 mois précédant sa
demanK scription;

il est dispensé de I'application de l'article 3.11 en raison du paragraphe 1 de
¢;ﬁle 16.10.

A.M. 2009-04, a. 3.5; A.M. 2011-03, a. 8.
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3.6. Courtier en épargne collective — chef de la conformité

Le courtier en épargne collective ne peut nommer comme chef de la conformité
en vertu du paragraphe 1 de l'article 11.3 que la personne physique qui remplit I'une
des conditions suivantes:

a) elle a réussi les examens suivants: r\b‘

i) 'Examen du cours sur les fonds d’investissement éaﬁ:uﬁlens,

I'Examen du cours sur le commerce des valeurs mobilieres au Canada o amen du
cours sur les fonds d'investissement au Canada;

i) 'examen AAD, I'Examen sur la conformita W courtiers en
épargne collective ou I'Examen d’aptitude pour les chefs de la co@ﬂté,
b) elle remplit les conditions prévues a l'article BKBb‘

C) l'article 3.13 ne s'applique pas a son éga@n raison du paragraphe 2 de

l'article 16.9.
,\b‘

A.M. 2009-04, a. 3.6; A.M. 2011-03, a. 9. Q

3.7. Courtier en plans de bourses d’é 815 —représentant

Le représentant de courtier e%& s de bourses d'études ne peut agir a titre de
courtier a I'égard des titres énympér®s au sous-paragraphe c¢ du paragraphe 2 de
larticle 7.1 que sl a réus&(amen de perfectionnement a [lintention des
représentants des ventes. t\

A.M. 2009-04, a. 3.7; @))11-03, a. 10.

3.8. Courtier e s de bourses d’études — chef de la conformité

Le co\W¢Ey en plans de bourses d’études ne peut nommer comme chef de la
conformité ertu du paragraphe 1 de l'article 11.3 que la personne physique qui a
réussi | amens suivants:

’Examen de perfectionnement a l'intention des représentants des ventes;

@ b) 'Examen de perfectionnement a l'intention des directeurs de succursale;

C) 'examen AAD ou I'Examen d'aptitude pour les chefs de la conformité.

A.M. 2009-04, a. 3.8; A.M. 2011-03, a. 11.
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3.9. Courtier sur le marché dispensé —représentant

Le représentant de courtier sur le marché dispensé ne peut exercer aucune des
activités énumeérées au sous-paragraphe d du paragraphe 2 de l'article 7.1 que s'il
remplit 'une des conditions suivantes:

a) il a réussi 'Examen du cours sur le commerce des valeurs mobiliéreb\%
Canada; (,19

b) il a réussi 'Examen sur les produits du marché dispenseé; &

C) il a obtenu le titre de CFA et a acquis 12 mois d’expérTspce pertinente
dans le secteur des valeurs mobilieres au cours de la période de S précédant sa
demande d’inscription; 5

d) il remplit les conditions prévues a l'article 3.11',\b‘

e) il est dispensé de I'application de I’article‘&)l en raison du paragraphe 1

de l'article 16.10.

A

A.M. 2009-04, a. 3.9; A.M. 2011-03, a. 12. Q
3.10. Courtier sur le marché dispensé ‘: f de la conformité

Le courtier sur le marché disp@é ne peut nommer comme chef de la conformité
le

en vertu du paragraphe 1 de I’a@'~ 1.3 que la personne physique qui remplit 'une

des conditions suivantes: @
a) elle a réuss@ examens suivants:

i) : en sur les produits du marché dispensé ou I'Examen du
cours sur le com des valeurs mobilieres au Canada;

I@ lexamen AAD ou I'Examen d’aptitude pour les chefs de la
conformit’O

@ elle remplit les conditions prévues a l'article 3.13;

C) I'article 3.13 ne s’applique pas a son égard en raison du paragraphe 2 de
%ﬁicle 16.9.

A.M. 2009-04, a. 3.10; A.M. 2011-03, a. 13.
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3.11. Gestionnaire de portefeuille — représentant-conseil

Le représentant-conseil de gestionnaire de portefeuille ne peut agir a titre de
conseiller pour le compte d’'un gestionnaire de portefeuille que s’il remplit 'une des
conditions suivantes:

a) il a obtenu le titre de CFA et acquis 12 mois d’expérience pertinent@g&‘
gestion de placements au cours de la période de 36 mois précédant sa d @n e
d’inscription; (i/

b) il a obtenu le titre de gestionnaire de placements canadie acquis 48
mois d’expérience pertinente en gestion de placements, dont 12 au co\/ e la période
de 36 mois précédant sa demande d’inscription. 0\

A.M. 2009-04, a. 3.11. 5

3.12. Gestionnaire de portefeuille — représentant-cge’ﬂ‘adjoint

Le représentant-conseil adjoint de gestionnaire?e portefeuille ne peut agir a titre
de conseiller pour le compte d’'un gestionnaire (;e\ rtefeuille que s’il remplit 'une des

conditions suivantes: Q
a) il a atteint le premier niv u(.l{u programme d’examen des analystes
&nce pertinente en gestion des placements;

financiers agréés et acquis 24 mois d§
€

b) il a obtenu le titre Q& tionnaire de placements canadien et acquis 24
mois d’expérience pertinente e@ tion de placements.

A.M. 2009-04, a. 3.12.

3.13. GestionnairgI d@ortefeuille —chef de la conformité
Le gesti Rﬂ} e de portefeuille ne peut nommer comme chef de la conformité en
vertu du par e 1 de l'article 11.3 que la personne physique qui remplit 'une des
conditionéi ntes:
& elle réunit les conditions suivantes:
)] elle a obtenu le titre de CFA ou le titre professionnel d’avocat, de
ptable agréé, de comptable général accrédité ou de comptable en management

accrédité dans un territoire du Canada, de notaire au Québec, ou un titre équivalent
dans un territoire étranger;
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i) elle a réussi 'examen AAD ou I'Examen d’aptitude pour les chefs
de la conformité et, sauf si elle a obtenu le titre de CFA, 'Examen du cours sur le
commerce des valeurs mobilieres au Canada;

i) elle remplit 'une des conditions suivantes:

A) elle a acquis 36 mois d’expérience pertinente en valuik‘
mobilieres auprés d'un courtier en placement, d'un conseiller inscrit
gestionnaire de fonds d’investissement;

B) elle a fourni des services professionnels dansQ;ecteur des
valeurs mobilieres pendant 36 mois et travaillé, en outre, pour un co‘uo'rer inscrit, un
conseiller inscrit ou un gestionnaire de fonds d’investissement per@ mois;

b) elle a réussi 'Examen du cours sur le commer&h s valeurs mobilieres
au Canada et 'examen AAD ou I'Examen d'aptitude pour | efs de la conformité et

remplit 'une des conditions suivantes: 0
)] elle a travaillé pour un courtier en?acement ou un conseiller inscrit
mite;

pendant 5 ans, dont 36 mois dans une fonction d\w or

i) elle a travaillé pou g{ institution financiere canadienne
pendant 5 ans dans une fonction de con e relative a la gestion de portefeuille et
travaillé, en outre, pour un courtier ins§?u un conseiller inscrit pendant 12 mois;

C) elle a réeussi I'exa D ou I'Examen d'aptitude pour les chefs de la
conformité et remplit les condi% révues a l'article 3.11.

A.M. 2009-04, a. 3.13; A.M\2011-03, a. 15.
3.14. Gestionnairg d@nds d’investissement — chef de la conformité
Le gesti ire de fonds d’investissement ne peut nommer comme chef de la
conformité tu du paragraphe 1 de l'article 11.3 que la personne physique qui
remplit I’ug S conditions suivantes:
& elle réunit les conditions suivantes:
)] elle a obtenu le titre de CFA ou le titre professionnel d’avocat, de
ptable agréé, de comptable général accrédité ou de comptable en management

accrédité dans un territoire du Canada, de notaire au Québec, ou un titre équivalent
dans un territoire étranger;
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i) elle a réussi 'examen AAD ou I'Examen d’aptitude pour les chefs
de la conformité et, sauf si elle a obtenu le titre de CFA, 'Examen du cours sur le
commerce des valeurs mobilieres au Canada;

i) elle remplit 'une des conditions suivantes:

A) elle a acquis 36 mois d’expérience pertinente en val k‘
mobilieres aupres d’un courtier inscrit, d’'un conseiller inscrit ou d’'un gestion @ de
fonds d’'investissement;

B) elle a fourni des services professionnels dans%ecteur des
valeurs mobilieres pendant 36 mois et occupé, en outre, des for@s pertinentes
aupres d’un gestionnaire de fonds d'investissement pendant 12 m®

b) elle réunit les conditions suivantes: b‘s
)] elle a réussi 'Examen du cours sqr lés fonds dinvestissement
canadiens, 'Examen du cours sur le commerce des valedrs mobilieres au Canada ou

I'Examen du cours sur les fonds d’investissement au da;

i) elle a réussi I'examen AA&'N I'Examen d'aptitude pour les chefs
de la conformité; ('l/

iii) elle a acquis 5 a s@périence pertinente en valeurs mobilieres
auprés d'un courtier inscrit, d’un iller inscrit ou d’'un gestionnaire de fonds
d’'investissement ans, dont 36 mg®ydahs une fonction de conformite;

C) elle remplit les Qo\%ﬂions prévues a l'article 3.13;

d) l'article 3 s’applique pas a son égard en raison du paragraphe 2 de
l'article 16.9.

AM. 2009-04@@);; A.M. 2011-03, a. 16.
SECTIO hésion a I'organisme d’autoréglementation
3.15®torisation de I'OAR obligatoire pour I'inscription

Le représentant de courtier en placement qui est membre de TOCRCVM est une
sonne autorisée au sens des regles de cet organisme.
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2) Sauf au Québec, le représentant de courtier en épargne collective qui est
membre de I'ACFM est une personne autorisée au sens des regles de cette
association.

A.M. 2009-04, a. 3.15; A.M. 2011-03, a. 17.

3.16. Dispenses de certaines obligations pour les personnes autorisées &&‘
OAR q/Q
’L@sgmbre de

| \v
a) le paragraphe 3 de l'article 13.2; 0\\/

1) La personne physique inscrite qui est représentant de courtier d
'OCRCVM est dispensée de I'application des dispositions suivantes:

b) I'article 13.3; 5

™
C) l'article 13.13. 0'\

1.1) Les dispositions visées aux sous-paragraph%“a a ¢ du paragraphe 1 ne
s’appliquent pas a la personne physique inscrit W est représentant de courtier d’'un
membre de 'OCRCVM a condition qu’elle se éﬁorme aux dispositions de 'OCRCVM

correspondantes en vigueur. ('l/
2) La personne physique inscrite t représentant de courtier d'un membre de
I’ACFM est dispensée de I’applicatio dispositions suivantes:

a) larticle 13.3; @

b) l'article 13.1

2.1) Les dispositi nglsees aux sous-paragraphes a et b du paragraphe 2 ne
s’appliquent pas & ersonne physique inscrite qui est représentant de courtier d’'un
membre de I’ a condition qu’elle se conforme aux dispositions de 'ACFM
corresponda n vigueur.

ebec les dispositions visées au paragraphe 2 ne s’appliquent pas a la
pers Xphysuque inscrite qui est représentant de courtier en épargne collective dans
eslire ou celle-ci est assujettie a des dispositions équivalentes en vertu de la

@ﬁentaﬂon du Québec.

A.M. 2009-04, a. 3.16; A.M. 2011-03, a. 18; A.M. 2012-01, a. 2.
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PARTIE4 RESTRICTIONS CONCERNANT LES PERSONNES PHYSIQUES
INSCRITES

4.1. Restriction en matiere d’emploi aupres d’une autre société inscrite

1) La société inscrite ne doit pas autoriser a agir comme son représentant
courtier, son représentant-conseil ou son représentant-conseil adjoint la pers
physique qui se trouve dans I'une des situations suivantes:

a) elle est dirigeant, associé ou administrateur d’'une autre socigfe&\nscrite, a
moins que ces sociétés ne soient membres du méme groupe;

b) elle est inscrite comme représentant de courtier, re Want conseil ou
représentant-conseil adjoint d’'une autre société inscrite.

2) Le sous-paragraphe b du paragraphe 1 ne s rh&ue pas a l'égard du
représentant dont l'inscription a titre de représentan %courtler de représentant-
conseil ou de représentant-conseil adjoint de plus d'unBSGete inscrite a été accordée
avant le 11 juillet 2011. b‘

N

A.M. 2009-04, a. 4.1; A.M. 2011-03, a. 19. Q

4.2. Représentant-conseil adjoint — a&gﬁation préalable des conseils

1) Le représentant-conseil adjoir@&?conseiller inscrit ne peut fournir de conseils
sur des titres que s’ils sont ap S par une personne physigue désignée par la
société inscrite conformément ragraphe 2.

2) Le conseiller inscrit\gharge un représentant-conseil d’examiner les conseils du
représentant-conseil agy

paragraphe 2 de 7 jours pour indiquer a I'agent responsable ou, au Québec, a
autorité en rs mobilieres le nom du représentant-conseil et du représentant-
conseil a @

3) Le consei g%mscnt qui désigne un représentant-conseil conformément au

AM. -04, a. 4.2.

IE5 PERSONNE DESIGNEE RESPONSABLE ET CHEF DE LA
NFORMITE

5.1. Responsabilités de la personne désignée responsable

La personne désignée responsable d’'une société inscrite a les responsabilités
suivantes:
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a) superviser les mesures que la société prend pour se conformer a la
|égislation en valeurs mobilieres et pour faire en sorte que les personnes physiques
agissant pour son compte s’y conforment également;

b) promouvoir le respect de la Iégislation en valeurs mobilieres par la sociéﬁé‘
et les personnes physiques agissant pour son compte. '\

Q
A.M. 2009-04, a. 5.1. Vv
A

5.2. Responsabilités du chef de la conformité &
Le chef de la conformité d’'une sociéte inscrite a les responsaNW$ suivantes:

a) établir et maintenir des politiques et des procgduds d’évaluation de la
conformité de la conduite de la société et des personnes,\ sant pour son compte
avec la législation en valeurs mobilieres;

b) surveiller et évaluer la conformité de k’conduite de la société et des
personnes agissant pour son compte avec la Iég}s\l%’pn en valeurs mobilieres;

C) porter dés que possible a Ir&naissance de la personne désignée
responsable de la société toute situatiomin#iquant que la société ou une personne

agissant pour son compte peut avoir ¢ ¥S UN manquement a la Iégislation en valeurs
mobilieres qui présente I'une des ca istiques suivantes:

)] il risque, @Q’avis d’'une personne raisonnable, de causer un
préjudice a un client; t\

i) il @D de l'avis d'une personne raisonnable, de causer un

préjudice aux marcEés nciers;
i 0| s’agit d’'un manquement récurrent;

d) Qesenter au conseil d’administration de la société ou aux personnes
exercant fonctions analogues pour le compte de celle-ci un rapport annuel sur la
confo&e de la conduite de la société et des personnes agissant pour son compte
laYégislation en valeurs mobilieres.

<
%/Iv. 2009-04, a. 5.2; A.M. 2011-03, a. 20.
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PARTIE6 SUSPENSION ET RADIATION D’OFFICE DE L’INSCRIPTION DES
PERSONNES PHYSIQUES

6.1. Cessation de l'autorisation de la personne physique d’agir pour le compte
d’'une société

Est suspendue jusqu’a son rétablissement ou sa radiation d'office conformémgwf
a la législation en valeurs mobilieres I'inscription de la personne physique ins qui
n’est plus autorisée a agir a ce titre pour le compte de sa société parrainante que
sa relation avec la société comme salarié, associé ou mandataire prend fin@ change.

v/
O

A.M. 2009-04, a. 6.1.
6.2. Révocation ou suspension de l'autorisation de I'OCR

La révocation ou la suspension par TOCRCVM de I Lbﬁisation d’'une personne
physique inscrite relativement a un courtier en placemen er%’a?ne la suspension de son
inscription a titre de représentant de courtier en placembt jusqu’a son rétablissement
ou sa radiation d’office conformément a la Iégislation aleurs mobilieres.

A.M. 2009-04, a. 6.2. Q’\
6.3. Révocation ou suspension de I’an(glléation de 'ACFM

Sauf au Québec, la révocati la suspension par 'ACFM de l'autorisation
d’'une personne physique inscrijy refativement a un courtier en épargne collective
entraine la suspension de son&tion a titre de représentant de courtier en épargne
collective jusqu'a son rétaiNss€ment ou sa radiation d'office conformément a la
|égislation en valeurs mo@res.

A.M. 2009-04, a. 6.3, ANW. 2011-03, a. 77.
6.4. Suspengt ge I'inscription de la société parrainante

La nsion de l'inscription d’'une société inscrite dans une catégorie entraine
la susp n de l'inscription de chaque représentant de courtier, représentant-conseil
our ntant-conseil adjoint inscrit agissant pour son compte dans cette catégorie

jusqu’a“son rétablissement ou sa radiation d'office conformément a la législation en
s mobiliéres.

A.M. 2009-04, a. 6.4.
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6.5. Suspension des activités de courtage et de conseil

La personne physique dont l'inscription est suspendue dans une catégorie ne
peut agir a titre de courtier, de placeur ou de conseiller, selon le cas, dans cette
catégorie.

A.M. 2009-04, a. 6.5. t\b‘
6.6. Radiation d’office de I'inscription suspendue — personnes physiq egl/

L’inscription d’'une personne physique qui a été suspendue conf ement a la
présente partie est radiée d’office au deuxieme anniversaire de la SL@&IOI’], a moins

gu’elle n'ait été rétablie. 0

A.M. 2009-04, a. 6.6. b‘

6.7. Exception pour les personnes physiques partigs & une instance ou a une
procédure \S

poursuit lorsqu’une instance relative a cette p ne, ou une procédure la concernant,
est introduite conformément a la Iégislatiorrf/ aleurs mobilieres ou aux regles d’un

OAR. \

A.M. 2009-04, a. 6.7; A.M. 2011-03, @1

Malgré larticle 6.6, la suspension de I’!n%giption d’'une personne inscrite se

6.8. Application de la parti@ Ontario

La présente partie ®s’applique pas en Ontario, exception faite de I'article 6.5.

A.M. 2009-04, a. 6.8

PARTIE 7 ORIES D’INSCRIPTION DES SOCIETES

C
7.1. Cai@&go)ies de courtier

1) &personne tenue de s’inscrire comme courtier en vertu de la législation en
val;surs obilieres s’inscrit dans I'une ou plusieurs catégories suivantes:

a) courtier en placement;
b) courtier en épargne collective;

C) courtier en plans de bourses d’études;
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d) courtier sur le marché dispensé;
e) courtier d’exercice restreint.
2) La personne inscrite dans la catégorie pertinente peut faire ce qui suit:

a) le courtier en placement peut agir a titre de courtier ou de placeukk

I'égard de tous les titres; (,19
b) le courtier en épargne collective peut agir a titre de courtier ZXegard des
titres suivants:
)] des titres d’organismes de placement collectif; \\/

i) les titres de fonds dinvestissement ui}ont des fonds de
travailleurs ou des sociétés a capital de risque de travaillqu&bnstitués en vertu d’'une
loi d’un territoire du Canada;

C) le courtier en plans de bourses d’étud%“peut agir a titre de courtier a
'égard des titres de plans de bourses d’étud@‘de plans d’épargne-études et de
fiducies d'épargne-études; Q

d) le courtier sur le marché diqugépeut faire ce qui suit:

i) agir a titre de er a I'égard de titres placés sous le régime
d’'une dispense de prospectus, gyyn prospectus ait été déposé ou non relativement au

placement; @

i) agir iﬁre de courtier a I'égard de titres qui, si I'opération était un
placement, seraient pI@ ous le régime d’'une dispense de prospectus;

iii) Qeeevoir d’un client un ordre de vente des titres acquis par celui-Ci
dans les circopsaices visées a la disposition i ou ii, et agir ou faire du démarchage
pour donner (Nera cet ordre;

Iv) agir a titre de placeur dans le cadre d'un placement effectué sous le
régim@\me dispense de prospectus;

é e) le courtier d’exercice restreint peut agir a titre de courtier ou de placeur
on les conditions auxquelles son inscription est subordonnée.

3) (paragraphe abrogeé).
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4) Le paragraphe 1 ne s’applique pas en Ontario.

A.M. 2009-04, a. 7.1; A.M. 2011-03, a. 22.
7.2. Catégories de conseiller

1) La personne tenue de s’inscrire comme conseiller en vertu de la Iégislatiol\&‘
valeurs mobilieres s’inscrit dans I'une des catégories suivantes: (,19

a) gestionnaire de portefeuille; @

4

2) La personne inscrite dans la catégorie pertinente peut fair \bqui suit:

b) gestionnaire de portefeuille d’exercice restreint.

a) le gestionnaire de portefeuille peut agir a titr&&& conseiller a I'égard de
tout titre;

b) le gestionnaire de portefeuille d’exerc%“restreint peut agir a titre de
conseiller a I'égard de tout titre selon les corﬁb;ns auxquelles son inscription est
subordonnée. Q

3) Le paragraphe 1 ne s’applique paswr&ntario.

A.M. 2009-04, a. 7.2. &

7.3. Catégorie de gestionn@% fonds d’investissement

N

La personne tenue;e s'inscrire comme gestionnaire de fonds d’investissement

en vertu de la légi en valeurs mobilieres s’inscrit dans la catégorie de
gestionnaire de fon%i estissement.

A.M. 2009-04, \;)

PARTIE ISPENSES D’'INSCRIPTION

SECJ@\N 1 Dispense de l'inscription atitre de courtier et de placeur
@ Interprétation de «opération visée» au Québec

Pour l'application de la présente partie, au Québec, I'expression «opération
visée» deésigne les activités suivantes:

a) les activités visées a la définition de «courtier» prévue a l'article 5 de la
Loi sur les valeurs mobilieres (chapitre V-1.1), notamment les activités suivantes:
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i) la vente ou la cession d'un titre a titre onéreux, que les modalités
de paiement soient sur marge, en plusieurs versements ou de toute autre maniere, a
I'exclusion du transfert de titres ou du fait de donner des titres en garantie relativement
a une dette ou a I'achat de titres, a I'exception de ce qui est prévu au paragraphe b;

1)) la participation, a titre de négociateur, a toute opération sur&g‘
titres effectuée par lintermédiaire d’une bourse ou d'un systeme de cotatiq % de
déclaration d’opérations; ‘Dl,

i) la réception par une personne inscrite d’'un ordre %ghat ou de

vente de titres; N/
\~

b) le transfert de titres d’'un émetteur ou le fait de d@r en garantie des
titres d'un émetteur qui sont détenus par une personne paticipant au contrble
relativement a une dette. &

A.M. 2009-04, a. 8.1. 0

8.2. Définition de «titre» en Alberta, en @mbie-Britannique, au Nouveau-
Brunswick et en Saskatchewan Q

Malgré l'article 1.2, dans la prés tQ{ection, un «titre» ne s’entend pas d'un
«contrat négociable» en Alberta, en &bie-Britannique, au Nouveau-Brunswick et
en Saskatchewan.

A.M. 2009-04, a. 8.2. @2

8.3. Interprétation — disgense d’inscription a titre de placeur

courtier est une di e de l'obligation d’inscription a titre de placeur.

Vi

AM. 2009-%%8.3.

8.4. @mne n'effectuant pas d’opérations visées comme activité en
Colo,@ -Britannique, au Manitoba et au Nouveau-Brunswick

Dans la pré?e@section, la dispense de l'obligation d’inscription a titre de

En Colombie-Britannique et au Nouveau-Brunswick, toute personne réunissant
conditions suivantes est dispensée de s’inscrire a titre de courtier:

a) elle n’exerce pas l'activité consistant a effectuer des opérations visées sur
des titres ou des contrats négociables pour son propre compte ou comme mandataire;
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b) elle ne se présente pas comme exercant l'activité visée au sous-
paragraphe a.

2) Au Manitoba, toute personne réunissant les conditions suivantes est dispensée
de s’inscrire a titre de courtier:

a) elle n’exerce pas l'activité consistant a effectuer des opérations viséert‘
des titres pour son propre compte ou comme mandataire; (,19

b) elle ne se présente pas comme exercant l'activité vis'&gu sous-
paragraphe a. &

A.M. 2009-04. a. 8.4. \5\\/

8.5. Opération visée effectuée avec un courtier inscrit o pb son entremise

L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’ap |i<§he pas dans le cadre d’'une
opération visée effectuée par une personne lorsqu’ nsles conditions suivantes est
remplie: %‘

a) 'opération est effectuée seulen@\par 'entremise d’'un mandataire qui
est un courtier inscrit dans une catégorie lui p’t/ ettant de d’effectuer 'opération;

b) 'opération est effectuée a?e un courtier qui achete les titres pour son
propre compte et qui est inscrit dans atégorie lui permettant d’effectuer I'opération.

A.M. 2009-04, a. 8.5. @2

8.6. Opeérations viséesgur des titres d'un fonds d’investissement faites par un
conseiller dans un c géré

1) L'obligatio @nscription a titre de courtier ne s’applique pas au conseiller inscrit
ni au conseiller, d@ensé de s’inscrire en vertu de l'article 8.26 a I'égard d’une opération
visée sur d es d'un fonds d’investissement lorsque sont réunies les conditions
suivantes;

Q\ le conseiller est a la fois conseiller et gestionnaire de fonds
d’'inyestissement du fonds;

@ b) 'opération est faite dans un compte géré d'un client du conseiller.
2) La dispense prévue au paragraphe 1 n’est pas ouverte lorsque le compte géré

ou le fonds d’investissement a été créé ou est utilisé principalement pour y donner
ouverture.
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3) Le conseiller qui se prévaut du paragraphe 1 en avise I'agent responsable ou, au
Québec, l'autorité en valeurs mobilieres par écrit dans un délai de 10 jours apres s’en
étre prévalu pour la premiére fois.

A.M. 2009-04, a. 8.6; A.M. 2011-03, a. 23.
8.7. Réinvestissement dans un fonds d’'investissement t\b‘

1) Sous réserve des paragraphes 2 a 5, l'obligation d’inscription a titre e‘};urtier
ne s’‘appliqgue pas au fonds d’investissement ou au gestionnair e fonds
d’'investissement de ce fonds dans le cadre d’'une opération visée effe®lge avec un
porteur de titres du fonds qui est autorisée par un plan du fonds et o?te/sur des titres
émis par celui-ci, lorsqu’une des conditions suivantes est remplie: {\/

a) le dividende ou la distribution versé sur Ieaﬁséﬂce le surplus, les
capitaux propres ou d’autres sources payables a [I'é des titres du fonds
d’'investissement est affecté a la souscription de titres qui s de la méme catégorie ou
série que celle des titres auxquels sont attribuables les My)lendes ou les distributions;

b) le porteur fait un versement de fon& cultatlf pour souscrire des titres du
fonds d'investissement et les conditions suiva ont réunies:

)] les titres sont de la m& %ategorle ou série que des titres visés au
sous-paragraphe a qui se négocient@arché;

i) pendant l'e du fonds d'investissement au cours duquel
'opération visée a lieu, le nom%% obal de titres émis en contrepartie du versement de
fonds facultatif n’excede pa% des titres émis et en circulation de la catégorie a
laquelle se rapporte le pI ébut de I'exercice.

'opération visée ert a tous les porteurs au Canada ayant droit au dividende ou a

2) La dispens e au paragraphe 1 n’est ouverte que si le plan qui autorise
éav
la dlstrlbutlon

nse prévue au paragraphe 1 n’est ouverte que si I'opération visée ne
donne paiement d’aucuns frais d’acquisition.

tti et procede au placement permanent de ses titres doit avoir fourni I'information

u moment de l'opération visée, le fonds d’investissement qui est émetteur
Qﬁﬁte dans le prospectus qui se rapporte au placement:

a) les modalités de tous frais d’acquisition reportés ou de tous frais de rachat
payables au moment du rachat des titres;
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b) le droit du porteur de choisir de recevoir des fonds plutot que des titres en
paiement du dividende ou de la distribution par le fonds d’investissement ainsi que les
instructions sur la fagon d’exercer ce droit.

5) Au moment de l'opération visée, le fonds d’investissement qui est émetteur
assujetti et ne procede pas au placement permanent de ses titres fournit I’informatiﬁ‘
prévue au paragraphe 4 dans son prospectus, sa notice annuelle ou toute déclar&fk

de changement important. (,19

A.M. 2009-04, a. 8.7; A.M. 2013-11, a. 2. @

8.8. Investissement additionnel dans un fonds d’investissemert\y

L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’ap @\e pas au fonds
d’'investissement ou au gestionnaire de fonds d'investissementlle ce fonds dans le
cadre d’'une opération visée effectuée sur des titres du fond& vestissement avec I'un
de ses porteurs lorsque sont réunies les conditions suiv%tes:

a) le porteur a souscrit a I'origine pour son?pre compte des titres du fonds
d’'investissement moyennant un codt d'acquisitigq obal au moins égal & 150 000 $
payé comptant au moment de I'acquisition; Q

b) 'opération porte sur des titl?(.l(e la méme catégorie ou série que celle
des titres visés au paragraphe a; ?~
ag n

e

C) a la date de I'geyr , le porteur détient des titres du fonds
d’'investissement qui remplisse, moins l'une des conditions suivantes:

i) leur cot d’acquisition était au moins égal a 150 000 $;

ii) :e@aleur liquidative est au moins égale a 150 000 $.
A.M. 2009-04, aN8.¥.

8.9. InveNlidsement additionnel dans un fonds d’'investissement dont des titres
ont été\ tés ou souscrits avant le 14 septembre 2005

tion visée effectuée par un fonds d’investissement sur des titres émis par lui avec

souscripteur qui a souscrit des titres de la méme catégorie a l'origine pour son

propre compte avant le 14 septembre 2005, lorsque sont réunies les conditions
suivantes:

L’%Qliﬁion d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d'une

a) a l'origine, le souscripteur a souscrit les titres en vertu de l'une des
dispositions suivantes:
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i) en Alberta, I'ancien paragraphe e de l'article 86 et I'ancien sous-
paragraphe d du paragraphe 1 de l'article 131 du Securities Act (R.S.A. 2000, c. S-4),
tels qu’ils se lisaient avant leur remplacement par le paragraphe a de larticle 9 et
l'article 13 du Securities Amendment Act 2003 (S.A. 2003, c.32), et les articles 66.2 et
122.2 des Rules (General) de I'Alberta Securities Commission (Alta. Reg. 46/87);

i) en Colombie-Britannique, les paragraphes 2, 5 et 22 de I \5
et les paragraphes 2, 4 et 19 de l'article 74 du Securities Act (R.S.B.C. 1996

i) au Manitoba, le paragraphe 3 de l'article 19 et le so@aragraphe
a du paragraphe 1 de l'article 58 de la Loi sur les valeurs mobilieres Warticle 90 du
Réglement sur les valeurs mobilieres (Regl. du Man. 491/88 R); \

iv) au Nouveau-Brunswick, [larticle 2.8 d(b la Regle 45-501,
Exemptions relatives au prospectus et a linscription de K mmission des valeurs
mobilieres du Nouveau-Brunswick;

V) a Terre-Neuve-et-Labrador, le so%’paragraphe e du paragraphe 1
de l'article 36 et le sous-paragraphe d du paragra de larticle 73 du Securities Act
(R.S.N.L. 1990, c. S-13); '\

vi) en Nouvelle-Ecosse, sk:l’ous paragraphe e du paragraphe 1 de
l'article 41 et le sous-paragraphe d graphe 1 de l'article 77 du Securities Act
(R.S.N.S. 1989, c. 418);

vi)  aux Territ%gdu Nord-Ouest, les paragraphes c et z de l'article 3
du Blanket Order No. 1 du RN aire des valeurs mobilieres;

viii)  a vut, les paragraphes c et z de l'article 3 du Blanket Order
istrai aleurs mobiliéres;

No. 1 du Registraire Se

i 0 n Ontario, le sous-paragraphe 5 du paragraphe 1 de l'article 35 et
le sous-para e d du paragraphe 1 de l'article 72 de la Loi sur les valeurs mobilieres
. S.5) et l'article 2.12 du Ontario Securities Commission Rule 45-501,
ibutions ((2004) 27 OSCB 433) entré en vigueur le 12 janvier 2004;

rticle 2 de I'ancien Securities Act ou le Prince Edward Island Local Rule 45-512 —
mpt Distributions — Exemption for Purchase of Mutual Fund Securities du Securities
Office;

g X) a Ile-du-Prince-Edouard, le sous-paragraphe d du paragraphe 3

Xi) au Québec, l'ancien article 51 et I'ancien paragraphe 2 de l'article
155.1 de la Loi sur les valeurs mobilieres (chapitre V-1.1);
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xii)  en Saskatchewan, le sous-paragraphe e du paragraphe 1 de
l'article 39 et le sous-paragraphe d du paragraphe 1 de l'article 81 du The Securities
Act, 1988 (S.S. 1988-89, c. S-42.2);

b) 'opération visée est effectuée sur des titres de la méme catégorie ou série
gue l'opération visée initiale; b‘

C) a la date de l'opération visée, le porteur détient des titres d @nds
d’investissement présentant au moins une des caractéristiques suivantes: &&L

i) le coQt d’acquisition est au moins égal a la somme m@ale prévue
par la disposition de la |égislation en valeurs mobilieres visée au sou -bqwgraphe aen
vertu de laquelle I'opération visée initiale a été effectuée; 0\

i) la valeur liquidative est au moins égale aJdla somme minimale
prévue par la disposition de la législation en valeurs ilieres visée au sous-
paragraphe a en vertu de laquelle I'opération visée initiaksl e effectuée.

A.M. 2009-04. a. 8.9. ?*

A

L'obligation d’inscription a titre de oQur#er ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée sur des titres d’ungf@ d’'investissement lorsque les conditions

8.10. Club d’'investissement

suivantes sont réunies:

a) le fonds d’inve%@ment ne compte pas plus de 50 propriétaires
véritables de ses titres; t\

b) le fonds gANZstissement ne cherche pas et n'a jamais cherché a faire
d’emprunt auprés d (o

) I ﬁd’investissement ne place pas de titres et n’en a jamais placé
aupres du pus¢;

le fonds d’investissement ne verse aucune rémunération pour la gestion
du pc@ uille ou des conseils sur 'administration a I'égard d’opérations visées sur des
S

titr;s, uf les courtages normaux;
@ e) les porteurs du fonds d’investissement sont tenus de contribuer au

financement de son fonctionnement en proportion de la valeur des titres qu’ils
détiennent.

A.M. 2009-04, a. 8.10.
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8.11. Fonds d’investissement privé — portefeuilles gérés par une société de
fiducie

1) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée sur des titres d’'un fonds d'investissement qui réunit les conditions

suivantes: b‘
a) il est géré par une société de fiducie qui est autorisée a exe son
activité au Canada ou dans un territoire du Canada ou inscrite en vertu d’uﬁi}oi du
Canada ou d'un territoire du Canada; &
b) il n’a pas d’autre promoteur ou gestionnaire de fonds d’i@g&ssement que
la société de fiducie visée au sous-paragraphe a; 0\

) son portefeuille se compose de fonds provena d&iverses successions
et fiducies qui sont regroupés en vue d’en faciliter le placenK$‘.

2) Malgré le paragraphe 1, la société de fiducie i s@ en vertu des lois de Ille-du-
Prince-Edouard qui n’est pas inscrite en vertu de la L r les sociétés de fiducie et de
prét ou d’'une loi équivalente dans un autre terr'tcbe du Canada n’est pas considérée
comme une société de fiducie. ;\

A.M. 2009-04, a. 8.11. \('l/
8.12. Créance hypothécaire &

1) Dans le présent article&tend par «créance hypothécaire syndiquée» une
créeance hypothécaire a laqg 2 personnes ou plus sont parties, directement ou
indirectement, a titre de pr&eurs et qui est garantie par I’hypotheque.

s’applique pas d cadre d'une opération visée effectuée dans un territoire du
Canada sur d ryances hypothécaires sur des immeubles par une personne qui est
inscrite, titulaiégPun permis ou dispensée de l'inscription ou de permis en vertu de la loi
relative a tage hypothécaire de ce territoire.

2) Sous réservg (Q)aragraphe 3, l'obligation d’inscription a titre de courtier ne

3) %} Alberta, en Colombie-Britannique, au Manitoba, au Québec et en
SaskatChewan, le paragraphe 2 ne s’applique pas dans le cadre d’une opération visée
uée sur une créance hypothécaire syndiquée.

4) Le présent article ne s’applique pas en Ontario.

A.M. 2009-04, a. 8.12.
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8.13. Législation sur les slretés mobiliéres

1) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée sur des titres constatant une dette garantie par une sdreté
conformément a la législation relative aux sdretés mobilieres d’un territoire du Canada
si 'opération n’est pas effectuée avec une personne physique. b‘
N

S
V
2

v
N4
1) Dans le présent article, on entend par: 50

2) Le présent article ne s’applique pas en Ontario.

A.M. 2009-04, a. 8.13.

8.14. Contrat a capital variable

«assurance collective», «assurance sur la vie», «&tnpagnie d’assurance»,
«contrat» et «police»: ces expressions au sens de la lo in'ahquée vis-a-vis du nom du
territoire intéressé a 'annexe A du Reglement 45-10 )es dispenses de prospectus
et d’'inscription (chapitre V-1.1, r. 21); %‘

«contrat a capital variable»: un contr 'B‘assurance sur la vie dans le cadre
duquel les droits du souscripteur sont évalt‘%our la transformation ou le rachat, en
fonction de la valeur d’'une quote-part d’umq) feuille d’actifs déterminé.

2) L'obligation d’inscription a titr Y;urtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée sur un contrayyp tapital variable effectuée par une compagnie
d’assurance dans la mesure o% ontrat a capital variable est:

a) un contrat d’agsurance collective;
b) un co tn@d’assurance sur la vie entiere qui garantit le paiement a

'échéance d’'une tion au moins égale a 75% des primes versées jusqu’a I'age de
75 ans pour u tation payable a I'échéance;

C) 01 mécanisme d’investissement de la participation aux bénéfices et de la
somme&sélrée dans un fonds séparé et distinct dans lequel ne sont versées comme
cotis@ﬁe gue cette participation et cette somme, en vertu de la police;

Q/é d) une rente viagére variable.

A.M. 2009-04, a. 8.14.
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8.15. Banques de I’Annexe lll et associations coopératives — titre constatant un
dépot

1) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée portant sur des titres constatant un dépbét émis par une banque de
'annexe Il ou une association régie par la Loi sur les associations coopératives ﬁe‘

crédit (L.C. 1991, c. 48). y\
2) Le présent article ne s’applique pas en Ontario. &(19
A.M. 2009-04, a. 8.15. Q/

. vV
8.16. Administrateur de plan 0\\/

1) Dans le présent article, on entend par: b‘s

«administrateur de plan»: un fiduciaire, un dépgsitdire ou un administrateur
agissant pour le compte ou dans l'intérét de salariés, d mbres de la haute direction,
d’administrateurs ou de consultants d’'un émetteur d’'une entité apparentée a un

émetteur;
,\b‘

«cessionnaire admissible»: un cessiqg(%(e admissible au sens de l'article 2.22
du Réglement 45-106 sur les dispenses dg ospectus et d’inscription (chapitre V-1.1,
r. 21);

«consultant»: un consulta@ugsens de l'article 2.22 du Reglement 45-106 sur
les dispenses de prospectus e@ cription;

«entité apparentéex, une entité apparentée au sens de larticle 2.22 du
Réglement 45-106 sur sspenses de prospectus et d’inscription;

«membre %haute direction»: un membre de la haute direction au sens de
larticle 1.1 du R« ent 45-106 sur les dispenses de prospectus et d’'inscription;

«pl @un plan ou un programme établi ou maintenu par un émetteur en vue de
acquigitipr)de titres de I'’émetteur par les salariés, les membres de la haute direction,
les gdN\owistrateurs ou les consultants de I'émetteur ou d'une entité apparentée a
I'émettelr.

%’ L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée effectuée, en vertu d’'un plan de I'émetteur, sur des titres de celui-ci ou
sur une option d’achat de ces titres, par I'émetteur, une personne participant au controle
de I'émetteur, une entité apparentée a I'émetteur ou un administrateur de plan de
I'émetteur avec I'une des personnes suivantes:
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a) I'émetteur;

b) un salarié, un membre de la haute direction, un administrateur ou un
consultant actuel ou ancien de I'émetteur ou d’'une entité apparentée a I'émetteur;

C) un cessionnaire admissible d’'une personne visée au sous-paragraphe bb‘
3) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cad {\ne

opération visée sur des titres d’'un émetteur ou sur une option d'achat d Itres
effectuée par un administrateur de plan de I'émetteur lorsque sont,Munies les
conditions suivantes: Q/

a) I'opération visée est effectuée conformément a un p@lémetteur;

b) les conditions prévues a l'article 2.14 du Regle ean-lOZ sur la revente
de titres (chapitre V-1.1, r. 20) sont réunies. &

A.M. 2009-04, a. 8.16; A.M. 2011-03, a. 24. 0

?\

8.17. Plan de réinvestissement '\b‘

1) Sous réserve des paragraph 5, l'obligation d’inscription a titre de
courtier ne s’applique pas dans le cadre 6‘slﬁeratlons visées suivantes effectuées par
un émetteur, ou par un fiduciaire, un talre ou un administrateur agissant pour le
compte de I'émetteur, avec un porteé@ 'émetteur si elles sont autorisées par un plan

de I'émetteur: Q_

a) une opération [N% t sur des titres émis par I'émetteur si un dividende ou
une distribution versé suNle bénéfice, le surplus, les capitaux propres ou d'autres
sources payables a I'g des titres de I'émetteur est affecté a la souscription des

titres émis par celui-gi;

b) S @eserve du paragraphe 2, une opération portant sur des titres émis
par I'émett@é porteur fait un versement de fonds facultatif pour souscrire des titres

de I’émet&a Ul se négocient sur un marché.

%ﬁndam 'exercice de I'’émetteur au cours duquel I'opération a lieu, le nombre

e titres émis en contrepartie du versement de fonds facultatif prévu au sous-

@raphe b du paragraphe 1 ne doit pas excéder 2% des titres émis et en circulation
la catégorie a laquelle se rapporte le plan au début de I'exercice.

3) Le plan qui autorise les opérations prévues au paragraphe 1 est ouvert a tous les

porteurs du Canada ayant droit au dividende ou a la distribution versé sur le bénéfice, le
surplus, les capitaux propres ou d’autres sources.
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4) Il n’est pas permis de se prévaloir du présent article pour effectuer une opération
visée portant sur des titres d’'un fonds d’investissement.

5) Sous réserve de larticle 8.4 du Reglement 45-106 sur les dispenses de
prospectus et dinscription (chapitre V-1.1, r. 21), si un titre faisant I'objet d'une
opération visée en vertu d’'un plan visé au paragraphe 1 est d'une catégorie ou d’'u
série différente de celle des titres auxquels le dividende ou la distribution est attrlbu&b
I'émetteur, le fiduciaire, le dépositaire ou I'administrateur doit avoir fourni a
participant qui a le droit de recevoir des titres en vertu du plan une desc des
principales caractéristiques du titre faisant I'objet de 'opération ou un avi ‘fg'\indiquant
la facon d’obtenir ces renseignements sans frais. &

A.M. 2009-04, a. 8.17: A.M. 2011-03, a. 25. \5\\/
8.18. Courtier international 5
1) Dans le présent article, on entend par: 0'\

«client autorisé canadien»: un client autorisé vig€~aux paragraphesa a e, g, ou i
ar de la définition de I'expression «client autoris?(w I'article 1.1 si 'une des conditions
suivantes est remplie: Q

a) dans le cas d’'une personne p{y gue, celle-ci est résidente du Canada,;

b) dans le cas dune @; les modalitées de la fiducie prévoient

expresseément que celles-ci sont g@yies par les lois d’'un territoire du Canada;

C) dans tous les %{cas, le client autorisé est constitué ou prorogé sous
le régime des lois du Car@n ou d’'un territoire du Canada;

«titre étrangeg»: des titres suivants:

\@a émis par un émetteur constitué en vertu des lois d'un territoire
etranger Q
Q@ un titre émis par le gouvernement d’un territoire étranger.

2) ous réserve des paragraphes 3 et 4, I'obligation d’inscription a titre de courtier
@pplique pas aux activités suivantes:

a) toute activité, a I'exception de la vente d’un titre, qui est raisonnablement
nécessaire a la réalisation du placement de titres qui sont offerts principalement dans
un territoire étranger;
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b) une opération visée sur un titre de créance avec un client autorisé
canadien au cours du placement de ce titre si celui-ci est offert principalement dans un
territoire étranger et sans qu’un prospectus ait été déposé auprés d'une autorité
canadienne en valeurs mobilieres en vue du placement;

C) une opération visée sur un titre de créance qui est un titre étranger avgc
un client autorisé canadien, autrement qu’au cours du placement initial de ce titre; r\

d) une opération visée sur un titre étranger avec un client autorisé cgbadien,
sauf au cours d’'un placement effectué au moyen d’'un prospectus qui o déposé
aupres d’'une autorité canadienne en valeurs mobiliéres;

e) une opération visée sur un titre étranger avec un coursé%m placement;

f) une opeération visée sur un titre avec un courtig‘é placement agissant
pour son propre compte. ,\

3) La dispense prévue au paragraphe 2 n'est o VB@ gu’'a la personne qui réunit
'ensemble des conditions suivantes: LV

a) son siége ou son établisseme@cincipal est situé dans un territoire

étranger; ('l/
b) elle est inscrite en vertu %e@égislation en valeurs mobilieres du territoire
e

étranger ou est situé son siége o établissement principal, dans une catégorie
d’inscription lui permettant d’y ex?_r es activités que l'inscription a titre de courtier lui
permettrait d’exercer dans le t%'re intéressé;

C) elle exerce I t%é de courtier dans le territoire étranger ou est situé son
siege ou son établisse rincipal;

d) elle Q&pour son propre compte ou comme mandataire de l'une des
personnes suivates.

00 I'émetteur des titres;
A\ i)

@é iii) une personne qui n'est pas résidente du Canada;

un client autorisé;

e) elle transmet a l'autorité en valeurs mobilieres le formulaire prévu a
'Annexe 31-103A2, Acte d’acceptation de compétence et de désignation d'un
mandataire aux fins de signification.
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4) La dispense prévue au paragraphe 2 n’est ouverte a une personne pour
effectuer une opération visée avec un client autorisé canadien que dans les cas
suivants:

a) le client autorisé canadien est une personne inscrite en vertu de la
législation en valeurs mobilieres d'un territoire du Canada a titre de conseiller &

courtier; '\

b) la personne a avisé le client autorisé canadien de ce qui suit: q/

)] le fait qu’elle n’est pas inscrite dans le territoire mt@se en vue
d’effectuer I'opération;

i) le territoire étranger dans lequel est situ&m siege ou son

établissement principal, b‘

i) le fait que la totalité ou la quasi-totalite Me ses actifs peuvent étre
situés a I'extérieur du Canada;

iv) le fait que le client peut ép@er des difficultés a faire valoir ses
droits contre elle en raison de ce qui précede; Q

V) le nom et l'adresse du mén]ﬁtaire aux fins de signification qu'elle a
désigné dans le territoire intéresse. ?~
dg la

5) La personne qui se prév% dispense prévue au paragraphe 2 au cours
des 12 mois précédant le 1%5’cembre d'une année donnée en avise l'agent
responsable ou, au Québep WAutorité en valeurs mobilieres au plus tard le 1%
décembre de I'année en @stion.

En Ontarlo graphe 5 ne s’applique pas a la personne qui effectue les
depots et paie Ie prévus par le Rule 13-502 Fees de la Commission des valeurs
mobilieres de I’ pour une société internationale non inscrite.

|on d’inscription a titre de conseiller ne s’applique pas a la personne qui
est dis e de l'obligation d’inscription a titre de courtier en vertu du présent article
poun&ﬁe les conseils fournis respectent les conditions suivantes:

é a) ils se rapportent a une activitté ou a une opération visée prévue au
agraphe 2;

b) ils ne concernent pas un compte géré du client.

A.M. 2009-04, a. 8.18; A.M. 2011-03, a. 26.
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8.19. Régime enregistré d’épargne-études autogére

1) Dans le présent article, on entend par «REEE autogéré» un régime d’épargne-
études enregistré en vertu de la Loi de I'impét sur le revenu (L.R.C. 1985, c. 1
(5° suppl.)) et remplissant les conditions suivantes:

a) il est structuré de telle facon que les cotisations sont versées paf\h‘
souscripteur directement dans un compte a son nom;

b) il prévoit que le souscripteur conserve le contréle et lui pe@e décider
\ S res

de la fagcon dont les actifs du régime sont détenus, investis ou réinvesti 2serve
des dispositions de la Loi de I'imp6t sur le revenu. \>/
2) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique ns le cadre d'une

opération visée effectuée dans un REEE autogéré lorsque Iesbc‘o itions suivantes sont

réunies: ,\

a) 'opération est effectuée par 'une des per@]es suivantes:

i) un représentant de courtier erbépargne collective agissant pour le
compte de celui-ci & I'égard des titres énuméréﬁ sous-paragraphe b du paragraphe 2

de l'article 7.1, ('l/
i) une institution fi@ canadienne;
t

iii) en Ontario, UQQ
b) le REEE autog gﬁmite ses placements aux titres que la personne qui
effectue I'opération est m@sée a négocier.

médiaire financier;

A.M. 2009-04, a. 8-19; . 2011-03, a. 27.

8.20. Contrat @E

et Saskatch @n
F\gglberta, en Colombie-Britannique et au Nouveau-Brunswick, l'obligation

1)
d’insqg n a titre de courtier ne s’'applique pas dans le cadre des opérations visées
sui\gn s sur des contrats négociables:

ciables — Alberta, Colombie-Britannique, Nouveau-Brunswick

@ a) une opération visée effectuée par une personne dans les cas suivants:

i) 'opération est effectuée seulement par I'entremise d’un mandataire
qui est un courtier inscrit dans une catégorie lui permettant de I'effectuer;
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i) I'opération est effectuée avec un courtier agissant pour son propre
compte et inscrit dans une catégorie lui permettant de I'effectuer;

b) sous réserve du paragraphe 2, une opération visée résultant d’'un ordre
non sollicité passé auprés d’'une personne physique qui ne réside pas dans le territoire
et n'y exerce pas d'activité. b‘

2) Pour I'application du sous-paragraphe b du paragraphe 1, la personne p %ue:

a) ne peut faire de publicité ou d’activités de promotion visant | ersonnes
se trouvant dans le territoire intéressé au cours des 6 mois précédant 'op8gggion visée;

v/

b) ne peut verser de commission, y compris une commi '\vﬂ’intermédiaire,
a une personne se trouvant dans le territoire intéressé a l'occasi ‘'opération visee.

3) En Saskatchewan, I'obligation d’inscription a titre de&&rtier ne s’applique dans
le cadre des opérations visées suivantes:

a) une opération sur contrat négociable eff?('uée strictement par I'entremise
d’'un mandataire qui est un courtier inscrit d&rﬁ‘une catégorie lui permettant de

I'effectuer; Q

b) une opération sur contratNné¥ociable effectuée strictement avec un
courtier agissant pour son propre com t% inscrit dans une catégorie lui permettant de
I'effectuer. <§

A.M. 2009-04, a. 8.20. @2

8.21. Dette déterminéeo

1) Dans le présa?@cle, on entend par:

«agenc *@notation désignéex»: une agence de notation désignée au sens du
Réglement@i sur les organismes de placement collectif (chapitre V-1.1, r. 39);

r@bre du méme groupe que l'agence de notation désignée»: un membre du
mém,%(}oupe gue l'agence de notation désignée au sens de larticle 1 du
Ré§!e nt 25-101 sur les agences de notation désignées (chapitre V-1.1, r. 8.1);

@ «notation désignée»: une notation approuvée au sens du Reglement 81-102 sur
les organismes de placement collectif;
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«organisme supranational accepté»: I'un des organismes suivants:

a) la Banque africaine de développement établie par I'Accord portant
creation de la Banque africaine de développement, qui est entré en vigueur
le 10 septembre 1964, et dont le Canada est membre depuis le 30 décembre 1982;

b) la Banque asiatique de développement établie en 1965 en vertu k‘
résolution de la Commission économique et sociale des Nations Unies pour I@i}@t
Pacifique;

) la Banque de développement des Caraibes établie par I%@rd portant
création de la Banque de développement des Caraibes, qui est e n vigueur le
26 janvier 1970, modifié, et dont le Canada est membre fondateur; \

d) la Banque européenne pour la reconstruction e&kveloppement établie
par I’Accord portant création de la Banque europeenne la reconstruction et le
développement approuvé par la Loi sur I'Accord p creatlon de la Banque

européenne pour la reconstruction et le développe (L.C. 1991, c. 12), dont le
Canada est membre fondateur; %‘

e) la Banque interaméricaine d '&éveloppement établie par [I'’Accord
constitutif de la Banque interaméricaine@développement, qui a pris effet le
30 décembre 1959, modifié, et dont le Canqj est membre;

f) la Banque internatio our la reconstruction et le développement
établie par I'’Accord relatif a Ia@ e pour la reconstruction et le développement
approuvé par la Loi sur Ies% ds de Bretton Woods et des accords connexes
(L.R.C. 1985, c. B-7);

s)] la Sociétg ciere Internationale, dont les statuts sont approuves par la
Loi sur les Accords ie tton Woods et des accords connexes.

2) L’'obliga o@ nscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visg r les titres de créance suivants:

% les titres de créance émis ou garantis par le gouvernement du Canada ou
le go,% ement d’un territoire du Canada;

é b) les titres de créance émis ou garantis par le gouvernement d’un territoire

nger dans la mesure ou ils font I'objet d'une notation désignée attribuée par une

agence de notation désignée ou un membre du méme groupe que l'agence de notation
désignée;

C) les titres de créance émis ou garantis par une municipalité au Canada;
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d) les titres de créance garantis par les imp6ts qui sont prélevés en vertu
d’une loi d’'un territoire du Canada sur les biens-fonds de ce territoire et percevables par
la municipalité ou se trouvent les biens-fonds ou par I'entremise de cette municipalité,
ou dont le remboursement est assuré par ces impots;

e) les titres de créance émis ou garantis par une institution financiege
canadienne ou une banque de I'annexe lll, a I'exception des titres de créance do
remboursement n’est possible qu’aprées celui des dépots détenus par I'émette Qu
garant de ces titres de créance; 4/

f) les titres de créance émis par le Comité de gestion de la t@scolalre de
I'le de Montréal;

s)] les titres de créance émis ou garantis par un orﬁ&me supranational
accepté, a condition qu'ils soient remboursables dans la m du Canada ou des
Etats-Unis d’Amérique.

3) Les sous-paragraphes a, c et d du paragraphe appllquent pas en Ontario.
A.M. 2009-04, a. 8.21; L.Q. 2011, c. 18, a. 330; %3 09, a. 1.

8.22. Programmes de vente et d’achat pqlLQs propriétaires de petits lots

1) Dans le présent article, on en%@:

«bourse»: I'une des boursggysulvantes:

a) TSX Inc; t\@

b) la Boursx@)oissance TSX Inc;

C) une e qui remplit les conditions suivantes:
elle a une politique dont I'essentiel est similaire a la politique de
TSX Inc
A i) elle est désignée par lautorité en valeurs mobilieres pour
Ia ion du présent article;

@ «politiquex»: les textes suivants:
a) dans le cas de TSX Inc., les articles 638 et 639, Programmes d’achat et

de vente de lots irréguliers, du Guide a lintention des sociétés de la TSX, et leurs
modifications;
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b) dans le cas de la Bourse de croissance TSX, la Politique 5.7,
Programmes de vente ou d’achat pour les propriétaires de petits lots d’actions, et ses
modifications;

C) dans le cas d'une bourse visée au paragraphe c de la définition de
«bourse», la regle, la politique ou le texte analogue de la bourse relatif aux programmﬁs‘
d’achat et de vente pour les propriétaires de petits lots. '\

2) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadrgd’'une
opération visée effectuée par un émetteur ou par son mandataire sur titres de
I'émetteur inscrits a la cote d’'une bourse lorsque sont réunies les conditio@uivantes:

a) 'opération a pour but de permettre aux porteur@é\ﬁarticiper a un

programme conforme a la politique de cette bourse; 5
b) 'émetteur et son mandataire ne donnent pas &sonseils a un porteur au
ragraphe a, si ce n'est une

sujet de sa participation a un programme ViSé au sous<pa
description du fonctionnement du programme ou e\§
participer, ou les 2 a la fois; b‘

C) 'opération est effectuée confor, nt & la politique de cette bourse,
sans aucune dispense ou dérogation sur un ent important de la politique;

d) au moment de l'opératio %pte tenu d’'un achat effectué dans le cadre
du programme, la valeur marchand%\ n

procédure a suivre pour y

ombre maximal de titres qu’un porteur a le
droit de détenir pour pouvoir partigiyerau programme n’excéde pas 25 000 $.

3) Pour I'application du xgﬁaragraphe c du paragraphe 2, une dispense ou une
dérogation relative au nomRre maximal de titres qu’un porteur a le droit de détenir pour
pouvoir participer au p me prévu dans la politique ne constitue pas une dispense

ou une dérogation syr d/&lément important de la politique.
A.M. 2009-04, NS R2.
SECTIO ispenses d’inscription a titre de conseiller

8.23®urtier sans mandat discrétionnaire
L'obligation d’'inscription a titre de conseiller ne s’applique pas au courtier inscrit,
yau représentant de courtier agissant pour le compte de celui-ci, dans le cadre de la
fourniture a un client de conseils qui remplissent les conditions suivantes:

a) ils portent sur une opération visée sur un titre que le courtier et le
représentant sont autorisés a effectuer en vertu de leur inscription;
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b) ils sont fournis par le représentant;

C) ils ne sont pas fournis a I'égard d’un compte géré du client.

A.M. 2009-04, a. 8.23.

8.24. Membres de ’OCRCVM qui ont un mandat discrétionnaire t\b‘

L'obligation d’inscription a titre de conseiller ne s’applique pas au co tgt)nscrit
membre de 'OCRCVM, ni au représentant de courtier agissant pour le co de celui-
ci, qui agit comme conseiller & I'égard d’'un compte géré d’'un client, et q fourniture

de conseils est conforme aux regles de TOCRCVM. \>/

A.M. 2009-04, a. 8.24.
8.25. Conseils généraux ,\b‘

1) Pour l'application des paragraphes 3 et 4, o @nd par «intérét financier ou
autrex»: l?‘

a) la propriété, véritable ou autre, du titr@t d'un autre titre émis par le méme

émetteur; ('l/
b) toute option sur le titre ou un a@e eémis par le méme émetteur;

C) toute commission ou toutgzgutre forme de rémunération versée ou devant I'étre
par la personne dans le cadre Q opération visée sur le titre;

d) toute convention f@ciére concernant le titre conclue avec une personne;

e) toute conven 'o@anciére conclue avec un placeur ou une autre personne qui a
un intérét dans le

2) L'oblig&0p d’inscription a titre de conseiller ne s’applique pas a la personne qui
exerce I'agNilE de conseiller et fournit des conseils qui ne visent pas a répondre aux

besoin\ personne qui les recoit.

e ou de conserver un titre déterminé, une catégorie de titres ou les titres d’'une
gorie d’émetteurs sur lesquels une des personnes suivantes a un intérét financier
ou autre doit en faire mention lorsqu’elle fournit le conseil:

3) a personne dispensée en vertu du paragraphe 2 qui recommande d’acheter, de
&

a) la personne elle-méme,;

b) tout associé, administrateur ou dirigeant de la personne;
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C) toute personne qui serait un initié a I'égard de la personne si elle était
émetteur assujetti.

4) Si l'intérét financier ou autre de la personne inclut un intérét dans une option au
sens du sous-paragraphe b du paragraphe 1, I'information fournie conformément &

paragraphe 3 doit indiquer les modalités de I'option. '\
5) Le présent article ne s’applique pas en Ontario. &q/g
A.M. 2009-04, a. 8.25. Q/

v/
8.26. Conseiller international 0\\/

1) Malgré larticle 1.2, dans le présent article, un «titr »E s’entend pas d'un
«contrat négociable» en Alberta, en CoIombie-Britannique,\ Nouveau-Brunswick et
en Saskatchewan. 0
2) Dans le présent article, on entend par: ?‘

«client autorisé canadien»: un client auﬂ?é Visé aux paragraphesaac, e, g, ou
i a r de la définition de I'expression «clie‘rl/ utorisé» de larticle 1.1 si 'une des
conditions suivantes est remplie: \

a) dans le cas d’'une pers hysique, celle-ci est résidente du Canada;

b) dans le cas d%g fiducie, les modalités de la fiducie prévoient
expressement que celles-ci spQ gies par les lois d’un territoire du Canada;

C) dans tou utres cas, le client autorisé est constitué ou prorogé sous
le régime des lois da da ou d’un territoire du Canada;

«titre étr, r»: les titres suivants:

a) 01 titre émis par un émetteur constitué en vertu des lois d'un territoire

O

étrang
un titre émis par le gouvernement d’un territoire étranger.

@ «total des produits des activités ordinaires bruts consolidés»: les produits des

activités ordinaires bruts consolidés a I'exclusion de ceux de tout membre du méme

groupe que le conseiller qui est inscrit dans un territoire du Canada,;

3) L'obligation d’inscription a titre de conseiller ne s’applique pas a la personne qui
agit comme conseiller aupres d’un client autorisé canadien sans fournir de conseils sur
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des titres d’émetteurs canadiens, sinon a titre accessoire par rapport aux conseils sur
les titres étrangers.

4) La dispense prévue au paragraphe 3 n’est ouverte que si les conditions
suivantes sont réunies:

a) le siége ou I'établissement principal du conseiller est situé danst\&‘
territoire étranger; Q

b) le conseiller est inscrit ou dispensé de [linscription en ﬁ{tu de la
législation en valeurs mobilieres du territoire étranger ou est situé son@ge ou son
établissement principal dans une catégorie d’inscription lui permett nN}y exercer les
activités que l'inscription a titre de conseiller lui permettrait d’exer ns le territoire
intéresse; 5

C) le conseiller exerce I'activité de conseiller dan I%rritoire étranger ou est

situé son sieége ou son établissement principal;

d) a la fin de son dernier exercice, ni le co%eiller ni les membres du méme
groupe que lui n'ont tiré plus de 10% du total de duits des activités ordinaires bruts
consolidés de leurs activités de gestion de por lle exercées au Canada;

e) avant de conseiller un clier\(lg/conseiller lui fournit les renseignements

suivants:

les conseils prévus au paragr

i) le fait qu'il n'gt pSS inscrit dans le territoire intéressé pour donner
i) le terMpire étranger dans lequel est situé son siége ou son
établissement principal,

iii) %(ait que la totalité ou la quasi-totalité de ses actifs peuvent étre
situés a I'extéri Canada;

1Y) le fait que le client peut éprouver des difficultés a faire valoir ses
droits c@ lui en raison de ce qui précede;

V) le nom et I'adresse du mandataire aux fins de signification qu’il a
é dans le territoire intéresseé;
f) il transmet a lautorité en valeurs mobilieres le formulaire prévu a

'Annexe 31-103A2, Acte d’'acceptation de compétence et de désignation d'un
mandataire aux fins de signification.
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5) La personne qui se prévaut de la dispense prévue au paragraphe 3 au cours des
12 mois précédant le 1ler décembre d’'une année donnée en avise I'agent responsable
ou, au Québec, l'autorité en valeurs mobilieres au plus tard le 1er décembre de I'année
en question.

6) En Ontario, le paragraphe 5 ne s’applique pas a la personne qui effectue Igs

dépbts et paie les droits prévus par le Rule 13-502 Fees de la Commission des vaIﬁQ
mobilieres de I'Ontario pour une société internationale non inscrite. (,19

SECTION 3 Dispense d’inscription a titre de gestionn{/ de fonds

d’investissement 0\

8.27. Club d’'investissement b‘

A.M. 2009-04, a. 8.26; A.M. 2010-17, a. 2; A.M. 2011-03, a. 29.

L'obligation d’inscription a titre de gestionnaire {e ™nds d'investissement ne
s’applique pas a une personne qui agit comme gesti e de fonds d'investissement
pour un fonds d’investissement lorsque les conditions%rvantes sont réunies:

a) le fonds d'investissement ne @\pte pas plus de 50 propriétaires
véritables de ses titres; ('l/

b) le fonds d’investisseme w herche pas et n’a jamais cherché a faire
d’emprunt auprés du public; &

C) le fonds d’inves&nt ne place pas de titres et n’en a jamais placé
aupres du public; t\

d) le fonds g tissement ne verse aucune rémunération pour la gestion
du portefeuille ou dgs seils sur la gestion ou I'administration a I'égard d’opérations
visées sur des titr uf les courtages normaux;

financem e son fonctionnement en proportion de la valeur des titres qu’ils

détienn\it.

A.gl 2009-04, a. 8.27: A.M. 2011-03, a. 30.

e) :onrteurs du fonds d'investissement sont tenus de contribuer au

8. Dispense pour les régimes de capitalisation

1) Pour I'application du présent article, on entend par «régime de capitalisation»
tout régime de placement ou d’épargne ouvrant droit a une aide fiscale, y compris un
régime de retraite agréé a cotisations définies, un régime enregistré d’épargne-retraite
collectif, un régime enregistré d’épargne-études collectif ou un régime d’intéressement
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différé, et établi par un promoteur qui permet aux participants de choisir parmi plusieurs
options de placement dans le cadre du régime et, au Québec et au Manitoba, tout
régime de retraite simplifié.

2) L'obligation d’inscription a titre de gestionnaire de fonds d'investissement ne
s‘appligue pas a la personne qui agit a ce titre pour le compte d'un fongs
d’'investissement et n’est tenue de s’inscrire que parce que celui-ci est une optiow\

placement d’'un régime de capitalisation. (,19

8.29. Fonds d’investissement privé — portefeuilles gérés par, M société de

fiducie \5\\/

1) L'obligation d’inscription a titre de gestionnaire de f ndbd’investissement ne
s’applique pas a la société de fiducie qui gere un fonds dk&‘stissement lorsque sont
réunies les conditions suivantes: 0

A.M. 2009-04, a. 8.28; A.M. 2010-17, a. 3.

a) la société de fiducie est autorisée a e%’cer son activité au Canada ou
dans un territoire du Canada ou est inscrite e'n\wertu d’une loi du Canada ou d’un
territoire du Canada, Q

b) le fonds n'a pas d’autl\ romoteur ou gestionnaire de fonds
d’'investissement que la société de fi@

C) le portefeuille du ds*se compose de fonds provenant de diverses
successions et fiducies qui so roupés en vue d’en faciliter le placement.

en vertu des lois de I rince-Edouard que si elle est également inscrite en vertu
de la Loi sur les socjét e fiducie et de prét (L.C. 1991, c. 45) ou d’une loi équivalente
dans un autre te@vdu Canada.

3) Le pr article ne s’applique pas en Ontario.

2) La dispense prévue;u paragraphe 1 n'est ouverte a la société de fiducie inscrite

A.M. 2(\ , a. 8.29; A.M. 2011-03, a. 31.
SEQTION 4 Dispense fondée sur la mobilité — sociétés
%O. Dispense fondée sur la mobilité des clients — sociétés

L'obligation d’inscription a titre de courtier ou de conseiller ne s’applique pas a la
personne qui réunit les conditions suivantes:
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a) elle est inscrite a titre de courtier ou de conseiller dans son territoire
principal;

b) elle n'agit a titre de courtier, de placeur ou de conseiller dans le territoire
intéressé que dans la mesure ou elle peut exercer ces activités dans son territoire
principal selon son inscription; b‘

C) elle agit a titre de courtier, de placeur ou de conseiller aupres d’'a '\0
clients admissibles dans le territoire intéressé;

d) elle se conforme aux dispositions des parties 13 et 14; Q/

e) elle agit avec honnéteté, bonne foi et loyauté dans s tions avec ses
clients admissibles. 5

A.M. 2009-04, a. 8.30. ,\b&
PARTIE9 ADHESION A L'ORGANISME D’AUTO%@.EMENTATION
9.1. Adhesion du courtier en placement al’ @C M

Le courtier en placement ne peut agllg titre de courtier que s’il est courtier
membre au sens des régles de I’OCRCVM\

A.M. 2009-04, a. 9.1. &

9.2. Adhésion du courtier @Hrgne collective a ’'ACFM

Sauf au Québec, le o'u\rtier en épargne collective ne peut agir a titre de courtier
gue s’il est membre auQ des regles de 'ACFM.

A.M. 2009-04, a@, .M. 2011-03, a. 77.
9.3. Disp de certaines obligations pour les membres de 'OCRCVM

1 %@si elle est inscrite également a titre de gestionnaire de fonds

ement, la société inscrite qui est membre de 'TOCRCVM est dispensée de

)
d’invﬂ
I’z@c ion des dispositions suivantes:
@ a) l'article 12.1;

b) l'article 12.2;

C) l'article 12.3;
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d) l'article 12.6;

e) I'article 12.7;

f) l'article 12.10;

s)] l'article 12.11; '\b‘
h) l'article 12.12; &(19

i) le paragraphe 3 de larticle 13.2; Q/
) larticle 13.3; \5\\/
k) l'article 13.12; 5

)] l'article 13.13;

1) Tlarticle 13.15; Ve
A

m) le paragraphe 2 de l'article 14.2; Q

n) I'article 14.6; \('l/

0) l'article 14.8; &
p)  larticle 14.9; &
N

q) l'article 14.123

1.1) Les dispositi n@isées aux sous-paragraphes a a q du paragraphe 1 ne
s’appliquent pas a és@ciété inscrite a condition qu’elle se conforme aux dispositions de
'OCRCVM co@ dantes en vigueur.

2) M S Je paragraphe 1, la société inscrite membre de TOCRCVM qui est inscrite
a titre %ﬂ stionnaire de fonds d’investissement est dispensée de l'application des
IONS suivantes:

dispoﬂ
@é a) l'article 12.3;
b) I'article 12.6;

) l'article 12.12;

d) le paragraphe 3 de l'article 13.2;
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e) l'article 13.3;

f) l'article 13.12;

s)] l'article 13.13; b‘
e N
) larticle 13.15; (,19

i) le paragraphe 2 de l'article 14.2;

i) I'article 14.6; 0/@
K) l'article 14.8; 50\

)] l'article 14.9; ,\

m) l'article 14.12.
2.1) Les dispositions visées aux Ssous- para%\ es a a m du paragraphe 2 ne

s’appliguent pas a la société inscrite a conditi elle se conforme aux dispositions de
'OCRCVM correspondantes en vigueur. ('l/

3) (paragraphe abroge). ; ?~
4) (paragraphe abroge).
5) (paragraphe abrogé). t\@

6) (paragraphe ab@g

A.M. 2009-04, a@, .M. 2011-03, a. 32; A.M. 2012-01, a. 3.

9.4. Disp de certaines obligations pour les membres de 'ACFM
1) %ﬁ@i elle est inscrite également a titre de courtier sur le marché dispensé, de

courge plans de bourses d’études ou de gestionnaire de fonds d’investissement, la
oo¢te” inscrite qui est membre de I'ACFM est dispensée de l'application des

ﬁsitions suivantes:

a) l'article 12.1;
b) I'article 12.2;

C) l'article 12.3;
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d) I'article 12.6;

e) l'article 12.7;

f) l'article 12.10;
A

9) l'article 12.11; &(19
&

i) larticle 13.3; N/
N

)] l'article 13.12; 5

h) l'article 12.12;

k) l'article 13.13; ,\
)] l'article 13.15;

m) le paragraphe 2 de l'article 14.2; '\b‘
n) I'article 14.6; ('19

0) l'article 14.8; v

p) l'article 14.9; @

q) l'article 14.12. t\@

1.1) Les dispositiong~Ns€es aux sous-paragraphes a a q du paragraphe 1 ne
s’appliguent pas a lg.s té inscrite a condition qu’elle se conforme aux dispositions de
'ACFM correspo S en vigueur.

La s Inscrite membre de 'ACFM qui est inscrite a titre de courtier sur le
marche di pése de courtier en plans de bourses d'études ou de gestionnaire de fonds
d’'inves @nent est dispensée de I'application des dispositions suivantes:

s l'article 12.3;
@ b) l'article 12.6;

C) l'article 13.3;

d) l'article 13.12;
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e) l'article 13.13;
f) l'article 13.15;
s)] le paragraphe 2 de l'article 14.2;

h) I'article 14.6; '\b‘

)] l'article 14.8; &(I/Q
)] I'article 14.9; @

k) l'article 14.12. 0\0/

2.1) Les dispositions visées aux sous-paragraphesa 3 kﬁu paragraphe 2 ne
s’appliquent pas a la société inscrite a condition qu’elle se Cfil%rme aux dispositions de
I’ACFM correspondantes en vigueur. 0

3) Les paragraphes 1 et 2 ne s’appliguent pas au Sbhec.
4) Au Québec, les dispositions visées a@sragraphe 1 ne s’appliquent pas au
c

courtier en épargne collective dans la mesu% elui-ci est assujetti a des dispositions
équivalentes en vertu de la réglementatior\Qu uébec.

A.M. 2011-03, a. 33; A.M. 2012-01, @

PARTIE 10 SUSPENSION %%ADIATION D’OFFICE DE L’'INSCRIPTION DES
SOCIETES t\

SECTION 1 Suspens@& I'inscription d’une société

10.1. Non-paie @des droits

1) Pour '%hcation du présent article, I'expression «droits annuels» s’entend des
droits suiyaRt

}\ en Alberta, les droits exigibles en vertu de l'article 2.1 de l'annexe du

Se§g$s Regulation (Alta. Reg. 115/95);

@ b) en Colombie-Britannique, les droits annuels exigibles en vertu de
I'article 22 du Securities Regulation (B.C. Reg 196/97);

) au Manitoba, les droits exigibles en vertu du sous-paragraphe a du
paragraphe 2 de l'article 1 de '’Annexe A du Reglement sur les valeurs mobilieres;
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d) au Nouveau-Brunswick, les droits exigibles en vertu du paragraphe c de
l'article 2.2 de la Régle 11-501 sur les droits exigibles;

e) a Terre-Neuve-et-Labrador, les droits exigibles en vertu de I'article 143 du
Securities Act;

f) en Nouvelle-Ecosse, les droits exigibles en vertu de la partie XIV&&‘
Securities Regulations (O.1.C. 87-1171); Q

s)] aux Territoires du Nord-Ouest, les droits exigibles e &ertu des
paragraphes ¢ et e de larticle 1 du Reéglement sur les droits relati(%.lx valeurs
mobiliéres, (Régl. des T.N.-O. 066-2008); \>/

h) au Nunavut, les droits exigibles en vertu du paragr@ a de l'article 1 de
'annexe a la modification R-003-2003 du Reglement sur les drods relatifs aux valeurs
mobilieres (R.R.T.N.-O. 1990, c. 20); ,\

i) a INle-du-Prince-Edouard, les droits exi iué en vertu de l'article 175 du
Securities Act; %‘

sur les valeurs mobilieres (chapitre V-1.1, r.

)] au Québec, les droits exigible;ig\ertu de l'article 271.5 du Reglement

I'article 176 des The Securities Reg (R.R.S. c. S-42.2 Reg. 1);

k) en Saskatchewan, Iem‘@\j'inscription annuels exigibles en vertu de
S

)] au Yukon, les dro# ngibles en vertu du Réglement sur les droits relatifs
aux valeurs mobilieres (D. 20 ).

2) L’inscription de Q)ciété inscrite qui n'a pas payé les droits annuels est
suspendue a compt rﬁrentiéme jour apres la date a laquelle les droits sont devenus
exigibles et jusq ’é@n rétablissement ou a sa radiation d'office conformément a la
législation en @s mobiliéres.

N

A.M. 20084)& 10.1.

10.2@6\/ocation ou suspension de I'adhésion a ’'OCRCVM

La révocation ou la suspension de l'adhésion d'une société inscrite par

RCVM entraine la suspension de son inscription dans la catégorie de courtier en

placement jusqu’a son rétablissement ou sa radiation d'office conformément a la
législation en valeurs mobilieres.

A.M. 2009-04, a. 10.2.
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10.3. Suspension de I'adhésion a ’ACFM

Sauf au Québec, la révocation ou la suspension de l'adhésion d’'une société
inscrite par ’ACFM entraine la suspension de son inscription dans la catégorie de
courtier en épargne collective jusqu’a son rétablissement ou sa radiation d’office
conformément a la législation en valeurs mobiliéres. b‘

N

A.M. 2009-04, a. 10.3; A.M. 2011-03, a. 77. Q

10.4. Activités non permises pendant la suspension de l'inscri n dune
société \/

La société inscrite dont l'inscription dans une catégorie est Wendue ne peut
agir a titre de courtier, de placeur, de conseiller ou de S nnaire de fonds
d’investissement, selon le cas, dans cette catégorie. b‘

A.M. 2009-04, a. 10.4.
SECTION 2 Radiation d’office de I'inscription d’u&'Société
10.5. Radiation d’office de I'inscription suﬁ\due —sociétes

L’inscription qui a été suspendue %mément a la présente partie est radiée
d’office au deuxieme anniversaire de I§ ension, a moins qu’elle n’ait été rétablie.

A.M. 2009-04, a. 10.5. Q_
10.6. Exception pour les SN& ¥Es parties a une instance ou a une procédure

Malgré l'article Qla suspension de linscription d’'une personne inscrite se
poursuit lorsqu’une ips e relative a cette personne, ou une procédure la concernant,
est introduite co ement a la Iégislation en valeurs mobilieres ou aux regles d’'un
OAR.

N

A.M. 2009:84 )a. 10.6; A.M. 2011-03, a. 34.

10.7®pplication de la partie 10 en Ontario

Q/ La présente partie ne s’applique pas en Ontario, exception faite de I'article 10.4.

A.M. 2009-04, a. 10.7.
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PARTIE 11 CONTROLES INTERNES ET SYSTEMES
SECTION 1 Conformité
11.1. Systeme de conformité

La société inscrite établit, maintient et applique des politiques et des procédu{&‘
instaurant un systéme de controles et de supervision capable de remplir les féyl/ (ONS

suivantes: &

a) fournir I'assurance raisonnable que la société et les person%ophysiques
agissant pour son compte se conforment a la Iégislation en valeurs m@@es;

b) gérer les risques liées a son activité conform@nt aux pratiques
commerciales prudentes.

A.M. 2009-04, a. 11.1; A.M. 2011-03, a. 35; A.M. 2013-6 CS.

11.2. Nomination de la personne désignée respo le

1) La société inscrite nomme une person@hysique inscrite dans la catégorie de
personne désignée responsable en vertu ctel/ législation en valeurs mobilieres pour

exercer les fonctions prévues a l'article 5.

2) La société inscrite nomm@‘gne des personnes physiques suivantes
conformément au paragraphe 1:

a) son chef de | ction ou, sl n'y a pas de chef de la direction, la
personne physique exercan des fonctions analogues;

b) son przF@ire unique;

a l'obligation&¢fhescription de la société n'est exercée que dans cette division et que la

C) Izk@ ant responsable d’'une de ses divisions, si I'activité qui donne lieu
‘autres activités commerciales importantes.

Société e

3) \la personne physique inscrite a titre de personne désignée responsable ne
remplit Plus une des conditions prévues au paragraphe 2, la société inscrite nomme un
ﬁagant.

A.M. 2009-04, a. 11.2; A.M. 2011-03, a. 36.

Réglement 31-103 1" mai 2014 Page 55



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1° MAI 2014 AU 14 JUILLET 2014

11.3. Nomination du chef de la conformité

1) La société inscrite nomme une personne physique inscrite dans la catégorie de
chef de la conformité en vertu de la Iégislation en valeurs mobiliéres pour exercer les
fonctions prévues a l'article 5.2.

2) La société inscrite ne peut nommer au poste de chef de la conformité que k‘
des personnes physiques suivantes qui remplit les conditions prévues a la parti?l;Q

a) un de ses dirigeants ou associés; é

3) Si la personne physique inscrite a titre de chef de la cor@ité ne remplit plus
une des conditions prévues au paragraphe 2, la société inscrig‘n me un remplacant.

b) son propriétaire unique.

A.M. 2009-04, a. 11.3. 0'\
11.4. Acces au conseil d’administration ?‘
conformité, lorsqu’elle ou il le juge néce ou souhaitable en fonction de ses

responsabilités, de s'adresser directegen¥ au conseil d’administration ou aux
personnes physiques exercant pour § pte des fonctions analogues.

A.M. 2009-04, a. 11.4. Q_

SECTION 2 Tenue de dos

11.5. Dispositions g@es concernant les dossiers

1) La sociéte | #te tient des dossiers aux fins suivantes:

La société inscrite permet a la persongﬁ&signée responsable et au chef de la

a) Igner avec exactitude ses activites commerciales, ses affaires

financiér(éd@s opérations de ses clients;

}\ justifier de son respect des obligations applicables de la Iégislation en

valél&obiliéres.

%’ Les dossiers prévus au paragraphe 1 comprennent notamment les dossiers
nécessaires aux fins suivantes:

a) permettre, dans les délais, I'établissement et I'audit des états financiers et

des autres éléments d’'information financiére qui doivent étre déposés aupres de l'agent
responsable ou, au Québec, de l'autorité en valeurs mobilieres ou lui étre transmis;
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b) permettre d'établir la situation du capital de la société inscrite;

C) justifier du respect des obligations en matiere de capital et d'assurance;

d) justifier du respect des procédures de contrdle interne; b‘
e) justifier du respect des politiques et procédures de la société; Q'\

f) permettre d’identifier et de séparer les fonds, titres et au'@Qiens des
clients;

0) recenser toutes les opérations effectuées par la soci ’N’\\'v(scrite pour son
propre compte et pour le compte de chacun de ses clients, pris les parties a
I'opération et les modalités de I'achat ou de la vente; b‘

h) fournir une piste d'audit des éléments suiv@s:
)] les instructions et les ordres des ts;

i) chaque opération transmié"w exécutée pour son propre compte
ou pour un client; ('l/

i) permettre I'établissemen @pports aux clients sur les mouvements de
leur compte;

)] fournir les prix d %es conformément aux dispositions de la Iégislation
en valeurs mobiliéres; t\

k) docume querture des comptes des clients et toute convention
conclue avec eux;

) Jys\{i radu respect des obligations prévues aux articles 13.2 et 13.3;
m) Qstifier du respect des obligations relatives au traitement des plaintes;
4)\ documenter la correspondance avec les clients;

é 0) documenter les mesures de conformité et de supervision prises par la
%tiété.

A.M. 2009-04, a. 11.5; A.M. 2010-17, a. 4; A.M. 2011-03, a. 38; A.M. 2013-11, a. 20.
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11.6. Forme, accessibilité et conservation des dossiers

1) La société inscrite garde les dossiers prévus par la législation en valeurs
mobiliéres:

a) pendant 7 ans a compter de la date de leur établissement; b‘
C) sous une forme permettant de les fournir a l'agent respo e ou, au
Québec, a l'autorité en valeurs mobilieres dans un délai raisonnable.

b) en lieu sdr et sous une forme durable;

2) Les dossiers fournis a l'agent responsable ou, au Québec, ¢ erte en valeurs
mobilieres lui sont fournis dans un format qu’il est en mesure de K

3) Le sous-paragraphe ¢ du paragraphe 1 ne s appllque&&en Ontario.

A.M. 2009-04, a. 11.6; A.M. 2011-03, a. 39; A.M. 201% Lba 4.
SECTION 3 Certaines opérations commerciale %

11.7. Reglement lié des opérations sur tm@

conclue avec elle sur un compte da institution financiére canadienne soit comme
condition, soit selon des modalitggydahs lesquelles une personne raisonnable peut voir
une condition, de la fourniture% produit ou d’'un service, a moins que cette méthode
de reglement ne soit nécedgaW€, selon une personne raisonnable, pour fournir le
produit ou le service part&er que la personne a demandé.

A.M. 2009-04, a. 11 :?Q

11.8. Vente I|

La société inscrite ne peut ex| %une personne qu’'elle régle une opération
r{;&! [

Au ourtler conseiller ou gestionnaire de fonds d’investissement ne peut
impose\ e autre personne les obligations suivantes:

acheter, vendre ou conserver des titres comme condition, ou selon des

lités dans lesquelles une personne raisonnable peut voir une condition, de la
rniture d’un produit ou d’un service;
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b) acheter, vendre ou utiliser un produit ou un service comme condition, ou
selon des modalités dans lesquelles une personne raisonnable peut voir une condition,
de I'achat ou de la vente de titres.

A.M. 2009-04, a. 11.8.

11.9. Acquisition de titres ou d’actifs d’'une société inscrite par une persm\k‘
inscrite

1) Toute personne inscrite donne un préavis écrit a I'agent respon e ou, au
Québec, a l'autorité en valeurs mobilieres conformément au paragrap avant de
réaliser les acquisitions suivantes:

a) 'acquisition de la propriété véritable de titres d’@omete inscrite ou
d’'une emprise directe ou indirecte sur ces titres; b‘

b) l'acquisition de la propriété véritable de ti e'\j 'une personne dont une
société inscrite est une filiale ou d’'une emprise directe ipdirecte sur ces titres;

C) 'acquisition de I'ensemble ou d’ ur}\ba ile substantielle des actifs d’'une
société inscrite.

(}a I'agent responsable ou, au Québec, a
jours avant I'acquisition et indique tous les
u l'autorité en valeurs mobilieres a besoin de
eésente les caractéristiques suivantes:

2) L'avis prévu au paragraphe 1 est
l'autorité en valeurs mobilieres au moi
faits pertinents que I'agent respons
connaitre pour évaluer si I’acquis@

a) elle risque de do& lieu & un conflit d’intéréts;

b) elle risqu pécher la société inscrite de se conformer a la législation
en valeurs mobiliéreg;

) esbgt incompatible avec un niveau adéquat de protection des
épargnants;

(1{ elle porte atteinte de toute autre maniere a l'intérét public.
3) s e paragraphe 1 ne s’applique pas dans les cas suivants:
@ a) un projet d’acquisition réalisé par une société inscrite dans le cours
normal de son activité de courtier qui n’entraine aucune modification de la propriété

véritable des titres de la personne ou de I'emprise directe ou indirecte sur ces titres;

b) une personne inscrite qui projette d'acquérir, seule ou de concert avec
une autre personne, des titres représentant, avec ceux dont elle est déja propriétaire

Réglement 31-103 1" mai 2014 Page 59



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1° MAI 2014 AU 14 JUILLET 2014

véritable ou sur lesquels elle exerce déja une emprise directe ou indirecte, au plus 10%
d’'une série ou d’'une catégorie de titres.

4) Sauf en Ontario et en Colombie-Britannique, si I'agent responsable ou, au
Québec, l'autorité en valeurs mobilieres avise la personne inscrite réalisant I'acquisition
de son opposition a celle-ci dans un délai de 30 jours a compter de la réception de I'a{s
prévu au paragraphe 1, I'acquisition ne peut avoir lieu tant que I'agent responsablb\

l'autorité en valeurs mobilieres ne I'a pas approuvée. Q
5) En Ontario, si l'agent responsable avise la personne inscpife\ réalisant
'acquisition de son opposition a celle-ci dans un délai de 30 jours a pter de la

réception de l'avis prévu au sous-paragraphe a ou ¢ du paragraphe 1,\(acquisition ne
peut avoir lieu tant que 'agent responsable ne I'a pas approuvée.o\\/

6) Aprés la réception d'un avis d’opposition donné confo é}ent au paragraphe 4
ou 5, la personne inscrite qui a présenté le préavis peut d gder a étre entendue sur
I'affaire ou, au Québec, de présenter ses observations ,egty a lieu, de produire des
documents pour compléter son dossier. ?:6

A.M. 2009-04, a. 11.9; A.M. 2011-03, a. 41. '\b‘

11.10. Société inscrite dont les titres fontr& t d’une acquisition

1) La société inscrite donne un pré crit a 'agent responsable ou, au Québec, a
l'autorité en valeurs mobilieres conf ent au paragraphe 2 lorsqu’elle sait ou a des
motifs de croire qu'une persopme, vagissant seule ou de concert avec d’autres
personnes, est sur le point d’a%?r%r ou a acquis la propriété véritable d’au moins 10%
d’'une catégorie ou série de 176{ avec droit de vote d’'une des entités suivantes ou est
sur le point d’exercer ou @ce une emprise directe ou indirecte sur ces titres:

a) la socié tt@crite;
b) @b sonne dont la société inscrite est filiale.

2) e pNayIs prévu au paragraphe 1 réunit les conditions suivantes:
}\ il est remis a I'agent responsable ou, au Québec, a l'autorité en valeurs
)

C) il indique tous les faits pertinents concernant l'acquisition que la société
inscrite a été en mesure de rassembler en déployant des efforts raisonnables et dont
'agent responsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs mobilieres a besoin pour
évaluer si l'acquisition présente les caractéristiques suivantes:

s dés que possible;

il indique le nom de chaque personne participant a 'acquisition;
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i) elle risque de donner lieu a un conflit d’intéréts;

i) elle risque d’empécher la société inscrite de se conformer a la
|égislation en valeurs mobilieres;

i) elle est incompatible avec un niveau adéquat de protectionrd\g‘
épargnants; Q

iv) elle porte atteinte de toute autre maniere a l'intérét pub

3) Le présent article ne s’applique pas a une acquisition qui ’ém)aine aucune
modification de la propriété véritable des titres de la société ins u de I'emprise
directe ou indirecte sur ceux-ci. 5

4) Le présent article ne s’applique pas lorsqu’un préavi\ € donné conformément
a l'article 11.9.

5) Sauf en Colombie-Britannique et en Ontari&ﬁi 'agent responsable ou, au
Québec, l'autorité en valeurs mobilieres avise la @eonne réalisant I'acquisition de son
opposition a celle-ci dans un délai de 30 joursaCsmpter de la réception de l'avis prévu
au paragraphe 1, l'acquisition ne peut a% ieu tant que l'agent responsable ou
I'autorité en valeurs mobilieres ne I'a pas aqo uvée.

6) En Ontario, si 'agent respons Z;ise la personne réalisant I'acquisition de son
opposition a celle-ci dans un délgryle 30 jours a compter de la réception de l'avis prévu
au sous-paragraphe a du parag}]‘e 1, lacquisition ne peut avoir lieu tant que l'agent
responsable ne 'a pas approys{ .

7) Apres la récepti Qn avis d’opposition donné conformément au paragraphe 5
ou 6, la personne quli jette de réaliser I'acquisition peut demander a étre entendue
sur I'affaire ou, a ebec, de présenter ses observations et, s'il y a lieu, de produire
des documenta compléter son dossier.

N

A.M. 2009:84 )a. 11.10; A.M. 2011-03, a. 41.

PAR@&Z SITUATION FINANCIERE
&ION 1 Fonds de roulement
12.1. Obligations en matiére de capital

1) La société inscrite dont I'excédent du fonds de roulement calculé conformément
au formulaire prévu a '’Annexe 31-103A1, Calcul de I'excédent du fonds de roulement,
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est inférieur a zéro en avise l'agent responsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs
mobilieres dés que possible.

2) L’'excédent du fonds de roulement de la société inscrite, calculé conformément
au formulaire prévu a I'Annexe 31-103A1, Calcul de I'excédent du fonds de roulement,
ne peut étre inférieur a zéro pendant 2 jours consecutifs. b‘

3) Pour établir le formulaire prévu a I'’Annexe 31-103A1, Calcul de I'exc€ du
fonds de roulement, le capital minimum est le suivant:

a) 25 000 $ dans le cas du conseiller inscrit qui n'est pas égal%ent courtier
inscrit ou gestionnaire de fonds d’investissement inscrit; \/

b) 50 000 $ dans le cas du courtier inscrit qui @t pas également
gestionnaire de fonds d’investissement inscrit; b‘s

C) 100 000 $ dans le cas du gestionnaire de @j\i investissement inscrit.

4) Le sous-paragraphe ¢ du paragraphe 3 ne s%plique pas au gestionnaire de
fonds d’investissement inscrit qui est dispensé oﬁ‘l’obligation d’inscription a titre de
courtier en vertu de l'article 8.6 a I'égard des f@&d’investissement pour lesquels il agit
a titre de conseiller.

5) Le present article ne s’appliqu Ia société inscrite membre de TOCRCVM
qui est inscrite a titre de gestlon de fonds dinvestissement si les conditions
suivantes sont réunies:

a) la société insc Q(un capital minimum d’au moins 100 000 $ selon le
calcul effectué conformément ‘au Formulaire 1, Rapport et questionnaire financiers
réglementaires unifornb OCRCVM,;

des que possible I'agent responsable ou, au Québec, I'autorité
es si son capital régularisé en fonction du risque calculé
Formulaire 1, Rapport et questionnaire financiers réglementaires
CRCVM passe sous z€éro;

b) elle
en valeurs i
conforméme
unlformes

\§ son capital régularisé en fonction du risque calculé conformément au
Fo ire 1, Rapport et questionnaire financiers réglementaires uniformes, de
CVM n’est pas inférieur a zéro pendant 2 jours consécutifs.

6) Le présent article ne s’applique pas au courtier en épargne collective membre de
'ACFM qui est également inscrit a titre de courtier sur le marché dispenseé, de courtier
en plans de bourses d'études ou de gestionnaire de fonds d’investissement si les
conditions suivantes sont réunies:
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a) selon le calcul effectué conformément au Formulaire 1, Rapport et
guestionnaire financiers, de 'ACFM, le courtier en épargne collective a le capital
minimum suivant:

i) 50 000 $ s'il est inscrit & titre de courtier sur le marché dispensé ou
de courtier en plans de bourses d’études; b‘
i) 100000$ s'il est inscrit a titre de gestionnaire d @nds
d’'investissement; ?l/
b) il avise dés que possible I'agent responsable ou, au Québe@.’autorité en

valeurs mobiliéres si son capital régularisé en fonction du risque cal ufé\oonformément
au Formulaire 1, Rapport et questionnaire financiers, de 'ACFM p@{%us Zéro;

C) son capital régularisé en fonction du risque galcdlé conformément au
Formulaire 1, Rapport et questionnaire financiers, de I'AC \&sest pas inférieur a zéro

pendant 2 jours consécutifs. 0
AM. 2009-04, a. 12.1; A.M. 2011-03, a. 42. %
12.2. Convention de subordination — avis %&gent responsable ou a I'autorité en
valeurs mobiliéres ('l/

La société inscrite qui a signé nvention de subordination ayant pour effet
d’exclure un montant de sa dette a | rme a I'endroit de parties liées calculée de la

'excédent du fonds de roul t, en avise l'agent responsable ou, au Québec,

facon prévue au formulaire %g’_c nformément a I'Annexe 31-103A1, Calcul de
l'autorité en valeurs mobiliére\ Jours avant de prendre les mesures suivantes:

a) rembour%\at ou partie du prét;
b) résﬂ'bg&convention.

y
A.M. 2009-% A2.2; AM. 2010-17, a. 5; A.M. 2011-03, a. 43.

smn@ Assurance
12.§Assurance — courtier

Le courtier inscrit maintient un cautionnement ou une assurance qui reunit les
conditions suivantes:

a) il prévoit les clauses visées a I’Annexe A;
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b) il prévoit une double limite d’indemnité globale ou le rétablissement
intégral de la couverture.

2) Le courtier inscrit maintient un cautionnement ou une assurance qui comporte
une limite d’indemnité par perte pour le plus élevé des montants suivants a I'’égard de
chaque clause visée a I’Annexe A: b‘

a) 50 000 $ par salarié, mandataire et représentant jusqu’a concurr @ de
200 000 $; (el/

b) 1% du total des actifs de clients que le courtier détient o@xquels il a
acces, calculé selon les derniers documents financiers du courtier, jusq\@rconcurrence
de 25 000 000 $; N\

C) 1% de lactif total du courtier, calculé selon Iebderniers documents
financiers du courtier, jusqu’a concurrence de 25 000 000 $; b‘

d) le montant jugé suffisant par résolution\b conseil d’administration du
courtier ou les personnes physiques exercant des fo ns analogues pour le compte
de celui-ci. '\

3) Le présent article ne s’applique pas a\l{gurtier en plans de bourses d’études ni
au courtier en épargne collective inscrit ses@ ent au Québec.

A.M. 2009-04, a. 12.3. &
12.4. Assurance — conseille@Q

1) Le conseiller inscri@aintient un cautionnement ou une assurance qui réunit les
conditions suivantes: Q

a) il pr'QHes clauses visées a I’Annexe A,

b) I%;evoit une double limite d’indemnité globale ou le rétablissement
intégral d uverture.

2) Xconseiller inscrit qui ne détient pas d’actifs de clients et qui n'y a pas non plus
aceQs Thaintient un cautionnement ou une assurance qui prévoit une indemnité de
0 $ a I'égard de chaque clause visée a I’Annexe A.

3) Le conseiller inscrit qui détient des actifs de clients ou qui y a acces maintient un

cautionnement ou une assurance qui prévoit une indemnité pour le plus élevé des
montants suivants a I'’égard de chaque clause visée a I’Annexe A:
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a) 1% des actifs gérés qu'’il détient ou auxquels il a acces, calculés selon les
documents financiers les plus récents du conseiller, jusqua concurrence
de 25 000 000 $;

b) 1% de I'actif total du conseiller, calculé selon les documents financiers les
plus récents du conseiller, jusqu’a concurrence de 25 000 000 $; b‘

c) 200000 $;

conseiller ou les personnes physiques exercant des fonctions analogues le compte

d) le montant jugé suffisant par résolution du conseil d’adm &{raﬂon du
de celui-ci.

\>\\/

A.M. 2009-04, a. 12.4.
12.5. Assurance — gestionnaire de fonds d’investissem&rb‘

1) Le gestionnaire de fonds d’investissement inscri@intient un cautionnement ou
une assurance qui réunit les conditions suivantes:

a) il prévoit les clauses visées a |’AI§&€ A;

b) il prévoit une double Iimite\g’rﬁdemnité globale ou le rétablissement
intégral de la couverture.

2) Le gestionnaire de fonds gh \ﬁssement inscrit maintient un cautionnement ou
une assurance qui prévoit un@?;?mnité pour le plus élevé des montants suivants a
I'égard de chaque clause visé& Annexe A:

a) 1% des@bgérés, calculés selon les documents financiers les plus
récents du gestiornAre de fonds dinvestissement, jusqu’a concurrence
de 25 000 000 $; é

b) be I'actif total du gestionnaire de fonds d’'investissement, calculé selon
les docu t9 Tinanciers les plus récents du gestionnaire de fonds d’investissement,
jusqu'a\ urrence de 25 000 000 $;

200 000 $;
@ d) le montant jugé suffisant par résolution du conseil d’administration du

gestionnaire de fonds d’investissement ou les personnes physiques exercant des
fonctions analogues pour le compte de celui-ci.

A.M. 2009-04, a. 12.5.
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12.6. Cautionnement ou assurance global

La société inscrite ne peut, en vertu de la présente section, maintenir un
cautionnement ou une assurance dont le bénéficiaire désigné est une autre personne
gue si la police prévoit les modalités suivantes, sans égard aux demandes d’indemnité,
a I'expérience ni a aucun autre facteur lié a cette personne:

a) la société inscrite a le droit de présenter des demandes d'i '}té
directement a l'assureur en cas de perte, et tout paiement a cet égard luj esiersé
directement; '{

b) la limite d’indemnité individuelle ou globale ne peut étrg Ml iée que par

les demandes d’'indemnité présentées par l'une des personnes sb\?g S OU pour son
compte: 5

i) la société inscrite; ,\b‘

ii) toute filiale de la sociéeté inscrite dqb les résultats financiers sont
consolidés avec les siens. b‘

12.7. Modification, demande d’indew?é ou résiliation — avis a l'agent

responsable ou a l'autorité en valeu§s?ro ilieres

La société inscrite avise e possible par écrit 'agent responsable ou, au
Québec, l'autorité en valeur lieres de toute modification ou résiliation d'une
assurance visée a la présent\ ction ou de toute demande d’'indemnité présentée en

vertu de celle-ci. 0
A.M. 2009-04, a. 12: ?Q

SECTION 3 i

A.M. 2009-04, a. 12.6.

12.8. DegNn)ie de l'agent responsable ou de l'autorité en valeurs mobiliéres
d’effecfief un audit ou un examen

%a société inscrite donne par écrit a son auditeur des instructions selon

elles il doit exécuter tout audit ou examen exigé par l'agent responsable ou, au
@ébec, l'autorité en valeurs mobilieres pendant la durée de l'inscription de la sociéte,
et transmet une copie de ces instructions a l'agent responsable ou a l'autorité en
valeurs mobilieres selon les modalités suivantes:

a) elle la joint & sa demande d'inscription;
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b) elle la transmet au plus tard le 10° jour aprés gqu'elle a changé d'auditeur.

A.M. 2009-04, a. 12.8; A.M. 2010-17, a. 6; A.M. 2011-03, a. 47.
12.9. Coopération avec l'auditeur
La personne inscrite ne doit pas, au cours de l'audit, retenir, détruira\k
de

dissimuler de renseignements ou de documents ou refuser de toute autre f
coopérer pour donner suite a une demande raisonnable de son auditeur.

A.M. 2009-04, a. 12.9; A.M. 2010-17, a. 6. é
SECTION 4 Information financiéere 0\0/

12.10. Etats financiers annuels b‘5

1) Les états financiers annuels transmis a I'agentggp%nsable ou, au Québec, a

l'autorité en valeurs mobilieres conformément a la pré e section pour les exercices
ouverts a compter du ler janvier 2011 comprennent | [éments suivants:

tableau des flux de trésorerie du dernier ce et de l'exercice précédent, le cas

a) I'état du résultat global, I'état d;’\ariations des capitaux propres et le
écheéant; \
e

b) I'état de la situation fin@e‘ arrété a la cléture du dernier exercice et de
I'exercice précédent, le cas éch&ayt, 3igné par au moins un des administrateurs de la
société inscrite;

C) les notes des\gtats financiers.

2) Les états fin n@s annuels transmis a l'agent responsable ou, au Québec, a
l'autorité en vale6 bilieres conformément a la présente section sont audités.

3) (para abrogeé).

A.M. 2(\

1241. Mformation financiére intermédiaire

,a.12.10; A.M. 2010-17, a. 7.

@L'information financiére intermédiaire transmise a l'agent responsable ou, au
Québec, a l'autorité en valeurs mobilieres conformément a la présente section pour les
périodes intermédiaires se rapportant a des exercices ouverts a compter
du 1* janvier 2011 peut ne comprendre que les éléments suivants:
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a) I'état du résultat global de la période de 3 mois se terminant le dernier jour
de la période intermédiaire et de la période correspondante de l'exercice précédent, le
cas échéant;

b) I'état de la situation financiére arrété a la cléture de la période
intermédiaire et de la période intermédiaire correspondante de I'exercice précédent, e
cas échéant, signé par au moins un des administrateurs de la société inscrite. '\
2) L'information financiére intermédiaire transmise a l'agent responsabl , au
Québec, a l'autorité en valeurs mobilieres conformément a la présent 'g)gctlon est
établie selon les mémes principes comptables que ceux dont la société I@ite se sert

pour établir ses états financiers annuels. \>/

A.M. 2009-04, a. 12.11; A.M. 2010-17, a. 8.
12.12. Transmission de I'information financiere — courtiq&b‘

1) Le courtier inscrit transmet a I'agent responsa I@J au Québec, a l'autorité en
valeurs mobiliéres dans les 90 jours suivant la fin son exercice les documents

suivants:
,\b‘

a) ses états financiers annuels; ('19

b) le formulaire prévu a I'A 1-103A1, Calcul de I'excédent du fonds de
roulement, présentant le calcul de I ent du fonds de roulement du courtier a la fin
de I'exercice et a la fin de I’exerciQ_Er cédent, le cas écheéant.

2) Le courtier inscrit tran a l'agent responsable ou, au Québec, a l'autorité en
valeurs mobiliéres dans |e830 jours suivant la fin des premiéere, deuxiéme et troisieme
périodes intermédiaire@}n exercice les documents suivants:

a) I'inf fon financiere intermédiaire;

rmulaire prévu a I'Annexe 31-103A1, Calcul de I'excédent du fonds de
rouleme entant le calcul de I'excédent du fonds de roulement du courtier a la fin
de Ia e intermédiaire et a la fin de la période intermédiaire précédente, le cas

La société inscrite membre de 'ACFM qui est inscrite a titre de courtier sur le

%&rche dispensé ou de courtier en plans de bourses d'études est dispensée de

I'application du sous-paragraphe b des paragraphes 1 et 2 si les conditions suivantes
sont réunies:

a) elle a un capital minimum d’'au moins 50 000 $ selon le calcul effectué
conformément au Formulaire 1, Rapport et questionnaire financiers, de 'ACFM;
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b) elle transmet a I'agent responsable ou, au Québec, a l'autorité en valeurs
mobiliéres, dans les 90 jours suivant la fin de son exercice, le Formulaire 1, Rapport et
guestionnaire financiers, de 'ACFM diment rempli qui indique le calcul du capital
régularisé en fonction du risque a la fin de I'exercice et a la fin de I'exercice précédent,

s’ily a lieu; b‘

C) elle transmet a 'agent responsable ou, au Québec, a Iautorlte e urs
mobiliéres, dans les 30 jours suivant la fin des premier, deuxieme |eme
trimestres de son exercice, le Formulaire 1, Rapport et questionnaire f ciers, de
'’ACFM diment rempli qui indique le calcul du capital régularisé en fonct u risque a
la fin du trimestre et a la fin du mois précédent, s’il y a lieu.

3) Le paragraphe 2 ne s’applique pas au courtier sur le ma@ ispense, sauf s'il
est également inscrit dans une autre catégorie.

A.M. 2009-04, a. 12.12; A.M. 2010-17, a. 9; A.M. 2011-0 e{.\49.
12.13. Transmission de I'information financiére — cv{seiller

Le conseiller inscrit transmet a I'agent rﬁ&nsable ou, au Québec, a l'autorité en
valeurs mobiliéres dans les 90 jours suivarl/ fin de son exercice les documents
suivants:

a) ses états financiers anr@SE,

b) le formulaire pré\éﬁnnexe 31-103A1, Calcul de I'excédent du fonds de
roulement, présentant le cal 'excédent du fonds de roulement du conseiller a la
fin de I'exercice et a la fin & I'exercice précédent, le cas échéant.

A.M. 2009-04, a. 12:539

12.14. Transmj
d’investiss

de [linformation financiere — gestionnaire de fonds

ou, ebec, a l'autorité en valeurs mobilieres dans les 90 jours suivant la fin de son

exgcic es documents suivants:

a) ses états financiers annuels;

1) S@stionnaire de fonds d’'investissement inscrit transmet a I'agent responsable
I

b) le formulaire prévu a I’Annexe 31-103A1, Calcul de I'excédent du fonds de
roulement, présentant le calcul de I'excédent du fonds de roulement du gestionnaire de
fonds d’'investissement a la fin de I'exercice et a la fin de I'exercice précédent, le cas
écheéant;
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C) la description de tout ajustement de la valeur liquidative effectué par le
gestionnaire de fonds d’investissement pendant I'exercice.

2) Le gestionnaire de fonds d'investissement inscrit transmet a I'agent responsable
ou, au Québec, a l'autorité en valeurs mobilieres dans les 30 jours suivant la fin d%‘
premiere, deuxiéme et troisieme périodes intermédiaires de son exercice les docu

S
<V

b) le formulaire prévu a I'Annexe 31-103A1, Calcul de I'ex édgm du fonds de
roulement, présentant le calcul de I'excédent du fonds de rouleme estionnaire de
fonds d'investissement a la fin de la période intermédiaire et Q!9 Tin de la période
intermédiaire précédente, le cas échéant;

suivants:

a) I'information financiéere intermédiaire;

C) la description de tout ajustement de la v u'\hqwdatlve effectué par le
gestionnaire de fonds d'investissement pendant la péri ntermédiaire.

3) La description d’'un ajustement de la valg{bﬁquidative prévu au présent article
comporte les éléments suivants:

a) le nom du fonds; q’
b) I'actif géré par le fonds&

) la raison de Iaju%,

d) le montant @ajustement;

e) I'effet e@Jstement sur la valeur liquidative par part ou par action et les
corrections appo a des opérations de souscription ou de rachat ayant une
incidence sur | d’'investissement ou sur ses porteurs.

4) La ipte inscrite membre de 'OCRCVM qui est inscrite a titre de gestionnaire
de fon nvestissement est dispensée de l'application du sous-paragraphe b des
par es 1 et 2 si les conditions suivantes sont réunies:

é a) elle a un capital minimum d’au moins 100 000 $ selon le calcul effectué
%ﬁformément au Formulaire 1, Rapport et questionnaire financiers réglementaires
uniformes, de TOCRCVM,;

b) elle transmet a I'agent responsable ou, au Québec, a l'autorité en valeurs

mobilieres, dans les 90 jours suivant la fin de son exercice, le Formulaire 1, Rapport et
questionnaire financiers réglementaires uniformes, de 'OCRCVM ddment rempli qui
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indique le calcul du capital régularisé en fonction du risque a la fin de I'exercice et a la
fin de I'exercice précédent, s'il y a lieu;

C) elle transmet a I'agent responsable ou, au Québec, a l'autorité en valeurs
mobiliéres, dans les 30 jours suivant la fin des premiére, deuxieme et troisieme
périodes intermédiaires de son exercice, le Formulaire 1, Rapport et questionnai
financiers réglementaires uniformes, de 'TOCRCVM dliment rempli qui indique le caH
du capital régularisé en fonction du risque a la fin de la période intermédiaire e @ in
du mois précédent, s’il y a lieu. Jl,

5) La société inscrite membre de I'ACFM qui est inscrite a titre de g@bnnaire de
fonds d'investissement est dispensée de l'application du sous-p{?agraphe b des
paragraphes 1 et 2 si les conditions suivantes sont réunies: \

a) elle a un capital minimum d’au moins 100 000 $ sbon le calcul effectué
conformément au Formulaire 1, Rapport et questionnaire firK rs, de 'ACFM;

b) elle transmet a 'agent responsable ou, @Jébec, a l'autorité en valeurs
mobiliéres, dans les 90 jours suivant la fin de son ex e, le Formulaire 1, Rapport et
guestionnaire financiers, de 'ACFM ddment r rTM qui indique le calcul du capital
régularisé en fonction du risque a la fin de I’e@ce et a la fin de I'exercice précédent,

s’ily a lieu; ('l/

C) elle transmet a I'agent r @able ou, au Québec, a l'autorité en valeurs
mobilieres, dans les 30 jours sui a fin des premiere, deuxiéeme et troisieme
périodes intermédiaires de son gexertice, le Formulaire 1, Rapport et questionnaire

financiers, de I'ACFM dime pli qui indique le calcul du capital régularisé en
fonction du risque a la fin de& #riode intermédiaire et a la fin du mois précédent, s'il y

a lieu. 0

A.M. 2009-04, a. 12:% N¥Y.M. 2010-17, a. 10; A.M. 2011-03, a. 50.

12.15. D's®1ses pour les exercices ouverts en 2011
1) M © Je paragraphe 1 des articles 12.10 et 12.11, les paragraphes 1 et 2 de
l'article 2, l'article 12.13 et les paragraphes 1 et 2 de larticle 12.14, les états

finan@s annuels, linformation financiére intermédiaire et le formulaire prévu a
'Amgexe 31-103A1, Calcul de l'excédent du fonds de roulement, établis pour un
&ice ouvert en 2011 ou pour des périodes intermédiaires se rapportant a cet

rcice peuvent exclure l'information comparative de la période comptable précédente.

2) Malgré le paragraphe 2 de larticle 12.12, la premiere information financiere

intermédiaire et le premier formulaire prévu a I'Annexe 31-103A1, Calcul de I'excédent
du fonds de roulement, a transmettre a I'égard d'une période intermédiaire ouverte a

Réglement 31-103 1" mai 2014 Page 71



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1° MAI 2014 AU 14 JUILLET 2014

compter du 1* janvier 2011 sont transmis au plus tard le 45e jour aprés la fin de la
période.

3) Malgré le paragraphe 2 de larticle 12.14, la premiere information financiere
intermédiaire, le premier formulaire prévu a I'Annexe 31-103A1, Calcul de I'excédent du
fonds de roulement, et la description de tout ajustement de la valeur liquidativeng
transmettre a I'égard d'une période intermédiaire ouverte a compter du ler janvier QQ
sont transmis au plus tard le 45° jour apres la fin de la période. (,19

&

PARTIE 13 RELATIONS DES PERSONNES PHYSIQUES ET D~E$' SOCIETES

AVEC LES CLIENTS 0\\/

A.M. 2010-17, a. 11.

SECTION 1 Connaissance du client et convenance au cligl‘t

13.1. Dispense de la présente section pour | %ﬁstionnaires de fonds
d’'investissement 6

La présente section ne s’applique pas au '@ﬁonnaire de fonds d’investissement
en ce qui a trait a ses activités a ce titre.

A.M. 2009-04, a. 13.1; A.M. 2011-03, a. 5 (.l/

13.2. Connaissance du client @

1) Pour I'application du ﬁﬁaragraphe b du paragraphe 2, en Ontario, en
Nouvelle-Ecosse et au Nouv runswick, I'expression «initié» s’entend au sens de la

Loi sur les valeurs mobiliengs, mais I'expression «émetteur assujetti» dans la définition
de «initié» désigne toup-aRtteur assujetti ou tout émetteur dont les titres sont négociés
sur un marché.

2) La persgige i;scrite prend des mesures raisonnables pour faire ce qui suit:

a) Qtablir I'identité et, si la personne inscrite a des doutes sur le client,
effectue\u enquéte diligente sur la réputation de ce dernier;

déterminer si le client est initié a I'égard d’'un émetteur assujetti ou de tout
é eur dont les titres sont négociés sur un marché;
C) disposer de renseignements suffisants sur tous les éléments suivants

pour étre en mesure de s’acquitter de ses obligations en vertu de I'article 13.3 ou, le cas
échéant, des obligations imposées par un OAR:

)] les besoins et objectifs de placement du client;
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i) la situation financiére du client;
iii) la tolérance au risque du client;

d) établir la solvabilité du client, si la société inscrite lui consent un crédit &
vue de l'acquisition de titres. y\

3) Pour établir I'identité d'un client qui est une personne morale, une e de
personnes ou une fiducie, la personne inscrite doit établir ce qui suit: '{

a) la nature de son activité, \>/
b) I'identité de toute personne physique qui réunit les squtlons suivantes:

i) dans le cas d’'une personne morale, q@st propriétaire véritable
de plus de 25% de ses titres comportant droit de vo irculation ou exerce une
emprise directe ou indirecte sur ces titres; 6

i) dans le cas d'une société (;e\ rsonnes ou d’une fiducie, elle en
contrble les affaires. Q

4) La personne inscrite prend des\%sures raisonnables pour tenir a jour
l'information prévue au présent article.E ?~

5) Le présent article ne s’a pas si le client est une société inscrite, une
institution financiere canadien une banque de lI'annexe lll.

6) Le sous-paragraphs c du paragraphe 2 ne s’applique pas a une personne
inscrite a I'égard d’'un ch utorisé lorsque sont réunies les conditions suivantes:

a) le clj torisé a renoncé par écrit a I'application des paragraphes 1 et 2
de larticle 13.3,

b) 0 personne inscrite n'agit a titre de conseiller a I'égard d’aucun compte
gereé dl\i t autorise.

7) e sous-paragraphe b du paragraphe 2 ne s’applique pas a la personne inscrite
%ard du client pour qui elle ne négocie que les titres visés aux sous-paragraphes b

Q&t du paragraphe 2 de l'article 7.1.

A.M. 2009-04, a. 13.2; A.M. 2011-03, a. 52.

Réglement 31-103 1" mai 2014 Page 73



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1° MAI 2014 AU 14 JUILLET 2014

13.3. Convenance au client

1) La personne inscrite prend des mesures raisonnables, avant de faire une
recommandation a un client, d’accepter d’un client une instruction d’achat ou de vente
de titres, ou d’effectuer I'achat ou la vente de titres pour le compte géré d’un client, pour

s’assurer que I'achat ou la vente convient au client. b‘
2) La personne inscrite qui recoit du client des instructions lui demandant d’ @ter,
de vendre ou de conserver des titres qu’elle estime raisonnablement ne p venir
au client doit I'en informer et n’effectuer I'opération que si celui-ci tient ses

instructions.

3) Le présent article ne s’applique pas si le client est une Qé(é inscrite, une
institution financiére canadienne ou une banque de 'annexe lll. 5

4) Le présent article ne s’applique pas a une personne&%ite a I'égard d’'un client
autorisé lorsque sont réunies les conditions suivantes:

a) le client autorisé a renoncé par écrit a I’a%‘h’cation du présent article;

b) la personne inscrite n'agit a titrgésconseiller a I'égard d’aucun compte

géré du client autorisé. ('l/
A.M. 2009-04, a. 13.3. ?5
SECTION 2 Conflits d’intérétsQ_;

13.4. Repérage et résolutiN s conflits d’intéréts

1) La société inscrj nd des mesures raisonnables pour relever tous les conflits
d’intéréts importants.e nts ou qu’elle s’attend raisonnablement a voir survenir entre
elle ou les person hysiques agissant pour son compte et ses clients.

2) La so I@mscrite traite tous les conflits d’intéréts existants ou potentiels releves
conformé au paragraphe 1.

3) \%société inscrite communique rapidement la nature et la portée de tout conflit
d’'ilgrels relevé conformément au paragraphe 1 dont un investisseur raisonnable

drait a étre informé au client dont les intéréts entrent en conflit avec les intéréts
%cernés.

Réglement 31-103 1" mai 2014 Page 74



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1° MAI 2014 AU 14 JUILLET 2014

4) Le présent article ne s’applique pas a un gestionnaire de fonds d’investissement
visé par le Reglement 81-107 sur le comité d’examen indépendant des fonds
d’'investissement (chapitre V-1.1, r. 43).

A.M. 2009-04, a. 13.4.

13.5. Restrictions relatives a certaines opérations dans un compte géeré t\b‘
1) Dans le présent article, on entend par «personne responsable», par r a un
conseiller inscrit, les personnes suivantes: @

a) le conseiller lui-méme; N/

\4

b) tout associé, administrateur ou dirigeant du conseil@

C) les personnes suivantes qui participent a I’ 3 ration de décisions de
placement prises pour le compte d'un client du conseiller conseils a lui donner, ou
qui peuvent en avoir connaissance:

i) tout salarié ou mandataire d@oseiller;

i) toute personne qui est m'el/%re du méme groupe que le conseiller;

iii) tout associe, ad@eur, dirigeant, salari¢ ou mandataire d’'une

personne qui est membre du méme e que le conseliller.

2) Le conseiller inscrit ne sciemment prendre les mesures suivantes a I'égard
d’'un portefeuille de placemehk ré par lui, y compris un fonds d’investissement pour
lequel il agit comme conse er:

ou une person t des liens avec elle est associé, dirigeant ou administrateur, a
moins que les tons suivantes ne soient réunies:

4\0 i)

é b) faire acheter par le portefeuille de placement ou lui vendre des titres d’'une
Qe% personnes suivantes:

lui falr: ter des titres d’'un émetteur dont une personne responsable

ce fait est communiqué au client;

le consentement écrit du client est obtenu au préalable.

i) une personne responsable;

i) une personne ayant des liens avec la personne responsable;
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i) un fonds d’'investissement pour lequel une personne responsable
agit comme conseiller;

C) lui faire fournir une garantie ou un prét a une personne responsable ou a
une personne ayant des liens avec celle-ci.
A.M. 2009-04, a. 13.5. b‘
13.6. Information a fournir lors de la recommandation de titres d'un Jrl%eur
relié ou associé &

La société inscrite ne peut recommander dans aucun moyen de\wmmunlcatlon
de vendre, d’acheter ou de conserver des titres qu’elle a émis, de d’'un émetteur
relié a elle ou, au cours de leur placement, des titres d’'un emett ssome par rapport

a elle, sauf dans les cas suivants: b‘
a) la société indique dans le méme moyen decommunication la nature et la
portée de sa relation avec I'émetteur;

b) la recommandation porte sur les tbes d’'un organisme de placement
collectif, d’'un plan de bourses d’études, d’ur@a d’épargne-études ou d’'une fiducie
d’épargne-études qui est membre du méme(a‘f pe, ou qui est géré par un membre du
méme groupe, que la société inscrite et\doMt le nom est suffisamment proche pour
indiquer qu’ils sont membres du mém \e.

A.M. 2009-04, a. 13.6; A.M. 201],@ . 53.
SECTION 3 Ententes d’ind On de clients

13.7. Définitions — e@é d’indication de clients

Dans la pr'Qﬁe section, on entend par:

«cIie%%otamment un client éventuel;

|ssion d’indication de clients»: toute forme de rémunération, directe ou
|nd|re % versée pour l'indication d’un client a une personne inscrite ou provenant d’'une
e inscrite;

@ «entente d’indication de clients». une entente selon laquelle une personne
inscrite accepte de payer ou de recevoir une commission d’'indication de clients.

A.M. 2009-04, a. 13.7.
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13.8. Ententes d’indication de clients autorisées

La société inscrite, ou la personne physique inscrite dont elle parraine
l'inscription, ne peut participer a une entente d’indication de clients avec une autre
personne que si les conditions suivantes sont réunies:

a) avant que la personne inscrite puisse donner ou recevoir une indicatio]\&‘
client, les modalités de I'entente d’indication de clients sont stipulées dans u @trat
écrit conclu entre la société inscrite et I'autre personne;

b) la société inscrite consigne toutes les commissions d’indical@de clients;
C) la personne inscrite fait en sorte que l'information pré paragraphe 1

de l'article 13.10 soit fournie au client par écrit avant que la partd Jaquelle celui-ci est
indiqué lui ouvre un compte ou lui fournisse des services. b‘

A.M. 2009-04, a. 13.8; A.M. 2011-03, a. 54. 0
13.9. Vérification des qualités de la personne ui?’(;oit une indication de client

La société inscrite ou la personne phys%@v’nscrite dont elle parraine l'inscription
ne peut indiquer de client a une autre peusrg e, a moins que la société ne prenne
d’abord des mesures raisonnables pour«a¥surer que cette personne a les qualités
requises pour fournir les services et,@chéam, est inscrite pour les fournir.

A.M. 2009-04, a. 13.9; A.M. 201],@ . 54.
13.10. Information a fournirls&clients sur les ententes d’indication de clients
1) L’information écp Qournir sur I'entente d’indication de clients conformément au

paragraphe c de l'arfjc .8 comprend les éléments suivants:

a) I de chaque partie au contrat prévu au paragraphe a de
l'article 13.8; %

Q@ I'objet et les modalités importantes du contrat, notamment la nature des
servi ue chaque partie doit fournir;

é C) les conflits d’'intéréts découlant de la relation entre les parties au contrat et
Qe’tout autre élément de I'entente d'indication de clients;

d) la méthode de calcul de la commission d’indication de clients et, dans la
mesure du possible, le montant de la commission;
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e) la catégorie d'inscription de chaque personne inscrite qui est partie au
contrat, avec une description des activités que chacune est autorisée a exercer dans
cette catégorie et, compte tenu de la nature de l'indication de clients, des activités que
la personne inscrite n'est pas autorisée a exercer;

f) dans le cas d’'une indication de client donnée a une personne inscrite, uk‘
mention indiquant que toute activité nécessitant I'inscription qui découlera de I'en
sera exerceée par la personne inscrite recevant l'indication; Q

s)] tout autre renseignement qu’un client raisonnable jugerait i tant pour
évaluer I'entente.

2) S’il survient un changement dans linformation prévue agraphe 1, la
personne inscrite fait en sorte que l'information écrite relative &\c2 changement soit
fournie a chaque client concerné dés que possible, mais au ard le trentieme jour
avant la date du paiement suivant ou de la réception %&nte d’'une commission
d’indication de clients. 0

A.M. 2009-04, a. 13.10; A.M. 2011-03, a. 55. ?‘
13.11. Ententes d’indication de clients anté@es au 28 septembre 2009

1) La présente section s’applique a Q%Li](.tl(entente d’indication de clients conclue
avant le 28 septembre 2009 lorsqu’un ission d’indication de clients est versée en

vertu de cette entente aprés le 28 s re 2009.
2) Le paragraphe @g’que a compter du sixieme mois apres
le 28 septembre 2009.

A.M. 2009-04, a. 13. 1]00
SECTION 4 Pré arge
13.12. Restril&G» en matiére de préts aux clients

I\@rsonne inscrite ne peut consentir de prét de fonds, de crédit ni de marge a
un CUQ

$ Malgré le paragraphe 1, le gestionnaire de fonds d’investissement peut consentir
prét de fonds a court terme a un fonds d’investissement qu’il gere si le prét vise a
financer le rachat de ses titres ou a acquitter des frais engagés par celui-ci dans le
cours normal de ses activités.

A.M. 2009-04, a. 13.12; A.M. 2011-03, a. 56.
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13.13. Mise en garde concernant le recours a un emprunt

1) La personne inscrite qui recommande a son client d’emprunter des fonds pour
acheter des titres lui fournit avant I'achat une mise en garde écrite semblable pour
I'essentiel a la suivante:

«Quiconque utilise des fonds empruntés pour financer I'acquisition de titres q%&f
un risque plus grand que s’il réglait I'acquisition au moyen de ses propr
Quiconque emprunte des fonds pour acquérir des titres s’oblige a rembourse ébr
selon les modalités de celui-ci, intéréts compris, méme si la valeur des {é@

diminue.».

prunt
S acquis

2) Le paragraphe 1 ne s’applique pas lorsqu'une des condi suivantes est
remplie: 5

a) la personne inscrite a fourni la mise en garkb&u plus 180 jours avant
I'achat envisagé; 0

b) (paragraphe abrogé); b‘?*

C) le client est un client autorisé. Q’\

A.M. 2009-04, a. 13.13; A.M. 2011-03, a. 5{ ‘M. 2013-11, a. 5.

SECTION 5 Plaintes &
13.14. Application de la prés%g;ection

1) La présente section\ge s appllque pas au gestionnaire de fonds d’investissement
en ce qui a trait a ses @ S a ce titre.

2) Au Québegs société inscrite est réputée respecter les dispositions de la
présente sectigms) elle se conforme aux articles 168.1.1 & 168.1.3 de la Loi sur les
valeurs mobiy du Québec (chapitre V-1.1).

A.M. 2 , a. 13.14; A.M. 2011-03, a. 58.

:_J,Araltement des plaintes

La société inscrite documente et, d’'une maniére qu’un investisseur raisonnable
jugerait efficace et équitable, traite chaque plainte qui lui est faite au sujet de tout
produit ou service offert par elle ou un de ses représentants.

A.M. 2009-04, a. 13.15.
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13.16. Service de reglement des différends

1) Dans le présent article, on entend par:

«OSBI»: 'Ombudsman des services bancaires et d'investissement; b‘

«plaintex»: toute plainte qui réunit les conditions suivantes: (.l/Q

a) elle concerne une activité de courtage ou de conseil de la @ inscrite
ou de ses représentants; \/

b) elle est recue par la société dans les 6 ans suiva I\ate a laquelle le
client a eu ou aurait raisonnablement dd avoir connaissance de te ou de I'omission
dont elle découle ou qui y est lié. '\b‘

2) La société inscrite qui recoit une plainte d’'un clie®,|i remet des que possible un
accuse de réception qui comprend ce qui suit:

a) une description des obligations d&g‘ciété prévues au présent article;

b) la procédure que le client d@ivre pour gqu’un service indépendant de
reglement des différends ou de médiav~ oit mis a sa disposition conformément au
paragraphe 4;

C) le nom du servj Qﬁdépendant de réglement des différends ou de

médiation qui est mis a la d& tion du client conformément au paragraphe 4 et les
coordonnées de la perSO@ responsable.

3) La société insu@ qui décide de rejeter une plainte ou de faire une offre de
reglement remet d?.que possible au client un avis écrit de la décision comprenant
l'information vis% paragraphe 2.

4) La e inscrite met a la disposition du client un service indépendant de
regleme différends ou de médiation a I'égard de toute plainte, des que possible et
a ses {7 dans les cas suivants:

@ a) 90 jours apres réception de la plainte, la société n'a pas remis au client
Vis écrit de sa décision prévu au paragraphe 3 et le client a avisé le service
indépendant de reglement des différends ou de médiation visé au sous-paragraphe c
du paragraphe 2 gqu’il souhaite le saisir de la plainte;
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b) dans les 180 jours suivant la réception de l'avis écrit de la décision de la
société prévu au paragraphe 3, le client a avisé le service indépendant de réglement
des différends ou de médiation visé au sous-paragraphe c¢ du paragraphe 2 qu'il
souhaite le saisir de la plainte.

5) Le paragraphe 4 ne s’applique que si le client convient que le montant réclar;gbg
'égard de la plainte dont le service indépendant de réglement des différends® e
médiation est saisi n'excédera pas 350 000 $. ('l/

6) Pour l'application du paragraphe 4, la société inscrite prend&{s«mesures
raisonnables pour que I'OSBI soit le service indépendant de réglemen&/ différends

ou de médiation mis a la disposition du client. 0\\,

8) Le présent article ne s’applique pas a I'égard d’'un p'ﬁnte déposée par un client
autorisé qui n’est pas une personne physique. ‘

7) Le paragraphe 6 ne s’applique pas au Québec. b‘

A.M. 2009-04, a. 13.16; A.M. 2014-03, a. 1. ,\b‘
PARTIE 14 TENUE DES COMPTES DES L&NTS — SOCIETES
SECTION 1 gestionnaires de fond§ \estissement

14.1. Application de la p nte partie aux gestionnaires de fonds
d’investissement

l'article 14.12 et de e 14.14, ne s’appliqgue pas au gestionnaire de fonds
d’'investissement en,ge Wi a trait & ses activités a ce titre.
\a -
Non en vigueur — Entrera en vigueur le 15 juillet 2015
Modification — (A.M. 2013-11, a. 7)

La présente parége;, exception faite de [larticle 14.6, du paragraphe 5 de

La présente partie, exception faite de larticle 14.6, du paragraphe 5 de
l'article 14.12 et de l'article 34-1414.15, ne s’applique pas au gestionnaire de fonds
d’investissement en ce qui a trait a ses activités a ce titre.

Q/V
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A.M. 2009-04, a. 14.1; A.M. 2011-03, a. 59; A.M. 2013-11, a. 6. Q

SECTION 2 Information a fournir @nts

14.2. Information sur la relatioQ_

1) La société inscrite t et au client toute linformation qu’un investisseur
raisonnable jugerait importsote en ce qui concerne sa relation avec la personne inscrite.

2) Sans que s it@ité le champ d’application du paragraphe 1, l'information
transmise confor t a ce paragraphe comprend les éléments suivants:

a) @ escription de la nature ou du type de compte du client;

@ une description générale des produits et services offerts au client par la
socigte\idscrite;

é C) une description générale des types de risques dont le client devrait tenir
%mpte lorsqu’il prend une décision de placement;

d) une description des risques associés a I'achat de titres par recours a des
fonds empruntés;
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e) une description des conflits d’intéréts que la société inscrite est tenue de
déclarer au client en vertu de la législation en valeurs mobilieres;

f) un exposé des frais de fonctionnement que le client pourrait avoir a payer
relativement a son compte;

0) une description générale des types de frais liés aux opérations L\k‘
client pourrait avoir a payer; (l;é

h) une description générale de toute rémunération versée société
inscrite par une autre partie relativement aux différents types de produi e le client
peut acheter par son entremise; \>/

i) une description du contenu et de la périodicité de I@nation sur chaque
compte ou portefeuille du client; b‘

)] si un client a présenté une plainte admissiQle &n vertu de l'article 13.16,
un exposé des obligations de la société et de la proc'o\éque le client doit suivre pour
gu’un service indépendant de reglement des différer?%’ou de médiation soit mis a sa
disposition aux frais de la société; '\b‘

K) une déclaration de I'obligation(@ société inscrite d’évaluer si un achat
ou une vente de titres convient au client axgntMl’exécuter 'opération ou en tout temps;

) les renseignements q gociété inscrite est tenue de recueillir au sujet
du client en vertu de l'article 13.2Q_

3) La société inscrite transmet par écrit I'information prévue au paragraphe 1, le cas
échéant, et au paragraphe 2 au client dans les cas suivants, l'information prévue au
sous-paragraphe b du paragraphe 2 pouvant étre fournie verbalement ou par écrit:

a) avant d’acheter ou de vendre, pour la premiere fois, des titres pour lui;
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b) avant de lui conseiller, pour la premiére fois, d'acheter, de vendre ou de
conserver des titres.

4) S'’il survient un changement significatif relativement a l'information transmise
conformément au paragraphe 1 ou 2, la société inscrite prend des mesurs‘
raisonnables pour en aviser le client rapidement, et si possible dans les délais suwaﬁ{

a) avant d’acheter ou de vendre des titres pour lui la fois suivante; (1/

b) avant de lui conseiller, la fois suivante, d’acheter, de @dre ou de
conserver des titres.

5) (paragraphe abrogé). 0\

5.1) La société inscrite ne facture pas de nouveau is de fonctionnement
relativement au compte d’un client et n augmente pas rads de fonctionnement qui y
sont associés sans fournir au client de préavis écrit d’ Lﬁblns 60 jours.

6) Le présent article ne s’applique pas a | b@clete inscrite a I'égard d’'un client
autorisé qui n’est pas une personne physique.Q

7) Sauf en ce qui concerne les parggr&hes 5.1, 6 et 8, le présent article ne
s’applique pas au courtier inscrit a I'ég client pour lequel il n’achéte et ne vend de
titres que sur les directives d’'un conagd inscrit agissant pour le client.

8) Le courtier inscrit visé % ragraphe 7 transmet au client I'information prévue
aux sous-paragraphes a et du paragraphe 2 par écrit et I'information prévue au
sous-paragraphe b du pa raphe 2 verbalement ou par écrit avant d’acheter ou de
vendre des titres pour@&gr la premiére fois.

A.M. 2009-04. a. Q-AM 2011-03, a. 60: A.M. 2013-11, a. 10: A.M. 2014-03. a. 2.
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)
14.3. Information a fournir aux clients sur la répartiti n'?e\quitable des possibilités
de placement 6

Le conseiller inscrit transmet a tout client abg les délais suivants un résumé des

politiques visées a l'article 11.1 qui donnent surance raisonnable que la société
et chaque personne physique agissant p n compte respectent les obligations
prévues a l'article 14.10: \

a) lorsqu’il ouvre un comp&: le client;

b) s'il survient un c?ﬁr‘nent significatif dans le dernier résumé transmis au
client, rapidement, et si possibk ans les délais suivants:

i) a\ﬁ@&cheter ou de vendre des titres pour lui la fois suivante;

i) éQ-want de lui conseiller, la fois suivante, d’acheter, de vendre ou de

conserver des 2
A N

A.M. 200984 )a. 14.3.

14.4®élation de la société avec une institution financiére

@ La société inscrite qui ouvre un compte pour un client dans la succursale ou le
eau d'une institution financiére canadienne ou d’'une banque de I'’Annexe Il en vue
de faire des opérations sur valeurs mobilieres donne au client un avis écrit indiquant
gu’elle est une entité distincte de l'institution financiére canadienne ou de la banque de
’Annexe Il et que, @ moins que la personne inscrite n'informe le client du contraire, les
titres achetés de la personne inscrite ou par son entremise présentent les
caracteéristiques suivantes:
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a) ils ne sont pas garantis par un organisme public d’assurance-dépots;

b) ils ne sont pas garantis par l'institution financiére canadienne ou par la
banque de I’Annexe lll;

) ils peuvent subir des fluctuations de valeur. r\b‘

2) La société inscrite visée au paragraphe 1 doit obtenir du client dan Ié&lais
suivants une confirmation écrite indiquant qu’il a pris connaissance d &vis et I'a

compris:
v

a) avant d’acheter ou de vendre des titres pour lui; \\/
b) avant de lui conseiller d’acheter, de vendre ou d&éserver des titres.

3) Le présent article ne s’applique pas a la sociééi%rite a I'égard d'un client

autorise.

A.M. 2009-04, a. 14.4. '\b‘

14.5. Avis aux clients de personnes inscﬂl/ non résidentes

1) La société inscrite dont le sieg pas situé dans le territoire intéresseé fournit
au client qui y est situé un avis écrit i ant les éléments suivants:

a) le fait qu’elle n’eé‘résidente du territoire intéressé;

b) le territoire Canada ou le territoire étranger dans lequel est situé son
siege ou son établisse rincipal;

C) le f \%e la totalité ou la quasi-totalité de ses actifs peuvent étre situés a
I'extérieur du tgiNtoyre intéressé;

d) 0 fait que le client peut éprouver des difficultés a faire valoir ses droits

contre (i raison de ce qui précede;

le nom et I'adresse de son mandataire aux fins de signification dans le
@ ire intéresse.

2) Le présent article ne s’applique pas a la société inscrite dont le siége est situé au
Canada et qui est inscrite dans le territoire intéresseé.

A.M. 2009-04, a. 14.5; A.M. 2011-03, a. 61.
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SECTION 3 Actifs des clients
14.6. Garde des actifs des clients en fiducie

La société inscrite qui détient des actifs d'un client prend les mesures suivantes:

a) elle les détient séparément de ses propres biens; r\b‘
b) elle les détient en fiducie pour le client: Vv
C) le cas échéant, elle détient les fonds dans un compte en @ie désigné

auprés d'une institution financiére canadienne, d’une banque de 'AnNg¥€ 11l ou d'un

membre de TOCRCVM. \\/
P
X

14.7. Garde des actifs des clients — personnes insc@s on résidentes

A.M. 2009-04, a. 14.6; A.M. 2013-11, a. 20.

1) La société inscrite dont le siege n’est pas si@'dans un territoire du Canada
veille a ce que tous les actifs de ses clients 's\ t détenus selon I'un des modes

suivants: Q
a) au nom du client; \q/

b) pour le compte du cli&;r un dépositaire ou un sous-dépositaire qui
réunit les conditions suivantes: Q_

i) il respec dispositions de la partie 6 du Réglement 81-102 sur
les organismes de placentnt collectif (chapitre V-1.1, r. 39) visant le sous-dépositaire
de titres du portefeuilleen rganisme de placement collectif;

i) est assujetti au cadre de la Banque des reglements
internationaux j&gidsant la convergence internationale de la mesure et des normes de
fonds propreg}

Q@ pour le compte du client, par un courtier inscrit membre d’un OAR qui est
me du Fonds canadien de protection des épargnants ou d'un fonds
d’i

@e isation ou de garantie similaire.

L'article 14.6 ne s’applique pas a la société inscrite visée au paragraphe 1.

A.M. 2009-04, a. 14.7.
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14.8. Titres faisant I’objet d’un contrat de garde

La société inscrite qui détient pour un client, conformément a un contrat de garde
ecrit, des titres non grevés d’une slreté a les obligations suivantes:

a) les séparer de tous les autres titres; b‘

b) les désigner comme détenus en garde pour le client dans les do l@nts
suivants: &Fl/

)] le registre des positions-titres de la personne inscrite@

ii) le grand livre du client; 0\\/

i) le relevé de compte du client; 5

C) ne remettre les titres que sur instruction duoliéﬁ.

AM. 2009-04, a. 14.8. %
14.9. Titres ne faisant pas I'objet d’'un con@\e garde

1) La société inscrite qui détient pour g(ent des titres non grevés d’'une s(reté en
I'absence d’'un contrat de garde écrit a§$ligations suivantes:
f

a) les séparer et les idgntifier comme détenus en garde pour le client;
b) les décrire comn&ﬁrdés séparément dans les documents suivants:
i) le yeQds#e des positions-titres de la personne inscrite;

i) 0@~grand livre du client;
6@ le relevé de compte du client.

2) I\ res visés au paragraphe 1 peuvent étre séparés en vrac.

A.gl 2009-04, a. 14.9.

"%
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SECTION 4 Comptes des clients
14.10. Répartition équitable des possibilités de placement

Le conseiller inscrit procede a la répartition équitable des possibilités de

placement entre ses clients. b‘
A.M. 2009-04, a. 14.10. (I/Q'\
14.11. Vente ou cession des comptes des clients é

La société inscrite qui se propose de vendre ou de céder tc%(/ou partie du
compte d’un client a une autre personne inscrite fournit des explicat \szécrites au client
avant la vente ou la cession et I'informe de son droit de fermer s pte.

A.M. 2009-04, a. 14.11. '\b‘

SECTION 5 Information & communiquer aux clien 50
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14.12. Contenu et transmission de I'avis d’exécution

1) Le courtier inscrit qui a agi pour le compte d’un client a I'occasion de I'achat ou
de la vente de titres transmet rapidement au client ou, si le client y consent par écrit, a
un conseiller inscrit agissant pour le compte de celui-ci un avis d’exécution écrit de
I'opération qui indique les éléments suivants: b‘
N

Q
<V

a) la quantité et la désignation des titres achetés ou vendus;

b) le prix unitaire payé ou obtenu par le client;

C) la commission, les frais de vente, les frais e'Eiervice et tous autres frais
percus a I'égard de I'opération;
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d) la qualité dans laquelle le courtier inscrit a agi, a savoir pour son propre
compte ou comme mandataire;

e) la date a laquelle I'opération a été effectuée et le nom du marché, le cas
échéant, sur lequel elle I'a été ou, s’il y a lieu, une mention indiquant que l'opération a
été exécutée sur plus d’'un marché ou sur plusieurs jours;

f) le nom du représentant du courtier intervenu a I'opération, le cas é(i/%x'}[;
s)] la date de réeglement de I'opération; &

h) le cas échéant, une mention indiquant qu’il s’agit de tiffgﬁ? eémis par le
courtier inscrit, par un émetteur relié au courtier inscrit ou, si I'o wn a eu lieu au
cours de leur placement, par un émetteur associé par rapport au ier inscrit.

2) Dans le cas ou I'exécution de l'opération visée au &&graphe 1 s’est faite au
moyen de plus d’'une opération ou sur plus d'un marché lestrenseignements prévus a
ce paragraphe peuvent étre fournis de facon globale dition que l'avis d’exécution
comporte une mention indiquant que des renseig ents supplémentaires seront
fournis au client sur demande et sans frais additiyqbgls.

3) Le sous-paragraphe h du paragrapht/g ne s’applique pas si les conditions
suivantes sont réunies: \

a) il s’agit de titres d'un o ¥Sme de placement collectif établi et géré par le
courtier inscrit ou un membre d €Me groupe, en qualité de gestionnaire de fonds
d’'investissement de 'organis placement collectif;

b) le nom du owurtier et celui de I'organisme de placement collectif sont
suffisamment proches mdiquer qu’ils sont membres du méme groupe ou reliés.

4) Pour I'app|
courtier peut é
d’exécution
client sur

Qien du sous-paragraphe f du paragraphe 1, le représentant de
i§entifié au moyen d’'un code ou d’'un symbole, a condition que l'avis
rte une mention indiquant que le nom du représentant sera fourni au
nde.

5) &»gestionnaire de fonds d'investissement inscrit qui a exécuté un ordre de
racRat Tecu directement d’'un porteur lui transmet rapidement un avis d’exécution écrit
hat qui indique les éléments suivants:

a) la quantité et la désignation des titres rachetés;

b) le prix unitaire obtenu par le client;
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C) la commission, les frais d’acquisition, les frais de service et tous les autres
frais percus a I'égard du rachat;

d) la date de réglement du rachat.

6) Le paragraphe 5 de l'article 14.12 ne s’applique pas aux opérations portant syr
les titres d’un fonds d’'investissement effectuées en se prévalant de la dispense prN

a l'article 8.6. Q
Vv
A

A.M. 2009-04, a. 14.12; A.M 2011-03, a. 62; A.M. 2013-11, a. 15.
14.13. Avis d’exécution dans le cas de certains plans automatiqu§>/

L'obligation prévue a l'article 14.12 de transmettre I'avis %gcution rapidement
ne s’appliqgue pas au courtier inscrit a I'égard d’'une opération Prsque les conditions
suivantes sont réunies: ,\

a) le client a donné au courtier un préavis é@indiquant que l'opération est
faite dans le cadre de sa participation a un plan de ve\¢&ment automatique, notamment
un plan de réinvestissement des dividendes, ou am plan de prélevement automatique
dans lequel une opération est effectuée au mo&\ne fois par mois;

b) le courtier inscrit a transmisNaws d’exécution prévu a l'article 14.12 pour
la premiéere opération effectuée dans | e du plan apres avoir recu le préavis prévu
au paragraphe a;

) I'opération porteﬁ’s titres d’un organisme de placement collectif, d’'un
plan de bourses d’études, &\ plan dépargne-études ou d’'une fiducie d'épargne-

études; 0

d) (para a@ abrogé).
A.M. 2009-04, @ 3; A.M. 2011.03, a. 63.

14.14. ReJeNé) de compte
1) &\courtier inscrit transmet a chaque client un relevé au moins tous les 3 mois.

Malgré le paragraphe 1, le courtier inscrit transmet un relevé apres la fin du mois
un des cas suivants s’applique:

a) le client a demandé a recevoir des relevés mensuels;

b) lorsqu’une opération est effectuée dans le compte au cours du mois,
exception faite de toute opération effectuée dans le cadre d’'un plan de prélévement
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automatique ou d'un plan de versement automatique, y compris tout plan de
réinvestissement des dividendes.

2.1) Le paragraphe 2 ne s’applique pas au courtier en épargne collective en ce qui a
trait a ses activités de courtier a I'égard des titres énumérés au sous-paragraphe b du
paragraphe 2 de l'article 7.1. b‘

3) Le conseiller inscrit transmet un relevé au client au moins tous les 3 moi %1 Si
ce dernier a demandé a recevoir des relevés mensuels, auquel cas le c r lui
transmet un relevé tous les mois.

‘% Le gestionnaire de fonds d’investissement transmet, au moins tous les 12 mois,
relevé aux porteurs pour lesquels aucun courtier n’est inscrit dans ses registres.
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4) Le relevé transmis conformément au paragraphe 1, 2, 3 ou 3.1 contient
l'information suivante sur chaque opération effectuée pour le client ou le porteur durant
la période visée:

a)  ladate de 'opération; 50\

b) le fait que I'opération était un achat, une vente&b&n transfert;

c) le nom du titre; 0
v

d) le nombre de titres; '\b‘
e) le prix unitaire, dans le cas d'uw@at ou d'une vente;

f) la valeur totale de I'opé@ans le cas d’'un achat ou d’une vente.
5) Le relevé transmis cog&f ent au paragraphe 1, 2, 3 ou 3.1 contient

'ensemble de l'information suj sur le compte du client ou du porteur arrétée a la
fin de la période visée: r\

a) le nom e@\}antité de chaque titre détenu dans le compte;

b) la v archande de chaque titre détenu dans le compte;

C) I@ eur marchande totale de chaque position détenue dans le compte;

d@ le solde éventuel du compte;

la valeur marchande totale des espéces et des titres détenus dans le

e.
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6) Les paragraphes 1 et 2 ne s’appliq Qpas au courtier en plans de bourses
d'études si les conditions suivantes sont ré{ni S:

a) le courtier n'est pas i dans une autre catégorie de courtier ou de
conseiller; Q_
b) il remet au clie moins une fois tous les 12 mois un relevé de compte

contenant I'information viss aux paragraphes 4 et 5.

A.M. 2009-04, a. 14.14; A.M. 2011-03, a. 64.
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PARTIE 15 DIS ES

15.1. Pers habilitées a octroyer une dispense

1) I\u t responsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs mobilieres peut
acco;% ne dispense de l'application de tout ou partie des dispositions du présent
regdement, sous réserve des conditions ou restrictions prévues par la dispense.

%’ Malgré le paragraphe 1, en Ontario, seul I'agent responsable peut accorder une
telle dispense.

3) Sauf en Ontario, cette dispense est accordée conformément a la loi visée a
’Annexe B du Réglement 14-101 sur les définitions (chapitre V-1.1, r. 3), vis-a-vis du
nom du territoire intéresse.
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A.M. 2009-04, a. 15.1; A.M. 2011-03, a. 65.
PARTIE 16 DISPOSITIONS TRANSITOIRES
16.1. Changement de catégorie d’inscription — personnes physiques b‘
A compter du 28 septembre 2009, la personne physique inscrite dans @des
catégories visées dans une des colonnes suivantes vis-a-vis du nom d étayltoire
intéresseé est inscrite dans la catégorie indiquée ci-apres: '{
a) colonne 1 de 'Annexe C, comme représentant de courti@

b) colonne 2 de 'Annexe C, comme représentant-consgb

C) colonne 3 de 'Annexe C, comme représentan&&‘seil adjoint.

A.M. 2009-04, a. 16.1. 0
16.2. Changement de catégorie d’inscription —§Q0|étés

A compter du 28 septembre 2009, Iaoﬁmne inscrite dans une catégorie visée
dans une des colonnes suivantes vis-a-W nom du territoire intéressé est inscrite

dans la catégorie indiquée ci-apres: ?~
a) colonne 1 de I'Anneq_ﬁmme courtier en placement;
b) colonne 2 de I’An\%fe D, comme courtier en épargne collective;
C) colonne @annexe D, comme courtier en plans de bourses d’études;
d) colo de '’Annexe D, comme courtier d’exercice restreint;
e) @nne 5 de I'’Annexe D, comme gestionnaire de portefeuille;

D\CQ colonne 6 de I'’Annexe D, comme gestionnaire de portefeuille d’exercice
restrginy.

\
@m.‘zoog-m, a. 16.2.
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16.3. Changement de catégorie d’inscription — courtier sur le marché dispensé
1) Le présent article s’applique en Ontario et a Terre-Neuve-et-Labrador.

2) A compter du 28 septembre 2009, la personne inscrite comme limited market

dealer est inscrite comme courtier sur le marché dispensé. b‘
3) A compter du 28 septembre 2009, la personne physique inscrite pour e '}Ie
courtage pour le compte d’'un limited market dealer est inscrite comme repré nt de

courtier de celui-ci.

courtier sur le marché dispensé en vertu du paragraphe 2 avant le tembre 2010.

4) Les articles 12.1 et 12.2 ne s’appliquent pas a la personse\@crite comme

5) Les articles 12.3 et 12.7 ne s’appliquent pas a la persdnne inscrite comme
courtier sur le marché dispensé en vertu du paragraphe 2 ayQ e 28 mars 2010.

A.M. 2009-04, a. 16.3. 0

16.4. Inscription du gestionnaire de fonds db@vestissement en activité au 28
septembre 2009 Q'\

1) L'obligation d’inscription a titre dexge$tionnaire de fonds d’investissement ne
s’applique pas a la personne qui agit ?& itre le 28 septembre 2009 avant l'une des
dates suivantes: @

a) le 28 septembre é‘

b) celle a laqu I'agent responsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs
mobilieres accepte ou I'inscription, si la personne demande a s’inscrire a ce titre

moins d’'un an apresle R septembre 2009.

2) Le par@g 1 cesse d’avoir effet le 28 septembre 2010.

3) L’
a titre

2.5 ne s’applique pas au courtier inscrit ou au conseiller inscrit agissant
tionnaire de fonds d’investissement le 28 septembre 2009.

4) S%e paragraphe 3 cesse d’avoir effet le 28 septembre 2010.

%vl'. 2009-04, a. 16.4.

Réglement 31-103 1" mai 2014 Page 110



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1° MAI 2014 AU 14 JUILLET 2014

16.5. Dispense temporaire du gestionnaire de fonds d’investissement canadien
inscrit dans son territoire principal

1) La personne n'est pas tenue de s’'inscrire a titre de gestionnaire de fonds
d’investissement dans le territoire intéresseé si elle est inscrite ou a demandé a s'’inscrire

a ce titre dans le territoire du Canada ou son siege se situe. b‘
2) Le paragraphe 1 cesse d’avoir effet le 28 septembre 2012. (I,Q'\
A.M. 2009-04, a. 16.5; A.M. 2011-03, a. 67. é

16.6. Dispense temporaire pour le gestionnaire de fonds dWestissement

étranger 0\\/

1) L'obligation d’inscription a titre de gestionnaire de f ndbd’investissement ne
s’applique pas a la personne qui agit comme gestionnaire R ds d’investissement et
dont le siége n’est pas situé dans un territoire du Canad

2) Le paragraphe 1 cesse d’avoir effet le 28 se%tt‘e%e 2012.

A.M. 2009-04, a. 16.6; A.M. 2011-03, a. 68. Q’\
16.7. Inscription du courtier sur le mar\h' ispensé
1) Le présent article ne s’appliq en Ontario et & Terre-Neuve-et-Labrador.

2) Dans le présent articley entend par «marché dispensé» les activités de
courtier et de placeur visées N ragraphe d du paragraphe 2 de l'article 7.1.

3) L'obligation d’in fon a titre de courtier sur le marché dispensé ne s'applique
pas a la personne ? git a ce titre le 28 septembre 2009 avant I'une des dates

suivantes:

a) I@,B septembre 2010;

t%gﬁ celle a laquelle 'agent responsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs
mobu% accepte ou refuse l'inscription, si la personne demande a s'inscrire a ce titre
m@s un an apres le 28 septembre 20009.

%’ L'obligation d’inscription a titre de représentant de courtier sur le marché
dispensé ne s’applique pas a la personne physique qui agit comme courtier sur le
marché dispenseé le 28 septembre 2009 avant 'une des dates suivantes:

a) le 28 septembre 2010;
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b) celle a lagquelle 'agent responsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs
mobilieres accepte ou refuse l'inscription, si la personne physique demande a s’inscrire
comme représentant de courtier sur le marché dispensé moins d'un an apres
le 28 septembre 2009.

A.M. 2009-04, a. 16.7.
,\b‘

16.8. Inscription de la personne désignée responsable

L'article 11.2 ne s’appligue pas a la personne qui est une sopfNg Inscrite
le 28 septembre 2009 avant 'une des dates suivantes: \/

a) le 28 décembre 20009; \\/

b) celle a lagquelle 'agent responsable ou, au Qué eb l'autorité en valeurs
mobilieres accepte ou refuse linscription, si une pers &‘ physique demande a
s'inscrire comme personne désignée responsable de la € moins de 3 mois aprés
le 28 septembre 2009. ?9

A.M. 2009-04, a. 16.8.
A

16.9. Inscription du chef de la conform|t Q

1) L'article 11.3 ne s’appliqu Ia personne qui est une société inscrite
le 28 septembre 2009 avant l'une ou@c des dates suivantes :

a) le 28 décembre 2@

b) celle a laqu I'agent responsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs
mobilieres accepte o se linscription, si une personne physique demande a

s'inscrire comme cheNAde la conformité de la société moins de 3 mois apres
le 28 septembre

Les a suivants ne s’appliquent pas a la personne physique qui demande a

) |nscr|re e chef de la conformité d’'une société inscrite moins de 3 mois apres le
28 sep @e 2009 et qui, a la date d’entrée en vigueur, était indiquée dans la Base de
donnﬁ ationale d'inscription comme responsable de la conformité de la société dans
:é ire du Canada, tant qu’elle demeure inscrite comme chef de la conformité de la

a) I'article 3.6, si la société inscrite est courtier en épargne collective;
b) l'article 3.8, si la société inscrite est courtier en plans de bourses d’études;
C) l'article 3.10, si la société inscrite est courtier sur le marché dispensé;
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d) l'article 3.13, si la société inscrite est gestionnaire de portefeuille.

3) Les articles suivants ne s’appliquent pas avant le 28 septembre 2010 a la
personne physique qui demande a s’'inscrire comme chef de la conformité d’une société
inscrite moins de 3 mois apres le 28 septembre 2009 et qui, le 28 septembre 200K,
n'était pas indiquée dans la Base de données nationale d’inscription com&‘

responsable de la conformité de la société: Q
a) I'article 3.6, si la société inscrite est courtier en épargne colle ﬂsq;
b) I'article 3.8, si la société inscrite est courtier en plans de bbswses d’études;

\

C) l'article 3.10, si la société inscrite est courtier sur le @hé dispensé;
d) l'article 3.13, si la société inscrite est gestionn 'r»ﬂe portefeuille.

4) En Ontario et a Terre-Neuve-et-Labrador, ahb le sous-paragraphe c des
paragraphes 2 et 3, l'article 3.10 ne s’applique pas personne physique qui, dans
les 3 mois suivant le 28 septembre 2009, de abde a s’inscrire comme chef de la
conformité d’un courtier sur le marché dispens@ant le 28 septembre 2010.

A.M. 2009-04, a. 16.9; A.M. 2011-03, a. 63\"1/

16.10. Compétence des représent e courtier et des représentants-conseil

1) Sous réserve des par %es 2 et 3, la personne physique inscrite dans un
territoire du Canada comme sentant de courtier ou représentant-conseil dans une

catégorie visée par un artisle de la section 2 de la partie 3 le 28 septembre 2009 n’est
pas visée par cet articl gu’elle demeure inscrite dans cette catégorie.

2) L'article 3. s’‘applique pas avant le 28 septembre 2010 a la personne
physique inscrija.cyrmme représentant de courtier en plans de bourses d’études le 28
septembre 2

3) F\ggﬂario et a Terre-Neuve-et-Labrador, l'article 3.9 ne s’applique pas avant 28
sept%) 2010 a la personne physique qui est inscrite comme représentant de courtier
su§e arché dispenseé le 28 septembre 2009.

%/Iv. 2009-04, a. 16.1.0; A.M. 2011-03, a. 70.
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16.11. Obligations en matiére de capital

1) Les articles 12.1 et 12.2 ne s’appliquent pas a la personne qui est une société
inscrite le 28 septembre 2009 et qui se conforme aux dispositions indiquées a I’Annexe
E vis-a-vis du nom de son territoire principal.

2) Le paragraphe 1 cesse d’avoir effet le 28 septembre 2010. r\b‘
A.M. 2009-04, a. 16.11. &(I/Q
16.12. Maintien des dispenses existantes @

La personne qui pouvait se prévaloir d’'une dispense, d’un@o}a{tion ou d’une
approbation accordée par un agent responsable ou une autorité aleurs mobilieres,

relativement aux obligations prévues par la législation en yaledrs mobilieres ou les
directives en valeurs mobilieres en vigueur immédiatement v&%t le 28 septembre 2009,
est dispensée de toute disposition substantiellement si i%re du présent reglement,
dans la méme mesure et aux mémes conditions au>$5as était subordonnée, le cas

échéant, la dispense, la dérogation ou I'approbation aNgerieure.

Q’\
16.13. Obligations d’assurance \('l/

1) Les articles 12.3 a 12.7 ne guent pas a la personne qui est une société
inscrite le 28 septembre 2009Qt_ ui se conforme aux dispositions indiquées a

I’Annexe F vis-a-vis du nom d@@ territoire principal.

A.M. 2009-04, a. 16.12.

courtier en épargn ective ou courtier en plans de bourses détudes

2) Au Québec, le pa t}phe 1 ne s’applique pas a la société inscrite qui est
le 28 septembre 20

3) Les parag@ es 1 et 2 cessent d’avoir effet le 28 mars 2010.
AN
A.M. 2009:84 )a" 16.13.

16.1Q\mmation sur larelation

L'article 14.2 ne s’applique pas a la personne qui est une personne inscrite le 28
tembre 20009.

2) Le paragraphe 1 cesse d’avoir effet le 28 septembre 2010.

A.M. 2009-04, a. 16.14.
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16.15. Ententes d’'indication de clients

1) La section 3 de la partie 13 ne s'applique pas a la personne qui est une
personne inscrite le 28 septembre 2009.

2) Le paragraphe 1 cesse d’avoir effet le 28 mars 2010. b‘
A.M. 2009-04, a. 16.15. Q/Q'\
16.16. Traitement des plaintes é

pas a la personne qui est une société inscrite dans un t e du Canada

1) Dans tous les territoires du Canada, sauf le Québec, l'article B}Q,ﬂe s’applique
le 28 septembre 2009. 5

2) Le paragraphe 1 cesse d’avoir effet le 28 septembre beX

A.M. 2009-04, a. 16.6; A.M. 2011-03, a. 71. 0
16.17. Relevé de compte - courtier en épargne'{buective

1) L'article 14.14 ne s’applique pas a I(@Sonne qui, au 28 septembre 2009, se
trouvait dans I'une des situations suivanteS'\

a) elle était membre de I ;

b) elle était courtig, @ epargne collective au Québec, sauf si elle était
egalement gestionnaire de pq;{ uille au Québec.

2) Le paragraphe @ée d’avoir effet le 28 septembre 2011.

A.M. 2009-04. a@Q&

16.18. Tran '@vers la dispense — courtier international

sent article s’applique en Ontario et a Terre-Neuve-et-Labrador.

Alnscrlptlon de la personne inscrite dans la catégorie de courtier international

@éseptembre 2009 est radiée d'office.

Les sous-paragraphes e du paragraphe 3 et b du paragraphe 4 de l'article 8.18
ne s’appliquent pas avant le 28 octobre 2009 a la personne inscrite dans la catégorie de
courtier international le 28 septembre 20009.

A.M. 2009-04, a. 16.18.
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16.19. Transition vers la dispense — conseiller international
1) Le présent article s’applique en Ontario.

2) L’inscription de la personne inscrite dans la catégorie de conseiller mternatlonaﬁ‘
la date dentrée en vigueur du présent reglement est radiée d’
le 28 septembre 2010.

3) Lorsque l'inscription d’'une personne est radiée conformément au raphe 2,
l'inscription de toute personne physique inscrite pour agir a titre de con our son
compte est radiée d'office.

4) Les sous-paragraphes e et f du paragraphe 4 de I'article 8$)e s’appliquent pas
avant le 28 septembre 2010 a la personne inscrite dans E‘ égorie de conseiller
international le 28 septembre 2009. ,\

A.M. 2009-04, a. 16.19.

16.20. Transition vers la dispense — gestionr}\bgs e portefeuille et conseiller en
placement étranger

1) Le présent article s’applique en Albs{trl/
2) L'inscription de la personn@ ite dans la catégorie de gestionnaire de

portefeuille et conseiller en pI t étranger au 28 septembre 2009 est radiée
d’office le 28 septembre 2010. @

l'inscription de toute p e physique inscrite pour agir a titre de conseiller pour son

compte est radiée d’gf
a

4) Les sou graphes e et f du paragraphe 4 de Il'article 8.26 ne s’appliquent pas
avant le 28§mbre 2010 a la personne inscrite dans la catégorie de gestionnaire de

portefeuille\gt ¥onseiller en placement étranger au 28 septembre 2009.
A.M.:ngg-m, a. 16.20.
@IE 17 DATE D’ENTREE EN VIGUEUR

17.1. Date d’entrée en vigueur

3) Lorsque |InSCFIptIO§ une personne est radiée conformément au paragraphe 2,

1) Sauf en Ontario, le présent reglement entre en vigueur le 28 septembre 2009.
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2) En Ontario, le présent réglement entre en vigueur a la plus éloignée des dates
suivantes:

a) le 28 septembre 2009;

b) la date a laquelle les articles 4 et 5 et les paragraphes 1 a 11 ¢e
l'article 20 de I'Annexe 26 de la Loi de 2009 sur les mesures budgétaires sQ

proclamés en vigueur. (,19

A.M. 2009-04, a. 17.1. @

\
N

D
A
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ANNEXE 31-103A1
CALCUL DE L’EXCEDENT DU FONDS DE ROULEMENT

Nom de la société b‘
Calcul de I'excédent du fonds de rq @ent
(au , par comparaison au 21/

Elément Périod %/erlode

en coq antérieure

1. | Actif courant N\D
2. | Moins éléments d’actif courant qui ne sont pas I

facilement convertibles en trésorerie (p. ex., chargesr\b‘

payées d’avance) \
3. | Actif courant ajusté D

Ligne 1 moins ligne 2 = . ?”
4. | Passif courant A >
5.

parties liées sauf si la société et le pr ont signé
une convention de subordination e P&\ me prévus a
'’Annexe B et que la société a transmis un
exemplaire a l'agent responsa&u, au Québec, a
I'autorité en valeurs mobiliei €.

Ajouter 100% de la dette a long termeé@e\ldroit de
f

6. | Passif courant ajusté Q/\
Ligne 4 plus ligne 5 =

7. | Fonds de roulement{aNsté
Ligne 3 moins lig =

8. | Moins capital pnitdim
9. | Moins risquend§ Marché

caution nt visée a la partie 12 du présent
reglem

10. Moinsjﬁ‘gﬂse de la police dassurance ou du

11. | ModysAaranties

12. |"™ins écarts non résolus

1=NExcédent du fonds de roulement

%
otes

Etablir le présent formulaire selon les mémes principes comptables que ceux
ayant servi a établir les états financiers conformément au Reglement 52-107 sur les
principes comptables et normes d’audit acceptables (chapitre V-1.1, r. 25). Pour
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d’autres indications sur ces principes comptables, se reporter a larticle 12.1 de
I'Instruction générale relative au Reglement 31-103 sur les obligations et dispenses
d’inscription et les obligations continues des personnes inscrites (Décision 2011-PDG-
0074, 2011-06-07).

Ligne 5. Dette a I'’endroit de parties liées: Pour la définition de I’expressi&
«parties liees» dans le cas d'une entreprise ayant une obligation d’informatiort\

public, se reporter au Manuel de I'CCA. Q
Ligne 8. Capital minimum: Le montant indiqué sur cette ligne eut étre
inférieur aux montants suivants: a) 25 000 $ dans le cas du conseiller 50 000 $

dans le cas du courtier. Dans le cas du gestionnaire de fonds d’in e§6’56ement, il ne
peut étre inférieur a 100 000 $ sauf si le paragraphe 4 de I'article 163\ pplique.

Ligne 9. Risque de marché: Calculer le montant ind'ggbsur cette ligne selon
les instructions de I'appendice 1 de la présente annexe. ,\

Ligne 11. Garanties: Si la société inscrite garaNit)la responsabilité d’'une autre
personne, inclure le montant total de la garantie dan calcul du fonds de roulement.
Si le montant de la garantie est déclaré comme passif courant dans I'état de la
situation financiere de la société et indiqué a ligne 4, ne pas lindiquer sur la

ligne 11. ('l/

Ligne 12. Ecarts non résolusl \e dans le calcul de I'excédent du fonds de
roulement tout écart non résolu qui ait entrainer une perte d’actif de la société ou

des clients. Q_

Les exemples ci-apréj\ nnent des indications pour calculer les écarts non

résolus: 0

)] dans lg. cag/d’'un écart non résolu qui se rapporte aux titres des clients, le
montant a indiqt@»{a ligne 12 est égal a la juste valeur des positions a découvert du

client, plus le t&/ marge applicable a ces titres;
DI

ns le cas d'un écart non résolu qui se rapporte aux placements de la
persongd if)scrite, le montant a indiquer sur la ligne 12 est égal a la juste valeur des
posiﬁQ a découvert sur les placements;

é i) dans le cas d’'un écart non résolu qui se rapporte aux liquidités, le montant
%’mdiquer sur la ligne 12 est égal au déficit de liquidités.

Se reporter a l'article 12.1 de l'Instruction générale relative au Réglement 31-103
sur les obligations et dispenses d’inscription et les obligations continues des personnes
inscrites pour obtenir davantage d’indications sur la facon d’établir et de déposer le
présent formulaire.
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Attestation de la direction

Nom de la société inscrite:

Nous avons examiné le calcul de I'excédent du fonds de roulement ci-joint et attesto&s‘
gue la société respecte les obligations en matiere de capital au r\

S
V
2

Nom et titre Signature DatdN\/
\%
1. N

Réglement 31-103 1" mai 2014 Page 120



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1° MAI 2014 AU 14 JUILLET 2014

APPENDICE 1 DE L’ANNEXE 31-103A1
CALCUL DE L’EXCEDENT DU FONDS DE ROULEMENT
(ligne 9 [Risque de marché])

Pour I'application du présent formulaire:

1) L’'expression «juste valeur» s’entend de la valeur d’un titre établie conformém%wf
aux PCGR canadiens applicables aux entreprises ayant une obligation d’inform @l u
public.

2) Multiplier la juste valeur de chaque titre indiqué a la ligne 1, Actif @ant, par le
taux de marge applicable indiqué ci-dessous. Additionner les résul atB\dre 'ensemble
des titres détenus. Le total représente le « risque de marché » a re alaligne 9.

a) Obligations, garanties ou non, bons du Trésor e bilbs

)] Obligations, garanties ou non, bons u'\ésor et autres titres émis
ou garantis par le gouvernement du Canada, du Ro aée-Uni, des Etats-Unis ou de
toutautre Etat (pour autant que ces titres étrangers a recu la notation Aaa ou AAA,
respectivement de Moody’s Canada Inc. ou d §§andard & Poor’s Rating Services
(Canada), ou, pour l'une ou lautre, d’un me@s du méme groupe que l'agence de
notation désignée) et arrivant a échéance: ('l/

dans 'année: Y}de la juste valeur, multiplié par la fraction
présentant le nombre de jours jusqu'a

Q_ I'échéance divisé par 365;
dans 1 a 3 ans: @ 1 % de la juste valeur;
dans 3 a7 ans: 2% de la juste valeur;

dans 7 a 11 ags: 4% de la juste valeur;

dans plu ans: 4 % de la juste valeur.

i) %bligations, garanties ou non, bons du Trésor et autres titres émis
ou garantis pa rritoire du Canada et obligations de la Banque internationale pour
la reconstrl@t le développement et arrivant a échéance:

CQ dans 'année: 2% de la juste valeur, multiplié par la fraction
\ représentant le nombre de jours jusqu'a

I'échéance divisé par 365;
é dans 1 a 3 ans: 3 % de la juste valeur;
@ dans 3 a7 ans: 4% de la juste valeur,;
dans 7 a 11 ans: 5% de la juste valeur;
dans plus de 11 ans: 5% de la juste valeur.

iii) Obligations, garanties ou non, et billets (non en souffrance) émis ou
garantis par une municipalité du Canada ou du Royaume-Uni et arrivant a échéance:
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dans 'année: 3% de la juste valeur, multipliés par la fraction
représentant le nombre de jours jusqu'a
I'échéance divisé par 365;

dans 1 a 3 ans: 5% de la juste valeur;
dans 3 a7 ans: 5% de la juste valeur; b‘
dans 7 a 11 ans: 5% de la juste valeur;
dans plus de 11 ans: 5% de la juste valeur.

iv) Autres obligations, garanties ou non, non commerci (non en
souffrance): 10% de la juste valeur.

V) Obligations, garanties ou non, billets (n \én souffrance)
commerciaux ou de sociétés et obligations non négociables transferables de
sociétés de fiducie et de sociétés de prét hypothécaire inscrites@du nom de la société
inscrite et arrivant a échéance: b‘

dans l'annee: 3% de la juste @ur;
dans 1 a 3 ans: 6% de la just leur;
dans 3a 7 ans: 7% de IH e valeur,
dans 7 a 11 ans: 10% Juste valeur;
dans plus de 11 ans: 10%‘9a juste valeur.

b) Effets bancaires ?3
Ilgt

Certificats de depo% S a ordre ou obligations non garanties émis par
une banque a charte canad@ et acceptations bancaires de banque a charte
canadienne arrivant a échéar)&

dans I’an&% de la juste valeur, multipliés par la fraction représentant
le nombre de jours | I’échéance divisé par 365;

dan %s de 1 an: le taux applicable aux obligations, garanties ou non, et
aux billets compseroiaux ou de sociétes.

) Gf ets bancaires étrangers acceptables

A\ Certificats de dépot, billets & ordre ou obligations non garanties émis par
gue étrangere, négociables, transférables et arrivant a échéance:

@ dans lI'année: 2% de la juste valeur, multipliés par la fraction représentant
le nombre de jours jusqu’a I'échéance divisé par 365;
dans plus de 1 an: le taux applicable aux obligations, garanties ou non, et
aux billets commerciaux ou de sociéteés.
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Les «effets bancaires étrangers acceptables» sont des certificats de dépot
et ou des billets a ordre émis par une banque qui n'est pas une banque a charte
canadienne et dont la valeur nette (capital et réserves) est au moins égale
a 200 000 000 $.

d) Organismes de placement collectif b‘
Titres d'organismes de placement collectif placés au moy 'xun
prospectus dans tout territoire du Canada:

i) soit 5% de la valeur liquidative par titre établie cor@wément au
Réglement 81-106 sur [linformation continue des fonds _ Wgwestissement
(chapitre V-1.1, r. 42), dans le cas d’'un OPC Fonds du marché wre au sens du
Réglement 81-102 sur les organismes de placement collectif (chagﬁ -1.1, r. 39);

i) soit le taux de marge établi de la mém fb}on gue dans le cas des
actions cotées, multiplié par la valeur liquidative par titre qu fonds établie conformément
au Reglement 81-106 sur I'information continue des fan 'investissement.

e) Actions
A

Dans le présent paragraphe, ??itres» comprennent les droits et bons
de souscription mais excluent les oingatioQ ranties ou non.

)] Titres, y compri@ titres de fonds d'investissement, les droits et
les bons de souscription, cotés SQ&U e bourse reconnue au Canada ou aux Etats-Unis

d’Amérique: @
Position ach {J}marge requise

E |@ se vendant a 2 $ ou plus: 50% de la juste valeur;

itres se vendant de 1,75 $ a 1,99 $: 60% de la juste valeur;

CQO Titres se vendant de 1,50 $ a 1,74 $: 80% de la juste valeur;
@é Positions a découvert: crédit requis;

Titres se vendant a 2 $ ou plus: 150% de la juste valeur;

Titres se vendant a moins de 1,50 $: 100% de la juste valeur.

Titres se vendant de 1,50 $ a 1,99 $: 3 $ I'action;

Titres se vendant de 0,25 $ a 1,49 $: 200% de la juste valeur;
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Titres se vendant a moins de 0,25 $: juste valeur plus 0,25 $
I'action.

1)) Pour les positions sur titres constitutifs d’'un indice général d'une
des bourses suivantes, 50% de la juste valeur: b‘

S
V
2

a) Australian Stock Exchange Limited

b) Bolsa de Madrid

c)  Borsa ltaliana N/
\4

d) Copenhagen Stock Exchange 50

e) Euronext Amsterdam ,\b‘

f) Euronext Brussels ?9
s)] Euronext Paris S.A. '\b‘
h) Frankfurt Stock Qnge

i) London S&x hange
) New laid Exchange Limited

k) S %Im Stock Exchange
)] Qg/viss Exchange
Qﬁ The Stock Exchange of Hong Kong Limited
@ n) Tokyo Stock Exchange
D\CQ Créances hypothécaires

i) Dans le cas d'une société inscrite dans tout territoire du Canada
@én Ontario:

a) Créances hypothécaires assurées non en souffrance: 6% de
la juste valeur;
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b) Créances hypothécaires non assurées et non en
souffrance: 12% de la juste valeur du prét ou les taux fixés par des institutions
financiéres canadiennes ou des banques de I'annexe lll, selon le taux plus élevé.

1)) Dans le cas d’'une société inscrite en Ontario:

a) Créances hypothécaires assurées en vertu de la bﬁ
nationale sur I'habitation (L.R.C. 1985, c. N-11) non en souffrance: 6% de(i/ ste

valeur; &

b) Créances hypothécaires ordinaires de premie@ng non en
souffrance: 12% de la juste valeur du prét ou les taux fixés p r\ie»s institutions
financiéres canadiennes ou des banques de I'annexe lll, selon le ta s élevé.

Les sociétés inscrites en Ontario, qu’elles soienf insdrites ou non dans un
autre territoire du Canada, devront appliquer les taux ,{ arge Vvisés au sous-

paragraphe ii ci-dessus. 0

0) Tous les autres titres: 100% de la juste \%?ur.

A.M. 2009-04, Ann. 31-103A1; A.M. 2010-176!.\[2; A.M. 2011-03, a. 73; L.Q. 2011,
c. 18, a. 330; A.M. 2013-09, a. 2. ('l/
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ANNEXE 31-103A2

ACTE D’ACCEPTATION DE COMPETENCE ET DE DESIGNATION D’UN
MANDATAIRE AUX FINS DE SIGNIFICATION

(ARTICLES 8.18 ET 8.26)

1. Nom de la personne (la «société internationale»): b‘

2. Le cas échéant, inscrire le numéro BDNI attribué précédemment a lg ieteé
internationale en sa qualité de société inscrite ou de société internationale dli e.

3. Territoire de constitution de la société internationale: @
4, Adresse du sieége de la société internationale: \\/
5. Nom, adresse électronique, numéro de téléphone et ur%ro de télécopieur du
chef de la conformité de la société internationale. ,\&
Nom: 0
Adresse électronique: ?‘
Téléphone: b‘
Télécopieur: Q'\

6. Disposition du Reglement 31-103 (Ilé obligations et dispenses d’inscription et
les obligations continues des personn S% rites (chapitre V-1.1, r. 10) invoquée par la
société internationale: &

[ ] Article 8.18 @Q
[] Article 8.26 r\

[ ] Autre 0

7. Nom du m dgre aux fins de signification (le «mandataire aux fins de
signification»): a

8. Adres mandataire aux fins de signification:

9. I@ciété internationale désigne et nomme le mandataire aux fins de
significhen a l'adresse indiquée ci-dessus comme mandataire a qui signifier tout avis,
actg de’proceédure, citation a comparaitre, sommation ou autre acte dans toute action,

@te ou instance administrative, criminelle, pénale ou autre (une «instance»)

Ztoulant de ses activités dans le territoire intéressé ou s’y rattachant, et renonce
irrévocablement a tout droit d’invoquer en défense dans une instance quelconque
incompétence a intenter l'instance.

10. La société internationale accepte irrévocablement et sans réserve la compétence
non exclusive, dans toute instance découlant de ses activités dans le territoire intéressé
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ou s’y rattachant, des tribunaux judiciaires, quasi judiciaires et administratifs du territoire
intéresse.

11. Pendant une période de 6 ans apres qu'elle aura cessé de se prévaloir de
I'article 8.18 ou de l'article 8.26, la société internationale devra présenter les documents
suivants a l'autorité en valeurs mobilieres: b‘

a) un nouvel acte d’acceptation de compétence et de désignat
mandataire aux fins de signification, en la forme prévue aux présentes, au rd Ie
trentiéme jour avant I'expiration du présent acte; é

b) une version modifiée du présent acte au plus tard le tr e jour avant
tout changement dans le nom ou l'adresse du mandataire aux e signification
indiquée ci-dessus.

12. Le présent acte d’acceptation de compétence et de % natlon d’'un mandataire
aux fins de signification est régi par les lois du terr intéressé et s'interpréte
conformément a ces lois.

A

(Signature de la société internationa@ M du signataire autorisé)

Date :

(Nom et titre du signataireqt_o?fgé) »
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Acceptation

Je soussigné accepte la désignation comme mandataire aux fins de signification
de (nom de la société internationale), conformément aux modalités de [Iacte
d’acceptation de compétence et de désignation d’'un mandataire aux fins de signification

ci-dessus. b‘
Date : . '\
>
(Signature du mandataire aux fins de signification ou du signataire %@ﬁsé)

N

(Nom et titre du signataire autorisé) ». 5\)'

A.M. 2009-04, Ann. 31-103A2; A.M. 2011-03, a. 74. '\b‘
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ANNEXE 31-103A3
DISPENSE FONDEE SUR LA MOBILITE
(article 2.2)

Par les présentes, l'autorité en valeurs mobilieres est avisée que la person
physique nommeée au paragraphe 1 se prévaut de la dispense prévue a l'article Zﬁ\ﬁ‘
Réglement 31-103 sur les obligations et dispenses d'inscription et les oblj'@'ons
continues des personnes inscrites (chapitre V-1.1, r. 10).

1. Renseignements sur la personne physique Q/

Nom: \\>/

)\)‘

Numéro BDNI:

La personne physique se prévaut de la dispense dss'\es territoires du Canada

suivants: ?‘
™

re
v

2. Renseignements sur la société ('19
Nom de la société parrainante de la pg@e physique:
D
&
Numéro BDNI: r\‘

Date: AQ
N

(Signature d’u@@ taire autorisé de la société parrainante de la personne physique)

2\,
(Nom e\@ du signataire autorise)

A.gl 2009-04, Ann. 31-103A3: A.M. 2011-03, a. 75.

"%
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ANNEX

EA

CLAUSES DE CAUTIONNEMENT ET D’ASSURANCE

(articles 12.3, 12.4 et 12.5)

Clause

Désignation de la clause

A

Détournements

Couverture Vl»
Pertes résultant d'un acte malhonnéte ou t\
frauduleux commis par un salarié.

B

Dans les locaux

2\
Pertes d’argent, de titres ou d’autres biens a [
suite d’'un vol qualifié, d’'un cambriolag &n vol,
d’'un vol & main armée ou d’autres mo
frauduleux, de leur disparition my te’:ﬁaﬂse, de leur
endommagement ou de leur de lon alors gqu'ils
se trouvent dans les bureaux ssure, les
bureaux d’un établissemegt bahcaire ou d’'une
chambre de compensat'p\ u dans tout endroit de
dépbt agree.

En transit

@re onéreux autre qu’une société de transport en

Pertes d’argent, dgXXeds ou d'autres biens a la
suite d’'un vol qualife; d’'un cambriolage, d’'un vol,
d’'un vol a mg{n\X&me, de leur perte, de leur
disparition érieuse, de leur endommagement
ou de Ielﬂ%truction alors qu’ils sont en transit et
conf'é&é garde d’un salarié ou d’'une personne
agi comme messager, sauf lorsqu’ils sont
inés par la poste ou par un transporteur a

véhicules blindés.

Contrefacons

R

&
N

Pertes subies a la suite de la contrefacon de
chéques, de lettres de change, de billets a ordre
ou d’autres directives écrites de payer des
sommes d’argent, a I'exception de titres.

N
S

Titres 0‘(‘

$
N
O

Pertes subies a la suite de I'achat, de la vente ou
de la livraison de titres ou d’autres instruments qui
s’averent falsifiés, contrefaits, augmentés ou
modifiés frauduleusement, perdus ou volés, ou a la
suite de l'octroi de crédit ou d’opérations sur de
tels titres ou instruments, ou a la suite du fait
d’avoir garanti par écrit ou certifié une signature
sur un transfert, une cession ou d’autres
documents ou instruments.

A.M. 2009-04, Ann. A.
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ANNEXE B
CONVENTION DE SUBORDINATION
(ligne 5 de I’Annexe 31-103A1, Calcul de I'’excédent du fonds de roulement)

CONVENTION DE SUBORDINATION b‘

S
V
2

[nom]
(ci-apres le «préteur) 0\\>/

et N
[nom] '\b‘

(ci-aprés la «société inscrite», expression désignant ﬁélement les ayants cause et
cessionnaires de la société inscrite) b‘

La présente convention est intervenue le 20

(les «parties») Q

La présente convention est conclue par | rties en vertu du Reglement 31-103 sur
les obligations et dispenses d’inscripti pitre V-1.1, r. 10) (le «Reglement 31-103»)
le 20 et se rapporte 3 rét de $ (le «prét») consenti

par le préteur a la société inscrite@ ermettre a celle-ci d’exercer son activité.
Moyennant une contrepartie d&ﬂeur, les parties conviennent de ce qui sulit.

1. SubordinationQQ

Le rembourseme prét est subordonné aux créances des autres créanciers de la
société inscrite

2. Di [Ytion, liquidation, insolvabilité ou faillite de la société inscrite
En cgs\os dissolution, de liquidation, d’'insolvabilité ou de faillite de la société inscrite:

@ les créances des créanciers de la société inscrite ont priorité de rang sur celle du
teur;

b) le préteur ne peut étre remboursé par prélévement sur les biens, présents ou

passés, de la société inscrite, notamment en ce qui concerne le prét, avant que les
créances exigibles des autres créanciers de la société inscrite n'aient été payees.

Réglement 31-103 1" mai 2014 Page 131



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1° MAI 2014 AU 14 JUILLET 2014

3. Conditions du prét

Pendant la durée de la présente convention :

a) la personne inscrite peut verser les intéréts au taux et a I'échéance convenus a
condition qu’il n’en résulte pas de déficit de capital en contravention &

Reglement 31-103.

b) tout prét et toute avance ainsi que toute sdreté fournie par la société 'nQ% au
préteur en garantie d’'un prét ou d’'une avance est réputé constituer un re ursement

du prét.
v

4. Avis a l’autorité en valeurs mobilieres \\/
La société inscrite doit aviser l'autorité en valeurs mobilieres avbt de rembourser tout
ou partie du prét. L'autorité en valeurs mobilieres pq{b@mger des documents
supplémentaires apres avoir regu l'avis. 0

5. Résiliation de la présente convention ?‘

La présente convention ne peut étre résiliée %%\par le préteur apres que l'autorité en

valeurs mobilieres a recu l'avis prévu au par he 4.

Les parties ont signé la présente cor@(ﬁ on a la date indiquée ci-dessus.

[Société inscrite] @
Signataire autorisé Q\)

Signataire autoe’gz)q~
O

[préthCQ
%ghataire autorisé

Signataire autorisé

A.M. 2009-04, Ann. B.
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ANNEXE C

NOUVELLES CATEGORIES — PERSONNES PHYSIQUES

(article 16.1)

|

Colonne 1 [représentant
de courtier]

Colonne 2 [représentant-
conseil]

Colonne 3 [représentant-
conseil adjoint]

Représentant en épargne
collective Représentant
en plans de bourses
d'études

de portefeuille)
Représentant (conseiller)
Représentant (options)
Représentant (contrats a
terme)

Alberta Officer (Trading) Officer (Advising) Advising Junior Oﬁicer&vi%g)
Salesperson Partner Employee Partner (Trading)

(Trading) R

Colombie- Salesperson Trading Advising employee Advising | s.o. N/

Britannique partner Trading director, partner Advising director \\/
Trading officer Advising officer o \

Tle-du-Prince- | Salesperson Officer Counselling Officer (Officer) | s\~

Edouard (Trading) Partner Counselling Officer (Partnerb‘

(Trading) Counselling Officer (Othe'}\
A\

Manitoba Représentant de Employé — services-8QnJeils | Membre de la direction
commerce Directeur de Membre de la dire - adjoint — services-conseils
succursale Associé (avec services-conseﬁ§ Administrateur adjoint —
privilege de négociation) Administrate ervices- services-conseils Associé
Administrateur (avec conseils C¥ — services- | adjoint — services-conseils
privilege de négociation) conseile'l/ Employé adjoint — services-
Membre de la direction \ conseils
(avec privilége de ?\
négociation) \

Nouveau- Représentant de présentant (services- Dirigeant adjoint (services-

Brunswick commerce Dirigeant a@_ conseils) Dirigeant (services- | conseils) Associé adjoint
privilege de négoci@ conseils) Associé (services- | (services-conseils)
Associé (avec pri\ﬂ{ de | conseils) Propriétaire unique | Représentant adjoint
négociation) \ (services-conseils) (services-conseils)

N

Nouvelle- Salesper er- Officer- advising Officer - S.0.

Ecosse trading Parg#r- trading counselling Partner- advising
Direcé-uading Partner- counselling

Director- advising Director-
Zs counselling
Nunavut NSe#sperson Officer Representative (Advising) S.0.
\>Trading) Partner Officer (Advising) Partner
(D] (Trading) (Advising)

Ontario\ N\ | Salesperson Officer Advising Representative S.0.

(Trading) Partner Officer (Advising) Partner
,é (Trading) Sole Proprietor | (Advising) Sole Proprietor
@e\)ec Représentant Représentant (gestionnaire S.0.
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Colonne 1 [représentant
de courtier]

Colonne 2 [représentant-
conseil]

Colonne 3 [représentant-
conseil adjoint]

Saskatchewan

Officer (Trading) Partner
(Trading) Salesperson

Officer (Advising) Partner
(Advising) Employee
(Advising)

S.0.

Terre-Neuve-
et-La brador

Sales Person Officer
(Trading) Partner
(Trading)

Officer (Advising) Partner
(Advising)

S.0. '\b‘

Territoires du

Salesperson Officer

Representative (Advising)

<

(Trading) Partner
(Trading) Sole proprietor
(Trading)

Officer (Advising) Partner
(Advising)

Nord-Ouest (Trading) Partner Officer (Advising) Partner
(Trading) (Advising) y
Yukon Salesperson Officer Representative (Advising) S.0.

A.M. 2009-04, Ann. C.
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ANNEXE D

NOUVELLES CATEGORIES — SOCIETES
(article 16.2)

Colonne 2 | Colonne 3 Colonne 6
. . Colonne 4 Colonne 5 : .
Colonne 1 | [courtier [courtier en ; : . [gestionnaire
: [courtier [gestionnaire :
[courtier en | en plans de a . de portefeuille
X exercice de , 3
placement] | épargne bourses restreint] portefeuille] d’exercice
collective] | d'études] restreint]
Alberta investment | mutual scholarship | dealer dealer | investment »mfolio
dealer fund plan dealer | (exchange counsel et <@alnager
dealer contracts) (ou) portfom, nvestment
dealer mana \/ counsel
(restricted) 6)\ (exchange
AN contracts)
Colombie- investment | mutual scholarship | exchange invedtment S.0.
Britannique dealer fund plan dealer | contracts b@unsel ou
dealer dealer, sp ciz!l\s portfolio
limited dealx manager
lle-du-Prince- | investment | mutual scholarship | s.o. 7 investment S.0.
Edouard dealer fund plan dealer ?\ counsel ou
dealer b‘ portfolio
\'\ manager
Manitoba courtier en | courtier en | courtier eaN\D.o. conseiller S.0.
valeurs fonds plans e(l/ financier ou
mobilieres | mutuels bour %\ portefeuilliste
Nouveau- courtier en | courtier en ?fer en | s.o. conseiller en | s.o.
Brunswick valeurs fonds [2ns de placement et
mobilieres comm@Q‘Eourses portefeuilliste
d’études
plac%ent
Nouvelle- investment ual scholarship | s.o. investment S.0.
Ecosse dealer < d plan dealer counsel ou
ealer portfolio
‘0~ manager
Nunavut investN®nt | mutual scholarship | s.o. investment S.0.
@ fund plan dealer counsel ou
) dealer portfolio
f} manager
Ontario \9 courtier en | courtier en | scholarship | s.o. investment S.0.
A\ valeurs fonds plan dealer counsel ou
mobilieres | mutuels portfolio
,é manager
<
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Colonne 2 | Colonne 3 Colonne 6
. . Colonne 4 Colonne 5 . .
Colonne 1 | [courtier [courtier en . ; ; [gestionnaire
. [courtier [gestionnaire :
[courtier en | en plans de dexercice de de portefeuille
placement] | épargne bourses restreint] portefeuille] d’exercice
collective] | d'études] restreint]
Québec - courtier cabinet en | cabineten | - courtier en - conseiller conseiller
de plein épargne plans de placements de plein d’exercice
exercice collective bourses d’actions exercice - restreint '\b‘
- courtier d’études d’'une société | conseiller de
de plein de placements | plein Q
exercice dans exercice (.l/
(remisier) I'entreprise (Centre »&
- courtier québécoise financier <O
de plein (SPEQ) mternanon%,
exercice - courtier en
(Centre titres 0\
financier d’emprunt 5
internation - courtier
al) d’exercice '\
- courtier restreint
exécutant - courtieg
contr
ves§ssem
ourtier
Ie|n
<3X€I’CIC€
V) Nasdag)
Saskatchewa | investment | mutual schqrNip | s.o. investment S.0.
n dealer fund pl (ﬁaer counsel ou
dealer @ portfolio
manager
Terre-Neuve- | investment | mutua Scholarship | s.o. investment S.0.
et-Labrador dealer fund plan dealer counsel ou
dgal portfolio
N manager
Territoires du mvestmen ual scholarship | s.o. investment S.0.
Nord-Ouest dealer und plan dealer counsel ou
Q. dealer portfolio
N \ manager
Yukon @/ broker scholarship | s.o. broker
s.0.
N plan dealer
PN
A.M.&@;{h, Ann. D
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ANNEXE E

OBLIGATIONS EN MATIERE DE CAPITAL NON HARMONISEES

(article 12.1)

Alberta Securities Commission Rules (General): articles 23 et 24.

Colombie- Securities Rules: articles 19, 20, 24 et 25; Policy 31-601 b‘

Britannique Registration Requirements: paragraphe i des articles 2.1 et 2 '\
articles 9.4, 13.3, 15.4 et 16.3. a)

T[e-du-Prince- Ancien Securities Act Regulations: article 34, intégré peyqan%i

Edouard dans la Local Rule 31-501 (Transitional Registration @
Requirements). <

Manitoba Aucune disposition dans la Loi ou le Réglement —ngstion traitée
au moyen de conditions. . \\

Nouveau- Regle 31-501 sur les exigences applicables ﬁﬁr(scription: articles

Brunswick 7.1 a 7.5 dans leur version en vigueur av& ur abrogation.

Nouvelle-Ecosse

General Securities Rules: article 23, dahQ
avant son abrogation. \

Sa version en vigueur

Nunavut

Aucune disposition dans la Loi, | ement ou les régles —
guestion traitée au moyen de gonaitions.

Ontario

Regulation 1015 pris en verm\ la Loi sur les valeurs mobilieres:
articles 96, 97, 107 et 1 @ns leur version en vigueur avant leur
abrogation.

&

Québec

Reglement sur les \?@rs mobiliéres (chapitre V-1.1, r. 50):
1

articles 207 a 20@ et 212; ou Reglement sur le compte en
fidéicommis ef leAssises financieres du cabinet en valeurs
mobiliéres:ﬁ&s 8 a 11; dans leur version en vigueur avant leur
abrogatiQin,

Saskatchewan

SecuritieS€\Regulations: articles 19 et 24 dans leur version en
vigusunavant leur abrogation.

Terre-Neuve-et-
Labrador

S Tfies Regulations prises en vertu du Securities Act (décret

Territoires du

4%&- 86): articles 84, 85, 95 a 97 et 99.
u

N
Nord-Ouest (\:)

cune disposition dans la Loi, le Reglement ou les regles —
guestion traitée au moyen de conditions.

Local Rule 31-501 Registration Requirements.

Yukon \>V
(n

A.M.@bm, Ann. E.

S
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ANNEXE F

OBLIGATIONS D’ASSURANCE NON HARMONISEES

(article 16.13)

Alberta Securities Commission Rules (General): articles 25 et 26. K&
Colombie- Securities Rules: articles 21 et 22; Policy 31-601 Registratio
Britannique Requirements: paragraphe h des articles 2.1, 2.3 et 2.5.
lle-du-Prince- Ancien Securities Act Regulations: article 35, intégré p en%l
Edouard dans la Local Rule 31-501 (Transitional Registration Q/
Requirements).
Manitoba Loi sur les valeurs mobilieres: paragraphe 4 de k tl\é 7
(obligation générale a la discrétion du directeqr’\
Nouveau- Regle 31-501 sur les exigences applicables scription: articles
Brunswick 8.1 & 8.3 et 8.7 dans leur version en vi

%&( avant leur

abrogation.

Nouvelle-Ecosse

General Securities Rules: article 2

@ns sa version en vigueur
avant son abrogation.

Nunavut Aucune disposition dans la Lo eheglement ou les regles —
question traitée au moyen d ditions.

Ontario Regulation 1015 pris e de la Loi sur les valeurs mobilieres:
articles 96, 97, 108 e Qﬂans leur version en vigueur avant leur
abrogation.

Québec Reglement sur IWeurs mobilieres (chapitre V-1.1, r. 50):
articles 213 ¢ ans leur version en vigueur avant leur
abrogation,

Saskatchewan The Sec - Act, 1988: article 33 dans sa version en vigueur

brogation; The Securities Regulations: articles 20 a 22

Terre-Neuve-et-
Labrador

ities Regulations prises en vertu du Securities Act (décret
-286): articles 95 a 97.

Territoires du

NJ

Nord-Ouest &z >

N

) ocal Rule 31-501 Registration Requirements: article 4.

Yukon

~7

Local Rule 31-501 Registration Requirements.

A.M.Q ~04, Ann. F.

S
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ANNEXE G

DISPENSE DE CERTAINES OBLIGATIONS POUR LES MEMBRES DE L’OCRCVM

(article 9.3)

Disposition du
reglement

Disposition de 'TOCRCVM

™

article 12.1 [Obligations en
matiere de capital]

1.
2.

Regle 17.1 des Reégles des courtiers membres;
Formulaire 1, Rapport et questionnaire financi
réglementaires uniformes — Partie |, Etat B ofts e
directives»

Q’\

t

P
article 12.2 [Convention de | 1. Regle 5.2 des Regles des courtiers Ms;
subordination — avis a 2. Regle 5.2A des Regles des courtie r%wfnbres
'agent responsable ou a 56
l'autorité en valeurs
mobilieres] y\b‘
article 12.3 [Assurance — 1. Regle 400.2 des Regl| s courtiers membres [Police
courtier] d’assurance des instifgons financieres];

2. Regle 400.4 des RRgl®s des courtiers membres
[Montants exigéd
3. Regle 400.5 Regles des courtiers membres
[Restrictiqn atives aux articles 2, 3 et4 de la
présent&gle]
article 12.6 1.

[Cautionnement ou
assurance global]

Rég@@\).? des Regles des courtiers membres

Qic s d’assurance globale]
&

article 12.7 [Modification, \

demande d'indemnite ou\_ )

résiliation — avis a l'ag
responsable ou a | zQtorlé
en valeurs mobiQe ]

i.\\ﬁégle 17.6 des Regles des courtiers membres;

2.

3.

Regle 400.3 des Régles des courtiers membres [Avis
de résiliation];

Regle 400.3B des Regles des courtiers membres
[Résiliation ou annulation]

N4
article 12.10 %}6
financiers@&els]

A\

Regle 16.2 des Regles des courtiers membres
[Exigences relatives au dépdt de documents financiers
des courtiers membres];

Formulaire 1, Rapport et questionnaire financiers
réglementaires uniformes

%ﬁle 12.11 [Information
anciére intermédiaire]

Regle 16.2 des Regles des courtiers membres
[Exigences relatives au dépdt de documents financiers
des courtiers membres];

. Formulaire 1, Rapport et questionnaire financiers

réglementaires uniformes
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Disposition du

Disposition de 'TOCRCVM

reglement
article 12.12 1. Regle 16.2 des Regles des courtiers membres
[Transmission de [Exigences relatives au dépdt de documents financiers
l'information financiere — des courtiers membres];
courtier] y\b‘
paragraphe 3 de 1. Paragraphe (a) a (n) de la Régle 1300.1 des Rg N
l'article 13.2 des courtiers membres [Identité et solvabilité};
[Connaissance du client] 2. Regle 1300.2 des Régles des courtiers m es;

3. Reégle 2500 des Régles des courtiers me S,

partie 1l [Ouverture de comptes];
4. Formulaire 2, Formulaire d’ouvertylg compte

article 13.3 [Convenance
au client]

0\2
0Q~

1. Régle 1300.1(0) des Régles desWtiers membres

6

N

[Conduite professionnelle];Q‘
. Regle 1300.1(p) des RegleS\Jes courtiers membres

[Convenance en générl}

Regle 1300.1(q) des pJtes des courtiers membres
[Evaluation de la venance requise en cas de
formulation de r O%mandations];

Regle 1300 t Regle 1300.1(s) des Regles des
courtiers res [Evaluation de la convenance non

requise
Regle 0.1(t) des Régles des courtiers membres
[ARpMNBation de la Société];

. 2700 des Régles des courtiers membres, partie |
%onvenance au client];

egle 3200 des Reégles des courtiers membres
[Normes minimales pour les courtiers membres qui
désirent obtenir 'approbation en vertu de l'article 1(t)
de la Reégle 1300 pour une dispense d’évaluation de la
convenance visant les opérations qui ne font pas I'objet
d’'une recommandation du courtier membre]

article 13 estrlctlon 1. Reégle 100 des Régles des courtiers membres
en matig e préts aux [Couverture prescrite]
clle

13.13 [Mise en 1. Reégle 29.26 des Régles des courtiers membres

e concernant le
récours a un emprunt]
article 13.15 [Traitement 1. Regle 2500B des Régles des courtiers membres
des plaintes] [Traitement des plaintes de clients];
2. Regle 2500 des Régles des courtiers membres,

partie VIl [Plaintes de clients]
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Disposition du Disposition de 'TOCRCVM

reglement

Paragraphe 2 de 1. Regles des courtiers membres de TOCRCVM

I'article 14.2 [Information prévoyant les obligations en matiére de présentation de
sur la relation] I'information sur la relation semblables a celles du

'OCRCVM, publié pour consultation le 7 janvier

)
L'OCRCVM n’a pas encore attribué de nume at
regle sur I'information sur la relation de so@qet de
modéle de relation client-conseiller. NOLP\rﬁ verrons
a cette régle par son numéro lorsqu I-ci lui aura
été attribué. O §E

-

projet de modele de relation client-conseiller de ; b‘

Régle 29.8 des Regles des c&ttiers membres;
Regle 200.1(c) des Réglgs ads courtiers membres;
Regle 200.1(h) des ReMe) des courtiers membres;
Regle 1300.1(p) des les des courtiers membres
[Convenance en gBgérall;
Regle 1300.1 s Regles des courtiers membres
[Evaluation convenance requise en cas de

d

formulati recommandations];

akown

.

7. Régle *2 des Regles des courtiers membres;
8. Re 0B, partie 4 des Regles des courtiers
es [Procédures/normes relatives au traitement
98 plaintes]

article 14.6 [Garde des 1\Yégle 17.3 des Reégles des courtiers membres
actifs des clients en \\)
fiducie]
article 14.8 [Titres nt | 1. Reégle 17.2A des Regles des courtiers membres
I'objet d’un conjrat 2. Regle 2600 des Régles des courtiers membres —
garde] é/ Enoncé de principe 5 relatif au contréle interne [Garde

’\) des titres des clients]

article itres ne 1. Reégle 17.3 des Régles des courtiers membres;

fais s I'objet d’'un 2. Regle 17.3A des Regles des courtiers membres;

cqﬁat de garde] 3. Regle 200.1(c) des Reégles des courtiers membres
r}le 14.12 [Contenu et 1. Regle 200.1(h) des Regles des courtiers membres

transmission de l'avis
d’exécution]

A.M. 2012-01, a. 5.
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ANNEXE H

DISPENSE DE CERTAINES OBLIGATIONS POUR LES MEMBRES DE L’ACFM

(article 9.4)

Disposition du
reglement

Disposition de ’'ACFM

Nal

article 12.1 [Obligations en | 1. Régle 3.1.1 [Niveaux minimums];
matiere de capital] 2. Regle 3.1.2 [Avis]; Q
3. Reégle 3.2.2 [Capital du membre]; q/
4. Formulaire 1, Rapport et questionnaire fingAMNers;
5. Principe directeur n°4 [Enoncé de princip elatif au
controle interne de 'ACFM — SuffisanceNdu capital]

article 12.2 [Convention de
subordination — avis a
'agent responsable ou a
I'autorité en valeurs
mobilieres]

=

Formulaire 1, Rapport et questi

subordination de prét)
N

- ] onn nanciers,
Etat F [Etat de I'évolution des e ts subordonneés];
. Trousse d’adhésion — Annexg| (&nvention de

article 12.3 [Assurance —
courtier]

financieres];
Regle 4.4 [Mont

nﬁ&exigés];

ions;

hown

controle ilXerMe de ’ACFM — Assurances]

Régle 4.1 [Police d’a$b£a)me des institutions

Regle 4.5 [RegN|C ;
Principe dir r n°4 [Enoncé de principe 3 relatif au

article 12.6
[Cautionnement ou
assurance global]

. Rég@ﬁolices d’assurance globale]

article 12.7 [Modification,
demande d’indemnité ou
résiliation — avis a l'ag

ent \
responsable ou a l'aut
en valeurs mobiliér

1 le 4.2 [Avis de résiliation];
2\ egle 4.3 [Résiliation ou annulation]

~

article 12.10 [Etat Reégle 3.5.1 [Dépbts mensuels et annuels];
financiers ann Régle 3.5.2 [Etats financiers combinés];

A\ Formulaire 1, Rapport et questionnaire financiers
article 1 formation Regle 3.5.1 [Dépbts mensuels et annuels] ;

finan& ermédiaire]

Régle 3.5.2 [Etats financiers combinés];

Formulaire 1, Rapport et questionnaire financiers

a@ 12.12 [Transmission
@ 'information financiere
C

ourtier]

PO NPRPwN e

Regle 3.5.1 [Dépodts mensuels et annuels]

article 13.3 [Convenance
au client]

Regle 2.2.1 [Connaissance du client];
Principe directeur n°2 [Normes minimales de

N =

surveillance des comptes]
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Disposition du
reglement

Disposition de ’'ACFM

garde]

e interne de 'ACFM —

article 13.12 [Restriction 1. Reégle 3.2.1 [Préts aux clients et marge];

en matiére de préts aux 2. Regle 3.2.3 [Avance de fonds relativement au produit

clients] de rachat de titres d’organismes de placement collectif]

article 13.13 [Mise en 1. Reégle 2.6 [Emprunt pour I'achat de titres] b‘

garde concernant le r\

recours a un emprunt] ,\Q

article 13.15 [Traitement | 1. Régle 2.11 [Plaintes] a7

des plaintes] 2. Principe directeur n°3 [Traitement des plaj
enquétes du personnel de supervision et ipline
interne];

3. Principe directeur n°6 [Exigences Qﬁaﬁére de

déclaration de renseignements] §\

Paragraphe 2 de 1. Regle 2.2.5 [Information sur I&el@tion]

I'article 14.2 [Information r\

sur la relation]

article 14.6 [Garde des 1. Régle 3.3.1 [Générali

actifs des clients en 2. Regle 3.3.2 [Especge ﬁ‘

fiducie] 3. Principe directeL& [Enoncé de principe 4 relatif au
contrdle inter 'ACFM — Liquidités et titres et
Enoncé de ﬂ?ﬁpe 5 relatif au controle interne — Dépot
fiduciairg MesMitres des clients]

article 14.8 [Titres faisant | 1. [Titres];

I'objet d’un contrat de 2. Pnnédlrecteur n°4 [Enoncé de principe 4 relatif au

Liquidités et titres et

0
'\ﬁ‘r‘lce de principe 5 relatif au contréle interne — Dépo6t

duciaire des titres des clients]

article 14.9 [Titres ne

faisant pas I'objet d’uno\"

\>1. Régle 3.3.3 [Titres]

contrat de garde]
article 14.12 [Co\nﬁet
transmission S

d’exécution] \\

1. Reégle 5.4.1 [Remise des avis d’exécution];
2. Regle 5.4.2 [Programmes de paiement automatique];

3.

Reégle 5.4.3 [Contenu]

A.M.&@ﬁl, a. 5.
S
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DISPOSITIONS TRANSITOIRES

A.M. 2014-03, 2014 G.O. 2, 1511

3. Dispositions transitoires — sociétés inscrites avant le 29 septembre 2009
Sauf au Québec, larticle 13.16 du Reglement 31-103 sur les obligati '\et
dispenses d’inscription et les obligations continues des personnes inscrites m par

le présent reglement ne s’applique ni au courtier inscrit ni au conseiller h{gcri si les
conditions suivantes sont réunies: Q/

a) le courtier ou le conseiller s’est inscrit pour la p@e% fois dans un

territoire du Canada avant le 29 septembre 2009;
b) la société a recu la plainte au plus tard le 1aot 2014.

4, Dispositions transitoires — sociétées insc&?;ntre le 28 septembre 2009 et
le 30 avril 2014 N

Q

L'article 13.16 du Reglement 31- 08\5 les obligations et dispenses d’inscription
et les obligations continues des perso inscrites modifié par le présent reglement ne
s’applique ni au courtier inscrit ni a&hseiller inscrit si les conditions suivantes sont

réunies: Qg_

a) le courtier ;:J:: bconseiller s’est inscrit pour la premiere fois dans un

territoire du Canada en 28 septembre 2009 et le 30 avril 2014;

b) la %gte' a recu la plainte au plus tard le 1°" aoGt 2014;

&

C) société se conforme a l'article 13.16 de ce reglement dans sa version
en vigu§® 30 avril 2014.

é?;zom-l?, 2010 G.O. 2, 5551

Le présent reglement ne s’appligue qu'aux états financiers annuels et a
linformation financiére intermédiaire pour des périodes se rapportant a des exercices
ouverts a compter du 1 janvier 2011.
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Décision 2009-PDG-0122, 2009-09-04
Bulletin de I'Autorité: 2009-09-25, Vol. 6 n° 38
A.M. 2009-04, 2009 G.O. 2, 4768A

Modifications }\b‘
Décision 2010-PDG-0216, 2010-11-22 ‘],Q
Bulletin de I'Autorité: 2010-12-17, Vol. 7 n° 50 A

AM. 2010-17, 2010 G.O. 2, 5551 \g/

Décision 2011-PDG-0073, 2011-06-07 \>\\/

Bulletin de I'Autorité: 2011-07-08, Vol. 8 n°® 27
A.M. 2011-03, 2011 G.O. 2, 2694 5

L.Q. 2011, c. 18, a. 330 0

Décision 2012-PDG-0003, 2012-01-18 Ve
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>
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