REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15 JUILLET 2014 AU 10 JANVIER 2015

Derniére modification en vigueur le 15 juillet 2014
Ce document a valeur officielle

chapitre V-1.1, r. 10

REGLEMENT 31-103 SUR LES OBLIGATIONS ET DISPENSES D’'INSCRIPTION %
LES OBLIGATIONS CONTINUES DES PERSONNES INSCRITES )\

A.M. 2009-04, Infitulé; A.M. 2011-03, a. 1. 2):
Loi sur les valeurs mobiliéeres A\

(chapitre V-1.1, a. 331.1)

PARTIE1 INTERPRETATION QSVN

1.1. Définitions des expressions utilisées dans le pre e'}t reglement
Dans le présent réglement, on entend par: b‘?‘
«ACFM»: I'’Association canadienne des %rs de fonds mutuels;

«banque de I'Annexe IlI»: une ba étrangére autorisée figurant a I'annexe Il
de la Loi sur les banques (L.C. 1991, c. y

«bureau principal»: le bu %/de la société parrainante ou une personne
physique exerce la majeure parts ses activités;

«client admissible»:he?glient d’'une personne qui se trouve dans l'un des cas

suivants: 0
a) ”r@(ﬂ; personne physique qui était client de la personne avant de

devenir résident erritoire intéresseé;
b) st le conjoint ou un enfant d’un client visé au paragraphe a;
Cﬁ sauf en Ontario, il est client de la personne le 27 septembre 2009 sous le

regime d'une dispense de [lobligation d’inscription prévue a la partie 5 du
é@ment 11-101 sur le régime de l'autorité principale (A.M. 2005-18, 05-08-09) a

te date;
«client autorisé»: les entités suivantes:

a) une institution financiére canadienne ou une banque de I'’Annexe III;
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b) la Banque de développement du Canada constituée en vertu de la Loi sur
la Banque de développement du Canada (L.C. 1995, c. 28);

C) la filiale d’une personne visée au paragraphe a ou b, dans la mesure ou
celle-ci a la propriété de tous les titres avec droit de vote de la filiale, a I'exception de
ceux dont les administrateurs de la filiale doivent, en vertu de la loi, avoir la propriété;c

d) une personne inscrite en vertu de la législation en valeurs mobilie ‘un
territoire du Canada a titre de courtier, de courtier en épargne collective ou de rtier
sur le marché dispensé;

e) une caisse de retraite réglementée soit par le Bureau d \thendant des
institutions financiéres du Canada, soit par une commission des réxg®s de retraite ou
une autorité de réglementation similaire d’'un territoire du Ca k}ou une filiale en
propriété exclusive d’'une telle caisse de retraite; Qn%

f) une entité constituée dans un territoire étra (gr\qui est analogue a celles
visées aux paragraphes a a e; ?‘8

Q) le gouvernement du Canada ou d’'u t itoire du Canada, ou une société
d’Etat, un organisme public ou une entité en ete exclusive du gouvernement du
Canada ou d'un territoire du Canada;

h) tout gouvernement natio@ fédéral, d'un Etat, d'une province, d’un
territoire ou toute administration uMpaIe d'un pays étranger ou dans un pays
étranger, ou tout organisme d’un @Gvernement ou d’une telle administration;

) une mummpaht@La office ou une commission publics au Canada et une
communauté metropolltaln e commission scolaire, le Comité de gestion de la taxe
scolaire de Ile de Mon{@]l ou une régie intermunicipale au Québec;

de la Loi sur le etés de fiducie et de prét (L.C. 1991, c. 45) ou d’une loi équivalente
dans un terri% u Canada ou dans un territoire étranger, et agissant pour un compte
géré par e@

\&gﬁ une personne agissant pour un compte géré par elle si elle est inscrite ou
autporid®e a exercer l'activité de conseiller ou I'équivalent en vertu de la législation en
rs mobiliéres d’un territoire du Canada ou d’un territoire étranger;

)] une C|;e de fiducie inscrite ou autorisée a exercer son activité, en vertu
|

)] un fonds d'investissement qui remplit au moins l'une des conditions
suivantes:
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)] il est géré par une personne qui est inscrite a titre de gestionnaire
de fonds d’investissement en vertu de la législation en valeurs mobilieres d’un territoire
du Canada;

1)) il est conseillé par une personne autorisée a agir comme conseiller
en vertu de la législation en valeurs mobiliéres d’un territoire du Canada,; c

m) par rapport a un courtier, un organisme de bienfaisance enregj en
vertu de la Loi de I'imp6t sur le revenu (L.R.C. 1985, c. 1) qui, a I'égard des tiiée Isant

'objet de [l'opération visée, obtient des conseils d'un conseiller matiere
d’admissibilité, au sens de l'article 1.1 du Réglement 45-106 sur le enses de
prospectus et d’inscription (chapitre V-1.1, r. 21), ou d’'un conseiller in n vertu de la

législation en valeurs mobilieres du territoire de cet organisme;

n) par rapport a un conseiller, un organisme de @% ance enregistré en
vertu de la Loi de l'impdt sur le revenu qui, a I'égard itres faisant l'objet de
'opération visée, est conseillé par un conseiller en matiexg d*admissibilité, au sens de
l'article 1.1 du Reglement 45-106 sur les dispenses de§§§)ectus et d’inscription, ou un
conseiller inscrit en vertu de la Iégislation en vaI%J‘r mobilieres du territoire de cet

organisme; y\

0) une personne physique qui a szb}opriété véritable d’actifs financiers, au
sens de larticle 1.1 du Réglement 43-¥Q6 sur les dispenses de prospectus et
d’inscription, ayant une valeur de realis globale avant imp6t, mais déduction faite

des passifs correspondants, de plus e\BrOOO 000 $;

\\

p) une personne do Qwe ou plusieurs personnes physiques visées au
paragraphe o ont la pro%é véritable exclusive, soit directement, soit par
l'intermédiaire d’'une fiducib\ nt le fiduciaire est une société de fiducie inscrite ou
autorisée a exercer so tivité, en vertu de la Loi sur les sociétés de fiducie et de prét
ou d’'une loi équivale ns un territoire du Canada ou dans un territoire étranger;

Q) u% ersonne, a l'exclusion d'une personne physique ou d'un fonds
d’investissen@, ont I'actif net totalise au moins 25 000 000 $ selon ses derniers états
financiers;o

\Xgﬁ une personne qui ne place au Canada des titres émis par elle gu'auprés

de§ paRsonnes visées aux paragraphes a a q;
Q/ «commission de suivi»: tout paiement relatif aux titres appartenant a un client qui

fait partie d’'une série de paiements périodiques versés par toute partie a une société
inscrite ou a une personne physigue inscrite;
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«compte géré»: un compte d'un client pour lequel une personne prend les
décisions d’investissement, dans la mesure ou elle a le pouvoir discrétionnaire
d’effectuer des opérations sur des titres, sans devoir obtenir le consentement du client
pour chaque opération;

«courtier d’exercice restreint»: une personne inscrite dans la catégorie é’s
courtier d’exercice restreint; r\

«courtier en épargne collective»: une personne inscrite dans la catégque de
courtier en épargne collective;

«courtier en placement»: une personne inscrite dans la catégQ }e courtier en
placement;

«courtier en plans de bourses d’études»: une personne@s}ite dans la catégorie
de courtier en plans de bourses d’études; N

«courtier sur le marché dispensé»: une perso Q\scrite dans la catégorie de
courtier sur le marché dispensé; a
N
Non en vigueur — Entrera en vigueur le 15 juillet 2015
Ajout (A.M. 2013-11, a. 1)

«co(t comptable»: le montant total payé pour acheter un titre, y compris les frais

liés aux opérations relatifs a son achat, ajusté pour tenir compte des distributions
réinvesties, des remboursements de capital et des réorganisations;

«co(t d'origine»: le montant total payé pour acheter un titre, y compris les frais
liés aux operations relatifs a son achat;

«disposition d FM»: un réglement intérieur, une regle, un réglement ou une

politique de I’ACFQE rant a ’Annexe H, et ses modifications;

«disp Q de TOCRCVM»: un reglement intérieur, une regle, un reglement ou
une politi 'OCRCVM figurant & ’Annexe G, et ses modifications;

ﬁg?etteur associé». un émetteur associé au sens de [larticle 1.1 du
Reglement 33-105 sur les conflits d'intéréts chez les placeurs (chapitre V-1.1, r. 11);

Q/ «emetteur relié»: un émetteur relié au sens de l'article 1.1 du Reglement 33-105
sur les conflits d’'intéréts chez les placeurs;

«filiale»: une filiale au sens de larticle 1.1 du Reglement 45-106 sur les
dispenses de prospectus et d’inscription;

Réglement 31-103 15 juillet 2014 Page 4



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15 JUILLET 2014 AU 10 JANVIER 2015

«frais de fonctionnement»: tout montant facturé au client par une société inscrite
relativement au fonctionnement, au transfert ou a la fermeture du compte du client, y
compris les taxes de vente fédérales, provinciales ou territoriales payées sur ce
montant;

«frais liés aux opérations»: tout montant facturé au client par une sociéte inscige
relativement a I'achat ou a la vente d'un titre, y compris les taxes de vente fédéra&g
provinciales ou territoriales payées sur ce montant; CI/Q

rie de

«gestionnaire de portefeuille»: une personne inscrite dans Iaéggo

gestionnaire de portefeuille; A\

«gestionnaire de portefeuille d’exercice restreint»: une perso inscrite dans la

catégorie de gestionnaire de portefeuille d’exercice restreint; 5?*

«institution financiére canadienne»: une institution fin@re canadienne au sens
de l'article 1.1 du Réglement 45-106 sur les dispenses degrospectus et d'inscription;

«marché»: un marché au sens de larticle 1hu Reglement 21-101 sur le
fonctionnement du marché (chapitre V-1.1, r. 5); y\b‘

«OCRCVM»: I'Organisme canadienﬁq&ementaﬁon du commerce des valeurs

mobilieres; Q/
«période intermédiaire»: une éMe commencant le premier jour de I'exercice et
se terminant soit 3, 6 ou 9 mois, le chéant, avant la fin de I'exercice;

«personne physique ir§5ri§»: la personne physique suivante:

N

a) celle qui inscrite dans une catégorie lui permettant d’agir a titre de
courtier ou de consei@ ur le compte d’une société inscrite;

b) c% ul est inscrite a titre de personne désignée responsable;
C) e qui est inscrite a titre de chef de la conformité;

\ggété inscrite»: un courtier inscrit, un conseiller inscrit ou un gestionnaire de
fords ®investissement inscrit;

Q/ «société parrainante»: la société inscrite pour le compte de laquelle une

personne physique agit comme courtier, placeur, conseiller, chef de la conformité ou
personne désignée responsable;
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NON EN VIGUEUR - Entrera en vigueur le 15 juillet 2016
Ajout (A.M. 2013-11, a. 1)

«taux de rendement total»: les gains et pertes en capital réalisés et non réalisés
d’'un placement, plus le revenu du placement, au cours d’'une période donnée, exprimés

en pourcentage;
N°

«territoire principal»: selon le cas, les territoires suivants: Q

a) par rapport a une personne autre qu’une personne physiq @-&errltowe
du Canada ou son siege est situe; Q/

b) par rapport a une personne physique, le territoire d@anada ou son
bureau principal est situé; 5

«titre de créance»: un titre de creance au ;@ de larticle 1.1 du
Réglement 45-106 sur les dispenses de prospectus et d'i ipti

A.M. 2009-04, a. 1.1; A.M. 2010-17, a. 1; A.M. :%)‘ 3, a. 2; AM. 2012-01, a. 1;
A.M. 2013-11, a. 1.
1.2. Interprétation de «titre» en Albert G&olomble Britannique, au Nouveau-
Brunswick et en Saskatchewan ’{

En Alberta, en Colombi%uannlque au Nouveau-Brunswick et en

Saskatchewan, I'expression «titre \ ntend également d'un «contrat négociable», a
moins que le contexte n’exige u s différent.

A.M. 2009-04, a. 1.2. ?\03

1.3. Présentation@formation a l'autorité principale

1) Dans Ie&ent article, on entend par «autorité principale» les autorités

suivantes: Q/

a@ ar rapport a une personne dont le siege est situé dans un territoire du
Cana utorité en valeurs mobilieres ou I'agent responsable de ce territoire;

b) par rapport a une personne dont le siege n'est pas situé au Canada,
torité en valeurs mobilieres ou I'agent responsable du territoire suivant:

i) le territoire du Canada dans lequel elle s’attend a ce que la majorité

de ses clients résident a la fin de I'exercice en cours, si elle n’a pas terminé son premier
exercice depuis son inscription;
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i) dans tous les autres cas, le territoire du Canada dans lequel la
majorité de ses clients résidaient a la fin de son dernier exercice.
2) Tout avis a remettre a l'autorité en valeurs mobilieres ou a I'agent responsable
conformément au présent reglement peut étre remis a lautorité principale de la
personne, sauf en vertu des articles suivants:

a) I'article 8.18; Q'\QD
b) I'article 8.26; (1/
3) Tout document a remettre ou a présenter a l'autorité w urs mobilieres ou a

'agent responsable conformément au présent reglement pe;\ re remis ou présenté a
I'autorité principale de la personne. 0

C) l'article 11.9;

d) I'article 11.10.

A.M. 2009-04, a. 1.3; A.M. 2011-03, a. 3. b‘v

PARTIE2 CATEGORIES D’INSCRIPTION@ ERSONNES PHYSIQUES

2.1. Catégories de personnes physi

1) La personne physique tenue lenscrire en vertu de la législation en valeurs

mobilieres afin d'agir pour le co d'une société inscrite s’inscrit dans l'une ou
plusieurs des catégories suivant

a) représentant Géa)urtier;

b) représe@conseil;

c) re@%tant-conseil adjoint;
d) &sonne désignée responsable;

&Q chef de la conformité.
@ La personne physique inscrite dans la catégorie pertinente peut faire ce qui suit:

a) le représentant de courtier peut agir a titre de courtier ou de placeur a
I'égard des mémes titres que ceux qui sont permis a sa société parrainante;

b) le représentant-conseil peut agir a titre de conseiller a 'égard des mémes
titres que ceux qui sont permis a sa société parrainante;
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C) le représentant-conseil adjoint peut agir a titre de conseiller a I'égard des
mémes titres que ceux qui sont permis a sa société parrainante si ses conseils sont
approuveés par un représentant-conseil conformément au paragraphe 1 de l'article 4.2;

d) la personne désignée responsable exerce les fonctions prévuesga
I'article 5.1; t\

e) le chef de la conformité exerce les fonctions prévues a l'article 5232.(1/

A\Q/
AM. 2009-04, &, 2.1. %
X

2.2. Dispense fondée sur la mobilité des clients — persoge physiques

3) Le paragraphe 1 ne s’applique pas en Ontario.

1) L'obligation d’inscription ne s’applique pas a la pessonhe physique lorsque sont
réunies les conditions suivantes: ?”

a) elle est inscrite dans son territoire@hcipal a titre de représentant de
courtier, de représentant-conseil ou de représ ttconseil adjoint;

b) sa société parrainante est i {te dans son territoire principal;
C) elle n'agit a titre de ¢ rhsf, de placeur ou de conseiller dans le territoire
intéressé que dans la mesure % peut exercer ces activités dans son territoire

principal selon son inscription;

d) elle agit a tifr@e courtier, de placeur ou de conseiller auprés d'au
plus 5 clients admissibl@ans le territoire intéressé;

e) eIIeQ&forme aux dispositions de la partie 13;

f) %git avec honnétete, bonne foi et loyauté dans ses relations avec ses
clients adrgi es;

}3}3 avant d’agir a titre de courtier ou de conseiller aupres d'un client
le pour la premiére fois, la société parrainante de la personne physique a

adgl
} € le client que la personne physique, et la société si elle se prévaut de
icle 8.30, est dans la situation suivante:
i) elle est dispensée de s’inscrire dans le territoire intéresse;

i) elle n'est pas tenue de respecter les obligations prévues par la
|égislation en valeurs mobilieres de ce territoire.
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2) Lorsqu’une personne physique se prévaut de la dispense prévue par le présent
article, sa société parrainante présente le formulaire prévu a I'Annexe 31-103A3,
Dispense fondée sur la mobilité, a l'autorité en valeurs mobilieres du territoire intéressé
des que possible aprées qu’elle s’est prévalue du présent article pour la premiére fois.

A.M. 2009-04, a. 2.2. y\o.)

2.3. Personne physique agissant pour un gestionnaire d nds
d’investissement é~

L'obligation d’inscription a titre de gestionnaire de fonds d'i \issement ne

s’applique pas a la personne physique agissant pour le compte estionnaire de
fonds d’investissement inscrit. 5
A.M. 2009-04, a. 2.3. \Q

PARTIE3 OBLIGATIONS D’INSCRIPTION DES P@NNES PHYSIQUES
SECTION 1 Obligations de compétence génér&&‘
3.1. Définitions — compétence &(19

Dans la présente partie, on enten@}r:

«examen AAD»: I'un des e@ﬁs suivants:

a) 'Examen des dgigetdnts, associés et administrateurs élaboré et administré
par l'Institut IFSE, selon I’ lation qui lui est donnée au 28 septembre 2009, ainsi
gue tout examen antégeyr ou postérieur dont la portée et le contenu ne sont pas
sensiblement moindr. e ceux de I'examen en question;

b) I en du cours a l'intention des associés, administrateurs et dirigeants
elaboré et $tré par Formation mondiale CSI Inc., selon I'appellation qui lui est
donnée a eptembre 2009, ainsi que tout examen antérieur ou postérieur dont la
portée contenu ne sont pas sensiblement moindres que ceux de I'examen en

queﬁ\

«Examen du cours sur le commerce des valeurs mobilieres au Canada»:
%ﬂamen élaboré et administré par Formation mondiale CSI Inc., selon I'appellation qui
lui est donnée au 28 septembre 2009, ainsi que tout examen antérieur ou postérieur
dont la portée et le contenu ne sont pas sensiblement moindres que ceux de 'examen
en question;
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bY

«Examen de perfectionnement a lintention des directeurs de succursale»:
I'examen élaboré et administré par I'’Association des distributeurs de REEE du Canada,
selon l'appellation qui lui est donnée au 28 septembre 2009, ainsi que tout examen
antérieur ou postérieur dont la portée et le contenu ne sont pas sensiblement moindres
gue ceux de I'examen en question;

«Examen de perfectionnement a lintention des représentants des ventagg)
'examen élaboré et administré par I’Association des distributeurs de REEE du a,
selon l'appellation qui lui est donnée au 28 septembre 2009, ainsi que toyt egamen

antérieur ou postérieur dont la portée et le contenu ne sont pas sensiblem oindres
gue ceux de I'examen en question; \
«Examen du cours a l'intention des candidats étrangers adnkssibles»: I'examen

élaboré et administré par Formation mondiale CSI Inc., selon kS llation qui lui est
donnée au 28 septembre 2009, ainsi que tout examen antérieurdu postérieur dont la
portée et le contenu ne sont pas sensiblement moindres ceux de I'examen en

question; 0

«Examen d'aptitude pour les chefs de lagco¥formité»: I'examen élaboré et
administré par Formation mondiale CSI Inc., s &Fl'appellation qui lui est donnée
au 28 septembre 2009, ainsi que tout exame @e ieur ou postérieur dont la portée et
le contenu ne sont pas sensiblement moind eghbue ceux de I'examen en question;

«Examen du cours sur les fondg @estissement au Canada»: 'examen élaboré
et administré par Formation mondi e\OSI Inc., selon l'appellation qui lui est donnée
au 28 septembre 2009, ainsi que %éxamen antérieur ou postérieur dont la portée et
le contenu ne sont pas sensibleﬁ?ﬁ moindres que ceux de I'examen en question;

«Examen du cours s?u?%s fonds d’investissement canadiens»: I'examen élaboré
et administré par IMNtitut IFSE, selon [lappellation qui Iui est donnée
au 28 septembre 20 ¥isi que tout examen antérieur ou postérieur dont la portée et
le contenu ne sor@g ensiblement moindres que ceux de I'examen en question;

«Exar@FI ur la conformité des courtiers en épargne collective»: I'examen
élaboré e&}b inistré par llnstitut IFSE, selon l'appellation qui lui est donnée
au 28 s@ re 2009, ainsi que tout examen antérieur ou postérieur dont la portée et
le con ne sont pas sensiblement moindres que ceux de I'examen en question;

«Examen sur les produits du marché dispensé»: 'examen élaboré et administré

I'Institut IFSE, selon l'appellation qui lui est donnée au 28 septembre 2009, ainsi

gue tout examen antérieur ou postérieur dont la portée et le contenu ne sont pas
sensiblement moindres que ceux de I'examen en question;

«Series 7 Exam»: I'examen élaboré et administré par la Financial Industry
Regulatory Authority des Etats-Unis d’Amérique, selon 'appellation qui lui est donnée
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au 28 septembre 2009, ainsi que tout examen antérieur ou postérieur dont la portée et
le contenu ne sont pas sensiblement moindres que ceux de 'examen en question;

«titre de CFA»: le titre obtenu au terme du programme d’étude des analystes
financiers agréés élaboré et administré par le CFA Institute, selon I'appellation qui lui
est donnée au 28 septembre 2009, ainsi que tout programme antérieur ou postérigur
dont la portée et le contenu ne sont pas sensiblement moindres que ceux)\%
programme en question;

«titre de gestionnaire de placements canadien»: le titre obtenu Qe(me du
a

programme d’études pour les gestionnaires de placements canadi boré et
administré par Formation mondiale CSI Inc., selon I'appellation qui lui nnée au 28
septembre 2009, ainsi que tout programme antérieur ou postérieur t la portée et le
contenu ne sont pas sensiblement moindres que ceux du progra n question.

A.M. 2009-04, a. 3.1; A.M. 2011-03, a. 5. \Q

3.2. Equivalence américaine ?9

Pour l'application de la présente partie, | Rrsonne physique qui a réussi le

Series 7 Exam et 'Examen du cours a l'inte |% s candidats étrangers admissibles
n'est pas tenue davoir réussi I'Examen, dul€ours sur le commerce des valeurs

mobilieres au Canada. é
A.M. 2009-04, a. 3.2. v/
\'4

3.3. Délai pour s’inscrire apr@es examens
1) Pour l'application dé\@présente partie, une personne physique n’'est réputée

avoir réussi un exam ue si elle I'a réussi au plus 36 mois avant la date de sa
demande d’inscriptio@

2) Le para@@ 1 ne s’applique pas si la personne physique a réussi I'examen
plus de 36 m% ant sa demande et remplit 'une des conditions suivantes:

a 0eIIe a déja été inscrite dans la méme catégorie dans un territoire du
Cana out moment au cours de la période de 36 mois précédant sa demande;

% b) elle a acquis 12 mois d’expérience pertinente dans le secteur des valeurs
%o ilieres au cours de la période de 36 mois précédant sa demande.
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3) Pour l'application du sous-paragraphe a du paragraphe 2, la personne physique
n’est pas considérée comme ayant été inscrite au cours de la période pendant laquelle
son inscription a été suspendue.

A.M. 2009-04, a. 3.3; A.M. 2011-03, a. 6.
SECTION 2 Obligations de scolarité et d’expérience Q'\QD
3.4. Compeétence initiale et continue (1/

1) La personne physique qui exerce une activité nécessitant I'inscri sg,posséde la
scolarité, la formation et I'expérience qu’une personne raisonnable ju I® nécessaires
pour l'exercer avec compétence, notamment la compréhension structure, des
caractéristiques et des risques de chaque titre qu'elle recommands?*

2) Le chef de la conformité qui exerce les fonctions visép}g l'article 5.2 possede la
scolarité, la formation et I'expérience qu’une personne r@m able jugerait nécessaires

pour les exercer avec compétence. ?”

A.M. 2009-04, a. 3.4; A.M. 2011-03, a. 7. y\b‘
3.5. Courtier en épargne collective — ,({r%bentant

Le représentant de courtier en ép%.ne collective ne peut agir a titre de courtier a
I'égard des titres énumérés au sou Mraphe b du paragraphe 2 de l'article 7.1 que
s'il remplit 'une des conditions sui %s:

a) il a réussi I’Exﬁe} du cours sur les fonds d’'investissement canadiens,
I'Examen du cours sur le cbm erce des valeurs mobilieres au Canada ou 'Examen du
cours sur les fonds d’in@issement au Canada;

b) il re@gs conditions prévues a l'article 3.11;
C) btenu le titre de CFA et a acquis 12 mois d’expérience pertinente

dans le sectd\Wdes valeurs mobilieres au cours de la période de 36 mois précédant sa
demand@ scription;

A) il est dispensé de I'application de l'article 3.11 en raison du paragraphe 1 de

&/ le 16.10.

A.M. 2009-04, a. 3.5: A.M. 2011-03, a. 8.
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3.6. Courtier en épargne collective — chef de la conformité

Le courtier en épargne collective ne peut nommer comme chef de la conformité
en vertu du paragraphe 1 de l'article 11.3 que la personne physique qui remplit I'une
des conditions suivantes:

a) elle a réussi les examens suivants: '\03

i) 'Examen du cours sur les fonds d'investissement aWens,

I'Examen du cours sur le commerce des valeurs mobilieres au Canada ou en du
cours sur les fonds d'investissement au Canada; \

i) 'examen AAD, I'Examen sur la conformité%s courtiers en

épargne collective ou I'Examen d’aptitude pour les chefs de la COS@Mlté;

b) elle remplit les conditions prévues a l'article 3.}@

C) l'article 3.13 ne s'applique pas a son ég@ raison du paragraphe 2 de

l'article 16.9.
,\b‘

A.M. 2009-04, a. 3.6: A.M. 2011-03, a. 9. Q

3.7. Courtier en plans de bourses d’gfiNes — représentant

Le représentant de courtier e bhaﬂs de bourses d'études ne peut agir a titre de
courtier a I'égard des titres énu ¥S au sous-paragraphe c du paragraphe 2 de
larticle 7.1 que ¢s'il a réussNWxamen de perfectionnement a lintention des
représentants des ventes. QD

A.M. 2009-04, a. 3.7; %2011-03, a. 10.
3.8. Courtier e &s de bourses d’études — chef de la conformité

Le co@ében plans de bourses d’études ne peut nommer comme chef de la
ertu du paragraphe 1 de l'article 11.3 que la personne physique qui a

conformité, €
réussi I\ mens suivants:

EA) ’Examen de perfectionnement a l'intention des représentants des ventes;
Q/ b) 'Examen de perfectionnement a l'intention des directeurs de succursale;

C) 'examen AAD ou I'Examen d'aptitude pour les chefs de la conformité.

A.M. 2009-04, a. 3.8; A.M. 2011-03, a. 11.
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3.9. Courtier sur le marché dispensé —représentant

Le représentant de courtier sur le marché dispensé ne peut exercer aucune des
activités énumeérées au sous-paragraphe d du paragraphe 2 de l'article 7.1 que s'il
remplit 'une des conditions suivantes:

a) il a réussi 'Examen du cours sur le commerce des valeurs mobiliére@
Canada; CI/Q

b) il a réussi 'Examen sur les produits du marché dispenseé;

C) il a obtenu le titre de CFA et a acquis 12 mois d’exp e pertlnente
dans le secteur des valeurs mobilieres au cours de la période de 3 is précédant sa

demande d’inscription;

d) il remplit les conditions prévues a l'article 3.11;\Q

e) il est dispensé de I'application de I’articlv@ en raison du paragraphe 1

de l'article 16.10.
,\b‘

A.M. 2009-04, a. 3.9; A.M. 2011-03, a. 12. Q

3.10. Courtier sur le marcheé dispensg, ’Qbef de la conformité

en vertu du paragraphe 1 de l'art 1.3 que la personne physique qui remplit 'une

Le courtier sur le marché disﬁ}éfne peut nommer comme chef de la conformité
des conditions suivantes: 5

a) elle a réussi Ié\ amens suivants:

i) @ken sur les produits du marché dispensé ou I'Examen du
cours sur le comr@ es valeurs mobilieres au Canada;

lexamen AAD ou I'Examen d’aptitude pour les chefs de la

conformitéga

&)@ elle remplit les conditions prévues a l'article 3.13,;

% C) I'article 3.13 ne s’applique pas a son égard en raison du paragraphe 2 de
Qé-rticle 16.9.

A.M. 2009-04, a. 3.10; A.M. 2011-03, a. 13.
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3.11. Gestionnaire de portefeuille — représentant-conseil

Le représentant-conseil de gestionnaire de portefeuille ne peut agir a titre de
conseiller pour le compte d’'un gestionnaire de portefeuille que s’il remplit 'une des
conditions suivantes:

a) il a obtenu le titre de CFA et acquis 12 mois d’expérience pertinente\?a
gestion de placements au cours de la période de 36 mois précédant sa d e
d’inscription;

b) il a obtenu le titre de gestionnaire de placements canadi acquis 48

mois d’expeérience pertinente en gestion de placements, dont 12 au ¢ e la période
de 36 mois précédant sa demande d’inscription.

3.12. Gestionnaire de portefeuille — représentant-co@hdjoint

A.M. 2009-04, a. 3.11.

Le représentant-conseil adjoint de gestionnaige %portefeuille ne peut agir a titre
de conseiller pour le compte d’'un gestionnaire déy‘&ﬁtefeuille que s’il remplit 'une des

conditions suivantes: Q
a) il a atteint le premier niv ﬁﬁ\du programme d’examen des analystes
financiers agréés et acquis 24 mois d’ex@ence pertinente en gestion des placements;

b) il a obtenu le titre (@ﬁionnaire de placements canadien et acquis 24
mois d’expérience pertinente en‘s ion de placements.

A.M. 2009-04, a. 3.12. ?\OD
3.13. Gestlonnalre@krtefeunle chef de la conformité

Le gesti e de portefeuille ne peut nommer comme chef de la conformité en
vertu du par e 1 de l'article 11.3 que la personne physique qui remplit 'une des
conditions tes

&)@ elle réunit les conditions suivantes:

)] elle a obtenu le titre de CFA ou le titre professionnel d’avocat, de

ptable agréé, de comptable général accrédité ou de comptable en management

accrédité dans un territoire du Canada, de notaire au Québec, ou un titre équivalent
dans un territoire étranger;
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i) elle a réussi 'examen AAD ou I'Examen d’aptitude pour les chefs
de la conformité et, sauf si elle a obtenu le titre de CFA, 'Examen du cours sur le
commerce des valeurs mobilieres au Canada;

i) elle remplit 'une des conditions suivantes:
A) elle a acquis 36 mois d’expérience pertinente en val ?3

mobilieres auprés d'un courtier en placement, d'un conseiller inscrit ‘un
gestionnaire de fonds d’investissement;

B) elle a fourni des services professionnels dan cteur des
valeurs mobilieres pendant 36 mois et travaillé, en outre, pour un ther inscrit, un
conseiller inscrit ou un gestionnaire de fonds d’'investissement pend 2 mois;

b) elle a réussi 'Examen du cours sur le commer, &g valeurs mobiliéres
au Canada et 'examen AAD ou I'Examen d'aptitude pour Iq& efs de la conformité et
remplit 'une des conditions suivantes: 0

)] elle a travaillé pour un courtier gn facement ou un conseiller inscrit
pendant 5 ans, dont 36 mois dans une fonction de& ormité;

pendant 5 ans dans une fonction de co ite relative a la gestion de portefeuille et

i) elle a travaillé pou (llpe institution financiére canadienne
travaillé, en outre, pour un courtier inscri un conseiller inscrit pendant 12 mois;

C) elle a réussi I'exam WD ou I'Examen d'aptitude pour les chefs de la
conformité et remplit les conditio révues a l'article 3.11.

A.M. 2009-04, a. 3.13; A.M@l-o& a. 15.

3.14. Gestionnaire@)nds d’investissement — chef de la conformité

Le gesti ire de fonds d’investissement ne peut nommer comme chef de la
conformité u du paragraphe 1 de l'article 11.3 que la personne physique qui
remplit 'uRe conditions suivantes:

&)@ elle réunit les conditions suivantes:

)] elle a obtenu le titre de CFA ou le titre professionnel d’avocat, de

ptable agréé, de comptable général accrédité ou de comptable en management

accrédité dans un territoire du Canada, de notaire au Québec, ou un titre équivalent
dans un territoire étranger;
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i) elle a réussi 'examen AAD ou I'Examen d’aptitude pour les chefs
de la conformité et, sauf si elle a obtenu le titre de CFA, 'Examen du cours sur le
commerce des valeurs mobilieres au Canada;

i) elle remplit 'une des conditions suivantes:
A) elle a acquis 36 mois d’expérience pertinente en valpga

mobilieres aupres d’un courtier inscrit, d’'un conseiller inscrit ou d’'un gestion
fonds d’'investissement;

B) elle a fourni des services professionnels dan cteur des
valeurs mobilieres pendant 36 mois et occupé, en outre, des fong pertinentes
aupres d'un gestionnaire de fonds d’investissement pendant 12 moi

b) elle réunit les conditions suivantes: QS
)] elle a réussi I'Examen du cours s fonds d’investissement

canadiens, 'Examen du cours sur le commerce des s mobllleres au Canada ou
I'Examen du cours sur les fonds d’investissement a ad

'\

i) elle a réussi 'examen A
de la conformité;

A

iii) elle a acquis 5 ans%xpérience pertinente en valeurs mobilieres
auprés d'un courtier inscrit, d’un ﬁ)}g&iller inscrit ou d’'un gestionnaire de fonds
d’'investissement ans, dont 36 mai s une fonction de conformité;

I'Examen d'aptitude pour les chefs

C) elle remplit les @éions prévues a l'article 3.13;

d) l'article 3. e s’applique pas a son égard en raison du paragraphe 2 de

I'article 16.9. Q

A.M. 2009-04, @Z A.M. 2011-03, a. 16.

SECTION&héSion a l'organisme d’autoréglementation

3.15&ggrisation de I'OAR obligatoire pour I'inscription

@ Le représentant de courtier en placement qui est membre de TOCRCVM est une
S

onne autorisée au sens des régles de cet organisme.
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2) Sauf au Québec, le représentant de courtier en épargne collective qui est
membre de I'ACFM est une personne autorisée au sens des regles de cette
association.

A.M. 2009-04, a. 3.15; A.M. 2011-03, a. 17.

3.16. Dispenses de certaines obligations pour les personnes autorisées 5@9

OAR q/Q
bre de

1) La personne physique inscrite qui est représentant de courtier d’u
'OCRCVM est dispensée de I'application des dispositions suivantes: &/

N\
$
b) I'article 13.3; Q

a) le paragraphe 3 de l'article 13.2;

C) l'article 13.13. 0'\

1.1) Les dispositions visées aux sous-paragraghe¥ a a ¢ du paragraphe 1 ne
s’appliquent pas a la personne physique inscrite st représentant de courtier d’'un
membre de 'OCRCVM a condition qu’elle se orme aux dispositions de TOCRCVM
correspondantes en vigueur. &

2) La personne physique inscrite ql%st représentant de courtier d'un membre de
I’ACFM est dispensée de I’applicatio%}}szdispositions suivantes:

a) I'article 13.3; 50
b) l'article 13.13.'\0)

2.1) Les dispositi Qsées aux sous-paragraphes a et b du paragraphe 2 ne
s’appliquent pas rsonne physique inscrite qui est représentant de courtier d’'un
membre de I'A a condition qu’elle se conforme aux dispositions de 'ACFM
corresponda% n vigueur.

3) ebec, les dispositions visées au paragraphe 2 ne s’appliquent pas a la

persog hysique inscrite qui est représentant de courtier en épargne collective dans
re ou celle-ci est assujettie a des dispositions équivalentes en vertu de la

la
Q;émentation du Québec.

A.M. 2009-04, a. 3.16; A.M. 2011-03, a. 18; A.M. 2012-01, a. 2.
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PARTIE4 RESTRICTIONS CONCERNANT LES PERSONNES PHYSIQUES
INSCRITES

4.1. Restriction en matiere d’emploi aupres d’une autre société inscrite

1) La société inscrite ne doit pas autoriser a agir comme son représentant ge
courtier, son représentant-conseil ou son représentant-conseil adjoint la perqu
physique qui se trouve dans I'une des situations suivantes:

a) elle est dirigeant, associé ou administrateur d’'une autre soci 'Qﬂscrite, a
moins que ces sociétés ne soient membres du méme groupe; A\

b) elle est inscrite comme représentant de courtier, repr&sentant-conseil ou
représentant-conseil adjoint d’'une autre société inscrite. 5

2) Le sous-paragraphe b du paragraphe 1 ne s’ap@ue pas a l'égard du
représentant dont l'inscription a titre de représentant courtier, de représentant-
conseil ou de représentant-conseil adjoint de plus d'u ieté inscrite a été accordée
avant le 11 juillet 2011. b‘r§~

N

A.M. 2009-04, a. 4.1; A.M. 2011-03, a. 19. Q
4.2. Représentant-conseil adjoint — obation préalable des conseils

1) Le représentant-conseil adjoi thn conseiller inscrit ne peut fournir de conseils
sur des titres que s’ils sont ap ¥s par une personne physique désignée par la
société inscrite conformément a agraphe 2.

2) Le conseiller inscrit m@ge un représentant-conseil d’examiner les conseils du
représentant-conseil adjot.

3) Le consei chit qui désigne un représentant-conseil conformément au
paragraphe 2 di e de 7 jours pour indiquer a I'agent responsable ou, au Québec, a
autorité en rs mobilieres le nom du représentant-conseil et du représentant-
conseil ad&

(@

A.M@Qﬁfm, a. 4.2.

IE5 PERSONNE DESIGNEE RESPONSABLE ET CHEF DE LA
NFORMITE

5.1. Responsabilités de la personne désignée responsable

La personne désignée responsable d’'une société inscrite a les responsabilités
suivantes:
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a) superviser les mesures que la société prend pour se conformer a la
|égislation en valeurs mobilieres et pour faire en sorte que les personnes physiques
agissant pour son compte s’y conforment également;

b) promouvoir le respect de la Iégislation en valeurs mobilieres par la soci%
et les personnes physiques agissant pour son compte. y\

A.M. 2009-04, a. 5.1. (19
<</<2~
A\

Le chef de la conformité d’'une société inscrite a les responsa@ﬁs suivantes:

5.2. Responsabilités du chef de la conformité

a) établir et maintenir des politiques et des procedur@s d’évaluation de la
conformité de la conduite de la société et des personnes sant pour son compte
avec la |égislation en valeurs mobiliéres; 0

b) surveiller et évaluer la conformité deg l&conduite de la société et des
personnes agissant pour son compte avec la Iégis}(%n en valeurs mobilieres;

C) porter dés que possible a | (cbnnaissance de la personne désignée
responsable de la société toute situatigef WQdiquant que la société ou une personne
agissant pour son compte peut avoir corgs un manquement a la législation en valeurs

mobilieéres qui présente I'une des ca@nstiques suivantes:

)] il risque, ds £vis d'une personne raisonnable, de causer un
préjudice a un client; QD

i) il sye, de lavis d'une personne raisonnable, de causer un
préjudice aux marchg nciers;

iiilel s’agit d’'un manquement récurrent;

d) &senter au conseil d’administration de la société ou aux personnes

exercan fonctions analogues pour le compte de celle-ci un rapport annuel sur la
confos™\¥ de la conduite de la société et des personnes agissant pour son compte
avQc ™legislation en valeurs mobilieres.

/
M. 2009-04, a. 5.2; A.M. 2011-03, a. 20.
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PARTIE6 SUSPENSION ET RADIATION D’OFFICE DE L’INSCRIPTION DES
PERSONNES PHYSIQUES

6.1. Cessation de l'autorisation de la personne physique d’agir pour le compte
d’'une société

Est suspendue jusqu’a son rétablissement ou sa radiation d'office conformém&ab
a la législation en valeurs mobilieres I'inscription de la personne physique ins qui
n’est plus autorisée a agir a ce titre pour le compte de sa société parrainante u&‘@que
sa relation avec la société comme salarié, associé ou mandataire prend fin ange.

A.M. 2009-04, a. 6.1. §\

6.2. Révocation ou suspension de l'autorisation de I’OCRC@*

La révocation ou la suspension par TOCRCVM de I'@isation d’'une personne
physique inscrite relativement a un courtier en placemen ntraine la suspension de son
inscription a titre de représentant de courtier en plac jusqu’a son rétablissement
ou sa radiation d’office conformément a la Ieglslatlo %Ieurs mobiliéres.

A.M. 2009-04, a. 6.2. Q
6.3. Révocation ou suspension de I’ risation de ’ACFM

Sauf au Québec, la révocati n\oﬂ la suspension par TACFM de l'autorisation
d'une personne physique inscr tivement & un courtier en épargne collective
entraine la suspension de son i thlon a titre de représentant de courtier en épargne
collective jusqu'a son réta@g ment ou sa radiation d'office conformément a la
|égislation en valeurs mobllb(

A.M. 2009-04, a. 6.3@2011-03, a. r7.

6.4. Suspen&e I'inscription de la société parrainante

La gUSP¥hsion de l'inscription d’'une société inscrite dans une catégorie entraine
de l'inscription de chaque représentant de courtier, représentant-conseil
ntant-conseil adjoint inscrit agissant pour son compte dans cette catégorie
> son rétablissement ou sa radiation d'office conformément a la législation en
rs mobiliéres.

>4

.M. 2009-04, a. 6.4.
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6.5. Suspension des activités de courtage et de conseil

La personne physique dont l'inscription est suspendue dans une catégorie ne
peut agir a titre de courtier, de placeur ou de conseiller, selon le cas, dans cette
catégorie.

A.M. 2009-04, a. 6.5. \QD
6.6. Radiation d’office de I'inscription suspendue — personnes physiqaegl/
L'inscription d’'une personne physique qui a été suspendue co 2iment a la

présente partie est radiée d’office au deuxieme anniversaire de la su lon, a moins
gu’elle n'ait été rétablie.

A.M. 2009-04, a. 6.6. SVN
N

6.7. Exception pour les personnes physiques par@ a'une instance ou a une

procédure ?\

Malgré larticle 6.6, la suspension de I’ine?f)tion d’'une personne inscrite se
poursuit lorsqu’une instance relative a cette p e, ou une procédure la concernant,
est introduite conformément a la législatio valeurs mobilieres ou aux regles d’'un
OAR.

AM. 2009-04, a. 6.7; A.M. 2011-03@«
6.8. Application de la partieSSQOntario

La présente partie né\g;pplique pas en Ontario, exception faite de I'article 6.5.

A.M. 2009-04, a. 6.8
PARTIE 7 C@ORIES D’'INSCRIPTION DES SOCIETES
7.1. Caté Q/es de courtier

1) sggersonne tenue de s’inscrire comme courtier en vertu de la législation en
val\su mobilieres s’inscrit dans I'une ou plusieurs catégories suivantes:

Q/ a) courtier en placement;

b) courtier en épargne collective;

C) courtier en plans de bourses d’études;
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d) courtier sur le marché dispensé;
e) courtier d’exercice restreint.

2) La personne inscrite dans la catégorie pertinente peut faire ce qui suit:

hY

a) le courtier en placement peut agir a titre de courtier ou de placea&
I'égard de tous les titres;

b) le courtier en épargne collective peut agir a titre de courtieré?gard des

titres suivants: A\

i) les titres de fonds dinvestissement @Xont des fonds de
travailleurs ou des sociétés a capital de risque de travailleu& nstitués en vertu d’'une
loi d’un territoire du Canada; 0

)] des titres d’organismes de placement collectif;

C) le courtier en plans de bourses d'étydeX peut agir a titre de courtier a
'égard des titres de plans de bourses d’étude& plans d’épargne-études et de
fiducies d’épargne-études; Q

d) le courtier sur le marché dis € peut faire ce qui suit:

d’'une dispense de prospectus, qu ospectus ait été déposé ou non relativement au
placement; 5

i) agir a titre de SoMr a I'égard de titres placés sous le régime

i) agir a ﬁs@de courtier a I'égard de titres qui, si I'opération était un
placement, seraient pIa@ sous le régime d’une dispense de prospectus;

dans les circon ces visées a la disposition i ou ii, et agir ou faire du démarchage

pour donner% cet ordre;

V) agir a titre de placeur dans le cadre d’'un placement effectué sous le

iii)ﬁ&voir d’un client un ordre de vente des titres acquis par celui-Ci

régim e dispense de prospectus;
e) le courtier d’exercice restreint peut agir a titre de courtier ou de placeur
%{on les conditions auxquelles son inscription est subordonnée.

3) (paragraphe abrogeé).
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4) Le paragraphe 1 ne s’applique pas en Ontario.

A.M. 2009-04, a. 7.1; A.M. 2011-03, a. 22.
7.2. Catégories de conseiller

1) La personne tenue de s’inscrire comme conseiller en vertu de la Iégislatiorp\ga
valeurs mobilieres s’inscrit dans I'une des catégories suivantes: CI/Q

a) gestionnaire de portefeuille; &
b) gestionnaire de portefeuille d’exercice restreint. A\

2) La personne inscrite dans la catégorie pertinente peut faires?'q I suit:

a) le gestionnaire de portefeuille peut agir a titrq@ conseiller a I'égard de
tout titre; 0

b) le gestionnaire de portefeuille d’exesisc restreint peut agir a titre de
conseiller a I'égard de tout titre selon les con(}i{ s auxquelles son inscription est

subordonnée. Q

3) Le paragraphe 1 ne s’applique pa%@ntario.

A.M. 2009-04, a. 7.2. \\>/
7.3. Catégorie de gestionnai%)e fonds d’investissement

La personne tenue lrg?inscrire comme gestionnaire de fonds d’investissement
en vertu de la Iégis%n en valeurs mobilieres s’inscrit dans la catégorie de
gestionnaire de fond estissement.

A.M. 2009-04, &
PARTIE S&PENSES D’'INSCRIPTION

SEC@@ Dispense de lI'inscription a titre de courtier et de placeur

@ Interprétation de «opération visée» au Québec

Pour l'application de la présente partie, au Québec, I'expression «opération
visée» deésigne les activités suivantes:

a) les activités visées a la définition de «courtier» prévue a l'article 5 de la
Loi sur les valeurs mobilieres (chapitre V-1.1), notamment les activités suivantes:
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i) la vente ou la cession d’un titre a titre onéreux, que les modalités
de paiement soient sur marge, en plusieurs versements ou de toute autre maniere, a
I'exclusion du transfert de titres ou du fait de donner des titres en garantie relativement
a une dette ou a I'achat de titres, a I'exception de ce qui est prévu au paragraphe b;

i) la participation, a titre de négociateur, a toute opération sur)%@
titres effectuée par lintermédiaire d’une bourse ou d'un systeme de cotatio %
déclaration d’opérations; Pl/

i) la réception par une personne inscrite d'un ordre@; ou de
vente de titres; A

b) le transfert de titres d’'un émetteur ou le fait de d& en garantie des
titres d'un émetteur qui sont détenus par une personne@ cipant au contrdle
relativement a une dette.

A.M. 2009-04, a. 8.1. ?g

8.2. Définition de «titre» en Alberta, en C&&%bie-Britannique, au Nouveau-
Brunswick et en Saskatchewan Q

Malgré l'article 1.2, dans la prés n&section, un «titre» ne s’entend pas d'un
«contrat négociable» en Alberta, en C%ﬂbie-Britannique, au Nouveau-Brunswick et

en Saskatchewan.
N

A.M. 2009-04, a. 8.2.

8.3. Interprétation — dlspg%e d’inscription atitre de placeur

Dans la prés@ection, la dispense de l'obligation d’inscription a titre de
courtier est une djggen¥e de I'obligation d’inscription a titre de placeur.

\
A.M. 2009-0@.3.3.

@B ne n’effectuant pas d’opérations visées comme activité en
Colo N ritannique, au Manitoba et au Nouveau-Brunswick

En Colombie-Britannique et au Nouveau-Brunswick, toute personne réunissant
conditions suivantes est dispensée de s’inscrire a titre de courtier:

a) elle n’exerce pas l'activité consistant a effectuer des opérations visées sur
des titres ou des contrats négociables pour son propre compte ou comme mandataire;
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b) elle ne se présente pas comme exercant l'activité visée au sous-
paragraphe a.

2) Au Manitoba, toute personne réunissant les conditions suivantes est dispensée
de s’inscrire a titre de courtier:

a) elle n’exerce pas l'activité consistant a effectuer des opérations visées}@
des titres pour son propre compte ou comme mandataire; CI/Q

b) elle ne se présente pas comme exercant l'activité vis@w sous-

paragraphe a. §\

8.5. Opération visée effectuée avec un courtier inscrit o&b son entremise

A.M. 2009-04, a. 8.4.

L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’ap 'q'l} pas dans le cadre d’'une
opération visée effectuée par une personne Iorsqu'u§~ s conditions suivantes est

remplie:
N

a) 'opération est effectuée seule par I'entremise d’'un mandataire qui
est un courtier inscrit dans une catégorie |lii< ettant de d'effectuer I'opération;

b) 'opération est effectuée aQy un courtier qui achete les titres pour son
propre compte et qui est inscrit dans\{P/Matégorie lui permettant d’effectuer I'opération.

A.M. 2009-04, a. 8.5. 5\5

8.6. Opérations visées G\?l)des titres d'un fonds d’investissement faites par un
conseiller dans un co@e géré

'inQription a titre de courtier ne s’applique pas au conseiller inscrit
enseé de s'’inscrire en vertu de l'article 8.26 a I'égard d’'une opération
s d'un fonds d’investissement lorsque sont réunies les conditions

1) L'obligatio
ni au conseiller &
visée sur d

suivantes:o

\g@ le conseiller est a la fois conseiller et gestionnaire de fonds
issement du fonds;

2) La dispense prévue au paragraphe 1 n’est pas ouverte lorsque le compte géré
ou le fonds d’investissement a été créé ou est utilisé principalement pour y donner
ouverture.

b) 'opération est faite dans un compte géré d’'un client du conseiller.
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3) Le conseiller qui se prévaut du paragraphe 1 en avise I'agent responsable ou, au
Québec, l'autorité en valeurs mobilieres par écrit dans un délai de 10 jours apres s’en
étre prévalu pour la premiére fois.

A.M. 2009-04, a. 8.6; A.M. 2011-03, a. 23.
8.7. Réinvestissement dans un fonds d’investissement '\03

1) Sous réserve des paragraphes 2 a 5, l'obligation d’inscription a titre e(%mrtier
ne s’‘appliqgue pas au fonds d’investissement ou au gestionnair é@ fonds
d’'investissement de ce fonds dans le cadre d'une opération visée eff € avec un
porteur de titres du fonds qui est autorisée par un plan du fonds et ur des titres
émis par celui-ci, lorsqu’une des conditions suivantes est remplie: %

a) le dividende ou la distribution versé sur le Q?rhY;e, le surplus, les
capitaux propres ou d’autres sources payables a [I'é des titres du fonds
d’'investissement est affecté a la souscription de titres qui (?rﬁde la méme catégorie ou
série que celle des titres auxquels sont attribuables Ies@endes ou les distributions;

b) le porteur fait un versement de fond@ultatif pour souscrire des titres du
fonds d'investissement et les conditions suiva nt réunies:

i) les titres sont de la catégorie ou série que des titres visés au
sous-paragraphe a qui se négocient syr arché;

i) pendant I’ex&ﬁ)}e’ du fonds d'investissement au cours duquel
'opération visée a lieu, le nomb% bal de titres émis en contrepartie du versement de
fonds facultatif n’excéde p des titres émis et en circulation de la catégorie a
laquelle se rapporte le plan'w ébut de I'exercice.

2) La dispense [@Q au paragraphe 1 n’est ouverte que si le plan qui autorise

'opération visée Qg ert a tous les porteurs au Canada ayant droit au dividende ou a

la distribution. 0

3) La di se prévue au paragraphe 1 n’est ouverte que si I'opération visée ne

donne{ paiement d’aucuns frais d’acquisition.

4) Au moment de l'opération visée, le fonds d’investissement qui est émetteur
Qx\/ ¥etti et procede au placement permanent de ses titres doit avoir fourni I'information

ante dans le prospectus qui se rapporte au placement:

a) les modalités de tous frais d’acquisition reportés ou de tous frais de rachat
payables au moment du rachat des titres;

Réglement 31-103 15 juillet 2014 Page 27



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15 JUILLET 2014 AU 10 JANVIER 2015

b) le droit du porteur de choisir de recevoir des fonds plutot que des titres en
paiement du dividende ou de la distribution par le fonds d’investissement ainsi que les
instructions sur la fagon d’exercer ce droit.

5) Au moment de l'opération visée, le fonds d’investissement qui est émetteur

assujetti et ne procede pas au placement permanent de ses titres fournit I’informat%
prévue au paragraphe 4 dans son prospectus, sa notice annuelle ou toute déclaratk

de changement important. CI/Q
A.M. 2009-04, a. 8.7; A.M. 2013-11, a. 2. Q~

8.8. Investissement additionnel dans un fonds d’'investisseme \

L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’aprl pas au fonds
d’'investissement ou au gestionnaire de fonds d'investissemantdle ce fonds dans le
cadre d’'une opération visée effectuée sur des titres du fondyn\%vestissement avec l'un
de ses porteurs lorsque sont réunies les conditions suivar\nss:

a) le porteur a souscrit a I'origine pour sqn pXopre compte des titres du fonds
d’'investissement moyennant un codt d'acquisitioq\ bal au moins égal a 150 000 $
payé comptant au moment de I'acquisition; Q

b) 'opération porte sur des ti de la méme catégorie ou seérie que celle
des titres visés au paragraphe a; \/

C) a la date de Io \6n le porteur détient des titres du fonds
d’'investissement qui remplissen oins I'une des conditions suivantes:

i) leur coh@dcquisition était au moins égal a 150 000 $;
ii) l@gleur liquidative est au moins égale a 150 000 $.

A.M. 2009-04, &

8.9. Invis} ement additionnel dans un fonds d’investissement dont des titres
ont été €s ou souscrits avant le 14 septembre 2005

N
L’ ®§tion d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d'une
tion visée effectuée par un fonds d’investissement sur des titres émis par lui avec
souscripteur qui a souscrit des titres de la méme catégorie a l'origine pour son
propre compte avant le 14 septembre 2005, lorsque sont réunies les conditions
suivantes:

a) a l'origine, le souscripteur a souscrit les titres en vertu de l'une des
dispositions suivantes:
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i) en Alberta, I'ancien paragraphe e de l'article 86 et I'ancien sous-
paragraphe d du paragraphe 1 de l'article 131 du Securities Act (R.S.A. 2000, c. S-4),
tels qu’ils se lisaient avant leur remplacement par le paragraphe a de larticle 9 et
l'article 13 du Securities Amendment Act 2003 (S.A. 2003, c.32), et les articles 66.2 et
122.2 des Rules (General) de 'Alberta Securities Commission (Alta. Reg. 46/87); Q.)

i) en Colombie-Britannique, les paragraphes 2, 5 et 22 de I 'XS
et les paragraphes 2, 4 et 19 de l'article 74 du Securities Act (R.S.B.C. 1996, éh. );

i) au Manitoba, le paragraphe 3 de l'article 19 et le sgQ&paragraphe
a du paragraphe 1 de l'article 58 de la Loi sur les valeurs mobiliere rticle 90 du
Réglement sur les valeurs mobilieres (Regl. du Man. 491/88 R);

iv) au Nouveau-Brunswick, [larticle 2.8 éﬁbia Regle 45-501,
Exemptions relatives au prospectus et a linscription de IK mmission des valeurs
mobilieres du Nouveau-Brunswick; 0

V) a Terre-Neuve-et-Labrador, le ﬂj -paragraphe e du paragraphe 1
de l'article 36 et le sous-paragraphe d du paragrap\ 1 de l'article 73 du Securities Act
(R.S.N.L. 1990, c. S-13); Q

vi) en Nouvelle-Ecosse '&sous-paragraphe e du paragraphe 1 de
l'article 41 et le sous-paragraphe d du%ragraphe 1 de l'article 77 du Securities Act

R.S.N.S. 1989, c. 418);
( ’ QY

vi)  aux Territoi%?u Nord-Ouest, les paragraphes c et z de l'article 3
du Blanket Order No. 1 du R%s ire des valeurs mobilieres;

viii)  au avut, les paragraphes c et z de l'article 3 du Blanket Order
No. 1 du Registraire leurs mobiliéres;

i Qan Ontario, le sous-paragraphe 5 du paragraphe 1 de l'article 35 et
le sous-para % d du paragraphe 1 de l'article 72 de la Loi sur les valeurs mobilieres
(L.R.O, 1 . S.5) et l'article 2.12 du Ontario Securities Commission Rule 45-501,
Exempt utions ((2004) 27 OSCB 433) entré en vigueur le 12 janvier 2004;

rticle 2 de I'ancien Securities Act ou le Prince Edward Island Local Rule 45-512 —
pt Distributions — Exemption for Purchase of Mutual Fund Securities du Securities
Office;

A X) a Ile-du-Prince-Edouard, le sous-paragraphe d du paragraphe 3
&

Xi) au Québec, l'ancien article 51 et I'ancien paragraphe 2 de l'article
155.1 de la Loi sur les valeurs mobilieres (chapitre V-1.1);
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xii)  en Saskatchewan, le sous-paragraphe e du paragraphe 1 de
l'article 39 et le sous-paragraphe d du paragraphe 1 de l'article 81 du The Securities
Act, 1988 (S.S. 1988-89, c. S-42.2);

b) 'opération visée est effectuée sur des titres de la méme catégorie ou série
gue l'opération visée initiale;

C) a la date de l'opération visée, le porteur détient des titres d @%s
d’'investissement présentant au moins une des caractéristiques suivantes: F‘/

i) le coQt d’acquisition est au moins égal a la somme m{Xpele prévue
par la disposition de la |égislation en valeurs mobilieres visée au sou ragraphe a en
vertu de laquelle I'opération visée initiale a été effectuée;

i) la valeur liquidative est au moins ega@b& somme minimale
prévue par la disposition de la législation en valeurs m\é lieres visée au sous-
paragraphe a en vertu de laquelle I'opération visée initiat@ét effectuée.

A.M. 2009-04, a. 8.9. ?‘
,\b‘

8.10. Club d’'investissement

L'obligation d’inscription a titre de tier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée sur des titres d’ un d’'investissement lorsque les conditions
suivantes sont réunies:

a) le fonds d’investl%)nent ne compte pas plus de 50 propriétaires
véritables de ses titres; QD

d’emprunt auprés du

b) le fonds g nestlssement ne cherche pas et n’a jamais cherché a faire

) le S d'investissement ne place pas de titres et n’en a jamais placé
aupres du p JOX

e fonds d’investissement ne verse aucune rémunération pour la gestion
du po ille ou des conseils sur 'administration a I'’égard d’opérations visées sur des
tit rgs uf les courtages normaux;

Q/ e) les porteurs du fonds dinvestissement sont tenus de contribuer au
financement de son fonctionnement en proportion de la valeur des titres qu’ils
détiennent.

A.M. 2009-04, a. 8.10.
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8.11. Fonds d’investissement privé — portefeuilles gérés par une société de
fiducie

1) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée sur des titres d’'un fonds d'investissement qui réunit les conditions

suivantes:
N

a) il est géré par une société de fiducie qui est autorisée a exer, Qson
activité au Canada ou dans un territoire du Canada ou inscrite en vertu d’'uynepoi du
Canada ou d'un territoire du Canada; Q/

b) il n'a pas d’autre promoteur ou gestionnaire de fonds d'i tlssement que
la société de fiducie visée au sous-paragraphe a;

) son portefeuille se compose de fonds provenan eh verses successions
et fiducies qui sont regroupés en vue d’en faciliter le placem

2) Malgré le paragraphe 1, la sociéeté de fiducie in@en vertu des lois de I'lle-du-
Prince-Edouard qui n’est pas inscrite en vertu de Iag‘) ur les sociétés de fiducie et de
prét ou d’'une loi équivalente dans un autre territggi*du Canada n’est pas considérée

comme une société de fiducie. (19

A.M. 2009-04, a. 8.11. @

8.12. Créance hypothécaire \>/

1) Dans le présent article, gbntend par «créance hypothécaire syndiquée» une
créeance hypothécaire a Iaquil 2 personnes ou plus sont parties, directement ou
indirectement, a titre de préh\ et qui est garantie par I'’hypotheque.

2) Sous réserve@ aragraphe 3, l'obligation d’inscription a titre de courtier ne
s’applique pas dQs‘ cadre d'une opération visée effectuée dans un territoire du
Canada sur des\?x’ances hypothécaires sur des immeubles par une personne qui est

inscrite, titulag n permis ou dispensée de l'inscription ou de permis en vertu de la loi

relative auchWage hypothécaire de ce territoire.

3) }&@Alberta, en Colombie-Britannique, au Manitoba, au Québec et en

Sék hewan, le paragraphe 2 ne s’applique pas dans le cadre d’une opération visée
4)

uée sur une créance hypothécaire syndiquée.

Le présent article ne s’applique pas en Ontario.

A.M. 2009-04, a. 8.12.
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8.13. Législation sur les slretés mobiliéres

1) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée sur des titres constatant une dette garantie par une sdreté
conformément a la législation relative aux sdretés mobilieres d’un territoire du Canada
si 'opération n’est pas effectuée avec une personne physique. Q.)
N

A.M. 2009-04, a. 8.13. &
8.14. Contrat a capital variable §\

2) Le présent article ne s’applique pas en Ontario.

1) Dans le présent article, on entend par: 5?*

«assurance collective», «assurance sur la vie», pagnie d’assurance»,
«contrat» et «police»: ces expressions au sens de la loi Nuee vis-a-vis du nom du
territoire intéressé a 'annexe A du Reglement 45-106 s dispenses de prospectus
et d’'inscription (chapitre V-1.1, r. 21); ?‘

«contrat a capital variable»: un contr \.,surance sur la vie dans le cadre
duquel les droits du souscripteur sont éval our la transformation ou le rachat, en
fonction de la valeur d’'une quote-part d’% rtefeuille d’actifs déterminé.

2) L'obligation d’'inscription a titr Mourtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée sur un contrag apital variable effectuée par une compagnie
d’assurance dans la mesure ou ntrat a capital variable est:

a) un contrat d’ a&g@ance collective;

b) un co Qassurance sur la vie entiere qui garantit le paiement a
'échéance d’'une |on au moins égale a 75% des primes versées jusqu’a I'age de
75 ans pour ung ‘WSS atlon payable a I'échéance;

&mécanisme d’'investissement de la participation aux bénéfices et de la
somme ee dans un fonds séparée et distinct dans lequel ne sont versées comme
cotisa que cette participation et cette somme, en vertu de la police;

Q/% d) une rente viagére variable.

A.M. 2009-04, a. 8.14.
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8.15. Banques de I’Annexe lll et associations coopératives — titre constatant un
dépot

1) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée portant sur des titres constatant un dépbét émis par une banque de
'annexe Il ou une association régie par la Loi sur les associations coopérativeses
crédit (L.C. 1991, c. 48). y\

2) Le présent article ne s’applique pas en Ontario. Q:l/Q
e&

1) Dans le présent article, on entend par: QSV

A.M. 2009-04, a. 8.15.

8.16. Administrateur de plan

«administrateur de plan»: un fiduciaire, un dépsgitalre ou un administrateur
agissant pour le compte ou dans l'intérét de salariés, %mbres de la haute direction,
d’administrateurs ou de consultants d’'un émetteug o d’'une entité apparentée a un
émetteur; y\

«cessionnaire admissible»: un cessi nﬁbre admissible au sens de l'article 2.22
du Réglement 45-106 sur les dispenseséprospectus et d’'inscription (chapitre V-1.1,

r.21); \/
«consultant»: un consultan ens de l'article 2.22 du Reglement 45-106 sur
les dispenses de prospectus et ription;

«entité apparentéeié%e entité apparentée au sens de larticle 2.22 du
Réglement 45-106 sur I@jispenses de prospectus et d’inscription;
«membre &aute direction»: un membre de la haute direction au sens de
larticle 1.1 du R ment 45-106 sur les dispenses de prospectus et d’inscription;
«plgn\Mh plan ou un programme établi ou maintenu par un émetteur en vue de
I’acq\uig e titres de I'émetteur par les salariés, les membres de la haute direction,
ur.

les a Strateurs ou les consultants de I'émetteur ou d'une entité apparentée a
rége

@ L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée effectuée, en vertu d’'un plan de I'émetteur, sur des titres de celui-ci ou
sur une option d’achat de ces titres, par I'émetteur, une personne participant au controle
de I'émetteur, une entité apparentée a I'émetteur ou un administrateur de plan de
I'émetteur avec I'une des personnes suivantes:
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a) I'émetteur;

b) un salarié, un membre de la haute direction, un administrateur ou un
consultant actuel ou ancien de I'émetteur ou d’'une entité apparentée a I'émetteur;

C) un cessionnaire admissible d’'une personne visée au sous-paragraphe bc

3) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cad ne
opération visée sur des titres d’'un émetteur ou sur une option d’achat de_cegytitres
effectuée par un administrateur de plan de I'émetteur lorsque sont ies les
conditions suivantes: Q/

a) I'opération visée est effectuée conformément a un pIan@ emetteur;

b) les conditions prévues a l'article 2.14 du Regle n) -102 sur la revente
de titres (chapitre V-1.1, r. 20) sont réunies. yn\a
A.M. 2009-04, a. 8.16; A.M. 2011-03, a. 24. ?@
8.17. Plan de réinvestissement y\b‘

1) Sous réserve des paragrap 5 I'obligation d’inscription a titre de

un émetteur, ou par un fiduciaire, un d itaire ou un administrateur agissant pour le
compte de I'émetteur, avec un porte 'émetteur si elles sont autorisées par un plan
de I'émetteur:

courtier ne s’applique pas dans le cadre opérations visées suivantes effectuées par
e@

a) une opération @i tsur des titres émis par I'émetteur si un dividende ou
une distribution versé sur énéfice, le surplus, les capitaux propres ou d’autres
sources payables a I’é@d des titres de I'émetteur est affecté a la souscription des

titres émis par celui-CQ

Q eserve du paragraphe 2, une opération portant sur des titres émis
par I emett porteur fait un versement de fonds facultatif pour souscrire des titres
de I'émettQu I se négocient sur un marché.

2) ’ig?dant 'exercice de I'’émetteur au cours duquel I'opération a lieu, le nombre
glapa™le titres émis en contrepartie du versement de fonds facultatif prévu au sous-
Q raphe b du paragraphe 1 ne doit pas excéder 2% des titres émis et en circulation

a catégorie a laquelle se rapporte le plan au début de I'exercice.
3) Le plan qui autorise les opérations prévues au paragraphe 1 est ouvert a tous les
porteurs du Canada ayant droit au dividende ou a la distribution versé sur le bénéfice, le
surplus, les capitaux propres ou d’autres sources.
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4) Il n’est pas permis de se prévaloir du présent article pour effectuer une opération
visée portant sur des titres d’un fonds d’investissement.

5) Sous réserve de larticle 8.4 du Reglement 45-106 sur les dispenses de
prospectus et dinscription (chapitre V-1.1, r. 21), si un titre faisant I'objet d'une
opération visée en vertu d’'un plan visé au paragraphe 1 est d'une catégorie ou d’'upe
série différente de celle des titres auxquels le dividende ou la distribution est attribu U{Q
I'émetteur, le fiduciaire, le dépositaire ou I'administrateur doit avoir fourni a ue
participant qui a le droit de recevoir des titres en vertu du plan une descgptigp des
principales caractéristiques du titre faisant I'objet de 'opération ou un avi mdiquant

la facon d’obtenir ces renseignements sans frais. A\

8.18. Courtier international SV
N

A.M. 2009-04, a. 8.17; A.M. 2011-03, a. 25.

1) Dans le présent article, on entend par: 0

«client autorisé canadien»: un client autoriséywis§ aux paragraphesa a e, g, ou i
ar de la definition de I'expression «client autorisé)\ I'article 1.1 si 'une des conditions
suivantes est remplie: Q

a) dans le cas d’'une personne, sique, celle-ci est résidente du Canada;

expressément que celles-ci sont ré par les lois d’'un territoire du Canada;

b) dans le cas dune ;iMe, les modalités de la fiducie prévoient

C) dans tous les ﬁé cas, le client autorisé est constitué ou prorogé sous
le régime des lois du Cana(h\ d’un territoire du Canada,;

«titre étranger@ des titres suivants:

a) u%% émis par un émetteur constitué en vertu des lois d’'un territoire

étranger; Q/

b(bgun titre émis par le gouvernement d’un territoire étranger.

2) *ous réserve des paragraphes 3 et 4, I'obligation d’inscription a titre de courtier
Q/ pplique pas aux activités suivantes:

a) toute activité, a I'exception de la vente d’un titre, qui est raisonnablement

nécessaire a la réalisation du placement de titres qui sont offerts principalement dans
un territoire étranger;
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b) une opération visée sur un titre de créance avec un client autorisé
canadien au cours du placement de ce titre si celui-ci est offert principalement dans un
territoire étranger et sans qu'un prospectus ait été déposé auprés d'une autorité
canadienne en valeurs mobilieres en vue du placement;

C) une opeération visée sur un titre de créance qui est un titre étranger a 63
un client autorisé canadien, autrement qu’au cours du placement initial de ce titre; y\

d) une opération visée sur un titre étranger avec un client autorisé_c
sauf au cours d'un placement effectué au moyen d’'un prospectus qU| depose
aupres d’'une autorité canadienne en valeurs mobiliéres;

e) une opération visée sur un titre étranger avec un courtn%n placement;

f) une opération visée sur un titre avec un courﬂ&& placement agissant
pour son propre compte.

3) La dispense prévue au paragraphe 2 n'est ou \bqu'a la personne qui réunit
'ensemble des conditions suivantes: i

a) son sieége ou son établisseme g!hmpal est situé dans un territoire
étranger;

b) elle est inscrite en vertu de%)eglslatlon en valeurs mobilieres du territoire
étranger ou est situé son siége o% s\w(établissement principal, dans une catégorie

d’inscription lui permettant d’y exe es activités que l'inscription a titre de courtier lui
permettrait d’exercer dans le teridwe intéressé

C) elle exerce I’ab@é de courtier dans le territoire étranger ou est situé son
siege ou son établisser@t principal;

personnes suiva

& I'émetteur des titres;

Q/% i) une personne qui n'est pas résidente du Canada;

d) e@gour son propre compte ou comme mandataire de l'une des

un client autorisé;

e) elle transmet a l'autorité en valeurs mobilieres le formulaire prévu a
'Annexe 31-103A2, Acte d’acceptation de compétence et de désignation d'un
mandataire aux fins de signification.
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4) La dispense prévue au paragraphe 2 n’est ouverte a une personne pour
effectuer une opération visée avec un client autorisé canadien que dans les cas
suivants:

a) le client autorisé canadien est une personne inscrite en vertu de la
législation en valeurs mobilieres d'un territoire du Canada a titre de conseiller e.u)
courtier; y\

b) la personne a avisé le client autorisé canadien de ce qui suit: q/

)] le fait qu’elle n’est pas inscrite dans le territoire i @sé en vue
d’effectuer I'opération; &

i) le territoire étranger dans lequel est situfs n siege ou son
établissement principal,

i) le fait que la totalité ou la quasi-totaké de ses actifs peuvent étre
situés a I'extérieur du Canada; ?”

iv) le fait que le client peut éprN des difficultés a faire valoir ses
droits contre elle en raison de ce qui précede; Q

V) le nom et l'adresse du dataire aux fins de signification qu'elle a
désigné dans le territoire intéresse.

des 12 mois précédant le 1°\M¥embre d'une année donnée en avise lagent
responsable ou, au Québ utorité en valeurs mobilieres au plus tard le 1%
décembre de 'année en quidgtion.

5) La personne qui se prév@la dispense prévue au paragraphe 2 au cours

6) En Ontario, | Qgraphe 5 ne s’applique pas a la personne qui effectue les
dépbts et paie lesyos prévus par le Rule 13-502 Fees de la Commission des valeurs
mobilieres de I I0 pour une société internationale non inscrite.

7) L'oRIi¥ON d’inscription a titre de conseiller ne s’applique pas a la personne qui
est dis de I'obligation d’inscription a titre de courtier en vertu du présent article
pour& les conseils fournis respectent les conditions suivantes:

a) ilIs se rapportent a une activitt ou a une opération visée prévue au
%agraphe 2;
b) ils ne concernent pas un compte géré du client.

A.M. 2009-04, a. 8.18; A.M. 2011-03, a. 26.
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8.19. Régime enregistré d’épargne-études autogére

1) Dans le présent article, on entend par «REEE autogéré» un régime d’épargne-
études enregistré en vertu de la Loi de I'impét sur le revenu (L.R.C. 1985, c. 1
(5% suppl.)) et remplissant les conditions suivantes:

a) il est structuré de telle facon que les cotisations sont versées p&{@
souscripteur directement dans un compte a son nom; CI/Q
b) il prévoit que le souscripteur conserve le contréle et lui perm décider

de la fagon dont les actifs du regime sont détenus, investis ou réinvest's\ S réserve
des dispositions de la Loi de I'imp6t sur le revenu.

2) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique p ?ﬁis le cadre d’'une
opération visée effectuée dans un REEE autogéré lorsque Iesg) itions suivantes sont

réunies: y\
a) I'opération est effectuée par 'une des pe@es suivantes:
i) un représentant de courtier qo\?pargne collective agissant pour le

compte de celui-ci & I'égard des titres énumér’%l ous-paragraphe b du paragraphe 2
de l'article 7.1, ?1,

i) une institution fina@e canadienne;

iii) en Ontario, u@(médiaire financier;

b) le REEE autog@i mite ses placements aux titres que la personne qui
effectue I'opération est autdr'ﬁ ¥ a négocier.

A.M. 2009-04, a. 8-1@%. 2011-03, a. 27.

8.20. Contratﬁ‘ociables — Alberta, Colombie-Britannique, Nouveau-Brunswick

et Saskatch%

1) erta, en Colombie-Britannique et au Nouveau-Brunswick, l'obligation
d’'insc a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre des opérations visées
su¥a s sur des contrats négociables:

Q/ a) une opération visée effectuée par une personne dans les cas suivants:

i) 'opération est effectuée seulement par I'entremise d’un mandataire
qui est un courtier inscrit dans une catégorie lui permettant de I'effectuer;
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i) 'opération est effectuée avec un courtier agissant pour son propre
compte et inscrit dans une catégorie lui permettant de I'effectuer;

b) sous réserve du paragraphe 2, une opération visée résultant d’'un ordre
non sollicité passé auprés d’'une personne physique qui ne réside pas dans le territoire
et n'y exerce pas d'activité. Q.)
2) Pour l'application du sous-paragraphe b du paragraphe 1, la personne ph@e:

a) ne peut faire de publicité ou d’activités de promotion visant |
se trouvant dans le territoire intéressé au cours des 6 mois précédant I'o

'intermédiaire,

b) ne peut verser de commission, y compris une commiss%
opération visee.

a une personne se trouvant dans le territoire intéressé a I'occasio&%“

3) En Saskatchewan, I'obligation d’inscription a titre de ;c\&tier ne s’'applique dans
le cadre des opérations visées suivantes: 0

a) une opération sur contrat négociable gffe§tuée strictement par I'entremise
d’'un mandataire qui est un courtier inscrit d ne catégorie lui permettant de
I'effectuer; Q

b) une opération sur contr gomable effectuée strictement avec un
courtier agissant pour son propre com inscrit dans une catégorie lui permettant de

I'effectuer.
o\V

A.M. 2009-04, a. 8.20.
8.21. Dette déterminée OD
1) Dans le prese@%le on entend patr:

«agenceg%tatlon désignéex»: une agence de notation désignée au sens du
Réeglement 8@ sur les fonds d’investissement (chapitre V-1.1, r. 39);

« re du méme groupe que l'agence de notation désignée»: un membre du
ménle;e upe que l'agence de notation désignée au sens de larticle 1 du
Regl nt 25-101 sur les agences de notation désignées (chapitre V-1.1, r. 8.1);

«notation désignée»: une notation approuvée au sens du Reglement 81-102 sur
les fonds d'investissement;
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«organisme supranational accepté»: I'un des organismes suivants:

a) la Banque africaine de développement établie par I'Accord portant
creation de la Banque africaine de développement, qui est entré en vigueur
le 10 septembre 1964, et dont le Canada est membre depuis le 30 décembre 1982;

b) la Banque asiatique de développement établie en 1965 en vertu dhé@
résolution de la Commission économique et sociale des Nations Unies pour I’
Pacifique;

C) la Banque de développement des Caraibes établie par @:d portant
création de la Banque de développement des Caraibes, qui est e n vigueur le
26 janvier 1970, modifié, et dont le Canada est membre fondateur

d) la Banque européenne pour la reconstruction etﬁ&veloppement établie
par I'’Accord portant création de la Banque européenne la reconstruction et le
développement approuvé par la Loi sur I'Accord pgﬁnt création de la Banque
européenne pour la reconstruction et le développe (L.C. 1991, c. 12), dont le
Canada est membre fondateur; r$~

e) la Banque interaméricaine d %eloppement établie par [I'’Accord
constitutif de la Banque interameéricaine developpement qui a pris effet le
30 décembre 1959, modifié, et dont le C est membre;

f) la Banque internatio Iévpour la reconstruction et le développement
établie par I'Accord relatif a la e pour la reconstruction et le développement
approuvé par la Loi sur les a@ds de Bretton Woods et des accords connexes
(L.R.C. 1985, c. B-7);

s)] la Société anC|ere Internationale, dont les statuts sont approuves par la
Loi sur les Accords ton Woods et des accords connexes.

2) L’ obhgat%r% Inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d'une
opération ws@ les titres de créance suivants:

Ies titres de créance émis ou garantis par le gouvernement du Canada ou
le g% ment d’un territoire du Canada,;

nger dans la mesure ou ils font I'objet d’une notation désignée attribuée par une
agence de notation désignée ou un membre du méme groupe que l'agence de notation
désignée;

Q les titres de créance émis ou garantis par le gouvernement d’un territoire

C) les titres de créance émis ou garantis par une municipalité au Canada;
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d) les titres de créance garantis par les impéts qui sont prélevés en vertu
d’une loi d’'un territoire du Canada sur les biens-fonds de ce territoire et percevables par
la municipalité ou se trouvent les biens-fonds ou par I'entremise de cette municipalité,
ou dont le remboursement est assuré par ces impots;

e) les titres de créance émis ou garantis par une institution financi%
canadienne ou une banque de I'annexe lll, a I'exception des titres de créance do
remboursement n’est possible qu’aprées celui des dépots détenus par I'émette e

garant de ces titres de créance;

I'lle de Montréal;

f) les titres de créance émis par le Comité de gestion de Iexg)c! olaire de

s)] les titres de créance émis ou garantis par un or ;e supranational
accepté, a condition qu'ils soient remboursables dans la m @ du Canada ou des
Etats-Unis d’Amerique. N

3) Les sous-paragraphes a, c et d du paragraphe @’appliquent pas en Ontario.

A.M. 2009-04, a. 8.21; L.Q. 2011, c. 18, a. 330; MQ 013-09, a. 1.
8.22. Programmes de vente et d’achat B{Lﬁ’llﬁs propriétaires de petits lots

1) Dans le présent article, on enteno%l:

«bourse»: 'une des bours@(antes:

a) TSX Inc;
N

b) la Boursed&croissance TSX Inc.;
C) une@& qui remplit les conditions suivantes:

Q/ elle a une politique dont I'essentiel est similaire a la politique de
TSX Inc.; 0

\Cﬁ ii) elle est désignée par lautorité en valeurs mobilieres pour
'agplt™ation du présent article;
Q/ «politique»: les textes suivants:
a) dans le cas de TSX Inc., les articles 638 et 639, Programmes d’achat et

de vente de lots irréguliers, du Guide a lintention des sociétés de la TSX, et leurs
modifications;
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b) dans le cas de la Bourse de croissance TSX, la Politique 5.7,
Programmes de vente ou d’achat pour les propriétaires de petits lots d’actions, et ses
modifications;

C) dans le cas d'une bourse visée au paragraphe c de la définition de
«bourse», la regle, la politique ou le texte analogue de la bourse relatif aux programn%
d’achat et de vente pour les propriétaires de petits lots.

2) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le c
opération visée effectuée par un émetteur ou par son mandataire sur
I’émetteur inscrits a la cote d’'une bourse lorsque sont réunies les conditi

a) 'opération a pour but de permettre aux porteurs s@participer a un
programme conforme a la politique de cette bourse;

b) 'émetteur et son mandataire ne donnent pas 5@)[’186”8 a un porteur au
sujet de sa participation a un programme Visé au Sous- raphe a, si ce n'est une
description du fonctionnement du programme ou d rocedure a suivre pour y
participer, ou les 2 a la fois; Q

C) 'opération est effectuée confo nt a la politigue de cette bourse,
sans aucune dispense ou dérogation sur u ent important de la politique;

d) au moment de l'opération, %npte tenu d’'un achat effectué dans le cadre

du programme, la valeur marchan& nombre maximal de titres qu'un porteur a le
droit de détenir pour pouvoir part u programme n’excede pas 25 000 $.

3) Pour I'application du aragraphe c du paragraphe 2, une dispense ou une
dérogation relative au nom aximal de titres qu’un porteur a le droit de détenir pour

pouvoir participer au pr. mme prévu dans la politique ne constitue pas une dispense
ou une dérogation s lément important de la politique.

A.M. 2009-04, &7

SECTION,&gpenses d’inscription a titre de conseiller

8.23. Bg?rtier sans mandat discrétionnaire

u représentant de courtier agissant pour le compte de celui-ci, dans le cadre de la
fourniture a un client de conseils qui remplissent les conditions suivantes:

;é L'obligation d’'inscription a titre de conseiller ne s’applique pas au courtier inscrit,

a) ils portent sur une opération visée sur un titre que le courtier et le
représentant sont autorisés a effectuer en vertu de leur inscription;
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b) ils sont fournis par le représentant;

C) ils ne sont pas fournis a I'égard d’un compte géré du client.

A.M. 2009-04, a. 8.23.

8.24. Membres de ’OCRCVM qui ont un mandat discrétionnaire '\QD

Q

L'obligation d’inscription a titre de conseiller ne s’applique pas au cougtierpnscrit
membre de 'OCRCVM, ni au représentant de courtier agissant pour le co e celui-
ci, qui agit comme conseiller a I'’égard d’'un compte géré d’'un client, et g@ ourniture
de conseils est conforme aux regles de TOCRCVM. &

A.M. 2009-04, a. 8.24. 5??
Q

8.25. Conseils généraux y\

1) Pour l'application des paragraphes 3 et 4, on@d par «intérét financier ou

autre»: '\b(

a) la propriété, véritable ou autre, du tit@] d’'un autre titre émis par le méme

émetteur,
A

b) toute option sur le titre ou un autr%&e eémis par le méme émetteur;

C) toute commission ou toute forme de rémunération versée ou devant I'étre
par la personne dans le cadre d opération visée sur le titre;

d) toute convention finaﬁé@re concernant le titre conclue avec une personne;

e) toute convent@k&mciére conclue avec un placeur ou une autre personne qui a
un intérét dans le gye.

2) L’obli sb)d’inscription a titre de conseiller ne s’applique pas a la personne qui
exerce lagti de conseiller et fournit des conseils qui ne visent pas a répondre aux
besoins personne qui les recoit.

e ou de conserver un titre déterminé, une catégorie de titres ou les titres d’'une
egorie d’émetteurs sur lesquels une des personnes suivantes a un intérét financier
ou autre doit en faire mention lorsqu’elle fournit le conseil:

3) ta *a personne dispensée en vertu du paragraphe 2 qui recommande d’acheter, de

a) la personne elle-méme,;

b) tout associé, administrateur ou dirigeant de la personne;
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C) toute personne qui serait un initié a I'égard de la personne si elle était
émetteur assujetti.

4) Si l'intérét financier ou autre de la personne inclut un intérét dans une option au
sens du sous-paragraphe b du paragraphe 1, I'information fournie conformément
paragraphe 3 doit indiquer les modalités de I'option. y\

5) Le présent article ne s’applique pas en Ontario. q/
1) Malgré larticle 1.2, dans le présent article, un «tm&b s’entend pas d'un

«contrat négociable» en Alberta, en Colombie- Brltannlque Nouveau-Brunswick et
en Saskatchewan. 0

A.M. 2009-04, a. 8.25.

8.26. Conseiller international

2) Dans le présent article, on entend par: Q

«client autorisé canadien»: un client a |se aux paragraphesaac, e, g, ou
i a r de la définition de Iexpressmn « utorisé» de larticle 1.1 si 'une des
conditions suivantes est remplie:

a) dans le cas d’'une perso@}e’physique, celle-ci est résidente du Canada;

b) dans le cas d’u%)ﬁducie, les modalités de la fiducie prévoient
expressement que celles-ci 595[ gies par les lois d’un territoire du Canada;

le régime des lois du da ou d’un territoire du Canada;

«titre étra\h%r‘»: les titres suivants:

a) titre émis par un émetteur constitué en vertu des lois d'un territoire
etrange

C) dans to@? autres cas, le client autorisé est constitué ou prorogé sous

*) un titre émis par le gouvernement d’un territoire étranger.
Q/ «total des produits des activités ordinaires bruts consolidés»: les produits des
activités ordinaires bruts consolidés a l'exclusion de ceux de tout membre du méme
groupe que le conseiller qui est inscrit dans un territoire du Canada,;

3) L'obligation d’inscription a titre de conseiller ne s’applique pas a la personne qui
agit comme conseiller auprées d’un client autorisé canadien sans fournir de conseils sur
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des titres d’émetteurs canadiens, sinon a titre accessoire par rapport aux conseils sur
les titres étrangers.

4) La dispense prévue au paragraphe 3 n’est ouverte que si les conditions
suivantes sont réunies:

a) le siége ou I'établissement principal du conseiller est situé danst\gfa
territoire étranger; CI/Q

b) le conseiller est inscrit ou dispensé de [linscription en de la
législation en valeurs mobilieres du territoire étranger ou est situé so e ou son
établissement principal dans une catégorie d’inscription lui permett exercer les
activités que l'inscription a titre de conseiller lui permettrait d’exer ans le territoire
intéresse; 5?*

C) le conseiller exerce I'activité de conseiller dan*@erritoire étranger ou est
situé son sieége ou son établissement principal; 0

d) a la fin de son dernier exercice, ni le gon§elller ni les membres du méme
groupe que lui n’ont tiré plus de 10% du total desygﬂ| uits des activités ordinaires bruts
consolidés de leurs activités de gestion de por @i e exercées au Canada;

e) avant de conseiller un cli%ﬁg conseiller lui fournit les renseignements

suivants:
v/

i) le fait qu’il n’e s inscrit dans le territoire intéressé pour donner
les conseils prévus au paragrap ,

i) le terrN(iQ étranger dans lequel est situé son siege ou son
établissement principal,

iii) Igait que la totalité ou la quasi-totalité de ses actifs peuvent étre
situés a I'extéri u Canada;

%/ le fait que le client peut éprouver des difficultés a faire valoir ses
droits c\ ui en raison de ce qui précede;
A V) le nom et I'adresse du mandataire aux fins de signification qu’il a
né dans le territoire intéressé;
f) il transmet a lautorité en valeurs mobilieres le formulaire prévu a

'Annexe 31-103A2, Acte d’'acceptation de compétence et de désignation d'un
mandataire aux fins de signification.
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5) La personne qui se prévaut de la dispense prévue au paragraphe 3 au cours des
12 mois précédant le 1ler décembre d’'une année donnée en avise I'agent responsable
ou, au Québec, l'autorité en valeurs mobilieres au plus tard le 1er décembre de I'année
en question.

6) En Ontario, le paragraphe 5 ne s’applique pas a la personne qui effectue |les
dépbts et paie les droits prévus par le Rule 13-502 Fees de la Commission des val
mobilieres de I'Ontario pour une société internationale non inscrite. CI/Q

A.M. 2009-04, a. 8.26; A.M. 2010-17, a. 2; A.M. 2011-03, a. 29. Q~

SECTION 3 Dispense d’inscription a titre de gestionn'\de fonds
d’investissement ?\

L'obligation d’inscription a titre de gestionnaire ;S%nds d'investissement ne

8.27. Club d’'investissement

s’applique pas a une personne qui agit comme gesti de fonds d’investissement
pour un fonds d’investissement lorsque les conditions s¥ivantes sont réunies:

a) le fonds d’investissement ne '}[e pas plus de 50 propriétaires

véritables de ses titres; &(@

b) le fonds d'investissement%/cherche pas et n'a jamais cherché a faire
d’emprunt auprés du public; \/

) le fonds d’investis%bent ne place pas de titres et n’en a jamais placé
aupres du public; QD

d) le fonds estissement ne verse aucune rémunération pour la gestion
du portefeuille ou d seils sur la gestion ou I'administration a I'égard d’opérations
i f les courtages normaux;

visées sur des tltr@
e) @orteurs du fonds d'investissement sont tenus de contribuer au
S

financem on fonctionnement en proportion de la valeur des titres qu'ils

detlenn@Q
: }éOQ -04, a. 8.27; A.M. 2011-03, a. 30.

%Z% Dispense pour les régimes de capitalisation

1) Pour l'application du présent article, on entend par «régime de capitalisation»

tout régime de placement ou d’épargne ouvrant droit a une aide fiscale, y compris un

régime de retraite agréé a cotisations définies, un régime enregistré d’épargne-retraite
collectif, un régime enregistré d’épargne-études collectif ou un régime d’intéressement
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différé, et établi par un promoteur qui permet aux participants de choisir parmi plusieurs
options de placement dans le cadre du régime et, au Québec et au Manitoba, tout
régime de retraite simplifié.

2) L'obligation d’inscription a titre de gestionnaire de fonds d'investissement ne
s‘applique pas a la personne qui agit a ce titre pour le compte d'un for%s
d’'investissement et n’est tenue de s’inscrire que parce que celui-ci est une optior}\
placement d’'un régime de capitalisation. CI/Q

A.M. 2009-04, a. 8.28; A.M. 2010-17, a. 3. &

8.29. Fonds d’investissement privé — portefeuilles gérés paruh}société de
fiducie é

1) L'obligation d’inscription a titre de gestionnaire de f@bg’investissement ne
s’applique pas a la société de fiducie qui gere un fonds d’i;\ tissement lorsque sont

réunies les conditions suivantes: 0

a) la société de fiducie est autorisée a gxefcer son activité au Canada ou
dans un territoire du Canada ou est inscrite e tu d’'une loi du Canada ou d'un
territoire du Canada; Q

b) le fonds na pas dau promoteur ou gestionnaire de fonds
d’'investissement que la société de fidyci

C) le portefeuille du fo se compose de fonds provenant de diverses
successions et fiducies qui sont upés en vue d’en faciliter le placement.

2) La dispense prévue &@aragraphe 1 n’est ouverte a la société de fiducie inscrite
en vertu des lois de IleWu-Prince-Edouard que si elle est également inscrite en vertu
de la Loi sur les socig e fiducie et de prét (L.C. 1991, c. 45) ou d’'une loi équivalente
dans un autre terrgireMu Canada.

3) Le pré@&rticle ne s’applique pas en Ontario.

AM. 20 , a. 8.29; A.M. 2011-03, a. 31.

S%Pk)N 4 Dispense fondée sur la mobilité — sociétés

L'obligation d’inscription a titre de courtier ou de conseiller ne s’applique pas a la
personne qui réunit les conditions suivantes:

Dispense fondée sur la mobilité des clients — sociétés
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a) elle est inscrite a titre de courtier ou de conseiller dans son territoire
principal;

b) elle n'agit a titre de courtier, de placeur ou de conseiller dans le territoire
intéressé que dans la mesure ou elle peut exercer ces activités dans son territoire
principal selon son inscription;

C) elle agit a titre de courtier, de placeur ou de conseiller aupres d’'au O
clients admissibles dans le territoire intéressé;

d) elle se conforme aux dispositions des parties 13 et 14; Q/

e) elle agit avec honnéteté, bonne foi et loyauté dans se%&atlons avec ses
clients admissibles.

A.M. 2009-04, a. 8.30. \Q
PARTIEQ ADHESION A L’'ORGANISME D’AUTOI@EMENTATION

9.1. Adheésion du courtier en placement a I’Oﬁ\ VM

Le courtier en placement ne peut gﬂ; titre de courtier que s'il est courtier
membre au sens des régles de IOCRCVé

A.M. 2009-04, a. 9.1. \\>/
9.2. Adhésion du courtier er@rgne collective a ’'ACFM

Sauf au Québec, le b&ler en épargne collective ne peut agir a titre de courtier
gue s’il est membre au s des regles de 'ACFM.

A.M. 2009-04, a. @A 2011-03, a. 77.
9.3. Dlspe@bde certaines obligations pour les membres de 'OCRCVM
1) si elle est inscrite également a titre de gestionnaire de fonds

d’'invegigStment, la société inscrite qui est membre de 'OCRCVM est dispensée de
|’@I tion des dispositions suivantes:

Q/ a) larticle 12.1;

b) l'article 12.2;

C) l'article 12.3;
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d) l'article 12.6;
e) I'article 12.7;
f) l'article 12.10;
s)] l'article 12.11; '\03
h) l'article 12.12; CI/Q

)] le paragraphe 3 de l'article 13.2;
) I'article 13.3;

k) l'article 13.12;

) larticle 13.13; 0
1)  larticle 13.15; ™

m) le paragraphe 2 de l'article 14.2;

n) l'article 14.6; é

0) l'article 14.8; \/
N

p) l'article 14.9;

q) l'article 14. 12 OD

1.1) Les disposm Qsees aux sous-paragraphes a a q du paragraphe 1 ne
s’appliquent pas g |ete inscrite a condition qu’elle se conforme aux dispositions de
'OCRCVM corte dantes en vigueur.

a titre tionnaire de fonds dinvestissement est dispensée de l'application des
dispoyd suivantes:

Q/é a) l'article 12.3;

b) l'article 12.6;

2) %%ﬁ(paragraphe 1, la société inscrite membre de 'OCRCVM qui est inscrite

C) l'article 12.12;

d) le paragraphe 3 de l'article 13.2;
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e) l'article 13.3;

f) l'article 13.12;

s)] l'article 13.13;
&

h) l'article 13.15; CI,Q

i) le paragraphe 2 de l'article 14.2; &
A\

k) I'article 14.8; 5@

)] l'article 14.9; \Q

)] l'article 14.6;

m) l'article 14.12. ?“0
2.1) Les dispositions visées aux sous-paragr@és a a m du paragraphe 2 ne
ell

s’appliquent pas a la société inscrite a conditig e se conforme aux dispositions de
'OCRCVM correspondantes en vigueur.

3) (paragraphe abrogeé). Q/
\v/

4) (paragraphe abroge). \\/
5) (paragraphe abrogeé). 035

6)  (paragraphe abr@.
A.M. 2009-04, a. @A 2011-03, a. 32; A.M. 2012-01, a. 3.

9.4. Dispe@)de certaines obligations pour les membres de 'ACFM
1) elle est inscrite également a titre de courtier sur le marché dispensé, de
courti plans de bourses d’études ou de gestionnaire de fonds d’investissement, la
soQet™ inscrite qui est membre de I'ACFM est dispensée de Iapplication des
@sitions suivantes:
a) l'article 12.1;
b) I'article 12.2;

C) l'article 12.3;
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d) l'article 12.6;
e) l'article 12.7;

f) l'article 12.10;
&

s)] l'article 12.11;

h) I'article 12.12; Q/Q‘
i) I'article 13.3; §\

)] l'article 13.12; 5?*
k) l'article 13.13; \Q

)] l'article 13.15; 0

m) le paragraphe 2 de l'article 14.2; y\b‘

n) l'article 14.6; &(1,

0) larticle 14.8; Q/

N

p) l'article 14.9; 0

q) l'article 14.12. 5
N

1.1) Les dispositionﬁsées aux sous-paragraphes a a q du paragraphe 1 ne
s’appliquent pas a Ia@ #té inscrite a condition qu’elle se conforme aux dispositions de
'ACFM correspor@ en vigueur.

2) La soget®Anscrite membre de 'ACFM qui est inscrite a titre de courtier sur le

e, de courtier en plans de bourses d’études ou de gestionnaire de fonds
ent est dispensée de I'application des dispositions suivantes:

N
) l'article 12.3;

b) I'article 12.6;

C) l'article 13.3;

d) l'article 13.12;
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e) l'article 13.13;
f) l'article 13.15;
s)] le paragraphe 2 de l'article 14.2;

h) l'article 14.6; '\QD
)] I'article 14.8; CI/Q

)] l'article 14.9; A\
S
p)

2.1) Les dispositions visées aux sous-paragraphes a :\R%k U paragraphe 2 ne

k) l'article 14.12.
s’appliquent pas a la société inscrite a condition qu’elle se ¢ me aux dispositions de
I’ACFM correspondantes en vigueur. 0
3) Les paragraphes 1 et 2 ne s’appliquent pas a& ebec.

4) Au Québec, les dispositions visées eyaﬁ@'}olgraphe 1 ne s’appliquent pas au

courtier en épargne collective dans la mesuye*qy Celui-ci est assujetti a des dispositions
équivalentes en vertu de la réglementatiq Québec.

AM. 2011-03. a. 33: A.M. 2012-01, & N
N\

PARTIE 10 SUSPENSION E DIATION D’OFFICE DE L’INSCRIPTION DES
SOCIETES QD

SECTION 1 Suspensi%de I'inscription d’une société

10.1. Non-paie Qas droits

1) Pour ¢ ﬁation du présent article, I'expression «droits annuels» s’entend des
droits suiv \

}&Q en Alberta, les droits exigibles en vertu de l'article 2.1 de l'annexe du
Séu s Regulation (Alta. Reg. 115/95);

Q/ b) en Colombie-Britannique, les droits annuels exigibles en vertu de
I'article 22 du Securities Regulation (B.C. Reg 196/97);

) au Manitoba, les droits exigibles en vertu du sous-paragraphe a du
paragraphe 2 de l'article 1 de '’'Annexe A du Reglement sur les valeurs mobilieres;
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d) au Nouveau-Brunswick, les droits exigibles en vertu du paragraphe c de
l'article 2.2 de la Régle 11-501 sur les droits exigibles;

e) a Terre-Neuve-et-Labrador, les droits exigibles en vertu de I'article 143 du
Securities Act;

f) en Nouvelle-Ecosse, les droits exigibles en vertu de la partie XIV)@
Securities Regulations (O.1.C. 87-1171);

s)] aux Territoires du Nord-Ouest, les droits exigibles e Qertu des
paragraphes c et e de larticle 1 du Reéeglement sur les droits rela '@ux valeurs
mobilieres, (Regl. des T.N.-O. 066-2008);

h) au Nunavut, les droits exigibles en vertu du paragragea de larticle 1 de
'annexe a la modification R-003-2003 du Réglement sur les latifs aux valeurs
mobilieres (R.R.T.N.-O. 1990, c. 20);

i) a I'Mle-du-Prince-Edouard, les droits exigg sten vertu de l'article 175 du
Securities Act;

) au Québec, les droits exigibles \tu de l'article 271.5 du Reglement
sur les valeurs mobiliéres (chapitre V-1.1, r 50)

k) en Saskatchewan, les dro@d inscription annuels exigibles en vertu de
I'article 176 des The Securities Reg s (R.R.S. c. S-42.2 Reg. 1);

) au Yukon, les dr0|§g|bles en vertu du Réglement sur les droits relatifs
aux valeurs mobilieres (D. 2(@3/

suspendue a compt entiéme jour aprés la date a laquelle les droits sont devenus

2) L’inscription de iIasociété inscrite qui n'a pas payé les droits annuels est
exigibles et jusqu® sdN rétablissement ou a sa radiation d'office conformément a la
législation en v&mobilieres

Ve
AM. 2009@? 10.1.
10.2®gg)cation ou suspension de I'adhésion a 'OCRCVM

La révocation ou la suspension de l'adhésion d'une société inscrite par

RCVM entraine la suspension de son inscription dans la catégorie de courtier en

placement jusqu’a son rétablissement ou sa radiation d'office conformément a la
législation en valeurs mobilieres.

A.M. 2009-04, a. 10.2.
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10.3. Suspension de I'adhésion a ’ACFM

Sauf au Québec, la révocation ou la suspension de l'adhésion d’'une société
inscrite par ’ACFM entraine la suspension de son inscription dans la catégorie de
courtier en épargne collective jusqu’a son rétablissement ou sa radiation d’office
conformément a la législation en valeurs mobiliéres. Q.)

N

A.M. 2009-04, a. 10.3; A.M. 2011-03, a. 77. Q

10.4. Activités non permises pendant la suspension de I’inscri&/ d’'une
société A\

La société inscrite dont l'inscription dans une catégorie est %pendue ne peut
agir a titre de courtier, de placeur, de conseiller ou de gg?b naire de fonds
d’investissement, selon le cas, dans cette catégorie. Q

A.M. 2009-04, a. 10.4. 0
SECTION 2 Radiation d’office de I'inscription d’&r{ société
10.5. Radiation d’office de I'inscription su %ue —sociétes

L’inscription qui a été suspendue ormément a la présente partie est radiée
d’office au deuxieme anniversaire de la ension, a moins qu’elle n’ait été rétablie.

A.M. 2009-04, a. 10.5. \)\\’
10.6. Exception pour les s@s';és parties a une instance ou a une procédure

Malgré l'article L0%, la suspension de linscription d’'une personne inscrite se
poursuit lorsqu’une i@n e relative a cette personne, ou une procédure la concernant,
est introduite conjeym¥ment a la législation en valeurs mobilieres ou aux regles d’'un
OAR. 0

é
A.M. 20090% 10.6; A.M. 2011-03, a. 34.

10.7&gaication de la partie 10 en Ontario

Q/ La présente partie ne s’applique pas en Ontario, exception faite de I'article 10.4.

A.M. 2009-04, a. 10.7.
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PARTIE 11 CONTROLES INTERNES ET SYSTEMES
SECTION 1 Conformité
11.1. Systeme de conformité

La société inscrite établit, maintient et applique des politiques et des procéd %3
instaurant un systéme de contrdles et de supervision capable de remplir les f?@ns

suivantes:
;hysiques

S;

a) fournir I'assurance raisonnable que la société et les perso
agissant pour son compte se conforment a la législation en valeurs m
b) gérer les risques liés a son activité conforme t aux pratiques
commerciales prudentes.

A.M. 2009-04, a. 11.1; A.M. 2011-03, a. 35; A.M. 2013-1 '}

11.2. Nomination de la personne désignée resp&kle

1) La société inscrite nomme une perso yS|que inscrite dans la catégorie de
personne désignée responsable en vertu& egislation en valeurs mobilieres pour

exercer les fonctions prévues a l'article 5

2) La société inscrite nom ne des personnes physiques suivantes
conformément au paragraphe 1

a) son chef de Iﬁkctlon ou, s’il 'y a pas de chef de la direction, la
personne physique exergarN fonctions analogues;

b) son pro@gre unique;
) Ie&ant responsable d’'une de ses divisions, si I'activité qui donne lieu
a I'obligationdNeCription de la société n'est exercée que dans cette division et que la
société ex r ‘autres activités commerciales importantes.
7&\ personne physique inscrite a titre de personne désignée responsable ne

us une des conditions prévues au paragraphe 2, la société inscrite nomme un
ac;ant

A.M. 2009-04, a. 11.2; A.M. 2011-03, a. 36.
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11.3. Nomination du chef de la conformité

1) La société inscrite nomme une personne physique inscrite dans la catégorie de
chef de la conformité en vertu de la Iégislation en valeurs mobiliéres pour exercer les
fonctions prévues a l'article 5.2.

2) La société inscrite ne peut nommer au poste de chef de la conformité que | g@
des personnes physiques suivantes qui remplit les conditions prévues a la partieiﬁ

a) un de ses dirigeants ou associés; &

b) son propriétaire unique. A\

3) Si la personne physique inscrite a titre de chef de la con@é ne remplit plus
une des conditions prévues au paragraphe 2, la société inscrita nanme un remplacant.

N

A.M. 2009-04, a. 11.3. 0
11.4. Acces au conseil d’administration b‘v
La société inscrite permet a la person SSignée responsable et au chef de la

responsabilités, de s'adresser direct t au conseil d’administration ou aux

conformité, lorsqu’elle ou il le juge néce ou souhaitable en fonction de ses
personnes physiques exercant pour sQn pte des fonctions analogues.

A.M. 2009-04, a. 11.4. \)\\’

SECTION 2 Tenue de doss{s>

11.5. Dispositions gé ;I\es concernant les dossiers

1) La société Q‘& tient des dossiers aux fins suivantes:

a) % gner avec exactitude ses activitts commerciales, ses affaires
financiére opérations de ses clients;

ﬁ&@ justifier de son respect des obligations applicables de la législation en
vakeuPstmobilieres.

@ Les dossiers prévus au paragraphe 1 comprennent notamment les dossiers
nécessaires aux fins suivantes:

a) permettre, dans les délais, I'établissement et I'audit des états financiers et

des autres éléments d’'information financiére qui doivent étre déposés aupres de l'agent
responsable ou, au Québec, de l'autorité en valeurs mobilieres ou lui étre transmis;
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b) permettre d’établir la situation du capital de la société inscrite;

C) justifier du respect des obligations en matiere de capital et d'assurance;

d) justifier du respect des procédures de contrdle interne; Q.)
e) justifier du respect des politiques et procédures de la société; Q\

f) permettre d’identifier et de séparer les fonds, titres et aut&/@iens des

clients; A\

s)] recenser toutes les opérations effectuées par la sociés=scrite pour son
propre compte et pour le compte de chacun de ses clients, y &h ris les parties a
'opération et les modalités de I'achat ou de la vente; QS
h) fournir une piste d'audit des éléments suive@:'\
)] les instructions et les ordres deBiIEnts;

i) chaque opération transmi Q{}exécutée pour son propre compte
ou pour un client; &(51,

i) permettre I'établissement @apports aux clients sur les mouvements de
leur compte; \/

)] fournir les prix de@s conformément aux dispositions de la Iégislation
en valeurs mobilieres; QD

k) documen%l’ouverture des comptes des clients et toute convention
conclue avec eux; Q

) j\.@?du respect des obligations prévues aux articles 13.2 et 13.3;
m) g%ifier du respect des obligations relatives au traitement des plaintes;
&@ documenter la correspondance avec les clients;

0) documenter les mesures de conformité et de supervision prises par la
Q'Qmété.

A.M. 2009-04, a. 11.5; A.M. 2010-17, a. 4; A.M. 2011-03, a. 38; A.M. 2013-11, a. 20.
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11.6. Forme, accessibilité et conservation des dossiers

1) La société inscrite garde les dossiers prévus par la législation en valeurs
mobiliéres:

a) pendant 7 ans a compter de la date de leur établissement; Q.)
b) en lieu sdr et sous une forme durable; Q'\

C) sous une forme permettant de les fournir a I'agent respon @e ou, au
Québec, a l'autorité en valeurs mobilieres dans un délai raisonnable. A\
2) Les dossiers fournis a lI'agent responsable ou, au Québec, a$orité en valeurs

mobilieres lui sont fournis dans un format qu’il est en mesure de I@*

3) Le sous-paragraphe ¢ du paragraphe 1 ne s’applique&%en Ontario.

A.M. 2009-04, a. 11.6; A.M. 2011-03, a. 39; A.M. 2013@. 4.
SECTION 3 Certaines opérations commercialqib‘
11.7. Reglement lié des opérations sur}'{r@b

La société inscrite ne peut exig@’une personne qu’'elle régle une opération
conclue avec elle sur un compte da s‘we institution financiére canadienne soit comme
condition, soit selon des modalité r\(s lesquelles une personne raisonnable peut voir
une condition, de la fourniture roduit ou d’un service, a moins que cette méthode
de reglement ne soit nécegsait, selon une personne raisonnable, pour fournir le
produit ou le service particdﬁg ue la personne a demandé.

A.M. 2009-04, a. 11.

11.8. Vente Ii%Q~

Au %urtier, conseiller ou gestionnaire de fonds d’investissement ne peut
imposer\ autre personne les obligations suivantes:

lités dans lesquelles une personne raisonnable peut voir une condition, de la

) acheter, vendre ou conserver des titres comme condition, ou selon des
@ture d’un produit ou d’'un service;
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b) acheter, vendre ou utiliser un produit ou un service comme condition, ou
selon des modalités dans lesquelles une personne raisonnable peut voir une condition,
de I'achat ou de la vente de titres.

A.M. 2009-04, a. 11.8.

11.9. Acquisition de titres ou d’actifs d’'une société inscrite par une personga

inscrite (I/Q
1) Toute personne inscrite donne un préavis écrit a l'agent respon Q&ou, au
Québec, a l'autorité en valeurs mobilieres conformément au paragra avant de

réaliser les acquisitions suivantes:

a) 'acquisition de la propriété véritable de titres d’u@iété inscrite ou
d’'une emprise directe ou indirecte sur ces titres; Q

b) 'acquisition de la propriété véritable de tit s%’une personne dont une
société inscrite est une filiale ou d’'une emprise directe @directe sur ces titres;

C) l'acquisition de I'ensemble ou d’unq\&?tie substantielle des actifs d’'une
société inscrite. Q
2) L’avis prévu au paragraphe 1 est éﬁu’s a l'agent responsable ou, au Québec, a
l'autorité en valeurs mobilieres au moin jours avant I'acquisition et indique tous les
faits pertinents que l'agent respons Nu l'autorité en valeurs mobilieres a besoin de
connaitre pour évaluer si I'acquisiti esente les caractéristiques suivantes:

a) elle risque de d@) lieu & un conflit d’intéréts;

b) elle risqug Nempécher la société inscrite de se conformer a la législation
en valeurs mobiliéreQ

) ell st incompatible avec un niveau adéquat de protection des

épargnants; Q/

d(’o elle porte atteinte de toute autre maniére a l'intérét public.
3) E *e paragraphe 1 ne s’applique pas dans les cas suivants:
Q/ a) un projet d'acquisition réalisé par une société inscrite dans le cours
normal de son activité de courtier qui n’entraine aucune modification de la propriété

véritable des titres de la personne ou de I'emprise directe ou indirecte sur ces titres;

b) une personne inscrite qui projette d’acquérir, seule ou de concert avec
une autre personne, des titres représentant, avec ceux dont elle est déja propriétaire
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véritable ou sur lesquels elle exerce déja une emprise directe ou indirecte, au plus 10%
d’'une série ou d’'une catégorie de titres.

4) Sauf en Ontario et en Colombie-Britannique, si I'agent responsable ou, au
Québec, l'autorité en valeurs mobilieres avise la personne inscrite réalisant I'acquisition
de son opposition a celle-ci dans un délai de 30 jours a compter de la réception de I'ayis
prévu au paragraphe 1, I'acquisition ne peut avoir lieu tant que l'agent responsablea\%
l'autorité en valeurs mobilieres ne I'a pas approuvée.

5) En Ontario, si l'agent responsable avise la personne inscpy alisant
'acquisition de son opposition a celle-ci dans un délai de 30 jours & ter de la
réception de l'avis prévu au sous-paragraphe a ou ¢ du paragraphe y
peut avoir lieu tant que I'agent responsable ne I'a pas approuvée. %

6) Apreés la réception d’'un avis d’opposition donné confor, égr; au paragraphe 4

ou 5, la personne inscrite qui a présenté le préavis peut de er a étre entendue sur
I'affaire ou, au Québec, de présenter ses observations e\s'il'y a lieu, de produire des
documents pour compléter son dossier. ?”

A.M. 2009-04, a. 11.9; A.M. 2011-03, a. 41. y\b‘

11.10. Société inscrite dont les titres forlt{’ yet d’une acquisition

1) La société inscrite donne un préa%écrit a I'agent responsable ou, au Québec, a
l'autorité en valeurs mobilieres conf r?f(vhent au paragraphe 2 lorsqu’elle sait ou a des
motifs de croire qu’une person gissant seule ou de concert avec d’autres
personnes, est sur le point d'acO\8#r ou a acquis la propriété véritable d’au moins 10%
d’'une catégorie ou série de avec droit de vote d’'une des entités suivantes ou est
sur le point d’exercer ou exbgune emprise directe ou indirecte sur ces titres:

a) la socié@pcrite;
b) u&%onne dont la société inscrite est filiale.

2) Le @é prévu au paragraphe 1 réunit les conditions suivantes:

mg@ il est remis a l'agent responsable ou, au Québec, a l'autorité en valeurs
™

rr% es dés que possible;

C) il indique tous les faits pertinents concernant l'acquisition que la société
inscrite a été en mesure de rassembler en déployant des efforts raisonnables et dont
'agent responsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs mobilieres a besoin pour
évaluer si l'acquisition présente les caractéristiques suivantes:

b) il indique le nom de chaque personne participant a 'acquisition;
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i) elle risque de donner lieu a un conflit d’intéréts;

i) elle risque d’empécher la société inscrite de se conformer a la
législation en valeurs mobilieres;

i) elle est incompatible avec un niveau adéquat de protection&@

épargnants; CI/Q

iv) elle porte atteinte de toute autre maniére a l'intérét pu |Q~

3) Le présent article ne s’applique pas a une acquisition qui I} }aine aucune
modification de la propriété véritable des titres de la société insce u de I'emprise
directe ou indirecte sur ceux-ci. 5

4) Le présent article ne s’applique pas lorsqu’un préavis&%é donné conformément

a l'article 11.9. 0

5) Sauf en Colombie-Britannique et en Ontago,Xsl I'agent responsable ou, au
Québec, l'autorité en valeurs mobilieres avise la nne réalisant I'acquisition de son
opposition a celle-ci dans un délai de 30 jours p%npter de la réception de l'avis prévu
au paragraphe 1, l'acquisition ne peut inAleu tant que l'agent responsable ou
I'autorité en valeurs mobiliéres ne I'a pas%jouvée.

6) En Ontario, si I'agent respon
opposition a celle-ci dans un délai
au sous-paragraphe a du parag

responsable ne 'a pas approq,.\sé .

silzg/dvise la personne réalisant I'acquisition de son
jours a compter de la réception de I'avis prévu
e 1, l'acquisition ne peut avoir lieu tant que I'agent

ou 6, la personne q ette de réaliser I'acquisition peut demander a étre entendue
sur I'affaire ou, ay~u¥ec, de présenter ses observations et, s'il y a lieu, de produire
des documents compléter son dossier.

é
AM. 20090%( 11.10; A.M. 2011-03, a. 41.

PAR@? SITUATION FINANCIERE

ION 1 Fonds de roulement

7) Apreés la réce@’un avis d’opposition donné conformément au paragraphe 5

12.1. Obligations en matiére de capital

1) La société inscrite dont I'excédent du fonds de roulement calculé conformément
au formulaire prévu a '’Annexe 31-103A1, Calcul de I'excédent du fonds de roulement,
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est inférieur a zéro en avise l'agent responsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs
mobilieres dés que possible.

2) L’'excédent du fonds de roulement de la société inscrite, calculé conformément
au formulaire prévu a I'Annexe 31-103A1, Calcul de I'excédent du fonds de roulement,
ne peut étre inférieur a zéro pendant 2 jours consecutifs.

3) Pour établir le formulaire prévu a I'’Annexe 31-103A1, Calcul de I'exce @u
fonds de roulement, le capital minimum est le suivant:

a) 25 000 $ dans le cas du conseiller inscrit qui n’est pas é@ygt courtier

inscrit ou gestionnaire de fonds d’investissement inscrit;

b) 50 000 $ dans le cas du courtier inscrit qui pas également
gestionnaire de fonds d’investissement inscrit;

) 100 000 $ dans le cas du gestionnaire de fo '} 'investissement inscrit.

4) Le sous-paragraphe ¢ du paragraphe 3 ne pligue pas au gestionnaire de
fonds d’investissement inscrit qui est dispensé ebﬁobllgatlon d’inscription a titre de
courtier en vertu de l'article 8.6 a I'’égard desf mvestlssement pour lesquels il agit
a titre de conseiller. ?1,

5) Le présent article ne s’applique [%/a la société inscrite membre de 'OCRCVM
qui est inscrite a titre de gestionn@n/de fonds d'investissement si les conditions
suivantes sont réunies: 0

a) la société msc@s un capital minimum d’au moins 100 000 $ selon le
calcul effectué conformeé au Formulaire 1, Rapport et questionnaire financiers
réglementaires unlfoerde OCRCVM,;

elle des que possible I'agent responsable ou, au Québec, I'autorité
en valeurs n&s si son capital régularisé en fonction du risque calculé
conforméme Formulaire 1, Rapport et questionnaire financiers réglementaires
uniformes@ CRCVM passe sous z&ro;

\Lg\:: son capital régularisé en fonction du risque calculé conformément au
Fo ire 1, Rapport et questionnaire financiers réglementaires uniformes, de
CVM n’est pas inférieur a zéro pendant 2 jours consécutifs.

6) Le présent article ne s’applique pas au courtier en épargne collective membre de
'ACFM qui est également inscrit a titre de courtier sur le marché dispenseé, de courtier
en plans de bourses d'études ou de gestionnaire de fonds d’investissement si les
conditions suivantes sont réunies:

Réglement 31-103 15 juillet 2014 Page 62



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15 JUILLET 2014 AU 10 JANVIER 2015

a) selon le calcul effectué conformément au Formulaire 1, Rapport et
guestionnaire financiers, de 'ACFM, le courtier en épargne collective a le capital
minimum suivant:

i) 50 000 $ s'il est inscrit & titre de courtier sur le marché dispensé ou

de courtier en plans de bourses d’études; Q.)

i) 100000$ s'il est inscrit a titre de gestionnaire d @1 S
d’'investissement; ?‘l/

b) il avise dés que possible I'agent responsable ou, au Québ&%’/\utorité en
valeurs mobiliéres si son capital régularisé en fonction du risque calcé\cdnformément
au Formulaire 1, Rapport et questionnaire financiers, de 'ACFM pas us zéro;

C) son capital régularisé en fonction du risque %Ig conformément au
Formulaire 1, Rapport et questionnaire financiers, de 'ACF st pas inférieur a zéro
pendant 2 jours consécutifs. 0

A.M. 2009-04, a. 12.1; A.M. 2011-03, a. 42. b‘?‘

12.2. Convention de subordination — avis g @nt responsable ou a I'autorité en
valeurs mobilieres &

La société inscrite qui a signé un%onvention de subordination ayant pour effet
d’exclure un montant de sa dette a | Mrme a I'endroit de parties liées calculée de la
facon prévue au formulaire éta ’%&nformément a I'Annexe 31-103A1, Calcul de
'excédent du fonds de rouleﬂ§, en avise l'agent responsable ou, au Québec,
l'autorité en valeurs mobiliére@j ours avant de prendre les mesures suivantes:

a) rembours@ut ou partie du prét;
b) résilj IaQonvention.

<\
A.M. 2009-0¢\¥2.2; A.M. 2010-17, a. 5; A.M. 2011-03, a. 43.

SECTI Assurance

12 Assurance — courtier

@ Le courtier inscrit maintient un cautionnement ou une assurance qui réunit les
conditions suivantes:

a) il prévoit les clauses visées a I’Annexe A;
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b) il prévoit une double limite d’indemnité globale ou le rétablissement
intégral de la couverture.

2) Le courtier inscrit maintient un cautionnement ou une assurance qui comporte
une limite d’indemnité par perte pour le plus élevé des montants suivants a I'’égard de
chaque clause visée a I’Annexe A: c

a) 50 000 $ par salarié, mandataire et représentant jusqu’a concurr e
200 000 $;

b) 1% du total des actifs de clients que le courtier détient \ quels il a
acces, calculé selon les derniers documents financiers du courtier, jugei\atconcurrence
de 25 000 000 $;

C) 1% de lactif total du courtier, calculé selon@bgemiers documents
financiers du courtier, jusqu’a concurrence de 25 000 000 $;y\

d) le montant jugé suffisant par résolutio Ebconseil d’administration du
courtier ou les personnes physiques exercant des g&ions analogues pour le compte
de celui-ci.

3) Le présent article ne s’applique pas Wurtier en plans de bourses d’études ni
au courtier en épargne collective inscrit &Qﬁ/ﬁnent au Québec.

AM. 2009-04, a. 12.3. A\
Qv
12.4. Assurance —conseiller

1) Le conseiller inscrit hsgﬂtient un cautionnement ou une assurance qui réunit les
conditions suivantes: 0

a) il pr@gs clauses visées a I’Annexe A,

b) f voit une double limite d’'indemnité globale ou le rétablissement
intégral deJ verture.

2) é?onseiller inscrit qui ne détient pas d’actifs de clients et qui n'y a pas non plus
ac;és aintient un cautionnement ou une assurance qui prévoit une indemnité de

0 $ a I'égard de chaque clause visée a I’Annexe A.
3) Le conseiller inscrit qui détient des actifs de clients ou qui y a acces maintient un

cautionnement ou une assurance qui prévoit une indemnité pour le plus élevé des
montants suivants a I'’égard de chaque clause visée a I’Annexe A:
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a) 1% des actifs gérés qu'’il détient ou auxquels il a acces, calculés selon les
documents financiers les plus récents du conseiller, jusqua concurrence
de 25 000 000 $;

b) 1% de I'actif total du conseiller, calculé selon les documents financiers les

plus récents du conseiller, jusqu’a concurrence de 25 000 000 $; Q.)
c) 200000 $; q/Q\
d) le montant jugé suffisant par résolution du conseil d’admj tion du

conseiller ou les personnes physiques exercant des fonctions analogue e compte
de celui-ci.

A.M. 2009-04, a. 12.4. 5??

12.5. Assurance — gestionnaire de fonds d’investissemg@

1) Le gestionnaire de fonds d’investissement insc \bintient un cautionnement ou
une assurance qui réunit les conditions suivantes:

"

a) il prévoit les clauses visées a I'A @e A;
b) il prévoit une double limi 'indemnité globale ou le rétablissement
intégral de la couverture.

v

2) Le gestionnaire de fonds d’ tissement inscrit maintient un cautionnement ou
une assurance qui prévoit une mnité pour le plus élevé des montants suivants a
I'égard de chaque clause vis’%a Annexe A:

a) 1% des {CNs gérés, calculés selon les documents financiers les plus
récents du gesti fe de fonds d’investissement, jusqu'a concurrence
de 25 000 000 $; Q‘

b) e I'actif total du gestionnaire de fonds d’investissement, calculé selon
les docu Inanciers les plus récents du gestionnaire de fonds d’investissement,
jusqu'a rrence de 25 000 000 $;

\x\
) 200000 $;

Q/ d) le montant jugé suffisant par résolution du conseil d’administration du
gestionnaire de fonds d’investissement ou les personnes physiques exercant des
fonctions analogues pour le compte de celui-ci.

A.M. 2009-04, a. 12.5.
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12.6. Cautionnement ou assurance global

La société inscrite ne peut, en vertu de la présente section, maintenir un
cautionnement ou une assurance dont le bénéficiaire désigné est une autre personne
gue si la police prévoit les modalités suivantes, sans égard aux demandes d’'indemnité,

a I'expérience ni a aucun autre facteur lié a cette personne: c
a) la société inscrite a le droit de présenter des demandes d’in
directement a l'assureur en cas de perte, et tout paiement a cet égard |UI e erse

directement;

b) la limite d’indemnité individuelle ou globale ne peut é &e que par
les demandes d’'indemnité présentées par l'une des personnes swées ou pour son
compte:

i) la société inscrite; \Q

i) toute filiale de la société inscrite les résultats financiers sont
consolidés avec les siens. b‘

A.M. 2009-04, a. 12.6. Q

12.7. Modification, demande d’ind (té ou résiliation — avis a l'agent
responsable ou a l'autorité en valeurs bilieres

Québec, l'autorité en valeurs ilieres de toute modification ou résiliation d'une
assurance visée a la présen@bs tion ou de toute demande d’'indemnité présentée en
vertu de celle-ci.

La société inscrite avise’@e possible par écrit I'agent responsable ou, au

A.M. 2009-04, a. 12.@0

SECTION 3 A&‘

12.8. De@ de lI'agent responsable ou de l'autorité en valeurs mobilieres
d’ effect n audit ou un examen

elles il doit exécuter tout audit ou examen exigé par l'agent responsable ou, au

ebec, l'autorité en valeurs mobilieres pendant la durée de l'inscription de la sociéte,

et transmet une copie de ces instructions a l'agent responsable ou a l'autorité en
valeurs mobilieres selon les modalités suivantes:

IE*a société inscrite donne par écrit a son auditeur des instructions selon

a) elle la joint & sa demande d'inscription;
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b) elle la transmet au plus tard le 10° jour aprés qu'elle a changé d'auditeur.

A.M. 2009-04, a. 12.8; A.M. 2010-17, a. 6; A.M. 2011-03, a. 47.
12.9. Coopération avec l'auditeur
La personne inscrite ne doit pas, au cours de l'audit, retenir, détruiret\?a

dissimuler de renseignements ou de documents ou refuser de toute autre f e
coopérer pour donner suite a une demande raisonnable de son auditeur.

A\
$

1) Les états financiers annuels transmis a Iagent r '\sable ou, au Québec, a
l'autorité en valeurs mobilieres conformément a la prq sectlon pour les exercices
ouverts a compter du ler janvier 2011 comprennen%e‘ eléments suivants:

A.M. 2009-04, a. 12.9; A.M. 2010-17, a. 6.
SECTION 4 Information financiére

12.10. Etats financiers annuels

a) I'état du résultat global, I'état d |at|ons des capitaux propres et le
tableau des flux de trésorerie du dernier glp!ce et de l'exercice précédent, le cas
écheéant;

b) I'état de la situation f|n e arrete a la cléture du dernier exercice et de
I'exercice précédent, le cas ech gné par au moins un des administrateurs de la

société inscrite;
) les notes deségg financiers.

2) Les états fina@; annuels transmis a l'agent responsable ou, au Québec, a
i ilieres conformément a la présente section sont audités.

I'autorité en V&|€U@
3) (para@é abrogé).
N\

AM. 20 , a.12.10; A.M. 2010-17, a. 7.

12 ﬂ\formation financiére intermédiaire

%/L'information financiére intermédiaire transmise a l'agent responsable ou, au
Québec, a l'autorité en valeurs mobilieres conformément a la présente section pour les
périodes intermédiaires se rapportant a des exercices ouverts a compter
du 1* janvier 2011 peut ne comprendre que les éléments suivants:
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a) I'état du résultat global de la période de 3 mois se terminant le dernier jour
de la période intermédiaire et de la période correspondante de I'exercice précédent, le
cas échéant;

b) I'état de la situation financiére arrété a la cléture de la période
intermédiaire et de la période intermédiaire correspondante de I'exercice précédent.de
cas échéant, signé par au moins un des administrateurs de la société inscrite. Qy\
2) L'information financiére intermédiaire transmise a l'agent responsable pe, au
Québec, a l'autorité en valeurs mobilieres conformément a la présent ion est

établie selon les mémes principes comptables que ceux dont la société 4 ite se sert
pour établir ses états financiers annuels.

A.M. 2009-04, a. 12.11; A.M. 2010-17, a. 8. SVN
12.12. Transmission de I'information financiéere — courtief\Q

1) Le courtier inscrit transmet a I'agent responsa Q au Québec, a l'autorité en
valeurs mobilieres dans les 90 jours suivant la fj son exercice les documents
suivants: N

a) ses etats financiers annuels; (1,

b) le formulaire prévu a I'Ann%/Bl-lOBAl, Calcul de I'excédent du fonds de

roulement, présentant le calcul de I x}(went du fonds de roulement du courtier a la fin
de I'exercice et a la fin de I'exercic ¥cédent, le cas échéant.
2) Le courtier inscrit trar@ a l'agent responsable ou, au Québec, a l'autorité en

valeurs mobiliéres dans Ies?ﬁ jours suivant la fin des premiére, deuxieme et troisieme
périodes intermédiaires@son exercice les documents suivants:

a) I'inf(Q'@Qn financiére intermédiaire;

b) mulaire prévu a I'Annexe 31-103A1, Calcul de I'excédent du fonds de
roulement ntant le calcul de I'excédent du fonds de roulement du courtier & la fin
de la pq intermédiaire et a la fin de la période intermédiaire précédente, le cas

échéﬂ\

' La société inscrite membre de 'ACFM qui est inscrite a titre de courtier sur le

rché dispensé ou de courtier en plans de bourses d'études est dispensée de

I'application du sous-paragraphe b des paragraphes 1 et 2 si les conditions suivantes
sont réunies:

a) elle a un capital minimum d’au moins 50 000 $ selon le calcul effectué
conformément au Formulaire 1, Rapport et questionnaire financiers, de 'ACFM;
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b) elle transmet a 'agent responsable ou, au Québec, a l'autorité en valeurs
mobiliéres, dans les 90 jours suivant la fin de son exercice, le Formulaire 1, Rapport et
guestionnaire financiers, de 'ACFM diment rempli qui indique le calcul du capital
régularisé en fonction du risque a la fin de I'exercice et a la fin de I'exercice précédent,

s’ily a lieu;
No

C) elle transmet a 'agent responsable ou, au Québec, a l'autorité en urs
mobilieres, dans les 30 jours suivant la fin des premier, deuxieme et_tfojgieme
trimestres de son exercice, le Formulaire 1, Rapport et questionnaire fj iers, de
’ACFM diment rempli qui indique le calcul du capital régularisé en fonc u risque a
la fin du trimestre et a la fin du mois précédent, s’il y a lieu. A

3) Le paragraphe 2 ne s’applique pas au courtier sur le ma ispense, sauf s'il
est également inscrit dans une autre catégorie.

A.M. 2009-04, a. 12.12; A.M. 2010-17, a. 9; A.M. 2011-03¢ '}9
12.13. Transmission de I'information financiére —bc‘c%eiller

Le conseiller inscrit transmet a I'agent r '}sable ou, au Québec, a l'autorité en
valeurs mobilieres dans les 90 jours sui,\<t fin de son exercice les documents

suivants: Q/

a) ses états financiers an&%/ 4

b) le formulaire prévus\Q&-Annexe 31-103A1, Calcul de I'excédent du fonds de
roulement, présentant le cal 'excédent du fonds de roulement du conseiller a la
fin de I'exercice et a la fin dN ercice précédent, le cas échéant.

A.M. 2009-04, a. 12.@0

12.14.Transm'§§n~ de [linformation financiere — gestionnaire de fonds

d’investiss%

1) L tionnaire de fonds d’investissement inscrit transmet a l'agent responsable
ou, % bec, a l'autorité en valeurs mobiliéres dans les 90 jours suivant la fin de son

exgrc les documents suivants:

b) le formulaire prévu a I’Annexe 31-103A1, Calcul de I'excédent du fonds de
roulement, présentant le calcul de I'excédent du fonds de roulement du gestionnaire de
fonds d’'investissement a la fin de I'exercice et a la fin de I'exercice précédent, le cas
écheéant;

a) ses états financiers annuels;
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C) la description de tout ajustement de la valeur liquidative effectué par le
gestionnaire de fonds d’investissement pendant I'exercice.

2) Le gestionnaire de fonds d'investissement inscrit transmet a I'agent responsable
ou, au Québec, a l'autorité en valeurs mobilieres dans les 30 jours suivant la fin des
premiere, deuxiéme et troisieme périodes intermédiaires de son exercice les docum

suivants: CI/Q

a) I'information financiéere intermédiaire; Q~

b) le formulaire prévu a I'Annexe 31-103A1, Calcul de I'excg \ du fonds de
roulement, présentant le calcul de I'excédent du fonds de roulemen gestionnaire de
fonds d'investissement a la fin de la période intermédiaire et % in de la période
intermédiaire précédente, le cas échéant; Q%

) la description de tout ajustement de la val mquidative effectué par le
gestionnaire de fonds d'investissement pendant la péri@vtermédiaire.

3) La description d’'un ajustement de la vale&h&uidative prévu au présent article

comporte les éléments suivants: (19

b) l'actif gére par le fondS'\>/

) la raison de I’ajusté?)’t;

d) le montant delgidstement;

a) le nom du fonds;

e) I'effet d@éstement sur la valeur liquidative par part ou par action et les
corrections ap@%gs a des opérations de souscription ou de rachat ayant une

incidence sur | S d’'investissement ou sur ses porteurs.

4) La og(é inscrite membre de 'OCRCVM qui est inscrite a titre de gestionnaire
de fond vestissement est dispensée de I'application du sous-paragraphe b des
parag s 1 et 2 si les conditions suivantes sont réunies:

a) elle a un capital minimum d’au moins 100 000 $ selon le calcul effectué
formément au Formulaire 1, Rapport et questionnaire financiers réglementaires
uniformes, de TOCRCVM,;

b) elle transmet a I'agent responsable ou, au Québec, a l'autorité en valeurs

mobilieres, dans les 90 jours suivant la fin de son exercice, le Formulaire 1, Rapport et
questionnaire financiers réglementaires uniformes, de 'OCRCVM ddment rempli qui
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indique le calcul du capital régularisé en fonction du risque a la fin de I'exercice et a la
fin de I'exercice précédent, s'il y a lieu;

C) elle transmet a 'agent responsable ou, au Québec, a l'autorité en valeurs
mobiliéres, dans les 30 jours suivant la fin des premiére, deuxieme et troisieme
périodes intermédiaires de son exercice, le Formulaire 1, Rapport et questionnage
financiers réglementaires uniformes, de 'TOCRCVM dliment rempli qui indique le c@
du capital régularisé en fonction du risque a la fin de la période intermédiaire e in
du mois précédent, s’il y a lieu.

5) La société inscrite membre de I'ACFM qui est inscrite a titre de pnnaire de
fonds d'investissement est dispensée de l'application du sous-p phe b des
paragraphes 1 et 2 si les conditions suivantes sont réunies:

a) elle a un capital minimum d’au moins 100 000 sgrrle calcul effectué
conformément au Formulaire 1, Rapport et questionnaire fin rs, de 'ACFM;

b) elle transmet a 'agent responsable ou, @ébec, a l'autorité en valeurs
mobiliéres, dans les 90 jours suivant la fin de son e%?e, le Formulaire 1, Rapport et
guestionnaire financiers, de 'ACFM diment rey@‘qui indique le calcul du capital

régularisé en fonction du risque a la fin de I’eéigc et a la fin de I'exercice précédent,
s’ily a lieu;

C) elle transmet a I'agent res%eable ou, au Québec, a l'autorité en valeurs
mobiliéres, dans les 30 jours sui ?Ma fin des premiére, deuxieme et troisieme
périodes intermédiaires de son &ce, le Formulaire 1, Rapport et questionnaire
financiers, de I'ACFM dﬂment\%pli qui indique le calcul du capital régularisé en
fonction du risque a la fin de%p' iode intermédiaire et a la fin du mois précédent, s’il y

a lieu. ?\

A.M. 2009-04, a. 12.@4. 2010-17, a. 10; A.M. 2011-03, a. 50.

12.15. Dj ses pour les exercices ouverts en 2011
1) %paragraphe 1 des articles 12.10 et 12.11, les paragraphes 1 et 2 de
l'article , l'article 12.13 et les paragraphes 1 et 2 de larticle 12.14, les états

financ annuels, linformation financiére intermédiaire et le formulaire prévu a
31-103A1, Calcul de l'excédent du fonds de roulement, établis pour un

ice ouvert en 2011 ou pour des périodes intermédiaires se rapportant a cet
@ercice peuvent exclure l'information comparative de la période comptable précédente.

2) Malgré le paragraphe 2 de larticle 12.12, la premiere information financiere

intermédiaire et le premier formulaire prévu a I'Annexe 31-103A1, Calcul de I'excédent
du fonds de roulement, a transmettre a I'égard d'une période intermédiaire ouverte a
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compter du 1° janvier 2011 sont transmis au plus tard le 45e jour aprés la fin de la
période.

3) Malgré le paragraphe 2 de larticle 12.14, la premiere information financiere
intermédiaire, le premier formulaire prévu a I'Annexe 31-103A1, Calcul de I'excédent du
fonds de roulement, et la description de tout ajustement de la valeur quuidativeYaa
transmettre a I'égard d'une période intermédiaire ouverte a compter du ler janvier 2)0\

sont transmis au plus tard le 45° jour apres la fin de la période. CI/Q

AM. 2010-17, a. 11. Q~

PARTIE 13 RELATIONS DES PERSONNES PHYSIQUES ET D.&SOCIETES
AVEC LES CLIENTS %

¥

13.1. Dispense de la présente section pour le g%stionnaires de fonds
d’investissement ?‘

SECTION 1 Connaissance du client et convenance au clig

La présente section ne s’applique pas au ge\ nnaire de fonds d’investissement
en ce qui a trait a ses activités a ce titre.

AM. 2009-04, a. 13.1; A.M. 2011-03, a. @%

13.2. Connaissance du client \>/

N\
1) Pour l'application du s Qaragraphe b du paragraphe 2, en Ontario, en
Nouvelle-Ecosse et au Nouvgay-Brunswick, I'expression «initié» s’entend au sens de la
Loi sur les valeurs mobiliéléﬁ, ais I'expression «émetteur assujetti» dans la définition
de «initié» désigne tout@etteur assujetti ou tout émetteur dont les titres sont négociés

sur un marché. Q

2) La pers@ﬁscrite prend des mesures raisonnables pour faire ce qui suit:

a) &blir I'identité et, si la personne inscrite a des doutes sur le client,
effectue enquéte diligente sur la réputation de ce dernier;

*) déterminer si le client est initié a I'égard d’'un émetteur assujetti ou de tout
’%teur dont les titres sont négociés sur un marché;

C) disposer de renseignements suffisants sur tous les éléments suivants
pour étre en mesure de s’acquitter de ses obligations en vertu de I'article 13.3 ou, le cas
échéant, des obligations imposées par un OAR:

)] les besoins et objectifs de placement du client;
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i) la situation financiére du client;
iii) la tolérance au risque du client;
d) établir la solvabilité du client, si la société inscrite lui consent un crédit%

vue de l'acquisition de titres. y\

3) Pour établir I'identité d'un client qui est une personne morale, une gbte de
personnes ou une fiducie, la personne inscrite doit établir ce qui suit: @

a) la nature de son activité; A\

b) I'identité de toute personne physique qui réunit les GS ons suivantes:

i) dans le cas d’'une personne morale, eU% t propriétaire véritable
de plus de 25% de ses titres comportant droit de vot irculation ou exerce une
emprise directe ou indirecte sur ces titres; ?”

i) dans le cas d'une société d sonnes ou d’'une fiducie, elle en
contrble les affaires. Q

4) La personne inscrite prend de esures raisonnables pour tenir a jour
information prévue au présent article.

5) Le présent article ne Sa% pas si le client est une société inscrite, une
institution financiere canadienne ne banque de I'annexe lll.

6) Le sous-paragraphd\g)du paragraphe 2 ne s’appligue pas a une personne
inscrite a I'égard d’'un c@ autorisé lorsque sont réunies les conditions suivantes:

le clj torisé a renoncé par écrit a I'application des paragraphes 1 et 2
de Iartlcle 13.3; Q

b) personne inscrite n'agit a titre de conseiller a I'égard d’aucun compte
geré du autorisé.

7) *e sous-paragraphe b du paragraphe 2 ne s’applique pas a la personne inscrite
ard du client pour qui elle ne négocie que les titres visés aux sous-paragraphes b
du paragraphe 2 de l'article 7.1.

A.M. 2009-04, a. 13.2; A.M. 2011-03, a. 52.
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13.3. Convenance au client

1) La personne inscrite prend des mesures raisonnables, avant de faire une
recommandation a un client, d’accepter d’un client une instruction d’achat ou de vente
de titres, ou d’effectuer I'achat ou la vente de titres pour le compte géré d’un client, pour
s’assurer que I'achat ou la vente convient au client. Q.)
N

2) La personne inscrite qui recoit du client des instructions lui demandant d’ ter,
de vendre ou de conserver des titres qu’elle estime raisonnablement ne pa enir
au client doit I'en informer et n’effectuer I'opération que si celui-ci Qﬁent ses
instructions. \

3) Le présent article ne s’applique pas si le client est une s@te inscrite, une
institution financiére canadienne ou une banque de 'annexe lll. 5?*

4) Le présent article ne s’applique pas a une personne %ite a I'égard d’'un client
autorisé lorsque sont réunies les conditions suivantes: 0

a) le client autorisé a renonceé par écrit a Lapglication du présent article;

géré du client autorisé.

A.M. 2009-04, a. 13.3. Q/
\v

SECTION 2 Conflits d’intéréts \\/

b) la personne inscrite n'agit a titr;li'g}onseiller a I'égard d’aucun compte

13.4. Repérage et résoluti%és conflits d’intéréts

1) La société inscrife \yrend des mesures raisonnables pour relever tous les conflits
d’intéréts importants €Xstants ou qu’elle s’attend raisonnablement a voir survenir entre
elle ou les personQi ysiques agissant pour son compte et ses clients.

2) La soe scrite traite tous les conflits d’intéréts existants ou potentiels relevés
conforméneNMu paragraphe 1.

3) \&@ociété inscrite communique rapidement la nature et la portée de tout conflit

d’'iersts relevé conformément au paragraphe 1 dont un investisseur raisonnable

ndrait a étre informé au client dont les intéréts entrent en conflit avec les intéréts
Q'anernés.
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4) Le présent article ne s’applique pas a un gestionnaire de fonds d’investissement
visé par le Reglement 81-107 sur le comité d’examen indépendant des fonds
d’'investissement (chapitre V-1.1, r. 43).

A.M. 2009-04, a. 13.4.

13.5. Restrictions relatives a certaines opérations dans un compte geré '\QD

Q

1) Dans le présent article, on entend par «personne responsable», par r ;ﬂ?a un
conseiller inscrit, les personnes suivantes: Q/

a) le conseiller lui-méme; A\

b) tout associé, administrateur ou dirigeant du conseilly

C) les personnes suivantes qui participent a I'é ation de décisions de
placement prises pour le compte d'un client du conseiller\oS de conseils a lui donner, ou

gui peuvent en avoir connaissance: ?”
i) tout salarié ou mandataire du@%eiller;
i) toute personne qui est,{&hbre du méme groupe que le conseiller;

iii) tout associe, admin%teur, dirigeant, salari¢ ou mandataire d’'une
personne qui est membre du méme@pe gue le conseiller.

2) Le conseiller inscrit ne p ciemment prendre les mesures suivantes a I'égard
d’'un portefeuille de placeme% ré par lui, y compris un fonds d’investissement pour
lequel il agit comme conseiN.

a) lui fairter des titres d’un émetteur dont une personne responsable
ou une personne ayaM des liens avec elle est associé, dirigeant ou administrateur, a

moins que les tlons suivantes ne soient réunies:

& ce fait est communiqué au client;

\Cﬁ i) le consentement écrit du client est obtenu au prealable.

N

b) faire acheter par le portefeuille de placement ou lui vendre des titres d’'une
personnes suivantes:

i) une personne responsable;

i) une personne ayant des liens avec la personne responsable;
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i) un fonds d’'investissement pour lequel une personne responsable
agit comme conseiller;

C) lui faire fournir une garantie ou un prét a une personne responsable ou a
une personne ayant des liens avec celle-ci.

A.M. 2009-04, a. 13.5. 7\03

13.6. Information a fournir lors de la recommandation de titres d'un éaetteur
relié ou associé &

La société inscrite ne peut recommander dans aucun moyen }mmunication
de vendre, d’acheter ou de conserver des titres qu’elle a émis, des ¥ d’'un émetteur
relié a elle ou, au cours de leur placement, des titres d’un émett socié par rapport
a elle, sauf dans les cas suivants:

a) la société indique dans le méme moyen d%)%nunication la nature et la
portée de sa relation avec I'émetteur; ?”

b) la recommandation porte sur les 'tk% d’'un organisme de placement
collectif, d’'un plan de bourses d’études, d'u @n d’épargne-études ou d’'une fiducie
d’épargne-études qui est membre du méme dr@ppe, ou qui est géré par un membre du
méme groupe, que la société inscrite nt le nom est suffisamment proche pour
indiquer qu’ils sont membres du méme g%)pe.

A.M. 2009-04, a. 13.6; A.M. 2011@(53.

SECTION 3 Ententes d’ind@kn de clients

13.7. Définitions — en{eNte d’indication de clients

Dans la pr@@section, on entend par:

«clien% amment un client éventuel;

«@kission d’'indication de clients»: toute forme de rémunération, directe ou
indirz&\ ersée pour l'indication d’un client a une personne inscrite ou provenant d’'une

pexsomMe inscrite;

Q/ «entente d’indication de clients». une entente selon laquelle une personne
inscrite accepte de payer ou de recevoir une commission d’'indication de clients.

A.M. 2009-04, a. 13.7.
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13.8. Ententes d’indication de clients autorisées

La société inscrite, ou la personne physique inscrite dont elle parraine

l'inscription, ne peut participer a une entente d’indication de clients avec une autre
personne que si les conditions suivantes sont réunies:

a) avant que la personne inscrite puisse donner ou recevoir une indicatio 93
client, les modalités de I'entente d'indication de clients sont stipulées dans u trat
écrit conclu entre la société inscrite et I'autre personne;

b) la société inscrite consigne toutes les commissions d’indig&ée‘clients;

C) la personne inscrite fait en sorte que l'information préwéu paragraphe 1
de l'article 13.10 soit fournie au client par écrit avant que la partig%quelle celui-ci est
indiqué lui ouvre un compte ou lui fournisse des services. Q

A.M. 2009-04, a. 13.8; A.M. 2011-03, a. 54. 0
13.9. Vérification des qualités de la personne g r&coit une indication de client

La société inscrite ou la personne physi '}Iscrite dont elle parraine l'inscription
ne peut indiquer de client a une autre peysbippe, a moins que la société ne prenne
d’abord des mesures raisonnables pourS{ssurer que cette personne a les qualités
requises pour fournir les services et, le c%échéant, est inscrite pour les fournir.

A.M. 2009-04, a. 13.9; A.M. 2011@(54.

13.10. Information a fournir@5>clients sur les ententes d’indication de clients

1) L'information écr{ena fournir sur I'entente d’indication de clients conformément au
paragraphe c de I’art@ .8 comprend les éléments suivants:

a) Ie@%ﬁ de chaque partie au contrat prévu au paragraphe a de

l'article 13.8;@

b 'objet et les modalités importantes du contrat, notamment la nature des
servic e chaque partie doit fournir;

% C) les conflits d’'intéréts découlant de la relation entre les parties au contrat et
%’ out autre elément de I'entente d'indication de clients;

d) la méthode de calcul de la commission d’indication de clients et, dans la
mesure du possible, le montant de la commission;
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e) la catégorie d'inscription de chaque personne inscrite qui est partie au
contrat, avec une description des activités que chacune est autorisée a exercer dans
cette catégorie et, compte tenu de la nature de l'indication de clients, des activités que
la personne inscrite n'est pas autorisée a exercer;

f) dans le cas d’une indication de client donnée a une personne inscrite, UQS
mention indiquant que toute activité nécessitant l'inscription qui découlera de I’entbQ
sera exerceée par la personne inscrite recevant l'indication;

s)] tout autre renseignement qu’un client raisonnable jugerait i @ant pour
évaluer I'entente. %

2) S’il survient un changement dans linformation prévue a ragraphe 1, la
personne inscrite fait en sorte que l'information écrite relative Ee changement soit
fournie a chaque client concerné dés que possible, mais au S d le trentieme jour
avant la date du paiement suivant ou de la réception N nte d’'une commission
d’indication de clients. 0

A.M. 2009-04, a. 13.10; A.M. 2011-03, a. 55. b‘?\

13.11. Ententes d’indication de clients antérQIXeSs au 28 septembre 2009

1) La présente section s’applique a (&gte entente d'indication de clients conclue
avant le 28 septembre 2009 lorsqu’une ission d’indication de clients est versée en

vertu de cette entente aprés le 28 se@ﬂbre 20009.

2) Le paragraphe 1 S%Aque a compter du sixieme mois apres
le 28 septembre 2009. QD

A.M. 2009-04, a. 13. 11
SECTION 4 Pre@arge
13.12. RestrlQ/ en matiere de préts aux clients

1) L onne inscrite ne peut consentir de prét de fonds, de crédit ni de marge a
un cli

Malgré le paragraphe 1, le gestionnaire de fonds d’investissement peut consentir

prét de fonds a court terme a un fonds d’investissement qu’il gere si le prét vise a

financer le rachat de ses titres ou a acquitter des frais engagés par celui-ci dans le
cours normal de ses activités.

A.M. 2009-04, a. 13.12; A.M. 2011-03, a. 56.
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13.13. Mise en garde concernant le recours a un emprunt

1) La personne inscrite qui recommande a son client d’emprunter des fonds pour
acheter des titres lui fournit avant I'achat une mise en garde écrite semblable pour
I'essentiel a la suivante:

«Quiconque utilise des fonds empruntés pour financer I'acquisition de titres (%
un risque plus grand que s’il réglait I'acquisition au moyen de ses propreg@ S.

Quiconque emprunte des fonds pour acquérir des titres s’oblige a remboursef I’ runt
selon les modalités de celui-ci, intéréts compris, méme si la valeur des acquis
diminue.». \

2) Le paragraphe 1 ne s’applique pas lorsqu'une des condi@ suivantes est

remplie: 5?*

a) la personne inscrite a fourni la mise en garq& plus 180 jours avant
I'achat envisagé; 0

b) (paragraphe abrogé); b‘?\

c) le client est un client autorisé. Q'\
A.M. 2009-04, a. 13.13; A.M. 2011-03, a@\:k. 2013-11, a. 5.
SECTION 5 Plaintes \>/

13.14. Application de la préser??}ection

1) La présente section hg'?applique pas au gestionnaire de fonds d’investissement
en ce qui a trait a ses a@tés a ce titre.

2) Au Québe Ia:société inscrite est réputée respecter les dispositions de la
présente secti&lle se conforme aux articles 168.1.1 a 168.1.3 de la Loi sur les
valeurs mob@ du Québec (chapitre V-1.1).

A

A.M. 20\ , a. 13.14; A.M. 2011-03, a. 58.
13 &raitement des plaintes
Q/ La société inscrite documente et, d’'une maniere qu’un investisseur raisonnable

jugerait efficace et équitable, traite chaque plainte qui lui est faite au sujet de tout
produit ou service offert par elle ou un de ses représentants.

A.M. 2009-04, a. 13.15.
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13.16. Service de reglement des différends

1) Dans le présent article, on entend par:

«OSBI»: 'Ombudsman des services bancaires et d'investissement; QJ

«plaintex»: toute plainte qui réunit les conditions suivantes: CI/Q

a) elle concerne une activité de courtage ou de conseil de la éginscrite
ou de ses représentants; A

b) elle est recue par la société dans les 6 ans suiva %ate a laquelle le
client a eu ou aurait raisonnablement dd avoir connaissance de te ou de I'omission
dont elle découle ou qui y est lié. '\Q

2) La société inscrite qui recoit une plainte d’un cli @i remet des que possible un
accuse de réception qui comprend ce qui suit: %‘

a) une description des obligations de@ciété prévues au présent article;

b) la procédure que le client ;]K/re pour gqu’un service indépendant de
reglement des différends ou de médiatf oit mis a sa disposition conformément au

paragraphe 4; v/
\%

C) le nom du servi@dépendant de réglement des différends ou de
médiation qui est mis a la dﬁ ition du client conformément au paragraphe 4 et les
coordonnées de la personnp\ ponsable.

3) La société in ui décide de rejeter une plainte ou de faire une offre de
reglement remet ges\glie possible au client un avis écrit de la décision comprenant
I'information visé paragraphe 2.

4) S inscrite met a la disposition du client un service indépendant de
regleme différends ou de médiation a I'égard de toute plainte, des que possible et
a ses dans les cas suivants:

@ a) 90 jours apres réception de la plainte, la société n'a pas remis au client
is écrit de sa décision prévu au paragraphe 3 et le client a avisé le service
indépendant de reglement des différends ou de médiation visé au sous-paragraphe c
du paragraphe 2 qu'’il souhaite le saisir de la plainte;
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b) dans les 180 jours suivant la réception de l'avis écrit de la décision de la
société prévu au paragraphe 3, le client a avisé le service indépendant de réglement
des différends ou de médiation visé au sous-paragraphe c¢ du paragraphe 2 qu'il
souhaite le saisir de la plainte.

5) Le paragraphe 4 ne s’applique que si le client convient que le montant récla &5
'égard de la plainte dont le service indépendant de réglement des différends g\ie
médiation est saisi n‘'excédera pas 350 000 $.
6) Pour l'application du paragraphe 4, la société inscrite prend\& mesures
raisonnables pour que I'OSBI soit le service indépendant de regleme différends
ou de médiation mis a la disposition du client.

8) Le présent article ne s’applique pas a I'égard d’ur@lalnte déposée par un client
autorisé qui n’est pas une personne physique. ?\

7) Le paragraphe 6 ne s’applique pas au Québec.

A.M. 2009-04, a. 13.16; A.M. 2014-03, a. 1. y\b‘
PARTIE 14 TENUE DES COMPTES DE§<ﬂENTS — SOCIETES
SECTION 1 gestionnaires defonds{/ estissement

14.1. Application de la p@ e partie aux gestionnaires de fonds
d’investissement

La présente partie,'\g;ception faite de [larticle 14.6, du paragraphe 5 de
larticle 14.12 et de IQyle 14.14, ne s’applique pas au gestionnaire de fonds
d’'investissement en @ I a trait a ses activités a ce titre.

o
Non en vigueur — Entrera en vigueur le 15 juillet 2015
Modification — (A.M. 2013-11, a. 7)

La présente partie, exception faite de larticle 14.6, du paragraphe 5 de

l'article 14.12 et de l'article 34-1414.15, ne s’applique pas au gestionnaire de fonds
d’investissement en ce qui a trait a ses activités a ce titre.

(OV‘
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AM. 2009-04, a. 14.1; AM. 2011-03, a. 59; A.M. 2013-11, a. 6. Q

SECTION 2 Information a fournir aux%ents

14.2. Information sur la relatio%\\’

1) La société inscrite t Q}et au client toute linformation qu’un investisseur
raisonnable jugerait importahq en ce qui concerne sa relation avec la personne inscrite.

2) Sans que SO} té le champ d'application du paragraphe 1, linformation
transmise conforr@ t a ce paragraphe comprend les éléments suivants:

a) @Qescription de la nature ou du type de compte du client;
b 0une description générale des produits et services offerts au client par la
societR\Jstrite;
% C) une description générale des types de risques dont le client devrait tenir
Qompte lorsqu’il prend une décision de placement;

d) une description des risques associés a I'achat de titres par recours a des
fonds empruntés;

Réglement 31-103 15 juillet 2014 Page 82



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15 JUILLET 2014 AU 10 JANVIER 2015

e) une description des conflits d’'intéréts que la société inscrite est tenue de
déclarer au client en vertu de la législation en valeurs mobiliéres;

f) un exposé des frais de fonctionnement que le client pourrait avoir a payer
relativement a son compte;

0) une description générale des types de frais liés aux opérations 5{9
client pourrait avoir a payer; %

h) une description générale de toute rémunération versée ; somete
inscrite par une autre partie relativement aux différents types de produj e le client
peut acheter par son entremise;

i) une description du contenu et de la périodicité de I’g@tion sur chaque
compte ou portefeuille du client; Q

un exposé des obligations de la société et de la procé ue le client doit suivre pour
gu’'un service indépendant de reglement des différ& ou de médiation soit mis a sa
disposition aux frais de la société;

) si un client a présenté une plainte admissii:e% vertu de l'article 13.16,

k) une déclaration de l'obligatio somete inscrite d’évaluer si un achat
ou une vente de titres convient au client ecuter 'opération ou en tout temps;
)] les renseignements q% ociété inscrite est tenue de recueillir au sujet

du client en vertu de l'article 13. 20

m) une explicationgé rale de la fagcon de se servir des indices de référence
du rendement des pIaceme pour évaluer le rendement des placements du client
ainsi que des choix qu%somete inscrite pourrait lui offrir en matiére d’'information sur

Ceux-ci; Q

n) S ociété inscrite est un courtier en plans de bourses d’études, une
explication nditions du plan de bourses d’études qu’elle offre au client et que
celui-ci ou@eneﬁuawe désigné doit remplir pour éviter toute perte de cotisations, de
revenus contributions gouvernementales.

3) *a société inscrite transmet par écrit 'information prévue au paragraphe 1, le cas
2 nt, et au paragraphe 2 au client dans les cas suivants, l'information prévue au
%ﬂs-paragraphe b du paragraphe 2 pouvant étre fournie verbalement ou par écrit:

a) avant d’acheter ou de vendre, pour la premiére fois, des titres pour lui;

b) avant de lui conseiller, pour la premiére fois, d’acheter, de vendre ou de
conserver des titres.
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4) S’il survient un changement significatif relativement a linformation transmise
conformément au paragraphe 1 ou 2, la société inscrite prend des mesures
raisonnables pour en aviser le client rapidement, et si possible dans les délais suivants:

a) avant d’acheter ou de vendre des titres pour lui la fois suivante; Q.)

b) avant de lui conseiller, la fois suivante, d’acheter, de vendre @ e
conserver des titres. q/

5.1) La société inscrite ne facture pas de nouveaux frais fonctionnement

relativement au compte d’un client et n'augmente pas les frais d tionnement qui y
sont associés sans fournir au client de préavis écrit d’au moin§60 urs.

5) (paragraphe abrogé).

6) Le présent article ne s’applique pas a la sociét@&rite a I'égard d'un client
autorisé qui n’est pas une personne physique. ?”

7) Sauf en ce qui concerne les paragraph 1, 6 et 8, le présent article ne
s’applique pas au courtier inscrit a I'’égard du %%our lequel il nachete et ne vend de
titres que sur les directives d’'un conseiller insCrii,agissant pour le client.

8) Le courtier inscrit visé au para F%e 7 transmet au client I'information prévue
aux sous-paragraphes a et e a j dy p&égraphe 2 par écrit et I'information prévue au
sous-paragraphe b du paragrapgzn erbalement ou par écrit avant d’acheter ou de
vendre des titres pour lui pour Ia‘s iere fois.

A.M. 2009-04, a. 14.2; A.M.N(%l-oa a. 60; A.M. 2013-11, a. 10; A.M. 2014-03, a. 2.
14.2.1. Informatio@i\;urnir sur les frais avant d’effectuer des opérations

1) Avant d’ Qo'fer d’un client une instruction d’achat ou de vente d’un titre dans un
compte autr compte géré, la société inscrite lui communique ce qui suit:

a Qes frais exigibles du client pour lI'achat ou la vente, ou une estimation
rais%}gn des frais si elle ne connait pas le montant réel au moment de les
co

;S iquer,;
Q/ b) dans le cas d’'un achat auquel des frais d’acquisition reportés s’appliquent,

le fait que le client pourrait étre tenu de payer ces frais a la vente subséquente des
titres, en indiquant le baréeme applicable;

C) le fait que la société recevra ou non une commission de suivi relativement
au titre.
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2) Le présent article ne s’applique pas a la société inscrite a I'égard d'un client
autorisé qui n’est pas une personne physique.

3) Le présent article ne s’applique pas au courtier a I'égard du client pour lequel il
n‘achete et ne vend de titres que sur les directives d’un conseiller inscrit agissant pgrir

le client. '\
A.M. 2013-11, a. 11. CI/Q

14.3. Information a fournir aux clients sur la répartition équitable e@;ssibilités
de placement

Le conseiller inscrit transmet a tout client dans les délais §s un résume des
politiques visées a l'article 11.1 qui donnent une assurance rajsonable que la société
et chaque personne physique agissant pour son compte&ectent les obligations
prévues a l'article 14.10: 0

a) lorsqu’il ouvre un compte pour le client Q

b) s’il survient un changement signi i@i dans le dernier résumeé transmis au
client, rapidement, et si possible dans les (iil uivants:

i) avant d’acheter oy c@endre des titres pour lui la fois suivante;

i) avant de lui @ﬁler, la fois suivante, d’acheter, de vendre ou de
conserver des titres. 5

A.M. 2009-04, a. 14.3. ?\OD
14.4 Relation de | Qété avec une institution financiere

1) La socié&rite qui ouvre un compte pour un client dans la succursale ou le
bureau d’'un fution financiere canadienne ou d’'une banque de I’Annexe Ill en vue
de faire dgs\g¥erations sur valeurs mobilieres donne au client un avis écrit indiquant
gu’elle e entité distincte de l'institution financiere canadienne ou de la banque de
'Ann et que, a moins que la personne inscrite n'informe le client du contraire, les
titrgs ™Achetés de la personne inscrite ou par son entremise présentent les
étéristiques suivantes:

a) ils ne sont pas garantis par un organisme public d’assurance-dépots;

b) ilIs ne sont pas garantis par linstitution financiére canadienne ou par la
banque de '’Annexe lll;
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C) ils peuvent subir des fluctuations de valeur.
2) La société inscrite visée au paragraphe 1 doit obtenir du client dans les délais
suivants une confirmation écrite indiquant qu’il a pris connaissance de l'avis et l'a
compris:

a) avant d’acheter ou de vendre des titres pour lui; '\03

b) avant de lui conseiller d’acheter, de vendre ou de conserver des tigaa

3) Le présent article ne s’'applique pas a la société inscrite a I'é 'un client

autorisé.
A.M. 2009-04, a. 14.4. SVE

14.5. Avis aux clients de personnes inscrites non résid

7

1) La société inscrite dont le siege n’est pas situéﬁ le territoire intéressé fournit
au client qui y est situé un avis écrit indiquant les él%l ts suivants:

a) le fait qu’elle n’est pas résidente @ itoire intéressé;

b) le territoire du Canada ou rritoire étranger dans lequel est situé son
siege ou son établissement principal,

C) le fait que la totalité @(quasi-totalité de ses actifs peuvent étre situés a
I'extérieur du territoire intéresse;

d) le fait que le 'oﬁ@wt peut éprouver des difficultés a faire valoir ses droits
contre elle en raison de.cd\qui précede;

e) le n gl’adresse de son mandataire aux fins de signification dans le

territoire intére%

2) Le Rr t article ne s’applique pas a la société inscrite dont le siege est situé au
Canada | est inscrite dans le territoire intéressé.

NN
A.g.‘zéog-m, a. 14.5: A.M. 2011-03, a. 61.

"%
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SECTION 3 Actifs des clients

14.6. Garde des actifs des clients en fiducie
La société inscrite qui détient des actifs d'un client prend les mesures suivantes:
a) elle les détient séparément de ses propres biens; '\QJ
b) elle les détient en fiducie pour le client; q/Q
C) le cas échéant, elle détient les fonds dans un compte en S‘%yl%désigné

aupres d’une institution financiére canadienne, d’une banque de I nnk [l ou d’un
membre de TOCRCVM. ?\

14.7. Garde des actifs des clients — personnes inscri@s%)n residentes

A.M. 2009-04, a. 14.6; A.M. 2013-11, a. 20.

1) La société inscrite dont le siege n’est pas st$t dans un territoire du Canada
veille a ce que tous les actifs de ses clients spl\ détenus selon I'un des modes

suivants: Q
<V

b) pour le compte du cIiWar un dépositaire ou un sous-dépositaire qui
réunit les conditions suivantes: 0

a) au nom du client;

i) il respecgales dispositions de la partie 6 du Réglement 81-102 sur
les fonds d'investissement pitre V-1.1, r. 39) visant le sous-dépositaire de titres du
portefeuille d’un organi de placement collectif;

internationaux ant la convergence internationale de la mesure et des normes de

fonds propre%

CQ our le compte du client, par un courtier inscrit membre d’'un OAR qui est
merrgf\,\ u Fonds canadien de protection des épargnants ou dun fonds
d’'iRdeEmnisation ou de garantie similaire.

ii@;ﬁst assujetti au cadre de la Banque des reglements

@ L'article 14.6 ne s’applique pas a la société inscrite visée au paragraphe 1.

A.M. 2009-04, a. 14.7.
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14.8. Titres faisant I’objet d’un contrat de garde

La société inscrite qui détient pour un client, conformément a un contrat de garde
ecrit, des titres non grevés d’'une slreté a les obligations suivantes:

a) les séparer de tous les autres titres; c

b) les désigner comme détenus en garde pour le client dans les dog@n S
suivants:

)] le registre des positions-titres de la personne inscrit&Q/

i) le grand livre du client; %

¥

i) le relevé de compte du client;

N

) ne remettre les titres que sur instruction du@ant.

A.M. 2009-04, a. 14.8. ?‘
™

14.9. Titres ne faisant pas I'objet d’un con @ garde

1) La société inscrite qui détient pour lient des titres non grevés d’une sdreté en
I'absence d’'un contrat de garde écrit a | ligations suivantes:

a) les séparer et les id@ﬂ\(comme détenus en garde pour le client;
b) les décrire com@sgrdés séparément dans les documents suivants:
i) le F@tre des positions-titres de la personne inscrite;
i) QLQwand livre du client;
Q/ le relevé de compte du client.
2) L@)es visés au paragraphe 1 peuvent étre séparés en vrac.

NN
A&éog-m, a. 14.9.

"%
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SECTION 4 Comptes des clients
14.10. Répartition équitable des possibilités de placement

Le conseiller inscrit procede a la répartition équitable des possibilités de

placement entre ses clients. %
A.M. 2009-04, a. 14.10. (I/Q'\
14.11. Vente ou cession des comptes des clients Q~

La société inscrite qui se propose de vendre ou de ceder \)u partie du
compte d’un client a une autre personne inscrite fournit des explicati crltes au client
avant la vente ou la cession et I'informe de son droit de fermer s

A.M. 2009-04, a. 14.11.

SECTION 5 Information a communiquer aux cIient@
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14.12. Contenu et transmission de I'avis d’exécution

1) Le courtier inscrit qui a agi pour le compte d’un client a I'occasion de I'achat ou
de la vente de titres transmet rapidement au client ou, si le client y consent par écrit, a
un conseiller inscrit agissant pour le compte de celui-ci un avis d’exécution écrit de

'opération qui indique les éléments suivants: Q.)
a) la quantité et la désignation des titres achetés ou vendus; (19'\
b) le prix unitaire payé ou obtenu par le client; Q~

b.1) dansle cas de I'achat d'un titre de créance, son rendem \nuel;

C) la commission, les frais de vente, les frais de servis tous autres frais
percus a I'’égard de I'opération;
N

NON EN VIGUEUR - Entrera en vigueur le 15 juillet 2016
Remplacement du sous-paragraphe ¢ (A.M. 2013-11, a. 15)

C) le montant des frais liés aux opérations, des frais d’acquisition reportés ou
des autres frais liés a chaque opération ainsi que le total des frais liés a chaque
opération;

v

c.1) dansle cas de I'achat ou anrvente d’un titre de créance, selon le cas:

i) le montant to toute marge a la vente ou a l'achat, de toute
commission ou des autres frais rvice que le courtier inscrit applique a I'opération;

i) le mon total de toute commission que le courtier inscrit facture
au client et, si le courtigr™\g appliqué une marge a la vente ou a I'achat ou des frais de
service autres qu’'un mission, la mention suivante ou une mention semblable pour

I'essentiel: Q‘

«La rémunération du courtier a été ajoutée au prix du titre (dans le
cas d'un C ou déduite du prix du titre (dans le cas d'une vente). Ce montant

s’ajoute e commission qui vous a été facturée selon ce qu’indique le présent avis
d1eX® 4
d) la qualité dans laquelle le courtier inscrit a agi, & savoir pour son propre

pte ou comme mandataire;
e) la date a laquelle I'opération a été effectuée et le nom du marché, le cas

échéant, sur lequel elle I'a été ou, s’il y a lieu, une mention indiquant que l'opération a
été exécutée sur plus d’'un marché ou sur plusieurs jours;
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f) le nom du représentant du courtier intervenu a I'opération, le cas échéant;
s)] la date de réglement de 'opération;
h) le cas échéant, une mention indiquant qu’il s’agit de titres émis par le

courtier inscrit, par un émetteur relié au courtier inscrit ou, si 'opération a eu lieu %
cours de leur placement, par un émetteur associé par rapport au courtier inscrit.

2) Dans le cas ou I'exécution de I'opération visée au paragraphe 1 s’e t%e au
moyen de plus d’'une opération ou sur plus d'un marché, les renseignem révus a
ce paragraphe peuvent étre fournis de fagon globale, a condition que I i
comporte une mention indiquant que des renseignements suppl
fournis au client sur demande et sans frais additionnels.

3) Le sous-paragraphe h du paragraphe 1 ne s’appliogegg si les conditions
suivantes sont réunies: y\

a) il s’agit de titres d’'un organisme de plac collectif établi et géré par le
courtier inscrit ou un membre du méme groupe, e&allte de gestionnaire de fonds
d’'investissement de I'organisme de placement colbe\

b) le nom du courtier et celui e%rganisme de placement collectif sont
suffisamment proches pour indiquer qu’ilQ/ t membres du méme groupe ou reliés.

4) Pour l'application du sous-pgra
courtier peut étre identifié au mo
d’exécution comporte une menti
client sur demande. QD

phe f du paragraphe 1, le représentant de
n code ou d’'un symbole, a condition que l'avis
Mdiquant que le nom du représentant sera fourni au

5) Le gestionnaire fonds d’investissement inscrit qui a exécuté un ordre de
rachat recu directem@ un porteur lui transmet rapidement un avis d’exécution écrit
du rachat qui indi éléments suivants:

Q\/Qantlte et la désignation des titres racheteés;

b(’o e prix unitaire obtenu par le client;

la commission, les frais d’acquisition, les frais de service et tous les autres
@pergus a I'’égard du rachat;
la date de réglement du rachat.
6) Le paragraphe 5 de l'article 14.12 ne s’applique pas aux opérations portant sur

les titres d’un fonds d’'investissement effectuées en se prévalant de la dispense prévue
a l'article 8.6.
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A.M. 2009-04, a. 14.12; A.M 2011-03, a. 62; A.M. 2013-11, a. 15.
14.13. Avis d’exécution dans le cas de certains plans automatiques

L'obligation prévue a l'article 14.12 de transmettre I'avis d’exécution rapidemegnt
ne s’appliqgue pas au courtier inscrit a I'égard d’'une opération lorsque les conditio\

suivantes sont réunies: CI/Q

a) le client a donné au courtier un préavis écrit indiquant que I’ tion est
faite dans le cadre de sa participation a un plan de versement automati tamment
un plan de réinvestissement des dividendes, ou a un plan de préleve automatique

dans lequel une opération est effectuée au moins une fois par mois;

7

b) le courtier inscrit a transmis l'avis d’exécution p v&article 14.12 pour
la premiere opération effectuée dans le cadre du plan apre ir recu le préavis prévu

au paragraphe a; 0

) I'opération porte sur les titres d’'un organi§me de placement collectif, d’'un
plan de bourses d’études, d'un plan d'épargnehé es ou d'une fiducie d'épargne-

études; (19
‘M. 2009-04, a. 14.13; A.M. 2011.03, 263.
AM 4, a 14.13: AM 110@6

d) (paragraphe abrogé).

14.14. Relevés de compte 50
1) Le courtier inscrit trahg t a chaque client un relevé au moins tous les 3 mois.

2) Malgré le para@ e 1, le courtier inscrit transmet un relevé apres la fin du mois
si 'un des cas suiygnt¥s’applique:

a) @nt a demandé a recevoir des relevés mensuels;

b orsqu’une opération est effectuée dans le compte au cours du mois,
exceﬁp;t aite de toute opération effectuée dans le cadre d’'un plan de prélevement
au iqgue ou dun plan de versement automatique, y compris tout plan de
%estissement des dividendes.

2.1) Le paragraphe 2 ne s’applique pas au courtier en épargne collective en ce qui a

trait a ses activités de courtier a I'égard des titres énumérés au sous-paragraphe b du
paragraphe 2 de l'article 7.1.
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3) Le conseiller inscrit transmet un relevé au client au moins tous les 3 mois, sauf si
ce dernier a demandé a recevoir des relevés mensuels, auquel cas le conseiller lui
transmet un relevé tous les mois.

3.1) Le gestion 'reQe fonds d’investissement transmet, au moins tous les 12 mois,
un relevé aux pON®UIS pour lesquels aucun courtier n’est inscrit dans ses registres.

Le relevé transmis conformément au paragraphe 1, 2, 3 ou 3.1 contient
'information suivante sur chaque opération effectuée pour le client ou le porteur durant
la période visée:
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N
Q
o

la date de I'opération;

le fait que I'opération était un achat, une vente ou un transfert,

A\
| bre de titres; é
€ nompre de ltres, 5?“

le prix unitaire, dans le cas d'un achat ou d’unq\\%te;

le nom du titre;

la valeur totale de l'opération, dans le ca@ achat ou d’'une vente.

5) Le relevé transmis conformément au p, r&!}raphe 1, 2, 3 ou 3.1 contient
'ensemble de l'information suivante sur le co u client ou du porteur arrétée a la
fin de la période visée:

a)
b)
c)
d)

e)
compte.

le nom et la quantité de @e titre détenu dans le compte;
la valeur marchandc@ﬁaque titre détenu dans le compte;
la valeur march@scbtotale de chaque position détenue dans le compte;

le solde éyeNtuel du compte;

la v@&narchande totale des espéces et des titres détenus dans le

)
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6) Les paragraphes 1 et 2 ne s’appliquent pas at@ﬁ}ier en plans de bourses
d’études si les conditions suivantes sont réunies: ?“

a) le courtier n'est pas inscrit dans un&b&utre catégorie de courtier ou de
conseiller;

b) il remet au client au moins f0|s tous les 12 mois un relevé de compte
contenant l'information visée aux para s4eth.

)
N
@#2009-04, a. 14.14; A.M. 2011-03, a. 64.
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PARTIE 15 DIS@&S

15.1. Perso@ghabilitées a octroyer une dispense

1) Leﬁ responsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs mobilieres peut
acccg&g ne dispense de l'application de tout ou partie des dispositions du présent
reglement, sous réserve des conditions ou restrictions prévues par la dispense.

Malgré le paragraphe 1, en Ontario, seul I'agent responsable peut accorder une
telle dispense.

3) Sauf en Ontario, cette dispense est accordée conformément a la loi visée a

’Annexe B du Réglement 14-101 sur les définitions (chapitre V-1.1, r. 3), vis-a-vis du
nom du territoire intéresse.
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A.M. 2009-04, a. 15.1; A.M. 2011-03, a. 65.

PARTIE 16 DISPOSITIONS TRANSITOIRES

16.1. Changement de catégorie d’inscription — personnes physiques 03

A compter du 28 septembre 2009, la personne physique inscrite dans '\es
catégories visées dans une des colonnes suivantes vis-a-vis du nom d itoire
intéresseé est inscrite dans la catégorie indiquée ci-apres: Q/

a) colonne 1 de 'Annexe C, comme représentant de cour@
b) colonne 2 de 'Annexe C, comme représentant-conss?*

C) colonne 3 de 'Annexe C, comme représentant&&eil adjoint.

A.M. 2009-04, a. 16.1. ?‘0
16.2. Changement de catégorie d’inscription _"i iétés

dans une des colonnes suivantes vis-as u nom du territoire intéressé est inscrite
dans la catégorie indiquée ci-apres:

A compter du 28 septembre 2009, I%pglgonne inscrite dans une catégorie visée
a) colonne 1 de I'Anne@\\,f;omme courtier en placement;

b) colonne 2 de I’%Qe D, comme courtier en épargne collective;

C) colonne ’Annexe D, comme courtier en plans de bourses d’études;

d) colopse ¥de 'Annexe D, comme courtier d’exercice restreint;

e) @Qne 5 de I'’Annexe D, comme gestionnaire de portefeuille;

restref
AN

@Moog-m, a. 16.2.

{Cﬁ colonne 6 de I'’Annexe D, comme gestionnaire de portefeuille d’exercice
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16.3. Changement de catégorie d’inscription — courtier sur le marché dispensé
1) Le présent article s’applique en Ontario et a Terre-Neuve-et-Labrador.

2) A compter du 28 septembre 2009, la personne inscrite comme limited market
dealer est inscrite comme courtier sur le marché dispensé. Q.)

3) A compter du 28 septembre 2009, la personne physique inscrite pour e
courtage pour le compte d’'un limited market dealer est inscrite comme représge t de
courtier de celui-ci. @

4) Les articles 12.1 et 12.2 ne s’appliquent pas a la person Xnte comme
courtier sur le marché dispensé en vertu du paragraphe 2 avant le 2 tembre 2010.

5) Les articles 12.3 et 12.7 ne s’appliquent pas a la % ne inscrite comme
courtier sur le marché dispensé en vertu du paragraphe 2 a e 28 mars 2010.

A.M. 2009-04, a. 16.3. ?‘0

16.4. Inscription du gestionnaire de fonds (}\l estissement en activité au 28
septembre 2009 Q

1) L'obligation d’inscription a titre stionnaire de fonds d’investissement ne
s’applique pas a la personne qui agit aetitre le 28 septembre 2009 avant I'une des
dates suivantes:

\%
a) le 28 septembre 2@

b) celle a Iaque GPagent responsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs
mobilieres accepte ou L%se I'inscription, si la personne demande a s’inscrire a ce titre
moins d’'un an apres eptembre 20009.

2) Le para@~ 1 cesse d’avoir effet le 28 septembre 2010.

3) L’arigfz.S ne s’applique pas au courtier inscrit ou au conseiller inscrit agissant
a titre d@ lonnaire de fonds d’investissement le 28 septembre 2009.

4) *e paragraphe 3 cesse d’avoir effet le 28 septembre 2010.

/
M. 2009-04, a. 16.4.
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16.5. Dispense temporaire du gestionnaire de fonds d’investissement canadien
inscrit dans son territoire principal

1) La personne n'est pas tenue de s'inscrire a titre de gestionnaire de fonds
d’investissement dans le territoire intéresse si elle est inscrite ou a demandé a s'’inscrire

a ce titre dans le territoire du Canada ou son siege se situe. Q.)
2) Le paragraphe 1 cesse d’avoir effet le 28 septembre 2012. (19'\
A.M. 2009-04, a. 16.5; A.M. 2011-03, a. 67. Q~

16.6. Dispense temporaire pour le gestionnaire de fonds "}testissement
étranger

1) L'obligation d’inscription a titre de gestionnaire de f%jbg investissement ne
s’applique pas a la personne qui agit comme gestionnaire ds d'investissement et
dont le siége n’est pas situé dans un territoire du Canadab

2) Le paragraphe 1 cesse d’avoir effet le 28 sep&r%?e 2012.

N

A.M. 2009-04, a. 16.6; A.M. 2011-03, a. 68. Q

16.7. Inscription du courtier sur le m Cﬂe ispensé
1) Le présent article ne s’appliqug/ en Ontario et & Terre-Neuve-et-Labrador.

2) Dans le présent article, entend par «marché dispensé» les activités de
courtier et de placeur wsees@j ragraphe d du paragraphe 2 de l'article 7.1.

3) L'obligation d’ msigtlon a titre de courtier sur le marché dispensé ne s'applique
pas a la personne it & ce titre le 28 septembre 2009 avant I'une des dates

suivantes: Q‘
@septembre 2010;

Q celle a laquelle 'agent responsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs
mob§ accepte ou refuse l'inscription, si la personne demande a s'inscrire a ce titre
un an apres le 28 septembre 2009.
%/ L'obligation d’inscription a titre de représentant de courtier sur le marcheé
dispensé ne s’applique pas a la personne physique qui agit comme courtier sur le
marché dispenseé le 28 septembre 2009 avant 'une des dates suivantes:

a) le 28 septembre 2010;
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b) celle a laguelle 'agent responsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs
mobilieres accepte ou refuse l'inscription, si la personne physique demande a s’inscrire
comme représentant de courtier sur le marché dispensé moins d'un an apres
le 28 septembre 2009.

A.M. 2009-04, a. 16.7. Q.)
16.8. Inscription de la personne désignée responsable Q'\

L'article 11.2 ne s’appligue pas a la personne qui est une s @ancnte
le 28 septembre 2009 avant I'une des dates suivantes: Q/

a) le 28 décembre 2009; é
mobilieres accepte ou refuse linscription, si une perso physique demande a

s'inscrire comme personne désignée responsable de Iagcié € moins de 3 mois aprés
le 28 septembre 2009. ?”

b) celle a laguelle 'agent responsable ou, au Q@ i’autorité en valeurs

A.M. 2009-04, a. 16.8. y\b‘
16.9. Inscription du chef de la conformitg

1) L'article 11.3 ne s’applique pa la personne qui est une société inscrite
le 28 septembre 2009 avant 'une ou@u{e des dates suivantes :

a) le 28 décembre 20%)

b) celle a Iaquel?\ gent responsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs
mobilieres accepte o fuse linscription, si une personne physique demande a
s'inscrire  comme c@ e la conformité de la société moins de 3 mois apres

le 28 septembre 2@3
2) Les a@suivams ne s’appliquent pas a la personne physique qui demande a

s'inscrire r\YQ chef de la conformité d’une société inscrite moins de 3 mois apres le

28 sept@;l 2009 et qui, a la date d’entrée en vigueur, était indiquée dans la Base de

tionale d’inscription comme responsable de la conformité de la société dans

é ire du Canada, tant qu’elle demeure inscrite comme chef de la conformité de la
Q té:

a) I'article 3.6, si la société inscrite est courtier en épargne collective;
b) l'article 3.8, si la société inscrite est courtier en plans de bourses d’études;
C) l'article 3.10, si la société inscrite est courtier sur le marché dispensé;

Réglement 31-103 15 juillet 2014 Page 112



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15 JUILLET 2014 AU 10 JANVIER 2015

d) l'article 3.13, si la société inscrite est gestionnaire de portefeuille.

3) Les articles suivants ne s’appliquent pas avant le 28 septembre 2010 a la
personne physique qui demande a s’'inscrire comme chef de la conformité d’une société
inscrite moins de 3 mois apres le 28 septembre 2009 et qui, le 28 septembre 20
n'était pas indiquée dans la Base de données nationale d’inscription com%b
responsable de la conformité de la société:

a) I'article 3.6, si la société inscrite est courtier en épargne colle ,
b) I'article 3.8, si la société inscrite est courtier en plans de ﬁes d’études;
C) l'article 3.10, si la société inscrite est courtier sur le g e dispensé;

d) l'article 3.13, si la société inscrite est gestionnaﬁ@e portefeuille.

4) En Ontario et a Terre-Neuve-et-Labrador, m@ le sous-paragraphe c des
paragraphes 2 et 3, l'article 3.10 ne s’applique pag a¥Xa personne physique qui, dans
les 3 mois suivant le 28 septembre 2009, dem@é a s’inscrire comme chef de la
conformité d’un courtier sur le marché dispensf‘;ﬁga t le 28 septembre 2010.

A.M. 2009-04, a. 16.9; A.M. 2011-03, a. 64.

16.10. Compétence des représent\a@/&de courtier et des représentants-conseil
1) Sous réserve des parag s 2 et 3, la personne physique inscrite dans un
territoire du Canada comme@ sentant de courtier ou représentant-conseil dans une
catégorie visée par un artidng la section 2 de la partie 3 le 28 septembre 2009 n’est
pas visée par cet articlgtaat qu’elle demeure inscrite dans cette catégorie.

2) L'article 3, r@s’applique pas avant le 28 septembre 2010 a la personne
physique inscrit mme représentant de courtier en plans de bourses d’études le 28
septembre 2

3) ario et a Terre-Neuve-et-Labrador, I'article 3.9 ne s’applique pas avant 28
septﬂ 2010 a la personne physique qui est inscrite comme représentant de courtier
suklearché dispensé le 28 septembre 20009.

/
M. 2009-04, a. 16.1.0; A.M. 2011-03, a. 70.
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16.11. Obligations en matiére de capital

1) Les articles 12.1 et 12.2 ne s’appliquent pas a la personne qui est une société
inscrite le 28 septembre 2009 et qui se conforme aux dispositions indiquées a I’Annexe
E vis-a-vis du nom de son territoire principal.

2) Le paragraphe 1 cesse d’avoir effet le 28 septembre 2010. '\03

A.M. 2009-04, a. 16.11. QII/Q

16.12. Maintien des dispenses existantes \

La personne qui pouvait se prévaloir d'une dispense, d’'une %gation ou d’'une
approbation accordée par un agent responsable ou une autorité leurs mobiliéres,
relativement aux obligations prévues par la législation en g mobiliéres ou les
directives en valeurs mobilieres en vigueur immédiatement ﬁ le 28 septembre 2009,
est dispensée de toute disposition substantiellement s ilaife du présent réglement,
dans la méme mesure et aux mémes conditions aux S était subordonnée, le cas
échéant, la dispense, la dérogation ou Iapprobatlon %‘eure

Q
<V

1) Les articles 12.3 a 12.7 ne sapp#tquent pas a la personne qui est une société
inscrite le 28 septembre 2009 i se conforme aux dispositions indiquées a
’Annexe F vis-a-vis du nom de rritoire principal.

A.M. 2009-04, a. 16.12.

16.13. Obligations d’assurance

2) Au Québec, le par O%)he 1 ne s’applique pas a la société inscrite qui est
courtier en eépargne llective ou courtier en plans de bourses détudes
le 28 septembre 200@

3) Les pare@h‘es 1 et 2 cessent d’avoir effet le 28 mars 2010.
Ve
AM. 2009@? 16.13.

16.1@@maﬁon sur larelation

L'article 14.2 ne s’applique pas a la personne qui est une personne inscrite le 28
tembre 20009.

2) Le paragraphe 1 cesse d’avoir effet le 28 septembre 2010.

A.M. 2009-04, a. 16.14.
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16.15. Ententes d’'indication de clients

1) La section 3 de la partie 13 ne s'applique pas a la personne qui est une
personne inscrite le 28 septembre 2009.

2) Le paragraphe 1 cesse d’avoir effet le 28 mars 2010. Q.)

1) Dans tous les territoires du Canada, sauf le Québec, Iartlcle’@ e s'applique

A.M. 2009-04, a. 16.15.

16.16. Traitement des plaintes

pas a la personne qui est une société inscrite dans un te e du Canada
le 28 septembre 2009.

2) Le paragraphe 1 cesse d’avoir effet le 28 septembre 3@

A.M. 2009-04, a. 16.6; A.M. 2011-03, a. 71. ?9
16.17. Relevé de compte - courtier en épargne gQ ctive

1) L'article 14.14 ne s’applique pas a | ﬁbsonne qui, au 28 septembre 2009, se
trouvait dans I'une des situations suivanmé

a) elle était membre de I,\CT;M

b) elle était courtier SPepargne collective au Québec, sauf si elle était
egalement gestionnaire de p ille au Québec.

2) Le paragraphe ]@se d’avoir effet le 28 septembre 2011.

A.M. 2009-04, a. Q&Q

16.18. Trans@}/ers la dispense — courtier international

1) L ent article s’applique en Ontario et a Terre-Neuve-et-Labrador.

2) *lnscrlptlon de la personne inscrite dans la catégorie de courtier international
@septembre 2009 est radiée d'office.
3) Les sous-paragraphes e du paragraphe 3 et b du paragraphe 4 de l'article 8.18
ne s’appliquent pas avant le 28 octobre 2009 a la personne inscrite dans la catégorie de
courtier international le 28 septembre 20009.

A.M. 2009-04, a. 16.18.
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16.19. Transition vers la dispense — conseiller international
1) Le présent article s’applique en Ontario.

2) L’inscription de la personne inscrite dans la catégorie de conseiller internationag
la date dentrée en vigueur du présent reglement est radiée d’oii{
le 28 septembre 2010.

3) Lorsque l'inscription d’'une personne est radiée conformément au _ aphe 2,
I'inscription de toute personne physique inscrite pour agir a titre de cons@{{er pour son
compte est radiée d'office.

4) Les sous-paragraphes e et f du paragraphe 4 de l'article 8 s’appliquent pas
avant le 28 septembre 2010 a la personne inscrite dans %c gorie de conseiller
international le 28 septembre 2009. y\

A.M. 2009-04, a. 16.19. ?‘0

16.20. Transition vers la dispense — gestionna{@‘de portefeuille et conseiller en

placement étranger (19

1) Le présent article s’applique en Al .

2) L'inscription de la personn Mrite dans la catégorie de gestionnaire de
portefeuille et conseiller en pla@(‘[ étranger au 28 septembre 2009 est radiée
d’office le 28 septembre 2010. 5

3) Lorsque I’inscriptionh@e personne est radiée conformément au paragraphe 2,
l'inscription de toute pe@‘me physique inscrite pour agir a titre de conseiller pour son
compte est radiée d’(@ .

4) Les soua—&graphes e et f du paragraphe 4 de I'article 8.26 ne s’appliquent pas
avant le 28 bre 2010 a la personne inscrite dans la catégorie de gestionnaire de

portefeuill nseiller en placement étranger au 28 septembre 2009.

(@

A.M@fm, a. 16.20.

IE 17 DATE D’ENTREE EN VIGUEUR

17.1. Date d’entrée en vigueur

1) Sauf en Ontario, le présent reglement entre en vigueur le 28 septembre 2009.
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2) En Ontario, le présent réglement entre en vigueur a la plus éloignée des dates
suivantes:

a) le 28 septembre 2009;

b) la date a laquelle les articles 4 et 5 et les paragraphes 1 a 11 gde
l'article 20 de I'Annexe 26 de la Loi de 2009 sur les mesures budgétaires

proclamés en vigueur. (19&
A.M. 2009-04, a. 17.1. &
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ANNEXE 31-103A1
CALCUL DE L’EXCEDENT DU FONDS DE ROULEMENT

Nom de la société QJ
Calcul de I'excédent du fonds de ro ent
(au , par comparaison au )

<&

Elément Période Sériode

en col antérieure

=

Actif courant Nad
2. | Moins éléments d'actif courant qui ne sont pas QQ'

facilement convertibles en trésorerie (p. ex., charges |

payees d’avance) N\
3. | Actif courant ajusté W
Ligne 1 moins ligne 2 = &
4. | Passif courant

parties liées sauf si la société et le pyetelr ont signé
une convention de subordination e rme prévus a
'’Annexe B et que la société e transmis un

exemplaire a l'agent respons@ﬁu, au Québec, a
l'autorité en valeurs mobiliere

LN
5. | Ajouter 100% de la dette a long termeﬁx’ droit de

6. | Passif courant ajusté Nl
Ligne 4 plus ligne 5 = ‘Q\

7. | Fonds de roulement aJOsfé
Ligne 3 moins ligng 6)=

8. | Moins capital mihum

9. | Moins risqug@a.marché

10. | Moins fr, e de la police dassurance ou du
cautio nt visée a la partie 12 du présent
regleme

11. | nAg®garanties

12. K\)ohs écarts non résolus

%Eicédent du fonds de roulement
otes

Etablir le présent formulaire selon les mémes principes comptables que ceux
ayant servi a établir les états financiers conformément au Réglement 52-107 sur les
principes comptables et normes d’audit acceptables (chapitre V-1.1, r. 25). Pour
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d’autres indications sur ces principes comptables, se reporter a larticle 12.1 de
I'Instruction générale relative au Reglement 31-103 sur les obligations et dispenses
d’inscription et les obligations continues des personnes inscrites (Décision 2011-PDG-
0074, 2011-06-07).

Ligne 5. Dette a I'’endroit de parties liées: Pour la définition de I'expressign
«parties liees» dans le cas d'une entreprise ayant une obligation dlnformatlo
public, se reporter au Manuel de I'CCA. CI/Q

Ligne 8. Capital minimum: Le montant indiqué sur cette ligne ut étre
inférieur aux montants suivants: a) 25 000 $ dans le cas du conseiller, 50 000 $
dans le cas du courtier. Dans le cas du gestionnaire de fonds d’'invegi\s3ement, il ne

peut étre inférieur & 100 000 $ sauf si le paragraphe 4 de l'article 12: pplique.

Ligne 9. Risque de marché: Calculer le montant indbGJ' ur cette ligne selon
les instructions de I'appendice 1 de la présente annexe. y\

Ligne 11. Garanties: Si la société inscrite gar responsabilité d’'une autre
personne, inclure le montant total de la garantie d %calcul du fonds de roulement.
Si le montant de la garantie est déclaré comm passif courant dans I'état de la
situation financiere de la société et indiqué Q) ligne 4, ne pas lindiquer sur la

ligne 11. &(1,

Ligne 12. Ecarts non résolus; I@:re dans le calcul de I'excedent du fonds de
roulement tout écart non résolu qui Q&falt entrainer une perte d’actif de la société ou

des clients. 0

Les exemples ci-apr% nnent des indications pour calculer les écarts non
résolus:

)] dans Ie@’un écart non résolu qui se rapporte aux titres des clients, le
montant a indiquepgurMa ligne 12 est égal a la juste valeur des positions a découvert du

client, plus le tau\b> e marge applicable a ces titres;

i) ns le cas d'un écart non résolu qui se rapporte aux placements de la
personng Astrite, le montant a indiquer sur la ligne 12 est égal a la juste valeur des
positi découvert sur les placements;

i) dans le cas d’'un écart non résolu qui se rapporte aux liquidités, le montant
mdiquer sur la ligne 12 est égal au déficit de liquidités.

Se reporter a l'article 12.1 de l'Instruction générale relative au Réglement 31-103
sur les obligations et dispenses d’inscription et les obligations continues des personnes
inscrites pour obtenir davantage d’indications sur la facon d’établir et de déposer le
présent formulaire.
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Attestation de la direction

Nom de la société inscrite:

Nous avons examiné le calcul de I'excédent du fonds de roulement ci-joint et attestoqs)
gue la société respecte les obligations en matiere de capital au r\

Q
éﬁ

Nom et titre Signature D

%,
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APPENDICE 1 DE L’ANNEXE 31-103A1
CALCUL DE L’EXCEDENT DU FONDS DE ROULEMENT
(ligne 9 [Risque de marché])

Pour I'application du présent formulaire:

1) L’'expression «juste valeur» s’entend de la valeur d’un titre établie conforméms?ab
aux PCGR canadiens applicables aux entreprises ayant une obligation d’inform u
public.

2) Multiplier la juste valeur de chaque titre indiqué a la ligne 1, Acti nt, par le
taux de marge applicable indiqué ci-dessous. Additionner les résul 'ensemble
des titres détenus. Le total représente le « risque de marché » a reS alaligne 9.

a) Obligations, garanties ou non, bons du Trésor et Qill

)] Obligations, garanties ou non, bons b&tﬁésor et autres titres émis
ou garantis par le gouvernement du Canada, du Ro -Uni, des Etats-Unis ou de
toutautre Etat (pour autant que ces titres étrangers a&?regu la notation Aaa ou AAA,
respectivement de Moody’s Canada Inc. ou dey\ dard & Poor’'s Rating Services
(Canada), ou, pour l'une ou lautre, d’'un me du méme groupe que l'agence de
notation désignée) et arrivant a échéance:

dans 'année: %'de la juste valeur, multiplié par la fraction
présentant le nombre de jours jusqu'a
0\\/I’échéance divisé par 365;
dans 1 a 3 ans: 5
dans 3 a 7 ans;

1 % de la juste valeur,
2% de la juste valeur;

dans 7 a 11 alg; 4% de la juste valeur;

dans plus%ll ans: 4 % de la juste valeur.

i) OMigations, garanties ou non, bons du Trésor et autres titres émis
ou garantis par erritoire du Canada et obligations de la Banque internationale pour
la reconstrucy le développement et arrivant a échéance:

Cﬁ dans 'année: 2% de la juste valeur, multiplié par la fraction
A\ représentant le nombre de jours jusqua
I'échéance divisé par 365;
% dans 1 a 3 ans: 3 % de la juste valeur;
Q/ dans 3 a7 ans: 4% de la juste valeur;
dans 7 a 11 ans: 5% de la juste valeur;
dans plus de 11 ans: 5% de la juste valeur.

iii) Obligations, garanties ou non, et billets (non en souffrance) émis ou
garantis par une municipalité du Canada ou du Royaume-Uni et arrivant a échéance:
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dans 'année: 3% de la juste valeur, multipliés par la fraction
représentant le nombre de jours jusqu'a
I'échéance divisé par 365;

dans 1 a 3 ans: 5% de la juste valeur;

dans 3 a7 ans: 5% de la juste valeur; Q.)
dans 7 a 11 ans: 5% de la juste valeur; y\
dans plus de 11 ans: 5% de la juste valeur. Q

iv) Autres obligations, garanties ou non, non commerci IQ-(non en
souffrance): 10% de la juste valeur. A\Q/

V) Obligations, garanties ou non, billets (no%en souffrance)
commerciaux ou de sociétés et obligations non négociables e&% transférables de
sociétés de fiducie et de sociétés de prét hypothécaire inscrifes aU hom de la société

inscrite et arrivant a échéance: y\
dans 'année: 3% de la just QJI’;
dans 1 a 3 ans: 6% de la jugte %aleur;
dans 3 a7 ans: 7% de Iath valeur,
dans 7 a 11 ans: 10% Juste valeur;
dans plus de 11 ans: 10% a juste valeur.
b)  Effets bancaires \g/
Certificats de dépbt, S a ordre ou obligations non garanties émis par
une banque a charte canadie et acceptations bancaires de banque a charte

canadienne arrivant a échéaq,:.g:

dans l'anRed 2% de la juste valeur, multipliés par la fraction représentant

le nombre de jours j * 'échéance divisé par 365;
dangrylu¥Yde 1 an: le taux applicable aux obligations, garanties ou non, et
aux billets com Jaux ou de sociétes.

ets bancaires étrangers acceptables

c)
;\Cﬁ Certificats de dépét, billets a ordre ou obligations non garanties émis par
un gue étrangere, négociables, transférables et arrivant a échéance:

dans lI'année: 2% de la juste valeur, multipliés par la fraction représentant
le nombre de jours jusqu’a I'échéance divisé par 365;

dans plus de 1 an: le taux applicable aux obligations, garanties ou non, et
aux billets commerciaux ou de sociéteés.
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Les «effets bancaires étrangers acceptables» sont des certificats de dépobt
et ou des billets a ordre émis par une banque qui n'est pas une banque a charte
canadienne et dont la valeur nette (capital et réserves) est au moins égale
a 200 000 000 $.

d) Organismes de placement collectif Q.)

Titres d'organismes de placement collectif placés au moy ‘un
prospectus dans tout territoire du Canada:

i) soit 5% de la valeur liquidative par titre établie con@mément au
Reéeglement 81-106 sur [linformation continue des fonds \Yestissement
(chapitre V-1.1, r. 42), dans le cas d’'un OPC Fonds du marché m ire au sens du
Reglement 81-102 sur les fonds d’'investissement (chapitre V-1.1% ;

i) soit le taux de marge établi de la mémq@)n gue dans le cas des
actions cotées, multiplié par la valeur liquidative par titre dy fohds établie conformément
au Reglement 81-106 sur I'information continue des fo investissement.

e) Actions y\b‘
Dans le présent paragraphe, ie itres» comprennent les droits et bons

de souscription mais excluent les obligati&/ aranties ou non.

les bons de souscription, cotés su bourse reconnue au Canada ou aux Etats-Unis
d’Amérique: 5

)] Titres, y compri; ke/titres de fonds d'investissement, les droits et
Position achefsgp. marge requise

@Qse vendant & 2 $ ou plus: 50% de la juste valeur;
QQ Titres se vendant de 1,75 $ & 1,99 $: 60% de la juste valeur;

OQ/ Titres se vendant de 1,50 $ & 1,74 $: 80% de la juste valeur;

Q/% Positions a découvert: crédit requis;

Titres se vendant a 2 $ ou plus: 150% de la juste valeur;

Titres se vendant a moins de 1,50 $: 100% de la juste valeur.

Titres se vendant de 1,50 $ a 1,99 $: 3 $ I'action;

Titres se vendant de 0,25 $ a 1,49 $: 200% de la juste valeur;
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Titres se vendant a moins de 0,25 $: juste valeur plus 0,25 $

I'action.
1)) Pour les positions sur titres constitutifs d’'un indice général d'une
des bourses suivantes, 50% de la juste valeur: Q.)
a) Australian Stock Exchange Limited Q\
b)  Bolsa de Madrid Q/Q‘
C) Borsa Italiana \
d) Copenhagen Stock Exchange 5??
e) Euronext Amsterdam \Q

f) Euronext Brussels ?‘0

s)] Euronext Paris S.A. b‘

h) Frankfurt Stock,{%nge
i) London Sto{@xchange

) New @6 Exchange Limited

k) S@Sk})lm Stock Exchange
) QSWiss Exchange
QLn The Stock Exchange of Hong Kong Limited
0 n) Tokyo Stock Exchange
f)@o(:reances hypothécaires

Dans le cas d'une société inscrite dans tout territoire du Canada
Q;&an Ontarlo

a) Créances hypothécaires assurées non en souffrance: 6% de
la juste valeur;
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b) Créances hypothécaires non assurées et non en
souffrance: 12% de la juste valeur du prét ou les taux fixés par des institutions
financiéres canadiennes ou des banques de I'annexe lll, selon le taux plus élevé.

1)) Dans le cas d’'une société inscrite en Ontario:

a) Créances hypothécaires assurées en vertu de la %
nationale sur I'habitation (L.R.C. 1985, c. N-11) non en souffrance: 6% de(@se
valeur,;

b) Créances hypothécaires ordinaires de prem'g@ng non en
souffrance: 12% de la juste valeur du prét ou les taux fixés p €% institutions
financiéres canadiennes ou des banques de I'annexe lll, selon le ta S élevé.

Les sociétés inscrites en Ontario, qu’elles soienjinsorites ou non dans un
autre territoire du Canada, devront appliquer les taux K arge Vvisés au sous-

paragraphe ii ci-dessus. 0

0) Tous les autres titres: 100% de la justebv‘a ur.

A.M. 2009-04, Ann. 31-103A1; A.M. 2010-17 Q'}z; AM. 2011-03, a. 73; L.Q. 2011,
c. 18, a. 330; A.M. 2013-09, a. 2. (],

&
N\
P
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ANNEXE 31-103A2

ACTE D’ACCEPTATION DE COMPETENCE ET DE DESIGNATION D’UN
MANDATAIRE AUX FINS DE SIGNIFICATION

(ARTICLES 8.18 ET 8.26)

1. Nom de la personne (la «société internationale»):

2. Le cas échéant, inscrire le numéro BDNI attribué précédemment a la \
internationale en sa qualité de société inscrite ou de société internationale dispe

3. Territoire de constitution de la société internationale: A\Q/

4, Adresse du sieége de la société internationale: %

5. Nom, adresse électronique, numéro de téléphone et %r%o de télécopieur du
chef de la conformité de la société internationale.

Nom: 0
Adresse électronique: ?”
Téléphone: y\b‘
Télécopieur: Q

6. Disposition du Réglement 31-103 es obligations et dispenses d’'inscription et
les obligations continues des personnesN{gcrites (chapitre V-1.1, r. 10) invoquée par la

société internationale: \/

[ ] Article 8.18

[ ] Article 8.26 QD

[] Autre N
7. Nom du man@ge aux fins de signification (le «mandataire aux fins de

signification»): Q‘

8. Adres% mandataire aux fins de signification:

9. L ciété internationale désigne et nomme le mandataire aux fins de
sign% a l'adresse indiquée ci-dessus comme mandataire a qui signifier tout avis,
ac procédure, citation a comparaitre, sommation ou autre acte dans toute action,
éte ou instance administrative, criminelle, pénale ou autre (une «instance»)
Qécoulant de ses activités dans le territoire intéressé ou s'y rattachant, et renonce
irrévocablement a tout droit d’invoquer en défense dans une instance quelconque
incompétence a intenter l'instance.

10. La société internationale accepte irrévocablement et sans réserve la compétence
non exclusive, dans toute instance découlant de ses activités dans le territoire intéressé
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ou s’y rattachant, des tribunaux judiciaires, quasi judiciaires et administratifs du territoire
intéresse.

11. Pendant une période de 6 ans apres qu'elle aura cessé de se prévaloir de
I'article 8.18 ou de l'article 8.26, la société internationale devra présenter les documents
suivants a l'autorité en valeurs mobilieres: c

a) un nouvel acte d’acceptation de compétence et de désignati ‘un
mandataire aux fins de signification, en la forme prévue aux présentes au plus gard le
trentiéme jour avant I'expiration du présent acte;

b) une version modifiée du présent acte au plus tard le tr e Jour avant
tout changement dans le nom ou l'adresse du mandataire aux e signification
indiquée ci-dessus.

12. Le présent acte d’acceptation de compétence et de qi natlon d’'un mandataire
aux fins de signification est régi par les lois du terri@re intéressé et s'interpréte
conformément a ces lois. ?”

Date y\
qQ

» Vi
(Signature de la société internatio@\ou du signataire autorisé)

N

(Nom et titre du signataire@%) »
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Acceptation

Je soussigné accepte la désignation comme mandataire aux fins de signification
de (nom de la société internationale), conformément aux modalités de Iacte
d’acceptation de compétence et de désignation d’'un mandataire aux fins de signification

ci-dessus.
Date : Q'\QD
' )

(Signature du mandataire aux fins de signification ou du signatair ?isé)
(Nom et titre du signataire autorisé) ». 5?0
A.M. 2009-04, Ann. 31-103A2; A.M. 2011-03, a. 74. \Q

S

D
N
A
<
NV
N\
»
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ANNEXE 31-103A3
DISPENSE FONDEE SUR LA MOBILITE
(article 2.2)

Par les présentes, l'autorité en valeurs mobilieres est avisée que la personge
physique nommeée au paragraphe 1 se prévaut de la dispense prévue a l'article 2.
Reglement 31-103 sur les obligations et dispenses d'inscription et les oblidaNons
continues des personnes inscrites (chapitre V-1.1, r. 10). Q~

1. Renseignements sur la personne physique A\
Nom: é
Numéro BDNI: SV

S
La personne physique se prévaut de la dispense d@%s territoires du Canada

suivants:
r\b‘
N

2. Renseignements sur la société &(19
Nom de la société parrainante de la peréne physique:
NN\%
N
Numeéro BDNI: A

Date: N \

(Signature d’ur@ﬁaaire autorisé de la société parrainante de la personne physique)

D

(Nom et{?‘du signataire autorise)
NN
A.g.‘zéog-m, Ann. 31-103A3: A.M. 2011-03, a. 75.

"%

Réglement 31-103 15 juillet 2014 Page 129



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15 JUILLET 2014 AU 10 JANVIER 2015

ANNEXE A
CLAUSES DE CAUTIONNEMENT ET D’ASSURANCE
(articles 12.3,12.4 et 12.5)

Clause | Désignation de la clause | Couverture

A Détournements Pertes résultant d'un acte malhonnéte ou r\"-«
frauduleux commis par un salarie. A

B Dans les locaux Pertes d’argent, de titres ou d’autres bienga &
suite d’'un vol qualifié, d’'un cambriolag vol,
d’un vol & main armée ou d’autres
frauduleux, de leur disparition my se, de leur

endommagement ou de leur des ion alors gqu'ils
se trouvent dans les bureaux Ssure, les
bureaux d’'un établissemepibahcaire ou d’'une
chambre de compensatiN u dans tout endroit de
dépbt agréé. <\
C En transit Pertes d’argent, degy ou d’autres biens a la
suite d’'un vol quglifte, d’un cambriolage, d’un vol,
d’un vol a mai L§f‘né, de leur perte, de leur
disparitio terieuse, de leur endommagement
ou de leur truction alors qu’ils sont en transit et
conféa garde d’un salarié ou d’'une personne
agissat comme messager, sauf lorsqu’ils sont
hdhinés par la poste ou par un transporteur a
\ onéreux autre qu’une société de transport en
\\Méhicules blindés.
D Contrefagons QD ~| Pertes subies a la suite de la contrefacon de
chéques, de lettres de change, de billets a ordre
0 ou d’autres directives écrites de payer des
0 sommes d’argent, a I'exception de titres.
E TitresQQ~v Pertes subies a la suite de I'achat, de la vente ou

de la livraison de titres ou d’autres instruments qui

Q/ s’averent falsifiés, contrefaits, augmentés ou
0 modifiés frauduleusement, perdus ou volés, ou a la
\Cﬁ suite de I'octroi de crédit ou d’opérations sur de
A\ tels titres ou instruments, ou a la suite du fait
d’avoir garanti par écrit ou certifié une signature
Q/é sur un transfert, une cession ou d’autres
documents ou instruments.

A.M. 2009-04, Ann. A.
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ANNEXE B
CONVENTION DE SUBORDINATION
(ligne 5 de I’Annexe 31-103A1, Calcul de I’excédent du fonds de roulement)

CONVENTION DE SUBORDINATION QD

La présente convention est intervenue le 20 CI/Q

entre Q‘
[nom] A\<</
N

(ci-apres le «préteur»)

et

N

[nom]
(ci-aprés la «société inscrite», expression désignant@ement les ayants cause et

cessionnaires de la société inscrite) b‘

(les «parties») Q'\

La présente convention est conclue par arties en vertu du Réglement 31-103 sur
les obligations et dispenses d’ |nscr|pt|on pitre V-1.1, r. 10) (le «Reglement 31-103»)
le 20 et se rapporte rét de $ (le «prét») consenti
par le préteur a la société inscrite %‘ﬁermettre a celle-ci d’exercer son activité.

Moyennant une contrepartie %Qeur, les parties conviennent de ce qui suit.

1. Subordination 0

Le remboursemezz~ rét est subordonné aux créances des autres créanciers de la
société inscrite

2. DIS@(OH, liguidation, insolvabilité ou faillite de la société inscrite
En c&%issolution, de liquidation, d’insolvabilité ou de faillite de la société inscrite:

@ les créances des créanciers de la société inscrite ont priorité de rang sur celle du
éteur;

b) le préteur ne peut étre remboursé par prélévement sur les biens, présents ou

passés, de la société inscrite, notamment en ce qui concerne le prét, avant que les
créances exigibles des autres créanciers de la société inscrite n'aient été payees.
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3. Conditions du prét
Pendant la durée de la présente convention :

a) la personne inscrite peut verser les intéréts au taux et a I'échéance convenus a
condition qu’il n’en résulte pas de déficit de capital en contravention G,UD
Reéglement 31-103. ?\

b) tout prét et toute avance ainsi que toute sdreté fournie par la société j g&jﬁe au
préteur en garantie d’'un prét ou d’'une avance est réputé constituer un re sement

du prét. A\
S

La société inscrite doit aviser l'autorité en valeurs mobiliéres qvadt’ de rembourser tout
ou partie du prét. L'autorité en valeurs mobilieres pe& xiger des documents
supplémentaires apres avoir regu l'avis. 0

4. Avis a l'autorité en valeurs mobilieres

5. Résiliation de la présente convention b‘Q

La présente convention ne peut étre résiliée LQID r le préteur aprés que l'autorité en
valeurs mobilieres a recu l'avis prévu au paj{ rgphe 4.

Les parties ont signé la présente co\vr@@bn a la date indiquée ci-dessus.
[Société inscrite] 50
N0

Signataire autorisé 0 i

0
Signataire auto@(~
NS
[préteu r@
D
D

jgnataire autorisé

Signataire autorisé

A.M. 2009-04, Ann. B.
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ANNEXE C

NOUVELLES CATEGORIES — PERSONNES PHYSIQUES
(article 16.1)

fm

Colonne 1 [représentant
de courtier]

Colonne 2 [représentant-
conseil]

Colonne 3 [représentant-
conseil adjoint]

@bec

Représentant en épargne
collective Représentant
en plans de bourses
d’études

de portefeuille)
Représentant (conseiller)
Représentant (options)
Représentant (contrats a
terme)

Alberta Officer (Trading) Officer (Advising) Advising Junior OfficerQLismg)
Salesperson Partner Employee Partner (Trading) @
(Trading) W\
Colombie- Salesperson Trading Advising employee Advising | s.o. “ ~
Britannique partner Trading director, partner Advising director %
Trading officer Advising officer o
lle-du-Prince- | Salesperson Officer Counselling Officer (Officer) sb\
Edouard (Trading) Partner Counselling Officer (Partner )
(Trading) Counselling Officer (Otrtr
Manitoba Représentant de Employé — servicesscORs#ils | Membre de la direction
commerce Directeur de Membre de la dire:'&“— adjoint — services-conseils
succursale Associé (avec | services-cons iI? Administrateur adjoint —
privilege de négociation) Administrat R ervices- services-conseils Associé
Administrateur (avec conseils %ié — services- | adjoint — services-conseils
privilege de négociation) conse;j éi/ Employé adjoint — services-
Membre de la direction '{ conseils
(avec privilege de @
négociation) ,
Nouveau- Représentant de ‘@%résentant (services- Dirigeant adjoint (services-
Brunswick commerce Dirigeant (aye® dconseils) Dirigeant (services- | conseils) Associé adjoint
privilege de négociati conseils) Associé (services- | (services-conseils)
Associé (avec priﬂSg e | conseils) Propriétaire unique | Représentant adjoint
négociation) y\ (services-conseils) (services-conseils)
«
Nouvelle- Salespersog'ﬁcer— Officer- advising Officer - S.0.
Ecosse trading - trading counselling Partner- advising
Diregiqr- WAding Partner- counselling
Director- advising Director-
2\ counselling
Nunavut <\§?§sperson Officer Representative (Advising) S.0.
\) rading) Partner Officer (Advising) Partner
(A (Trading) (Advising)
Ontari \V Salesperson Officer Advising Representative s.0.
A (Trading) Partner Officer (Advising) Partner
’A (Trading) Sole Proprietor | (Advising) Sole Proprietor
Représentant Représentant (gestionnaire S.0.
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Colonne 1 [représentant
de courtier]

Colonne 2 [représentant-
conseil]

Colonne 3 [représentant-
conseil adjoint]

Saskatchewan | Officer (Trading) Partner Officer (Advising) Partner S.0.
(Trading) Salesperson (Advising) Employee
(Advising)
Terre-Neuve- | Sales Person Officer Officer (Advising) Partner S.0. QD
et-La brador (Trading) Partner (Advising) )\

(Trading)

Territoires du

Salesperson Officer

Representative (Advising)

s.0. (v"

Nord-Ouest (Trading) Partner Officer (Advising) Partner
(Trading) (Advising) y
Yukon Salesperson Officer Representative (Advising)

(Trading) Partner
(Trading) Sole proprietor
(Trading)

Officer (Advising) Partner
(Advising)

A.M. 2009-04, Ann. C.

N\
»
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ANNEXE D

NOUVELLES CATEGORIES — SOCIETES
(article 16.2)

Colonne 2 | Colonne 3 | Col 5 Colonne 6
Colonne 1 | [courtier [courtier en <o onne = olonne > [gestionnaire
: [courtier [gestionnaire :
[courtier en | en plans de a . de portefeuille
. exercice de ; 3
placement] | épargne bourses restreint] portefeuille] d’exercice
collective] | d'études] restreint]
Alberta investment | mutual scholarship | dealer dealer investment lio
dealer fund plan dealer | (exchange counsel et \<@anager
dealer contracts) (ou) portfQli§ »Inhvestment
dealer mana counsel
(restricted) (exchange
\v contracts)
Colombie- investment | mutual scholarship | exchange iQvedtment S.0.
Britannique dealer fund plan dealer | contracts @unsel ou
dealer dealer, spe ia{\\portfolio
limited degle manager
Tle-du-Prince- | investment | mutual scholarship | s.o - | investment S.0.
Edouard dealer fund plan dealer b‘ counsel ou
dealer }\ portfolio
(QN manager
Manitoba courtier en | courtier en | courtier en¢ ) 3%0. conseiller s.0.
valeurs fonds plans financier ou
mobilieres | mutuels bour. portefeuilliste
d'{u
Nouveau- courtier en | courtier en Wr en | s.o. conseilleren | s.o.
Brunswick valeurs fonds N\ s de placement et
mobilieres commu \>Jourses portefeuilliste
de I’S d’études
pl c%ent
Nouvelle- investment |gmutdal scholarship | s.o. investment S.0.
Ecosse dealer \bnd plan dealer counsel ou
Q ealer portfolio
A manager
Nunavut inv t | mutual scholarship | s.o. investment S.0.
B fund plan dealer counsel ou
~Q dealer portfolio
N \ manager
Ontario Q"courtier en | courtier en | scholarship | s.o. investment | s.o.
\ valeurs fonds plan dealer counsel ou
A mobilieres mutuels portfolio
manager
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Colonne 2 | Colonne 3 Colonne 6
. . Colonne 4 Colonne 5 . .
Colonne 1 | [courtier [courtier en . ; ; [gestionnaire
. [courtier [gestionnaire :
[courtier en | en plans de a . de portefeuille
X exercice de ) 3
placement] | épargne bourses restreint] portefeuille] d’exercice
collective] | d'études] restreint]
Québec - courtier cabinet en | cabineten | - courtier en - conseiller conseiller
de plein épargne plans de placements de plein d’exercice
exercice collective bourses d’actions exercice - restreint '\QD
- courtier d’études d'une société | conseiller de Q
de plein de placements | plein (1/
exercice dans exercice
(remisier) I'entreprise (Centre pQ‘
- courtier québécoise financier \<O
de plein (SPEQ) internatioga 3
exercice - courtier en %
(Centre titres
financier d’emprunt SVN
internation - courtier
al) d’exercice '\Q
- courtier restreint N
exécutant - courtier
contrat
di |n
r)\ urt|er
ein
) Mercice
,( (Nasdaq)
Saskatchewa | investment | mutual sch%ﬁ S.0. investment S.0.
n dealer fund pI% er counsel ou
dealer portfolio
\\\/ manager
Terre-Neuve- | investment | mutual \NJJscholarship | s.o. investment S.0.
et-Labrador dealer fun 5 plan dealer counsel ou
% portfolio
N manager
Territoires du investment\Qutual scholarship | s.o. investment s.0.
Nord-Ouest | dealer Q nd plan dealer counsel ou
dealer portfolio
X manager
Yukon &@ broker scholarship | s.o. broker so.
, plan dealer
V
A.M. ZK P4, Ann. D.
Réglement 31-103 15 juillet 2014 Page 136




REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15 JUILLET 2014 AU 10 JANVIER 2015

ANNEXE E

OBLIGATIONS EN MATIERE DE CAPITAL NON HARMONISEES

(article 12.1)

-

Alberta Securities Commission Rules (General): articles 23 et 24.

Colombie- Securities Rules: articles 19, 20, 24 et 25; Policy 31-601 A

Britannique Registration Requirements: paragraphe i des articles 2.1 et 2 "‘
articles 9.4, 13.3, 15.4 et 16.3. (@)

lle-du-Prince- Ancien Securities Act Regulations: article 34, intégré paymsen¥6i

Edouard dans la Local Rule 31-501 (Transitional Registration &
Requirements). NN

Manitoba Aucune disposition dans la Loi ou le Réglement@u&s'tion traitée
au moyen de conditions. R

Nouveau- Régle 31-501 sur les exigences applicables N¥nscription: articles

Brunswick 7.1 4 7.5 dans leur version en vigueur av@\X I&ur abrogation.

Nouvelle-Ecosse

General Securities Rules: article 23, daf™\34 version en vigueur
avant son abrogation.

AN

Nunavut Aucune disposition dans la Loi, le ?‘sb‘fement ou les regles —
question traitée au moyen de cqgditions.

Ontario Regulation 1015 pris en ve la Loi sur les valeurs mobilieres:
articles 96, 97, 107 et 11 s leur version en vigueur avant leur
abrogation. K

Québec Réglement sur les uds mobiliéres (chapitre V-1.1, r. 50):
articles 207 a 209y et 212; ou Réglement sur le compte en
fidéicommis e sises financieres du cabinet en valeurs
mobiliéres: @ s 8 a 11; dans leur version en vigueur avant leur
abrogatign.

Saskatchewan

Securixéévjzegulations: articles 19 et 24 dans leur version en
vigugur 2vant leur abrogation.

Terre-Neuve-et-
Labrador

ies Regulations prises en vertu du Securities Act (décret
86): articles 84, 85, 95 a 97 et 99.

Territoires du

Nord-Ouest ,OQ

ucune disposition dans la Loi, le Reglement ou les regles —
® question traitée au moyen de conditions.

Local Rule 31-501 Registration Requirements.

Yukon \‘(/
NJ

Ca
A.M&Q@dfm, Ann. E.

S
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ANNEXE F

OBLIGATIONS D’ASSURANCE NON HARMONISEES

(article 16.13)

Alberta Securities Commission Rules (General): articles 25 et 26.
Colombie- Securities Rules: articles 21 et 22; Policy 31-601 Registration '{C’
Britannique Requirements: paragraphe h des articles 2.1, 2.3 et 2.5. Q
lle-du-Prince- Ancien Securities Act Regulations: article 35, intégré pa@\h')l
Edouard dans la Local Rule 31-501 (Transitional Reglstratlon

Requirements).
Manitoba Loi sur les valeurs mobilieres: paragraphe 4 de @c}e 7

(obligation générale a la discrétion du directeuy
Nouveau- Regle 31-501 sur les exigences applicables aWscription: articles
Brunswick

8.1 a 8.3 et 8.7 dans leur version en wg@ avant leur
abrogation.

Nouvelle-Ecosse

General Securities Rules: article 24@5 sa version en vigueur
avant son abrogation.

Nunavut

Aucune disposition dans la LQi, B Réglement ou les régles —
guestion traitée au moyen gs.osnditions.

Ontario

Regulation 1015 pris en W@y¥de la Loi sur les valeurs mobiliéres:
articles 96, 97, 108 etAD9 Yans leur version en vigueur avant leur
abrogation.

Québec

y 4
urs mobilieres (chapitre V-1.1, r. 50):
ans leur version en vigueur avant leur

Réglement sur le
articles 213 et
abrogation. Y

Saskatchewan

The Secyritied Act, 1988: article 33 dans sa version en vigueur
avant brogation; The Securities Regulations: articles 20 a 22
dans\eur version en vigueur avant leur abrogation.

Terre-Neuve-et-
Labrador

P 86): articles 95 a 97.

ies Regulations prises en vertu du Securities Act (décret

Territoires du

\¢
Nord-Ouest /,0 i

ocal Rule 31-501 Registration Requirements: article 4.

Yukon

Q¥

Local Rule 31-501 Registration Requirements.

e \d

A.M@Qeetm, Ann. F.

S
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ANNEXE G

DISPENSE DE CERTAINES OBLIGATIONS POUR LES MEMBRES DE L’OCRCVM

(article 9.3)

Disposition du
reglement

Disposition de 'OCRCVM

)

article 12.1 [Obligations en
matiere de capital]

1.
2.

Regle 17.1 des Régles des courtiers membres; '\
Formulaire 1, Rapport et questlonnalre fmanuefl/
réglementaires uniformes — Partie |, Etat B s et

directives»
ks

article 12.2 [Convention de | 1. Reégle 5.2 des Régles des courtiers m
subordination — avis a 2. Reégle 5.2A des Regles des courtie mbres
'agent responsable ou a 5
l'autorité en valeurs
mobiliéres] \Q
article 12.3 [Assurance — 1. Regle 400.2 des Réglea@s courtiers membres [Police
courtier] d’assurance des instit s financieres];
2. Regle 400.4 des des courtiers membres
[Montants exigé
3. Regle 400.5 egles des courtiers membres

[Restrlctl tlves aux articles 2, 3 et4 de la
present Ie]

article 12.6
[Cautionnement ou
assurance global]

7 des Régles des courtiers membres

1. Ré \00. ‘
S d’assurance globale]

article 12.7 [Modification,

demande d’'indemnité ou
résiliation — avis a l'a
responsable ou a l'a té

en valeurs mobll\

N

3.

Regle 17.6 des Regles des courtiers membres;
Regle 400.3 des Régles des courtiers membres [Avis
de résiliation];

Regle 400.3B des Regles des courtiers membres
[Résiliation ou annulation]

article 12.10
flnanC|ers I

A\

Regle 16.2 des Regles des courtiers membres
[Exigences relatives au dépdt de documents financiers
des courtiers membres];

Formulaire 1, Rapport et questionnaire financiers
réglementaires uniformes

?:( %Ie 12.11 [Information

anciére intermédiaire]

Regle 16.2 des Regles des courtiers membres
[Exigences relatives au dépdt de documents financiers
des courtiers membres];

Formulaire 1, Rapport et questionnaire financiers
réglementaires uniformes
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Disposition du

Disposition de 'OCRCVM

reglement
article 12.12 1. Regle 16.2 des Regles des courtiers membres
[Transmission de [Exigences relatives au dépdt de documents financiers
l'information financiere — des courtiers membres];
courtier] y\?.)
paragraphe 3 de 1. Paragraphe (a) a (n) de la Régle 1300.1 des R%‘g&
l'article 13.2 des courtiers membres [Identité et solvabiliték
[Connaissance du client] 2. Regle 1300.2 des Régles des courtiers m ;

3. Regle 2500 des Régles des courtiers m S,

4. Formulaire 2, Formulaire d’ouvert

partie 1l [Ouverture de comptes];
compte

o

article 13.3 [Convenance
au client]

Q\)

Q.

o

1. Reégle 1300.1(0) des Régles des

Wiers membres
[Conduite professionnelle];
Reéegle 1300.1(p) des Regle
[Convenance en général;
Regle 1300.1(q) des

[Evaluation de
formulation de

s"des courtiers membres

es des courtiers membres
ehance requise en cas de

la
gbmmandations];
Reégle 1300.1(s) des Régles des

Regle 1300.

courtiers plemifes [Evaluation de la convenance non
requise

RegleN3)0.1(t) des Regles des courtiers membres

ation de la Société];

[
cgleé 2700 des Régles des courtiers membres, partie |
onvenance au client];

Regle 3200 des Regles des courtiers membres
[Normes minimales pour les courtiers membres qui
désirent obtenir 'approbation en vertu de l'article 1(t)
de la Régle 1300 pour une dispense d’évaluation de la
convenance visant les opérations qui ne font pas I'objet
d’'une recommandation du courtier membre]

Z,

article 13. striction 1. Reégle 100 des Régles des courtiers membres
en matiq préts aux [Couverture prescrite]
client

e 13.13 [Mise en 1. Reégle 29.26 des Régles des courtiers membres

e concernant le

cours a un emprunt]
article 13.15 [Traitement 1. Regle 2500B des Régles des courtiers membres
des plaintes] [Traitement des plaintes de clients];
2. Regle 2500 des Régles des courtiers membres,

partie VIl [Plaintes de clients]
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Disposition du
reglement

Disposition de 'OCRCVM

Paragraphe 2 de
I'article 14.2 [Information
sur la relation]

Regles des courtiers membres de TOCRCVM
prévoyant les obligations en matiére de présentation de
I'information sur la relation semblables a celles du

projet de modéle de relation client-conseiller de

Q¥

'OCRCVM, publié pour consultation le 7 janvier
V4

L’'OCRCVM n’a pas encore attribué de numg€oks la
regle sur I'information sur la relation de s jet de
modéle de relation client-conseiller. N verrons
a cette reégle par son numéro lorsqu -Ci lui aura
été attribué. \V“

akwmn

.

7. Régle 1
8.

|ers membres;

g\ courtiers membres;
des courtiers membres;

es des courtiers membres

Regle 29.8 des Regles des
Regle 200.1(c) des Regl|
Regle 200.1(h) des R&
Regle 1300.1(p) de %
[Convenance en raI]
Regle 1300.1 (@ Regles des courtiers membres
[Evaluation,d convenance requise en cas de
formulati e recommandations];

.2 des Regles des courtiers membres;
Regle 0B, partie 4 des Regles des courtiers
@/es [Procédures/normes relatives au traitement

plaintes]

article 14.6 [Garde des

actifs des clients en
fiducie] ,\0

'\@) egle 17.3 des Regles des courtiers membres

article 14.8 [Titres Mt
I'objet d’un contr
garde]

X

N

Regle 17.2A des Reégles des courtiers membres
Regle 2600 des Régles des courtiers membres —
Enoncé de principe 5 relatif au contréle interne [Garde
des titres des clients]

article @Tﬁtres ne
fais s I'objet d’'un

Regle 17.3 des Regles des courtiers membres;
Regle 17.3A des Regles des courtiers membres;
Regle 200.1(c) des Régles des courtiers membres

coNrat'de garde]
le 14.12 [Contenu et
transmission de l'avis

d’exécution]

PlwenhE

Regle 200.1(h) des Regles des courtiers membres

A.M. 2012-01, a. 5.
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ANNEXE H

DISPENSE DE CERTAINES OBLIGATIONS POUR LES MEMBRES DE L’ACFM

(article 9.4)

Disposition du
reglement

Disposition de 'ACFM

[Cautionnement ou
assurance global]

article 12.1 [Obligations en | 1. Régle 3.1.1 [Niveaux minimums]; t\'J
matiere de capital] 2. Regle 3.1.2 [Avis]; Q
3. Regle 3.2.2 [Capital du membre]; (1/
4. Formulaire 1, Rapport et questionnaire fin ;
5. Principe directeur n°4 [Enoncé de princi latif au
contrble interne de 'ACFM — Suffisa capital]
article 12.2 [Convention de | 1. Formulaire 1, Rapport et question inanciers,
subordination — avis & Etat F [Etat de I'évolution des en'& s subordonnés];
'agent responsable ou a 2. Trousse d’adhésion — Annex%( nvention de
l'autorité en valeurs subordination de prét) y\
mobiliéres] .\
article 12.3 [Assurance — | 1. Reégle 4.1 [Police d’ache des institutions
courtier] financieres];
2. Régle 4.4 [Montat\&éxigés];
3. Regle4.5][R @ions];
4. Principe digectdur n°4 [Enoncé de principe 3 relatif au
contr@le)fftine de TACFM — Assurances]
article 12.6 1.

Régle{/({#’olices d’assurance globale]

AN\

article 12.7 [Modification,
demande d’indemnité ou

résiliation — avis a l'agen
responsable ou a l'autog|t

en valeurs mobiliere

1. ?ﬂe 4.2 [Avis de résiliation];
'\QD egle 4.3 [Résiliation ou annulation]

article 12.10 [Eta v 1. Reégle 3.5.1 [Dépdts mensuels et annuels];
financiers annu@~ 2. Reégle 3.5.2 [Etats financiers combinés];

‘%, 3. Formulaire 1, Rapport et questionnaire financiers
article 12 ormation 1. Regle 3.5.1 [Dépdts mensuels et annuels] ;
financi@termédiaire] 2. Régle 3.5.2 [Etats financiers combinés];

3. Formulaire 1, Rapport et questionnaire financiers
artigle 12.12 [Transmission | 1. Régle 3.5.1 [Dépobts mensuels et annuels]
éilnformation financiere
ourtier]
article 13.3 [Convenance 1. Reégle 2.2.1 [Connaissance du client];
au client] 2. Principe directeur n°2 [Normes minimales de

surveillance des comptes]
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Disposition du Disposition de 'ACFM

reglement

article 13.12 [Restriction 1. Regle 3.2.1 [Préts aux clients et marge];

en matiere de préts aux 2. Régle 3.2.3 [Avance de fonds relativement au produit

clients] de rachat de titres d’organismes de placement collectif]

article 13.13 [Mise en 1. Reégle 2.6 [Emprunt pour I'achat de titres] Q.)

garde concernant le ?\

recours a un emprunt] ,\Q

article 13.15 [Traitement 1. Regle 2.11 [Plaintes] ¥

des plaintes] 2. Principe directeur n°3 [Traitement des plai EQ*
enquétes du personnel de supervisionﬁdpline
interne];

3. Principe directeur n°6 [Exigences r'l&tiére de
déclaration de renseignements] §\

Paragraphe 2 de 1. Régle 2.2.5 [Information sur IQele?u’on]
I'article 14.2 [Information t\

sur la relation] <\
Régle 3.3.1 [Généralit’?}’

article 14.6 [Garde des 1.

actifs des clients en 2. Regle 3.3.2 [Espécg;

fiducie] 3. Principe directeum} [Enoncé de principe 4 relatif au
contrdle inter 'ACFM — Liquidités et titres et
Enoncé degorirgipe 5 relatif au controle interne — Dépot
fiduciairgrges titres des clients]

article 14.8 [Titres faisant | 1. Régle3.%Z [Titres];

I'objet d’un contrat de 2. Pri@’directeur n°4 [Enoncé de principe 4 relatif au

nceé de principe 5 relatif au contrdle interne — Dépot

garde] % e interne de 'ACFM - Liquidités et titres et
Iduciaire des titres des clients]

article 14.9 [Titres ne '\17' Regle 3.3.3 [Titres]
faisant pas I'objet d’'un 0
contrat de garde]

article 14.12 [Con@u et 1. Regle 5.4.1 [Remise des avis d’exécution];
transmission d& I'§Ms 2. Regle 5.4.2 [Programmes de paiement automatique];

d’exécution &/, 3. Regle 5.4.3 [Contenu]
A4

A.M. 2\ 1,a.5.

S
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DISPOSITIONS TRANSITOIRES

A.M. 2014-03, 2014 G.O. 2, 1511

3. Dispositions transitoires — sociétés inscrites avant le 29 septembre 2009

2

Sauf au Québec, larticle 13.16 du Reglement 31-103 sur les obliga @ t
dispenses d’inscription et les obligations continues des personnes inscrites modifje par
le présent reglement ne s’applique ni au courtier inscrit ni au conseiller iQaLit si les
conditions suivantes sont réunies: \Q/

a) le courtier ou le conseiller s’est inscrit pour la pr@e fois dans un
territoire du Canada avant le 29 septembre 2009; 5

b) la société a recu la plainte au plus tard le 1@00 2014.

?\

4, Dispositions transitoires — sociétées inss{% entre le 28 septembre 2009 et
le 30 avril 2014 Q

L'article 13.16 du Reglement 31-]@«# les obligations et dispenses d’inscription
et les obligations continues des persogne§Ahscrites modifié par le présent réeglement ne
s’applique ni au courtier inscrit ni @seiller inscrit si les conditions suivantes sont

réunies: 0

a) le courtier o {Qconseiller s’est inscrit pour la premiere fois dans un
territoire du Canada en@e 8 septembre 2009 et le 30 avril 2014,

b) la s@é a recu la plainte au plus tard le 1°" aolt 2014;

C) Société se conforme a l'article 13.16 de ce réglement dans sa version
en vigu 0 avril 2014.

N
%2010-17, 2010 G.O. 2, 5551

Le présent reglement ne s’appligue qu’aux états financiers annuels et a
linformation financiére intermédiaire pour des périodes se rapportant a des exercices
ouverts a compter du 1* janvier 2011.
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Décision 2009-PDG-0122, 2009-09-04
Bulletin de I'Autorité: 2009-09-25, Vol. 6 n° 38
A.M. 2009-04, 2009 G.O. 2, 4768A

Modifications

Décision 2010-PDG-0216, 2010-11-22
Bulletin de I'Autorité: 2010-12-17, Vol. 7 n° 50
A.M. 2010-17, 2010 G.O. 2, 5551

Décision 2011-PDG-0073, 2011-06-07
Bulletin de I'Autorité: 2011-07-08, Vol. 8 n°® 27
A.M. 2011-03, 2011 G.O. 2, 2694

L.Q. 2011, c. 18, a. 330

Bulletin de I'Autorité: 2012-02-24, Vol. 9 n° 8
A.M. 2012-01, 2012 G.O. 2, 938

Décision 2012-PDG-0003, 2012-01-18 b&

Décision 2013-PDG-0068, 2013-04-24
Bulletin de I'Autorité: 2013-05-30, Vol. 1%9 21
A.M. 2013-09, 2013 G.O. 2, 2164 \>/
Décision 2013-PDG-0070, 2013@1
Bulletin de I’Autorité: 2013-0¢40~Vol. 10, n°® 27
A.M. 2013-11, 2013 G.O. 2 8
Décision 2014-PDG-% 72014-02-05
Bulletin de I'Autorijié: 4-04-24, Vol. 11, n° 16
A.M. 2014-03, @E.O. 2, 1511
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