REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15 JUILLET 2015 AU 14 JUILLET 2016

Derniére modification en vigueur le 15 juillet 2015
Ce document a valeur officielle

chapitre V-1.1, r. 10

REGLEMENT 31-103 SUR LES OBLIGATIONS ET DISPENSES D’'INSCRIPTION BT
LES OBLIGATIONS CONTINUES DES PERSONNES INSCRITES }\

A.M. 2009-04, Intitulé; A.M. 2011-03, a. 1. &(19

'

Loi sur les valeurs mobilieres \/
(chapitre V-1.1, a. 331.1) 30\\/
PARTIE1 INTERPRETATION t\b‘
1.1. Définitions des expressions utilisées dans Ie@ent reglement
Dans le présent réglement, on entend par; ?\QJ
«ACFM»x: I'’Association canadienne %‘c}ﬂrtiers de fonds mutuels;

«agence de notation désignéex; %!agence de notation désignée au sens du
Réglement 81-102 sur les fonds d’in@w,ement (chapitre V-1.1, r. 39);

«autorité principale»: I’a@é principale au sens de Jlarticle 4A.1 du
Reglement 11-102 sur le régi\@s e passeport (chapitre V-1.1, r. 1);

«banque de I'an [lI»: une banque étrangere autorisée figurant a I'annexe Il
de la Loi sur les ban .C. 1991, c. 46);

«bureau\§apal»: le bureau de la société parrainante ou une personne
physique exe@ majeure partie de ses activités;

« admissible»: le client d’'une personne qui se trouve dans I'un des cas
suive@'\
a) il est une personne physique qui était client de la personne avant de
%«/enir résident du territoire intéresse;
b) il est le conjoint ou un enfant d’un client visé au paragraphe a;
C) sauf en Ontario, il est client de la personne le 27 septembre 2009 sous le

régime d'une dispense de [lobligation d’inscription prévue a la partie 5 du
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Réglement 11-101 sur le régime de l'autorité principale (A.M. 2005-18, 05-08-09) a
cette date;

«client autorisé»: les entités suivantes:
a) une institution financiére canadienne ou une banque de I'annexe llI;

b) la Banque de développement du Canada constituée en vertu de | @’}Jr
la Banque de développement du Canada (L.C. 1995, c. 28); &?l/

C) la filiale d’une personne visée au paragraphe a ou b, darig/nesure ou
celle-ci a la propriété de tous les titres avec droit de vote de la filialey, a\vexception de
ceux dont les administrateurs de la filiale doivent, en vertu de la Ioi@'f propriété;

d) une personne inscrite en vertu de la Iégislation e%&urs mobilieres d’un
territoire du Canada a titre de courtier, de courtier en épargrﬂg llective ou de courtier
sur le marché dispensé;

e) une caisse de retraite réglementée soi Xﬁe Bureau du surintendant des
institutions financiéres du Canada, soit par une cchq ssion des régimes de retraite ou
une autorité de réglementation similaire d’'u itoire du Canada, ou une filiale en
propriété exclusive d’'une telle caisse de ret’rQe

f) une entité constituée dar&erritoire étranger qui est analogue a celles
visées aux paragraphes a a e; \\/

) le gouvernement d gnada ou d’un territoire du Canada, ou une société
d’Etat, un organisme public %u e entité en propriété exclusive du gouvernement du
Canada ou d'un territoire dJ‘Q ada;

h) tout g ement national, fédéral, d'un Etat, d'une province, d'un
territoire ou toutgPadMinistration municipale d’'un pays étranger ou dans un pays
étranger, ou toytW¥anisme d’un tel gouvernement ou d’une telle administration;

e municipalité, un office ou une commission publics au Canada et une
métropolitaine, une commission scolaire, le Comité de gestion de la taxe

scola& Ile de Montréal ou une régie intermunicipale au Québec;
% )] une société de fiducie inscrite ou autorisée a exercer son activité, en vertu
%' a Loi sur les sociétés de fiducie et de prét (L.C. 1991, c. 45) ou d’'une loi équivalente

dans un territoire du Canada ou dans un territoire étranger, et agissant pour un compte
géré par elle;
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K) une personne agissant pour un compte géré par elle si elle est inscrite ou
autorisée a exercer l'activité de conseiller ou I'équivalent en vertu de la législation en
valeurs mobilieres d’un territoire du Canada ou d’un territoire étranger;

)] un fonds d'investissement qui remplit au moins l'une des conditions
suivantes:
i) il est géré par une personne qui est inscrite a titre de gestj
de fonds d’investissement en vertu de la Iégislation en valeurs mobilieres d |t0|re

du Canada;

i) il est conseillé par une personne autorisée a agir@vﬁe conseiller
en vertu de la Iégislation en valeurs mobilieres d’un territoire du Ca@g

m) par rapport a un courtier, un organisme de blm}ance enregistré en
vertu de la Loi de I'impdt sur le revenu (L.R.C. 1985, c. 1) qwt\Q gard des titres faisant
'objet de [l'opération visée, obtient des conseils n conseiller en matiéere
d’admissibilité, au sens de larticle 1.1 du Régleme ~106 sur les dispenses de
prospectus (chapitre V-1.1, r. 21), ou d’'un consellle@s rit en vertu de la Iégislation en
valeurs mobilieres du territoire de cet organisme;

n) par rapport a un conseiller, nisme de bienfaisance enregistré en
vertu de la Loi de l'imp6t sur le reve & a I'égard des titres faisant I'objet de
'opération visée, est conseillé par un (gzélller en matiere d’admissibilité, au sens de
l'article 1.1 du Reglement 45-106 @& dispenses de prospectus, ou un conseiller
inscrit en vertu de la législation er@ rs mobilieres du territoire de cet organisme;

0) une personn ﬁ;} ue qui a la propriété véritable d'actifs financiers, au
sens de l'article 1.1 du Ré ent 45-106 sur les dispenses de prospectus, ayant une
valeur de reéalisation bale avant imp6t, mais déduction faite des passifs
correspondants, de 5000 000 $;

v&sonne dont une ou plusieurs personnes physiques visées au
paragraphe la propriété véritable exclusive, soit directement, soit par
Imtermedlg ‘une fiducie dont le fiduciaire est une société de fiducie inscrite ou

autorisé ercer son activité, en vertu de la Loi sur les sociétés de fiducie et de prét
ou dQ | équivalente dans un territoire du Canada ou dans un territoire étranger;

Q) une personne, a l'exclusion d'une personne physique ou d'un fonds
%ﬂvestissement, dont I'actif net totalise au moins 25 000 000 $ selon ses derniers états
financiers;

r une personne qui ne place au Canada des titres émis par elle gu'auprés
des personnes visées aux paragraphes a a q;
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«commission de suivi»: tout paiement relatif aux titres appartenant a un client qui
fait partie d’'une série de paiements périodiques versés par toute partie a une société
inscrite ou a une personne physigue inscrite;

«compte géré»: un compte d'un client pour lequel une personne prend les
décisions d’'investissement, dans la mesure ou elle a le pouvoir discrétionngj
d’effectuer des opérations sur des titres, sans devoir obtenir le consentement du c@
pour chaque opération; Q

«courtier d’exercice restreint»: une personne inscrite dans la Rgorie de
courtier d’exercice restreint;

«courtier en épargne collective»: une personne inscrite o@é catégorie de
courtier en épargne collective;

«courtier en placement» une personne inscrite dans ks&?ategorle de courtier en

placement; 0

«courtier en plans de bourses d’études»: une@jrgonne inscrite dans la catégorie
de courtier en plans de bourses d’études; ?\

«courtier sur le marcheé dispensé»:)qglaersonne inscrite dans la catégorie de
courtier sur le marché dispensé; Q/

«colt comptable»: le monta l\@(payé pour acheter un titre, y compris les frais
liés aux opérations relatifs a sQn at, ajusté pour tenir compte des distributions
réinvesties, des remboursements\Q®’capital et des réorganisations;

«colt d'origine»: le rmant total payé pour acheter un titre, y compris les frais
liés aux opérations relat.@l son achat;

«dispositiogrye QCFM»: un reglement intérieur, une regle, un reglement ou une
politique de I’A igurant & ’Annexe H, et ses modifications;

«di on de 'OCRCVM»: un reglement intérieur, une regle, un reglement ou
une poI| de 'OCRCVM figurant a 'Annexe G, et ses modifications;

emetteur associé»: un émetteur associé au sens de larticle 1.1 du
&ment 33-105 sur les conflits d’'intéréts chez les placeurs (chapitre V-1.1, r. 11);

«émetteur relié»: un émetteur relié au sens de l'article 1.1 du Reglement 33-105
sur les conflits d’'intéréts chez les placeurs;

«filiale»: une filiale au sens de larticle 1.1 du Reglement 45-106 sur les
dispenses de prospectus;
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«frais de fonctionnement»: tout montant facturé au client par une société inscrite
relativement au fonctionnement, au transfert ou a la fermeture du compte du client, y
compris les taxes de vente fédérales, provinciales ou territoriales payées sur ce
montant;

«frais liés aux opérations»: tout montant facturé au client par une société insp{@
relativement a I'achat ou a la vente d’un titre, y compris les taxes de vente fé les,
provinciales ou territoriales payées sur ce montant; &

«gestionnaire de portefeuille»: une personne inscrite dans I&égorie de
gestionnaire de portefeuille; \\/

«gestionnaire de portefeuille d’exercice restreint»: une per%be inscrite dans la

catégorie de gestionnaire de portefeuille d’exercice restreint; b‘

«institution financiere canadienne»: une institution JidNgnciére canadienne au sens
de l'article 1.1 du Réglement 45-106 sur les dispenses ospectus;

«marché»: un marché au sens de I’articlb?i).l du Réglement 21-101 sur le
fonctionnement du marché (chapitre V-1.1, r. 5()19

«membre du méme groupe que I é\ce de notation désignée»: un membre du
méme groupe qu’une agence de not i(%ésignée qui publie des notations dans un
territoire étranger et qui a été désigpg o¥mme tel selon les modalités de la désignation
de I'agence de notation désignéeg

«notation désignée»: %}otation désignée au sens du Reglement 81-102 sur
les fonds d’investissement;

«OCRCVM»: | gﬂisme canadien de réglementation du commerce des valeurs

mobilieres; Q_
«pério@rmédiaire»: une période commencant le premier jour de I'exercice et
se termina@ 3, 6 ou 9 mois, le cas échéant, avant la fin de I'exercice;
&n@sonne physique inscrite»: la personne physique suivante:

a) celle qui est inscrite dans une catégorie lui permettant d’agir a titre de
%urtier ou de conseiller pour le compte d’'une sociéteé inscrite;

b) celle qui est inscrite a titre de personne désignée responsable;

C) celle qui est inscrite a titre de chef de la conformité;
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«sSOciété inscrite»: un courtier inscrit, un conseiller inscrit ou un gestionnaire de
fonds d’investissement inscrit;

«société parrainante»: la société inscrite dans un territoire du Canada pour le
compte de laquelle une personne physique agit comme courtier, placeur, conseiller,
chef de la conformité ou personne désignée responsable; (-O

Q
P

a) un conseiller inscrit; Q/

«sous-conseiller»: le conseiller de 'une des personnes suivantes:

b) un courtier inscrit qui agit comme gestionnaire\a/s/ portefeuille
conformément a l'article 8.24; \
\
NON EN VIGUEUR - Entrera en vigueur le 15 juillet 2016
Ajout (A.M. 2013-11, a. 1)

«taux de rendement total»: les gains et pertes en capital réalisés et non réalisés
d’'un placement, plus le revenu du placement, au cours d’'une période donnée, exprimés
en pourcentage;

«territoire principal»: selon le cas, Ie%rr ires suivants:

a) par rapport a une persor{%ﬁtre gu’une personne physique, le territoire
du Canada ou son siege est situé; \\/

b) par rapport a une sonne physique, le territoire du Canada ou son
bureau principal est situé; Q.)

«titre de créa : un titre de créance au sens de larticle 1.1 du
Réglement 45-106 s dispenses de prospectus.

po)
AM. 2009-04, &\&.1; A.M. 2010-17, a. 1; AM. 2011-03, a. 2; A.M. 2012-01, a. 1;
A.M. 2013-1]@ , A.M. 2014-10, a. 1.

1.2. | étation de «titre» en Alberta, en Colombie-Britannique, au Nouveau-
Brunsy\WeK et en Saskatchewan

En Colombie-Britannique, au Nouveau-Brunswick et en Saskatchewan,
pression «titre» s’entend également d’'un «contrat négociable», a moins que le
contexte n’exige un sens différent.

2) En Alberta, 'expression «titre» s’entend également d’'un «dérivé», a moins que le
contexte n’exige un sens différent.
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A.M. 2009-04, a. 1.2; N.l. 2015-04-01.

1.3. Présentation de I'information a I'autorité principale

1) (paragraphe abrogé).

2) Tout avis ou document a remettre ou a présenter a l'agent responsable Q{@

'autorité en valeurs mobilieres conformément au présent réglement peut étre r @
présenté a l'autorité principale de la personne.

3) (paragraphe abrogé). Q/

4) Malgré le paragraphe 2, en ce qui a trait aux obllgatlon \otlﬂcatlon et de
transmission prévues a l'article 11.9, si la personne inscrite et |a Ieté visée au sous-
paragraphe a ou b du paragraphe 1 de l'article 11.9 si elle e btcrlte dans un territoire
du Canada n'ont pas la méme autorité principale, la ne inscrite transmet le
préavis écrit aux personnes suivantes: ?{j)

a) son autorité principale; ,\
b) 'autorité principale de la sociéﬁ@ée au sous paragraphe a ou b du
paragraphe 1 de l'article 11.9, selon le sl elle est inscrite dans un territoire du
Canada.
5) Le paragraphe 2 ne s’appli% 'S aux articles suivants:

a) I'article 8.18; 5
N\

b) I'article 8.2

A.M. 2009-04, a. 12 . 2011-03, a. 3; A.M. 2014-10, a. 2.

PARTIE 2 %& ORIES D’'INSCRIPTION DES PERSONNES PHYSIQUES

2.1 @eres de personnes physiques

1) personne physique tenue de s’inscrire en vertu de la législation en valeurs
Jieres afin d’agir pour le compte d’'une société inscrite s’inscrit dans l'une ou
ieurs des catégories suivantes:

a) représentant de courtier;
b) représentant-conseil;
C) représentant-conseil adjoint;
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d) personne désignée responsable;
e) chef de la conformité.

2) La personne physique inscrite dans la catégorie pertinente peut faire ce qui sui{:-0

NS

a) le représentant de courtier peut agir a titre de courtier ou de p @r a
I'égard des mémes titres que ceux qui sont permis a sa société parrainante;&

b) le représentant-conseil peut agir a titre de conseiller a I’ég@es mémes
titres que ceux qui sont permis a sa société parrainante; \\/

C) le représentant-conseil adjoint peut agir a titre de cogﬂller a I'égard des
mémes titres que ceux qui sont permis a sa société parraingQie™si ses conseils sont
approuveés par un représentant-conseil conformément au parhg he 1 de l'article 4.2;

d) la personne désignée responsable e les fonctions prévues a

I'article 5.1;
N\

e) le chef de la conformité exerce Ie‘sl/%ctions prévues a l'article 5.2.

3) Le paragraphe 1 ne s’applique pa%n(Ontario.

A.M. 2009-04, a. 2.1. \\>/
2.2. Dispense fondée sur la r%)lité des clients — personnes physiques
1) L’'obligation d’inscrip ne s’applique pas a la personne physique lorsque sont

réunies les conditions s&@ntes:

a) elle 23t |;scrite dans son territoire principal a titre de représentant de
courtier, de repesgatant-conseil ou de représentant-conseil adjoint;
b) société parrainante est inscrite dans son territoire principal,
@3 elle n'agit a titre de courtier, de placeur ou de conseiller dans le territoire
intgred%e que dans la mesure ou elle peut exercer ces activités dans son territoire
tpal selon son inscription;

d) elle agit a titre de courtier, de placeur ou de conseiller auprés d'au
plus 5 clients admissibles dans le territoire intéressé;

e) elle se conforme aux dispositions de la partie 13;
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f) elle agit avec honnéteté, bonne foi et loyauté dans ses relations avec ses
clients admissibles;

Q) avant d’agir a titre de courtier ou de conseiller aupres d'un client
admissible pour la premiére fois, la société parrainante de la personne physique a
informé le client que la personne physique, et la société si elle se prévaut
l'article 8.30, est dans la situation suivante: y\

)] elle est dispensée de s’inscrire dans le territoire intéress,é'&q/

i) elle n'est pas tenue de respecter les obligations {;@aes par la
législation en valeurs mobilieres de ce territoire. \\/

2) Lorsqu’une personne physique se prévaut de la dispense %Que par le présent
article, sa société parrainante présente le formulaire prévinga~Annexe 31-103A3,
Dispense fondée sur la mobilité, a l'autorité en valeurs mobilts du territoire intéressé
des que possible apres qu’elle s’est prévalue du présent amicle pour la premiére fois.

A.M. 2009-04, a. 2.2. %v

2.3. Personne physique agissant Gb un gestionnaire de fonds
d’investissement & l/

L'obligation d’inscription a titre dggestionnaire de fonds d'investissement ne
s’applique pas a la personne phys'q\Ke/ gissant pour le compte d'un gestionnaire de
fonds d'investissement inscrit. 0

A.M. 2009-04, a. 2.3. '\(0
PARTIE3 OBLIGAT: S D’INSCRIPTION DES PERSONNES PHYSIQUES
SECTION 1 Obli t&s de compétence générales
3.1. Défini@b—compétence
D\@ présente partie, on entend par:
éAexamen AAD»: I'un des examens suivants:
Q/ a) 'Examen des dirigeants, associés et administrateurs élaboré et administré
par I'Institut IFSE, selon I'appellation qui lui est donnée au 28 septembre 2009, ainsi

gue tout examen antérieur ou postérieur dont la portée et le contenu ne sont pas
sensiblement moindres que ceux de I'examen en question;
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b) 'Examen du cours a l'intention des associés, administrateurs et dirigeants
élaboré et administré par Formation mondiale CSI Inc., selon I'appellation qui lui est
donnée au 28 septembre 2009, ainsi que tout examen antérieur ou postérieur dont la
portée et le contenu ne sont pas sensiblement moindres que ceux de I'examen en
question;

«Examen du cours sur le commerce des valeurs mobilieres au Cana

'examen élaboré et administré par Formation mondiale CSI Inc., selon I'appell qui
lui est donnée au 28 septembre 2009, ainsi que tout examen antérieur ou rieur
dont la portée et le contenu ne sont pas sensiblement moindres que ceu ‘examen
en question;

\v/

«Examen de perfectionnement a lintention des directeu succursale»:
'examen élaboré et administré par I’Association des distributeurs@EEE du Canada,
selon l'appellation qui lui est donnée au 28 septembre 200 IMSi que tout examen
antérieur ou postérieur dont la portée et le contenu ne sont ;tj?gensiblement moindres
gue ceux de I'examen en question; 0

«Examen de perfectionnement a I mtentlon{ﬁgreprésentants des ventes»:
'examen élaboré et administré par I'’Association d stributeurs de REEE du Canada,

selon l'appellation qui lui est donnée au 28 mbre 2009, ainsi que tout examen
antérieur ou postérieur dont la portée et Ie&nt u ne sont pas sensiblement moindres
gue ceux de I'examen en question; Q/

«Examen du cours a I’intenti@é candidats étrangers admissibles»: 'examen
élaboré et administré par Form ondiale CSI Inc., selon I'appellation qui lui est
donnée au 28 septembre 2009, i que tout examen antérieur ou postérieur dont la
portée et le contenu ne sor@a sensiblement moindres que ceux de I'examen en
question;

«Examen d'a Q pour les chefs de la conformité»: I'examen élaboré et
administré par F on mondiale CSI Inc., selon l'appellation qui lui est donnée
au 28 septembxg%& ainsi que tout examen antérieur ou postérieur dont la portée et
le contenu n@ pas sensiblement moindres que ceux de I'examen en question;

« en du cours sur les fonds d’'investissement au Canada»: 'examen élaboré
et a%@e ré par Formation mondiale CSI Inc., selon I'appellation qui lui est donnée
au ptembre 2009, ainsi que tout examen antérieur ou postérieur dont la portée et

tenu ne sont pas sensiblement moindres que ceux de I'examen en question;

«Examen du cours sur les fonds d’investissement canadiens»: 'examen élaboré
et administré par [lInstitut IFSE, selon [lappellation qui Iui est donnée
au 28 septembre 2009, ainsi que tout examen antérieur ou postérieur dont la portée et
le contenu ne sont pas sensiblement moindres que ceux de 'examen en question;
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«Examen sur la conformité des courtiers en épargne collective»: I'examen
elaboré et administré par l'nstitut IFSE, selon l'appellation qui lui est donnée
au 28 septembre 2009, ainsi que tout examen antérieur ou postérieur dont la portée et
le contenu ne sont pas sensiblement moindres que ceux de 'examen en question;

par I'Institut IFSE, selon I'appellation qui lui est donnée au 28 septembre 2009, N
gue tout examen antérieur ou postérieur dont la portée et le contenu ne s @o S
sensiblement moindres que ceux de I'examen en question; &ﬂ/

«Examen sur les produits du marché dispensé»: 'examen élaboré et admin;s@

«Series 7 Exam»: I'examen élaboré et administré par la Fi a%al Industry
Regulatory Authority des Etats-Unis d’Amérique, selon I'appellation rikwfest donnée
au 28 septembre 2009, ainsi que tout examen antérieur ou postér@&t la portée et
le contenu ne sont pas sensiblement moindres que ceux de I’examS n question;

«titre de CFA»: le titre obtenu au terme du program?‘d’étude des analystes
financiers agréés élaboré et administré par le CFA Inst{{tée, selon I'appellation qui lui
est donnée au 28 septembre 2009, ainsi que tout pr me antérieur ou posterieur
dont la portée et le contenu ne sont pas sengkleément moindres que ceux du
programme en question; Q\

«titre de gestionnaire de placemenjs cpnadien»: le titre obtenu au terme du
programme d'études pour les gestionpe)rds de placements canadiens élaboré et
administré par Formation mondiale C IQ/,selon I'appellation qui lui est donnée au 28
septembre 2009, ainsi que tout pro e antérieur ou postérieur dont la portée et le
contenu ne sont pas sensibleme dres que ceux du programme en question.

A.M. 2009-04, a. 3.1; A.M. 2 -&, a. 5.
N

3.2. Equivalence am@aine

Pour l'appl; ti&de la présente partie, la personne physique qui a réussi le
Series 7 Examg%(amen du cours a l'intention des candidats étrangers admissibles
n'est pas te% 'avoir réussi 'Examen du cours sur le commerce des valeurs
mobilieres nada.

@)

A.M@ﬁm, a. 3.2.

N> Délai pour s’inscrire apres les examens

1) Pour l'application de la présente partie, une personne physique n’'est réputée
avoir réussi un examen que si elle I'a réussi au plus 36 mois avant la date de sa
demande d’inscription.
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2) Le paragraphe 1 ne s’applique pas si la personne physique a réussi I'examen
plus de 36 mois avant sa demande et remplit 'une des conditions suivantes:

a) elle a déja été inscrite dans la méme catégorie dans un territoire du
Canada a tout moment au cours de la période de 36 mois précédant sa demande;

b) elle a acquis 12 mois d’expérience pertinente dans le secteur des val
mobilieres au cours de la période de 36 mois précédant sa demande.

3) Pour I'application du sous-paragraphe a du paragraphe 2, la perso hysique
n'est pas considérée comme ayant été inscrite au cours de la période p{/ t laquelle
son inscription a été suspendue. \\/

4) Le paragraphe 1 ne s’applique pas aux examens prévus au&sgicles suivants:

a) l'article 3.7, si la personne physique est instﬁ( dans un territoire du
Canada comme représentant d’'un courtier en pIans@ bourses d'études depuis
le 28 septembre 2009; v

b) l'article 3.9, si la personne physiquebg fnscrite comme représentant d’'un
courtier sur le marché dispensé en Ontari a Terre-Neuve-et-Labrador depuis
le 28 septembre 2009. & l/

A.M. 2009-04, a. 3.3; A.M. 2011-03, a.@m. 2014-10, a. 3.
SECTION 2 Obligations de sc a\\e‘{et d’expérience
3.4. Compétence initiale’\ﬁjgtinue

1) La personne phy%e qui exerce une activité nécessitant I'inscription possede la
scolarité, la formatior@] Xpérience qu’une personne raisonnable jugerait nécessaires
pour l'exercer av%e_c pétence, notamment la compréhension de la structure, des
caractéristique s risques de chaque titre qu'elle recommande.

2) Le Q@ﬁ la conformité qui exerce les fonctions visées a l'article 5.2 possede la
scolarité rmation et 'expérience qu’'une personne raisonnable jugerait nécessaires
pour | ercer avec compétence.

N
R{™2009-04, a. 3.4; AM. 2011-03, a. 7.
3.5. Courtier en épargne collective — représentant
Le représentant de courtier en épargne collective ne peut agir a titre de courtier &

I'égard des titres énumeérés au sous-paragraphe b du paragraphe 2 de l'article 7.1 que
s'il remplit 'une des conditions suivantes:
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a) il a réussi 'Examen du cours sur les fonds d’investissement canadiens,
I'Examen du cours sur le commerce des valeurs mobilieres au Canada ou 'Examen du
cours sur les fonds d'investissement au Canada;

b) il remplit les conditions prévues a l'article 3.11; (-O
C) il a obtenu le titre de CFA et a acquis 12 mois d’expérience P
dans le secteur des valeurs mobiliéres au cours de la période de 36 mois pr Zazmt sa

demande d’inscription;

d) il est dispensé de I'application de l'article 3.11 en raison du@e{graphe 1 de

I'article 16.10. 0\

A.M. 2009-04, a. 3.5; A.M. 2011-03, a. 8. b‘s

3.6. Courtier en épargne collective — chef de la confon@é

Le courtier en épargne collective ne peut no@ei comme chef de la conformité
en vertu du paragraphe 1 de larticle 11.3 que Ia?g onne physique qui remplit 'une

des conditions suivantes: q/

a) elle remplit les critéres suw

)] elle a réussi I@én du cours sur les fonds dinvestissement
canadiens, 'Examen du cours s ommerce des valeurs mobilieres au Canada ou
I'Examen du cours sur les fonds estlssement au Canada;

i) elle a'é&si 'examen AAD, I'Examen sur la conformité des

courtiers en épargne co@ive ou 'Examen d’aptitude pour les chefs de la conformité;

valeurs mobiligrd\au cours de la période de 36 mois précédant sa demande
d’inscriptio&Q/

h\@ elle remplit les conditions prévues a l'article 3.13,;

iii@g"; a acquis 12 mois d’expérience pertinente dans le secteur des

@ C) I'article 3.13 ne s’applique pas a son égard en raison du paragraphe 2 de
icle 16.9.

A.M. 2009-04, a. 3.6; A.M. 2011-03, a. 9; A.M. 2014-10, a. 4.

3.7. Courtier en plans de bourses d’études — représentant
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Le représentant de courtier en plans de bourses d’études ne peut agir a titre de
courtier a I'égard des titres énumérés au sous-paragraphe c¢ du paragraphe 2 de

larticle 7.1 que ¢s'il a réussi I'Examen de perfectionnement a [lintention des
représentants des ventes.

A.M. 2009-04, a. 3.7; A.M. 2011-03, a. 10. (-0
3.8. Courtier en plans de bourses d’études — chef de la conformité '\

Le courtier en plans de bourses d'études ne peut nommer com ef de la
conformité en vertu du paragraphe 1 de l'article 11.3 que la personr){/ sigue qui
remplit les conditions suivantes: \\/

a) elle a réussi 'Examen de perfectionnement a I’inten@aes représentants
des ventes; b‘

b) elle a réussi 'Examen de perfectionnemen\éj’intention des directeurs de

succursale; v

c) elle a réussi 'examen AAD ou I'Exahq d’aptitude pour les chefs de la

conformité; q/
A

d) elle a acquis 12 mois d’expérie pertinente dans le secteur des valeurs
mobilieres au cours de la période de 3& précédant sa demande d’inscription.

A.M. 2009-04, a. 3.8; A.M. 2011-@1; A.M. 2014-10, a. 6.

3.9. Courtier sur le marc Epensé —représentant

N

Le représentant de cw@er sur le marché dispensé ne peut exercer aucune des
activités énumeérées ous-paragraphe d du paragraphe 2 de l'article 7.1 que s'il
remplit 'une des (Qgi ns suivantes:

a) f ussi 'Examen du cours sur le commerce des valeurs mobilieres au
Canada;

&)‘Cﬁ il a réussi 'Examen sur les produits du marché dispensé;
é C) il a obtenu le titre de CFA et a acquis 12 mois d’expérience pertinente
s le secteur des valeurs mobilieres au cours de la période de 36 mois précédant sa

demande d'inscription;

d) il remplit les conditions prévues a l'article 3.11;
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e) il est dispensé de I'application de l'article 3.11 en raison du paragraphe 1
de l'article 16.10.

A.M. 2009-04, a. 3.9; A.M. 2011-03, a. 12.
3.10. Courtier sur le marché dispensé — chef de la conformité (-O

Le courtier sur le marché dispensé ne peut nommer comme che @f\la
conformité en vertu du paragraphe 1 de l'article 11.3 que la personne phys qui
remplit 'une des conditions suivantes: Q/

a) elle remplit les critéres suivants: \\>/

i) elle a réussi 'Examen sur les produits du ﬁbché dispensé ou
I'Examen du cours sur le commerce des valeurs mobilieres au & da;

i) elle a réussi 'examen AAD ou I’Ex@sn d’aptitude pour les chefs
de la conformité; v

iii) elle a acquis 12 mois d’expé pertinente dans le secteur des
valeurs mobilieres au cours de la période(l/ 36 mois précédant sa demande

d’inscription; &

b) elle remplit les conditions@des a l'article 3.13;

C) l'article 3.13 ne s’ar@’pas a son égard en raison du paragraphe 2 de
I'article 16.9. 5

A.M. 2009-04, a. 3.10; A.M.'E@l-oa a. 13; AM. 2014-10, a. 8.
3.11. Gestionnaire rtefeuille — représentant-conseil

Le repr@t-conseil de gestionnaire de portefeuille ne peut agir a titre de
conseiller p compte d'un gestionnaire de portefeuille que s’il remplit I'une des
conditions gUNMhtes:

&Q il a obtenu le titre de CFA et acquis 12 mois d’expérience pertinente en
gegltiom™ de placements au cours de la période de 36 mois précédant sa demande
ription;

b) il a obtenu le titre de gestionnaire de placements canadien et acquis 48
mois d’expérience pertinente en gestion de placements, dont 12 au cours de la période
de 36 mois précédant sa demande d’inscription.

A.M. 2009-04, a. 3.11.
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3.12. Gestionnaire de portefeuille — représentant-conseil adjoint
Le représentant-conseil adjoint de gestionnaire de portefeuille ne peut agir a titre

de conseiller pour le compte d’'un gestionnaire de portefeuille que s’il remplit 'une des
conditions suivantes:

a) il a atteint le premier niveau du programme d’examen des a %s
financiers agréés et acquis 24 mois d’expérience pertinente en gestion des plac nts;

b) il a obtenu le titre de gestionnaire de placements canadi@rdcquis 24
mois d’expérience pertinente en gestion de placements.

\'%
A.M. 2009-04, a. 3.12. 50

3.13. Gestionnaire de portefeuille — chef de la conformité\b‘

Le gestionnaire de portefeuille ne peut nommer ﬁ)we chef de la conformité en
vertu du paragraphe 1 de l'article 11.3 que la pers@ physique qui remplit 'une des
conditions suivantes: ?\

a) elle réunit les conditions suiva&te‘sl/

i) elle a obtenu le titge

comptable agréé, de comptable g&ser
accrédité dans un territoire du

dans un territoire étranger;

i) elle a réf‘gi 'examen AAD ou 'Examen d’aptitude pour les chefs
de la conformité et, sa%i elle a obtenu le titre de CFA, I'Examen du cours sur le
commerce des valeu@ iliéres au Canada;

CFA ou le titre professionnel d’avocat, de
accrédité ou de comptable en management
, de notaire au Québec, ou un titre équivalent

iiig elle remplit 'une des conditions suivantes:

QI A) elle a acquis 36 mois d’expérience pertinente en valeurs
mobilier pres d'un courtier en placement, d'un conseiller inscrit ou d'un
gestioNNJife de fonds d’investissement;
B) elle a fourni des services professionnels dans le secteur des
Qa{eurs mobilieres pendant 36 mois et travaillé, en outre, pour un courtier inscrit, un
conseiller inscrit ou un gestionnaire de fonds d’investissement pendant 12 mois;

b) elle a réussi 'Examen du cours sur le commerce des valeurs mobilieres

au Canada et I'examen AAD ou I'Examen d'aptitude pour les chefs de la conformité et
remplit 'une des conditions suivantes:
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i) elle a travaillé pour un courtier en placement ou un conseiller inscrit
pendant 5 ans, dont 36 mois dans une fonction de conformité;

i) elle a travaillé pour une institution financiere canadienne
pendant 5 ans dans une fonction de conformité relative a la gestion de portefeuille st
travaillé, en outre, pour un courtier inscrit ou un conseiller inscrit pendant 12 mois; y\

C) elle a réussi 'examen AAD ou I'Examen d'aptitude pour les ¢ e la
conformité et remplit les conditions prévues a l'article 3.11. Q/
A.M. 2009-04, a. 3.13; A.M. 2011-03, a. 15. \\>/
3.14. Gestionnaire de fonds d’investissement —chef de la co@nité
Le gestionnaire de fonds d’investissement ne peut er comme chef de la
conformité en vertu du paragraphe 1 de l'article 11.3 la personne physique qui
remplit 'une des conditions suivantes: v
a) elle réunit les conditions suivantes: ?\QJ
i) elle a obtenu le titre d&r ou le titre professionnel d’avocat, de
édité ou de comptable en management

comptable agréé, de comptable généra
accrédité dans un territoire du Canad%
dans un territoire étranger; \/

notaire au Québec, ou un titre équivalent

i) elle a réuss%{gamen AAD ou I'Examen d’aptitude pour les chefs
de la conformité et, sauf si obtenu le titre de CFA, 'lExamen du cours sur le
commerce des valeurs mobfﬁé s au Canada;

i) mplit 'une des conditions suivantes:

X ;QA) elle a acquis 36 mois d'expérience pertinente en valeurs
mobilieres a d’'un courtier inscrit, d’un conseiller inscrit ou d’'un gestionnaire de

fonds d’inv@ ement;

\Co B) elle a fourni des services professionnels dans le secteur des
valkeuPs® mobilieres pendant 36 mois et occupé, en outre, des fonctions pertinentes
Q/ s d’'un gestionnaire de fonds d’'investissement pendant 12 mois;

b) elle réunit les conditions suivantes:
)] elle a réussi I'Examen du cours sur les fonds dinvestissement

canadiens, 'Examen du cours sur le commerce des valeurs mobilieres au Canada ou
I'Examen du cours sur les fonds d’investissement au Canada;
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i) elle a réussi 'examen AAD ou I'Examen d'aptitude pour les chefs
de la conformité;

i) elle a acquis 5 ans d’expérience pertinente en valeurs mobiliéres
aupres d'un courtier inscrit, d’'un conseiller inscrit ou d’'un gestionnaire de fon%
d’'investissement ans, dont 36 mois dans une fonction de conformité; r\

C) elle remplit les conditions prévues a l'article 3.13,; (l/

d) I'article 3.13 ne s’applique pas a son égard en raison du pa@aphe 2 de
I'article 16.9. \/

Q¥
A.M. 2009-04, a. 3.14; A.M. 2011-03, a. 16. 5

SECTION 3 Adhésion al'organisme d’autoréglementatiok\b‘
3.15. Autorisation de 'OAR obligatoire pour lI'insc

1) Le représentant de courtier en placement b@t membre de TOCRCVM est une
personne autorisée au sens des regles de cet?éwisme.

2) Sauf au Québec, le représenta@; courtier en épargne collective qui est
membre de I'ACFM est une perso% utorisée au sens des regles de cette

association. \V

A.M. 2009-04, a. 3.15; A.M. 201%} a.1l7.

3.16. Dispenses de certﬁﬁg?s obligations pour les personnes autorisées des
OAR

'OCRCVM est disgdensée de I'application des dispositions suivantes:

a) &ﬁaragraphe 3 de larticle 13.2;

&\Cﬁ I'article 13.3;
Q/é C) l'article 13.13.

1.1) Les dispositions visées aux sous-paragraphes a a ¢ du paragraphe 1 ne
s’appliquent pas a la personne physique inscrite qui est représentant de courtier d’'un
membre de 'OCRCVM a condition qu’elle se conforme aux dispositions de 'TOCRCVM
correspondantes en vigueur.

1) La perso?@@;sique inscrite qui est représentant de courtier d'un membre de
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2) La personne physique inscrite qui est représentant de courtier d'un membre de
’ACFM est dispensée de I'application des dispositions suivantes:

a) l'article 13.3;
b) l'article 13.13. (-O

2.1) Les dispositions visées aux sous-paragraphes a et b du paragrap %'}ue
s’appliguent pas a la personne physique inscrite qui est représentant de cgurtig¢y d’'un
membre de 'ACFM a condition qu’elle se conforme aux disposition 'ACFM
correspondantes en vigueur. Q/

3) Au Québec, les dispositions visées au paragraphe 2 ne s uent pas a la
personne physique inscrite qui est représentant de courtier en e e collective dans

la mesure ou celle-ci est assujettie a des dispositions eqw tes en vertu de la
réglementation du Québec.

A.M. 2009-04, a. 3.16; A.M. 2011-03, a. 18; A.M. 2012- @2.

PARTIE4 RESTRICTIONS CONCERNANT '\ PERSONNES PHYSIQUES
INSCRITES ‘l/

4.1. Restriction en matiere d’ emplm@es d’une autre société inscrite

1) La société inscrite dans un Q&re du Canada ne doit pas autoriser a agir
comme son représentant de co \ son représentant-conseil ou son représentant-
conseil adjoint la personne physi qui se trouve dans I'une des situations suivantes:

a) elle est diri e&qp, associé ou administrateur d’'une autre société inscrite
dans un territoire du CaQaNa qui n’est pas membre du méme groupe,;

représentant-c W adjoint d’'une autre société inscrite dans un territoire du Canada.

b) e(lle@&crite comme représentant de courtier, représentant-conseil ou
n
&)aragraphe b du paragraphe 1 ne s’applique pas a I'égard du
repres dont l'inscription a titre de représentant de courtier, de représentant-
cons de représentant-conseil adjoint de plus d’'une société inscrite a été accordée

av n 11 juillet 2011.

/
W. 2009-04, a. 4.1; A.M. 2011-03, a. 19; A.M. 2014-10, a. 10.

4.2. Représentant-conseil adjoint —approbation préalable des conseils

Réglement 31-103 15 juillet 2015 Page 19



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15 JUILLET 2015 AU 14 JUILLET 2016

1) Le représentant-conseil adjoint d’un conseiller inscrit ne peut fournir de conseils
sur des titres que s’ils sont approuvés par une personne physique désignée par la
société inscrite conformément au paragraphe 2.

2) Le conseiller inscrit charge un représentant-conseil d’examiner les conseils du
représentant-conseil adjoint. (-O

3) Le conseiller inscrit qui désigne un représentant-conseil conformé xu
paragraphe 2 dispose de 7 jours pour indiquer a I'agent responsable ou, au Qudpec, a
'autorité en valeurs mobilieres le nom du représentant-conseil et du Ssentant-
conseil adjoint.

A.M. 2009-04, a. 4.2. 0\0/

PARTIE5 PERSONNE DESIGNEE RESPONSABLE 1§CHEF DE LA
CONFORMITE N

5.1. Responsabilités de la personne désignée res@able

La personne désignée responsable d’une bge%té inscrite a les responsabilités

suivantes: Q
,%‘1/

a) superviser les mesures ( société prend pour se conformer a la
législation en valeurs mobilieres et pQu re en sorte que les personnes physiques
agissant pour son compte s’y conforgeerivegalement;

b) promouvoir le resp Qe la Iégislation en valeurs mobiliéres par la société
et les personnes physiques'\' sant pour son compte.

A.M. 2009-04, a. 5.1. 0
5.2. Responsapfté¥ du chef de la conformité
Le ch@a conformité d’'une société inscrite a les responsabilités suivantes:

confol{NE de la conduite de la société et des personnes agissant pour son compte

aSZg etablir et maintenir des politiques et des procédures d’évaluation de la
av§c egislation en valeurs mobilieres;

Q/ b) surveiller et évaluer la conformité de la conduite de la société et des
personnes agissant pour son compte avec la législation en valeurs mobilieres;

C) porter dés que possible a la connaissance de la personne désignée
responsable de la société toute situation indiquant que la société ou une personne
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agissant pour son compte peut avoir commis un mangquement a la |égislation en valeurs
mobilieres qui présente I'une des caractéristiques suivantes:

i) il risque, de lavis d'une personne raisonnable, de causer un
préjudice a un client;

i) il risque, de lavis d’'une personne raisonnable, de causery@
préjudice aux marcheés financiers; (19

iii) il s’agit d'un manguement récurrent; é

d) présenter au conseil d’administration de la société o M personnes

exercant des fonctions analogues pour le compte de celle-ci un ra annuel sur la
conformité de la conduite de la société et des personnes agis our son compte
avec la |égislation en valeurs mobiliéres. b‘
A.M. 2009-04, a. 5.2; A.M. 2011-03, a. 20. 0

PARTIE6 SUSPENSION ET RADIATION D’C%XE DE L'INSCRIPTION DES
PERSONNES PHYSIQUES N

Q

6.1. Cessation de l'autorisation de la ;leﬂne physique d’agir pour le compte

d’'une société Q/

Est suspendue jusqu’a son r¢ibi¥sement ou sa radiation d’office conformément
a la législation en valeurs mobiligr Inscription de la personne physique inscrite qui
n’est plus autorisée a agir a ce fi our le compte de sa société parrainante du fait que

sa relation avec la société co@e salarie, associé ou mandataire prend fin ou change.

A.M. 2009-04, a. 6.1.
6.2. RévocatioQ_uQJspension de l'autorisation de 'OCRCVM

Laré ¥On ou la suspension par 'TOCRCVM de l'autorisation d’'une personne
physique iQs relativement a un courtier en placement entraine la suspension de son
inscripti itre de représentant de courtier en placement jusqu’a son rétablissement
ou sa tion d’office conformément & la Iégislation en valeurs mobilieres.

N
R{™2009-04, a. 6.2.

6.3. Révocation ou suspension de l'autorisation de I’ACFM
Sauf au Québec, la révocation ou la suspension par 'ACFM de l'autorisation

d’'une personne physique inscrite relativement a un courtier en épargne collective
entraine la suspension de son inscription a titre de représentant de courtier en épargne
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collective jusqu'a son rétablissement ou sa radiation d'office conformément a la
législation en valeurs mobilieres.

A.M. 2009-04, a. 6.3; A.M. 2011-03, a. 77.

6.4. Suspension de l'inscription de la société parrainante (-0

La suspension de l'inscription d’'une société inscrite dans une catégorie ne
la suspension de l'inscription de chaque représentant de courtier, represe nt-genseil
ou représentant-conseil adjoint inscrit agissant pour son compte dans ¢ atégorie

jusqu’a son rétablissement ou sa radiation d'office conformément a I Iatlon en

valeurs mobilieres.
o\\’

A.M. 2009-04, a. 6.4.
6.5. Suspension des activités de courtage et de consei?\b‘
La personne physique dont l'inscription est su@kue dans une catégorie ne

peut agir a titre de courtier, de placeur ou de c%% iller, selon le cas, dans cette
catégorie.

A.M. 2009-04, a. 6.5. &‘19

6.6. Radiation d’office de I’ mscrlp spendue — personnes physiques
L’inscription d’'une person \ﬁ‘lque qui a été suspendue conformément a la
présente partie est radiée d’ OffIC deuxiéme anniversaire de la suspension, a moins

gu’elle n'ait été rétablie.

A.M. 2009-04, a. 6.6. 0

6.7. Exception ;es personnes physiques parties a une instance ou a une

procédure 0

Malgr rticle 6.6, la suspension de l'inscription d’'une personne physique se
pourswt u’'une instance relative a celle-ci, ou une procédure la concernant, est
mtro& onformément a la législation en valeurs mobilieres ou aux régles d’'un OAR.

@2009 -04, a. 6.7; A.M. 2011-03, a. 21; A.M. 2014-10, a. 12.
6.8. Application de la partie 6 en Ontario

La présente partie ne s’applique pas en Ontario, exception faite de I'article 6.5.

A.M. 2009-04, a. 6.8.
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PARTIE 7 CATEGORIES D'INSCRIPTION DES SOCIETES
7.1. Catégories de courtier

1) La personne tenue de s’inscrire comme courtier en vertu de la législation %
valeurs mobilieres s’inscrit dans I'une ou plusieurs catégories suivantes: r\

a)  courtier en placement; &(19

4

b) courtier en épargne collective;

) courtier en plans de bourses d’études; 0\\/
d) courtier sur le marché dispensé; b>
e) courtier d’exercice restreint. 0

2) La personne inscrite dans la catégorie pertin@}f eut faire ce qui suit:

a) le courtier en placement peut A titre de courtier ou de placeur a
I'égard de tous les titres; &

b) le courtier en épargne cqle¥yfe peut agir a titre de courtier a I'égard des

titres sulvants: \V

)] des titres d'o ismes de placement collectif;

9

i) les titré’s, de fonds dinvestissement qui sont des fonds de
travailleurs ou des socigtey a capital de risque de travailleurs constitués en vertu d’'une

loi d’un territoire du C@ a;

C) le %tler en plans de bourses d'études peut agir a titre de courtier a
'égard des ¢ de plans de bourses d’études, de plans d'épargne-études et de
fiducies d'g e-études;

&3 le courtier sur le marché dispensé peut faire ce qui suit:

i) agir a titre de courtier a I'égard de titres placés sous le régime
%Ane dispense de prospectus, qu’'un prospectus ait été déposeé ou non relativement au
placement;

i) sous réserve du paragraphe 5, agir a titre de courtier a I'égard de

titres qui, si l'opération était un placement, seraient placés sous le régime d'une
dispense de prospectus;
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i) (paragraphe abrogé);

iv) agir a titre de placeur dans le cadre d’'un placement effectué sous
le régime d’une dispense de prospectus;

e) le courtier d’exercice restreint peut agir a titre de courtier ou de plap@
selon les conditions auxquelles son inscription est subordonnée. (19
3) (paragraphe abrogeé). é
4) Le paragraphe 1 ne s’applique pas en Ontario. \\>/
5) Le courtier sur le marché dispensé ne peut effectuer d’opéﬁ%) sur un titre dans
les cas suivants: b‘

a) le titre est inscrit a la cote d’'un marché, %coté ou négocié sur un tel

marché; v

b) I'opération ne nécessite pas d’autre d?s(fx.)nse de prospectus.

A.M. 2009-04, a. 7.1; A.M. 2011-03, a. 22; 9{“}014-10, a. 13.

7.2. Catégories de conseiller \g/

1) La personne tenue de s'ir@/comme conseiller en vertu de la législation en
valeurs mobilieres s’inscrit dans % des catégories suivantes:

a) gestionnaire dé@rtefeuille;

b) gestion ~@- de portefeuille d’exercice restreint.

2) La pers@ﬁscrite dans la catégorie pertinente peut faire ce qui suit:

a) gestionnaire de portefeuille peut agir a titre de conseiller a I'égard de
tout titre

q) le gestionnaire de portefeuille d’exercice restreint peut agir a titre de
iller a I'égard de tout titre selon les conditions auxquelles son inscription est
%bordonnée.

3) Le paragraphe 1 ne s’applique pas en Ontario.

A.M. 2009-04, a. 7.2.
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7.3. Catégorie de gestionnaire de fonds d’investissement

La personne tenue de s’inscrire comme gestionnaire de fonds d’investissement
en vertu de la législation en valeurs mobilieres s’inscrit dans la catégorie de
gestionnaire de fonds d’investissement.

A.M. 2009-04, a. 7.3. y\@
PARTIE 8 DISPENSES D’INSCRIPTION &(19

SECTION 1 Dispense d’inscription atitre de courtier et de placeur

\v/

8.0.1. Condition générale aux dispenses d’inscription a titre de@‘ier

Les dispenses exposées dans la présente section ne o} pas ouvertes a la
personne inscrite dans le territoire intéressé et dans une catéq ie lui permettant d’agir
a titre de courtier ou d’effectuer des opérations sur des %ﬁ pour lesquels la dispense

a eteé accordeée. v

A.M. 2014-10, a. 14. '\

Q

8.1. Interprétation de «opération viséespau @uébec

Pour l'application de la préseqt\e/ rtie, au Queébec, I'expression «opération
visée» désigne les activités suivantei\/

a) les activités visées§J définition de «courtier» prévue a l'article 5 de la
Loi sur les valeurs mobiliére's\ itre V-1.1), notamment les activités suivantes:

i) la ou la cession d’'un titre a titre onéreux, que les modalités
de paiement soient arge, en plusieurs versements ou de toute autre maniére, a
I'exclusion du tra rtXe titres ou du fait de donner des titres en garantie relativement
a une dette ou @at de titres, a I'exception de ce qui est prévu au paragraphe b;

la participation, a titre de négociateur, a toute opération sur des
e par l'intermédiaire d’'une bourse ou d'un systéme de cotation et de
d’opérations;

i) la réception par une personne inscrite d’'un ordre d’achat ou de
te de titres;

b) le transfert de titres d’'un émetteur ou le fait de donner en garantie des
titres d'un émetteur qui sont détenus par une personne participant au contrble
relativement a une dette.
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A.M. 2009-04, a. 8.1.

8.2. Définition de «titre» en Alberta, en Colombie-Britannique, au Nouveau-
Brunswick et en Saskatchewan

1) Malgré l'article 1.2, dans la présente section, un «titre» ne s’entend pas d;
«contrat négociable» en Colombie-Britannique, au Nouveau-Brunswick etr\

Saskatchewan. (19

2) Malgré l'article 1.2, en Alberta, un «titre» dans la présente sectio ﬁgss'entend
pas d'un dérivé qui fait 'objet d’'une opération réalisée sur une bourse g onditions
standardisées établies par celle-ci et compensée par une chambre de @pensation.

A.M. 2009-04, a. 8.2; N.l. 2015-04-01. 50
8.3. Interprétation — dispense d’inscription a titre de pl.’l\&u‘r

Dans la présente section, la dispense de I’o@on d’inscription a titre de
courtier est une dispense de I'obligation d’inscription@ji e de placeur.

A.M. 2009-04_ a. 8.3. ‘]9\

8.4. Personne n’effectuant pas %’ﬁérations visées comme activité en
Vv

Colombie-Britannique, au Manitoba ouveau-Brunswick

1) En Colombie-Britannique t\ ouveau-Brunswick, toute personne réunissant
les conditions suivantes est dispés e de s'inscrire a titre de courtier:

a) elle n’exerce ;kts:Pactivité consistant a effectuer des opérations visées sur
des titres ou des contra@égociables pour son propre compte ou comme mandataire;

b) elle @;e présente pas comme exercant l'activité visée au sous-
paragraphe a.

2) Au @ba, toute personne réunissant les conditions suivantes est dispensée
de s’insdffi titre de courtier:

A) elle n’exerce pas l'activité consistant a effectuer des opérations visées sur
ftres pour son propre compte ou comme mandataire;

b) elle ne se présente pas comme exercant l'activité visée au sous-
paragraphe a.

A.M. 2009-04, a. 8.4.
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8.5. Opération visée effectuée avec un courtier inscrit ou par son entremise

L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée effectuée sur un titre lorsqu’une des conditions suivantes est remplie:

a) l'opération est effectuée par I'entremise d’'un courtier inscrit dans
catégorie lui permettant d’effectuer l'opération sauf si, dans le cadre d'une acﬁug%
visant la réalisation de l'opération, la personne qui souhaite se prévaloir de la di e
démarche directement tout acheteur ou acheteur éventuel relativement a l'ogéragen ou
communique directement avec lui; ’f

b) 'opération est effectuée avec un courtier qui achete | \B'Mss pour son
propre compte et qui est inscrit dans une catégorie lui permettant d@ﬁer I'opération.

A.M. 2009-04, a. 8.5; A.M. 2014-10, 15. b‘s

8.5.1. Opération visée effectuée par un conseiller @crit par I'entremise d'un

courtier inscrit v

L'obligation d’inscription a titre de courtier rh\ -appliqgue pas au conseiller inscrit,
au représentant-conseil ou au représentant-c )| adjoint agissant pour le compte du
conseiller inscrit a I'égard d’activités de coyrtade qui sont accessoires par rapport aux
conseils fournis & un client si 'opération gst \alisée par I'entremise d’un courtier inscrit
dans une catégorie lui permettant d’e@ér 'opération ou d’'un courtier dispensé de
l'inscription.

\\%
A.M. 2014-10, 15. 50

8.6. Opérations visées des titres d'un fonds d’investissement faites par un
conseiller dans un com@e géré

ni au conseiller, nsé de s’inscrire en vertu de l'article 8.26 a I'égard d’une opération
visée sur d s d'un fonds d’investissement lorsque sont réunies les conditions
suivantes:

1) L’obligat@&ription a titre de courtier ne s’applique pas au conseiller inscrit

\3‘3 le conseiller est a la fois conseiller et gestionnaire de fonds

d’igve issement du fonds;

2) La dispense prévue au paragraphe 1 n’est pas ouverte lorsque le compte géré
ou le fonds d’investissement a été créé ou est utilisé principalement pour y donner
ouverture.

b) I'opération est faite dans un compte géré d’'un client du conseiller.
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3) Le conseiller qui se prévaut du paragraphe 1 en avise I'agent responsable ou, au
Québec, l'autorité en valeurs mobilieres par écrit dans un délai de 10 jours apres s’en
étre prévalu pour la premiére fois.

A.M. 2009-04, a. 8.6; A.M. 2011-03, a. 23.
8.7. Réinvestissement dans un fonds d’'investissement '\('O

1) Sous réserve des paragraphes 2 a 5, l'obligation d’inscription a titre e(aogurtier
ne s’‘appliqgue pas au fonds d’investissement ou au gestionnair '{Le fonds
d’'investissement de ce fonds dans le cadre d’'une opération visée effecge avec un
porteur de titres du fonds qui est autorisée par un plan du fonds et riséur des titres
émis par celui-ci, lorsqu’une des conditions suivantes est remplie:

a) le dividende ou la distribution versé sur le bRnéfice, le surplus, les
capitaux propres ou d’autres sources payables a I’ég&g des titres du fonds
d’'investissement est affecté a la souscription de titres quj t de la méme catégorie ou
série que celle des titres auxquels sont attribuables les ndes ou les distributions;

b) le porteur fait un versement de fond@ige}ﬂtatif pour souscrire des titres du
fonds d'investissement et les conditions suiva ont réunies:

i) les titres sont de la m&p catégorie ou série que des titres visés au
sous-paragraphe a qui se négocient SU\/ arché;

'opération visée a lieu, le nombr bal de titres émis en contrepartie du versement de
fonds facultatif n’excéde pa{,éoo des titres émis et en circulation de la catégorie a
laquelle se rapporte le plan ﬁq €but de I'exercice.

i) pendant I’e@ du fonds d'investissement au cours duquel

2) La dispense c-@ € au paragraphe 1 n’est ouverte que si le plan qui autorise
'opération visée oWYert a tous les porteurs au Canada ayant droit au dividende ou a

la distribution. 0

3) La @ se prévue au paragraphe 1 n'est ouverte que si 'opération visée ne
donne |I\ paiement d’aucuns frais d’acquisition.
4) u moment de l'opération visée, le fonds d’investissement qui est émetteur
¥etti et procede au placement permanent de ses titres doit avoir fourni I'information
Q}rvante dans le prospectus qui se rapporte au placement:

a) les modalités de tous frais d’acquisition reportés ou de tous frais de rachat
payables au moment du rachat des titres;
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b) le droit du porteur de choisir de recevoir des fonds plutot que des titres en
paiement du dividende ou de la distribution par le fonds d’investissement ainsi que les
instructions sur la fagon d’exercer ce droit.

5) Au moment de l'opération visée, le fonds d’investissement qui est émetteur

assujetti et ne procede pas au placement permanent de ses titres fournit I’informat%
prévue au paragraphe 4 dans son prospectus, sa notice annuelle ou toute déclara&k

de changement important. (19

A.M. 2009-04, a. 8.7; A.M. 2013-11, a. 2. %

8.8. Investissement additionnel dans un fonds d’investissemen\>/

\\
L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’app? pas au fonds
d’'investissement ou au gestionnaire de fonds d’investissem ce fonds dans le
cadre d’'une opération visée effectuée sur des titres du fonds?s( estissement avec I'un
de ses porteurs lorsque sont réunies les conditions suiva@:

a) le porteur a souscrit a I'origine pour soqﬁorgpre compte des titres du fonds
d’'investissement moyennant un codt d'acquisitiorbq al au moins égal a 150 000 $
payé comptant au moment de I'acquisition; q/

b) 'opération porte sur des tiQf/sﬁde la méme catégorie ou série que celle
des titres visés au paragraphe a; \/

C) a la date de Io n, le porteur détient des titres du fonds
d’'investissement qui remplissent oins I'une des conditions suivantes:

i) leur co@@cquisition était au moins égal a 150 000 $;

ii) I leur liquidative est au moins égale a 150 000 $.

A.M. 2009-04, Q. Q‘

8.9. Inv&ement additionnel dans un fonds d’investissement dont des titres
ont été @ €s ou souscrits avant le 14 septembre 2005

L’ @tion d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d'une
tion visée effectuée par un fonds d’investissement sur des titres émis par lui avec
souscripteur qui a souscrit des titres de la méme catégorie a l'origine pour son
propre compte avant le 14 septembre 2005, lorsque sont réunies les conditions
suivantes:

a) a l'origine, le souscripteur a souscrit les titres en vertu de l'une des
dispositions suivantes:
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i) en Alberta, I'ancien paragraphe e de l'article 86 et I'ancien sous-
paragraphe d du paragraphe 1 de l'article 131 du Securities Act (R.S.A. 2000, c. S-4),
tels qu’ils se lisaient avant leur remplacement par le paragraphe a de larticle 9 et
l'article 13 du Securities Amendment Act 2003 (S.A. 2003, c.32), et les articles 66.2 et
122.2 des Rules (General) de I'Alberta Securities Commission (Alta. Reg. 46/87); (-O

i) en Colombie-Britannique, les paragraphes 2, 5 et 22 de I'a % 5
et les paragraphes 2, 4 et 19 de l'article 74 du Securities Act (R.S.B.C. 1996, gh. );

iii) au Manitoba, le paragraphe 3 de l'article 19 et le SOLQparagraphe
a du paragraphe 1 de l'article 58 de la Loi sur les valeurs mobiliéres\e}/varticle 90 du
Reglement sur les valeurs mobilieres (Regl. du Man. 491/88 R); 0\

iv) au Nouveau-Brunswick, larticle 2.8 )a Regle 45-501,
Exemptions relatives au prospectus et a linscription de | ommission des valeurs
mobilieres du Nouveau-Brunswick; 0

V) a Terre-Neuve-et-Labrador, le s%s aragraphe e du paragraphe 1
de l'article 36 et le sous-paragraphe d du paragram de larticle 73 du Securities Act
(R.S.N.L. 1990, c. S-13); ‘]9

vi) en NouvelIe-Ecosseﬁsous-paragraphe e du paragraphe 1 de
l'article 41 et le sous-paragraphe d d\/ graphe 1 de l'article 77 du Securities Act

(R.S.N.S. 1989, c. 418); \\/

vii)  aux Territoir \}u Nord-Ouest, les paragraphes c et z de l'article 3
du Blanket Order No. 1 du R&@straire des valeurs mobiliéres;

viii)  au avut, les paragraphes c et z de l'article 3 du Blanket Order
No. 1 du Registraire leurs mobiliéres;

i en Ontario, le sous-paragraphe 5 du paragraphe 1 de l'article 35 et
le sous-para%hk d du paragraphe 1 de l'article 72 de la Loi sur les valeurs mobilieres
(L.R.O, 1 apitre S.5), tels qu’ils se lisaient avant leur remplacement par les
articles@ 1 de la Loi sur les valeurs mobilieres (L.O., 2009, chapitre 18, annexe 26)
et I'ar\ .12 du Ontario Securities Commission Rule 45-501, Exempt Distributions
((2Q02RM27 OSCB 433) entré en vigueur le 12 janvier 2004;

X) a Ile-du-Prince-Edouard, le sous-paragraphe d du paragraphe 3
de l'article 2 de I'ancien Securities Act ou le Prince Edward Island Local Rule 45-512 —
Exempt Distributions — Exemption for Purchase of Mutual Fund Securities du Securities
Office;
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Xi) au Québec, l'ancien article 51 et I'ancien paragraphe 2 de l'article
155.1 de la Loi sur les valeurs mobilieres (chapitre V-1.1);

xii)  en Saskatchewan, le sous-paragraphe e du paragraphe 1 de
l'article 39 et le sous-paragraphe d du paragraphe 1 de l'article 81 du The Securities
Act, 1988 (S.S. 1988-89, c. S-42.2);

b) I'opération visée est effectuée sur des titres de la méme catégorie @'}le
que l'opération visée initiale; &%

C) a la date de l'opération visée, le porteur détient des (it du fonds
d’investissement présentant au moins une des caractéristiques suivar@/

i) le colt d’acquisition est au moins égal a la sogé minimale prévue
par la disposition de la |égislation en valeurs mobilieres visée & us-paragraphe a en
vertu de laquelle 'opération visée initiale a été effectuée; ?\

i) la valeur liquidative est au moin@ale a la somme minimale
prévue par la disposition de la législation en S mobilieres visée au sous-
paragraphe a en vertu de laquelle I'opération viségeﬁq' fale a été effectuée.

A.M. 2009-04, a. 8.9; A. M. 2014-10, a. 16.&‘]/

8.10. Club d’investissement \g/

L'obligation d’inscription a {i %6 courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée sur des titres fonds dinvestissement lorsque les conditions
suivantes sont réunies: '\Q.)

a) le fonds @vestissement ne compte pas plus de 50 propriétaires
véritables de ses titre@

b) Ieﬁg d’'investissement ne cherche pas et n'a jamais cherché a faire

d’emprunt au@ u public;

05% e fonds d’investissement ne place pas de titres et n'’en a jamais placé
aupréQ ublic;
d)

le fonds d’investissement ne verse aucune rémunération pour la gestion
portefeuille ou des conseils sur I'administration a I'égard d’opérations visées sur des
titres, sauf les courtages normaux;

e) les porteurs du fonds d’investissement sont tenus de contribuer au

financement de son fonctionnement en proportion de la valeur des titres qu'ils
détiennent.
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A.M. 2009-04, a. 8.10.

8.11. Fonds d’investissement privé — portefeuilles gérés par une société de
fiducie

1) L'obligation d’'inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre dls{le
opération visée sur des titres d’'un fonds d’investissement qui réunit les ccai%o

suivantes: &

a) il est géré par une société de fiducie qui est autorisée_a rcer son
activité au Canada ou dans un territoire du Canada ou inscrite en \@N/d’une loi du
Canada ou d'un territoire du Canada; 0\

b) il n'a pas d’autre promoteur ou gestionnaire de fo s}’investissement que
la société de fiducie visée au sous-paragraphe a; ?\

C) son portefeuille se compose de fonds pr@nt de diverses successions
et fiducies qui sont regroupés en vue d’en faciliter Ie@.lf ment.

2) Malgré le paragraphe 1, la societé de fl@ inscrite en vertu des lois de I'le-du-
Prince-Edouard qui n'est pas inscrite en ve la Loi sur les sociétés de fiducie et de
prét ou d'une loi équivalente dans un a rritoire du Canada n’est pas considérée
comme une société de fiducie. \%/

AM. 2009-04, a. 8.11. 0\\’
8.12. Créance hypothecalr%

1) Dans le present@cle on entend par «créance hypothécaire syndiquée» une
créance hypothecalr aquelle 2 personnes ou plus sont parties, directement ou
indirectement, at reteurs et qui est garantie par I'’hypotheque.

s’'applique dans le cadre d'une opération visée effectuée dans un territoire du
Canad\g? es créances hypothécaires sur des immeubles par une personne qui est
inscrit laire d’'un permis ou dispensée de l'inscription ou de permis en vertu de la loi
relét au courtage hypothécaire de ce territoire.

2) Sou@e du paragraphe 3, l'obligation d’inscription a titre de courtier ne

@ En Alberta, en Colombie-Britannique, au Manitoba, au Québec et en
Saskatchewan, le paragraphe 2 ne s’applique pas dans le cadre d’une opération visée
effectuée sur une créance hypothécaire syndiquée.

4) Le présent article ne s’applique pas en Ontario.
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A.M. 2009-04, a. 8.12.
8.13. Législation sur les slretés mobiliéres

1) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée sur des titres constatant une dette garantie par une sOr%
conformément a la législation relative aux sdretés mobilieres d’un territoire du Can&
si 'opération n’est pas effectuée avec une personne physique. (19

2) Le présent article ne s’applique pas en Ontario. Q/

v/
0\\/

8.14. Contrat a capital variable 5

A.M. 2009-04, a. 8.13.

1) Dans le présent article, on entend par: ?\b‘

«assurance collective», «assurance sur la v?@«compagnie d’assurance»,
«contrat» et «police»: ces expressions au sens dedaldi indiquée vis-a-vis du nom du
territoire intéressé a 'annexe A du Reéglement 45&@sur les dispenses de prospectus
(chapitre V-1.1, r. 21); ‘]/

«contrat a capital variable»: un t d’assurance sur la vie dans le cadre
duquel les droits du souscripteur sontg es, pour la transformation ou le rachat, en

fonction de la valeur d’'une quote-pa\’ portefeuille d’actifs déterminé.

2) L'obligation d’inscription a de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée sur un c a capital variable effectuée par une compagnie
d’assurance dans la mesure"q e contrat a capital variable est:

a) un cont ssurance collective;

b) u %trat d’assurance sur la vie entiere qui garantit le paiement a
y restation au moins égale a 75% des primes versées jusqu’a I'age de

I'échéance d
75 ans po prestation payable a I'’échéance;

mgxz un mécanisme d’investissement de la participation aux bénéfices et de la
SO assurée dans un fonds séparé et distinct dans lequel ne sont versées comme
Q/- tions que cette participation et cette somme, en vertu de la police;

d) une rente viagére variable.

A.M. 2009-04, a. 8.14.
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8.15. Banques de I’Annexe lll et associations coopératives — titre constatant un
dépot

1) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée portant sur des titres constatant un dépbét émis par une banque de
'annexe Il ou une association régie par la Loi sur les associations coopératives %

crédit (L.C. 1991, c. 48). Qy\
2) Le présent article ne s’applique pas en Ontario ni en Alberta. (l/
A.M. 2009-04, a. 8.15; A.M. 2014-10, a. 17.. Q/

&
8.16. Administrateur de plan 0\

1) Dans le présent article, on entend par: b‘s
agissant pour le compte ou dans l'intérét de salariés, d bres de la haute direction,

d’administrateurs ou de consultants d’un émetteu@su d'une entité apparentée a un
émetteur; N

«administrateur de plan»: un fiduciaire, un dwire ou un administrateur

«cessionnaire admissible»: un cess@}we admissible au sens de l'article 2.22
du Réglement 45-106 sur les dispenses %B spectus (chapitre V-1.1, r. 21);

«consultant»: un consultant \ﬁs de l'article 2.22 du Reglement 45-106 sur
les dispenses de prospectus; 0

«entité apparentée»:O?e entité apparentée au sens de larticle 2.22 du
Réglement 45-106 sur les nses de prospectus;

«membre de te direction»: un membre de la haute direction au sens de
l'article 1.1 du Re 45-106 sur les dispenses de prospectus;

l'acquisitio itres de I'émetteur par les salariés, les membres de la haute direction,
les ad teurs ou les consultants de I'émetteur ou d'une entité apparentée a
Iemet

«plangﬂ Ian ou un programme établi ou maintenu par un émetteur en vue de

L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une

ration visée effectuée, en vertu d’'un plan de I'émetteur, sur des titres de celui-ci ou

sur une option d’achat de ces titres, par 'émetteur, une personne participant au contréle

de I'émetteur, une entité apparentée a I'émetteur ou un administrateur de plan de
I'émetteur avec I'une des personnes suivantes:

a) I'émetteur;
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b) un salarié, un membre de la haute direction, un administrateur ou un
consultant actuel ou ancien de I'émetteur ou d’'une entité apparentée a I'émetteur;

C) un cessionnaire admissible d’une personne visée au sous-paragraphe b.

3) L'obligation d’'inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre dls{@
opération visée sur des titres d’'un émetteur ou sur une option d'achat de
effectuée par un administrateur de plan de I'émetteur lorsque sont r les

conditions suivantes:
a) I'opération visée est effectuée conformément a un plan Wetteur;

b) les conditions prévues a l'article 2.14 du Réglement@oz sur la revente
de titres (chapitre V-1.1, r. 20) sont réunies. b‘

A.M. 2009-04, a. 8.16; A.M. 2011-03, a. 24. 0
8.17. Plan de réinvestissement QJV

1) Sous réserve des paragraphes %5 l'obligation d’inscription a titre de
courtier ne s’applique pas dans le cadre de %atlons visées suivantes effectuées par
un émetteur, ou par un fiduciaire, un dé ire ou un administrateur agissant pour le
compte de I'émetteur, avec un porteur %metteur si elles sont autorisées par un plan

de I'émetteur \\/

a) une opération portaﬁbur des titres émis par I'émetteur si un dividende ou
une distribution versé sur I€RéNéfice, le surplus, les capitaux propres ou d'autres
sources payables a I’égard‘d S titres de I'émetteur est affecté a la souscription des
titres émis par celui-ci;

b) sou 's;ve du paragraphe 2, une opération portant sur des titres émis
orteur fait un versement de fonds facultatif pour souscrire des titres

par 'émetteur Xbe
de I'émetteur@ négocient sur un marché.

2) P t 'exercice de I'émetteur au cours duquel I'opération a lieu, le nombre

global BQ itres émis en contrepartie du versement de fonds facultatif prévu au sous-

pasgagt@phe b du paragraphe 1 ne doit pas excéder 2% des titres émis et en circulation
catégorie a laquelle se rapporte le plan au début de I'exercice.

3) Le plan qui autorise les opérations prévues au paragraphe 1 est ouvert a tous les

porteurs du Canada ayant droit au dividende ou a la distribution versé sur le bénéfice, le
surplus, les capitaux propres ou d’autres sources.
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4) Il n’est pas permis de se prévaloir du présent article pour effectuer une opération
visée portant sur des titres d’'un fonds d’investissement.

5) Sous réserve de larticle 8.4 du Reglement 45-106 sur les dispenses de
prospectus (chapitre V-1.1, r. 21), si un titre faisant I'objet d’une opération visée en
vertu d’'un plan visé au paragraphe 1 est d’'une catégorie ou d’'une série différente %
celle des titres auxquels le dividende ou la distribution est attribuable, I’émetteul\I
fiduciaire, le dépositaire ou 'administrateur doit avoir fourni a chaque participan e
droit de recevoir des titres en vertu du plan une description des pringpales
caractéristiques du titre faisant I'objet de I'opération ou un avis lui indiq la facon
d’obtenir ces renseignements sans frais.

A.M. 2009-04, a. 8.17; A.M. 2011-03, a. 25. 0\0/
8.18. Courtier international b‘s
1) Dans le présent article, on entend par: 0'\

«titre étranger»: l'un des titres suivants: QJV

a) un titre émis par un émetteur \:(a@tué en vertu des lois d’un territoire

étranger; &

b) un titre émis par le gouve@ént d’un territoire étranger.

2) Sous réserve des paragra \s\.fet 4, I'obligation d'inscription a titre de courtier
ne s’appligue pas aux activités soNentes:

a) toute activité, %S"?xception de la vente d’'un titre, qui est raisonnablement
nécessaire a la réalisakpMdu placement de titres qui sont offerts principalement dans
un territoire étranger;Q

b) u eration visée sur un titre de créance avec un client autorisé au
cours du pl t de ce titre si celui-ci est offert principalement dans un territoire
étranger e qu’un prospectus ait été déposé auprés d’'une autorité canadienne en
valeurs\ eres en vue du placement;

) une opération visée sur un titre de créance qui est un titre étranger avec
Q}ent autorisé, autrement qu’au cours du placement initial de ce titre;

d) une opération visée sur un titre étranger avec un client autorisé, sauf au
cours d'un placement effectué au moyen d'un prospectus qui a été déposé aupres
d’une autorité canadienne en valeurs mobiliéres;

e) une opération visée sur un titre étranger avec un courtier en placement;
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f) une opération visée sur un titre avec un courtier en placement achetant
pour son propre compte.

3) La dispense prévue au paragraphe 2 n’est ouverte qu'a la personne qui remplit
I'ensemble des conditions suivantes: (-O

a) son siege ou son établissement principal est situé dans un Ire

étranger;
&

b) elle est inscrite en vertu de la législation en valeurs mobilig r&ﬁu territoire
étranger ou est situé son siége ou son établissement principal, d &me catégorie
d’inscription lui permettant d’y exercer les activités que I’inscription@(de courtier lui
permettrait d’exercer dans le territoire intéresse; 5

C) elle exerce l'activité de courtier dans le territoir&&?anger ou est situé son
siége ou son établissement principal; 0

d) elle effectue des opérations pour@g propre compte ou comme
mandataire de I'une des personnes suivantes: ?\

i) 'émetteur des titres; &‘l/
i) un client autorisé; \g/
iii) une personn(@%(est pas résidente du Canada,;
e) elle transmet@a torité en valeurs mobilieres le formulaire prévu a

'Annexe 31-103A2, Acte cceptation de compétence et de désignation d'un
mandataire aux fins de e@ification.

4) La dispen gvue au paragraphe 2 n’est ouverte a une personne pour
effectuer une o ion visée avec un client autorisé que dans les cas suivants:

a) \§/client autorisé est une personne inscrite en vertu de la législation en
valeurs\ eres d’un territoire du Canada a titre de conseiller ou courtier;
Eq) la personne a avisé le client autorisé de ce qui suit:

i) le fait qu’elle n’est pas inscrite dans le territoire intéressé en vue
d’effectuer 'opération;

i) le territoire étranger dans lequel est situé son siége ou son
établissement principal,
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i) le fait que la totalité ou la quasi-totalité de ses actifs peuvent étre
situés a I'extérieur du Canada;

iv) le fait que le client peut éprouver des difficultés a faire valoir ses
droits contre elle en raison de ce qui précéede;

V) le nom et 'adresse du mandataire aux fins de signification qu’e)&{@
désigné dans le territoire intéresse. (19

5) La personne qui se prévaut de la dispense prévue au paragraph u cours
des 12 mois précédant le 1* décembre d'une année donnée e Qjﬁe I'agent
responsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs mobilieres au@}e’tard le 1%
décembre de I'année en question. 0\

6) En Ontario, le paragraphe 5 ne s’applique pas a la p%ggne qui effectue les
dépbts et paie les droits prévus par le Rule 13-502 Fees de mmission des valeurs
mobilieres de I'Ontario pour une société internationale no@scrite.

7) L'obligation d’inscription a titre de conseiller ga.s\epplique pas a la personne qui

est dispensée de l'obligation d’inscription a titre db\ urtier en vertu du présent article
pourvu que les conseils fournis respectent les itions suivantes:

a) ilIs se rapportent a une 2 0U a une opération visée prévue au
paragraphe 2; \/

b) ils ne concernent pa@}fompte géré du client.

A.M. 2009-04, a. 8.18; A.M.@l- 3, a. 26; A.M. 2014-10, a. 19.

8.19. Régime enregis{@d’épargne-études autogéré

1) Dans le prg n;article, on entend par «REEE autogéré» un régime d’épargne-
études enregigir&\%n vertu de la Loi de I'impdt sur le revenu (L.R.C. 1985, c. 1
(5% suppl.)) e@ lissant les conditions suivantes:

a | est structuré de telle facon que les cotisations sont versées par le
SouscN r directement dans un compte a son nom;
% b) il prévoit que le souscripteur conserve le contréle et lui permet de décider
%' a facon dont les actifs du régime sont détenus, investis ou réinvestis, sous réserve
des dispositions de la Loi de I'imp6t sur le revenu.

2) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une

opération visée effectuée dans un REEE autogéré lorsque les conditions suivantes sont
reunies:
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a) 'opération est effectuée par 'une des personnes suivantes:

i) un représentant de courtier en épargne collective agissant pour le
compte de celui-ci & I'égard des titres énumérés au sous-paragraphe b du paragraphe 2

de l'article 7.1;
,\Q)

i) une institution financiere canadienne; (19
iii) en Ontario, un intermédiaire financier; Q/
b) le REEE autogéré limite ses placements aux titres C]U\|/ ersonne qui
effectue I'opération est autorisée a négocier. 0
A.M. 2009-04, a. 8-19; A.M. 2011-03, a. 27. b‘s

8.20. Contrats négociables — Alberta, CoIombie-Brit@que, Nouveau-Brunswick
et Saskatchewan v

1) En CoIombie-Britannique au Nouveau'BT swick et en Saskatchewan,
I'obligation d’inscription a titre de courtier ne pligue pas a une personne dans le
cadre des opérations visées qu’elle réalise ‘L es contrats négociables lorsqu’elle se
trouve dans l'une des situations suwante

a) 'opération est effect eg}ér I'entremise d’un courtier inscrit dans une
catégorie lui permettant d'effect L\ ération sauf si, dans le cadre d'une activité
visant la réalisation de Ioperatlo personne qui souhaite se prévaloir de la dispense
démarche directement tout ur ou acheteur éventuel relativement a I'opération ou
communique directement a

b) I’opérat Qt effectuée avec un courtier qui achete les titres pour son
propre compte et |nscr|t dans une catégorie lui permettant d’effectuer I'opération;

1.1) En Al \Qlobllgatlon d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas a une
personne {ax¥le cadre d’opérations sur des dérivés qu’elle réalise sur une bourse a

des confiwrs standardisées établies par celle-ci et qui sont compensées par une
cham compensation:

a) 'opération est effectuée par I'entremise d’un courtier inscrit dans une
%Aégorie lui permettant d'effectuer I'opération sauf si, dans le cadre d'une activité

visant la réalisation de l'opération, la personne qui souhaite se prévaloir de la dispense
démarche directement tout acheteur ou acheteur éventuel relativement a I'opération ou
communique directement avec lui;

b) 'opération est effectuée avec un courtier qui achéte les titres pour son
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propre compte et qui est inscrit dans une catégorie lui permettant d’effectuer I'opération;
2) (paragraphe abrogé).

3) (paragraphe abrogé).

A.M. 2009-04, a. 8.20; A.M. 2014-10, a. 20; N.l. 2015-04-01. '\('0
8.20.1. Opérations visées sur contrats négociables effectuées,a un
courtier inscrit ou par son entremise — Alberta, Colombie-Britanniqu ﬁouveau-
Brunswick et Saskatchewan \é/

1) En Colombie-Britannique, au Nouveau-Brunswick et askatchewan,
I'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas a seiller inscrit, au

représentant-conseil ni au représentant-conseil adjoint agls? our le compte du
conseiller inscrit a I'égard d’activités de courtage qui sont abg Ssoires par rapport aux
conseils fournis & un client si 'opération est réalisée par'eQtremise d’un courtier inscrit
dans une catégorie lui permettant d’effectuer I'opérati d’'un courtier dispensé de

l'inscription. Q,)

1.1) En Alberta, I'obligation d’inscription Ea(@'\de courtier ne s’applique pas au
conseiller inscrit, au représentant-conseil gi aly représentant-conseil adjoint agissant
pour le compte du conseiller inscrit aégard d’activités de courtage liées a une
opération sur dérivés boursiers a des Qormy#fons standardisées établies par la bourse et
compensée par une chambre de cogapesation, et qui sont accessoires par rapport aux

conseils fournis a un client si I'op est réalisée par I'entremise d’un courtier inscrit
dans une catégorie lui permetta effectuer I'opération ou d’'un courtier dispensé de

l'inscription.
N

A.M. 2014-10, a. 21; N.@l5-04-01.

8.21. Dette déte 9
1) Dans I@éent article, on entend par:

nisme supranational accepté»: 'un des organismes suivants:

A) la Banque africaine de développement établie par I'Accord portant
ion de la Banque africaine de développement, qui est entré en vigueur
0 septembre 1964, et dont le Canada est membre depuis le 30 décembre 1982;

b) la Banque asiatique de développement établie en 1965 en vertu d’'une

résolution de la Commission économique et sociale des Nations Unies pour I'Asie et le
Pacifique;
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C) la Banque de développement des Caraibes établie par I'’Accord portant
creation de la Banque de développement des Caraibes, qui est entré en vigueur le
26 janvier 1970, modifié, et dont le Canada est membre fondateur;

d) la Banque européenne pour la reconstruction et le développement établie
par I’Accord portant création de la Banque européenne pour la reconstruction et
développement approuvé par la Loi sur I'Accord portant création de la Ba
européenne pour la reconstruction et le développement (L.C. 1991, c. 12),
Canada est membre fondateur;

e) la Banque interaméricaine de développement établi %x I’Accord
constitutif de la Banque interaméricaine de développement, qui P\pris effet le
30 décembre 1959, modifié, et dont le Canada est membre; 0

f) la Banque internationale pour la reconstructlo&‘ le développement
établie par I'Accord relatif a la Banque pour la reconstru et le développement
approuvé par la Loi sur les accords de Bretton Wo%et des accords connexes
(L.R.C. 1985, c. B-7); v

s)] la Société Financiere Internationale dq les statuts sont approuvés par la
Loi sur les Accords de Bretton Woods et des af@s connexes.

2) L'obligation d’inscription a titre de '&(ier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée sur les titres de créanc gfants:

a) les titres de créanc ou garantis par le gouvernement du Canada ou
le gouvernement d’un territoire d nada;

b) les titres de c?ég? ce émis ou garantis par le gouvernement d’un territoire
étranger dans la mesu u ils font I'objet d’une notation désignée attribuée par une

agence de notation d@ ee ou un membre du méme groupe que l'agence de notation
désignée;

@Dres de créance émis ou garantis par une municipalité au Canada;

d Qes titres de créance garantis par les impots qui sont prélevés en vertu
d’'une \ONYUn territoire du Canada sur les biens-fonds de ce territoire et percevables par
la QuMteipalité ou se trouvent les biens-fonds ou par I'entremise de cette municipalite,
%nt le remboursement est assuré par ces imp6ts;

e) les titres de créance €émis ou garantis par une institution financiere
canadienne ou une banque de I'annexe lll, a I'exception des titres de créance dont le
remboursement n'est possible qu’aprés celui des dépbts détenus par I'émetteur ou le
garant de ces titres de créance;
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A f) les titres de créance émis par le Comité de gestion de la taxe scolaire de
I'lle de Montréal;

s)] les titres de créance émis ou garantis par un organisme supranational
accepté, a condition qu'ils soient remboursables dans la monnaie du Canada ou des
Etats-Unis d’Amérique. (-O

3) Les sous-paragraphes a, ¢ et d du paragraphe 2 ne s’appliquent pas en gﬁio.

A.M. 2009-04, a. 8.21; L.Q. 2011, c. 18, a. 330; M.O. 2013-09, a. 1; %2014-10,

a. 22.
v

8.22. Programmes de vente et d’achat pour les propriétaires d@& s lots
1) Dans le présent article, on entend par: b‘s

«bourse»: 'une des bourses suivantes: 0'\

a) TSX Inc.; '\QJV

b) la Bourse de croissance TSX Inc‘;l/Q
C) une bourse qui remplit les @dons suivantes:

)] elle a une polit@dont 'essentiel est similaire a la politique de

TSX Inc.; §0

i) elle est{AESignée par l'autorité en valeurs mobilieres pour
I'application du présent articﬂ&'

«politique»: Ie@ S suivants:

a) d % cas de TSX Inc., les articles 638 et 639, Programmes d’achat et
de vente de@ rréguliers, du Guide a l'intention des sociétés de la TSX, et leurs
modificati

ﬁ@ dans le cas de la Bourse de croissance TSX, la Politique 5.7,
Prqgradames de vente ou d’achat pour les propriétaires de petits lots d’actions, et ses
(/;r%ications;

C) dans le cas d'une bourse visée au paragraphe c de la définition de
«bourse», la regle, la politique ou le texte analogue de la bourse relatif aux programmes
d’achat et de vente pour les propriétaires de petits lots.

Réglement 31-103 15 juillet 2015 Page 42



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15 JUILLET 2015 AU 14 JUILLET 2016

2) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée effectuée par un émetteur ou par son mandataire sur les titres de
I’émetteur inscrits a la cote d’'une bourse lorsque sont réunies les conditions suivantes:

a) 'opération a pour but de permettre aux porteurs de participer a un
programme conforme a la politique de cette bourse; (-O

b) 'émetteur et son mandataire ne donnent pas de conseils a un pg %ﬁu
sujet de sa participation a un programme Visé au sous-paragraphe a, si ceg n‘%& une
description du fonctionnement du programme ou de la procédure a s pour y
participer, ou les 2 a la fois; \/

C) l'opération est effectuée conformément a la politiqu cette bourse,
sans aucune dispense ou dérogation sur un élément important de%;bﬂitique;

d) au moment de l'opération, compte tenu d’'un adhg‘effectué dans le cadre
du programme, la valeur marchande du nombre maximaNde titres qu’'un porteur a le
droit de détenir pour pouvoir participer au programme de pas 25 000 $.

3) Pour I'application du sous-paragraphe c du?’p?a)agraphe 2, une dispense ou une
dérogation relative au nombre maximal de titr 'un porteur a le droit de détenir pour
pouvoir participer au programme prévu dan litique ne constitue pas une dispense
ou une dérogation sur un élément import@e la politique.

A.M. 2009-04, a. 8.22.
8.22.1. Titres de créance Qurt terme
1) Dans le présent artic'éi?n entend par «titre de créance a court terme»: un billet a

ordre ou un billet de tresdyerie négociable dont I'échéance est prévue dans un an ou
moins a compter de I@ d’émission.

2) Sauf en o I'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas, a
I'égard d’'une tion sur un titre de créance a court terme avec un client autorisé, aux
organism ants:

ng:: une banque figurant a I'annexe I, Il ou lll de la Loi sur les banques

(L.§. 91, chapitre 46);
Q/ b) une association régie par la Loi sur les associations coopératives de crédit
(L.C. 1991, chapitre 48) ou une coopérative de crédit centrale pour laquelle une
ordonnance a été faite conformément au paragraphe 1 de l'article 473 de cette loi;

C) une société de prét, une société de fiducie, une compagnie d’assurances,
un treasury branch, une caisse de crédit, une caisse populaire, une coopérative de
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services financiers ou un regroupement ou une fédération de coopératives de crédit qui
est autorisé par une loi du Canada ou d’un territoire du Canada a exercer son activité
au Canada ou dans un territoire du Canada, selon le cas;

d) la Banque de développement du Canada.

3) La dispense prévue au paragraphe 2 n’est pas ouverte a une personne si Ie
de créance a court terme permet d’acquérir par voie de conversion ou d’ echap,@d
3 it d

titres autres qu’un titre de créance a court terme ou est accompagné d’
souscrire de tels titres. Q/

AM. 2014-10, a. 24. \>/
8.22.2. Condition générale aux dispenses d’inscription asgé de conseiller
Les dispenses exposées dans la présente section rk\%ont pas ouvertes a la

personne inscrite dans le territoire intéressé et dans une .cCNégorie lui permettant d’agir
a titre de conseiller a I'égard des activités pour lesquell ispense a été accordée.

A.M. 2014-10, a. 25. Q?\QJ
SECTION 2 Dispenses d’inscription a ti}(%l/conseiller
8.23. Courtier sans mandat discréti@{re

L'obligation d’inscription a {i %6 conseiller ne s’applique pas au courtier inscrit,
ni au représentant de courtier ag\d®ant pour le compte de celui-ci, dans le cadre de la
fourniture a un client de cons% ui remplissent les conditions suivantes:

a) ils portengr une opération visée sur un titre que le courtier et le
représentant sont au a effectuer en vertu de leur inscription;

b) |I@7ourms par le représentant;

C) \¥ne sont pas fournis a I'égard d’un compte géré du client.

Ch

A.M@ﬁm, a. 8.23.

Membres de ’'OCRCVM qui ont un mandat discrétionnaire

L'obligation d’inscription a titre de conseiller ne s’applique pas au courtier inscrit
membre de 'OCRCVM, ni au représentant de courtier agissant pour le compte de celui-
ci, qui agit comme conseiller a I'’égard d’un compte géré d’'un client, et que la fourniture
de conseils est conforme aux regles de TOCRCVM.
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A.M. 2009-04, a. 8.24.
8.25. Conseils généraux
1) Pour I'application des paragraphes 3 et 4, on entend par «intérét financier ou

autre»:

a) la propriété, véritable ou autre, du titre ou d'un autre titre émis par | @
émetteur; ?l,

b) toute option sur le titre ou un autre titre émis par le méme émette%g/

) toute commission ou toute autre forme de rémunération ver \MJ devant I'étre
par la personne dans le cadre d’une opération visée sur le titre;

d) toute convention financiere concernant le titre conclueb@% une personne;

e) toute convention financiere conclue avec un plar@u une autre personne qui a
un intérét dans le titre. Q,)

2) L'obligation d’inscription a titre de consgi{eh ne s’applique pas a la personne qui
exerce l'activité de conseiller et fournit de§<o ils qui ne visent pas a répondre aux
besoins de la personne qui les regoit. Q/

3) La personne dispensée en v Qd paragraphe 2 qui recommande d’acheter, de
vendre ou de conserver un titre iné, une catégorie de titres ou les titres d'une
catégorie d’émetteurs sur lesqu ne des personnes suivantes a un intérét financier
ou autre doit en faire mention@gs u’elle fournit le conseil:

a) la personn@le-méme;
b) tothio;lé, administrateur ou dirigeant de la personne;

C) personne qui serait un initi¢ a I'’égard de la personne si elle était
émetteur ti.

C%teret financier ou autre de la personne inclut un intérét dans une option au
sous-paragraphe b du paragraphe 1, l'information fournie conformément au
%raphe 3 doit indiquer les modalités de l'option.

5) Le présent article ne s’applique pas en Ontario.

A.M. 2009-04, a. 8.25.
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8.26. Conseiller international

1) Malgré larticle 1.2, dans le présent article, un «titre» ne s’entend pas d'un
«contrat négociable» en Colombie-Britannique, au Nouveau-Brunswick et en
Saskatchewan.

1.1) Malgré l'article 1.2, dans le présent article, un «titre» ne s’entend pas en AIQ{;Q
d’'un dérivé boursier qui fait I'objet d’'une opération a des conditions stand 2es
établies par la bourse et compensée par une chambre de compensation. &

«titre étranger»: les titres suivants: 0\\/

2) Dans le présent article, on entend par:

a) un titre émis par un émetteur constitué en vert&cbs lois d’'un territoire
étranger; N

b) un titre émis par le gouvernement d’'un te@ étranger.

«total des produits des activités ordinaireé@ts consolidés»: les produits des
activités ordinaires bruts consolidés a I'exclugid\g)de ceux de tout membre du méme
groupe que le conseiller qui est inscrit danw tgeritoire du Canada;

3) L’'obligation d’inscription a titre e%ﬁseiller ne s'applique pas a la personne qui
agit comme conseiller aupres d’'un @é’autorisé autre qu’un client autorisé inscrit en
vertu de la l|égislation en valeyr obilieres d'un territoire du Canada a titre de
conseiller ou de courtier sans fodXM™f de conseils sur des titres d’émetteurs canadiens,
sinon a titre accessoire par ra@so aux conseils sur les titres étrangers.

4) La dispense pr@ au paragraphe 3 n’est ouverte que si les conditions
suivantes sont réuni

a) Ie&? ou I'établissement principal du conseiller est situé dans un

territoire étra@;

b e conseiller est inscrit ou dispensé de linscription en vertu de la
Iégis@e en valeurs mobilieres du territoire étranger ou est situé son siége ou son
etapli®¥ement principal dans une catégorie d'inscription lui permettant d'y exercer les

€s que l'inscription a titre de conseiller lui permettrait d’exercer dans le territoire
Qle' resse;

C) le conseiller exerce I'activité de conseiller dans le territoire étranger ou est
situé son sieége ou son établissement principal;
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d) a la fin de son dernier exercice, ni le conseiller ni les membres du méme
groupe que lui nont tiré plus de 10% du total des produits des activités ordinaires bruts
consolidés de leurs activités de gestion de portefeuille exercées au Canada;

e) avant de conseiller un client, le conseiller lui fournit les renseignements

suivants:
,\Q)

i) le fait qu’il n’est pas inscrit dans le territoire intéressé pour, ner
les conseils prévus au paragraphe 3;

i) le territoire étranger dans lequel est situé son s%;e ou son

établissement principal; \/
P N\

iii) le fait que la totalité ou la quasi-totalité de s@ctifs peuvent étre
situés a I'extérieur du Canada; b‘

iv) le fait que le client peut éprouver d@difﬁcultés a faire valoir ses
droits contre lui en raison de ce qui précede; v

V) le nom et l'adresse du mandatq' aux fins de signification qu’il a
désigné dans le territoire intéresseé; q/

f) il transmet a lautorité e 'saleurs mobilieres le formulaire prévu a
'Annexe 31-103A2, Acte d’acceptati%?de compétence et de désignation d'un
mandataire aux fins de signification.\\/

5) La personne qui se prévaﬁég la dispense prévue au paragraphe 3 au cours des
12 mois précédant le ler dé re d’'une année donnée en avise l'agent responsable
ou, au Québec, l'autorité e eurs mobilieres au plus tard le 1ler décembre de I'année
en question.

6) En Ontariq ragraphe 5 ne s’applique pas a la personne qui effectue les
dépbts et paie [eNWoits prévus par le Rule 13-502 Fees de la Commission des valeurs
mobilieres d ario pour une société internationale non inscrite.
N
A.M. 20 , a. 8.26; A.M. 2010-17, a. 2; A.M. 2011-03, a. 29; A.M. 2014-10, a. 26;
N.I. 2 SU4-01.
»]. Sous-conseiller international

1) L'obligation d’inscription a titre de conseiller ne s’applique pas au sous-conseiller
qui remplit les conditions suivantes:

a) ses obligations et fonctions sont énoncées dans une entente écrite
conclue avec le conseiller ou le courtier inscrit;
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b) le conseiller ou le courtier inscrit a conclu une entente écrite avec ses
clients pour lesquels des services de conseil ou de gestion de portefeuille seront fournis
ou il assume toute perte découlant du manquement du sous-conseiller aux obligations
suivantes:

)] exercer les pouvoirs et s’acquitter des fonctions de son poste @S@
honnéteté, agir de bonne foi et au mieux des intéréts de la personne inscri
chaque client de la personne inscrite pour lesquels les services de cogél

gestion de portefeuille seront fournis; Q/
i) exercer toute la diligence et la compétence @wfe personne
raisonnablement prudente exercerait dans les circonstances. 0

2) La dispense prévue au paragraphe 1 n’est ouvert%gé si les conditions
suivantes sont remplies:

a) le siege ou I'établissement principal du s@onseiller est situé dans un

territoire étranger; Q,)
b) le sous-conseiller est inscrit ou ensé de linscription en vertu de la
anger ou est situé son siége ou son

législation en valeurs mobilieres du territcy'i 5
établissement principal dans une catégo e Ni permettant d’y exercer les activités que
l'inscription a titre de conseiller lui per d’exercer dans le territoire intéresse;

C) le sous-conseiller e act|V|te de conseiller dans le territoire étranger
ou est situé son siege ou son éta ement principal.

A.M. 2014-10, a. 27.

8.26.2. Conditi générale aux dispenses d’inscription a titre de
gestionnaire dng d’investissement

Les d%%es exposées dans la présente section ne sont pas ouvertes a la
personne te dans le territoire intéressé a titre de gestionnaire de fonds
d’investi ent.

W\
AN D914-10, a. 27.

%ZCTION3 Dispense d’inscription a titre de gestionnaire de fonds
d’'investissement

8.27. Club d’'investissement
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L'obligation d’inscription a titre de gestionnaire de fonds d'investissement ne
s’applique pas a une personne qui agit comme gestionnaire de fonds d’investissement
pour un fonds d’investissement lorsque les conditions suivantes sont réunies:

a) le fonds d'investissement ne compte pas plus de 50 propriétaires
véritables de ses titres;

b) le fonds d’investissement ne cherche pas et n'a jamais cherché Q}Ye
d’emprunt auprés du public; &%l/

) le fonds d’investissement ne place pas de titres et n’en a%mais placé

aupres du public; \\>/

d) le fonds d’investissement ne verse aucune rémunéﬁn pour la gestion
du portefeuille ou des conseils sur la gestion ou I’administrati& ‘égard d’opérations
visées sur des titres, sauf les courtages normaux; ?\

e) les porteurs du fonds d’investissemen@t tenus de contribuer au
financement de son fonctionnement en proporti e la valeur des titres quils
détiennent. N

Q
A.M. 2009-04, a. 8.27; A.M. 2011-03, a. 30&‘1/

8.28. Régimes de capitalisation \g/

1) Dans le présent article, on@ﬁpaﬂ

«fournisseur de servi Ta personne qui fournit des services au promoteur en
vue d’élaborer, d’établir ou loiter un régime de capitalisation;
«participant»: personne qui détient des actifs dans un régime de

capitalisation; Q_

«pro %ﬂr»: 'employeur, le fiduciaire, le syndicat ou I'association
professim9 , Ou tout regroupement de ces entités, qui établit un régime de
capitalf n, y compris le fournisseur de services a qui le promoteur a délégué ses
res abilités;

g? «régime de capitalisation»: un régime de placement ou d’épargne ouvrant droit a
e aide fiscale, y compris un régime de retraite agréé a cotisations définies, un régime
enregistré d’épargne-retraite collectif, un régime enregistré d’épargne-études collectif
ou un régime d'intéressement différé qui permet aux participants de choisir parmi
plusieurs options de placement dans le cadre du régime et, au Québec et au Manitoba,
tout régime de retraite simplifié.
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2) L'obligation d’inscription a titre de gestionnaire de fonds d’investissement ne
s’applique pas au promoteur ni au fournisseur de services a I'égard des activités liés a
un régime de capitalisation.

A.M. 2009-04, a. 8.28; A.M. 2010-17, a. 3; A.M. 2014-10, a. 28. '\%

8.29. Fonds d’investissement privé — portefeuilles gérés par une soq’w@ de

fiducie &
1) L'obligation d’inscription a titre de gestionnaire de fonds d’inv%%{ement ne
I

s’applique pas a la société de fiducie qui gere un fonds d’investissW orsque sont
réunies les conditions suivantes: 0

a) la société de fiducie est autorisée a exercer sod@ctivité au Canada ou
dans un territoire du Canada ou est inscrite en vertu d'u loi du Canada ou d'un
territoire du Canada;

b) le fonds n'a pas dautre pron}o\@r ou gestionnaire de fonds
d’'investissement que la société de fiducie; Q

C) le portefeuille du fonds se £Zompbse de fonds provenant de diverses
successions et fiducies qui sont regroup%ﬂ ue d’en faciliter le placement.

2) La dispense prévue au para \gl n’est ouverte a la société de fiducie inscrite
en vertu des lois de Ile-du-Pringg-Bdouard que si elle est également inscrite en vertu
de la Loi sur les sociétés de figuc)y et de prét (L.C. 1991, c. 45) ou d’une loi équivalente
dans un autre territoire du agja.

3) Le présent artic s’applique pas en Ontario.

A.M. 2009-04, a. QQ. .M. 2011-03, a. 31.
SECTION 4 gense fondée sur la mobilité — sociétés

8.30. @ense fondée sur la mobilité des clients — sociétés

'obligation d’inscription a titre de courtier ou de conseiller ne s’applique pas a la
onne qui réunit les conditions suivantes:

a) elle est inscrite a titre de courtier ou de conseiller dans son territoire
principal;
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b) elle n'agit a titre de courtier, de placeur ou de conseiller dans le territoire
intéressé que dans la mesure ou elle peut exercer ces activités dans son territoire
principal selon son inscription;

C) elle agit a titre de courtier, de placeur ou de conseiller aupres d’au plus 10
clients admissibles dans le territoire intéressé; (-O

d) elle se conforme aux dispositions des parties 13 et 14; Q

e) elle agit avec honnéteté, bonne foi et loyauté dans ses relati vec ses
clients admissibles. \%/

A.M. 2009-04. a. 8.30. 0\\’

PARTIE9 ADHESION A L’'ORGANISME D'AUTOREGLE >ATION
9.1. Adhésion du courtier en placement a ’'OCRCV

Le courtier en placement ne peut agir a ti%&courtier que s'il est courtier
membre au sens des regles de TOCRCVM. ?\

A.M. 2009-04, a. 9.1. &‘l/

9.2. Adhésion du courtier en épar@ﬁllective al’ACFM

Sauf au Québec, le courtier@ pargne collective ne peut agir a titre de courtier
gue s’il est membre au sens des?s es de 'ACFM.

A.M. 2009-04, a. 9.2; A.M. ng?-os, a. 77.
9.3. Dispenses de@ines obligations pour les membres de 'OCRCVM
1) Sauf si}§~ est inscrite également a titre de gestionnaire de fonds

d’'investisse a société inscrite qui est membre de 'OCRCVM est dispensée de
'applicati dispositions suivantes:

&Q l'article 12.1;
Q/é b) I'article 12.2;

C) l'article 12.3;
d) l'article 12.6;

e) I'article 12.7;
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f) l'article 12.10;

s)] l'article 12.11;

h) l'article 12.12; (-O
i) le paragraphe 3 de l'article 13.2; (19'\

)] l'article 13.3; Q/

k) l'article 13.12; \/
)] l'article 13.13; 5
l.1)  Tlarticle 13.15; ?\b‘
m) le paragraphe 2 de l'article 14.2; ?9
n) I'article 14.6; ?\Q)
0) l'article 14.8; &‘]9
9)) l'article 14.9; \g/
q) l'article 14.12. 0\\/

1.1) Les dispositions vis X sous-paragraphes a a q du paragraphe 1 ne

s’appliguent pas a la sociét crite a condition qu’elle se conforme aux dispositions de
TOCRCVM corresponda@s en vigueur.

7

2) Malgreé le
a titre de gestjo
dispositions

aOQ’article 12.3;
N\
)

phe 1, la société inscrite membre de TOCRCVM qui est inscrite
ire de fonds d’investissement est dispensée de l'application des
tes:

I'article 12.6;

C) l'article 12.12;

d) le paragraphe 3 de l'article 13.2;

e) l'article 13.3;
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f) l'article 13.12;
s)] l'article 13.13;
h) l'article 13.15;

)] le paragraphe 2 de l'article 14.2; ,\CO

Q
) larticle 14.6; (l/
&

k)  larticle 14.8; \g/

) Tlarticle 14.9; 0\\’
m) l'article 14.12. b‘s
2.1) Les dispositions visées aux sous-paragraphes@ m du paragraphe 2 ne

s’appliquent pas a la société inscrite a condition qu’ellev~ nforme aux dispositions de
'OCRCVM correspondantes en vigueur. 6

3) (paragraphe abrogé). ‘]9
4) (paragraphe abrogé). Q’/&

5) (paragraphe abrogeé). \\>/

6) (paragraphe abrogé). 50

A.M. 2009-04, a. 9.3; A.M. iﬂg‘?—OB, a. 32; A.M. 2012-01, a. 3.

9.4. Dispenses de@ines obligations pour les membres de '’ACFM

1) Sauf si glbg;t inscrite également a titre de courtier sur le marché dispensé, de
courtier en p% e bourses d’études ou de gestionnaire de fonds d’investissement, la
société in% qui est membre de I'ACFM est dispensée de [l'application des

dispositi uivantes:
\X@
% ) l'article 12.1;

b) l'article 12.2;
C) l'article 12.3;

d) I'article 12.6;
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e) I'article 12.7;
f) l'article 12.10;
s)] l'article 12.11;

h) l'article 12.12; ,\CO

Q
i) larticle 13.3; (l/
&

) Tarticle 13.12; \g/

k) Tlarticle 13.13; 0\\’
)] I'article 13.15; b‘
m) le paragraphe 2 de l'article 14.2; 0

n)  larticle 14.6; 6}
N

0) l'article 14.8; (]9
p) l'article 14.9; é/&
\v

q) l'article 14.12. \\/
1.1) Les dispositions visées %) sous-paragraphes a a q du paragraphe 1 ne
s’appliquent pas a la sociém e a condition qu’elle se conforme aux dispositions de
I’ACFM correspondantes erf\YJUeur.

2) La société ins@: embre de 'ACFM qui est inscrite a titre de courtier sur le
marché dispenseé cturtier en plans de bourses d’études ou de gestionnaire de fonds
d’'investissemenqt dispensée de I'application des dispositions suivantes:

a) ticle 12.3;

&\Cﬁ I'article 12.6;
Q/% C) l'article 13.3;

d) l'article 13.12;

e) l'article 13.13;

f) l'article 13.15;
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s)] le paragraphe 2 de l'article 14.2;

h) l'article 14.6;

i) l'article 14.8; '\(-O
i) l'article 14.9; (19

2.1) Les dispositions visées aux sous-paragraphesa a k du a‘egraphe 2 ne
s’appliguent pas a la société inscrite a condition qu’elle se conforme dispositions de
I’ACFM correspondantes en vigueur. 5

k) l'article 14.12.

3) Les paragraphes 1 et 2 ne s’appliquent pas au Québet\b‘

4) Au Queébec, les dispositions visées au paragr@) 1 ne s’appliquent pas au
courtier en épargne collective dans la mesure ou ce%c est assujetti a des dispositions

equivalentes en vertu de la réglementation du QuebQ

A.M. 2011-03, a. 33; A.M. 2012-01, a. 4. &‘l/

PARTIE 10 SUSPENSION ET RA% N D'OFFICE DE L’INSCRIPTION DES
SOCIETES \\/

SECTION 1 Suspension de I'iﬁggption d’'une société

10.1. Non-paiementdeschQ S

1) Pour l'applicai présent article, I'expression «droits annuels» s’entend des
droits suivants: Q_

a) berta, les droits exigibles en vertu de l'article 2.1 de I'annexe du
Securities ation (Alta. Reg. 115/95);

7&9 en Colombie-Britannique, les droits annuels exigibles en vertu de
c

I’aréi 2 du Securities Regulation (B.C. Reg 196/97);
Q/ C) au Manitoba, les droits exigibles en vertu du sous-paragraphe a du

paragraphe 2 de l'article 1 de 'Annexe A du Reglement sur les valeurs mobiliéres;

d) au Nouveau-Brunswick, les droits exigibles en vertu du paragraphe c de
I'article 2.2 de la Régle 11-501 sur les droits exigibles;
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e) a Terre-Neuve-et-Labrador, les droits exigibles en vertu de I'article 143 du
Securities Act;

f) en Nouvelle-Ecosse, les droits exigibles en vertu de la partie XIV des
Securities Regulations (O.1.C. 87-1171);

0) aux Territoires du Nord-Ouest, les droits exigibles en vertu
paragraphes c et e de larticle 1 du Reglement sur les droits relatifs aux urs
mobiliéres, (Régl. des T.N.-O. 066-2008);

h) au Nunavut, les droits exigibles en vertu du paragraphe a dQ;rrticle 1 de
'annexe a la modification R-003-2003 du Reglement sur les droits r a}ﬁe'aux valeurs
mobilieres (R.R.T.N.-O. 1990, c. 20); 0\

) a Ile-du-Prince-Edouard, les droits exigibles en&kl de l'article 175 du
Securities Act; N

)] au Queébec, les droits exigibles en vertu V@article 271.5 du Reglement
sur les valeurs mobilieres (chapitre V-1.1, r. 50); Q,)

k) en Saskatchewan, les droits d'i tion annuels exigibles en vertu de
I'article 176 des The Securities Regulations . C. S-42.2 Reg. 1);

)] au Yukon, les droits exig@en vertu du Réglement sur les droits relatifs
aux valeurs mobilieres (D. 2009/66)\\/

2) L'inscription de la sociétMscrite qui n'a pas payé les droits annuels est
suspendue a compter du trergme jour apres la date a laquelle les droits sont devenus
exigibles et jusqu’a son réfhb ssement ou a sa radiation d’office conformément a la
législation en valeurs m@éres.

A.M. 2009-04, a. 10
10.2. Révon@g ou suspension de I'adhésion a ’'OCRCVM

L ocation ou la suspension de l'adhésion d'une société inscrite par

'OCR entraine la suspension de son inscription dans la catégorie de courtier en

plageMment jusqu’a son rétablissement ou sa radiation d’office conformément a la
@ation en valeurs mobilieres.

A.M. 2009-04, a. 10.2.

10.3. Suspension de I'adhésion a ’ACFM
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Sauf au Québec, la révocation ou la suspension de l'adhésion d’'une société
inscrite par ’ACFM entraine la suspension de son inscription dans la catégorie de
courtier en épargne collective jusqu’a son rétablissement ou sa radiation d’office
conformément a la législation en valeurs mobiliéres.

A.M. 2009-04, a. 10.3; A.M. 2011-03, a. 77.

10.4. Activités non permises pendant la suspension de I’inscriptior}l@%e

société &
La société inscrite dont l'inscription dans une catégorie est susg ne peut
agir a titre de courtier, de placeur, de conseiller ou de gestio%'e de fonds

d’investissement, selon le cas, dans cette catégorie. 0

A.M. 2009-04, a. 10.4. b‘
SECTION 2 Radiation d’office de I'inscription d’une @été
10.5. Radiation d’office de I'inscription suspen sociétés

L’inscription qui a été suspendue conf ent a la présente partie est radiée
d’office au deuxieme anniversaire de la su5)<n n, a moins qu’elle n'ait été rétablie.

A.M. 2009-04, a. 10.5. \g/

10.6. Exception pour les socié@{rties a une instance ou a une procédure

Malgré larticle 10.5, ?spension de l'inscription d’'une personne inscrite se
poursuit lorsqu’une instanc tive a cette personne, ou une procédure la concernant,
est introduite conformé@‘nt a la législation en valeurs mobilieres ou aux régles d'un

OAR. 0

A.M. 2009-04, 2. \X6; A.M. 2011-03, a. 34.

10.7. App@ﬁm de la partie 10 en Ontario

&gaésente partie ne s’applique pas en Ontario, exception faite de I'article 10.4.
N

R{™2009-04, a. 10.7.
PARTIE 11 CONTROLES INTERNES ET SYSTEMES
SECTION 1 Conformité

11.1. Systeme de conformité
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La société inscrite établit, maintient et applique des politiques et des procédures
instaurant un systéme de contrdles et de supervision capable de remplir les fonctions
suivantes:

a) fournir 'assurance raisonnable que la société et les personnes physiqU%
agissant pour son compte se conforment a la Iégislation en valeurs mobilieres; r\

b) gérer les risques liés a son activitt conformément aux @ques
commerciales prudentes. é

\v
N\

11.2. Nomination de la personne désignée responsable 50

A.M. 2009-04, a. 11.1; A.M. 2011-03, a. 35; A.M. 2013-11, a. 3.

1) La société inscrite nomme une personne physique inbgt dans la catégorie de
personne désignée responsable en vertu de la Iégislat%en valeurs mobilieres pour
exercer les fonctions prévues a l'article 5.1. v

2) La société inscrite nomme l'une des?\ rsonnes physiques suivantes
conformément au paragraphe 1: q/

a) son chef de la direction '&il n'y a pas de chef de la direction, la
personne physique exercant des foncti@ﬁalogues;

A

C) le dirigeant resggRsable d’'une de ses divisions, si I'activité qui donne lieu
a l'obligation d’inscription désl société n'est exercée que dans cette division et que la
société exerce d’autres@vités commerciales importantes.

b) son propriétaire uniQu

remplit plus un conditions prévues au paragraphe 2, la société inscrite nomme un

remplacant. Q/
O

AM. 20 ,a. 11.2; A.M. 2011-03, a. 36.

3) Si la pe@g ;Lysique inscrite a titre de personne désignée responsable ne

11 Alomination du chef de la conformité

La société inscrite nomme une personne physique inscrite dans la catégorie de
chef de la conformité en vertu de la législation en valeurs mobilieres pour exercer les
fonctions prévues a l'article 5.2.

2) La société inscrite ne peut nommer au poste de chef de la conformité que l'une
des personnes physiques suivantes qui remplit les conditions prévues a la partie 3:
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a) un de ses dirigeants ou associés;
b) son propriétaire unique.

3) Si la personne physique inscrite a titre de chef de la conformité ne remplit p
une des conditions prévues au paragraphe 2, la société inscrite nomme un remplag

A.M. 2009-04, a. 11.3.
,\f»

11.4. Acces au conseil d’administration Q/

La société inscrite permet a la personne désignée responsa au chef de la
conformité, lorsqu’elle ou il le juge nécessaire ou souhaltabl fonction de ses
responsabilités, de s'adresser directement au conselil |n|strat|on ou aux
personnes physiques exercant pour son compte des fonction Iogues.

A.M. 2009-04, a. 11.4. ?9
&

SECTION 2 Tenue de dossiers Q?\
11.5. Dispositions générales concernarg{es ossiers
1) La société inscrite tient des dos%&ux fins suivantes:

a) consigner avec exaMMWde ses activitts commerciales, ses affaires
financiéres et les opérations de s ients;

b) justifier de sohfgspect des obligations applicables de la Iégislation en
valeurs mobiliéres.

2) Les dossi@_pgvus au paragraphe 1 comprennent notamment les dossiers

nécessaires au suivantes:

a) rmettre, dans les délais, I'établissement et l'audit des états financiers et
des autr, ments d’information financiere qui doivent étre déposés aupres de l'agent
respo e ou, au Québec, de l'autorité en valeurs mobilieres ou lui étre transmis;

Q/ b) permettre d'établir la situation du capital de la société inscrite;
) justifier du respect des obligations en matiére de capital et d'assurance;
d) justifier du respect des procédures de contrdle interne;

e) justifier du respect des politiques et procédures de la société;
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f) permettre d’identifier et de séparer les fonds, titres et autres biens des
clients;

0) recenser toutes les opérations effectuées par la société inscrite pour son
propre compte et pour le compte de chacun de ses clients, y compris les partiessg

'opération et les modalités de I'achat ou de la vente; r\
h) fournir une piste d'audit des éléments suivants: &(l/
)] les instructions et les ordres des clients; Q/

v/

i) chaque opération transmise ou exécutée pou@"propre compte

ou pour un client; 5
i) permettre I'établissement de rapports aux clierﬂﬁ r les mouvements de
leur compte;

)] fournir les prix des titres conforméme%agx dispositions de la Iégislation

en valeurs mobilieres; ?\

k) documenter l'ouverture des &)thes des clients et toute convention
conclue avec eux; Q/

)] justifier du respect de INyations prévues aux articles 13.2 et 13.3;

m)  justifier du respect bsgobligations relatives au traitement des plaintes;
n) documenter Ia't%’?espondance avec les clients;

0) docum es mesures de conformité et de supervision prises par la

société. Q_
<\

A.M. 2009-0@!&[.5; A.M. 2010-17, a. 4; A.M. 2011-03, a. 38; A.M. 2013-11, a. 20.

11.6. @Q accessibilité et conservation des dossiers

1) Aa société inscrite garde les dossiers prévus par la législation en valeurs
(/;@ﬁéres:

a) pendant 7 ans a compter de la date de leur établissement;

b) en lieu sdr et sous une forme durable;
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C) sous une forme permettant de les fournir a I'agent responsable ou, au
Québec, a l'autorité en valeurs mobiliéres dans un délai raisonnable.

2) Les dossiers fournis a lI'agent responsable ou, au Québec, a l'autorité en valeurs
mobilieres lui sont fournis dans un format qu’il est en mesure de lire.

3) Le sous-paragraphe ¢ du paragraphe 1 ne s’applique pas en Ontario. ,\Q)
A.M. 2009-04, a. 11.6; A.M. 2011-03, a. 39; A.M. 2013-11, a. 4. &(19
SECTION 3 Certaines opérations commerciales \g/

11.7. Reglement lié des opérations sur titres 0\\/

La société inscrite ne peut exiger d'une personne qusla}egle une opération
conclue avec elle sur un compte dans une institution financie nadienne soit comme
condition, soit selon des modalités dans lesquelles une R€ onne raisonnable peut voir
une condition, de la fourniture d’un produit ou d’'un serge&’a moins que cette méthode
de reglement ne soit nécessaire, selon une perﬁ ralsonnable pour fournir le
produit ou le service particulier que la personne a chg ndé.

A.M. 2009-04, a. 11.7. &‘]/
11.8. Vente liée Q/

Aucun courtier, conseiller stlonnalre de fonds d’investissement ne peut
imposer a une autre personne le igations suivantes:

a) acheter, vend?e\g conserver des titres comme condition, ou selon des
modalités dans lesquedey une personne raisonnable peut voir une condition, de la
fourniture d'un produi@ 'un service;

b) agh§rvendre ou utiliser un produit ou un service comme condition, ou
selon des m s dans lesquelles une personne raisonnable peut voir une condition,
de I'achat QU la vente de titres

(@)
A.M@ﬁm, a. 11.8.

Qg » Acquisition de titres ou d’actifs d’'une société inscrite par une personne
acrite

1) Toute personne inscrite donne un préavis écrit a l'agent responsable ou, au
Québec, a lautorité en valeurs mobilieres conformément au paragraphe 2 avant de
réaliser les acquisitions suivantes:
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a) pour la premiére fois, la propriété directe ou indirecte, véritable ou autre,
d’au moins 10% des titres avec droit de vote des entités suivantes, ou de titres
convertibles en de tels titres:

)] d'une société inscrite dans un territoire du Canada ou dans un
territoire étranger;

i) d’'une personne dont la société inscrite dans un terri %%
Canada ou dans un territoire étranger est filiale;

b) la totalité ou une partie importante des actifs d’une soci te%zcrlte dans
un territoire du Canada ou dans un territoire étranger.

2) L'avis prévu au paragraphe 1 est remis a I'agent responséﬁb@u au Québec, a
l'autorité en valeurs mobilieres au moins 30 jours avant Iacqu t indique tous les
faits pertinents que I'agent responsable ou l'autorité en vale obllleres a besoin de
connaitre pour évaluer si I'acquisition présente les caractg thues suivantes:

a) elle risque de donner lieu a un conflit d@e;éts;

b) elle risque d’empécher la société rite de se conformer a la législation
en valeurs mobilieres; &

C) elle est incompatible a(g/un niveau adequat de protection des
épargnants;

d) elle porte atteinte d%gjte autre maniére a l'intérét public.

5

3) (paragraphe abrogé)

4) Sauf en Ont § en Colombie-Britannique, si l'agent responsable ou, au
Québec, l'autorite, eurs mobilieres avise la personne inscrite réalisant I'acquisition
de son opposmﬁ%elle ci dans un délai de 30 jours a compter de la réception de I'avis
prévu au par 1, 'acquisition ne peut avoir lieu tant que I'agent responsable ou
l'autorité e urs mobilieres ne I'a pas approuvée.

5) §\§§8ntario, si 'agent responsable avise la personne réalisant I'acquisition de son

OpPRO n a celle-ci dans un délai de 30 jours a compter de la réception de l'avis prévu

> isposition i du sous-paragraphe a ou b du paragraphe 1, I'acquisition ne peut avoir
%ﬂ tant que I'agent responsable ne I'a pas approuvée.

6) Apres la réception d'un avis d’opposition donné conformément au paragraphe 4
ou 5, la personne qui a présenté le préavis prévu au paragraphe 1 peut demander a
étre entendue sur l'affaire par I'agent responsable ou, au Québec, par l'autorité en
valeurs mobilieres qui s’oppose a I'acquisition.
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A.M. 2009-04, a. 11.9; A.M. 2011-03, a. 41; A.M. 2014-10, a. 31.
11.10. Société inscrite dont les titres font I'objet d’une acquisition
I'autorité en valeurs mobilieres conformément au paragraphe 2 lorsqu’elle sait ou a

motifs de croire qu'une personne, agissant seule ou de concert avec
personnes, est sur le point d'acquérir ou a acquis pour la premiéere fois l% rppriété

1) La société inscrite donne un préavis écrit a I'agent responsable ou, au Québe@
res

directe ou indirecte, véritable ou autre, d’au moins 10% des titres avec { de vote
d’'une des entités suivantes, ou de titres convertibles en de tels titres:

a) la société inscrite; 0\\/
b) une personne dont la société inscrite est filiale. b>

2) Le préavis prévu au paragraphe 1 réunit les condi'\oﬁﬁa suivantes:

a) il est remis a I'agent responsable ou,@j Buébec, a l'autorité en valeurs
mobilieres dés que possible; Q?\
b) il indique le nom de chaque psco e participant a I'acquisition;
C) il inclut tous les faits sur LaCisition que, a la connaissance de la société
t

inscrite apres enquéte diligente, I'a sponsable ou l'autorité en valeurs mobiliéres
a besoin de connaitre pour é@&si 'acquisition présente les caractéristiques
suivantes:

i) elle ris%u\éje donner lieu a un conflit d’intéréts;

i) elleﬁque d’empécher la société inscrite de se conformer a la
législation en valeurs@ ieres;

iiiggelle est incompatible avec un niveau adéquat de protection des

investisselg@

\0 iv) elle porte atteinte de toute autre maniere a l'intérét public.

Aparagraphe abrogeé).

3)$
Le présent article ne s’applique pas lorsqu’un préavis a été donné conformément
a l'article 11.9.

5) Sauf en Colombie-Britannique et en Ontario, si I'agent responsable ou, au

Québec, l'autorité en valeurs mobilieres avise la personne realisant I'acquisition de son
opposition a celle-ci dans un délai de 30 jours a compter de la réception de l'avis prévu
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au paragraphe 1, l'acquisition ne peut avoir lieu tant que l'agent responsable ou
l'autorité en valeurs mobilieres ne I'a pas approuvée.

6) En Ontario, si I'agent responsable avise la personne réalisant I'acquisition de son
opposition a celle-ci dans un délai de 30 jours a compter de la réception de l'avis prévu
au sous-paragraphe a du paragraphe 1, I'acquisition ne peut avoir lieu tant que l'agegst
responsable ne I'a pas approuvée.

ou 6, la personne qui projette de réaliser I'acquisition peut demander a épfeNgntendue
sur l'affaire par I'agent responsable ou, au Québec, par l'autorité en vale
qui s’oppose a l'acquisition.

obilieres

7) Apres réception d’'un avis d’opposition donné conformément au parSgﬁl%e 5

N/
A.M. 2009-04, a. 11.10; A.M. 2011-03, a. 41; A.M. 2014-10, a. 32.50\
PARTIE 12 SITUATION FINANCIERE t\b‘
SECTION 1 Fonds de roulement ?9
12.1. Obligations en matiere de capital ?\QJ

1) La société inscrite dont I'excédent dy forlgs de roulement calculé conformément
au formulaire prévu a I'’Annexe 31-103A ,’&cul de I'excédent du fonds de roulement,
est inférieur a zéro en avise l'agent re{%’fsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs
mobilieres dés que possible.

2) L'excédent du fonds de r$>ment de la société inscrite, calculé conformément
au formulaire préevu a I’Anne;(?S -103A1, Calcul de I'excédent du fonds de roulement,
ne peut étre inférieur a zér dant 2 jours consécutifs.

3) Pour établir Ie@ ulaire prévu a I'Annexe 31-103A1, Calcul de I'excédent du
fonds de roulemte_e apital minimum est le suivant:

a) % 0 $ dans le cas du conseiller inscrit qui n’est pas €galement courtier
inscrit ou g{%’ naire de fonds d’investissement inscrit;

&Q 50 000 $ dans le cas du courtier inscrit qui n'est pas également
ti0

ge§ aire de fonds d’investissement inscrit;

4) Le sous-paragraphe ¢ du paragraphe 3 ne s’applique pas au gestionnaire de
fonds d’investissement inscrit qui est dispensé de I'obligation d’inscription a titre de
courtier en vertu de l'article 8.6 a I'égard des fonds d’'investissement pour lesquels il agit
a titre de conseiller.

C) 100 000 $ dans le cas du gestionnaire de fonds d'investissement inscrit.

Réglement 31-103 15 juillet 2015 Page 64



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15 JUILLET 2015 AU 14 JUILLET 2016

5) Le présent article ne s’applique pas a la société inscrite membre de TOCRCVM
qui est inscrite a titre de gestionnaire de fonds d'investissement si les conditions
suivantes sont réunies:

a) la société inscrite a un capital minimum d’au moins 100 000 $ selon
calcul effectué conformément au Formulaire 1, Rapport et questionnaire finanqi@
réglementaires uniformes, de TOCRCVM,; Q

b) elle avise dés que possible I'agent responsable ou, au Qué l'autorité
en valeurs mobilieres si son capital régularisé en fonction du _ri calculé
conformément au Formulaire 1, Rapport et questionnaire financie@églementaires
uniformes, de TOCRCVM passe sous z€ro; 0\

C) son capital régularisé en fonction du risque Cﬁtﬁ conformément au
Formulaire 1, Rapport et questionnaire financiers reglehq taires uniformes, de
'OCRCVM n’est pas inférieur a zéro pendant 2 jours con tifs.

6) Le présent article ne s’applique pas au courtlﬁv pargne collective membre de
’ACFM qui est également inscrit a titre de courtie le marché dispensé, de courtier
en plans de bourses d'études ou de gestio e de fonds d’investissement si les
conditions suivantes sont réunies: &

guestionnaire financiers, de I'ACF courtier en épargne collective a le capital
minimum suivant: 0

a) selon le calcul effec@%ﬁormément au Formulaire 1, Rapport et

i) 50 000 $6?§st inscrit a titre de courtier sur le marché dispensé ou
de courtier en plans de bou?Qe d’études;

i) 0% sl est inscrit a titre de gestionnaire de fonds
d mvestlssement

Qe des que possible I'agent responsable ou, au Québec, l'autorité en
valeurs m es si son capital régularisé en fonction du risque calculé conformément
au For 1, Rapport et questionnaire financiers, de ’'ACFM passe sous zéro;

laire 1, Rapport et questionnaire financiers, de 'ACFM n’est pas inférieur a zéro

) son capital régularisé en fonction du risque calculé conformément au
@gnt 2 jours consécultifs.

A.M. 2009-04, a. 12.1; A.M. 2011-03, a. 42.

12.2. Convention de subordination
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1) La société inscrite qui a conclu la convention de subordination prévue a
’Annexe B peut exclure le montant de la dette non courante a I'endroit de parties liées
subordonnée en vertu de cette convention du calcul de I'excédent du fonds de
roulement a ’Annexe 31-103A1, Calcul de I'excédent du fonds de roulement.

2) La société inscrite transmet a I'agent responsable ou, au Québec, a l'autorité %
valeurs mobilieres un exemplaire signé de la convention de subordination visée\
paragraphe 1 a la premiére des dates suivantes: Q

a) 10 jours apres la date de signature de la convention de subor fﬁ&ion;

b) la date a laquelle le montant de la dette subordonnée es\e}om de la dette
non courante a I'endroit de parties liées de la société inscrite, ¢ e de la facon
prévue a I'’Annexe 31-103A1, Calcul de I'excédent du fonds de ro nt.

3) La société inscrite avise I'agent responsable ou, au Qb&éc, l'autorité en valeurs
mobiliéres, 10 jours avant de prendre les mesures suivante

a) rembourser tout ou partie du prét; Q,) E

b) résilier la convention. ‘19

A.M. 2009-04, a. 12.2: A.M. 2010-17, a. yéA:M 2011-03, a. 43: A.M. 2014-10, a. 33.
SECTION 2 Assurance v/

Qv
12.3. Assurance —courtier 5

1) Le courtier inscrit mﬁ?q?ent un cautionnement ou une assurance qui réunit les
conditions suivantes:

a) il pr@ ;s clauses visées a I’Annexe A,

b) f voit une double limite d’'indemnité globale ou le rétablissement
intégral deJa verture.

) ourtier inscrit maintient un cautionnement ou une assurance qui comporte
ng IMtte d’'indemnité par perte pour le plus élevé des montants suivants a I'égard de

2
u
Q/ e clause visée a I'’Annexe A:
a) 50 000 $ par salarié, mandataire et représentant jusqu’a concurrence de
200 000 $;
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b) 1% du total des actifs de clients que le courtier détient ou auxquels il a
acces, calculé selon les derniers documents financiers du courtier, jusqu’a concurrence
de 25 000 000 $;

C) 1% de lactif total du courtier, calculé selon les derniers documents

financiers du courtier, jusqu’a concurrence de 25 000 000 $; (-0
d) le montant jugé suffisant par résolution du conseil d’administr

courtier ou les personnes physiques exercant des fonctions analogues pou& pte

de celui-ci.

3) Le présent article ne s’applique pas au courtier en plans de bq@es d’études ni
au courtier en épargne collective inscrit seulement au Québec. 0

A.M. 2009-04, a. 12.3. b‘
12.4. Assurance —conseiller 0

1) Le conseiller inscrit maintient un cautionnem% Eu une assurance qui réunit les
conditions suivantes: ?\

a) il prévoit les clauses visées a'l<r€aexe A;

b) il prévoit une double Ii@d’indemnité globale ou le rétablissement
intégral de la couverture. \\/

2) Le conseiller inscrit qui neﬁent pas d’actifs de clients et qui n’y a pas non plus
acces maintient un caution t ou une assurance qui prévoit une indemnité de
50 000 $ & I'égard de chaq ause visée a I'’Annexe A.

3) Le conseiller i qu détient des actifs de clients ou qui y a acces maintient un
cautionnement o ssurance qui prévoit une indemnité pour le plus élevé des
montants suwa% gard de chaque clause visée a I'’Annexe A:

a) &des actifs gérés qu'il détient ou auxquels il a acces, calculés selon les
docume inanciers les plus récents du conseiller, jusqua concurrence
de 25 00 $;

é b) 1% de I'actif total du conseiller, calculé selon les documents financiers les
%ﬁs récents du conseiller, jusqu’a concurrence de 25 000 000 $;

c) 200000 $;
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d) le montant jugé suffisant par résolution du conseil d’administration du
conseiller ou les personnes physiques exercant des fonctions analogues pour le compte
de celui-ci.

A.M. 2009-04, a. 12.4.

12.5. Assurance — gestionnaire de fonds d’investissement ?\CO
1) Le gestionnaire de fonds d’investissement inscrit maintient un cautionpe t ou
une assurance qui réunit les conditions suivantes: é

a) il prévoit les clauses visées a ’Annexe A; \\>/

b) il prévoit une double limite d’'indemnité globale @e rétablissement
intégral de la couverture. b‘

2) Le gestionnaire de fonds d’investissement inscrit gnayntient un cautionnement ou
une assurance qui prévoit une indemnité pour le pIu € des montants suivants a
I'égard de chaque clause visée a ’Annexe A:

a) 1% des actifs geérés, calculés i@ es documents financiers les plus
récents du gestionnaire de fonds stissement, jusqu’'a concurrence
de 25 000 000 $; Q/

b) 1% de I'actif total du gegtiQhaire de fonds d’investissement, calculé selon
les documents financiers les plu nts du gestionnaire de fonds d’investissement,
jusqu’a concurrence de 25 000 0 ;

C) 200 000 $; '\Q.)

d) le mon QQe suffisant par résolution du conseil d’administration du
gestionnaire de dlnvestlssement ou les personnes physiques exercant des
fonctions analo% our le compte de celui-ci.

A.M. 2009 0N 12.5.

12.6&%0nnement ou assurance global

La société inscrite ne peut, en vertu de la présente section, maintenir un

tionnement ou une assurance dont le bénéficiaire désigné est une autre personne

gue si la police prévoit les modalités suivantes, sans égard aux demandes d’indemnité,
a I'expérience ni a aucun autre facteur lié a cette personne:
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a) la société inscrite a le droit de présenter des demandes dindemnité
directement a l'assureur en cas de perte, et tout paiement a cet égard lui est versé
directement;

b) la limite d’indemnité individuelle ou globale ne peut étre modifiée que par
les demandes d’'indemnité présentées par I'une des personnes suivantes ou pour s%
compte: y\

i) la société inscrite; &(19

i) toute filiale de la société inscrite dont les résultats f@u«:iers sont
consolidés avec les siens. \/

\'%
A.M. 2009-04, a. 12.6. 50

12.7. Modification, demande d’'indemnité ou résiliab'&u‘ — avis a l'agent
responsable ou a l'autorité en valeurs mobilieres 0

La société inscrite avise dés que possible %n rit I'agent responsable ou, au
Québec, l'autorité en valeurs mobilieres de tOLhS odification ou résiliation d’'une
assurance visée a la présente section ou de @ emande d’'indemnité présentée en
vertu de celle-ci. PGl/

A.M. 2009-04, a. 12.7. \g/
SECTION 3 Audits 0\\’

12.8. Demande de l'agents#gsponsable ou de l'autorité en valeurs mobiliéres
d’effectuer un audit ou un men

La société in@ donne par écrit a son auditeur des instructions selon
lesquelles il doit gRecMer tout audit ou examen exigé par l'agent responsable ou, au
Québec, l'autorjt valeurs mobilieres pendant la durée de l'inscription de la société,
et transmet opie de ces instructions a l'agent responsable ou a l'autorité en
valeurs mapMeYes selon les modalités suivantes:

&Q elle la joint & sa demande d'inscription;

Q/é b) elle la transmet au plus tard le 10° jour aprés gqu'elle a changé d'auditeur.

A.M. 2009-04, a. 12.8; A.M. 2010-17, a. 6; A.M. 2011-03, a. 47.
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12.9. Coopération avec l'auditeur

La personne inscrite ne doit pas, au cours de laudit, retenir, détruire ou
dissimuler de renseignements ou de documents ou refuser de toute autre facon de
coopérer pour donner suite a une demande raisonnable de son auditeur.

A.M. 2009-04, a. 12.9; A.M. 2010-17, a. 6. ,\Q)
SECTION 4 Information financiére &(19
12.10. Etats financiers annuels \g/

1) Les états financiers annuels transmis a l'agent responsabl Yau Québec, a
l'autorité en valeurs mobilieres conformément a la présente sect our les exercices

ouverts a compter du ler janvier 2011 comprennent les élémelﬁ ivants:

a) I'état du résultat global, I'état des variatiogS\des capitaux propres et le
tableau des flux de trésorerie du dernier exercice et?g exercice précedent, le cas

échéant; '\QJ

b) I'état de la situation financiere arj&¥ 1 la cloture du dernier exercice et de
I'exercice précédent, le cas échéant, signé,ﬁar u moins un des administrateurs de la
société inscrite;

C) les notes des états fin@é.

2) Les états financiers annu‘%gransmis a l'agent responsable ou, au Québec, a
l'autorité en valeurs mobiliéreé.so formément a la présente section sont audités.

3) (paragraphe abn@.

A.M. 2009-04, a. 19,A.M. 2010-17,a. 7.
12.11. Infor 9 financiére intermédiaire

1) L'infgr on financiére intermédiaire transmise a l'agent responsable ou, au

Qué@ ‘autorité en valeurs mobiliéres conformément a la présente section pour les

pexo intermédiaires se rapportant a des exercices ouverts a compter
" janvier 2011 peut ne comprendre que les éléments suivants:

a) I'état du résultat global de la période de 3 mois se terminant le dernier jour

de la période intermédiaire et de la période correspondante de l'exercice précédent, le
cas eécheéant;
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b) I'état de la situation financiére arrété a la cléture de la période
intermédiaire et de la période intermédiaire correspondante de I'exercice précédent, le
cas échéant, signé par au moins un des administrateurs de la société inscrite.

2) L'information financiére intermédiaire transmise a l'agent responsable ou, au
Québec, a l'autorité en valeurs mobilieres conformément a la présente section @
établie selon les mémes principes comptables que ceux dont la société inscrite ser\

pour établir ses états financiers annuels. (19

12.12. Transmission de I'information financiére — courtier \\>/

A.M. 2009-04, a. 12.11; A.M. 2010-17, a. 8.

1) Le courtier inscrit transmet a I'agent responsable ou, au Qe:h: c, a l'autorité en
valeurs mobiliéres dans les 90 jours suivant la fin de son ice les documents
suivants:

a) ses états financiers annuels; ?9

b) le formulaire prévu a I’Annexe 31-103& ZCalcul de I'excédent du fonds de
roulement, présentant le calcul de I'excédent ds de roulement du courtier a la fin
de I'exercice et a la fin de I'exercice précédj\{ t, Iprcas échéant.

2) Le courtier inscrit transmet a I esponsable ou, au Québec, a l'autorité en
valeurs mobiliéres dans les 30 jour nt la fin des premiere, deuxieme et troisieme
périodes intermédiaires de son e Ies documents suivants:

a) I'information flnz(ﬁée intermédiaire;

b) le formulaQ)revu a I'Annexe 31-103A1, Calcul de I'excédent du fonds de
roulement, présenta Icul de I'excédent du fonds de roulement du courtier a la fin
de la période |nt |re et a la fin de la période intermédiaire précédente, le cas

échéant 0

21) La og(é inscrite membre de I'ACFM qui est inscrite a titre de courtier sur le
marché nsé ou de courtier en plans de bourses d'études est dispensée de
appli du sous-paragraphe b des paragraphes 1 et 2 si les conditions suivantes

sogt revnies:

a) elle a un capital minimum d’au moins 50 000 $ selon le calcul effectué
conformément au Formulaire 1, Rapport et questionnaire financiers, de 'ACFM;

b) elle transmet a l'agent responsable ou, au Québec, a l'autorité en valeurs

mobilieres, dans les 90 jours suivant la fin de son exercice, le Formulaire 1, Rapport et
guestionnaire financiers, de 'ACFM diment rempli qui indique le calcul du capital
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régularisé en fonction du risque a la fin de I'exercice et a la fin de I'exercice précédent,
s’ily a lieu;

C) elle transmet a 'agent responsable ou, au Québec, a l'autorité en valeurs
mobiliéres, dans les 30 jours suivant la fin des premier, deuxieme et troisieme
trimestres de son exercice, le Formulaire 1, Rapport et questionnaire financiers,
’ACFM diment rempli qui indique le calcul du capital régularisé en fonction du risqu@
la fin du trimestre et a la fin du mois précédent, s’il y a lieu. (19

3) Le paragraphe 2 ne s’applique pas au courtier sur le marché dispgfisg sauf s'il
est également inscrit dans une autre catégorie, a I'exception de la dgorie de
gestionnaire de portefeuille ou de gestionnaire de portefeuille d'exercio\il reint.

A.M. 2009-04, a. 12.12; A.M. 2010-17, a. 9; A.M. 2011-03, a. 49; 014-10, a. 35.
12.13. Transmission de I'information financiére — conseillb(b‘

Le conseiller inscrit transmet a I'agent responsa@, au Québec, a l'autorité en
valeurs mobilieres dans les 90 jours suivant la f'QDd son exercice les documents
suivants: N

a) ses états financiers annuels; &‘l/
b) le formulaire prévu a I'An e%ﬁl-lOBAl, Calcul de I'excédent du fonds de

roulement, présentant le calcul de \’\Gc ent du fonds de roulement du conseiller a la
fin de I'exercice et a la fin de I’exe@ récédent, le cas échéant.

A.M. 2009-04, a. 12.13. (0

12.14. Transmission @I’information financiéere — gestionnaire de fonds
d’investissement Q

1) Le gesti@% de fonds d’'investissement inscrit transmet a I'agent responsable
ou, au Québ autorité en valeurs mobiliéres dans les 90 jours suivant la fin de son
exercice | uments suivants:

&3 ses états financiers annuels;

% b) le formulaire prévu a I’Annexe 31-103A1, Calcul de I'excédent du fonds de
%ﬂ ement, présentant le calcul de I'excédent du fonds de roulement du gestionnaire de
fonds d'investissement a la fin de I'exercice et a la fin de I'exercice précédent, le cas
echéant;
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C) le formulaire prévu a I'Annexe 31-103A4, Ajustement de la valeur
liquidative, si le gestionnaire de fonds d’investissement a ajusté la valeur liquidative
pendant I'exercice.

2) Le gestionnaire de fonds d'investissement inscrit transmet a I'agent responsable
ou, au Québec, a l'autorité en valeurs mobilieres dans les 30 jours suivant la fin des
premiere, deuxiéme et troisieme périodes intermédiaires de son exercice les docum

suivants: Q
T

b) le formulaire prévu a I'Annexe 31-103A1, Calcul de I'exc'déﬂtdu fonds de
roulement, présentant le calcul de I'excédent du fonds de roulemen \éestionnaire de
fonds d'investissement a la fin de la période intermédiaire et in de la période
intermédiaire précédente, le cas échéant; b‘

a) I'information financiéere intermédiaire;

C) le formulaire prévu a I'Annexe 31-103A%\ Ajustement de la valeur
liquidative, si le gestionnaire de fonds d’investissem ajusté la valeur liquidative
pendant la période intermédiaire. Q,)

3) (paragraphe abrogé). q/Q

4) La société inscrite membre de I'Q é&VM qui est inscrite a titre de gestionnaire
de fonds d’investissement est dispe e&de I'application du sous-paragraphe b des
paragraphes 1 et 2 si les conditions@ﬁtes sont réunies:

a) elle a un capital m um d’au moins 100 000 $ selon le calcul effectué
conformément au Formulair@j, Rapport et questionnaire financiers réglementaires
uniformes, de TOCRCVM;

b) elle tra a l'agent responsable ou, au Québec, a 'autorité en valeurs
mobilieres, dans |g§ 90”jours suivant la fin de son exercice, le Formulaire 1, Rapport et
guestionnaire f@i‘ers réglementaires uniformes, de 'TOCRCVM ddment rempli qui

capital régularisé en fonction du risque a la fin de I'exercice et a la

indique le ca%/
fin de I’exe@ brécédent, s'il y a lieu;

T‘SQ elle transmet a l'agent responsable ou, au Québec, a l'autorité en valeurs
mapili®®es, dans les 30 jours suivant la fin des premiére, deuxieme et troisieme

des intermédiaires de son exercice, le Formulaire 1, Rapport et questionnaire
Qpﬁnciers réglementaires uniformes, de TOCRCVM ddment rempli qui indique le calcul
du capital régularisé en fonction du risque a la fin de la période intermédiaire et a la fin
du mois précédent, s’il y a lieu.
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5) La société inscrite membre de I'ACFM qui est inscrite a titre de gestionnaire de
fonds d'investissement est dispensée de l'application du sous-paragraphe b des
paragraphes 1 et 2 si les conditions suivantes sont réunies:

a) elle a un capital minimum d’au moins 100 000 $ selon le calcul effectué
conformément au Formulaire 1, Rapport et questionnaire financiers, de TACFM; (-O

b) elle transmet a 'agent responsable ou, au Québec, a l'autorité en urs
mobilieres, dans les 90 jours suivant la fin de son exercice, le Formulaire 1, rt et
guestionnaire financiers, de 'ACFM diment rempli qui indique le calc r’ij capital
régularisé en fonction du risque a la fin de I'exercice et a la fin de I’exerc{{,précédent,

s’ily a lieu; \\>/

C) elle transmet a I'agent responsable ou, au Québec,§butorité en valeurs
mobiliéres, dans les 30 jours suivant la fin des premiére, xieme et troisieme
périodes intermédiaires de son exercice, le Formulaire 1,"%%port et questionnaire
financiers, de I'ACFM ddment rempli qui indique le | du capital régularisé en
fonction du risque a la fin de la période intermédiaire efgY¢fin du mois précédent, s'il y

a lieu.
>

A.M. 2009-04, a. 12.14; A.M. 2010-17, a. 10; %@011-03, a. 50; A.M. 2014-10, a. 36.

12.15. Dispenses pour les exerc@&)uverts en 2011

1) Malgré le paragraphe 1 des a(ti?és 12.10 et 12.11, les paragraphes 1 et 2 de
l'article 12.12, l'article 12.13 et{e;\p ragraphes 1 et 2 de larticle 12.14, les états
financiers annuels, l'informatior\¥ianciére intermédiaire et le formulaire prévu a
'Annexe 31-103A1, Calcul excédent du fonds de roulement, établis pour un
exercice ouvert en 2011 &g our des périodes intermédiaires se rapportant a cet
exercice peuvent exclur@formation comparative de la période comptable précédente.

2) Malgreé le r&aphe 2 de larticle 12.12, la premiéere information financiere
intermédiaire e %mier formulaire prévu a I'Annexe 31-103A1, Calcul de I'excédent
du fonds de@&nent, a transmettre a I'égard d'une période intermédiaire ouverte a
compter d Janvier 2011 sont transmis au plus tard le 45e jour apres la fin de la

période.\@
3) algré le paragraphe 2 de l'article 12.14, la premiere information financiére
} édiaire, le premier formulaire prévu a I'Annexe 31-103A1, Calcul de I'excédent du
ds de roulement, et la description de tout ajustement de la valeur liquidative a

transmettre a I'égard d'une période intermédiaire ouverte a compter du ler janvier 2011
sont transmis au plus tard le 45° jour apres la fin de la période.

A.M. 2010-17, a. 11.
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PARTIE 13 RELATIONS DES PERSONNES PHYSIQUES ET DES SOCIETES
AVEC LES CLIENTS

SECTION 1 Connaissance du client et convenance au client

13.1. Dispense de la présente section pour les gestionnaires de fon%
d’investissement r\

La présente section ne s’applique pas au gestionnaire de fonds d’inve tiQ?ment
en ce qui a trait a ses activités a ce titre. '{

A.M. 2009-04, a. 13.1; A.M. 2011-03, a. 51. \\>/
13.2. Connaissance du client 50

1) Pour l'application du sous-paragraphe b du para e 2, en Ontario, en
Nouvelle-Ecosse et au Nouveau-Brunswick, I'expression «\Ntié» s’entend au sens de la
Loi sur les valeurs mobilieres, mais I'expression «éme assujetti» dans la définition
de «initié» désigne tout émetteur assujetti ou tout émstt ur dont les titres sont négociés
sur un marché. N

2) La personne inscrite prend des meskglaisonnables pour faire ce qui suit:

a) établir l'identité et, si la p¥#onne inscrite a des doutes sur le client,
effectuer une enquéte diligente sur I@dtation de ce dernier;

b) déterminer si le cIieﬁSQst initié a I'égard d’'un émetteur assujetti ou de tout
émetteur dont les titres sont @50 Iés sur un marche;

C) disposer deYenseignements suffisants sur tous les éléments suivants
pour étre en mesure Q cquitter de ses obligations en vertu de l'article 13.3 ou, le cas
eéchéant, des obligegion$ imposées par un OAR:

Q/O les besoins et objectifs de placement du client;
Cﬁ )] la situation financiére du client;
EA iii) la tolérance au risque du client;

d) établir la solvabilité du client, si la société inscrite lui consent un crédit en
vue de l'acquisition de titres.

3) Pour établir I'identité d’un client qui est une personne morale, une société de
personnes ou une fiducie, la personne inscrite doit établir ce qui suit:
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a) la nature de son activité;
b) I'identité de toute personne physique qui réunit les conditions suivantes:
)] dans le cas d’'une personne morale, elle est propriétaire veéritable

de plus de 25% de ses titres comportant droit de vote en circulation ou exerce u%
emprise directe ou indirecte sur ces titres; r\

i) dans le cas d’'une société de personnes ou d’'une fidu 'e‘, ﬁe en
contrble les affaires.

4) La personne inscrite prend des mesures raisonnables Wenir a jour
'information prévue au présent article. 0

5) Le présent article ne s’applique pas si le client est Lﬁg§ociété inscrite, une
institution financiére canadienne ou une banque de I'annexe h\

6) Le sous-paragraphe c¢ du paragraphe 2 ne @que pas a une personne
inscrite a I'égard d’un client autorisé lorsque sont ré@be les conditions suivantes:

a) le client autorisé a renoncé par ef@ 'application des paragraphes 1 et 2

de l'article 13.3; &

b) la personne inscrite n'ag{t XA#tre de conseiller a I'égard d’aucun compte
géré du client autorisé. \\/
7) Le sous-paragraphe b du graphe 2 ne s’applique pas a la personne inscrite
a I'égard du client pour qui e négocie que les titres visés aux sous-paragraphes b

et c du paragraphe 2 de I’arhsl 7.1.

A.M. 2009-04, a. 13. . 2011-03, a. 52.

13.3. Conven%g au client

1) La nne inscrite prend des mesures raisonnables, avant de faire une
recomm lon a un client, d’accepter d'un client une instruction d’achat ou de vente
de titr d’effectuer I'achat ou la vente de titres pour le compte géré d'un client, pour

sg r que l'achat ou la vente convient au client.

@ La personne inscrite qui recoit du client des instructions lui demandant d’acheter,
de vendre ou de conserver des titres qu’elle estime raisonnablement ne pas convenir
au client doit I'en informer et n’effectuer I'opération que si celui-ci maintient ses
instructions.
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3) Le présent article ne s'applique pas si le client est une société inscrite, une
institution financiére canadienne ou une banque de 'annexe lll.

4) Le présent article ne s’applique pas a une personne inscrite a I'égard d’un client
autorisé lorsque sont réunies les conditions suivantes:

a) le client autorisé a renoncé par écrit a I'application du présent article; y\(b

b) la personne inscrite n'agit a titre de conseiller a I'égard d’auc n%mpte
géré du client autorisé. é

v/
0\\/

SECTION 2 Conflits d’'intéréts 5

A.M. 2009-04, a. 13.3.

13.4. Repérage et résolution des conflits d’intéréts ?\b‘

1) La société inscrite prend des mesures raison@bs pour relever les conflits
d’intéréts importants existants ou qu’'elle s’attend raﬁn ablement a voir survenir entre
elle ou les personnes physiques agissant pour son?\ pte et ses clients.

2) La société inscrite traite les conflixg%ﬂéréts existants ou potentiels relevés
conformément au paragraphe 1. Q/

3) La société inscrite communi Mldement la nature et la portée de tout conflit
d’'intéréts relevé conformément a Q ragraphe 1 dont un investisseur raisonnable
s'attendrait a étre informé au cli ont les intéréts entrent en conflit avec les intéréts

concernes.
4) Le présent articl S appllque pas a un gestionnaire de fonds d’'investissement
visé par le Regle 1-107 sur le comité d’examen indépendant des fonds
d mvestlssement e V-1.1,r. 43).

A.M. 2009-0@!&3.4, N.l. 2015-09-01.
13.5. fCtions relatives a certaines opérations dans un compte géré

1) %ans le présent article, on entend par «personne responsable», par rapport a un
Q/ iller inscrit, les personnes suivantes:

le conseiller lui-méme;

b) tout associé, administrateur ou dirigeant du conseiller;
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C) les personnes suivantes qui participent a I'élaboration de décisions de
placement prises pour le compte d’'un client du conseiller ou de conseils a lui donner, ou
qui peuvent en avoir connaissance:

)] tout salarié ou mandataire du conseiller;
i) toute personne qui est membre du méme groupe que le conseil)\{o

i) tout associé, administrateur, dirigeant, salari€¢ ou mandajali une
personne qui est membre du méme groupe que le conseiller.

2) Le conseiller inscrit ne peut sciemment prendre les mesures s@mes a l'égard
d'un portefeuille de placement géré par lui, y compris un fonds d’i Issement pour
lequel il agit comme conseiller: 5

a) lui faire acheter des titres d'un émetteur dont bq?‘personne responsable
ou une personne ayant des liens avec elle est associé\(}Sigeant ou administrateur, a
moins que les conditions suivantes ne soient réunies: v
i) ce fait est communiqué au cIieN?J
i) le consentement écrit %ﬁlﬂt est obtenu au préalable.

b) faire acheter par le portefeulgZde placement ou lui vendre des titres d’'une
des personnes suivantes: \\/

)] une personn ponsable;

i) une$|§q%e ayant des liens avec la personne responsable;
iii)

agit comme conse,@;r; 3

ds d’investissement pour lequel une personne responsable

une persorn nt des liens avec celle-ci.

@)

A.M@ﬁm, a. 13.5.

%‘ » Information a fournir lors de la recommandation de titres d'un émetteur

C) @re fournir une garantie ou un prét a une personne responsable ou a
BHa

€ ou associé

La société inscrite ne peut recommander dans aucun moyen de communication
de vendre, d’acheter ou de conserver des titres qu'elle a émis, des titres d’un émetteur
relié a elle ou, au cours de leur placement, des titres d'un émetteur associé par rapport
a elle, sauf dans les cas suivants:
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a) la société indique dans le méme moyen de communication la nature et la
portée de sa relation avec I'émetteur;

b) la recommandation porte sur les titres d’'un organisme de placement
collectif, d’'un plan de bourses d’études, d’'un plan d’épargne-études ou d’'une fidugi
d’épargne-études qui est membre du méme groupe, ou qui est géré par un membr %
méme groupe, que la société inscrite et dont le nom est suffisamment procﬁ}go r

indiquer qu’ils sont membres du méme groupe.

A.M. 2009-04, a. 13.6; A.M. 2011-03, a. 53. \g/

SECTION 3 Ententes d’'indication de clients 0\\/

13.7. Définitions — entente d’'indication de clients b‘

Dans la présente section, on entend par: 0
«client»: notamment un client éventuel; Q,) E

«commission d’indication de clients»: @ orme de rémunération, directe ou
indirecte, versée pour l'indication d’un clientg& upe personne inscrite ou provenant d'une

personne inscrite; Q/

«entente d’indication de cli ts\./ une entente selon laquelle une personne
inscrite accepte de payer ou de rec une commission d’indication de clients.

A.M. 2009-04, a. 13.7. (0

13.8. Ententes d’indi@n de clients autorisées

I'inscription, n t participer a une entente d'indication de clients avec une autre

personne qu@ conditions suivantes sont réunies:

La socsgﬂs;rite, ou la personne physique inscrite dont elle parraine

client, odalités de I'entente d’indication de clients sont stipulées dans un contrat

als 2 avant que la personne inscrite puisse donner ou recevoir une indication de
écgt conclu entre la société inscrite et I'autre personne;

Q/ b) la société inscrite consigne toutes les commissions d’indication de clients;
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C) la personne inscrite fait en sorte que l'information prévue au paragraphe 1
de l'article 13.10 soit fournie au client par écrit avant que la partie a laquelle celui-ci est
indiqué lui ouvre un compte ou lui fournisse des services.

A.M. 2009-04, a. 13.8; A.M. 2011-03, a. 54.
13.9. Vérification des qualités de la personne qui recoit une indication de cIien{O
ne peut indiquer de client a une autre personne, a moins que la sociéjg prenne

d’abord des mesures raisonnables pour s’assurer que cette personn
requises pour fournir les services et, le cas échéant, est inscrite pour I%M

La société inscrite ou la personne physique inscrite dont elle parraine I’E'ngly'ption

gualités
rnir.

A.M. 2009-04, a. 13.9; A.M. 2011-03, a. 54. 50
13.10. Information a fournir aux clients sur les ententes déwalication de clients

1) L’information écrite a fournir sur I'entente d’indic@de clients conformément au
paragraphe c de l'article 13.8 comprend les élément%u ants:

a) le nom de chaque partie an/%ﬂrat prévu au paragraphe a de

|'article 13.8; &

b) I'objet et les modalités i% ntes du contrat, notamment la nature des
services gque chaque partie doit four%

C) les conflits d’intérét coulant de la relation entre les parties au contrat et
de tout autre élément de I'ent@ge d'indication de clients;

d) la méthod% calcul de la commission d’indication de clients et, dans la
mesure du possible, I@ tant de la commission;

%orie d’inscription de chaque personne inscrite qui est partie au
contrat, ave description des activités que chacune est autorisée a exercer dans
cette catéegoMNMet, compte tenu de la nature de l'indication de clients, des activités que
la perso@ scrite n’est pas autorisée a exercer;

e)

on indiquant que toute activité nécessitant I'inscription qui découlera de I'entente

# dans le cas d’'une indication de client donnée a une personne inscrite, une
@exercée par la personne inscrite recevant l'indication;

s)] tout autre renseignement qu’un client raisonnable jugerait important pour
évaluer I'entente.
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2) S’il survient un changement dans linformation prévue au paragraphe 1, la
personne inscrite fait en sorte que l'information écrite relative a ce changement soit
fournie a chaque client concerné dés que possible, mais au plus tard le trentiéme jour
avant la date du paiement suivant ou de la réception suivante d’'une commission
d’indication de clients.

A.M. 2009-04, a. 13.10; A.M. 2011-03, a. 55. '\('O
13.11. Ententes d’indication de clients antérieures au 28 septembre 200,9&(1/

1) La présente section s’applique a toute entente d’indication de c conclue
avant le 28 septembre 2009 lorsqu’une commission d’indication de Clie{t}\efst versée en

vertu de cette entente aprés le 28 septembre 2009. 0\

2) Le paragraphe 1 <s’appligue a compter du &ikme mois apres
le 28 septembre 2009.

A.M. 2009-04, a. 13.11. v
SECTION 4 Préts et marge Q'\QJ

13.12. Restriction en matiére de préts aU}Kci ts

1) La personne inscrite ne peut co% r de prét de fonds, de credit ni de marge a

un client. \\/

2) Malgré le paragraphe 1, | tionnaire de fonds d’investissement peut consentir
un prét de fonds a court teﬁr@é un fonds d’investissement qu’il gere si le prét vise a
financer le rachat de ses ou a acquitter des frais engagés par celui-ci dans le
cours normal de ses act@s.

A.M. 2009-04, a. Q&A.M. 2011-03, a. 56.

13.13. Mise @)de concernant le recours a un emprunt

Sonne inscrite qui recommande a son client d’emprunter des fonds pour
s titres lui fournit avant I'achat une mise en garde écrite semblable pour
'esseMdiel a la suivante:

Q/ «Quiconque utilise des fonds empruntés pour financer I'acquisition de titres court
un risque plus grand que s'il réglait I'acquisition au moyen de ses propres fonds.
Quiconque emprunte des fonds pour acquérir des titres s’oblige a rembourser I'emprunt
selon les modalités de celui-ci, intéréts compris, méme si la valeur des titres acquis
diminue.».
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2) Le paragraphe 1 ne s’applique pas lorsqu'une des conditions suivantes est
remplie:

a) la personne inscrite a fourni la mise en garde au plus 180 jours avant
I'achat envisagé;

b) (paragraphe abrogé); ,\Q)

c) le client est un client autoriseé. &(l/

A.M. 2009-04, a. 13.13; A.M. 2011-03, a. 58; A.M. 2013-11, a. 5. %

Y
SECTION 5 Plaintes 0\

13.14. Application de la présente section b‘s

1) La présente section ne s’applique pas au gestionr@ de fonds d'investissement
en ce qui a trait a ses activités a ce titre. v

2) Au Queébec, la société inscrite est réputéq especter les dispositions de la
présente section si elle se conforme aux artj %168.1.1 a 168.1.3 de la Loi sur les
valeurs mobilieres du Québec (chapitre V-14).

A.M. 2009-04, a. 13.14; A.M. 2011-03,&
13.15. Traitement des plaintes 0\\/
La société inscrite do ?ute et, d'une maniere qu’'un investisseur raisonnable

jugerait efficace et équitabﬁ\ raite chaque plainte qui lui est faite au sujet de tout
produit ou service oﬁert@ elle ou un de ses représentants.

A.M. 2009-04, a. @9
13.16. Servi@réglement des différends
1) D\@ présent article, on entend par:
*OSBI»: 'Ombudsman des services bancaires et d’investissement;
Q/ «plaintex»: toute plainte qui réunit les conditions suivantes:

a) elle concerne une activité de courtage ou de conseil de la société inscrite
ou de ses représentants;
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b) elle est recue par la société dans les 6 ans suivant la date a laquelle le
client a eu ou aurait raisonnablement d avoir connaissance de 'acte ou de I'omission
dont elle découle ou qui y est lié.

2) La société inscrite qui recoit une plainte d’un client lui remet des que possible un
accusé de réception qui comprend ce qui suit: (-O

a) une description des obligations de la société prévues au présent apii,;

b) la procédure que le client doit suivre pour qu’un service inggpsndant de
reglement des difféerends ou de médiation soit mis a sa disposition cqn ément au

paragraphe 4; \\/
C) le nom du service indépendant de reglement oﬁifférends ou de

médiation qui est mis a la disposition du client conformémen& aragraphe 4 et les
coordonnées de la personne responsable. ?\

3) La société inscrite qui décide de rejeter une @e ou de faire une offre de
reglement remet dés que possible au client un a\%e rit de la décision comprenant

l'information visée au paragraphe 2. ?\

4) La société inscrite met a la dispo&'iecga/du client un service indépendant de
reglement des différends ou de médiatio egard de toute plainte, dés que possible et
a ses frais, dans les cas suivants: \@

a) 90 jours apres réce@ﬁe la plainte, la société n’a pas remis au client
'avis écrit de sa décision pré u paragraphe 3 et le client a avisé le service
indépendant de reglement d{i) férends ou de médiation visé au sous-paragraphe c
du paragraphe 2 qu'il souhaﬁ& e saisir de la plainte;

b) dans le jours suivant la réception de l'avis écrit de la décision de la
société prévu au%;l aphe 3, le client a avisé le service indépendant de reglement

des diﬁérendsﬁ e médiation visé au sous-paragraphe c¢ du paragraphe 2 qu'il
souhaite le s e la plainte.

5) L graphe 4 ne s’applique que si le client convient que le montant réclamé a
I’éga%) a plainte dont le service indépendant de réglement des différends ou de
médiamvn est saisi n'excédera pas 350 000 $.

%/ Pour l'application du paragraphe 4, la société inscrite prend des mesures
raisonnables pour que I'OSBI soit le service indépendant de reglement des différends
ou de médiation mis a la disposition du client.

7) Le paragraphe 6 ne s’applique pas au Québec.
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8) Le présent article ne s’applique pas a I'égard d’'une plainte déposée par un client
autorisé qui n’est pas une personne physique.

A.M. 2009-04, a. 13.16; A.M. 2014-03, a. 1.
SECTION 6 Sous-conseillers inscrits (-0
13.17. Dispense de certaines obligations pour les sous-conseillers mscrlt

1) Le sous-conseiller inscrit est dispensé des obligations prévues artlcles
suivants en ce qui a trait a ses activités a ce titre:

a) l'article 13.4; 0\0/

b) la section 3 de la partie 13;

'\

c) lasection 5 de la partie 13; 0

d)  larticle 14.3; @V
N

e) l'article 14.5; Q
&‘l/

f) l'article 14.14.

2) La dispense prévue au pan\@éhe 1 n’est ouverte que si les conditions
suivantes sont remplies:

a) les obligations Qé}ctlons du sous-conseiller inscrit sont énoncées dans
une entente écrite conclue le conseiller ou le courtier inscrit;

b) le cons u courtier inscrit a conclu une entente écrite avec ses clients
pour lesquels de n¥ces de conseil ou de gestion de portefeuille seront fournis ou il
assume toute pe ecoulant du manquement du sous-conseiller inscrit aux obligations

suivantes: Q/

é@ exercer les pouvoirs et s’acquitter des fonctions de son poste avec
honné agir de bonne foi et au mieux des intéréts de la personne inscrite et de

gu® client de la personne inscrite pour lesquels les services de conseil ou de
Q}I;on de portefeuille seront fournis;

i) exercer toute la diligence et la compétence qu'une personne
raisonnablement prudente exercerait dans les circonstances.

A.M. 2014-10, a. 39.
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PARTIE 14 TENUE DES COMPTES DES CLIENTS — SOCIETES
SECTION 1 gestionnaires de fonds d’investissement

14.1. Application de la présente partie aux gestionnaires de fonds

d'investissement
&nds

La présente partie, exception faite de larticle 14.6, du paragrap
larticle 14.12 et de Tlarticle 14.15, ne sappllque pas au gestionnaire ,d
d’investissement en ce qui a trait & ses activités a ce titre.

A.M. 2009-04, a. 14.1; A.M. 2011-03, a. 59; A.M. 20 -Rfa. 6; AM. 2013-11, a. 7.

SEC@@ Information a fournir aux clients

!é Information sur la relation

1) La société inscrite transmet au client toute linformation qu’'un investisseur
raisonnable jugerait importante en ce qui concerne sa relation avec la personne inscrite.

2) Sans que soit limité le champ d'application du paragraphe 1, linformation
transmise conformément a ce paragraphe comprend les éléments suivants:
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a) une description de la nature ou du type de compte du client;

b) une description générale des produits et services offerts au client par la
société inscrite;

) une description générale des types de risques dont le client devrait 1@
compte lorsqu’il prend une décision de placement; Q

d) une description des risques associés a l'achat de titres par r Gsurs a des
fonds empruntés; Q/

e) une description des conflits d’'intéréts que la société@(e est tenue de
déclarer au client en vertu de la législation en valeurs mobiliéres; 5

f) un exposé des frais de fonctionnement que le @\t pourrait avoir a payer
relativement a son compte;

s)] une description générale des types %&Ts liés aux opérations que le
client pourrait avoir a payer; ?\

h) une description générale dep to rémunération versée a la société
inscrite par une autre partie relativemen différents types de produits que le client
peut acheter par son entremise; \/

i) une description du Qo u et de la périodicité de I'information sur chaque
compte ou portefeuille du client; 5

) si un client a b@enté une plainte admissible en vertu de l'article 13.16,
un expose des obligatioﬁje la société et de la procédure que le client doit suivre pour
gu’'un service indépe@ de reglement des différends ou de médiation soit mis a sa
disposition aux fra'Qge a société;

k) géclaration de I'obligation de la société inscrite d’évaluer si un achat
ou une vert titres convient au client avant d’exécuter I'opération ou en tout temps;

g\:ﬁ les renseignements que la société inscrite est tenue de recueillir au sujet
dU§|I en vertu de l'article 13.2.

Q/ m) une explication générale de la fagon de se servir des indices de référence
du rendement des placements pour évaluer le rendement des placements du client

ainsi que des choix que la société inscrite pourrait lui offrir en matiere d’information sur
Ceux-ci;
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n) si la société inscrite est un courtier en plans de bourses d'études, une
explication des conditions du plan de bourses d'études qu’elle offre au client et que
celui-ci ou son bénéficiaire désigné doit remplir pour éviter toute perte de cotisations, de
revenus ou de contributions gouvernementales.

3) La société inscrite transmet par écrit I'information prévue au paragraphe 1, le (ﬁ
échéant, et au paragraphe 2 au client dans les cas suivants, l'information prévue\
sous-paragraphe b du paragraphe 2 pouvant étre fournie verbalement ou par éc Q

a) avant d’acheter ou de vendre, pour la premiére fois, des titre rlui;

b) avant de lui conseiller, pour la premiere fois, d’acheter,{}/v/endre ou de
conserver des titres. 0

4) S’il survient un changement significatif relativement aJ'iMormation transmise
conformément au paragraphe 1 ou 2, la société insdn( prend des mesures
raisonnables pour en aviser le client rapidement, et si po@e dans les délais suivants:

a) avant d’acheter ou de vendre des titregRo lui la fois suivante;

b) avant de lui conseiller, la fois ante, d'acheter, de vendre ou de
conserver des titres.

5) (paragraphe abroge). \g/

5.1) La société inscrite ne f pas de nouveaux frais de fonctionnement
relativement au compte d’'un clie n‘augmente pas les frais de fonctionnement qui y
sont associés sans fournir au(e.lje t de préavis écrit d’au moins 60 jours.

6) Le présent artilege s’appliqgue pas a la société inscrite a I'’égard d’'un client
autorisé qui n’est pa ersonne physique.

7) Sauf enﬁ ui concerne les paragraphes 5.1, 6 et 8, le présent article ne
s’applique p ourtier inscrit a I'égard du client pour lequel il n’achéte et ne vend de
titres que directives d’'un conseiller inscrit agissant pour le client.

8) ourtier inscrit visé au paragraphe 7 transmet au client I'information prévue
aux sb¥s-paragraphes a et e a j du paragraphe 2 par écrit et I'information prévue au
paragraphe b du paragraphe 2 verbalement ou par écrit avant d’acheter ou de

dre des titres pour lui pour la premiere fois.

A.M. 2009-04, a. 14.2; A.M. 2011-03, a. 60; A.M. 2013-11, a. 10; A.M. 2014-03, a. 2.

14.2.1. Information a fournir sur les frais avant d’effectuer des opérations
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1) Avant d’accepter d’un client une instruction d’achat ou de vente d’un titre dans un
compte autre qu’'un compte geére, la société inscrite lui communique ce qui sulit:

a) les frais exigibles du client pour I'achat ou la vente, ou une estimation
raisonnable des frais si elle ne connait pas le montant réel au moment de les
communiquer; (-O

le fait que le client pourrait étre tenu de payer ces frais a la vente subsé
titres, en indiquant le bareme applicable;

b) dans le cas d’'un achat auquel des frais d’ acqwsmon reportés s’ap g&g
des

C) le fait que la société recevra ou non une commission de@d/relativement

au titre. 0\

2) Le présent article ne s’applique pas a la société inscy é I'égard d’'un client
autorisé qui n’est pas une personne physique.

3) Le présent article ne s’applique pas au courtierﬁgard du client pour lequel il
n'achete et ne vend de titres que sur les directives conseiller inscrit agissant pour

le client. Q\
A.M. 2013-11, a. 11. &‘l/

14.3. Information a fournir aux clier@!r la répartition équitable des possibilités
de placement

Le conseiller inscrit trans tout client dans les délais suivants un résumé des
politiques visées a l'article 1 i donnent une assurance raisonnable que la société
et chaque personne ph s agissant pour son compte respectent les obligations
prévues a l'article 14.105

a) IorSLQ'I_o vre un compte pour le client;

b) ) 3rvient un changement significatif dans le dernier résumé transmis au
client, rapige t, et si possible dans les délais suivants:

A\ )] avant d’acheter ou de vendre des titres pour lui la fois suivante;

i) avant de lui conseiller, la fois suivante, d’acheter, de vendre ou de
%ﬂserver des titres.

A.M. 2009-04, a. 14.3.

14.4 Relation de la société avec une institution financiére
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1) La société inscrite qui ouvre un compte pour un client dans la succursale ou le
bureau d’'une institution financiere canadienne ou d’'une banque de I'annexe Ill en vue
de faire des opérations sur valeurs mobilieres donne au client un avis écrit indiquant
gu’elle est une entité distincte de l'institution financiére canadienne ou de la banque de
'annexe Il et que, a moins que la personne inscrite n’informe le client du contraire, les
titres achetés de la personne inscrite ou par son entremise présentent |es
caractéristiques suivantes: y\

a) ils ne sont pas garantis par un organisme public d’assurance-dfz{(*ﬁ'/

b) ilIs ne sont pas garantis par l'institution financiere canad'e\/%'ou par la
banque de I'annexe lll;

C) ils peuvent subir des fluctuations de valeur. 50

2) La société inscrite visée au paragraphe 1 doit obtenﬁ\&} client dans les délais
suivants une confirmation écrite indiquant qu’il a pris@maissance de l'avis et l'a

compris: v

a) avant d’acheter ou de vendre des titrés\ ur lui;
b) avant de lui conseiller d’achet’%{jlfvendre ou de conserver des titres.

3) Le présent article ne s’appliqu@! a la société inscrite a I'égard d’'un client
autorisé.

S
A.M. 2009-04, a. 14.4. 5

14.5. Avis aux clients de bg!zonnes inscrites non résidentes

1) La société ins@ ont le siege n’est pas situé dans le territoire intéressé fournit
au client quiy estQ’ge n avis écrit indiquant les éléments suivants:

a) Q/ fl qu’elle n’est pas résidente du territoire intéresse;

bggqe territoire du Canada ou le territoire étranger dans lequel est situé son
siégﬁu‘ n établissement principal;

C) le fait que la totalité ou la quasi-totalité de ses actifs peuvent étre situés a
térieur du territoire intéresse;

d) le fait que le client peut éprouver des difficultés a faire valoir ses droits
contre elle en raison de ce qui précede;

Réglement 31-103 15 juillet 2015 Page 89



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15 JUILLET 2015 AU 14 JUILLET 2016

e) le nom et l'adresse de son mandataire aux fins de signification dans le
territoire intéresseé.

2) Le présent article ne s’applique pas a la société inscrite dont le siege est situé au
Canada et qui est inscrite dans le territoire intéressé.

A.M. 2009-04, a. 14.5; A.M. 2011-03, a. 61. ,\CO
SECTION 3 Actifs des clients &(19
14.6. Garde des actifs des clients en fiducie \g/
La société inscrite qui détient des actifs d’un client prend les @fes suivantes:
a) elle les détient séparément de ses propres biens;b‘5

b) elle les détient en fiducie pour le client; 0

C) le cas échéant, elle détient les fonds g un compte en fiducie désigné
aupres d’une institution financiére canadienne, d banque de I'annexe Ill ou d’un

membre de TOCRCVM.
&‘L

A.M. 2009-04, a. 14.6; A.M. 2013-11, a. %

14.7. Garde des actifs des cIients\\g sonnes inscrites non résidentes

1) La société inscrite dont I? fege n'est pas situé dans un territoire du Canada
veille a ce que tous les ac% e ses clients soient détenus selon l'un des modes
suivants: N

a) au nom gent;

b) p % compte du client, par un dépositaire ou un sous-dépositaire qui
réunit les corQl/ S suivantes:

il respecte les dispositions de la partie 6 du Réglement 81-102 sur
les fo investissement (chapitre V-1.1, r. 39) visant le sous-dépositaire de titres du
po;{e ille d’'un organisme de placement collectif;

Q/ i) il est assujetti au cadre de la Banque des reglements

internationaux régissant la convergence internationale de la mesure et des normes de
fonds propres;

Réglement 31-103 15 juillet 2015 Page 90



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15 JUILLET 2015 AU 14 JUILLET 2016

C) pour le compte du client, par un courtier inscrit membre d'un OAR qui est
membre du Fonds canadien de protection des épargnants ou dun fonds
d’'indemnisation ou de garantie similaire.

2) L'article 14.6 ne s’applique pas a la société inscrite visée au paragraphe 1.

A.M. 2009-04, a. 14.7. CO
14.8. Titres faisant I’'objet d’un contrat de garde &(19
La société inscrite qui détient pour un client, conformément a un %%rt de garde
écrit, des titres non grevés d’une slreté a les obligations suivantes:
a) les séparer de tous les autres titres; 50
b) les désigner comme détenus en garde pour Ie's{ t dans les documents
suivants:
)] le registre des positions-titres d Ye?sonne inscrite;
i) le grand livre du client;

iii) le relevé de compte @e
C) ne remettre les titres q@( instruction du client.

A.M. 2009-04, a. 14.8.

14.9. Titres ne falsant§&<?bjet d’un contrat de garde

1) La société ins ui détient pour un client des titres non grevés d’'une s(reté en
'absence d’'un co garde écrit a les obligations suivantes:

@Qparer et les identifier comme détenus en garde pour le client;
b Qes décrire comme gardés séeparément dans les documents suivants:
QA i) le registre des positions-titres de la personne inscrite;
Q/ i) le grand livre du client;
iii) le relevé de compte du client.

2) Les titres visés au paragraphe 1 peuvent étre séparés en vrac.
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A.M. 2009-04, a. 14.9.
SECTION 4 Comptes des clients
14.10. Répartition équitable des possibilités de placement

Le conseiller inscrit procede a la répartition équitable des pOSSIbI|IteS®

placement entre ses clients. (19

A.M. 2009-04, a. 14.10. %

14.11. Vente ou cession des comptes des clients \\>/

La société inscrite qui se propose de vendre ou de céﬁaout ou partie du
compte d’'un client a une autre personne inscrite fournit des explcatfons écrites au client
avant la vente ou la cession et I'informe de son droit de ferm compte.

A.M. 2009-04, a. 14.11. ?9
SECTION 5 Information a communiquer aux clfsgé
14.11.1. Etablissement de la valeur mar;{a e

1) Pour I'application de la présente\%tfon, la valeur marchande d’'un titre s’entend
de ce qui suit:

a) dans le cas d'un tlt?Qms par un fonds d’'investissement qui n’est inscrit a
la cote d’aucune bourse, la v QQ tablie en fonction de la valeur liquidative fournie par
le gestionnaire de fonds d | issement a la date pertinente;

b) dans | es cas, le montant qui, selon I'estimation raisonnable de la
société inscrite, comptitfe la valeur marchande du titre:

f 0 compte tenu du cours affiché sur un marché, le cas échéant, pour
utilisant le dernier cours acheteur dans le cas d’un titre en position en
dernier cours vendeur dans le cas d'un titre en position a découvert tels
qu’lls\§ raissent dans la liste de cours consolidée ou au bulletin de cours de la
boyrs®¥a la fermeture des bureaux a la date pertinente ou au dernier jour de bourse

la date pertinente, et apres tout ajustement que la société inscrite juge nécessaire
Qwr rendre exactement compte de la valeur marchande;

i) si aucun cours fiable n’est affiché sur un marché, compte tenu du
bulletin d’'un marché organisé ou d'un bulletin de cours entre courtiers a la date
pertinente ou au dernier jour de bourse avant la date pertinente, et aprés tout
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ajustement que la société inscrite juge nécessaire pour rendre exactement compte de la
valeur marchande;

iii) si la valeur marchande ne peut étre établie de maniére raisonnable
conformément a la disposition i ou ii, aprés application de la politique de la société
inscrite en matiere d’établissement de la valeur marchande, qui comporte d@
procédures pour évaluer la fiabilité des données d’entrée et des hypotheses et pre’»«

ce qui suit: Q
T

B) si aucune donnée  d'entree otﬁe}vable n'est
raisonnablement disponible, l'utilisation de données d’entrée n bservables et
d’hypotheses. 5

A) I'utilisation de données d’entrée observables;

2) La société inscrite qui établit la valeur marchande d'm ltre conformément a la
disposition iii du sous-paragraphe b du paragraphe 1 ac agne toute indication de la
valeur marchande dans le relevé prévu a larticle , 14.14.1, 14.14.2, 14.15
ou 14.16 de la mention suivante ou d’'une mention s%b ble pour I'essentiel:

«ll n'existe pas de marché actif pour@itre. Sa valeur marchande est une

estimation.» &

3) La société inscrite qui estime rajsolgablement ne pas étre en mesure d’établir la
valeur marchande d’un titre confo@ént au paragraphe 1 indique dans le relevé
transmis conformément a l'article I , 14.14.1, 14.14.2, 14.15 ou 14.16 que la valeur
ne peut étre établie et I'exc des calculs prévus au sous-paragraphe b du
paragraphe 5 de [larticle !@ et au sous-paragraphe b du paragraphe 2 de
l'article 14.14.1 ainsi qu’au -paragraphe a du paragraphe 5 de l'article 14.14.2.
\
NON EN VIGUEUR - Entrera en vigueur le 15 juillet 2016
Remplacement du paragraphe 3 (A.M. 2013-11, a. 14)

3) La société inscrite qui estime raisonnablement ne pas étre en mesure
d’établir la valeur marchande d’'un titre conformément au paragraphe 1 indique
dans le relevé transmis conformément a larticle 14.14, 14.14.1, 14.14.2, 14.15
ou 14.16 que la valeur ne peut étre établie et I'exclut des calculs prévus au sous-
«paragraphe b du paragraphe 5 de l'article 14.14 et au sous-paragraphe b du

Nparagraphe 2 de larticle 14.14.1 ainsi qu’'au sous-paragraphe a du paragraphe 5
de larticle 14.14.2.

A.M. 2013-11, a. 13.

14.12. Contenu et transmission de I'avis d’exécution

Réglement 31-103 15 juillet 2015 Page 93



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15 JUILLET 2015 AU 14 JUILLET 2016

1) Le courtier inscrit qui a agi pour le compte d’un client a I'occasion de I'achat ou
de la vente de titres transmet rapidement au client ou, si le client y consent par écrit, a
un conseiller inscrit agissant pour le compte de celui-ci un avis d’exécution écrit de
'opération qui indique les éléments suivants:

a) la quantité et la désignation des titres achetés ou vendus; (-O
b) le prix unitaire payé ou obtenu par le client; Q'\
b.1) dansle cas de I'achat d’un titre de créance, son rendement a l;

c) la commission, les frais de vente, les frais de service e@% autres frais
percus a I'’égard de I'opération; \
\
NON EN VIGUEUR - Entrera en vigueur le 15 juillet 2016
Remplacement du sous-paragraphe ¢ (A.M. 2013-11, a. 15)

C) le montant des frais liés aux opérations, des frais d’acquisition reportés ou
des autres frais liés a chaque opération ainsi que le total des frais liés a chaque
opération;

-

c.l) dans le cas de I'achat ou de I9<e‘}e d’un titre de créance, selon le cas:

commission ou des autres frais de sgviQ¥ que le courtier inscrit applique a I'opération;

i) le montant total di &»{e marge a la vente ou a l'achat, de toute

i) le montant t de toute commission que le courtier inscrit facture
au client et, si le courtier a iqué une marge a la vente ou a I'achat ou des frais de
service autres qu’'une com on, la mention suivante ou une mention semblable pour

I'essentiel:

Q&rémunération du courtier a été ajoutée au prix du titre (dans le
cas d'un aChan déduite du prix du titre (dans le cas d'une vente). Ce montant
S’ajoute a tOIQ/ mission qui vous a été facturée selon ce qu'indique le présent avis
d’exécutioR.>

\&;ﬁ la qualité dans laquelle le courtier inscrit a agi, a savoir pour son propre
co§p ou comme mandataire;

e) la date a laquelle I'opération a été effectuée et le nom du marché, le cas
échéant, sur lequel elle I'a été ou, s’il y a lieu, une mention indiquant que l'opération a
été exécutée sur plus d’'un marché ou sur plusieurs jours;

f) le nom du représentant du courtier intervenu a I'opération, le cas échéant;
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s)] la date de réglement de l'opération;

h) le cas échéant, une mention indiquant qu’il s’agit de titres émis par le
courtier inscrit, par un émetteur relié au courtier inscrit ou, si 'opération a eu lieu au
cours de leur placement, par un émetteur associé par rapport au courtier inscrit.

2) Dans le cas ou I'exécution de l'opération visée au paragraphe 1 s’est faite\gb
moyen de plus d’'une opération ou sur plus d'un marché, les renseignements sa
ce paragraphe peuvent étre fournis de fagon globale, a condition que I'avis ’e%ution
comporte une mention indiquant que des renseignements supplémenjdilgs seront
fournis au client sur demande et sans frais additionnels.

3) Le sous-paragraphe h du paragraphe 1 ne s’applique p@ﬁes conditions
suivantes sont réunies: 5

a) il s’agit de titres d’'un organisme de placement d@&%tif établi et géré par le
courtier inscrit ou un membre du méme groupe, en quihf de gestionnaire de fonds
d’'investissement de I'organisme de placement collectif;

b) le nom du courtier et celui de I’org@me de placement collectif sont
suffisamment proches pour indiquer qu’ils son bres du méme groupe ou reliés.

4) Pour l'application du sous-paragr, 4& f du paragraphe 1, le représentant de
courtier peut étre identifié au moyen ’u%de ou d’'un symbole, a condition que l'avis
d’exécution comporte une mention ipgigivant que le nom du représentant sera fourni au
client sur demande. 0

5) Le gestionnaire de fe{es™ d’investissement inscrit qui a exécuté un ordre de
rachat recu directement d’ rteur lui transmet rapidement un avis d’exécution écrit
du rachat qui indique Ie@ments suivants:

a) la q tit; et la désignation des titres racheteés;

b) @ unitaire obtenu par le client;

a commission, les frais d’acquisition, les frais de service et tous les autres

c
frais @g@a I’égard du rachat;

Q/é d) la date de réglement du rachat.
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6) Le paragraphe 5 de l'article 14.12 ne s’applique pas aux opérations portant sur
les titres d’un fonds d’'investissement effectuées en se prévalant de la dispense prévue
a l'article 8.6.

A.M. 2009-04, a. 14.12; A.M 2011-03, a. 62; A.M. 2013-11, a. 15.
14.13. Avis d’exécution dans le cas de certains plans automatiques '\('O

L'obligation prévue a l'article 14.12 de transmettre I'avis d’exécution r ;ﬁaement
ne s’applique pas au courtier inscrit a I'égard d’'une opération lorsque | nditions
suivantes sont réunies: \/

a) le client a donné au courtier un préavis écrit indiquan \/I’opération est
faite dans le cadre de sa participation a un plan de versement au ique, notamment
un plan de réinvestissement des dividendes, ou a un plan de pxél&ement automatique
dans lequel une opération est effectuée au moins une fois pa%s;

b) le courtier inscrit a transmis I'avis d’exéc®y§Q¥ prévu a l'article 14.12 pour
la premiere opération effectuée dans le cadre du pl%a res avoir regu le préavis prévu

au paragraphe a; N

Q

C) 'opération porte sur les titres/g‘u rganisme de placement collectif, d’'un
plan de bourses d'études, d'un plan d@ gne-études ou d’'une fiducie d'épargne-

études;
AV

d) (paragraphe abrogé). \\/

A.M. 2009-04, a. 14.13; A.M.QSl}.OB, a. 63.

14.14. Relevés de com@

1) Le courtier g cr; transmet au client un relevé contenant I'information prévue aux
paragraphes 4 a la fréquence suivante, selon le cas:

a) moins tous les 3 mois;

}g@ si le client a demandé a recevoir des relevés mensuels, sur chaque

péegoded’un mois.

@ Le courtier inscrit transmet au client un relevé contenant I'information prévue aux
paragraphes 4 et 5 aprées la fin de chaque mois au cours duquel une opération a été
effectuée sur les titres détenus par le courtier dans le compte du client, exception faite
de toute opération effectuée dans le cadre d’'un plan de prélévement automatique ou
d'un plan de versement automatique, y compris tout plan de réinvestissement des
dividendes.
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2.1) Le sous-paragraphe b du paragraphe 1 et le paragraphe 2 ne s’appliquent pas
au courtier en épargne collective en ce qui a trait a ses activités de courtier a I'égard
des titres énuméreés au sous-paragraphe b du paragraphe 2 de l'article 7.1.

3) Le conseiller inscrit transmet au client un relevé contenant l'information préy,
aux paragraphes 4 et 5 au moins tous les 3 mois, sauf si le client a demandé a rec

des relevés mensuels, auquel cas le conseiller lui transmet un relevé sur ue
période d’'un mois;

3.1) (paragraphe abrogé). Q/
v/

4) Le relevé transmis conformément au paragraphe 1, 2@6 3.1 contient
information suivante sur chaque opération effectuée pour le cIienS le porteur durant
la période visée:

linformation suivante sur chaque opération effectué r le courtier inscrit ou le

2

4) Le relevé transmis conformément aux par:&ws 1, 2 ou 3 contient

conseiller inscrit pour le client pendant la période vi

a) la date de I'opération; ‘19'\

b) le fait que I'opération était u@%hat, une vente ou un transfert;

\v

) le nom du titre; \\/

d) le nombre de titres; 0

e) le prix unitaire,'éi%s le cas d’'un achat ou d’'une vente;

f) la vale e de l'opération, dans le cas d’'un achat ou d’'une vente.

5) Si le coyt z'nscrit ou le conseiller inscrit détient des titres appartenant au client
dans un co celui-ci, le releveé transmis conformément aux paragraphes 1, 2 ou 3
lindique e{C rend lI'information suivante sur le compte du client arrétée a la fin de la

période (I8
O

E ) le nom et la quantité de chaque titre dans le compte;

b) la valeur marchande de chaque titre dans le compte et, le cas échéant, la
mention prévue au paragraphe 2 de l'article 14.11.1;

) la valeur marchande totale de chaque position dans le compte;

d) le solde des fonds dans le compte, le cas échéant;
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e) la valeur marchande totale des fonds et des titres dans le compte;

f) le cas échéant, le fait que le compte est couvert par un fonds de
protection des investisseurs approuvé ou reconnu par l'autorité en valeurs mobiliéres,
ainsi que le nom du fonds; (-O

s)] les titres dans le compte qui pourraient faire l'objet de frais d’ac \tion
reportés.

6) (paragraphe abrogé). Q/
v/

7) Pour I'application du présent article, un titre est considéré @(e étant détenu
par une société inscrite pour un client dans les cas suivants: 5

a) la société est propriétaire inscrite du titre et agiﬁc&r‘nme préte-nom pour le
client;

b) la société possede un certificat de pro@s’tg du titre.

A.M. 2009-04, a. 14.14; A.M. 2011-03, a. 64; %@013-11, a. 17.
14.14.1. Relevés supplémentaires é/&
1) Le courtier inscrit ou le cons%}/\'ﬁscrit transmet au client un relevé qui contient

linformation prévue au paragragh lorsque des titres appartenant au client sont
détenus ou contrdlés par une au artie que le courtier ou le conseiller, dans les cas

suivants: '\Q.)
a) le courtienOW le conseiller est autorisé a effectuer des opérations sur les
titres ou dans le ¢ du client dans lequel ils sont détenus ou ont fait I'objet

d’opérations; Q_

b) rtier ou le conseiller recoit des paiements périodiques de I'émetteur
des titres, stionnaire de fonds d’'investissement de I'émetteur ou d’'une autre partie
relative ux titres appartenant au client;

N
A) les titres ont été émis par un plan de bourses d’études, un organisme de
ment collectif ou un fonds d’investissement qui est un fonds de travailleurs ou une
Qpﬂété a capital de risque de travailleurs constitué en vertu d’'une loi d’un territoire du
Canada, et le courtier ou le conseiller du client est inscrit a ce titre dans les registres de
I’émetteur ou du gestionnaire de fonds d’investissement de celui-ci.
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2) Le relevé transmis conformément au paragraphe 1 contient l'information
suivante, arrétée a la fin de la période visée, sur les titres ou le compte visés a ce
paragraphe:

a) le nom et la quantité de chaque titre;

b) la valeur marchande de chaque titre et, le cas échéant, la mention pré@

au paragraphe 2 de l'article 14.11.1; (19

C) la valeur marchande totale de chaque position; Q/
d) le solde des fonds dans le compte, le cas échéant \\>/
e) la valeur marchande totale des fonds et des titres; 50

f) le nom de la partie qui détient ou controle gue titre ainsi qu’une
description du mode de détention; 0

s)] le cas échéant, le fait que les titreﬁjgnt couverts par un fonds de
protection des investisseurs approuvé ou reconnLNg I'autorité en valeurs mobilieres,

ainsi que le nom du fonds; q/Q
h) les titres qui pourraient fair@;et de frais d’acquisition reportés.

3) Le courtier inscrit ou le consg e}\'ﬁscrit visé au paragraphe 1 transmet au client
un relevé qui contient I'informati \e ue au paragraphe 2 au moins tous les 3 mois,
sauf si le client a demandé a rec des relevés mensuels, auquel cas le conseiller lui
transmet un releve tous les nﬁj

4) Le courtier inscrik Oy le conseiller inscrit visé au paragraphe 1 qui est également
tenu de transmettre@ elevé au client conformément au paragraphe 1 ou 3 de
l'article 14.14 trangmpetYe relevé prévu au paragraphe 1 de I'une des fagons suivantes:

a) Qiné au releveé transmis au client conformément au paragraphe 1 ou 3
de l'article pour la période se terminant a la méme date;

CQ comme document distinct accompagnant le relevé transmis au client
coRfomiément au paragraphe 1 ou 3 de l'article 14.14 pour la période se terminant a la
O;%e date;

C) comme document distinct transmis dans les 10 jours suivant la

transmission au client du relevé prévu au paragraphe 1 ou 3 de l'article 14.14 pour la
période se terminant a la méme date.
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5) Pour l'application du présent article, un titre est considéré comme étant détenu
pour un client par une autre partie que la société inscrite dans les cas suivants:

a) l'autre partie est propriétaire inscrite du titre et agit comme préte-nom pour
le client;

b) le titre est inscrit aux registres de I'émetteur au nom du client; ,\Q)

) I'autre partie posseéde un certificat de propriété du titre; &(19

d) le client posséde un certificat de propriété du titre. Q/

v/

6) Le présent article ne s’'applique pas a la société inscrite@ ard d'un client
autorisé qui n’est pas une personne physique. 5

A.M. 2013-11, a. 18. ?\b‘
14.14.2. Information sur le colt des positions ?9
relevé contenant linformation prévue au raphe 5 de larticle 14.14 ou au

paragraphe 2 de l'article 14.14.1 lui tranert ‘Wformation prévue au paragraphe 2 au
moins tous les 3 mois. Q/

1) Le courtier inscrit ou le conseiller inscrit uhq tenu de transmettre au client un
IE

2) L'information transmise en @/du paragraphe 1 comprend les éléments

suivants: 0

a) pour chaque @i on indiqguée dans le relevé ouverte a compter
du 15 juillet 2015, selon le cﬁa

i) I t de la position, établi a la fin de la période pour laquelle

linformation préy, paragraphe 5 de larticle 14.14 ou au paragraphe 2 de
l'article 14.14.1 ournie, présenté soit selon le codt moyen par part ou par action,
le

soit de fagg@ ;

}@ )] si la position a été transférée d'une autre société inscrite,
I’infolgt n prévue a la disposition i ou la valeur marchande de la position a la date du
traQsie™, si le relevé indique aussi qu’il s’agit de la valeur marchande a la date du
@ert et non du coUt de la position;

b) pour chaque position indiguée dans le relevé ouverte avant
le 15 juillet 2015, selon le cas:

i) le colt de la position, établi a la fin de la période pour laquelle
linformation prévue au paragraphe 5 de larticle 14.14 ou au paragraphe 2 de
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l'article 14.14.1 est fournie, présenté soit selon le colt moyen par part ou par action,
soit de facon globale;

i) la valeur marchande de la position en date du 15 juillet 2015 ou a
une date antérieure si la méme date et la méme valeur sont utilisées pour tous les
clients de la société qui détiennent le titre et que le relevé indique aussi qu’il s’agit d
valeur marchande a cette date et non du co(t de la position; r\

) le colt total de I'ensemble des positions indiquées dans le rel \fél,etabli
conformément aux sous-paragraphes a et b; '{

d) le cas échéant, la mention que la société inscrite estime\r%Mnnablement
ne pas étre en mesure d’'établir le colt conformément aux paragra et b pour une
position donnée. 5

3) Le colt des positions indiqué en vertu du para e 2 est soit le codt
comptable, soit le colt d’origine et est accompagné, Sf-\I?})Ie cas, de la définition de
'expression «colt comptable» ou de I’expressior?g at d'origine» prévues a

I'article 1.1.
N\

4) L’information prévue au paragraphe 1 e nsmise au client de 'une des fagons
suivantes:

a) combinée au relevé tran @u client qui contient I'information prévue au
paragraphe 5 de l'article 14.14 ou @agraphe 2 de l'article 14.14.1 pour la période

se terminant a la méme date; 0
2

b) dans un documé§ stinct accompagnant le relevé transmis au client qui
contient I'information prévu&a paragraphe 5 de l'article 14.14 ou au paragraphe 2 de
l'article 14.14.1 pour la p@ode se terminant a la méme date;

C) dan nQdocument distinct transmis dans les 10 jours suivant la
transmission a nt du relevé qui contient l'information prévue au paragraphe 5 de
l'article 14.1 u paragraphe 2 de l'article 14.14.1 pour la période se terminant a la
méme datg.

5) }xg?ormation prévue au paragraphe 1 qui est transmise au client dans un
do;u nt distinct conformément au sous-paragraphe c¢ du paragraphe 4 comprend les

3 nts suivants:

a) la valeur marchande de chaque titre indiqué dans le relevé et, s'il y a lieu,
la mention prévue au paragraphe 2 de l'article 14.11.1;

b) la valeur marchande totale de chaque position indiquée dans le releve;
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C) la valeur marchande totale des fonds et des titres indiqués dans le relevé.

6) Le présent article ne s’applique pas a la société inscrite a I'égard d'un client
autorisé qui n’est pas une personne physique.

A.M. 2013-11, a. 18. (-O

14.15.  Relevés des porteurs Q'\
Le gestionnaire de fonds d’investissement transmet au moins tou 12 mois

au porteur pour lequel aucun courtier ni aucun conseiller n’est inscrit d reglstres

un relevé contenant I'information suivante:

a) linformation prévue au paragraphe 4 de Iartlclm 14 sur chaque
opération effectuée par le gestionnaire de fonds d’ mvestlssem scrit pour le porteur
pendant la période;

b) information prévue au paragraphe 2 de@le 14.14.1 sur les titres du
porteur qui sont inscrits dans les registres du ges@g ire de fonds d’investissement

inscrit; Q’\
C) information prévue a I'article&%{z.

&

14.16. Relevés des courtiers@éns de bourses d’études

A.M. 2013-11, a. 18.

Les articles 14.14, 14.{dA1 et 14.14.2 ne s’appliquent pas au courtier de plans de
bourses d’études qui respe&g s conditions suivantes:

a) il n'est i@ dans aucune autre catégorie de courtier ou de conseiller;

b) il met au client au moins tous les 12 mois un relevé qui contient
l'information e au paragraphe 4 de larticle 14.14 et au paragraphe 2 de
l'article 14

(n
A.M@Ml, a. 18.
\

NON EN VIGUEUR — Entrera en vigueur le 15 juillet 2016
<Ajout — (A.M. 2013-11, a. 19)

14.17. Rapport sur les frais et les autres formes de remunération

1) La société inscrite transmet au client un rapport sur les frais et les autres formes
de rémunération contenant l'information suivante pour chaque période de 12 mois, le
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C) dans les 10 jours suivant la transmission au client du relevé qui contient
l'information prévue au paragraphe 1, 2 ou 3 de l'article 14.14, au paragraphe 2 de
l'article 14.14.1 ou a l'article 14.16.

2) Le paragraphe 1 ne s’appligue pas a I'’égard du premier rapport visé aux
articles 14.17 et 14.18. »
)

A.M. 2013-11, a. 19.

PARTIE 15 DISPENSES é

15.1. Personnes habilitées a octroyer une dispense \\>/

1) L'agent responsable ou lautorité en valeurs mobiliére?ut accorder une
dispense de l'application de tout ou partie des dispositions du&’ ent reglement, sous
réserve des conditions ou restrictions prévues par la dispensé\

2) Malgré le paragraphe 1, en Ontario, seul 'agen onsable peut accorder une
telle dispense. Q.)

3) Sauf en Ontario, cette dispense est G@dée conformément a la loi visee a
'Annexe B du Reglement 14-101 sur les gg?;}mns (chapitre V-1.1, r. 3), vis-a-vis du
nom du territoire intéressé. Q/

A.M. 2009-04, a. 15.1; A.M. 2011-0 . ¥5; AM. 2014-10, a. 47.
PARTIE 16 DISPOSITIONS TF% ITOIRES
16.1. Changement de catééaie d’inscription — personnes physiques

A compter du ptembre 2009, la personne physique inscrite dans une des
catégories viseegan$ une des colonnes suivantes vis-a-vis du nom du territoire
intéressé est in% dans la catégorie indiquée ci-apres:

a) onne 1 de '’Annexe C, comme représentant de courtier;

&3 colonne 2 de '’Annexe C, comme représentant-conseil;

Q/% C) colonne 3 de '’Annexe C, comme représentant-conseil adjoint.

A.M. 2009-04, a. 16.1.

16.2. Changement de catégorie d’inscription — sociétés
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A compter du 28 septembre 2009, la personne inscrite dans une catégorie visée
dans une des colonnes suivantes vis-a-vis du nom du territoire intéressé est inscrite
dans la catégorie indiquée ci-apres:

a) colonne 1 de 'Annexe D, comme courtier en placement;

b) colonne 2 de ’Annexe D, comme courtier en épargne collective; y\(b

C) colonne 3 de 'Annexe D, comme courtier en plans de bourses&éﬁbes;

d) colonne 4 de 'Annexe D, comme courtier d’exercice restre%

e) colonne 5 de 'Annexe D, comme gestionnaire de por@(e;

f) colonne 6 de 'Annexe D, comme gestionnaire &krtefeuille d’exercice
restreint. ?\

A.M. 2009-04, a. 16.2. ?9
16.3. Changement de catégorie d’inscription — rtier sur le marché dispensé
1) Le présent article s’applique en Ontago e{& Terre-Neuve-et-Labrador.

2) A compter du 28 septembre 2%%%1 personne inscrite comme limited market
dealer est inscrite comme courtier su,\\le/ arché dispensé.

3) A compter du 28 septembﬁséooa la personne physique inscrite pour exercer le
courtage pour le compte d’ur(lSm ed market dealer est inscrite comme représentant de
courtier de celui-ci.

4) Les articles 1 Qt 12.2 ne s’appliquent pas a la personne inscrite comme
courtier sur le mayetyé dspensé en vertu du paragraphe 2 avant le 28 septembre 2010.

5) Les Q 12.3 et 12.7 ne s’appliquent pas a la personne inscrite comme
courtier s arché dispensé en vertu du paragraphe 2 avant le 28 mars 2010.

@)

A.M@ﬁm, a. 16.3.

» Inscription du gestionnaire de fonds d’investissement en activité au 28
tembre 2009

1) L'obligation d’inscription a titre de gestionnaire de fonds d’investissement ne
s’appligue pas a la personne qui agit a ce titre le 28 septembre 2009 avant I'une des
dates suivantes:
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a) le 28 septembre 2010;

b) celle a laquelle 'agent responsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs
mobilieres accepte ou refuse l'inscription, si la personne demande a s’inscrire a ce titre
moins d’'un an apres le 28 septembre 2009.

2) Le paragraphe 1 cesse d’avoir effet le 28 septembre 2010. '\('O

3) L'article 12.5 ne s’applique pas au courtier inscrit ou au conseiller inscyjt g};’esant
a titre de gestionnaire de fonds d’investissement le 28 septembre 20009.

\v
N
AM. 2009-04, a. 16.4. N

4) Le paragraphe 3 cesse d’avoir effet le 28 septembre 2010.

16.5. Dispense temporaire du gestionnaire de fonds d’h\&éstissement canadien
inscrit dans son territoire principal 0

1) La personne n’'est pas tenue de s’inscrireﬁi’tre de gestionnaire de fonds
d’investissement dans le territoire intéressé si elle th fscrite ou a demandé a s'inscrire
a ce titre dans le territoire du Canada ou son Si se situe.

2) Le paragraphe 1 cesse d’avoir eff%éQS septembre 2012.

A.M. 2009-04, a. 16.5; A.M. 2011-03@&.

16.6. Dispense temporaire p le gestionnaire de fonds d’investissement
étranger '\Q.)

1) L'obligation d’ins@tion a titre de gestionnaire de fonds d’investissement ne
s'applique pas a la p ne qui agit comme gestionnaire de fonds d’investissement et
dont le siege n’es@s Itué dans un territoire du Canada.

2) Le pa@ghe 1 cesse d’avoir effet le 28 septembre 2012.
AN

AM. 20 , a. 16.6; A.M. 2011-03, a. 68.

16 Awscription du courtier sur le marché dispensé
@ Le présent article ne s’applique pas en Ontario et a Terre-Neuve-et-Labrador.

2) Dans le présent article, on entend par «marché dispensé» les activités de
courtier et de placeur visées au paragraphe d du paragraphe 2 de l'article 7.1.
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3) L'obligation d’inscription a titre de courtier sur le marché dispensé ne s'applique
pas a la personne qui agit a ce titre le 28 septembre 2009 avant I'une des dates
suivantes:

a) le 28 septembre 2010;

b) celle a laguelle 'agent responsable ou, au Québec, l'autorité en valu&
mobilieres accepte ou refuse l'inscription, si la personne demande a s’inscrire & @it e
moins d’'un an apres le 28 septembre 2009. &

4) L'obligation d’inscription a titre de représentant de courtier s@e marché
dispensé ne s’applique pas a la personne physique qui agit comr@efurtier sur le
marché dispensé le 28 septembre 2009 avant I'une des dates suiva

a) le 28 septembre 2010; b>

b) celle a laguelle 'agent responsable ou, a ébec, l'autorité en valeurs
mobilieres accepte ou refuse l'inscription, si la person sigue demande a s’inscrire
comme représentant de courtier sur le marchédidpensé moins d’'un an apres
le 28 septembre 2009. N

A.M. 2009-04, a. 16.7. &‘l/
16.8. Inscription de la personne dé%’ responsable

L'article 11.2 ne s’appliq S a la personne qui est une société inscrite
le 28 septembre 2009 avant I'un dates suivantes:

a) le 28 décemb 09;

celle a le 'agent responsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs

mobllleres accep, refuse l'inscription, si une personne physique demande a
s'inscrire commeNJsrsonne désignée responsable de la société moins de 3 mois apres
09.

le 28 septe
\

AM. 20@2\’, a. 16.8.

16:Q. scrlptlon du chef de la conformité

@ L'article 11.3 ne s’appligue pas a la personne qui est une société inscrite
le 28 septembre 2009 avant 'une ou l'autre des dates suivantes :

a) le 28 décembre 2009;
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b) celle a laguelle 'agent responsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs
mobilieres accepte ou refuse linscription, si une personne physique demande a
s'inscrire comme chef de la conformité de la société moins de 3 mois apres
le 28 septembre 2009.

2) Les articles suivants ne s’appliquent pas a la personne physique qui demandgsg
s'inscrire comme chef de la conformité d’'une société inscrite moins de 3 mois apr

28 septembre 2009 et qui, a la date d’entrée en vigueur, était indiquée dans la % e
données nationale d’inscription comme responsable de la conformité de la sggietgsdans
un territoire du Canada, tant qu’elle demeure inscrite comme chef de la co@ité de la
sociéte:

a) I'article 3.6, si la société inscrite est courtier en épargr@Q ective;
b) I'article 3.8, si la société inscrite est courtier en plﬁg§e bourses d’études;
C) l'article 3.10, si la société inscrite est courti@r le marché dispensé;

d) l'article 3.13, si la société inscrite est g@ig?\aire de portefeuille.

3) Les articles suivants ne s’appliquent AR avant le 28 septembre 2010 a la

personne physique qui demande a s’inscrirgecorgme chef de la conformité d’'une société

inscrite moins de 3 mois apres le 28 s bre 2009 et qui, le 28 septembre 2009,

n'était pas indiquée dans la Baos&?/ données nationale d’inscription comme
IENE:

responsable de la conformité de la

a) I'article 3.6, si la so%} inscrite est courtier en épargne collective;
b) I'article 3.8, sihfg)ciété inscrite est courtier en plans de bourses d’études;
C) I'article > Si la société inscrite est courtier sur le marché dispenseé;

d) I%% 3.13, si la société inscrite est gestionnaire de portefeuille.

4) En lo et a Terre-Neuve-et-Labrador, malgré le sous-paragraphe c des
et 3, l'article 3.10 ne s’applique pas a la personne physique qui, dans
suivant le 28 septembre 2009, demande a s'inscrire comme chef de la

ité d’un courtier sur le marché dispensé avant le 28 septembre 2010.

les 3

S~

M. 2009-04, a. 16.9; A.M. 2011-03, a. 69.

16.10. Compétence des représentants de courtier et des représentants-conseil

La personne physique inscrite dans un territoire du Canada comme représentant
de courtier ou représentant-conseil dans une catégorie visée par un article de la
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section2 de la partie 3 a la date dentrée en vigueur du présent réglement
(28 septembre 2009) n’est pas visée par cet article tant qu'elle demeure inscrite dans
cette catégorie.

A.M. 2009-04, a. 16.1.0; A.M. 2011-03, a. 70; A.M. 2014-10, a. 48.

16.11. Obligations en matiére de capital '\('O

Q

1) Les articles 12.1 et 12.2 ne s’appliquent pas a la personne qui est u e(lociété
inscrite le 28 septembre 2009 et qui se conforme aux dispositions indiqué ’Annexe
E vis-a-vis du nom de son territoire principal.

2) Le paragraphe 1 cesse d’avoir effet le 28 septembre 2010. 0\\/

AM. 2009-04, a. 16.11. b‘s
N

16.12. Maintien des dispenses existantes 0

La personne qui pouvait se prévaloir d'une dgRewse, d’'une dérogation ou d'une
approbation accordée par un agent responsable d\ e autorité en valeurs mobilieres,
relativement aux obligations prévues par la )@Iaﬁon en valeurs mobilieres ou les
directives en valeurs mobilieres en vigueur ignmediatement avant le 28 septembre 2009,
est dispensée de toute disposition sub )s:iellement similaire du présent réglement,
dans la méme mesure et aux mémes.c tions auxquelles était subordonnée, le cas
échéant, la dispense, la dérogation @(probaﬁon antérieure.

A.M. 2009-04, a. 16.12. 5

16.13. Obligations d’assurﬁg?e

1) Les articles 1 12.7 ne s’appliquent pas a la personne qui est une société
inscrite le 28 s re 2009 et qui se conforme aux dispositions indiquées a
’Annexe F vis-g- u nom de son territoire principal.

2) Au ec, le paragraphe 1 ne s’applique pas a la société inscrite qui est
courtier épargne collective ou courtier en plans de bourses détudes
le 28@@ mbre 2009.

@ Les paragraphes 1 et 2 cessent d’avoir effet le 28 mars 2010.

A.M. 2009-04, a. 16.13.

16.14. Information sur la relation
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1) L'article 14.2 ne s’applique pas a la personne qui est une personne inscrite le 28
septembre 2009.

2) Le paragraphe 1 cesse d’avoir effet le 28 septembre 2010.

A.M. 2009-04, a. 16.14. (-0
16.15. Ententes d’'indication de clients '\

1) La section 3 de la partie 13 ne s’applique pas a la personne 4O\ est une
personne inscrite le 28 septembre 2009.

2) Le paragraphe 1 cesse d'avoir effet le 28 mars 2010. 0\\/

A.M. 2009-04, a. 16.15. b‘s

16.16. Traitement des plaintes 0

1) Dans tous les territoires du Canada, sauf le &T: I'article 13.16 ne s’applique
pas a la personne qui est une société inscﬁ\ dans un territoire du Canada

le 28 septembre 20009. q/

2) Le paragraphe 1 cesse d’avoir eff%éQS septembre 2012.

A.M. 2009-04, a. 16.6; A.M. 2011-03na. V1.
16.17. Relevé de compte - cour@en épargne collective

1) L'article 14.14 ne s’ipg'?que pas a la personne qui, au 28 septembre 2009, se
trouvait dans l'une des s@tions suivantes:

a) elle Q&embre de 'ACFM;

b) tait courtier en épargne collective au Québec, sauf si elle était
égalemen onnaire de portefeuille au Québec.

2) Caaragraphe 1 cesse d’avoir effet le 28 septembre 2011.

N
R{™2009-04, a. 16.17.
16.18. Transition vers la dispense — courtier international

1) Le présent article s’applique en Ontario et a Terre-Neuve-et-Labrador.
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2) L’inscription de la personne inscrite dans la catégorie de courtier international
le 28 septembre 2009 est radiée d'office.

3) Les sous-paragraphes e du paragraphe 3 et b du paragraphe 4 de l'article 8.18
ne s’appliquent pas avant le 28 octobre 2009 a la personne inscrite dans la catégorie de

courtier international le 28 septembre 2009. (-O
A.M. 2009-04, a. 16.18. (19\
16.19. Transition vers la dispense — conseiller international é

1) Le présent article s’applique en Ontario. \\>/

2) L’inscription de la personne inscrite dans la catégorie de coﬁ)ler international a
la date dentrée en vigueur du présent réglemenb‘ t radiée d'office
le 28 septembre 2010. N

3) Lorsque l'inscription d’'une personne est radiée ﬁkrmément au paragraphe 2,
I'inscription de toute personne physique inscrite poqj ir a titre de conseiller pour son
compte est radiée d'office. ?\

4) Les sous-paragraphes e et f du para}{l‘ple 4 de l'article 8.26 ne s’appliquent pas
avant le 28 septembre 2010 a la persgnnW inscrite dans la catégorie de conseiller
international le 28 septembre 2009. \?/

A.M. 2009-04, a. 16.19. 0\\’

16.20. Transition vers la di kse — gestionnaire de portefeuille et conseiller en
placement étranger

1) Le présent arti applique en Alberta.

2) L'inscrip{ Qd‘e la personne inscrite dans la catégorie de gestionnaire de
portefeuille @seiller en placement étranger au 28 septembre 2009 est radiée
d'office le @ tembre 2010.

3) ngue I'inscription d’'une personne est radiée conformément au paragraphe 2,
'ingcMtion de toute personne physique inscrite pour agir a titre de conseiller pour son
%te est radiée d’office.

4) Les sous-paragraphes e et f du paragraphe 4 de l'article 8.26 ne s’appliquent pas
avant le 28 septembre 2010 a la personne inscrite dans la catégorie de gestionnaire de
portefeuille et conseiller en placement étranger au 28 septembre 2009.

A.M. 2009-04, a. 16.20.
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PARTIE 17 DATE D’ENTREE EN VIGUEUR
17.1. Date d’entrée en vigueur

1) Sauf en Ontario, le présent reglement entre en vigueur le 28 septembre 2009. (-O

2) En Ontario, le présent reglement entre en vigueur a la plus éloignée d %s
suivantes:

a) le 28 septembre 2009;

b) la date a laquelle les articles 4 et 5 et les para s 1all de
l'article 20 de I'Annexe 26 de la Loi de 2009 sur les mesu budgétaires sont
proclamés en vigueur. b‘

A.M. 2009-04, a. 17.1. 0
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ANNEXE 31-103A1
CALCUL DE L’EXCEDENT DU FONDS DE ROULEMENT

Nom de la société

Calcul de I'excédent du fonds

(au

, par comparaison au

©
ro&@'}nt

&

Elément Période\>¢Période
en cq antérieure
1. | Actif courant N/
2. | Moins éléments d’actif courant qui ne sont pas b‘*'
facilement convertibles en trésorerie (p. ex., charges '\
payees d’avance) \
3. | Actif courant ajusté v
Ligne 1 moins ligne 2 = {
4. | Passif courant N
5. | Ajouter 100% de la dette non courante gy\hdroit de
parties liées sauf si la société et le pgte ont signé
une convention de subordination er% me prévue a
I’Annexe B du Reglement 31-103 Qur¥és obligations et
dispenses d’inscription et le ations continues
des personnes inscrites (ch V-1.1, r. 10) et que
la société en a transmis exemplaire a l'agent
responsable ou, au q\t c, a lautorité en valeurs
mobiliéres. Se poner a larticle 12.2 du
Reglement 31-102\sYr les obligations et dispenses
d’inscription e§ )es obligations continues des
personnes inéujes.
6. | Passif coixaNrMajuste
Ligne 4 Qi ligne 5 =
7. | Fondsd) Youlement ajusté
Li moins ligne 6 =
8. .Ml&nvs capital minimum
9, \\ Moins risque de marché

@“Moins franchise de la police d'assurance ou du

cautionnement visée a la partie 12 du
Reglement 31-103 sur les obligations et dispenses
d’inscription et les obligations continues des
personnes inscrites

11.

Moins garanties

12.

Moins écarts non résolus
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| 13. | Excédent du fonds de roulement

Notes

Etablir le présent formulaire selon les mémes principes comptables que ceux
ayant servi a établir les états financiers conformément au Réglement 52-107 sur %
principes comptables et normes d’audit acceptables (chapitre V-1.1, r. 25).
d’autres indications sur ces principes comptables, se reporter a larticle e
I'Instruction générale relative au Reglement 31-103 sur les obligations et disgenses
d’inscription et les obligations continues des personnes inscrites (Décisio&/ 1-PDG-

0074, 2011-06-07). \/

Ligne 5. Dette a I’endroit de parties liées: Pour la défini we I'expression
«parties liees» dans le cas d’'une entreprise ayant une oinga%S d’'information du
public, se reporter au Manuel de I'CCA. La société est tenueﬁg ansmettre a l'agent
responsable ou, au Québec, a l'autorité en valeurs mobiliérei‘q exemplaire signé de la
convention de subordination a la premiére des dates sudéantes: a) 10 jours aprés la
date de signature de la convention de subordination; date a laquelle un montant
subordonné en vertu de la convention est exclu d%a cul de I'excédent du fonds de
roulement selon le présent formulaire. La soc"&'\ ise l'agent responsable ou, au
Québec, l'autorité en valeurs mobilieres 10'@§avant de rembourser son prét (en
totalité ou en partie) ou de résilier la cgnvaution. Se reporter a larticle 12.2 du
Réglement 31-103 sur les obligationséispenses d’'inscription et les obligations
continues des personnes inscrites. \/

inférieur aux montants suivants 5000 $ dans le cas du conseiller et b) 50 000 $
dans le cas du courtier. Darfg~e cas du gestionnaire de fonds d’investissement, il ne
peut étre inférieur a OU‘Q 0% sauf si le paragraphe 4 de larticle 12.1 du
Reglement 31-103 sur4]ey obligations et dispenses d’inscription et les obligations
continues des person@ Tscrites s'applique.

Ligne 8. Capital minimu@(montant indiqué sur cette ligne ne peut étre

Ligne 9
les instructi

ue de marché: Calculer le montant indiqué sur cette ligne selon
'appendice 1 de la présente annexe. Un appendice montrant le
calcul des ants inclus a cette ligne comme risque de marché devrait étre transmis
a 'agen{re&pponsable ou, au Québec, a l'autorité en valeurs mobilieres parallelement a
la pré tion de la présente annexe.

Ligne 11. Garanties: Si la société inscrite garantit la responsabilité d'une autre
%sonne, inclure le montant total de la garantie dans le calcul du fonds de roulement.
Si le montant de la garantie est déclaré comme un passif courant dans I'état de la
situation financiere de la société et indiqué sur la ligne 4, ne pas lindiquer sur la
ligne 11.
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Ligne 12. Ecarts non résolus: Inclure dans le calcul de I'excédent du fonds de
roulement tout €cart non résolu qui pourrait entrainer une perte d’actif de la société ou
des clients.

Les exemples ci-aprés donnent des indications pour calculer les écarts non

résolus: Q

i) dans le cas d’'un écart non résolu qui se rapporte aux titres des
montant & indiquer sur la ligne 12 est égal a la juste valeur des positions a d rt du
client, plus le taux de marge applicable a ces titres;

personne inscrite, le montant a indiquer sur la ligne 12 est égal a ste valeur des

i) dans le cas d'un écart non résolu qui se rapporte a@fments de la
positions a découvert sur les placements; 5

iii) dans le cas d’'un écart non résolu qui se rappork\?ﬁx liquidités, le montant
a indiquer sur la ligne 12 est égal au déficit de quuidités

Se reporter a l'article 12.1 de I'Instruction gé relative au Reglement 31-103
sur les obligations et dispenses d’inscription et Ieshskr%gatlons continues des personnes
inscrites pour obtenir davantage d’indication la fagcon d’établir et de déposer le
présent formulaire.

Attestation de la direction \g/
N\

Nous avons examiné le calc >excedent du fonds de roulement ci-joint et attestons
gue la société respecte Ies ations en matiére de capital au

Nom de la société inscrite: .

Signature Date
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APPENDICE 1 DE L’ANNEXE 31-103A1
CALCUL DE L’EXCEDENT DU FONDS DE ROULEMENT
(ligne 9 [Risque de marché])

Pour I'application du présent formulaire:

1) L’'expression «juste valeur» s’entend de la valeur d’un titre établie conformé
aux PCGR canadiens applicables aux entreprises ayant une obligation d’informﬁ/@ u

public.
&

2) Multiplier la juste valeur de chaque titre indique a la ligne 1, Actif c@mnt, par le
taux de marge applicable indiqué ci-dessous. Additionner les résultgts 'ensemble
des titres détenus. Le total représente le « risque de marché » a re@fa la ligne 9.

a) Obligations, garanties ou non, bons du Trésor et &eé

ou garantis par le gouvernement du Canada, du Roy -Uni, des Etats-Unis ou de
toutautre Etat (pour autant que ces titres étrangersﬁ recu la notation Aaa ou AAA,
respectivement de Moody’s Canada Inc. ou de dard & Poor’'s Rating Services
(Canada), ou, pour l'une ou lautre, d’'un me du méme groupe que l'agence de

notation désignée) et arrivant a échéance: &

)] Obligations, garanties ou non, bonsiderésor et autres titres émis

dans 'année: de la juste valeur, multiplié par la fraction
\>ﬁéprésentant le nombre de jours jusqu'a
0\ I'échéance divisé par 365;

dans 1 a 3 ans: 1 % de la juste valeur;

dans 3 a7 ans: 2% de la juste valeur;
dans7 a1l alﬁg 4% de la juste valeur;
dans plus@l ans: 4 % de la juste valeur.

i) @;gaﬁons, garanties ou non, bons du Trésor et autres titres émis
ou garantis par, rritoire du Canada et obligations de la Banque internationale pour
la reconstruo@ le développement et arrivant a échéance:

dans l'année: 2% de la juste valeur, multiplié par la fraction
A\ représentant le nombre de jours jusqu'a
I'échéance divisé par 365;
é dans 1 a 3 ans: 3 % de la juste valeur;
Q/ dans 3 a7 ans: 4% de la juste valeur;
dans 7 a 11 ans: 5% de la juste valeur;
dans plus de 11 ans: 5% de la juste valeur.

iii) Obligations, garanties ou non, et billets (non en souffrance) émis ou
garantis par une municipalité du Canada ou du Royaume-Uni et arrivant a échéance:
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dans 'année: 3% de la juste valeur, multipliés par la fraction
représentant le nombre de jours jusqu'a
I'échéance divisé par 365;

dans 1 a 3 ans: 5% de la juste valeur;
dans 3 a7 ans: 5% de la juste valeur;
dans 7 a 11 ans: 5% de la juste valeur; CO
dans plus de 11 ans: 5% de la juste valeur.

iv) Autres obligations, garanties ou non, non commerc &(non
souffrance): 10% de la juste valeur. Q/

V) Obligations, garanties ou non, billets (Q\\{n souffrance)
commerciaux ou de sociétés et obligations non négociables et‘;J transférables de
sociétés de fiducie et de sociétés de prét hypothécaire mscnt& nom de la société
inscrite et arrivant a échéance:

dans 'année: 3% de la juste @r'

dans 1 a 3 ans: 6% de la ju% leur;

dans 3a 7 ans: 7% de la valeur;

dans 7 a 11 ans: 10% juste valeur;

dans plus de 11 ans: 109 3343 juste valeur.
b) Effets bancaires Q/

\

Certificats de depo@b S a ordre ou obligations non garanties émis par
une banque a charte canadie t acceptations bancaires de banque a charte
canadienne arrivant a echear@s

dans Ianng? 2% de la juste valeur, multipliés par la fraction représentant
le nombre de jours ju I’échéance divisé par 365;

dan de 1 an: le taux applicable aux obligations, garanties ou non, et
aux billets com@aux ou de sociétés.

\Co Certificats de dépot, billets & ordre ou obligations non garanties émis par
un g que étrangere, négociables, transférables et arrivant a échéance:

ets bancaires étrangers acceptables

dans lI'année: 2% de la juste valeur, multipliés par la fraction représentant
le nombre de jours jusqu’a I'échéance divisé par 365;

dans plus de 1 an: le taux applicable aux obligations, garanties ou non, et
aux billets commerciaux ou de sociéteés.
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Les «effets bancaires étrangers acceptables» sont des certificats de dépot
et ou des billets a ordre émis par une banque qui n'est pas une banque a charte
canadienne et dont la valeur nette (capital et réserves) est au moins égale
a 200 000 000 $.

d) Organismes de placement collectif (-O
Titres d'organismes de placement collectif placés au moy "\un

prospectus dans tout territoire du Canada: &
i) soit 5% de la valeur liquidative par titre établie coanément au

Reglement 81-106 sur [linformation continue des fonds J(dMW{festissement
(chapitre V-1.1, r. 42), dans le cas d’'un OPC Fonds du marché m re au sens du
Reglement 81-102 sur les fonds d’'investissement (chapitre V-1.1, ?) ;

i) soit le taux de marge établi de la méme Ig¢on que dans le cas des
actions cotées, multiplié par la valeur liquidative par titre onds établie conformément
au Reglement 81-106 sur I'information continue des fo nvestissement.

Titres d'organismes de placement\oezllectif placés au moyen d'un
prospectus aux Etats-Unis d’Amérique: 50/3@ la valeur liquidative par titre si

m

'organisme est inscrit comme investment ny en vertu du Investment Company
Act of 1940 et ses modifications, et se ch/ e a la Rule 2a-7 prise en vertu de cette

loi.
v
e) Actions 0\\/

Dans le prése )agraphe, les «titres» comprennent les droits et bons
de souscription mais excluehg s obligations garanties ou non.

)] , y compris les titres de fonds d'investissement, les droits et
les bons de sousgsmtio, cotés sur toute bourse reconnue au Canada ou aux Etats-Unis

d’Amérique: 0
&(sition acheteur: marge requise

A\Cﬁ Titres se vendant a 2 $ ou plus: 50% de la juste valeur;
Q/é Titres se vendant de 1,75 $ a 1,99 $: 60% de la juste valeur;
Titres se vendant de 1,50 $ a 1,74 $: 80% de la juste valeur;
Titres se vendant a moins de 1,50 $: 100% de la juste valeur.

Positions a découvert: crédit requis;
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Titres se vendant a 2 $ ou plus: 150% de la juste valeur;
Titres se vendant de 1,50 $ & 1,99 $: 3 $ I'action;
Titres se vendant de 0,25 $ a 1,49 $: 200% de la juste valeur; (-O

Titres se vendant a moins de 0,25 $: juste valeur plus %‘3 $
l'action. &(l/

i) Pour les positions sur titres constitutifs d’un indic@éral d'une
des bourses suivantes, 50% de la juste valeur:

i
a) Australian Stock Exchange Limited 5
b) Bolsa de Madrid ?\b‘
C) Borsa Italiana ?9

d) Copenhagen Stock Exth e

e) Euronext Amste@‘ra/
f) Euronext Br, s%&

9) Euron@ﬁs S.A.

h) I;r\@krt Stock Exchange
i) Gondon Stock Exchange

QLQ New Zealand Exchange Limited
EA m) The Stock Exchange of Hong Kong Limited

k) Stockholm Stock Exchange

)] SIX Swiss Exchange

n) Tokyo Stock Exchange
f) Créances hypothécaires

i) Dans le cas d'une société inscrite dans tout territoire du Canada
sauf en Ontario:
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a) Créances hypothécaires assurées non en souffrance: 6% de
la juste valeur;

b) Créances hypothécaires non assurées et non en
souffrance: 12% de la juste valeur. (-O

a) Créances hypothécaires assurées en vert ’5@ la Loi
nationale sur I'habitation (L.R.C. 1985, c. N-11) non en souffrance: ‘%e la juste

valeur;

i) Dans le cas d’'une société inscrite en Ontario:

b) Créances hypothécaires ordinaires de‘gamer rang non en
souffrance: 12% de la juste valeur. b‘

autre territoire du Canada, devront appliquer les t de marge visés au sous-

Les sociétés inscrites en Ontario, qu’elles @nt Inscrites ou non dans un
paragraphe ii ci-dessus. 6

o)) Tous les autres titres: 100% de | @e valeur.

A.M. 2009-04, Ann. 31-103A1; A.M. 20@ a. 12; AM. 2011-03, a. 73; L.Q. 2011,
c. 18, a. 330; A.M. 2013-09, a. 2; A M Q/ 0, a. 49.

\%

"0/
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ANNEXE 31-103A2

ACTE D’ACCEPTATION DE COMPETENCE ET DE DESIGNATION D’UN
MANDATAIRE AUX FINS DE SIGNIFICATION

(ARTICLES 8.18 ET 8.26)

1. Nom de la personne (la «société internationale»):

2. Le cas échéant, inscrire le numéro BDNI attribué précédemment a la '\
internationale en sa qualité de société inscrite ou de société internationale d

3. Territoire de constitution de la société internationale: \g/
4, Adresse du sieége de la société internationale: 0\\/
5. Nom, adresse électronique, numéro de téléphone et n&?o de télécopieur du

chef de la conformité de la société internationale.

Nom: ?9
Adresse électronique: Q,)
Téléphone: ?\
Télécopieur: q/Q
6. Disposition du Réglement 31- 103%'?% obligations et dispenses d’inscription et

les obligations continues des personngs rites (chapitre V-1.1, r. 10) invoquée par la
société internationale:

\
% Article 8.18 0
Article 8.26
»\‘0

[] Autre
7. Nom du ma o@ e aux fins de signification (le «mandataire aux fins de
signification»): Q_
8. Adres@bmandataire aux fins de signification:
9. Q:lete internationale désigne et nomme le mandataire aux fins de

suynﬁﬂ a l'adresse indigquée ci-dessus comme mandataire a qui signifier tout avis,
procédure, citation a comparaitre, sommation ou autre acte dans toute action,

te ou instance administrative, criminelle, pénale ou autre (une «instance»)
Qécoulant de ses activités dans le territoire intéressé ou s'y rattachant, et renonce
irrévocablement a tout droit d’invoquer en défense dans une instance quelconque
incompétence a intenter l'instance.

10. La société internationale accepte irrévocablement et sans réserve la compétence
non exclusive, dans toute instance découlant de ses activités dans le territoire intéressé
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ou s’y rattachant, des tribunaux judiciaires, quasi judiciaires et administratifs du territoire
intéresse.

11. Pendant une période de 6 ans apres qu'elle aura cessé de se prévaloir de
I'article 8.18 ou de l'article 8.26, la société internationale devra présenter les documents
suivants a l'autorité en valeurs mobilieres: (-O

a) un nouvel acte d’acceptation de compétence et de désignati ‘un
mandataire aux fins de signification, en la forme prévue aux présentes, au glus jjard le
trentiéme jour avant I'expiration du présent acte;

b) une version modifiée du présent acte au plus tard le tr Me jour avant
tout changement dans le nom ou l'adresse du mandataire aux@ e signification
indiquée ci-dessus.

12. Le présent acte d’acceptation de compétence et de d B%atlon d’'un mandataire
aux fins de signification est régi par les lois du terr@e Intéressé et s'interpréte

conformément a ces lois. v
Date : Q%
pal);

(Signature de la société internatio@ou du signataire autorisé)

(Nom et titre du signataire @N\ge) »

g

Acceptation

Je sou55|gne @e la désignation comme mandataire aux fins de signification
de (nom de internationale), conformément aux modalités de l'acte
d’acceptation d pétence et de désignation d’'un mandataire aux fins de signification

ci-dessus.g@
N

Q/é (Signature du mandataire aux fins de signification ou du signataire autorisé)

(Nom et titre du signataire autorise) ».

A.M. 2009-04, Ann. 31-103A2; A.M. 2011-03, a. 74.
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ANNEXE 31-103A3
DISPENSE FONDEE SUR LA MOBILITE
(article 2.2)

Par les présentes, l'autorité en valeurs mobilieres est avisée que la perso
physique nommeée au paragraphe 1 se prévaut de la dispense prévue a l'article 2.{]\%
Reglement 31-103 sur les obligations et dispenses d'inscription et les oblidaW
continues des personnes inscrites (chapitre V-1.1, r. 10). &

Nom: \\\>/

N>
Numéro BDNI: b‘
N

La personne physique se prévaut de la dispense d% les territoires du Canada

suivants: v
\a)

S

1. Renseignements sur la personne physique

hd

2. Renseignements sur la société &‘l/

Nom de la société parrainante de la pe@e physique:
S
0\5
N~
Date: \\
N4

L0

(Signature d’un@ﬁaire autorisé de la société parrainante de la personne physique)

X
(Nom et Mu signataire autorise)
W

Numéro BDNI:

A.g.‘zéog-m, Ann. 31-103A3: A.M. 2011-03, a. 75.

"%
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ANNEXE 31-103A4 AJUSTEMENT DE LA VALEUR LIQUIDATIVE
(article 12.14)

Par les présentes, le gestionnaire de fonds d’investissement avise l'agent
responsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs mobilieres qu’il a ajusté la valeur
liquidative conformément au sous-paragraphe ¢ du paragraphe 1 ou 2 de l'article 12.74.
Toute l'information demandée devrait étre fournie pour chaque fonds. Joindre'\

appendice au besoin. (19

2. Nom de chaque fonds d’investissement dont la valeu@uﬁative a ete

ajustée: 0\

3. Date(s) a laquelle est survenue l'erreur dans la vaﬁ‘uhiquidative:

N

4, Date a laquelle I'erreur a été constatée: 0

1. Nom du gestionnaire de fonds d’investissement:

5. Date de I'ajustement de la valeur quuideSv :

6. Valeur liquidative totale initiale a te a laquelle I'erreur est survenue la
premiere fois:

7. Valeur liquidative initiale @art a chacune des dates a laquelle I'erreur

est survenue: \\/
8. Valeur liquidative r@e par part a chacune des dates a laquelle I'erreur

est survenue: '\Q.)

9. Erreur dars ¥ valeur liquidative sous forme de pourcentage de la valeur
liquidative initiale & ¢ e des dates a laquelle I'erreur est survenue:

10. N@total de I'ajustement de la valeur liquidative:

11.0?6dence (s’il y a lieu) de I'ajustement de la valeur liquidative par part ou
par actigh:

tée aux opérations d’achat et de rachat touchant les porteurs de titres de chaque
ds d'investissement visé, s'il y a lieu:

15*2. Montant total remboursé aux porteurs de titres ou toute correction

13. Date du remboursement de la valeur liquidative ou de la correction aux
opérations des porteurs, s’il y a lieu:

14. Montant total remboursé au fonds d’investissement, s'il y a lieu:
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15. Date du remboursement au fonds d’investissement, s’il y a lieu:
16.  Description de la cause de I'erreur dans la valeur liquidative:

17. L'erreur a-t-elle été constatée par le gestionnaire de forw%

d’'investissement? y\
Oui [/ Non [J &(l/
18. Dans la négative, qui I'a constatée? \g/

selon les politiques et procédures du gestionnaire de fonds d’invesa\dstment?

N

20. Les politigues et procédures du gestionw de fonds d’investissement
ont-elles été modifiées a la suite de I'ajustement?

19. L’ajustement de la valeur liquidative découle-t-il d’u§;§(eur importante

Oui [7 Non [/

Oui [J Non [7/ (19
21. Dans I'affirmative, décrire les cha@xnts:
22. Dans la négative, expliquer Woi.

23. L’ajustement de la val urhquidative a-t-il été signalé aux porteurs de titres de
chaque fonds d’investissem&fﬁ)ouché?

Oui %g\lon [7
24. Dans I’affi§fwe, indiquer de quelle fagon :

Notes:

Ligne @Jstement de la valeur liquidative — Fait référence a la correction apportée
afin qa.k valeur liquidative du fonds d’investissement soit exacte.

@e 3. Erreur dans la valeur liquidative — Fait référence a I'erreur constatée dans la
leur liquidative initiale. Pour obtenir des indications sur ce type d'erreurs et leurs
causes, se reporter a larticle 12.14 de [IInstruction générale relative au
Réglement 31-103 sur les obligations et dispenses d'inscription et les obligations
continues des personnes inscrites (Décision 2014-PDG-0141, 2014-11-14).
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Ligne 3. Date(s) a laquelle est survenue I'erreur dans la valeur liquidative — Fait
référence a la date a laquelle I'erreur est survenue la premiéere fois ainsi qu’aux dates
subséquentes.

Ligne 8. Valeur liquidative révisée par part — Fait référence a la valeur liquidative par
part, calculée en tenant compte de I'erreur constatée.

Ligne 9. Erreur dans la valeur liquidative sous forme de pourcentage (% @'\a
valeur liquidative initiale — Fait référence au calcul suivant:

(Valeur liquidative révisée/valeur liquidative initiale) — 1 x 1@

A.M. 2014-10. a. 50. 0\\’
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ANNEXE A

CLAUSES DE CAUTIONNEMENT ET D’ASSURANCE

(articles 12.3, 12.4 et 12.5)

Clause

Désignation de la clause

Couverture

A Détournements

Pertes résultant d’'un acte malhonnéte ou r\‘(-
frauduleux commis par un salarie. Q

B Dans les locaux

e
Pertes d’argent, de titres ou d’autres bieng a I
suite d’'un vol qualifié, d’'un cambriolage/ a‘i\n vol,

d’'un vol @ main armée ou d’autres mgy

frauduleux, de leur disparition my %ﬂse, de leur
endommagement ou de leur dxsﬁs on alors qu’ils
se trouvent dans les bureaux 3§ hassure, les
bureaux d’'un établissemen caire ou d'une

chambre de compensatiot\oOu dans tout endroit de
dépbt agréé. \

C En transit

Py

\$~e onéreux autre qu’une société de transport en
€hicules blindés.

Pertes d’argent, de?@g ou d’autres biens a la
suite d’'un vol i@, d'un cambriolage, d’'un vol,
d’'un vol a mai €, de leur perte, de leur
disparition érieuse, de leur endommagement
ou de legr d¥Struction alors qu’ils sont en transit et
confi% garde d’un salarié ou d’'une personne
agigsa™ comme messager, sauf lorsqu’ils sont
IG\ﬁiné's par la poste ou par un transporteur a

D Contrefacons

&

'\(QA

Pertes subies a la suite de la contrefagon de
chéques, de lettres de change, de billets a ordre
ou d’autres directives écrites de payer des
sommes d’argent, a I'exception de titres.

E Titres Q. -
&

©

Pertes subies a la suite de I'achat, de la vente ou
de la livraison de titres ou d’autres instruments qui
s’averent falsifiés, contrefaits, augmentés ou
modifiés frauduleusement, perdus ou volés, ou a la
suite de I'octroi de crédit ou d’opérations sur de
tels titres ou instruments, ou a la suite du fait
d’avoir garanti par écrit ou certifié une signature
sur un transfert, une cession ou d’autres

documents ou instruments.

A.M. 2009-04, Ann. A.
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ANNEXE B
CONVENTION DE SUBORDINATION
(ligne 5 de I’Annexe 31-103A1, Calcul de I’excédent du fonds de roulement)

CONVENTION DE SUBORDINATION %

Q
entre é%
v/
Egﬁ?p])rés le «préteur») 0\\/
et b>
N

[nom]
(ci-aprés la «société inscrite», expression désignant ment les ayants cause et
cessionnaires de la société inscrite) Q,)

La présente convention est intervenue le 20

(les «parties») (19

La présente convention est conclue par &arties en vertu du Réglement 31-103 sur
les obligations et dispenses d’inscripti @apitre V-1.1, r. 10) (le «Réglement 31-103»)
le 20 et se rapporte g O&ﬂrét de $ (le «prét») consenti
par le préteur a la société inscrite ermettre a celle-ci d’exercer son activité.

Moyennant une contrepartie %v?eur, les parties conviennent de ce qui suit.
1. Subordination 0

Le rembourseme@ rét est subordonné aux créances des autres créanciers de la
société inscrite

2. Dis&m, liguidation, insolvabilité ou faillite de la société inscrite
En c@g%issolution, de liquidation, d’insolvabilité ou de faillite de la société inscrite:

@ les créances des créanciers de la société inscrite ont priorité de rang sur celle du
éteur;

b) le préteur ne peut étre remboursé par prélévement sur les biens, présents ou

passés, de la société inscrite, notamment en ce qui concerne le prét, avant que les
créances exigibles des autres créanciers de la société inscrite n'aient été payees.
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3. Conditions du prét

Pendant la durée de la présente convention :

a) la personne inscrite peut verser les intéréts au taux et a I'échéance convenus a
condition qu’il n’en résulte pas de déficit de capital en contravention %

Reglement 31-103.

b) tout prét et toute avance ainsi que toute sdreté fournie par la société 'ngauite au
préteur en garantie d’'un prét ou d’'une avance est réputé constituer un re&/ rsement

du prét.
v/

4, Avis a l’autorité en valeurs mobilieres 0\\/
La société inscrite doit aviser I'autorité en valeurs mobilieres %@( de rembourser tout
ou partie du prét. L'autorité en valeurs mobilieres pel.h\ iger des documents
supplémentaires apres avoir regu l'avis.

5. Résiliation de la présente convention Q,) E

La présente convention ne peut étre résiliée ar le préteur aprés que l'autorité en
valeurs mobilieres a recu l'avis prévu au pagagraghe 4.

<&

Les parties ont signé la présente co@%n a la date indiquée ci-dessus.

[Société inscrite] 5

Signataire autorisé

RO

Signataire autoi
[preteur 0

,éQ

gnataire autorisé

Signataire autorisé

A.M. 2009-04, Ann. B.
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ANNEXE C

NOUVELLES CATEGORIES — PERSONNES PHYSIQUES
(article 16.1)

Ca

Colonne 1 [représentant
de courtier]

Colonne 2 [représentant-
conseil]

Colonne 3 [représentant-
conseil adjoint]

@bec

Représentant en épargne
collective Représentant
en plans de bourses
d’études

de portefeuille)
Représentant (conseiller)
Représentant (options)
Représentant (contrats a
terme)

Alberta Officer (Trading) Officer (Advising) Advising Junior Officer&/ismg)
Salesperson Partner Employee Partner (Trading)

(Trading) “

Colombie- Salesperson Trading Advising employee Advising | s.o. \/\/

Britannique partner Trading director, partner Advising director \
Trading officer Advising officer \0

lle-du-Prince- | Salesperson Officer Counselling Officer (Officer) { s.a)

Edouard (Trading) Partner Counselling Officer (Partne ‘b&

(Trading) Counselling Officer (Othgr)

Manitoba Représentant de Employé — services-Qa¥ls | Membre de la direction
commerce Directeur de Membre de la dir, gl adjoint — services-conseils
succursale Associé (avec | services-cons % Administrateur adjoint —
privilege de négociation) Adm|n|strat erV|ces- services-conseils Associé
Administrateur (avec conseils — services- | adjoint — services-conseils
privilege de négociation) consej Employé adjoint — services-
Membre de la direction conseils
(avec privilege de @
négociation) \/

Nouveau- Représentant de présentant (services- Dirigeant adjoint (services-

Brunswick commerce Dirigeant ( \consells) Dirigeant (services- | conseils) Associé adjoint
privilege de negouau 3 conseils) Associé (services- | (services-conseils)
Associé (avec pr| conseils) Propriétaire unique | Représentant adjoint
négociation) (services-conseils) (services-conseils)

N\

Nouvelle- Salesperso?icer— Officer- advising Officer - s.0.

Ecosse trading - trading counselling Partner- advising
Diregsy- tMding Partner- counselling

Q‘ Director- advising Director-
,Q counselling
Nunavut \‘ jesperson Officer Representative (Advising) S.0.
\) rading) Partner Officer (Advising) Partner
(A (Trading) (Advising)
Ontario\N\™’ | Salesperson Officer Advising Representative S.0.
A (Trading) Partner Officer (Advising) Partner

’é (Trading) Sole Proprietor | (Advising) Sole Proprietor

Représentant Représentant (gestionnaire S.0.
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Colonne 1 [représentant
de courtier]

Colonne 2 [représentant-
conseil]

Colonne 3 [représentant-
conseil adjoint]

Saskatchewan

Officer (Trading) Partner
(Trading) Salesperson

Officer (Advising) Partner
(Advising) Employee

S.0.

(Trading)

(Advising)
Terre-Neuve- | Sales Person Officer Officer (Advising) Partner S.0. @
et-La brador (Trading) Partner (Advising) y\

Territoires du

Salesperson Officer

Representative (Advising)

Q\
s.0. (1/\’

A.M. 2009-04, Ann. C.
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Nord-Ouest (Trading) Partner Officer (Advising) Partner
(Trading) (Advising) o
Yukon Salesperson Officer Representative (Advising) S.0. YV
(Trading) Partner Officer (Advising) Partner \/
(Trading) Sole proprietor (Advising) \\/
(Trading) \Q
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Colonne 2 | Colonne 3 Colonne 6
. . Colonne 4 Colonne 5 . .
Colonne 1 | [courtier [courtier en . . . [gestionnaire
: [courtier [gestionnaire :
[courtier en | en plans de 4 . de portefeuille
. exercice de ; ]
placement] | épargne bourses restreint] portefeuille] d’exercice
collective] | d'études] restreint]
Alberta investment | mutual scholarship | dealer dealer | investment JyHoNolio
dealer fund plan dealer | (exchange counsel et < nager
dealer contracts) (ou) portfolidzgsinvestment
dealer mana counsel
(restricted) ® (exchange
\ contracts)
Colombie- investment | mutual scholarship | exchange ygsl'ment S.0.
Britannique dealer fund plan dealer | contracts unsel ou
dealer dealer, spec\gl | portfolio
limited a\b manager
lle-du-Prince- | investment | mutual scholarship | s.o. d% investment S.0.
Edouard dealer fund plan dealer 6 counsel ou
dealer '\ portfolio
P manager
Manitoba courtier en | courtier en | courtier gn bo.B. conseiller s.0.
valeurs fonds plans e{ financier ou
mobilieres | mutuels bour% portefeuilliste
d'awde
Nouveau- courtier en | courtier en ren | s.o. conseiller en | s.o.
Brunswick valeurs fonds s de placement et
mobilieres communs\ ourses portefeuilliste
de d'études
plggergent
Nouvelle- investment utdl scholarship | s.o. investment S.0.
Ecosse dealer \@\d plan dealer counsel ou
Q; ealer portfolio
N manager
Nunavut inveQd(eTit | mutual scholarship | s.o. investment | s.o.
e fund plan dealer counsel ou
N dealer portfolio
N\ 5 manager
Ontario Q"courtier en | courtier en | scholarship | s.o. investment | s.o.
A\ valeurs fonds plan dealer counsel ou
mobilieres | mutuels portfolio
manager
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Colonne 2 | Colonne 3 Colonne 6
; . Colonne 4 Colonne 5 . .
Colonne 1 | [courtier [courtier en . : : [gestionnaire
. [courtier [gestionnaire :
[courtier en | en plans de a . de portefeuille
X exercice de ) 3
placement] | épargne bourses restreint] portefeuille] d’exercice
collective] | d’études] restreint]
Québec - courtier cabinet en | cabineten | - courtier en - conseiller conseiller
de plein épargne plans de placements de plein d’exercice
exercice collective | bourses d’actions exercice - restreint %
- courtier d'études d’'une société | conseiller de '\
de plein de placements | plein (19
exercice dans exercice
(remisier) I'entreprise (Centre /&
- courtier québécoise financier <
de plein (SPEQ) internatignal\y/
exercice - courtier en \
(Centre titres 0
financier d’emprunt 3
internation - courtier b‘
al) d’'exercice '\
- courtier restreint
exécutant - courtie &b
contrats?“
d’in |Ssem
e t\ urtier
(Ie_in
ercice
A\ Nasdag)
Saskatchewa | investment | mutual scho iP | s.o. investment S.0.
n dealer fund plag deMler counsel ou
dealer portfolio
R ’\\/ manager
Terre-Neuve- | investment | mutual \Ne£cholarship | s.o. investment S.0.
et-Labrador dealer fund plan dealer counsel ou
de'@ portfolio
~ manager
Territoires du | investment \\pﬂual scholarship | s.o. investment S.0.
Nord-Ouest dealer Q’ und plan dealer counsel ou
dealer portfolio
\Q‘ manager
Yukon w M broker scholarship | s.o. broker <o
& plan dealer o
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ANNEXE E
OBLIGATIONS EN MATIERE DE CAPITAL NON HARMONISEES
(article 12.1)

Alberta Securities Commission Rules (General): articles 23 et 24.
Colombie- Securities Rules: articles 19, 20, 24 et 25; Policy 31-601 ('C
Britannique Registration Requirements: paragraphe i des articles 2.1 et 2
articles 9.4, 13.3, 15.4 et 16.3. a)
lle-du-Prince- Ancien Securities Act Regulations: article 34, intégré paygen¥6i
Edouard dans la Local Rule 31-501 (Transitional Registration Q/
Requirements). N
Manitoba Aucune disposition dans la Loi ou le Reglement \\ga‘étion traitée
au moyen de conditions. N\
Nouveau- Regle 31-501 sur les exigences applicables abn‘gcription: articles
Brunswick 7.1 a 7.5 dans leur version en vigueur a eur abrogation.

Nouvelle-Ecosse | General Securities Rules: article 23, dans $a version en vigueur
avant son abrogation.

.

Nunavut Aucune disposition dans la Loi, | ement ou les regles —
question traitée au moyen de égitlons.

Ontario Regulation 1015 pris en ver, la Loi sur les valeurs mobiliéres:
articles 96, 97, 107 et 111 leur version en vigueur avant leur
abrogation. R

Québec Reglement sur les v $ mobiliéres (chapitre V-1.1, r. 50):
articles 207 a 209, et 212; ou Reglement sur le compte en
fidéicommis et sises financieres du cabinet en valeurs
mobilieres: aM§c)es 8 a 11; dans leur version en vigueur avant leur
abrogatign.

Saskatchewan Securitik¥Regulations: articles 19 et 24 dans leur version en
vigueur’glant leur abrogation.

Terre-Neuve-et- Aies Regulations prises en vertu du Securities Act (décret

Labrador AI8286): articles 84, 85, 95 a 97 et 99.

Territoires du cune disposition dans la Loi, le Reglement ou les regles —

Nord-Ouest ,\ question traitée au moyen de conditions.

Yukon X/ | Local Rule 31-501 Registration Requirements.

CAY

A.M&Q&{M, Ann. E.
S
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ANNEXE F
OBLIGATIONS D’ASSURANCE NON HARMONISEES
(article 16.13)

Alberta Securities Commission Rules (General): articles 25 et 26.

Colombie- Securities Rules: articles 21 et 22; Policy 31-601 Registration ’@

Britannique Requirements: paragraphe h des articles 2.1, 2.3 et 2.5. Q

T[e-du-Prince- Ancien Securities Act Regulations: article 35, intégré pa&n%l

Edouard dans la Local Rule 31-501 (Transitional Registration
Requirements).

Manitoba Loi sur les valeurs mobilieres: paragraphe 4 de 7
(obligation générale a la discrétion du dlrectel(

Nouveau- Régle 31-501 sur les exigences applicableg & Dnscription: articles

Brunswick 8.1 a 8.3 et 8.7 dans leur version en V|g I§§avant leur
abrogation.

Nouvelle-Ecosse | General Securities Rules: article 2 és@s sa version en vigueur
avant son abrogation.

Nunavut Aucune disposition dans la Loj ?@?eglement ou les régles —
guestion traitée au moyen de\onditions.

Ontario Regulation 1015 pris en,v de la Loi sur les valeurs mobilieres:
articles 96, 97, 108 e ans leur version en vigueur avant leur
abrogation. &

articles 213 et ans leur version en vigueur avant leur
abrogation. s\

Québec Réglement sur Iss\sa}eurs mobilieres (chapitre V-1.1, r. 50):

Saskatchewan The Secyritie® Act, 1988: article 33 dans sa version en vigueur
avant brogation; The Securities Regulations: articles 20 a 22
dansNeur version en vigueur avant leur abrogation.

Terre-Neuve-et- flies Regulations prises en vertu du Securities Act (décret

Labrador A9M286): articles 95 a 97.

Territoires du Sf'l_'ocal Rule 31-501 Registration Requirements: article 4.
Nord-Ouest /,
Yukon \\‘(/ Local Rule 31-501 Registration Requirements.

TN

A.M@s’@em, Ann. F.
S
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ANNEXE G

DISPENSE DE CERTAINES OBLIGATIONS POUR LES MEMBRES DE L’OCRCVM

(article 9.3)

Disposition du
reglement

Disposition de 'OCRCVM

5

article 12.1 [Obligations en
matiere de capital]

1. Regle 17.1 des Regles des courtiers membres;
2. Formulaire 1, Rapport et questionnaire financie

O
réglementaires uniformes — Partie |, Etat B &cﬁi’s et

article 12.2 [Convention de
subordination]

directives»
1. Régle 5.2 des Regles des courtiers n’g@és;
2. Reégle 5.2A des Regles des courtig&s bres

article 12.3 [Assurance —
courtier]

1. Reégle 400.2 des Régles des ¢ ur@rs membres [Police
d’assurance des institutions ;g cieres];

2. Reégle 400.4 des Régles dgs cdurtiers membres
[Montants exigés]; 6

3. Reégle 400.5 des RegleXdes courtiers membres
[Restrictions relati)\ ux articles 2, 3 et 4 de la

présente Réglgl(\

article 12.6
[Cautionnement ou
assurance global]

1. Regle 400. d‘eVI'?'égIes des courtiers membres
[Polices@ urance globale]

y 2

article 12.7 [Modification,
demande d’indemnité ou
résiliation — avis a l'agent
responsable ou a l'autorité |
en valeurs mobilieres] -\

1.

N

.6 des Regles des courtiers membres;
400.3 des Reégles des courtiers membres [Avis
résiliation];

Regle 400.3B des Regles des courtiers membres
[Résiliation ou annulation]

article 12.10 [Etats "

financiers annuel%~

N\

1. Reégle 16.2 des Régles des courtiers membres
[Exigences relatives au dépot de documents financiers
des courtiers membres];

2. Formulaire 1, Rapport et questionnaire financiers
réglementaires uniformes

article iﬁ[lnformation
finam&r intermédiaire]

S

1. Reégle 16.2 des Régles des courtiers membres
[Exigences relatives au dépot de documents financiers
des courtiers membres];

2. Formulaire 1, Rapport et questionnaire financiers
réglementaires uniformes

article 12.12
[Transmission de
I'information financiere —
courtier]

1. Regle 16.2 des Regles des courtiers membres
[Exigences relatives au dépdt de documents financiers
des courtiers membres];
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Disposition du Disposition de 'OCRCVM

reglement

paragraphe 3 de 1. Paragraphe (a) a (n) de la Regle 1300.1 des Regles
I'article 13.2 des courtiers membres [ldentité et solvabilité];

[Connaissance du client] 2. Regle 1300.2 des Régles des courtiers membres;
3. Reégle 2500 des Régles des courtiers membres,

partie 1l [Ouverture de comptes]; Q\
4. Formulaire 2, Formulaire d’ouverture de comptﬂ/

article 13.3 [Convenance 1. Reégle 1300.1(0) des Régles des courtiers pie br'es
au client] [Conduite professionnelle];
2. Regle 1300.1(p) des Regles des cou{%ﬂ‘nembres

[Convenance en générall;

3. Reégle 1300.1(q) des Régles des iers membres
[Evaluation de la convenancmu Se en cas de
formulation de recommandati\is];

4. Regle 1300.1(r) et Regla\l ¥0.1(s) des Regles des
courtiers membres [Ev lon de la convenance non
requise];

5. Regle 1300.1(t) é\ egles des courtiers membres
[Approbation QllR Société];

6. Regle 270Q¢dedRégles des courtiers membres, partie |

[NogRegYminimales pour les courtiers membres qui
SSN®Nt obtenir 'approbation en vertu de I'article 1(t)
Regle 1300 pour une dispense d’évaluation de la
convenance visant les opérations qui ne font pas I'objet
d’'une recommandation du courtier membre]

[Conver% au client];
7. RégleiZ des Regles des courtiers membres

\l\

article 13.12 [Restrict'gb\) 1. Reégle 100 des Régles des courtiers membres
en matiere de prétsa [Couverture prescrite]

clients] N\
article 13.13 @!’en 1. Regle 29.26 des Regles des courtiers membres
garde con tle

recour‘s\@g] emprunt]

artic{eA}iS [Traitement 1. Regle 2500B des Régles des courtiers membres
déglaintes] [Traitement des plaintes de clients];
2. Regle 2500 des Régles des courtiers membres,
partie VIl [Plaintes de clients]
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Disposition du
reglement

Disposition de 'OCRCVM

Paragraphe 2 de
I'article 14.2 [Information
sur la relation]

1. Regles des courtiers membres de TOCRCVM
prévoyant les obligations en matiére de présentation de
I'information sur la relation semblables a celles du
projet de modele de relation client-conseiller de CO
'OCRCVM, publié pour consultation le 7 janvier @\

2. Reégle 29.8 des Réegles des courtiers membres;

3. Regle 200.1(c) des Regles des courtiers m res;
4. Regle 200.1(h) des Regles des courtiers bres;
5. Regle 1300.1(p) des Regles des courtie embres

[Convenance en générall; \\/

6. Regle 1300.1(q) des Regles des @iers membres
[Evaluation de la convenance rgquise en cas de
formulation de recommandai %;

7. Régle 1300.2 des Régleﬁs ourtiers membres;

8. Regle 2500B, partie 4 egles des courtiers
membres [Procédurgs/nPrmes relatives au traitement
des plaintes] &J

9. Reégle 3500 des(Redles des courtiers membres
[Informatior}s relation].

article 14.6 [Garde des
actifs des clients en
fiducie]

1. Régle 1@5 Regles des courtiers membres

Q7

article 14.8 [Titres faisant
I'objet d’un contrat de
garde]

O

|

&

1. S&e‘l?.ZA des Regles des courtiers membres
=2gle 2600 des Regles des courtiers membres —
Enoncé de principe 5 relatif au contrdle interne [Garde

des titres des clients]

article 14.9 [Titres n "

faisant pas I’objetQJn
contrat de garng

1. Reégle 17.3 des Régles des courtiers membres;
2. Regle 17.3A des Regles des courtiers membres;
3. Reégle 200.1(c) des Regles des courtiers membres

~
article 14.1 tenu et 1. Regle 200.1(h) des Regles des courtiers membres
transmisg e l'avis
d’exéc\
N

&zmz-m, a. 5. A.M. 2014-10, a. 52.
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ANNEXE H

DISPENSE DE CERTAINES OBLIGATIONS POUR LES MEMBRES DE L’ACFM

(article 9.4)

Disposition du
reglement

Disposition de ’'ACFM

nO

article 12.1 [Obligations en
matiere de capital]

1. Reégle 3.1.1 [Niveaux minimums]; Q
2. Régle 3.1.2 [Avis]; (l/
3. Regle 3.2.2 [Capital du membre]; &

4. Formulaire 1, Rapport et questionnaire T{%ﬁers;
5. Principe directeur n°4 [Enoncé de prigip relatif au

controle interne de 'ACFM — Suffiga du capital]

article 12.2 [Convention de
subordination]

1. Formulaire 1, Rapport et questionNM€ financiers,
Etat F [Etat de I'évolution des &gprlnts subordonnés];

2. Trousse d'adhésion — Annex®(Convention de
subordination de prét)

article 12.3 [Assurance —
courtier]

1. Reégle 4.1 [Police d’assWe des institutions
financieres];

2. Reégle 4.4 [Mont <gdgés];
3. Régle 4.5 [Re jons];

n°4 [Enoncé de principe 3 relatif au

article 12.6
[Cautionnement ou
assurance global]

4. Principe dr&fe
contr@le% e de 'ACFM — Assurances]
1. Régle% olices d’assurance globale]

N\

article 12.7 [Modification,
demande d’indemnité ou
résiliation — avis a l'agen
responsable ou a l'autgNé
en valeurs mobiliéresé

1 %ﬁ[e 4.2 [Avis de résiliation];

‘\§€)Régle 4.3 [Résiliation ou annulation]

article 12.10 [Etat M
financiers annuygl

1. Regle 3.5.1 [Depdts mensuels et annuels];
2. Regle 3.5.2 [Etats financiers combinés];
3. Formulaire 1, Rapport et questionnaire financiers

- \ l -
article 12 Nformation
financi?\ termédiaire]

1. Regle 3.5.1 [Depdts mensuels et annuels] ;
2. Reégle 3.5.2 [Etats financiers combinés];
3. Formulaire 1, Rapport et questionnaire financiers

artle 12.12 [Transmission
Information financiére

ourtier]

1. Reégle 3.5.1 [Dépbts mensuels et annuels]

article 13.3 [Convenance
au client]

1. Reégle 2.2.1 [Connaissance du client];
2. Principe directeur n°2 [Normes minimales de
surveillance des comptes]
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Disposition du
reglement

Disposition de ’'ACFM

article 13.12 [Restriction
en matiére de préts aux
clients]

1. Regle 3.2.1 [Préts aux clients et marge];
2. Régle 3.2.3 [Avance de fonds relativement au produit
de rachat de titres d’organismes de placement collectif]

article 13.13 [Mise en
garde concernant le
recours a un emprunt]

1. Reégle 2.6 [Emprunt pour I'achat de titres] (-O

AN

article 13.15 [Traitement
des plaintes]

A

Regle 2.11 [Plaintes]
Principe directeur n°3 [Traitement des pla@.
enquétes du personnel de supervision % pline
interne];

Principe directeur n°6 [Exigences 9@6 lere de
déclaration de renseignements] \\

N =

Paragraphe 2 de
I'article 14.2 [Information
sur la relation]

Regle 2.2.5 [Information sur Iab“la’ﬁon]

O

article 14.6 [Garde des
actifs des clients en
fiducie]

Régle 3.3.1 [GénéraliteRp~"
Régle 3.3.2 [Espé;ﬁ

Principe directeyPR&Enoncé de principe 4 relatif au
contrdle inter ’ACFM - Liquidités et titres et
Enoncé derin#pe 5 relatif au controle interne — Dépot

wn e

article 14.8 [Titres faisant
I'objet d’un contrat de
garde]

1.

fiduciair% titres des clients]
Regle .3 [Titres];
2. AV

Prindge directeur n°4 [Enoncé de principe 4 relatif au
ny0le interne de 'ACFM — Liquidités et titres et
nceé de principe 5 relatif au contrdle interne — Dépot
Q)fiduciaire des titres des clients]

article 14.9 [Titres ne
faisant pas l'objet d’'un 0
contrat de garde] 0

“». Régle 3.3.3 [Titres]

article 14.12 [Co et
transmission B NS
d'exécution} &,

A 4

1. Regle 5.4.1 [Remise des avis d’exécution];
2. Regle 5.4.2 [Programmes de paiement automatique];
3. Regle 5.4.3 [Contenu]

A.Mi\éﬁl, a. 5; A.M. 2014-10, a. 53.

S
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DISPOSITIONS TRANSITOIRES
A.M. 2014-03, 2014 G.O. 2, 1511
3. Dispositions transitoires — sociétés inscrites avant le 29 septembre 2009

Sauf au Québec, l'article 13.16 du Reglement 31-103 sur les obligation]s\(Q

dispenses d’inscription et les obligations continues des personnes inscrites mogdi{&ypar
le présent reglement ne s’applique ni au courtier inscrit ni au conseiller ingcti{si les
conditions suivantes sont réunies: Q/

a) le courtier ou le conseiller s’est inscrit pour la premi@\&)is dans un
territoire du Canada avant le 29 septembre 2009; 0\

b) la société a recu la plainte au plus tard le 1% aoﬂtsg :

4. Dispositions transitoires — sociétés inscrites e@e le 28 septembre 2009 et
le 30 avril 2014 v

L'article 13.16 du Reglement 31-103 sur IesN\ ations et dispenses d’inscription
et les obligations continues des personnes ins?ﬁ modifié par le présent reglement ne
s’applique ni au courtier inscrit ni au consgillefmscrit si les conditions suivantes sont
réunies: &

a) le courtier ou le congsy s'est inscrit pour la premiere fois dans un
territoire du Canada entre le 28 SQQYS re 2009 et le 30 avril 2014;

b) la société a reg\(s ainte au plus tard le 1°" ao(t 2014;

C) la sociéte conforme a l'article 13.16 de ce reglement dans sa version
en vigueur le 30 avril .

A.M. 2010-17, %%O 2,5551

13. Le @g(nt reglement ne s’appligue qu'aux états financiers annuels et a
I’informa@ Inanciere intermédiaire pour des périodes se rapportant a des exercices
ouverteRompter du 1 janvier 2011.

AN

Décision 2009-PDG-0122, 2009-09-04

Bulletin de I'Autorité: 2009-09-25, Vol. 6 n° 38
A.M. 2009-04, 2009 G.O. 2, 4768A
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Modifications

Décision 2010-PDG-0216, 2010-11-22
Bulletin de I'Autorité: 2010-12-17, Vol. 7 n° 50
A.M. 2010-17, 2010 G.O. 2, 5551

Décision 2011-PDG-0073, 2011-06-07 r\b
Bulletin de I'Autorité: 2011-07-08, Vol. 8 n°® 27

A.M. 2011-03, 2011 G.O. 2, 2694 &(I/Q

\v

Décision 2012-PDG-0003, 2012-01-18 0\\/
Bulletin de I'Autorité: 2012-02-24, Vol. 9 n° 8 5
A.M. 2012-01, 2012 G.O. 2, 938 b‘

L.Q. 2011, c. 18, a. 330

Décision 2013-PDG-0068, 2013-04-24 0
Bulletin de I'Autorité: 2013-05-30, Vol. 10, n° 21 ?\
A.M. 2013-09, 2013 G.0O. 2, 2164 %
Décision 2013-PDG-0070, 2013-05-01 Q

Bulletin de I'Autorité: 2013-07-10, Vol. 10, ng 291/

A.M. 2013-11, 2013 G.O. 2, 2998 Q’/&

Décision 2014-PDG-0012, 2014-02- \/
Bulletin de I'Autorité: 2014-04-24,@&1, n° 16
A.M. 2014-03, 2014 G.0O. 2, 151

Décision 2014-PDG-0138, 2822-11-14

Bulletin de I'Autorité: 2 1-08, Vol. 12 n° 01
A.M. 2014-10, 2014 , 4595
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