Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

REGLEMENT MODIFIANT LE REGLEMENT 44-101 SUR LE PLACEMENT
DE TITRES AU MOYEN D’UN PROSPECTUS SIMPLIFIE

Loi sur les valeurs mobiliéeres
(L.R.Q.,c. V-1.1, a. 331.1, par. 1°, 6°, 11° et 34°)

1. L’article 1.1 du Réglement 44-101 sur le placement de titres au moyen d’un
prospectus simplifié est modifié:

1° par le remplacement de la définition de I’expression «déclaration de
changement important» par les suivantes:
««date applicable»: la date applicable visée a I’article 3 du Reglement
51-103 sur les obligations permanentes des émetteurs émergents en matiére de
gouvernance et d’information;

««déclaration de changement important»: les déclarations suivantes:

a) dans le cas d’un émetteur, une déclaration établie conformément a
I’une des annexes suivantes:

i) si, a la date applicable, I’émetteur était émetteur assujetti,
mais non émetteur émergent, I’Annexe 51-102A3 du Reéglement 51-102 sur les
obligations d’information continue;

i) si, a la date applicable, I’émetteur était émetteur émergent,
I’Annexe 51-103A2 du Reglement 51-103 sur les obligations permanentes des émetteurs
émergents en matiere de gouvernance et d’information;

b) dans le cas d’un fonds d’investissement, la déclaration visée au
sous-paragraphe i du paragraphe a, adaptée conformément au Réglement 81-106 sur
I’information continue des fonds d’investissement;»;

2° par le remplacement de la définition de I’expression «notice annuelle» par
la suivante:

««notice annuelle»: les documents suivants:
a) dans le cas d’un émetteur, I’un des documents suivants:
i) si, a la date applicable, I’émetteur était émetteur assujetti,
mais non émetteur émergent, une notice annuelle au sens du Reglement 51-102 sur les

obligations d’information continue;

i) si, a la date applicable, I’émetteur était émetteur émergent,
le rapport annuel;

b) dans le cas d’un fonds d’investissement, une notice annuelle visée
par le Reglement 81-106 sur I’information continue des fonds d’investissement;»;

3° par le remplacement des définitions des expressions «rapport de gestion»
et «reglement sur I’information continue applicable» par les suivantes:

««rapport annuel»: un rapport annuel au sens de I’article 1 du Reglement
51-103 sur les obligations permanentes des émetteurs émergents en matiere de
gouvernance et d’information;

««rapport de gestion»: les documents suivants:

a) dans le cas d’un émetteur, I’un des documents suivants:
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i) si, a la date applicable, I’émetteur était émetteur assujetti,
mais non émetteur émergent, un rapport de gestion au sens du Reglement 51-102 sur les
obligations d’information continue;

i) si, a la date applicable, I’émetteur était émetteur émergent,
le rapport de gestion compris dans le rapport annuel ou semestriel, selon le cas, établi
conformément a I’Annexe 51-103A1 du Reglement 51-103 sur les obligations
permanentes des émetteurs émergents en matiere de gouvernance et d’information;

b) dans le cas d’un fonds d’investissement, un rapport annuel ou
intermédiaire de la direction sur le rendement du fonds au sens du Réglement 81-106 sur
I’information continue des fonds d’investissement;

««rapport financier intermédiaire semestriel»: un rapport financier
intermédiaire semestriel au sens de I’article 1 du Réglement 51-103 sur les obligations
permanentes des émetteurs émergents en matiere de gouvernance et d’information;

««reglement sur I’information continue applicable»: les reglements
suivants:

a) dans le cas d’un émetteur, I’un des reglements suivants:

i) si, a la date applicable, I’émetteur était émetteur assujetti,
mais non émetteur émergent, le Réglement 51-102 sur les obligations d’information
continue;

i) si, a la date applicable, I’émetteur était émetteur émergent,
le Réglement 51-103 sur les obligations permanentes des émetteurs émergents en matiére
de gouvernance et d’information;

b) dans le cas d’un fonds d’investissement, le Réglement 81-106 sur
I’information continue des fonds d’investissement.».

2. L’ article 2.2 de ce reglement est modifié par le remplacement du paragraphe d par
le suivant:
«d) il a déposé dans au moins un territoire dans lequel il est émetteur assujetti

les documents suivants:

i) s’il n’est pas émetteur émergent, des états financiers annuels
courants et une notice annuelle courante;

i) s’il est émetteur émergent, une notice annuelle courante;».

3. L’article 2.3 de ce reglement est modifié par le remplacement du sous-paragraphe
d du paragraphe 1 par le suivant:

«d) il a déposé dans au moins un territoire dans lequel il est émetteur assujetti
les documents suivants:

i) s’il n’est pas émetteur émergent, des états financiers annuels
courants et une notice annuelle courante;

i) s’il est émetteur émergent, une notice annuelle courante;».
4. L’article 2.7 de ce réglement est modifié:
1° par le remplacement du sous-paragraphe a du paragraphe 1 par le suivant:
«a) il n’est pas dispensé de I’obligation, prévue par le réglement sur

I’information continue applicable, de déposer les documents suivants avant I’expiration
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d’un certain délai apres la cl6ture de son exercice mais il n’a pas encore eu a les déposer
en vertu de ce réglement:

i) s’il n’est pas émetteur émergent, des états financiers
annuels;

i) s’il est émetteur émergent, un rapport annuel établi
conformément a I’Annexe 51-103A1 du Reglement 51-103 sur les obligations
permanentes des émetteurs émergents en matiere de gouvernance et d’information;»;

2° par le remplacement du paragraphe 2 par le suivant:

«2) Le paragraphe d de [I’article 2.2, le sous-paragraphe d du
paragraphe 1 de I’article 2.3 et le sous-paragraphe b du paragraphe 1 de I’article 2.6 ne
s’appliquent pas a I’émetteur issu d’une opération de restructuration qui remplit les
conditions suivantes:

a) il n"est pas dispensé de I’obligation, prévue par le reglement
sur I’information continue applicable, de déposer les documents suivants avant
I’expiration d’un certain délai aprés la cldture de son exercice, mais il n’a pas encore eu,
depuis I’opération de restructuration, a les déposer en vertu de ce reglement:

)} s’il n’est pas émetteur émergent, des états financiers
annuels;

i) s’il est émetteur émergent, un rapport annuel établi
conformément a I’Annexe 51-103A1 du Reglement 51-103 sur les obligations
permanentes des émetteurs émergents en matiere de gouvernance et d’information;

b) il a déposé, ou un émetteur qui était partie a I’opération de
restructuration a déposé, une circulaire relative a I’opération de restructuration qui réunit
les conditions suivantes:

i) elle a été établie conformément a la législation en
valeurs mobiliéres applicable;

i) elle contient, au sujet de I’émetteur issu d’une
opération de restructuration, I’information prévue aux rubriques suivantes:

A) s’il n’était pas émetteur émergent a la date
applicable, la rubrique 14.2 ou 14.5 de I’Annexe 51-102A5 du Reglement 51-102 sur les
obligations d’information continue;

B) s’il était émetteur émergent a la date
applicable, la rubrique 17 de I’Annexe 51-103A4 du Reéglement 51-103 sur les
obligations permanentes des émetteurs émergents en matiére de gouvernance et
d’information, sauf s’il est dispensé en vertu de la rubrique 19 de cette annexe.».

5. L’article 4.1 de ce reglement est modifié par le remplacement des sous-
paragraphes iv et iv.1 du paragraphe a par les suivants:

«iv) un exemplaire de tout document relatif aux titres faisant I’objet du
placement qui n’a pas encore été déposé, mais qui est a déposer en vertu des dispositions
suivantes:

A) le paragraphe 1 de I’article 12.1 du Reglement 51-102 sur les
obligations d’information continue;

B) I’article 16.4 du Reglement 81-106 sur I’information continue des
fonds d’investissement;
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(@3) le sous-paragraphe a, b, c ou d du paragraphe 1 de I’article 34 du
Réglement 51-103 sur les obligations permanentes des émetteurs émergents en matiere de
gouvernance et d’information;

«iv.1) un exemplaire de tout contrat important qui n’a pas encore été déposé,
mais qui est a déposer en vertu des dispositions suivantes:

A) I’article 12.2 du Reglement 51-102 sur les obligations
d’information continue;

B) I’article 16.4 du Réglement 81-106 sur I’information continue des
fonds d’investissement;

C) le sous-paragraphe d du paragraphe 1 de I’article 34 du Réglement
51-103 sur les obligations permanentes des émetteurs émergents en matiere de
gouvernance et d’information;».

6. L’Annexe 44-101A1 de ce réglement est modifiée:
1° par I’insertion, aprés la rubrique 1.13, de la suivante:
«1.14. Page de titre

Dans le cas d’un émetteur émergent, inscrire en caracteres
gras la mention suivante sur la page de titre du prospectus:

«L’émetteur [est/sera] un émetteur émergent assujetti au
régime de gouvernance et d’information prévu par le Réglement 51-103 sur les
obligations permanentes des émetteurs émergents en matiére de gouvernance et
d’information.».»;

2° par le remplacement de la rubrique 9.1 par la suivante:
«9.1. Terrains miniers
1) Si I’émetteur n’est pas émetteur émergent, qu’une partie

importante du produit du placement doit étre investie dans certains terrains miniers et que
la notice annuelle courante ne contient pas I’information prévue a la rubrique 5.4 de
I’Annexe 51-102A2 du Réglement 51-102 sur les obligations d’information continue a
I’égard des terrains, ou bien que I’information n’est pas pertinente ou est erronée par suite
de modifications, donner I’information prévue a cette rubrique.

2) Si  I’émetteur est émetteur émergent, qu’une partie
importante du produit du placement doit étre investie dans certains terrains miniers et que
la notice annuelle courante ne contient pas I’information prévue au paragraphe 2 ou 3 de
la rubrique 16 de I’Annexe 51-103Al1 du Reéglement 51-103 sur les obligations
permanentes des émetteurs émergents en matiere de gouvernance et d’information a
I’égard des terrains, ou bien que I’information n’est pas pertinente ou est erronée par suite
de modifications, donner I’information prévue a ces paragraphes.»;

3° dans la rubrique 10.2:
a) par I’insertion, apres le paragraphe 1, du suivant:

«1.1) Le paragraphe 1 ne s’applique pas a I’émetteur qui était
émetteur émergent a la date d’acquisition.»;

b) par I’insertion, apres le paragraphe 2, du suivant:
«2.1) Le paragraphe 2 ne s’applique pas a I’émetteur émergent.»;

4° par I’insertion, apres la rubrique 10.2, de la suivante:
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«10.3. Acquisitions importantes

1) Dans le cas de I’émetteur qui était émetteur émergent a la
date d’acquisition, décrire toute acquisition importante d’une «entreprise» ou d’une
«entreprise reliée», au sens du Reglement 51-103 sur les obligations permanentes des
émetteurs émergents en matiere de gouvernance et d’information, qui réunit les
conditions suivantes:

a) I’émetteur I’a réalisée dans les 75 jours précédant la
date du prospectus simplifié;

b) I’émetteur n’a pas encore déposé a son égard de
déclaration établie conformément a I’Annexe 51-103A2 du Reéglement 51-103 sur les
obligations permanentes des émetteurs émergents en matiére de gouvernance et
d’information ou d’états financiers connexes.

2) Décrire toute acquisition importante d’une «entreprise» ou
d’une «entreprise reliée», au sens du Reglement 51-103 sur les obligations permanentes
des émetteurs émergents en matiére de gouvernance et d’information, projetée par
I’émetteur émergent et réunissant les conditions suivantes:

a) elle a progressé au point ou une personne
raisonnable jugerait la probabilité de sa réalisation élevée;

b) elle constituerait une acquisition importante si elle
était réalisée a la date du prospectus simplifié.

3) Pour I’application du paragraphe 1 ou 2, inclure les états
financiers ou d’autres éléments d’information relatifs a I’acquisition importante ou a
I’acquisition importante projetée si I’inclusion de ces états financiers est nécessaire afin
que le prospectus simplifié réveéle de fagon compléete, véridique et claire tout fait

important relatif aux titres faisant I’objet du placement.
4) Pour I’application du paragraphe 3, inclure I’information suivante:

a) soit les états financiers ou les autres éléments
d’information qui devront étre inclus ou intégrés par renvoi dans une déclaration établie
conformément a I’Annexe 51-103A2 du Reglement 51-103 sur les obligations
permanentes des émetteurs émergents en matiére de gouvernance et d’information;

b) soit d’autres états financiers ou éléments
d’information satisfaisants.

INSTRUCTIONS

Dans la description de I’acquisition importante ou de I’acquisition
importante projetée, inclure I’information prévue a la rubrique 10 de I’Annexe 51-103A2
du Reglement 51-103 sur les obligations permanentes des émetteurs émergents en
matiére de gouvernance et d’information. Dans le cas d’une acquisition importante
projetée, adapter I’information de maniére a indiquer que I’acquisition n’est pas encore
réalisée.»;

5° par le remplacement, dans la rubrique 11.1, du paragraphe 1 par le suivant:
«1) Outre les autres documents que I’émetteur peut intégrer par renvoi,
intégrer expressément par renvoi dans le prospectus simplifié, au moyen d’une mention,

chacun des documents suivants, selon le cas:

1. la notice annuelle courante de I’émetteur, s’il en a une;
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2. si I’émetteur n’est pas émetteur émergent, ses états
financiers annuels courants, le cas échéant, et le rapport de gestion connexe;

3. si I’émetteur n’est pas émetteur émergent, son dernier
rapport financier intermédiaire déposé ou a déposer en vertu du reglement sur
I’information continue applicable pour la période intermédiaire, le cas échéant, qui suit
I’exercice pour lequel il a déposé ses états financiers annuels courants ou a inclus des
états financiers annuels dans le prospectus simplifié ainsi que le rapport de gestion
connexe;

3.1. si I’émetteur est émetteur émergent, son dernier rapport
semestriel établi conformément a I’Annexe 51-103A1 du Reéglement 51-103 sur les
obligations permanentes des émetteurs émergents en matiére de gouvernance et
d’information, déposé ou a déposer en vertu du reglement sur I’information continue
applicable pour le semestre, le cas échéant, qui suit I’exercice pour lequel il a déposé son
rapport annuel ou a inclus des états financiers annuels dans le prospectus simplifié;

3.2.  si I’émetteur est émetteur émergent et qu’il a déposé un
rapport financier intermédiaire relatif a une période intermédiaire facultative en vertu du
Réglement 51-103 sur les obligations permanentes des émetteurs émergents en matiere de
gouvernance et d’information, son dernier rapport financier intermédiaire déposé pour la
période intermédiaire, le cas échéant, qui suit I’exercice pour lequel il a déposé ses états
financiers annuels courants ou a inclus des états financiers annuels dans le prospectus
simplifié et qui suit le semestre pour lequel il a déposé son rapport financier intermédiaire
semestriel courant ou inclus un rapport financier intermédiaire semestriel dans le
prospectus simplifié, le cas échéant, ainsi que le rapport de gestion intermédiaire
connexe, s’il en a déposé un;

4. si I’émetteur n’est pas émetteur émergent, le contenu d’un
communiqué ou d’une communication au public si de I’information financiére historique
sur lui pour une période comptable plus récente que celles visées aux sous-paragraphes 2
et 3 est publiée avant le dépdt du prospectus simplifié, par lui ou par une personne
agissant pour son compte, par voie de communiqué ou autrement;

4.1. si I’émetteur est émetteur émergent, le contenu d’un
communiqué ou d’une communication au public si de I’information financiére historique
sur lui est publiée avant le dép6t du prospectus simplifié, par lui ou par une personne
agissant pour son compte, par voie de communiqué ou autrement, pour une période
comptable plus récente que ce qui suit:

a) la période sur laquelle portent les états financiers a
fournir dans la notice annuelle courante visée au sous-paragraphe 1;

b) le rapport semestriel visé au sous-paragraphe 3.1;

c) tout rapport financier intermédiaire relatif a une
période intermédiaire facultative visé au sous-paragraphe 3.2;

5. chaque déclaration de changement important, a I’exception
de celles qui sont de nature confidentielle, déposée conformément a la partie 7 du
Reglement 51-102 sur les obligations d’information continue, a la partie 11 du Reglement
81-106 sur I’information continue des fonds d’investissement ou au chapitre 6 du
Reéeglement 51-103 sur les obligations permanentes des émetteurs émergents en matiere de
gouvernance et d’information, de méme que les états financiers connexes, depuis la fin de
I’exercice sur lequel porte la notice annuelle courante de I’émetteur;

6. chaque déclaration d’acquisition d’entreprise déposée par
I’émetteur conformément a la partie 8 du Reéglement 51-102 sur les obligations
d’information continue relativement aux acquisitions réalisées depuis le début de
I’exercice sur lequel porte la notice annuelle courante de I’émetteur, sauf si celui-ci
remplit I’une des conditions suivantes:
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a) il a intégré par renvoi la déclaration d’acquisition
d’entreprise dans cette notice annuelle;

b) il a intégré dans ses états financiers annuels courants
les activités de I’entreprise ou des entreprises reliées acquises pour une période d’au
moins 9 mois;

7. chaque circulaire déposée par I’émetteur conformément a la
partie 9 du Reglement 51-102 sur les obligations d’information continue, a la partie 12 du
Reéglement 81-106 sur I’information continue des fonds d’investissement ou au chapitre 5
du Reglement 51-103 sur les obligations permanentes des émetteurs émergents en
matieére de gouvernance et d’information depuis le début de I’exercice sur lequel porte la
notice annuelle courante de I’émetteur, a I’exception de toute circulaire établie en vue de
I’assemblée générale annuelle, si I’émetteur a déposé une circulaire en vue d’une
assemblée générale annuelle ultérieure et I’a intégrée par renvoi;

8. le dernier relevé et les derniers rapports établis
conformément a I’Annexe 51-101A1, a I’Annexe 51-101A2 et a I’Annexe 51-101A3 du
Reéglement 51-101 sur I’information concernant les activités pétroliéres et gaziéres,
déposés par un émetteur inscrit aupres de la SEC, sauf dans les cas suivants:

a) la notice annuelle courante de I’émetteur est établie
conformément a I’Annexe 51-102A2 du Reéglement 51-102 sur les obligations
d’information continue ou a I’Annexe 51-103A1 du Réglement 51-103 sur les obligations
permanentes des émetteurs émergents en matiere de gouvernance et d’information;

b) I’émetteur est dispensé par ailleurs des obligations
prévues par le Reglement 51-101 sur I’information concernant les activités pétroliéres et
gazieres;

9. tout autre document d’information que I’émetteur a déposé
en vertu d’un engagement aupres d’une autorité en valeurs mobiliéres provinciale ou
territoriale depuis le début de I’exercice sur lequel porte la notice annuelle courante de
I’émetteur;

10. tout autre document d’information de méme nature que
ceux Visés aux sous-paragraphes 1 a 8 que I’émetteur a déposé en vertu d’une dispense
d’une obligation prévue par la législation en valeurs mobilieres depuis le début de
I’exercice sur lequel porte la notice annuelle courante de I’émetteur.»;

6° par le remplacement des instructions de la rubrique 11.4 par le paragraphe
suivant:

«3) La présente rubrique ne s’applique pas a I’émetteur qui était
émetteur émergent a la date d’acquisition.»;

7° par I’insertion, aprés la rubrique 11.4, de la suivante:

«11.5. Acquisition  significative  pour laquelle aucune
déclaration de changement important, d’opération importante avec une entité
apparentée ou d’acquisition importante n’a été déposée

1) Inclure les états financiers et les autres éléments d’information
prévus par I’Annexe 51-103A2 du Réglement 51-103 sur les obligations permanentes des
émetteurs émergents en matiére de gouvernance et d’information relativement a toute
acquisition d’une «entreprise» ou d’une «entreprise reliée», au sens de ce réglement, qui
aurait constitué une acquisition importante si I’émetteur avait été émetteur émergent au
moment de I’opération, pour laquelle il n’a pas déposé de déclaration de changement
important, d’opération importante avec une entité apparentée ou d’acquisition importante
et qui a été réalisée entre les 2 dates suivantes:

29 juillet 2011 - Vol. 8, n° 30 ks



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

a) la date d’ouverture du dernier exercice pour lequel des états
financiers annuels sont présentés dans le prospectus simplifié;

b) plus de 75 jours avant la date du dépdt du prospectus
simplifié provisoire.

INSTRUCTIONS
L’information a fournir conformément aux rubriques 11.3 a 11.5
peut étre intégrée par renvoi d’un autre document ou présentée directement dans le

prospectus simplifié.».

7. Le présent reglement entre en vigueur le (indiquer ici la date d’entrée en vigueur
du présent reglement).




