INSTRUCTION GENERALE EN VIGUEUR DU 31 MAI 2013 AU 12 AOUT 2013

En vigueur le 31 mai 2013
Ce document n'a aucune valeur officielle

INSTRUCTION GENERALE RELATIVE AU REGLEMENT 44-101 SUR LE
PLACEMENT DE TITRES AU MOYEN D'UN PROSPECTUS SIMPLIFIE
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Le Réglement 44-101 sur le placement de titres au moye \‘? prospectus
simplifié (chapitre V-1.1, r. 16) (le «réglement») prévoit les pg ales conditions
auxquelles I'émetteur doit satisfaire pour étre admissible ay~édme du prospectus
simplifié. Le réglement a pour objet d’accélérer et de simplifi I‘kwlprocessus par lequel
les émetteurs admissibles et les porteurs vendeurs peu tgl%céder aux marchés des
capitaux du Canada par un placement au moyen d’un pro%ctus

PARTIE1 INTRODUCTION ET DEFINITIONS

1.1. Introduction et objet

Le reglement a été pris comme reglement g mbie-Britannique, en Alberta,
en Saskatchewan, au Manitoba, en Ontario, au Qq ec, au Nouveau-Brunswick et en
Nouvelle-Ecosse, et en vertu d’'une décisio @d’une ordonnance générale connexe

dans tous les autres territoires. Chaque terrl met en ceuvre le reglement au moyen
d’'un ou de plusieurs textes reglementalr |sant partie de la |égislation de ce territoire
(appelés «texte de mise en ceuvre d toire»). Selon le territoire, le texte de mise en

ceuvre du territoire peut étre un regle t, une décision ou une ordonnance.

La présente instruction g@garale explique la fagon dont les autorités provinciales
et territoriales en valeurs nQoMNieres entendent interpréter ou appliquer les dispositions
du réglement et exercer uvoir discrétionnaire en vertu du réglement. L'Instruction
générale relative au ment 41-101 sur les obligations générales relatives au
prospectus (chapitr 1, r. 14) (le «<Reglement 41-101») donne des indications pour
le dépdbt des progRedilis en vertu de la législation en valeurs mobilieres, y compris les
prospectus si f)€s. Les émetteurs sont invités a se reporter a cette instruction

générale aingi §a la présente instruction générale.

u7~I¥Qpre55|ons utilisées mais non définies dans la présente instruction générale

et q nt définies ou interprétées dans le reglement, le Reglement 41-101 ou un

ent de définitions en vigueur dans le territoire ont le sens qui leur est donné dans
réglements, a moins que le contexte n’exige un sens différent.

En cas dincompatibilité ou de contradiction des dispositions de la présente
instruction générale avec celles du reglement et du Reglement 41-101 dans les
territoires ou le reglement a été pris en vertu d'une décision ou d'une ordonnance
générale connexe, les dispositions du réglement et du Réglement 41-101 prévalent.

PAGE 1



INSTRUCTION GENERALE EN VIGUEUR DU 31 MAI 2013 AU 12 AOUT 2013

1.2. Corrélation avec la législation en valeurs mobilieres des territoires
intéressés

Bien que le reglement et le Reglement 41-101 soient les principaux textes
régissant les placements de titres au moyen d'un prospectus simplifié, ils ne sont pas
exhaustifs. Les émetteurs sont priés de se reporter au texte de mise en ceuvre du
territoire et aux autres textes de la législation en valeurs mobilieres du territ
intéressé pour connaitre les autres obligations applicables a leur placement de titre&
moyen d'un prospectus simplifié. (1/

1.3. Corrélation avec [Il'information continue (Réglement’, &-102 et
Reglement 81-106) 0

Le régime du prospectus simplifié prévu par le réglement re?qur le dépbt de
documents d’information continue par les émetteurs aggujettis en vertu du

Reglement 51-102 sur les obligations d’information continue& itre V-1.1, r. 24) (le
«Reglement 51-102») ou, dans le cas dun fon d’investissement, du
Reglement 81-106 sur linformation  continue d fonds d’investissement
(chapitre V-1.1, r. 38) (le «Réglement 81-106»). Ley®metteurs qui souhaitent se
prévaloir du régime devraient veiller a respecter Ieuf;zo ligations d’'information continue
et de dépot en vertu du reglement sur I’informatioN tinue applicable. Pour déterminer
s'il est dans lintérét public de refuser d %er un prospectus simplifié, l'agent
responsable peut prendre en considératioﬁl)es guestions soulevées au cours de
'examen des documents d’information \\tinue. Par conséquent, toute question en
suspens pourrait retarder ou empéck@ troi du visa.

1.4. Processus d’examen du bgospectus dans plusieurs territoires (Instruction
générale 11-202)

go
L’Instruction géné \>1-202 relative a I'examen du prospectus dans plusieurs
territoires (I'«Instructiq erale 11-202») décrit la procédure de dépot et d’'examen du
prospectus, y co u prospectus d'un fonds dinvestissement, du prospectus
préalable, de la Itation de prospectus et des documents connexes dans plusieurs
lon générale 11-202 permet a I'émetteur de bénéficier de I'examen

territoires. L'l
coordonné spectus par les autorités en valeurs mobilieres des territoires ou |l
dépoW ment. Sous son régime, une seule autorité en valeurs mobiliéres agit a

titre d’ ffe principale pour tous les documents d’'un déposant.

1 Corrélation avec le placement de titres au moyen d'un prospectus préalable
lement 44-102)

Les émetteurs admissibles au régime du prospectus simplifi€ en vertu du
reglement et leurs porteurs peuvent faire des placements au moyen d’'un prospectus
simplifié établi en vertu du régime du prospectus préalable prévu par le Reglement 44-
102 sur le placement de titres au moyen dun prospectus préalable
(chapitre V-1.1,r. 17) (le «Reglement 44-102»). L’Instruction générale relative au
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Reglement 44-102 indique que les placements de titres effectués sous le régime du
prospectus préalable sont subordonnés aux obligations et aux procédures prévues par
le reglement ainsi qu’a la Iégislation en valeurs mobilieres, sauf disposition contraire du
Reglement 44-102. Par conséquent, les émetteurs admissibles au régime du
prospectus simplifié et leurs porteurs vendeurs qui souhaitent placer des titres en vertu
du régime du prospectus préalable se reporteront d’abord au réglement et a la présente
instruction générale et, ensuite, au Reglement 44-102 et a son instruction générale po‘uj
prendre connaissance de toute obligation supplémentaire. 0’\
1.6. Corrélation avec le régime de fixation du prix apre (IL visa
(Reglement 44-103) - ’{

Le Reglement 44-103 sur le régime de fixation du prg Qrés le visa
(chapitre V-1.1, r. 18) (le «Réglement 44-103») prévoit le régim ixation du prix
apres le visa. Tous les émetteurs et les porteurs vendeurs pepyernt se prévaloir de ce
régime pour placer leurs titres, a I'exception de droits dans | g;}?e d’'un placement de
droits. Ceux d’entre eux qui souhaitent placer leurs titre ;{J\noyen d’'un prospectus
simplifié en vertu du régime de fixation du prix apres Ie@ se reporteront d’abord au
reglement et a la présente instruction générale et, en%@, au Reglement 44-103 et a
son instruction générale pour prendre connaissancery ute obligation supplémentaire.

N

1.7.  Définitions Q

1) Notation désignée - Les dériv'\églés en especes sont des instruments
assortis de clauses restrictives qui p nt étre notés de la méme maniére que les
titres de créance. Outre la solvab de I'émetteur, d’'autres facteurs, tels que le
maintien de I'élément sous-jacentfwg la volatilité du cours, de la valeur ou du niveau de
I'élément sous-jacent, peuvent%e pris en compte dans la notation des dérivés réglés
en especes. L'agence de nMation désignée ou un membre du méme groupe que
'agence de notation dég peut décrire ces autres facteurs en ajoutant un symbole
ou une mention qualifian notation. De tels ajouts dans le cas d’instruments assortis
de clauses restricti i entrent par ailleurs dans l'une des catégories de notations
désignées n’e nt pas de considérer la notation comme désignée pour
I'application d

L’ de notation désignée ou un membre du méme groupe que l'agence de
notatio Ignée peut également restreindre son évaluation aux titres d’'un émetteur
qui soﬁxibellés en monnaie nationale. Cette restriction peut étre indiquée, par exemple,
p désignation «MN». L’inclusion d’une telle désignation dans une notation qui

rait par ailleurs dans I'une des catégories de notations désignées n’empéche pas
considérer la notation comme désignée pour I'application du reglement.

1.1) Expressions antérieures — Nous reconnaissons que certains contrats existants
contiennent les expressions antérieures «notation approuvée» et «agence de notation
agréée». Le contenu des définitions des nouvelles expressions «notation désignée» et
«agence de notation désignée» est essentiellement le méme que celui des expressions
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antérieures. Seule la terminologie a changé. Par conséquent, il est raisonnable
d’interpréter les expressions antérieures au sens des définitions de «notation désignée»
et de «agence de notation désignée» dans le reglement.

2) Titre adossé a des créances - Les émetteurs sont invités a se reporter au
paragraphe 1 de l'article 1.3 de I'Instruction générale relative au Reglement 41-101.

3) Notice annuelle courante — La notice annuelle dun émetteur dé ‘22
conformément au reglement sur l'information continue applicable est u tlce
annuelle courante» jusqu’au moment ou I'’émetteur dépose une notice a l.eﬂla pour
I'exercice suivant ou est tenu, en vertu de ce réglement, de déposer ses e&fmanmers
annuels pour I'exercice suivant. Si I'émetteur omet de déposer une Qvelle notice
annuelle au plus tard a I'expiration du délai de dépdt prévu par eglement sur
I'information continue applicable a I'égard de ses états financiers gd€ls, il n'a pas de
notice annuelle courante et n'est pas admissible au régime dy-rospectus simplifié en
vertu du reglement. Si 'émetteur dépose une notice annuell eré:%ée ou modifiée pour
le méme exercice que celle déposée antérieurement, qatzrniére notice annuelle
déposée sera considérée comme sa notice annuelle cour&é&

Il est possible que I'émetteur qui est Eteur émergent au sens du
Reglement 51-102 ainsi que certains fonds d’in fSsement ne soient pas tenus de
déposer de notice annuelle en vertu du regle sur I'information continue applicable.

Toutefois, pour étre admissible au réqintejdu prospectus simplifié en vertu du
réglement, cet émetteur doit déposer u tice annuelle conformément au reglement
sur I'information continue applicable I'§3’avoir une «notice annuelle courante». On
peut s’'attendre a ce qu’une notice uelle courante déposée par I'émetteur qui est
émetteur émergent au sens du Réqlement 51-102 expire aprés celle de I'émetteur qui
n'est pas émetteur émergent, ;ﬁbque les délais de dépbt des états financiers annuels
des émetteurs émergents s par le Reglement 51-102 prennent fin aprés ceux des
autres émetteurs.

4) Etats finan @-ﬁnnuels courants — Les états financiers annuels comparatifs
d’'un émetteur dé) és conformément au reglement sur [linformation continue
applicable port d'audit qui les accompagne sont les «états financiers annuels
courants» Jué moment ou I'émetteur dépose ou est tenu de déposer, en vertu de
ce regle ses états financiers annuels comparatifs pour I'exercice suivant. Si
'émett bg et de déposer ses états financiers annuels comparatifs au plus tard a
I'ex ihxkn du délai de dépdt prévu par le réglement sur linformation continue
a able, il n'a pas d’états financiers annuels courants et n'est pas admissible au
20¥Me du prospectus simplifié en vertu du reglement.

Lorsque qu’il y a eu changement d'auditeur et que le nouvel auditeur n'a pas
audité la période correspondante de I'exercice précédent, le rapport du prédécesseur
portant sur cette période doit étre inclus dans le prospectus. L'’émetteur peut déposer ce
rapport avec les états financiers annuels intégrés par renvoi dans le prospectus
simplifié et intégrer clairement par renvoi le rapport du prédécesseur en plus du
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nouveau rapport daudit. Ou alors, I'’émetteur peut intégrer par renvoi dans le
prospectus simplifié ses états financiers comparatifs déposés pour I'exercice précédent,
y compris les rapports d'audit s’y rapportant.

5) Emetteur absorbant — L’émetteur absorbant est défini de maniére a inclure une
société acquise par voie de prise de contrble inversée dans une prise de controle
inversée réalisée. La définition d'«émetteur absorbant» prévoit aussi que cet émett@
«résulte d’'une opération de restructuration» ou qu’il a participé a une operatloh\

restructuration et a continué d’exister apres sa realisation. Dans les 2 cas, il f rnir
l'information qui serait donnée dans un prospectus ou l'information comparablelprévue
par la Bourse de croissance TSX pour un tel émetteur dans une circulai u dans un
document d’information similaire en vertu des paragraphes 2 et 3 d%ticle 2.7 du

réglement. O

Dans le cas d’une fusion, les autorités en valeurs mobilje onS|derent que la
personne morale fusionnée «résulte d’'une opération de restru& ion».

La définition de I'expression «émetteur absorldgn)» prévoit également une
exclusion qui s’appliqgue aux dessaisissements. Par e le, I'émetteur peut procéder
a une opération de restructuration donnant lieu épartition d'une partie de ses
activités entre les porteurs ou au transfert d'u a‘grtie de ses activités a un autre
émetteur. En pareil cas, la définition deme bsorbant ne s'applique pas a l'entité
qui poursuit les activités ayant fait I'objet d ission.

Toutefois, si le dessaisisseme V‘e la quasi-totalité de I'entreprise de l'entité
absorbée, I'émetteur serait considé omme un émetteur absorbant. Dans une telle
situation, l'information financié\g concernant l'entité absorbée devrait étre
représentative de I’information(fbanciére de I'émetteur absorbant. Donc, si I'émetteur
invoque ce motif pour étabjir §pn admissibilité au régime du prospectus simplifié, il doit
s’assurer que les états fj ers de l'entité absorbée constituent un substitut exact et
pertinent de ses état%‘n‘ iers comme émetteur absorbant.

Un émett
rapport & un

t également étre considéré comme un émetteur absorbant par

d émetteur lorsqu’il y a eu une réorganisation interne du second
émetteur, p tant que soient respectées les conditions énoncées au paragraphe b
de la défi d’'«émetteur absorbant». En particulier, la réorganisation interne ne doit
pas ?e\g\ trainé de modification de la quote-part des porteurs dans le second
emet ni de modification de la quote-part de celui-ci dans ses actifs. Par exemple,
eut se produire dans une réorganisation interne a I'occasion de laquelle tous les

urs de titres du second émetteur échangent leurs titres de celui-ci contre des titres
'émetteur absorbant. Le second émetteur deviendrait une filiale de I'émetteur
absorbant et sa quote-part dans ses actifs demeurerait la méme. La définition
d’émetteur absorbant est plus large que celle d'«émetteur issu d’'une opération de
restructuration» puisqu’elle inclut ce type de réorganisation interne, qui pourrait ne pas
étre considérée comme une «opération de restructuration» au sens du
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Reéglement 51-102 sur les obligations d’information continue (chapitre V-1.1, r. 24) en
raison de I'exclusion formulée a la fin de la définition de cette expression. ».

PARTIE2 ADMISSIBILITE AU REGIME DU PROSPECTUS SIMPLIFIE

2.1. Conditions d’admissibilité générales pour les émetteurs assujettis dont les
titres de capitaux propres sont inscrits a la cote d’'une bourse admissible dans(B
cadre du prospectus simplifié (article 2.2 du reglement)

1) En vertu de l'article 2.2 du reglement, 'émetteur dont les titres sont 'n!c})'ts ala
cote d’'une bourse admissible dans le cadre du prospectus simplifieé et g\a effectué
tous les dépdts de documents d’information périodique et occasionnellege§uis dans les
territoires ou il est émetteur assujetti satisfait a la condition d’admissi au réegime du
prospectus simplifié s’il remplit les autres conditions d’admissibilit€ érales. En plus
de se conformer a l'obligation d'inscription a la cote, I'émett e doit pas étre un
émetteur dont les activités ont cessé ou dont l'inscription a | %constitue le principal
actif. Cette obligation vise a assurer que les émetteurs SSIb|eS possedent une
entreprise en exploitation a I'égard de laquelle ils doiver@;rnlr de l'information a jour
en vertu du reglement sur I'information continue applica

Les conditions d’admissibilité générales'\g'? été élaborées de maniere a
permettre a la plupart des émetteurs canadi jnscrits a la cote d'une bourse de se
prévaloir du régime de placement accélére bli par le reglement, pourvu que leur
dossier d’'information fournisse aux inv \seurs des renseignements satisfaisants et
suffisants a leur sujet et sur leur entre , leurs activités ou leur capital. Les autorités
en valeurs mobilieres estiment q&&est dans lintérét public de permettre que
linformation publiée par un ém eur soit intégrée par renvoi dans un prospectus
simplifié, pourvu que le prospeé"%; qui en résulte révéle de fagcon compléte, veridique et
claire aux investisseurs é els tout fait important relatif a I'émetteur et aux titres

faisant 'objet du place st possible que l'autorité en valeurs mobiliéres ne soit
pas préte a viser pectus simplifié si cette information, présentée dans le
prospectus et les ents qui y sont intégrés par renvoi, ne révéle pas de facon
complete, véridi cIalre tout fait important relatif aux titres faisant I'objet du
placement et ebec ne donne pas tous les faits importants susceptibles d’affecter
la valeur o urs de ces titres. Dans ce cas, l'autorité en valeurs mobilieres peut
exiger, nteret public, que I'émetteur place ses titres sous le régime du
prospe ordlnalre L'autorité en valeurs mobilieres peut aussi exiger que le
plac t soit effectué sous le régime du prospectus ordinaire s'il est en fait un premier

public a I'épargne lancé par une entreprise ou dans les cas suivants:
a) le placement vise a financer un émetteur inactif, que I'émetteur envisage

ou non d'utiliser le produit du placement pour réactiver I'émetteur ou pour acquérir une
entreprise active;
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b) le placement vise a financer un projet important qui constituerait une
dérogation appréciable par rapport aux activités de I'émetteur a la date de ses états
financiers annuels courants et de sa notice annuelle courante.

2) Le nouvel émetteur assujetti ou I'émetteur absorbant peut satisfaire a la condition
selon laquelle il doit avoir des états financiers annuels courants ou une notice annuelle
courante en déposant ses états financiers annuels comparatifs ou une notice annueﬂ:’
respectivement, en vertu du Reglement 51-102 ou du Reglement 81-106, selon Ieh@ ;
pour son dernier exercice. Il n'est pas nécessaire que I'émetteur soit tenu de ser
ces documents en vertu du reglement sur l'information continue applicaple.[M peut
choisir volontairement de déposer I'un ou l'autre de ces documents, con o%ément au
reglement sur linformation continue applicable, afin de satisfaire é conditions
d’admissibilité prévues par le reglement. O

Par ailleurs, 'émetteur peut se prévaloir de la dispense d I'm?@ation de déposer
une notice annuelle courante et des états financiers annuels gougants, tel que le prévoit
l'article 2.7. En effet, le nouvel émetteur ou I'émetteur abgorbant qui n’est pas encore
tenu de déposer ces documents peut, en vertu de cet Wtikle, étre dispensé de cette
obligation s’il a déposé un prospectus ou une circulair mportant de l'information qui
aurait été incluse dans ces documents si ceux-Ci a\:a.'jn été déposés conformément au
reglement sur I'information continue applicable. '\

3) L’émetteur n'est pas tenu d’avoir_d gﬂpse tous ses documents d’information
continue dans le territoire intéressé p \etre admissible au régime du prospectus
simplifié, mais en vertu des articles 4. 4.2 du réglement, il est tenu de déposer dans
le territoire intéressé tous les do nts intégrés par renvoi dans le prospectus
simplifié au plus tard a la date de N\D()t du prospectus simplifié provisoire.

2.2. Autres conditionx}’admissibilité pour les émetteurs non inscrits
(articles 2.3, 2.4,2.5 et@ reglement)

Les emette n 'ont pas de titres de capitaux propres inscrits a la cote d'une
bourse admissib e cadre du prospectus simplifie au Canada peuvent néanmoins
étre admissi i%( régime du prospectus simplifi€é en vertu des conditions
d adm|SS|b|I antes du réeglement:

Iartlcle 2.3, qui s’applique aux émetteurs qui sont émetteurs assujettis
dans moins un territoire et qui entendent émettre des titres non convertibles ayant
r ne notation désignée provisoire;

2. larticle 2.4, qui s’applique aux émetteurs de titres de créance non
convertibles, d’actions privilégiées non convertibles et de dérivés réglés en especes
non convertibles, lorsqu’une autre personne qui remplit les conditions prescrites fournit
un soutien au crédit entier et sans condition a I'égard des paiements devant étre
effectués par 'émetteur des titres;
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3. l'article 2.5, qui s’applique aux émetteurs de titres de créance convertibles
ou d’actions privilégiées convertibles, si les titres sont convertibles en titres d’un garant
qui remplit les conditions prescrites et fournit un soutien au crédit entier et sans
condition a I'égard des paiements devant étre effectués par 'émetteur des titres;

4. larticle 2.6, qui s’appligue aux émetteurs de titres adossés a des

créances. (b
N

En vertu des articles 2.4, 2.5 et 2.6 du réglement, 'émetteur n’est pas te @étre
émetteur assujetti dans un territoire pour étre admissible au régime du ,progpectus
simplifié. L'article 2.3 exige que I'’émetteur soit émetteur assujetti dan’_s é\moins un
territoire du Canada. 0

2.3. Autres conditions d’admissibilité pour les émetteurs dv@s de créance,
d’actions privilégiées et de dérivés réglés en espéces gargrtisMarticles 2.4 et 2.5
du réeglement) ,\l/

En vertu des articles 2.4 et 2.5 du réglement, I’émé{@lr est admissible au régime
du prospectus simplifié s’il peut obtenir un soutien au c\ZHit entier et sans condition. Ce
soutien peut prendre la forme d'une garanti(:gu d'un soutien au crédit de
remplacement. Les autorités en valeurs mobiliér&s\ nt d’avis que toute personne qui
fournit une garantie entiere et sans conditio n soutien au crédit de remplacement
n'’émet pas de titre du simple fait de fourpi te garantie ou ce soutien au crédit de
remplacement. K

2.4. Autres conditions d’admis Ité pour les émetteurs de titres adossés a
des créances (article 2.6 du re Ibment)

1) Pour étre admissible,aB\régime du prospectus simplifié en vertu de l'article 2.6 du
reglement, 'émetteur doj ff été constitué en vue d’'un placement de titres adossés a
des créances. Normagle t, les titres adossés a des créances sont émis par des
entités ad hoc con ées dans le seul but d’acquérir des actifs financiers au moyen du
produit d’au moi placement de ces titres. Cela permet de faire en sorte que les
caracteéristiqu crédit et de rendement des titres adossés a des créances soient
fonction deét financier sous-jacent, plutdét que de facteurs relatifs aux activités
commerci econdaires et aux risques connexes. Pour I'application de l'article 2.6 du
reglem N‘ dmissibilité au réegime du prospectus simplifié se limite aux entités ad hoc,
afin d&\&ter qu’un émetteur par ailleurs non admissible place des titres dont la définition
C pond a celle de «titre adossé a des créances».

Les conditions d’admissibilité au placement de titres adossés a des créances au
moyen d’'un prospectus simplifié se veulent souples pour tenir compte de tout élément
nouveau. Pour étre admissibles en vertu de l'article 2.6 du reglement, les titres a placer
doivent remplir les 2 conditions suivantes:
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1. d’abord, les titres doivent correspondre a la définition des titres adossés a
des créances, en ce sens que les obligations de paiement a I'égard des titres doivent
étre acquittées principalement par les flux de trésorerie provenant d’'un portefeuille
distinct d’actifs liquides, tels que des créances, des contrats de vente a tempérament,
des contrats de location ou d’autres actifs, qui, selon les modalités dont ils sont assortis,
se convertissent en une somme d'argent au cours d'une durée déterminée ou a

déterminer;
,\‘b

2. ensuite, les titres doivent i) avoir recu une notation désignée proy , 1)
ne pas avoir fait 'objet d'une annonce selon laquelle cette notation a été ramenéggra une
notation inférieure a une notation désignée, et iii) ne pas avoir re e notation
provisoire ou définitive qui soit inférieure a toute notation désignée par agence de
notation désignée ou un membre du méme groupe que I'agence de n n désignée.

Les conditions d’admissibilité ne font pas la distinction e revVes titres adossés a
des créances avec flux identiques (c’est-a-dire les titres de ux propres) et ceux

avec flux transformés (c’est-a-dire les titres de créance). nsequent tant les titres
adossés a des créances avec flux identiques que ceux qux transformés, ainsi que
les intéréts résiduels ou subordonnés, peuvent faire I'\gByet d’'un placement au moyen

d’un prospectus simplifié lorsque sont réunies toute%s autres conditions applicables.

N

2.5. Documents d’information péri{@ue et occasionnelle

et 2.3 du reglement, I'émetteur doit d&R&Ser aupres de l'autorité en valeurs mobilieres
de chaque territoire dans lequel est émetteur assujetti tous les documents
d’'information périodique et occasibqnelle qu'il est tenu de déposer dans ce territoire en
vertu de la Iégislation en valeufbnobiliéres applicable, d’'une décision de l'autorité en
valeurs mobilieres ou d’ungagement auprés de cette autorite. De méme, pour que
'émetteur soit admissib égime en vertu des articles 2.4 et 2.5 du reglement, le

garant doit satisfaire i ;ce obligation.

Pour étre admissible au régime d@ospectus simplifié en vertu des articles 2.2

@ missibilité s’appliqgue a tous les documents d’information, y
as, ceux que lI'émetteur ou le garant i) s’est engagé a déposer
aupres d’'un orité en valeurs mobiliéres provinciale ou territoriale, ii) doit déposer
afin de r¢s er une condition prévue par une décision écrite le dispensant d’'une
obligati \ déposer des documents d’'information périodique et occasionnelle, iii) doit
dépo&e&aﬂn de respecter une condition prévue par des dispositions de la |égislation en
v s mobilieres le dispensant d'une obligation de déposer des documents
@ ormation périodique et occasionnelle et iv) a déclaré vouloir déposer conformément
une déclaration contenue dans une décision de méme nature. Ces documents
d’'information doivent étre intégrés par renvoi dans le prospectus simplifié,
conformément au sous-paragraphe 9 ou 10 du paragraphe 1 de la rubrique 11.1 de
’Annexe 44-101A1.

Ce critér
compris, selo
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2.6. Avis d’intention

Conformément au paragraphe 1 de larticle 2.8 du reglement, I'émetteur n’est
admissible au régime du prospectus simplifié en vertu de la partie 2 du réglement que
s’il a déposé un avis aupres de I'agent responsable pour l'avis indiquant son intention
d’étre admissible au dép6t d’'un prospectus simplifié en vertu du réglement. L'avis doit
étre établi, pour I'essentiel, en la forme prévue a 'Annexe A du reglement et déposéa;?
moins 10 jours ouvrables avant le dép6t du premier prospectus simplifié prowsm
s’agit d’'une nouvelle obligation entrée en vigueur le 30 décembre 2005. Les ités
en valeurs mobilieres s’attendent a ce que les émetteurs qui entendent se @ow du
régime du prospectus simplifié prévu par le reglement ne déposent ¢ Vis qu’une
seule fois. Conformément au paragraphe 2 de l'article 2.8 du regleme@aws déposé
demeure valide jusqu’a son retrait. Bien que l'avis doive étre déposeé res de I'»agent
responsable pour l'avis», I'émetteur peut choisir de le déposer é ent aupres de
tout autre agent responsable ou autorité en valeurs mobiljgreS d’'un territoire du
Canada. ,\h/

Le paragraphe 4 de l'article 2.8 du réglement pré@ une disposition transitoire
en vertu de laquelle les émetteurs qui avaient, au ecembre 2005, une notice
annuelle courante établie en vertu du régime du prq?;f us simplifié qui était en vigueur
jusqu’a cette date sont réputés avoir déposé Iav!\ ntention et satisfont a I'obligation
prévue au paragraphe 1 de cet article.

PARTIE3 DEPOT DU PROSPECTU PLIFIE ET OCTROI DU VISA
3.1. Documents déposés antene@nent

Les articles 4.1 et 4.2 du(r@lement prévoient le dépodt de certains documents qui
n'ont pas été déeposés agtejeurement. Les émetteurs qui en invoquent un dépot
antérieur se rappellero ces documents devraient avoir été déposés dans leur

profil au moyen de S%A
3.2. Déclaratiggs changement important confidentielles

Les Qaations de changement important confidentielles ne peuvent étre
intégrées nvoi dans un prospectus simplifié. Les émetteurs sont invités a se
repor&\ rticle 3.2 de I'Instruction générale relative au Reglement 41-101.

3% Formulaires de renseignements personnels

L’émetteur qui utilise un formulaire de renseignements personnels déja transmis
ou un formulaire de renseignements personnels antérieur en vertu du paragraphe 2
ou 3 de larticle 4.1 du réglement doit tenir compte des obligations prévues au sous-
paragraphe b de ces paragraphes, selon lesquelles les réponses données a certaines
guestions du formulaire doivent encore étre exactes. Pour ce faire, il doit obtenir les
confirmations appropriées des personnes physiques concernées.
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2) En vertu du sous-paragraphe ¢ du paragraphe 2 de l'article 4.1 du réglement,
'émetteur doit, dans certains cas, transmettre un exemplaire d’'un formulaire de
renseignements personnels déja transmis «ou toute autre information que Il'agent
responsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs mobiliéres trouve satisfaisante». Selon
nous, cette autre information satisfaisante, en ce qui a trait au formulaire de
renseignements personnels d’'une personne physique déja transmis, pourrait étr
numéro de projet selon le Systéme électronique de données, d’'analyse et de recheﬁi&b
(SEDAR) et le nom de I'émetteur. Cette information sera, pour la plupart @cas,
suffisante. Dans le cas contraire, le personnel communiquera avec, |’ tteur.
L’émetteur qui souhaite procéder ainsi devrait fournir I’information6 la lettre
d’accompagnement du prospectus simplifié provisoire.

3) L’émetteur qui transmet un exemplaire d'un formulaire ?Qenseignements
personnels déja transmis en vertu du sous-paragraphe cadu‘ paragraphe 2 de
l'article 4.1 du reglement devrait le déposer au moyen de SE@tomme un formulaire
de renseignements personnels, de la méme facon qu’ikle Terait dans le cas d'un
nouveau formulaire de renseignements personnels. Q

3.3. Documents justificatifs (b

Les émetteurs sont invités a se repo I'article 3.3 de I'Instruction générale
relative au Reglement 41-101. \

3.4. Lettre de consentement des e grts

Les émetteurs se rappellehqnt gu’ils sont tenus, en vertu de larticle 10.1 du
Reglement 41-101, de déposel“?e lettre de consentement de l'auditeur pour les états
financiers audités faisant par es documents d’'information continue qui sont intégrés
par renvoi dans le p tus simplifié. Par exemple, une lettre distincte de
consentement de l'augjte®est fournie pour chaque jeu d’états financiers audités qui est
joint & une déclara 'é&acquisition d’entreprise ou a une circulaire intégrée par renvoi
dans le prospec ymplifié. Les émetteurs sont invités a se reporter a l'article 3.4 de
I'Instruction gé € relative au Reglement 41-101.

3.4.1. Cin re de sollicitation de procurations en vue d'une assemblée

Le paragraphe 3 de la rubrique 11.1 de I'Annexe 44-101A1 prévoit certaines
nstances dans lesquelles I'émetteur n’est pas tenu d’'intégrer par renvoi dans son
ospectus un rapport, une évaluation, une déclaration ou un avis d’'un expert qui est
intégré par renvoi indirectement dans le prospectus du fait de l'intégration par renvoi
d'une circulaire de sollicitation de procurations établie en vue d'une assemblée
extraordinaire des porteurs de I'émetteur. Ce type de circulaire porte souvent sur une
opération de restructuration d’un émetteur ou sur une autre question extraordinaire le
concernant. Dans ces circonstances, I'émetteur ou son conseil d’administration peut
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engager un expert pour lui fournir un avis se rapportant expressément a la question qui
sera étudiée a I'assemblée extraordinaire des porteurs. Par exemple, le conseil peut
engager une personne pour lui fournir une attestation d’équité qui l'aide a décider s'il
doit recommander aux porteurs d’approuver I'opération projetée. De méme, I'émetteur
peut inclure une opinion fiscale dans la circulaire de sollicitation de procurations pour
illustrer les conséquences fiscales de I'opération projetée pour ses porteurs. Selon le
paragraphe 3 de la rubrique 11.1, nous n’exigerions pas l'intégration par renvoi de G;
avis, a condition qu’ils aient été établis relativement a l'opération projetée quifé{'

I'objet de la circulaire de sollicitation de procuration et que I'opération ait été ré ou
abandonnée avant le dép6t du prospectus. &d/

3.5. Engagement al’égard de I'information sur le garant 0

En vertu du sous-paragraphe ix du paragraphe a de larti 2 du reglement,
'émetteur doit déposer un engagement a déposer [linf ion périodique et
occasionnelle du garant. Lorsque le garant est un émetteur metti ayant une notice
annuelle courante, il s’agira probablement de continuer a {époser les documents visés
par le Réglement 51-102. Dans le cas d’'un garant inscrine) vertu de la Loi de 1934, il
s’agira probablement de déposer les documents a agrer par renvoi dans une
déclaration d’inscription sur formulaire S-3 ou for ire F-3. Dans le cas des autres
garants, les documents a déposer visés par I’en&ment seront déterminés avec les
agents responsables au cas par cas,

Si I'émetteur, la société mére gar Nt un garant filiale respectent les conditions
de la dispense prévue a la rubrique 1 e '’Annexe 44-101A1, un engagement peut
stipuler que le garant filiale déposef®¥Nnformation périodique et occasionnelle dans le
cas ou I'émetteur et les garants n&espectent plus les conditions de la dispense prévue
sous cette rubrique.

Si I'’émetteur et u nt respectent les conditions de la dispense prévue a la
rubrique 13.4 de I'Agn 44-101A1, un engagement peut stipuler que le garant
déposera I’informat'(ésériodique et occasionnelle dans le cas ou I'émetteur et le garant
ne respectent pl ®

%/ onditions de la dispense prévue sous cette rubrique.
Aux R un tel engagement, les renvois a linformation présentée dans le

prospect plifié¢ devraient étre remplacés par des renvois aux documents
d’infor continue de I'émetteur ou de la société mere garante. Par exemple, si
'ém r et un ou des garants filiales prévoient continuer a respecter les conditions de

I ense prévue a la rubriqgue 13.4 de 'Annexe 44-101A1 en ce qui concerne les
ments d’information continue, l'engagement devrait stipuler que [I'émetteur
posera, avec ses états financiers consolidés,

a) soit une mention qui indique que les résultats financiers du ou des garants

sont compris dans les résultats financiers consolidés de I'émetteur lorsque les deux
conditions suivantes sont remplies:
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i) I'émetteur a toujours des activités indépendantes limitées;

i) l'incidence des filiales de I'émetteur, selon un cumul comptable
excluant les garants mais non leurs filiales qui ne sont pas des garants, sur les états
financiers consolidés de I'émetteur est toujours minime;

b) soit, pour les périodes comptables couvertes par les états financi
consolidés de I'émetteur, un tableau de consolidation de Iinformation finanh'e
sommaire de celui-ci présenté dans la forme prévue au sous-paragrap )y du
paragraphe e de la rubrique 13.4 de 'Annexe 44-101A1.

3.6. Modification et intégration par renvoi des déclarations d@hangement

important déposées subséquemment O

simplifié d’'une déclaration de changement important déposé éguemment ne peut
satisfaire a l'obligation de dépét d’'une modification du Rrospectus provisoire ou du
1. 0]

L’intégration par renvoi dans le prospectus simplifié proe'ig e ou le prospectus
S

prospectus ordinaire prévue par le Réglement 41-10 la Iégislation en valeurs
mobilieres. Les émetteurs sont invités a se reporter a%truction générale relative au
Réglement 41-101 au sujet des modifications. (b

3.7. Examen du prospectus simplifié Q

Aucun délai d’exécution n’est pré \pour I'examen du prospectus simplifié d’'un
émetteur lorsque celui-ci ne choisit de se prévaloir de la procédure prévue par
I'Instruction générale 11-202.

3.8. Délai d’examen du pf(bpectus simplifié relatif a une «ligne de crédit
garantie par les capitaux pryres»

is@e au régime du prospectus simplifie peut déposer un

visoire pour le placement de titres de capitaux propres
garantissant une de crédit. Dans un arrangement de ce type, I'émetteur conclut
généralement un ou plusieurs souscripteurs une convention lui donnant la faculté
d’obliger c niers a souscrire un certain nombre de titres, habituellement en
dessous Ir, pendant une certaine période. Les placements de ce type soulevent
plusieu estions réglementaires importantes en ce qui concerne leur traitement en
vertu la législation en valeurs mobilieres en vigueur. Par conséquent, le délai
d, en de ces prospectus est généralement le méme que pour les prospectus

aires.

L'émetteur ad
prospectus simplifi

3.9. Obligation d’inscription

Les émetteurs sont invités a se reporter a l'article 3.13 de I'Instruction générale
relative au Reglement 41-101.
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3.10. Aucun montant minimum du placement

L’émetteur qui na pas indiqué de montant minimum pour le placement, s’il s’agit
d'un placement pour compte, trouvera d’autres indications a larticle 2.2.1 et au
paragraphe 3 de l'article 4.3 de l'Instruction générale relative au Reglement 41 101 sur
les obligations générales relatives au prospectus.

PARTIE4 CONTENU DU PROSPECTUS SIMPLIFIE 0’\(5
4.1. Responsabilité en vertu du prospectus (1/

Le régime du prospectus simplifié établi par le réglement ne@)rte aucune
exonération de la responsabilité découlant de la Iégislation en val obilieres du
territoire dans lequel le prospectus simplifié est déposé lorsqu I-ci contient de
information fausse ou trompeuse concernant un fait important,qu ®8met de déclarer un
fait important qui doit étre déclaré ou qui est nécessair t(Q/une déclaration non
trompeuse compte tenu des circonstances dans Iesquelles éete faite.

4.2. Style du prospectus simplifié ?‘
facon «complete, véridique et claire» tout fait rtant relatif aux titres faisant I'objet du

placement. Les émetteurs devraient appliguefdes principes de rédaction en langage
simple pour établir le prospectus simplifiq otamment

- faire des phrases court@

- utiliser des mots c@_l)ants et précis;

La Iégislation en valeurs mobilieres exiEefqu le prospectus simplifié révele de

- employer | ctive;

- éviteréQmots superflus;

- $®Jser le document en sections, paragraphes et phrases clairs et

concis;
Q\Oewter le jargon;

@ s’adresser directement au lecteur en employant les pronoms personnels
priés

- ne pas avoir recours aux glossaires et aux définitions, a moins qu'ils ne
facilitent la compréhension de l'information;

- eviter les formules vagues et toutes faites;
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- remplacer les termes abstraits par des termes plus concrets ou des
exemples;

éviter la double négation;

- n‘employer de termes technigues que lorsque c’est nécessaire et les

expliquer;
N

- utiliser des diagrammes, des tableaux et des exemples lorsqu’il ent
I'information plus facile a comprendre.

, . . , Y
La présentation sous forme de questions et reponses et de Ils@ puces sont
conformes aux obligations d’information prévues par le reglement. O

4.3. Information sur le prix i

1) Si le prix d’offre ou le nombre des titres faisant k b'jé du placement ou une
estimation de la fourchette du prix d’offre ou du nombr&dps titres a été rendu public
dans un territoire ou un territoire étranger a la date dl.?ﬁ)spectus simplifié provisoire,
'émetteur est tenu, en vertu de la rubrique 1.7.1 'Annexe 44-101A1, de l'indiquer
dans le prospectus simplifié provisoire. C’est nohg?ent le cas si linformation a déja

été déposée ou publiée dans un communiqu etranger Si 'émetteur présente cette
information dans le prospectus S|mpI|f|e oire, nous ne considérons pas qu’un
écart entre celle-ci et le chiffre réel stltue en soi un changement important

défavorable entrainant I'obligation pog Kemetteur de déposer un prospectus simplifié
provisoire modifié.

2) Il n'est pas nécessaire (f(?ournir d’'information en vertu de la rubrique 1.7.1 de
'’Annexe 44-101A1 si le prix 8&\pffre ou la taille du placement n’a pas été rendu public a
la date du prospectus si provisoire. Toutefois, étant donné I'importance de cette
information, il pourrajf é& contraire a l'intérét public de la communiquer de facon
sélective par la suitgs

4.4, Obje(;> ncipaux — dispositions générales

de la rubrique 4.2 de I'Annexe 44-101A1, I'émetteur doit indiquer

chaq ctlf principal auquel il affectera le produit net. L’émetteur qui a enregistré
des e trésorerie provenant des activités opérationnelles négatifs au cours de son
deudder exercice pour lequel des états financiers sont inclus dans le prospectus simplifié

ait indiquer ce fait bien en évidence dans la section du prospectus simplifié portant

r 'emploi du produit. Il devrait également indiquer si le produit servira a compenser
des flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles négatifs prévus pour les
périodes ultérieures et dans quelle mesure. L’émetteur devrait aussi indiquer que les
flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles négatifs représentent un
facteur de risque, conformément au paragraphe 1 de la rubrique 17.1 de
’Annexe 44-101A1 ou a la rubrique 5.2 de I’Annexe 51-102A2. Pour l'application du
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présent article, il faut inclure les sorties de trésorerie relatives aux dividendes et aux
codts d'emprunt dans les flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles.

2) Pour I'application de la rubrique 4.2 de I'Annexe 44-101A1, il ne suffit pas, en
général, d’'indiquer que «le produit du placement sera affecté aux besoins généraux de

I'entreprise».
,\‘b

La rubrique 7.3 de I'Annexe 44-101A1 prévoit I'information supplé glkalre a
fournir dans le cas d’'un placement de titres adossés a des créances. t rmation a

45. Placement de titres adossés a des créances

fournir dans le cas d'une entité ad hoc émettreice de titres adossés S créances
explique généralement ce qui suit:

- la nature, le rendement et la gestion du portef E ous-jacent d’actifs
financiers;

- la structure des titres et les flux de trésorerié@emalement affectés;

- tout mécanisme de soutien interne ow‘:g) enu avec des tiers en vue de
protéger les porteurs de titres adossés a des créafhg contre les pertes liées aux actifs
financiers non productifs ou aux interruptions&iement.

La nature et I'étendue de linformatio Xfournir peut varier selon le type et les
caractéristiques du portefeuille sous¢g¥ent et des contrats en vertu desquels les
porteurs de titres adossés a des cré S détiennent une participation dans ces actifs.

L'émetteur de titres ad%és a des créances doit tenir compte des facteurs

suivants dans I'établissem e son prospectus simplifié:
a) I'étendu @'information a fournir a son sujet sera fonction de sa
participation a la c ion des actifs du portefeuille en espéces et a la distribution

d’especes aux poeyrs; sa participation peut varier considérablement selon le type, la
gualité et Ies@lctéristiques des actifs du portefeuille, et selon la structure de
'opération;

n& I'information a fournir sur ses activités concerne les actifs financiers sous-
jace ux titres adossés a des créances;

% C) linformation a fournir au sujet de [linitiateur ou du vendeur d’actifs
anciers sous-jacents sera utile aux souscripteurs de titres adossés a des créances,
particulierement dans les cas ou l'initiateur ou le souscripteur maintient un lien continu
avec les actifs financiers du portefeuille; par exemple, si le reglement des titres est
assuré par les flux de trésorerie provenant d’'un portefeuille renouvelable de créances,
I'évaluation de la nature et de la fiabilit¢é du montage futur ou de la vente future des
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actifs sous-jacents par le vendeur ou par I'entremise de I'émetteur peut constituer un
facteur déterminant en vue de prendre une décision d’'investissement.

L’information & fournir au sujet de linitiateur ou du vendeur d'actifs financiers
sous-jacents portera donc surtout sur le fait qu’il existe ou non des circonstances
indiquant que l'initiateur ou le vendeur ne produira pas suffisamment d’actifs a I'avenir
pour éviter la liquidation anticipée du portefeuille et, par conséquent, le paiem
anticipé des titres; un sommaire des données financiéeres historiques sur I |n|t|ateur
vendeur satisfait habituellement aux obligations d’information qui s’applj
l'initiateur ou au vendeur dans les cas ou celui-ci maintient un lien co @ec les
actifs du portefeuille. /{

Conformément au paragraphe 5 de la rubrique 7.3 de 'Ann Ql-lOlAl, les
émetteurs de titres adossés a des créances sont tenus de fourn entité de toute
personne qui a transféré, vendu ou déposé une partie importgaje Mes actifs financiers
du portefeuille, que la personne maintienne ou non un lien mu avec les actifs du
portefeuille. Les autorités en valeurs mobiliéres considérert a et égard que 33 Y% de
la valeur monétaire des actifs financiers du portel@e représente une partie

importante.

4.6. Placement de dérivés '\(b

La rubrique 7.4 de I'Annexe 44-101 prévoit linformation supplémentaire a
fournir dans le cas d'un placement de dq V&s Cette obligation d’information est d’ordre
général et peut étre adaptée aux cir @ ces propres a chaque émetteur.

4.7. Titres sous-jacents

Si les titres faisant @et du placement sont convertibles en d’autres titres ou
échangeables contre d’ itres, ou s'ils sont des dérivés d’autres titres ou liés d'une
guelconque maniere g tres titres, une description des principales caractéristiques
des titres sous-jac t généralement requise afin de satisfaire a I'obligation, prévue
par la législation, n Yyaleurs mobilieres, en vertu de laquelle le prospectus doit réveéler
de facon com véridique et claire tout fait important relatif aux titres faisant I'objet
du placeme

4.8. &qubalternes

La rubrique 7.7 de I'Annexe 44-101A1 prévoit l'information supplémentaire a

ir en ce qui concerne les titres subalternes, y compris une description détaillée des

positions importantes du droit des sociétés et des valeurs mobilieres qui ne

s’'appliquent pas aux porteurs subalternes, mais s’appliquent aux porteurs d’'une autre

catégorie de titres de capitaux propres, par exemple, les dispositions relatives aux
droits en vertu des offres publiques d’achat.
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4.9. Acquisitions récentes et projets d’acquisition

1) Conformément au paragraphe 2 de la rubrique 10.2 de I'Annexe 44-101A1, il faut
décrire tout projet d’acquisition «qui a progressé au point ou une personne raisonnable
jugerait la probabilité de sa réalisation élevée» et qui, si 'acquisition était réalisée a la
date du prospectus simplifié, constituerait une acquisition significative en vertu de la
partie 8 du Reéglement51-102. Pour interpréter I'énoncé entre guillemets, na@
estimons que les facteurs suivants peuvent aider a déterminer si la probabilité'\
l'acquisition se realise est éleveée: (1/0

,0&

b) toute convention signée portant sur I'acquisition; O

a) I'annonce publique de l'acquisition;

C) la nature des conditions a la conclusion de l'a isEion, notamment le
consentement important requis des tiers. ,\

Le critere permettant de déterminer si I'état d’avan@‘uent du projet d’acquisition
est «qui a progressé au point ol une personne raison jugerait la probabilité de sa
réalisation élevée» est de nature objective plutét g bjective, en ce sens qu’il s’agit
de déterminer ce qu’'une «personne raisonnablei\g rrait juger. L’'opinion personnelle
d'un des dirigeants de I'émetteur estimant 'acquisition se réalisera ou ne se
réalisera pas probablement ne suffit pas, irigeant doit se faire une idée de ce
gu’une personne raisonnable pourrait ju Nans les circonstances. En cas de litige, le
tribunal doit décider, selon le critére ol % Ssi une personne raisonnable jugerait, dans
les circonstances, que la probabilit & l'acquisition se réalise est élevée. A titre de
comparaison, si I'obligation de dNaration reposait sur un critere subjectif, le tribunal
évaluerait la crédibilité de la ;@_r)onne et déciderait si I'opinion personnelle de cette
derniere quant a la probagiy gue lacquisition se réalise est impartiale. Le fait de
formuler I'obligation d’inf on en fonction d’un critére de nature objective plutét que
subjective permet d’ét fondement sur lequel 'agent responsable peut s'opposer a
I'application du crit r 'émetteur, dans des circonstances particulieres.

2) Le par e 3 de la rubrique 10.2 de I'’Annexe 44-101A1 prévoit I'inclusion des
états financigr des autres éléments d’information qui se rapportent a I'acquisition ou
au projet uisition si cela est nécessaire pour que le prospectus simplifié révele de
facon ete, véridique et claire tout fait important relatif aux titres faisant I'objet du
plac t. Nous présumons habituellement que linclusion de ces états financiers ou

s autres informations est nécessaire pour toute acquisition qui est ou serait
ificative au sens de la partie 8 du Réglement 51-102. Un émetteur peut réfuter cette

esomption s'’il peut prouver que les états financiers ou les autres informations ne sont
pas nécessaires pour révéler tout fait important de fagon compléte, véridique et claire.

Le paragraphe 4 de la rubrique 10.2 de I'Annexe 44-101A1 prévoit que, pour
satisfaire aux obligations prévues au paragraphe 3 de cette rubrique, I'’émetteur doit
inclure
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i) soit les états financiers ou autres éléments d’'information prévus a la
partie 8 du Reglement 51-102;

1)) soit d’autres états financiers ou éléments d’information satisfaisants.

D’autres états financiers ou éléments d’information satisfaisants peuvent étre présen@
pour remplir les obligations prévues au paragraphe 3 de la rubrique 10.2 lors uN

états financiers ou autres éléments dinformation prévus a la parti du
Reglement 51-102, s’ils étaient fournis, porteraient sur un exercice terminé rnoingzde 90
jours ou une période intermédiaire terminée moins de 60 jours ava date du
prospectus pour les émetteurs émergents et 45 jours pour les autre\élyetteurs. En
pareil cas, nous estimons qu’il ne serait pas nécessaire que les a@ ats financiers

ou éléments d’information satisfaisants comprennent des états fi ers ou d’autres
eléments d’'information portant sur I'acquisition ou I'acquisition gyotdable pour I'une des
périodes suivantes: ,\

a) un exercice terminé moins de 90 jours t@nt la date du prospectus
simplifié;

b) une peériode intermédiaire terminéehé?ns de 60 jours avant cette date
pour les émetteurs émergents et 45 jours po%nl;@autres émetteurs.

satisfaisants que les autorités e eurs mobilieres jugeront généralement
acceptables:

Voici des exemples d'autres @E«s financiers ou éléments d’information
al

N

C) les états financiengu autres éléments d’'information annuels comparatifs
portant sur I'acquisition ou{ﬁquisition probable pour au moins le nombre d’exercices
prévu a la partie 8 du Rg nt 51-102 et terminés plus de 90 jours avant la date du
prospectus simplifie, es dans le cas du dernier exercice, conformément au
Reglement 52-107, ?ﬁr les principes comptables et normes d'audit acceptables
(chapitre V-1.1, . et examinés, pour la période précédente, conformément a
l'article 4.3 du r@ement;

d) rapport financier ou autres éléments d'information intermédiaires
comparg>” portant sur l'acquisition ou l'acquisition probable pour les périodes
inter jaires terminées apres la date de cléture du dernier exercice pour lequel un

r t financiers annuel a été inclus dans le prospectus simplifié et plus de 60 jours

t la date du prospectus simplifié dans le cas de I'émetteur émergent, et plus de 45

rs dans le cas de I'émetteur qui n'est pas émetteur émergent, examinés
conformément a l'article 4.3 du reglement;

e) les états financiers ou autres éléments d’'information pro forma prévus a la
partie 8 du Reglement 51-102.
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Les autorités en valeurs mobilieres incitent 'émetteur qui a l'intention d’'inclure
des états financiers de la facon indiquée dans cet exemple comme autres états
financiers ou autres éléments d’information satisfaisants a le souligner dans la lettre
d’accompagnement du prospectus. Quant a I'’émetteur qui ne compte pas inclure d'états
financiers ou autres éléments d’'information, ou qui compte déposer des états financiers
ou autres éléments d’information différents de ceux qui sont indiqués ci-dessus, il est

encouragé a recourir au procédures de dépot préalable. (b
3) L’émetteur qui acquiert une entreprise ou des entreprises reliées ont
récemment acquis une autre entreprise ou des entreprises reliées (un isition

indirecte») devrait déterminer si I'information sur I'acquisition |nd|recte ntee dans
le prospectus, notamment les états financiers historiques, est necessa@pour que le
prospectus révele de fagon complete, véridique et claire tout fan@t nt relatif aux

titres faisant 'objet du placement. A cette fin, 'émetteur devrait détamg

- si l'acquisition indirecte remplit les criteres de @/mcatlwte prévus a la
partie 8 du Reglement 51-102 lorsque I'émetteur les p e a sa quote-part de
I'acquisition indirecte de I'entreprise;

- si le délai écoulé entre les acqwsmo g tel que l'effet de la premiére
acquisition n’est pas adéquatement pris en com ns les résultats de I'entreprise ou
des entreprises reliées que I'émetteur acquie

4) Le paragraphe 3 de la rubrique 1 ise les états financiers ou autres éléments
d’'information relatifs a I'acquisition o 'acquisition projetée de I'entreprise ou des
entreprises reliees. Ces «autres @nents d’'information» englobent linformation
financiere prévue a la partie SBQU Reglement 51-102, exception faite des états
financiers. Il s’agit notamment (ﬁ_';ompte de résultat opérationnel, de la description des
terrains, des volumes de duction et de l'information sur les réserves prévus a
I'article 8.10 du Reglem 02.

4.10. Etats financy @-pro forma a jour a la date du prospectus

Outre | flnanciers pro forma relatifs aux acquisitions qu'il doit inclure dans
la déclarati quisition d’entreprise intégrée par renvoi dans le prospectus en vertu
de la rubrj 1 de 'Annexe 44-101A1, I'émetteur peut inclure un jeu d’états financiers

pro for \ blis a la date du prospectus.
4@ Obligations générales relatives aux états financiers

L'émetteur assujetti est tenu, en vertu du réglement sur l'information continue
applicable, de déposer ses états financiers annuels et le rapport de gestion connexe
dans les 90 jours suivant la fin de I'exercice (120 jours si I'émetteur est un émetteur
émergent au sens du Reglement 51-102). Certaines dispositions transitoires du
reglement sur l'information continue applicable s‘appliquent au premier rapport financier
intermédiaire a déposer pendant I'exercice d'adoption des IFRS a I'égard d'une période
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intermédiaire ouverte a compter du 1° janvier 2011. Sinon, un rapport financier
intermédiaire et le rapport de gestion connexe doivent étre déposés dans les 45 jours
suivant le dernier jour de la période intermédiaire (60 jours pour 'émetteur émergent).
Les obligations de présentation d’états financiers prévues par le réglement sont fondées
sur ces délais de présentation de linformation continue et elles n’imposent pas
'abregement des délais de dépdt pour les états financiers de I'émetteur assujetti.
Toutefois, si 'émetteur a déposé des états financiers avant la date de dépot prévue()é
doit les intégrer par renvoi dans le prospectus S|mpI|f|e Les autorités en va

mobilieres sont d’avis que les administrateurs de I'émetteur devraient flm rcer

d’examiner et d’approuver les états financiers rapidement et ne devraient arder
leur approbation et leur publication dans le but d’éviter de les inclure dans #&rospectus
simplifié. Une fois que les administrateurs ont approuvé les états flnan , 'émetteur
devrait les déposer le plus tot possible. O

4.12. Information sur le garant (1/;

En plus des documents de I'émetteur qui y s'}t intégrés par renvoi
conformément aux rubriques 11.1 et 11.2 de I'’Annex -101A1, et des ratios de
couverture par le résultat de I'émetteur qui y sont inc n vertu de la rubrique 6 de
cette annexe, le prospectus simplifi€ comprendra, ‘?’ rtu de la rubrique 12.1 de cette
annexe, linformation sur chaque garant ayant c ti une garantie ou un soutien au
crédit de remplacement pour la totalité o %qua& totalité des paiements a faire
conformément aux caracteéristiques des titre%sant I'objet du placement. L'information
relative au garant peut donc étre oblig }e méme si le soutien au crédit qu'il fournit
n'est pas entier et sans condition. a?‘

4.13. Dispenses visant certaine?\émissions de titres garantis

Le fait d’exiger que de\Xinformation sur I'’émetteur et sur chague garant visé soit
incluse dans le prospec wNplifié peut donner lieu a la communication d’information
non nécessaire dans_ceN#ns cas. La rubrique 13 de 'Annexe 44-101A1 prévoit des
dispenses de l'obli d’inclure de l'information a la fois sur I'émetteur et sur les
garants lorsque | munication de cette information n’est pas nécessaire pour que le
prospectus Si révele de facon compléte, véridique et claire tout fait important
relatif aux titkgsydisant I'objet du placement.

spenses prévues a la rubrique 13 de 'Annexe 44-101A1 sont fondées sur

m&)e voulant que, dans les cas suivants, les investisseurs ont généralement

soit d’'information sur I'émetteur, soit d'information sur les garants pour prendre

décision d’'investissement éclairée. Ces dispenses ne sauraient couvrir toutes les

viuations et les émetteurs sont invités a faire des demandes de dispense de I'obligation

de fournir l'information a la fois sur I'’émetteur et sur les garants, dans les cas
appropries.
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4.14. Information prospective importante communiquée antérieurement
L’émetteur qui, au moment du dépot du prospectus simplifié,

- a communiqué au public de l'information prospective importante portant
sur une période non encore achevée;

- a connaissance d'événements et de circonstances raisonnablehg:?
susceptibles d’entrainer un écart important entre les résultats réels et l'inf tion
prospective;

- n'‘a déposé auprés des autorités en valeurs mobiliéres a rapport de

gestion qui porte sur ces événements et circonstances ainsi que @: prévu avec
I'information prospective importante, conformément a l'article 5.8 dg§g&dlement 51-102;

devrait aborder dans le prospectus simplifié ces évé& nts et circonstances
ainsi que I'écart prévu avec l'information prospective imp({snte.

PARTIES ATTESTATIONS ?“
5.1. Dispositions générales '\(b

Les émetteurs sont invités a se re o{tba I'article 2.6 de I'Instruction générale
relative au Reglement 41-101. K

PARTIE6 TRANSITION @
N

6.1. Transition (b

Les modifications e0lement et de la présente instruction générale entrées en
vigueur le 1% janvier 20N/ ne s'appliquent qu'au prospectus simplifié provisoire, a la
modification du pr s simplifié provisoire, au prospectus simplifié définitif et a la
modification du ctus simplifié définitif d'un émetteur qui comprennent ou intégrent
par renvoi de S financiers de I'émetteur pour des périodes se rapportant a des
exercices ouyeys a compter de cette date.

O

Déci 2000-C-0701, 2000-11-14
in hebdomadaire: 2000-12-15, Vol. XXXI n° 50

g{cision 2001-C-0395, 2001-08-14
Bulletin hebdomadaire: 2001-08-17, Vol. XXXII n°® 33

Décision 2005-PDG-0388, 2005-12-13
Bulletin de 'Autorité: 2005-12-16, Vol. 2 n° 50
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Modifications

Décision 2001-C-0393, 2001-08-14
Bulletin hebdomadaire: 2001-08-17, Vol. XXXII n°® 33

Décision 2007-PDG-0211, 2007-11-30
Bulletin de I'Autorité: 2008-01-11, Vol.5n° 1 (b

Décision 2008-PDG-0059, 2008-02-28 Q
Bulletin de I'Autorité: 2008-03-14, Vol. 5 n° 10 ‘.l/

- A
Décision 2010-PDG-018, 2010-11-22 0
Bulletin de I'Autorité: 2010-12-17, Vol. 7 n° 50 O

L.Q. 2011, c. 18, a. 330 v
NV

Décision 2013-PDG-0054, 2013-04-03
Bulletin de I'Autorité: 2013-05-09, Vol. 10 n° 17 0

Décision 2013-PDG-0069, 2013-04-24 Ny
Bulletin de I'Autorité: 2013-05-30, Vol. 10, n° 21_ N,

Q.
&
O
Q\
((/é
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