REGLEMENT EN VIGUEUR DU 31 MAI 2013 AU 4 MAI 2015

Derniere modification en vigueur le 31 mai 2013
Ce document a valeur officielle

chapitre V-1.1,r. 21

REGLEMENT 45-106 SUR LES DISPENSES DE PROSPECTUS ET D'INSCRIPTIO

Loi sur les valeurs mobiliéres (1/:

(chapitre V-1.1, a. 331.1)

A la suite de la publication de I'’Avis 11-316 du personnel des ACVM : Ayis &dmcatlons
locales en Colombie-Britannique (Bulletin de I’Autorité du 13 avril 2012, 9, n° 15) et de
I'Avis 11-320 du personnel des ACVM : Avis de modifications locale&en Nouvelle—Ecosse etau
Yukon (Bulletin de I'’Autorité du 15 novembre 2012, vol. 9, n° 46), sent reglement a été mis
a jour.

ON
")
Les encadrés insérés dans le présent regl . qui précedent les articles 2.1
az2b,27a22l, 2.24,2.26,227 et 2.3 =13 renvoient au Reglement 45-102
sur la revente de titres (chapitre V-l.l,x\? . Ces encadrés ne font pas partie du
présent reglement et n'ont pas de val?s fficielle.

S

PARTIE1 DEFINITIONS ET IN% RETATION
1.1. Définitions \)
Dans le présent regidgAent, on entend par:

«actifs flnan iensd: I'un des éléments suivants:

éQ{peces
\®es titres;

C un contrat d’assurance, un dépdt ou un titre représentatif d'un dépdét qui
@nstitue pas une forme d’investissement assujettie a la législation en valeurs
i

ilieres;

«administrateur»: selon le cas:
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a) dans le cas dune société par actions, un membre du conselil
d’administration ou la personne physique qui exerce des fonctions similaires pour une
société par actions;

b) dans le cas d’'une entité autre qu’'une société par actions, une personne
physique qui exerce des fonctions analogues a celles d’administrateur d’'une société

actions; '\

«agence de notation désignée»: une agence de notation désignée a@s du
Réglement 81-102 sur les fonds d’'investissement (chapitre V-1.1, r. 39); \

«banque»: une banque figurant a I'annexe | ou a l'annexe I@\ Loi sur les
banques (L.C. 1991, c. 46);

«banque de I'annexe llI»: une banque étrangere autorisd¢ figurant a I'annexe IlI
de la Loi sur les banques;

«CELI»: un compte d’épargne libre d'imp6t ay\%]s de la Loi de I'imp6t sur le
revenu (L.R.C. 1985, c. 1 (5e supp.));

«circulaire relative a une opération ad e» une circulaire de sollicitation de
procurations ou une déclaration de chang % a l'inscription relative & une opération
admissible pour une société de capital arrage déeposée en vertu d’'un texte relatif
aux sociétés de capital de démarrage; @

«compte géré sous mand retionnaire»' tout compte d’'un client pour lequel
une personne prend les décisi nvestlssement dans la mesure ou elle a le pouvoir
discrétionnaire d’effectuer operatlons sur des titres, sans devoir obtenir le
consentement du client p ague opération;

«conjoint»: pa port & une personne physique, I'une des personnes physiques
suivantes:

a) @ personne physique avec qui elle est mariée et qui ne vit pas
séparéme e au sens de la Loi sur le divorce (L.R.C. 1985, c. 3 (2e suppl.));

*A une personne physique avec qui elle vit dans une relation semblable au
m@e, y compris une personne du méme sexe;

@ ) en Alberta, en plus d’'une personne visée au paragraphe a ou b, un
partenaire adulte interdépendant de celle-ci au sens du Adult Interdependent
Relationships Act (S.A. 2002, c. A-4.5);

«conseiller en matiere d’admissibilité»: les personnes suivantes:
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a) un courtier en placement inscrit qui est autorisé a donner des conseils a
I'égard du type de titres faisant I'objet du placement;

b) en Saskatchewan ou au Manitoba, en plus de ce qui précéde, un avocat
en exercice qui est membre en regle du barreau d’'un territoire du Canada ou un expert-
comptable qui est membre en régle d’'un ordre de comptables agréés, de comptabﬁ
généraux accrédités ou de comptables en management accrédités dans un territoiR
Canada, dans la mesure ou il remplit les conditions suivantes: O

)] il n’a pas de relation professionnelle, commerciale o e(rl/onnelle
avec I'’émetteur ou avec l'un de ses administrateurs, membres de la hau%rection ou
fondateurs ou des personnes participant au contréle de celui-ci;

i) il n'a pas agi pour le compte d'une personlb‘ ayant agi pour le
compte de I'émetteur, de 'un des administrateurs, des men@ de la haute direction
ou des fondateurs de I'émetteur ou des personnes particip contrble de celui-ci ou
ayant été engageée par I'un de ceux-ci au cours des 12 moiX précédents, ni été engagé
personnellement ou autrement a titre de salarié, @re de la haute direction ou
administrateur d’'une personne ayant agi pour le pte de I'émetteur, de I'un des
administrateurs, des membres de la haute direcj u des fondateurs de I'émetteur ou
des personnes participant au contréle de c Iuﬁi’ou ayant été engagée par l'un de
ceux-ci, d’'une personne avec qui I'un de ¢ e\l a des liens ou d’'un associé de I'un de
ceux-ci au cours des 12 mois précédents; $~

«date d'acquisition»: la date d&q isition au sens des PCGR de I'émetteur;

«déposant SEDAR»: un 'r(rgteur qui est un déposant par voie électronique en
vertu du Réglement 13-10 tJe Systéeme électronique de données, d’'analyse et de
recherche (SEDAR) (chap -1.1,r. 2);

«dettes corre@Qdantes»: les dettes suivantes:

a) I es contractées ou prises en charge en vue de financer I'acquisition
ou la propriét dctifs financiers;

A\ es dettes garanties par des actifs financiers;

«émetteur admissible»: un émetteur assujetti dans un territoire du Canada qui
lit les conditions suivantes:

a) il est un déposant SEDAR;

b) il a déposé tous les documents a déposer conformément a la Iégislation
en valeurs mobilieres de ce territoire;
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C) dans le cas ou il n'est pas tenu de déposer une notice annuelle, il a
déposé dans ce territoire les documents suivants:

)] une notice annuelle pour le dernier exercice pour lequel des états
financiers devaient étre déposes;

i) des copies de tous les documents intégrés par renvoi datp&
notice annuelle qui n'ont pas été déja déposés; 0

«entreprise a capital fermé»: une entreprise a capital fermé a e(rk de la
partie 3 du Reglement 52-107 sur les principes comptables et nﬁs d'audit
acceptables (chapitre V-1.1, r. 25);

«entreprise ayant une obligation d'information du public»: bne entreprise ayant
une obligation d'information du public au sens de la partie 3 d\Réglement 52-107 sur
les principes comptables et normes d'audit acceptables;

«états financiers»: notamment les rapports fina&éi'bs intermédiaires;

«FERR»: un fonds enregistré de revenu raite au sens de la Loi de I'imp0Gt
sur le revenu; \

«filiale»: un émetteur qui est contr &dlrectement ou indirectement par un autre
émetteur et toute filiale de cette filiale;

«fondateur»: a I'égard d’un‘gmetteur, une personne qui remplit les conditions
suivantes:

a) agissant se@en collaboration ou de concert avec une ou plusieurs
autres personnes, ellegyend l'initiative, directement ou indirectement, de fonder ou de
constituer I'entrepris 'émetteur ou de la réorganiser de maniére importante;

b) a ent du placement ou de I'opération visée, elle participe activement
a l'activité deénpetteur,;

e”xq d'investissement»: un fonds d’investissement au sens du
Regl 81-106 sur linformation continue des fonds dinvestissement

@Ltrevu r. 42);

«fonds d'investissement a capital fixe»: un fonds d’'investissement a capital fixe
au sens du Reglement 81-106 sur I'information continue des fonds d’investissement;

«institution financieére canadienne»: les entités suivantes:
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a) une association régie par la Loi sur les associations coopératives de crédit
(L.C. 1991, c. 48) ou une coopérative de crédit centrale pour laquelle une ordonnance a
ete faite conformément au paragraphe 1 de l'article 473 de cette loi;

b) une banque, une société de prét, une société de fiducie, une compagnie
d’assurances, un treasury branch, une caisse de crédit, une caisse populaire, L@
coopérative de services financiers ou une fédération qui, dans chaque cas, est autp&)
par une loi du Canada ou d’un territoire du Canada a exercer son activité au Ca
dans un territoire du Canada; (l/

«investisseur admissible»: les personnes suivantes: v
a) une personne qui remplit 'une des conditions suivant @

i) a elle seule ou, dans le cas d'une per@e physique, avec son
conjoint, elle posséde un actif net de plus de 400 000 $;

i) elle a eu un revenu net avant j t de plus de 75000 $ dans
chacune des 2 derniéres années civiles et elle s’ E'PN raisonnablement a excéder ce
revenu dans I'année en cours;

i) a elle seule ou, dans s d’une personne physique, avec son
conjoint, elle a eu un revenu net av ot de plus de 125000 $ dans chacune
des 2 dernieres années civiles et elle &nd raisonnablement a excéder ce revenu
dans l'année en cours;

b) une personne majorité des titres comportant droit de vote est la

propriété véritable d'invest s admissibles ou dont les administrateurs sont en
majorité des investisseurs issibles;

C) une soN¥e en nom collectif au sein de laquelle tous les associés sont des
investisseurs admisfes;

d) @ société en commandite dont les commandités sont en majorité des
investisseyr missibles;

*e& une fiducie ou une succession dont tous les bénéficiaires ou une majorité
des Nduciaires ou des liquidateurs sont des investisseurs admissibles;

@ f) un investisseur qualifié;

0) une personne visée a l'article 2.5;
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h) une personne qui a été conseillée quant a la convenance de
l'investissement et, dans le cas d’'une personne qui a son domicile dans un territoire du
Canada, par un conseiller en matiere d’admissibilité;

«investisseur qualifié»: les personnes et entités suivantes:
a) une institution financiére canadienne ou une banque de I'annexe llI; '\@

b) la Banque de développement du Canada constituée en vertu de{@i sur
la Banque de développement du Canada (L.C. 1995, c. 28); \

) une filiale d’une personne visée aux paragraphes a ou@; la mesure
ou celle-ci détient la totalité des actions comportant droit de ,vot\“de la filiale, a

I'exception de celles que détiennent les administrateurs de la filiale|@ vertu de la loi;

d) une personne inscrite en vertu de la |égislati aleurs mobiliéres d'un
territoire du Canada a titre de conseiller ou de courtier, a{’exception d’'une personne
inscrite seulement a titre de limited market dealer rf?rtu de la Loi sur les valeurs
mobilieres (L.R.O., 1990, c. S.5) de I'Ontario o &s ecurities Act (R.S.N.L. 1990,
c. S-13) de Terre-Neuve-et-Labrador; (I/b

e) une personne physique inscri N antérieurement inscrite en vertu de la
législation en valeurs mobilieres d’un terr§ggKe du Canada a titre de représentant d'une
personne visée au paragraphe d;

d’Etat, un organisme public o entité en propriété exclusive du gouvernement du

f) le gouvernement du((?n da ou d’un territoire du Canada, ou une société
n
Canada ou d'un territoire d da

0) une munjepalité, un office ou une commission publics au Canada et une
communauté métro&)‘ﬁﬁe, une commission scolaire, le Comité de gestion de la taxe
scolaire de I'le d réal ou une régie intermunicipale au Québec;

h) @ gouvernement national, fédéral, d'un Etat, d’'une province, d'un
territoire ute administration municipale d'un pays étranger ou dans un pays
étrange \ out organisme d’un tel gouvernement ou d’une telle administration;

%i) une caisse de retraite réglementée par le Bureau du surintendant des
Qs(’ utions financieres du Canada, par une commission des régimes de retraite ou par
e autorité de réglementation similaire d’un territoire du Canada,;

) une personne physigue qui, a elle seule ou avec son conjoint, a la

propriété véritable d’actifs financiers ayant une valeur de réalisation globale avant impot
de plus de 1 000 000 $, déduction faite des dettes correspondantes;
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k) une personne physique qui, dans chacune des 2 derniéres années civiles,
a eu un revenu net avant impo6t de plus de 200 000 $ ou, avec son conjoint, de plus
de 300 000 $ et qui, dans l'un ou l'autre cas, s’attend raisonnablement a excéder ce
revenu net dans I'année civile en cours;

)] une personne physique qui, a elle seule ou avec son conjoint, a un a%
net d’au moins 5 000 000 $;

m) une personne, a l'exception d'une personne physique ou Qonds
d'investissement, qui a un actif net d’au moins 5 000 000 $ selon ses do{ﬂ S états

financiers;
n) un fonds d’investissement qui place ou a placé ses tigfeg\gxclusivement

aupres des personnes suivantes:

i) une personne qui est ou était un investis%qualifié au moment du
placement; ?‘
i) une personne qui souscrit ou a sGbcrit des titres conformément

aux conditions prévues a l'article 2.10 ou 2.19; Q

iii) une personne visée au %J aragraphe i ou ii qui souscrit ou a
souscrit des titres en vertu de l'article 2.18;

0) un fonds d’investissemen@place ou a placé ses titres au moyen d'un
prospectus visé par un agent resporprI dans un territoire du Canada ou, au Québec,
par l'autorité en valeurs mobiliereg;

p) une société d ie inscrite ou autorisée a exercer son activité en vertu
de la Loi sur les sociétés ucie et de prét (L.C. 1991, c. 45) ou d’une loi équivalente
dans un territoire du Cafyada ou dans un territoire étranger, et agissant pour un compte
géré sous mandat dié%ﬁnnaire par elle;

q) u sonne agissant pour un compte géré sous mandat discrétionnaire
par elle si ellage)nplit les conditions suivantes:

1) elle est inscrite ou autorisée a exercer l'activité de conseiller ou

'équi t en vertu de la Iégislation en valeurs mobilieres d’un territoire du Canada ou
d rritoire étranger,

@ i) en Ontario, elle acquiert ou souscrit des titres qui ne sont pas des

titres d’'un fonds d’investissement;

r un organisme de bienfaisance enregistré en vertu de la Loi de I'impot sur
le revenu qui, a I'égard de I'opération visée, a obtenu les conseils d’'un conseiller en
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matiere d’admissibilité ou d’'un conseiller inscrit en vertu de la législation du territoire de
'acquéreur pour donner des conseils sur les titres faisant I'objet de I'opération visée;

S) une entité constituée dans un territoire étranger dont la forme et la
fonction sont analogues a I'une des entités visées aux paragraphesa ad ou i;

t) une personne a I'’égard de laquelle tous ceux qui ont la propriété de d’%@’
directe, indirecte ou véritable, a I'exception des titres comportant droit de vote es
administrateurs sont tenus de détenir en vertu de la loi, sont des investisseurs ies;

u) un fonds d’'investissement qui est conseillé par un conseille@rit ou une
personne dispensée d’inscription a titre de conseiller;

V) une personne reconnue ou désignée par l'autorité @‘valeurs mobilieres
ou, sauf en Ontario et au Québec, par 'agent responsable co@ investisseur qualifié;

«marché»: un marché au sens du Réglement 21-14 sur le fonctionnement du
marché (chapitre V-1.1, r. 5);

«membre de la haute direction»: a Iegaﬁ/@m émetteur, 'une des personnes

physiques suivantes:

a) le président du consell, ¥~pre5|dent du conseil ou le président de
I'émetteur; @

b) un vice-président re(b able d’'une unité d’exploitation, d’'une division ou
d’une fonction principale, telle6 s ventes, les finances ou la production;

C) une personr@‘rysique exercant un pouvoir de décision a I'égard des
grandes orientations Q_e etteur, a I'exclusion de celles visées aux paragraphes a

et b; \)

«membr. éme groupe que I'agence de notation désignée»: un membre du
méme grou ue l'agence de notation désignée au sens de larticlel du
Réglemen 01 sur les agences de notation désignées (chapitre V-1.1, r. 8.1);

\Aotation désignéex»: une notation désignée au sens du Reglement 81-102 sur

Ie@ds d’investissement;

«notice annuelle»: les documents suivants:

a) une notice annuelle au sens du Reglement 51-102 sur les obligations
d’'information continue (chapitre V-1.1, r. 24);
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b) un prospectus déposé dans un territoire, a I'exception d’'un prospectus
déposé en vertu d’'un texte relatif aux sociétés de capital de démarrage, dans le cas ou
'émetteur n'a pas encore déposé ou été tenu de déposer une notice annuelle ou des
états financiers annuels en vertu du Reglement 51-102 sur les obligations d’information
continue;

C) une circulaire relative a une opération admissible, si 'émetteur n’ @
déposé ou été tenu de déposer des états financiers annuels en vQ
Reglement 51-102 sur les obligations d’information continue aprés le de% ‘une
circulaire relative a une opération admissible; \

«PCGR de I'émetteur»: les PCGR de I'émetteur au sens du @yr;ent 52-107
sur les principes comptables et normes d'audit acceptables;

«rapport de gestion»: un rapport de gestion au sens@?églement 51-102 sur

les obligations d’information continue; ?

«REEE autogéréx»: un régime d’épargne-étud s@eglstre en vertu de la Loi de
'impdbt sur le revenu et réunissant les conditions suj S:

a) il est structuré de telle facon qu(bes cotisations sont versées par le
souscripteur directement dans un compte a om

b) il prévoit que le souscript conserve le controle de maniére a décider

de la fagon dont les actifs du reglm ont détenus, investis ou réinvestis, sous réserve
des dispositions de la Loi de I mpﬁb le revenu;

«REER»: un régime stré d’épargne-retraite au sens de la Loi de I'imp6t sur
le revenu;

«rétrospectif»: Qfospectif au sens des PCGR applicables aux entreprises ayant
une obligation d'i b&tion du public;

«rétros@tlvement»: rétrospectivement au sens des PCGR applicables aux
entreprise nt une obligation d'information du public;

\&xte relatif aux sociétés de capital de démarrage»: une regle, un réglement ou
u%olitique de la Bourse de croissance TSX Inc. qui s’applique seulement aux
%"tés de capital de démarrage, et au Queébec, notamment [llInstruction
#Mérale 41-601Q, Les sociétés de capital de démarrage (Décision 2011-PDG-0209,
2011-12-14);

«titre de créance»: une obligation, garantie ou non, y compris une débenture, un
billet ou un titre similaire constatant une créance, garanti ou non.
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A.M. 2009-05, a. 1.1; A.M. 2010-17, a. 1; L.Q. 2011, c. 18, a. 330; A.M. 2013-09, a. 1.
1.2. Interprétation de droit indirect

Pour I'application du paragraphe t de l'article 1.1, en Colombie-Britannique, un
droit indirect s’entend d’un droit financier dans la personne visée a ce paragraphe. @

A.M. 2009-05, a. 1.2. 0
1.3. Sociétés du méme groupe \(l/

Pour I'application du présent réglement, 2 émetteurs sont desgggs du méme
groupe dans les cas suivants: D‘

a) I'un est la filiale de l'autre; 0

b) chacun est controlé par la méme personne, ?
A.M. 2009-05, a. 1.3. Q’\
1.4. Controle (I/

Pour l'application du présent re nt a l'exception de la section 4 des
parties 2 et 3, une personne est cons e comme exercant le contréle d'une autre

personne dans les cas suivants:

a) elle a la propriéeté vg:?able de titres de cette autre personne lui assurant
un nombre de votes suffisg @ur élire la majorité des administrateurs de celle-ci ou
exerce directement ou mement une emprise sur de tels titres, a moins qu’elle ne
les détienne qu’en gargsrgie d'une obligation;

b) Qcas d'une société de personnes autre qu’une société en
commandite, 3 ient plus de 50% des parts sociales;

ans le cas d’'une société en commandite, elle en est le commandité.

\\
AM. 26Q0-05, a. 1.4.

Obligation d’inscription

1) Une dispense prévue par le présent reglement de 'obligation d’inscription a titre
de courtier ou de l'obligation de prospectus qui fait mention d’'un courtier inscrit n’est
ouverte, relativement a une opération visée sur des titres, que si le courtier est inscrit
dans une catégorie lui permettant d’effectuer I'opération visée prévue dans la dispense.
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2) Dans le présent réglement, une dispense de I'obligation d’inscription a titre de
courtier est une dispense de 'obligation d’inscription a titre de placeur.

A.M. 2009-05, a. 1.5.
1.6. Définition de «placement» au Manitoba @

Pour 'application du présent reglement, au Manitoba, I'expression «plac@e t»
signifie le «premier placement auprés du public».

A.M. 2009-05, a. 1.6. ?B
1.7. Définition de «opération visée» au Québec @

Pour l'application du présent reglement, au Québe@xpression «opération
visée» désigne les activités suivantes:

a) les activités visées a la définition de « c@er» prévue a l'article 5 de la
Loi sur les valeurs mobilieres (chapitre V-1.1), nota& t les activités suivantes:

i) la vente ou la cession d’ a titre onéreux, que les modalités
de paiement soient sur marge, en plusieur, &rsements ou de toute autre maniere, a
I'exclusion du transfert de titres ou du fai onner des titres en garantie relativement
a une dette ou a l'achat de titres, a I’ ex&n de ce qui est prévu au paragraphe b;

i) la participati tltre de négociateur, a toute opération sur des
titres effectuée par lintermédigjre~ti’'une bourse ou d'un systeme de cotation et de
déclaration d’opérations; \3

i) IaQ_c_e;tion par une personne inscrite d'un ordre d'achat ou de

vente de titres; \)

b) I fert de titres d’'un émetteur ou le fait de donner en garantie des
titres d'un éQe)teur qui sont détenus par une personne participant au contrble
relativemefit4yune dette.

W\
AM. 26Q0-05, a. 1.7.

@éTIE 2 DISPENSES DE PROSPECTUS
SECTION 1 Dispenses relatives a la collecte de capitaux

2.1. Placement de droits
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Voir 'Annexe E du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r.20). La premiére opération visée est subordonnée a une période
d'acclimatation lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent
reglement et n'a pas de valeur officielle.

L'obligation de prospectus ne s’applique pas au placement, effectué pa@
émetteur aupres de I'un de ses porteurs, de droits octroyés par I'émetteur, d’ rir

des titres émis par lui lorsque sont réunies les conditions suivantes: (l/
a) 'émetteur a notifié a l'avance par écrit a l'agent respo@e ou, au
s conditions

Québec, a l'autorité en valeurs mobiliéres la date, le montant, la natu@s
du placement, y compris le produit net approximatif qu’obtiendraN\I'émetteur dans
I’hypothése ou les titres additionnels sont pris en livraison; rb‘

b) 'agent responsable ou, au Québec, l'autoriig valeurs mobilieres ne
s'est pas opposé par écrit au placement dans un délgi d§ 10 jours a compter de la
réception de l'avis prévu au paragraphe a ou, si I %responsable ou l'autorité en
valeurs mobilieres s’y est opposé, I'émetteur lui af es renseignements relatifs aux
titres qui donnent satisfaction a I'agent respon u l'autorité en valeurs mobilieres
et sont acceptés par lui ou par elle; FT/

C) 'émetteur s’est confor & aux dispositions  applicables du
Reglement 45-101 sur les placement droits de souscription, d’échange ou de
conversion (chapitre V-1.1, r. 19).

A.M. 2009-05, a. 2.1. \)
2.2. Plande réinvestis@ent
O~
\S
Voir I'Ann du Réglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r. 20) remiére opération visée est subordonnée a une période

nt et n'a pas de valeur officielle.

tion lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent
re{él@

1)§L obligation de prospectus ne s’applique pas aux placements suivants effectués
@ n émetteur, ou par un fiduciaire, un dépositaire ou un administrateur agissant pour

compte de I'émetteur, aupres d’'un porteur de I'’émetteur s’ils sont autorisés par un
plan de I'émetteur:

a) le placement de titres émis par I'émetteur si un dividende ou une
distribution versé sur le bénéfice, le surplus, les capitaux propres ou d'autres sources
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payables a I'égard des titres de I'émetteur est affecté a la souscription des titres émis
par celui-ci;

b) le placement de titres émis par I'émetteur si les porteurs ont fait un
versement de fonds facultatif pour souscrire des titres de I'émetteur qui se négocient

sur un marché. @

2) Le paragraphe 1 ne s’applique que si, pendant I'exercice de I'émetteur aﬁ rs
duquel le placement a lieu, le nombre global de titres émis en contr
versement de fonds facultatif prévu au sous-paragraphe b du paragraph excede
pas 2% des titres émis et en circulation de la catégorie a laquelle se ra Ie plan au
début de I'exercice. &

3) Le plan qui autorise un placement visé au sous-par phe a ou b du
paragraphe 1 est ouvert a tous les porteurs du Canada ayan it au dividende ou a la
distribution versé sur le bénéfice, le surplus, les capitaux pr ou d’autres sources.

4) Le paragraphe 1 ne s’appligue pas au pla%nent des titres d'un fonds
d’'investissement. '\

Q

5) Si un titre placé en vertu d’'un plan visg Qparagraphe 1 est d'une catégorie ou

d’'une série différente de celle des tltres els le dividende ou la distribution est
attribuable, I'émetteur, le fiduciaire, le d taire ou I'administrateur doit avoir fourni a
chaque participant qui a le droit de re des titres en vertu du plan une description

des principales caractéristiques de cp\tr ou un avis lui indiquant la facon d’obtenir ces
renseignements sans frais.

A.M. 2009-05, a. 2.2. :\>
2.3. Investisseur q@ﬂe
A\
N
Voir I'A D du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre. V-1.1,

lor a revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent reglement et n'a pas

3\ €ur officielle.

r. 202 remiere opération visée est subordonnée a une période de restriction

@ﬁs L'obligation de prospectus ne s’applique pas a un placement si l'acquéreur ou le
scripteur acquiert ou souscrit les titres pour son propre compte et est investisseur
qualifié.

2) Pour [l'application du présent article, une société de fiducie visée au

paragraphe p de la définition de «investisseur qualifié» prévue a l'article 1.1 est réputée
souscrire ou acqueérir les titres pour son propre compte.
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3) Le paragraphe 2 ne s’appligue pas a une société de fiducie inscrite en vertu
d’une loi de Ile-du-Prince-Edouard qui n’est pas inscrite ou autorisée en vertu de la Loi
sur les sociétés de fiducie et de prét (L.C. 1991, c. 45) ou d'une loi équivalente dans un
autre territoire du Canada.

4) Pour l'application du présent article, une personne visée au paragraphe q &)@
définition de «investisseur qualifié» prévue a larticle 1.1 est réputée sous@ u
acqueérir les titres pour son propre compte. (l/

5) Le présent article ne s’applique pas au placement de titres effec§?\rés d'une

personne créée ou dont on se sert uniqguement pour acquérir, SOUSCir détenir des
titres comme investisseur qualifié visé au paragraphe m de la définitioNde «investisseur
gualifié» prévue a l'article 1.1.

A.M. 2009-05, a. 2.3. ?9
2.4. Emetteur fermé '\(b

27N

D
Voir 'Annexe E du Reglement 45-10%§€I/ra revente de titres (chapitre V-1.1,
r.20). La premiere opération W est subordonnée a une période
d'acclimatation lors de la revent g?encadré ne fait pas partie du présent
reglement et n'a pas de valeur ofRwlle.

1) Dans le présent article@gﬁ?end par «émetteur fermé» I'’émetteur qui remplit les
conditions suivantes:

a) il n'est p@ emetteur assujetti ou un fonds d’investissement;
b) ses @ a l'exception des titres de créance non convertibles, sont a la
fois: 0
assujettis a des restrictions a la libre cession qui sont contenues
dansaI,a cuments constitutifs de I'émetteur ou dans des conventions entre les
porte (s,
g; i) la propriété véritable d’au plus 50 personnes, a I'exception de
es qui sont ou ont été des salariés de I'émetteur ou des sociétés du méme groupe,

chaque personne étant comptée comme un propriétaire véritable, a moins qu’elle soit
créée ou qu'elle serve uniquement pour acquérir ou détenir des titres de I'émetteur,
auquel cas chaque propriétaire véritable ou chaque bénéficiaire de la personne, selon
le cas, est compté comme un propriétaire véritable;
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C) il remplit 'une des conditions suivantes:

i) il na placé ses titres quauprés de personnes visées au
paragraphe 2;

i) il a réalisé une opération apres laquelle ses titres n etalent@
propriété veritable que des personnes visées au paragraphe 2 et n’a depuis lors
ses titres qu’aupres de ces personnes. O

2) L'obligation de prospectus ne s’appligue pas au placement de\(ks d'un
émetteur fermé auprés d’'un acquéreur qui acquiert les titres pour son pr?e compte et
qui fait partie de I'une des catégories suivantes:

a) les dirigeants, administrateurs, salariés ou fondateurbde 'émetteur ou les
personnes participant au contréle de celui-ci; 0

b) les dirigeants, administrateurs ou salariés d’u&e société du méme groupe
gue I'émetteur;

C) les conjoint, pere et mére, gran ents freres, sceurs, enfants ou
petits-enfants des administrateurs, membres dg7 la haute direction, fondateurs ou
personnes participant au contréle de I'émet

d) les pére et mére, grands-@ts, freres, sceurs, enfants ou petits-enfants
du conjoint des administrateurs [Em res de la haute direction, fondateurs ou

personnes participant au controleﬂb metteur;
e) les amis trés s des administrateurs, membres de la haute direction,
fondateurs ou personnes ipant au controle de I'émetteur;

les partenaires des administrateurs, membres de la haute
dlrectlon fondate f@] personnes participant au contréle de I'émetteur;

0) s)conjoint, pére et meére, grands-parents, freres, sceurs, enfants ou
petits-enfaitgydu porteur vendeur ou du conjoint de celui-ci;

*ﬁ& les porteurs de I'émetteur;
@ i) les investisseurs qualifiés;
)] une personne dont les titres comportant droit de vote sont en majorité la

propriété véritable de personnes visées aux sous-paragraphes a a i ou dont les
administrateurs sont en majorité des personnes visées aux sous-paragraphes a a i;
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k) une fiducie ou une succession dont tous les bénéficiaires ou une majorité
des fiduciaires ou des liquidateurs sont des personnes visées aux sous-paragraphes a
ai;

)] une personne qui n’est pas du public.

3) Sauf dans le cas d'un placement auprés d'un investisseur qualifié, au @
commission, y compris une commission d’intermédiaire, ne peut étre versé &Jn
administrateur, un dirigeant, un fondateur ou une personne participant au c% e de
I'émetteur relativement au placement effectué conformément au paragrapheg.

A.M. 2009-05, a. 2.4. @v
Px

2.5. Parents, amis et partenaires

O
O

Voir 'Annexe D du Réglement 45-102 sur la reveng de titres (chapitre V-1.1,
r. 20). La premiere opération visée est subord?@e a une période de restriction
lors de la revente. Cet encadré ne fait pas pagfiendu présent reglement et n‘a pas
de valeur officielle. A

Vv
1) Sauf en Ontario, I'obligation de pro xus ne s’applique pas au placement de
titres aupres d’'un acquéreur qui acquier ?ﬁtres pour son propre compte et qui fait
partie de l'une des catégories suivante@
a) les administrateurs %embres de la haute direction de I'émetteur ou
d’'une société du méme groupepzoules personnes participant au contréle de I'émetteur
ou d’'une société du méme ;

b) les conjo), pere et mére, grands-parents, freres, sceurs, enfants ou
petits-enfants des a istrateurs ou membres de la haute direction de I'’émetteur ou
d’'une société du groupe, ou des personnes participant au contréle de I'émetteur

ou d’'une sociétg €éme groupe;

C) )QES pere et mere, grands-parents, freres, sceurs, enfants ou petits-enfants
du cog{& es administrateurs ou membres de la haute direction de I'émetteur ou
d'une ieté du méme groupe, ou des personnes participant au contréle de I'émetteur
o] e société du méme groupe;

@ d) les amis tres proches des administrateurs ou membres de la haute

direction de I'émetteur ou d’'une société du méme groupe, ou des personnes participant
au contréle de I'émetteur ou d’'une société du méme groupe;
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e) les proches partenaires des administrateurs ou membres de la haute
direction de I'’émetteur ou d’une société du méme groupe, ou des personnes participant
au contréle de I'émetteur ou d’'une société du méme groupe;

f) les fondateurs de I'émetteur ou les conjoint, pere et mere, grands-parents,
freres, sceurs, enfants, petits-enfants, amis tres proches et proches partenaires d@
fondateur de I'émetteur; '\

s)] les pére et mére, grands-parents, freres, sceurs, enfants ou pet"a%ants
du conjoint d'un fondateur de I'émetteur;

h) une personne dont les titres comportant droit de vote @En majorité la
propriété véritable de personnes visées aux sous-paragraphes, a W g ou dont les
administrateurs sont en majorité des personnes visées aux sous-pghegraphes a a g;

i) une fiducie ou une succession dont tous les go®#Ciaires ou une majorité
des fiduciaires ou des liquidateurs sont des personnes vis&s aux sous-paragraphes a

ag. '\(b
2) Aucune commission, y compris une co ion d'intermédiaire, ne peut étre
versée a un administrateur, dirigeant ou fonda de I'’émetteur ou d’'une société du

méme groupe ou a une personne participa controle de I'émetteur ou d’'une société
du méme groupe relativement au pIace@ ffectué conformément au paragraphe 1.

A.M. 2009-05, a. 2.5. f\

2.6. Parents, amis et part({Sr — Saskatchewan

1) En Saskatchewan,@icle 2.5 ne s’applique pas, a moins que la personne
effectuant le placeme btlenne de I'acquéreur un formulaire de reconnaissance de
risque signé en la e prévue au présent reglement dans le cas d'un placement
aupres de l'une d sonnes suivantes:

a) uno@rsonne visée aux sous-paragraphes d ou e du paragraphe 1 de
I'article 2.

*A un ami tres proche ou un proche partenaire d’'un fondateur de I'émetteur;

Q;S C) une personne visée au sous-paragraphe h ou i du paragraphe 1 de
ticle 2.5 si le placement est fondé, pour tout ou partie, sur la qualité d’ami tres proche
ou de proche partenaire.

2) La personne qui effectue le placement conserve le formulaire prévu au
paragraphe 1 pendant un délai de 8 ans a compter du placement.
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A.M. 2009-05, a. 2.6.

2.7. Fondateurs, personnes participant au contrdle et parents — Ontario

Voir I'Annexe D du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-
r. 20). La premiére opération visée est subordonnée a une période de restr

lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent reglement et@ pas
de valeur officielle.

En Ontario, I'obligation de prospectus ne s’applique pas au pla t de titres
aupres d’'un acquéreur qui acquiert les titres pour son propre compte gt fait partie de
I'une des catégories suivantes: D‘

a) les fondateurs de I'émetteur; \>
b) les sociétés du méme groupe qu’un fonda}%rge I'émetteur;

C) les conjoint, pere et meére, fréres, &:s, grands-parents, enfants ou
petits-enfants des membres de la haute direcj dministrateurs ou fondateurs de
'émetteur;

d) les personnes participant @ole de I'émetteur.
A.M. 2009-05, a. 2.7.

2.8. Sociétés du méme gr@e

P

¥glement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
opération visée est subordonnée a une période de restriction
e. Cet encadré ne fait pas partie du présent reglement et n'a pas
Lielle.

Voir 'Annexe
r. 20). La prem\
lors de la
de vale

é' ation de prospectus ne s’applique pas au placement, par un émetteur, de
titres S par lui auprés d’'une société du méme groupe qui les souscrit pour son
p compte.

1. 2009-05, a. 2.8.

2.9. Notice d’'offre
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Voir 'Annexe D du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r. 20). La premiére opération visée est subordonnée a une période de restriction
lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent reglement et n'a pas
de valeur officielle.

1) En Colombie-Britannique, au Nouveau-Brunswick, en Nouvelle-Ecosse N{n@
Terre-Neuve-et-Labrador, I'obligation de prospectus ne s’applique pas au pla ent,
par un émetteur, de titres émis par lui auprés d’'un souscripteur lorsque son('tg;‘)lies
les conditions suivantes:

a) le souscripteur souscrit les titres pour son propre comptg; E

b) au moment ou le souscripteur signe le contrat de sou&ription des titres ou
auparavant, 'émetteur:

i) lui remet une notice d’offre conform{ége%t aux paragraphes 5 a 13;

i) obtient de Iui un formulaire 6'thonnaissance de risque signé
conformément au paragraphe 15. (I/

2) En Alberta, & Ile-du-Prince-Edouar \Manitoba, au Nunavut, au Québec, en
Saskatchewan, dans les Territoires d %d-Ouest et au Yukon, lobligation de
prospectus ne s’applique pas au plac nt, par un émetteur, de titres émis par lui
aupres d’un souscripteur lorsque sorfb(emplies les conditions suivantes:

a) le souscripteur s@gz?les titres pour son propre compte;

b) le souscript@est un investisseur admissible ou le colt d’acquisition
global pour le souscripg@ur n'excede pas 10 000 $;

) au @nt ou le souscripteur signe le contrat de souscription des titres ou
auparavant, I'é r:

\@ lui remet une notice d’offre conformément aux paragraphes 5 a 13;
4 i) obtient de lui un formulaire de reconnaissance de risque signé
c meément au paragraphe 15;

@ d) dans le cas ou I'émetteur est un fonds d’investissement, il est:
)] soit un fonds d’investissement a capital fixe;

i) soit un organisme de placement collectif qui est émetteur assuijetti.
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3) En Alberta, & Ile-du-Prince-Edouard, au Manitoba, au Nunavut, au Québec, en
Saskatchewan, dans les Territoires du Nord-Ouest et au Yukon, le présent article ne
s’applique pas au placement de titres effectué auprés d’'une personne visée au
paragraphe a de la définition de «investisseur admissible» prévue a l'article 1.1 si la
personne a été créée ou si elle sert uniquement pour souscrire ou détenir des titres
sous le régime de la dispense de prospectus prévue au paragraphe 2. @

versée a une autre personne qu’un courtier inscrit relativement a un placeme ctué
aupres d’un souscripteur au Nunavut, en Saskatchewan, dans les TerritoiQ Nord-
Ouest et au Yukon en vertu du paragraphe 2. v

4) Aucune commission, y compris une commission d’intermédiaire, nemﬁ%re

5) La notice d'offre transmise en application du présent articleN\gSt établie en la
forme prévue au présent réeglement. b‘

6) Si la |égislation en valeurs mobilieres du lieu de rq ch du souscripteur ne
prévoit pas de droit équivalent, la notice d'offre transmis?gn application du présent
article prévoit que le souscripteur détient un droit cont el de résoudre le contrat de
souscription des titres en transmettant un avis a ’ZNetteur au plus tard a minuit le
deuxieme jour ouvrable apres la signature de ce t par le souscripteur.

7) Si la législation en valeurs mobilier \u lieu de résidence du souscripteur ne
prévoit pas de droits d’action pour inform %ausse ou trompeuse contenue dans une
notice d’offre transmise en application %sent article, la notice d’offre prévoit un droit
d’action contractuel en nullité ou enpommages-intéréts contre I'émetteur qui peut étre
exerce selon les modalités suivam%

a) il est ouvert a cripteur si la notice d’'offre, ou des renseignements ou
documents intégrés ou re intégrés par renvoi dans la notice d’offre, contiennent de
'information fausse oyAyompeuse, sans égard au fait que le souscripteur se soit fié a
cette information;

b) I @B’cripteur peut I'exercer en transmettant un avis a I'émetteur:

Q dans le cas de l'action en nullité, dans un délai de 180 jours a
compte bq signature du contrat de souscription des titres par le souscripteur;

ﬁ i) dans le cas de l'action en dommages-intéréts, dans le plus court
@ élais suivants:

A) 180 jours a compter du moment ou le souscripteur a eu
connaissance des faits donnant ouverture a I'action;

B) 3 ans a compter de la signature du contrat de souscription
de titres par le souscripteur;
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C) il est possible d'invoquer en défense que le souscripteur connaissait la
nature fausse ou trompeuse de l'information;

d) dans le cas de l'action en dommages-intéréts, la somme susceptible de

recouvrement: @

)] n’excéde pas le prix auquel les titres ont été offerts;
i) ne comprend pas tout ou partie des dommages-is{ér s dont

’émetteur prouve qu’ils ne correspondent pas a la diminution de va?b des titres
résultant de l'information fausse ou trompeuse;

e) il s’ajoute aux autres droits du souscripteur sans les (Dninuer.

8) La notice d'offre transmise en application du préser@kle contient l'attestation
suivante:

«La présente notice d'offre ne contie 'éucune information fausse ou
trompeuse.».

9) Dans le cas ou I'’émetteur est une tﬂété par actions, l'attestation prévue au
paragraphe 8 est signée: %

a) par le chef de la direwn et le chef des finances de I'’émetteur ou, si
'émetteur n'a pas de dirigeant edant I'un de ces titres, une personne physique
exercant les fonctions correspogdartes;

b) au nom du c@il d’administration de I'émetteur:

i) par 2 administrateurs autorisés a signer, a l'exception des
personnes visée us-paragraphe a;

soit par tous les administrateurs de I'émetteur;

A\ par chaque promoteur de I'émetteur.

1% Dans le cas ou I'’émetteur est une fiducie, I'attestation prévue au paragraphe 8
[

@ gnée:
a) par les personnes physiques qui remplissent pour le compte de I'émetteur
des fonctions analogues a celles du chef de la direction et du chef des finances d’'une
société par actions;

b) par chaque fiduciaire et le gestionnaire de I'émetteur.
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10.1) Selon la nature du fiduciaire ou du gestionnaire signant lattestation de
I'émetteur, les personnes suivantes signent:

a) dans le cas ou le fiduciaire ou le gestionnaire est une personne physique,
cette personne physique; @

b) dans le cas ou le fiduciaire ou le gestionnaire est une société par @o S,
les personnes suivantes: (l/

i) le chef de la direction et le chef des finances du fi?}ﬂire ou du
gestionnaire;

i) au nom du conseil d’administration du fiduciahb@u du gestionnaire,
les personnes suivantes: 0

A) soit 2 administrateurs du fiduElalre ou du gestionnaire,
autres que les personnes visées a la disposition i; '\(b

B) soit tous les administr, @s du fiduciaire ou du gestionnaire;

C) dans le cas ou le fiduciair N le gestionnaire est une société en
commandite, chaque commandité de te société de la maniere prévue au
paragraphe 11.1 pour un émetteur conSs¥e sous forme de société en commandite;

d) dans le cas ou | 'Btjciaire ou le gestionnaire n'est pas visé au
paragraphe a, b ou c, toute pe\rSn ayant le pouvoir d’agir au nom de celui-ci.

10.2) Malgré les paragr@s 10 et 10.1, dans le cas ou I'émetteur est un fonds
d’'investissement et quyeYa declaration de fiducie, I'acte de fiducie ou la convention de
fiducie établissant i@'s d’'investissement délegue le pouvoir de le faire ou autorise
d’'une autre manje ne personne physigue ou une société par actions a le faire,
I'attestation pe signée par la personne physique ou la société par actions a qui le

7

pouvoir est dQéQue ou qui est autorisée a signer.

10.3) les paragraphes 10 et 10.1, les fiduciaires de I'émetteur, a I'exception

d'un s d’investissement, qui ne remplissent pas pour le compte de I'émetteur de

fogNons analogues a celles des administrateurs d’'une société par actions ne sont pas
s de signer l'attestation de I'émetteur, si au moins 2 personnes physiques qui
plissent de telles fonctions pour le compte de I'émetteur la signent.

11) Dans le cas ou I'émetteur est une société en commandite, I'attestation prévue au
paragraphe 8 est signée:
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a) par chaque personne physique qui remplit pour le compte de I'émetteur
des fonctions analogues a celles du chef de la direction ou du chef des finances d’'une
société par actions;

b) par chaque commandité de I'émetteur.

11.1) Selon la nature du commandité, les personnes suivantes signent I’attestatiq@

I'’émetteur: O

a) dans le cas ou le commandité est une personne physique, ceﬁQ rsonne
physique;

b) dans le cas ou le commandité est une société par a tiQ,les personnes
suivantes:

)] le chef de la direction et le chef des finv})du commandité;

i) au nom du conseil d’administrati@ commandité, les personnes

Q

A) soit 2 administra{r du commandité, autres que les
personnes visées a la disposition i;

suivantes:

B) soit tous Ies@nistrateurs du commandité;

C) dans le cas ou le mandité est une société en commandite, chaque
commandité de cette société@r ent paragraphe s’appliquant a chaque commandité

tenu de signer, :

d) dansleﬁg ou le commandité est une fiducie, les fiduciaires du

commandité de la jere prévue au paragraphelO pour un émetteur qui est une
fiducie;

e) @s le cas ou le commandité n’est pas visé au paragraphe a, b, c ou d,
toute pers@e ayant le pouvoir d’agir au nom de celui-ci.

12) “Dx}s le cas ou I'émetteur n'est pas une société par actions, une fiducie ou une
S ¢ en commandite, l'attestation prévue au paragraphe 8 est signée par les
%onnes qui, par rapport a I'émetteur, sont dans une situation comparable ou
rcent des fonctions comparables a celles des personnes visées aux paragraphes 9
alll.

13) L’attestation prévue au paragraphe 8 fait foi des faits qu’elle atteste aux dates
suivantes:
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a) la date de sa signature;

b) la date ou la notice d’offre est transmise au souscripteur.
14) Dans le cas ou, apres avoir été transmise au souscripteur, I'attestation prévue au
paragraphe 8 cesse de faire foi des faits qu’elle atteste, I'émetteur ne peut accepter@
contrat de souscription des titres d’'un souscripteur, a moins que soient réunie;\
conditions suivantes:

a) le souscripteur recoit une mise a jour de la notice d'offre; \q/

b) la mise a jour de la notice d'offre contient une atte@ortant une
nouvelle date, signée conformément a I'un des paragraphes 9 a 11.1;
C) le souscripteur signe de nouveau le contrat de s@;ription des titres.

15) Le formulaire de reconnaissance de risque prévu au%?agraphe 1 ou 2 est établi
en la forme prévue au présent reglement et Ieme se prévalant de l'un de ces
paragraphes conserve le formulaire signé dura période de 8 ans apres le
placement. 6

16) L’émetteur a les obligations suivantegs \
a) il conserve en fiducie la t de la contrepartie recue du souscripteur a

'occasion du placement de titres effp%ue en vertu du paragraphe 1 ou 2 jusqu’a minuit
le deuxiéme jour ouvrable suwant(l?j nature de la souscription par le souscripteur;

b) il retourne a
dernier exerce son droit d

la totalité de la contrepartie au souscripteur si ce
Jolution du contrat de souscription prévu au paragraphe 6.

D

17) L’émetteur dé un exemplaire de la notice d’offre transmise conformément au
présent article e oute mise a jour de celle-ci auprés de l'autorité en valeurs
mobilieres au rd le dixieme jour aprés le placement.

18) (paé@aphe abrogeé).
W\
AM. 26Q00-05, a. 2.9; A.M. 2011-02, a. 1.

Investissement d’'une somme minimale

Voir 'Annexe D du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r. 20). La premiére opération visée est subordonnée a une période de restriction
lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent reglement et n'a pas
de valeur officielle.
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1) L'obligation de prospectus ne s’applique pas a un placement de titres lorsque
sont réunies les conditions suivantes:

a) 'acquéreur acquiert les titres pour son propre compte; @

b) les titres ont un codt d’acquisition pour I'acquéreur d’au moins 15@0 $
payé comptant au moment du placement; (l/

C) les titres placés sont ceux d’'un seul émetteur.

2) Le paragraphe 1 ne s’applique pas au placement de titres ﬁ$ aupres d’une
personne créée ou dont on se sert uniquement pour souscrire ou n|r des titres sous
le régime de la dispense de prospectus prévue a ce paragrappe

A.M. 2009-05, a. 2.10. ?
N2

SECTION 2 Dispenses relatives a des opérati06

2.11. Regroupement et réorganisation d’ewglxises

?»

Voir 'Annexe E du Réglement 2 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r.20). La premiere oper n visée est subordonnée a une période
d'acclimatation lors de la ente Cet encadré ne fait pas partie du présent
réglement et n'a pas de wWlelr officielle.

L'obligation de spectus ne s’applique pas a un placement de titres a

I'occasion: \)

fusion, d'un regroupement, d'une réorganisation ou d'un
arrangem é ormément a une procédure légale;

\ d’'une fusion, dun regroupement, d'une réorganisation ou dun
arran ent qui remplit les conditions suivantes:

% )] 'opération est décrite dans une circulaire de sollicitation de
curations établie conformément au Reglement 51-102 sur les obligations
d’information continue (chapitre V-1.1, r. 24) ou dans un document d’information
similaire, et la circulaire ou le document d’information similaire est transmis a chacun
des porteurs dont I'approbation est nécessaire pour que I'opération en question puisse
étre réalisée;
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i) 'opération est approuveée par les porteurs visés a la disposition i;

C) de la dissolution ou de la liquidation de I'émetteur.

A.M. 2009-05, a. 2.11.

2.12. Acquisition d’actifs '\@

4

Voir 'Annexe D du Reglement 45-102 sur la revente de titres (ch&g V-1.1,
r. 20). La premiére opération visée est subordonnée a une penod?e restriction
lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent regl t et n'a pas
de valeur officielle. D‘

L'obligation de prospectus ne s’applique pas au pla t, par un émetteur, de
titres émis par lui auprés d’'une personne en contrepgtie¥de l'acquisition, directe ou

indirecte, d’actifs de cette personne, si ces actifs o ne juste valeur d’au moins
150 000 $. N

Q
A.M. 2009-05, a. 2.12. (I/

2.13. Terrains pétroliféres, gazeﬁere@% niers

Voir I'Annexe D du Régle?ﬂ 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r. 20). La premiére opér visée est subordonnée a une période de restriction

lors de la revente. C adre ne fait pas partie du présent reglement et n‘a pas
de valeur off|C|eIIe

L'obligatio rospectus ne s’applique pas au placement, par un émetteur, de
titres émis pa n contrepartie de l'acquisition, directe ou indirecte, de terrains
pétroliféres(,gqbiféres ou miniers ou d’un droit sur ceux-ci.

AM. 23‘9@5, a. 2.13.

ZéTitres émis en reglement d’une dette

Voir 'Annexe D du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r. 20). La premiére opération visée est subordonnée a une période de restriction

lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent reglement et n'a pas
de valeur officielle.
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L'obligation de prospectus ne s’appligue pas au placement, par un émetteur
assujetti, de titres émis par lui auprés d’un créancier pour régler une dette contractée de
bonne foi par cet émetteur.

A.M. 2009-05, a. 2.14. N@

2.15. Acquisition ou rachat par I’émetteur (I/Q
A
Cette disposition ne figure dans aucune annexe du Réglen&lw sur la
revente de titres (chapitre V-1.1, r. 20). Cet encadré ne fait gas¥artie du présent
reglement et n‘a pas de valeur officielle. B‘

O
N4
L'obligation de prospectus ne s’applique pa aE placement, aupres d’'un
émetteur, de titres émis par lui. '\;‘b

A.M. 2009-05, a. 2.15. (I/Q

2.16. Offre publique d’achat ou de rach \
N\

Voir l'article 2.11 ou I'Annexdﬁ du Reglement 45-102 sur la revente de titres
(chapitre V-1.1, r. 20). La miere opération visée est subordonnée a une
période d'acclimatation 55 e la revente & moins que les conditions de l'article

2.11 du Reglement ent remplies. Cet encadré ne fait pas partie du présent
réglement et n'a pa@ valeur officielle.

Qprospectus ne s’applique pas au placement de titres effectué
RA1re publique d’achat ou de rachat dans un territoire du Canada.

L'obligatiop
relativement a o

AM. 239\ a. 2.16.
Q/é
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2.17. Offre d’acquisition faite a un porteur situé a I’extérieur du territoire
intéressé

Voir 'Annexe E du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r.20). La premiére opération visée est subordonnée a une périﬁ
d'acclimatation lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du prq\
réglement et n'a pas de valeur officielle. ()O

porteur situé a I'extérieur du territoire intéressé aupres d’'une perso ituée dans le
territoire intéresse, dans le cas ou le placement aurait été effectyée réativement a une
offre publique d’achat ou de rachat faite par cette personne si c;bﬂétait du fait que le
porteur est situé dans un territoire a I'extérieur du territoire int@re§se.

L'obligation de prospectus ne s’applique pas au placemen@és par un

A.M. 2009-05, a. 2.17. ;
SECTION 3 Dispenses relatives aux fonds d’in@gbesement

2.18. Réinvestissement dans un fonds d’iq@(ssement

?»

Voir 'Annexe E du Réglement 2 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r.20). La premiere oper n visée est subordonnée a une période
d'acclimatation lors de la ente Cet encadré ne fait pas partie du présent
réglement et n'a pas de wWlelr officielle.

par un fonds d’investNgement, et le gestionnaire de fonds d’investissement de ce fonds,

1) L'obligation de ectus ne s’applique pas aux placements suivants effectués
aupres d’unqﬂ eurs du fonds s’ils sont autorisés par un plan du fonds
e

d'investissem

a) n placement de titres émis par le fonds d'investissement si un dividende
ou une ribution versé sur le bénéfice, le surplus, les capitaux propres ou d’autres
sourc ayables a I'égard des titres du fonds dinvestissement est affecté a la
s?iption de titres qui sont de la méme catégorie ou série que celle des titres

uels est attribuable le dividende ou la distribution;

b) un placement de titres émis par le fonds d’'investissement si les porteurs
ont fait un versement de fonds facultatif pour souscrire des titres du fonds
d’'investissement qui sont de la méme catégorie ou série que les titres visés au sous-
paragraphe a et se négocient sur un marché.
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2) Pendant I'exercice du fonds d’investissement au cours duquel le placement a
lieu, le nombre global de titres émis en contrepartie du versement de fonds facultatif
prévu au sous-paragraphe b du paragraphe 1 ne doit pas excéder 2% des titres émis et
en circulation de la catégorie a laquelle se rapporte le plan au début de I'exercice.

3) Le plan qui autorise les placements prévus au paragraphe 1 est ouvert a tous&&
porteurs du Canada ayant droit au dividende ou a la distribution versé sur le beneﬂqi
surplus, les capitaux propres ou d’autres sources.

4) Une personne ne peut demander de frais pour effectuer le placemoQ(B(evu au
paragraphe 1.

5) Le fonds d’investissement qui est émetteur assujetti et qui pro@au placement
permanent de ses titres indique ce qui suit dans son prospectus ¢ nt:

a) les modalités de tous frais de souscription @i S ou éventuels ou de
tous frais de rachat payables au moment du rachat des tltre

b) le droit du porteur de choisir de rece '\Les especes plutdt que des titres
en paiement du dividende ou de la distribution p &nds d’investissement;

C) les instructions sur la fagon d’ v}cer le droit visé au sous-paragraphe b.
6) Le fonds d’investissement qui emetteur assujetti et ne procede pas au

placement permanent de ses tltres urnit I'information prévue au paragraphe 5 dans
son prospectus, sa notice annuelle‘BJ oute déclaration de changement important.

A.M. 2009-05, a. 2.18. \)
2.19. Investissemen dl;ionnel dans un fonds d’investissement
\
N
Voir I'A D du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,

lor a revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent reglement et n'a pas

3\ €ur officielle.

r. 202 remiere opération visée est subordonnée a une période de restriction

%?L’obligation de prospectus ne s’applique pas au placement, par un fonds
Mvestissement, ou par le gestionnaire de fonds d’investissement de ce fonds, de titres
eémis par le fonds aupres d'un de ses porteurs lorsque sont réunies les conditions
suivantes:
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a) le porteur a souscrit a I'origine pour son propre compte des titres du fonds
d’'investissement moyennant un colt d’acquisition global au moins égal a 150 000 $
payé comptant au moment du placement;

b) le placement porte sur des titres de la méme catégorie ou série que celle
des titres souscrits a l'origine, visés au paragraphe a; @

C) a la date du placement, le porteur détient des titres du@ ds
d’'investissement dont, selon le cas: (l/

i) le colt d’acquisition est au moins égal a 150 000 $; ?}

i) la valeur liquidative est au moins égale a 150 %Oi)

A.M. 2009-05, a. 2.109. \>

2.20. Club d’investissement E

Lo

«

Voir 'Annexe E du Reglement 45-102 s @revente de titres (chapitre V-1.1,
r.20). La premiére opération visge t subordonnée a une période
d'acclimatation lors de la revente. %\encadré ne fait pas partie du présent
reglement et n‘a pas de valeur ofﬁ@@.~

N

L’'obligation de prospectus%s applique pas au placement des titres d’'un fonds
d’'investissement lorsque sont\rSn' s les conditions suivantes:

a) le fonds d’@stissement ne compte pas plus de 50 propriétaires

véritables de ses titresQ__

b) iln he pas et n’a jamais cherché a faire d’emprunt aupres du public;
C) #@ place pas de titres et n’en a jamais placé aupres du public;
\ il ne verse aucune rémunération pour la gestion du portefeuille ou des
cons ur administration a I'égard d’opérations sur des titres, sauf les courtages
n

ux;

@ e) les porteurs sont tenus de contribuer au financement de son
fonctionnement en proportion de la valeur des titres qu’ils détiennent.

A.M. 2009-05, a. 2.20.
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2.21. Fonds d’investissement privé - portefeuilles gérés par une société de
fiducie

Voir 'Annexe E du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r.20). La premiére opération visée est subordonnée a une périﬁ
d'acclimatation lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du prg
réglement et n'a pas de valeur officielle. A

y

v

1) L’'obligation de prospectus ne s’appligue pas au placement des ti@’un fonds
d’'investissement qui réunit les conditions suivantes:

a) il est administré par une société de fiducie qui est aumisée a exercer son
activité au Canada ou dans un territoire du Canada ou insgrity en vertu d’'une loi du
Canada ou d'un territoire du Canada,; ?‘

b) il n’a pas d’autre promoteur ou gestionn?i\(@e fonds d’investissement que
la société de fiducie visée au sous-paragraphe a; Q

) son portefeuille se compose de Jond# provenant de diverses successions
et fiducies qui sont regroupés en vue d'en f %er le placement.

2) Malgré le paragraphe 1, une so de fiducie inscrite en vertu des lois de Ille-
du-Prince-Edouard qui n’est pas ins@'\te en vertu de la Loi sur les sociétés de fiducie et
de prét (L.C. 1991, c. 45) ou d’u@m égquivalente dans un autre territoire du Canada
n'est pas considérée comme\u société de fiducie pour l'application du sous-
paragraphe a de ce paragr

A.M. 2009-05, a. 2.21Q.

SECTION 4 Dis s relatives aux salariés, aux membres de la haute direction,
aux administr et aux consultants

2.22. Déf(nbo’ ns
N\

‘SSns la présente section et dans la section 4 de la partie 3, on entend par:

Q;s «accord de soutien»: notamment un accord en vue de fournir une assistance au
intien ou au service de la dette de I'emprunteur et un accord de rémunération pour le
maintien ou le service de la dette de 'emprunteur;

«activitts de relations avec les investisseurs»: les activites ou les

communications effectuées par un émetteur ou un porteur de I'émetteur, ou en son
nom, et qui favorisent ou dont on peut raisonnablement espérer qu’elles favorisent la
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souscription, lI'achat ou la vente de titres de I'’émetteur, a I'exclusion des activités
suivantes:

a) la diffusion d'information ou I'établissement de documents dans le cours
normal de I'activité de I'’émetteur qui visent les objectifs suivants, sans que I'on puisse
raisonnablement considérer qu’ils favorisent la souscription, I'achat ou la vente de tit@

de I'émetteur: '\
i) favoriser la vente de produits ou services de I'émetteur; (I/D
i) faire connaitre I'émetteur au public; ?§
b) les activités ou les communications nécessaires pouy reNJecter les textes
suivants:
)] la I1égislation en valeurs mobilieres d’ur@ire du Canada;
i) les lois sur les valeurs mobiliéref\ﬁ'b1 territoire étranger régissant
'émetteur; Q
iii) les regles d’'une bourse gu d¢n marché sur lequel sont négociés
les titres de I'émetteur; ?
C) les activités ou les co ications nécessaires pour respecter les

directives d’'un territoire du Canada; f\

«approbation des porte ::)'Papprobation d’'une émission de titres d’'un émetteur
aux fins de la rémunération ns le cadre d’'un plan:

a) soit donp@p par la majorité des voix exprimées a une assemblée des
porteurs de I'émette @Texclusion des voix afférentes aux titres qui sont la propriété
véritable de pers apparentées en faveur de qui des titres peuvent étre émis aux
fins de la rému von ou dans le cadre du plan;

b) olt constatée dans une résolution signée par tous les porteurs ayant le
droit de N a une assemblée, dans le cas ou I'’émetteur n'a pas l'obligation de tenir
une aSsAmblée;

e «cessionnaire admissible»: par rapport a une personne qui est salarié, membre
la haute direction, administrateur ou consultant d’'un émetteur ou d'une entité
apparentée a I'émetteur, les personnes et entités suivantes:

a) un fiduciaire, un dépositaire ou un administrateur agissant pour le compte
ou dans l'intérét de la personne;
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b) une entité de portefeuille de la personne;
C) un REER, un FERR ou un CELI de la personne;
d) le conjoint de la personne;

e) un fiduciaire, un dépositaire ou un administrateur agissant pour le CON@
ou dans l'intérét du conjoint de la personne;

f) une entité de portefeuille du conjoint de la personne; \q/
s)] un REER, un FERR ou un CELI du conjoint de la persopn&) E

«consultant»: par rapport a un émetteur, une personne,bqjtre qu’'un salarié,
gu'un membre de la haute direction ou qu’'un administratewe 'émetteur ou d'une

entité apparentée a I'émetteur, qui remplit les conditions su'v~ S:

a) elle est engagée pour fournir des serv'c%a I’émetteur ou a une entité
apparentée a celui-ci, a I'exception de services fou@éﬁans le cadre d’'un placement;

b) elle fournit les services en vertl\d@contrat ecrit conclu avec I'émetteur
ou une entité apparentée a celui-ci; ?

C) elle consacre ou consac une partie significative de son temps et de
son attention aux affaires et a I’activi&de 'émetteur ou d’'une entité apparentée a celui-

%
et notamment les per;bq}s suivantes:

actions dont il est sa ou actionnaire ou la société de personnes dont il est salarié ou
au sein de laqu Jest associé; e) dans le cas d'un consultant qui n'est pas une
personne physi out salarié, membre de la haute direction ou administrateur a son
service qui resgp)it la condition prévue au paragraphe c;

d) dans %ﬁ_ﬁl’ n consultant qui est une personne physique, la société par

¢ Itant lié»: par rapport & un émetteur, un consultant de I'émetteur ou d’'une
entité arentée a I'émetteur dans les cas suivants:

a) le consultant est une personne avec qui I'émetteur ou une entité
arentée a I'émetteur a des liens;
b) 'émetteur ou une entité apparentée a I'émetteur est une personne avec

qui le consultant a des liens;

«@émetteur coté»: un émetteur dont une valeur:
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a) soit est inscrite a la cote de I'une des entités suivantes, sans faire I'objet
d’'une suspension de négociation ou d’'une mesure équivalente:

i) TSX Inc;
i) la Bourse de croissance TSX Inc.; '\@
iii) le NYSE Amex Equities; (I/O
iv) The New York Stock Exchange;
V) le London Stock Exchange;

X

«entité apparentée»: par rapport a un émetteur, Ene personne qui controle
I'émetteur, est contrblée par lui ou est contrdlée p éme personne qui contréle

I'émetteur; Q

«entité de portefeuille»: une personne gontggtée par une personne physique;

b) soit est cotée sur le Nasdaq Stock Market; 0

«liens»: la relation entre une pers& et les personnes suivantes:
direc

a) un émetteur dans quup& Ifectement ou indirectement, elle a la propriété
véritable de titres lui assurant plu 0% des droits de vote attachés a I'ensemble des
titres comportant droit de vota de”I'émetteur qui sont en circulation ou exerce une
emprise sur de tels titres; 0\3

) une Mbe ou une succession dans laquelle elle a un droit appréciable de
la nature de c propriétaire ou a I'égard de laquelle elle remplit les fonctions de
fiduciaire ou uidateur ou des fonctions analogues;

b) SON assoe;

\ dans le cas d’'une personne physique, un parent de celle-ci pour autant
qu’il ge sa résidence, y compris:

@s i) son conjoint;

i) un parent de son conjoint.

«personne apparentée»: par rapport a un émetteur:
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a) un administrateur ou un membre de la haute direction de I'’émetteur ou
d’'une entité apparentée a I'’émetteur;

b) une personne avec qui un administrateur ou un membre de la haute
direction de I'émetteur ou d’'une entité apparentée a I'émetteur a des liens;

C) un cessionnaire admissible d’'un administrateur ou d’'un membre (}i@
haute direction de I'’émetteur ou d’une entité apparentée a I'émetteur; O

«plan»: un plan ou un programme établi ou tenu par un émette Qévoyant
'acquisition, aux fins de la rémunération, de titres de I'émetteur par ersonnes
visées au paragraphe 1 de larticle 2.24; «professionnel des %ﬁ avec les
investisseurs»: une personne qui est inscrite ou qui fournit des se

es comprenant
des activités de relations avec les investisseurs; D‘

«régles sur les offres publiques de rachat»: les régl a législation en valeurs
mobilieres s’appliquant a une offre publique de rachat;

«rémunération»: une émission de titres en ¢ partie des services fournis ou a
fournir, y compris I'’émission de titres pour fournir‘at/ ncitation.

A.M. 2009-05, a. 2.22. ?}
2.23. Interprétation @

1) Dans la présente section, % ersonne est considérée comme contrdlant une

autre personne si elle a le pouwgir=fiirectement ou indirectement, de diriger cette autre
personne et d’appliquer ses:ﬁﬁmes du fait:

a) guelle e e Une emprise sur des titres comportant droit de vote de cette

autre personne; Q

b) d. ntrat ou acte écrit;

C) e sa qualité de commandité de cette autre personne ou du controle de
celui-ci;!\
d) de sa qualité de fiduciaire de cette autre personne.

%/ Dans la présente section, la participation & un placement est considérée comme
volontaire dans les cas suivants:

a) dans le cas d'un salarié, celui-ci ou son cessionnaire admissible n’est pas

incité a participer au placement en vue d’obtenir un emploi ou de conserver son emploi
aupres de I'émetteur ou d’une entité apparentée a ce dernier;
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b) dans le cas dun membre de la haute direction, celui-ci ou son
cessionnaire admissible n’est pas incité a participer au placement en vue d’obtenir ou
de conserver sa nomination ou un emploi auprés de I'émetteur ou de I'entité apparentée
a ce dernier;

C) dans le cas d’'un consultant, celui-ci ou son cessionnaire admissible @
pas incité a participer au placement en vue d’obtenir un engagement ou de coﬁr er
son engagement afin de fournir des services a I'émetteur ou a une entité ap ee a
ce dernier; \

d) dans le cas d’'un salarié d’'un consultant, il n’est pas ingit r 'émetteur,
une entité apparentée a ce dernier ou le consultant a participer au \Nacement en vue
d’obtenir un emploi ou de conserver son emploi auprés du consult

AM. 2009-05, a. 2.23. ?9

2.24. Salariés, membres de la haute direction, adm trateurs et consultants

N

D
Voir 'Annexe E du Reglement 45-10%§€I/ra revente de titres (chapitre V-1.1,
r.20). La premiere opération W est subordonnée a une période
d'acclimatation lors de la revent g?encadré ne fait pas partie du présent
reglement et n'a pas de valeur ofRwlle.

N
1) L'obligation de prospe gbne s’applique pas dans le cadre de l'un des
placements suivants:

a) un placeQQt, par I'émetteur, de titres émis par lui;
b) un Qment de titres d'un émetteur ou d'une option permettant
d’acqueérir de% d’'un émetteur effectué par une personne participant au contrdle de

celui-ci;

;&}(;s d'une des personnes suivantes, si la participation au placement est
volonfase:

g; C) un salarié, un membre de la haute direction, un administrateur ou un
sultant de I'émetteur;

d) un salarié, un membre de la haute direction, un administrateur ou un
consultant d’'une entité apparentée a 'émetteur;
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e) un cessionnaire admissible d’'une personne visée au sous-paragraphe c
ou d.

2) Une personne visée au sous-paragraphe c, d ou e du paragraphe 1 comprend
egalement un fiduciaire, un dépositaire ou un administrateur agissant a titre de
mandataire d’une telle personne en vue de faciliter une opération visée. @

A.M. 2009-05, a. 2.24. 0
2.25. Exception dans le cas de I’émetteur assujetti non coté \(l/

1) Pour l'application du présent article, I'expression «émetteur gs\N#tti non coté»
s’entend d’un émetteur assujetti dans un territoire du Canada qui n’esS\pas un émetteur

coté. D‘

2) L'article 2.24 ne s’applique pas a un placement \é d’'un salarié ou d'un
consultant de I'’émetteur assujetti non coté qui est un prof%onnel des relations avec
les investisseurs de I'’émetteur, un consultant lié a I”r@eur, un membre de la haute
direction de I'’émetteur, un administrateur de I'ém &c ou un cessionnaire admissible
de ces personnes, dans le cas ou, apres le pl nt, 'une des conditions suivantes
est remplie: afi/

a) le nombre de titres, calculé Qune base diluée, réservés pour I'émission
a I'exercice d’'options consenties:

i) a des person@ apparentées excede 10% des titres en circulation

de I'émetteur; \)

i) a uneonne apparentée excede 5% des titres en circulation de

Q..

b) le N& de titres, calculé sur une base diluée, émis au cours d'une
période de 12 @

I'’émetteur;

a des personnes apparentées excede 10% des titres en circulation

de |’ém&$?

$ i) a une personne apparentée et aux personnes avec qui celle-ci a
@ iens excede 5% des titres en circulation de I'émetteur.

3) Le paragraphe 2 ne s’applique pas a un placement si I'émetteur assujetti non
coté remplit les conditions suivantes:

a) il obtient I'approbation des porteurs;
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b) avant d’obtenir I'approbation des porteurs, il leur fournit I'information
suivante de fagcon assez détaillée pour leur permettre d’avoir un jugement éclairé sur les
fins de I'opération:

i) ladmissibilité des salariées, membres de la haute direction,
administrateurs et consultants a se voir émettre ou attribuer des titres en guiseés
rémunération ou dans le cadre du plan;

i) le nombre maximal de titres qui peuvent étre émis ou, d(PQ cas
d’options, le nombre de titres qui peuvent étre émis a I'exercice des optioQ n guise
de rémunération ou dans le cadre du plan; v

iii) des renseignements relatifs a toute aide financier&8u a tout accord
de soutien que I'émetteur ou une entité apparentée a I'émetteur f ira pour faciliter la
souscription de titres en guise de rémunération ou dans le cadré\du plan, y compris des
renseignements permettant de savoir si I'aide ou le soutien urni avec une garantie
totale ou partielle de remboursement ou sans aucune garan?et;‘

iv) dans le cas doptions, leur (fﬁ&ee maximale et la base de
détermination de leur prix d’exercice; (I/Q

V) des renseignements r N aux options ou autres droits attribués
en guise de rémunération ou dans le cad& plan, notamment en ce qui concerne leur
cessibilité;

Vi) le nombre d@r-r?'}foits de vote attachés aux titres qui, a la
connaissance de I'émetteur ausqomment ou il fournit I'information, ne seront pas pris en
compte pour déterminer si 'gdQidbation des porteurs a été obtenue.

A.M. 2009-05, a. 2.25Q_
2.26. Placemen &))rés de salariés, de membres de la haute direction,
d’administrat u de consultants actuels ou anciens d’'un émetteur non

assujetti
O

N

\Air I'Annexe E du Réglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,

ér. 20). La premiére opération visée est subordonnée a une période

@ d'acclimatation lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent
réglement et n'a pas de valeur officielle.

1) L'obligation de prospectus ne s’appligue pas au placement de titres d’'un
émetteur par I'une des personnes suivantes:
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a) un salarié, membre de la haute direction, administrateur ou consultant
actuel ou ancien de I'’émetteur ou d’une entité apparentée a I'émetteur;

b) un cessionnaire admissible d’'une personne visée au sous-paragraphe a;
aupres des personnes suivantes:

C) soit un salarié, membre de la haute direction, administrateur ou consq@
de I'’émetteur ou d’une entité apparentée a I'émetteur;

d) soit un cessionnaire admissible d'un salarié, membre di(z( haute
direction, administrateur ou consultant. v

2) La dispense prévue au paragraphe 1 n’est ouverte que les conditions
suivantes sont réunies:

a) la participation au placement est volontaire; ?})

b) 'émetteur des titres n’est émetteur a,s\!@tti dans aucun territoire du
Canada; Q
C) le prix des titres faisant l'objet d cement est établi au moyen d’une

formule d’application générale contenue da \n contrat écrit intervenu entre quelques-
uns ou la totalité des porteurs de I'émet uquel le cessionnaire est ou deviendra
partie.

A.M. 2009-05, a. 2.26. (b

2.27. Cessionnaires adr@&bes

Voir I'Annex§§u' Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,

r.20). L iere opération visée est subordonnée a une période
d'acclimg®ign lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent
reglemgnpet n'a pas de valeur officielle.

‘Abhgaﬂon de prospectus ne s’applique pas au placement de titres dun
ur aupres d’'une personne visée au paragraphe 1 de l'article 2.24 dans le cadre
Q;ﬂ plan de I'émetteur dans les cas suivants:

a) le placement intervient entre:
i) une personne qui est un salarié, un membre de la haute direction,

un administrateur ou un consultant de I'émetteur ou d'une entité apparentée a
I'émetteur;
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i) et le cessionnaire admissible de cette personne;

b) le placement intervient entre les cessionnaires admissibles de cette
personne.

2) L'obligation de prospectus ne s’appliqgue pas au placement de titres @
émetteur par un fiduciaire, un dépositaire ou un administrateur agissant pour le g{%te
ou dans l'intérét de salariés, de membres de la haute direction, d’administrat u de
consultants de I'émetteur ou d’'une entité apparentée a I'’émetteur, aupré\d’ ne des
personnes suivantes: ?~

a) un salarié, un membre de la haute direction, un ad strateur ou un
consultant de I'émetteur ou d’'une entité apparentée a I'émetteur;

b) un cessionnaire admissible d’'une personne vig& sous-paragraphe a;
lorsque les titres ont été acquis de l'une des per@ws suivantes:

C) un salarié, un membre de la ha rection, un administrateur ou un
consultant de I'’émetteur ou d’'une entité apparentggZa I'émetteur;

AY

d) le cessionnaire admissible personne visée au sous-paragraphe c.

3) Pour l'application des diqu%se prévues au paragraphe 1 et aux sous-
paragraphes c etd du paragraphe‘ﬁ n ancien salarié, un ancien membre de la haute
direction, un ancien administralgur<éu un ancien consultant est assimilé a un salarié, a
un membre de la haute dir% a un administrateur ou a un consultant.

A.M. 2009-05, a. 2.27Q.

2.28. Restricti% licable aux cessionnaires admissibles

La dia@se de l'obligation de prospectus prévue au paragraphe 1 ou 2 de
I'article 2. st ouverte que si les titres ont été acquis:

*s& Soit par une personne visée au paragraphe 1 de larticle 2.24 sous le
régi d'une dispense qui assujettit la revente des titres a larticle 2.6 du
ement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1, r. 20);

b) soit, au Manitoba, par une personne visée au paragraphe 1 de
l'article 2.24.

A.M. 2009-05, a. 2.28.
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2.29. Offre publique de rachat

Les regles sur les offres publiques de rachat ne s’appliquent pas a I'acquisition
par un émetteur de titres émis par lui qui ont été acquis par une personne visée au
paragraphe 1 de l'article 2.24 lorsque sont réunies les conditions suivantes:

a) I'acquisition par 'émetteur vise: '\@

i) soit a remplir ses obligations concernant la retenue d’impd\'l/O

i) soit a payer le prix d’exercice d’'une option sur action?§

d'un plan qui établit le mode de détermination de la valeur titres acquis par

I'émetteur: 0

C) dans le cas de titres acquis en paiement du Erix d’exercice d’'une option
sur actions, la date d’exercice de I'option est choisie pafbtitulaire de I'option;

b) 'acquisition par I'émetteur est effectuée conformézg: aux conditions

d) le nombre total de titres acquis mmetteur au cours d'une période
de 12 mois en vertu du présent article n’exc%glas 5% des titres de la catégorie ou
série en circulation au début de la période. ?

A.M. 2009-05, a. 2.29.

N

SECTION 5 Dispenses diversefb

2.30. Placement isolé effé Jpar I’'émetteur

Voir I'Annex§§u' Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r. 20). La jere opération visée est subordonnée a une période de restriction
lors de | nte. Cet encadré ne fait pas partie du présent reglement et n'a pas
de valayr pfficielle.

2)

‘Abligation de prospectus ne s’applique pas au placement, par un émetteur, de

ti omis par lui lorsque le placement est isolé et réunit les conditions suivantes:

a) il ne fait pas partie d'une succession ininterrompue d’opérations de méme
nature;

b) il nest pas effectué par une personne dont l'activit¢ normale consiste a

négocier des titres.
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A.M. 2009-05, a. 2.30.

2.31. Dividendes et distributions

Les titres visés au paragraphe 1 figurent & I’Annexe E du Réglement 45-102
la revente de titres (chapitre V-1.1, r.20). La premiére opération V|se
subordonnée a une période d’acclimatation lors de la revente. 0

Les titres visés au paragraphe 2 figurent aux Annexe D et AnQ E du
Reglement 45-102 sur la revente de titres. Les restrictions sur_| vente sont
déterminées par la dispense sous le régime de laquelle les tj éja émis ont
été acquis. Cet encadré ne fait pas partie du présent reglem et n'a pas de
valeur officielle.

O A

1) L’'obligation de prospectus ne s’applique pas au ¥ ent, par un émetteur, de
titres émis par lui auprés d’'un de ses porteurs a tit % dividende ou de distribution
versé sur le bénéfice, le surplus, les capitaux propr6 d’autres sources.

2) L'obligation de prospectus ne sappllt{ee s au placement, par un émetteur,
auprés d'un de ses porteurs, de titres metteur assujetti attribués a titre de
dividende ou de distribution en espéece @ sur le bénéfice ou le surplus.

A.M. 2009-05, a. 2.31.

2.32. Placement effectué pa r@personne participant au contrble en vue de la
constitution d’'une garan%')

v

Cette dispos}i'g.%e figure dans aucune annexe du Reglement 45-102 sur la

revente d (chapitre V-1.1, r. 20). Les opérations visées effectuées par tout

créanci aire d'une s(Oreté en vue de réaliser la garantie sont régies par

Iart du Reglement. Cet encadré ne fait pas partie du présent reglement et
@de valeur officielle.

%L’obligation de prospectus ne s’applique pas au placement de titres dun
@tteur qui appartiennent a une personne participant au contrble de I'émetteur

ectué dans le but de constituer une garantie pour une dette contractée de bonne foi
par cette derniére.

A.M. 2009-05, a. 2.32.
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2.33. Personne agissant atitre de preneur ferme

Voir 'Annexe E du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,

r. 20). La premiéere opération visée constitue un placement. Cet encadré ne fait

pas partie du présent reglement et n'a pas de valeur officielle. @
N,

-
L’'obligation de prospectus ne s’applique pas au placement de titres agune
personne et un acquéreur agissant a titre de preneur ferme ou entre des\p sonnes
agissant comme preneurs fermes.

A.M. 2009-05, a. 2.33. @
D

2.34. Dette déterminée 0

?,

Ces titres ne figurent dans aucune annexe du F(@Iement 45-102 sur la revente

de titres (chapitre V-1.1, r. 20). lls sont libr, t négociables. Cet encadré ne
fait pas partie du présent reglement et n’ e valeur officielle.

«

N\

1) Dans le présent article, on entend «organisme supranational accepté»:

a) la Banque africaine B% éveloppement établie par I'Accord portant
creéation de la Banque africaine eveloppement, qui est entré en vigueur le 10
septembre 1964, et dont le C@ja est membre depuis le 30 décembre 1982;

b) la Banque a@que de développement établie en 1965 en vertu d’'une
résolution de la Com@n economique et sociale des Nations Unies pour I'Asie et le

Pacifique; \)

C) I gue de développement des Caraibes établie par I’Accord portant
création de nque de développement des Caraibes, qui est entré en vigueur le 26
janvier 1970¢nodifié, et dont le Canada est membre fondateur;

*d; la Banque européenne pour la reconstruction et le développement établie

p ccord portant création de la Banque européenne pour la reconstruction et le

e\eloppement approuvé par la Loi sur I'Accord portant création de la Banque

ropéenne pour la reconstruction et le développement (L.C. 1991, c. 12), dont le
Canada est membre fondateur;

e) la Banque interaméricaine de développement établie par I'’Accord

constitutif de la Banque interaméricaine de développement, qui a pris effet
le 30 décembre 1959, modifié, et dont le Canada est membre;
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f) la Banque internationale pour la reconstruction et le développement
établie par I'’Accord relatif a la Banque pour la reconstruction et le développement
approuvé par la Loi sur les accords de Bretton Woods et des accords connexes
(L.R.C. 1985, c. B-7);

s)] la Société Financiere Internationale, dont les statuts sont approuvés g@
Loi sur les Accords de Bretton Woods et des accords connexes. O

2) L’obligation de prospectus ne s’applique pas au placement de titres dic ance:

a) émis ou garantis par le gouvernement du Canada o@vemement
d’un territoire du Canada;

b) €émis ou garantis par le gouvernement d’un @oire étranger dans la
mesure ou ils font 'objet d’une notation désignée attribuée ne agence de notation
désignée ou un membre du méme groupe que l'agence de nPtation déesignée;

C) €mis ou garantis par une municipalitf&éanada, garantis par les impots
qui sont prélevés en vertu d’'une loi d’'un territoir anada sur les biens-fonds de ce
territoire et percevables par la municipalité og'lxe trouvent les biens-fonds ou par
I'entremise de cette municipalité, ou dont le ?hboursement est assuré par ces impots;

d) €émis ou garantis par une @ution financiére canadienne ou une banque
de l'annexe lll, a I'exception de titre&e réance dont le remboursement n’est possible
gu’apres celui des dépobts détenus‘Br émetteur ou le garant de ces titres de créance;

d.1) en Ontario, é ?Qu garanties par une société de prét, une société de
fiducie, une compagnie d%urances, un treasury branch, une caisse de crédit, une
caisse populaire, une gyoperative de services financiers ou une fédération qui, dans
chaque cas, est a%fé‘;p)ar une loi d'un territoire du Canada autre que I'Ontario a
exercer son activj s un territoire du Canada, a I'exception de titres de créance dont
le remboursemf est possible qu’aprés celui des dépbts détenus par I'émetteur ou le

garant de cexNites de créance;

ﬁ\ émis par le Comité de gestion de la taxe scolaire de I'lle de Montréal;

%f) €émis ou garantis par un organisme supranational accepté, a condition
@ soient remboursables dans la monnaie du Canada ou des Etats-Unis d’Amérique.

3) Les sous-paragraphes a, ¢ et d du paragraphe 2 ne s’appliquent pas en Ontario.

A.M. 2009-05, a. 2.34; L.Q. 2011, c. 18, a. 330; A.M. 2013-09, a. 2.
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2.35. Dette a court terme

Ces titres ne figurent dans aucune annexe du Reglement 45-102 sur la revente

de titres (chapitre V-1.1, r. 20). lls sont liborement négociables. Cet encadré ne

fait pas partie du présent reglement et n'a pas de valeur officielle. @
N,

-

L’obligation de prospectus ne s’applique pas au placement de billets Z'@e ou

de billets de trésorerie négociables dont I'échéance est prévue dans un am\gumoins a
compter de la date d’émission, pour autant qu’ils remplissent les cono% Ivantes:

a) ilIs ne permettent pas d'acquérir par voie de convgrs ou d'échange
d’autres titres que ceux visés par le présent article ou ne sont p ccompagnés d’'un
droit de souscrire ces autres titres;

b) ils font I'objet d’'une notation désignée attruée par une agence de
notation désignée ou un membre du méme groupe g e@ence de notation désignée.

A.M. 2009-05, a. 2.35; L.Q. 2011, c. 18, a. 330; %@013-09, a. 3.

2.36. Créance hypothécaire \
Na

Ces titres ne figurent dans aysune annexe du Reéglement 45-102 sur la revente
de titres (chapitre V-1.1, r€£249). lls sont liborement négociables. Cet encadré ne
fait pas partie du prése@é ement et n'a pas de valeur officielle.

1) Dans le préserQ,gi\cé, on entend par «créance hypothécaire syndiquée» une
créance hypothécaia laquelle 2 personnes ou plus sont parties, directement ou

indirectement, a'% préteur et qui est garantie par I'hnypotheque.
Sauf 7@1

2) tario, I'obligation de prospectus ne s’applique pas au placement, dans
un territoife/YPu Canada, de créances hypothécaires sur des immeubles par une
persomw est inscrite, titulaire d’un permis ou dispensée de l'inscription ou de permis
enve e la loi relative au courtage hypothécaire de ce territoire.

@ En Alberta, en Colombie-Britannique, au Manitoba, au Québec et en
skatchewan, le paragraphe 2 ne s’applique pas au placement d’'une créance
hypothécaire syndiquée.

A.M. 2009-05, a. 2.36.
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2.37. Législation sur les slretés mobiliéres

Ces titres ne figurent dans aucune annexe du Reglement 45-102 sur la revente

de titres (chapitre V-1.1, r. 20). lls sont liborement négociables. Cet encadré ne

fait pas partie du présent reglement et n'a pas de valeur officielle. @
N,

-
Sauf en Ontario, I'obligation de prospectus ne s’applique pas au m@went,
ta

aupres d’'une personne qui n’est pas une personne physique, de titres co ant une
dette garantie par une sdreté fournie conformément a la loi relaty x s(retés

A~

mobilieres d’un territoire du Canada qui prévoit la fourniture de ces se

A.M. 2009-05, a. 2.37. D‘

2.38. Emetteur a but non lucratif ?9

Ces titres ne figurent dans aucune annexe eglement 45-102 sur la revente
de titres (chapitre V-1.1, r. 20). lls sont } ent négociables. Cet encadré ne
fait pas partie du présent reglement et Q'a de valeur officielle.

?,

L'obligation de prospectus ne s’aNdRque pas au placement, par un émetteur dont
I'objet se rattache exclusivement a | ucation a la bienfaisance, au secours mutuel, a
la charité, a la religion ou aux loifl et qui est a but non lucratif, de titres émis par lui,
pour autant que soient reunle\Ss onditions suivantes:

a) aucune parti bénéfice net ne profite a un porteur de I'émetteur;

b) aucune mission ou autre rémunération n’est versée pour le placement
des titres.

\V
A.M. 2009-05\a,)2.38.

2.39.& rat a capital variable

@ Ces titres ne figurent dans aucune annexe du Reéglement 45-102 sur la revente
de titres (chapitre V-1.1, r. 20). lls sont liborement négociables. Cet encadré ne
fait pas partie du présent reglement et n'a pas de valeur officielle.

1) Dans le présent article, on entend par:
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a) «assurance collective», «assurance sur la vie», «compagnie
d’assurance», «contrat» et «police»: ces expressions au sens de la loi relative aux
assurances d’un territoire indiquée a I'annexe A;

b) «contrat a capital variable»: un contrat d’assurance-vie dans le ca
duquel les droits du souscripteur sont évalués, pour la transformation ou le rach
fonction de la valeur d’'une quote-part d’un portefeuille d’actifs déterminé. O

2) L’'obligation de prospectus ne s’applique pas au placement d’'un co a‘tfl(capital
variable effectué par une compagnie d’assurance dans la mesure ou le ¢ t a capital
variable est:

a) un contrat d’assurance collective; D‘

b) un contrat d’assurance sur la vie entiere Qarantit le paiement a
'échéance d’'une prestation au moins égale a 75% des pNmes versées jusqu’a I'age
de 75 ans pour une prestation payable a I'échéance; '\(b

) un mécanisme d’investissement d Qartlmpatlon aux bénéfices et de la
somme assurée dans un fonds séparé et dlstl ans lequel ne sont versées comme
cotisations que cette participation et cette s& , en vertu de la police;

d) une rente viagére vanable@

A.M. 2009-05, a. 2.39. (b

2.40. REER/FERR/CELI \)

Q

Voir les ar£§'D et E du Reglement 45-102 sur la revente de titres
(chapitre Vg . 20). Les restrictions sur la revente sont déterminées par la

dispens le régime de laquelle les titres ont été acquis. Cet encadré ne fait
pas p u présent reglement et n'a pas de valeur officielle.

‘Abhgaﬂon de prospectus ne s’applique pas au placement de titres effectué:

4; a) entre une personne physique ou une personne avec laquelle elle a des
S,

b) et un REER, un FERR ou un CELI:

)] établi pour ou par cette personne physique;
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i) ou en vertu duquel cette personne est bénéficiaire.

A.M. 2009-05, a. 2.40.

2.41. Banques de I’annexe lll et associations coopératives - titres constatant un

dépot
épo '\@

»
Ces titres ne figurent dans aucune annexe du Reglement 45-102 sur la)?ente
de titres (chapitre V-1.1, r. 20). lls sont librement négociables. Cetz\endadré ne
fait pas partie du présent reglement et n'a pas de valeur officielle ?~

N

Sauf en Ontario, I'obligation de prospectus ne s’applique &s au placement de

titres constatant un dép6t émis par une banque de lI'annexe Il une association régie
par la Loi sur les associations coopératives de credit (L.C. ~/C. 48).
AM. 2009-05, a. 2.41. '\‘b

2.42. Conversion, échange ou exercice (I/Q
«

\
Les titres visés a sous-paragraphe Wparagraphe 1 figurent aux Annexes D et
E du Réglement 45-102 sur I& ente de titres (chapitre V-1.1, r. 20). Les
restrictions sur la revente sop déterminées par la dispense sous le régime de
laquelle les titres déja émis@ été acquis.

Les titres visés a sq agraphe b du paragraphel) figurent a 'Annexe E du
Réglement 45-102 la revente de titres. La premiére opération visée est
subordonnée a période d'acclimatation lors de la revente, a moins que les

conditions de
remplies.
valeur o

icle 2.11 du Réglement 45-102 sur la revente de titres ne soient
cadré ne fait pas partie du présent réglement et n'a pas de

1) L él‘gation de prospectus ne s’applique pas au placement effectué par un
emetté™ddans les cas suivants:

% a) I'émetteur place des titres émis par lui auprés d’'un porteur conformément
X conditions de titres émis antérieurement par cet émetteur;

b) I'émetteur place des titres d’'un émetteur assujetti qu’il détient aupres d’un

de ses porteurs conformément aux conditions de titres émis antérieurement par
'émetteur.
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2) Le sous-paragraphe b du paragraphe 1 ne s’applique que si les conditions
suivantes sont réunies:

a) 'émetteur a notifié a l'avance par écrit a I'agent responsable ou, au
Québec, a l'autorité en valeurs mobiliéres la date, le montant, la nature et les conditions

du placement; @

b) 'agent responsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs mobilig e
s’est pas opposé par écrit au placement dans un délai de 10 jours a com e la
réception de l'avis prévu au sous-paragraphe a ou, si I'agent responsablesQu Yautorité
en valeurs mobilieres s’y oppose, I'émetteur doit lui fournir des renseign &ﬂs relatifs
aux titres que I'agent responsable ou 'autorité en valeurs mobilieres @:ﬁltisfaisants

et accepte. V

A.M. 2009-05, a. 2.42. \>

2.43. Régime enregistré d’épargne-études autogéré E

«

Ces titres ne figurent dans aucune anne @ Reglement 45-102 sur la revente

de titres (chapitre V-1.1, r. 20). lls sont liement négociables. Cet encadré ne
fait pas partie du présent reglement \ pas de valeur officielle.
L\N
A

L'obligation de prospectus n@(applique pas au placement de titres d’'un REEE
autogéré aupres d'un souscripteufgsque les conditions suivantes sont réunies:

a) le placement ctué par I'une des personnes suivantes:

)] u@resentant de courtier en épargne collective agissant pour le

compte du courtier;\)

il @Jne institution financiére canadienne;
Oi) en Ontario, un intermédiaire financier;

‘A le REEE autogéré limite ses placements aux titres que la personne qui a
e é le placement est autorisée a placer.

P
MAN. 2009-05, a. 2.43.
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La partie 3 ne s’applique plus, dans tous les territoires, depuis le 27 mars 2010. (article 8.5 du
présent réeglement)

PARTIE 3 DISPENSES D’'INSCRIPTION
3.0. Limitation des dispenses — intermédiaires de marché
1) En Ontario et a Terre-Neuve-et-Labrador, les dispenses de [I'obligation
d’inscription a titre de courtier prévues aux articles suivants ne s’appliquent pas a
lintermédiaire de marché sauf si I'opération visée sur des titres est effectuée avec un
courtier inscrit qui est une société du méme groupe que l'intermédiaire de marché:

a) I'article 3.1,

b) I'article 3.3;

C) l'article 3.4;

d) I'article 3.7,

e) I'article 3.10;

f) l'article 3.11;

s)] l'article 3.12;

h) l'article 3.14;

)] l'article 3.15;

)] l'article 3.16;

k) l'article 3.17,;

)] l'article 3.19;

m) l'article 3.21,;

n) l'article 3.29;

0) I'article 3.30;

p) l'article 3.31,;
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q) l'article 3.33;
r I'article 3.34;
S) I'article 3.35;
t) I'article 3.39;
u) l'article 3.42.
V) l'article 3.44.
2) Le paragraphe 1 ne s’applique pas dans le cadre d’une opération visée sur des

titres effectuée par un avocat ou un comptable si I'opération visée est accessoire a
I'activité principale de I'avocat ou du comptable.

A.M. 2009-05, a. 3.0.
SECTION 1 Dispenses relatives a la collecte de capitaux
3.1. Placement de droits

L’'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée effectuée par un émetteur avec l'un de ses porteurs sur un droit,
octroyé par I'émetteur, d’acquérir des titres émis par lui lorsque sont réunies les
conditions suivantes:

a) 'émetteur a notifié a l'avance par écrit a I'agent responsable ou, au
Québec, a l'autorité en valeurs mobiliéres la date, le montant, la nature et les conditions
de l'opération visée, y compris le produit net approximatif qu’obtiendra I'émetteur dans
I’hypothése ou les titres additionnels sont pris en livraison;

b) 'agent responsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs mobilieres ne
s'est pas opposé par écrit a I'opération visée dans un délai de 10 jours a compter de la
réception de l'avis prévu au sous-paragraphe a ou, si I'agent responsable ou l'autorité
en valeurs mobilieres s’y est oppose, I'émetteur lui a fourni des renseignements relatifs
aux titres qui donnent satisfaction a l'agent responsable ou lautorité en valeurs
mobilieres et sont acceptés par lui ou par elle;

C) 'émetteur s’est conformé aux dispositions applicables du
Réglement 45-101 sur les placements de droits de souscription, d’échange ou de
conversion (chapitre V-1.1, r. 19).

A.M. 2009-05, a. 3.1.
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3.2. Plan de réinvestissement

1) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre des
opérations visées suivantes effectuées par un émetteur, ou par un fiduciaire, un
dépositaire ou un administrateur agissant pour le compte de I'’émetteur, avec un porteur
de I'émetteur si elles sont autorisées par un plan de I'émetteur: |

a) une opération visée portant sur des titres émis par I'émetteur si un
dividende ou une distribution versé sur le bénéfice, le surplus, les capitaux propres ou
d’autres sources payables a I'égard des titres de I'émetteur est affecté a la souscription
des titres émis par celui-ci;

b) une opération visée portant sur des titres émis par I'émetteur si les
porteurs ont fait un versement de fonds facultatif pour souscrire des titres de I'émetteur
gui se négocient sur un marche.

2) Le paragraphe 1 ne s’applique que si, pendant I'exercice de I'émetteur au cours
duquel l'opération visée a lieu, le nombre global de titres émis en contrepartie du
versement de fonds facultatif prévu au sous-paragraphe b du paragraphe 1 n’excéde
pas 2% des titres émis et en circulation de la catégorie a laquelle se rapporte le plan au
début de I'exercice.

3) Le plan qui autorise les opérations visées prévues au sous-paragraphe a ou b du
paragraphe 1 est ouvert a tous les porteurs du Canada ayant droit au dividende ou a la
distribution versé sur le bénéfice, le surplus, les capitaux propres ou d’autres sources.

4) Le paragraphe 1 ne s’applique pas a une opération visée portant sur des titres
d’'un fonds d’'investissement.

5) Si un titre faisant lI'objet d’'une opération visée en vertu d'un plan visé au
paragraphe 1 est d'une catégorie ou d’'une série différente de celle des titres auxquels
le dividende ou la distribution est attribuable, I'émetteur, le fiduciaire, le dépositaire ou
'administrateur doit avoir fourni a chaque participant qui a le droit de recevoir des titres
en vertu du plan une description des principales caractéristiques du titre faisant I'objet
de l'opération visée ou un avis lui indiquant la facon d’obtenir ces renseignements sans
frais.

A.M. 2009-05, a. 3.2.

<3.3. Investisseur qualifié

1) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une

opération visée si 'acquéreur ou le souscripteur acquiert ou souscrit les titres pour son
propre compte et est investisseur qualifié.
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2) Une société de fiducie visée au paragraphe p de la définition de «investisseur
gualifié» prévue a larticle 1.1 est réputée souscrire ou acquérir les titres pour son
propre compte.

3) Le paragraphe 2 ne s’applique pas a une societé de fiducie inscrite en vertu
d’une loi de Ile-du-Prince-Edouard qui n’est pas inscrite ou autorisée en vertu de la Loi
sur les sociétés de fiducie et de prét (L.C. 1991, c. 45) ou d’'une loi équivalente dans un
autre territoire du Canada.

|

4) Pour l'application du présent article, une personne visée au paragraphe g de la
définition de «investisseur qualifié» prévue a larticle 1.1 est réputée souscrire ou

acqueérir les titres pour son propre compte.

5) Le présent article ne s’applique pas a une opération visée sur des titres effectuée
avec une personne créée ou dont on se sert uniquement pour acqueérir, souscrire ou
détenir des titres en tant qu'investisseur qualifié, conformément au paragraphe m de la
définition de «investisseur qualifié» prévue a l'article 1.1.

A.M. 2009-05, a. 3.3.
3.4. Emetteur fermé

1) Dans le présent article, on entend par «émetteur fermé» I'’émetteur qui remplit les
conditions suivantes:

a) il n'est pas un émetteur assujetti ou un fonds d’investissement;

b) ses titres, a I'exception des titres de créance non convertibles, sont a la
fois:

)] assujettis a des restrictions a la libre cession qui sont contenues
dans les documents constitutifs de I'émetteur ou dans des conventions entre les
porteurs;

i) la propriété véritable d’au plus 50 personnes, a I'exception de
celles qui sont ou ont été des salariés de I'émetteur ou des sociétés du méme groupe,
chaque personne étant comptée comme un propriétaire véritable, a moins qu’elle soit
créée ou qu'elle serve uniquement pour acquérir ou détenir des titres de I'émetteur,
auquel cas chaque propriétaire véritable ou chaque bénéficiaire de la personne, selon
le cas, est compté comme un propriétaire véritable;

C) il remplit 'une des conditions suivantes:

i) il na placé ses titres qu'auprés de personnes visées au
paragraphe 2;
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1)) il a réalisé une opération apres laquelle ses titres n’étaient la
propriété veéritable que des personnes visées au paragraphe 2 et n’a depuis lors placé
ses titres qu’aupres de ces personnes.

2) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée sur des titres d’'un émetteur fermé avec un acquéreur qui acquiert les'
titres pour son propre compte et qui fait partie de I'une des catégories suivantes:

a) les dirigeants, administrateurs, salariés ou fondateurs de I'émetteur ou les
personnes participant au contréle de celui-ci;

b) les dirigeants, administrateurs ou salariés d’une société du méme groupe
gue I'émetteur;

C) les conjoint, péere et mére, grands-parents, freres, sceurs, enfants ou
petits-enfants des administrateurs, membres de la haute direction, fondateurs ou
personnes participant au contréle de I'émetteur;

d) les pére et mére, grands-parents, fréres, sceurs, enfants ou petits-enfants
du conjoint des administrateurs, membres de la haute direction, fondateurs ou
personnes participant au contréle de I'émetteur;

e) les amis trés proches des administrateurs, membres de la haute direction,
fondateurs ou personnes participant au controle de I'émetteur;

f) les proches partenaires des administrateurs, membres de la haute
direction, fondateurs ou personnes participant au controle de I'émetteur;

s)] les conjoint, péere et mére, grands-parents, freres, sceurs, enfants ou
petits-enfants du porteur vendeur ou du conjoint de celui-ci;

h) les porteurs de I'émetteur;
i) les investisseurs qualifiés;
)] une personne dont les titres comportant droit de vote sont en majorité la

propriété véritable de personnes visées aux sous-paragraphes a a h ou dont les
<administrateurs sont en majorité des personnes visées aux sous-paragraphes a a i;

k) une fiducie ou une succession dont tous les bénéficiaires ou une majorité
des fiduciaires ou des liquidateurs sont des personnes visées aux sous-paragraphes a
ai;

)] une personne qui n’est pas du public.
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3) Sauf dans le cas d’'une opération visée effectuée avec un investisseur qualifié,
aucune commission, y compris une commission d’intermédiaire, ne peut étre versée a
un administrateur, un dirigeant, un fondateur ou une personne participant au controle de
I’émetteur relativement a une opération visée effectuée conformément au paragraphe 2.

A.M. 2009-05, a. 3.4.
3.5. Parents, amis et partenaires

1) Sauf en Ontario, l'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas
dans le cadre d’'une opération visée sur des titres avec un acquéreur qui acquiert les
titres pour son propre compte et qui fait partie de I'une des catégories suivantes:

a) les administrateurs ou membres de la haute direction de I'émetteur ou
d’'une société du méme groupe, ou les personnes participant au contréle de I'émetteur
ou d’'une société du méme groupe;

b) les conjoint, pere et mere, grands-parents, fréres, sceurs, enfants ou
petits-enfants des administrateurs ou membres de la haute direction de I'émetteur ou
d’'une société du méme groupe, ou des personnes participant au contrdle de I'émetteur
ou d’'une société du méme groupe;

C) les pére et mére, grands-parents, fréres, sceurs, enfants ou petits-enfants
du conjoint des administrateurs ou membres de la haute direction de I'’émetteur ou
d’'une société du méme groupe, ou des personnes participant au contrdle de I'émetteur
ou d’'une société du méme groupe;

d) les amis tres proches des administrateurs ou membres de la haute
direction de I'’émetteur ou d’une sociéeté du méme groupe, ou des personnes participant
au contréle de I'émetteur ou d’'une société du méme groupe;

e) les proches partenaires des administrateurs ou membres de la haute
direction de I'’émetteur ou d’une société du méme groupe, ou des personnes participant
au contréle de I'émetteur ou d’'une société du méme groupe;

f) les fondateurs de I'émetteur ou les conjoint, pere et mere, grands-parents,
freres, sceurs, enfants, petits-enfants, amis tres proches et proches partenaires d’'un
<fondateur de I'émetteur;

0) les pére et meére, grands-parents, freres, sceurs, enfants ou petits-enfants
du conjoint d'un fondateur de I'émetteur;

Réglement 45-106 31 mai 2013 PAGE 55



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 31 MAI 2013 AU 4 MAI 2015

h) une personne dont les titres comportant droit de vote sont en majorité la
propriété véritable de personnes visées aux sous-paragraphes a a g ou dont les
administrateurs sont en majorité des personnes visées aux sous-paragraphes a a g;

i) une fiducie ou une succession dont tous les bénéficiaires ou une majorité
des fiduciaires ou des liquidateurs sont des personnes visées aux sous-paragraphes a
)

ag.

2) Aucune commission, y compris une commission d’'intermédiaire, ne peut étre
versée a un administrateur, dirigeant ou fondateur de I'’émetteur ou d’'une société du
Mméme groupe ou a une personne participant au controle de I'émetteur ou d’une société
du méme groupe relativement a une opération visée effectuée conformément au
paragraphe 1.

A.M. 2009-05, a. 3.5.
3.6. Parents, amis et partenaires - Saskatchewan

1) En Saskatchewan, l'article 3.5 ne s’applique pas, a moins que la personne
effectuant 'opération visée obtienne de I'acquéreur un formulaire de reconnaissance de
risque signé en la forme prévue au présent reglement dans le cas d’une opération visée
avec I'une des personnes suivantes:

a) une personne visée aux sous-paragraphes d ou e du paragraphe 1 de
I'article 3.5;

b) un ami tres proche ou un proche partenaire d’'un fondateur de I'émetteur;
C) une personne visée au sous-paragraphe h ou i du paragraphe 1 de
I'article 3.5 si I'opération visée est fondée, pour tout ou partie, sur la qualité d’ami trés

proche ou de proche partenaire.

2) La personne qui effectue l'opération visée conserve le formulaire prévu au
paragraphe 1 pendant un délai de 8 ans a compter de I'opération.

A.M. 2009-05, a. 3.6.
3.7. Fondateurs, personnes participant au contrdle et parents - Ontario

En Ontario, I'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le
cadre d’une opération visée sur des titres avec un acquéreur qui acquiert les titres pour

son propre compte et qui fait partie de I'une des catégories suivantes:

a) les fondateurs de I'émetteur;
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b) les sociétés du méme groupe qu’un fondateur de I'émetteur;

C) les conjoint, pere et mere, fréres, sceurs, grands-parents, enfants ou
petits-enfants des membres de la haute direction, administrateurs ou fondateurs de
'émetteur;

d) les personnes participant au contréle de I'émetteur.

A.M. 2009-05, a. 3.7.
3.8. Sociétés du méme groupe
L’'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une

opération visée effectuée par un émetteur sur des titres émis par lui avec une société
du méme groupe qui les souscrit pour son propre compte.

A.M. 2009-05, a. 3.8.

3.9. Notice d’offre

1) En Colombie-Britannique, au Nouveau-Brunswick, en Nouvelle-Ecosse et a
Terre-Neuve-et-Labrador, I'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas
dans le cadre d’'une opération visée effectuée par un émetteur sur des titres émis par lui
avec un souscripteur lorsque sont remplies les conditions suivantes:

a) le souscripteur souscrit les titres pour son propre compte;

b) au moment ou le souscripteur signe le contrat de souscription des titres ou
auparavant, 'émetteur:

)] lui remet une notice d’offre conformément aux paragraphes 5 a 13;

i) obtient de Iui un formulaire de reconnaissance de risque signé
conformément au paragraphe 15.

2) En Alberta, & Ille-du-Prince-Edouard, au Manitoba, au Nunavut, au Québec, en
Saskatchewan, dans les Territoires du Nord-Ouest et au Yukon, I'obligation d’inscription
a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une opération visée effectuée par
N eémetteur sur des titres émis par lui lorsque sont remplies les conditions suivantes:
a) le souscripteur souscrit les titres pour son propre compte;

b) le souscripteur est un investisseur admissible ou le codt d’acquisition
global pour le souscripteur n’excede pas 10 000 $;
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C) au moment ou le souscripteur signe le contrat de souscription des titres ou
auparavant, 'émetteur:

i) lui remet une notice d’offre conformément aux paragraphes 5 a 13;

i) obtient de lui un formulaire de reconnaissance de risque signé
conformément au paragraphe 15; ’

d) dans le cas ou I'émetteur est un fonds d’investissement, il est:
i) soit un fonds d’investissement a capital fixe;
i) soit un organisme de placement collectif qui est émetteur assujetti.

3) En Alberta, a Ile-du-Prince-Edouard, au Manitoba, au Nunavut, au Québec, en
Saskatchewan, dans les Territoires du Nord-Ouest et au Yukon, le présent article ne
s’applique pas a une opération visée effectuée sur des titres avec une personne visée
au paragraphe a de la définition de «investisseur admissible» prévue a l'article 1.1 si la
personne a été créée ou si elle sert uniquement pour souscrire ou détenir des titres
sous le régime de la dispense d'inscription a titre de courtier prévue au paragraphe 2.

4) Aucune commission, y compris une commission d’intermédiaire, ne peut étre
versée a une personne autre qu’un courtier inscrit relativement a une opération visée
effectuée avec un souscripteur au Nunavut, en Saskatchewan, dans les Territoires du
Nord-Ouest et au Yukon en vertu du paragraphe 2.

5) La notice d'offre transmise en application du présent article est établie en la
forme prévue au présent réglement.

6) Si la |égislation en valeurs mobilieres du lieu de résidence du souscripteur ne
prévoit pas de droit équivalent, la notice d'offre transmise en application du présent
article prévoit que le souscripteur détient un droit contractuel de résoudre le contrat de
souscription des titres en transmettant un avis a I'émetteur au plus tard a minuit le
deuxieme jour ouvrable apres la signature de ce contrat par le souscripteur.

7) Si la |égislation en valeurs mobilieres du lieu de résidence du souscripteur ne
prévoit pas de droits d’action pour information fausse ou trompeuse contenue dans une
notice d’offre transmise en application du présent article, la notice d’offre prévoit un droit
d’action contractuel en nullité ou en dommages-intéréts contre I'émetteur qui peut étre
exerce selon les modalités suivantes:

a) il est ouvert au souscripteur si la notice d’offre, ou des renseignements ou
documents intégrés ou réputés intégrés par renvoi dans la notice d’offre, contiennent de
I'information fausse ou trompeuse, sans égard au fait que le souscripteur se soit fié a
cette information;
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b) le souscripteur peut I'exercer en transmettant un avis a I'émetteur:

i) dans le cas de l'action en nullité, dans un délai de 180 jours a
compter de la signature du contrat de souscription des titres par le souscripteur;

i) dans le cas de l'action en dommages-intéréts, dans le plus court'
des délais suivants:

A) 180 jours a compter du moment ou le souscripteur a eu
connaissance des faits donnant ouverture a l'action;

B) 3 ans a compter de la signature du contrat de souscription
de titres par le souscripteur;

C) il est possible d'invoquer en défense que le souscripteur connaissait la
nature fausse ou trompeuse de l'information;

d) dans le cas de l'action en dommages-intéréts, la somme susceptible de
recouvrement:

i) n’excéde pas le prix auquel les titres ont été offerts;

i) ne comprend pas tout ou partie des dommages-intéréts dont
’émetteur prouve qu’ils ne correspondent pas a la diminution de valeur des titres
résultant de l'information fausse ou trompeuse;

e) il sS’ajoute aux autres droits du souscripteur sans les diminuer.

8) La notice d'offre transmise en application du présent article contient I'attestation
suivante:

«La présente notice d'offre ne contient aucune information fausse ou
trompeuse.»

9) Dans le cas ou I'’émetteur est une société par actions, l'attestation prévue au
paragraphe 8 est signée:

p a) par le chef de la direction et le chef des finances de I'émetteur ou, si
I'émetteur n'a pas de dirigeant possédant I'un de ces titres, une personne physique
exercant les fonctions correspondantes;

b) au nom du conseil d'administration de I'émetteur:
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i) soit par 2 administrateurs autorisés a signer, a I'exception des
personnes visées au sous-paragraphe a;

i) soit par tous les administrateurs de I'émetteur; c) par chaque
promoteur de I'émetteur.

10) Dans le cas ou I'émetteur est une fiducie, I'attestation prévue au paragraphe 8'
est signée:

a) par les personnes physigues qui remplissent pour le compte de I'émetteur
des fonctions analogues a celles du chef de la direction et du chef des finances d’une
société par actions;

b) par chaque fiduciaire et le gestionnaire de I'émetteur.

10.1) Selon la nature du fiduciaire ou du gestionnaire signant lattestation de
I’émetteur, les personnes suivantes signent:

a) dans le cas ou le fiduciaire ou le gestionnaire est une personne physique,
cette personne physique;

b) dans le cas ou le fiduciaire ou le gestionnaire est une société par actions,
les personnes suivantes:

i) le chef de la direction et le chef des finances du fiduciaire ou du
gestionnaire;

i) au nom du conseil d’administration du fiduciaire ou du gestionnaire,
les personnes suivantes:

A) soit 2 administrateurs du fiduciaire ou du gestionnaire,
autres que les personnes visées a la disposition i;

B) soit tous les administrateurs du fiduciaire ou du gestionnaire;

C) dans le cas ou le fiduciaire ou le gestionnaire est une société en
commandite, chaque commandité de cette société de la maniére prévue au
paragraphe 11.1 pour un émetteur constitué sous forme de société en commandite;

d) dans le cas ou le fiduciaire ou le gestionnaire n’est pas visé au
paragraphe a, b ou c, toute personne ayant le pouvoir d’agir au nom de celui-ci.

10.2) Malgré les paragraphes 10 et 10.1, dans le cas ou I'émetteur est un fonds

d’investissement et que la déclaration de fiducie, I'acte de fiducie ou la convention de
fiducie établissant le fonds d’investissement délegue le pouvoir de le faire ou autorise
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d’'une autre maniére une personne physique ou une société par actions a le faire,
I'attestation peut étre signée par la personne physique ou la société par actions a qui le
pouvoir est délégué ou qui est autorisée a signer.

10.3) Malgré les paragraphes 10 et 10.1, les fiduciaires de I'émetteur, a I'exception
d'un fonds d’investissement, qui ne remplissent pas pour le compte de I'émetteur de
fonctions analogues a celles des administrateurs d’une société par actions ne sont pas'
tenus de signer l'attestation de I'émetteur, si au moins 2 personnes physiques qui
remplissent de telles fonctions pour le compte de I'émetteur la signent.

11) Dans le cas ou I'émetteur est une société en commandite, I'attestation prévue au
paragraphe 8 est signée:

a) par chaque personne physique qui remplit pour le compte de I'émetteur
des fonctions analogues a celles du chef de la direction et du chef des finances d’une
société par actions;

b) par chaque commandité de I'émetteur.

11.1) Selon la nature du commandité, les personnes suivantes signent I'attestation de
I'émetteur:

a) dans le cas ou le commandité est une personne physique, cette personne
physique;

b) dans le cas ou le commandité est une société par actions, les personnes
suivantes:

i) le chef de la direction et le chef des finances du commandité;

i) au nom du conseil d’administration du commandité, les personnes
suivantes:

A) soit 2 administrateurs du commandité, autres que les
personnes visées a la disposition i;

B) soit tous les administrateurs du commandité;

C) dans le cas ou le commandité est une société en commandite, chaque
commandité de cette sociéte, le présent paragraphe s’appliquant a chaque commandité
tenu de signer;

d) dans le cas ou le commandité est une fiducie, les fiduciaires du

commandité de la maniére prévue au paragraphe 10 pour un émetteur qui est une
fiducie;
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e) dans le cas ou le commandité n’est pas visé au paragraphe a, b, c ou d,
toute personne ayant le pouvoir d’agir au nom de celui-ci.

12) Dans le cas ou I'émetteur n’est pas une société par actions, une fiducie ou une
société en commandite, l'attestation prévue au paragraphe 8 est signée par les
personnes qui, par rapport & I'émetteur, sont dans une situation comparable ou'
exercent des fonctions comparables a celles des personnes visées aux paragraphes 9
alll.

13) L’attestation prévue au paragraphe 8 fait foi des faits qu’elle atteste aux dates
suivantes:

a) la date de sa signature;

b) la date ou la notice d'offre est transmise au souscripteur.
14) Dans le cas ou, aprés avoir été transmise au souscripteur, I'attestation prévue au
paragraphe 8 cesse de faire foi des faits qu’elle atteste, 'émetteur ne peut accepter de
contrat de souscription des titres d’'un souscripteur a moins que soient réunies les
conditions suivantes:

a) le souscripteur recoit une mise a jour de la notice d’offre;

b) la mise a jour de la notice d'offre contient une attestation portant une
nouvelle date, signée conformément a I'un des paragraphes 9 a 11.1;

C) le souscripteur signe de nouveau le contrat de souscription des titres.

15) Le formulaire de reconnaissance de risque prévu au paragraphe 1 ou 2 est établi
en la forme prévue au présent reglement et I'émetteur se prévalant de I'un de ces
paragraphes conserve le formulaire signée durant une période de 8 ans apres
I'opération visée.

16) L’émetteur a les obligations suivantes:

a) il conserve en fiducie la totalité de la contrepartie recue du souscripteur a
'occasion d’'une opération visée effectuée sur des titres en vertu du paragraphe 1 ou 2
jusqu’a minuit le deuxiéme jour ouvrable suivant la signature de la souscription par le
souscripteur;

b) il retourne aussitot la totalité de la contrepartie au souscripteur si ce
dernier exerce son droit de résolution du contrat de souscription prévu au paragraphe 6.
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17) L’émetteur dépose un exemplaire de la notice d’offre transmise conformément au
présent article et de toute mise a jour de celle-ci aupres de l'autorité en valeurs
mobilieres au plus tard le dixieme jour aprés le placement.

18) L’émetteur admissible qui utilise une forme de notice d'offre lui permettant d'y
intégrer par renvoi l'information déja déposée est dispensé de I'obligation, prévue par le
Reglement 43-101 sur l'information concernant les projets miniers (chapitre V-1.1,
r. 15), de déposer un rapport technique appuyant l'information de nature scientifique ou
technique au sujet du projet minier de I'émetteur admissible présentée dans la notice
d’'offre ou intégrée par renvoi dans celle-ci si cette information est contenue dans un
rapport technique déposé auparavant en vertu de ce reglement.

|

A.M. 2009-05, a. 3.9.
3.10. Investissement d’'une somme minimale

1) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée sur des titres lorsque sont réunies les conditions suivantes:

a) I'acquéreur acquiert les titres pour son propre compte;

b) les titres ont un co(t d’acquisition pour lI'acquéreur d’au moins 150 000 $
payé comptant au moment de l'opération visee;

C) 'opération visée est effectuée sur les titres d’un seul émetteur.

2) Le paragraphe 1 ne s’applique pas a une opération visée effectuée sur des titres
avec une personne créée ou dont on se sert uniguement pour souscrire ou détenir des
titres sous le régime de la dispense d’inscription a titre de courtier prévue a ce
paragraphe.

A.M. 2009-05, a. 3.10.
SECTION 2 Dispenses relatives a des opérations
3.11. Regroupement et réorganisation d’entreprises

L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
<opération visée sur des titres a I'occasion:

a) d’'une fusion, d'un regroupement, d'une réorganisation ou dun
arrangement conformément a une procédure légale;

b) d’'une fusion, d'un regroupement, d'une réorganisation ou dun
arrangement qui remplit les conditions suivantes:
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)] l'opération est décrite dans une circulaire de sollicitation de
procurations établie conformément au Reéglement 51-102 sur les obligations
d’information continue (chapitre V-1.1, r. 24) ou dans un document d’information
similaire, et la circulaire ou le document d’information similaire est transmis a chacun
des porteurs dont I'approbation est nécessaire pour que I'opération en question puisse
étre réalisée; ’

i) 'opération est approuveée par les porteurs visés a la disposition i;

C) de la dissolution ou de la liquidation de I'émetteur.

A.M. 2009-05, a. 3.11.
3.12. Acquisition d’actifs

L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée effectuée par un émetteur sur des titres émis par lui avec une personne
en contrepartie de I'acquisition, directe ou indirecte, d’actifs de cette personne, si ces
actifs ont une juste valeur d’au moins 150 000 $.

A.M. 2009-05, a. 3.12.
3.13. Terrains pétroliferes, gazéiferes et miniers

L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée effectuée par un émetteur sur des titres émis par lui en contrepartie de
I'acquisition, directe ou indirecte, de terrains pétroliferes, gazéiferes ou miniers ou d’'un
droit sur ceux-ci.

A.M. 2009-05, a. 3.13.
3.14. Titres émis en reglement d’'une dette
L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’appligue pas dans le cadre dune

opération visée effectuée par un émetteur assujetti sur des titres émis par lui avec un
créancier pour régler une dette contractée de bonne foi par cet émetteur.

<A.M. 2009-05, a. 3.14.
3.15. Acquisition ou rachat par I’émetteur

L’'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée avec I'émetteur des titres sur lesquels porte I'opération.
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A.M. 2009-05, a. 3.15.
3.16. Offre publique d’achat ou de rachat
L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une

opération visée sur des titres relativement a une offre publique d’achat ou de rachat
dans un territoire du Canada. ’

A.M. 2009-05, a. 3.16.

3.17. Offre d’acquisition des titres faite a un porteur situé a I’extérieur du
territoire intéresseé

L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée effectuée par un porteur situé a I'extérieur du territoire intéressé avec
une personne située dans le territoire intéressé, dans le cas ou I'opération visée aurait
ete effectuée relativement a une offre publique d’achat ou de rachat faite par cette
personne si ce n'était du fait que le porteur est situé dans un territoire a I'extérieur du
territoire intéresseé.

A.M. 2009-05, a. 3.17.

SECTION 3 Dispenses relatives aux fonds d’investissement
3.18. Réinvestissement dans un fonds d’investissement

1) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre des
opérations visées suivantes effectuées par un fonds d’investissement, et le gestionnaire
de fonds d’investissement de ce fonds, avec un des porteurs du fonds si elles sont
autorisées par un plan du fonds d’investissement:

a) une opération visée portant sur des titres émis par le fonds
d’'investissement si un dividende ou une distribution versé sur le bénéfice, le surplus, les
capitaux propres ou d’autres sources payables a I'égard des titres du fonds
d’'investissement est affecté a la souscription de titres qui sont de la méme catégorie ou

série que celle des titres auxquels est attribuable le dividende ou la distribution;

b) une opération visée portant sur des titres émis par le fonds d’investissement si
les porteurs ont fait un versement de fonds facultatif pour souscrire des titres du fonds
d’'investissement qui sont de la méme catégorie ou série que les titres visés au sous-
paragraphe a et se négocient sur un marché.

2) Pendant I'exercice du fonds d’investissement au cours duquel 'opération visée a
lieu, le nombre global de titres émis en contrepartie du versement de fonds facultatif
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prévu au sous-paragraphe b du paragraphe 1 ne doit pas excéder 2% des titres émis et
en circulation de la catégorie a laquelle se rapporte le plan au début de I'exercice.

3) Le plan qui autorise les opérations visées prévues au paragraphe 1 est ouvert a
tous les porteurs du Canada ayant droit au dividende ou a la distribution versé sur le
bénéfice, le surplus, les capitaux propres ou d’'autres sources. |
4) Une personne ne peut demander de frais pour effectuer I'opération visée prévue
au paragraphe 1.

5) Le fonds d’investissement qui est émetteur assujetti et qui procede au placement
permanent de ses titres indique ce qui suit dans son prospectus courant:

a) les modalités de tous frais de souscription différés ou éventuels ou de
tous frais de rachat payables au moment du rachat des titres;

b) le droit du porteur de choisir de recevoir des especes plutdt que des titres
en paiement du dividende ou de la distribution par le fonds d’investissement;

C) les instructions sur la fagon d’exercer le droit visé au sous-paragraphe b.
6) Le fonds d'investissement qui est émetteur assujetti et ne procéde pas au

placement permanent de ses titres fournit I'information prévue au paragraphe 5 dans
son prospectus, sa notice annuelle ou toute déclaration de changement important.

A.M. 2009-05, a. 3.18.
3.19. Investissement additionnel dans un fonds d’investissement

L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée effectuée par un fonds d’investissement, ou par le gestionnaire de fonds
d’'investissement de ce fonds, sur des titres émis par le fonds avec I'un de ses porteurs
lorsque sont réunies les conditions suivantes:

a) le porteur a souscrit a I'origine pour son propre compte des titres du fonds
d’'investissement moyennant un colt d’acquisition global au moins égal a 150 000 $
payé comptant au moment de l'opération visée;

b) 'opération visée porte sur des titres de la méme catégorie ou série que
celle des titres souscrits a I'origine, visés au paragraphe a;

C) a la date de l'opération visée, le porteur détient des titres du fonds
d’'investissement dont, selon le cas:

i) le colit d’acquisition est au moins égal a 150 000 $;
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ii) la valeur liquidative est au moins égale a 150 000 $.

A.M. 2009-05, a. 3.19.

3.20. Club d’investissement |

L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée sur des titres d'un fonds d’investissement lorsque sont réunies les
conditions suivantes:

a) le fonds d'investissement ne compte pas plus de 50 propriétaires
véritables de ses titres;

b) il ne cherche pas et n’a jamais cherché a faire d’emprunt aupres du public;
C) il ne place pas de titres et n’en a jamais placé aupres du public;
d) il ne verse aucune rémunération pour la gestion du portefeuille ou des

conseils sur I'administration a I'égard d’opérations sur des titres, sauf les courtages
normausx;

e) les porteurs sont tenus de contribuer au financement de son
fonctionnement en proportion de la valeur des titres gu’ils détiennent.

A.M. 2009-05, a. 3.20.

3.21. Fonds d’investissement privé - portefeuilles gérés par une sociétée de
fiducie

1) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée sur des titres d’'un fonds d'investissement qui réunit les conditions
suivantes:

a) il est géré par une société de fiducie qui est autorisée a exercer son
activité au Canada ou dans un territoire du Canada ou inscrite en vertu d’'une loi du
Canada ou d’un territoire du Canada;

b) il n’a pas d’autre promoteur ou gestionnaire de fonds d’investissement que
la société de fiducie visée au sous-paragraphe a;

C) son portefeuille se compose de fonds provenant de diverses successions
et fiducies qui sont regroupés en vue d’en faciliter le placement.

Réglement 45-106 31 mai 2013 PAGE 67



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 31 MAI 2013 AU 4 MAI 2015

2) Malgré le paragraphe 1, une société de fiducie inscrite en vertu des lois de I'lle-
du-Prince-Edouard qui n’est pas inscrite en vertu de la Loi sur les sociétés de fiducie et
de prét (L.C. 1991, c. 45) ou d'une loi équivalente dans un autre territoire du Canada
n’est pas considérée comme une société de fiducie.

3) L'obligation d’inscription a titre de gestionnaire de fonds d’investissement ne
s’applique pas & la société de fiducie qui administre un fonds d'investissement visé au'
paragraphe 1.

A.M. 2009-05, a. 3.21.

SECTION 4 Dispenses relatives aux salariés, aux membres de la haute direction,
aux administrateurs et aux consultants

3.22. Définitions

Les définitions prévues a l'article 2.22 s’appliquent également dans la présente
section.

A.M. 2009-05, a. 3.22.

3.23. Interprétation

1) Dans la présente section, une personne est considérée comme contrélant une
autre personne si elle a le pouvoir, directement ou indirectement, de diriger cette autre

personne et d’appliquer ses politiques du fait:

a) gu’elle exerce une emprise sur des titres comportant droit de vote de cette
autre personne;

b) d’un contrat ou acte écrit;

C) de sa qualité de commandité de cette autre personne ou du contrdle de
celui-ci;

d) de sa qualité de fiduciaire de cette autre personne.

2) Dans la présente section, la participation & une opération visée est considérée
(comme volontaire dans les cas suivants:

a) dans le cas d'un salarié, celui-ci ou son cessionnaire admissible n’est pas

incité a participer a I'opération visée en vue d’obtenir un emploi ou de conserver son
emploi aupres de I'émetteur ou d’'une entité apparentée a ce dernier;
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b) dans le cas dun membre de la haute direction, celui-ci ou son
cessionnaire admissible n’est pas incité a participer a 'opération visée en vue d’obtenir
ou de conserver sa nomination ou un emploi aupres de I'émetteur ou de lentité
apparentée a ce dernier;

C) dans le cas d’'un consultant, celui-ci ou son cessionnaire admissible n’est
pas incité a participer a I'opération visée en vue d'obtenir un engagement ou de'
conserver son engagement afin de fournir des services a I'’émetteur ou a une entité
apparentée a ce dernier;

d) dans le cas d’'un salarié d’un consultant, il n’est pas incité par I'émetteur,
une entité apparentée a ce dernier ou le consultant a participer a I'opération visée en
vue d’obtenir un emploi ou de conserver son emploi aupres du consultant.

A.M. 2009-05, a. 3.23.
3.24. Salariés, membres de la haute direction, administrateurs et consultants

1) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre de
I'une des opérations suivantes:

a) une opération visée effectuée par un émetteur sur des titres émis par lui;
b) une opération visée effectuée sur des titres d'un émetteur ou sur une
option permettant d’acquérir des titres d’'un émetteur par une personne participant au

contrble de celui-ci;

avec l'une des personnes suivantes, si la participation a I'opération visée est
volontaire:

C) un salarié, un membre de la haute direction, un administrateur ou un
consultant de I'émetteur;

d) un salarié, un membre de la haute direction, un administrateur ou un
consultant d’'une entité apparentée a I'émetteur;

e) un cessionnaire admissible d’'une personne visée au sous-paragraphe c
ou d.

<2) Une personne visée au sous-paragraphe c, d ou e du paragraphe 1 comprend

egalement un fiduciaire, un dépositaire ou un administrateur agissant a titre de
mandataire d’une telle personne en vue de faciliter une opération visée.
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3) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
activité d’'une entité apparentée a un émetteur visant la réalisation d’'une opération visée
prévue au paragraphe 1.

A.M. 2009-05, a. 3.24.
3.25. Exception dans le cas de I’émetteur assujetti non coté

1) Pour I'application du présent article, 'expression «émetteur assujetti non coté»
s’entend d’un émetteur assujetti dans un territoire du Canada qui n’est pas un émetteur
coteé.

2) L'article 3.24 ne s’applique pas a une opération visée avec un salarié ou un
consultant de I'émetteur assujetti non coté qui est un professionnel des relations avec
les investisseurs de I'émetteur, un consultant lié a I'’émetteur, un membre de la haute
direction de I'émetteur, un administrateur de I'émetteur ou un cessionnaire admissible
de ces personnes, dans le cas ou, aprés I'opération, I'une des conditions suivantes est
remplie:

a) le nombre de titres, calculé sur une base diluée, réservés pour I'émission
a I'exercice d’options consenties:

)] a des personnes apparentées exceéde 10% des titres en circulation
de I'émetteur;

1)) a une personne apparentée excéde 5% des titres en circulation de
'émetteur;

b) le nombre de titres, calculé sur une base diluée, émis au cours d'une
période de 12 mois:

i) a des personnes apparentées excéde 10% des titres en circulation
de I'émetteur;

i) a une personne apparentée et aux personnes avec qui celle-ci a
des liens excede 5% des titres en circulation de I'émetteur.

3) Le paragraphe 2 ne s’appligue pas a une opération visée si I'émetteur assujetti
¢non coté remplit les conditions suivantes:

a) il obtient I'approbation des porteurs;
b) avant d’obtenir I'approbation des porteurs, il leur fournit I'information

suivante de fagcon assez détaillée pour leur permettre d’avoir un jugement éclairé sur les
fins de I'opération:
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)] ladmissibilité des salariés, membres de la haute direction,
administrateurs et consultants a se voir émettre ou attribuer des titres en guise de
rémunération ou dans le cadre du plan;

i) le nombre maximal de titres qui peuvent étre émis ou, dans le cas
d’options, le nombre de titres qui peuvent étre émis & I'exercice des options, en guise'
de rémunération ou dans le cadre du plan;

i) des renseignements relatifs a toute aide financiere ou a tout accord
de soutien que I'émetteur ou une entité apparentée a I'émetteur fournira pour faciliter la
souscription de titres en guise de rémunération ou dans le cadre du plan, y compris des
renseignements permettant de savoir si I'aide ou le soutien est fourni avec une garantie
totale ou partielle de remboursement ou sans aucune garantie;

iv) dans le cas d'options, leur durée maximale et la base de
détermination de leur prix d’exercice;

V) des renseignements relatifs aux options ou autres droits attribués
en guise de rémunération ou dans le cadre du plan, notamment en ce qui concerne leur
cessibilité;

Vi) le nombre de droits de vote attachés aux titres qui, a la
connaissance de I'émetteur au moment ou il fournit 'information, ne seront pas pris en
compte pour déterminer si 'approbation des porteurs a été obtenue.

A.M. 2009-05, a. 3.25.

3.26. Opérations visées entre salariés, membres de la haute direction,
administrateurs ou consultants actuels ou anciens d’un émetteur non assujetti

1) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée effectuée sur les titres d’'un émetteur par 'une des personnes suivantes:

a) un salarié, membre de la haute direction, administrateur ou consultant
actuel ou ancien de I'’émetteur ou d’une entité apparentée a I'émetteur;

b) un cessionnaire admissible d’'une personne visée au sous-paragraphe a;
avec les personnes suivantes:

C) soit un salarié, membre de la haute direction, administrateur ou consultant
de I'émetteur ou d’'une entité apparentée a I'émetteur;
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d) soit un cessionnaire admissible d'un salarie, membre de la haute
direction, administrateur ou consultant.

2) La dispense prévue au paragraphe 1 n’est ouverte que si les conditions
suivantes sont réunies:

a) la participation a 'opération visée est volontaire;

b) 'émetteur des titres n’'est émetteur assujetti dans aucun territoire du
Canada;

C) le prix des titres faisant I'objet de I'opération visée est établi au moyen

d’'une formule d’application générale contenue dans un contrat écrit intervenu entre
guelques-uns ou la totalité des porteurs de I'émetteur auquel le cessionnaire est ou
deviendra partie.

A.M. 2009-05, a. 3.26.
3.27. Cessionnaires admissibles

1) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée sur des titres d'un émetteur acquis par une personne visée au
paragraphe 1 de larticle 3.24 dans le cadre d'un plan de I'émetteur dans les cas
suivants:

a) I'opération visée intervient entre:

)] une personne qui est un salarié, un membre de la haute direction,
un administrateur ou un consultant de I'émetteur ou d'une entité apparentée a
'émetteur;

i) et le cessionnaire admissible de cette personne;

b) 'opération visée intervient entre les cessionnaires admissibles de cette
personne.

2) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée sur les titres d’'un émetteur effectuée par un fiduciaire, un dépositaire ou

N administrateur agissant pour le compte, ou dans l'intérét de salariés, de membres de
la haute direction, d’administrateurs ou de consultants de I'’émetteur ou d’une entité
apparentée a I'émetteur, avec I'une des personnes suivantes:

a) un salarié, un membre de la haute direction, un administrateur ou un
consultant de 'émetteur ou d’'une entité apparentée a I'émetteur;
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b) un cessionnaire admissible d’'une personne visée au sous-paragraphe a;
lorsque les titres ont été acquis de I'une des personnes suivantes:

C) un salarié, un membre de la haute direction, un administrateur ou un
consultant de 'émetteur ou d’'une entité apparentée a I'émetteur;

d) le cessionnaire admissible d’'une personne visée au sous-paragraphe c.

3) Pour l'application des dispenses prévues au paragraphe 1 et aux sous-
paragraphes c et d du paragraphe 2, un ancien salarié, un ancien membre de la haute
direction, un ancien administrateur ou un ancien consultant est assimilé a un salarié, a
un membre de la haute direction, a un administrateur ou a un consultant.

A.M. 2009-05, a. 3.27.
3.28. Revente —titres d’'un émetteur non assujetti

L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre de la
revente de titres acquis sous le régime de la présente section ou par une personne
visée au paragraphe 1 de l'article 3.24 dans la mesure ou les conditions prévues a
l'article 2.14 du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1, r. 20) sont
remplies.

A.M. 2009-05, a. 3.28.
SECTION 5 Dispenses diverses
3.29. Opération visée isolée

L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée isolée effectuée sur des titres par une personne lorsque l'opération
réunit les conditions suivantes:

a) elle n’est pas effectuée par I'émetteur des titres;

b) elle ne fait pas partie d’'une succession ininterrompue d’opérations de
méme nature;
C) elle n’est pas effectuée par une personne dont l'activité normale consiste
a négocier des titres.

A.M. 2009-05, a. 3.29.

Réglement 45-106 31 mai 2013 PAGE 73

|



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 31 MAI 2013 AU 4 MAI 2015

3.30. Opération visée isolée effectuée par I’émetteur

L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée isolée effectuée par un émetteur sur des titres émis par lui lorsque
I'opération réunit les conditions suivantes:

a) elle ne fait pas partie d'une succession ininterrompue d'opérations de'
méme nature;

b) elle n'est pas effectuée par une personne dont I'activité normale consiste
a négocier des titres.

A.M. 2009-05, a. 3.30.
3.31. Dividendes et distributions

1) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée effectuée par un émetteur sur des titres émis par lui en faveur d’'un de
ses porteurs a titre de dividende ou de distribution versé sur le bénéfice, le surplus, les
capitaux propres ou d’autres sources.

2) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée effectuée par un émetteur avec un de ses porteurs sur des titres d’un
émetteur assujetti attribués a titre de dividende ou de distribution en especes versé sur
le bénéfice ou le surplus.

A.M. 2009-05, a. 3.31.

3.32. Opération visée effectuée par une personne participant au contrdle en vue
de la constitution d’une garantie

L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée effectuée sur des titres d’'un émetteur qui appartiennent a une personne
participant au controle de I'émetteur dans le but de constituer une garantie pour une
dette contractée de bonne foi par cette derniere.

A.M. 2009-05, a. 3.32.
<3.33. Personne agissant a titre de preneur ferme
L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une

opération visée sur des titres effectuée entre une personne et un acquéreur agissant a
titre de preneur ferme ou entre des personnes agissant comme preneurs fermes.

A.M. 2009-05, a. 3.33.
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3.34. Dette déterminée
1) Dans le présent article, on entend par «organisme supranational accepté»:

a) la Banque africaine de développement établie par I'Accord portant
création de la Banque africaine de développement, qui est entré en vigueur
le 10 septembre 1964, et dont le Canada est membre depuis le 30 décembre 1982;

b) la Banque asiatique de développement établie en 1965 en vertu d’'une
résolution de la Commission économique et sociale des Nations Unies pour I'Asie et le
Pacifique;

C) la Banque de développement des Caraibes établie par I'’Accord portant
creation de la Banque de développement des Caraibes, qui est entré en vigueur
le 26 janvier 1970, modifié, et dont le Canada est membre fondateur;

d) la Banque européenne pour la reconstruction et le développement établie
par I’Accord portant création de la Banque européenne pour la reconstruction et le
développement approuvé par la Loi sur I'Accord portant création de la Banque
européenne pour la reconstruction et le développement (L.C. 1991. c. 12), dont le
Canada est membre fondateur;

e) la Banque interaméricaine de développement établie par I'’Accord
constitutif de la Banque interaméricaine de développement, qui a pris effet
le 30 décembre 1959, modifié, et dont le Canada est membre;

f) la Banque internationale pour la reconstruction et le développement
établie par I'’Accord relatif a la Banque pour la reconstruction et le développement
approuvé par la Loi sur les accords de Bretton Woods et des accords connexes
(L.R.C. 1985, c. B-7);

0) la Société Financiere Internationale, dont les statuts sont approuvés par la
Loi sur les Accords de Bretton Woods et des accords connexes.

2) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée sur des titres de créance:

p a) eémis ou garantis par le gouvernement du Canada ou le gouvernement
d’un territoire du Canada,

b) émis ou garantis par le gouvernement d'un territoire étranger dans la

mesure ou ils font I'objet d’une notation désignée attribuée par une agence de notation
désignée ou un membre du méme groupe que l'agence de notation désignée;
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C) €émis ou garantis par une municipalité au Canada, garantis par les impots
qui sont prélevés en vertu d’'une loi d’'un territoire du Canada sur les biens-fonds de ce
territoire et percevables par la municipalité ou se trouvent les biens-fonds ou par
I'entremise de cette municipalité, ou dont le remboursement est assuré par ces impots;

d) €émis ou garantis par une institution financiere canadienne ou une banque
de I'annexe I, & 'exception de titres de créance dont le remboursement n’est possible'
gu’'apres celui des dépbts détenus par I'émetteur ou le garant de ces titres de créance;

e) émis par le Comité de gestion de la taxe scolaire de Ille de Montréal;

f) €émis ou garantis par un organisme supranational accepté, a condition
gu’ils soient remboursables dans la monnaie du Canada ou des Etats-Unis d’Amérique.

3) Les sous-paragraphes a et ¢ du paragraphe 2 ne s’appliqguent pas en Ontario.

A.M. 2009-05, a. 3.34; L.Q. 2011, c. 18, a. 330; A.M. 2013-09, a. 4.
3.35. Dette a court terme

L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée sur des billets a ordre ou sur des billets de trésorerie négociables dont
'échéance est prévue dans un an ou moins a compter de la date d’émission, pour
autant qu’ils remplissent les conditions suivantes:

a) ilIs ne permettent pas d'acquérir par voie de conversion ou d’échange
d’autres titres que ceux visés par le présent article ou ne sont pas accompagnés d’'un
droit de souscrire ces autres titres;

b) ils font I'objet d’'une notation désignée attribuée par une agence de
notation désignée ou un membre du méme groupe que I'agence de notation désignée.

A.M. 2009-05, a. 3.35; L.Q. 2011, c. 18, a. 330; A.M. 2013-09, a. 5.
3.36. Créance hypothécaire

1) Dans le présent article, on entend par «créance hypothécaire syndiquée» une
créance hypothécaire a laquelle 2 personnes ou plus sont parties, directement ou
<indirectement, a titre de préteur et qui est garantie par I'’hypotheque.

2) Sauf en Ontario, l'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas
dans le cadre d'une opération visée effectuée dans un territoire du Canada sur des
creances hypothécaires sur des immeubles par une personne qui est inscrite, titulaire
d’'un permis ou dispensée de l'inscription ou de permis en vertu de la loi relative au
courtage hypothécaire de ce territoire.
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3) En Alberta, en Colombie-Britannique, au Manitoba, au Québec et en
Saskatchewan, le paragraphe 2 ne s’applique pas dans le cadre d’une opération visée
sur une créance hypothécaire syndiquée.

A.M. 2009-05, a. 3.36.
3.37. Législation sur les slretés mobiliéres

Sauf en Ontario, l'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas,
dans le cadre d’'une opération visée, avec une personne qui n’est pas une personne
physique sur des titres constatant une dette garantie par une slreté fournie
conformément a la loi relative aux sdretés mobilieres d’'un territoire du Canada qui
prévoit la fourniture de ces sdretés.

A.M. 2009-05, a. 3.37.
3.38. Emetteur a but non lucratif

L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée effectuée par un émetteur dont I'objet se rattache exclusivement a
I'éducation, a la bienfaisance, au secours mutuel, a la charité, a la religion ou aux loisirs
et qui est a but non lucratif sur des titres émis par lui, pour autant que soient réunies les
conditions suivantes:

a) aucune partie du bénéfice net ne profite a un porteur de I'émetteur;

b) aucune commission ou autre rémunération n’est versée pour le placement
des titres.

A.M. 2009-05, a. 3.38.
3.39. Contrat a capital variable
1) Dans le présent article, on entend par:
a) «assurance collective», «assurance sur la vie», «compagnie
d’assurance», «contrat» et «police»: ces expressions au sens de la loi relative aux
gassurances d’'un territoire indiquée a I'annexe A;
b) «contrat a capital variable»: un contrat d’assurance-vie dans le cadre

duquel les droits du souscripteur sont évalués, pour la transformation ou le rachat, en
fonction de la valeur d’'une quote-part d’un portefeuille d’actifs déterminé.
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2) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée sur un contrat a capital variable effectuée par une compagnie
d’assurance dans la mesure ou le contrat a capital variable est:

a) un contrat d’assurance collective;

b) un contrat d’assurance sur la vie entiére qui garantit le paiement &
I'échéance d’'une prestation au moins égale a 75% des primes versées jusqu’a I'age
de 75 ans pour une prestation payable a I'échéance;

C) un mécanisme d’investissement de la participation aux bénéfices et de la
somme assurée dans un fonds séparé et distinct dans lequel ne sont versées comme
cotisations que cette participation et cette somme, en vertu de la police;

d) une rente viagere variable.

A.M. 2009-05, a. 3.39.
3.40. REER/FERR/CELI

L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée sur des titres effectuée:

a) entre une personne physique ou une personne avec laquelle elle a des
liens;

b) et un REER, un FERR ou un CELI:
i) établi pour ou par cette personne physique;

i) ou en vertu duquel cette personne est bénéficiaire.

A.M. 2009-05, a. 3.40.

3.41. Banques de I’annexe lll et associations coopératives — titres constatant un
dépot

Sauf en Ontario, l'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas
dans le cadre d’'une opération visée portant sur des titres constatant un dépot émis par
une banque de l'annexe lll ou une association régie par la Loi sur les associations
coopératives de crédit (L.C. 1991, c. 48).

A.M. 2009-05, a. 3.41.
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3.42. Conversion, échange ou exercice

1) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée effectuée par un émetteur dans les cas suivants:

a) I'émetteur effectue l'opération visée sur des titres émis par lui avec un
porteur conformément aux conditions de titres émis antérieurement par cet émetteur;

b) L’émetteur effectue I'opération sur des titres d’'un émetteur assujetti qu’il
détient avec un de ses porteurs conformément aux conditions de titres émis
antérieurement par I'émetteur.

2) Le sous-paragraphe b du paragraphe 1 ne s’applique que si les conditions
suivantes sont réunies:

a) 'émetteur a notifié a l'avance par écrit a I'agent responsable ou, au
Québec, a l'autorité en valeurs mobiliéres la date, le montant, la nature et les conditions
de l'opération visée;

b) 'agent responsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs mobilieres ne
s’est pas opposé par écrit a I'opération visée dans un délai de 10 jours a compter de la
réception de l'avis prévu au sous-paragraphe a ou, si I'agent responsable ou l'autorité
en valeurs mobilieres s’y oppose, I'émetteur doit lui fournir des renseignements relatifs
aux titres que l'agent responsable ou l'autorité en valeurs mobilieres trouve satisfaisants
et accepte.

A.M. 2009-05, a. 3.42.
3.43. Régime enregistré d’épargne-études autogéré
L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une

opération visée effectuée dans un REEE autogéré lorsque les conditions suivantes sont
réunies:

a) 'opération visée est effectuée par I'une des personnes suivantes:
i) un représentant de courtier en épargne collective agissant pour le
compte du courtier;
i) une institution financiére canadienne;

i) en Ontario, un intermédiaire financier;

b) le REEE autogéré limite ses placements aux titres que la personne qui
effectue I'opération visée est autorisée a négocier.
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A.M. 2009-05, a. 3.43.
3.44. Courtier inscrit
L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une

opération visée effectuée par une personne agissant strictement par I'entremise d'un’
mandataire qui est un courtier inscrit.

A.M. 2009-05, a. 3.44.
3.45. Contrats négociables

1) En Alberta, en Colombie-Britanniqgue, au Québec et en Saskatchewan,

'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’appligue pas dans le cadre des
opérations visées suivantes sur des contrats négociables:

a) une opération visée effectuée par une personne agissant strictement par
I'entremise d’un courtier inscrit;

b) une opération visée résultant d’'un ordre non sollicité passé auprés d'une
personne physique qui ne réside pas dans le territoire et n’y exerce pas d’activité;

C) une opération qui peut étre effectuée occasionnellement par des salariés
d’un courtier inscrit remplissant les conditions suivantes:

i) ilIs n’effectuent habituellement pas d’opérations visées sur des
contrats négociables;

i) ils ont été désignés par lI'agent responsable ou, au Québec, par
autorité en valeurs mobilieres comme salariés sans privilege de négociation, soit
individuellement, soit en tant que membres d’une catégorie.

2) Pour I'application du sous-paragraphe b du paragraphe 1, la personne physique:

a) ne fait pas de publicité ou d’activités de promotion visant les personnes se
trouvant dans le territoire au cours des 6 mois précédant I'opération visée;

b) ne verse pas de commission, y compris une commission d’'intermédiaire, a
une personne se trouvant sur le territoire a 'occasion de I'opération visée.

3) Le sous-paragraphe b du paragraphe 1 ne s’applique pas en Saskatchewan.

A.M. 2009-05, a. 3.45.
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3.46. Successions, faillites et liquidations

L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée effectuée par une personne agissant en vertu des actes suivants, lors
de l'exécution d'obligations légales ou de l'administration des affaires d’'une autre
personne:

)
a) une directive, une ordonnance ou un jugement d’un tribunal;
b) un testament;

C) une loi d’'un territoire.

A.M. 2009-05, a. 3.46.
3.47. Salariés d'un courtier inscrit

L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée effectuée sur des titres par un salarié d’'un courtier inscrit si le salarié
n'effectue pas habituellement des opérations visées sur des titres et qu'’il a été désigné
ou accepté par I'agent responsable ou, au Québec, par l'autorité en valeurs mobilieres
comme salarié sans privilege de négociation, soit individuellement, soit en tant que
membre d’'une catégorie.

A.M. 2009-05, a. 3.47.
3.48. Programmes de vente et d’achat pour les propriétaires de petits lots
1) Dans le présent article, on entend par:

«bourse»: 'une des bourses suivantes:

a) TSX Inc;
b) la Bourse de croissance TSX Inc.;
C) une bourse qui remplit les conditions suivantes:
p i) elle a une politique dont I'essentiel est similaire a la politique de
TSX Inc.;

1)) elle est désignée par lautorité en valeurs mobilieres pour
I'application du présent article;

«politiquex»: les textes suivants:
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a) dans le cas de TSX Inc., les articles 638 et 639 [Programmes d’achat et
de vente de lots irréguliers] du Guide a l'intention des sociétés de la TSX, et ses
modifications;

b) dans le cas de la Bourse de croissance TSX, la Politique 5.7,
Programmes de vente ou d’achat pour les propriétaires de petits lots d’actions, et ses'
modifications;

C) dans la cas d'une bourse visée au paragraphe c de la définition de
«bourse», la regle, la politique ou le texte analogue de la bourse relatif aux programmes
d’achat et de vente pour les propriétaires de petits lots.

2) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée effectuée par un émetteur ou par son mandataire sur les titres de
I’émetteur inscrits a la cote d’'une bourse lorsque sont réunies les conditions suivantes:

a) I'opération visée a pour but de permettre aux porteurs de participer a un
programme conforme a la politique de cette bourse;

b) 'émetteur et son mandataire ne donnent pas de conseils a un porteur au
sujet de sa participation a un programme Visé au sous-paragraphe a, si ce n’est une
description du fonctionnement du programme ou de la procédure a suivre pour y
participer, ou les 2 a la fois;

C) l'opération visée est effectuée conformément a la politique de cette
bourse, sans aucune dispense ou dérogation sur un €lément important de la politique;

d) au moment de l'opération, compte tenu d’'un achat effectué dans le cadre
du programme, la valeur de marché du nombre maximal de titres qu’un porteur a le
droit de détenir pour pouvoir participer au programme n’excéde pas 25 000 $.

3) Pour lI'application du sous-paragraphe ¢ du paragraphe 2, une dispense ou une
dérogation relative au nombre maximal de titres qu’un porteur a le droit de détenir pour
pouvoir participer au programme prévu dans la politique ne constitue pas une dispense
ou une dérogation sur un élément important de la politique.

A.M. 2009-05, a. 3.48.
3.49. Conseiller
L'obligation d’inscription a titre de conseiller ne s’applique pas:

a) aux personnes suivantes a condition que les services de conseil ne soient
fournis qu’a titre accessoire par rapport a leur activité ou profession principale:
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)] une institution financiere canadienne et une banque de I'annexe llI;

i) la Banque de développement du Canada prorogée en vertu de la
Loi sur la Banque de développement du Canada (L.C. 1995, c. 28);

iii) une société d’entraide économique ou la Fédération des sociétés'
d’entraide économique du Québec régie par la Loi sur les sociétés d’entraide
economique (chapitre S-25.1);

iv) un avocat, un comptable, un ingénieur, un enseignant ou, au
Québec, un notaire, dans la mesure ou il respecte les conditions suivantes:

A) il s’abstient de recommander les titres d’'un émetteur dans
lesquels il a une participation;

B) il ne recoit pour ses services de conseil aucune
rémunération distincte de celle qu’il regoit normalement dans l'exercice de sa
profession;

V) un courtier inscrit, un associé au sein d’'un courtier inscrit ou un
dirigeant ou salarié d’un courtier inscrit;

b) aux éditeurs ou rédacteurs d'un journal, d'un magazine d'actualité ou
d’'une revue ou d'un périodiqgue commercial ou financier a grand tirage diffusés
régulierement a titre onéreux uniguement aux abonnés payants ou aux acheteurs de la
publication, sans eégard au mode de distribution, dans la mesure ou:

i) ils ne donnent des conseils que par I'entremise de la publication;

i) iIs ne sont pas intéressés, directement ou indirectement, dans les
titres sur lesquels ils donnent des conseils;

i) iIs ne recoivent pour leurs conseils aucune commission ou autre
rémunération distincte de celle qu'ils recoivent a titre d’éditeur ou de rédacteur.

A.M. 2009-05, a. 3.49.

S
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3.50. Courtier en placement agissant comme gestionnaire de portefeuille

1) L'obligation d’inscription a titre de conseiller ne s’applique pas au courtier en
placement inscrit qui gere le portefeuille de ses clients en vertu d'un pouvoir
discrétionnaire qui lui a été accordé par les clients, a condition qu'il soit membre de
I'Organisme canadien de réglementation du commerce des valeurs mobilieres et que
les activités de conseils soient exercées conformément aux régles de cet organisme.

2) L'associé, I'administrateur, le dirigeant ou le salarié du courtier en placement
inscrit visé au paragraphe 1 qui gere un portefeuille pour le courtier est inscrit
conformément a la législation en valeurs mobilieres pour effectuer des opérations
visées sur des titres.

A.M. 2009-05, a. 3.50. :
PARTIE4 PLACEMENTS DE BLOCS DE CONTROLE ?9
4.1. Placements de blocs de contrble '\(b

1) Dans la présente partie, on entend par: (I/Q

Xopération visée a laquelle s’appliquent
bilieres énumérées a I’Annexe B.

«placement d'un bloc de contrble»:
les dispositions de la législation en valeur

2) Les expressions définies Oly{nerprétées dans le Reéglement 62-103 sur le
systeme d’alerte et questions conng:' touchant les offres publiques et les déclarations
d’initiés (chapitre V-1.1, r. 34) éme signification dans le présent reglement.

3) L'obligation de pros@us ne s'applique pas au placement d’'un bloc de contréle
de titres d’'un émette ssUjetti effectué par un investisseur institutionnel admissible
lorsque sont remplie conditions suivantes:

a) @asseur institutionnel admissible:

Q a déposé les déclarations conformément aux régles du systeme
d’alerte \ S dépose selon la partie 4 du Réglement 62-103 sur le systeme d’alerte et

ques connexes touchant les offres publiques et les déclarations d'initi€s;
Q{ i) n’a connaissance d’aucun fait important ou changement important
sujet de I'émetteur assujetti qui n'ait pas encore été rendu public;

i) n’est informé, dans le cours ordinaire de ses activités commerciales
ou d’investissement, d’aucun fait important ou changement important au sujet de
I'émetteur assujetti qui n'ait pas encore été rendu public;
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iv) n'a pas, seul ou avec ses alliés, le controle effectif de I'émetteur
assujetti;

b) aucun des administrateurs ou dirigeants de I'émetteur assujetti n’a été, ou
ne peut raisonnablement étre considéré comme ayant été, choisi, nommeé ou désigné
par l'investisseur institutionnel admissible ou par un de ses alliés; @

activités commerciales ou d’investissement de l'investisseur institutionnel ad

C) le placement du bloc de contréle est effectué dans le cours OW es

d) les titres ne seraient soumis a aucune obligation de conser@h pendant
un délai déterminé en vertu de la législation en valeurs mobiliéres était du fait
gue l'opération constitue le placement d’un bloc de contréle;

e) aucun effort inhabituel n'est fait en vue de préparegle marché ou de créer
une demande pour les titres; ?‘

f) aucune commission ou rémunérati& xtraordinaire n'est payée
relativement au placement du bloc de contréle. Q

4) L’investisseur institutionnel admissible ectue un placement en se prévalant
de la dispense prévue au paragraphe 3 dé %\dans un délai de 10 jours a compter du
placement, une lettre indiquant la date et me du placement, le marché sur lequel
il a été effectué ainsi que le prix auquelélres ont été vendus.

A.M. 2009-05, a. 4.1. (b

4.2. Placements effectué une personne participant au controle apres une
offre publique d’achat

1) L'obligation d spectus ne s’applique pas au placement de titres appartenant
a une personne ighant au contrdle et qui ont été acquis dans le cadre d'une offre

publique d’ach r laquelle une note d’'information a été publiée et déposée, lorsque
sont remplies.\éconditions suivantes:

a '‘émetteur dont les titres ont été acquis dans le cadre de l'offre était
émet assujetti depuis au moins 4 mois a la date de l'offre;

b) la note d'information établie en vue de l'offre fait état de [lintention
Lifectuer le placement;

C) le placement est effectué dans un délai de 20 jours a compter de la date
d’expiration de I'offre;
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d) un avis dintention d’effectuer un placement établi conformément a
'’Annexe 45-102A1, Avis d’intention de placer des titres, en vertu de larticle 2.8 du
Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1, r. 20) est déposé avant le
placement;

e) une déclaration d’initié relative au placement conforme %
formulaire 55-102F2, Déclaration d’initie, ou 55-102F6, Déclaration d’initié, selon Ie,% /
prévu par la Norme canadienne 55-102, Systeme électronique de déclaration d ittés
(SEDI) (chapitre V-1.1, r. 30), est déposee dans un délai de 3 jours apres le pl ent;

f) aucun effort inhabituel n’est fait en vue de préparer le marcﬁj de créer
une demande pour les titres;

s)] aucune commission ou rémunération extraoroﬁaire n‘est payée
relativement au placement. 0

2) La personne participant au contréle visée au paragrafhe 1 n'est pas tenue de se
conformer au sous-paragraphe b de ce paragraphe ue les conditions suivantes

sont remplies: Q

a) une autre personne fait une offr blique d’achat concurrente sur les
titres de I'émetteur faisant I'objet de la note gi%rmation;

b) la personne participant a@réle vend ces titres a cette autre personne
pour une contrepartie qui n'est pas}QJp rieure a celle qui est offerte par cette autre
personne dans le cadre de son ofﬂb

A.M. 2009-05, a. 4.2. \)

PARTIES PLACE ;AU MOYEN D’UN DOCUMENT D'OFFRE CONFORME
A LA POLITIQUE D BOURSE DE CROISSANCE TSX

5.1. Applica '@et interprétation

1) La [@ente partie ne s’applique pas en Ontario.

2) “Dan la présente partie, on entend par:

g; «bon de souscription»: un bon de souscription d'un émetteur placé au moyen
n document d'offre conforme a la politique de la Bourse de croissance TSX et qui

donne au porteur le droit d’acquérir un titre inscrit a la cote ou une portion d'un titre

inscrit a la cote du méme émetteur;

«Bourse de croissance TSX»: la Bourse de croissance TSX Inc.;
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«déclaration relative a un changement postérieur»: une déclaration de
changement important qui est déposée dans un délai de 10 jours apres un changement
important en vertu de la législation en valeurs mobilieres par suite d’'un changement
important qui survient apres la date ou sont signées les attestations du document d’offre
conforme a la politique de la Bourse de croissance TSX, mais avant qu’un souscripteur
ne signe un contrat de souscription; @

«document d’offre conforme a la politique de la Bourse de croissance T@m
document d’offre qui respecte les exigences de la politique de la Bourse; (I/

de titres
olitique de la
e de 12 mois

«placement antérieur selon la politique de la Bourse»: un plac
effectué par un émetteur au moyen d’'un document d’offre conforme
Bourse de croissance TSX qui a été achevé au cours de la pé
précédant immédiatement la date de ce document; B‘

«politiqgue de la Bourse»: la Politique 4.6 - Appel \Da I'épargne au moyen
d’'un document d’offre simplifié et du formulaire 4H - Docunent d’offre simplifie, de la
Bourse de croissance TSX et leurs modifications; '\(b

«produit brut»: le produit brut devant é rsé a I'émetteur pour des titres
inscrits a la cote qui sont placés au moy n document d’offre conforme a la
politique de la Bourse de croissance TSX;

«titre inscrit & la cote»: un titre d@categorle inscrite & la cote de la Bourse de
croissance TSX.

A.M. 2009-05, a. 5.1. \)
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5.2. Placement au moyen d’un document d’offre conforme a la politique de la
Bourse de croissance TSX

Voir 'Annexe D du Réglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r. 20). Ces titres sont librement négociables sauf les titres souscrits par : @

de I'émetteur des titres ou un promoteur de I'émetteur, un placeur de tteur

)] un souscripteur qui, au moment de la souscription, est un initiéﬁ%rd
ou un membre du groupe de professionnels du placeur;

i) un souscripteur pour une somme supérieure a 40 OO@EUF la portion
des titres supérieure a 40 000 $. D‘

La premiére opération visée par des souscripteurs vis@n i ou ii est soumise a
une période de restriction. ?

Cet encadré ne fait pas partie du présent régle;n\ébet n'a pas de valeur officielle.

L'obligation de prospectus ne s’applique Qu placement, par un émetteur, de
titres émis par lui lorsque sont remplies les co dﬁftﬁs suivantes:

a) I'émetteur a déposé une notf nnuelle dans un territoire du Canada;
b) 'émetteur est un déposlaQt EDAR;

C) 'émetteur est L@ggtteur assujetti dans un territoire du Canada et a
déposé dans ce territoire:

)] un@gcument d’'offre conforme a la politique de la Bourse de

croissance TSX;

il ous les documents a déposer en vertu de la Iégislation en valeurs
mobiliéres dexgeerritoire;
!\ iii) toute déclaration relative a un changement postérieur;

d le placement porte sur des titres inscrits a la cote ou sur des unités
@ osées de titres inscrits a la cote et de bons de souscription;

)
e) 'émetteur a déposé aupres de la Bourse de croissance TSX un document
d’offre conforme a la politique de la Bourse de croissance TSX, a I'’égard du placement,
qui remplit les conditions suivantes:
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i) il integre par renvoi les documents suivants de I'émetteur déposés
aupres de l'autorité en valeurs mobiliéres dans un territoire du Canada:

A) la notice annuelle;

B) les derniers états financiers annuels et le rapport de ges%
qui s’y rapporte; '\

C) tous les rapports financiers intermédiaires non au(ﬁPQet le
rapport de gestion qui s’y rapporte qui ont été déposés entre la date f¢ I8 notice
annuelle et la date du document d'offre conforme a la politique deéourse de
croissance TSX;

D) toutes les déclarations de changemenb(nportant déposées
entre la date de la notice annuelle et la date du document d'o@conforme a la politique
de la Bourse de croissance TSX;

E) tous les documents prév {bar le Réglement 43-101 sur
linformation concernant les projets miniers pitre V-1.1, r. 15) et le
Reglement 51-101 sur l'information concernan ® activités pétrolieres et gaziéres
(chapitre V-1.1, r. 23) qui ont été déposés enjre’ Igtlate de la notice annuelle et la date
du document d’offre conforme a la politique$~ Bourse de croissance TSX;

i) il répute intégrée% renvoi toute déclaration relative a un
changement postérieur qui est tranpqlis a un souscripteur en vertu de la présente
partie;

i) il confe X souscripteurs des droits d’action contractuels pour
informations fausses ou tr uses, ainsi que le prévoit la politique de la Bourse;

iv) iNOQnfére aux souscripteurs des droits contractuels de révocation,
ainsi que le prév% olitique de la Bourse;

il contient toutes les attestations prévues par la politique de la
Bourse;

*SX le placement est effectué conformément a la politique de la Bourse;
Q) 'émetteur ou le placeur transmet le document d'offre conforme a la
itique de la Bourse de croissance TSX et toute déclaration relative & un changement
postérieur a chague souscripteur:
i) avant que I'émetteur ou le placeur signe la confirmation de la

souscription résultant d’'un ordre ou de la souscription de titres placés au moyen du
document d’offre conforme aux regles de la Bourse de croissance TSX;
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i) au plus tard a minuit le deuxieme jour ouvrable aprés la signature
du contrat de souscription;

h) les titres inscrits a la cote qui sont émis conformément au document
d’offre conforme a la politique de la Bourse de croissance TSX, ajoutés aux tit@
inscrits a la cote de la méme catégorie qui sont émis dans le cadre de place
antérieurs en vertu de la politigue de la Bourse, n'‘excédent pas I'un des nomTs te

titres suivants: (l/

i) le nombre de titres de la méme catégorie qui sont%n circulation
immédiatement avant que I'émetteur effectue le placement de tjfr e la méme
catégorie au moyen du document d'offre conforme a la politique la Bourse de
croissance TSX; qﬁ‘

i) le nombre de titres de la méme caté qui sont en circulation
immédiatement avant un placement antérieur en vertu de la¥olitique de la Bourse;

i) le produit brut tiré du placement effe ﬁkau moyen du document d’offre
conforme a la politique de la Bourse de crois TSX, ajouté au produit brut des
placements antérieurs en vertu de la pollthue de Ip/Bourse, n'excede pas 2 000 000 $;
)] aucun souscripteur ne peu ¥~uerlr plus de 20% des titres placés au
moyen du document d’offre conforme a litique de la Bourse de croissance TSX;

k) au plus 50% des tl@ placés au moyen du document d'offre conforme a
la politique de la Bourse de cr ce TSX sont assujettis a I'application de l'article 2.5
du Réglement 45-102 sur % te de titres (chapitre V-1.1, r. 20).

A.M. 2009-05, a. 5.2;

5.3. Obligatio prlaceur

Le pla@ qui remplit les criteres d’admissibilité au titre de «parrain» en vertu de
¥-Parrainage et exigences connexes de la Bourse de croissance TSX et
lons signe le document d’offre conforme a la politique de la Bourse de
e TSX et se conforme au Appendix 4A -Due Diligence Report de cette bourse.

@lé 2009-05, a. 5.3.

2010-17, a. 2.
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PARTIE6 DECLARATIONS
6.1. Déclaration de placement avec dispense
1) L’émetteur qui place ses propres titres ou le preneur ferme qui place des titres

gu'’il a acquis en vertu du paragraphe 2 de l'article 2.33 dépose une déclaration s'il
prévaut d’'une dispense prévue aux dispositions suivantes: '\

a) l'article 2.3; (I/O

b) l'article 2.5;

C) le paragraphe 1 ou 2 de l'article 2.9; @

d)  larticle 2.10; 0
e) l'article 2.12; E

f) l'article 2.13;

Q
s)] l'article 2.14; (I/
h) l'article 2.19; @?‘

i) I'article 2.30; f\

)] l'article 5.2. \)

2) L’émetteur ou le p@ur ferme dépose la déclaration dans le territoire ou le
placement a lieu dansQ_Qé ai de 10 jours apres celui-ci.

A.M. 2009-05, a. .
6.2. Excepyols al'obligation de déclaration

1) L teur n'est pas tenu de déposer la déclaration prévue a l'article 6.1, lors
d'un pIa&ment de titres sous le régime de la dispense prévue au sous-paragraphe a du
p@aphe 1 de cet article, dans le cas d’'un placement de titres de créance émis par
% u, en méme temps que le placement de titres de créance, de titres de capitaux
pres émis par lui, aupres d’une institution financiére canadienne ou d’'une banque de
'annexe lIl.

2) Un fonds d’investissement n’est pas tenu de déposer la déclaration prévue a
I'article 6.1 pour un placement sous le régime d’une dispense prévue a l'article 2.3, 2.10
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ou 2.19, lorsque la déclaration est déposée au plus tard 30 jours apres la cloture de
I'exercice financier du fonds d’investissement.

A.M. 2009-05, a. 6.2; A.M. 2010-17, a. 3.
6.3. Forme de la déclaration de placement avec dispense @

1) La déclaration prévue a larticle 6.1 est établie en la forme prévue d@ es
annexes suivantes : (l/

a) a I'Annexe 45-106A1 dans tous les territoires, sauf ?B(:olombie-
Britannique,;

b) a I’Annexe 45-106A6 en Colombie-Britannique. D‘

2) Sauf au Manitoba, I'émetteur qui effectue un plac Qsous le régime d'une
dispense de prospectus qui n’est pas prévue par le présenXreglement est dispensé de
I'obligation, prévue dans la |égislation en valeurs mobjli , de déposer une déclaration
des opérations visées ou des placements avec di éﬁee en la forme prévue par cette
|égislation, s'il dépose une déclaration de %cement avec dispense établie
conformément a ’Annexe 45-106A1 ou, en C% fe Britannique, a '’Annexe 45-106A6.

A.M. 2009-05, a. 6.3. @E

6.4. Forme de la notice d’offre r\

1) La notice d’offre prévu ‘(Qrticle 2.9 ou 3.9 est établie en la forme prévue a
’Annexe 45-106A2. :3

2) Malgré le para he™l, 'émetteur admissible peut établir une notice d’'offre en la
forme prévue a I'Ar&-lOGAB.
yi

A.M. 2009-05, W

6.5. For e lareconnaissance de risque

1) ﬂ:kformulaire de reconnaissance de risque visé au paragraphe 15 de l'article 2.9
e@bli en la forme prévue a I'’Annexe 45-106A4.

g/ En Saskatchewan, le formulaire de reconnaissance de risque visé a l'article 2.6
ou 3.6 est établi en la forme prévue a I’Annexe 45-106A5.

A.M. 2009-05, a. 6.5; A.M. 2010-17, a. 4.
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6.6. Utilisation des renseignements figurant a I’Appendice | de
I’Annexe 45-106A6

Il est interdit a quiconque d'utiliser, directement ou indirectement, les
renseignements figurant a I’Appendice | du formulaire prévu a I’Annexe 45-106A6, en
totalité ou en partie, autrement qu’'a des fins de recherche sur I'’émetteur en vue d%
placement. '\

Al1-316, a. 2. (1/0
PARTIE 7 DISPENSES

N
7.1. Dispenses D‘Qv

1) L'agent responsable ou l'autorité en valeurs mobilieNgs peut accorder une
dispense de l'application de tout ou partie des disposition ésent reglement, sous
réserve des conditions ou restrictions prévues dans la dispe¥se.

2) En Ontario, seul l'agent responsable peb’é&corder une telle dispense, et

seulement a I'égard de la partie 6. q/
3) Sauf en Ontario, cette dispense e ordée conformément a la loi visée a
'Annexe B du Reglement 14-101 sur le initions (chapitre V-1.1, r. 3), vis-a-vis du

nom du territoire intéressé.

N

A.M. 2009-05, a. 7.1. (b
PARTIE8 DISPOSITIO IANSITOIRES ET ENTREE EN VIGUEUR
8.1. Investissemen ditionnel — fonds d’investissement — dispense de
I'obligation de prosagtus

L'obligat e prospectus ne s’applique pas au placement par un fonds
d’'investissenmgni)de titres émis par lui avec un souscripteur qui a souscrit les titres a
I'origine p on propre compte avant le 28 septembre 2009, lorsque sont remplies les

conditios Ivantes:

a) a l'origine, le souscripteur a souscrit les titres en vertu de l'une des
jSMositions suivantes:

i) en Alberta, I'ancien paragraphe e de l'article 86 et I'ancien sous-
paragraphe d du paragraphe 1 de l'article 131 du Securities Act (R.S.A. 2000, c. S-4),
tels gu’ils étaient rédigés avant leur remplacement par le paragraphe a de l'article 9 et
l'articlel3 du Securities Amendment Act 2003 (S.A. 2003, c.32), et les articles 66.2
et 122.2 du Rules (General) du Alberta Securities Commission (Alta. Reg. 46/87);
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i) en Colombie-Britannique, les paragraphes 2, 5 et 22 de l'article 45
et les paragraphes 2, 4 et 19 de l'article 74 du Securities Act (R.S.B.C. 1996, c. 418);

iii) a Ile-du-Prince-Edouard, le sous-paragraphe d du paragraphe 3
de l'article 2 du Securities Act (R.S.P.E.l. 1988, c. S-3) et le Prince Edward Island Lo
Rule 45-512 - Exempt Distributions - Exemption for Purchase of Mutual Fund Secu&
du Securities Office; O

iv) au Manitoba, le paragraphe 3 de l'article 19 et le sou%raphe

a du paragraphe 1 de l'article 58 de la Loi sur les valeurs mobilieres (C. . €. S50)
et I'article 90 du Réglement sur les valeurs mobilieres (Regl. du Man. 4 8 R);

V) au Nouveau-Brunswick, larticle 2.8 de Da Regle 45-501,
Exemptions relatives au prospectus et a l'inscription de la_ C§mmission des valeurs
mobilieres du Nouveau-Brunswick; ?

vi) en Nouvelle-Ecosse, le sous-pakr{ia‘gtphe e du paragraphe 1 de
l'article 41 et le sous-paragraphe d du paragraph e l'article 77 du Securities Act
(R.S.N.S. 1989, c. 418); 6

vil)  au Nunavut, les paragr, Ns c et z de l'article 3 du Blanket Order
No.1 du Registraire des valeurs mobiliereg %

viii)  en Ontario, le sw-paragraphe 5 du paragraphe 1 de l'article 35 et
le sous-paragraphe d du paragra 1'de l'article 72 de la Loi sur les valeurs mobilieres
et larticle 2.12 du Ontan ecurities Commission Rule 45-501, Exempt
Distributions ((2004) 27 OS 3) entré en vigueur le 12 janvier 2004;

iX) a uebec, l'ancien article 51 et l'ancien paragraphe 2 de
l'article 155.1 de la sur les valeurs mobilieres (chapitre V-1.1) tels gu’ils étaient
rédigés avant Ie@ tembre 2009;

en Saskatchewan, le sous-paragraphe e du paragraphe 1 de

I'article 39, e sous-paragraphe d du paragraphe 1 de l'article 81 du The Securities
Act, 19 7S. 1988-89, c. S-42.2);

e Xi) a Terre-Neuve-et-Labrador, le sous-paragraphe e du paragraphe 1
@’ rticle 36 et le sous-paragraphe d du paragraphe 1 de l'article 73 du Securities Act;

xii)  dans les Territoires du Nord-Ouest, les paragraphes c et z de
I'article 3 du Blanket Order No. 1 du Registraire des valeurs mobiliéres;
b) le placement porte sur des titres de la méme catégorie ou série que celle
des titres placés a l'origine;
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C) a la date du placement, le porteur détient des titres du fonds
d’'investissement dont, selon le cas:

i) le colt d’acquisition est au moins égal a la somme minimale prévue
par la disposition de la |égislation en valeurs mobilieres visée au sous-paragraphe a@
vertu de laquelle le placement initial a été effectué; '\

i) la valeur liquidative est au moins égale a la somme(ﬁmale
prévue par la disposition de la législation en valeurs mobilieres visé sous-

paragraphe a en vertu de laquelle le placement initial a été effectué. ?~

Dx

L’article 8.1.1 ne s’applique plus, dans tous les territoires, depuis le 27 mars 2010.

X7
8.1.1. Investissement additionnel —fonds d’investissement — dispense de
I’obligation d’inscription

A.M. 2009-05, a. 8.1.

1) Le présent article cesse de s'appliguer dans tous les territoires aprées
le 27 mars 2010.

2) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée effectuée par un fonds d'investissement sur des titres émis par lui avec
un souscripteur qui a souscrit des titres a l'origine pour son propre compte avant
le 28 septembre 2009, lorsque sont remplies les conditions suivantes:

a) a l'origine, le souscripteur a souscrit les titres en vertu de l'une des
dispositions suivantes:

i) en Alberta, I'ancien paragraphe e de l'article 86 et I'ancien sous-
paragraphe d du paragraphe 1 de l'article 131 du Securities Act, tels qu’ils étaient
rédigés avant leur remplacement par le paragraphe a de larticle 9 et l'article 13 du
Securities Amendment Act 2003, et les articles 66.2 et 122.2 du Rules (General) du
Alberta Securities Commission;

i) en Colombie-Britannique, les paragraphes 2, 5 et 22 de l'article 45
et les paragraphes 2, 4 et 19 de l'article 74 du Securities Act;

< R .
i) a I'lle-du-Prince-Edouard, le sous-paragraphe d du paragraphe 3

de l'article 2 du Securities Act et le Prince Edward Island Local Rule 45-512 - Exempt
Distributions - Exemption for Purchase of Mutual Fund Securities du Securities Office;
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iv) au Manitoba, le paragraphe 3 de l'article 19 et le sous-paragraphe
a du paragraphe 1 de l'article 58 de la Loi sur les valeurs mobilieres (C.P.L.M. c. S50)
et I'article 90 du Reglement sur les valeurs mobilieres (Regl. du Man. 491/88 R);

V) au Nouveau-Brunswick, larticle 2.8 de la Regle 45-501,
Exemptions relatives au prospectus et a linscription de la Commission des valeurs
mobilieres du Nouveau-Brunswick;

Vi) en Nouvelle-Ecosse, le sous-paragraphe e du paragraphe 1 de
I'article 41 et le sous-paragraphe d du paragraphe 1 de l'article 77 du Securities Act;

vii)  au Nunavut, les paragraphes c et z de l'article 3 du Blanket Order
No.1 du Registraire des valeurs mobilieres;

viii)  en Ontario, le sous-paragraphe 5 du paragraphe 1 de l'article 35 et
le sous-paragraphe d du paragraphe 1 de l'article 72 de la Loi sur les valeurs mobilieres
et l'article 2.12 du Ontario Securities Commission Rule 45-501, Exempt Distributions
entré en vigueur le 12 janvier 2004;

iX) au Québec, l'ancien article 51 et l'ancien paragraphe 2 de
l'article 155.1 de la Loi sur les valeurs mobilieres (L.R.Q., c. V-1.1) tels gu’ils étaient
rédigés avant le 28 septembre 2009;

X) en Saskatchewan, le sous-paragraphe e du paragraphe 1 de
l'article 39 et le sous-paragraphe d du paragraphe 1 de l'article 81 du The Securities
Act, 1988;

Xi) a Terre-Neuve-et-Labrador, le sous-paragraphe e du paragraphe 1
de l'article 36 et le sous-paragraphe d du paragraphe 1 de I'article 73 du Securities Act;

xii)  dans les Territoires du Nord-Ouest, les paragraphes c et z de
I'article 3 du Blanket Order No. 1 du Registraire des valeurs mobiliéres;

b) 'opération visée est effectuée sur des titres de la méme catégorie ou série
gue l'opération visée initiale;

C) a la date de l'opération visée, le porteur détient des titres du fonds
d’investissement dont, selon le cas:
< . e L L . ,
)] le colt d’acquisition est au moins égal a la somme minimale prévue
par la disposition de la |égislation en valeurs mobilieres visée au sous-paragraphe a en
vertu de laquelle I'opération visée initiale a été effectuée;
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i) la valeur liquidative est au moins égale a la somme minimale
prévue par la disposition de la législation en valeurs mobilieres visée au sous-
paragraphe a en vertu de laquelle I'opération visée initiale a été effectuée.

A.M. 2009-05, a. 8.1.1.
8.2. Définition de «investisseur qualifié» — fonds d’investissement '\@

Le fonds d’investissement qui a placé des titres auprés de personnes eﬂ'@u de
'une des dispositions suivantes est un fonds d’investissement vis& a¥ sous-
paragraphe ii du paragraphe n de la définition de «investisseur qualifié»; v

a) en Alberta, l'ancien paragraphe e de [larticle 86 'ancien sous-
paragraphe d du paragraphe 1 de l'article 131 du Securities Act A. 2000, c. S-4),
tels gu’ils étaient rédigés avant leur remplacement par le patadsgphe a de l'article 9 et
l'article 13 du Securities Amendment Act 2003 (S.A. 200 ™»2?2), et les articles 66.2
et 122.2 du Rules (General) du Alberta Securities Commissi¥n (Alta. Reg. 46/87);

b) en Colombie-Britannique, les paragr@éi 2, 5 et 22 de l'article 45 et les
paragraphes 2, 4 et 19 de l'article 74 du Securiti?el/ (R.S.B.C. 1996, c. 418);

) a IMle-du-Prince-Edouard, le Bus-paragraphe d du paragraphe 3 de
I'article 2 du Securities Act (R.S.P.E.I. 1 c. S-3) ou le Local Rule 45-512 - Exempt
Distributions - Exemption for Purchase ttual Fund Securities;

d) au Manitoba, le parﬁgga}he 3 de l'article 19 et le sous-paragraphe a du
paragraphe 1 de larticle 58 deJa*foi sur les valeurs mobilieres (C.P.L.M. c. S50) et
I'article 90 du Reglement su aleurs mobilieres (Régl. du Man. 491/88 R);

e) au Nouvgdu-Brunswick, larticle 2.8 de la Regle 45-501, Exemptions
relatives au prospect t a I'inscription;

et le sou graphe d du paragraphe 1 de [larticle 77 du Securities

f) e %&velle-Ecosse, le sous-paragraphe e du paragraphe 1 de l'article 41
ssqla)a
Act (R.S.N(SAHLO89, c. 418);

*g& au Nunavut, les paragraphes c et z de l'article 3 du Blanket Order No. 3;

zﬁéh) en Ontario, le sous-paragraphe 5 du paragraphe 1 de l'article 35 et le
s-paragraphe d du paragraphe 1 de l'article 72 de la Loi sur les valeurs mobilieres et
larticle 2.12 du Ontario Securities Commission Rule 45-501, Exempt
Distributions ((2004) 27 OSCB 433) de la Commission des valeurs mobilieres de
I’Ontario entré en vigueur le 12 janvier 2004;
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i) au Queébec, I'ancien article 51 et I'ancien paragraphe 2 de l'article 155.1
de la Loi sur les valeurs mobilieres (L.R.Q., c. V-1.1) tels qu’ils étaient rédigés avant
le 28 septembre 2009;

)] en Saskatchewan, le sous-paragraphe e du paragraphe 1 de l'article 39 et
le sous-paragraphe d du paragraphe 1 de l'article 81 de The Securities Act, 1
(S.S. 1988-89, c. S-42.2); '\

k) a Terre-Neuve-et-Labrador, le sous-paragraphe e du paragraﬁz? de
I'article 36 et le sous-paragraphe d du paragraphe 1 de l'article 73 du Secur@s ct;

)] dans les Territoires du Nord-Ouest, les paragraphes c @article 3du
Blanket Order No.2. D‘

8.3. Disposition transitoire — émetteur a peu d’actionnglres —dispense de
I'obligation de prospectus '\

1) Dans le présent article, on entend par: Q

A.M. 2009-05, a. 8.2. \>

«émetteur a peu dactionnaires»; B closely-held issuer défini dans le
Rule 45-501 (2004) de la CVMO; Q

«Rule 45-501 (2001) de MO»: le Ontario Securities Commission
Rule 45-501, Exempt Distribution@j( 001) 24 OSCB 7011) de la Commission des
valeurs vigueur 12 janvier 20(@

2) L'obligation de pr@ctus ne s'appligue pas au placement de titres placés
antérieurement par ugryemetteur a peu d'actionnaires en vertu de larticle 2.1 du
Rule 45-501 (2001) CVMO ou de larticle 2.1 du Rule 45-501 (2004) de la CVMO
auprés d’un sou ﬁﬁur qui souscrit les titres pour son propre compte et entre dans
'une des caté6' suivantes:

S administrateurs, dirigeants, salariés, fondateurs ou personnes

NG
partici&?\ contrdle de I'’émetteur;

b) les conjoint, pére et mere, grands-parents, freres, sceurs ou enfants des
inistrateurs, membres de la haute direction, fondateurs ou personnes participant au
tréle de I'émetteur;
C) les pére et mére, grands-parents, freres, sceurs ou enfants du conjoint des
administrateurs, membres de la haute direction, fondateurs ou personnes participant au
contrble de I'émetteur;
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d) les amis tres proches des administrateurs, membres de la haute direction,
fondateurs ou personnes participant au contrdle de I'émetteur;

e) les proches partenaires des administrateurs, membres de la haute
direction, fondateurs ou personnes participant au controle de I'émetteur;

f) les conjoint, pere et mére, grands-parents, freres, sceurs ou enfanl&@
porteur vendeur ou du conjoint de ce dernier; Q

0) les porteurs actuels de I'émetteur; (l/

h) les investisseurs qualifiés; @E

)] une personne dont les titres comportant droit de vo ont en majorité la

propriété véritable de personnes visées aux sous-paragr s a a h ou dont les
administrateurs sont en majorité des personnes visées aux?~ aragraphes a a h;

)] une fiducie ou une succession dont toug@bénéficiaires ou une majorité
des fiduciaires ou des liquidateurs sont des perso& ViSées aux sous-paragraphes a

YV
K) une personne qui n'est pas du@lic.

A.M. 2009-05, a. 8.3.
N

L’article 8.3.1 ne s’applique plus, dans tous les territoires, depuis le 27 mars 2010.

i
8.3.1. Disposition transitoire — émetteur a peu d’actionnaires — dispense de
I'obligation d’inscription

1) Le présent article cesse de s'appliquer dans tous les territoires apres
le 27 mars 2010.

2) Dans le présent article, on entend par:

«émetteur a peu dactionnaires»: le closely-held issuer défini dans le
Rule 45-501 (2004) de la CVMO;

«Rule 45-501 (2001) de la CVMO»: le Ontario Securities Commission

Rule 45-501, Exempt Distributions de la Commission des valeurs mobilieres de
I'Ontario entré en vigueur le 30 novembre 2001;

Réglement 45-106 31 mai 2013 PAGE 99



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 31 MAI 2013 AU 4 MAI 2015

«Rule 45-501 (2004) de la CVMO»: le Ontario Securities Commission
Rule 45-501, Exempt Distributions de la Commission des valeurs mobilieres de
I'Ontario entré en vigueur 12 janvier 2004;

3) L'obligation d’inscription a titre de courtier ne s’applique pas dans le cadre d’'une
opération visée sur des titres placés antérieurement par un émetteur a peu
d’actionnaires en vertu de larticle 2.1 du Rule 45-501 (2001) de la CVMO ou de'
I'article 2.1 du Rule 45-501 (2004) de la CVMO aupres d’un souscripteur qui souscrit les
titres pour son propre compte et entre dans I'une des catégories suivantes:

a) les administrateurs, dirigeants, salariés, fondateurs ou personnes
participant au contréle de I'émetteur;

b) les conjoint, pére et mere, grands-parents, freres, sceurs ou enfants des
administrateurs, membres de la haute direction, fondateurs ou personnes participant au
contrble de I'émetteur;

C) les pére et meére, grands-parents, freres, sceurs ou enfants du conjoint des
administrateurs, membres de la haute direction, fondateurs ou personnes participant au
contrble de I'émetteur;

d) les amis trés proches des administrateurs, membres de la haute direction,
fondateurs ou personnes participant au controle de I'émetteur;

e) les proches partenaires des administrateurs, membres de la haute
direction, fondateurs ou personnes participant au controle de I'émetteur;

f) les conjoint, pére et mére, grands-parents, freres, sceurs ou enfants du
porteur vendeur ou du conjoint de ce dernier;

0) les porteurs actuels de I'émetteur;
h) les investisseurs qualifiés;
i) une personne dont les titres comportant droit de vote sont en majorité la

by

propriété véritable de personnes visées aux sous-paragraphes a a h ou dont les
administrateurs sont en majorité des personnes visées aux sous-paragraphes a a h;

)] une fiducie ou une succession dont tous les bénéficiaires ou une majorité
des fiduciaires ou des liquidateurs sont des personnes visées aux sous-paragraphes a
a h;

k) une personne qui n’est pas du public.

A.M. 2009-05, a. 8.3.1.
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8.4. Disposition transitoire — plan de réinvestissement

Malgré le paragraphe 5 de l'article 2.2 ou 3.2, si le plan de réinvestissement de
'émetteur a été établi avant le 28 septembre 2009 et prévoit le placement de titres
d’'une catégorie ou d’'une série différente de celle des titres auxquels le dividende o%
distribution est attribuable, 'émetteur, le fiduciaire, le dépositaire ou I'administrate
plan doit fournir a chaque personne qui est déja un participant la descriptj es
principales caractéristiques des titres faisant I'objet d’'une opération visée eﬂ'@u du
plan ou un avis leur indiquant la fagon d’obtenir ces renseignements, au pys Yard 140
jours apres la fin du premier exercice de I'émetteur se terminant le 28 s&nbre 2009
ou par la suite.

AM. 2009-05, a. 8.4, D
8.5. Application de la partie 3 ?9

La partie 3 cesse de s’appliquer dans t@ les territoires a compter
du 27 mars 2010.

A.M. 2009-05, a. 8.5. (I/Q
N\
8.6. Abrogation ?‘

Le présent reglement rempipge le Reglement 45-106 sur les dispenses de
prospectus (A.M. 2005-20, 05-08{9

A.M. 2009-05, a. 8.6. \)

8.7. Entrée en vigu '
(Omis) \>

4\
&
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ANNEXE A .
DISPENSES POUR LES CONTRATS A CAPITAL VARIABLE (article 2.39)

TERRITOIRE REFERENCE DANS LA LEGISLATION

ALBERTA Les expressions «contract of insurance», «group insurances;,
«life insurance» et «policy» ont le sens qui leur est attribué da@
le Insurance Act (R.S.A. 2000, c. I-3) et le reglement d’applic&'Q

de cette loi.

On entend par «insurance company» un assureur aﬁ}ons du
Insurance Act qui est titulaire d’'un permis en vertu Ne e loi.

COLOMBIE-BRITANNIQUE Les expressions «contract», «group insurance&E«policy» ont le
%

sens qui leur est attribué dans le Insuranc .S.B.C. 1996,
c. 226) et le reglement d’application de cgte

Financial Institutions Act (R.S.B.C 1986, c. 141) et le reglement

d’application de cette loi.
On entend par «insur ;company» une compagnie

ance
d’assurance, ou une comﬁ\%\ie d’assurance extraprovinciale,
autorisée a exercer son M e en vertu du Financial Institutions
Act (R.S.B.C. 1996, c.@).

L'expression «life insurance» a le se?s q i est attribué dans le

ILE-DU-PRINCE-EDOUARD Les expressiong «Copffact», «group insurance», «insurer», «life
insurance» ei «Mlicy» ont le sens qui leur est attribué aux

articles 1 et1 Insurance Act (R.S.P.E.I. 1998, c. I-4).
On en par «insurance company» une compagnie
d’assyrance titulaire d’un permis en vertu de I'lnsurance Act.

MANITOBA L xpressions «contrat d’assurance», «assurance collective»,
«aselirance-vie» et «police» ont le sens qui leur est attribué dans
\) Loi sur les assurances (C.P.L.M. c. 140) et le reglement

Q d’application de cette loi.

On entend par «société d’assurance» un assureur au sens de la
Q~ Loi sur les assurances titulaire d’une licence en vertu de cette loi.
NOUVEAU-BRUNS @ Les expressions «assurance-groupe», «assurance-vie» et

«contrat d’assurance» et «police» ont le sens qui leur est attribué

dans la Loi sur les assurances (L.R.N.-B. 1973, c. I-12) et le

reglement d’application de cette loi.
\O On entend par «compagnie d’assurance» un assureur au sens
! de la Loi sur les assurances titulaire d'un permis en vertu de
cette loi.
@LLE—ECOSSE Les expressions «contract», «group insurance», «life insurance»
et «policy» ont le sens qui leur est attribué dans le Insurance Act

(R.S.N.S. 1989, c.231) et le reglement d’application de cette loi.

L’expression «insurance company» a le sens qui lui est attribué
au sous-paragraphe a du paragraphe 1 de l'article 3 du General
Securities Rules (N.S. Reg. 51/96).

ONTARIO Les expressions «contrat», «assurance vie» et «police» ont le
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TERRITOIRE REFERENCE DANS LA LEGISLATION

sens qui leur est attribué aux articles 1 ou 171 de la Loi sur les
assurances (L.R.O. 1990, c. I-8).

L'expression «life insurance» a le sens qui lui est attribué a
’Annexe 1 par ordre du surintendant, Services financiers.

L’expression «insurance company» a le sens qui lui est attrib@
au paragraphe 2 de [larticle 1 du General Regul"\
(R.R.O. 1990, Reg. 1015).

QUEBEC Les expressions «assurance collective», «assurance !])ﬂ vie»,
«contrat d’assurance» et «police» ont le sens qui eSattfibué par
le Code civil du Québec (1991, chapitre 64).

On entend par «compagnie d’assurance» ureur titulaire
d’un permis en vertu de la Loi sur les assyura (chapitre A-32).

SASKATCHEWAN Les expressions «contract», «life in uraDcsa» et «policy» ont le
sens qui leur est attribué a I’article@ Saskatchewan Insurance

Act (S.S. 1978, c. S-26)
L'expression «group insura e»E le sens qui lui est attribué a
l'article 133 de cette loi. PB

permis en vertu Saskatchewan Insurance Act. Les
expressions «cqntratff «assurance collective» et «police» ont le
sens qU| Ie attribué dans la Loi sur les assurances

(L.R.T.N c I-4).
On ent «compagnie d’assurance» un assureur au Sens
oi

de Ia SWr les assurances qui est titulaire d’'un permis en vertu

TERRITOIRES DU NORD-OUEST  On entend par «in;g@e company» un assureur titulaire d’'un

o) -
YUKON es™Bxpressions «contrat d'assurance», «assurance collective»,
Jassurance sur la vie» et «police» ont le sens qui leur est attribué
Q dans la Loi sur les assurances (L.R.Y. 2002, c. 119).

On entend par «compagnie d’assurance» un assureur au Sens
QQ. de la Loi sur les assurances qui est titulaire d'un permis en vertu

de cette loi.

AM. 2009-0@%.

A\O

&
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ANNEXE B A
PLACEMENT D’UN BLOC DE CONTROLE (PARTIE 4)

TERRITOIRE REFERENCE DANS LA LEGISLATION EN VALEURS
MOBILIERES

ALBERTA Sous-paragraphe iii du paragraphe p de I'article 1 du Securities@
Act.

COLOMBIE-BRITANNIQUE Paragraphe c de la définition de « distribution » prévue 2 O
l'article 1 du Securities Act. ‘7/

ILE-DU-PRINCE-EDOUARD Sous-paragraphe iii du paragraphe f de I'article 1?8 curities
Act.

MANITOBA Paragraphe b de la définition de «premiegplac®ment auprés du

public» prévue au paragraphe 1 de Il'artic de la Loi sur les
valeurs mobiliéres.

NOUVEAU-BRUNSWICK Paragraphe c de la définition de ement» prévue au
paragraphe 1 de l'article 1 dela L§i sur les valeurs mobilieres
(L.N.-B. 2004, ch. S-5.5). Fb

NOUVELLE-ECOSSE Disposition iii du sous@%?aphe 1 du paragraphe 1 de
l'article 2 du Securij .

dlﬁnition de «placement» prévue au
rticle 1 de la Loi sur les valeurs mobiliéres.

ONTARIO Paragraphe c d
paragraphe 1

QUEBEC Paragra e la définition de «placement» prévue a l'article 5

les valeurs mobiliéres (chapitre V-1.1).

SASKATCHEWAN Dﬁhsitlon iii du sous-paragraphe r du paragraphe 1 de I'article 2
de Pe Securities Act, 1988.

TERRE-NEUVE-ET-LABRADO Qisposition iii du sous-paragraphe 1 du paragraphel de l'article 2
du Securities Act.

TERRITOIRES DU NOR Q‘EST Sous-paragraphe c de la définition de «placement» prévue au
paragraphe 1 de l'article 1 de la Loi sur les valeurs mobilieres

@ (L.R.T.N.-O. 1988, c. S-5).
YUKON 0 Sous-paragraphe c de la définition de «placement» prévue au
paragraphe 1 de l'article 1 de la Loi sur les valeurs mobilieres
O (L.R.Y. 2002, c. 201).

m%. B.
s
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ANNEXE 45-106A1
DECLARATION DE PLACEMENT AVEC DISPENSE

Sauf en Colombie-Britannique, la déclaration de placement avec dispense
prévue a larticle 6.1 du Reglement 45-106 sur les dispenses de prospectus et
d’inscription (chapitre V-1.1, r. 21) doit contenir les renseignements suivants. @
Colombie-Britannique, la déclaration est établie en la forme prévu .
’Annexe 45-106A6.

Renseignements sur I’émetteur ou le preneur ferme \(l/

Rubrique 1: Indiquer le nom de I'’émetteur des titres placés ainsi gu Zgresse et le
numéro de téléphone de son sieége. Si I'émetteur des titres pla est un fonds
d’'investissement, indiquer le nom du fonds d’investissement &dournir le nom du
gestionnaire du fonds d’investissement ainsi que l'adresse e}tb numeéro de téléphone
de son siege. Donner aussi I'ancien nom de I'émetteur s'il ngé depuis la derniere
déclaration. Si un preneur ferme fait la présente déclarati§n, indiquer également son
nom ainsi que I'adresse et le numéro de téléphone de s@siége.

Rubrique 2: Indiquer si I'émetteur est émetteur, jetti ou non et, dans l'affirmative,
chacun des territoires ou il est assujetti. \

Rubrique 3: Indiquer le secteur d’activité emetteur en cochant la case approprié€e.

[ ] Biotechnologie N Mines
(b exploration et développement

\) exploitation
Services financiers Q Pétrole et gaz
sociétés et f?j’.in estissement
I

L]

sociétés de p ents hypothécaires Immobilier

Foresteri

Te@ogie de pointe
nh
ustrie

alités du placement

Services publics

[]
[]
[]
[]

Autre (préciser)

O 0O 0O o

Rubrique 4: Donner les renseignements demandés a I'Appendice I. Cet appendice est
congu pour aider a remplir la présente déclaration.

Rubrique 5: Indiquer la date du placement. Si la déclaration concerne des titres placés
a plusieurs dates, indiquer toutes les dates.
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Rubrique 6: Pour chaque titre placé:

a) décrire le type;

b) indiquer le nombre total des titres placés. Si le titre est convertible%
eéchangeable, décrire le type du titre sous-jacent ainsi que les modalités d’exerciq\
de conversion et la date d’échéance, s'il y a lieu; 0

) indiquer la ou les dispenses invoquées. \(l/
Rubrique 7: Remplir le tableau suivant pour chaque territoire canagje étranger ou

résident les souscripteurs ou acquéreurs des titres. Ne pas tenir comXg des titres émis
en paiement de commissions, y compris de commissions d’gMermédiaires. Cette

information est demandée a la rubrique 8, ci-apres. Q

O
Territoires ou les souscripteurs ou Nombre de Prix p\fntre Produit du placement
acquéreurs résident souscripteurs ou ('5 CA)* dans le territoire
acquéreurs \ ($ CA)
~AQ
VvV
N
Nombre total de souscripteurs ou
acquéreurs

Produit du placement dans

I'ensemble des territoires ($ CA)
Note 1: Si les titres sont émis a différents prix, indi

e prix le plus haut et le prix le plus bas.

Commissions et commisaéd’intermédiaires

Rubrique 8: Remplir ableau suivant a propos de chaque personne qui a regu ou
recevra une rémun&g§on dans le cadre du ou des placements. La rémunération
comprend les ssions, les escomptes et les autres paiements de nature
semblable. Ne Mclure les paiements pour services connexes, tels que les services
de bureau, ['i ssion et les services juridiques ou comptables.

?i titres émis en rémunération sont, en tout ou en partie, des titres
convemdles, comme des bons de souscription ou des options, décrire leurs modalités,
d echéance et le prix d’exercice ou de levée, dans une note de bas de page. Ne
% inclure le prix d’exercice ou de levée des titres convertibles dans le montant total de

7z

émunération, sauf s’ils ont été convertis.
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Especes Titres Montant total
($CA) Nombre et Prix par titre Dispense dela @
type des titres invoquée et rémunérago
émis date du ($ @\
placement ‘,‘(/
AN
Sg

X

Rubrique 9: Dans le cas d'un placement effectué en Ontarig, §indre I'’Autorisation de
collecte indirecte de renseignements personnels pour le ements en Ontario, ci-
jointe. Ne déposer cette autorisation qu’aupres dela¥Commission des valeurs
mobiliéres de I'Ontario. '\

Attestatiogzlo

Au nom [de I'émetteur/du preneur ], jatteste que les déclarations faites
dans les présentes sont véridiques. @

Date: f\
o)

AN
Nom [de I'’émetteur/du pren me]
(en caracteres d'imprimeri

&

Nom, titre et n° d ophone du signataire
(en caractéres imerie)

O
Signaﬁ

é@pﬂons

La personne qui dépose la déclaration doit effacer les mots entre crochets qui
sont sans objet.

Rubrique 10: Sila personne a qui s'adresser au sujet des renseignements fournis dans
la déclaration n’est pas le signataire de I'attestation, indiquer son nom, son poste et son
numéro de téléphone.
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QUICONQUE FOURNIT DE L'INFORMATION FAUSSE OU TROMPEUSE DANS LA
PRESENTE DECLARATION COMMET UNE INFRACTION.

Avis — Collecte et utilisation des renseignements personnels

Les renseignements personnels a fournir conformément a la présente an @
sont recueillis pour le compte des autorités en valeurs mobilieres ou, s'il y a Ii@ es
agents responsables en vertu du pouvoir qui leur est conféré et utilisés par el@ fins
de I'application de la Iégislation en valeurs mobiliéres. \

Pour toute question relative a la collecte et a l'utilisation de ceg eignements,
priere de communiquer avec l'autorité en valeurs mobilieres ou, s a lieu, l'agent
responsable des territoires ou la déclaration est déposée, aux agpesses indiquées ci-
apres.

Autorisation de collecte indirecte des rengﬁnements
personnels pour les placementsfer) Ontario

L’Appendice | contient les renseignemen @sonnels des souscripteurs ou des
acquéreurs et les modalités des placements es présentes, I'émetteur/le preneur
ferme confirme que chaque souscripteur o Esuéreur dont le nom figure a I'’Appendice
| et qui réside en Ontario: U?"

a) a eté avise par I’émettep(/le preneur ferme:
i) de la remi @a Commission des valeurs mobilieres de I'Ontario

des renseignements le coni t qui figurent a I'’Appendice I;

indirectement ces r ignements en vertu du pouvoir qui lui est conféré par la

i) qyeyla Commission des valeurs mobilieres de I'Ontario recueille
législation en vak% obilieres;

gue ces renseignements sont recueillis aux fins de I'application de
la Iégislati@n valeurs mobiliéres de I'Ontario;

4 iv) du titre, de I'adresse et du numéro de téléphone de I'agent public

d%itoire intéressé, tels qu'ils sont indiqués ci-apres, qui peut répondre aux questions
%ernant la collecte indirecte des renseignements par la Commission des valeurs
ilieres de I'Ontario;

b) a autorisé la collecte indirecte des renseignements par la Commission des
valeurs mobilieres de I'Ontario.
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Appendice |
Remplir le tableau suivant.

En ce qui concerne les déclarations déposées conformément au sous-
paragraphe j du paragraphe 1 de l'article 6.1 du Réglement 45-106 sur les dlspenses@
prospectus et d'inscription, indiquer dans le tableau suivant le nombre tot
souscripteurs ou d’acquéreurs par territoire au lieu des nom, adresse domici e et
numeéro de téléphone de chaque souscripteur ou acquéreur. (I/

Ne pas inclure dans ce tableau les titres émis en paiement de cﬁissions, y
compris de commissions d’intermédiaires, visés a la rubrique la présente
déclaration.

Les renseignements fournis dans le présent appﬂce ne seront rendus
publics par aucune autorité en valeurs mobilieres ou, le cas, aucun agent
responsable. Toutefois, la législation relative a I’accés?‘f’information de certains
territoires peut obliger l'autorité en valeurs mobi ié@ ou, s’il y a lieu, l'agent
responsable a les fournir sur demande.

~AQ

Nom, adresse Nombre et type des Pri% ‘z Dispense Date du placement
domiciliaire et n° de titres souscrits ou S uMptlon ou invoquée

téléphone du acquis %ﬂquisition
souscripteur ou de Q\& total

lacquéreur (3 CA)
N
A
>

Instructions \)

Dans la présen c:laratlon on entend par souscripteur ou acquéreur celui qui
a Ia propriété véritab S titres.

2. Sauf en @mble-Britannique, déposer la présente déclaration, accompagnée
des droits exigib)es, dans chaque territoire ou un placement est effectué, aux adresses
indiquées €iAfores. Si le placement est effectué dans plus d'un territoire, I'émetteur/le
preneur e ne doit remplir qu’une seule déclaration indiquant tous les souscripteurs
ou acqureurs et la déposer dans chacun des territoires en question. Le fait d’indiquer
to%es souscripteurs ou acquéreurs dans une seule déclaration n’a pas d’incidence

@ s droits de dép6t.

2.1  En Colombie-Britannique, déposer la déclaration prévue a I'’Annexe 45-106A6 et
payer les droits exigibles. Si le placement est effectué en Colombie-Britannique et dans
au moins un autre territoire, déposer la déclaration prévue a I’Annexe 45-106A6 en
Colombie-Britannique et la présente déclaration, selon l'instruction 2, dans les autres
territoires pertinents.
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3. Si l'espace prévu pour répondre est insuffisant, joindre des pages
supplémentaires faisant renvoi a la partie pertinente, les identifier en bonne et due
forme et les faire signer par la personne qui a signé la déclaration.

4, Il est possible de ne remplir qu’'une seule déclaration pour plusieurs placeme@
ayant lieu dans une période de 10 jours, pourvu qu’elle soit déposée au &
tard 10 jours apres la date du premier placement. O

qui est

5. Il faut rapprocher l'information figurant aux rubriques 5 a 7 avec sgll
fournie a I’Appendice | de la présente annexe. Tous les montants en dollgbivent étre
en dollars canadiens.

6. Pour déterminer les droits exigibles, consulter la législation B‘valeurs mobiliéres
de chaque territoire ou un placement est effectue. 0

7. La présente déclaration doit étre déposeée en francaiXou en anglais. Au Québec,
I'émetteur/le preneur ferme doit respecter les obligati?r\(%t droits linguistiques prescrits
par la loi.

Autorités en valeurs mobiliérQ(eIAgents responsables

Autorité des marchés financiers @Q

800, square Victoria, 22° étage

C.P. 246, tour de la Bourse

Montréal (Québec) H4Z 1G3

Téléphone: 514-395-0337 ou 177525-0337

Télécopieur: 514-873-6155 (Rpdts seulement)

Télécopieur: 514-864-638 mandes confidentielles seulement)

Alberta Securities mission
Suite 600, 250 - eet S.W.

Calgary (Albert. P OR4
Téléphone: 483-)97-6454
Télécopieyf: -297-6156

Saskars\ewan Financial Services Commission
SYIAN601 - 1919 Saskatchewan Drive
ina (Saskatchewan) S4P 4H2
Aléphone 306-787-5879
Télécopieur: 306-787-5899
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Commission des valeurs mobiliéres du Manitoba

400, avenue St-Mary, bureau 500

Winnipeg (Manitoba) R3C 4K5

Téléphone: 204-945-2548

Sans frais au Manitoba: 1-800-655-5244

Télécopieur: 204-945-0330 @
N

Commission des valeurs mobilieres de I'Ontario 0
Suite 1903, C. P. 55 (l/
20, rue Queen Ouest \
Toronto (Ontario) M5H 3S8 ?~
Téléphone: 416-593- 8314 @

Sans frais au Canada: 1-877-785-1555

Télécopieur: 416-593-8122 )
Agent public a joindre pour toute question 0
relative a la collecte indirecte de renseignements:

Administrative Support Clerk ?
Téléphone: 416-593-3684 29

N
Commission des valeurs mobiliéres du Nouv @runswick
85, rue Charlotte, bureau 300 ?1/

Saint John (Nouveau-Brunswick) E2L 2J2 \

Téléphone: 506-658-3060

Sans frais au Nouveau-Brunswick: 1-86@3-2222
Télécopieur: 506-658-3059 f\

Nova Scotia Securities Com 'sggn
Suite 400, 5251 nge Stree
Halifax (Nouvelle-Ecosse) 1P3

Téléphone: 902-424-7

Télécopieur: 902-4&

Prince Edwar %ﬂd Securities Office

95 Rochford sbe , 4th Floor Shaw Building
P.O. Box

Charlott®¥" (lle-du-Prince-Edouard) C1A 7N8

Téléphede: 902-368-4569
T@ppieur: 902-368-5283

<
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Government of Newfoundland and Labrador
Financial Services Regulation Division

P.O. Box 8700

Confederation Building

2nd Floor, West Block

Prince Philip Drive @
St. John’s (Terre-Neuve-et-Labrador) A1B 4J6 '\
Attention: Director of Securities 0
Téléphone: 709-729-4189 (I/
Télécopieur: 709-729-6187 \

Gouvernement du Yukon @v
Bureau du surintendant des valeurs mobilieres du Yukon

Gouvernement du Yukon D‘
Ministere des Services aux collectivités 0

307 Black Street, 1°' Floor

C.P. 2703 (C-6) e

Whitehorse (Yukon) Y1A 2C6 (b

Téléphone: 867-667-5466 N

Télécopieur: 867-393-6251 Q
http://www.community.gov.yk.ca/corp/securitigs Q}Out.html

Gouvernement des Territoires du No @E est

Office of the Superintendent of Securiti

P.O. Box 1320

Yellowknife (Territoires du Nord- t) X1A 2L9
Attention: Deputy SuperintendeN, Cegal & Enforcement
Téléphone: 867-920-8984

Télécopieur: 867-873-024

Gouvernement du@ vut
Ministére de la J

1st Floor

Iqalwworxe avut) X0A OHO

Telep 867-975-6590
pieur: 867-975-6594

. 2009-05, Ann. 45-106A1; A.M. 2010-17, a. 5.
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ANNEXE 45-106A2 )
NOTICE D’OFFRE DE L’EMETTEUR NON ADMISSIBLE

Date/ [date de l'attestation]

L’émett
Re
Siege: Adresse: (I/O

Téléphone:
Courriel: \

Télécopieur: @E

Actuellement inscrit a la cote d’'une Bourse? [Dans la négative, iMrire en caracteres
gras «Ces titres ne sont négociés sur aucune Bourse Qucun marché». Dans
I'affirmative, indiquer la Bourse, par ex. Bourse de Toronto/& e de croissance TSX.]

Emetteur assuijetti? [Oui/non. Si oui, indiquer le territo@

Déposant SEDAR? [Oui/non] (I/Q

Le placement \

Titres offerts: @?
N

Prix d’offre unitaire: (b

caractéres gras «ll n’y s de minimum.», et aussi en caractéres gras «Vous

Montant minimum/maximu;\arecueillir: [S'l n'y a pas de minimum, inscrire en
pouvez étre I'unique scCripteur».]

Indiquer en carag ﬁe}gras «Les fonds disponibles par suite du placement peuvent
ne pas étre su ts pour réaliser les objectifs visés.».

Souscriptign |n|male [Indiquer la somme minimale que chaque investisseur doit
mvest crire: «Aucune souscription minimale n’est requise de l'investisseur».]

M@ltes de paiement:
gﬁe(s)de cléture proposée(s):
Conséquences fiscales: «D’importantes conséquences fiscales découlent de la

propriété de ces titres. Voir la rubrique 6.» [Si les conséquences fiscales ne sont pas
importantes, supprimer cette rubrique.]
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Agent de placement? [Oui/non. Si oui, inscrire «Voir la rubrique 7». On peut aussi
indiquer le nom de I'agent de placement.]

Restrictions a larevente

Inscrire: «Vous ne pourrez pas revendre vos titres pendant [4 mois et 1 jou6

indéfiniment]. Voir la rubrique 10.» '\
Droits du souscripteur (I/O
les 2 jours ouvrables. Si la notice d’offre contient de I'information faugs trompeuse,

vous avez un droit d’action en dommages-intéréts ou vous pouvez d nder d’annuler
le contrat. Voir la rubrique 11.»

Inscrire: «Vous pouvez exercer un droit de résolution du contrat deﬁ tion dans

Inscrire la mention suivante en caracteres gras: ?})

«Aucune autorité en valeurs mobiliéres ni auc r(bgent responsable ne s’est
prononcé sur la qualité de ces titres ni n'a e #M € la présente notice d’offre.
Quiconque donne a entendre le contraire et une infraction. Le présent
placement comporte des risques. Voir la I’L{I e 8.»

[L’ensemble de 'information ci-dessus doi Eurer sur la page de présentation.]
Rubrique 1 Emploi des fonds diani les

'q(u)e:)r les fonds disponibles par suite du placement dans
le tableau suivant. Le cas t, fournir des détails sur toute source de financement
supplémentaire que I'ém r compte ajouter aux fonds disponibles par suite du

placement pour atteinge® soh principal objectif de collecte de capitaux. S’il n'y a pas de
montant minimum, in e «0 $» comme minimum.

1.1. Fonds disponibles —In

Indiquer @Ement, s'il y a lieu, le montant de toute insuffisance de fonds de
roulement de’e)netteur 30 jours au plus tét avant la date de la notice d’offre. Si les

fonds dis es ne permettront pas d’éliminer linsuffisance, indiquer comment
I’émettﬂ pte I'éliminer ou y remédier.

Dans I'hypothése d'un Dans I'hypothése d'un
pa montant minimum montant maximum
%/ Montant & recueillir $ $
. | Commissions de placement et frais $ $
C. | Frais estimatifs (avocats, comptables, $ $
auditeurs)
D. | Fonds disponibles: D = A - (B+C) $ $
E. | Sources de financement $ $
supplémentaires requises
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F. Insuffisance du fonds de roulement $

G. | Total: G=(D+E)-F $

1.2. Emploi des fonds disponibles — Ventiler de fagcon détaillée I'emploi prévu des
fonds disponibles dans le tableau suivant. Si une partie des fonds disponibles doit étre
versée a une partie liée, indiquer dans une note accompagnant le tableau le nom deja
personne, sa relation avec I'émetteur et le montant. Si '’émetteur a une insuffisancf%;@
it

fonds de roulement, indiquer, le cas échéant, la portion des fonds disponibles
étre portée en diminution de cette insuffisance. Si I'émetteur appliquera pIupﬁlO%
des fonds disponibles au remboursement d'une dette contracté cours
des 2 derniers exercices, indiquer les raisons de la dette. ?,
Description de I'emploi prévu des fonds Dans I'hypothése d’'un | Dans I’ hése d’'un
disponibles, par ordre de priorité montant minimum monbr&t aximum
$ | o $
$¢ ) $
Total: égal a la ligne G du tableau ci-dessus V\/ $

1.3. Reéaffectation — Les fonds disponibles doive éb employeés pour les objectifs
indiqués dans la notice d'offre. Le conseil d’adminj ion ne peut réaffecter les fonds
gue pour des motifs commerciaux valables. S'il t que les fonds soient réaffectés,
inscrire la mention suivante: ?7/

«Nous avons lintention d’emplo Ies fonds disponibles pour les objectifs
indiqués. Nous ne réaffecterons les fon ue pour des motifs commerciaux valables.»

Rubrique 2 Activité de [nom m(bltre désignation de I’émetteur]
2.1. Structure — Précis k)tructure de I'émetteur, par exemple une société de
personnes, une société ctions ou une fiducie, la loi en vertu de laquelle il est

constitué ou prorogé, gfei que le lieu et la date de constitution ou de prorogation.

2.2. Activité - Daire 'activité de I'émetteur. Fournir suffisamment d’information

pour permettre souscripteur éventuel de prendre une décision d’investissement
eclairee. Si I'§mptteur n’est pas une entreprise du secteur primaire, I'information peut
comprend S principaux produits ou services, son exploitation, son marché, ses

projets N atégies de commercialisation et des renseignements sur ses concurrents
actue t potentiels. S’il s’agit d’'une entreprise du secteur primaire, fournir une
d ption de ses principaux terrains, y compris les participations, et un résumé de
@ rmation importante, notamment, le cas échéant, le stade de développement, les
erves, la géologie, I'exploitation, la production et les réserves minérales ou les
ressources minérales au stade de I'exploration ou du développement. L’émetteur du
secteur primaire qui présente de l'information scientifique ou technique relative a un
projet minier doit suivre l'instruction 8 de la partie A de la présente annexe. L'émetteur
du secteur primaire qui donne de l'information sur ses activités pétrolieres et gazieres
doit suivre l'instruction 9 de la partie A de la présente annexe.
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2.3. Développement de [l'activité — Décrire en 1 ou 2 paragraphes le
développement général de l'activité de I'’émetteur, au moins au cours des 2 derniers
exercices et de toute période postérieure. Inclure les événements marquants ou les
conditions qui ont influé favorablement ou non sur le développement de I'émetteur.

2.4. Objectifs along terme — Décrire tous les événements significatifs qui doive&@
produire afin que puissent étre atteints les objectifs a long terme de I'émetteur, gMNgiser
la période au cours de laquelle chacun d’eux devrait se produire et indiquer{&oﬂts
associés a chacun d’eux.

2.5. Objectifs a court terme et réalisation @E

a) Indiquer les objectifs que I'émetteur s’est fixés pour I@(LZ prochains mois.

b) Indiguer dans le tableau suivant la manig \>ont 'émetteur entend
atteindre ces objectifs. ¢

Etapes nécessaires et Date d’achévement cible ou, si ell rhst’pas Codt de la
démarche prévue connue, nombre de mois néces ir% réalisation
, $
\ 7 $

Al
2.6. Fonds insuffisants — Indiquer, ﬁ?&jieu, que les fonds disponibles par suite
du placement pourraient ne pas étre o seront pas suffisants pour réaliser tous les
objectifs que I'émetteur s’est fixg e}\t gu’il n'est pas sOr que dautres sources de
financement seront disponibles. éli)un autre financement a été arrangé, indiquer le
montant, la source et toutes Igs Wonditions a remplir.

2.7. Contrats importan®&/4~ Indiquer les principales modalités de tous les contrats
importants: é-

a) au@? I'émetteur est partie;

b) clus par I'émetteur avec une partie liée; notamment l'information
suivante'\
E i) le nom de la partie liée et la relation avec celle-ci, le cas échéant;
? i) une description des actifs, biens ou participations acquis, cédés,
IGués, faisant I'objet d’'une option, etc.;

iii) une description des services fournis, le cas échéant;
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iv) le prix d'achat et les modalités de paiement, par exemple par
versements échelonnés ou paiement en espéeces, au moyen de titres ou
d’engagements de travail,

V) le principal, les modalités de remboursement, la garantie,
I'échéance et le taux d'intérét de toute débenture ou de tout prét; @

Vi) la date du contrat; O'\

vi)  le montant des commissions d’intermédiaire payées ou,e(;%bles a
une partie liée, le cas échéant; v

viii)  les obligations importantes impayées conforme au contrat, le
cas échéant; nb‘

iX) dans le cas d’'une opération comprena at ou la vente d’actifs
entre I'émetteur et une partie liée, le colt des actifs pour I'éfnetteur et le colt des actifs
pour la partie liée. '\

Rubrique 3 Intéréts des administrateurs, de bres de la direction, des
promoteurs et des porteurs principaux \

3.1. Rémunération et participation rnir dans le tableau suivant I'information
demandée sur chaque administrateu yrigeant et promoteur de I'émetteur et sur
chaque personne qui, directement Nin irectement, est propriétaire véritable de plus
de 10% des titres comportant dr € vote de I'’émetteur ou exerce une emprise sur
ceux-ci (ci-apres un «porteur pyocifal»). Si le porteur principal n’est pas une personne
physique, indiquer dans ung accompagnant le tableau le nom de toute personne
qui, directement ou indireent, est propriétaire véritable de plus de 50% des titres
comportant droit de v du porteur principal ou exerce une emprise sur ceux-Ci. Si
'émetteur n'a pas te € son premier exercice, indiquer la remunération versée depuis

sa création. La ération peut notamment se faire en espéeces ou sous forme
d’actions ou d’
A
Nom et Poste (par ex. Rémunération versée Nombre, type et Nombre, type et
municip administrateur, par 'émetteur ou une pourcentage de pourcentage de titres
Q dirigeant, partie liée au cours titres de I'émetteur | de I'émetteur détenus
régiden promoteur et(ou) | du dernier exercice et | détenus apres le apres le placement
épale porteur principal) | rémunération prévue placement (montant maximum)
/ et date d’entrée pour I'exercice (montant minimum)
@ en fonction courant

3.2. Expérience des membres de la direction — Indiquer dans le tableau suivant les
principales fonctions occupées par les administrateurs et les membres de la haute

Réglement 45-106 31 mai 2013 PAGE 118



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 31 MAI 2013 AU 4 MAI 2015

direction au cours des 5 derniéres années. Indiquer également I'expérience pertinente
acquise dans une entreprise analogue a celle de I'émetteur.

Nom PRINCIPALES FONCTIONS ET EXPERIENCE PERTINENTE
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3.3. Amendes, sanctions et faillites

a) Indiquer toute amende ou sanction, y compris les motifs, imposée au
cours des 10 derniéres années, en précisant si elle est toujours en vigueur, ou toute
interdiction d’opérations qui a été en vigueur plus de 30 jours consécutifs au cours

des 10 derniéres années:

2,

)] soit & I'encontre d’'un administrateur, d'un membre de IQa te
direction ou d’'une personne participant au contréle de I'émetteur;

(l/

i) soit a I'encontre d’'un émetteur dont une personne \@ au sous-
paragraphe i était administrateur, membre de la haute direction ou pgr e participant

au controle.

b) Indiquer les déclarations de faillite, cessiorg)je biens volontaires,
: elative

propositions concordataires faites en vertu de la législ
concordats ou compromis Z@‘

nomination d’'un séquestre, d’'un séquestre-gérant ou d

des biens en vigueur depuis les 10 derniéres anné

l'insolvabilité, poursuites,

u
d’'une personne participant au controle de I'q eur;

i) soit d'un émetteur

O

i) soit d’'un administrateur, de

a la faillite ou

c les créanciers ou la

syndic de faillite pour détenir

membre de la haute direction ou

une personne visée au sous-paragraphe i

était administrateur, membre de la hNe irection ou personne participant au contréle.

3.4. Préts — Indiquer le pri
'’échéance et le taux d'i
remboursable aux admini

ci(;g, les modalités de remboursement, la garantie,

de toute débenture ou de tout prét consenti ou

eurs, membres de la direction, promoteurs et porteurs

principaux a une date banht au plus t6t 30 jours avant celle de la notice d’'offre.

Rubrique 4 Str \b du capital

4.1. Capita@tlons — Fournir dans le tableau suivant I'information demandée sur les

titres en cifc

ion de I'émetteur, y compris les options, les bons de souscription et les

autres ti onvertibles en actions. Au besoin, joindre au tableau des notes décrivant
les m ités importantes des titres.

cription Nombre de Prix par Nombre de titres Nombre de Nombre de titres en
&u titre titres pouvant titre en circulation au titres en circulation apres le
étre émis [date tombant au circulation placement (montant
plus t6t 30 jours apres le maximum)
avant celle de la placement
notice d’offre] (montant
minimum)
Réglement 45-106 31 mai 2013 PAGE 120



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 31 MAI 2013 AU 4 MAI 2015

4.2. Titres de créance a long terme — Fournir dans le tableau suivant I'information
demandée sur la dette a long terme impayée de I'émetteur. Indiquer la tranche des
dettes échéant moins de 12 mois apres la date de la notice d'offre. Si les titres off
sont des titres de créance, ajouter au tableau une colonne indiquant le mogt

minimum et le montant maximum de I'’encours aprés le placement. Indiquer d e
note accompagnant le tableau si les dettes ont été contractées aupres d'une% lige
et préciser l'identité de celle-ci. \
Description des dettes a Taux d'intérét Modalités de Encours te tombant au
long terme (indiquer si remboursement plus t jours avant celle
elles sont garanties) ss la" notice d’offre]
ﬁ
$Y

4
titres de la catégorie des

4.3. Placements antérieurs — Si I'émetteur a émisde
rmettant d’acquérir des titres

titres offerts, ou des titres convertibles ou échangeab

de cette catégorie, au cours de 12 derniers megig, Yournir dans le tableau suivant
linformation demandée. Si les titres ont été enp eéchange d’actifs ou de services,
décrire ceux-ci dans une note. n}ﬁl/
A
Date d’émission | Type de titre émis | Nombr Xtitres émis | Prix d’émission Produit total
N,
Vo "

Rubrique 5 Titres offerts \)

5.1. Modalités des titr@ Décrire les modalités importantes des titres offerts, et

notamment: Q_

a) les grON&’de vote ou les restrictions des droits de vote;
b) @ix de conversion ou d’exercice et la date d’expiration;
&\ les droits de rachat ou d’encaissement par anticipation;
éd) les taux d'intérét ou de dividendes.
%. Procédure de souscription
a) Décrire la facon de souscrire les titres et le mode de paiement.

b) Indiquer que les fonds seront détenus en fiducie et préciser la durée de
détention comprenant au moins le délai obligatoire de 2 jours.
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C) Indiquer les conditions de cléture, par exemple la réception de fonds
supplémentaires d’autres sources. Dans le cas d’'un montant minimum a recueillir,
préciser le moment ou les fonds seront remboursés aux souscripteurs si le montant
minimum n’est pas obtenu et indiquer si 'émetteur paiera des intéréts sur ces fonds.

Rubriqgue 6 Conséquences fiscales et admissibilité a un REER '\@

6.1. Inscrire: «Consultez votre conseiller pour connaitre les conséquenceﬁt&ales
dans votre cas.».

6.2. Si les conséquences fiscales sont un aspect important deﬁe offerts, par
exemple des actions accréditives, fournir: a) un résumé des cqnsegutiences fiscales
significatives pour les résidents du Canada; b) le nom de Iauteu S renseignements
fiscaux visés au paragraphe a. 0

6.3. Fournir une opinion concernant 'admissibilité des titzs a un REER ainsi que le
nom de son auteur ou inscrire: '\

«Tous les titres ne sont pas admissibl Qun régime enregistré d'épargne-
retraite (REER). Consultez votre conseiller p ur?aamnaitre 'admissibilité de ces titres a
un REER.».

Rubrique 7 Rémunération des vend@et des intermediaires

Lorsqu’une personne a tou’%e ou doit toucher une rémunération, par exemple
une commission, des frais qde*financement d’entreprise ou des commissions
d’intermédiaire, dans le cad: lacement, fournir I'information suivante:

a) une desgiptiont de chaque type de rémunération et le montant estimatif a
payer dans chaque
b) Si % commission est payée, le pourcentage du produit brut qu’elle

I

représente, ypothése tant d’'un montant minimum que d’'un montant maximum a
recueillir;

*e& les modalités de tout bon de souscription du courtier ou de toute option de

I’a%m notamment le nombre de titres visés par l'option, le prix d’exercice et la date

@ iration;
d) si la rémunération doit étre partiellement versée sous forme de titres, les
modalités des titres, notamment le nombre, le type et, dans le cas d’options ou de bons
de souscription, le prix d’exercice et la date d’expiration.
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Rubrique 8 Facteurs de risque

Décrire, par ordre dimportance, en commencant par le plus important, les
facteurs de risque importants pour I'émetteur qui seraient jugés importants par un
investisseur raisonnable envisageant de souscrire les titres offerts.

Les facteurs de risque entrent généralement dans l'une des 3 catégp@

suivantes: 0

a) Risques de placement — risques propres aux titres offerts, par\ ple:
détermination arbitraire du prix; @E

absence de marché ou marché non liquide pcb‘la négociation des

titres;

- restrictions a la revente; E

titres de créance assortis d'u k&nonciation a concourir avec les
autres créanciers. q/

b) Risque relatifs a I'émetteur
- risques propres a I@ teur, par exemple:
- insuffisance d@j)nds pour atteindre les objectifs commerciaux;

- histori s produits des activités ordinaires ou des bénéfices
inexistant ou limité;

- @e d’expertise technique ou en gestion;

- ntéecédents des membres de la direction a I'égard de la
reglementatloo

€) en affaires;
\ - dépendance a I'’égard du personnel, de fournisseurs ou de contrats
esserm@k'
@s - dépendance a I'égard de la viabilité financiére du garant;

- litiges en instance;

- facteurs de risque politiques.

Réglement 45-106 31 mai 2013 PAGE 123



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 31 MAI 2013 AU 4 MAI 2015

C) Risques sectoriels — risques propres au secteur d’activité de I'émetteur,
par exemple:

- réglementation environnementale et sectorielle;

- désuétude des produits; @

- concurrence. O
Rubrique 9 Obligations d’information \(l/

9.1. Indiquer les documents qui seront transmis aux souscripteurﬁzllement ou
de facon continue, notamment toute information financiere a fournir ormément a la
|égislation sur les sociétés régissant I'émetteur, aux documents Ikmstitutifs de celui-ci
ou a tout autre document en vertu duquel il est établi. Si I’é@teur n’est pas tenu de
transmettre de documents aux souscripteurs annuelle u de facon continue,
inscrire en caractéres gras «Nous ne sommes pas tenu@ de vous transmettre de
documents annuellement ou de fagon continue.».

9.2. Si un organisme public, une autorité Q/aleurs mobilieres ou un agent
responsable, un OAR ou un systeme de cotatjo de déclaration d’opérations dispose
de renseignements sur I'’émetteur ou SGVL s, indiquer ou l'on peut les obtenir,

notamment des adresses de site Internet.
Rubrique 10 Restrictions a la revep{e

10.1. Mention générale — D s@cas d’opérations visées effectuées en Alberta, en
Colombie-Britannique, a I’TI@Drince-Edouard, au Nouveau-Brunswick, enNouvelle-
Ecosse, au Nunavut, au ec, en Saskatchewan, a Terre-Neuve-et-Labrador, dans
les Territoires du Nord,@uest et au Yukon, inscrire la mention suivante:

s’appliqueront & vente des titres offerts. Vous ne pourrez effectuer d’opérations sur

ces titres avat [ levée de l'interdiction, @ moins de vous conformer a une dispense de

prospectu\ Inscription en vertu de la législation en valeurs mobilieéres.».

10.2. ree des restrictions — Dans le cas d’opérations visées effectuées en Alberta,

e%lombie-Britannique, a IMle-du-Prince-Edouard, en Nouvelle-Ecosse, au Nouveau-
@ﬁ swick, au Nunavut, au Québec, en Saskatchewan, a Terre-Neuve-et-Labrador,
s les Territoires du Nord-Ouest et au Yukon, inscrire 'une des mentions suivantes:

«Certaineaﬁe}rictions, notamment [l'interdiction d’effectuer des opérations,

a) si I'’émetteur n'est émetteur assujetti dans aucun territoire a la date du
placement, inscrire:
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«Sauf disposition contraire de la Iégislation en valeurs mobilieres, vous ne
pourrez effectuer d’'opérations sur les titres dans un délai de 4 mois plus un jour aprés
la date a laquelle [nom ou autre désignation de I'émetteur] devient émetteur assujetti
dans une province ou un territoire du Canada.;

b) si I'émetteur est émetteur assujetti dans un territoire a la date 65
placement, inscrire: '\

«Sauf disposition contraire de la |égislation en valeurs mobiliére(’@s ne
pourrez effectuer d’opérations sur les titres dans un délai de 4 mois plus 1er pres la
date du placement.». v

10.3. Restrictions a la revente au Manitoba — Dans le cas, d rations visees
effectuées au Manitoba, si 'émetteur n’est émetteur assujetti dangXaucun territoire lors
de la souscription des titres, inscrire la mention suivante: 0

«Sauf disposition contraire de la Iégislation en vgeurs mobiliéres, vous ne
pouvez effectuer d’'opérations sur les titres sans obt rﬁbu préalable le consentement
écrit de l'agent responsable du Manitoba que 36 des conditions suivantes est
remplie:

a) [nom ou autre désignation deg etteur] a déposé un prospectus portant
sur les titres que vous avez souscrits e @ t responsable I'a visé;

b) vous détenez les titres pgpws au moins 12 mois.

L’'agent responsable co e(r:?ra a l'opération que vous projetez s'il juge qu'elle
n’est pas contraire a l'intéré C.».

Rubrique 11 Droits on.u cripteur

Inscrire Ia@&)n suivante:

«Les @ offerts sont assortis de certains droits, notamment les suivants.
Consultez vocat pour connaitre vos droits.

\1& Droit de résolution dans les 2 jours — Vous pouvez résoudre votre
c%t de souscription de titres en nous faisant parvenir un avis au plus tard a minuit le
@ ieme jour ouvrable apres la signature du contrat.

2) Droits d’action prévus par la loi pour information fausse ou
trompeuse — [N'ajouter cette partie que si la Iégislation en valeurs mobilieres du
territoire ou I'opération a lieu confere au souscripteur un droit d’action pour information
fausse ou trompeuse contenue dans la notice d'offre. Au besoin, reformuler le libellé
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conformément a ces droits.] Si la notice d’offre contient de linformation fausse ou
trompeuse, vous avez, en vertu de la loi, un droit d’action contre:

a) [nom ou autre désignation de I'émetteur] pour demander d’annuler
le contrat;

b) [nom ou autre désignation de I'’émetteur et le titre de toute ﬂ@
personne visée] en dommages-intéréts. O

s(l(es pas

Vous pouvez exercer ces droits d’action méme si vous ne v

fondé sur I'information fausse ou trompeuse. Toutefois, le défendeur pg ire échec
a votre demande par divers moyens, notamment en prouvant que V, nnaissiez la
nature fausse ou trompeuse de I'information au moment de la souscripGn des titres.

Si vous comptez vous prévaloir de vos droits, d\§ction visés aux sous-
paragraphes a et b, vous devez le faire dans des délais scription stricts. Vous
devez intenter une action en nullité dans les [indiquer le déKi de prescription prévu par
la législation en valeurs mobiliéres], et pour une actio dommages-intéréts, dans les
[indiquer le délai de prescription prévu par la Iégisl@en valeurs mobiliéres].

3) Droits d’action contractuels p{e ormation fausse ou trompeuse —
[N'ajouter cette partie que si la Ieglslatl n valeurs mobilieres du territoire de

résidence du souscripteur ne prévoit pas 0|ts d’action pour information fausse ou
trompeuse contenue dans la notice d’ Si la notice d’offre contient de I'information
fausse ou trompeuse, vous avez, termes du contrat de souscription de titres, un

droit d’action contre [nom ou autrer?jagnatlon de I'émetteur]:
a) pour de er d’'annuler le contrat;
mrhages-intéréts.

Vo @vez exercer ces droits d’action méme si vous ne vous étes pas
fondé sur ['inf fon fausse ou trompeuse. Toutefois, dans le cas de l'action en
dommages-ikgrats, la somme que vous pourriez recouvrer n’excédera pas le prix payé
pour les tfrey et ne comprendra pas la partie des dommages-intéréts dont [nom ou
autre dqNJrmation de I'émetteur] prouve qu’elle ne correspond pas a la diminution de
vaIeu!NXs titres résultant de linformation fausse ou trompeuse. [Nom ou autre
d%ation de I'émetteur] peut faire échec a votre demande en prouvant que vous

aissiez la nature fausse ou trompeuse de linformation au moment de la

@ﬁscription des titres.

Si vous comptez vous prévaloir de vos droits d’action visés aux sous-
paragraphes a et b, vous devez le faire dans des délais de prescription stricts. Pour une
action en nullité, vous disposez de 180 jours a compter de la signature du contrat de
souscription des titres, et pour une action en dommages-intéréts, de 180 jours a
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compter du moment ou vous avez connaissance de l'information fausse ou trompeuse,
sous réserve d’'un délai maximal de 3 ans a compter de la signature du contrat de
souscription des titres.»

Rubrique 12 Etats financiers

Inclure dans la notice d’offre, immédiatement avant la page d’attestation, tOLF\@
états financiers a présenter conformément aux instructions.

Rubrique 13 Date et attestation \(l/

Inscrire la mention suivante sur la page d’attestation de la noti@&?e:

«En date du [inscrire la date de la signature de la page d’ah&station de la notice
d’offre].

La présente notice d’'offre ne contient aucunE information fausse ou
trompeuse.».

Instructions pour I'application de I’Annexe 4 @\2
Notice d’offre de I'émetteur non adm|SS|bI

A. Instructions générales

1. Rédiger la notice d’offre de m ﬁ ce qu’'elle soit facile a lire et a comprendre.
Se servir d’'un langage simple, clar?jt concis. Eviter les termes techniques et, s'ils sont
nécessaires, les définir.

2. Présenter les rubr@s dans l'ordre prévu par la présente annexe. Il n’est
toutefois pas obllgato@ ournir I'information visée aux rubriques qui ne s’appliquent
D

3. La notic re peut présenter d’autres renseignements en plus de ceux prévus
par la prése nexe. La portée et le degré de précision de I'information a fournir sont
généralen‘@ moindres que dans le cas du prospectus. En regle générale, la
descm devrait pas dépasser 2 pages. Toutefois, la notice d'offre doit fournir au
sous eventuel suffisamment d’information pour prendre une décision
dl] tissement éclairée.

@ La notice d’offre peut prendre la forme d’'une chemise contenant un prospectus
ou un document analogue. Cependant, toute I'information a fournir dans la notice d’offre
doit étre présentée et la notice d'offre doit faire un renvoi a la page ou a la rubrique du
document sous chemise ou l'information visée figure. Modifier I'attestation de la notice
d’offre afin d’'indiquer que ni celle-ci ni le document sous chemise ne contiennent
d’'information fausse ou trompeuse.
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5. Quiconque présente de l'information fausse ou trompeuse dans la notice d'offre
commet une infraction, ce qui vaut également pour l'information prévue par la présente
annexe et pour tout autre renseignement fourni. Préciser tout fait important qui n’est
indiqué sous aucune autre rubrique et dont 'omission donnerait lieu a la présentation
d’'information fausse ou trompeuse dans la notice d'offre. Se reporter égalementﬁ
paragraphe 3 de l'article 3.8 de I'Instruction générale relative au Reglement 45-10

les dispenses de prospectus et d’inscription (Décision 2009-PDG-0119, 200@- 4)
pour de plus amples renseignements. (l/

6. Dans la présente annexe, I'expression «partie liée» désigne: ?§
a) un administrateur, un dirigeant, un promoteur ou une p&ne participant

au controle de I'émetteur;

personne physique visée au paragraphe a ou tout autre Yarent résidant a la méme
adresse qu’elle;

b) 'enfant, le pére, la mere, les grands-parer?g frere, la sceur d’'une

N

) le conjoint ou la conjointe d’'une pe e physique visée au paragraphe a
ou b ou la personne avec laquelle elle vit danw elation de type conjugal;

d) un initié a I'égard de I'émett@?~
r

e) une société controlée ne ou plusieurs personnes physiques visees
aux paragraphes a a d; (b

contréle, a I'exception d’u rsonne physique, toute personne qui exerce un controle

f) dans le cas d’ @tié, d’'un promoteur ou d’une personne participant au
sur l'initié, le promoteuQ_u.lg personne participant au controle.

(Si I'émet bb\’est pas émetteur assujetti, I'expression «initié» désigne la
personne qui s é}nitiée a son égard s'il était émetteur assujetti.)

7. A | rique 3.1, linformation sur la rémunération versée directement ou
indirect par 'émetteur ou une partie liée & un administrateur, & un dirigeant, a un
prom r ou a un porteur principal est a fournir si 'émetteur recoit un avantage direct
e ange de la rémunération.

@ Présenter l'information scientifique ou technique sur les projets miniers de
I'émetteur conformément au Reglement 43-101 sur I'information concernant les projets
miniers (chapitre V-1.1, r. 15) (ci-apres, «Réglement 43-101»).

9. L'émetteur exercant des activités pétrolieres et gazieres qui donne de
information sur ces activités doit veiller a le faire conformément aux dispositions des
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parties 4 et 5 du Réglement 51-101 sur l'information concernant les activités pétrolieres
et gazieres (chapitre V-1.1, r. 23). En vertu de l'article 5.3 de ce réglement, I'information
présentée sur les réserves ou les ressources doit étre conforme a la terminologie et aux
catégories énoncées dans le manuel COGE. Pour l'application de la présente
instruction, toute mention d’'un émetteur assujetti aux parties 4 et 5 de ce réglement est

réputée inclure tous les émetteurs. @
10. La législation en valeurs mobiliéres limite ce qui peut étre affirmé sur I'i '}bn
de I'émetteur d’inscrire des titres a la cote d’'une bourse ou d’en demander ation
sur un marché. Se reporter a la Iégislation en valeurs mobilieres appllca ant de

faire une déclaration en ce sens. v

11. Dans le cas d’'un placement avec dispense autre que celle p$ a larticle 2.9
du Réglement 45-106 sur les dispenses de prospectus et scription, adapter
linformation prévue a la rubrique 11 pour décrire coge)ement les droits du
souscripteur. Indiquer en caractéres gras sur la page de pg& ation si le souscripteur
n’a pas de droits d’action contractuels ou Iégaux pour inforﬁmon fausse ou trompeuse
contenue dans la notice d'offre. '\

12. Dans le cadre d'un placement de titr, seule information prospective
importante pouvant étre diffusée est celle quj xposée dans la notice d’offre. Tout
extrait ou résumé diffusé de [linformaig \financiére prospective, au sens du
Reglement 51-102 sur les obligation mation continue (chapitre V-1.1, r. 24)
(ci-aprés, «Réglement 51-102»), doit e&sonnable et pondéré, et doit comporter une
mise en garde en caracteres gra ndiqguant que linformation présentée n’est pas
compléte et que linformation flr% re prospective compléte est contenue dans la

notice d’offre. \)

B. Etats financiers — @ructions générales

1. Tous les état anciers, tous les comptes de résultat opérationnel d'un terrain
pétrolifere ou ggedfgte qui est une entreprise acquise ou devant |'étre et toute

information finad\&re résumée sur le montant total de I'actif, du passif, des produits des
activités ordingir®s et du résultat net d'une entreprise acquise ou devant |'étre qui est ou
sera un i ISsement comptabilisé selon la méthode de la mise en équivalence qui

sont in 0\ ans la notice d'offre doivent étre conformes au Reglement 52-107 sur les
pr|n0| comptables et normes d'audit acceptables (chapitre V-1.1, r. 25), que
teur soit émetteur assujetti ou non.

@ En vertu du Reglement 52-107 sur les principes comptables et normes d'audit
acceptables, les états financiers doivent généralement étre établis conformément aux
PCGR canadiens applicables aux entreprises ayant une obligation d'information du
public. L'émetteur qui utilise la présente annexe ne peut utiliser les PCGR canadiens
applicables aux entreprises a capital fermé, mais, sous réserve des obligations prévues
dans le Reglement 52-107 sur les principes comptables et normes d'audit acceptables,
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certains émetteurs peuvent utiliser les PCGR canadiens applicables aux entreprises a
capital fermé pour les états financiers d'une entreprise visée a l'instruction 1 de la partie
C. L'émetteur qui n'est pas émetteur assujetti peut établir des états financiers relatifs a
une acquisition conformément aux obligations prévues par le Réglement 52-107 sur les
principes comptables et normes d'audit acceptables comme s'il était émetteur émergent
aux sens du Reglement 51-102 sur les obligations d'information continue. P%
I'application de I'Annexe 45-106A2, la «date applicable» dans la définition d'émep&
émergent correspond a la date d'acquisition.

2. Inclure immédiatement avant la page d’attestation tous les états Qa ciers a
présenter dans la notice d’offre conformément aux présentes instructionsv

3. Si I'émetteur n'a pas terminé un exercice complet ou si son pryTier exercice se
termine moins de 120 jours avant la date de la notice d'offre, ib‘ure dans la notice
d'offre des états financiers comprenant: 0

a) I'état du résultat global, I'état des variationsvgs capitaux propres et le
tableau des flux de trésorerie de la période allant de @ation a une date tombant au
plus t6t 90 jours avant la date de la notice d'offre; Q?\

b) I'état de la situation financiere a_la’ qatte de cl6ture de la période visée au
paragraphe a; ?

C) les notes des états financt
4. Si I'émetteur a terminé un '\plusieurs exercices, inclure dans la notice d'offre

des états financiers annuels (:{S)r ant:
a) I'état du rés@ global, I'état des variations des capitaux propres et le

tableau des flux de tré@gri des exercices suivants:

notice d'offre;

échéaﬁ\
b) I'état de la situation financiére a la date de cléture de chaque période

@ au paragraphe a;

C) 'état de la situation financiere au début de la premiére période
comparative dont les états financiers inclus dans la notice d'offre sont conformes aux
IFRS dans le cas de I'émetteur qui remplit les conditions suivantes:

)] @\Lbdernier exercice terminé plus de 120 jours avant la date de la

) I'exercice précédant l'exercice visé a la disposition i, le cas
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i) il fait une déclaration sans réserve de conformité aux IFRS dans
ses états financiers annuels;

i) il accomplit au moins I'un des actes suivants:
A) il applique une méthode comptable de maniere rétrospec%
dans ses états financiers annuels; '\
B) il retraite rétrospectivement des postes de (%Oétats
financiers annuels; \

C) il reclasse des éléments dans ses états fin@gsannuels;

d) dans le cas des premiers états financiers IFRS de I'bnetteur, au sens du
Reglement 51-102, I'état de la situation financiere d'ouvertyrenen IFRS a la date de
transition aux IFRS, au sens du Réglement 51-102; ?‘

e) les notes des états financiers. '\(b

4.1 Dans le cas ou I'émetteur présente les osantes du résultat net dans un
compte de résultat séparé, ce compte doit étre ppgenté immeédiatement avant I'état du
résultat global déposé conformément a I'ins?@on 4, ci-dessus.

5. Si I'émetteur a terminé un ou pluSAr's exercices, inclure dans la notice d'offre un
rapport financier intermédiaire compmant:

a) I'état du résultat globrdl, I'état des variations des capitaux propres et le
tableau des flux de trésoreri:@a derniére période intermédiaire terminée:

)] pI@m 0 jours avant la date de la notice d'offre;

i) es la date de cloture des états financiers visés au sous-
paragraphe i d @agraphe a de l'instruction 4, le cas échéant;

b) tat du résultat global, I'état des variations des capitaux propres et le
tableau ux de trésorerie de la période correspondante de l'exercice précédent, le
cas e nt;

s C) I'état de la situation financiére a la date de cl6ture de la période visée au
agraphe a et a la cléture de I'exercice précédent;

d) 'état de la situation financiere au début de la premiére période

comparative dont les états financiers inclus dans la notice d'offre sont conformes aux
IFRS dans le cas de I'émetteur qui remplit les conditions suivantes:
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i) il fait dans le rapport financier intermédiaire une déclaration sans
réserve de conformité a la Norme comptable internationale 34, Information financiére
intermédiaire;

i) il accomplit au moins I'un des actes suivants:

A) il appligue une méthode comptable de maniére rétroqu@

dans son rapport financier intermédiaire; O

B) il retraite rétrospectivement des postes de Qg/rapport
financier intermédiaire; v

C) il reclasse des éléments dans sqn port financier
intermédiaire; D‘

e) dans le cas de son premier rapport financier § Qédiaire dans l'exercice
d'adoption des IFRS I'état de la situation financiere d'ouvefture en IFRS a la date de
transition aux IFRS; '\

f) dans le cas de |'émetteur qui n'es émetteur assujetti dans au moins
un territoire du Canada au moment de déposer |I§Mmotice d'offre et qui inclut le rapport
financier intermédiaire de la deuxiéme ou tr. 'X‘sme période de I'exercice d'adoption des
IFRS, les éléments suivants: %

i) soit le premier ]@ﬁfinancier intermédiaire de I'émetteur pour
I'exercice d'adoption des IFRS; (b

i) soit les nts suivants:

tat de la situation financiere d'ouverture a la date de

A I
transition aux IFRS;\)

) les rapprochements a établir a la date de cléture des
derniers étatsfifanciers annuels et a la date de transition aux IFRS conformément a
'FRS 1, lere adoption des Normes internationales d'information financiére, en vue
d'expliq tg cidence de la transition du référentiel comptable antérieur aux IFRS sur la
situat'foﬁ&financiére, la performance financiere et les flux de trésorerie présentés par
I'é@@éteur;
@ o)) les notes des états financiers.

5.1 Dans le cas ou I'émetteur présente les composantes du résultat net dans un
compte de résultat séparé, ce compte doit étre présenté immeédiatement avant I'état du
résultat global déposé conformément a l'instruction 5, ci-dessus.
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6. L’émetteur n'est pas tenu d’inclure dans la notice d'offre I'information financiére
comparative visée au sous-paragraphe ii du paragraphe a de linstruction 4 de la
présente partie s'il y inclut les états financiers d’'un exercice terminé moins de 120 jours
avant la date de celle-ci.

7. Pour I'’émetteur qui n'est pas un fonds d’investissement, I'expression «péri%
intermédiaire» s’entend au sens du Reglement 51-102 sur les obligations d’inform&
continue. Dans la plupart des cas, la période intermédiaire est une période™Ni se
termine 9, 6 ou 3 mois avant la cléture de I'exercice. Pour I'émetteur qui es(ﬁ)nds
d’'investissement, l'expression « période intermédiaire » s’entend ns du
Reglement 81-106 sur [linformation continue des fonds o aXtissement
(chapitre V-1.1, r. 42) (ci-apres, «Reglement 81-106).

8. L'information financiere comparative prévue aux para@;phes b et ¢ de
l'instruction 5 de la présente partie peut étre omise si I'éme%e} n'‘a pas établi d'états
financiers selon son référentiel comptable actuel ou, s'il y a$~, ntérieur.

9. Les états financiers visés a linstruction 3 ux de la derniére période
comptable visée a l'instruction 4 de la présente p oivent étre audités. Il n'est pas
obligatoire d'auditer les états financiers visés %structlons 5 et 6 ni l'information
financiere de la période correspondante de I e précédent visée a l'instruction 4. I
faut toutefois inclure dans la notice d’ offre rapport d'audit sur ces états financiers
s’ils ont été audités.

10. Le Reglement 52-108 sur | ﬁllance des auditeurs (chapitre V-1.1, 26),
prévoit les obligations des emette% Sujettis et des cabinets comptables.

11. Le cas échéant, indi lairement que les états financiers, y compris ceux des
périodes comparatives, n’ as été audités.

12.  Sila notice gﬁﬁe contient pas les états financiers audités du dernier exercice
de I'’émetteur et placement est en cours, mettre a jour la notice d’offre en y
intégrant les € inanciers annuels audités, ainsi que le rapport d'audit, des que
'émetteur Ie%pprouvés, mais au plus tard le 120° jour suivant la date de cloture de
I'exercice.

13. *H&w’est pas nécessaire de mettre a jour la notice doffre en y intégrant les
r@ts financiers intermédiaires des périodes terminées moins de 60 jours avant la
@ de la notice d’offre a moins que cela ne soit nécessaire pour que la notice d’offre
contienne aucune information fausse ou trompeuse.

14.  L’information prospective, au sens du Réglement 51-102, qui est fournie dans la
notice d'offre doit étre conforme a l'article 4A.2 du Reglement 51-102 et comprendre
'information prévue a l'article 4A.3 de ce réglement. En outre, I'information financiére
prospective et les perspectives financieres, au sens de ce reglement, qui sont
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présentées dans la notice d’offre doivent étre conformes a la partie 4B de ce reglement.
L'expression «émetteur assujetti», aux articles 4A.2 et 4A.3 et a la partie 4B de ce
reglement s’entend également des émetteurs qui ne sont pas émetteurs assujettis.
D’autres indications figurent dans I'Instruction générale relative au Réglement 51-102
sur les obligations d’information continue (Décision 2006-PDG-0223, 2006-12-12).

15. Si I'’émetteur est une société en commandite, inclure dans la notice d’offre, N@
les états financiers de I'émetteur, les états financiers du commandité et, si la s
des activités, ceux de la société conformément a la présente partie. (l/

16. Malgré linstruction 5 de la présente partie, I'émetteur peut |nc e rapport
financier intermédiaire de sa derniére période intermédiaire, le cas é @ terminée:

a) apres son dernier exercice dont les états financiers s sentés dans la
notice d'offre;

b) plus de 90 jours avant la date de la notice d'of$}>

La présente instruction ne s'appligue que R‘b conditions suivantes sont
remplies:

a) le rapport financier |ntermed|a|re @/Ie premier dont le dépobt est exigé
dans l'exercice d'adoption des IFRS, et tteur fait, pour la premiere fois, une
déclaration de conformité a la Norm omptable internationale 34, Information
financiere intermédiaire; @

b) I'émetteur est émette‘b%sujetti dans le territoire intéressé au moment du
dépbt de la notice d'offre; \)

C) la notice d'of‘@orte une date antérieure au 29 juin 2012.

C. Etats financi§70\cquisitions d’entreprises

1. Inclure | %ats financiers de l'entreprise conformément a l'instruction 4 de la
présente part n des critéres énonceés a l'instruction 2 est respecté, quelle que soit

la facon ‘émetteur comptabilise ou comptabilisera l'acquisition, dans les cas

suivarﬂ'\
§a) 'émetteur a acquis une entreprise au cours des 2 derniers exercices et
ses états financiers, audités, inclus dans la notice d’offre ne contiennent pas les

%{ultats de I'entreprise sur 9 mois consécutifs;
b) 'émetteur se propose d'acquérir une entreprise et l'acquisition a

progressé au point ou une personne raisonnable jugerait la probabilité de sa réalisation
élevee.
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2. Inclure les états financiers prévus a linstruction 4 de la présente partie de
I'entreprise visée a l'instruction 1 dans les cas suivants:

a) la quote-part de I'émetteur dans I'actif consolidé de I'entreprise dépasse
40% de son actif consolidé calculé au moyen des derniers états financiers annuels de
'émetteur et de I'entreprise terminé avant la date d’acquisition ou de la notice d’o%
dans le cas d’'une acquisition prévue; '\

b) les placements consolidés de I'émetteur dans I'entreprise et Ie(ﬁnces
gu'il lui consent a la date d’acquisition ou a la date d’acquisition prévue dépass€nt 40%
de son actif consolidé, compte non tenu des placements dans l'entr§psse ou des
avances consenties a celle-ci a la cléture du dernier exercice de tteur terminé
avant la date d’acquisition, ou la date de la notice d’offre dans le casNI'une acquisition
prévue. L'application du critére des investissements prévu au prédent paragraphe est
traitée aux paragraphes 4.1 et 4.2 de l'article 8.3 du Reégle, t 51-102. L'instruction

générale connexe comprend d'autres indications. ?‘

2.1 (paragraphe abrogé). '\(b

3. Lorsqu’un émetteur ou une entreprise n’ @terminé un exercice complet ou a
terminé son premier exercice au plus tard 120 s avant la date de la notice d'offre,
utiliser les états financiers visés a l'instructi de la partie B pour effectuer les calculs

visés a l'instruction 2 de la présente parti@

4. S'il faut inclure les états finangégrs d'une entreprise dans la notice d'offre en vertu
de l'instruction 2 de la présente deB, nclure les états financiers suivants:

a) si I'entreprise pas terminé un exercice complet ou si son premier
exercice se termine moin ‘-@J 20 jours avant la date de la notice d'offre:

'Q'Hu résultat global, I'état des variations des capitaux propres et

i) |
le tableau des fll@&ésorerie:

A) soit de la période allant de sa création a une date tombant
au plus t@t@ours avant la date de la notice d'offre;

4 B) soit de la période allant de sa création a la date d'acquisition
o] ne date tombant au plus tot 45 jours avant la date d'acquisition, si cette date
ede la date de cloture de la période visée a la disposition A,

i) I'état de la situation financiere a la date de cléture de la période
visée au sous-paragraphe i;

iii) les notes des états financiers;
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b) si I'entreprise a terminé un ou plusieurs exercices:

i) des états financiers annuels comprenant:
A) I'état du résultat global, I'état des variations des capitaux
propres et le tableau des flux de trésorerie des exercices suivants: @

I. le dernier exercice terminé avant la date d'ac '%bn
et plus de 120 jours avant la date de la notice d'offre; (l/
il. I'exercice précédant I'exercice visé?}
disposition i, le cas échéant;

la sous-

B) I'état de la situation financiére a la datebe cléture de chaque
exercice visé a la disposition A; 0

C) les notes des états financiers; E

i) un rapport financier intermédia’&'&omprenant:

A)  lundes documentigiltants:

I. I'état d %ultat global, l'état des variations des
capitaux propres et le tableau des flux @sorerie de la derniere période intermédiaire
cumulée depuis le début de Iex ice” et terminée le dernier jour de la période
intermédiaire terminée avant la d cqwsmon et plus de 60 jours avant la date de la
notice d'offre et terminée apr te des états financiers visés a la sous-disposition i
de la disposition A du sous; raphe i, ainsi que I'état du résultat global et I'état des
variations des capitaux pr@s de la période de 3 mois terminée le dernier jour de la
période intermédiaire inee avant la date d'acquisition et plus de 60 jours avant la
date de la notice W%t terminée apres la date des états financiers visés a cette

sous-disposition'@
il. I'état du résultat global, I'état des variations des
capﬂaux@es et le tableau des flux de trésorerie de la période allant du premier jour

suivant rcice visé au sous-paragraphe i a une date tombant avant la date
d'acq on et apres la fin de la période visée a la sous-disposition i;

g; B) I'état du résultat global, I'état des variations des capitaux
pres et le tableau des flux de trésorerie de la période correspondante de l'exercice
précedent, le cas échéant;

C) I'état de la situation financiere a la date de cl6éture de la
période visée a la disposition A et a la cldture de I'exercice précédent;
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D) les notes des états financiers.

Le sens de I'expression «période intermédiaire» est prévu a l'instruction 7 de la
partie B.

5. L’information de la derniére période visée au sous-paragraphe i du paragraph%
de l'instruction 4 de la présente partie doit étre auditée et accompagnée d'un ra

d'audit. Il n’est pas obligatoire d'auditer les états financiers visés au paragraphe 'tqau
sous-paragraphe ii du paragraphe b de linstruction 4 ni l'information finandélge la
cette

période correspondante visée au sous-paragraphe i du paragraphe*&g
ces états

instruction. Il faut toutefois inclure dans la notice d’offre tout rapport d'aud?u
financiers ou cette information comparative s’ils ont été audités.

6. Si la notice d’offre ne contient pas les états financiers audit@du dernier exercice
terminé avant la date d’acquisition d’une entreprise visée a l'ipsWuction 1 de la présente
partie et si le placement est en cours, mettre a jour la noti Offre en y intégrant ces
états financiers et le rapport d'audit des qu’ils sont dispo I?e‘s au plus tard 120 jours
apres la cléture de I'exercice. Pb

7. L’expression «entreprise» s'interprete en on des faits et des circonstances.
En régle générale, une entité distincte, une fili {gx)u une division d’'une entité est une
entreprise et, dans certains cas, une co ante moindre d’une entité peut aussi
constituer une entreprise, que l'entrepris Isant I'objet de l'acquisition ait déja établi
des états financiers ou non. Lentr%h faisant l'objet de I'acquisition doit étre
considéré comme une entreprise ou si I'émetteur s’attend a ce qu’il y ait
continuité de I'exploitation. Lemet&jr 0|t se demander:

a) si la nature d ivité génératrice de produits des activités ordinaires
actuels ou éventuels dem a sensiblement la méme apres l'acquisition;

s’il a es installations matérielles, les employés, les systemes de
commerC|aI|sat|o épersonnel de vente, les clients, les droits d’exploitation, les
techniques de fcation ou les appellations commerciales ou si le vendeur les
conserve apr@acquisition.

8. 'oij eration ou le projet d’opération dont la probabilité de réalisation est élevée
a été oit étre une prise de contrdle inversée, au sens du Reglement 51-102, inclure
Ie%ts financiers de la filiale dans la notice d'offre, conformément a la partie A. La
@ 2té mere est I'entreprise acquise. Ses états financiers peuvent aussi étre exigés en
tu de l'instruction 1 de la présente partie.

9. L'émetteur qui inclut dans la notice d’offre les états financiers a fournir dans la

déclaration d’acquisition d’entreprise conformément au Reglement 51-102 remplit les
obligations prévues a l'instruction 4 de la présente partie.
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D. Etats financiers — Dispenses

1. L’émetteur qui inclut dans la notice d’offre les états financiers a fournir dans le
prospectus en vertu de la législation en valeurs mobilieres remplit les obligations
relatives aux états financiers prévues par la présente annexe.

2. Malgré la disposition i du sous-paragraphe a du paragraphe 1 de l'article 3&@
Réglement 52-107 sur les principes comptables et normes d'audit accepta ,le
rapport d'audit sur les états financiers d'un émetteur ou d'une entreprise contﬂ&cﬁjans
la notice d'offre d'un émetteur non assujetti peut exprimer une opinion aKec éserve

relativement aux stocks si les conditions suivantes sont réunies: v
a) I'émetteur inclut dans la notice d'offre un état de la sWlation financiere
établi & une date postérieure a la date visée par la réserve;

b) I'état de la situation financiére visé au paragr Ql est accompagné d'un
rapport d'audit qui n'exprime pas d'opinion avec réserve ¥elativement aux stocks de

cloture; '\
C) I'émetteur n'a pas encore déposé ts financiers de la méme entité
accompagnés d'un rapport d'audit qui exprimait opinion avec réserve relativement

aux stocks.

3. L'émetteur qui a comptabiliséX& comptabilisera une entreprise visée a
l'instruction 1 de la partie C selon lapgéthode de la mise en équivalence n'est pas tenu
d'inclure les états financiers de c treprise si les conditions suivantes sont réunies:

a) la notice d'q
comptables pour lesquelle @

partie C qui: Q_

)] sgume les données relatives au montant total de I'actif, du passif,
des produits d fvités ordinaires et du résultat net de I'entreprise;

ontient de linformation concernant les périodes
s états financiers sont normalement exigés en vertu de la

Q) décrit la quote-part de I'émetteur dans I'entreprise et toute émission
éventu m titres par I'entreprise qui pourrait avoir une incidence importante sur la
guotemst du résultat net qui revient a I'émetteur;

Q; b) l'information financiére visée au paragraphe a qui porte sur le dernier
rcice a été auditée ou est tirée d'états financiers audités de I'entreprise;

) la notice d'offre:
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i) indique que l'information financiere visée au paragraphe a qui porte
sur un exercice terminé a été auditée ou précise les états financiers audités prévus a ce
paragraphe dont elle est extraite;

i) indique que l'opinion de l'auditeur sur l'information financiere ou les
états financiers visés au sous-paragraphe i n'était pas modifiée. @

'acquisition ou au projet d’acquisition d’'une entreprise qui constitue une pafjcyration
dans un terrain pétroliféere ou gazeéifére si l'acquisition est significativeﬂ{
d’apres le critere de I'actif ou lorsque les conditions suivantes sont réuniev

4. Il n’est pas obligatoire d'inclure dans la notice d’offre les états financiers rgifS a
niquement
a) I'émetteur n’est pas en mesure de les fournir parce qu’ilSNTexistent pas ou

gu’il n’y a pas acces;

b) 'acquisition n’a pas été ou ne sera pas une 'Qe contréle inversée, au
sens du Reglement 51-102; (b ¢

C) (paragraphe abrogé); Q
d) la notice d’offre contient de I’infornraIiOn de remplacement sur I'entreprise,
notamment: \
)] le compte de r t opérationnel de I'entreprise ou des

entreprises reliées de chacune dep\periodes comptables dont les états financiers
devraient normalement étre prés¢gMes en vertu de l'instruction 4, établi conformément
au paragraphe 5 de l'article 3.1 dtrReglement 52-107 sur les principes comptables et
normes d'audit acceptable. mpte de résultat opérationnel de la derniere période
comptable visée au sous-@graphe i du paragraphe b de linstruction 4 de la partie C

doit étre audité. Q_

i) description du ou des terrains et de la participation acquise par
'émetteur; @

1 de linformation sur les réserves estimatives et les produits des
activité Inaires nets futurs afférents estimatifs attribuables a I'entreprise, les
hypothée‘ s importantes utilisées dans I'établissement des estimations, l'identité et la

re n avec I'émetteur assujetti ou le vendeur de la personne qui a établi les

@ ations;
iv) les volumes de production réels du terrain au cours du dernier
exercice terminé;

V) les volumes de production estimatifs du terrain pour le premier
exercice compris dans I'estimation visée au sous-paragraphe iv.
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5. Les états financiers de I'entreprise qui constitue une participation dans un terrain
pétrolifere ou gazeéifére ou de l'acquisition ou du projet d’acquisition d’'un terrain par
'émetteur n'ont pas a étre audités si, au cours des 12 mois précédant la date
d’acquisition ou la date d’acquisition projetée, la production moyenne quotidienne du
terrain sur la base d’un baril d’équivalent pétrole, le gaz naturel étant converti en pétr,
selon un ratio de 6 000 pi® de gaz naturel par baril de pétrole, était inférieure & 20

total de la production moyenne quotidienne du vendeur pour la méme période@ es

périodes similaires et que les conditions suivantes sont réunies: (I/

i) malgré des efforts raisonnables pendant les négociatio latives a
l'acquisition, I'émetteur n'a pu faire inclure dans la convention ' t les droits
d'obtention d'un compte de résultat opérationnel audité du terrain;

i) la convention d'achat contient des déclaration@ garanties du vendeur
selon lesquelles les montants présentés dans le com résultat opérationnel
correspondent a l'information consignée dans ses documen® comptables;

iii) la notice d'offre indique: Q'\

1. qgque I'émetteur n'a pa\p obtenir de compte de résultat
opérationnel audité;

2. les motifs de cette @aeité;

3. que la convei?'yn d'achat contient les déclarations et garanties
visées au paragraphe ii; \)
4. que Ie@sultats présentés dans le compte de résultat opérationnel

auraient pu différer de @Qn Importante si ce compte avait été audité.

A.M. 2009-05, A@alOGAZ; A.M. 2010-17, a. 6; A.M. 2011-02, a. 2.
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ANNEXE 45-106A3 )
NOTICE D’OFFRE DE L’EMETTEUR ADMISSIBLE

Date: [date de I'attestation]

L’émetteur
Nom: '\@

S églrgs;gﬁe: (I/O
'CI':(é)ILér(:rL)er!ieu r: ?}

Actuellement inscrit a la cote de quelle Bourse? [par ex., Bourse dg nto/ Bourse de

croissance TSX] D‘

Territoires ou I'émetteur est un émetteur assuijetti: ?})

Le pl t
e placemen '\(b
Titres offerts: (I/Q

Prix d’offre unitaire: \

Placement minimum/maximum: [S'il n’ s de minimum, inscrire en caracteres gras
«ll n’y a pas de minimum.», et ausp'\en caractéres gras «Vous pouvez étre l'unique

souscripteur.».] (b

Indiguer en caractéeres gras fonds disponibles par suite du placement peuvent
ne pas étre suffisants po@éaliser les objectifs visés.».

Souscription minim Q [Indiquer la somme minimale que chaque investisseur doit

investir ou inscrirg: cune souscription minimale n’est requise de l'investisseur.]

Modalités de@ment:

Date(% ture proposée(s):

Candequences fiscales: «D’importantes conséquences fiscales découlent de la
riété de ces titres. Voir la rubrique 6.» [Si les conséquences fiscales ne sont pas

ortantes, supprimer cette rubrique.]

Agent de placement? [Oui/non. Si oui, inscrire «Voir la rubrique 7». On peut aussi
indiquer le nom de I'agent de placement.]

Réglement 45-106 31 mai 2013 PAGE 141



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 31 MAI 2013 AU 4 MAI 2015

Restrictions a la revente

Inscrire: «Vous ne pourrez pas revendre vos titres pendant 4 mois plus 1 jour. Voir la
rubrique 10.»

Droits du souscripteur @

les 2 jours ouvrables. Si la notice d’offre contient de I'information fausse ou t use,
vous avez un droit d’action en dommages-intéréts ou vous pouvez deman annuler
le contrat. Voir la rubrique 11.»

Inscrire la mention suivante en caracteres gras: @

«Aucune autorité en valeurs mobilieres ni aucup ent responsable ne
s’est prononcé sur la qualité de ces titres ni n'a e W€ la présente notice
d’offre. Quiconque donne &

Inscrire: «Vous pouvez exercer un droit de résolution du contrat de souscri?jﬁj S

a entendre le contraire. cofnmet une infraction. Le
présent placement comporte des risques. Voir la ru ue 8.»

N

[L’ensemble de I'information ci-dessus doit figur la page de présentation.]
Rubrique 1 Emploi des fonds disponibl \

1.1. Fonds disponibles — Indiquer Ie\&ds disponibles par suite du placement dans
le tableau suivant. Le cas échéant, furnir des détails sur toute source de financement
supplémentaire que Iemetteur e ajouter aux fonds disponibles par suite du
placement pour atteindre son p§ I al objectif de collecte de capitaux. S’il 'y a pas de
montant minimum, inscrire «@\&ycomme minimum.

Indiquer égale , Sl 'y a lieu, le montant de toute insuffisance de fonds de
roulement de I'émet § au plus tét 30 jours avant la date de la notice d'offre. Si les
fonds disponible permettront pas d’éliminer linsuffisance, indiquer comment
I'émetteur comS £liminer ou y remédier.

O' Dans I'hypothése d’'un | Dans I'hypothése d’'un
N montant minimum montant maximum
A. .gqﬁnt a recueillir $ $
B. Cormmissions de placement et frais $ $
rais estimatifs (avocats, comptables, $ $
7/ | auditeurs)
%( Fonds disponibles: D = A - (B+C) $ $
E. Sources de financement supplémentaires $ $
requises
F. Insuffisance du fonds de roulement $ $
G. | Total: G = (D+E) — $ $
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1.2. Emploi des fonds disponibles — Ventiler de facon détaillée I'emploi prévu des
fonds disponibles dans le tableau suivant. Si une partie des fonds disponibles doit étre
versee a une personne ayant des liens avec I'’émetteur, a un membre du méme groupe
gue lui ou a un initié a son égard, indiquer dans une note accompagnant le tableau le
nom de la personne, du membre du groupe ou de l'initié, sa relation avec 'émetteur et
le montant. Si I'émetteur a une insuffisance de fonds de roulement, indiquer, le (@
eéchéant, la portion des fonds disponibles qui doit étre portée en diminution de

insuffisance. Si I'émetteur appliquera plus de 10% des fonds disp%ﬁﬁau

remboursement d’'une dette contractée au cours des 2 derniers exercices, i r les

raisons de la dette. \
O~
Description de I'emploi prévu des fonds | Dans I'hypothése d'un | Dans pothése d'un
disponibles, par ordre de priorité montant minimum moWaximum
$ b( $
$ o $
Total: égal a la ligne G du tableau ci-dessus $ \J) $

1.3. Réaffectation — Les fonds disponibles doivent gmployés pour les objectifs
eénoncés dans la notice d'offre. Le conseil d’administMtieh ne peut réaffecter les fonds
gue pour des motifs commerciaux valables. S'il se@ut gue les fonds soient réaffectés,
inscrire la mention suivante:

«Nous avons lintention d’emplo fonds disponibles pour les objectifs
indigués. Nous ne réaffecterons les foné& pour des motifs commerciaux valables.».
1.4. Fonds insuffisants — Indi g?,\s’il y a lieu, que les fonds disponibles par suite
du placement pourraient ne pag et ou ne seront pas suffisants pour realiser tous les
objectifs que I'émetteur s’es@s et qu’il n'est pas certain que d’autres sources de

financement seront dispo@: . Si d’autres sources ont été prévues, en indiquer le
montant, la provenancegt idte condition demeurant & remplir.

Rubrique 2 Infor@on sur [nom ou autre désignation de I’émetteur]

2.1. Sommai %e I'activité — Décrire brievement en 1 ou 2 paragraphes l'activité
que I'éme entend exercer dans les 12 prochains mois. Fournir suffisamment
d’'informa{{d/pour permettre & un souscripteur éventuel de prendre une décision
d’'invegi{sément éclairée. Indiquer s’il s’agit d’'un changement d’activité. Si I'émetteur
n‘'eXpas une entreprise du secteur primaire, décrire les produits qui sont ou seront mis
lﬁnt ou fabriqués, ainsi que leur stade de développement respectif. S’il s’agit d’'une
eprise du secteur primaire, préciser si ses principaux terrains sont essentiellement
au stade de l'exploration, du développement ou de la production, et indiquer les
ressources visées et 'emplacement de ces terrains. L'émetteur du secteur primaire qui
donne de linformation sur ses activités pétrolieres et gazieres doit suivre l'instruction 9
de la partie A de la présente annexe.
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2.2. Documents existants intégrés par renvoi — Inscrire la mention suivante:

«L’'information intégrée par renvoi dans la présente notice d’offre provient des
documents figurant dans la liste suivante, déposés auprés des autorités en valeurs
mobilieres ou des agents responsables au Canada. On peut obtenir ces documents sur
le site Internet de SEDAR, a l'adresse suivante: www.sedar.com. On peut égalem%
les obtenir gratuitement sur demande adressée a [indiquer I'adresse complete &
numéro de téléphone de la personne-ressource]. O

sont pas intégrés par renvoi si leur contenu est modifié ou remplacé par éclaration
dans la présente notice d’offre ou dans tout autre document déposé a suite qui y
est également intégré par renvoi.»

Les documents figurant dans la liste suivante et I'information qu’il%@ﬁent ne

Indiquer tous les documents intégrés par renvo'\yns la liste suivante
conformément a l'instruction 1 de la partie D:

Description du document (dans le cas des | Date du GQJment
déclarations de changement important, décrire
brievement la nature du changement) (\

7

/

2.3. Documents existants non intégr ar renvoi — Inscrire la mention suivante:

«Les autres documents figurm sur le site Internet de SEDAR, par exemple, la
plupart des communiqués, les noted d’information, les prospectus et les notices d’offre
pour le placement de droits, peNgont intégrés par renvoi dans la présente notice d’offre

gue s’ils figurent expresseé dans la liste ci-dessus. Vos droits énoncés sous la
rubrique 11 de la présen otice d’'offre ne s’appliquent qu’a l'information contenue
dans la présente noti Lffre et aux documents ou renseignements qui y sont intégrés

par renvoi.».

2.4. InformaN existante non intégrée par renvoi — Il est permis de ne pas
intégrer p voi dans la notice d'offre certains renseignements prévus a
l'instructi e la partie D et présentés dans les documents intégrés par renvoi. Le

cas échS t, 'émetteur précise qu’il n'integre pas ces renseignements et désigne dans
c&'offre:

la n?t
@ a) I'information non intégrée par renvoi,
b) les documents dans lesquels elle figure.

2.5. Documents ultérieurs non intégrés par renvoi — Inscrire la mention suivante:
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«Les documents déposés apres la date de la présente notice d’offre ne sont pas
réputés intégrés dans celle-ci. Toutefois, si I'attestation de la présente notice d’offre
cesse de faire foi des faits qu’elle atteste par suite d'un événement ou d’'un changement
dans notre activité ou nos affaires aprés votre souscription, nous vous transmettrons
une mise a jour de la présente notice d’offre, notamment une nouvelle attestation datée
et signée, et nous n'accepterons votre souscription que lorsque vous aurez signé@s
nouveau le contrat de souscription des titres.». '\

Rubrique 3 Intéréts des administrateurs, des membres de la direction, déi/o
promoteurs et des porteurs principaux \

3.1. Fournir dans le tableau suivant I'information sur chaque admi@e eur, membre
de la haute direction et promoteur et sur chaque personne ,qui\Uirectement ou
indirectement, est propriétaire véritable de plus de 10% des titreb&omportant droit de
vote de I'émetteur ou exerce une emprise sur ceux-ci désigr§ (ci-aprés un «porteur
principal»). Si le porteur principal n’est pas une personne (que, indiquer dans une
note accompagnant le tableau le nom de toute pers¥Ynne qui, directement ou
indirectement, est propriétaire véritable de plus de 50%)es titres comportant droit de
vote du porteur principal ou exerce une emprise su6 -Cl.

N

0N
Nom et municipalité de résidence principale ‘P‘ptes
\

\7~
W
3.2. Inscrire:

N

«On trouvera de plus amplds renseignements sur les administrateurs et les
membres de la haute dire@ dans [inscrire le nom et la date des documents
contenant l'information | a jour, par exemple, la circulaire de sollicitation de
procurations, la notice ggqnuWle ou une déclaration de changement important].».

3.3. Inscrire: \)

«On trou de I'information a jour sur les titres détenus par les administrateurs,
les membr a haute direction et les porteurs principaux [sur/auprés de] [mentionner
le site | ti de SEDI et en donner I'adresse (www.sedi.ca) ou, si I'information ne s’y
trouv Sy désigner les autorités en valeurs mobiliéres ou les agents responsables qui
peuxent la fournir, y compris I'adresse de leur site Internet]. [Nom ou autre désignation

%netteur] ne donne aucune assurance quant a I'exactitude de cette information.».

3.4. Préts — Indiquer le principal, les modalités de remboursement, la garantie,
'échéance et le taux d’intérét de toute débenture ou de tout prét consenti ou
remboursable aux administrateurs, membres de la direction, promoteurs et porteurs
principaux a une date tombant au plus t6t 30 jours avant celle de la notice d’offre.
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Rubrique 4 Structure du capital

4.1.

Fournir dans

le tableau suivant l'information demandée sur

les titres en

circulation de I'émetteur, y compris les options, les bons de souscription et les autres
titres convertibles en actions. Au besoin, joindre au tableau des notes décrivant les
modalités importantes des titres.

2

Description Nombre de Prix par titre Nombre de Nombre de Nombre de s &n
du titre titres pouvant titres en titres en circulati s le
étre émis circulation au circulation placerpent g#iontant
[date tombant apres le r&q’mum)
au plus placement %
tét 30 jours (montant
avant celle minimum)
de la notice D‘
d'offre] N
>

Rubrique 5 Titres offerts

N2

\

5.1. Modalités — Décrire les modalités importqr‘[/ des titres offerts, et notamment:

a)
b)
c)
d)
5.2.
a)

b)

les droits de vote ou les restri(v} des droits de vote;

le prix de conversion ou d

rcice et la date d’expiration;

les droits de rachat Jbﬂ’encaissement par anticipation;

les taux d’int

Procédure de

O

cription

2 “Qde dividendes.

détentior\ oins le délai obligatoire de 2 jours.

S obtenu.

Dé@k facon de souscrire les titres et le mode de paiement.
q

")

uer que les fonds seront détenus en fiducie et préciser la durée de

Indiquer les conditions de cléture, par exemple la réception de fonds
S ementaires d’autres sources. Dans le cas d’'un placement minimum, préciser le
ent ou les fonds seront remboursés aux souscripteurs si le montant minimum n’est

Rubriqgue 6 Conséquences fiscales et admissibilité a un REER
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6.1. Inscrire: «Consultez votre conseiller pour connaitre les conséquences fiscales
dans votre cas.».

6.2. Si les conséquences fiscales sont un aspect important des titres offerts, par
exemple des actions accréditives, fournir:

a) un résumé des conséquences fiscales significatives pour les résiden)\@
Canada;

b) le nom de l'auteur des renseignements fiscaux visés au paragfip(l‘)(a.

6.3. Fournir une opinion concernant I'admissibilité des titres a un @insi qgue le
nom de son auteur ou inscrire:

«Tous les titres ne sont pas admissibles a un régmenregistré d’épargne-
retraite (REER). Consultez votre conseiller pour connaitre & ssibilité de ces titres a
un REER.».

Rubrique 7 Rémunération des vendeurs et des&bmédiaires

Lorsqu’'une personne a touché ou doi gLIoher une rémunération, par exemple
une commission, des frais de flnanc t d’entreprise ou des commissions
d’'intermédiaire, dans le cadre du places urnir I'information suivante:

e

a) une description de ch ype de rémunération et le montant estimatif a
payer dans chaque cas;

b) si la comm est payée, le pourcentage du produit brut qu’elle
représente, dans Ihypot@ tant d’'un placement minimum que dun placement
maximum;

C) les baltes de tout bon de souscription du courtier ou de toute option de
'agent, notam e nombre de titres visés par l'option, le prix d’exercice et la date
d’expiration; 6

si la rémunération doit étre partiellement versée sous forme de titres, les
modafey des titres, notamment le nombre, le type et, dans le cas d’options ou de bons
d@scrlptlon le prix d’exercice et la date d’expiration.
rigue 8 Facteurs de risque
Décrire, par ordre dimportance, en commencant par le plus important, les

facteurs de risque importants pour I'émetteur qui seraient jugés importants par un
investisseur raisonnable envisageant de souscrire les titres offerts.
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Les facteurs de risque entrent généralement dans l'une des 3 catégories
suivantes:

a) Risques de placement — risques propres aux titres offerts, par exemple:

détermination arbitraire du prix; @

- absence de marché ou marché non liquide pour la négociaf@ es

titres: (l/

- restrictions a la revente; ?w

titres de créance assortis d’'une renonciation aQ ourir avec les
autres créanciers. D‘

b) Risques relatifs a 'émetteur — risques propres@&ueueur, par exemple:

insuffisance de fonds pour attein rébs objectifs commerciaux;

- historique des produits de ités ordinaires ou des bénéfices
inexistant ou limité;

- manque d’ expertls§ que ou en gestion;

- antécédents dQ\
réglementation et en affaires;

mbres de la direction a I'égard de la

- dépend a I’egard du personnel, de fournisseurs ou de contrats

- ﬁn'dance a I'’égard de la viabilité financiere du garant;

&itiges en instance;

\O facteurs de risque politiques.

essentiels;

*e& Risques sectoriels — risques propres au secteur d’activité de I'émetteur,
p emple:

@ - réglementation environnementale et sectorielle;
- désuétude des produits;

- concurrence.
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Rubrique 9 Obligations d’information

9.1. Indiquer les documents qui seront transmis aux souscripteurs annuellement ou
de facon continue.

9.2. Si un organisme public, une autorit¢ en valeurs mobilieres ou un ag
responsable, un OAR ou un systéme de cotation et de déclaration d’'opérations dlsp%
de renseignements sur I'’émetteur ou ses titres, indiquer ou l'on peut les @ ir,
notamment les adresses de site Internet. (l/

Rubrigue 10 Restrictions a la revente

Dans le cas d’opérations visées effectuées en Alberta, en Qe Britannique,
a Ile-du-Prince-Edouard, au Nouveau-Brunswick, en Nouvelle-EcpXse, au Nunavut, au
Québec, en Saskatchewan, a Terre-Neuve-et-Labrador, dar@s Territoires du Nord-
Ouest et au Yukon, inscrire la mention suivante:

«Certaines restrictions, notamment linterdi t| d’effectuer des opérations,
s’appliqueront a la revente des titres offerts. Vous urrez effectuer d’opérations sur
ces titres avant la levée de l'interdiction, & moin ous conformer a une dispense de
prospectus et d’inscription en vertu de la Iégis|atiofen valeurs mobiliéres.

Sauf disposition contraire de la Iégi glon en valeurs mobilieres, vous ne pourrez
effectuer d’opérations sur les titres da délai de 4 mois plus un jour apres la date
du placement.». f\

Rubrique 11 Droits du sous@t

Inscrire la mention @nte:

«Les titres o sont assortis de certains droits, notamment les suivants.
Consultez un av% ur connaitre vos droits.

|t de résolution dans les 2 jours — Vous pouvez résoudre votre
contrat de@scrlptlon de titres en nous faisant parvenir un avis au plus tard a minuit le
deuxié é& uvrable apres la signature du contrat.

% Droits d’action prévus par la loi pour information fausse ou
@ peuse — [N'ajouter cette partie que si la législation en valeurs mobilieres du
itoire ou l'opération a lieu confére au souscripteur un droit d’action pour information
fausse ou trompeuse contenue dans la notice d’offre. Au besoin, reformuler le libellé
conformément a ces droits.] Si la notice d’offre contient de l'information fausse ou
trompeuse, vous avez, en vertu de la loi, un droit d’action contre:
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a) [nom ou autre désignation de I'émetteur] pour demander d’annuler
le contrat de souscription de titres;

b) [nom ou autre désignation de I'’émetteur et le titre de toute autre
personne visée] en dommages-intéréts.

Vous pouvez exercer ces droits d’action méme si vous ne vous éte*s@
fondé sur I'information fausse ou trompeuse. Toutefois, le défendeur pourra fairg¥gchec
a votre demande par divers moyens, notamment en prouvant que vous conrra;éz la
nature fausse ou trompeuse de l'information au moment de la souscription dis res.

S aux sous-
paragraphes a et b, vous devez le faire dans des délais de preﬁl n stricts. Vous

Si vous comptez vous prévaloir de vos droits d’actio E

devez intenter une action en nullité dans les [indiquer le délai de géscription prévu par
la législation en valeurs mobilieres], et pour une action en do@ages-intéréts, dans les
[indiquer le délai de prescription prévu par la législation en \@~ S mobilieres].

3) Droits d’action contractuels pour inf rﬁbion fausse ou trompeuse —
[N'ajouter cette partie que si la législation en rs mobilieres du territoire de
résidence du souscripteur ne prévoit pas de drgi ction pour information fausse ou
trompeuse contenue dans la notice d'offre.] Si | tice d’offre contient de l'information
fausse ou trompeuse, vous avez, aux terngegs\du contrat de souscription de titres, un
droit d’action contre [nom ou autre désig@ de I'’émetteur]:

a) pour demander gﬂennuler le contrat;
b) en dommaggs-mtéréts.

Vous pouvez@ercer ces droits d’action méme si vous ne vous étes pas
fondé sur l'informatiopryausse ou trompeuse. Toutefois, dans le cas de l'action en
dommages-intéréts, Qr.nme gue vous pourriez recouvrer n'excédera pas le prix payé
pour les titres et mprendra pas la partie des dommages-intéréts dont [nom ou
autre désignati 'émetteur] prouve qu’elle ne correspond pas a la diminution de
valeur des ®re} résultant de linformation fausse ou trompeuse. [Nom ou autre
désignatio I'émetteur] peut faire échec a votre demande en prouvant que vous
connais a nature fausse ou trompeuse de linformation au moment de la
sousc‘ﬁ'&on des titres.

% Si vous comptez vous prévaloir de vos droits d’action visés aux sous-

agraphes a et en b, vous devez le faire dans des délais de prescription stricts. Pour
une action en nullité, vous disposez de 180 jours a compter de la signature du contrat
de souscription des titres, et pour une action en dommages-intéréts, de 180 jours a
compter du moment ou vous avez connaissance de l'information fausse ou trompeuse,
sous réserve d’'un délai maximal de 3 ans a compter de la signature du contrat de
souscription des titres.».
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Rubrique 12 Date et attestation
Inscrire la mention suivante sur la page d’attestation de la notice d’offre:

«En date du [inscrire la date de la signature de la page d’attestation de la no%
d’offre]. '\

La présente notice d’'offre ne contient aucune information flﬁ& ou

trompeuse.». \
?~
o
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Instructions pour I'application de I’Annexe 45-106A3
Notice d’offre de I’émetteur admissible

A. Instructions générales
1. La présente annexe ne vise que les «émetteurs admissibles». @
y intégrer par renvoi certains documents et éléments d’information continue ekiStants

S’il s’y refuse, il doit se conformer a I’Annexe 45-106A2, Notice d'offre de I eqe eur non
admissible.

2. L’émetteur qui établit une notice d’offre conformément & la présente ar}?'}oit

3. Rédiger la notice d’offre de maniéere a ce qu’elle soit facile Iw&& comprendre.
Se servir d’'un langage simple, clair et concis. Eviter les termes te iques et, s’ils sont
nécessaires, les définir.

4. Présenter les rubriques dans l'ordre prévu pa ; résente annexe. Il n’est
toutefois pas obligatoire de fournir I'information V|see rubriques qui ne s’appliquent

pas.
Q

5. La notice d'offre peut présenter d’autre, eignements en plus de ceux prévus
par la présente annexe. La portée et le d ide précision de l'information a y fournir
sont généralement moindres que dans le du prospectus. Toutefois, la notice d’offre
doit fournir au souscripteur éventuel Isamment d’information pour prendre une
décision d’'investissement éclairée. r\

(2 la forme d’une chemise contenant un prospectus
dant, toute I'information a fournir dans la notice d’offre
d’offre doit faire un renvoi a la page ou a la rubrique du
document sous chemi u l'information visée figure. Modifier I'attestation de la notice
d’offre afin d’indiqu Q.e ni celle-ci ni le document sous chemise ne contiennent
d’information fau trompeuse.

6. La notice d’offre peut p
ou un document analogue.
doit étre présentée et la n

7. Quiconqp présente de l'information fausse ou trompeuse dans la notice d'offre
commet u raction, ce qui vaut également pour I'information prévue par la présente
annexe our tout autre renseignement fourni. Préciser tout fait important qui n’est
indiq us aucune autre rubrique et dont 'omission donnerait lieu a la présentation
d’} ation fausse ou trompeuse dans la notice d'offre. Se reporter également au

graphe 3 de l'article 3.8 de I'Instruction générale relative au Reglement 45-106 sur

dispenses de prospectus et d'inscription (Décision 2009-PDG-0119, 2009-09-04)
pour de plus amples renseignements.

8. Présenter l'information scientifique ou technique sur les projets miniers de

I'émetteur conformément au Reglement 43-101 sur l'information concernant les projets
miniers (chapitre V-1.1, r. 15) (ci-aprés, «Réglement 43-101»).
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9. L'émetteur exercant des activités pétrolieres et gaziéres qui donne de
information sur ces activités doit veiller a le faire conformément aux dispositions des
parties 4 et 5 du Réglement 51-101 sur l'information concernant les activités pétrolieres
et gazieres (chapitre V-1.1, r. 23). En vertu de I'article 5.3 de ce réglement, I'information
présentée sur les réserves ou les ressources doit étre conforme a la terminologie et %
catégories énoncées dans le manuel COGE. Pour l'application de la pré

instruction, toute mention d’'un émetteur assujetti aux parties 4 et 5 de ce régle t est

réputée inclure tous les émetteurs. (l/
10. La législation en valeurs mobilieres limite ce qui peut étre affirmé I'intention
de I'’émetteur d’inscrire des titres a la cote d’'une bourse ou d’en de r la cotation

sur un marché. Se reporter a la Iégislation en valeurs mobiliereg apRiicable avant de
faire une déclaration en ce sens.

11. Dans le cas d’'un placement avec dispense autre g Qe prévue a l'article 2.9
du Reéglement 45-106 sur les dispenses de prospectiﬁ et d’inscription, adapter

linformation prévue a la rubrigue 11 pour décyi orrectement les droits du
souscripteur. Indiquer en caractéres gras sur la p présentation si le souscripteur
n'a pas de droits d'action contractuels ou Iégau information fausse ou trompeuse

contenue dans la notice d’offre.

importante pouvant étre diffusée est Cc ui est exposée dans la notice d'offre. Tout
extrait ou résumeé diffusé de ation financiere prospective, au sens du
Reglement 51-102 sur les obliga@s 'information continue (chapitre V-1.1, r. 24) (ci-
apres, «Reglement 51-102»), &git ®€tre raisonnable et pondére, et doit comporter une
mise en garde en caracte@gdras indiquant que linformation présentée n’est pas
complete et que I’inform financiere prospective compléte est contenue dans la

notice d'offre. Q_

B. Etats fina

12. Dans le cadre dun placement § tres la seule information prospective
r

1. Les é@ inanciers intégrés par renvoi dans la notice d'offre doivent étre
conformesfadyReglement 51-102 et au Reglement 52-107 sur les principes comptables
et norm udit acceptables (chapitre V-1.1, r. 25).

2.§L’inf0rmation prospective fournie dans la notice d'offre doit étre conforme a
@' le 4A.2 du Reglement 51-102 et comprendre l'information prévue a l'article 4A.3

ce reglement. En outre, l'information financiére prospective et les perspectives
financieres, au sens de ce reglement, qui sont présentées dans la notice d’offre doivent
étre conformes a la partie 4B de ce reglement. D’autres indications figurent dans
I'Instruction générale relative au Reglement 51-102 sur les obligations d’information

continue (Decision 2006-PDG-0223, 2006-12-12).
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C. Mises a jour de la notice d’offre

1. Si la notice d’offre n’intégre pas par renvoi la notice annuelle et les derniers états
financiers annuels audités de I'émetteur, la mettre a jour en y intégrant par renvoi les
états financiers qui doivent étre déposés avant le placement, dés leur dépot au moyen

de SEDAR. @

2. Outre les documents visés a linstruction 1 de la présente partie, il n’ '}as
obligatoire de mettre a jour la notice d'offre afin d'y intégrer par renvoi Ie(ﬁmrts
financiers intermédiaires ou les autres documents visés a l'instruction 1 dw artie D,
sauf pour éviter qu’elle ne contienne de l'information fausse ou trompeus?

D. Information sur I’émetteur

1. Documents existants intégrés par renvoi — Outre Wutres documents que
'émetteur peut choisir d’intégrer par renvoi, I'émetteur Mtégrer par renvoi les
documents suivants:

a) la notice annuelle de I'émetteur po @ftgrnier exercice dont les états
financiers annuels sont a déposer ou 'ont été;

b) les déclarations de changem \mportant, sauf celles qui sont de nature
confidentielle, déposées depuis la fin de rcice dont la notice annuelle de I'émetteur
est déposée;

C) les derniers rapport@ciers intermédiaires de I'émetteur & déposer ou
ayant été deposés a I'égard |& derniere période intermédiaire terminée apres le
dernier exercice visé au par he d;

d) les états fyanciers annuels comparatifs du dernier exercice de I'émetteur
qui doivent étre dép ou l'ont été, accompagnés du rapport d'audit;

communiqué«Qu yne autre communication exposant de I'information financiére pour une
période ¢ le plus récente que celles visées aux paragraphes c et d, le contenu du
commu!| ou de la communication;

e) si:l%mt le depdt de la notice d’offre, I'émetteur publie ou fait publier un

f) le rapport de gestion établi conformément au Reglement 51-102 pour la

@ ﬁde comptable visée aux paragraphes c et d;

Q) les déclarations d’acquisition d’entreprise a déposer conformément au
Reglement 51-102 a I'égard des acquisitions réalisées depuis le début de I'exercice
pour lequel la notice annuelle de I'émetteur est déposée, a moins que I'émetteur les ait
intégrées par renvoi dans la notice annuelle de son dernier exercice dont les états
financiers annuels sont a déposer ou l'ont été, ou bien qu’il ait comptabilisé dans ses
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derniers états financiers audités au moins 9 mois de I'exploitation de I'entreprise
acquise ou des entreprises reliées;

h) toute circulaire de sollicitation de procurations déposée depuis le début de
'exercice dont la derniere notice annuelle a été déposée, a I'exception de toute
circulaire de sollicitation de procurations établie en vue d’'une assemblée génér%
annuelle si 'émetteur a déposé une circulaire de sollicitation de procurations ern
d’'une assemblée générale annuelle subséquente et I'a intégrée par renvoi; O

i) si I'émetteur exerce des activités pétrolieres et gaziéres u(léns du
Reglement 51-101 sur I'information concernant les activités pétrolieres ixiéres, les
derniers relevés et rapports établis conformément aux Annexes 5@ 51-101A2
et 51-101A3 et déposeés par un émetteur inscrit aupres de la SEC, f dans les cas

suivants: D‘

i) la notice annuelle courante de I'émett \) établie conformément
a ’Annexe 51-102A2; ¢

ii) I'émetteur est dispensé de I’ap&&don du Réglement 51-101.

)] tout autre document d’informatiQn 'émetteur a déposé conformément
a un engagement envers une autorité proviggia¥e ou territoriale en valeurs mobiliéres ou
un agent responsable depuis le début daN'¥xercice sur lequel porte la derniere notice
annuelle déposée par I'émetteur; @

K) tout autre documm ‘information du type indiqué ci-dessus que

'émetteur a déposeé sous le réx\ ‘'une dispense de toute disposition de la Iégislation
ébut de I'exercice sur lequel porte la derniére notice

en valeurs mobiliéres depuj
annuelle déposée par I'ém@w.
2. Terrain mini Q-Si une part importante des fonds disponibles par suite du
placement doit & Qecté a un terrain minier en particulier et que la derniére notice
annuelle de I"@eur ne contient pas linformation visée a la rubrique 5.4 de
’Annexe 51-MQ2 a I'égard de ce terrain, ou que linformation est inadéquate ou
incorrecte Ison de changements, fournir I'information visée a cette rubrique.

*Hxst permis d’'intégrer par renvoi tout autre document, pour autant qu’on puisse
I’%ir au moyen du site Internet de SEDAR et que I'’émetteur en transmette un
@ plaire gratuitement a tout souscripteur qui en fait la demande.

A.M. 2009-05, Ann. 45-106A3; A.M. 2010-17, a. 7.
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ANNEXE 45-106A4

AVERTISSEMENT

Reconnaissance de risque
- Je reconnais qu’il s’agit d’'un placement risqué. @

- Jassume entierement les risques associés a ce placement. -Aucune a t@é
en valeurs mobilieres ni aucun agent responsable n'a évalué ces tit ou
'information donnée dans la notice d’offre ni ne s’est prononcé sur leur q amé.

- La personne qui me vend les titres n’est inscrite aupres d'au utorité en
valeurs mobilieres ni aucun agent responsable et n’a pas I'obligagon Yle me dire si
ce placement me convient. [Instruction: Supprimer si les titres soW*placés par une

personne inscrite.] \>

- Je ne pourrai vendre ces titres que dans des C}L&)nztances tres précises. |l
est possible que je ne puisse jamais les vendre. [Instp{; n: Supprimer si '’émetteur

est assujetti.] Q

- Les titres sont rachetables, mais je n\élﬂrrai en demander le rachat que
dans des circonstances précises. [InstructPpe Supprimer si les titres ne sont pas
rachetables.]

- Il me sera interdit de vendre I&Jitres pendant 4 mois. [Instruction: Supprimer
si '’émetteur n’est pas assujetti 0 e souscripteur est un résident du Manitoba.]

- Il est possible queje® la totalité de I'argent investi.

Jinvestis au total $ [contrepartie totale]; ce montant inclut toute
somme future a veraghd Sur ce montant, [nom de I'émetteur]
versera yo $ [montant de la commission] a [nom

de la personrwrﬂace les titres] a titre de commission ou de frais.

Je reco@u’il s’agit d'un placement risqué et qu'il est possible que je perde la

totalit% \argent investi.

@ Signature du souscripteur

Nom du souscripteur
(en caracteres d'imprimerie)
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Veuillez signer 2 exemplaires du présent formulaire et en conserver un pour vos
dossiers.

Vous disposez de 2 jours ouvrables pour annuler votre souscription [Instruction:
L’émetteur doit remplir cette partie avant de remettre le formulaire au souscripteur.]

Il vous suffit d’envoyer & [nom de I'émetteur] un avis de votre décism%@
résoudre la souscription. Vous devez envoyer l'avis avant minuit le deuxie
ouvrable suivant la signature de la convention de souscription des titres. L’ aw(i; étre
transmis par télécopieur ou par courriel ou remis en personne a [nom de tteur] a
son adresse d'affaires. Veuillez conserver un exemplaire de l'avis pog?os&ers

X

Télécopieur: Courriel: \>

Nom et adresse de I'émetteur:

Vous souscrivez des titres du marché dispensé ;

On les appelle titres du marché dispensé&e gu’ils ne sont pas assujettis
a 2 obligations prévues par la législation en s mobilieres. Dans le cas dun
placement de titres du marché dispensé: ﬁ/

- 'émetteur n’est pas ten vous fournir un prospectus (document
décrivant le placement en détail et vou ant une certaine protection légale);

- la personne qui pl@ les titres n'est pas tenue d’étre un courtier en
placement inscrit aupres d'wQe Tautorité en valeurs mobilieres ou dun agent
responsable.

La revente de jes du marché dispensé est assujettie a des restrictions. Les
titres du marché dispa§¢ sont des placements plus risqués que d’autres.

Vous recevre notice d’offre Veuillez lire la notice d’offre attentivement, car elle
contient desNepseignements importants sur I'émetteur et ses titres. Conservez ce
document (é@nt donné qu’il vous confere des droits. Pour en savoir davantage,
adresﬁ\g S a un avocat.
% n'obtiendrez pas de conseils [Instruction: Supprimer si les titres sont placés par
@ ersonne inscrite.]
Vous n’'obtiendrez pas d’avis professionnel sur la convenance de ce placement.
Au besoin, vous pouvez vous adresser a un conseiller inscrit ou a un courtier inscrit.
AuQuébec, en Alberta, au Manitoba, dans les Territoires du Nord-Ouest, au Nunavut, a

IMle-du-Prince-Edouard, en Saskatchewan et au Yukon, vous pouvez avoir & obtenir cet
avis pour étre considéré comme un investisseur admissible.

Réglement 45-106 31 mai 2013 PAGE 157



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 31 MAI 2013 AU 4 MAI 2015

Vous souscrivez des titres non inscrits a la cote [Instruction: Supprimer si les titres
sont inscrits a la cote ou cotés.]

Les titres que vous souscrivez ne sont inscrits a la cote d’aucune bourse et
pourraient bien ne jamais I'étre. Il est possible que vous ne soyez jamais en mesureés

les vendre. '\
L’émetteur des titres est un émetteur non assujetti [Instruction: Suﬁbll/%r Si
I'émetteur est assujetti.] \

Un émetteur non assujetti n'a pas l'obligation de publier d’inf@ financiere
ou d’aviser le public des changements qui se produisent dans sonN\ehtreprise. Il est

possible que vous ne receviez pas d’information courante sur 'émapeur.

Vous obtiendrez de plus amples renseignements marché dispensé en
appelant votre autorité locale en valeurs mobilieres_oufvotre agent responsable.
[Instruction: Inscrire le nom, le numéro de téléphone t@resse Internet de l'autorité en
valeurs mobilieres ou de I'agent responsable du teé%ke ou vous placez les titres.]

[Instruction: Le souscripteur doit signer 2 e)@ﬂplaires du présent formulaire. Le
souscripteur et I'émetteur doivent obtenir ch§~ un exemplaire signé.]

A.M. 2009-05, Ann. 45-106A4.

(b'\

Q\)

Q..
o@\)
W
Q/é
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ANNEXE 45-106A5

AVERTISSEMENT

Reconnaissance de risque
concernant le placement de titres auprés d’amis trés proches et de

proches partenaires - Saskatchewan @
Je reconnais qu'il s’agit d'un placement risqué: \
- Jassume entierement les risques associés a ce placement. O

- Aucune autorité en valeurs mobiliéres ni aucun agent responsable n’a évalué ces titrQyn’ ne
s’est prononcé sur leur qualité.

- La personne qui me vend les titres n'est inscrite aupres d’aucune autogte¢en valeurs
mobilieres ni aucun agent responsable et n'a pas I'obligation de me dire si ce plac e convient.
[Instruction: Supprimer si les titres sont placés par une personne inscrite.]

- Je ne pourrai vendre ces titres que dans des circonstances trés précisb.‘ll est possible que
je ne puisse jamais les vendre. [Instruction: Supprimer si 'émetteur est asguj&i.]

- Les titres sont rachetables, mais je ne pourrai en deman rachat que dans des
circonstances précises. [Instruction: Supprimer si les titres ne sont pas r§chetables.]

- Il me sera interdit de vendre les titres pendant 4 mois, ction: Supprimer si I'émetteur

[
n'est pas assujetti.] N
- Il est possible que je perde la totalité de I'argent in
- Je ne bénéficie pas du droit de résoudre la soygcripgbn dans les 2 jours ni des droits d’action
pour information fausse ou trompeuse dont je pourrag prévaloir si je souscrivais des titres dans le

cadre d’'un placement au moyen d’'un prospectu énéficie cependant du droit de résoudre la
souscription dans les 2 jours si je recois un doc@l d’offre modifié.

Jlinvestis au total $ [contrewtie totale]; ce montant inclut toute somme future a

verser ﬁb

Je suis un ami trés proche ou un proche’partenaire de [inscrire le nom], qui est
[indiquer le titre dateur, administrateur, membre de la haute direction ou

personne participant au controle, [inscrire le nom de I'émetteur ou de la société du

méme groupe — s'il s’agit d’'un ieté du méme groupe, indiquer «société du méme groupe que

I'émetteur» et donner le nopf e I'emetteur].

Je reconnais souscrire | es en raison de mes liens étroits avec [inscrire le nom

du fondateur, de l'a ateur, du membre de la haute direction ou de la personne participant au

je connais assez bien et depuis assez longtemps pour étre en mesure de
ses capacités et sa loyauté.

agit d'un placement risqué et qu’il est possible que je perde la totalité de I'argent

Je reconnaw@
investi. \\
Date\_\ Signature du souscripteur

Nom du souscripteur
(en caracteres d'imprimerie)

Veuillez signer 2 exemplaires du présent formulaire et en conserver un pour vos dossiers.
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Vous souscrivez des titres du marché dispensé

On les appelle titres du marché dispensé parce qu’ils ne sont pas assujettis
a 2 obligations prévues par la législation en valeurs mobilieres. Dans le cas d'un
placement de titres du marché dispensé:

- 'émetteur n'est pas tenu de vous fournir un prospectus (docu $
décrivant le placement en détail et vous offrant une certaine protection légale); O

- la personne qui place les titres n'est pas tenue d'étre u cglﬁler en
placement inscrit aupres d'une autorité en valeurs mobilieres 0 n agent
responsable.

La revente de titres du marché dispensé est assujettie abes restrictions. Les
titres du marché dispensé sont des placements plus risqués (@’autres.

Vous n’étes pas certain d’obtenir de la documentatio& ecrite sur I’émetteur ou
son entreprise '\

Si vous avez des questions au sujet émetteur ou de son entreprise,
demandez des précisions par écrit avant de ire des titres. Vous auriez intérét a
consulter un conseiller professionnel avant stlr

Vous n’obtiendrez pas de conseils [I@ tion: Supprimer si les titres sont placés par
une personne inscrite.] r\

A moins d’obtenir un avisde*fotre propre conseiller, vous n’obtiendrez pas d’avis
professionnel sur la conven e ce placement.

émetteur des titregyest un émetteur non assujetti [Instruction: Supprimer si

| émetteur est aSSUO

Un ém on assujetti n'a pas l'obligation de publier d’'information financiére
ou d’aviser I@bllc des changements qui se produisent dans son entreprise. Il est
possible VOous ne receviez pas d'information courante sur I'émetteur. Vous ne
pouvez re les titres d’'un émetteur non assujetti que dans des circonstances trés
préci Il est possible que vous ne soyez jamais en mesure de les vendre.

@ﬁt\s souscrivez des titres non inscrits a la cote [Instruction: Supprimer si les titres
t inscrits a la cote ou cotés.]

Les titres que vous souscrivez ne sont inscrits a la cote d’aucune bourse et

pourraient bien ne jamais I'étre. Il est possible qu’aucun marché n’existe pour ces titres
et que vous ne puissiez jamais les vendre.
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Vous trouverez de plus amples renseignements sur le marché dispensé sur le
site Internet du Saskatchewan Financial Services Commission (www.sfsc.gov.sk.ca).

[Instruction: Le souscripteur doit signer 2 exemplaires du présent formulaire. Le
souscripteur et I'émetteur doivent obtenir chacun un exemplaire signé.]

A.M. 2009-05, Ann. 45-106A5. N@
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ANNEXE 45-106A6
DECLARATION DE PLACEMENT AVEC DISPENSE EN COLOMBIE-BRITANNIQUE

La déclaration de placement avec dispense en Colombie-Britannique prévue a
l'article 6.1 du Réglement 45-106 sur les dispenses de prospectus et d’inscription doit
contenir les renseignements suivants. @

Renseignements sur I’émetteur ou le preneur ferme

Rubrique 1 : Nom et coordonnées de I’émetteur ou du preneur ferme \(l/
A. Indiquer ce qui suit : @E

e le nom de I'émetteur des titres placés. Donner aussi I’ancib‘ nom de I'emetteur
s'il a changé depuis la derniére déclaration;

e |'adresse du site Web de I'émetteur;

e l'adresse, le numéro de téléphone et I'adresse éIder nique de son siege.

B. Si un preneur ferme fait la présente déclaration,@huer ce qui suit :

e sSON nom; \q/
e |'adresse de son site Web;
e l'adresse, le numéro de téléphonge dresse électronique de son siége.

Rubrique 2 : Qualité d’émetteurg.s;\jetti

A. Indiquer si I'émetteur est ém&teur assujetti ou non et, dans I'affirmative, chacun des
territoires ou il est assujettio

B. Si I'émetteur est nds d’investissement géré par un gestionnaire de fonds
d’'investissement dan territoire du Canada, indiquer le nom du gestionnaire et le ou
les territoires ou} scrit.

Rubrique 8Qteur d’activité de ’émetteur

Indiql@secteur d’activité de I'émetteur en cochant la case appropri€e.

[] Biotechnologie Mines
@ Services financiers [ ] exploration et développement
[ ] sociétés et fonds d’'investissement [ ] exploitation
[ ] sociétés de placements [ ] Pétrole et gaz
hypothécaires
[ ] Foresterie [ ] Immobilier
[ ] Technologie de pointe [] Services publics
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[ ] Industrie [ ] Autre (préciser)

Rubrique 4 : Initiés et promoteurs d’émetteurs non assujettis

Si I'émetteur est un fonds d’investissement géré par un gestionnaire de for@
d’'investissement inscrit dans un territoire du Canada, ne pas remplir ce tableau. '\

Si 'émetteur n'est émetteur assujetti dans aucun territoire du Canada, remplirﬁ%leau
suivant en donnant les renseignements demandés sur chaque initieaet¥chaque
promoteur de I'émetteur. Si I'initié ou le promoteur n’est pas une persc?ro physique,
fournir les renseignements pour les administrateurs et dirigeants.

Renseignements sur les initiés et les promoteurs

Nom, municipalité et pays | Postes occupés (p. ex. : Nombre et type de "I Prix total payé pour les

de résidence principale administrateur, dirigeant, | titres de I’émettebo titres dontil ala
promoteur ou porteur de | dontil a la pro $ propriété véritable ou
plus de 10% des titres véritable gu su sur lesquels il exerce,
comportant droit de vote) | lesquel rbarce, directement ou

dire tou indirectement, une
indi ment, une emprise a la date du
@se a la date du placement, y compris
N pla€ement, y compris tout titre souscrit ou
10Ut titre souscrit ou acquis dans le cadre

@? acquis dans le cadre du placement ($ CA)

du placement

K‘

P M

o
Modalités du placement \>

Rubrique 5 : Date du Qent

Indiquer la date dupldcement. Si la déclaration concerne des titres placés a plusieurs
dates, indiquer t les dates.

Rubrique mbre et type de titres

Pour chéq\e titre place :
@€S décrire le type;

e indiquer le nombre total des titres placés. Si le titre est convertible ou
échangeable, décrire le type du titre sous-jacent ainsi que les modalités
d’exercice ou de conversion et la date d’échéance, s’il y a lieu;

e si I'émetteur est un fonds d’investissement géré par un gestionnaire de fonds
d’'investissement inscrit dans un territoire du Canada, indiquer la ou les
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dispenses invoquées. S'il se prévaut de plus d'une dispense, indiquer les
capitaux réunis sous le régime de chacune des dispenses.

Rubrique 7 : Renseignements sur la situation géographique des souscripteurs ou
acquéreurs

Remplir le tableau suivant pour chaque territoire canadien et étranger ou réside @

souscripteurs ou acquéreurs des titres. Ne pas inclure l'information sur les titr€S\éemis

en paiement de commissions, y compris de commissions d’intermédiaires, ﬁgﬁ ala
uran

rubrique 9 de la présente déclaration. Il faut rapprocher l'information tala
rubrique 8 avec celle qui est fournie aux Appendices | et Il. @*
Territoires canadiens ou étrangers ou Nombre de Prix par titre %‘oduit du
les souscripteurs ou acquéreurs souscripteurs ou | ($ CA)* b‘ placement dans le
résident d'acquéreurs territoire

($ CA

=

ND

Nombre bfalde souscrpleurs o1 0000000

e gy dons enseme WW

Note 1 : Siles titres sont émis a différents prix, indique s haut et le plus bas.

Rubrigue 8 : Renseignements surNs souscripteurs ou acquéreurs

Instructions \)tb

A. Si I'émetteur est un s d'investissement géré par un gestionnaire de fonds
d’'investissement inscr@a,ps un territoire du Canada, ne pas remplir ce tableau.

B. Fournir les r \g‘uements sur les souscripteurs ou acquéreurs de titres dans le
cadre du plao$ dans les tableaux suivants :

au qui suit pour chaque souscripteur ou acquéreur qui n’est pas une

et
4); nne physique;
tableaux des Appendices | et Il de la présente déclaration pour chaque
ésouscripteur Ou acquéreur qui est une personne physique.

pas inclure dans ce tableau linformation sur les titres émis en paiement de
commissions, y compris de commissions d’intermédiaires, visée a la rubrique 9 de la
présente déclaration

Réglement 45-106 31 mai 2013 PAGE 164




REGLEMENT EN VIGUEUR DU 31 MAI 2013 AU 4 MAI 2015

C. L'’émetteur ou le preneur ferme qui remplit ce tableau relativement a un placement
sous le régime de la dispense prévue au sous-paragraphe j du paragraphe 1 de
l'article 6.1 du Reéglement 45-106 sur les dispenses de prospectus et d’inscription peut
choisir de remplacer I'information demandée dans la premiere colonne par le nhombre
total de souscripteurs ou d’acquéreurs par territoire, qu’il s’agisse de personnes
physiques ou non. Le cas échéant, I'émetteur ou le preneur ferme n’est pas tenués
remplir la deuxieme colonne ni les tableaux des Appendices | et Il '\
(@Y

Renseignements sur les souscripteurs ou acquéreurs qui ne sont pas des personnes pffdMfies

ressource

I’émetteur ou
une personne
inscrite (PI)

\)

Nom et adresse du Indiquer sile Nombre et type | Prix de Dispense e du
souscripteur ou de souscripteur ou | des titres souscription ou |nv0qu \» placement
'acquéreur et nom et l'acquéreur est | souscrits ou d’acquisition (aaaa-mm-jj)
numéro de téléphone un initié (1) a acquis total @

d’'une personne- I'égard de ($ CA)

?

N

Commissions et commissions d’ intermédiairQ/

Rubrique 9 : Commissions et comm|§¥'ﬂ intermédiaires

Instructions

A. Remplir le tableau suivant & r((bos de chaque personne qui a regcu ou recevra une

rémunération dans le cadreagu)ou des placements. La rémunération comprend les
commissions, les escom et les autres paiements de nature semblable. Ne pas

bureau, I'impression

ervices juridiques ou comptables.

inclure I'information su @ Yaiements pour services connexes, tels que les services de
S

B. Si les titres & n rémunération sont, en tout ou en partie, des titres convertibles,
comme desqp de souscription ou des options, décrire leurs modalités, dont
I'échéanc prix d’exercice ou de levée, dans une note de bas de page. Ne pas
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Nom et
adresse de
la personne
rémunérée

Indiquer si la
personne
rémunérée est

Rémunération versée ou a verser (especes ou titres, ou les 2)

un initié (1) a
I'égard de
I'émetteur ou
une personne
inscrite (PI)

Especes
($ CA)

Titres
Nombre et Prix par Dispense
type des titres | titre invoquée et
émis ($CA) date du
placement

(aaaa-mm-jj)

Montant total
de la

. i
rgrgg? ion

L3

AN
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Attestation

Au nom [de I'émetteur/du preneur ferme], jatteste que les déclarations faites dans les
présentes sont veridiques.

Date :
N

Nom [de I'émetteur/du preneur ferme] (en caracteres d’imprimerie) (I/O

Nom, titre et n° de téléphone du signataire

(en caractéres d'imprimerie) @E

Signature D‘

Instructions ?})

La personne qui atteste la présente déclaration doit ?@r les mots entre crochets qui

sont sans objet. Pour les dépots électroniques, re er la signature dactylographiée
par une signature manuscrite. q/

Rubrique 10 : Personne-ressource

Si la personne a qui s’adresser au sum%renselgnements fournis dans la déclaration
n'est pas le signataire de Iattestatl indiquer son nom, son poste et son numéro de
téléphone.

QUICONQUE FOURNIT D QIFORMATION FAUSSE OU TROMPEUSE DANS LA
PRESENTE DECLARATI OMMET UNE INFRACTION.

Avis — Collecte et&ﬁon des renseignements personnels

La British Col @a Securities Commission recueille et utilise les renseignements
personnels aoyrnir dans la présente déclaration aux fins de I'application du Securities
Act. Pour fod)e question relative a la collecte et a I'utilisation de ces renseignements,
priéreﬂS muniquer avec la British Columbia Securities Commission a l'adresse
suiva

%?sh Columbia Securities Commission
. Box 10142, Pacific Centre

701 West Georgia Street

Vancouver (Colombie-Britannique) V7Y 1L2
Téléphone : 604-899-6500

Sans frais au Canada : 1-800-373-6393
Télécopieur : 604-899-6581
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Appendice |
Renseignements publics sur les souscripteurs ou acquéreurs qui sont des
personnes physiques

A. Si I'émetteur est un fonds d’investissement géré par un gestionnaire de fonds
d’'investissement inscrit dans un territoire du Canada, ne pas remplir le tableau suiv@

ni celui de I'’Appendice II. '\
B. Fournir les renseignements sur les souscripteurs ou acqueéreurs de titreé'l&rs le
cadre du placement dans les différents tableaux suivants : \

e le tableau qui suit et le tableau de I'’Appendice Il pour chaq scripteur ou

acquéreur qui est une personne physique;

e le tableau de la rubrique 8 pour chaque souscripteur ou ac{$€reur qui n’est pas
une personne physique.

[

Ne pas inclure dans ces tableaux l'information sur I res émis en paiement de
commissions, y compris de commissions d’ mtermed , visée a la rubrique 9 de la
présente déclaration. Q

Ia(;Irésente déclaration relativement a un
au sous-paragraphe j du paragraphe 1

C. L’émetteur ou le preneur ferme qui dépos
placement sous le régime de la dispense pr
de l'article 6.1 du Réglement 45-106 su dispenses de prospectus et d’inscription
peut choisir de remplacer I'information andée dans la premiére colonne du tableau
de la rubrique 8 par le nombre total agsouscrlpteurs ou d’acquéreurs par territoire, qu’il
s'agisse de personnes phyaqueQz.l non. Le cas échéant, I'’émetteur ou le preneur
ferme n’est pas tenu de remp\s leau qui suit ni celui de I'’Appendice II.

D. La British Columbia Se@les Commission met les renseignements figurant dans le
tableau suivant a la di jtion du public pendant les heures normales d’ouverture.

\

personnes physiques

Res@ments publics sur les souscripteurs ou acquéreurs qui sont des

Sauf d?&t de la British Columbia Securities Commission, il est interdit a quiconque d'utiliser,
directe ou indirectement, les renseignements figurant dans le présent tableau, en totalité ou en
partiezautrement qu'a des fins de recherche sur 'émetteur en vue d’un placement.

&
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Nom du souscripteur | Indiquer si le | Nombre et type | Prix de | Date du placement
ou de I'acquéreur souscripteur ou | des titres souscrits | souscription ou | (aaaa-mm-jj)
'acquéreur est un | ou acquis d’acquisition
initié (I) a l'égard total
de [I'émetteur ou ($ CA)
une personne
inscrite (PI1) Y
v)
N
0,
| 4
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Appendice Il
Renseignements confidentiels sur les souscripteurs ou acquéreurs qui sont des
personnes physiques

A. Remplir le tableau suivant pour chaque souscripteur ou acquéreur qui est une
personne physique. L'information présentée dans le présent tableau doit concor%

avec celle figurant dans le tableau de I'’Appendice I. '\
B. La British Columbia Securities Commission ne rendra public awElQ des
renseignements fournis dans le présent tableau. \
\)
Renseignements confidentiels sur les souscripteurs ou acquéreurs ont des

personnes physiques
s

Nom, adresse domiciliaire et n° de téléphone du souscripteur ou de I’ao@!?r Dispense invoquée

A11-316, a. 6. ?
DISPOSITIONS TRANSITOIRES _ N
A.M. 2010-17, 2010 G.O. 2, 5551(5

8. Le présent reglement n lique gu’'a la notice d’offre ou a la modification de la
notice d'offre d’'un éme qui comprennent ou integrent par renvoi des états
financiers de I'émette our des périodes se rapportant a des exercices ouverts a
compter du 1% janv&.

Toutefois, un eur qui se prévaut de la dispense prévue a larticle 5.3 du
Reglement &B? sur les principes comptables et normes d’audit acceptables peut
appliquer (e“présent reglement a I'un des documents visés au premier alinéa qui
compre ?hgn ou intégrent par renvoi ses états financiers pour les périodes se
rappoftaft a un exercice ouvert avant le 1% janvier 2011 si I'exercice précédent ne se
teée pas avant le 21 décembre 2010.

Décision 2009-PDG-0117, 2009-09-04
Bulletin de I'Autorité: 2009-09-25, Vol. 6 n° 38
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A.M. 2009-05, 2009 G.O. 2, 4824A
Modifications

Décision 2010-PDG-0216, 2010-11-22
Bulletin de I'Autorité: 2010-12-17, Vol. 7 n° 50 @
A.M. 2010-17, 2010 G.O. 2, 5551 '\
Décision 2011-PDG-0070, 2011-05-30 ('I/O
Bulletin de I'Autorité: 2011-07-01, Vol. 8 n° 26 \

A.M. 2011-02, 2011 G.O. 2, 2426

L.Q. 2011, c. 18, a. 330

Décision 2013-PDG-0068, 2013-04-24 \>
Bulletin de I’Autorité: 2013-05-30, Vol. 10, n° 21
A.M. 2013-09, 2013 G.O. 2, 2164 ;
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