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(chapitre V-1.1, a. 331.1) AQS\/
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A.M. 2009-05, Titre; A.M. 2015-05, a. 1
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Les encadrés insérés dans le présent reglement. qui r@&ent les articles 2.1
az2b,27a221, 224, 2.26, 2.27 et 2.30 a 2.43 renvgieyt au Réglement 45-102
sur la revente de titres (chapitre V-1.1, r. 20). Ces e rés ne font pas partie du
présent reglement et n'ont pas de valeur officiell

O\

qy
PARTIE 1 DEFINITIONS ET INTERPRETA@N

1.1. Définitions %2

Dans le présent reglement, o@d par:

. . Y .
«actifs financiers»: 'un d ments suivants:

a) des espéces;(b

b) des titr@0

C) un %ﬂat d’assurance, un dépdt ou un titre représentatif d'un dépdt qui
ne constitue une forme d’investissement assujettie a la législation en valeurs

mobiliéres;

&Qﬂinistrateur»: selon le cas:

% a) dans le cas dune société par actions, un membre du conselil
ministration ou la personne physique qui exerce des fonctions similaires pour une
société par actions;

b) dans le cas d'une entité autre qu’'une société par actions, une personne

physique qui exerce des fonctions analogues a celles d’administrateur d’'une société par
actions;
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«agence de notation désignée»: une agence de notation désignée au sens du
Réglement 81-102 sur les fonds d’'investissement (chapitre V-1.1, r. 39);

«banque»: une banque figurant a I'annexe | ou a I'annexe Il de la Loi sur les
banques (L.C. 1991, c. 46);

«banque de I'annexe IlI»: une banque étrangere autorisée figurant a I’ann%\ll
de la Loi sur les banques;

«CELI»: un compte d’épargne libre d'imp6t au sens de la Loi d@%t sur le
revenu (L.R.C. 1985, c. 1 (5e supp.));

«circulaire relative a une opération admissible»: une circul Yg sollicitation de
procurations ou une déclaration de changement & l'inscription Ve a une opération
admissible pour une société de capital de démarrage déposé@n vertu d’'un texte relatif
aux sociétés de capital de démarrage;

«compte géré sous mandat discrétionnaire»: c?ompte d’un client pour lequel
une personne prend les décisions d'investissememaé ns la mesure ou elle a le pouvoir
discrétionnaire d’effectuer des opérations L s titres, sans devoir obtenir le
consentement du client pour chaque opératiq~

«conduit»: 'émetteur d’un prod@é a court terme qui remplit les conditions
suivantes :

a) il a été créé pour eéaer une ou plusieurs opérations visant des actifs;

b) en cas de pr@<adlire de faillite ou d’insolvabilité sous le régime de la Loi
sur la faillite et I'insolvabM\{é™(L.R.C. 1985, c. B-3), de la Loi sur les arrangements avec
les créanciers des Cm nies (L.R.C. 1985, c. C-36) ou d’une loi similaire du Canada,
d’un territoire du ou d’un territoire étranger, il peut raisonnablement s’attendre a

ce qui suit: 0

aucun actif d'un portefeuille d’actifs de I'émetteur dans lequel celui-

ci détie participation ne sera consolidé avec ceux d’un tiers qui lui a transféré des
actif'gsggk participé a leur transfert avant le paiement total de tous les produits titrisés
ad en tout ou en partie aux actifs transférés;

i) il réalisera les actifs d’'un portefeuille d’actifs lui appartenant dans
lesquels il détient une participation en priorité sur les créances d’autres personnes;

«conjoint»: par rapport a une personne physique, I'une des personnes physiques
suivantes:
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a) une personne physique avec qui elle est mariée et qui ne vit pas
séparément d’elle au sens de la Loi sur le divorce (L.R.C. 1985, c. 3 (2e suppl.));

b) une personne physique avec qui elle vit dans une relation semblable au
mariage, y compris une personne du méme sexe;

) en Alberta, en plus d’'une personne visée au paragraphe a ou b %
partenaire adulte interdépendant de celle-ci au sens du Adult Interde @ t
Relationships Act (S.A. 2002, c. A-4.5); Pl,

«conseiller en matiere d’admissibilité»: les personnes suivantes: Qs\/

a) un courtier en placement inscrit qui est autorisé a don?& es conseils a
I'égard du type de titres faisant I'objet du placement; Q)

b) en Saskatchewan ou au Manitoba, en plus de@qui précede, un avocat
en exercice qui est membre en régle du barreau d’'un territ u Canada ou un expert-
comptable qui est membre en régle d’'un ordre de con(?a les agréés, de comptables
généraux accrédités ou de comptables en manage h& ccrédités dans un territoire du
Canada, dans la mesure ou il remplit les conditionr@/antes:

i) il n’a pas de relation pr %fonnelle, commerciale ou personnelle
avec I'émetteur ou avec I'un de ses admi teurs, membres de la haute direction ou
fondateurs ou des personnes participa ontrole de celui-ci;

compte de I'émetteur, de I'un ministrateurs, des membres de la haute direction
ou des fondateurs de I'émett des personnes participant au contrdle de celui-ci ou
ayant été engagée par l'u eux-ci au cours des 12 mois précédents, ni été engagé
personnellement ou ayt nt a titre de salarié, membre de la haute direction ou
administrateur d'uneﬁ’n nne ayant agi pour le compte de I'émetteur, de I'un des
administrateurs, d bres de la haute direction ou des fondateurs de I'émetteur ou
des personnes ipant au contrbéle de celui-ci ou ayant été engagée par l'un de
ceux-ci, d’un onne avec qui I'un de ceux-ci a des liens ou d’'un associé de I'un de
ceux-ci au C des 12 mois précédents;

i) il nNa pas a‘g? le compte d’'une personne ayant agi pour le
d

A d'acquisition»: la date d'acquisition au sens des PCGR de I'émetteur;
% «déposant SEDAR»: un émetteur qui est un déposant par voie électronique en
u du Réglement 13-101 sur le Systéme électronique de données, d’'analyse et de
recherche (SEDAR) (chapitre V-1.1, r. 2);

«dettes correspondantes»: les dettes suivantes:
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a) les dettes contractées ou prises en charge en vue de financer l'acquisition
ou la propriété d’actifs financiers;

b) les dettes garanties par des actifs financiers;

«émetteur admissible»: un émetteur assujetti dans un territoire du Canada %

remplit les conditions suivantes: ,\
a) il est un déposant SEDAR; (19
b) il a déposé tous les documents a déposer conformément & \\lggislation

en valeurs mobilieres de ce territoire;

C) dans le cas ou il n'est pas tenu de déposer une@ytie annuelle, il a
déposé dans ce territoire les documents suivants:

)] une notice annuelle pour le dernier e&?ce pour lequel des états
financiers devaient étre déposes; '\QD

i) des copies de tous les docg@wts intégrés par renvoi dans la
notice annuelle qui n'ont pas été déja déposés;Q/

«entreprise a capital fermé»: un reprise a capital fermé au sens de la
partie 3 du Reglement 52-107 sur rincipes comptables et normes d'audit
acceptables (chapitre V-1.1, r. 25); Q/

. ) . . . .
«entreprise ayant une ot%geon d'information du public»: une entreprise ayant
une obligation d'information lic au sens de la partie 3 du Réglement 52-107 sur
les principes comptables e(ESr es d'audit acceptables;

«etats financie@gotamment les rapports financiers intermédiaires;

«FERR»:\@'HndS enregistré de revenu de retraite au sens de la Loi de I'impot

sur le revean/

« : un émetteur qui est contrdélé directement ou indirectement par un autre
émeﬁ toute filiale de cette filiale;

% «fondateur»: a I'égard d’'un émetteur, une personne qui remplit les conditions
vaantes:

a) agissant seule, en collaboration ou de concert avec une ou plusieurs
autres personnes, elle prend l'initiative, directement ou indirectement, de fonder ou de
constituer I'entreprise de I'’émetteur ou de la réorganiser de maniére importante;
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b) au moment du placement ou de l'opération visée, elle participe activement
a l'activité de I'émetteur;

«fonds d’investissement»: un fonds d’investissement au sens du
Reglement 81-106 sur linformation continue des fonds d’investissement
(chapitre V-1.1, r. 42); Q)

«fonds d’investissement a capital fixe»: un fonds d’'investissement a capi@\fixe
au sens du Réeglement 81-106 sur lI'information continue des fonds d’investisse ;

pour lui permettre de rembourser le capital ou de verser les intéréts su roduit titrisé
arrivant a échéance; ?\

O

a) une association régie par la Loi sur les assoc Qs coopératives de crédit
(L.C. 1991, c. 48) ou une coopérative de crédit centrale§pqu? laquelle une ordonnance a
été faite conformément au paragraphe 1 de l'article 6 cette loi;

«fournisseur de liquidités»: la personne tenue de fournir des fo:@% conduit

«institution financiére canadienne»: les entités suivantes:

b) une banque, une société de pré rﬁl’société de fiducie, une compagnie
d’assurances, un treasury branch, une caj gde credit, une caisse populaire, une
coopérative de services financiers ou un eration qui, dans chaque cas, est autorisé
par une loi du Canada ou d’'un territoire@\ nada a exercer son activité au Canada ou
dans un territoire du Canada;

. . .. ) .
«investisseur admsable»é‘%ersonnes suivantes:

a) une personneqbli ;emplit 'une des conditions suivantes:

i) @;seule ou, dans le cas d’'une personne physique, avec son
conjoint, elle poss@s actif net de plus de 400 000 $;

Q? elle a eu un revenu net avant imp6t de plus de 75000 $ dans
chacune de ernieres années civiles et elle s’attend raisonnablement a excéder ce
revenu année en cours;

A i) a elle seule ou, dans le cas d'une personne physique, avec son

int, elle a eu un revenu net avant imp6t de plus de 125000 $ dans chacune

2 dernieres années civiles et elle s’attend raisonnablement a excéder ce revenu
ans l'année en cours;

b) une personne dont la majorité des titres comportant droit de vote est la

propriété véritable d'investisseurs admissibles ou dont les administrateurs sont en
majorité des investisseurs admissibles;
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C) une société en nom collectif au sein de laguelle tous les associés sont des
investisseurs admissibles;

d) une société en commandite dont les commandités sont en majorité des
investisseurs admissibles;

e) une fiducie ou une succession dont tous les bénéficiaires ou une n@té
des fiduciaires ou des liquidateurs sont des investisseurs admissibles;

f) un investisseur qualifié; @V

9) une personne visée a l'article 2.5; ?\

h) une personne qui a été conseillée quant convenance de
linvestissement et, dans le cas d’'une personne qui a son do@ile dans un territoire du
Canada, par un conseiller en matiere d’admissibilité; ?\

«investisseur qualifié»: les personnes et entit@uaantes:

a) sauf en Ontario, une institution fgtgndre canadienne ou une banque de

'annexe IlI; Q~

b) sauf en Ontario, la Banq développement du Canada constituée en
vertu de la Loi sur la Banque de dév ment du Canada (L.C. 1995, c. 28);

: ' .
) sauf en Ontario, u@le d’'une personne visée aux paragraphes a ou b,
dans la mesure ou celle-ci dé{ieyt’la totalité des actions comportant droit de vote de la
filiale, a 'exception de celleﬁty e détiennent les administrateurs de la filiale en vertu de

la loi; 0

d) sauf Qtario, une personne inscrite en vertu de la Iégislation en valeurs
mobilieres d’'un t re du Canada a titre de conseiller ou de courtier;

%é personne physique inscrite en vertu de la législation en valeurs
mobilier 4n territoire du Canada a titre de représentant d'une personne visée au

% e.l) une personne physique antérieurement inscrite en vertu de la législation
aleurs mobilieres d’'un territoire du Canada, a I'exception d’'une personne physique
antérieurement inscrite seulement a titre de représentant d’'un limited market dealer en
vertu de la Loi sur les valeurs mobilieres (L.R.O., 1990, chapitre S.5) de I'Ontario ou du
Securities Act (R.S.N.L. 1990, chapitre S 13) de Terre-Neuve-et-Labrador;
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f) sauf en Ontario, le gouvernement du Canada ou d'un territoire du Canada,
ou une société d’Etat, un organisme public ou une entité en propriété exclusive du
gouvernement du Canada ou d’un territoire du Canada,;

0) sauf en Ontario, une municipalité, un office ou une commission publics au
Canada et une communauté métropolitaine, une commission scolaire, le Comité de
gestion de la taxe scolaire de I'lle de Montréal ou une régie intermunicipale au Quét;&

h) sauf en Ontario, tout gouvernement national, fédéral, d’'un Etdt)fune
province, d’un territoire ou toute administration municipale d’'un pays étrang{r pu dans
un pays étranger, ou tout organisme d'un tel gouvernement ne telle
administration;

i) sauf en Ontario, une caisse de retraite réglemen X;r le Bureau du
surintendant des institutions financiéres du Canada, par une c Ission des régimes

de retraite ou par une autorité de réglementation similaire d’u@rrltoire du Canada;

)] une personne physique qui, a elle sel.(e.Poi: avec son conjoint, a la

propriété véritable d’actifs financiers ayant une valegﬁs >

ealisation globale avant impot
de plus de 1 000 000 $, déduction faite des dettes spondantes;

une valeur de réalisation globale avant i de plus de 5000 000 $, déduction faite

j-1)  une personne physique qui z@gpfriété véritable d’actifs financiers ayant
des dettes correspondantes;

I, dans chacune des 2 dernieres années civiles,
lus de 200 000 $ ou, avec son conjoint, de plus
'autre cas, s'attend raisonnablement a excéder ce
cours;

k) une personne phy§iq e
a eu un revenu net avant impaG

de 300 000 $ et qui, dans I’uQ
revenu net dans I'année ci e

)] une pe@; physique qui, a elle seule ou avec son conjoint, a un actif
net d’au moins 5 Q $;
m)

@personne, a l'exception d'une personne physigue ou d'un fonds
d’investisse\hs , qui a un actif net d’au moins 5 000 000 $ selon ses derniers états
financie

Q) un fonds d’investissement qui place ou a placé ses titres exclusivement

&s des personnes suivantes:

i) une personne qui est ou était un investisseur qualifié au moment du
placement;

i) une personne qui souscrit ou a souscrit des titres conformément
aux conditions prévues a l'article 2.10 ou 2.19;

Reglement 45-106 8 décembre 2015 PAGE 7



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 8 DECEMBRE 2015 AU 29 AVRIL 2016

iii) une personne visée au sous-paragraphe i ou ii qui souscrit ou a
souscrit des titres en vertu de l'article 2.18;

0) un fonds d’investissement qui place ou a placé ses titres au moyen d’un
prospectus visé par un agent responsable dans un territoire du Canada ou, au Québ%
par I'autorité en valeurs mobilieres; '\

p) une société de fiducie inscrite ou autorisée a exercer son activité Qertu
de la Loi sur les sociétés de fiducie et de prét (L.C. 1991, c. 45) ou d’'une loi sq?lvalente
dans un territoire du Canada ou dans un territoire étranger, et agissant I\ compte
géré sous mandat discrétionnaire par elle;

q) une personne agissant pour un compte géré sous r@ t discrétionnaire
par elle si elle est inscrite ou autorisée a exercer l'activité de c iller ou I'équivalent
en vertu de la législation en valeurs mobilieres d’'un tern@e du Canada ou d'un

territoire étranger; ?\
r un organisme de bienfaisance enregi vertu de la Loi de I'mp0t sur
le revenu qui, a I'égard de l'opération visée, a les conseils d’'un conseiller en

matiere d’admissibilité ou d’'un conseiller inscri@}f rtu de la législation du territoire de
I'acquéreur pour donner des conseils sur IesQ"~ aisant I'objet de I'opération visée;

S) une entité constituée d@ territoire étranger dont la forme et la
fonction sont analogues a I'une des visées aux paragraphesa ad ou i;

t) une personne a I’ eé)de laguelle tous ceux qui ont la propriété de droits,
directe, indirecte ou verltable’ xception des titres comportant droit de vote que les
t

administrateurs sont tenus enir en vertu de la loi, sont des investisseurs qualifiés;

u) un fondﬁb/estissement qui est conseillé par un conseiller inscrit ou une
personne dispens@ scription a titre de conseiller;

V) ersonne reconnue ou désignée par l'autorité en valeurs mobilieres
ou, sauf en rio et au Québec, par 'agent responsable comme investisseur qualifié;

une fiducie créée par un investisseur qualifié au profit de parents, dont la
majOM8 des fiduciaires sont investisseurs qualifiés, et I'ensemble des bénéficiaires les
int, ancien conjoint, pére et mére, grands-parents, fréeres, sceurs, enfants ou petits-

nts de l'investisseur qualifi€, de son conjoint ou de son ancien conjoint;

«marché»: un marché au sens du Reglement 21-101 sur le fonctionnement du
marché (chapitre V-1.1, r. 5);
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«membre de la haute direction»: a I'égard d'un émetteur, 'une des personnes
physiques suivantes:

a) le président du conseil, le vice-président du conseil ou le président de
'émetteur;

b) un vice-président responsable d’'une unité d’exploitation, d'une divisioy@
d’'une fonction principale, telle que les ventes, les finances ou la production; Q

grandes orientations de I'émetteur, a I'exclusion de celles visées aux raphes a

C) une personne physique exercant un pouvoir de décision a ﬂ{gard des
et b; ?

«membre du méme groupe que l'agence de notation désij 'eiz un membre du
méme groupe que l'agence de notation désignée au de [larticlel du
Reglement 25-101 sur les agences de notation désignéees (c@tre V-1.1,r.8.1);

«notation désignéex»: une notation désignée au 6315 du Reéeglement 81-102 sur
les fonds d’investissement; \

«notice annuelle»: les documents suiva@l’

a) une notice annuelle au se Reglement 51-102 sur les obligations
d’information continue (chapitre V-1.1,

b) un prospectus déQoe (¥ins un territoire, a I'exception d’'un prospectus
déposé en vertu d’'un texte relat{ ayX sociétés de capital de démarrage, dans le cas ou
'émetteur n'a pas encore @‘ ou été tenu de déposer une notice annuelle ou des

états financiers annuels en%rt du Reéglement 51-102 sur les obligations d’information

continue; 0

C) une '&ire relative a une opération admissible, si I'émetteur n'a pas
déposé ou ét'@'ﬂu de déposer des états financiers annuels en vertu du
Reglement 5 sur les obligations d’information continue apres le dépét d'une
circulaire rg a une opération admissible;

ration visant des actifs»: une opération ou une série d’'opérations au moyen

de les un conduit acquiert une participation directe ou indirecte dans un portefeuille

ifs, ou une sadreté réelle directe ou indirecte sur celui-ci, dans le cadre de I'émission
produit titrisé a court terme;

«PCGR de I'émetteur»: les PCGR de I'émetteur au sens du Reglement 52-107
sur les principes comptables et normes d'audit acceptables;
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«portefeuille d'actifs»: un portefeuille composé d’actifs générant des flux de
trésorerie dans lesquels I'émetteur d’'un produit titrisé détient une participation directe
ou indirecte, ou sur lesquels il détient une sdreté réelle directe ou indirecte;

«produit titriséx»: un titre qui remplit les conditions suivantes:

a) il est régi par un acte de fiducie ou une convention analogue qui pré@
les droits et les protections applicables au porteur; Q

b) il confere au porteur une participation directe ou indirecte gng un ou
plusieurs portefeuilles d’actifs ou une sdreté réelle directe ou indirecte su -Ci;

C) il donne au porteur le droit de recevoir un ou plusieurs \gmements au titre
du capital ou des intéréts provenant principalement de ce qui suit; Q)

i) le produit du placement de produits titris@

i) les flux de trésorerie générés pa%ls ou plusieurs portefeuilles
d’actifs; \

iii) le produit de la quuidatio@m/ou de plusieurs actifs d'un ou de
plusieurs portefeuilles d'actifs; Q~

«produit titrisé a court termex»: @duit titrisé qui est un billet a ordre ou un
billet de trésorerie négociable dont@ éance est prévue dans un an ou moins a
compter de la date d’émission; . ( )

«rapport de gestion»: %pport de gestion au sens du Reglement 51-102 sur
les obligations d’informationB) inue;

«REEE autog@?m régime d’épargne-études enregistré en vertu de la Loi de
'impdt sur le revle cunissant les conditions suivantes:

a) \Q structuré de telle fagon que les cotisations sont versées par le
souscripte ctement dans un compte a son nom;

il prévoit que le souscripteur en conserve le contrdle de maniére a décider
de Ié“é«;on dont les actifs du régime sont détenus, investis ou réinvestis, sous réserve
ispositions de la Loi de I'imp6t sur le revenu;

«REER»: un régime enregistré d’épargne-retraite au sens de la Loi de I'impd&t sur
le revenu;

«rehaussement de crédit»: toute méthode servant a réduire le risque de crédit
d’'une série ou catégorie de produits titrisés;
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«rétrospectif»: rétrospectif au sens des PCGR applicables aux entreprises ayant
une obligation d'information du public;

«rétrospectivement»: rétrospectivement au sens des PCGR applicables aux
entreprises ayant une obligation d'information du public;

«texte relatif aux sociétés de capital de démarrage»: une régle, un regle u
une politigue de la Bourse de croissance TSX Inc. qui s’applique seulemgﬁaux
sociétés de capital de démarrage, et au Québec, notamment truction
générale 41-601Q, Les sociétés de capital de démarrage (Décision 2 G-0209,
2011-12-14);

«titre de créance»: une obligation, garantie ou non, y com e débenture, un
billet ou un titre similaire constatant une créance, garanti ou ngn?

A.M. 2009-05, a. 1.1; A.M. 2010-17, a. 1; L.Q. 2011, c. 18?%30; A.M. 2013-09, a. 1;
A.M. 2015-05, a. 2, A.M. 2015-06, a. 1. '\%

1.2. Interprétation de droit indirect (]9

Pour I'application du paragraphe t d %éfinition de I'expression «investisseur
qualifié» de l'article 1.1, en Colombie-Bri que, un droit indirect s’entend d’'un droit
financier dans la personne visée a ce p, phe.

A.M. 2009-05, a. 1.2; A.M. 2015;0@

1.3. Sociétés du méme gr@

groupe dans les cas ts:

a) I’L@'{a filiale de l'autre;

b) Ogécun est contrélé par la méme personne.

&Qg-()s a. 1.3.
é/ Controle

Pour I'application du présent reglement, a I'exception de la section 4 de la partie
2, une personne est considérée comme exercant le contréle d'une autre personne dans
les cas suivants:

Pour I’applicatioE zﬁ%?ésent reglement, 2 émetteurs sont des sociétés du méme
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a) elle a la propriété véritable de titres de cette autre personne lui assurant
un nombre de votes suffisant pour élire la majorité des administrateurs de celle-ci ou
exerce directement ou indirectement une emprise sur de tels titres, & moins qu’elle ne
les détienne qu’en garantie d’'une obligation;

b) dans le cas dune société de personnes autre qu’une société
commandite, elle détient plus de 50% des parts sociales; @

) dans le cas d’'une société en commandite, elle en est le command@,

A.M. 2009-05, a. 1.4; A.M. 2015-05, a. 4. Qs\/

N

1.5. Obligation d’inscription ?~

1) Une dispense prévue par le présent reglement qui fai %ntion d'un courtier
inscrit n’est ouverte, relativement a une opération visée sur ¢e\ titres, que si le courtier
est inscrit dans une catégorie lui permettant d’effectuer I’o@\a lon visée prévue dans la

dispense. '\QJ
2) (paragraphe abroge). (]9

A.M. 2009-05, a. 1.5; A.M. 2015-05, a. 5. Q&

1.6. Définition de «placement» au @ba

Pour l'application du préser redlement, au Manitoba, I'expression «placement»
signifie le «premier placement a du public».

A.M. 2009-05, a. 1.6. Q)

1.7. Définition de@)ation visée» au Québec

Pour I’a@é’ﬂon du présent réglement, au Québec, lI'expression «opération
visée» désig% activités suivantes:
a es activités visées a la définition de «courtier» prévue a l'article 5 de la
Loi s& aleurs mobilieres (chapitre V-1.1), notamment les activités suivantes:
i) la vente ou la cession d'un titre a titre onéreux, que les modalités
aiement soient sur marge, en plusieurs versements ou de toute autre maniere, a

I'exclusion du transfert de titres ou du fait de donner des titres en garantie relativement
a une dette ou a I'achat de titres, a I'exception de ce qui est prévu au paragraphe b;
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i) la participation, a titre de négociateur, a toute opération sur des
titres effectuée par lintermédiaire d’une bourse ou d'un systeme de cotation et de
déclaration d'opérations;

i) la réception par une personne inscrite d’'un ordre d’achat ou de
vente de titres;

titres d'un émetteur qui sont détenus par une personne participant au réle

relativement a une dette. \\/

b) le transfert de titres d’'un émetteur ou le fait de donner en gara&&%&s

AM. 2009-05, & 1.7. Q)
PARTIE 2 DISPENSES DE PROSPECTUS q?\
SECTION 1 Dispenses relatives ala collecte de capitauxo
2.1. Placement de droits — émetteur assujetti Q‘)?\

e

rqé revente de titres (chapitre V-1.1,
est subordonnée a une période
encadré ne fait pas partie du présent

Voir I'Annexe E du Réglement 45-102
r.20). La premiére opération Vi
d'acclimatation lors de la revente
reglement et n'a pas de valeur off

&

"4
)
1) Dans le présent article et rticles 2.1.1 a 2.1.4, on entend par:
«avis de placement dbd oits»: l'avis établi conformément a I’Annexe 45-106A14;
«chef de filex; ersonne qui a conclu avec un émetteur une convention en

vertu de laquelle epte d’organiser la sollicitation de I'exercice des droits émis par
'émetteur, et d’ ciper,;

«CO Q/pour les titres d'une catégorie pour laquelle il existe un marché
organisg AW des montants suivants:

E A) sous réserve du paragraphe b, 'un des montants suivants:
g/ i) si le marché organisé donne le cours de cl6ture, la moyenne simple
u cours de cloture des titres de cette catégorie sur le marché organisé, pour chaque

jour de bourse se terminant sur un cours de cloture qui ne tombe pas plus de 20 jours
de bourse avant la date de détermination du cours;
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i) si le marché organisé ne donne pas de cours de cléture, mais
uniquement le cours le plus haut et le cours le plus bas des titres négociés de la
catégorie, la moyenne des moyennes simples entre le cours le plus haut et le cours le
plus bas de ces titres sur le marché organisé, pour chaque jour de bourse ou il y a eu
de tels cours qui ne tombe pas plus de 20 jours de bourse avant la date de
détermination du cours; Q)

b) si des titres de la catégorie ont été négociés sur le marche or@| e
pendant moins de 10 des 20 derniers jours de bourse, la moyenne des r@p nts
suivants établie pour chacun des 20 derniers jours de bourse précédanWate de
détermination du cours : Q~

)] la moyenne du cours acheteur de cloture et du rs vendeur de
cléture pour chaque jour ou il N’y a pas eu négociation; (19)

i) 'un des montants suivants : 0

A) si le marché organisé don S cours de clbéture pour les

titres de la catégorie pour chaque jour ouily a eu neﬁ&i ion, le cours de cléture;

B) si le marché orgary "lﬁnne uniquement le cours le plus
haut et le cours le plus bas des titres de la Q‘ rie, la moyenne entre ces cours pour
chaque jour ou il y a eu négociation;

«courtier démarcheur»: une p%{ ne dont l'intérét dans un placement de droits
se résume a solliciter 'exercice gje(d) s par les porteurs des droits;

«date de clbture»: la e cléture du placement des titres émis a l'exercice
des droits émis conformé u présent article;

«déclaration (@thion a la cote»: une déclaration selon laquelle les titres
seront inscrits, oyxguwhe demande en ce sens a été ou sera faite, a la cote d’'une
bourse ou cot% un systeme de cotation et de déclaration d’opérations dans un

territoire étra%'

« ement de souscription»: une convention en vertu de laquelle une
perso ccepte d'acquérir les titres de I'émetteur qui ne sont pas souscrits en
ap ion du privilege de souscription de base ou du priviége de souscription

jonnelle;

«garant de souscription»: la personne qui accepte de prendre un engagement de
souscription;

«interdiction visant la déclaration d’inscription a la cote»: les dispositions prévues
par la législation en valeurs mobiliéres indiquées a I'annexe C;
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«marché organisé»: a I'égard d’'une catégorie de titres, un marché sur lequel les
titres de la catégorie se négocient et qui en diffuse régulierement le cours de I'une des
facons suivantes:

a) électroniquement; Q)
b) dans un journal ou un périodique professionnel ou financier paya@
grand tirage;

«notice de placement de droits»: la notice de placement de@ts établie
conformément a ’Annexe 45-106A15;

«privilége de souscription additionnelle»: le droit, accorde S rteur d’'un droit,
de souscrire des titres non souscrits en application d’'un priviI&g de souscription de
base;

«priviléege de souscription de basex»: le droit de ﬁ? rire le nombre ou la valeur
des titres indigué dans le certificat représentant Ies détenus par le porteur de ce
certificat;

«sanctions civiles relatives au maggéecondaire»: les dispositions de la
législation en valeurs mobilieres énuméré% I'annexe D vis-a-vis du nom du territoire
intéresse.

2) Pour l'application de la, d &)n de l'expression «cours», si des titres se
négocient sur plus d’un march nisé, le cours est fixé, selon le cas, de la fagon
suivante:

a) si un seul marchés organisés est au Canada, le cours est uniguement
celui de ce marche; Q

b) Si 'un marché organisé est au Canada, le cours est uniquement
celui du mar ganisé au Canada sur lequel le volume d’opérations sur les titres de
la catégor] e a été le plus important dans les 20 jours de bourse précédant
immédiacggrt la date a laquelle le cours est fixé;

) si aucun marché organisé n’est au Canada, le cours est uniqguement celui

rché organisé sur lequel le volume d’opérations sur les titres de la catégorie visée

€ le plus important dans les 20 jours de bourse précédant immédiatement la date a
laquelle le cours est fixe.

3) L'obligation de prospectus ne s’applique pas au placement, effectué par un

émetteur auprés de I'un de ses porteurs, de droits d'acquérir des titres émis par lui
lorsque sont réunies les conditions suivantes:
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a) I'émetteur est émetteur assujetti dans au moins un territoire du Canada,

b) si 'émetteur est émetteur assujetti dans le territoire intéresseé, il a déposeé
tous les documents d’information périodique et occasionnelle gu'il est tenu d'y déposer
conformément a ce qui suit: Q)

i) la législation en valeurs mobiliéres applicable; Q

i) une décision de I'agent responsable ou, au Québec, de@orité en

valeurs mobilieres: AQ‘

i) un engagement envers l'agent responsable , au Québec,
l'autorité en valeurs mobilieres; Q)

C) avant le début de la période d’exercice des d@s, 'émetteur dépose et
envoie l'avis de placement de droits a tous les porteurs de EG de la catégorie de titres
devant étre émis a I'exercice des droits qui résident au a;

d) I'émetteur dépose la notice de placu@t de droits en méme temps que

l'avis de placement de droits; Q/

e) le privilege de souscription e est ouvert, au prorata, aux porteurs de
titres de la catégorie de titres devant & cés a l'exercice des droits qui résident au
Canada; Q/

, ) , ,
f) au Québec, les d nts déposeés en vertu des sous-paragraphes c et d

sont établis en francais ou en@l ais et en anglais;

0) le prix de fj@;ription des titres qui doivent étre émis a I'exercice des
droits correspond a I’ prix suivants:

i) Q?ils se négocient sur un marché organise, le prix qui est inférieur
au cours des@a la date du dépdt de I'avis de placement de droits;

QQ) s'ils ne se négocient pas sur un marché organisé, le prix qui est
infém\‘ a juste valeur des titres a la date du dép6t de I'avis de placement de droits,
sayf™sl'emetteur interdit a tous les initiés a son égard d’accroitre leur quote-part de
i par I'exercice de droits placés ou au moyen d’un engagement de souscription;

h) si le placement comprend un privilege de souscription additionnelle, toutes
les conditions suivantes sont réunies:

i) I’émetteur accorde ce privilége a tous les porteurs des droits;
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i) chaque porteur de droits est habilité a recevoir, & I'exercice du
privilege de souscription additionnelle, des titres dont le nombre ou la valeur est égal au
moins €élevé des montants suivants:

A) le nombre ou la valeur des titres souscrits par le porteur en
application du privilege de souscription additionnelle; Q)
e

B) le nombre ou la valeur obtenu en appliquant la f@l

x(y/z), soit: AQB\/

x = le nombre total ou la valeur totale?s titres émis a
I'exercice des droits non exercés, compte tenu du privilege de souQSip ion de base;

suivante:

y = le nombre de droits exercés p@e porteur en application
du privilege de souscription de base; v

z = le nombre total d cPs exercés en application du
privilege de souscription de base par les porteur droits qui ont souscrit des titres
en application du privilege de souscription add@n le;

iii) tous les droits non 23S ont été répartis au prorata entre les
porteurs ayant souscrit des titres additi en application du privilege de souscription
additionnelle;

iv) le prix de ¢ g?iption en application du privilege de souscription
additionnelle est identique IXx de souscription en application du privilege de
souscription de base; (b

i) Si I'ém@ prend un engagement de souscription, les obligations
suivantes s’appliqygnt

0 I'émetteur a accordé un privilege de souscription additionnelle a
tous les pqr des droits;

0 i) 'émetteur a inclus dans la notice de placement de droits une
I‘i& par laquelle il confirme que le garant de souscription a la capacité financiére de

men
Q%cter son engagement de souscription;

iii) le prix de souscription prévu par I'engagement de souscription est
identique au prix de souscription en application du privilege de souscription de base;

)] si I'émetteur a indiqué dans sa notice de placement de droits qu'il
n’émettrait aucun titre a I'exercice des droits, sauf en application d’'un engagement de
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souscription ou a moins d’avoir tiré du placement de droits un produit au moins égal au
montant minimum fixé, les conditions suivantes s’appliquent:

i) 'émetteur a nommeé un dépositaire pour détenir tous les fonds
recus a l'exercice des droits jusqu'a la prise d’'un engagement de souscription ou
jusqu’a ce que le montant minimum fixé ait été atteint et le dépositaire est I'une d&s)
personnes suivantes: ,\

Q

B) une personne inscrite dans le territoire dans I‘@ es fonds
doivent étre détenus, qui agit comme chef de file du placement ts ou, en
I'absence de chef de file, comme courtier démarcheur;

A) une institution financiere canadienne;

i) 'émetteur et le dépositaire ont conclu une q%entlon en vertu de
laquelle le dépositaire est tenu de rembourser intégralerg es fonds visés a la
disposition i aux porteurs de droits qui ont souscrlt d tres dans le cadre du
placement des droits si aucun engagement de souscri st pris ou si le dépositaire
ne recoit pas le montant minimum fixé au cours de Igﬁq de d’exercice des droits;

k) la notice de placement de droits con mention suivante:

«Tout fait important ou changQgrf important sur [nom de I'’émetteur] a
été rendu public.». %

4) L’émetteur ne peut déposer d ification & une notice de placement de droits
déposée conformément au soug@ aphe d du paragraphe 3 que si les conditions
suivantes sont remplies:

a) il s’agit d’'une %s;on modifiée de la notice de placement de droits;

b) 'émett onse la notice de placement de droits modifiée avant la
premiére des dat@ ntes:

Ia date d’inscription des droits, si I'émetteur inscrit les droits aux
fins de né n,

A\Cﬁ i) la date a laquelle la période d’exercice des droits commence;

% 'émetteur publie et dépose un communiqué expliquant la raison de la
%o fication au moment du dépét de la notice de placement de droits modifiée.

A la date de cléture ou dés que possible aprés celle-ci, I'émetteur publie et
depose un communiqué contenant tous les renseignements suivants:

a) le produit brut total du placement;
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b) le nombre ou la valeur des titres placés en application du privilege de
souscription de base aupres des personnes suivantes:

i) toutes les personnes qui étaient initiés avant le placement ou le
sont devenues par suite du placement, en tant que groupe, a la connaissance Qe)
I'émetteur aprés enquéte diligente; ,\

i) toutes les autres personnes, en tant que groupe; (],Q

) le nombre ou la valeur des titres placés en applicatio@ége de

souscription additionnelle auprés des personnes suivantes:

i) toutes les personnes qui étaient inities avaiNe'placement ou le
sont devenues par suite du placement, en tant que groupe, connaissance de
I'émetteur aprés enquéte diligente;

i) toutes les autres personnes, en ta@g groupe;
d) le nombre ou la valeur des titres plq@en vertu de tout engagement de
souscription; Q/
e) le nombre ou la valeur de&s de la catégorie de titres émis et en
circulation a la date de cloture;

f) le montant des jra@%ﬁ des commissions payés a l'occasion du
placement, le cas échéant.

6) Le paragraphe 3 ne %p;ﬁque pas a un placement de droits lorsque sont réunies
les conditions suivantesg

a) ily raQune augmentation de plus de 100 % du nombre de titres en
circulation de la orie de titres devant étre émis a I'exercice des droits, ou de leur
montant en & dans le cas de titres de créance, qui découlerait de I'exercice de
tous les dro is par I'émetteur dans le cadre d’'un placement de droits au cours des
12 mois dant la date de la notice de placement de droits;

4) la période d’exercice des droits s’étend sur moins de 21 jours, ou sur plus
jours, et commence apres la date de transmission de l'avis de placement de
ts aux porteurs;

C) I’émetteur a conclu une convention qui prévoit le paiement de frais a une
personne pour la sollicitation de I'exercice des droits par les porteurs de droits qui
n'étaient pas des porteurs de titres de I'émetteur immédiatement avant le placement
visé au paragraphe 3, et ces frais sont plus élevés que ceux qui sont payables pour la
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sollicitation de I'exercice de droits par les porteurs de droits qui étaient a ce moment-la
des porteurs de titres.

A.M. 2009-05, a. 2.1; A.M. 2015-16, a. 1.

2.1.1. Placement de droits — engagement de souscription

-(\'\Q)

[ @ D
Voir I'Annexe E du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitrg\/-1.1,
r. 20). La premiere opération visée est subordonnée a une périod
d’acclimatation lors de la revente. Cet encadré ne fait pas parti présent
reglement et n’a pas de valeur officielle. §~
D

4

L'obligation de prospectus ne s’appliqgue pas a anement de titres par
'émetteur auprés du garant de souscription dans cadre du placement visé a
I'article 2.1 si ce dernier acquiert les titres pour son prd& ompte.

A.M. 2015-16, a. 1. (19

2.1.2. Placement de droits — émetteur a@ﬂﬁ lien minimal avec le Canada

/l

r. 20). La premiere opé visée est subordonnée a une période
d’acclimatation lors % evente. Cet encadré ne fait pas partie du présent

§§}’
Voir ’Annexe E du Regle 5-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
I

réglement et n’a@ valeur officielle.
N
1) L’obligati prospectus ne s’'applique pas au placement, effectué par un

~

émetteur aupr,
lui lorsque

ses porteurs, de droits leur permettant d’acquérir des titres émis par
unies les conditions suivantes:

Sgﬁ a la connaissance de I'émetteur apres enquéte diligente:

§ i) le nombre de propriétaires véritables de la catégorie pour laquelle
droits sont émis qui résident au Canada représente moins de 10 % de tous les

%teurs de cette catégorie;

i) le nombre ou la valeur des titres de I'émetteur de la catégorie pour
laquelle les droits sont émis qui sont détenus en propriété véritable par des porteurs qui
résident au Canada représente au total moins de 10 % des titres en circulation de cette
catégorie;
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b) tous les documents envoyés a tout autre porteur dans le cadre du
placement de droits sont déposés et envoyés simultanément a chaque porteur de
I'émetteur qui réside au Canada;

C) 'émetteur dépose un avis écrit indiquant qu'il se prévaut de la présente
dispense et une attestation indiquant qu’'a la connaissance du signataire et a
enquéte diligente: Q

droits sont émis qui résident au Canada représente moins de 10 % de t porteurs

i) le nombre de porteurs véritables de la catégorie pour eIIe les
de cette catégorie; ?

i) le nombre ou la valeur des titres de I’émettelq)eila catégorie pour
laguelle les droits sont émis qui sont détenus en propriété verit ar les porteurs qui
résident au Canada représente au total moins de 10 % des t@s en circulation de cette

catégorie. v

2) Pour l'application du sous-paragraphe c 'baagraphe 1, lattestation d'un
émetteur est signée par I'une des personnes suiv

a) si I'émetteur est une sociétéQg(ommandite, par un dirigeant ou un
administrateur de son commandité; %

b) si 'émetteur est une fi , par un fiduciaire ou par un dirigeant ou un
administrateur d’un fiduciaire de I" ur;

C) dans tous les @% cas, par un dirigeant ou un administrateur de

I'’émetteur. Q)

A.M. 2015-16, a. 1. 0

2.1.3. Placem(@?droits —dispense relative a la déclaration d’inscription a la

cote @

iction visant la déclaration d’inscription a la cote ne s’applique pas lorsque
n d’inscription a la cote est faite dans une notice de placement de droits
a un placement effectué en vertu de l'article 2.1.2 et gu’elle ne constitue pas
ynformation fausse ou trompeuse.

/
A.M. 2015-16, a. 1.

2.1.4. Placement de droits — sanctions civiles relatives a I'information sur le
marché secondaire
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1) Les sanctions civiles relatives au marché secondaire s’appliquent a ce qui suit:

a) 'acquisition de titres de I'’émetteur sous le régime de la dispense de
I'obligation de prospectus prévue a l'article 2.1;

b) 'acquisition de titres de I'émetteur sous le régime de la dispense de
I'obligation de prospectus prévue a l'article 2.42 si les titres émis antérieurement
I'émetteur ont été acquis sous le régime de la dispense prévue a l'article 2.1. (19

2) En Colombie-Britannique, les catégories d’acquisitions visées au p aphe 1
sont des catégories prescrites en vertu du paragraphe b de l'article 140 ecurities
Act (R.S.B.C. 1996, c. 418). ».

A.M. 2015-16, a. 1. (19)?\

2.2. Plan de réinvestissement 0

\)
Voir 'Annexe E du Reéglement 45-102 sur IQ%?/%nte de titres (chapitre V-1.1,
r.20). La premiére opération visée subordonnée a une période
d'acclimatation lors de la revente. Ce@ dré ne fait pas partie du présent
reglement et n‘a pas de valeur officieIQ~

<
\4
1) L'obligation de prospectus ne lique pas aux placements suivants effectués
par un émetteur, ou par un fiduc‘iiife,‘, dépositaire ou un administrateur agissant pour
le compte de I'émetteur, aupre€d’3h porteur de I'émetteur s'’ils sont autorisés par un

plan de 'émetteur:

a) le placer@qae titres émis par I'émetteur si un dividende ou une
distribution versé su néfice, le surplus, les capitaux propres ou d’autres sources
payables a I'égargleMlitres de I'émetteur est affecté a la souscription des titres émis
par celui-ci; @

b) placement de titres émis par I'émetteur si les porteurs ont fait un
versem fonds facultatif pour souscrire des titres de I'émetteur qui se négocient

sur Q\ hé.

Le paragraphe 1 ne s’applique que si, pendant I'exercice de I'’émetteur au cours

uel le placement a lieu, le nombre global de titres émis en contrepartie du

versement de fonds facultatif prévu au sous-paragraphe b du paragraphe 1 n’excéde

pas 2% des titres émis et en circulation de la catégorie a laquelle se rapporte le plan au
début de I'exercice.
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3) Le plan qui autorise un placement visé au sous-paragraphe a ou b du
paragraphe 1 est ouvert a tous les porteurs du Canada ayant droit au dividende ou a la
distribution versé sur le bénéfice, le surplus, les capitaux propres ou d’autres sources.

4) Le paragraphe 1 ne s’appligue pas au placement des titres d'un fonds
d’'investissement.

5) Si un titre placé en vertu d’'un plan visé au paragraphe 1 est d’'une caté '\u
d'une série différente de celle des titres auxquels le dividende ou la distribit est
attribuable, I'’émetteur, le fiduciaire, le dépositaire ou I'administrateur doit ir fourni a
chaque participant qui a le droit de recevoir des titres en vertu du plan L@{scription
des principales caractéristiques de ce titre ou un avis lui indiquant la f 'obtenir ces
renseignements sans frais. ?~

O)
A.M. 2009-05, a. 2.2. (1,
N

2.3. Investisseur qualifié
(r\?\

=4

Voir I'Annexe D du Reglement 45-102 sun‘%vente de titres (chapitre. V-1.1,
0

r. 20). La premiere opération visée est oMonnée a une période de restriction
lors de la revente. Cet encadré ne fai artie du présent reglement et n'a pas

de valeur officielle. %

0.1) Dans le présent article, la( «g¥pense pour placement auprés d'investisseurs
qualifiés» s’entend de ce qui sw

a) dans un terrlt% ;utre gue I'Ontario, la dispense de prospectus prévue au

paragraphe 1; 0

la dispense de prospectus prévue au paragraphe 2 de
Iartlcle 73 3 d sur Ies valeurs mobilieres (L.R.O., 1990, chapitre S.5).

1) L’oRliyXidn de prospectus ne s'applique pas a un placement si I'acquéreur ou le
Souscri cquiert ou souscrit les titres pour son propre compte et est investisseur

qualm\

Pour l'application de la dispense pour placement auprés d’investisseurs

lifies , une sociéte de fiducie visée au paragraphe p de la définition de «investisseur

gualifié» prévue a larticle 1.1 est réputée souscrire ou acquérir les titres pour son
propre compte.

3) Le paragraphe 2 ne s’applique pas a une societé de fiducie inscrite en vertu
d’une loi de Ile-du-Prince-Edouard qui n’est pas inscrite ou autorisée en vertu de la Loi
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sur les sociétés de fiducie et de prét (L.C. 1991, c. 45) ou d’une loi équivalente dans un
autre territoire du Canada.

4) Pour l'application de la dispense pour placement aupres d’investisseurs
gualifiés , une personne visée au paragraphe g de la définition de «investisseur
qualifié» prévue a larticle 1.1 est réputée souscrire ou acquérir les titres pour s%

propre compte. N

N

5) La dispense pour placement auprés d’investisseurs qualifiés ne s’appliﬁ},e pas
au placement de titres effectué aupres d'une personne créée ou dontQn,se sert
uniguement pour acquérir, souscrire ou détenir des titres comme inve
visé au paragraphe m de la définition de «investisseur qualifié» prévueg\a¥ticle 1.1.

6) La dispense pour placement aupres d’investisseurs qualif%?gs’applique pas
au placement de titres auprés d’'une personne physigue visée a@b aragraphes |, k et |
de la définition de I'expression «investisseur qualifié» de laiycle 1.1 a moins que la
personne placant les titres n’obtienne de la personne sigue un formulaire de
reconnaissance de risque signé en la forme prévue % oment ou celle-ci signe le
contrat de souscription des titres ou auparavant. Q

7) La personne qui se prévaut de Qd ¥Spense pour placement aupres
d’'investisseurs qualifiés pour placer des tit prés d’'une personne physique visée
aux paragraphes j, k ou | de la définiti I'expression «investisseur qualifié» de
l'article 1.1 conserve le formulaire onnaissance de risque signé prévu au
paragraphe 6 durant une période de % apres le placement.

8) Le paragraphe 1 ne s’ap pas en Ontario.

A.M. 2009-05, a. 2.3; A.M. -05, a. 6.

2.4. Emetteur ferr@0

Vo)

Voir I'@e E du Réglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,

\ premiere opération visée est subordonnée a une période
atation lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent
ment et n'a pas de valeur officielle.

Dans le présent article, on entend par «émetteur fermé» I'’émetteur qui remplit les
conditions suivantes:

a) il n'est pas un émetteur assujetti ou un fonds d’investissement;
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b) ses titres, a I'exception des titres de créance non convertibles, sont a la
fois:

i) assujettis a des restrictions a la libre cession qui sont contenues
dans les documents constitutifs de I'émetteur ou dans des conventions entre les
porteurs;

©
i) la propriété véritable d’au plus 50 personnes, a l'excepti '\I
celles qui sont ou ont été des salariés de I'émetteur ou des sociétés du meme‘%g
chaque personne étant comptée comme un propriétaire véritable, a moin e 50|t
créée ou qu'elle serve uniquement pour acquérir ou détenir des tltres® metteur,
auquel cas chaque propriétaire véritable ou chaque bénéficiaire de | onne, selon

le cas, est compté comme un propriétaire véritable;

C) il remplit 'une des conditions suivantes: (19)

N

i) il na placé ses titres qu’auprés?& personnes visées au
paragraphe 2; '\

i) il a réalisé une opération qq% laguelle ses titres n’étaient la
propriété veéritable que des personnes visées Q/p agraphe 2 et n’a depuis lors placé
ses titres qu’aupres de ces personnes. Q~

2) L'obligation de prospectus ne lique pas au placement de titres d'un
émetteur fermé auprés d’'un acquéredr, acquiert les titres pour son propre compte et
qui fait partie de I'une des catéggri S pMlvantes:

a) les dirigeants, a strateurs, salariés ou fondateurs de I'’émetteur ou les
personnes participant au c%@ e de celui-ci;

b) les diri@b, administrateurs ou salariés d’une société du méme groupe
gue I'émetteur;

C) %\Bonjoint, pére et mere, grands-parents, freres, sceurs, enfants ou
petits-enfan s administrateurs, membres de la haute direction, fondateurs ou
personn ticipant au contrble de I'émetteur;

) les pére et mére, grands-parents, fréres, sceurs, enfants ou petits-enfants
onjoint des administrateurs, membres de la haute direction, fondateurs ou
onnes participant au contréle de I'émetteur;

e) les amis trés proches des administrateurs, membres de la haute direction,
fondateurs ou personnes participant au controle de I'émetteur;
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f) les proches partenaires des administrateurs, membres de la haute
direction, fondateurs ou personnes participant au controle de I'émetteur;

s)] les conjoint, pere et mere, grands-parents, fréres, sceurs, enfants ou
petits-enfants du porteur vendeur ou du conjoint de celui-ci;

h) les porteurs de I'émetteur; '\Q)

)] les investisseurs qualifiés; (19

) une personne dont les titres comportant droit de vote som@@jorité la
propriété véritable de personnes visées aux sous-paragraphes a QN‘I u dont les
administrateurs sont en majorité des personnes visées aux sous-paral esaai;

K) une fiducie ou une succession dont tous les bénéﬁi%es OuU une majorité
des fiduciaires ou des liquidateurs sont des personnes visé@ux sous-paragraphes a

ai; ?~
o

)] une personne qui n’est pas du public. Q

2.1) Pour l'application du paragraphe 2 defart¥le 73.4 de la Loi sur les valeurs
mobilieres (L.R.O., 1990, chapitre S.5) de@~ rio, les personnes faisant partie des

catégories suivantes sont visées: %

a) les dirigeants, administ s, salariés ou fondateurs de I'émetteur ou les
personnes participant au contr()I‘e @ ui-ci;

b) les dirigeants, a@ strateurs ou salariés d’'une société du méme groupe
gue I'émetteur; (b

C) les cor@bpére et mere, grands-parents, freres, sceurs, enfants ou
petits-enfants de Inistrateurs, membres de la haute direction, fondateurs ou
personnes partic au contréle de I'émetteur;

péere et mere, grands-parents, freres, sceurs, enfants ou petits-enfants

du con es administrateurs, membres de la haute direction, fondateurs ou

perso articipant au contréle de I'émetteur;

% e) les amis tres proches des administrateurs, membres de la haute direction,
@}1 ateurs ou personnes participant au contréle de I'émetteur;

f) les proches partenaires des administrateurs, membres de la haute
direction, fondateurs ou personnes participant au controle de I'émetteur;
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s)] les conjoint, pere et mére, grands-parents, freres, sceurs, enfants ou
petits-enfants du porteur vendeur ou du conjoint de celui-ci;

h) les porteurs de I'émetteur;

i) les investisseurs qualifiés; Q)

)] une personne dont les titres comportant droit de vote sont en maj '\I
propriété véritable de personnes visées aux sous-paragraphes a a i ou les

administrateurs sont en majorité des personnes visées aux sous-paragraphw I;

k) une fiducie ou une succession dont tous les bénéficiaires@a:ne majorité
des fiduciaires ou des liquidateurs sont des personnes visées aux s paragraphes a

ai; (19)

3) Sauf dans le cas d'un placement auprés du@; C stisseur qualifié, aucune
commission, y compris une commission dlntermE (&, ne peut étre versée a un

)] une personne qui n’est pas du public.

administrateur, un dirigeant, un fondateur ou un onne participant au contréle de
I'émetteur relativement au placement effectuépn¥érmément au paragraphe 2 ou, en
Ontario, d'un placement en vertu du parag&Z de l'article 73.4 de la Loi sur les
valeurs mobilieres. %

4) Le paragraphe 2 ne s’appliq@ﬁ au placement d’'un produit titrisé a court
terme.

)
5) Le paragraphe 2 ne s’a@%e pas en Ontario.

A.M. 2009-05, a. 2.4; AIMN2U15-05, a. 7; A.M. 2015-06, a. 2.

2.5. Parents, a 'startenaires

exe D du Réglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
~_a premiere opération visée est subordonnée a une période de restriction
e la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent reglement et n'a pas
e valeur officielle.

%/: Sauf en Ontario, I'obligation de prospectus ne s’applique pas au placement de
titres aupres d’'un acquéreur qui acquiert les titres pour son propre compte et qui fait
partie de I'une des catégories suivantes:
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a) les administrateurs ou membres de la haute direction de I'émetteur ou
d’'une société du méme groupe, ou les personnes participant au contréle de I'émetteur
ou d’'une société du méme groupe;

b) les conjoint, péere et mére, grands-parents, freres, sceurs, enfants ou
petits-enfants des administrateurs ou membres de la haute direction de I'émetteur Qu
d’'une société du méme groupe, ou des personnes participant au contrdle de I’émer,\

ou d’'une société du méme groupe; Q

C) les pére et mére, grands-parents, freres, sceurs, enfants ou pgsts;enfants
du conjoint des administrateurs ou membres de la haute direction d etteur ou
d’'une société du méme groupe, ou des personnes participant au contkQl§ Me I'émetteur
ou d’'une société du méme groupe; ?\

d) les amis tres proches des administrateurs o bres de la haute
direction de I'émetteur ou d’'une société du méme groupe, 0 S personnes participant

au contréle de I'émetteur ou d’'une société du méme group

e) les proches partenaires des admini as ou membres de la haute
direction de I'émetteur ou d’'une société du méme pe, ou des personnes participant
au contréle de I'émetteur ou d’'une société du r@ roupe;

freres, sceurs, enfants, petits-enfants, tres proches et proches partenaires d’un

f) les fondateurs de I’émett@%s conjoint, pére et mere, grands-parents,
fondateur de I'émetteur;

du conjoint d’'un fondateur de Etteur,;

. . Y . :
s)] les pére et mer-parents, freres, sceurs, enfants ou petits-enfants

h) une persqQn (bont les titres comportant droit de vote sont en majorité la
propriété véritable sonnes visées aux sous-paragraphes a a g ou dont les
administrateurs soé ewmajorité des personnes visées aux sous-paragraphes a a g;

i) ducie ou une succession dont tous les bénéficiaires ou une majorité
des fiduciai u des liquidateurs sont des personnes visées aux sous-paragraphes a

NG
2) q\ucune commission, y compris une commission d’intermédiaire, ne peut étre
g€ a un administrateur, dirigeant ou fondateur de I'émetteur ou d’'une société du

e groupe ou a une personne participant au controle de I'émetteur ou d’'une société
u méme groupe relativement au placement effectué conformément au paragraphe 1.

3) Le paragraphe 1 ne s’applique pas au placement d’un produit titrisé a court

terme ou, en Ontario, a un placement en vertu du paragraphe 2 de l'article 73.4 de la
Loi sur les valeurs mobilieres (L.R.O., 1990, c. S.5).
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A.M. 2009-05, a. 2.5; A.M. 2015-06, a. 3.
2.6. Parents, amis et partenaires — Saskatchewan

1) En Saskatchewan, l'article 2.5 ne s’applique pas, a moins que la personpe
effectuant le placement obtienne de I'acquéreur un formulaire de reconnaissanc %
risque signé en la forme prévue au présent reglement dans le cas d'un pla t
aupres de l'une des personnes suivantes:

a) une personne visée aux sous-paragraphes d ou e du FK@\pﬁe 1 de

I'article 2.5;
b) un ami tres proche ou un proche partenaire d’'un fon@gr de I'émetteur;

C) une personne visée au sous-paragraphe h i du paragraphe 1 de
I'article 2.5 si le placement est fondé, pour tout ou partie, s qualité d’ami trés proche

ou de proche partenaire. '\QJ

2) La personne qui effectue le placementl%werve le formulaire prévu au
paragraphe 1 pendant un délai de 8 ans a compter i placement.

3) Le paragraphe 1 ne s’applique p%gﬁ placement d’'un produit titrisé a court
terme.

A.M. 2009-05, a. 2.6; A.M. 2015;0(&

2.7. Fondateurs, personn rticipant au contrble et parents — Ontario

(0.}

\ >4
Voir I'Annexe&Réglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r.20). Lap e opération visée est subordonnée a une période de restriction
lors d:&%ﬂte. Cet encadré ne fait pas partie du présent réglement et n'a pas

de val icielle.

\V

1) ario, l'obligation de prospectus ne s’'applique pas au placement de titres
aupré; acquéreur qui les acquiert pour son propre compte et qui fait partie de l'une

de§ ggories suivantes:

a) les fondateurs de I'émetteur;

b) les sociétés du méme groupe qu’un fondateur de I'émetteur;
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C) les conjoint, pere et mére, grands-parents, freres, sceurs, enfants ou
petits-enfants des membres de la haute direction, administrateurs ou fondateurs de
'émetteur;

d) les personnes participant au contréle de I'émetteur.

2) Le paragraphe 1 ne s’applique pas au placement d’'un produit titrisé a q@

terme. (19
A.M. 2009-05, a. 2.7; A.M. 2015-06, a. 5.

e
2.8. Sociétés du méme groupe A
¥

Voir 'Annexe D du Reglement 45-102 sur la revente de |plfes (chapitre V-1.1,
r. 20). La premiére opération visée est subordonnée a Uye période de restriction
lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du Sent réglement et n'a pas
de valeur officielle.

AN

V.

L'obligation de prospectus ne s’appliqugZ/pas’au placement, par un émetteur, de
titres émis par lui aupres d'une société d S»Me groupe qui les souscrit pour son

propre compte.

W
A.M. 2009-05, a. 2.8.
| N4
2.9. Notice d'offre Q/
Q

r. 20). La pre pération visée est subordonnée a une période de restriction

A4
Voir I'Annexe DiSb%%glement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
lors de Ia\&m . Cet encadré ne fait pas partie du présent reglement et n'a pas

de valeur ielle.

1) E@ombie-Britannique, au Nouveau-Brunswick, en Nouvelle-Ecosse et a
e

Terrs-&s -et-Labrador, l'obligation de prospectus ne s’'applique pas au placement,
pag umemetteur, de titres émis par lui aupres d’'un souscripteur lorsque sont remplies
&nditions suivantes:

a) le souscripteur souscrit les titres pour son propre compte;

b) au moment ou le souscripteur signe le contrat de souscription des titres ou
auparavant, 'émetteur:
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i) lui remet une notice d’offre conformément aux paragraphes 5 a 13;

i) obtient de lui un formulaire de reconnaissance de risque signé
conformément au paragraphe 15.

2) En Alberta, & Ile-du-Prince-Edouard, au Manitoba, au Nunavut, au Québec,
Saskatchewan, dans les Territoires du Nord-Ouest et au Yukon, l'obligation %
prospectus ne s’applique pas au placement, par un émetteur, de titres émis @ [
aupres d’un souscripteur lorsque sont remplies les conditions suivantes:

a) le souscripteur souscrit les titres pour son propre compte; Qs\/

b) le souscripteur est un investisseur admissible ou Iew d’acquisition
global pour le souscripteur n'excéde pas 10 000 $; Q)
C) au moment ou le souscripteur signe le contrat déouscription des titres ou

auparavant, 'émetteur:

)] lui remet une notice d’offre conf@éaent aux paragraphes 5 a 13;

i) obtient de Iui un formulg reconnaissance de risque signé
conformément au paragraphe 15; Q~
d) dans le cas ou I’émetteur@fonds d’investissement, il est:
i) soit un fond§ Iny¥Stissement a capital fixe;
i) soit un or| me de placement collectif qui est émetteur assujetti.

3) En Alberta, a ITlg- (brince-Edouard, au Manitoba, au Nunavut, au Québec, en
Saskatchewan, dansé&‘erritoires du Nord-Ouest et au Yukon, le présent article ne
s'appligue pas apys p™ement de titres effectué auprés d’'une personne visée au
paragraphe a d Q‘définition de «investisseur admissible» prévue a l'article 1.1 si la

personne a ée ou si elle sert uniquement pour souscrire ou détenir des titres
sous le réqi e la dispense de prospectus prévue au paragraphe 2.

3.1) aragraphes 1 et 2 ne s’appliquent pas au placement d’un produit titrisé a

Aucune commission, y compris une commission d’'intermédiaire, ne peut étre
versée a une autre personne qu’un courtier inscrit relativement a un placement effectué
aupres d’un souscripteur au Nunavut, en Saskatchewan, dans les Territoires du Nord-
Ouest et au Yukon en vertu du paragraphe 2.
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5) La notice d'offre transmise en application du présent article est établie en la
forme prévue au présent reglement.

6) Si la législation en valeurs mobilieres du lieu de résidence du souscripteur ne
prévoit pas de droit équivalent, la notice d'offre transmise en application du présent
article prévoit que le souscripteur détient un droit contractuel de résoudre le contrat %
souscription des titres en transmettant un avis a I'émetteur au plus tard & min
deuxieme jour ouvrable apres la signature de ce contrat par le souscripteur. Q

prévoit pas de droits d’action pour information fausse ou trompeuse con dans une
notice d’offre transmise en application du présent article, la notice d’off ©voit un droit
d’action contractuel en nullité ou en dommages-intéréts contre I'ém r qui peut étre
exerce selon les modalités suivantes: Q)

7) Si la législation en valeurs mobilieres du lieu de résidence du s@iyteur ne

a) il est ouvert au souscripteur si la notice d'offre,@des renseignements ou
documents intégrés ou réputés intégrés par renvoi dans Ia?ﬂ e d’offre, contiennent de
information fausse ou trompeuse, sans égard au fait @5 souscripteur se soit fié a
cette information; Q

b) le souscripteur peut I'exercer en siettant un avis a I'émetteur:

i) dans le cas de l'acti gn nullité, dans un délai de 180 jours a
compter de la signature du contrat de s ption des titres par le souscripteur;
i) dans le cas, d{&ion en dommages-intéréts, dans le plus court
des délais suivants:

ﬁ) ours a compter du moment ou le souscripteur a eu
connaissance des falts d\bs t ouverture a l'action;

B 3 ans a compter de la signature du contrat de souscription
de titres par le @mpteur;
C) st possible d’invoquer en défense que le souscripteur connaissait la
nature f ou trompeuse de l'information;

dans le cas de l'action en dommages-intéréts, la somme susceptible de

&wrement

n'excede pas le prix auquel les titres ont éte offerts;
i) ne comprend pas tout ou partie des dommages-interéts dont

'émetteur prouve qu’ils ne correspondent pas a la diminution de valeur des titres
résultant de l'information fausse ou trompeuse;
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e) il s’ajoute aux autres droits du souscripteur sans les diminuer.

8) La notice d'offre transmise en application du présent article contient I'attestation
suivante:

«La présente notice d'offre ne contient aucune information fausse@
trompeuse.». Q

9) Dans le cas ou I'’émetteur est une société par actions, I’attestationue au
paragraphe 8 est signée: Q~

a) par le chef de la direction et le chef des finances déykeémetteur ou, si
'émetteur n'a pas de dirigeant possédant 'un de ces titres, un@y rsonne physique
exergant les fonctions correspondantes; 0

b) au nom du conseil d’administration de Iemett%

)] soit par 2 administrateurs au%r%e a signer, a I'exception des
personnes visées au sous-paragraphe a;

i) soit par tous les admininglfrs de I'émetteur;

C) par chaque promoteur de@teur.

10) Dans le cas ou Iemetteur @e fiducie, I'attestation prévue au paragraphe 8
est signeée:

a) par les perso%s physigues qui remplissent pour le compte de I'émetteur
des fonctions analogues lles du chef de la direction et du chef des finances d’une

société par actions; Q

b) pa@é’que fiduciaire et le gestionnaire de I'émetteur.

10.1) Sel %/nature du fiduciaire ou du gestionnaire signant l'attestation de
'émette personnes suivantes signent:

) dans le cas ou le fiduciaire ou le gestionnaire est une personne physique,

&personne physique;

b) dans le cas ou le fiduciaire ou le gestionnaire est une société par actions,
les personnes suivantes:

)] le chef de la direction et le chef des finances du fiduciaire ou du
gestionnaire;
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i) au nom du conseil d’administration du fiduciaire ou du gestionnaire,
les personnes suivantes:

A) soit 2 administrateurs du fiduciaire ou du gestionnaire,
autres que les personnes visées a la disposition i; Q)

B) soit tous les administrateurs du fiduciaire ou du gestior@i ;

commandite, chaque commandité de cette société de la manié evue au

C) dans le cas ou le fiduciaire ou le gestionnaire est uneSogieté en
paragraphe 11.1 pour un émetteur constitué sous forme de société en Eandite;

d) dans le cas ou le fiduciaire ou le gestionnair 'gst pas visé au
paragraphe a, b ou c, toute personne ayant le pouvoir d’agir a§ de celui-ci.

10.2) Malgré les paragraphes 10 et 10.1, dans le cas?& ‘émetteur est un fonds
d’'investissement et que la déclaration de fiducie, I’acte(? iducie ou la convention de
fiducie établissant le fonds d’investissement déleg %; ouvoir de le faire ou autorise
d’'une autre maniére une personne physique oqﬁ société par actions a le faire,
I'attestation peut étre signée par la personne ppysidde ou la société par actions a qui le
pouvoir est délégué ou qui est autorisée a si&

10.3) Malgré les paragraphes 10 et Qes fiduciaires de I'émetteur, a I'exception
d'un fonds d’investissement, qui ne lissent pas pour le compte de I'émetteur de
fonctions analogues a celles de@rg Istrateurs d’une société par actions ne sont pas
tenus de signer l'attestation d etteur, si au moins 2 personnes physiques qui
remplissent de telles fonction le compte de I'émetteur la signent.

11) Dans le cas ou I%Sl%ur est une société en commandite, I'attestation prévue au

paragraphe 8 est sig@

a) pa ue personne physique qui remplit pour le compte de I'émetteur
des fonction gues a celles du chef de la direction ou du chef des finances d’'une
société pa S;

Ab@ par chaque commandité de I'émetteur.

@ Selon la nature du commandité, les personnes suivantes signent l'attestation de
etteur:

a) dans le cas ou le commandité est une personne physique, cette personne
physique;
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b) dans le cas ou le commandité est une société par actions, les personnes
suivantes:

i) le chef de la direction et le chef des finances du commandité;
i) au nom du conseil d’administration du commandité, les personngs
suivantes: y\Q)
A) soit 2 administrateurs du commandité, autres ﬁ]}gles
personnes visées a la disposition i; \\/
B) soit tous les administrateurs du commandités
C) dans le cas ou le commandité est une société en X;andite, chaque
commandité de cette sociéte, le présent paragraphe s’appliqu aque commandité
tenu de signer; 6

d) dans le cas ou le commandité est Eiducie, les fiduciaires du
commandité de la maniére prévue au paragraph ur un émetteur qui est une

fiducie; (]/

e) dans le cas ou le commandité pas visé au paragraphe a, b, c ou d,
toute personne ayant le pouvoir d’agir au e celui-ci.
12) Dans le cas ou I'émetteur n’ une société par actions, une fiducie ou une

personnes qui, par rapport a{{épetteur, sont dans une situation comparable ou
exercent des fonctions comp s a celles des personnes visées aux paragraphes 9

alll. Q)

13) L’attestation p@b au paragraphe 8 fait foi des faits qu’elle atteste aux dates

suivantes: Q
a) Q}Qe de sa signature;
b

société en commandite, I’atte%; révue au paragraphe 8 est signée par les

Qa date ou la notice d'offre est transmise au souscripteur.
14 %ans le cas ou, aprés avoir été transmise au souscripteur, I'attestation prévue au
raphe 8 cesse de faire foi des faits qu’elle atteste, 'émetteur ne peut accepter de
rat de souscription des titres d’'un souscripteur, a moins que soient réunies les
conditions suivantes:

a) le souscripteur recoit une mise a jour de la notice d’offre;
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b) la mise a jour de la notice d'offre contient une attestation portant une
nouvelle date, signée conformément a I'un des paragraphes 9 a 11.1;

C) le souscripteur signe de nouveau le contrat de souscription des titres.
15) Le formulaire de reconnaissance de risque prévu au paragraphe 1 ou 2 est éta%

en la forme prévue au présent reglement et 'émetteur se prévalant de I'un de,&|
paragraphes conserve le formulaire signé durant une période de 8 ans %ﬁ

placement.
A\

16) L’émetteur a les obligations suivantes: Q,

e

a) il conserve en fiducie la totalité de la contrepartie recu souscripteur a
I'occasion du placement de titres effectué en vertu du paragraphe(\ot 2 jusqu’a minuit
le deuxiéme jour ouvrable suivant la signature de la souscriptign e souscripteur;

b) il retourne aussitét la totalité de la contre € au souscripteur si ce
dernier exerce son droit de résolution du contrat de soug§ption prévu au paragraphe 6.

17) L’émetteur dépose un exemplaire de la notc@offre transmise conformément au
le

présent article et de toute mise a jour de I auprés de l'autorité en valeurs
mobilieres au plus tard le dixieme jour apres cement.
18) (paragraphe abrogé). &

A.M. 2009-05, a. 2.9; A.M. 2011;0@ ; A.M. 2015-06, a. 6.
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2.10. Investissement d’'une somme minimale

Voir 'Annexe D du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r. 20). La premiére opération visée est subordonnée a une période de restricti%
lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent reglement et n'a&

de valeur officielle.
)

1) L'obligation de prospectus ne s’applique pas a un placement @Es aupres
d’'une personne lorsque les conditions suivantes sont réunies:

a) la personne n’est pas une personne physique; Q)

b) elle acquiert les titres pour son propre compte; 0

C) les titres ont un codt d’acquisition pour IK sonne d’au moins 150 000 $
payé comptant au moment du placement; Q
d) les titres placés sont ceux d’'un sed), éMetteur.

2) Le paragraphe 1 ne s’applique pa %Iacement de titres effectué aupres d’'une
personne créée ou dont on se sert uni nt pour souscrire ou détenir des titres sous
le régime de la dispense de prospec vue a ce paragraphe.

A.M. 2009-05, a. 2.10; A.M. 2010574, 8.
SECTION 2 Dispenses r%&s a des opérations

2.11. Regroupeme@)éorganisation d’entreprises
o)

NS
Voir I'@)e E du Réglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
N\Wa premiére opération visée est subordonnée a une période
atation lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent
ment et n'a pas de valeur officielle.

~
L'obligation de prospectus ne s’applique pas a un placement de titres a
I'occasion:

a) d’'une fusion, d'un regroupement, d'une réorganisation ou d'un
arrangement conformément a une procédure légale;
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b) d'une fusion, d'un regroupement, d'une réorganisation ou d'un
arrangement qui remplit les conditions suivantes:

i) l'opération est décrite dans une circulaire de sollicitation de
procurations établie conformément au Reéglement 51-102 sur les obligations
d’'information continue (chapitre V-1.1, r. 24) ou dans un document dinformati
similaire, et la circulaire ou le document d’'information similaire est transmis a ch
des porteurs dont I'approbation est nécessaire pour que I'opération en question @s e
étre réalisée;

i) 'opération est approuveée par les porteurs visés a la (@mtion i;

C) de la dissolution ou de la liquidation de I'émetteur. ?\

O)
A.M. 2009-05, a. 2.11. (1,
N

2.12. Acquisition d’actifs
(r\?\

=4

Voir 'Annexe D du Réglement 45-102 su("@evente de titres (chapitre V-1.1,
oMo

r. 20). La premiere opération visée est nnée a une période de restriction
lors de la revente. Cet encadré ne fai artie du présent reglement et n'a pas

de valeur officielle. %

L'obligation de prospectug r@ pplique pas au placement, par un émetteur, de
titres émis par lui aupres d’un% sonne en contrepartie de l'acquisition, directe ou
indirecte, d’actifs de cette p@) ne, si ces actifs ont une juste valeur d’au moins
150 000 $. (b

A.M. 2009-05, a. 2.1 0

2.13. Terrains\@?liféres, gazeéiféres et miniers
&

\Y/ nnexe D du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
\N>). La premiére opération visée est subordonnée a une période de restriction

“N¥rs de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent réglement et n'a pas

Q/% de valeur officielle.

L'obligation de prospectus ne s’applique pas au placement, par un émetteur, de
titres émis par lui en contrepartie de l'acquisition, directe ou indirecte, de terrains
pétroliferes, gazéiferes ou miniers ou d’un droit sur ceux-ci.
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A.M. 2009-05, a. 2.13.

2.14. Titres émis en reglement d’une dette

Voir I'Annexe D du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-14,
r. 20). La premiére opération visée est subordonnée a une période de restriq'g
lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent reglement et r@ S
de valeur officielle.

\
\V

L'obligation de prospectus ne s’applique pas au placement, -p& n émetteur
assuijetti, de titres émis par lui auprés d’'un créancier pour régler une Qﬁe contractée de
bonne foi par cet émetteur.

A.M. 2009-05, a. 2.14. 0
(0?“
~N\

2.15. Acquisition ou rachat par I’émetteur

W
arfiexe du Reéglement 45-102 sur la
encadré ne fait pas partie du présent

Cette disposition ne figure dans aucu
revente de titres (chapitre V-1.1, r. 2
réglement et n'a pas de valeur offici

L’obligation de prospec} s'appligue pas au placement, aupres dun
émetteur, de titres émis par lui, &/

A.M. 2009-05, a. 2.15. (b

2.16. Offre publiqu@ hat ou de rachat
o)

\ G
Voir I 2.11 ou I'Annexe E du Reglement 45-102 sur la revente de titres
(ch -1.1,r. 20). La premiere opération visée est subordonnée a une

du Réglement ne soient remplies. Cet encadré ne fait pas partie du présent

lement et n'a pas de valeur officielle.

§? d'acclimatation lors de la revente a moins que les conditions de l'article
N\
g

L'obligation de prospectus ne s’applique pas au placement de titres effectué
relativement a une offre publique d’achat ou de rachat dans un territoire du Canada.

A.M. 2009-05, a. 2.16.
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2.17. Offre d’acquisition faite a un porteur situé a I’extérieur du territoire
intéresseé

Voir 'Annexe E du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r.20). La premiére opération visée est subordonnée a une pério%
d'acclimatation lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du pré;\
reglement et n‘a pas de valeur officielle. q/Q

v

L’'obligation de prospectus ne s’applique pas au placement d S par un
porteur situé a I'extérieur du territoire intéressé aupres d’une person uée dans le
territoire intéresse, dans le cas ou le placement aurait été effectué ?&tivement a une
offre publique d’achat ou de rachat faite par cette personne si Q’é ait du fait que le
porteur est situé dans un territoire a I'extérieur du territoire intéSé‘,é.

A.M. 2009-05, a. 2.17. ?‘
SECTION 3 Dispenses relatives aux fonds d’inv@ssement

2.18. Réinvestissement dans un fonds d’in@ttl(sement

Voir 'Annexe E du Reglement @2 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r.20). La premiere opéra visée est subordonnée a une période
d'acclimatation lors de Ig @ e. Cet encadré ne fait pas partie du présent
réglement et n'a pas de<) officielle.

hd

1) L'obligation de ;&)}oectus ne s’applique pas aux placements suivants effectués
par un fonds d’investﬁ ent, et le gestionnaire de fonds d’investissement de ce fonds,
aupres dun dessyoMNeurs du fonds s’ils sont autorisés par un plan du fonds
d’investisseme%

placement de titres émis par le fonds d’'investissement si un dividende
iution versé sur le bénéfice, le surplus, les capitaux propres ou d'autres
yables a I'égard des titres du fonds d’investissement est affecté a la
tion de titres qui sont de la méme catégorie ou série que celle des titres
Q/ els est attribuable le dividende ou la distribution;

b) un placement de titres émis par le fonds d'investissement si les porteurs
ont fait un versement de fonds facultatif pour souscrire des titres du fonds
d’'investissement qui sont de la méme catégorie ou série que les titres visés au sous-
paragraphe a et se négocient sur un marché.
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2) Pendant I'exercice du fonds d’investissement au cours duquel le placement a
lieu, le nombre global de titres émis en contrepartie du versement de fonds facultatif
prévu au sous-paragraphe b du paragraphe 1 ne doit pas excéder 2% des titres émis et
en circulation de la catégorie a laquelle se rapporte le plan au début de I'exercice.

3) Le plan qui autorise les placements prévus au paragraphe 1 est ouvert a tous lgs
porteurs du Canada ayant droit au dividende ou a la distribution versé sur le bénéficg\
surplus, les capitaux propres ou d’autres sources. Q

4) Une personne ne peut demander de frais pour effectuer le placemWevu au

paragraphe 1. AQ

5) Le fonds d’investissement qui est émetteur assujetti et qui pro?de au placement
permanent de ses titres indique ce qui suit dans son prospectus c@j\ t:

a) les modalités de tous frais de souscription di{feyés ou éventuels ou de
tous frais de rachat payables au moment du rachat des titre?~

b) le droit du porteur de choisir de recev%ﬁe especes plutdt que des titres
en paiement du dividende ou de la distribution pard’T/ ds d'investissement;

C) les instructions sur la fagon d’e@! le droit visé au sous-paragraphe b.
6) Le fonds d'investissement qui g metteur assujetti et ne procede pas au

placement permanent de ses titres % 'information prévue au paragraphe 5 dans
son prospectus, sa notice annue‘lle ouYute déclaration de changement important.

A.M. 2009-05, a. 2.18. QQ/

2.19. Investissement a¥ditfonnel dans un fonds d’investissement
O\

A
Voir I'An&D du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r. 20).@ miere opération visée est subordonnée a une période de restriction
lors revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent réeglement et n'a pas
d(§§ur officielle.

W™
S

% L'obligation de prospectus ne s’appliqgue pas au placement, par un fonds
jvestissement, ou par le gestionnaire de fonds d’investissement de ce fonds, de titres
emis par le fonds aupres d'un de ses porteurs lorsque sont réunies les conditions
suivantes:
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a) le porteur a souscrit a I'origine pour son propre compte des titres du fonds
d’investissement moyennant un codt d’acquisition global au moins égal a 150 000 $
payé comptant au moment du placement;

b) le placement porte sur des titres de la méme catégorie ou série que celle
des titres souscrits a l'origine, visés au paragraphe a;

C) a la date du placement, le porteur détient des titres du @%s
d’'investissement dont, selon le cas: q/

i) le colt d’acquisition est au moins égal a 150 000 $§\/

i) la valeur liquidative est au moins égale a 150 000

O)
A.M. 2009-05, a. 2.19. Vv
N

2.20. Club d’investissement ?\
)

=4

Voir 'Annexe E du Reglement 45-102 sur@evente de titres (chapitre V-1.1,
r.20). La premiere opération visé%e subordonnée a une période

d'acclimatation lors de la revente. cadré ne fait pas partie du présent
réglement et n'a pas de valeur offic

L'obligation de prospectug eQ(pplique pas au placement des titres d’'un fonds
d’'investissement lorsque sont ré@e les conditions suivantes:

a) le fonds d’ir%s ssement ne compte pas plus de 50 propriétaires
véritables de ses titres;g

b) il ne@&le pas et n’a jamais cherché a faire d’'emprunt aupres du public;

C) @Jlace pas de titres et n’en a jamais placé auprés du public;

dQ | ne verse aucune rémunération pour la gestion du portefeuille ou des
consgﬁ\ r 'administration a I'’égard d’opérations sur des titres, sauf les courtages

nogm X;
e) les porteurs sont tenus de contribuer au financement de son
fonctionnement en proportion de la valeur des titres gu'’ils détiennent.

A.M. 2009-05, a. 2.20.
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2.21. Fonds d’investissement priveé - portefeuilles gérés par une sociéte de
fiducie

Voir 'Annexe E du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r.20). La premiére opération visée est subordonnée a une pério%
d'acclimatation lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du pré;\

reglement et n‘a pas de valeur officielle. q/Q

1) L’'obligation de prospectus ne s’applique pas au placement des {] \ﬁn fonds
d’'investissement qui réunit les conditions suivantes: A

a) il est administré par une société de fiducie qui est L@igée a exercer son
activité au Canada ou dans un territoire du Canada ou inscyit vertu d’'une loi du

Canada ou d'un territoire du Canada;

b) il n’a pas d’autre promoteur ou gestionn%ir\éjeifonds d’'investissement que
la société de fiducie visée au sous-paragraphe a; Q

) son portefeuille se compose de f%('j:;ﬁrovenant de diverses successions
et fiducies qui sont regroupés en vue d’en fa.QJL e placement.

2) Malgré le paragraphe 1, une sog e fiducie inscrite en vertu des lois de Ile-
du-Prince-Edouard qui n’est pas inso@ vertu de la Loi sur les sociétés de fiducie et
de prét (L.C. 1991, c. 45) ou d%ly equivalente dans un autre territoire du Canada
n'est pas considérée comme société de fiducie pour l'application du sous-
paragraphe a de ce paragrapl@

A.M. 2009-05, a. 2.21.

aux administra S et aux consultants

2.22. Déf@ﬁs

&gg la présente section, on entend par:

% «accord de soutien»: notamment un accord en vue de fournir une assistance au
ntien ou au service de la dette de I'emprunteur et un accord de rémunération pour le
maintien ou le service de la dette de 'emprunteur;

SECTION 4 Dis,@lg relatives aux salariés, aux membres de la haute direction,

«activitéts de relations avec les investisseurs»: les activités ou les
communications effectuées par un émetteur ou un porteur de I'émetteur, ou en son
nom, et qui favorisent ou dont on peut raisonnablement espérer qu’elles favorisent la
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souscription, lI'achat ou la vente de titres de I'’émetteur, a I'exclusion des activités
suivantes:

a) la diffusion d’information ou I'établissement de documents dans le cours
normal de I'activité de I'’émetteur qui visent les objectifs suivants, sans que I'on puisse
raisonnablement considérer qu'’ils favorisent la souscription, I'achat ou la vente de titrQs>

de I'émetteur:
N
)] favoriser la vente de produits ou services de I'émetteur; (],Q
i) faire connaitre I'émetteur au public; Qs\/
b) les activités ou les communications nécessaires pour r cter les textes

suivants: Q)

i) la législation en valeurs mobilieres d’'un t@owe du Canada;

i) les lois sur les valeurs mobilieres erritoire étranger régissant

I'émetteur; Q'\

iii) les régles d’'une bourse oy g’ marché sur lequel sont négociés
les titres de I'émetteur; Q~

C) les activités ou les co@caﬁons nécessaires pour respecter les
directives d'un territoire du Canada; Q/

. ) . L, . ,
«approbation des porteur€y. Japprobation d’'une émission de titres d’'un émetteur

aux fins de la rémunération ou@ s le cadre d’un plan:

porteurs de I'émette exclusion des voix afférentes aux titres qui sont la propriété
véritable de persgppeWapparentées en faveur de qui des titres peuvent étre émis aux
§;m

a) soit do@ng la majorité des voix exprimées a une assemblée des

fins de la rémuné ou dans le cadre du plan;

b)
droit de

constatée dans une résolution signée par tous les porteurs ayant le
a une assemblée, dans le cas ou I'’émetteur n'a pas l'obligation de tenir

% «cessionnaire admissible»: par rapport a une personne qui est salarié, membre
la haute direction, administrateur ou consultant d’'un émetteur ou d'une entité
apparentée a I'émetteur, les personnes et entités suivantes:

a) un fiduciaire, un dépositaire ou un administrateur agissant pour le compte
ou dans l'intérét de la personne;
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b) une entité de portefeuille de la personne;
C) un REER, un FERR ou un CELI de la personne;
d) le conjoint de la personne;

e) un fiduciaire, un dépositaire ou un administrateur agissant pour le corp@
ou dans l'intérét du conjoint de la personne; (19

f) une entité de portefeuille du conjoint de la personne; \\/
s)] un REER, un FERR ou un CELI du conjoint de la person

«consultant»: par rapport a un émetteur, une personne%uge qu’'un salarié,
gu’'un membre de la haute direction ou qu'un administrateur émetteur ou d’'une
entité apparentée a I'émetteur, qui remplit les conditions suiv@s:

o

a) elle est engagée pour fournir des servicé?a ’émetteur ou a une entité
apparentée a celui-ci, a I'exception de services fourr@&a s le cadre d’'un placement;

b) elle fournit les services en vertu g'un¥ontrat écrit conclu avec I'émetteur
OuU une entité apparentée a celui-ci; Q~

C) elle consacre ou consac %e partie significative de son temps et de
son attention aux affaires et a I'activi '‘émetteur ou d’'une entité apparentée a celui-
Ci;

v O
et notamment les pers@Q( suivantes:
d) dans le c§s§%@ consultant qui est une personne physique, la société par

actions dont il est salgm actionnaire ou la société de personnes dont il est salarié ou
au sein de Iaque&_‘.i0 st associé; e) dans le cas d'un consultant qui n'est pas une

personne physi ut salarié, membre de la haute direction ou administrateur a son
service qui r WJla condition prévue au paragraphe c;
« Itant lié»: par rapport & un émetteur, un consultant de I'émetteur ou d’'une

entité entée a I'émetteur dans les cas suivants:

a) le consultant est une personne avec qui I'émetteur ou une entité
arentée a I'émetteur a des liens;

b) 'émetteur ou une entité apparentée a I'émetteur est une personne avec
qui le consultant a des liens;

«@émetteur coté»: un émetteur dont une valeur:
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a) soit est inscrite a la cote de 'une des entités suivantes, sans faire I'objet
d’'une suspension de négociation ou d’'une mesure équivalente:

)] TSX Inc,;
i) la Bourse de croissance TSX Inc.; '\Q)
ii.1) La Neo Bourse Aequitas Inc. (19

iy  le NYSE Amex Equities; AQ‘

iv)  The New York Stock Exchange; ?\
V) le London Stock Exchange; (19)

\3

«entité apparentée»: par rapport a un é féu; une personne qui contréle
'émetteur, est contrélée par lui ou est contrﬁlee("/ la méme personne qui contréle

I'’émetteur; Q/

«entité de portefeuille»: une persor%QJnrélée par une personne physique;

b) soit est cotée sur le Nasdaq Stock Market;

«liens»: la relation entre une p@ ne et les personnes suivantes:

a) un émetteur dans , directement ou indirectement, elle a la propriété
véritable de titres lui assurant de 10% des droits de vote attachés a I'ensemble des
titres comportant droit de%t de I'émetteur qui sont en circulation ou exerce une
emprise sur de tels titre%

b) son @@é;

) ducie ou une succession dans laguelle elle a un droit appréciable de
la nature x du propriétaire ou a I'égard de laquelle elle remplit les fonctions de
fiduciair e liquidateur ou des fonctions analogues;

) dans le cas d’'une personne physique, un parent de celle-ci pour autant

@partage sa residence, y compris:

i) son conjoint;
i) un parent de son conjoint.

«personne apparentée»: par rapport a un émetteur:
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a) un administrateur ou un membre de la haute direction de I'’émetteur ou
d’'une entité apparentée a I'émetteur;

b) une personne avec qui un administrateur ou un membre de la haute
direction de I'émetteur ou d’'une entité apparentée a I'émetteur a des liens;

C) un cessionnaire admissible d’'un administrateur ou d’'un membre '\Ia
haute direction de I'’émetteur ou d’une entité apparentée a I'émetteur;

«plan»: un plan ou un programme établi ou tenu par un émei@évoyam

'acquisition, aux fins de la rémunération, de titres de I'émetteur p personnes
visées au paragraphe 1 de larticle 2.24; «professionnel des ions avec les
investisseurs»: une personne qui est inscrite ou qui fournit des%r ices comprenant
des activités de relations avec les investisseurs; (1/

«régles sur les offres publiques de rachat»: les régl@la |égislation en valeurs
mobilieres s’appliquant a une offre publique de rachat;'\QJ

«rémunération»: une émission de titres en ﬁ?epartie des services fournis ou a

fournir, y compris I'’émission de titres pour four@ incitation.

A.M. 2009-05, a. 2.22; A.M. 2015-05, a. 1& 2015-15, a. 1.

2.23. Interprétation Q/

, . C s A
1) Dans la présente sectlorég personne est considérée comme contrblant une
autre personne si elle a le p IY; directement ou indirectement, de diriger cette autre

personne et d’appliquer se{B) Iques du fait:

a) gu’elle une emprise sur des titres comportant droit de vote de cette
autre personne;

b) @&ontrat ou acte écrit;

c(bqe sa qualité de commandité de cette autre personne ou du contrdle de

celu®

% d) de sa qualité de fiduciaire de cette autre personne.

QZ{ Dans la présente section, la participation a un placement est considérée comme
volontaire dans les cas suivants:
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a) dans le cas d'un salarié, celui-ci ou son cessionnaire admissible n’est pas
incité a participer au placement en vue d’obtenir un emploi ou de conserver son emploi
aupres de I'émetteur ou d’'une entité apparentée a ce dernier;

b) dans le cas dun membre de la haute direction, celui-ci ou son
cessionnaire admissible n’est pas incité a participer au placement en vue d’obtenir
de conserver sa nomination ou un emploi auprés de I'émetteur ou de l'entité appareyt\%
a ce dernier; Q

C) dans le cas d’'un consultant, celui-ci ou son cessionnaire adn@le n'est
pas incité a participer au placement en vue d’obtenir un engagement Ol?a onserver
son engagement afin de fournir des services a I'émetteur ou a une ent{§ dpparentée a
ce dernier;

d) dans le cas d’'un salarié d’'un consultant, il n’est pﬁ&cité par I'’émetteur,
une entité apparentée a ce dernier ou le consultant a partigP§r au placement en vue
d’obtenir un emploi ou de conserver son emploi auprés du ultant.

A.M. 2009-05, a. 2.23. Q’\

2.24. Salariés, membres de la haute directigh, administrateurs et consultants
O

—

pY

r.20). La premiere opéra@ visée est subordonnée a une période
e. Cet encadré ne fait pas partie du présent

d'acclimatation lors de IQ v
réglement et n'a pas de officielle.

Voir 'Annexe E du Réglement@z sur la revente de titres (chapitre V-1.1,

A4
1) L'obligation de ,@(s?ectus ne s’applique pas dans le cadre de l'un des
placements suivantsg

a) u@ment, par 'émetteur, de titres émis par lui;

b) placement de titres d'un émetteur ou d'une option permettant
d’acqueg titres d’un émetteur effectué par une personne participant au contréle de

celui-&\

@ aupres d'une des personnes suivantes, si la participation au placement est
ntaire:

C) un salarié, un membre de la haute direction, un administrateur ou un
consultant de I'émetteur;
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d) un salarié, un membre de la haute direction, un administrateur ou un
consultant d’'une entité apparentée a I'émetteur;

e) un cessionnaire admissible d’'une personne visée au sous-paragraphe c
ou d.

2) Une personne visée au sous-paragraphe c, d ou e du paragraphe 1 compg%%
également un fiduciaire, un dépositaire ou un administrateur agissant a ti% e
mandataire d’une telle personne en vue de faciliter une opération visée.

A.M. 2009-05, a. 2.24. Q~

2.25. Exception dans le cas de I’émetteur assujetti non coté ?~

1) Pour l'application du présent article, I'expression «émet assujetti non coté»
s’entend d’'un émetteur assujetti dans un territoire du Canad@i n’est pas un émetteur

coté. v

2) L'article 2.24 ne s’applique pas a un plac cPaupré's d’'un salarié ou d'un
consultant de I'émetteur assujetti non coté qui e professionnel des relations avec
les investisseurs de I'émetteur, un consultant J& aWémetteur, un membre de la haute
direction de I'’émetteur, un administrateur dgZy&fetteur ou un cessionnaire admissible
de ces personnes, dans le cas ou, aprés@ﬁcement, 'une des conditions suivantes
est remplie:

a) le nombre de titres‘, %’é sur une base diluée, réservés pour I'émission
a I'exercice d’options consentie

i) a des %s;nnes apparentées excede 10% des titres en circulation

de I'émetteur; 0

i) Qé@e personne apparentée excede 5% des titres en circulation de

I'émetteur; 0

b) ombre de titres, calculé sur une base diluée, émis au cours d’une
période Mois:
A )] a des personnes apparentées excéde 10% des titres en circulation

&metteur;

i) a une personne apparentée et aux personnes avec qui celle-ci a
des liens excede 5% des titres en circulation de I'émetteur.

3) Le paragraphe 2 ne s’applique pas a un placement si I'émetteur assujetti non
coté remplit les conditions suivantes:

Réglement 45-106 8 décembre 2015 PAGE 49



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 8 DECEMBRE 2015 AU 29 AVRIL 2016

a) il obtient I'approbation des porteurs;

b) avant d’obtenir I'approbation des porteurs, il leur fournit I'information
suivante de fagcon assez détaillée pour leur permettre d’avoir un jugement éclairé sur les
fins de I'opération:

i) ladmissibilité des salaries, membres de la haute dir@n
administrateurs et consultants a se voir émettre ou attribuer des titres en @
rémunération ou dans le cadre du plan; \\/

ii) le nombre maximal de titres qui peuvent étre émis\ayz, dans le cas
d’options, le nombre de titres qui peuvent étre émis a I'exercice de tions, en guise
de rémunération ou dans le cadre du plan; Q)

iii) des renseignements relatifs a toute aidesfifgnciere ou a tout accord
de soutien que I'émetteur ou une entité apparentée a I'ém r fournira pour faciliter la
souscription de titres en guise de rémunération ou dansﬁglc dre du plan, y compris des
renseignements permettant de savoir si l'aide ou le (&n est fourni avec une garantie
totale ou partielle de remboursement ou sans aucmll arantie;

iv) dans le cas d’option@~ durée maximale et la base de
détermination de leur prix d’exercice; %

V) des renseigne@laﬁfs aux options ou autres droits attribués

en guise de rémunération ou daps e ¢¥dre du plan, notamment en ce qui concerne leur

cessibilité;

Vi) le nom§e: de droits de vote attachés aux titres qui, a la
connaissance de I’éme@r u moment ou il fournit I'information, ne seront pas pris en
compte pour détermi@ ¥I'approbation des porteurs a été obtenue.

A.M. 2009-05, @R

2.26. Pla ts aupres de salariés, de membres de la haute direction,
d’adming eurs ou de consultants actuels ou anciens d’'un émetteur non

assm

Voir 'Annexe E du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r.20). La premiere opération visée est subordonnée a une période
d'acclimatation lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent
réglement et n'a pas de valeur officielle.

S
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1) L'obligation de prospectus ne s’appligue pas au placement de titres d'un
émetteur par 'une des personnes suivantes:

a) un salarié, membre de la haute direction, administrateur ou consultant
actuel ou ancien de I'’émetteur ou d’une entité apparentée a I'émetteur;

b) un cessionnaire admissible d’'une personne visée au sous-paragraphﬁ-\@b

aupres des personnes suivantes: Q

C) soit un salarié, membre de la haute direction, administrateur ownsultant
de I'’émetteur ou d’une entité apparentée a I'émetteur; Q,

d) soit un cessionnaire admissible d'un salarié, me de la haute
direction, administrateur ou consultant. Q)

2) La dispense prévue au paragraphe 1 n’est ouve@ que si les conditions

suivantes sont réunies: v

a) la participation au placement est voIon@;
b) 'émetteur des titres n’est éme@ﬂﬁssujetti dans aucun territoire du

Canada; Q~
C) le prix des titres faisant @?du placement est établi au moyen d'une

formule d’application générale conte ns un contrat écrit intervenu entre quelques-
uns ou la totalité des porteurs ge jMetteur auquel le cessionnaire est ou deviendra
partie.

A.M. 2009-05, a. 2.26. Q)Q

2.27. Cessionnaire@bissibles
N

Voir I'@e E du Réglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,

\ premiere opération visée est subordonnée a une période
atation lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent
ment et n'a pas de valeur officielle.

2

%/: L'obligation de prospectus ne s’appligue pas au placement de titres d’'un
émetteur auprés d’'une personne visée au paragraphe 1 de l'article 2.24 dans le cadre
d’un plan de I'émetteur dans les cas suivants:

a) le placement intervient entre:
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)] une personne qui est un salarié, un membre de la haute direction,
un administrateur ou un consultant de I'émetteur ou d'une entité apparentée a
'émetteur;

i) et le cessionnaire admissible de cette personne;

b) le placement intervient entre les cessionnaires admissibles de qe\@

personne. (19

2) L'obligation de prospectus ne s’appligue pas au placement deNjires d’'un
émetteur par un fiduciaire, un dépositaire ou un administrateur agissant e compte

ou dans l'intérét de salariés, de membres de la haute direction, d’admiqi\tMateurs ou de
consultants de I'émetteur ou d’'une entité apparentée a I'émetteur, res d'une des
personnes suivantes: Q)

a) un salarié, un membre de la haute directio administrateur ou un
consultant de 'émetteur ou d’'une entité apparentée a I'ém

b) un cessionnaire admissible d’'une pers@eglsee au sous-paragraphe a;

lorsque les titres ont été acquis de I une@lﬁrsonnes suivantes:

) un salarié, un membre de 2 ute direction, un administrateur ou un
consultant de I'émetteur ou d’'une entit§a entée a I'émetteur;

d) le cessionnaire adr‘niﬁ%d’une personne visée au sous-paragraphe c.

3) Pour l'application de% penses prévues au paragraphe 1 et aux sous-
paragraphes c etd du parag? e 2, un ancien salarié, un ancien membre de la haute

direction, un ancien ad ateur ou un ancien consultant est assimilé a un salarié, a
un membre de la ha ction, a un administrateur ou a un consultant.

A.M. 2009-05, @T

2.28. Res@dn applicable aux cessionnaires admissibles

ispense de l'obligation de prospectus prévue au paragraphe 1 ou 2 de
largi .27 n'est ouverte que si les titres ont été acquis:
Q/ Soit par une personne visée au paragraphe 1 de l'article 2.24 sous le
gime dune dispense qui assujettit la revente des titres a larticle 2.6 du
glement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1, r. 20);

b) soit, au Manitoba, par une personne visée au paragraphe 1 de
l'article 2.24.
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A.M. 2009-05, a. 2.28.
2.29. Offre publique de rachat

Les regles sur les offres publiques de rachat ne s’appliquent pas a l'acquisiti
par un émetteur de titres émis par lui qui ont été acquis par une personne viséq@

paragraphe 1 de l'article 2.24 lorsque sont réunies les conditions suivantes: Q
a) I'acquisition par I'émetteur vise: \\/
i) soit a remplir ses obligations concernant la retenueQ{Mpot;

i) soit a payer le prix d’exercice d’'une option sur@tigns;

b) 'acquisition par I'émetteur est effectuée cor@vement aux conditions
d'un plan qui établit le mode de détermination de la \?s r des titres acquis par
'émetteur; '\

C) dans le cas de titres acquis en pai Qt du prix d’exercice d’'une option

sur actions, la date d’exercice de I'option est cl@ ar le titulaire de I'option;

d) le nombre total de titres a
de 12 mois en vertu du présent articl
série en circulation au début de la pé

par 'émetteur au cours d’'une période
ede pas 5% des titres de la catégorie ou

A.M. 2009-05, a. 2.29.

<
SECTION 5 Dispenses d%&s

2.30. Placement is@gectué par I'émetteur
Pa

Voir I e D du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r. 2Q)° premiere opération visée est subordonnée a une période de restriction

la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent reglement et n'a pas
3

leur officielle.
Q/: L'obligation de prospectus ne s’applique pas au placement, par un émetteur, de
titres émis par lui lorsque le placement est isolé et réunit les conditions suivantes:

a) il ne fait pas partie d'une succession ininterrompue d’opérations de méme
nature;
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b) il nest pas effectué par une personne dont l'activité normale consiste a
négocier des titres.

A.M. 2009-05, a. 2.30.
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2.31. Dividendes et distributions

Les titres visés au paragraphe 1 figurent & I'Annexe E du Réglement 45-102 sur
la revente de titres (chapitre V-1.1, r. 20). La premiére opération visée %
subordonnée a une période d’acclimatation lors de la revente. '\

Les titres visés au paragraphe 2 figurent aux Annexe D et Anne du
Reglement 45-102 sur la revente de titres. Les restrictions sur la \epte sont
déterminées par la dispense sous le régime de laquelle les titre émis ont
été acquis. Cet encadré ne fait pas partie du présent reglem n'‘a pas de

valeur officielle.

0 <
1) L'obligation de prospectus ne s’applique pas au placs@nt, par un émetteur, de

titres émis par lui auprés d’'un de ses porteurs a titre de \@Pwidende ou de distribution
verse sur le bénéfice, le surplus, les capitaux propres ?L\%a tres sources.

2) L'obligation de prospectus ne s’applique gau placement, par un émetteur,

auprées d'un de ses porteurs, de titres d'unZemteur assujetti attribués a titre de
dividende ou de distribution en espéces vers@ e bénéfice ou le surplus.

A.M. 2009-05, a. 2.31. &

2.32. Placement effectué par y €§éonne participant au contréle en vue de la
constitution d’'une garantie

A4
Cette dispositio (?gure dans aucune annexe du Reglement 45-102 sur la
revente de titr apitre V-1.1, r. 20). Les opérations visées effectuées par tout

d'une slreté en vue de réaliser la garantie sont régies par

créancier tyaylal
l'article 2. eglement. Cet encadré ne fait pas partie du présent reglement et
n'ap aleur officielle.

L

}ggagation de prospectus ne s’appliqgue pas au placement de titres d'un
emett®dr qui appartiennent a une personne participant au controle de I'émetteur

ué dans le but de constituer une garantie pour une dette contractée de bonne foi
Qaw cette derniére.

A.M. 2009-05, a. 2.32.
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2.33. Personne agissant atitre de preneur ferme

Voir 'Annexe F du Réglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r. 20). La premiere opération visée constitue un placement. Cet encadré ne %

pas partie du présent reglement et n'a pas de valeur officielle. '\
_Q
( 1/\'
L'obligation de prospectus ne s’appligue pas au placement de titra\eptre une
personne et un acquéreur agissant a titre de preneur ferme ou entre &sonnes
agissant comme preneurs fermes. A

?\
PV

2.34. Dette déterminée 0

=

A.M. 2009-05, a. 2.33.

A )
Ces titres ne figurent dans aucune annexe d&%ement 45-102 sur la revente
de titres (chapitre V-1.1, r. 20). lls sont li nt négociables. Cet encadré ne

fait pas partie du présent reglement et n@a de valeur officielle.
O

AN
1) Dans le présent article, on enter‘@s «organisme supranational acceptéx»:

a) la Banque africaj développement établie par I'Accord portant
création de la Banque africai développement, qui est entré en vigueur le 10
septembre 1964, et dont le C est membre depuis le 30 décembre 1982;

b) la Banqu iatique de développement établie en 1965 en vertu d’'une
résolution de la Com@ YOn économique et sociale des Nations Unies pour I'Asie et le

Pacifique; Q‘

C) % nque de développement des Caraibes établie par I’Accord portant
création d angue de développement des Caraibes, qui est entré en vigueur le 26
janvier\ ~modifié, et dont le Canada est membre fondateur;

*) la Banque européenne pour la reconstruction et le développement établie
¥Accord portant création de la Banque européenne pour la reconstruction et le
weloppement approuvé par la Loi sur I'Accord portant création de la Banque

européenne pour la reconstruction et le développement (L.C. 1991, c. 12), dont le
Canada est membre fondateur;
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e) la Banque interaméricaine de développement établie par I'’Accord
constitutif de la Banque interaméricaine de développement, qui a pris effet
le 30 décembre 1959, modifié, et dont le Canada est membre;

f) la Banque internationale pour la reconstruction et le développement
établie par I'’Accord relatif a la Banque pour la reconstruction et le développement
approuvé par la Loi sur les accords de Bretton Woods et des accords conn&

(L.R.C. 1985, c. B-7); Q
s)] la Société Financiere Internationale, dont les statuts sont apprws par la
Loi sur les Accords de Bretton Woods et des accords connexes.

2) L’'obligation de prospectus ne s’applique pas au placement de S de créance:

a) €émis ou garantis par le gouvernement du Canazﬁ%J le gouvernement
d’un territoire du Canada;
Et

b) €émis ou garantis par le gouvernement @g’l erritoire étranger dans la
mesure ou ils font I'objet d’'une notation désignée a bu e par une agence de notation
désignée ou un membre du méme groupe que l'a de notation désignée;

C) €mis ou garantis par une munj '%’v{é au Canada, garantis par les impots
qui sont prélevés en vertu d’'une loi d'un ire du Canada sur les biens-fonds de ce
territoire et percevables par la munig ou se trouvent les biens-fonds ou par

I'entremise de cette municipalité, ou @ remboursement est assuré par ces impots;

, . . ) . . . . N .
d) émis ou garantis e institution financiére canadienne ou une banque
de l'annexe lll, a I'exception jifes de créance dont le remboursement n’est possible
gu’apres celui des dépobts c%n s par I'émetteur ou le garant de ces titres de créance;

d.1) en Ont@gmis ou garanties par une société de prét, une sociéeté de
fiducie, une compagnW’ d’assurances, un treasury branch, une caisse de crédit, une
caisse populair @é coopérative de services financiers ou une fédération qui, dans
chaque cas,@utorisé par une loi d’'un territoire du Canada autre que I'Ontario a
exercer son'\R&ité dans un territoire du Canada, a I'exception de titres de créance dont
le remb ent n'est possible qu’aprés celui des dépbts détenus par I'émetteur ou le
gara& es titres de créance;

Q/% e) émis par le Comité de gestion de la taxe scolaire de I'lle de Montréal;

f) €mis ou garantis par un organisme supranational accepté, a condition
gu’ils soient remboursables dans la monnaie du Canada ou des Etats-Unis d’Amérique.

3) Les sous-paragraphes a, c et d du paragraphe 2 ne s’appliquent pas en Ontario.
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A.M. 2009-05, a. 2.34; L.Q. 2011, c. 18, a. 330; A.M. 2013-09, a. 2.
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2.35. Dette a court terme

Ces titres ne figurent dans aucune annexe du Reéglement 45-102 sur la revente
de titres (chapitre V-1.1, r. 20). lls sont liborement négociables. Cet encadré %
fait pas partie du présent reglement et n'a pas de valeur officielle. '\

1) L'obligation de prospectus ne s’applique pas au placement d'un biIIWrdre ou
d’'un billet de trésorerie négociable qui réunit les conditions suivantes:

a) son échéance est prévue dans un an ou moins a ¢ ter de la date
d’émission; (19)

b) il @ une notation établie par une agence de no@on désignée, ou par un
membre du méme groupe que l'agence de notation née, qui est égale ou

supérieure a I'une des catégories de notation suivantefésa la catégorie de notation qui
la remplace:

)  R-1(faible), de DBRS Limi@%
i) F1, de Fitch, Inc.; 2
iy P-1, de Moody s@ja Inc.;

iv) A-l(falble) lle canadienne), de Standard & Poor's Ratings
Services (Canada);

C) il n'a pas %?ation établie par une agence de notation désignée, ou par
un membre du mém&gpe gue l'agence de notation désignée, qui soit inférieure a
'une des catégori notation suivantes ou a une catégorie de notation qui remplace
l'une ou I’autre{%tégories:

\§/ R-1(faible), de DBRS Limited;

A\Cﬁ ii) F2, de Fitch, Inc.;
Q/% i) P-2, de Moody’s Canada Inc.;

iv) A-1(faible) (échelle canadienne) ou A-2 (échelle mondiale), de
Standard & Poor’s Ratings Services (Canada).

2) Le paragraphe 1 ne s’applique pas au placement d’un billet a ordre ou d’'un billet
de trésorerie négociable qui remplit 'une des conditions suivantes:

Réglement 45-106 8 décembre 2015 PAGE 59



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 8 DECEMBRE 2015 AU 29 AVRIL 2016

a) il s’agit d’'un produit titrise;

b) il permet d’acquérir par voie de conversion ou d’échange un autre titre que
ceux visés au paragraphe 1 ou est accompagné d’un droit de souscrire cet autre titre.

A.M. 2009-05, a. 2.35; L.Q. 2011, c. 18, a. 330; A.M. 2013-09, a. 3; A.M. 2015-06, a,\ﬁ)

Q

L’'obligation de prospectus ne s’applique pas au placement d’'un t titrisé a
court terme lorsque les conditions suivantes sont réunies:

2.35.1. Produits titrisés a court terme

a) il s’agit d’un titre visé a l'article 2.35.2;

b) il est émis par un conduit qui se conforme a I’ a@}BS 4,

C) il ne permet pas d’acquérir par voie de c Zon ou d’échange un autre
titre que ceux visés au sous-paragraphe a et a I'é desquels de l'information est
fournie conformément au sous-paragraphe b. (]/

A.M. 2015-06, a. 8. Qg/
2.35.2. Limites de la dispense v@les produits titrisés a court terme

Tout produit titrisé a coqrt egMe placé en vertu de larticle 2.35.1 remplit les
conditions suivantes:

a) il appartient & ;SGI’IG ou catégorie de produits titrisés a laquelle toutes
les conditions suivante iquent:

e@a une notation établie par au moins 2 agences de notation

membre du méme groupe que I'agence de notation désignée, et
notations est égale ou supérieure a I'une des catégories de notation
e catégorie de notation qui remplace l'une ou l'autre des catégories:

i)
désigneées, ou
au moins un
suivantes

A\Cﬁ A) R-1(élevée)(fs), de DBRS Limited;
Q/% B) F1+fs, de Fitch, Inc.;
C) P-1(fs), de Moody’s Canada Inc.;

D) A-1(elevée)(fs) (échelle canadienne) ou A-1+(fs) (échelle
mondiale), de Standard & Poor’s Ratings Services (Canada);
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i) aucune notation d'une agence de notation désignée, ou d'un
membre du méme groupe que l'agence de notation désignée, n’'est inférieure a l'une
des catégories de notation suivantes ou a une catégorie de notation qui remplace I'une
ou l'autre des catégories:

A) R-1(faible)(fs), de DBRS Limited; Q)
C) P-2(fs), de Moody’s Canada Inc.; \\:1/
D) A-1(faible)(fs) (échelle canadienne) ou &) (échelle

mondiale), de Standard & Poor’s Ratings Services (Canada);

B) F2fs, de Fitch, Inc.;

i) le conduit a conclu une ou plusieurs conveftjgils qui, sous réserve
de larticle 2.35.3, obligent un ou plusieurs fournisseurs de\lilyuidités a lui fournir des
fonds pour lui permettre de remplir toutes ses obligation payer le capital ou les

intéréts a I'’échéance de cette série ou catégorie de procﬁﬁs itrisés a court terme;
iv) chaque fournisseur de quuiditq'ﬂ/%mplit les conditions suivantes:
A) il s’agit d’'une inst,'Qt~ de dépdt;

B) il est régle Ou autorisé a exercer son activité au
Canada par au moins I'un des organi@ suivants:

) . . . . . i s
1. @Cgureau du surintendant des institutions financieres
du Canada;

Canada ou d'un terr u Canada qui est chargé de réglementer les institutions de

:gb un ministere ou une autorité de réglementation du

dépbt;

0 C) ses créances prioritaires a court terme non garanties, dont
aucune n nd d’'une garantie d’'un tiers, ont une notation établie par chacune des
agence notation désignées qui notent les produits titrisés a court terme

nt au sous-paragraphe i du paragraphe a, ou par un membre du méme

gue l'agence de notation désignée, qui est égale ou supérieure aux catégories
tation suivantes ou a une catégorie de notation qui remplace l'une ou l'autre de

S-Ci:

1. R-1(faible), de DBRS Limited;

2. F2, de Fitch, Inc.;
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3. P-2, de Moody’s Canada Inc.;

4. A-1(faible) (échelle canadienne) ou A-2 (échelle
mondiale), de Standard & Poor’s Ratings Services (Canada);

by

b) si le conduit a émis plusieurs séries ou catégories de produits titrisés
court terme, celui qui est placé en vertu de l'article 2.35.1, une fois émis, ne sera g
en cas de falillite, d’'insolvabilité ou de liquidation de celui-ci, subordonné aux au x
circulation a I'égard de tout portefeuille d’actifs auquel il serait adossé;

) le conduit s’est engagé envers le souscripteur du produi a court
terme ou le mandataire, le dépositaire ou le fiduciaire agissant pouQe compte des
souscripteurs de cette série ou catégorie de produits titrisés a court t a ce que tout
portefeuille d’actifs lui appartenant ne se compose que d’'un ou (@jl sieurs des actifs
suivants, ou il en a convenu avec lui par écrit: (1/

)] des obligations; ?9
\o)

i) des créances hypothécaires; \

Q
i) des baux; q’

iv) des emprunts; %Qg/
V) des créances; Q/@

vi) des redevaré)

vi)  tout bicbi;meuble ou meuble garantissant ce portefeuille d’actifs,
ou en faisant partie. 0

A.M. 2015-06, a. Q

2.35.3. @ptions relatives aux conventions portant sur les liquidités

1) N@D le sous-paragraphe iii du paragraphe a de [larticle 2.35.2, toute
conve& conclue avec un fournisseur de liquidités peut dispenser celui-ci d’avancer

de s a I'égard d’une série ou catégorie de produits titrisés a court terme placés en
&de I'article 2.35.1 si le conduit fait I'objet de I'une des procédures suivantes:

a) une procédure de faillite ou d’insolvabilité sous le régime de la Loi sur la
faillite et I'insolvabilité (L.R.C. 1985, c. B-3);

b) un arrangement sous le régime de la Loi sur les arrangements avec les
créanciers des compagnies (L.R.C. 1985, c. C-36);
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C) une procédure analogue a celles visées aux sous-paragraphes a et b,
sous le régime des lois du Canada, d’un territoire du Canada ou d’un territoire étranger.

2) Malgré le sous-paragraphe iii du paragraphe a de [larticle 2.35.2, toute
convention conclue avec un fournisseur de liquidités peut dispenser celui-ci d’avan
des fonds a I'égard d’'une série ou catégorie de produits titrisés a court terme place %
vertu de l'article 2.35.1 si le montant dépasse la somme des éléments suivants: Q

a) la valeur totale des créances non défaillantes composant IWefeuille
d’actifs auquel la convention se rapporte; Q,
b) le montant du rehaussement de crédit applicable au feuille d’actifs

auquel la convention se rapporte.

A.M. 2015-06, a. 8. 0
2.35.4. Obligations d’information

1) Le conduit qui place un produit titrisé a coug\l@ne en vertu de l'article 2.35.1 fait
ce qui suit au plus tard a la date de souscriptio%

a) il fournit au souscripteur un&e d’'information établie conformément a
’Annexe 45-106A7 ou la met raisonna t a sa disposition;

b) il s’engage par ecnt
ou un mandataire, dépositaire
de cette série ou catégorie de@

i) pen;&g%ue les produits titrisés a court terme de cette catégorie

agYomplir les actes suivants envers le souscripteur
ciaire agissant pour le compte des souscripteurs
uits titrisés, ou il en convient avec lui par écrit:

demeurent en circul tablir les documents visés aux paragraphes 5 et 6 dans les
délais qui y sont p
gi: fournir a chaque porteur de produits titrisés a court terme de cette

série ou ¢ rie les documents visés aux paragraphes 5 et 6 ou les mettre
raisonn nt & leur disposition.

2) e paragraphe 1 ne s’applique pas au conduit qui place un produit titrisé a court
& en vertu de l'article 2.35.1 lorsque les conditions suivantes sont réunies:

le conduit a déja placé un produit titrisé a court terme de la méme série ou
categorle,

b) il a établi une notice d’information conforme au sous-paragraphe a du
paragraphe 1 dans le cadre du placement antérieur;
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C) il fournit au souscripteur les documents suivants ou les met
raisonnablement a sa disposition au plus tard au moment ou celui-ci souscrit un produit
titrisé a court terme dans le cadre du placement actuel:

i) la notice dinformation établie dans le cadre du placement
antérieur; 732)

i) tous les documents visés aux paragraphes 5 et 6 qui ont él@&blis
relativement a cette série ou catégorie de produits titrisés a court terme. \\/

3) Le conduit fait ce qui suit au plus tard le 10° jour suivant Ieﬁ ement d'un
produit titrisé a court terme en vertu de l'article 2.35.1: ?\

a) il fournit les documents suivants a I'autorité en vzﬂ}%s mobiliéres ou les
met raisonnablement a sa disposition:

i) soit la notice d’information prév%gl: sous-paragraphe a du
paragraphe 1, Q’\

i) soit, s'il se prévaut du p@; phe 2, les documents prévus au
sous-paragraphe c de ce paragraphe; Q~

b) sous réserve du paragra@il s’engage a accomplir les actes suivants
envers l'autorité en valeurs mobiliér% gard de cette série ou catégorie de produits

titrisés a court terme: . ( )
i) lui fourni g/documents visés aux paragraphes5 et 6 ou les
mettre raisonnablement a iSposition;

i) I@ettre rapidement chaque document visé aux paragraphes 5
et 6 qu’elle exige.

4) Le so%};}agraphe b du paragraphe 3 ne s’applique pas lorsque les conditions
suivantes unies:

le conduit a remis a l'autorité en valeurs mobiliéres 'engagement prévu a

ce sOWS-paragraphe a I'égard du placement antérieur d’un produit titrisé appartenant a

@éme série ou catégorie que le produit titrisé a court terme faisant I'objet du
ement;

b) 'engagement prévu au sous-paragraphe a s’applique au placement
actuel.
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5) Pour l'application du paragraphe 1 de larticle 2.35.4, I'engagement ou la
convention doit obliger le conduit a établir un rapport d'information mensuel sur la série
ou catégorie de produits titrisés a court terme qui remplit les conditions suivantes:

a) il est établi conformément a ’Annexe 45-106A8;

b) il est arrété le dernier jour ouvrable du mois;

C) il est raisonnablement mis a la disposition de chaque porteur g% ette
série ou catégorie de produits titrisés a court terme du conduit dans un deI jours

suivant la fin du dernier mois auquel il se rapporte.

6) Pour l'application du paragraphe 1 de [larticle 2.35.4, I’e gement ou la
convention doit obliger le conduit a établir un rapport d’'infg n occasionnelle
contenant I'information prévue au paragraphe 7, dans les cas su S:

a) au moins une notation du conduit a été abals

b) le conduit a manqué a son obligation boursement du capital ou de
versement des intéréts sur la série ou catégorie d uits titrisés a court terme;
C) il survient un changement o evénement dont le conduit s’attend

7

raisonnablement a ce qu'il ait un effet d
capital ou le versement des intéréts su
terme.

able important sur le remboursement du
rie ou catégorie de produits titrisés a court

7) Le rapport dlnformatlov@%asmnnelle visé au paragraphe 6 remplit les
conditions suivantes:

potentiel sur tout re ement de capital ou versement d’intéréts aux porteurs de
cette série ou catt& e produits titrisés a court terme;

fournl aux porteurs de cette série ou catégorie de produits titrisés a
court terme: is raisonnablement a leur disposition au plus tard le 2° jour ouvrable

a) il décriﬁﬁ%u changement ou de I'événement et son effet réel ou

apres q onduit a eu connaissance du changement ou de I'événement.

A\
A.gfshl‘s-oe, a. 8: A.M. 2015-06, a. 8.

"%
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2.36. Créance hypothécaire

Ces titres ne figurent dans aucune annexe du Reglement 45-102 sur la revente

de titres (chapitre V-1.1, r. 20). lls sont librement négociables. Cet encadré ne

fait pas partie du présent reglement et n'a pas de valeur officielle. Q)
N,

1) Dans le présent article, on entend par «créance hypothécaire syndlqu% une
creance hypothécaire a laquelle 2 personnes ou plus sont parties, dlrWent ou
indirectement, a titre de préteur et qui est garantie par I'hnypothéque.

2) Sauf en Ontario, I'obligation de prospectus ne s’applique pas aXplacement, dans
un territoire du Canada, de créances hypothécaires sur de ubles par une
personne qui est inscrite, titulaire d’un permis ou dispensée d fsberlptlon ou de permis
en vertu de la loi relative au courtage hypothécaire de ce tem&

3) En Alberta, en Colombie-Britannique, au oba, au Québec et en
Saskatchewan, le paragraphe 2 ne s’applique @au placement d'une créance
hypothécaire syndiquée. (]/

A.M. 2009-05, a. 2.36. Q&

2.37. Législation sur les slretés m(j@s

v 1

\ V4
)
Ces titres ne figurent dar%ucune annexe du Réglement 45-102 sur la revente
de titres (chapitre V-14, ). 20). lls sont liborement négociables. Cet encadré ne

fait pas partie du pré%wt reglement et n'a pas de valeur officielle.

Sauf en Opan, I'obligation de prospectus ne s’applique pas au placement,
aupres d'une pe ne qui n'est pas une personne physique, de titres constatant une

dette garan une sdreté fournie conformément a la loi relative aux sOretés
mobilieres erritoire du Canada qui prévoit la fourniture de ces slretés.
Ca

A.M@QS‘()S, a. 2.37.
@ Emetteur a but non lucratif

Ces titres ne figurent dans aucune annexe du Reglement 45-102 sur la revente
de titres (chapitre V-1.1, r. 20). lls sont librement négociables. Cet encadré ne
fait pas partie du présent reglement et n'a pas de valeur officielle.
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L'obligation de prospectus ne s’applique pas au placement, par un émetteur dont
I'objet se rattache exclusivement a I'’éducation, a la bienfaisance, au secours mutuel, a
la charité, a la religion ou aux loisirs et qui est a but non lucratif, de titres émis par lui,
pour autant que soient réunies les conditions suivantes:

a) aucune partie du bénéfice net ne profite & un porteur de I'émetteur; ,\Q)

b) aucune commission ou autre rémunération n’est versée pour le pl@ent
des titres.

N\
A.M. 2009-05, a. 2.38. AQ

?\
r@

2.39. Contrat a capital variable

Ces titres ne figurent dans aucune annexe du Rég nt 45-102 sur la revente
de titres (chapitre V-1.1, r. 20). lls sont Ilbreme@ gociables. Cet encadré ne
fait pas partie du présent reglement et n'a pa eur officielle.

V
1) Dans le présent article, on entend pan/

Ssurance sur la vie», «compagnie
expressions au sens de la loi relative aux

a) «assurance collective»
d’assurance», «contrat» et «police»

assurances d’un territoire indiquéé/

b) «contrat a cap ariable»: un contrat d’assurance-vie dans le cadre
duquel les droits du sousc@ ur sont évalués, pour la transformation ou le rachat, en
fonction de la valeur d’ ote-part d’'un portefeuille d’actifs déterminé.

2) L'obligation, e Qospectus ne s'applique pas au placement d’un contrat a capital
variable effectué ne compagnie d’assurance dans la mesure ou le contrat a capital

variable est
an contrat d’assurance collective;
) un contrat d’assurance sur la vie entiere qui garantit le paiement a
’%&ance d'une prestation au moins égale a 75% des primes versées jusqu’a l'age
5 ans pour une prestation payable a I'échéance;
C) un mécanisme d’investissement de la participation aux bénéfices et de la

somme assurée dans un fonds séparé et distinct dans lequel ne sont versées comme
cotisations que cette participation et cette somme, en vertu de la police;
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d) une rente viagére variable.

A.M. 2009-05, a. 2.39.

2.40. REER/FERR/CELI

7~

O
Voir les annexes D et E du Reglement 45-102 sur la revente de "\rés
(chapitre V-1.1, r. 20). Les restrictions sur la revente sont déterminée rla
dispense sous le régime de laquelle les titres ont été acquis. Cet enw ne fait
pas partie du présent réglement et n'a pas de valeur officielle. \Q,
N

L'obligation de prospectus ne s’applique pas au placemer}j,lﬂl%xgs effectué:

a) entre une personne physique ou une personn@vec laguelle elle a des

liens;
b) et un REER, un FERR ou un CELI: Q'\Q')
)] établi pour ou par cette pegpnr¥€ physique;
1)) ou en vertu duquel ce&sonne est bénéficiaire.
A.M. 2009-05, a. 2.40. Q/@

)
2.41. Banques de I'annexe llI Cgsociations coopératives - titres constatant un

dépot Q

D

A4
Ces titres ne @}rt dans aucune annexe du Réglement 45-102 sur la revente
de titres (C?pl V-1.1, r. 20). lls sont librement négociables. Cet encadré ne

fait pas u présent reglement et n'a pas de valeur officielle.

&

Ontario, I'obligation de prospectus ne s’applique pas au placement de
titres atant un dép6t émis par une banque de I'annexe Ill ou une association régie
pag |a¥oi sur les associations coopératives de créedit (L.C. 1991, c. 48).

y4
M. 2009-05, a. 2.41.
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2.42. Conversion, échange ou exercice

Les titres visés a sous-paragraphe a du paragraphe 1 figurent aux Annexes D et
E du Reéglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1, r. 20). Les
restrictions sur la revente sont déterminées par la dispense sous le régime %
laquelle les titres déja émis ont été acquis. '\

Les titres visés a sous-paragraphe b du paragraphel) figurent a I'Ann du
Reglement 45-102 sur la revente de titres. La premiére opératio\vjsee est
subordonnée a une période d'acclimatation lors de la revente, 3 @sﬁque les
conditions de l'article 2.11 du Reglement 45-102 sur la revente It*es ne soient
remplies. Cet encadré ne fait pas partie du présent reglem et n'a pas de

valeur officielle. qg)
«

v

1) L'obligation de prospectus ne s’applique pas au cement effectué par un
émetteur dans les cas suivants: '\

a) I'émetteur place des titres émis par ijrés d’'un porteur conformément
aux conditions de titres émis antérieurement pgf setemetteur;

b) I'émetteur place des titres d&eﬂeur assujetti qu'il détient aupres d’un
de ses porteurs conformément aux tions de titres émis antérieurement par
'émetteur.

)
2) Le sous-paragraphe b (Q}Cgragraphe 1 ne s’applique que si les conditions
suivantes sont réunies:

a) I'émetteur, (r?o)tifié a l'avance par écrit a l'agent responsable ou, au
Québec, a l'autorité @&urs mobiliéres la date, le montant, la nature et les conditions
du placement;

b) Q( t responsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs mobilieres ne
s'est pas € par écrit au placement dans un délai de 10 jours a compter de la
réceptio avis prévu au sous-paragraphe a ou, si 'agent responsable ou l'autorité
mobilieres s’y oppose, I'’émetteur doit lui fournir des renseignements relatifs
s que l'agent responsable ou l'autorité en valeurs mobiliéres trouve satisfaisants

epte.

/
.M. 2009-05, a. 2.42.
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2.43. Régime enregistré d’épargne-études autogéré

Ces titres ne figurent dans aucune annexe du Reglement 45-102 sur la revente
de titres (chapitre V-1.1, r. 20). lls sont librement négociables. Cet encadré ne
fait pas partie du présent reglement et n'a pas de valeur officielle.

&

L’'obligation de prospectus ne s’applique pas au placement de titres d'u EE
autogéreé aupres d’'un souscripteur lorsque les conditions suivantes sont réu@

a) le placement est effectué par I'une des personnes suivantQ

i) un représentant de courtier en épargne coll € agissant pour le
compte du courtier;

i) une institution financiére canadienne; ?~
i) en Ontario, un intermédiaire fin@hy;

b) le REEE autogéré limite ses pla@e ts aux titres que la personne qui a
effectué le placement est autorisée a pIacerQ~

A.M. 2009-05, a. 2.43. %

2
&

PARTIE3 ABROGEE

A4
En vertu de I’articl%ﬁ?du présent réglement, il n’était plus possible de se
prévaloir de la pyr dans aucun territoire. En Colombie-Britannique, la partie 3
a été abrogé e B.C. Reg. 227/2009. Au Québec, la partie 3 sera abrogée
par le Ré@ nt modifiant le Reglement 45 106 sur les dispenses de
t

prospect d’inscription (A.M. 2015-05, 2015 G.O. 2, 1159). Dans tous les
autre doires, elle sera abrogée par ces modifications. Cet encadré ne fait
pag&é du présent reglement et n'a pas de valeur officielle.
(A
AN\

3.0. Abrogé.

<
A.M. 2009-05, a. 3.0; A.M. 2015-05, a. 12.

SECTION 1 Abrogée.

3.1. Abrogeé.
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A.M. 2009-05, a. 3.1; A.M. 2015-05, a. 12.

3.2. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.2; A.M. 2015-05, a. 12.

3.3. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.3; A.M. 2015-05, a. 12.

3.4. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.4; A.M. 2015-05, a. 12.

3.5. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.5; A.M. 2015-05, a. 12.

3.6. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.6; A.M. 2015-05, a. 12.

3.7. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.7; A.M. 2015-05, a. 12.

3.8. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.8; A.M. 2015-05, a. 12.

3.9. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.9; A.M. 2015-05, a. 12.

3.10. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.10; A.M. 2015-05, a. 12.
{SECTION 2 Abrogée

3.11. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.11; A.M. 2015-05, a. 12.
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3.12. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.12; A.M.

3.13. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.13; A.M.

3.14. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.14; A.M.

3.15. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.15; A.M.

3.16. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.16; A.M.

3.17. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.17; A.M.

SECTION 3 Abrogée

3.18. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.18; A.M.

3.19. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.19; A.M.

3.20. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.20; A.M.

<3.21. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.21; A.M.
SECTION 4 Abrogée

3.22. Abrogé

Réglement 45-106

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05. a.

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.
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12.

12.

12.

12.

12.

12.

12.

12.

12.
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A.M. 2009-05, a. 3.22; A.M.

3.23. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.23; A.M.

3.24. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.24; A.M.

3.25. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.25; A.M.

3.26. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.26; A.M.

3.27. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.27; A.M.

3.28. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.28; A.M.
SECTION 5 Abrogée

3.29. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.29; A.M.

3.30. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.30; A.M.

3.31. Abrogé

<A.M. 2009-05, a. 3.31:; A.M.

3.32. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.32; A.M.
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2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.
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3.33. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.33; A.M. 2015-05, a. 12.

3.34. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.34; L.Q. 2011, c. 18, a. 330; A.M. 2013-09, a. 4; A.M. 2015-05, a.)
12.

3.35. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.35; L.Q. 2011, c. 18, a. 330; A.M. 2013-09, a. 5; A.M. 2015-05, a.
12.

3.36. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.36; A.M. 2015-05, a. 12.

3.37. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.37; A.M. 2015-05, a. 12.

3.38. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.38; A.M. 2015-05, a. 12.

3.39. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.39; A.M. 2015-05, a. 12.

3.40. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.40; A.M. 2015-05, a. 12.

3.41. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.41; A.M. 2015-05, a. 12.

<3.42. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.42; A.M. 2015-05, a. 12.

3.43. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.43; A.M. 2015-05, a. 12.
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3.44. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.44; A.M. 2015-05, a. 12.

3.45. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.45; A.M. 2015-05, a. 12.

3.46. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.46; A.M. 2015-05, a. 12.

3.47. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.47; A.M. 2015-05, a. 12.

3.48. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.48; A.M. 2015-05, a. 12.

3.49. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.49; A.M. 2015-05, a. 12.

3.50. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.50; A.M. 2015-05, a. 12.

v
PARTIE 4 PLACEM@%)DE BLOCS DE CONTROLE

4.1. Placement locs de contrble
1) Dans @ente partie, on entend par:

« ent d’'un bloc de contrble»: une opération visée a laquelle s’appliquent
les di ons de la législation en valeurs mobilieres éenumeérées a ’Annexe B.

Les expressions définies ou interprétées dans le Réglement 62-103 sur le
eme d’alerte et questions connexes touchant les offres publiques et les déclarations
initiés (chapitre V-1.1, r. 34) ont la méme signification dans le présent reglement.
3) L'obligation de prospectus ne s’applique pas au placement d’'un bloc de contréle
de titres d’'un émetteur assujetti effectué par un investisseur institutionnel admissible
lorsque sont remplies les conditions suivantes:
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a) l'investisseur institutionnel admissible:

i) a déposé les déclarations conformément aux régles du systeme
d’alerte ou les dépose selon la partie 4 du Réglement 62-103 sur le systéme d’alerte et
guestions connexes touchant les offres publiques et les déclarations d’initi€s; Q)

i) n'a connaissance d’aucun fait important ou changement im t
au sujet de I'émetteur assujetti qui n’'ait pas encore été rendu public;

iii) n’est informé, dans le cours ordinaire de ses activiﬁ@erciales

ou d’investissement, d’aucun fait important ou changement impor u sujet de
I'émetteur assujetti qui n’ait pas encore été rendu public; ?~

iv) n'a pas, seul ou avec ses alliés, le contréq%fectif de I'émetteur
assujetti;

ne peut raisonnablement étre considéré comme ay, €, choisi, nommé ou désigné
par l'investisseur institutionnel admissible ou par unl/ ses alliés;

b) aucun des administrateurs ou dirigeang@émetteur assujetti n’a été, ou

C) le placement du bloc de contrQ % effectué dans le cours ordinaire des
activités commerciales ou d'investisseme I'iInvestisseur institutionnel admissible;

d) les titres ne seraient s vs&a aucune obligation de conservation pendant
un délai déterminé en vertu de‘la eqW¥lation en valeurs mobilieres si ce n’était du fait
gue l'opération constitue le plac d’un bloc de contrdle;

e) aucun effort i%\b%uel n’est fait en vue de préparer le marché ou de créer
une demande pour les %s,

relativement au ent du bloc de controle.

f) a%?ommission ou rémunération extraordinaire n'est payée

%ﬁeur institutionnel admissible qui effectue un placement en se prévalant

4)
de la di prévue au paragraphe 3 dépose, dans un délai de 10 jours a compter du
place Zune lettre indiquant la date et le volume du placement, le marché sur lequel

fectué ainsi que le prix auquel les titres ont été vendus.

@. 2009-05, a. 4.1.

4.2. Placements effectués par une personne participant au contrdle aprés une
offre publique d’achat
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1) L’'obligation de prospectus ne s’applique pas au placement de titres appartenant
a une personne participant au contrdle et qui ont été acquis dans le cadre d’'une offre
publigue d’achat pour laguelle une note d’information a été publiée et déposée, lorsque
sont remplies les conditions suivantes:

a) 'émetteur dont les titres ont été acquis dans le cadre de l'offre était
émetteur assujetti depuis au moins 4 mois a la date de l'offre; ,\Q)

b) la note d'information établie en vue de l'offre fait état de I’ﬁlg tion
d’effectuer le placement; \\/

C) le placement est effectué dans un délai de 20 jours a c r de la date
d’expiration de I'offre; ?\

d) un avis dintention d’effectuer un placement ét@pfi conformément a
'Annexe 45-102A1, Avis d’intention de placer des titres, ertu de larticle 2.8 du
Réglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1. 0) est déposé avant le
placement;

N

e) une déclaration d’initié relativ Qu placement conforme au
formulaire 55-102F2, Déclaration d'initié, ou 55/402W¥6, Déclaration d'initié, selon le cas,
prévu par la Norme canadienne 55-102, Sy%/electronique de déclaration des initiés
(SEDI) (chapitre V-1.1, r. 30), est déposée@ un délai de 3 jours apreés le placement;

f) aucun effort inhabituel Q/ ait en vue de préparer le marché ou de créer
une demande pour les titres;

s)] aucune comm@gf ou rémunération extraordinaire n'est payee
relativement au placement.(%)

2) La personne \Qant au contrble visée au paragraphe 1 n’est pas tenue de se
conformer au 50@ graphe b de ce paragraphe lorsque les conditions suivantes

sont remplies: 0

a) autre personne fait une offre publique d’achat concurrente sur les
titres degEstteur faisant I'objet de la note d’'information;

4) la personne participant au contrble vend ces titres a cette autre personne
une contrepartie qui n'est pas supérieure a celle qui est offerte par cette autre
onne dans le cadre de son offre.

A.M. 2009-05, a. 4.2.

PARTIES PLACEMENTS AU MOYEN D’'UN DOCUMENT D’OFFRE CONFORME
A LA POLITIQUE DE LA BOURSE DE CROISSANCE TSX
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5.1. Application et interprétation
1) La présente partie ne s’applique pas en Ontario.
2) Dans la présente partie, on entend par:

©

«bon de souscription»: un bon de souscription d’'un émetteur placé au %n

d’'un document d’offre conforme a la politique de la Bourse de croissance T qui

donne au porteur le droit d’acquérir un titre inscrit a la cote ou une porti%g’un titre
inscrit & la cote du méme émetteur; AQ,

«Bourse de croissance TSX»: la Bourse de croissance TSX In

«déclaration relative a un changement postérieup»® e déclaration de
changement important qui est déposée dans un délai de 10 @s aprés un changement
important en vertu de la Iégislation en valeurs mobiliére suite d’'un changement
important qui survient apres la date ou sont signées Iesé% tations du document d’offre
conforme a la politique de la Bourse de croissance ais avant qu’un souscripteur

ne signe un contrat de souscription; ‘l/
«document d’offre conforme a la polig e la Bourse de croissance TSX»: un
document d’offre qui respecte les exigenc a politique de la Bourse;

«placement antérieur selon | ﬁque de la Bourse»: un placement de titres
effectué par un émetteur au mo e(? document d’offre conforme a la politique de la
Bourse de croissance TSX % té achevé au cours de la période de 12 mois
précédant immédiatement la % e ce document;

«politique de la %)e»: la Politique 4.6 - Appel public a I'épargne au moyen
d’'un document d’offr, lifie et du formulaire 4H - Document d’offre simplifié, de la
Bourse de croissapge W5X et leurs modifications;

«prod 'th»: le produit brut devant étre versé a I'émetteur pour des titres
inscrits a% e qui sont placés au moyen d'un document d’offre conforme a la
politiqu Bourse de croissance TSX;

N

titre inscrit a la cotex»: un titre d’une catégorie inscrite a la cote de la Bourse de

ance TSX.
p

A.M. 2009-05, a. 5.1.

5.2. Placement au moyen d’un document d’offre conforme a la politique de la
Bourse de croissance TSX
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Voir 'Annexe D du Réglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r. 20). Ces titres sont librement négociables sauf les titres souscrits par :

)] un souscripteur qui, au moment de la souscription, est un initié a I'égard
de I'émetteur des titres ou un promoteur de I'émetteur, un placeur de I'émett%
ou un membre du groupe de professionnels du placeur; '\

i) un souscripteur pour une somme supérieure a 40 000 $ pour IW tion
des titres supérieure a 40 000 $. \\/

La premiére opération visée par des souscripteurs Visés en i ouwJ\est soumise a
une période de restriction. ?\

Cet encadré ne fait pas partie du présent réglement et Q'a(ag, de valeur officielle.

L’'obligation de prospectus ne s’applique pas au pla?ment, par un émetteur, de
titres émis par lui lorsque sont remplies les conditions ?{ﬁﬂ? es:

a) 'émetteur a déposé une notice annue‘@ans un territoire du Canada;

b) I'emetteur est un déposant SEQ&/

C) 'émetteur est un émette@sujetti dans un territoire du Canada et a
déposé dans ce territoire:

)
)] un documeQS)offre conforme a la politique de la Bourse de
croissance TSX;

i) '@s%ocuments a déposer en vertu de la législation en valeurs

mobiliéres de ce terr
iiibQ Toute déclaration relative a un changement postérieur;
d) &placement porte sur des titres inscrits a la cote ou sur des unités

COMpos¢ titres inscrits a la cote et de bons de souscription;

conforme a la politique de la Bourse de croissance TSX, a I'’égard du placement,

Q) 'émetteur a déposé aupres de la Bourse de croissance TSX un document
é’ﬁ'fremplit les conditions suivantes:

i) il integre par renvoi les documents suivants de I'émetteur déposés
aupres de l'autorité en valeurs mobiliéres dans un territoire du Canada:

A) la notice annuelle;
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B) les derniers états financiers annuels et le rapport de gestion
qui s’y rapporte;

(@3] tous les rapports financiers intermédiaires non audités et le
rapport de gestion qui s’y rapporte qui ont été déposés entre la date de la notige
annuelle et la date du document d'offre conforme a la politique de la Boursq\
croissance TSX; Q

entre la date de la notice annuelle et la date du document d’offre confor politique

D) toutes les déclarations de changement improsées
de la Bourse de croissance TSX;

E) tous les documents prévus par le R X:ent 43-101 sur

linformation concernant les projets miniers (chapitre , r. 15 et le
Reglement 51-101 sur linformation concernant les activitgsypetrolieres et gazieres
(chapitre V-1.1, r. 23) qui ont été déposeés entre la date d otice annuelle et la date

du document d’offre conforme a la politique de la Bourste roissance TSX;

i) il répute intégrée par ren Q)ute déclaration relative a un
changement postérieur qui est transmise a LQ/S scripteur en vertu de la présente

partie; Q~

iii) il confére aux so \O¥eurs des droits d’action contractuels pour
informations fausses ou trompeuses @ISt que le prévoit la politique de la Bourse;

. . < ) . . . .
iv) il confére a@’uscnpteurs des droits contractuels de révocation,

ainsi que le prévoit la politiqu Bourse;
V) il %i(et?t toutes les attestations prévues par la politique de la

Bourse; Q

f) Ie@@ﬁent est effectué conformément a la politique de la Bourse;

Q) oMetteur ou le placeur transmet le document d’offre conforme a la
politiqu Bourse de croissance TSX et toute déclaration relative & un changement
postﬂ chaque souscripteur:

i) avant que I'émetteur ou le placeur signe la confirmation de la
scription résultant d’un ordre ou de la souscription de titres placés au moyen du
ocument d’offre conforme aux regles de la Bourse de croissance TSX;

i) au plus tard a minuit le deuxieme jour ouvrable apres la signature
du contrat de souscription;
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h) les titres inscrits a la cote qui sont émis conformément au document
d’offre conforme a la politique de la Bourse de croissance TSX, ajoutés aux titres
inscrits a la cote de la méme catégorie qui sont émis dans le cadre de placements
antérieurs en vertu de la politique de la Bourse, n'’excedent pas I'un des nombres de
titres suivants:

)] le nombre de titres de la méme catégorie qui sont en circulq@
immédiatement avant que I'émetteur effectue le placement de titres de la (MWmMe
catégorie au moyen du document d’offre conforme a la politique de la B de

croissance TSX; \\/

i) le nombre de titres de la méme catégorie qui senkg; circulation
immédiatement avant un placement antérieur en vertu de la politique w Bourse;

u document d’offre
te au produit brut des
cede pas 2 000 000 $;

i) le produit brut tiré du placement effectué au mgy
conforme a la politique de la Bourse de croissance TSX, g
placements antérieurs en vertu de la politique de la Bourse

) aucun souscripteur ne peut acquérir e 20% des titres placés au
moyen du document d’offre conforme a la pollthu a Bourse de croissance TSX;

k) au plus 50% des titres placés yen du document d’offre conforme a
la politique de la Bourse de croissance T nt assujettis a I'application de I'article 2.5
du Reglement 45-102 sur la revente deyi (chapitre V-1.1, r. 20).

A.M. 2009-05, a. 5.2; A.M. 2010-1@
5.3.  Obligations du placeLQ

Le placeur quir es criteres d’admissibilité au titre de «parrain» en vertu de
la Politique 2.2-Parrg e@ et exigences connexes de la Bourse de croissance TSX et
ses modifications le document d’offre conforme a la politique de la Bourse de
croissance TSX\§Fconforme au Appendix 4A -Due Diligence Report de cette bourse.

/l
A.M. 2009; 75.3.

PAR&R@ DECLARATIONS
Déclaration de placement avec dispense
1 L’émetteur qui place ses propres titres ou le preneur ferme qui place des titres

gu’il a acquis en vertu de larticle 2.33 dépose une déclaration s'il se prévaut d'une
dispense prévue aux dispositions suivantes:
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a) I'article 2.3 ou, en Ontario, I'article 73.3 de la Loi sur les valeurs mobilieres
(L.R.O., 1990, chapitre S.5);

b) l'article 2.5;
C) le paragraphe 1 ou 2 de l'article 2.9;
d) I'article 2.10;

e) l'article 2.12; \\/
f) l'article 2.13; AQ
9) l'article 2.14; (19)?\
h) l'article 2.19; ?9
i) I'article 2.30;

&

)] l'article 5.2. (]9

placement a lieu dans un délai de 10 jour es celui-ci.

2) L’émetteur ou le preneur ferme ds%& déclaration dans le territoire ou le

A.M. 2009-05, a. 6.1; A.M. 2015-05, LAS"N.l. 2015-08-01.

6.2. Exceptionsal’obligatioé)déclaration

1) L'émetteur n’est pa%;n de déposer la déclaration prévue a l'article 6.1, lors
d’un placement de titre uS’le régime de la dispense prévue au sous-paragraphe a du
paragraphe 1 de cet@ﬁ, dans le cas d'un placement de titres de créance émis par
lui ou, en méme que le placement de titres de créance, de titres de capitaux
propres eémis p&uprés d’une institution financiere canadienne ou d’une banque de

I'annexe llI. Q/

2) U ds d’investissement n’est pas tenu de déposer la déclaration prévue a
larticl N pour un placement sous le régime d’une dispense prévue a l'article 2.3, 2.10
ou Z“i& , ou a l'article 73.3 de la Loi sur les valeurs mobilieres (L.R.O., 1990, chapitre

e I'Ontario, lorsque la déclaration est déposée au plus tard 30 jours apres la
gture de I'exercice financier du fonds d’investissement.

A.M. 2009-05, a. 6.2; A.M. 2010-17, a. 3; A.M. 2015-05, a. 14.

6.3. Forme de la déclaration de placement avec dispense
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1) La déclaration prévue a larticle 6.1 est établie en la forme prévue dans les
annexes suivantes :

a) a I'Annexe 45-106A1 dans tous les territoires, sauf en Colombie-
Britannique,;

b) a '’Annexe 45-106A6 en Colombie-Britannique. '\Q)

2) Sauf au Manitoba, I'émetteur qui effectue un placement sous le régi une
dispense de prospectus qui n'est pas prévue par le présent reglement est igpgnseé de
I'obligation, prévue dans la Iégislation en valeurs mobilieres, de déposer \@éaraﬁon
des opérations visées ou des placements avec dispense en la forme«QeMe par cette
législation, s'il dépose une déclaration de placement avec \P#spense établie
conformément a I’Annexe 45-106A1 ou, en Colombie Britannique, @\Ahnexe 45-106A6.

A.M. 2009-05, a. 6.3. 0
(0?“
N

1) La notice d’offre prévue a l'article 2.9 est n@e en la forme prévue a I'’Annexe

6.4. Forme de la notice d’offre

45-106A2. Q/
2) Malgré le paragraphe 1, I’émetteur@s‘sible peut établir une notice d'offre en la
forme prévue a ’Annexe 45-106A3.

A.M. 2009-05, a. 6.4; A.M. 2015;0(&3.
6.5. Forme delareconnai ce derisque

0.1) Le formulaire de 3Rnaissance de risque visé au paragraphe 6 de l'article 2.3
est établi en la forme e a '’Annexe 45-106A9.

1) Le formul e reconnaissance de risque visé au paragraphe 15 de l'article 2.9
est établi en e prévue a ’Annexe 45-106A4.

2) katchewan, le formulaire de reconnaissance de risque visé a l'article 2.6
est ét& la forme prévue a ’Annexe 45-106A5.

) 2009-05, a. 6.5; A.M. 2010-17, a. 4; A.M. 2015-05, a. 16.

6.6. Utilisation des renseignements figurant a I’Appendice 1 de
I’Annexe 45-106A6 — Colombie-Britannique

Il est interdit a quiconque d'utiliser, directement ou indirectement, les
renseignements figurant a I’Appendice | du formulaire prévu a I’Annexe 45-106A6, en
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totalité ou en partie, autrement qu'a des fins de recherche sur I'émetteur en vue d’'un
placement.

Al1-316, a. 2; A.M. 2015-05, a. 17.

PARTIE 7 DISPENSES
NO

7.1. Dispenses Q

1) L'agent responsable ou lautorité en valeurs mobilieres peut a GQr,der une
dispense de l'application de tout ou partie des dispositions du présent r@\ent, sous
réserve des conditions ou restrictions prévues dans la dispense.

2) En Ontario, seul l'agent responsable peut accorder ur@jglle dispense, et
seulement a I'égard de la partie 6.

3) Sauf en Ontario, cette dispense est accordée co@ément a la loi visée a
'Annexe B du Reglement 14-101 sur les définitions ‘c\@l re V-1.1, r. 3), vis-a-vis du
nom du territoire intéressé.

A.M. 2009-05, a. 7.1. @‘L
PARTIE 8 DISPOSITIONS TRANSITO§~ET ENTREE EN VIGUEUR

8.1. Investissement additionnel s d’'investissement — dispense de
I'obligation de prospectus C)

L'obligation de prosp@l ne s’applique pas au placement par un fonds
d’'investissement de titres is¥par lui avec un souscripteur qui a souscrit les titres a
I'origine pour son propr(ss) te avant le 28 septembre 2009, lorsque sont remplies les
conditions suivantes:Q

a) a&he, le souscripteur a souscrit les titres en vertu de l'une des
tes:

dispositions %

Q} en Alberta, I'ancien paragraphe e de l'article 86 et I'ancien sous-
parag&@d du paragraphe 1 de l'article 131 du Securities Act (R.S.A. 2000, c. S-4),
tel IS étaient rédigés avant leur remplacement par le paragraphe a de l'article 9 et

' le13 du Securities Amendment Act 2003 (S.A. 2003, c.32), et les articles 66.2
22.2 du Rules (General) du Alberta Securities Commission (Alta. Reg. 46/87);

i) en Colombie-Britannique, les paragraphes 2, 5 et 22 de l'article 45
et les paragraphes 2, 4 et 19 de l'article 74 du Securities Act (R.S.B.C. 1996, c. 418);
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i) a Ile-du-Prince-Edouard, le sous-paragraphe d du paragraphe 3
de l'article 2 du Securities Act (R.S.P.E.l. 1988, c. S-3) et le Prince Edward Island Local
Rule 45-512 - Exempt Distributions - Exemption for Purchase of Mutual Fund Securities
du Securities Office;

iv) au Manitoba, le paragraphe 3 de l'article 19 et le sous- paragra%
a du paragraphe 1 de l'article 58 de la Loi sur les valeurs mobilieres (C.P.L.M. ¢
et I'article 90 du Reglement sur les valeurs mobilieres (Regl. du Man. 491/88 R);

V) au Nouveau-Brunswick, larticle 2.8 de la Re 45-501,
Exemptions relatives au prospectus et a linscription de la Commissi valeurs
mobilieres du Nouveau-Brunswick;

Vi) en Nouvelle-Ecosse, le sous-paragraphe e aragraphe 1 de
l'article 41 et le sous-paragraphe d du paragraphe 1 de Iartlc du Securities Act
(R.S.N.S. 1989, c. 418);

vii)  au Nunavut, les paragraphes c et %evlzlrtlcle 3 du Blanket Order
No.1 du Registraire des valeurs mobiliéres;

viii)  en Ontario, le sous- parag% du paragraphe 1 de l'article 35 et
le sous-paragraphe d du paragraphe 1 de I 2 de la Loi sur les valeurs mobilieres
et Jlarticle 2.12 du Ontario Securi Commission Rule 45-501, Exempt
Distributions ((2004) 27 OSCB 433) en igueur le 12 janvier 2004;

iX) au Quebec éa@(?en article 51 et l'ancien paragraphe 2 de

l'article 155.1 de la Loi sur le urs mobilieres (chapitre V-1.1) tels gu’ils étaient
rédigés avant le 28 septembr

X) en skatchewan, le sous-paragraphe e du paragraphe 1 de
I'article 39 et le sou graphe d du paragraphe 1 de l'article 81 du The Securities

c. S-42.2);

Act, 1988 (S.S 19@1
@) a Terre-Neuve-et-Labrador, le sous-paragraphe e du paragraphe 1
de I’article@ e sous-paragraphe d du paragraphe 1 de l'article 73 du Securities Act;

Cﬁ xii)  dans les Territoires du Nord-Ouest, les paragraphes c et z de

largi du Blanket Order No. 1 du Registraire des valeurs mobilieres;
g/ le placement porte sur des titres de la méme catégorie ou série que celle
es titres placés a l'origine;

C) a la date du placement, le porteur détient des titres du fonds
d’'investissement dont, selon le cas:
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i) le coQt d’acquisition est au moins égal a la somme minimale prévue
par la disposition de la |égislation en valeurs mobilieres visée au sous-paragraphe a en
vertu de laquelle le placement initial a été effectué;

i) la valeur liquidative est au moins égale a la somme minimale
prévue par la disposition de la législation en valeurs mobilieres visée au so%
paragraphe a en vertu de laquelle le placement initial a été effectué. ,\

A.M. 2009-05, a. 8.1. ‘],Q

8.1.1. Abrogé Qs\/
<\

En Colombie-Britannique, I'article 8.1.1 a été abrogé par le ~Reg. 227/2009.
Au Québec, l'article 8.1.1 sera abrogé par le Réglemen lant le Reéglement
45 106 sur les dispenses de prospectus et d’inscriptio%.M. 2015-05, 2015
G.0. 2, 1159). Dans tous les autres territoires, il ser?@rogé par ces
modifications. Cet encadré ne fait pas partie du p{gseht reglement et n'a pas de
valeur officielle.

@)

Q((’ v
A.M. 2009-05, a. 8.1.1; A.M. 2015-05, a. %

8.2. Définition de «investisseur é» —fonds d’'investissement

. . ! . . R
Le fonds d’lnvestlssemer@ placé des titres aupres de personnes en vertu de
'une des dispositions sui est un fonds dinvestissement visé au sous-
paragraphe ii du paragrapr‘% e la définition de «investisseur qualifié»:

a) en Al M |'ancien paragraphe e de [larticle 86 et l'ancien sous-
paragraphe d du pgrayfaphe 1 de l'article 131 du Securities Act (R.S.A. 2000, c. S-4),
tels qu'ils étaien gés avant leur remplacement par le paragraphe a de l'article 9 et
rities Amendment Act 2003 (S.A. 2003, c. 32), et les articles 66.2
s (General) du Alberta Securities Commission (Alta. Reg. 46/87);

Cﬁ en Colombie-Britannique, les paragraphes 2, 5 et 22 de l'article 45 et les
paga phes 2, 4 et 19 de l'article 74 du Securities Act (R.S.B.C. 1996, c. 418);

C) a IMle-du-Prince-Edouard, le sous-paragraphe d du paragraphe 3 de

l'article 2 du Securities Act (R.S.P.E.I. 1988, c. S-3) ou le Local Rule 45-512 - Exempt
Distributions - Exemption for Purchase of Mutual Fund Securities;

Réglement 45-106 8 décembre 2015 PAGE 86



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 8 DECEMBRE 2015 AU 29 AVRIL 2016

d) au Manitoba, le paragraphe 3 de l'article 19 et le sous-paragraphe a du
paragraphe 1 de l'article 58 de la Loi sur les valeurs mobilieres (C.P.L.M. c. S50) et
I'article 90 du Reglement sur les valeurs mobilieres (Régl. du Man. 491/88 R);

e) au Nouveau-Brunswick, larticle 2.8 de la Regle 45-501, Exemptions
relatives au prospectus et a l'inscription; Q)

f) en Nouvelle-Ecosse, le sous-paragraphe e du paragraphe 1 de Iart%
et le sous-paragraphe d du paragraphe 1 de Jlarticle 77 du S ties
Act (R.S.N.S. 1989, c. 418); \\/

s)] au Nunavut, les paragraphes c et z de l'article 3 du Blankexgger No. 3;

sous-paragraphe d du paragraphe 1 de l'article 72 de la Loi sur aleurs mobilieres et

h) en Ontario, le sous-paragraphe 5 du paragraphe@ﬁe?r’article 35 et le
larticle 2.12 du Ontario Securites Commission Qle 45-501, Exempt

Distributions ((2004) 27 OSCB 433) de la Commission valeurs mobilieres de
I’Ontario entré en vigueur le 12 janvier 2004; '\QJ

i) au Queébec, l'ancien article 51 et I’aﬂﬁv paragraphe 2 de larticle 155.1
de la Loi sur les valeurs mobilieres (L.R.Q., %\; tels qu’ils étaient rédigés avant
le 28 septembre 2009; Q~

)] en Saskatchewan, le sou@graphe e du paragraphe 1 de l'article 39 et
le sous-paragraphe d du paragrap de l'article 81 de The Securities Act, 1988
(S.S. 1988-89, c. S-42.2);

k) a Terre-Neuve- @ggrador le sous-paragraphe e du paragraphe 1 de
I'article 36 et le sous- parag% d du paragraphe 1 de l'article 73 du Securities Act;

)] dans Ie@)towes du Nord-Ouest, les paragraphes c et z de l'article 3 du
Blanket Order No

A.M. 2009- 0@9

8.3. 3@ ition transitoire — émetteur a peu d’actionnaires — dlspense de
I

I'ob de prospectus
% Dans le présent article, on entend par:

«émetteur a peu dactionnaires». le closely-held issuer défini dans le
Rule 45-501 (2004) de la CVMO;
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«Rule 45-501 (2001) de la CVMO»: le Ontario Securities Commission
Rule 45-501, Exempt Distributions ((2001) 24 OSCB 7011) de la Commission des
valeurs vigueur 12 janvier 2004,

2) L'obligation de prospectus ne s’applique pas au placement de titres placés
antérieurement par un émetteur a peu d'actionnaires en vertu de larticle 2.1
Rule 45-501 (2001) de la CVMO ou de l'article 2.1 du Rule 45-501 (2004) de la C\@
aupres d’'un souscripteur qui souscrit les titres pour son propre compte et entrQa S
I'une des catégories suivantes:

a) les administrateurs, dirigeants, salariés, fondateurs Q}Qersonnes
participant au controle de I'émetteur;

b) les conjoint, pere et mere, grands-parents, freres, Z ou enfants des
administrateurs, membres de la haute direction, fondateurs oy nnes participant au
contrble de I'émetteur;

C) les pere et mere, grands-parents, freres, rg ou enfants du conjoint des
administrateurs, membres de la haute direction, fon% S OuU personnes participant au
controle de I'émetteur; ‘l/

d) les amis tres proches des admyn eurs, membres de la haute direction,
fondateurs ou personnes participant au ¢ de I'’émetteur;

e) les proches parten:&?/ﬁs administrateurs, membres de la haute

direction, fondateurs ou personnes(p Cipant au contréle de I'émetteur;

f) les conjoint, pé@ mere, grands-parents, freres, sceurs ou enfants du
porteur vendeur ou du conj@Rt de ce dernier;

s)] les por@ctuels de I'émetteur;
h) Ie@@%tisseurs qualifiés;

personne dont les titres comportant droit de vote sont en majorité la
able de personnes visées aux sous-paragraphes a a h ou dont les
urs sont en majorité des personnes visées aux sous-paragraphes a a h;

fiduciaires ou des liquidateurs sont des personnes visées aux sous-paragraphes a

@ )] une fiducie ou une succession dont tous les bénéficiaires ou une majorité
ah;

k) une personne qui n’est pas du public.

A.M. 2009-05, a. 8.3.
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8.3.1. Abrogé

En Colombie-Britannique, l'article 8.3.1 a été abrogé par le B.C. Reg. 227/2009.
Au Québec, l'article 8.3.1 sera abrogé par le Réglement modifiant le Reglemen
45 106 sur les dispenses de prospectus et d’inscription (A.M. 2015-05, 2015 '\Q)
G.0. 2, 1159). Dans tous les autres territoires, il sera abrogé par ces Q
modifications. Cet encadré ne fait pas partie du présent reglement et n'a ﬂ; de

valeur officielle. \\/

\
A.M. 2009-05, a. 8.3.1; A.M. 2015-05, 19. q?\
8.4. Disposition transitoire — plan de relnvestlssementg
Malgré le paragraphe 5 de larticle 2.2, si n de réinvestissement de

d’'une catégorie ou d’'une série difféerente de celle itres auxquels le dividende ou la
distribution est attribuable, I'émetteur, le fiduci% dépositaire ou I'administrateur du
plan doit fournir & chaque personne qui ja un participant la description des
principales caractéristiques des titres fai 'objet d’'une opération visée en vertu du
plan ou un avis leur indiquant la faco enir ces renseignements, au plus tard 140
jours aprées la fin du premier exerC|c émetteur se terminant le 28 septembre 2009
ou par la suite.

A.M. 2009-05, a. 8.4; A.M. 20@%20

8.5. Abrogé
(\0

'émetteur a été établi avant le 28 septembre 2(;%'@& prev0|t le placement de titres

En Colo% rltannlque l'article 8.5 a été abrogé par le B.C. Reg. 227/2009. Au

Québ ticle 8.5 sera abrogé par le Reglement modifiant le Réglement 45

106\s s dispenses de prospectus et d’'inscription (A.M. 2015-05, 2015 G.O. 2,

1@ “Dans tous les autres territoires, il sera abrogé par ces modifications. Cet
dr

d € ne fait pas partie du présent reglement et n'a pas de valeur officielle.

S

A.M. 2009-05, a. 8.5; A.M. 2015-05, 21.

8.6. Abrogation
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Le présent reglement remplace le Réglement 45-106 sur les dispenses de
prospectus (A.M. 2005-20, 05-08-12).

A.M. 2009-05, a. 8.6.

8.7. Entrée en vigueur
(Omis) '\Q)
>
A.M. 2009-05, a. 8.7.
N\
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ANNEXE A .
DISPENSES POUR LES CONTRATS A CAPITAL VARIABLE (article 2.39)

TERRITOIRE REFERENCE DANS LA LEGISLATION

ALBERTA Les expressions «contract of insurance», «group insurance»,
«life insurance» et «policy» ont le sens qui leur est attribué dar%
le Insurance Act (R.S.A. 2000, c. I-3) et le reglement d’ apphcab&
de cette loi.

On entend par «insurance company» un assureur au s du
Insurance Act qui est titulaire d’'un permis en vertu di\e}e loi.

COLOMBIE-BRITANNIQUE Les expressions «contract», «group insurance» €¥«policy» ont le
sens qui leur est attribué dans le Insurance, R.S.B.C. 1996,
c. 226) et le reglement d’application de cette
L'expression «life insurance» a le sen i est attribué dans le
Financial Institutions Act (R.S.B.C. 19 . 141) et le reglement
d’application de cette loi. 6

On entend par «msuranceYbompany» une compagnie
d’'assurance, ou une com%w d’assurance extraprovinciale,
autorisée a exercer son a en vertu du Financial Institutions
Act (R.S.B.C. 1996,

ILE-DU-PRINCE-EDOUARD Les expressions
insurance» et
articles 1 et

C(llé

tMict», «group insurance», «insurer», «life
i@/» ont le sens qui leur est attribué aux
Insurance Act (R.S.P.E.I. 1998, c. I-4).

ente ar «insurance company» une compagnie

d ass itulaire d’'un permis en vertu de I'lnsurance Act.
MANITOBA J_eg essions «contrat d’assurance», «assurance collective»,
ance-vie» et «police» ont le sens qui leur est attribué dans

oi sur les assurances (C.P.L.M. c. 140) et le reglement
q ‘application de cette loi.

On entend par «société d’assurance» un assureur au sens de la
0 Loi sur les assurances titulaire d’une licence en vertu de cette loi.

NOUVEAU-BRUNSW Les expressions «assurance-groupe», «assurance-vie» et
«contrat d’assurance» et «police» ont le sens qui leur est attribué

dans la Loi sur les assurances (L.R.N.-B. 1973, c. I-12) et le

@0 reglement d’application de cette loi.

0 On entend par «compagnie d’assurance» un assureur au sens
0 de la Loi sur les assurances titulaire d'un permis en vertu de
\ cette loi.

et «policy» ont le sens qui leur est attribué dans le Insurance Act
(R.S.N.S. 1989, c.231) et le réglement d’application de cette loi.

L’expression «insurance company» a le sens qui lui est attribué
au sous-paragraphe a du paragraphe 1 de l'article 3 du General
Securities Rules (N.S. Reg. 51/96).

N@ELLE—ECOSSE Les expressions «contract», «group insurance», «life insurance»

ONTARIO Les expressions «contrat», «assurance vie» et «police» ont le
sens qui leur est attribué aux articles 1 ou 171 de la Loi sur les
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TERRITOIRE REFERENCE DANS LA LEGISLATION
assurances (L.R.O. 1990, c. I-8).

L'expression «life insurance» a le sens qui lui est attribué a
’Annexe 1 par ordre du surintendant, Services financiers.

L’expression «insurance company» a le sens qui lui est attribué
au paragraphe 2 de [larticle 1 du General Regulati(%

(R.R.O. 1990, Reg. 1015). y\
QUEBEC Les expressions «assurance collective», «assurance su »,
«contrat d'assurance» et «police» ont le sens qui est attri par

le Code civil du Québec (1991, chapitre 64).

On entend par «compagnie d’assurance» un ur titulaire
d’un permis en vertu de la Loi sur les assuran chapitre A-32).

sens qui leur est attribué a I'article 2 d katchewan Insurance
Act (S.S. 1978, c. S-26).

SASKATCHEWAN Les expressions «contract», «life insurrge et «policy» ont le
L’expression «group insurance>i @sens qui lui est attribué a

I'article 133 de cette loi.

TERRITOIRES DU NORD-OUEST  On entend par «insuranc %pany» un assureur titulaire d'un
permis en vertu d katchewan Insurance Act. Les
expressions «contratb,)<¥Ssurance collective» et «police» ont le
sens qui leur at¥ibué dans la Loi sur les assurances
(L.R.T.N.-O. 1@%4).

On entend% compagnie d’'assurance» un assureur au Sens
de la Loj assurances qui est titulaire d’'un permis en vertu

de ce .
YUKON e essions «contrat d’assurance», «assurance collective»,
4 ance sur la vie» et «police» ont le sens qui leur est attribué
s la Loi sur les assurances (L.R.Y. 2002, c. 119).

Q) On entend par «compagnie d’assurance» un assureur au sens
de la Loi sur les assurances qui est titulaire d’'un permis en vertu
0 de cette loi.

A.M. 2009-05, A&Q&Q
X

¥

S
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ANNEXE B A
PLACEMENT D’UN BLOC DE CONTROLE (PARTIE 4)

TERRITOIRE REFERENCE DANS LA LEGISLATION EN VALEURS
MOBILIERES

ALBERTA Sous-paragraphe iii du paragraphe p de l'article 1 du Securities @
Act.

COLOMBIE-BRITANNIQUE Paragraphe c de la définition de « distribution » prévue 3(19
l'article 1 du Securities Act.

ILE-DU-PRINCE-EDOUARD Sous-paragraphe iii du paragraphe f de I'article 1Q&ﬁrities
Act.

MANITOBA Paragraphe b de la définition de «premier pI?ﬂent aupres du
public» prévue au paragraphe 1 de I artl Loi sur les
valeurs mobiliéres.

NOUVEAU-BRUNSWICK Paragraphe c de la définition de « ment» prévue au
paragraphe 1 de l'article 1 de la ur les valeurs mobilieres
(L.N.-B. 2004, ch. S-5.5).

NOUVELLE-ECOSSE Disposition iii du sous—p@aphe 1 du paragraphe 1 de
l'article 2 du Securiti

ONTARIO Paragraphe c d 2finition de «placement» prévue au
paragraphe 1 afticle 1 de la Loi sur les valeurs mobiliéres.

QUEBEC Paragra e la définition de «placement» prévue a l'article 5

de Ia% es valeurs mobiliéres (chapitre V-1.1).
n

SASKATCHEWAN iii du sous-paragraphe r du paragraphe 1 de l'article 2

Securities Act, 1988.

TERRE-NEUVE-ET-LABRADOR Qisposition iii du sous-paragraphe 1 du paragraphel de l'article 2
du Securities Act.

TERRITOIRES DU NORD, T  Sous-paragraphe c de la définition de «placement» prévue au
paragraphe 1 de l'article 1 de la Loi sur les valeurs mobilieres

Q‘ (L.R.T.N.-O. 1988, c. S-5).

Sous-paragraphe c de la définition de «placement» prévue au
paragraphe 1 de l'article 1 de la Loi sur les valeurs mobilieres

YUKON Q/
0 (L.R.Y. 2002, c. 201).

A.M2§§-O5, Ann. B.

S
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ANNEXE C INTERDICTIONS VISANT LA DECLARATION D’'INSCRIPTION A LA
COTE

TERRITOIRE DISPOS\ITIONS DE LA LEGISLATION EN VALEURS
MOBILIERES

ALBERTA Paragraphe 3 de I'article 92 du Securities Act b

ILE-DU-PRINCE-EDOUARD Paragraphe 1 de l'article 147 du Securities Act Q\

MANITOBA Paragraphe 3 de I'article 69 de la Loi sur les valeurs r@ﬁwes

NOUVEAU-BRUNSWICK Paragraphe 3 de I'article 58 de la Loi sur les vﬂﬁbiliéres

NOUVELLE-ECOSSE Paragraphe 3 de l'article 44 du Securit}a?t

NUNAVUT Paragraphe 1 de I'article 147 de lg L8 siff les valeurs mobilieres

ONTARIO Paragraphe 3 de I'article 38 de I?’e« sur les valeurs mobiliéres

QUEBEC Paragraphe 4 de l'article 1, la Loi sur les valeurs mobilieres
(chapitre V- Q

SASKATCHEWAN Paragraphe 3 de larticlprd4 du The Securities Act, 1988

TERRE-NEUVE-ET-LABRADOR Paragraphe 3 Micle 39 du Securities Act

TERRITOIRES DU NORD-OUEST Paragra@ I'article 147 du Securities Act

YUKON Pa@e 1 de l'article 147 de la Loi sur les valeurs mobilieres

A.M. 2015-16, a. 2.
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ANNEXE D SANCTIONS CIVILES RELATIVES AU MARCHE SECONDAIRE

TERRITOIRE DISPOSITIONS DE LA LEGISLATION EN VALEURS
MOBILIERES

ALBERTA Partie 17.01 du Securities Act

COLOMBIE-BRITANNIQUE Partie 16.1 du Securities Act '\b

ILE-DU-PRINCE-EDOUARD Partie 14 du Securities Act Q

MANITOBA Partie XVIII de la Loi sur les valeurs mobiliéres \\:1/

NOUVEAU-BRUNSWICK Partie 11.1 de la Loi sur les valeurs mobiliéresAQ~

NOUVELLE-ECOSSE Articles 146A a 146N du Securities Ac(@

NUNAVUT Partie 14 de la Loi sur les valeurs @iliéres

ONTARIO Partie XXIII.1 de la Loi sur leg va urs mobiliéres

QUEBEC Section Il du chapitre Il %@III de la Loi sur les valeurs
mobilieres (chapitre \

SASKATCHEWAN Partie XVIII.1 du Sé&curities Act, 1988

TERRE-NEUVE-ET-LABRADOR Partie XXII. urities Act

TERRITOIRES DU NORD-OUEST  Partie 1 curities Act

@4 de la Loi sur les valeurs mobilieres.

A.M. 2015-16, a. 2. 0

YUKON
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ANNEXE 45-106A1
DECLARATION DE PLACEMENT AVEC DISPENSE

Sauf en Colombie-Britannique, la déclaration de placement avec dispense
prévue a l'article 6.1 du Reglement 45-106 sur les dispenses de prospectus (chapitre V-
1.1, r. 21) doit contenir les renseignements suivants. En CoIombie-Britannique,%
déclaration est établie en la forme prévue a I’Annexe 45-106A6. ,\

Renseignements sur I’émetteur ou le preneur ferme (],:

Rubrique 1: Indiquer le nom de I'’émetteur des titres placés ainsi que @esse et le
numéro de téléphone de son siége. Si I'émetteur des titres plac un fonds
d’'investissement, indiquer le nom du fonds d’investissement et ir le nom du
gestionnaire du fonds d’investissement ainsi que l'adresse et le %T\ ro de téléphone
de son siege. Donner aussi I'ancien nom de I'émetteur s’il a ¢h depuis la derniere
déclaration. Si un preneur ferme fait la présente déclarati ndlquer €galement son
nom ainsi que l'adresse et le numéro de téléphone de son

Rubrique 2: Indiquer si I'émetteur est émetteur as@&??ou non et, dans laffirmative,
chacun des territoires ou il est assujetti.

Rubrique 3: Indiquer le secteur d’activité dqueﬂteur en cochant la case appropriée.

[ ] Biotechnologie & Mines

exploration et développement

exploitation
Services financiers 9 [] Pétrole et gaz
[] sociétés et fonds d'i ssement
[1 sociétés de plac hypothecalres [ 1  Immobilier
[] émetteurs de S tltrlses
[] ForesterisQ‘ [] Services publics
] Tec@gie de pointe ] Autre (préciser)

[] Ah\g%trie
lités du placement

ubrique 4: Donner les renseignements demandés a I'’Appendice I. Cet appendice est
congu pour aider a remplir la présente déclaration.

Rubrique 5: Indiquer la date du placement. Si la déclaration concerne des titres placés
a plusieurs dates, indiquer toutes les dates.
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Rubrique 6: Pour chaque titre placé:
a) décrire le type;

b) indiquer le nombre total des titres placés. Si le titre est convertible
échangeable, décrire le type du titre sous-jacent ainsi que les modalités d’ exerC|c %
de conversion et la date d’échéance, s’il y a lieu; (1/

Rubrique 7: Remplir le tableau suivant pour chaque territoire canadm.n% étranger ou
résident les souscripteurs ou acquéreurs des titres. Ne pas tenir com es titres émis
en paiement de commissions, y compris de commissions dﬁbe édiaires. Cette
information est demandée a la rubrique 8, ci-apres. \

AN

C) indiquer la ou les dispenses invoquées.

Territoires ou les souscripteurs ou Nombre de Prix We Produit du placement
acquéreurs résident souscripteurs ou GS )l dans le territoire
acquéreurs ( y\ (3 CA)
S
$
QY

Nombre total de souscripteurs ou
acquéreurs
Produit du placement dans

I'ensemble des territoires ($ CA)
Note 1: Si les titres sont émis a différents prix, ingj

Commissions et commissi intermédiaires
Rubrique 8: Rempllr I Feau suivant & propos de chaque personne qui a regu ou
recevra une remun dans le cadre du ou des placements. La rémunération

comprend les c sions, les escomptes et les autres paiements de nature

semblable. Ne ggﬁclure les paiements pour services connexes, tels que les services
de bureau, I’i@& sion et les services juridiques ou comptables.

titres émis en rémunération sont, en tout ou en partie, des titres

conve , comme des bons de souscription ou des options, décrire leurs modalités,

doqgt héance et le prix d’exercice ou de levée, dans une note de bas de page. Ne

clure le prix d’exercice ou de levée des titres convertibles dans le montant total de

emunération, sauf s’ils ont été convertis.
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Especes Titres Montant total

($CA) Nombre et Prix par titre Dispense de la

type des titres invoquée et rémunérats Q}
émis date du $ CQ
placement (@)
N4
AN
<§<~
‘\&

Rubrique 9: Dans le cas d’'un placement effectué en Ontari re I'Autorisation de

collecte indirecte de renseignements personnels pour les glayements en Ontario, ci-
jointe. Ne déposer cette autorisation qu’aupres de I&Sommission des valeurs
mobiliéres de I'Ontario. '\

Attestation(’l/Q

Au nom [de I'émetteur/du preneur f; %}' jatteste que les déclarations faites
dans les présentes sont véridiques. %

Date: g)@

)
Nom [de I'émetteur/du prenet@%e]
(en caractéres d’imprimerieﬁb

N
Nom, titre et n° desgléWone du signataire
(en caractéres dyfrimerie)

AN
Signatug@ A~

N

Insyr ons

La personne qui dépose la déclaration doit effacer les mots entre crochets qui
sont sans objet.

Rubrique 10: Sila personne a qui s'adresser au sujet des renseignements fournis dans

la déclaration n’est pas le signataire de I'attestation, indiquer son nom, son poste et son
numéro de téléphone.
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QUICONQUE FOURNIT DE L'INFORMATION FAUSSE OU TROMPEUSE DANS LA
PRESENTE DECLARATION COMMET UNE INFRACTION.

Avis — Collecte et utilisation des renseignements personnels

Les renseignements personnels a fournir conformément a la présente an (@
sont recueillis pour le compte des autorités en valeurs mobilieres ou, s’il y a li qSés
agents responsables en vertu du pouvoir qui leur est conféré et utilisés par eux‘@fins
de I'application de la Iégislation en valeurs mobiliéres. \\/

Pour toute question relative a la collecte et a l'utilisation de ce g(;gnements
priere de communiquer avec l'autorité en valeurs mobilieres ou, sYr a lieu, l'agent
responsable des territoires ou la déclaration est déposée, aux aq; es indiguées ci-
apres.

Autorisation de collecte indirecte des ren nements
personnels pour les placementsés ntario

L’Appendice | contient les renseignementsgp%onnels des souscripteurs ou des
acquéreurs et les modalités des placements. Par ¥s présentes, I'émetteur/le preneur
ferme confirme que chaque souscripteur ou reur dont le nom figure a ’Appendice
| et qui réside en Ontario:

a) a été avisé par I'émett ﬁweneur ferme:

i) de la remls@ Commission des valeurs mobilieres de I'Ontario
q

des renseignements le conce ui figurent a '’Appendice I,

indirectement ces r ¥nements en vertu du pouvoir qui lui est conféré par la
législation en vale@ ilieres;

gue ces renseignements sont recueillis aux fins de I'application de
la législati aleurs mobilieres de I'Ontario;

i) qugz @ommission des valeurs mobilieres de I'Ontario recueille
b

Cﬁ iv) du titre, de I'adresse et du numéro de téléphone de I'agent public

du t |re intéressé, tels qu'ils sont indiqués ci-apres, qui peut répondre aux questions

rnant la collecte indirecte des renseignements par la Commission des valeurs
ilieres de I'Ontario;

b) a autorisé la collecte indirecte des renseignements par la Commission des
valeurs mobilieres de I'Ontario.
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Appendice |
Remplir le tableau suivant.

En ce qui concerne les déclarations déposées conformément au sous-
paragraphe j du paragraphe 1 de l'article 6.1 du Reglement 45-106 sur les dispenses%
prospectus, indiquer dans le tableau suivant le nombre total de souscripteur
d’acquéreurs par territoire au lieu des nom, adresse domiciliaire et numé Ne
téléphone de chaque souscripteur ou acquéreur.

Ne pas inclure dans ce tableau les titres émis en paiement de Issions, y
compris de commissions d’intermédiaires, visés a la rubrique 8 la présente
déclaration.

Les renseignements fournis dans le présent appe (ﬁ}; ne seront rendus
publics par aucune autorité en valeurs mobiliéres ou, %n le cas, aucun agent
responsable. Toutefois, la législation relative a I’accésw information de certains
territoires peut obliger l'autorité en valeurs mobilié ou, s’il y a lieu, l'agent
responsable a les fournir sur demande.

Nom, adresse Nombre et type des Dispense Date du placement
domiciliaire et n° de titres souscrits ou invoquée
téléphone du acquis
souscripteur ou de
I'acquéreur

Instructions

1. Dans la présent %%ration, on entend par souscripteur ou acquéreur celui qui
a la propriété veritab titres.

2. Sauf en bie-Britannique, déposer la présente déclaration, accompagnée

es. Si le placement est effectué dans plus d’'un territoire, I'émetteur/le
ne doit remplir qu’'une seule déclaration indiquant tous les souscripteurs
ou ac urs et la déposer dans chacun des territoires en question. Le fait d’indiquer
to s“f& souscripteurs ou acquéreurs dans une seule déclaration n’a pas d’incidence
s droits de dépot.

indiquées gli
preneur

2.1  En Colombie-Britannique, déposer la déclaration prévue a '’Annexe 45-106A6 et
payer les droits exigibles. Si le placement est effectué en Colombie-Britannique et dans
au moins un autre territoire, déposer la déclaration prévue a '’Annexe 45-106A6 en
Colombie-Britannique et la présente déclaration, selon l'instruction 2, dans les autres
territoires pertinents.

Réglement 45-106 8 décembre 2015 PAGE 100



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 8 DECEMBRE 2015 AU 29 AVRIL 2016

3. Si l'espace prévu pour répondre est insuffisant, joindre des pages
supplémentaires faisant renvoi a la partie pertinente, les identifier en bonne et due
forme et les faire signer par la personne qui a signé la déclaration.

4. Il est possible de ne remplir qu’'une seule déclaration pour plusieurs placements
ayant lieu dans une période de 10 jours, pourvu qu'elle soit déposée au p\
tard 10 jours apres la date du premier placement. Q

5. Il faut rapprocher l'information figurant aux rubriques 5 a 7 avec e, qui est
fournie a I’Appendice | de la présente annexe. Tous les montants en doll vent étre
en dollars canadiens.

6. Pour déterminer les droits exigibles, consulter la Iégislation@s Saleurs mobilieres

de chaque territoire ou un placement est effectué.

7. La présente déclaration doit étre déposée en franga@en anglais. Au Québec,
I'émetteur/le preneur ferme doit respecter les obligation%t roits linguistiques prescrits

par la loi. Q\

Autorités en valeurs mobiliereggt #ents responsables

Autorité des marchés financiers %2

800, square Victoria, 22° étage

C.P. 246, tour de la Bourse Q/
Montréal (Québec) H4Z 1G3

Téléphone: 514-395-0337 ou 1-&#7/;525-0337
Télécopieur: 514-873-6155 ( seulement)

Télécopieur: 514-864-6381(6e andes confidentielles seulement)

Alberta Securities C@)ssion
Suite 600, 250 - SQS et S.W.

Calgary (Alberta OR4
Téléphone: 4 7-6454
Télécopieyr -297-6156

Sasgxggwan Financial Services Commission
Sujt 1 - 1919 Saskatchewan Drive

X1a (Saskatchewan) S4P 4H2

phone 306-787-5879

elécopieur: 306-787-5899
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Commission des valeurs mobilieres du Manitoba
400, avenue St-Mary, bureau 500

Winnipeg (Manitoba) R3C 4K5

Téléphone: 204-945-2548

Sans frais au Manitoba: 1-800-655-5244
Télécopieur: 204-945-0330

Commission des valeurs mobiliéres de I’Ontario

Suite 1903, C. P. 55 (],Q
20, rue Queen Ouest \/
Toronto (Ontario) M5H 3S8 Q}
Téléphone: 416-593- 8314 Q)

Sans frais au Canada: 1-877-785-1555 ?\
Télécopieur: 416-593-8122 Q)

Agent public a joindre pour toute question (1/

relative a la collecte indirecte de renseignements: 0

Administrative Support Clerk ?\
Téléphone: 416-593-3684 QJ

Commission des valeurs mobiliéres du Nouve unswick
85, rue Charlotte, bureau 300

Saint John (Nouveau-Brunswick) E2L 2J2 Qg/

Téléphone: 506-658-3060

Sans frais au Nouveau-Brunswick: 1-8@2 222

Télécopieur: 506-658-3059

Nova Scotia Securities Commé%

Suite 400, 5251 Duke Street Q
Halifax (Nouvelle-Ecosse)

Téléphone: 902-424-776
Télécopieur: 902-42

Prince Edward Securities Office
95 Rochford , 4th Floor Shaw Building

N

(lle-du-Prince-Edouard) C1A 7N8
TeI 7902-368-4569

e!e ieur: 902-368-5283
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Government of Newfoundland and Labrador

Financial Services Regulation Division

P.O. Box 8700

Confederation Building

2nd Floor, West Block

Prince Philip Drive

St. John’s (Terre-Neuve-et-Labrador) A1B 4J6 '\Q)
Attention: Director of Securities Q
Téléphone: 709-729-4189 (],
Télécopieur: 709-729-6187 \\/

Gouvernement du Yukon Az

Bureau du surintendant des valeurs mobilieres du Yukon ?\
Gouvernement du Yukon Q)
Ministére des Services aux collectivités (1/
307 Black Street, 1% Floor 0
C.P. 2703 (C-6) ?‘
Whitehorse (Yukon) Y1A 2C6 Q,)
Téléphone: 867-667-5466 N
Télécopieur: 867-393-6251 (1?

ab®t.html

St

http://WWW.communitv.qov.vk.ca/corp/securitie%

Gouvernement des Territoires du Nor &
Office of the Superintendent of Securitié
P.O. Box 1320

Yellowknife (Territoires du Nord- @ X1A 2L9
Attention: Deputy Superintend gal & Enforcement
Téléphone: 867-920-8984

Télécopieur: 867-873-0243Q

Gouvernement du r\@ut
Ministere de la Jughce

1st Floor,
lqaluit (

Building

ut) XOA OHO

Télé /867-975-6590

Telgcopieur: 867-975-6594

y4

M. 2009-05, Ann. 45-106A1; A.M. 2010-17, a. 5; A.M. 2015-06, a. 9.
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ANNEXE 45-106A2
NOTICE D’OFFRE DE L’EMETTEUR NON ADMISSIBLE

Date/ [date de l'attestation]

L’émetteur

Nom: \Q)
Siege: Adresse: (],Q

Téléphone:
Courriel: Q}\/
Télécopieur: A

Actuellement inscrit a la cote d’'une Bourse? [Dans la négative %c re en caracteres
gras «Ces titres ne sont négociés sur aucune Bourse nij Q; n marché». Dans
I'affirmative, indiquer la Bourse, par ex. Bourse de Toronto/ B@se de croissance TSX.]

Emetteur assuijetti? [Oui/non. Si oui, indiquer le territoir'e\qbv

Déposant SEDAR? [Oui/non] (]9

Le placement Qg/
Titres offerts: &
&

Prix d’offre unitaire: .

Montant minimum/maximum cueillir: [S’Il N’y a pas de minimum, inscrire en
caracteres gras «ll n'y a@as’ de minimum.», et aussi en caractéres gras «Vous
pouvez étre I'unique so ipteur».]

Indiquer en caractg e@ras «Les fonds disponibles par suite du placement peuvent
ne pas étre su@ﬁs pour réaliser les objectifs visés.».

Souscripti %&ﬁimale: [Indiquer la somme minimale que chaque investisseur doit
investir rire: «Aucune souscription minimale n’est requise de l'investisseur.]

Mgcﬁi&s de paiement:
2 e
Conséquences fiscales: «D’importantes conséquences fiscales découlent de la

propriété de ces titres. Voir la rubrique 6.» [Si les conséquences fiscales ne sont pas
importantes, supprimer cette rubrique.]

(s)de cléture proposée(s):
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Agent de placement? [Oui/non. Si oui, inscrire «Voir la rubrique 7». On peut aussi
indiquer le nom de I'agent de placement.]

Restrictions a la revente

Inscrire: «Vous ne pourrez pas revendre vos titres pendant [4 mois et 1 jour./
indéfiniment]. Voir la rubrique 10.» '\

Droits du souscripteur (19

Inscrire: «Vous pouvez exercer un droit de résolution du contrat de sonégh\‘on dans
les 2 jours ouvrables. Si la notice d’offre contient de I'information fauss@ trompeuse,
vous avez un droit d’action en dommages-intéréts ou vous pouvez d nder d’annuler
le contrat. Voir la rubrique 11.» (19)

Inscrire la mention suivante en caracteres gras: 0
«Aucune autorité en valeurs mobiliéres ni aucunC?gnt responsable ne s’est
prononcé sur la qualité de ces titres ni n'a ex la présente notice d’offre.
Quiconque donne a entendre le contraire ¢ et une infraction. Le présent
placement comporte des risques. Voir la ru% 8.»

[L’ensemble de I'information ci-dessus do@%r sur la page de présentation.]

Rubrique 1 Emploi des fonds dis;@ es

1.1. Fonds disponibles —1In les fonds disponibles par suite du placement dans
le tableau suivant. Le cas éc , fournir des détails sur toute source de financement
supplémentaire que I'ém compte ajouter aux fonds disponibles par suite du

placement pour atteind{eNQoIT principal objectif de collecte de capitaux. S’il 'y a pas de
montant minimum, in@ «0 $» comme minimum.

Indiquer@?ment, s’il y a lieu, le montant de toute insuffisance de fonds de
roulement d%@ tteur 30 jours au plus tot avant la date de la notice d'offre. Si les

fonds dis S ne permettront pas d’éliminer linsuffisance, indiquer comment
'émette pte I'éliminer ou y remédier.

WA\

N Dans I'hypothése d’'un Dans I'hypothése d’'un
N montant minimum montant maximum

A \| Montant a recueillir

'R/ | Commissions de placement et frais

C. | Frais estimatifs (avocats, comptables,
auditeurs)

D. | Fonds disponibles: D = A - (B+C)

Sources de financement
supplémentaires requises

@ @& @A B

F. Insuffisance du fonds de roulement

@ @& @A B
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G. [ Total: G=(D+E)—F | $ |

$ |

1.2. Emploi des fonds disponibles — Ventiler de fagcon détaillée I'emploi prévu des
fonds disponibles dans le tableau suivant. Si une partie des fonds disponibles doit étre
versée a une partie liée, indiquer dans une note accompagnant le tableau le nom de la
personne, sa relation avec I'émetteur et le montant. Si 'émetteur a une insuffisance de
fonds de roulement, indiquer, le cas échéant, la portion des fonds disponibles qui
étre portée en diminution de cette insuffisance. Si I'émetteur appliquera plus d
des fonds disponibles au remboursement d'une dette contractée a
des 2 derniers exercices, indiquer les raisons de la dette. \/
QD

Description de I'emploi prévu des fonds Dans I'hypothése d’'un | Dans I'hygoXi®ee d'un
disponibles, par ordre de priorité montant minimum montanggaXmum
$ ~ X $
$ | A $
Total: égal a la ligne G du tableau ci-dessus $ o l/ $

1.3. Reéaffectation — Les fonds disponibles doivent étre?mployés pour les objectifs
indiqués dans la notice d'offre. Le conseil d’administr qu ne peut réaffecter les fonds
gue pour des motifs commerciaux valables. S’il se @‘que les fonds soient réaffectes,

inscrire la mention suivante: (’l/
«Nous avons lintention d’employer. onds disponibles pour les objectifs
indiqués. Nous ne réaffecterons les fond our des motifs commerciaux valables.»

Rubrique 2 Activité de [nom ou a@ ésignation de I'’émetteur]

)
2.1. Structure — Préciser | %acture de I'émetteur, par exemple une société de
personnes, une société par ns ou une fiducie, la loi en vertu de laquelle il est
constitué ou prorogé, ainsi % e lieu et la date de constitution ou de prorogation.

2.2. Activité — D@ l'activité de I'émetteur. Fournir suffisamment d’information
pour permettre a uscripteur éventuel de prendre une décision d’investissement
éclairée. Si I’ér& n'est pas une entreprise du secteur primaire, lI'information peut
comprendre@ rincipaux produits ou services, son exploitation, son marché, ses
projets et gtNgM¥gies de commercialisation et des renseignements sur ses concurrents
actuels tentiels. S’il s’agit d’'une entreprise du secteur primaire, fournir une
descﬁri&l de ses principaux terrains, y compris les participations, et un résumé de
linfprimation importante, notamment, le cas échéant, le stade de développement, les
es, la géologie, I'exploitation, la production et les réserves minérales ou les
%sources minérales au stade de I'exploration ou du développement. L’émetteur du
secteur primaire qui présente de l'information scientifique ou technique relative a un
projet minier doit suivre l'instruction 8 de la partie A de la présente annexe. L’émetteur
du secteur primaire qui donne de l'information sur ses activités pétrolieéres et gazieres
doit suivre l'instruction 9 de la partie A de la présente annexe.
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2.3. Développement de [l'activité — Décrire en 1 ou 2 paragraphes le
développement général de l'activité de I'’émetteur, au moins au cours des 2 derniers
exercices et de toute période postérieure. Inclure les événements marquants ou les
conditions qui ont influé favorablement ou non sur le développement de I'émetteur.

2.4. Objectifs a long terme — Décrire tous les événements significatifs qui doivent ge

produire afin que puissent étre atteints les objectifs a long terme de I'émetteur, préq'\l%b

la période au cours de laquelle chacun d’eux devrait se produire et indiquer Ies@ S

associés a chacun d’eux.

2.5. Objectifs a court terme et réalisation Qs\/
a) Indiquer les objectifs que I'émetteur s’est fixés pour les rochains mois.

b) Indiqguer dans le tableau suivant la maniére J@I’émetteur entend
atteindre ces objectifs.

Etapes nécessaires et Date d’achévement cible ou, si elle n’eﬁs‘ Codt de la
démarche prévue connue, nombre de mois nécessairesN\, réalisation
-
a> :
A D> $

v

2.6. Fonds insuffisants — Indiquer, s'il
du placement pourraient ne pas étre ou
objectifs que I'’émetteur s’est fixés
financement seront disponibles. Si
montant, la source et toutes les @lﬁ

¥oU, que les fonds disponibles par suite
ront pas suffisants pour réaliser tous les
Il n'est pas sdr que d’autres sources de
utre financement a été arrangé, indiquer le
ions a remplir.

2.7. Contrats important diquer les principales modalités de tous les contrats
importants: Q)

a) auxquefg Emetteur est partie;

b) c@: par I'émetteur avec une partie liée; notamment l'information

suivante: OQ/

A\Cﬁ i) le nom de la partie liée et la relation avec celle-ci, le cas échéant;

i) une description des actifs, biens ou participations acquis, cédés,
Q/ , faisant I'objet d’'une option, etc.;

iii) une description des services fournis, le cas échéant;
iv) le prix d'achat et les modalités de paiement, par exemple par

versements échelonnés ou paiement en especes, au moyen de titres ou
d’engagements de travail,
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V) le principal, les modalités de remboursement, la garantie,
I'échéance et le taux d'intérét de toute débenture ou de tout prét;

Vi) la date du contrat;

vi)  le montant des commissions d’intermédiaire payées ou payably\@
une partie liée, le cas échéant; Q

viii)  les obligations importantes impayées conformément aw:kat, le

cas échéant; AQ‘

iX) dans le cas d’'une opération comprenant I'achat vente d'actifs
entre I'émetteur et une partie liée, le colt des actifs pour I'émettelmj't le colt des actifs
pour la partie liée.

Rubrique 3 Intéréts des administrateurs, des membre#ga direction, des
promoteurs et des porteurs principaux '\QJ

3.1. Rémunération et participation — Fournirgt% le tableau suivant lI'information
demandée sur chaque administrateur, dirigeant promoteur de I'émetteur et sur
chaque personne qui, directement ou indirﬁegént, est propriétaire véritable de plus
de 10% des titres comportant droit de v e I'émetteur ou exerce une emprise sur
ceux-ci (ci-aprés un «porteur principalsy). e porteur principal n’est pas une personne
physique, indiquer dans une note a% agnant le tableau le nom de toute personne
qui, directement ou indirectemept, esMropriétaire véritable de plus de 50% des titres
comportant droit de vote du p principal ou exerce une emprise sur ceux-Ci. Si
'émetteur n’a pas terminé so ier exercice, indiquer la remunération versée depuis

sa création. La rémunéradw eut notamment se faire en especes ou sous forme
d’actions ou d’options. 0

Nom et pavéx. Rémunération versée Nombre, type et Nombre, type et
municipalité ateur, par 'émetteur ou une pourcentage de pourcentage de titres
de yJeant, partie liée au cours titres de I'émetteur | de I'émetteur détenus
résidence teur et(ou) | du dernier exercice et | détenus apres le apres le placement
principale \j teur principal) | rémunération prévue placement (montant maximum)
et date d’entrée pour 'exercice (montant minimum)
“\\‘ en fonction courant
AN

AN

?.4. Expérience des membres de la direction — Indiquer dans le tableau suivant les
principales fonctions occupées par les administrateurs et les membres de la haute
direction au cours des 5 dernieres années. Indiquer également I'expérience pertinente
acquise dans une entreprise analogue a celle de I'émetteur.

| Nom | PRINCIPALES FONCTIONS ET EXPERIENCE PERTINENTE
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3.3. Amendes, sanctions et faillites

a) Indiquer toute amende ou sanction, y compris les motifs, imposée au
cours des 10 dernieres annees, en précisant si elle est toujours en vigueur, ou toute
interdiction d’opérations qui a été en vigueur plus de 30 jours consécutifs au cours
des 10 dernieres années:

i) soit a lI'encontre d’'un administrateur, d'un membre de Ia@te
direction ou d’'une personne participant au contréle de I'émetteur;

i) soit a I'encontre d’'un émetteur dont une personne @ au sous-
paragraphe i était administrateur, membre de la haute direction ou per. participant

au contrdle.

b) Indiquer les déclarations de faillite, cessiong O‘)biens volontaires,
propositions concordataires faites en vertu de la législatiQnyrelative a la faillite ou
l'insolvabilité, poursuites, concordats ou compromis les créanciers ou la
nomination d’'un séquestre, d’'un séquestre-gérant ou d’@bs ndic de faillite pour détenir
des biens en vigueur depuis les 10 dernieres années \

)] soit d’'un administrateur, Qﬁlﬁembre de la haute direction ou
d’'une personne participant au contrdle de I’é@ r;

ii) soit d'un émette@&me personne visée au sous-paragraphe i

était administrateur, membre de la h rection ou personne participant au contréle.

3.4. Préts — Indiquer le pri
'échéance et le taux d’int
remboursable aux adminis(q
principaux a une date t a

les modalités de remboursement, la garantie,
e toute débenture ou de tout prét consenti ou
rs, membres de la direction, promoteurs et porteurs
au plus t6t 30 jours avant celle de la notice d’offre.

Ve
)

Rubrique 4 StruQi@du capital

4.1. Capit%(gons — Fournir dans le tableau suivant I'information demandée sur les
titres en ciy on de I'émetteur, y compris les options, les bons de souscription et les
autres ti onvertibles en actions. Au besoin, joindre au tableau des notes décrivant
les m s importantes des titres.

«

'ﬁription Nombre de Prix par Nombre de titres Nombre de Nombre de titres en
Z

titre titres pouvant titre en circulation au titres en circulation apres le
étre émis [date tombant au circulation placement (montant
plus t6t 30 jours apres le maximum)
avant celle de la placement
notice d’offre] (montant
minimum)
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4.2. Titres de créance a long terme — Fournir dans le tableau suivant I'information
demandée sur la dette a long terme impayée de I'émetteur. Indiquer la tranche des
dettes échéant moins de 12 mois apres la date de la notice d’offre. Si les titres offerts
sont des titres de créance, ajouter au tableau une colonne indiquant le montgnt
minimum et le montant maximum de I'’encours aprés le placement. Indiquer dans ?D@
note accompagnant le tableau si les dettes ont été contractées aupres d’'une par%ll e
et préciser l'identité de celle-ci.

"\,
Description des dettes a Taux d’intérét Modalités de Encours au NOmbant au
long terme (indiquer si remboursement plus t6t 30\OW's avant celle
elles sont garanties) deglq Mtice d'offre]

$ X
EPAS))

-
4.3. Placements antérieurs — Si I'émetteur a émis d s\{bes de la catégorie des
titres offerts, ou des titres convertibles ou échangeables peNfettant d’acquérir des titres
de cette catégorie, au cours de 12 derniers mois, 6pgnir dans le tableau suivant
'information demandée. Si les titres ont été émis hange d’actifs ou de services,
décrire ceux-ci dans une note. (/(]/

Date d’émission | Type de titre émis Nombre‘g@é{ems Prix d’émission Produit total

&

5.1. Modalités des titres @ecrire les modalités importantes des titres offerts, et
notamment:

a) les droi@ote ou les restrictions des droits de vote;
b) Ie@e conversion ou d’exercice et la date d’expiration;

Rubrique 5 Titres offerts ‘

C) droits de rachat ou d’encaissement par anticipation;

&)@ les taux d’'intérét ou de dividendes.

@ Procédure de souscription

a) Décrire la facon de souscrire les titres et le mode de paiement.

b) Indiquer que les fonds seront détenus en fiducie et préciser la durée de
détention comprenant au moins le délai obligatoire de 2 jours.
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C) Indiquer les conditions de cléture, par exemple la réception de fonds
supplémentaires d’autres sources. Dans le cas d’'un montant minimum a recueillir,
préciser le moment ou les fonds seront remboursés aux souscripteurs si le montant
minimum n’est pas obtenu et indiquer si 'émetteur paiera des intéréts sur ces fonds.

Rubriqgue 6 Conséquences fiscales et admissibilité a un REER

6.1. Inscrire: «Consultez votre conseiller pour connaitre les conséquences fi%{l}és
dans votre cas.».

6.2. Si les conséquences fiscales sont un aspect important des tit @érts, par
exemple des actions accréditives, fournir: a) un résumé des consé ces fiscales
significatives pour les résidents du Canada; b) le nom de l'auteur d nseignements
fiscaux visés au paragraphe a. Q)

6.3. Fournir une opinion concernant I'admissibilité des titr@ un REER ainsi que le

nom de son auteur ou inscrire: ?\

retraite (REER). Consultez votre conseiller pour itre 'admissibilité de ces titres a

un REER.». Q/
Rubrique 7 Rémunération des vendeuéﬁes intermédiaires

Lorsqu’une personne a touch¢ Sgdoit toucher une rémunération, par exemple
une commission, des frais de( fy\¥dncement d’entreprise ou des commissions
d’intermédiaire, dans le cadre d ement, fournir I'information suivante:

«Tous les titres ne sont pas admissibles E ﬁn €gime enregistré d'épargne-

a) une descripti%d; chaque type de rémunération et le montant estimatif a
payer dans chaque casg

représente, dan othese tant d’'un montant minimum que d’'un montant maximum a

recueillir; Q/

C es modalités de tout bon de souscription du courtier ou de toute option de
I’agenﬁs amment le nombre de titres visés par l'option, le prix d’exercice et la date

dgi:( Nation;
Q/ d) si la rémunération doit étre partiellement versée sous forme de titres, les
modalités des titres, notamment le nombre, le type et, dans le cas d’options ou de bons
de souscription, le prix d’exercice et la date d’expiration.

b) si U@ mission est payée, le pourcentage du produit brut qu'elle

Rubrique 8 Facteurs de risque
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Décrire, par ordre dimportance, en commencant par le plus important, les
facteurs de risque importants pour I'émetteur qui seraient jugés importants par un
investisseur raisonnable envisageant de souscrire les titres offerts.

Les facteurs de risque entrent généralement dans l'une des 3 catégories

suivantes:
NO

a) Risques de placement — risques propres aux titres offerts, par exe@
- détermination arbitraire du prix; \\/

- absence de marché ou marché non liquide pour | ociation des
titres;

- restrictions a la revente;, (19)

- titres de créance assortis d'une renor@)n a concourir avec les
autres créanciers. '\QJ

b) Risque relatifs a 'émetteur (]9
— risques propres a I’éme@par exemple:
- insuffisance de fo r atteindre les objectifs commerciaux;

- historique d‘es@%uits des activités ordinaires ou des bénéfices
inexistant ou limité;

- manq ’Qpertise technigue ou en gestion;

- ﬁdents des membres de la direction a l'égard de la
réglementation et ires;
Q/O dépendance a I'’égard du personnel, de fournisseurs ou de contrats

essentielso

A\Cﬁ - dépendance a I'égard de la viabilité financiére du garant;
Q/% - litiges en instance;
- facteurs de risque politiques.

C) Risques sectoriels — risques propres au secteur d’activité de I'émetteur,
par exemple:
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- réglementation environnementale et sectorielle;

- désuétude des produits;

- concurrence.
Rubrique 9 Obligations d’information '\Q)
9.1. Indiquer les documents qui seront transmis aux souscripteurs annuelle ou

de facon continue, notamment toute information financiere a fournir confor@ent ala
|égislation sur les sociétés régissant I'émetteur, aux documents constitt% e celui-ci
ou a tout autre document en vertu duquel il est établi. Si I'émetteur as tenu de
transmettre de documents aux souscripteurs annuellement ou d gon continue,
inscrire en caracteres gras «Nous ne sommes pas tenus de ansmettre de
documents annuellement ou de fagon continue.».

9.2. Si un organisme public, une autorit¢ en valeu obilieres ou un agent
responsable, un OAR ou un systéme de cotation et de @f?l ration d’opérations dispose
de renseignements sur I'’émetteur ou ses titres, er ou l'on peut les obtenir,
notamment des adresses de site Internet. ‘l/

Rubrique 10 Restrictions a larevente Qg/

10.1. Mention générale — Dans le c@éraﬂons visées effectuées en Alberta, en
Colombie-Britannique, a I’IIe-du-Prin%—/ ouard, au Nouveau-Brunswick, enNouvelle-

Ecosse, au Nunavut, au Québe‘c ny¥askatchewan, a Terre-Neuve-et-Labrador, dans
les Territoires du Nord-Ouest et kon, inscrire la mention suivante:

«Certaines restricti notamment I'interdiction d’effectuer des opérations,
s’appliqueront a la rev % s titres offerts. Vous ne pourrez effectuer d’opérations sur

ces titres avant la le l'interdiction, & moins de vous conformer a une dispense de
prospectus en verb |égislation en valeurs mobilieres.».

10.2. Durée@estrictions — Dans le cas d’'opérations visées effectuées en Alberta,
en Colomhi ftannique, a I'lle-du-Prince-Edouard, en Nouvelle-Ecosse, au Nouveau-
Brunswi Nunavut, au Québec, en Saskatchewan, a Terre-Neuve-et-Labrador,
dans& rritoires du Nord-Ouest et au Yukon, inscrire 'une des mentions suivantes:
% si 'émetteur n'est émetteur assujetti dans aucun territoire a la date du
%\ ement, inscrire:

«Sauf disposition contraire de la Iégislation en valeurs mobilieres, vous ne

pourrez effectuer d’'opérations sur les titres dans un délai de 4 mois plus un jour apres

la date a laquelle [nom ou autre désignation de I'émetteur] devient émetteur assujetti
dans une province ou un territoire du Canada.;
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b) si I'émetteur est émetteur assujetti dans un territoire a la date du
placement, inscrire:

«Sauf disposition contraire de la |égislation en valeurs mobilieres, vous ne
pourrez effectuer d’opérations sur les titres dans un délai de 4 mois plus 1 jour apres
date du placement.». ,\
10.3. Restrictions a la revente au Manitoba — Dans le cas d’opération Qées
effectuées au Manitoba, si 'émetteur n’est émetteur assujetti dans aucun ere lors
de la souscription des titres, inscrire la mention suivante: Q,

«Sauf disposition contraire de la législation en valeurs mdpmeres, vous ne
pouvez effectuer d’'opérations sur les titres sans obtenir au préal@e’le consentement
écrit de l'agent responsable du Manitoba que si I'une des_c ions suivantes est
remplie:

a) [nom ou autre désignation de I’émetteur@é 0S€é un prospectus portant
sur les titres que vous avez souscrits et I'agent resp e I'a visé;

b) vous détenez les titres depuis au@ﬂ(lz moais.

L'agent responsable consentira a ®g’ration gue vous projetez s'’il juge gu’elle
n’est pas contraire a l'intérét public.».

Rubrique 11 Droits du souscript@&

N

Inscrire la mention sui '

«Les titres offertA\sONt assortis de certains droits, notamment les suivants.
Consultez un avocat onnaitre vos droits.

1) Dr Qﬁ'e résolution dans les 2 jours — Vous pouvez résoudre votre
contrat de sq ‘&tion de titres en nous faisant parvenir un avis au plus tard a minuit le
deuxieme @ﬁvrable apres la signature du contrat.

Droits d’action prévus par la loi pour information fausse ou
tronTpXuse — [N’ajouter cette partie que si la législation en valeurs mobiliéres du
a%nire ou l'opération a lieu confere au souscripteur un droit d’action pour information

se ou trompeuse contenue dans la notice d'offre. Au besoin, reformuler le libellé

conformément a ces droits.] Si la notice d’'offre contient de linformation fausse ou
trompeuse, vous avez, en vertu de la loi, un droit d’action contre:

a) [nom ou autre désignation de I'émetteur] pour demander d’annuler
le contrat;
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b) [nom ou autre désignation de I'’émetteur et le titre de toute autre
personne visée] en dommages-intéréts.

Vous pouvez exercer ces droits d’action méme si vous ne vous étes pas
fondé sur I'information fausse ou trompeuse. Toutefois, le défendeur pourra faire échgc
a votre demande par divers moyens, notamment en prouvant que vous connaissiqﬂ
nature fausse ou trompeuse de I'information au moment de la souscription des titr%

Si vous comptez vous prévaloir de vos droits d’action visé
paragraphes a et b, vous devez le faire dans des délais de prescripti
devez intenter une action en nullité dans les [indiquer le délai de preseg)t®n prévu par
la législation en valeurs mobiliéres], et pour une action en dommage§psiteréts, dans les
[indiquer le délai de prescription prévu par la législation en vaIeurs@y ilieres].

[N'ajouter cette partie que si la législation en valeurs ilieres du territoire de
résidence du souscripteur ne prévoit pas de droits d’a&gqn’pour information fausse ou
trompeuse contenue dans la notice d'offre.] Si la n%&? offre contient de I'information
fausse ou trompeuse, vous avez, aux termes d rat de souscription de titres, un
droit d’action contre [nom ou autre désignation ge I'#Mmetteur]:

a) pour demander d’anm@e~ contrat;
b) en dommages-ir@

Vous pouvez exerd ggs droits d’action méme si vous ne vous étes pas
fondé sur l'information faus trompeuse. Toutefois, dans le cas de l'action en
dommages-intéréts, la son% ue vous pourriez recouvrer n’excédera pas le prix payé
pour les titres et ne ¢ rehdra pas la partie des dommages-intéréts dont [nom ou
autre désignation de&tteur] prouve qu’elle ne correspond pas a la diminution de
valeur des titrz%I ant de linformation fausse ou trompeuse. [Nom ou autre

3) Droits d’action contractuels pour informat@ausse ou trompeuse —

désignation de teur] peut faire échec a votre demande en prouvant que vous
connaissiez ture fausse ou trompeuse de [linformation au moment de la
souscriptign titres.

\C? Si vous comptez vous prévaloir de vos droits d’action visés aux sous-
pa a’gép es a et b, vous devez le faire dans des délais de prescription stricts. Pour une
en nullité, vous disposez de 180 jours a compter de la signature du contrat de
scription des titres, et pour une action en dommages-intéréts, de 180 jours a
compter du moment ou vous avez connaissance de l'information fausse ou trompeuse,
sous réserve d’'un délai maximal de 3 ans a compter de la signature du contrat de
souscription des titres.»

Rubrique 12 Etats financiers
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Inclure dans la notice d’offre, immédiatement avant la page d’attestation, tous les
états financiers a présenter conformément aux instructions.

Rubrique 13 Date et attestation
Inscrire la mention suivante sur la page d’attestation de la notice d’offre: '\Q)

«En date du [inscrire la date de la signature de la page d’attestation de @pgtice
d’offre]. \\/

La présente notice d’offre ne contient aucune informad] 2fausse ou

trompeuse.». ?\

Instructions pour I'application de I’Annexe 45-106A2 (19)
Notice d’offre de '’émetteur non admissible

A. Instructions générales \

1. Rédiger la notice d’offre de maniéere a ce q %soit facile a lire et a comprendre.
Se servir d’'un langage simple, clair et concis. pjte¥les termes techniques et, s'’ils sont
nécessaires, les définir. Q~

2. Présenter les rubriques dans @ prévu par la présente annexe. Il n’est
toutefois pas obligatoire de fournir I’i@ ation visée aux rubriques qui ne s’appliquent

pas. C)

3. La notice d’offre peut r@- ter d’autres renseignements en plus de ceux prévus
par la présente annexe. La@rt e et le degré de précision de I'information a fournir sont
généralement moindres dans le cas du prospectus. En régle générale, la
description ne devra@ydépasser 2 pages. Toutefois, la notice d'offre doit fournir au
souscripteur éve?u suffisamment d’information pour prendre une décision

d’investissement rée.

4, La
ouund
doit é
do

d’offre peut prendre la forme d’'une chemise contenant un prospectus
nt analogue. Cependant, toute I'information a fournir dans la notice d'offre
sentée et la notice d’offre doit faire un renvoi a la page ou a la rubrique du
nt sous chemise ou l'information visée figure. Modifier I'attestation de la notice

afin d’indiquer que ni celle-ci ni le document sous chemise ne contiennent
ormation fausse ou trompeuse.

5. Quiconque présente de l'information fausse ou trompeuse dans la notice d'offre
commet une infraction, ce qui vaut également pour l'information prévue par la présente
annexe et pour tout autre renseignement fourni. Préciser tout fait important qui n’est
indiqué sous aucune autre rubrique et dont 'omission donnerait lieu a la présentation
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d’'information fausse ou trompeuse dans la notice d'offre. Se reporter également au
paragraphe 3 de l'article 3.8 de l'Instruction générale relative au Reglement 45-106 sur
les dispenses de prospectus (Décision 2009-PDG-0119, 2009-09-04) pour de plus
amples renseignements.

6. Dans la présente annexe, I'expression «partie liée» désigne:

a) un administrateur, un dirigeant, un promoteur ou une personne part@}nt
au controle de I'émetteur;

b) 'enfant, le pére, la mere, les grands-parents, le frere, @ur d'une
a

personne physique visée au paragraphe a ou tout autre parent rési la méme
adresse qu’elle; ?\

C) le conjoint ou la conjointe d’'une personne physiqué yjsee au paragraphe a
ou b ou la personne avec laquelle elle vit dans une relation pe conjugal;

d) un initié a I'égard de I'émetteur; '\QD

e) une société contrdlée par une ou p"u%urs personnes physiques visées
aux paragraphes a a d; Q/

f) dans le cas d'un initié, d’'u oteur ou d’'une personne participant au
contrble, a I'exception d’'une personne ue, toute personne qui exerce un controle
sur l'initié, le promoteur ou la person% ticipant au contrdle.

(Si I'émetteur n’est pa
personne qui serait initiée a s

tteur assujetti, I'expression «initié» désigne la
pYard s’il était émetteur assujetti.)

7. A la rubrique %%%formation sur la rémunération versée directement ou
indirectement par I'é r ou une partie liee a un administrateur, a un dirigeant, a un
promoteur ou & up"PON€ur principal est a fournir si I'émetteur recoit un avantage direct
en échange dele unération.

'information scientifique ou technique sur les projets miniers de
formément au Reglement 43-101 sur l'information concernant les projets
minier pitre V-1.1, r. 15) (ci-aprés, «Reéglement 43-101»).

L'émetteur exercant des activités pétrolieres et gazieres qui donne de
rmation sur ces activités doit veiller a le faire conformément aux dispositions des
parties 4 et 5 du Réglement 51-101 sur l'information concernant les activités pétrolieres
et gazieres (chapitre V-1.1, r. 23). En vertu de l'article 5.3 de ce réglement, I'information
présentée sur les réserves ou les ressources doit étre conforme a la terminologie et aux
catégories énoncées dans le manuel COGE. Pour l'application de la présente
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instruction, toute mention d’'un émetteur assujetti aux parties 4 et 5 de ce réglement est
réputée inclure tous les émetteurs.

10. La législation en valeurs mobilieres limite ce qui peut étre affirmé sur l'intention
de I'’émetteur d’inscrire des titres a la cote d’'une bourse ou d’en demander la cotation
sur un marché. Se reporter a la Iégislation en valeurs mobilieres applicable avant Qe)
faire une déclaration en ce sens. '\

11. Dans le cas d’'un placement avec dispense autre que celle prévue a l'aMip)E 2.9
du Reglement 45-106 sur les dispenses de prospectus, adapter I'informati evue a
la rubrique 11 pour décrire correctement les droits du souscripte ?&%uer en
caracteres gras sur la page de présentation si le souscripteur n'a pas oits d’action
contractuels ou légaux pour information fausse ou trompeuse conte dans la notice

d’offre. Q)

12. Dans le cadre d'un placement de titres, la seubq:krmation prospective
importante pouvant étre diffusée est celle qui est exposé s la notice d'offre. Tout
extrait ou résumeé diffusé de [linformation financiéﬁ rospective, au sens du
Reglement 51-102 sur les obligations d’informati 'bo tinue (chapitre V-1.1, r. 24)
(ci-apres, «Reglement 51-102»), doit étre raisonn t pondéré, et doit comporter une
mise en garde en caracteres gras indiquanjy/gué” l'information présentée n’est pas
complete et que l'information financiere pggetive complete est contenue dans la

notice d’offre. %
B. Etats financiers — instructio@érales

1. Tous les états financierség les comptes de résultat opérationnel d'un terrain
pétrolifere ou gazéifére qui% une entreprise acquise ou devant |'étre et toute
information financiere résuﬁe ur le montant total de I'actif, du passif, des produits des
activités ordinaires et d%s tat net d'une entreprise acquise ou devant I'étre qui est ou
sera un investissemm mptabilisé selon la méthode de la mise en équivalence qui
sont inclus dans | e d'offre doivent étre conformes au Reglement 52-107 sur les
principes com et normes daudit acceptables (chapitre V-1.1, r. 25), que
I'émetteur so'&/ tteur assujetti ou non.

u du Reglement 52-107 sur les principes comptables et normes d'audit
accep , les états financiers doivent généralement étre établis conformément aux
P anadiens applicables aux entreprises ayant une obligation d'information du

3. L'émetteur qui utilise la présente annexe ne peut utiliser les PCGR canadiens
licables aux entreprises a capital fermé, mais, sous réserve des obligations prévues
ans le Reglement 52-107 sur les principes comptables et normes d'audit acceptables,
certains émetteurs peuvent utiliser les PCGR canadiens applicables aux entreprises a
capital fermé pour les états financiers d'une entreprise visée a l'instruction 1 de la partie
C. L'émetteur qui n'est pas émetteur assujetti peut établir des états financiers relatifs a
une acquisition conformément aux obligations prévues par le Reglement 52-107 sur les
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principes comptables et normes d'audit acceptables comme s'il était émetteur émergent
aux sens du Reglement 51-102 sur les obligations d'information continue. Pour
l'application de I'Annexe 45-106A2, la «date applicable» dans la définition d'émetteur
émergent correspond a la date d'acquisition.

2. Inclure immédiatement avant la page d’attestation tous les états financiers,z
présenter dans la notice d’offre conformément aux présentes instructions. ,\6
3. Si I'émetteur n'a pas terminé un exercice complet ou si son premier exérdige se
termine moins de 120 jours avant la date de la notice d'offre, inclure daw notice
d'offre des états financiers comprenant: Q,

a) I'état du résultat global, I'état des variations des capi propres et le

tableau des flux de trésorerie de la période allant de sa création @ date tombant au
plus tot 90 jours avant la date de la notice d'offre;

b) I'état de la situation financiere a la date de c@: de la période visée au
paragraphe a; '\Q_)

C) les notes des états financiers. (19

4. Si I'émetteur a terminé un ou plusieth(ercices, inclure dans la notice d'offre
des états financiers annuels comprenant: %

a) I'état du résultat glob t des variations des capitaux propres et le
tableau des flux de trésorerie de§ eq¥ces suivants:

i) le dernia@g{cice terminé plus de 120 jours avant la date de la
notice d'offre; (b

i) I@)oe précédant l'exercice visé a la disposition i, le cas
écheéant;

b) @de la situation financiere a la date de cl6ture de chaque période
visée au p phe a;

Cﬁ 'état de la situation financiere au début de la premiére période
co§ tive dont les états financiers inclus dans la notice d'offre sont conformes aux

Q/ dans le cas de I'émetteur qui remplit les conditions suivantes:
i) il fait une déclaration sans réserve de conformité aux IFRS dans
ses états financiers annuels;

i) il accomplit au moins I'un des actes suivants:
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A) il applique une méthode comptable de maniére rétrospective
dans ses états financiers annuels;

B) il retraite rétrospectivement des postes de ses états
financiers annuels;
C) il reclasse des éléments dans ses états financiers annuek\Q)
d) dans le cas des premiers états financiers IFRS de I'émetteur, au du
Reglement 51-102, I'état de la situation financiere d'ouverture en IFRS Wate de
transition aux IFRS, au sens du Réglement 51-102; AQ‘
e) les notes des états financiers. ?~
4.1 Dans le cas ou l'émetteur présente les composantes sultat net dans un

compte de résultat séparé, ce compte doit étre présenté imReNiatement avant I'état du
résultat global déposé conformément a l'instruction 4, ci-de?s .

5. Si I'émetteur a terminé un ou plusieurs exerci@%clure dans la notice d'offre un
rapport financier intermédiaire comprenant: ‘l/

a) I'état du résultat global, I'état?gﬁariations des capitaux propres et le
tableau des flux de trésorerie de la dernié%’riode intermédiaire terminée:

)] plus de 60 jours la date de la notice d'offre;
.. < ) A , . . .,
i) apres la d Qe cloture des états financiers visés au sous-

paragraphe i du paragraphe a@ nstruction 4, le cas échéant;

tableau des flux de tgé rie de la période correspondante de I'exercice précédent, le

b) I'état du réaclg global, I'état des variations des capitaux propres et le
cas echeéant;

C) @Qde la situation financiere a la date de cléture de la période visée au
paragraphg a la cl6ture de I'exercice précédent;

'état de la situation financiere au début de la premiére période
co§ tive dont les états financiers inclus dans la notice d'offre sont conformes aux

Q/ dans le cas de I'émetteur qui remplit les conditions suivantes:
i) il fait dans le rapport financier intermédiaire une déclaration sans
réserve de conformité a la Norme comptable internationale 34, Information financiére
intermédiaire;

i) il accomplit au moins I'un des actes suivants:
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A) il appligue une méthode comptable de maniére rétrospective
dans son rapport financier intermédiaire;

B) il retraite rétrospectivement des postes de son rapport
financier intermédiaire; Q)
C) il reclasse des éléments dans son rapport fir@c r

intermédiaire;

e) dans le cas de son premier rapport financier intermédiaire @\(exercice
A |

d'adoption des IFRS I'état de la situation financiere d'ouverture en | a date de
transition aux IFRS; ?\
f) dans le cas de I'émetteur qui n'est pas émetteur Jetti dans au moins

un territoire du Canada au moment de déposer la notice d'@ et qui inclut le rapport
financier intermédiaire de la deuxieéme ou troisieme périod% ‘exercice d'adoption des
IFRS, les éléments suivants: '\QD

i) soit le premier rapport finanp’&ntermédiaire de I'émetteur pour
I'exercice d'adoption des IFRS;

i) soit les éléments suiv<§~

A) I'état de @aﬁon financiere d'ouverture a la date de

transition aux IFRS; .

B) le prochements a établir a la date de cloture des
derniers états financiers agyels et a la date de transition aux IFRS conformément a
'lFRS 1, Premiere adopgt es Normes internationales d'information financiere, en vue
d'expliquer I'incidenc%ﬂ transition du référentiel comptable antérieur aux IFRS sur la
situation financiergy I2Mderformance financiére et les flux de trésorerie présentés par
I'émetteur;

notes des états financiers.

9)
5.1 &% le cas ou I'émetteur présente les composantes du résultat net dans un
co DA e résultat séparé, ce compte doit étre présenté immédiatement avant I'état du
élat global déposé conformément a l'instruction 5, ci-dessus.

6. L’émetteur n'est pas tenu d’inclure dans la notice d'offre I'information financiére
comparative visée au sous-paragraphe ii du paragraphe a de linstruction 4 de la
présente partie s'il y inclut les états financiers d’'un exercice terminé moins de 120 jours
avant la date de celle-ci.
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7. Pour I'’émetteur qui n'est pas un fonds d’investissement, I'expression «période
intermédiaire» s’entend au sens du Reglement 51-102 sur les obligations d’'information
continue. Dans la plupart des cas, la période intermédiaire est une période qui se
termine 9, 6 ou 3 mois avant la cléture de I'exercice. Pour I'émetteur qui est un fonds
d’investissement, l'expression « période intermédiaire » s’entend au sens du
Réeglement 81-106 sur linformation continue des fonds d’investissement
(chapitre V-1.1, r. 42) (ci-apres, «Reglement 81-106). %

8. L'information financiére comparative prévue aux paragraphes b ét de
l'instruction 5 de la présente partie peut étre omise si I'émetteur n'a pas W d'états
financiers selon son référentiel comptable actuel ou, s'il y a lieu, antérieu Q,

9. Les états financiers visés a linstruction 3 et ceux de la E'erniére période
comptable visée a l'instruction 4 de la présente partie doivent ét ités. Il n'est pas
obligatoire d'auditer les états financiers visés aux instructionsq, t 6 ni I'information
financiere de la période correspondante de I'exercice précédgnyvisée a l'instruction 4. Il
faut toutefois inclure dans la notice d'offre tout rapport d' sur ces états financiers

s’ils ont été audités.
O

10. Le Reglement 52-108 sur la surveillancqﬁ auditeurs (chapitre V-1.1, 26),
prévoit les obligations des émetteurs assujettis 1, d&6 cabinets comptables.

11. Le cas échéant, indiguer claireme es états financiers, y compris ceux des
périodes comparatives, n‘ont pas éte a

12.  Sila notice d’offre ne conf m@g les états financiers audités du dernier exercice
de I'’émetteur et que le place st en cours, mettre a jour la notice d'offre en y
intégrant les états fmanmers@ els audités, ainsi que le rapport d'audit, dés que
'émetteur les a approuves au plus tard le 120° jour suivant la date de cléture de
I'exercice.

rapports financi ermédiaires des périodes terminées moins de 60 jours avant la
date de la ng# 'offre @ moins que cela ne soit nécessaire pour que la notice d’offre
ne contien une information fausse ou trompeuse.

14. rmation prospective, au sens du Reglement 51-102, qui est fournie dans la
nogic 'offre doit étre conforme a l'article 4A.2 du Réglement 51-102 et comprendre

13. Il nest @%ssawe de mettre a jour la notice d'offre en y intégrant les
[

mation prévue a l'article 4A.3 de ce reglement. En outre, I'information financiére

pective et les perspectives financiéres, au sens de ce reglement, qui sont
présentées dans la notice d’offre doivent étre conformes a la partie 4B de ce reglement.
L'expression «émetteur assujetti», aux articles 4A.2 et 4A.3 et a la partie 4B de ce
reglement s’entend également des émetteurs qui ne sont pas émetteurs assujettis.
D’autres indications figurent dans I'Instruction générale relative au Réglement 51-102
sur les obligations d’information continue (Décision 2006-PDG-0223, 2006-12-12).
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15. Si I'’émetteur est une société en commandite, inclure dans la notice d'offre, outre
les états financiers de I'émetteur, les états financiers du commandité et, si la société a
des activités, ceux de la société conformément a la présente partie.

16. Malgré linstruction 5 de la présente partie, I'émetteur peut inclure le rapp
financier intermédiaire de sa derniére période intermédiaire, le cas échéant, termlnef\'
a) apres son dernier exercice dont les états financiers sont présentés (@

notice d'offre;
N

b) plus de 90 jours avant la date de la notice d'offre. Q,

La présente instruction ne s'applique que si les conditio uivantes sont
remplies: Q)

a) le rapport financier intermédiaire est le premigrylont le dépbt est exigé
dans l'exercice d'adoption des IFRS, et I'émetteur fait, r la premiére fois, une
déclaration de conformité a la Norme comptable @e nationale 34, Information
financiere intermédiaire;

b) I'émetteur est émetteur assujetti @qfé territoire intéressé au moment du
dépbt de la notice d'offre;

C) la notice d'offre porte une@nterleure au 29 juin 2012.
C. Etats financiers — Acqui‘sit@j d’entreprises

1. Inclure les états flnan svde l'entreprise conformément a l'instruction 4 de la
présente partie si 'un des % s énonceés a l'instruction 2 est respecté, quelle que soit
la facon dont I'émetteu ptabilise ou comptabilisera l'acquisition, dans les cas

suivants: Q

r a acquis une entreprise au cours des 2 derniers exercices et
ciers, audités, inclus dans la notice d’offre ne contiennent pas les
eprise sur 9 mois consecutifs;

gue ses état,
résultats de

'émetteur se propose d’'acquérir une entreprise et lacquisition a
prQgd € au point ou une personne raisonnable jugerait la probabilité de sa réalisation
ewie.

2. Inclure les états financiers prévus a linstruction 4 de la présente partie de
I'entreprise visée a l'instruction 1 dans les cas suivants:

a) la quote-part de [I'émetteur dans [Iactif consolidé de [I'entreprise
dépasse 40% de son actif consolidé calculé au moyen des derniers états financiers
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annuels de I'émetteur et de I'entreprise terminé avant la date d’acquisition ou de la
notice d’offre dans le cas d’une acquisition prévue;

b) les placements consolidés de I'émetteur dans I'entreprise et les avances
gu'’il lui consent a la date d’acquisition ou a la date d’acquisition prévue dépassent 40%
de son actif consolidé, compte non tenu des placements dans l'entreprise ou dgs
avances consenties a celle-ci a la cloture du dernier exercice de I'émetteur ter %
avant la date d’acquisition, ou la date de la notice d’offre dans le cas d’'une ac r;%b
prévue. L'application du critére des investissements prévu au présent paragréqgﬁ est
traitée aux paragraphes 4.1 et 4.2 de l'article 8.3 du Reéglement 51-102. ;Nngtruction

générale connexe comprend d'autres indications. AQ‘
2.1  (paragraphe abrogé). ?~
3. Lorsqu’'un émetteur ou une entreprise n'a pas terminé u rcice complet ou a

terminé son premier exercice au plus tard 120 jours avant ate de la notice d’offre,
utiliser les états financiers visés a l'instruction 3 de la partl our effectuer les calculs
visés a l'instruction 2 de la présente partie.

4. S'il faut inclure les états financiers d'une em@se dans la notice d'offre en vertu
de l'instruction 2 de la présente partie, inclure IQ/é s financiers suivants:

exercice se termine moins de 120 joursa date de la notice d'offre:

a) si I'entreprise n'a pas t@% exercice complet ou si son premier
i) I'état du rés ItQE%BaI I'état des variations des capitaux propres et
le tableau des flux de trésorerie:

;e la période allant de sa création a une date tombant
au plus tét 90 jours ava@ ate de la notice d'offre;

B soit de la période allant de sa création a la date d'acquisition
ou a une date@%nt au plus tot 45 jours avant la date d'acquisition, si cette date
précede lad |6ture de la période visée a la disposition A;

Q) I'état de la situation financiere a la date de cléture de la période

wse@ us-paragraphe i;
Q/% iii) les notes des états financiers;

b) si I'entreprise a terminé un ou plusieurs exercices:

i) des états financiers annuels comprenant:
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A) I'état du résultat global, I'état des variations des capitaux
propres et le tableau des flux de trésorerie des exercices suivants:

I. le dernier exercice terminé avant la date d'acquisition
et plus de 120 jours avant la date de la notice d'offre;

. I'exercice précédant lI'exercice visé a la s&b
disposition i, le cas échéant;

B) I'état de la situation financiere a la date de clétur%e:(kaque

exercice visé a la disposition A; AQ‘

(@3] les notes des états financiers; ?\
i) un rapport financier intermédiaire comprenaﬁ@

A)  l'un des documents suivants: ?~

i. I'état du résultatd@l, I'état des variations des
capitaux propres et le tableau des flux de trésorerj la derniére période intermédiaire

cumulée depuis le début de l'exercice et i¥ee le dernier jour de la période
intermédiaire terminée avant la date d'acquigm t plus de 60 jours avant la date de la
notice d'offre et terminée apres la date d ts financiers visés a la sous-disposition i
de la disposition A du sous-paragraph si que I'état du résultat global et I'état des
variations des capitaux propres de | ode de 3 mois terminée le dernier jour de la
période intermédiaire terminée av@nty¥ date d'acquisition et plus de 60 jours avant la
date de la notice d'offre et terré@’ aprés la date des états financiers visés a cette

sous-disposition; Q
>

il 'état du résultat global, I'état des variations des
capitaux propres et | au des flux de trésorerie de la période allant du premier jour
suivant l'exercice isW au sous-paragraphe i a une date tombant avant la date
d'acquisition et® a fin de la période visée a la sous-disposition i;

Q/ B) I'état du résultat global, I'état des variations des capitaux

propres ableau des flux de trésorerie de la période correspondante de I'exercice
préce “le cas échéant;
C) I'état de la situation financiere a la date de cl6éture de la
>flode visée a la disposition A et & la cléture de I'exercice précédent;

D) les notes des états financiers.

Le sens de I'expression «période intermédiaire» est prévu a l'instruction 7 de la
partie B.
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5. L'information de la derniere période visée au sous-paragraphe i du paragraphe b
de l'instruction 4 de la présente partie doit étre auditée et accompagnée d’un rapport
d'audit. Il n’est pas obligatoire d'auditer les états financiers visés au paragraphe a et au
sous-paragraphe ii du paragraphe b de linstruction 4 ni l'information financiére de la
période correspondante visée au sous-paragraphe i du paragraphe b de c
instruction. Il faut toutefois inclure dans la notice d’offre tout rapport d'audit sur ces g@
financiers ou cette information comparative s’ils ont été audités.

terminé avant la date d’acquisition d’une entreprise visée a l'instruction présente
partie et si le placement est en cours, mettre a jour la notice d'offre grant ces
états financiers et le rapport d'audit dés qu'ils sont disponibles, au ard 120 jours
apres la cléture de I'exercice.

6. Si la notice d’offre ne contient pas les états financiers audités du der; xerC|ce
té

7. L’expression «entreprise» s'interpréte en fonction de@\s et des circonstances.
En regle générale, une entité distincte, une filiale ou uneX«a lon d’'une entité est une
entreprise et, dans certains cas, une composante e d'une entité peut aussi
constituer une entreprise, que l'entreprise faisant I de 'acquisition ait déja établi
des états financiers ou non. L’entreprise faisqulé objet de [l'acquisition doit étre
considéré comme une entreprise s'il y a oysi Memetteur s’attend a ce qu’il y ait
continuité de I'exploitation. L’émetteur doit sngﬁnder:

a) si la nature de l'activité @trice de produits des activités ordinaires
actuels ou éventuels demeurera sen@ ent la méme apres l'acquisition;

b) s'il acquiert les m@‘ﬁons matérielles, les employés, les systemes de
commercialisation, le persor@ e vente, les clients, les droits d’exploitation, les
techniqgues de fabrication es appellations commerciales ou si le vendeur les

conserve aprés I acqws@

8. Si l'opérati Qe projet d’'opération dont la probabilité de réalisation est élevée
a été ou doit étr prise de contréle inversée, au sens du Reglement 51-102, inclure
les états fin Q de la filiale dans la notice d’offre, conformément a la partie A. La
société m%@f I'entreprise acquise. Ses états financiers peuvent aussi étre exigés en
vertu de uction 1 de la présente partie.

: 'emetteur qui inclut dans la notice d’offre les états financiers a fournir dans la
gelration d’acquisition d’entreprise conformément au Reglement 51-102 remplit les
gations prévues a l'instruction 4 de la présente partie.

D. Etats financiers — Dispenses
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1. L'émetteur qui inclut dans la notice d’offre les états financiers a fournir dans le
prospectus en vertu de la législation en valeurs mobilieres remplit les obligations
relatives aux états financiers prévues par la présente annexe.

2. Malgré la disposition i du sous-paragraphe a du paragraphe 1 de l'article 3.3 du
Reglement 52-107 sur les principes comptables et normes d'audit acceptables, le
rapport d'audit sur les états financiers d'un émetteur ou d'une entreprise contenus q%
la notice d'offre d'un émetteur non assujetti peut exprimer une opinion avec ngr e
relativement aux stocks si les conditions suivantes sont réunies:

a) I'émetteur inclut dans la notice d'offre un état de la si@ﬁamiére

établi a une date postérieure a la date visée par la réserve;

b) I'état de la situation financiere visé au paragraphe a gccompagné d'un
rapport d'audit qui n'exprime pas d'opinion avec réserve rela ent aux stocks de

cloture;
C) 'émetteur n'a pas encore déposé d'état 'ngnciers de la méme entité
accompagnés d'un rapport d'audit qui exprimait un UMlon avec réserve relativement

aux stocks. ‘l/
3. L'émetteur qui a comptabilisé oug%tabilisera une entreprise visée a

l'instruction 1 de la partie C selon la mét e la mise en équivalence n'est pas tenu
d'inclure les états financiers de cette engr e si les conditions suivantes sont réunies:

a) la notice d'offre  cgnyt de linformation concernant les périodes
comptables pour lesquelles des financiers sont normalement exigés en vertu de la
partie C qui:

des produits des acti rdinaires et du résultat net de I'entreprise;

i) résgineqlgs données relatives au montant total de I'actif, du passif,

éventuelle d
guote-part

i) Qﬁ'écrit la quote-part de I'émetteur dans I'entreprise et toute émission

& par l'entreprise qui pourrait avoir une incidence importante sur la
Fsultat net qui revient a I'émetteur;

l'information financiére visée au paragraphe a qui porte sur le dernier

ex§r ¥ a été auditée ou est tirée d'états financiers audités de l'entreprise;

)] indigue que l'information financiére visée au paragraphe a qui porte
sur un exercice terminé a été auditée ou précise les états financiers audités prévus a ce
paragraphe dont elle est extraite;

) la notice d'offre:
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i) indique que I'opinion de l'auditeur sur l'information financiere ou les
états financiers visés au sous-paragraphe i n'était pas modifiée.

4. Il n’est pas obligatoire d’inclure dans la notice d’offre les états financiers relatifs a
'acquisition ou au projet d’acquisition d’'une entreprise qui constitue une participation
dans un terrain pétrolifere ou gazeéifere si l'acquisition est significative uniquement

d’apres le critéere de I'actif ou lorsque les conditions suivantes sont réunies: ,\

a) I'émetteur n’est pas en mesure de les fournir parce gu'ils n’existerﬁ& ou
gu’il n’y a pas acces; \\/

b) 'acquisition n’'a pas été ou ne sera pas une prise de con inversée, au
sens du Réglement 51-102; ?\

C) (paragraphe abrogé); (19)

d) la notice d’offre contient de I'information de r%%cement sur I'entreprise,

notamment:
N

i) le compte de résultat opé Q)nnel de l'entreprise ou des
entreprises reliées de chacune des périodeg coMiptables dont les états financiers
devraient normalement étre présentés en \, e l'instruction 4, établi conformément
au paragraphe 5 de l'article 3.11 du Régl@?SZ-lO? sur les principes comptables et
normes d'audit acceptable. Le compte, sultat opérationnel de la derniere période
comptable visée au sous-paragraph paragraphe b de l'instruction 4 de la partie C
doit étre auditée.

)
i) une desc&du ou des terrains et de la participation acquise par
'émetteur; Q)

iii) ﬁgormation sur les réserves estimatives et les produits des

activités ordinairg s futurs afférents estimatifs attribuables a I'entreprise, les
hypothéses im es utilisées dans I'établissement des estimations, l'identité et la
relation aveg/ Nphetteur assujetti ou le vendeur de la personne qui a établi les
estimation%

\Cﬁ iv) les volumes de production réels du terrain au cours du dernier
ex§r e terming;
Q/ V) les volumes de production estimatifs du terrain pour le premier

exercice compris dans 'estimation visée au sous-paragraphe iv.
5. Les états financiers de I'entreprise qui constitue une participation dans un terrain

pétrolifere ou gazéifére ou de l'acquisition ou du projet d’acquisition d’'un terrain par
'émetteur n'ont pas a étre audités si, au cours des 12 mois précédant la date
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d’acquisition ou la date d’acquisition projetée, la production moyenne quotidienne du
terrain sur la base d’un baril d’équivalent pétrole, le gaz naturel étant converti en pétrole
selon un ratio de 6 000 pi® de gaz naturel par baril de pétrole, était inférieure & 20% du
total de la production moyenne quotidienne du vendeur pour la méme période ou des
périodes similaires et que les conditions suivantes sont réunies:

)] malgré des efforts raisonnables pendant les négociations relativqxt@
l'acquisition, I'émetteur n'a pu faire inclure dans la convention d'achat IesQSo S
d'obtention d'un compte de résultat opérationnel audité du terrain;

i) la convention d'achat contient des déclarations et garant'@u vendeur
selon lesquelles les montants présentés dans le compte de rés pérationnel
correspondent a l'information consignée dans ses documents compta ;

iii) la notice d'offre indique: (19)

1. que I|'émetteur n'a pas pu obten@a compte de résultat
opérationnel audité; '\QJ

2. les motifs de cette incapacité;(]/Q

3. gue la convention d'acQgeﬁntient les déclarations et garanties
visées au paragraphe ii; %

4, gue les résultﬂ@;ﬁntés dans le compte de résultat opérationnel

auraient pu différer de facon imp‘or N¥'si ce compte avait été audite.

A.M. 2009-05, Ann. 45-106A . 2010-17, a. 6; A.M. 2011-02, a. 2.
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ANNEXE 45-106A3
NOTICE D'OFFRE DE L’EMETTEUR ADMISSIBLE

Date: [date de I'attestation]

L’émetteur
Nom: \Q)
Siege: Adresse:

Téléphone: (19
Courriel: \/
Télécopieur: AQB

Actuellement inscrit a la cote de quelle Bourse? [par ex., Bourse de nto/ Bourse de

croissance TSX] (19)

Territoires ou I'émetteur est un émetteur assuijetti: 0
Le placement '\QJ?\
Titres offerts: (]9

Prix d’offre unitaire: Qg/

Placement minimum/maximum: [S’il n’)@s de minimum, inscrire en caracteres gras
«ll n'y a pas de minimum.», et aus{f& aracteres gras «Vous pouvez étre I'unique
souscripteur.».]

v O
Indiquer en caracteres gras «nds disponibles par suite du placement peuvent
ne pas étre suffisants po%eliser les objectifs visés.».

Souscription minim diquer la somme minimale que chaque investisseur doit
investir ou inscrireg <AWCuUne souscription minimale n’est requise de l'investisseur».]

Modalités de@éent:
Date(s)@aure proposée(s):

Co, &uences fiscales: «D’'importantes conséquences fiscales découlent de la
ieté de ces titres. Voir la rubrique 6.» [Si les conséquences fiscales ne sont pas
ortantes, supprimer cette rubrique.]

Agent de placement? [Oui/non. Si oui, inscrire «Voir la rubrique 7». On peut aussi
indiquer le nom de I'agent de placement.]

Reglement 45-106 8 décembre 2015 PAGE 131



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 8 DECEMBRE 2015 AU 29 AVRIL 2016

Restrictions a la revente

Inscrire: «Vous ne pourrez pas revendre vos titres pendant 4 mois plus 1 jour. Voir la
rubrique 10.»

Droits du souscripteur

Inscrire: «Vous pouvez exercer un droit de résolution du contrat de souscriptio '}.s
les 2 jours ouvrables. Si la notice d’offre contient de I'information fausse ou tro
vous avez un droit d’action en dommages-intéréts ou vous pouvez demanWannuler

le contrat. Voir la rubrique 11.» &

Inscrire la mention suivante en caractéres gras: ?\

«Aucune autorité en valeurs mobilieres ni aucun t responsable ne
s’est prononcé sur la qualité de ces titres ni n'a ex € la présente notice
d’offre. Quiconque donne a entendre le contraire c et une infraction. Le

présent placement comporte des risques. Voir la rul(@ e 8.»
[L’ensemble de 'information ci-dessus doit figurerg& page de présentation.]

Rubrique 1 Emploi des fonds disponiblng/

%s disponibles par suite du placement dans
des détails sur toute source de financement
ajouter aux fonds disponibles par suite du
| objectif de collecte de capitaux. S’il 'y a pas de
mme minimum.

1.1. Fonds disponibles — Indiquer |
le tableau suivant. Le cas échéant,
supplémentaire que Iemetteur cqdm
placement pour atteindre son p
montant minimum, inscrire «

Indiquer egalem Il'y a lieu, le montant de toute insuffisance de fonds de
roulement de I'émet plus t6t 30 jours avant la date de la notice d’offre. Si les
fonds dlsponlbles ermettront pas d’éliminer linsuffisance, indiquer comment

I'émetteur comp miner ou y remeédier.
Dans I'hypothése d’'un | Dans I'hypothése d’'un
0 montant minimum montant maximum
A. | N&afht a recueillir $ $
B. L XOWmissions de placement et frais $ $
Ca | Mais estimatifs (avocats, comptables, $ $
,é auditeurs)
¢ | Fonds disponibles: D = A - (B+C) $ $
h 3 Sources de financement supplémentaires $ $
requises
F Insuffisance du fonds de roulement $ $
G. | Total: G = (D+E) — $ $
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1.2. Emploi des fonds disponibles — Ventiler de fagcon détaillée I'emploi prévu des
fonds disponibles dans le tableau suivant. Si une partie des fonds disponibles doit étre
versée a une personne ayant des liens avec I'’émetteur, a un membre du méme groupe
gue lui ou a un initié a son égard, indiquer dans une note accompagnant le tableau le
nom de la personne, du membre du groupe ou de l'initié, sa relation avec I'émetteur et
le montant. Si I'émetteur a une insuffisance de fonds de roulement, indiquer, le cas
échéant, la portion des fonds disponibles qui doit étre portée en diminution de Q%%

insuffisance. Si I'émetteur appliquera plus de 10% des fonds disponi%l@ u

remboursement d’'une dette contractée au cours des 2 derniers exercices, ind les
raisons de la dette. \\/
=

Description de I'emploi prévu des fonds | Dans I'hypothése d’'un | Dans{J\y®othése d'un
disponibles, par ordre de priorité montant minimum morgst Thaximum

$ ~ 3 $

$ M9 $
Total: égal a la ligne G du tableau ci-dessus $‘ \ v $

\J

1.3. Réaffectation — Les fonds disponibles doivent @§tre ©mployés pour les objectifs
enoncés dans la notice d’offre. Le conseil d’administrb{ ne peut réaffecter les fonds
gue pour des motifs commerciaux valables. S'il s t que les fonds soient réaffectés,
inscrire la mention suivante:

«Nous avons lintention d’employ %3 fonds disponibles pour les objectifs
indiqués. Nous ne réaffecterons les fond pour des motifs commerciaux valables.».

du placement pourraient ne pa ou ne seront pas suffisants pour réaliser tous les
objectifs que I'émetteur s’estf et qu’il n'est pas certain que d’autres sources de
financement seront dispo% / Si d’autres sources ont été prévues, en indiquer le
montant, la provenance&t e condition demeurant a remplir.

1.4. Fonds insuffisants — In%;g:’%s’il y a lieu, que les fonds disponibles par suite

Rubrique 2 Inform@n sur [nom ou autre désignation de I’émetteur]

2.1. SommgakeYdre I'activité — Décrire brievement en 1 ou 2 paragraphes l'activité
gue I'émett ntend exercer dans les 12 prochains mois. Fournir suffisamment
d’inform pour permettre a un souscripteur éventuel de prendre une décision
d’'inve '@ment éclairée. Indiquer s’il s’agit d'un changement d’activité. Si I'émetteur
n'es une entreprise du secteur primaire, décrire les produits qui sont ou seront mis
a@int ou fabriqués, ainsi que leur stade de développement respectif. S’il s’agit d’'une
@ eprise du secteur primaire, préciser si ses principaux terrains sont essentiellement
stade de l'exploration, du développement ou de la production, et indiquer les
ressources visées et 'emplacement de ces terrains. L'émetteur du secteur primaire qui
donne de linformation sur ses activités pétrolieres et gazieres doit suivre l'instruction 9

de la partie A de la présente annexe.

2.2. Documents existants intégrés par renvoi — Inscrire la mention suivante:
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«L’'information intégrée par renvoi dans la présente notice d’offre provient des
documents figurant dans la liste suivante, déposés auprés des autorités en valeurs
mobilieres ou des agents responsables au Canada. On peut obtenir ces documents sur
le site Internet de SEDAR, a I'adresse suivante: www.sedar.com. On peut également
les obtenir gratuitement sur demande adressée a [indiquer I'adresse complete etée)
numéro de téléphone de la personne-ressource]. ,\

Les documents figurant dans la liste suivante et I'information qu’ils prés ne
sont pas intégrés par renvoi si leur contenu est modifié ou remplacé par ung€glaration
dans la présente notice d’offre ou dans tout autre document déposé pa@uite qui y
est également intégreé par renvoi.»

Indiquer tous les documents intégrés par renvoi da@;)g liste suivante
conformément a l'instruction 1 de la partie D: \
AN

Description du document (dans le cas des | Date du docw
déclarations de changement important, décrire
brievement la nature du changement) N

2.3. Documents existants non intégres Qgénvoi — Inscrire la mention suivante:

t@% site Internet de SEDAR, par exemple, la
0

rmation, les prospectus et les notices d’'offre
egrés par renvoi dans la présente notice d’offre
gue s'ils figurent expresséme ns la liste ci-dessus. Vos droits énoncés sous la
rubrique 11 de la présente e doffre ne s’appliquent qu’a l'information contenue
dans la présente notice d'o¥r® et aux documents ou renseignements qui y sont intégrés
par renvoi.».

«Les autres documents figura
plupart des communiqués, les note
pour le placement de droits, ne

intégrer par i dans la notice d'offre certains renseignements prévus a
I'instruction partie D et présentés dans les documents intégrés par renvoi. Le
metteur précise gu'il n'intégre pas ces renseignements et désigne dans

2.4, Informati&gx;stante non intégrée par renvoi — Il est permis de ne pas
e

A) l'information non intégrée par renvoi,
Q/ b) les documents dans lesquels elle figure.
2.5. Documents ultérieurs non intégrés par renvoi — Inscrire la mention suivante:

«Les documents déposés apres la date de la présente notice d’offre ne sont pas
réputés intégrés dans celle-ci. Toutefois, si I'attestation de la présente notice d’offre
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cesse de faire foi des faits qu’elle atteste par suite d'un événement ou d’'un changement
dans notre activité ou nos affaires apres votre souscription, nous vous transmettrons
une mise a jour de la présente notice d’offre, notamment une nouvelle attestation datée
et signée, et nous n'accepterons votre souscription que lorsque vous aurez signé de
nouveau le contrat de souscription des titres.».

Rubrique 3 Intéréts des administrateurs, des membres de la direction, des '\Q)

promoteurs et des porteurs principaux Q

3.1. Fournir dans le tableau suivant I'information sur chaque administrat Wembre
de la haute direction et promoteur et sur chaque personne qui, g ment ou
indirectement, est propriétaire véritable de plus de 10% des titres co ant droit de

vote de I'émetteur ou exerce une emprise sur ceux-ci désigné (Ci-?ﬁés un «porteur
principal»). Si le porteur principal n’est pas une personne physi indiquer dans une
note accompagnant le tableau le nom de toute personn i, directement ou
indirectement, est propriétaire veéritable de plus de 50% de§ tNes comportant droit de
vote du porteur principal ou exerce une emprise sur ceux-cv

Nom et municipalité de résidence principale Postg@'\"’

O

il 72

«On trouvera de plus ample eignements sur les administrateurs et les
membres de la haute direction inscrire le nom et la date des documents
contenant l'information la plus} @r, par exemple, la circulaire de sollicitation de
procurations, la notice annuel ne déclaration de changement important].».

3.2. Inscrire:
<§~

3.3. Inscrire: 0%

«On trouvera @information a jour sur les titres détenus par les administrateurs,
les membres de te direction et les porteurs principaux [sur/aupres de] [mentionner
le site Interne}, §eYSEDI et en donner I'adresse (www.sedi.ca) ou, si I'information ne sy
trouve pas, {&6igner les autorités en valeurs mobilieres ou les agents responsables qui
peuvent JaNoDrnir, y compris I'adresse de leur site Internet]. [Nom ou autre désignation
dele r] ne donne aucune assurance quant a I'exactitude de cette information.».

3D réts — Indiquer le principal, les modalités de remboursement, la garantie,

£d¥heance et le taux d'intérét de toute débenture ou de tout prét consenti ou
mboursable aux administrateurs, membres de la direction, promoteurs et porteurs

principaux a une date tombant au plus tét 30 jours avant celle de la notice d'offre.

Rubrique 4 Structure du capital
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4.1. Fournir dans le tableau suivant l'information demandée sur les titres en
circulation de I'émetteur, y compris les options, les bons de souscription et les autres
titres convertibles en actions. Au besoin, joindre au tableau des notes décrivant les

modalités importantes des titres.

Description Nombre de Prix par titre Nombre de Nombre de Nombre de titres e
du titre titres pouvant titres en titres en circulation apre %
étre émis circulation au circulation placement ( Eﬂt
[date tombant apres le maxi
au plus placement
tét 30 jours (montant
avant celle minimum) Qs\/
de la notice A
d'offre] S~
AL,

Rubrique 5 Titres offerts

A\J

0[/

5.1. Modalités — Décrire les modalités importantes (K&Ditres offerts, et notamment:
a) les droits de vote ou les restrictions ((%Qroits de vote;
b) le prix de conversion ou d’exer@& la date d’expiration;
C) les droits de rachat ou d’ ?%ement par anticipation;
d) les taux d'intérét oy IVidendes.
5.2. Procédure de souscr@)n
a) Décrire Ia@)n de souscrire les titres et le mode de paiement.

b)

Indi@ ue les fonds seront détenus en fiducie et préciser la durée de
détention, au n‘@ le délai obligatoire de 2 jours.

C) iquer les conditions de cl6ture, par exemple la réception de fonds
suppléememydires d’autres sources. Dans le cas d’'un placement minimum, préciser le
mome les fonds seront remboursés aux souscripteurs si le montant minimum n’est
pas.oftenu.

%Abrique 6 Conséquences fiscales et admissibilité a un REER

6.1.

dans votre cas.».
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6.2. Si les conséquences fiscales sont un aspect important des titres offerts, par
exemple des actions accréditives, fournir:

a) un résumeé des conseéquences fiscales significatives pour les résidents du
Canada;

b) le nom de l'auteur des renseignements fiscaux visés au paragraphe a.'\Q)

6.3. Fournir une opinion concernant I'admissibilité des titres a un REER ainﬁ@e le
nom de son auteur ou inscrire: \\/

«Tous les titres ne sont pas admissibles a un régime enregiér d’épargne-
retraite (REER). Consultez votre conseiller pour connaitre I'admissib\pps de ces titres a
un REER.». Q)

Rubrique 7 Rémunération des vendeurs et des interméd@es

Lorsqu’'une personne a touché ou doit toucher émunération, par exemple
une commission, des frais de financement rise ou des commissions
d’intermédiaire, dans le cadre du placement, fourri‘l'l/ ormatlon suivante:

a) une description de chaque typé(émunération et le montant estimatif a

payer dans chaque cas; %

b) si la commission est e, le pourcentage du produit brut qu’elle
représente, dans I'hypothése ta n placement minimum que dun placement
maximum;

C) les modalites ;ut bon de souscription du courtier ou de toute option de
'agent, notamment Ie de titres visés par l'option, le prix d’exercice et la date

d’expiration; Q

d) si | %’nunération doit étre partiellement versée sous forme de titres, les
modalités de@’&, notamment le nombre, le type et, dans le cas d’options ou de bons
de souscri@ e prix d’exercice et la date d’expiration.

Rub@ Facteurs de risque

% Décrire, par ordre dimportance, en commencant par le plus important, les
eurs de risque importants pour I'émetteur qui seraient jugés importants par un

investisseur raisonnable envisageant de souscrire les titres offerts.

Les facteurs de risque entrent généralement dans l'une des 3 catégories
suivantes:
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a) Risques de placement — risques propres aux titres offerts, par exemple:

- détermination arbitraire du prix;

absence de marché ou marché non liquide pour la négociation des

NO

- restrictions a la revente; Q

titres;

titres de créance assortis d'une renonciation a concon{uvec les

autres créanciers. AQ‘

b) Risques relatifs a I'émetteur — risques propres a I'émettedspar exemple:
- insuffisance de fonds pour atteindre les ob'&@commerciaux;

- historique des produits des activités aires ou des bénéfices
inexistant ou limité; '\QJ

- manque d’expertise techniquq’@n gestion;

- antécédents des mer@%/ de la direction a l'égard de la
réglementation et en affaires; %

- dépendance a I'g %u personnel, de fournisseurs ou de contrats

essentiels; . ( )

dépendal@ I'égard de la viabilité financiere du garant;

Iiti%e Instance;

- fas#eurs de risque politiques.

) \bjes sectoriels — risques propres au secteur d’activité de I'émetteur,
par exemplen
A\Cﬁ - réglementation environnementale et sectorielle;
% - désuétude des produits;
&
- concurrence.

Rubrique 9 Obligations d’information
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9.1. Indiquer les documents qui seront transmis aux souscripteurs annuellement ou
de facon continue.

9.2. Si un organisme public, une autorit¢ en valeurs mobilieres ou un agent
responsable, un OAR ou un systéme de cotation et de déclaration d’'opérations dispose
de renseignements sur I'émetteur ou ses titres, indiquer ou l'on peut les obteny,
notamment les adresses de site Internet. 'r\%

Rubriqgue 10 Restrictions a la revente (19

Dans le cas d’'opérations visées effectuées en Alberta, en Colombg \gnnique,
a Ile-du-Prince-Edouard, au Nouveau-Brunswick, en Nouvelle-Ecoss Nunavut, au
Québec, en Saskatchewan, a Terre-Neuve-et-Labrador, dans Ies T&p&oires du Nord-
Ouest et au Yukon, inscrire la mention suivante:

«Certaines restrictions, notamment [linterdiction d& er des opérations,
s’appliqueront a la revente des titres offerts. Vous ne pour ffectuer d’opérations sur
ces titres avant la levée de l'interdiction, & moins de vo nformer a une dispense de

prospectus en vertu de la Iégislation en valeurs mob

Sauf disposition contraire de la Iégislati aleurs mobilieres, vous ne pourrez
effectuer d’opérations sur les titres dans un@ de 4 mois plus un jour apres la date
du placement.».

Rubrique 11 Droits du souscripteu&

«Les titres offerts tvassortis de certains droits, notamment les suivants.
Consultez un avocat po@o naitre vos droits.

Inscrire la mention suiva

1) Droi Qésolution dans les 2 jours — Vous pouvez résoudre votre
contrat de sous IONn de titres en nous faisant parvenir un avis au plus tard a minuit le
deuxieme jo able apreés la signature du contrat.

trom — [N’ajouter cette partie que si la législation en valeurs mobilieres du
ter[ifO%® ou I'opération a lieu confere au souscripteur un droit d’action pour information
e ou trompeuse contenue dans la notice d’offre. Au besoin, reformuler le libellé
ormément a ces droits.] Si la notice d'offre contient de linformation fausse ou
trompeuse, vous avez, en vertu de la loi, un droit d’action contre:

Zg%groits d’action prévus par la loi pour information fausse ou

a) [nom ou autre désignation de I'émetteur] pour demander d’annuler
le contrat de souscription de titres;
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b) [nom ou autre désignation de I'’émetteur et le titre de toute autre
personne visée] en dommages-intéréts.

Vous pouvez exercer ces droits d’action méme si vous ne vous étes pas
fondé sur I'information fausse ou trompeuse. Toutefois, le défendeur pourra faire échec
a votre demande par divers moyens, notamment en prouvant que vous connaissiez%
nature fausse ou trompeuse de I'information au moment de la souscription des titres,\

Si vous comptez vous prévaloir de vos droits d’action visés a us-
paragraphes a et b, vous devez le faire dans des délais de prescription g&jcjs. Vous
devez intenter une action en nullité dans les [indiquer le délai de prescri révu par
la législation en valeurs mobilieres], et pour une action en dommages-i
[indiquer le délai de prescription prévu par la lIégislation en valeurs modmeres].

3) Droits d’action contractuels pour information_f %e ou trompeuse —
[N'ajouter cette partie que si la législation en valeurs ®RONilieres du territoire de
résidence du souscripteur ne prévoit pas de droits d’actio ur information fausse ou
trompeuse contenue dans la notice d'offre.] Si la notice($o re contient de l'information
fausse ou trompeuse, vous avez, aux termes du de souscription de titres, un
droit d’action contre [nom ou autre désignation de tteur]:

a) pour demander d’annul@@ntrat;

b) en dommages-intégé %

Vous pouvez exerce(C droits d’action méme si vous ne vous étes pas
fondé sur l'information fausse ompeuse. Toutefois, dans le cas de l'action en
dommages-intéréts, la somm VOUS pourriez recouvrer n’excédera pas le prix payé
pour les titres et ne com;@ a pas la partie des dommages-intéréts dont [nom ou
autre désignation de I'émsetteur] prouve qu’elle ne correspond pas a la diminution de
valeur des titres ré@t de linformation fausse ou trompeuse. [Nom ou autre
désignation de I'éxetwUr] peut faire échec a votre demande en prouvant que vous
connaissiez la e fausse ou trompeuse de linformation au moment de la
souscription jres.

parag S a et en b, vous devez le faire dans des délais de prescription stricts. Pour

un jon en nullité, vous disposez de 180 jours a compter de la signature du contrat

uscription des titres, et pour une action en dommages-intéréts, de 180 jours a

pter du moment ou vous avez connaissance de l'information fausse ou trompeuse,

sous réserve d’'un délai maximal de 3 ans a compter de la signature du contrat de
souscription des titres.».

g&a i vous comptez vous prévaloir de vos droits d'action visés aux sous-

Rubrique 12 Date et attestation
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Inscrire la mention suivante sur la page d’attestation de la notice d’offre:

«En date du [inscrire la date de la signature de la page d’attestation de la notice
d’offre].

La présente notice d’'offre ne contient aucune information fausse
trompeuse.». ,\
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Instructions pour I'application de I’Annexe 45-106A3
Notice d’offre de I'émetteur admissible

A. Instructions générales

1. La présente annexe ne vise que les «émetteurs admissibles». Q)

2. L’émetteur qui établit une notice d’offre conformément a la présente ann it

y intégrer par renvoi certains documents et éléments d’information continue eXigtants.

S’il s’y refuse, il doit se conformer a I’Annexe 45-106A2, Notice d'offre de I'é eur non

admissible.

3. Rédiger la notice d’offre de maniéere a ce qu’elle soit facile a lir a comprendre.
iques et, s’ils sont

Se servir d’'un langage simple, clair et concis. Eviter les termes
nécessaires, les définir.

4. Présenter les rubriques dans l'ordre prévu par I3»sresente annexe. Il n’est
toutefois pas obligatoire de fournir I'information visée a(gr briques qui ne s’appliquent

pas Q
5. La notice d'offre peut présenter d’autres@l‘}éignements en plus de ceux prévus
par la présente annexe. La portée et le de précision de l'information a y fournir
sont généralement moindres que dans le u prospectus. Toutefois, la notice d’offre
doit fournir au souscripteur éventuel amment d’information pour prendre une
décision d’'investissement éclairée.

6. La notice d’offre peut pr%)la forme d’'une chemise contenant un prospectus

ou un document analogue. C ant, toute lI'information a fournir dans la notice d’offre

doit étre présentée et la nc%f d’offre doit faire un renvoi a la page ou a la rubrique du

document sous chemisg\u Tinformation visée figure. Modifier I'attestation de la notice

d’offre afin d’indiqu@ ni celle-ci ni le document sous chemise ne contiennent
o)

d’information faUS@ rompeuse.

7. Quico résente de l'information fausse ou trompeuse dans la notice d'offre
commet u action, ce qui vaut également pour I'information prévue par la présente
annexe r tout autre renseignement fourni. Préciser tout fait important qui n’est

indiqu S aucune autre rubrique et dont 'omission donnerait lieu a la présentation
d’i ation fausse ou trompeuse dans la notice d'offre. Se reporter également au
raphe 3 de l'article 3.8 de l'Instruction générale relative au Reglement 45-106 sur
dispenses de prospectus (Décision 2009-PDG-0119, 2009-09-04) pour de plus
amples renseignements.

8. Présenter l'information scientifique ou technique sur les projets miniers de

I'émetteur conformément au Reglement 43-101 sur l'information concernant les projets
miniers (chapitre V-1.1, r. 15) (ci-aprés, «Réglement 43-101»).
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9. L'émetteur exercant des activités pétrolieres et gazieres qui donne de
I'information sur ces activités doit veiller a le faire conformément aux dispositions des
parties 4 et 5 du Réglement 51-101 sur l'information concernant les activités pétrolieres
et gazieres (chapitre V-1.1, r. 23). En vertu de l'article 5.3 de ce réglement, I'information
présentée sur les réserves ou les ressources doit étre conforme a la terminologie et
catégories énoncées dans le manuel COGE. Pour l'application de la prés%
instruction, toute mention d’'un émetteur assujetti aux parties 4 et 5 de ce réglem% t
réputée inclure tous les émetteurs.

10. La législation en valeurs mobiliéres limite ce qui peut étre affirmg Yntention

de I'émetteur d’'inscrire des titres a la cote d’'une bourse ou d’en de r la cotation
sur un marché. Se reporter a la Iégislation en valeurs mobilieres apkcable avant de
faire une déclaration en ce sens. Q)

11. Dans le cas d’'un placement avec dispense autre que@lle prévue a larticle 2.9
du Reglement 45-106 sur les dispenses de prospectus, a er l'information prévue a
la rubrique 11 pour décrire correctement les droitscgu souscripteur. Indiquer en
caractéres gras sur la page de présentation si le so (teur n'a pas de droits d’action
contractuels ou légaux pour information fausse opl/ peuse contenue dans la notice

d’offre. Q/

12. Dans le cadre d'un placement itres, la seule information prospective
importante pouvant étre diffusée est cgl %i est exposée dans la notice d’offre. Tout
extrait ou résumé diffusé de I’i% tion financiére prospective, au sens du
Reglement 51-102 sur les obliggtign? information continue (chapitre V-1.1, r. 24) (ci-
apres, «Reglement 51-102»), d{j¢ £tre raisonnable et pondéré, et doit comporter une
mise en garde en caractéreQ s indiquant que l'information présentée n’est pas
compléte et que I’informa% Inanciere prospective compléete est contenue dans la

notice d’offre. 0
Y

B. Etats finan@e

1. Les é inanciers intégrés par renvoi dans la notice d'offre doivent étre
conformes, glement 51-102 et au Reglement 52-107 sur les principes comptables
et norm dit acceptables (chapitre V-1.1, r. 25).

2. A\’information prospective fournie dans la notice d'offre doit étre conforme a
' le 4A.2 du Reglement 51-102 et comprendre l'information prévue a l'article 4A.3

ce reglement. En outre, l'information financiére prospective et les perspectives
flnancieres, au sens de ce reglement, qui sont présentées dans la notice d’offre doivent
étre conformes a la partie 4B de ce reglement. D’autres indications figurent dans
I'Instruction générale relative au Reglement 51-102 sur les obligations d’information

continue (Décision 2006-PDG-0223, 2006-12-12).
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C. Mises a jour de la notice d’offre

1. Si la notice d’offre n’intégre pas par renvoi la notice annuelle et les derniers états
financiers annuels audités de I'émetteur, la mettre a jour en y intégrant par renvoi les
états financiers qui doivent étre déposés avant le placement, dés leur dép6t au moyen
de SEDAR.

©
2. Outre les documents visés a linstruction 1 de la présente partie, il n'e xs
obligatoire de mettre a jour la notice d'offre afin d'y intégrer par renvoi les f@grts
financiers intermédiaires ou les autres documents visés a l'instruction 1 d artie D,
sauf pour éviter qu’elle ne contienne de l'information fausse ou trompeusQ~

D. Information sur I’émetteur ?~

1. Documents existants intégrés par renvoi — Outre | (iy es documents que
'émetteur peut choisir d’'intégrer par renvoi, I'’émetteur d ityntégrer par renvoi les
documents suivants:

a) la notice annuelle de I'émetteur pouréé\ggrnler exercice dont les états
financiers annuels sont a déposer ou 'ont éte;

confidentielle, déposées depuis la fin de I ice dont la notice annuelle de I'émetteur
est déposée;

b) les déclarations de changerr%gy%ffortant, sauf celles qui sont de nature

C) les derniers rapports(fin
ayant été déposés a I'égard
dernier exercice visé au parag Q.

y

ciers intermédiaires de I'émetteur a déposer ou
derniere période intermédiaire terminée aprés le
e d;

d) les états fj %)ers annuels comparatifs du dernier exercice de I'émetteur
qui doivent étre dépo@ I'ont été, accompagnés du rapport d'audit;

communiqué e autre communication exposant de l'information financiére pour une

e) si, le dépbt de la notice d’offre, 'émetteur publie ou fait publier un
période cogale plus récente que celles visées aux paragraphes c et d, le contenu du

commury u de la communication;
Q} le rapport de gestion établi conformément au Reglement 51-102 pour la
@de comptable visée aux paragraphes c et d;
s)] les déclarations d’acquisition d’entreprise a déposer conformément au

Reglement 51-102 a I'égard des acquisitions réalisées depuis le début de I'exercice
pour lequel la notice annuelle de I'émetteur est déposée, a moins que I'émetteur les ait
intégrées par renvoi dans la notice annuelle de son dernier exercice dont les états
financiers annuels sont a déposer ou l'ont été, ou bien qu’il ait comptabilisé dans ses
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derniers états financiers audités au moins 9 mois de I'exploitation de I'entreprise
acquise ou des entreprises reliées;

h) toute circulaire de sollicitation de procurations déposée depuis le début de
I'exercice dont la derniere notice annuelle a été déposée, a I'exception de toute
circulaire de sollicitation de procurations établie en vue d'une assemblée générgle
annuelle si 'émetteur a déposé une circulaire de sollicitation de procurations en@
d’'une assemblée générale annuelle subséquente et I'a intégrée par renvoi, Q

i) si I'émetteur exerce des activités pétrolieres et gaziéres
Reglement 51-101 sur I'information concernant les activités pétrolieres

derniers relevés et rapports établis conformément aux Annexes 51- , 51-101A2
et 51-101A3 et déposés par un émetteur inscrit aupres de la SEC, dans les cas
suivants: Q)

i) la notice annuelle courante de I’émetteu@t établie conformément
a '’Annexe 51-102A2; ?\

i) I'émetteur est dispensé de I’app& Jh du Reglement 51-101.

)] tout autre document d’'informatio lﬂ'f’émetteur a déposé conformément

a un engagement envers une autorité provingt u territoriale en valeurs mobiliéres ou
un agent responsable depuis le début d rcice sur lequel porte la derniére notice
annuelle déposée par I'émetteur;

k) tout autre docun‘1e %fnformation du type indiqué ci-dessus que
I'émetteur a déposé sous le régige, T'une dispense de toute disposition de la Iégislation
en valeurs mobilieres depuis <Q Ebut de I'exercice sur lequel porte la derniere notice
annuelle déposée par I’émQBu i

2. Terrain mini Qi une part importante des fonds disponibles par suite du
placement doit étr, Qcté a un terrain minier en particulier et que la derniére notice
annuelle de le ur ne contient pas linformation visée a la rubrique 5.4 de
’Annexe 51- a I'égard de ce terrain, ou que linformation est inadéquate ou
incorrecte% $5Son de changements, fournir I'information visée a cette rubrique.

Cg permis d’'intégrer par renvoi tout autre document, pour autant qu’on puisse
I'oRt au moyen du site Internet de SEDAR et que I'’émetteur en transmette un
plaire gratuitement a tout souscripteur qui en fait la demande.

/
A.M. 2009-05, Ann. 45-106A3; A.M. 2010-17, a. 7.
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ANNEXE 45-106A4

AVERTISSEMENT

Reconnaissance de risque
- Jereconnais qu'il s’agit d’'un placement risqué. @
- Jassume entierement les risques associés a ce placement. -Aucune au

en valeurs mobilieres ni aucun agent responsable n'a évalué ces titres pou

I'information donnée dans la notice d’offre ni ne s’est prononcé sur leur qu s%/

- La personne qui me vend les titres n’est inscrite auprés d’'auc hs\autorité en

valeurs mobilieres ni aucun agent responsable et n’a pas I'obligatio me dire si
ce placement me convient. [Instruction: Supprimer si les titres placés par une
personne inscrite.] 0

- Je ne pourrai vendre ces titres que dans des cif, oktances tres précises. |l
est possible que je ne puisse jamais les vendre. [InstrK n: Supprimer si '’émetteur
est assujetti.] Q

- Les titres sont rachetables, mais je n urrai en demander le rachat que
dans des circonstances précises. [Instructi upprimer si les titres ne sont pas

rachetables.]

Q

jres pendant 4 mois. [Instruction: Supprimer
souscripteur est un résident du Manitoba.]

- Il me sera interdit de vendre
si '’émetteur n’est pas assujetti gy §

- Il est possible que jec%@ a totalité de I'argent investi.

Jinvestis au total $ [contrepartie totale]; ce montant inclut toute
somme future a ve ur ce montant, [nom de I'émetteur]

versera $ [montant de la commission] & [nom
de la personne%%lace les titres] a titre de commission ou de frais.
Je reconng| il s’agit d’'un placement risqué et qu’il est possible que je perde la

totalité c@ba gent investi.
N\
\

@@ Signature du souscripteur

Nom du souscripteur
(en caracteres d'imprimerie)

Veuillez signer 2 exemplaires du présent formulaire et en conserver un pour vos
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| dossiers. |

Vous disposez de 2 jours ouvrables pour annuler votre souscription [Instruction:
L’émetteur doit remplir cette partie avant de remettre le formulaire au souscripteur.]

résoudre la souscription. Vous devez envoyer l'avis avant minuit le deuxieme
ouvrable suivant la signature de la convention de souscription des titres. L'avis pe(Ne
transmis par télécopieur ou par courriel ou remis en personne a [nom de I'émegglr] a
son adresse d'affaires. Veuillez conserver un exemplaire de 'avis pour vos Wers.

Il vous suffit d’envoyer a [nom de I'émetteur] un avis de votre décision ;E
e

Nom et adresse de I'émetteur: A

Vous souscrivez des titres du marché dispensé 0

v

On les appelle titres du marché dispensé p;é U’ils ne sont pas assujettis

Télécopieur: Courriel:

a 2 obligations prévues par la législation en val mobilieres. Dans le cas d'un
placement de titres du marché dispensé: (]/

- 'émetteur n'est pas tenu d %s fournir un prospectus (document
décrivant le placement en détail et vous o une certaine protection légale);

- la personne qui plac itres n'est pas tenue d’étre un courtier en

placement inscrit aupres d'up orite en valeurs mobilieres ou d'un agent
responsable.

La revente de titre%; %arché dispensé est assujettie & des restrictions. Les
titres du marché dispe ont des placements plus risqués que d’autres.

Vous recevrez u naice d’offre Veuillez lire la notice d’offre attentivement, car elle

contient des re ghements importants sur I'’émetteur et ses titres. Conservez ce

document@ onné qu’il vous confére des droits. Pour en savoir davantage,
0

adressez- un avocat.

Vous iendrez pas de conseils [Instruction: Supprimer si les titres sont placés par

ung onne inscrite.]

Vous n’'obtiendrez pas d’avis professionnel sur la convenance de ce placement.
Au besoin, vous pouvez vous adresser a un conseiller inscrit ou a un courtier inscrit. Au
Québec, en Alberta, au Manitoba, dans les Territoires du Nord-Ouest, au Nunavut, a
IMle-du-Prince-Edouard, en Saskatchewan et au Yukon, vous pouvez avoir & obtenir cet
avis pour étre considéré comme un investisseur admissible.

Reglement 45-106 8 décembre 2015 PAGE 147



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 8 DECEMBRE 2015 AU 29 AVRIL 2016

Vous souscrivez des titres non inscrits a la cote [Instruction: Supprimer si les titres
sont inscrits a la cote ou cotés.]

Les titres que vous souscrivez ne sont inscrits a la cote d’aucune bourse et
pourraient bien ne jamais I'étre. Il est possible que vous ne soyez jamais en mesure de
les vendre.

L’émetteur des titres est un émetteur non assujetti [Instruction: Supprir@si
I'émetteur est assujetti.]

Un émetteur non assujetti n’a pas l'obligation de publier d’inform \\fuanciére
ou d’aviser le public des changements qui se produisent dans son prise. Il est
possible que vous ne receviez pas d’information courante sur I’émette?s

Vous obtiendrez de plus amples renseignements sur | arché dispensé en
appelant votre autorité locale en valeurs mobilieres ou«y®re agent responsable.
[Instruction: Inscrire le nom, le numéro de téléphone et I'ad e Internet de I'autorité en
valeurs mobilieres ou de I'agent responsable du territoiléj‘ vous placez les titres.]

[Instruction: Le souscripteur doit signer 2 ex @ires du présent formulaire. Le
souscripteur et I'émetteur doivent obtenir chacg@ xemplaire signé.]

A.M. 2009-05, Ann. 45-106A4. %2
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ANNEXE 45-106A5

AVERTISSEMENT

Reconnaissance de risque
concernant le placement de titres auprés d’amis treés proches et de

proches partenaires - Saskatchewan
Je reconnais qu'il s’agit d'un placement risqué: y\@
- Jassume entierement les risques associés a ce placement. Q
- Aucune autorité en valeurs mobilieres ni aucun agent responsable n'a évalué ces titres(lﬁe

s’est prononcé sur leur qualité.

- La personne qui me vend les titres n'est inscrite auprés d’aucune autori valeurs
mobilieres ni aucun agent responsable et n'a pas I'obligation de me dire si ce place e convient.
[Instruction: Supprimer si les titres sont placés par une personne inscrite.]

- Je ne pourrai vendre ces titres que dans des circonstances trés préciRI\ll est possible que
je ne puisse jamais les vendre. [Instruction: Supprimer si I'émetteur est assujett.

- Les titres sont rachetables, mais je ne pourrai en demand rachat que dans des
circonstances précises. [Instruction: Supprimer si les titres ne sont pas etables.]

- Il me sera interdit de vendre les titres pendant 4 mois. I@Jction: Supprimer si 'émetteur
n'est pas assujetti.]

-l est possible que je perde la totalité de I'argent inv Q

- Je ne bénéficie pas du droit de résoudre la sousgfjptidh dans les 2 jours ni des droits d’action
pour information fausse ou trompeuse dont je pourrai dvaloir si je souscrivais des titres dans le

cadre d'un placement au moyen d’'un prospectu benéficie cependant du droit de résoudre la
souscription dans les 2 jours si je recois un docu ‘offre modifié.

Jiinvestis au total $ [contre otale]; ce montant inclut toute somme future a
verser.

Je suis un ami trés proche ou un p artenaire de [inscrire le nom], qui est
[indiquer le titre — teur, administrateur, membre de la haute direction ou
personne participant au controle] de [inscrire le nom de I'émetteur ou de la société du

méme groupe — s'il s’agit d’'un iété du méme groupe, indiquer «société du méme groupe que
I'émetteur» et donner le no I'emetteur].
Je reconnais souscrire | en raison de mes liens étroits avec [inscrire le nom

du fondateur, de I'ad
contrble], personne
porter un jugem

Je reconnais ]
investi.
Q)

DateA\ Signature du souscripteur

%s Nom du souscripteur

(en caracteres d’'imprimerie)
Veuillez signer 2 exemplaires du présent formulaire et en conserver un pour vos dossiers.

istMteur, du membre de la haute direction ou de la personne participant au
connais assez hien et depuis assez longtemps pour étre en mesure de
es capacités et sa loyauté.

git d'un placement risqué et qu'il est possible que je perde la totalité de lI'argent
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Vous souscrivez des titres du marché dispensé

On les appelle titres du marché dispensé parce qu’ils ne sont pas assujettis
a 2 obligations prévues par la législation en valeurs mobilieres. Dans le cas d'un
placement de titres du marché dispensé:

- 'émetteur n’est pas tenu de vous fournir un prospectus (docury@
décrivant le placement en détail et vous offrant une certaine protection légale); Q

- la personne qui place les titres n'est pas tenue d’étre un o‘:lyer en
placement inscrit auprés d’une autorité en valeurs mobilieres Q n agent
responsable.

La revente de titres du marché dispensé est assujettie a%: restrictions. Les
titres du marché dispensé sont des placements plus risqués @% tres.

Vous n’étes pas certain d’obtenir de la documentatid?ecrite sur I’émetteur ou

son entreprise
N2

Si vous avez des questions au sujet de&metteur ou de son entreprise,
demandez des précisions par écrit avant de s%;c re des titres. Vous auriez intérét a
consulter un conseiller professionnel avant g4 ir.

Vous n’'obtiendrez pas de conseils [I@ion: Supprimer si les titres sont placés par
une personne inscrite.] Q/

N . . .9 . . .
A moins d’obtenir un avisg tre propre conseiller, vous n'obtiendrez pas d’avis
professionnel sur la convena Qo E ce placement.

L’émetteur des titre %)un émetteur non assujetti [Instruction: Supprimer si
'émetteur est assuje@

Un émett n assujetti n'a pas l'obligation de publier d’'information financiére
ou d’aviser | lic des changements qui se produisent dans son entreprise. Il est
possible qu us ne receviez pas d’information courante sur I'émetteur. Vous ne
pouvez e les titres d’'un émetteur non assujetti que dans des circonstances tres
préc@s est possible que vous ne soyez jamais en mesure de les vendre.

souscrivez des titres non inscrits a la cote [Instruction: Supprimer si les titres

inscrits a la cote ou cotés.]

Les titres que vous souscrivez ne sont inscrits a la cote d’aucune bourse et

pourraient bien ne jamais I'étre. Il est possible qu’aucun marché n’existe pour ces titres
et que vous ne puissiez jamais les vendre.
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Vous trouverez de plus amples renseignements sur le marché dispensé sur le
site Internet du Saskatchewan Financial Services Commission (www.sfsc.gov.sk.ca).

[Instruction: Le souscripteur doit signer 2 exemplaires du présent formulaire. Le
souscripteur et 'émetteur doivent obtenir chacun un exemplaire signé.]

A.M. 2009-05, Ann. 45-106A5. y\b
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ANNEXE 45-106A6
DECLARATION DE PLACEMENT AVEC DISPENSE EN COLOMBIE-BRITANNIQUE

La deéclaration de placement avec dispense en Colombie-Britannique prévue a
l'article 6.1 du Reglement 45-106 sur les dispenses de prospectus doit contenir les
renseignements suivants. Q)

P>

Rubrique 1 : Nom et coordonnées de I'’émetteur ou du preneur ferme \\/
A. Indiquer ce qui sulit : Az

e le nom de I'’émetteur des titres placés. Donner aussi I'an @.) om de I'émetteur
s'il a changé depuis la derniére déclaration; (gl,

e |'adresse du site Web de I'émetteur;

e l'adresse, le numéro de téléphone et I'adresse élect%que de son siege.

Renseignements sur I’émetteur ou le preneur ferme

B. Si un preneur ferme fait la présente déclaration, i@uer ce qui suit :
e sSON nom;

e |'adresse de son site Web; %g/
e |'adresse, le numéro de téléphor@ resse électronique de son siege.
ti

Rubrique 2 : Qualité d’émetteur t)%ﬁz
)

A. Indiquer si I'émetteur est é r assujetti ou non et, dans l'affirmative, chacun des
territoires ou il est assujetti.

B. Si I'émetteur est nds d’investissement géré par un gestionnaire de fonds
d’'investissement dan?‘n territoire du Canada, indiquer le nom du gestionnaire et le ou
les territoires ou i@i scrit.

Rubrique 3 @?eur d’activité de I’émetteur

Indique{@g:teur d’activité de I'émetteur en cochant la case appropriée.

% Biotechnologie Mines

% Services financiers [ ] exploration et développement
Q/ [ ] sociétés et fonds d’'investissement [ ] exploitation
[] sociétés de placements [ ] Pétrole et gaz
hypothécaires
[ ] émetteurs de produits titrisés [ ] Immobilier
[ ] Foresterie [] Services publics
[] Technologie de pointe [ ] Autre (préciser)
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[ ] Industrie

Rubrique 4 : Initiés et promoteurs d’émetteurs non assujettis

Si I'émetteur est un fonds d'investissement géré par un gestionnaire de fonds
d’'investissement inscrit dans un territoire du Canada, ne pas remplir ce tableau.

©
Si 'émetteur n'est émetteur assujetti dans aucun territoire du Canada, remplir le t 'Xu
suivant en donnant les renseignements demandés sur chaque initié et (@Sue
promoteur de I'émetteur. Si l'initié ou le promoteur n’est pas une personWysique,
fournir les renseignements pour les administrateurs et dirigeants. \Q,

N

Renseignements sur les initiés et les promoteurs 5\‘

Nom, municipalité et pays | Postes occupés (p. ex. : Nombre et type de CbPNx total payé pour les
de résidence principale administrateur, dirigeant, | titres de I'émetteur (1/ itres dont il a la
promoteur ou porteur de | dont il a la proprié&g propriété véritable ou
plus de 10% des titres véritable ou syr sur lesquels il exerce,
comportant droit de vote) | lesquels il exe%f directement ou
directem u indirectement, une
indirect , une emprise a la date du

ent, y compris tout titre souscrit ou

emga? a la date du placement, y compris
la

t tlitre souscrit ou acquis dans le cadre
) uis dans le cadre du placement ($ CA)

(§ du placement
W

PANN
v
Modalités du placement ‘Q/
Rubrique 5 : Date du plac Qt

Indiquer la date du p ent. Si la déclaration concerne des titres placés a plusieurs
dates, indiquer toute dates.

Rubrique 6 : re et type de titres

Pour ch@ itre placé:

Q§crire le type;

indiquer le nombre total des titres placés. Si le titre est convertible ou
echangeable, décrire le type du titre sous-jacent ainsi que les modalités
d’exercice ou de conversion et la date d’échéance, s'il y a lieu;

e si I'émetteur est un fonds d'investissement géré par un gestionnaire de fonds
d’'investissement inscrit dans un territoire du Canada, indiquer la ou les
dispenses invoquées. S'il se prévaut de plus d'une dispense, indiquer les
capitaux réunis sous le régime de chacune des dispenses.
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Rubrique 7 : Renseignements sur la situation géographique des souscripteurs ou
acquéreurs

Remplir le tableau suivant pour chaque territoire canadien et étranger ou résident les
souscripteurs ou acquéreurs des titres. Ne pas inclure l'information sur les titres émis
en paiement de commissions, y compris de commissions d’intermédiaires, visée a@

R

rubrique 9 de la présente déclaration. Il faut rapprocher l'information figurant p\

rubrique 8 avec celle qui est fournie aux Appendices | et II. q/Q
Territoires canadiens ou étrangers ou Nombre de Prix par titre Produi Nv .

les souscripteurs ou acquéreurs souscripteurs ou | ($ CA)" pla@’ dans le
résident d’acquéreurs erNt&ye

)

Nombre total de souscripteurs ou
d’acquéreurs

Produit du placement dans 'ensemble |
des territoires ($ CA)

Rubriqgue 8 : Renseignements sur les souQ&feurs ou acquéreurs

Instructions @t

A. Si I'émetteur est un fonds g’ \%ssement géré par un gestionnaire de fonds
d’'investissement inscrit dans uE oire du Canada, ne pas remplir ce tableau.

B. Fournir les renseigne S sur les souscripteurs ou acquéreurs de titres dans le

cadre du placement da@s tableaux suivants :

personn sique;
e les ta des Appendices | et Il de la présente déclaration pour chaque
SOugCNeur ou acquéreur qui est une personne physique.
Ne %:S?clure dans ce tableau linformation sur les titres émis en paiement de
cogm ions, y compris de commissions d’intermédiaires, visée a la rubrique 9 de la

o le table%i‘git pour chaque souscripteur ou acquéreur qui n'est pas une

nte déclaration

C. L’émetteur ou le preneur ferme qui remplit ce tableau relativement a un placement
sous le régime de la dispense prévue au sous-paragraphe j du paragraphe 1 de
l'article 6.1 du Reglement 45-106 sur les dispenses de prospectus peut choisir de
remplacer l'information demandée dans la premiére colonne par le nombre total de
souscripteurs ou d’acquéreurs par territoire, qu'il s'agisse de personnes physiques ou
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non. Le cas échéant, I'’émetteur ou le preneur ferme n’est pas tenu de remplir la
deuxiéme colonne ni les tableaux des Appendices | et II.

Renseignements sur les souscripteurs ou acquéreurs qui ne sont pas des personnes physiques

Nom et adresse du Indiquer si le Nombre et type | Prix de Dispense Date du
souscripteur ou de souscripteur ou | des titres souscription ou | invoquée placement
'acquéreur et nom et l'acquéreur est | souscrits ou d’acquisition (aaaa-n@)
numeéro de téléphone un initié (1) a acquis total '\
d’une personne- I'égard de ($CA) Q
ressource I’émetteur ou (1/

une personne

inscrite (PI) Q \V

Commissions et commissions d’'intermédiaires

(T/'J
Rubrique 9 : Commissions et commissions d’interm@ ires
personne qui a regu ou recevra une
ements. La rémunération comprend les
paiements de nature semblable. Ne pas

I services connexes, tels que les services de
gues ou comptables.

Instructions

A. Remplir le tableau suivant a propos de c
rémunération dans le cadre du ou des
commissions, les escomptes et les au
inclure I'information sur les paiemen
bureau, I'impression et les servicey]

)
B. Si les titres émis en remu %n sont, en tout ou en partie, des titres convertibles,
comme des bons de soggcrtion ou des options, décrire leurs modalités, dont
'échéance et le prix d'e g&e ou de levée, dans une note de bas de page. Ne pas
inclure le prix d’exergj de levée des titres convertibles dans le montant total de la
rémunération, sala nt été convertis.
A

Indiquer si la
personne Rémunération versée ou a verser (especes ou titres, ou les 2)
rémunérée est
Nom et un initié (1) a Titres
adresse de I:(?gard de Especes Nombre et Prix par Dispense Montant total
la personne | I'émetteur ou ($CA) type des titres | titre invoquée et de la
rémunérée | une personne émis ($ CA) date du . L
inscrite (PI) placement Egrgtgeratlon
(aaaa-mm-jj)
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Attestation

Au nom [de I'émetteur/du preneur ferme], j'atteste que les déclarations faites dans les
présentes sont véridiques.

Date : Q)
Nom [de I'’émetteur/du preneur ferme] (en caracteres d’'imprimerie) (19
Nom, titre et n° de téléphone du signataire Qs\/

(en caracteres d'imprimerie) A

Signature

Instructions 0

La personne qui atteste la présente déclaration doit eff§egr'les mots entre crochets qui
sont sans objet. Pour les dépdts électroniques, ren@s la signature dactylographiée
par une signature manuscrite. (]/

Rubrique 10 : Personne-ressource Qg/

Si la personne a qui s’adresser au suje@enseignements fournis dans la déclaration
n'est pas le signataire de I’attestatio@ iguer son nom, son poste et son numero de
téléphone.

)
QUICONQUE FOURNIT DE @)RMATION FAUSSE OU TROMPEUSE DANS LA
PRESENTE DECLARATI COMMET UNE INFRACTION.

Avis — Collecte et U@QOH des renseignements personnels

La British Colu Q?Securities Commission recueille et utilise les renseignements
personnels 3 \&ir dans la présente déclaration aux fins de I'application du Securities
Act. Pour } aQ/question relative a la collecte et a l'utilisation de ces renseignements,
priere d&wmuniquer avec la British Columbia Securities Commission a I'adresse

suiv@s
s h Columbia Securities Commission
. Box 10142, Pacific Centre
01 West Georgia Street
Vancouver (Colombie-Britannique) V7Y 1L2
Téléphone : 604-899-6500
Sans frais au Canada : 1-800-373-6393
Télécopieur : 604-899-6581

Réglement 45-106 8 décembre 2015 PAGE 157



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 8 DECEMBRE 2015 AU 29 AVRIL 2016

Réglement 45-106 8 décembre 2015 PAGE 158



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 8 DECEMBRE 2015 AU 29 AVRIL 2016

Appendice |
Renseignements publics sur les souscripteurs ou acquéreurs qui sont des
personnes physiques

A. Si I'émetteur est un fonds d'investissement géré par un gestionnaire de fonds
d’'investissement inscrit dans un territoire du Canada, ne pas remplir le tableau suivgnt
ni celui de I'’Appendice II. '32)

B. Fournir les renseignements sur les souscripteurs ou acquéreurs de titres‘@s le
cadre du placement dans les différents tableaux suivants: \

e le tableau qui suit et le tableau de I'’Appendice Il pour chaqu gs‘cripteur ou
acquéreur qui est une personne physique;

e |e tableau de la rubrique 8 pour chaque souscripteur ou efeur qui n'est pas
une personne physique.

Ne pas inclure dans ces tableaux l'information sur les Y@s émis en paiement de
commissions, y compris de commissions d’intermédigi\ﬁa isée a la rubrique 9 de la

présente déclaration. Q

C. L’émetteur ou le preneur ferme qui dépose%érléente déclaration relativement a un
placement sous le régime de la dispense pr% u sous-paragraphe j du paragraphe 1
de larticle 6.1 du Réglement 45-106 sur ispenses de prospectus peut choisir de
remplacer lI'information demandée dan emiere colonne du tableau de la rubrique 8
par le nombre total de souscripteu d’acquéreurs par territoire, qu’il s’agisse de
personnes physiques ou non. Lg dasy¥théant, 'emetteur ou le preneur ferme n’est pas
tenu de remplir le tableau qui su@celui de I'’Appendice II.

D. La British Columbia Sedy&ties Commission met les renseignements figurant dans le
tableau suivant a la disQONtion du public pendant les heures normales d’ouverture.
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Renseignements publics sur les souscripteurs ou acquéreurs qui sont des
personnes physiques

Sauf dispense de la British Columbia Securities Commission, il est interdit & quiconque d'utiliger,
directement ou indirectement, les renseignements figurant dans le présent tableau, en totalité o’i%
partie, autrement qu’a des fins de recherche sur I'émetteur en vue d’'un placement. Q

e

Nom du souscripteur | Indiquer si  le | Nombre et type | Prix de | Da acement
ou de l'acquéreur souscripteur ou | des titres souscrits | souscription ou | ( m-jj)
'acquéreur est un | ou acquis d’acquisition
initié (I) a I'égard total ‘7\
de [I'émetteur ou (3 CA)
une personne Q)
inscrite (PI) \\)(1/
i
M
N
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Appendice I
Renseignements confidentiels sur les souscripteurs ou acquéreurs qui sont des
personnes physiques

A. Remplir le tableau suivant pour chaque souscripteur ou acquéreur qui est une
personne physique. L’information présentée dans le présent tableau doit concordér)
avec celle figurant dans le tableau de I'’Appendice I. ,\
B. La British Columbia Securities Commission ne rendra public aucﬁtu,gdes
renseignements fournis dans le présent tableau. \\/

N

=

Renseignements confidentiels sur les souscripteurs ou acquéreurs @nt des
personnes physiques

Nom, adresse domiciliaire et n° de téléphone du souscripteur ou de I’acq@.lr Dispense invoquée

©>=
\

2

oS

v

Al1-316, a. 6; A.M. 2015-06, a. 10. Q&

N
'@&
CbO
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ANNEXE 45-106A7 NOTICE D’'INFORMATION RELATIVE AUX PRODUITS
TITRISES A COURT TERME PLACES EN VERTU DE L'ARTICLE 2.35.1

Instructions

1) Fournir I'information prévue a la présente annexe dans un langage simple
facile a comprendre pour le type de souscripteur auquel les produits titrisés a %
terme de I'émetteur sont offerts. Il n’est pas nécessaire de fournir I'information
aux rubriques qui ne s’appliqguent pas et, sauf disposition contraire de la ﬁ&nte
annexe, de mentionner ce fait. \\/

2) La notice d’information peut porter sur plusieurs séries ou catégq&e de produits
titrisés a court terme. Le cas échéant, fournir I'information prévue al esente annexe
pour chaque série ou catégorie visée.

3) La présente annexe exige la présentation de certans)éeléments d’information
jugés «importants». L'information est «importante» si peut raisonnablement
S’attendre a ce que sa connaissance ait une |nC|dence décision d’'un investisseur
raisonnable d’acheter, de vendre ou de conserver u |t titrisé a court terme.

4) Inclure un glossaire de tous les term@%hmques comprenant la définition
suivante Q~
«promoteur»: la personne ou le @ de personnes membres du méme groupe
qui organise la création d’'un condwt% est a l'origine.
Rubrique 1 Parties |mportant
1.1. Fournir le nom Iegal% ;ndwt
1.2. Indiquerle ter@et la forme juridique du conduit.
1.3. Donner @Wde chaque promoteur du conduit et indiquer ce qui suit :

a) &’s’agit d’'une banque canadienne, d’'une filiale d’'une banque étrangére
de l'ann ou d’'une banque de I'annexe llI;

) s'il ne s’agit pas d’une institution financiére visée au paragraphe a, le nom
inistere ou de l'organisme de réglementation qui est responsable de sa
eillance, le cas échéant.

1.4. Décrire brievement la structure, I'entreprise et les activités du conduit ainsi que
les documents clés qui le constituent et régissent son entreprise et ses activités.
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1.5. Indiguer le nom de toute autre partie, a I'exception d’'un fournisseur de liquidités
ou d’un fournisseur de rehaussement de crédit n’ayant pas a fournir I'information prévue
a la rubrique 4, dont la principale responsabilité aux termes des documents clés visés a
l'article 1.4 consiste a jouer un réle significatif dans la structure ou les activités du
conduit, et décrire brievement son role.

Rubrique 2 Structure \Q)

Inclure un ou plusieurs diagrammes ou descriptions résumant I’infé'r&tion
suivante: \\/

a) la facon dont le conduit procéde a I'acquisition d'actifs 2mission de
produits titrisés; ?\

b) les facilités de trésorerie dont dispose le conduit inG‘@s a la rubrique 4;

C) les rehaussements de crédit dont bénéfic conduit indiqués a la
rubrique 4; '\QJ
d) les conventions importantes indiqué Qa rubrique 9;

e) la structure d’'un ou de plusingﬂ)es courants d’opérations visant des
actifs que le conduit peut effectuer. %

Rubrique 3 Actifs admissibles et tions visant des actifs

3.1. Décrire brievement les @g d’'opérations visant des actifs que le conduit
s’attend a effectuer. Le cas e@ nt, indiquer que celui-ci prévoit financer I'acquisition,
la création ou le refinance de portefeuilles d’actifs grace au produit de I'émission
de produits titrisés a ¢ t&fme. Décrire toute autre méthode qu’il entend employer a
'une ou l'autre de ce%b

3.2. Décrire bs ent les types de criteres d’admissibilité que le conduit applique
ou entend ap r avant d’effectuer des opérations visant des actifs.

3.3. D

que |

po té&
Décrire brievement I'approche du conduit en matiere de limites de concentration,

e soutien de liquidité et de rehaussement de crédit en lien avec ses opérations visant
des actifs et ses portefeuilles d’actifs.

brievement les types de procédures de contrdle diligent ou de vérification
uit applique ou entend appliquer aux opérations visant des actifs et aux
illes d'actifs.

3.5. Préciser les types d'actifs que le conduit est autorisé a détenir dans ses
portefeuilles d’actifs.
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3.6. Décrire brievement la maniére dont le conduit utilise ou entend utiliser des
dérivés a des fins de couverture.

Rubrique 4 Concordance des intéréts, soutien de liquidité et rehaussement de
crédit pour I'ensemble du programme

©

4.1. Décrire brievement de quelle facon les intéréts des investisseurs co@ t

avec ceux du conduit, du promoteur et des parties aux opérations visant d ctifs
conclues par le conduit, y compris toute obligation lIégale prévoyant que Ie it ou le
promoteur conserve une participation dans au moins un des portefeu ctlfs du
conduit ou soit exposé au risque de crédit des actifs qui les composentA

4.2. Décrire brievement les mécanismes standards de souti g liquidité que le
conduit a mis en place ou entend mettre en place, le cas échéant] J''exception de ceux
se rapportant a une opération visant des actifs ou a un portei@le d’actifs en particulier,

et inclure les renseignements suivants: ?~
a) le nom de chaque fournisseur de quuid&@istant;
b) la notation minimale que le fourn@ de liquidités doit avoir obtenue aux
cas échéant;

termes des documents clés visés a l'article ]Q~

C) la nature du crédit de trés@

d) un résumé des mo all¥s importantes de chaque convention sur les
liquidités, notamment toutes | ditions ou limites importantes de I'obligation du
fournisseur de liquidités d’ acc@a un crédit de trésorerie;

ko)

e) les limites \Je™~l'obligation du fournisseur de liquidités de fournir du
financement le jour Zle cas échéant.

4.3. Deécrire bry ent les mécanismes de rehaussement de crédit standards que le
conduit a mi ace ou entend mettre en place, le cas échéant, a I'exception de ceux
se rapport ne opération visant des actifs ou a un portefeuille d’actifs en particulier,
et inclur enseignements suivants:

A) le nom de chaque fournisseur de rehaussement de crédit existant;

Q/E b) la notation minimale que le fournisseur de rehaussement de crédit doit
avoir obtenue aux termes des documents clés visés a l'article 1.4, le cas échéant;

C) la forme du rehaussement de crédit;
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d) un résumé des modalités importantes de chaque convention relative au
rehaussement de crédit, notamment toutes les conditions ou limites importantes de
I'obligation du fournisseur de rehaussement de crédit d’accorder du soutien au crédit.

Rubrique 5 Participation ou sireté réelle relativement a un portefeuille d’actifs et
priorité de paiement Q)

5.1. Indiquer la participation que les porteurs des produits titrisés a court '}ﬂe
détiendront dans le portefeuille d’actifs du conduit ou la sareté réelle gu'ils dé‘ﬁont
sur celui-ci.

5.2. Si une autre partie que le conduit détient ou doit détenir une pa# atlon dans
au moins un des portefeuilles d'actifs du conduit, ou une surete sur celui-ci,
décrire brievement ce qui suit:

a) le rdle de la partie dans la structure ou les acti\ﬂ@jﬁconduit;

b) la nature de ses intéréts dans le portefeu'i{éj’gctifs;

C) la priorité des créances en cas d’ins@@lité du conduit.
Rubriqgue 6 Conformité ou événements eQ'gﬁant I'annulation
6.1. Décrire brievement tout événer%g u toute circonstance qui, aux termes des
documents constitutifs ou des co% ons importantes du conduit prévues a la
rubrique 9, constituerait une defa ou obligerait celui-ci a cesser d’émettre des
produits titrisés a court terme
6.2. Décrire brlevement es de méthodes qu'utilisera le conduit pour surveiller la

performance d’'un port f d actifs ou repérer les changements défavorables dans
celui-ci, comme les ¢ de performance.

6.3. Décrire b ent toute autre caractéristique structurelle visant a réduire le

risque de pe porteurs d’'une série ou catégorie de produits titrisés a court terme

ou a Ies er en cas de détérioration importante d’au moins un des facteurs
suivant

A) la qualité de crédit ou la performance des actifs composant le portefeuille

b) la capacité d’'une partie visée a la rubrique 4 de remplir ses obligations

envers le conduit.

Rubrique 7 Description des produits titrisés a court terme et du placement
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Décrire les produits titrisés a court terme faisant I'objet du placement ainsi que la
procédure de placement, et inclure les éléments suivants:

a) le fait que les produits titrisés a court terme seront émis sous forme de
certificats nominatifs ou au porteur ou encore d’inscription en compte ainsi que les
procédures de délivrance;

b) le fait que les produits titrisés a court terme seront émis a escom@u
gu’ils porteront intérét;

C) les coupures dans lesquelles les produits titrisés a court @e peuvent
étre émis;

d) 'échéance autorisée des produits titrisés a court t S et la faculté du
conduit de la reporter;

e) la faculté de l'investisseur de demander Ievgat avant I'échéance ou
celle du conduit de le rembourser avant I'échéance; Q,)

f) le montant maximal du capital des pm@s titrisés a court terme autorisé a
étre en circulation, ou une déclaration indiquan@’i 'y a pas de limite sur ce montant;

s)] les principaux risques asso %u conduit qui pourraient occasionner un
retard dans le remboursement du capt le versement des intéréts sur le produit

titrisé & court terme ou le comprometis.

. . ! . . :
Rubrique 8 Renselgnementsquaementalres sur le conduit
8.1. Indiquer si les titres?? ;onduit qui sont en circulation ou qu'il @ émis ou prévoit
émettre ne sont pas de | e ou catégorie de produits titrisés a court terme a laquelle
la notice d'informati rapporte. Dans l'affirmative, décrire les titres, indiquer leur
notation, le cas éghéat, et préciser leur rang, en cas d'insolvabilité du conduit, par
rapport a la sé(b1 ategorie de produits titrisés a court terme de celui-ci a laquelle la
notice d’infor@' se rapporte.
8.2. Indi¥€r la fagon dont un souscripteur éventuel peut obtenir I'information que le
cond}u& tenu de lui fournir ou de mettre raisonnablement a sa disposition lorsqu’il
SOUSSRY un produit titrisé a court terme de celui-ci.

Indiquer la fagcon dont les porteurs de produits titrisés a court terme du conduit

peuvent accéder a linformation que celui-ci est tenu de leur fournir ou de mettre
raisonnablement a leur disposition.

Rubriqgue 9 Conventions importantes
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9.1. Si cette information n’est pas fournie ailleurs dans la notice d’information,
indiquer et résumer chaque convention a laquelle le conduit est partie et qui est
importante pour son entreprise et ses activités, a I'exception de celles se rapportant a
une opération visant des actifs ou a un portefeuille d’actifs en particulier.

9.2  Préciser, si cette information est importante et qu’elle n’est pas fournie
ailleurs dans la notice d’'information, s’il est possible de renoncer aux obligations, %
activitéts ou aux normes qui s’appliqueraient en vertu d'une convention viséw&l
rubrique 9.1 ou de les modifier.

a

Rubrique 10  Date de la notice d’information @V
Indiquer la date de la notice d’'information. ?\
Rubrique 11  Absence d’information fausse ou trompeusgl,

Indiquer ce qui suit dans la notice d’information : ?\

« La présente notice d’'information ne co@n;aucune information fausse
ou trompeuse au sujet du conduit, de sa structpL u de ses activités. »

A.M. 2015-06, a. 11. @
X
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ANNEXE 45-106A8 RAPPORT D'INFORMATION MENSUEL SUR LES
PRODUITS TITRISES A COURT TERME PLACES EN VERTU DE L’ARTICLE 2.35.1

Instructions

1) Fournir I'information prévue a la présente annexe dans un langage simple
facile a comprendre pour le type de souscripteur auquel les produits titrisés a %
terme de I'émetteur sont offerts. Il n’est pas nécessaire de fournir I'information
aux rubriques qui ne s’appliqguent pas et, sauf disposition contraire de la ﬁ&nte
annexe, de mentionner ce fait. \\/

2) Le rapport d’'information mensuel peut porter sur plusieurs catég&%s ou séries
de produits titrisés a court terme. Le cas échéant, fournir I’infor N prévue a la
présente annexe pour chague série ou catégorie visée.

3) La présente annexe exige la présentation de certans)éeléments d’information
jugés «importants». L'information est «importante» si peut raisonnablement
S’attendre a ce que sa connaissance ait une |nC|dence décision d’'un investisseur
raisonnable d’acheter, de vendre ou de conserver u |t titrisé a court terme.

4) Inclure ou intégrer par renvoi un gI@]é de tous les termes techniques
comprenant les définitions suivantes: Q~

«promoteur»: la personne ou le @ de personnes membres du méme groupe
qui organise la création d’'un conduit% est a l'origine;

«vendeur»: dans le cadrggg‘(e opération visant des actifs, une personne ou un
groupe de personnes memb@ méme groupe qui est a l'origine d’actifs générant
des flux de trésorerie ou e iert et qui vend ou transfere autrement, directement ou
indirectement, a un cogg ne participation dans ces actifs ou une sdreté réelle sur
ceux-ci, lesquels co t au moins un portefeuille du conduit.

Rubrique 1 Riﬁ'l’é des activités et des portefeuilles d’actifs du conduit
Fourm résume des activités et des portefeuilles d’actifs du conduit en date du
dernier } u mois auquel le rapport d’information mensuel se rapporte et inclure

I’info@ suivante:

Q/% a) la valeur nominale totale des produits titrisés en circulation;
b) le solde total impayé des actifs composant les portefeuilles d'actifs;

C) le nombre de portefeuilles d’actifs dans lesquels le conduit détient une
participation ou sur lesquels il détient une sareté réelle;
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d) le nombre et la valeur monétaire des nouveaux portefeuilles d’actifs
ajoutés au cours du mois ou d’autres renseignements qui, avec ceux indiqués dans le
rapport du mois précédent, permettront a un investisseur de les calculer facilement;

e) le nombre et la valeur monétaire des portefeuilles d’actifs remboursés au
cours du mois ou d’autres renseignements qui, avec ceux indiqués dans le rapport %
mois précédent, permettra a un investisseur de les calculer facilement; ,\

f) chaque type d’actif composant les portefeuilles d’actifs du co@ en
pourcentage du total des actifs composant les portefeuilles d'actifs.

Rubrigue 2 Information sur les opérations visant des actifs Az

Fournir l'information suivante a I'égard de chaque portefeuqa "actifs du conduit
dans un ou plusieurs tableaux ou diagrammes en date du dernieﬂp r du mois auquel le
rapport d’information mensuel se rapporte: 0

a) le type d’actifs composant le portefeuille(éagtifs, y compris l'indication,
selon le cas, que les actifs sont a rechargement ou ;

b) un identificateur, par exemple Q/ﬂcfméro du portefeuille d’actifs, de
I'opération visant des actifs ou du vendeur; Q~

C) le secteur de la personne@ groupe de personnes membres du méme
groupe a l'origine des actifs;

. V) , . .
d) si chaque vendeu@ arant de I'exécution des engagements applicable
al

est classé dans une catégorie@ uation supérieure;

vendeur, d’actifs desj u portefeuille d’'actifs;

f) Ie§?impayé sur le portefeuille d’'actifs;

0) west disponible, le nombre d’actifs composant le portefeuille d’actifs ou
de débit es actifs en portefeuille.

e) le montang ﬁqaut engagement du conduit visant I'acquisition, aupres d’un

R::bﬁgle 3 Rehaussement de crédit relatif aux opérations visant des actifs

Fournir l'information suivante a I'égard de chaque opération visant des actifs
effectuée par le conduit dans un ou plusieurs tableaux en date du dernier jour du mois
auquel le rapport d'information mensuel se rapporte:

a) la forme de chaque rehaussement de crédit;
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b) le montant du rehaussement de crédit présenté sous l'une des formes
suivantes:
i) une valeur monétaire;
i) un pourcentage, avec la base de présentation.

NO

Rubrique 4 Performance des opérations visant des actifs Q

Fournir l'information suivante a I'égard de chaque opération visa 1\33 actifs
effectuée par le conduit dans un ou plusieurs tableaux en date du derni I du mois
auquel le rapport d’'information mensuel se rapporte:

a) le ratio de défaillance ou de perte du dernier m% g vec la base de
présentation;

b) I'information sur les défaillances pour la pério plus récente et pendant
une plus longue période sous forme de ratios ou @e ent, présentée de facon
cohérente pour cette opération dans chaque rappor N ation mensuel;

) les défaillances du dernier m ‘lées au rehaussement de crédit
disponible. Q~
Rubriqgue 5 Conformité et événeme alnant I’annulation

Indiquer tout evenement toute circonstance dont le conduit peut
raisonnablement s’attendre a u’il ait un effet défavorable important sur le

remboursement du capital o@ ersement des intéréts sur la série ou catégorie de
produits titrisés a court ter qui I'oblige a cesser d’émettre de tels titres.

Rubrique 6 Inform \)elative au rapport
Fournir I@Mation suivante:
a) ate du rapport;

A la période couverte par le rapport;

%s C) les coordonnées d’'une personne-ressource aupres du conduit, y compris
n nom, son numéro de téléphone et son adresse électronique.

A.M. 2015-06, a. 11.
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ANNEXE 45-106A9 '
FORMULAIRE A L'INTENTION DES INVESTISSEURS QUALIFIES QUI SONT
PERSONNES PHYSIQUES

DES

MISE EN GARDE
Ce placement est risqué. N'investissez que si vous pouvez assumer la perte de la

O

totalité du montant payé.

PARTIE 1 A REMPLIR PAR L’EMETTEUR OU LE PORTEUR VENDEUR

1. Votre placement

Type de titres: [Instructions: Décrire brievement, par Emetteur: 0 v
exemple, actions ordinaires.]

émetteur ou acquis d’un porteur vendeur.]

)

Titres souscrits ou acquis auprés de: [Instructions: Indiquer si les }@sont souscrits auprés d’'un

v

PARTIES 2 A 4 AREMPLIR PAR LE SOUSCRIPTEML’ACQUEREUR

2. Reconnaissance de risque

Ce placement est risqué. Apposez vos |nlt@%ﬁyur confirmer que vous comprenez les

Vos
initiales

énoncés suivants: %
Risque de perte — Vous pourriez p@ a totalité des $ investis. [Instructions:
Indiquer le montant total investi.]

N

Risque de liquidité — Vo riez ne pas étre en mesure de vendre rapidement votre
placement ou méme de e dre.

Manque d’informat 7< Il est possible que vous ne receviez que peu de renseignements sur
votre placemen aucun.

4

Absence seils — Vous n'obtiendrez pas de conseils sur la convenance de ce placement
sauf si | r@sentant est inscrit. Le représentant est la personne que vous rencontrez au sujet
du pl nt possible ou qui vous fournit de I'information sur celui-ci. Pour vérifier si le
regf;’sen ant est inscrit, rendez-vous au www.sontilsinscrits.ca.

3. Admissibilité comme investisseur qualifié

Vous devez remplir au moins un des critéres suivants pour étre autorisé a faire ce placement.
Apposez vos initiales en regard de I'’énoncé qui s’applique a votre situation (il peut y en avoir
plus d’'un). La personne dont le nom est indiqué a la partie 6 doit s’assurer que vous
correspondez a la définition d’'investisseur qualifié. Vous pouvez vous adresser a elle, ou au

Vos
initiales
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représentant indiqué a la partie 5, pour savoir si vous répondez aux critéres.

e Votre revenu net avant imp6t a été supérieur a 200 000 $ dans chacune des 2 dernieres
années civiles et vous vous attendez a excéder ce revenu dans I'année civile en cours. (Le
montant de votre revenu net avant impot se trouve dans votre déclaration de revenus.)

e Votre revenu net avant imp6t combiné a celui de votre conjoint était supérieur a 300 000 $
dans chacune des 2 derniéres années civiles et vous vous attendez a ce que votre revenu b
net combiné avant impdt soit plus élevé dans I'année civile en cours. '\

e Vous possédez, seul ou avec votre conjoint, des especes et des titres dont la valeur s’éléve (1))
a plus de 1 000 000 $, déduction faite des dettes qui s’y rattachent.

\\ . 4

. - . , L R \NY

e Vous possédez, seul ou avec votre conjoint, un actif net d’une valeur supérieure a
5000 000 $. (Votre actif net correspond a votre actif total, y compris les biens im i€Ys,
déduction faite de la dette totale.)

4. Nom et sighature

"4

En signant le présent formulaire, vous confirmez que vous l'avez lu et qu@s comprenez les risques

rattachés au placement qui y sont indiqueés.

. N . . . v
Prénom et nom de famille (en caractéres d’imprimerie): Q.)

Signature: QQ Date:

PARTIE 5 A REMPLIR PAR LE REPRESENTANT

5. Renseignements sur le représentant

[Instructions: Le représentant est la personne us rencontrez au sujet du placement possible ou qui
vous fournit de I'information sur celui-ci. Il gir d'un représentant de I'émetteur ou du porteur
vendeur, d'une personne inscrite ou d'y ejsonne dispensée de I'obligation d'inscription.]

Vi
Prénom et nom de famille du représ@/(en caractéres d'imprimerie):

v
Téléphone: N Q) Adresse électronique:

Nom de la société (si ellewrite):

PARTIE 6 A REMPLIR PAR L’EMETTEUR OU LE PORTEUR VENDEUR

6. Renseignements supplémentaires sur le placement

Placement d Yémetteur autre qu’un fonds d’investissement
[Indiquer, I@m de I'émetteur/du porteur vendeur]
[Indiq@e resse de I'’émetteur/du porteur vendeur]
[Indigue€™e nom de la personne-ressource, s'il y a lieu]
er le numéro de téléphone]
iquer I'adresse électronique]
[Indiquer I'adresse du site Web, s’il y a lieu]

Placement dans un fonds d’investissement
[Indiquer le nom du fonds d’investissement]
[Indiquer le nom du gestionnaire du fonds d’investissement]

Reglement 45-106 8 décembre 2015 PAGE 173




REGLEMENT EN VIGUEUR DU 8 DECEMBRE 2015 AU 29 AVRIL 2016

[Indiquer I'adresse du gestionnaire du fonds d’investissement]
[Indiquer le numéro de téléphone du gestionnaire du fonds d’'investissement]
[Indiquer I'adresse électronique du gestionnaire du fonds d’'investissement]
[Si le placement est acquis d’un porteur vendeur,
indiquer également le nom, l'adresse, le numéro de téléphone et I'adresse électronique du porteur
vendeur ici] b
Pour de plus amples renseignements sur les dispenses de prospectus, veuillez communiq '\
avec l'autorité en valeurs mobiliéres de votre province ou territoire. Vous trouverez les
coordonnées au www.securities-administrators.ca. \/

Q>

Q‘\

Instructions relatives au présent formulaire : ?\

1. Il n’est pas obligatoire d’utiliser une taille ou un style de police particuliers‘,‘% la police doit étre
lisible.

2. Les parties 1, 5 et 6 doivent étre remplies avant que le souscri ur%u I'acquéreur ne remplisse et ne
signe le formulaire. '\

3. Le souscripteur ou I'acquéreur doit signer le présent forrﬂﬂ( . Le souscripteur ou I'acquéreur et
I'émetteur ou le porteur vendeur doivent en recevoir jJ8ys d€ux un exemplaire signé. L’émetteur ou le
porteur vendeur est tenu de conserver son exem %ndant une période de 8 ans apres le
placement. ». %‘

A.M. 2015-06, a. 11; N.l. 2015-05-01. @
)

&
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ANNEXE 45-106A14 AVIS DE PLACEMENT DE DROITS DE L’EMETTEUR
ASSUJETTI

Utiliser le présent modéle d’avis pour tout placement de droits effectué en vertu
de l'article 2.1 du Réglement 45-106 sur les dispenses de prospectus (chapitre V-1.1,

r.21).
NO

PARTIE1 INSTRUCTIONS GENERALES

Transmettre le présent avis de placement de droits a chaque porte@lité a
recevoir des droits dans le cadre du placement de droits. Etablir I'avis d ment de
droits en langage simple sous forme de questions et de réeponses.

O
L’'avis de placement de droits ne devrait pas dépasgibpages.
Z

\2)
PARTIE 2 AVIS DE PLACEMENT DE DROITS Q

v

1. Renseignements de base Q/

Indications

Inscrire la mention suivante en do I'information entre crochets:

«@de I'émetteur]
A\% porteurs — [Date]».
Si I'émetteur dispos @onds de roulement pour moins de 12 mois et qu’il a
connaissance d’incertitude portantes susceptibles de jeter un doute sérieux sur sa

capacité a poursuivreNo) activité, inclure la mention suivante en caractéres gras
immédiatement sous ate de l'avis de placement de droits:

[insérer le re de mois en date de la notice de placement de droits] prochains
mois. Pg ler nos besoins pour 12 mois, [ ] % des titres offerts doivent étre
pris en \vaison.».

«A |’r@2;ctuelle, nous disposons de fonds de roulement pour les
b

2.% ui peut participer au placement de droits?

Q/ Indigquer la date de cléture des registres et la catégorie de titres visée par le
placement.

3. Qui est habilité a recevoir des droits?

Enumérer les territoires dans lesquels I'émetteur place les droits.
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Expliquer de quelle maniere le porteur d’'un territoire étranger peut acquérir les
droits ainsi que les titres pouvant étre émis a leur exercice.

4. Combien de droits sont placés?
Indiguer le nombre total de droits placés. ,\Q)
5. Combien de droits recevrez-vous? (19

Indiquer le nombre de droits que chaque porteur a la date \{ure des
registres recevra pour chaque titre détenu a cette date.

6. A quoi chaque droit vous donne-t-il droit? Q)

Indigquer le nombre de droits requis pour acquérir un &@ a I'exercice des droits.
Fournir également le prix de souscription. ?\

7. De quelle fagcon les droits vous seront-ils Q@ﬁ\cr?inés?

Dans le cas ou l'avis de placement de %)di‘t}/est transmis a un porteur inscrit, y
joindre un certificat de droits et attirer I'atten'QL porteur sur celui-ci.

Si l'avis de placement de droits nsmis a un porteur d’un territoire étranger,
fournir des instructions sur la manier il peut recevoir son certificat de droits.

< ) N .
8. A gquel moment et de un;cfewamere pouvez-vous exercer vos droits?
Indiquer quand se l%u;e la période d’exercice pour les porteurs qui ont leur
certificat de droits. 0

En outre, f r@aux porteurs dont les titres sont détenus dans un compte de
courtage des ins ns sur la maniére d’exercer leurs droits.

9. Qu@(ont les étapes a suivre par la suite?
Ah\ggre une mention semblable pour I'essentiel a la suivante:

% «Ce document contient des renseignements essentiels sur [insérer le nom
%9 I’émetteur]. Vous trouverez plus de détails dans la notice de placement de
roits de I’émetteur. Pour en obtenir un exemplaire, consultez le profil de [insérer

le nom de I’émetteur] sur le site Web de SEDAR, visitez le [insérer I'adresse du
site Web de I’émetteur], communiquez avec le représentant de votre courtier ou
avec [insérer le nom de la personne-ressource chez I'’émetteur] au [insérer le
numéro de téléphone ou l'adresse de courrier électronique de la personne-
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ressource chez I’émetteur]. Pour prendre une décision éclairée, vous devriez lire
la notice de placement de droits ainsi que le dossier d’information continue.».

10. Signature

Signer l'avis de placement de droits. Indiquer le nom et le titre du signataire. Q)

A.M. 2015-16, a. 3.
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ANNEXE 45-106A15 NOTICE DE PLACEMENT DE DROITS DE L’'EMETTEUR
ASSUJETTI

PARTIE1 INSTRUCTIONS

1. Apercu de la notice de placement de droits

©

Utiliser le présent modéle de notice de placement de droits pour tout placQ t
de droits effectué en vertu de l'article 2.1 du Réglement 45-106 sur les dispeﬁ}; de

prospectus (chapitre V-1.1, r. 21). \\/

L'objectif de la notice de placement de droits est de fournir des.@%eignements
sur le placement de droits et des précisions sur la maniére dont les teurs existants
peuvent les exercer. Q)

Etablir la notice de placement de droits sous la @ue de questions et de

réponses.
(r\?\

=4

Indications Q

La notice de placement de droits ne deyfait Pas dépasser 10 pages.

X

Ne pas intégrer d'informa% renvoi dans la notice de placement de droits.

2. Information intégrée par renvqy

3. Langage simple Q

Rédiger la notic%&cement de droits en utilisant un langage simple et facile a
comprendre. Eviter | ressions techniques, mais au besoin, les expliquer de fagon

claire et concise. Q‘
4, Form%

¥dication contraire, utiliser les questions de la présente annexe comme
rubriqi e la notice de placement de droits. Pour en faciliter la compréhension,

prg’s r 'information sous forme de tableaux.
Sauf indication contraire dans la présente annexe, il n’est pas obligatoire de

remplir une rubrigue qui ne s’applique pas.

Omission d’information
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6. Date de lI'information

Sauf indication contraire dans la présente annexe, l'information présentée doit
étre arrétée a la date de la notice de placement de droits.

7. Information prospective

étre conforme a la partie 4A.3 du Réglement 51-102 sur les obligations d’inférjpation
continue (chapitre V-1.1, r. 24). \\/

PARTIE2 SOMMAIRE DU PLACEMENT A

?\

Inscrire la mention suivante en italique au haut de la p@((]g titre:

L'information prospective présentée dans la notice de placement de d[gggabit

8. Mention obligatoire

«La présente notice de placement de droits est% ie par la direction. Aucune
autorité en valeurs mobilieres ni aucun agent res le ne s’est prononcé sur la
gualité de ces titres ni n'’a examiné la prése otice de placement de droits.
Quiconque donne a entendre le contraire com uMe infraction.

Le présent document est la notic placement de droits visée par l'avis de
placement de droits du [indiquer la d 'avis de placement de droits] qui vous a
déja été envoyé. Votre certificat de@ et les documents établis selon les annexes

pertinentes étaient joints a cet a‘lvi : présente notice de placement de droits devrait

étre lue en paralléle avec l'avi acement de droits et l'information continue de la
société avant la prise de tout sion de placement.».

Indications 0 ~

Nous rap c@aux émetteurs et a leurs dirigeants gu’ils sont passibles de
sanction; Viles relatives au marché secondaire en ce qui a trait a I'information
figur s la présente notice de placement de droits.

R\
\J
9. &@mation de base sur le placement

% Inscrire les éléments suivants immédiatement aprés linformation prévue a la
%b ique 8, en donnant I'information entre crochets:

«Notice de placement de droits [Date]

[Nom de I'émetteur]».
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Si I'émetteur dispose de fonds de roulement pour moins de 12 mois et qu'il a
connaissance d’incertitudes importantes susceptibles de jeter un doute sérieux sur sa
capacité a poursuivre son activité, inclure la mention suivante en caractéres gras
immédiatement sous son nom:

«A I'heure actuelle, nous disposons de fonds de roulement pour |
[insérer le nombre de mois en date de la notice de placement de droits] prochg
mois. Pour combler nos besoins pour 12 mois, [ ] % des titres offerts doive{t\tte

pris en livraison.».
&

Inscrire la mention suivante en caractéres gras: ?\

10. Objet de la notice de placement de droits

«Pourquoi lire la présente notice de placement de drofh&x

Expliquer I'objet de la notice de placement de droits. quer qu’elle contient des
précisions sur le placement de droits et faire renvoi Qja is de placement de droits

transmis aux porteurs. Q
11. Titres placeés Q/‘L

Inscrire la mention suivante en car%%s gras:

«Quels titres sont placés?».Q/

. ) , .

Indiquer le nombre de dr@ acés aupres de chaque porteur dans le cadre du
placement de droits. Si le ¢ factions inclut plus d'un type ou d’'une catégorie de
titres, préciser quels porteﬂb ont habilités a recevoir des droits. Indiquer la date de
cloture des registres quj Qra”utilisée pour le déterminer.

12. Droitdere&l des titres

Inscrir@ention suivante en caractéres gras:

«@ecevrez-vous pour chaque tranche de [indiquer le nombre de droits]
droits&

Expliquer ce que le porteur sera habilité a recevoir a I'exercice des droits. Inclure
#g2lement le nombre de droits requis pour acquérir le titre sous-jacent.
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13. Prix de souscription
Inscrire la mention suivante en caracteres gras:
«Quel est le prix de souscription?».
Indiquer le prix que doit payer le porteur pour exercer les droits. Si les titre;}%
e
au

se négocient pas sur un marché organise, expliquer comment leur juste valeu
établie ou, selon le cas, qu’aucun initié ne pourra augmenter sa quote-part de %i

moyen du placement de droits. \\/
Indications Q\
Faire renvoi au sous-paragraphe g du paragraphe EI’article 2.1 du
Reglement 45 106 sur les dispenses de prospectus, voit que le prix de
souscription doit étre inférieur au cours des titres«g’' se négocient sur un
marché organisé. Dans le cas contraire, le pri souscription doit étre
inférieur a la juste valeur des titres, a défaut quoi les initiés ne sont pas
autorisés a augmenter leur gquote-part de H au moyen du placement de
droits.

AL
&

14.  Expiration du placement %

Inscrire la mention suivante e ctéres gras:

< )
«A quel moment le plac@ggt prend-il fin?».

Indiquer la date et I’i%?d’expiration.
N

Indications QV

Faire r§§7'au sous-paragraphe b du paragraphe 6 de larticle 2.1 du
Regl 45 106 sur les dispenses de prospectus, qui prévoit que la dispense

de ectus n'est pas offerte lorsque la période d’exercice des droits s’étend
ins de 21 jours ou sur plus de 90 jours apres la date de transmission de
s de placement de droits aux porteurs.

Q)

S
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15. Description des titres
Inscrire la mention suivante en caracteres gras:

«Quelles sont les principales caractéristiqgues des droits émis en vertu du
placement de droits et des titres devant étre émis a leur exercice?». Q)

Décrire les principales caractéristiques des droits et des titres devant étre €I\is*a

leur exercice. Inclure le nombre de titres en circulation de la catégorie de titres ant

étre émis a I'exercice des droits, en date de la notice de placement de droits\\/

16.  Titres pouvant étre émis dans le cadre du placement de droi-Q2

Inscrire la mention suivante en caracteres gras: Q) E
«Quel est le nombre ou la valeur minimum et ma)@.lm de [insérer le type

de titres pouvant étre émis a I’exercice des droits] && ant étre emis dans le

cadre du placement de droits?».

Indiquer le nombre ou la valeur minimumcl%as echéant, et le nombre ou la
g I'akercice des droits.

valeur maximum de titres qui peuvent étre émi%
17. Inscription des titres %2

Inscrire la mention suivante e Qctéres gras:

N . oy ~ . s . .

«Ou les droits et les tltréguvant étre émis a I’exercice des droits seront-
ils inscrits?».

Nommer les boyr th systemes de cotation, le cas échéant, sur lesquels les
droits et les titres so ents sont inscrits, se négocient ou sont cotés. S’il N’y a pas

‘est prévu, inscrire la mention suivante en caracteres gras:

de marché ou qu’@
«ll n’e@baucun marché pour la négociation de ces [droits ou titres sous-

jacents].»,

PAR&R@ EMPLOI DES FONDS DISPONIBLES

% Fonds disponibles

Inscrire la mention suivante en caracteres gras:

«Quels seront les fonds disponibles a la cloture du placement de droits?».
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Indiquer dans le tableau suivant les fonds disponibles aprés le placement de
droits. Le cas échéant, fournir des détails sur toute source de financement
supplémentaire que I'émetteur compte ajouter au produit du placement pour atteindre
son principal objectif de collecte de capitaux.

S’il n’y a pas de montant minimum ou d’engagement de souscription, ou Si
montant minimum ou I'engagement représente moins de 75 % du placement de d
indiquer le seuil atteint dans le cas ou seulement 15 %, 50 % ou 75 % de Ien
des titres offerts sont pris en livraison.

Indiquer, s’il y a lieu, le montant de toute insuffisance de fonds d@ ment de
'émetteur a la fin du mois le plus récent. Si les fonds disponibles ne p tront pas de
combler l'insuffisance, indiquer comment I'émetteur compte I'élimine y remédier. Si
un changement significatif est survenu dans le fonds de rouIemeQ’j puis les derniers
états financiers annuels audités, fournir des explications. \

AN

Indications Vv
Est considéré comme un changement su;mﬁ\( out changement au fonds de
roulement qui suscite une incertitude |mp e en ce qui a trait a I'hypothese
de continuité d’exploitation de I’émeQ‘r ou de tout changement dans la
variation du fonds de roulement Q~ sant fluctuer du positif au négatif
(insuffisance) ou inversement. %
Dans @V Dans Dans Dans Dans
I hyp% I'hypothése | I'hypothese | I'hypothése | I'hypothese
d’ ant | delaprise | delaprise | delaprise | delaprise
mm de livraison | de livraison | de livraison | de livraison
% de 15 % de 50 % de 75 % de 100 %
\)engagement des titres des titres des titres des titres
offerts offerts offerts offerts
Q souscription
‘Q~ seulement
A | Montant & regne ' $ $ $ $ $
B | Commissi $ $ $ $ $
placemagt ais
C | Frais €SuMtifs (avocats, $ $ $ $ $
co s, auditeurs)
D | PsqYs disponibles : $ $ $ $ $
_‘R: A - (B+C)
NSources de financement $ $ $ $ $
Q' supplémentaires requises
F | Insuffisance du fonds de $ $ $ $ $
roulement
G | Total : G = (D+E) - F $ $ $ $ $
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19. Emploi des fonds disponibles
Inscrire la mention suivante en caracteres gras:
«Comment les fonds disponibles seront-ils employés?».
Ventiler de fagcon détaillée 'emploi prévu des fonds disponibles. Dorp§b
t

suffisamment de détails sur chaque objectif principal, en indiquant le m@
approximatif.

N\ 2
Description de Dans Dans Dans Dans le%{ns
'emploi prévu des | I'hypothése I'hypothése de | I'hypothése de I’hypothés& I'hypothése
fonds disponibles, d’'un montant la prise de la prise de la prise de la prise
par ordre de minimum ou livraison de livraison de livraiggn &e de livraison
priorité d’'un 15 % des titres | 50 % des titres | 75 s titres | de 100 %
engagement offerts offerts offe des titres
de \b offerts
souscription
seulement Y ?\
$ $ ANYD$ $ $
$ $ [ O EE $ $
Total : égal a la $ $ (1)-’ $ $ $
ligne G dans la
rubrique 18 Q/
e~

S’il n’y a pas de montant minir@u d’engagement de souscription, ou si le
montant minimum ou I'engagement ente moins de 75 % du placement de droits,
inclure le seuil atteint dans le cas (G?ﬁlement 15 %, 50 % ou 75 % de I'ensemble des
titres offerts sont pris en livraisol.

Instructions (b :

1. Si I'émetteur @}portants besoins de trésorerie a court terme, analyser, par
rapport a chaque sUNKL est-a-dire 15 %, 50 % et 75 %), I'incidence de la collecte de la
somme associé éﬂeuil, le cas échéant, sur sa liquidité, ses activités, ses ressources
en capital et vabilité. Les besoins de trésorerie a court terme comprennent les

dépenses écurrentes liées aux besoins généraux de la société et aux frais
générau engagements de capital ou contractuels a court terme significatifs, et les
dépe nécessaires a la réalisation des objectifs commerciaux déclarés de
'ém

Q{ Dans l'analyse de lincidence que la collecte de la somme associée a chaque
seuil aura, le cas échéant, sur la liquidité, les activités, les ressources en capital et la
solvabilité de I'émetteur, inclure également tous les éléments suivants:

- les charges qui auront priorité a chacun des seuils, et I'incidence de cette

répartition sur les activités de I'émetteur et la réalisation de ses objectifs et jalons
commerciaux;
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- les risques de ne pouvoir faire les paiements lorsqu’ils deviennent
exigibles, et I'incidence de défauts de paiement sur les activités de I'émetteur;

- une analyse de la capacité de I'’émetteur a se procurer suffisamment
d'especes ou de quasi-especes aupres d’'autres sources, les circonstances qui
pourraient les compromettre et les hypothéses retenues par la direction dans s%

analyse. '\

Indiquer le montant minimum requis pour répondre aux besoins de tré OQe a
court terme. Si les fonds disponibles étaient inférieurs au montant reqM&s,, décrire
comment la direction entend payer ses dettes a I'échéance. Inclure les eses sur
lesquelles la direction s’est fondée pour établir ses plans.

Si les fonds disponibles risquent d’étre insuffisants pour \X:Ies besoins de
trésorerie a court terme et les frais généraux des 12 prochaing rhqig; inclure I'évaluation
par la direction de la capacité de I'’émetteur a poursuivre s&?xploitation. Indiquer en
caractéres gras s'il existe des incertitudes |mportantes S ibles de jeter un doute
Sérieux sur sa capacité a poursuivre son exploitation.

2. Lorsque plus de 10 % des fonds disponb@serviront a rembourser tout ou
é

partie d’'un emprunt contracté au cours des 2 o¥S précédentes, décrire les objectifs
principaux auxquels le produit de I'empru Ae affecté. Si le créancier est initieé a
'égard de I'émetteur, a des liens avec | est membre du méme groupe que lui,

indiguer son nom, sa relation avec I'emgt et 'encours.

%s disponibles serviront a acquérir des actifs,

ents sont connus, indiquer le prix payé pour les
actifs ou la catégorie d’actifs i leur est affecté, y compris les actifs incorporels. Si
le vendeur des actifs est a I'égard de I'émetteur, a des liens avec lui ou est
membre du méme gro dS‘Llye lui, indiquer son nom, sa relation avec I'émetteur et la
méthode d'établisse u prix d’achat.

3. Lorsque plus de 10 % qe
décrire ces actifs. Si ces rens

es fonds disponibles doit étre versée a une personne ayant des
r, a un membre du méme groupe que lui ou a un initié a son égard,
ne note accompagnant le tableau a la rubrique 19 le nom de la
membre du groupe ou de l'initié, sa relation avec I'émetteur et le montant

4. Siune p

Lorsque plus de 10 % des fonds disponibles serviront a des activités de
erche et de développement relatives a des produits ou des services, indiquer les
eléments suivants :

a) la phase des programmes de recherche et de développement que cette
partie du produit permettra de réaliser, selon les prévisions de la direction;
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b) les principaux éléments des programmes projetés qui seront financés au
moyen des fonds disponibles, y compris une estimation des codts prévus;

C) le fait que I'émetteur effectue lui-méme ses travaux de recherche et de
développement, les confie a des sous-traitants ou a recours a une combinaison de
ces 2 méthodes; Q)

d) les étapes supplémentaires a franchir pour atteindre la pha@e
production commerciale, en donnant une estimation des codts et des délais.

6. S’il est possible que les fonds disponibles soient réaffectés, ins mention
suivante:

«Nous avons l'intention d’employer les fonds disponibl ur les objectifs
indigués. Nous ne réaffecterons les fonds que pour des motlfs C erciaux valables.».
20. Combien de temps dureront les fonds dlsponlble?k

Inscrire la mention suivante en caracteres graQ'\

«Combien de temps dureront les fon ‘lﬁonlbles?».

Expliquer combien de temps durer s fonds disponibles, selon la direction. Si
I'émetteur ne dispose pas des fonds s ts pour couvrir les dépenses prévues pour
les 12 prochains mois, énoncer les s de financement qu’il a prévues mais n’a pas

suffisamment d’espéces ou d i-especes, a court terme et a long terme, pour
conserver la capacité de sou a croissance planifiée ou de financer des activités de
développement. Décrire @ sources de financement ainsi que les situations
susceptibles de se p qui pourraient les compromettre. Indiquer si la situation
engendre des incert@importames qui jettent un doute sérieux sur la capacité de
I'émetteur & pours on exploitation.

encore utilisées. Fournir en ouge! ne analyse de sa capacité a se procurer

Indiqu @Qa direction s’attend a ce que les fonds disponibles durent plus de
12 mois.

PAR& PARTICIPATION DES INITIES
Intention des initiés
Inscrire la mention suivante en caracteres gras:

«Les initiés participeront-ils au placement?».
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Répondre a la question. Dans l'affirmative, préciser si les initiés ont l'intention
d’exercer leurs droits, dans la mesure ou cette information est connue de I'émetteur
apres enquéte diligente.

22. Porteurs d’au moins 10 % des titres avant et aprés le placement de droits

Inscrire la mention suivante en caracteres gras: '\Q)
«Quels sont les porteurs qui, avant et aprés le placement de"&its,
détiennent ou détiendront au moins 10 % de nos titres?». \\/
Fournir cette information dans le tableau suivant, dans la m ou elle est
connue de I'’émetteur apres enquéte diligente: ?\
Nom Participation avant le Partidi on avant le
placement p{aqu nt
[Nom du porteur] [Indiquer le nombre ou la valeur Niduer le nombre ou la valeur
des titres détenus et le es titres détenus et le
pourcentage de participation Klﬁj) pourcentage de participation que
ce nombre représente] N\ ce nombre représente]

N\D
PARTIES DILUTION (1/

N
23.  Dilution %Q‘

Inscrire la mention suivante er@téres gras:

)
«Si vous n’exercez pas@ droits, quel sera le pourcentage de dilution de
votre participation?».

Indiquer le pour%age dans la notice de placement de droits et les hypotheses
ayant servi a le caIcu@ cas échéant.

PARTIE 6 E@CEMENT DE SOUSCRIPTION

24. Gam&'e souscription

&@ire la mention suivante en caractéres gras:

% «Qui est le garant de souscription et quels sont ses honoraires?».

Expliquer la nature de la relation entre I'émetteur et le garant de souscription,
notamment, le cas échéant, si ce dernier est une partie liee a I'émetteur. Décrire
'engagement de souscription et les conditions importantes auxquelles le garant de
souscription peut mettre fin a son engagement.

Réglement 45-106 8 décembre 2015 PAGE 187



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 8 DECEMBRE 2015 AU 29 AVRIL 2016

Instructions

Pour déterminer si le garant de souscription est une partie liée, se reporter aux PCGR
de I'émetteur, au sens du Reglement 52-107 sur les principes comptables et normes
d’audit acceptables (chapitre V-1.1, r. 25).

25.

Capacité financiére du garant de souscription

Inscrire la mention suivante en caracteres gras:

«L'émetteur a-t-il confirmé que le garant de souscription
financiere de respecter son engagement de souscription?».

S¥
\/‘l/
AQQ capacité

Si le placement est assorti d'un engagement de sous g indiquer que

'émetteur a confirmé que le garant de souscription a |

respecter.

26.

Participation du garant de souscription

Inscrire la mention suivante en caractéeres ng/Q

«Combien de titres le garant de

placement de droits?»

Oente :

aé e flnanC|ere de le
\2) E
N

leription détient-il avant et apres le

Fournir cette information daﬁ:&bleau suivant, dans la mesure ou elle est

connue de I'’émetteur aprés enql‘Jé

y 2

Nom

A

R0

@| Ipation avant le
Lement

Participation apreés le
placement si le garant de
souscription prend livraison
de tous les titres visés par
I’engagement de souscription

[Nom du garant de sq,

\4\5

ripdon]

[Indiquer le nombre ou la valeur
des titres détenus et le
pourcentage de participation que
ce nombre représente]

[Indiquer le nombre ou la valeur
des titres détenus et le
pourcentage de participation que
ce nombre représente]

CHEF DE FILE, COURTIER DEMARCHEUR ET CONFLITS D’'INTERET

PART @
DA PROCESSUS DE PLACEMENT

Q/ R\ Le chef de file, le courtier démarcheur et leurs honoraires

Inscrire la mention suivante en caracteres gras:

«Qui est
honoraires?».
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Donner le nom du chef de file, le cas échéant, et du courtier démarcheur, le cas
eéchéant, ainsi que les commissions ou les honoraires qui leurs sont payables.

28.  Conflits d’intéréts du chef de file ou du courtier démarcheur
Inscrire la mention suivante en caracteres gras:

©

«Le [chef de file/le courtier démarcheur] se trouve-t-il en @ it
d’intéréts?».

Si 'émetteur y est tenu, fournir I'information prévue par le Réglem@\!-l% sur

les conflits d’intéréts chez les placeurs (chapitre V-1.1, r. 11). A
PARTIE8 COMMENT EXERCER LES DROITS (19?\
29. Porteurs inscrits 0

Inscrire la mention suivante en caracteres gras:

«Comment un porteur de titres qui est p&eur inscrit peut-il participer au
placement de droits?». Q/

Expliquer comment un porteur insc@gut participer au placement de droits.
30. Porteurs non inscrits Q/

Inscrire la mention suiva caracteres gras:

«Comment un poq%u de titres qui n’est pas porteur inscrit peut-il
participer au placeme eTaroits?».

Expliquer ¢ Qnt un porteur qui n’est pas porteur inscrit peut participer au
placement de dr QE

31. Ad%@dilité au placement
Ah\ggire la mention suivante en caractéres gras:
% «Qui est habilité a recevoir des droits?».
Enumeérer les territoires dans lesquels le placement de droits est effectué.

Expliqguer comment un porteur d’'un territoire étranger peut acquérir les droits et
les titres pouvant étre émis a leur exercice.
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32. Privilege de souscription additionnelle
Inscrire la mention suivante en caracteres gras:

«Qu’est-ce que le privilege de souscription additionnelle et comment peut-
on I'exercer?».

Décrire le privilege de souscription additionnelle et expliquer comment un 'Bjr
de droits ayant exercé le privilege de souscription de base peut exercer le privl de

souscription additionnelle. Q}\/

33.  Transfert de droits A

Inscrire la mention suivante en caracteres gras: Q) E

«Comment un porteur de droits peut-il vendre ou taNsférer des droits?».

Expliquer la marche a suivre par un porteur de Cgité pour vendre ou transférer
des droits. Dans le cas ou les droits seront inscrits 'T& ote d’'une bourse, fournir des
précisions sur leur négociation sur cette bourse. (]/

34. Neégociation de titres sous-jacents Qg/

Inscrire la mention suivante en c@res gras:

«Quand est-il possible Qe a¥0cier les titres pouvant étre émis a I’exercice
de vos droits?».

Indiquer quand un p%e;r peut négocier les titres pouvant étre émis a I'exercice

des droits. 0
39 revente

35. Restrictio&
Inscrir@ention suivante en caractéres gras:

«@Q-t-il des restrictions ala revente des titres?».

%i I'émetteur place les droits dans au moins un territoire ou il existe des
%‘:tions a la revente des titres, inclure une mention indiquant la date a laquelle les

ts et les titres sous-jacents deviendront librement négociables et portant que,
jusqu’a cette date, ils ne peuvent étre revendus qu’au moyen d’'un prospectus ou en
vertu d'une dispense de prospectus, accordée uniquement dans certains cas.

36. Fractions de titres a I’exercice des droits
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Inscrire la mention suivante en caracteres gras:

«L'émetteur émettra-t-il des fractions de titres sous-jacents a l’exercice des
droits?».

Répondre oui ou non et expliquer pourquoi (Si nécessaire). Q)
Q’\
37. Dépositaire \\:1/

Inscrire la mention suivante en caracteres gras: A

?\

«Quel est le nom du dépositaire?». Q)

PARTIE9Q NOMINATION DU DEPOSITAIRE

Si le placement de droits est assujetti a un montant @mum, ou s’il est assorti
d’'un engagement de souscription, indiquer le nom du dépogslre nommé par I'émetteur
pour détenir tous les fonds recus a l'exercice des drgis jusqu’a ce que le montant
minimum ait été atteint ou que les fonds réunis aient.& mboursés.

38. Remise des fonds détenus par le dép 'f;fe

Inscrire la mention suivante en car%%s gras:

«Que se passe-t-il si I’émet@arrive pas a réunir [le montant minimum]
ou s’il ne recoit pas les fonds gl@ nt de souscription?».

Si le placement est onné a un montant minimum, ou est assorti d’'un
engagement de souscriptio%niquer que I'’émetteur, dans le cas ou il n'arriverait pas a
ne recevrait pas les fonds du garant de souscription, a

réunir le montant mini
conclu avec le dépog une convention prévoyant le remboursement par ce dernier
des fonds qu'il détjant™ix porteurs de droits ayant déja souscrit des titres dans le cadre

du placement. 0
PARTIE 1@01ETTEURS ETRANGERS

39. \Néiteurs étrangers
% Inscrire la mention suivante en caracteres gras:
«Comment faire exercer un jugement contre I’émetteur?».

Si I'émetteur est constitué ou prorogé sous le régime des lois d'un territoire
étranger ou réside a I'étranger, inscrire la mention suivante:
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«[L’émetteur] est constitué ou prorogé sous le régime des lois d'un territoire
étranger ou réside a l'étranger. Il se peut que les investisseurs ne puissent faire
exécuter contre toute personne dans une telle situation les jugements rendus au
Canada.».

PARTIE 11 RENSEIGNEMENTS SUPPLEMENTAIRES

o
N
P

Inscrire la mention suivante en caracteres gras: \\/

40. Renseighements supplémentaires

«Ou trouver des renseignements supplémentaires sur I'ém ?».

Donner I'adresse du site Web de SEDAR et indiquer qu'il gssible d’y obtenir
les documents d'information continue de I'’émetteur. S'’il y a lieu} donner l'adresse du
site Web de I'émetteur.

PARTIE 12 FAITS IMPORTANTS ET CHANGEMEN"I'\GjXF:ORTANTS

41.  Faits importants et changements import %

Inscrire la mention suivante, en caracQggras:

«Tout fait important ou cha@nt important sur [insérer le nom de
I’émetteur] a été rendu public.». Q/

. L. ) . . ,
Si un fait important ou ugga{qgement important au sujet de I'’émetteur n'a pas
été rendu public, ajouter de I’i@ ation a cet égard.

(0.}

Indications 0 ~

Les ém@@;ivent savoir que la communication d’'un changement important

dans la C8 de placement de droits ne les liberent pas de leur obligation de
publi communiqué et de déposer une déclaration de changement
im conformément a la partie 7 du Reglement 51-102 sur les obligations
mation continue.
N\

g

»2015-16, a. 3.
DISPOSITIONS TRANSITOIRES
A.M. 2015-06, 2015 G.O. 2, 1168

12. Dispositions transitoires
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1° Dans le cas du placement de produits titrisés a court terme effectué
le 5 novembre 2015 ou par la suite, établir la notice d’information fournie au
souscripteur ou mise raisonnablement & sa disposition en vertu du sous-paragraphe a
du paragraphe 1 de larticle 2.35.4, prévu a larticle 8 du présent reglement,
conformément a I’Annexe 45-106A7 seulement.

2° Dans le cas dune opération visant des actifs effectuée par le 'Ehit
le 5 novembre 2015 ou avant, il n’est pas obligatoire d’établir le rapport d’inférfpation

mensuel fourni aux porteurs de produits titrisés a court terme ou mis raisonggblgment a
leur disposition en vertu d’'une convention ou d'un engagement écrits 2 au sous-
paragraphe b du paragraphe 1 de larticle 2.35.4, prévu a larti du présent
reglement, conformément a '’Annexe 45-106A8. ?\

A.M. 2015-05, 2015 G.O. 2, 1159 (19

24.  Sauf en Ontario, le présent reglement entre en vigue@S mai 2015.

25.  En Ontario, le présent reglement entre en vij a la plus éloignée des dates

suivantes : (1/
1° le 5 mai 2015; Qg/

2° le jour de I'entrée en vigu@r proclamation du paragraphe 2 I'article 12
de 'Annexe 26 de la Loi de 2009 sur. esures budgétaires.

A.M. 2010-17, 2010 G.O. 2, 555‘@()

8. Le présent reglement nég’a pliqgue qu’'a la notice d’offre ou a la modification de la
notice d'offre d'un é ellf qui comprennent ou integrent par renvoi des états
financiers de I’émet% ur des périodes se rapportant a des exercices ouverts a

compter du 1% jar& 11.

Toutefois, u tteur qui se prévaut de la dispense prévue a larticle 5.3 du
7 sur les principes comptables et normes d’audit acceptables peut
résent reglement a I'un des documents visés au premier alinéa qui
t ou intégrent par renvoi ses états financiers pour les périodes se
nt & un exercice ouvert avant le 1% janvier 2011 si I'exercice précédent ne se

ra
é%ne pas avant le 21 decembre 2010.

Décision 2009-PDG-0117, 2009-09-04
Bulletin de I'Autorité: 2009-09-25, Vol. 6 n° 38
A.M. 2009-05, 2009 G.O. 2, 4824A
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Modifications

Décision 2010-PDG-0216, 2010-11-22
Bulletin de I'Autorité: 2010-12-17, Vol. 7 n° 50
A.M. 2010-17, 2010 G.O. 2, 5551

Décision 2011-PDG-0070, 2011-05-30 Q
Bulletin de I'Autorité: 2011-07-01, Vol. 8 n° 26 (1,
A.M. 2011-02, 2011 G.O. 2, 2426 \\,

L.Q. 2011, c. 18, a. 330 AQ

Décision 2013-PDG-0068, 2013-04-24 qv
Bulletin de I’Autorité: 2013-05-30, Vol. 10, n° 21 (1,
A.M. 2013-09, 2013 G.O. 2, 2164 0

Bulletin de I'Autorité : 2015-04-30, Vol. 12 n° 17
A.M. 2015-05, 2015 G.O. 2, 1159 (1/

Décision 2015-PDG-0037, 2015-03-17 '\03?\

Bulletin de I’Autorité : 2015-04-30, Vol. 12
A.M. 2015-06, 2015 G.O. 2, 1168

Décision 2015-PDG-0041, 2015-03-24 &@

Décision 2015-PDG-0152, 2015-09-
Bulletin de I'Autorité; 2015-11-0 .12 n° 44
A.M. 2015-15, 2015 G.O. 2, 4
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