REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15F FEVRIER 2008 AU 16 NOVEMBRE 2015

Derniére modification en vigueur le 1* février 2008
Ce document a valeur officielle

c.V-1.1,r.33
REGLEMENT 61-101 SUR ,LES MESURES DE RROTECTION DES PORTEURS
MINORITAIRES LORS D'OPERATIONS PARTICULIERES '\QD

>
Loi sur les valeurs mobiliéres Q/
(L.R.Q., c. V-1.1, a. 331.1) Q)Q

PARTIE 1 DEFINITIONS ET INTERPRETATION A

1.1. Définitions %O
NS

«administrateur»: notamment, dans le cas &he société en commandite, un
administrateur du commandité de celle-ci, sauf p interprétation du «controlex;

Dans le présent reglement, il faut entendre par:

«administrateur indépendant»: par r rt a un émetteur relativement a une
opération ou une offre, un administr, @ﬁ qui est indépendant conformément a
I'article 7.1, \

«allié»: a propos de la rel@entre 2 ou plusieurs personnes, une personne qui
agit de concert conformémelg ‘article 1.9 du Reéglement 62-104 sur les offres
publiques d’achat et de rac . V-1.1, r. 35) et, en Ontario, a l'article 91 de la Loi sur
les valeurs mobilieres (L@ng, c. S.5), compte tenu des adaptations nécessaires
lorsque I'expression egt loyée dans le contexte d’'une opération qui n’est pas une
offre publique d’ac u de rachat, étant entendu qu’'un porteur n’est pas considéré
comme un allié ‘initiateur d’'une offre ou d'une personne participant a un
regroupement eprises ou a une opération avec une personne apparentée du seul

fait qu’il exigé&upe convention aux termes de laquelle il déposera ses titres en réponse
a I'offre ou ra en faveur de I'opération;

\ggprobation des porteurs minoritaires»: dans les cas d'un regroupement
d ?gprises et d'une opération avec une personne apparentée effectués par un
@teur, 'approbation de I'opération projetée a la majorité des voix exprimées par les
rteurs de chaque catégorie de titres touchés, de la maniére prévue a la partie 8, a
une assemblée des porteurs de titres de cette catégorie convoquée pour examiner
'opération;

«avantage accessoire»: par rapport a une opération d’'un émetteur ou a une offre
sur les titres d’'un émetteur, un avantage qu’'une personne apparentée a I'’émetteur a le
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droit de recevoir, directement ou indirectement, par suite de I'opération ou de l'offre,
notamment une augmentation de salaire, un paiement forfaitaire, un paiement pour la
remise de titres ou toute autre amélioration des avantages relatifs aux services passeés
ou futurs a titre de salarié, d’'administrateur ou de consultant de I'’émetteur ou d'une
autre personne, sans égard a l'existence de colts correspondants pour la personne
apparentée ou au fait que l'avantage est fourni ou accepté par I'émetteur, une autre
partie a 'opération ou l'initiateur de I'offre, mais a I'exclusion des éléments suivants: QD

a) un paiement ou une distribution par titre de participation dont le moﬂk et
la forme sont identiques a ce qu’a droit de recevoir 'ensemble des porteurs % sd
la méme catégorie au Canada;

b) une amélioration des avantages sociaux découlant de @rtlmpatlon de
la personne apparentée a un plan collectif, autre qu’'un plan inci a%our les salariés
d’'un successeur de I'entreprise de I'émetteur, dans la mesure avantages offerts
par le plan collectif sont offerts de facon générale aux s du successeur de
I'entreprise de I'émetteur qui occupent des postes de naturQs: blable au poste occupé
par la personne apparentée;

) un avantage non visé au paragra h&b recu seulement au titre des
services de la personne apparentée comme s , administrateur ou consultant de
'émetteur, d’'une entité du méme groupe I'émetteur ou d'un successeur de
I'entreprise de I'émetteur si les conditions s i\% es sont réunie:

i) 'avantage n'est g ordé dans le but d’augmenter, pour tout ou
partie, la valeur de la contrepartie €e a la personne apparentée pour les titres
auxquels elle renonce dans le ca@e I'opération ou de ['offre;

ii) |1octr(@§vantage n'est pas, selon ses modalités, subordonné a

la condition que la pers apparentée appuie l'opération ou l'offre d’'une maniere

guelconque;

iii) @us les renseignements relatifs a I'avantage sont fournis dans le
document d'inf tion établi pour I'opération ou dans la circulaire des administrateurs
dans le cas offre publique d’achat;

0 iv) 'une des conditions suivantes est realisée:
A A) au moment ou il est convenu de procéder a I'opération ou
@E est annoncée publiguement, la personne apparentée et les personnes avec
guelles elle a des liens ont la propriété véritable de moins de 1% des titres en

circulation de chaque catégorie de titres de participation de I'émetteur, ou exercent une
emprise sur ceux-ci;
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B) dans le cas d’'un regroupement d’entreprises effectué par
I'’émetteur ou d'une offre sur les titres de I'’émetteur, les conditions suivantes sont
réunies:

) la personne apparentée déclare a un comité
indépendant de I'émetteur le montant de la contrepartie qu’elle s’attend a recevaoir,
selon les modalités de I'opération ou de l'offre, en échange des titres de part|C|pat|QS
dont elle a la propriété véritable;

1)) le comité indépendant, agissant de f0|
détermine que la valeur de I'avantage, déduction faite des colts correspon pour la

personne apparentée, est inférieure a 5% de la valeur visée a la sous- @I ion |

1)} il est fait état de la décision d t indépendant
dans le document d’information établi pour lI'opération ou, d@ cas d'une offre
publique d’achat, dans la circulaire des administrateurs;

«capitalisation boursiére»: relativement a une pB&Ron, la valeur globale au
cours du marché de la totalité des titres en circulation\geytoutes les catégories de titres
de participation de I'émetteur, cette valeur globale eta%*selon le cas, la suivante:

a) dans le cas de titres de particip l@l une catégorie pour laquelle il existe
un marché organiseé, le produit: ?1,

i) du nombre de tit&&catégorie en circulation a la fermeture des

bureaux le dernier jour ouvrable d civil précédant le mois civil pendant lequel il
est convenu de procéder a lI'o ijon ou, si aucun titre de la catégorie n’était en
circulation ce jour-la, le premieOwf ouvrable aprés ce jour ou les titres de la catégorie
ont été mis en circulation, rvl que ce jour tombe avant la date ou il est convenu de
procéder a I'opération; <??

ii) Q) le cours du marché des titres au moment visé au sous-
paragraphe i sur "@ marché organisé sur lequel les titres de la catégorie sont
principalement ciés, calculé conformément aux paragraphes 1 a 3 de larticle 1.11
du Reglem =104 sur les offres publiques d’achat et de rachat et, en Ontario, aux
paragrap a 3 de l'article 1.3 du Rule 62-504 Take-Over Bids and Issuer Bids de la
Commi des valeurs mobiliéres de I'Ontario;

) dans le cas de titres de participation d’'une catégorie pour laquelle Il
@te pas de marché organisé, mais qui peuvent actuellement étre convertis en titres
participation d’une catégorie pour laquelle il existe un marché organisé, le produit:

)] du nombre de titres de participation auxquels les titres convertibles
donnaient droit a la fermeture des bureaux le dernier jour ouvrable du mois civil
précédant le mois civil pendant lequel il a été convenu de procéder a I'opération ou, sSi
aucun titre convertible n’était en circulation ou convertible ce jour-la, le premier jour
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ouvrable apres ce jour ou les titres convertibles ont été mis en circulation ou sont
devenus convertibles, pourvu que ce jour tombe avant la date ou il a été convenu de
procéder a I'opération;

i) par le cours du marché des titres auxquels les titres convertibles
donnaient droit, au moment visé au sous-paragraphe i, sur le marché organisé sur
lequel les titres de la catégorie sont principalement négociés, calculé conformement
paragraphes 1 a 3 de larticle 1.11 du Reglement 62-104 sur les offres pub}
d’achat et de rachat et, en Ontario, aux paragraphes 1 a 3 de Iartlcle
Rule 62-504 Take-Over Bids and Issuer Bids;

C) dans le cas de titres de participation d’une catégorie qui n’ %wsee au
paragraphe a ou b, le montant que fixe le conseil d’administratio emetteur, de
bonne foi, comme représentant la juste valeur marchande des tit &zn circulation de
cette catégorie;

«catégorie»: toute catégorie de titres, y compris une %I d une catégorie;

«comité indépendant»: par rapport a un@netteur, un comité formé
exclusivement d’'un ou plusieurs administrateurs indé&ndants de I'émetteur;

«consultant»: par rapport a un émette personne, autre qu’un salarié ou un
haut dirigeant de I'émetteur ou d’'une entité eme groupe que I'’émetteur, y compris,
dans le cas d’'une personne physique jo réle de consultant, la société par actions
dont elle est salariée ou actionnaire g ciété de personnes au sein de laquelle elle
est associée ou dont elle est salarié remplit les conditions suivantes:

a) elle est engagée urnir des services a I'émetteur ou a une entité du
méme groupe que Iemett I'exception de services fournis dans le cadre d'un
placement;

'\

b) elle foxaMy les services en vertu d’'un contrat écrit conclu avec I'émetteur
ou une entité du m groupe que I'émetteur;

I consacre ou consacrera une partie significative de son temps et de
son at en ux affaires et a l'entreprise de I'émetteur ou d'une entité du méme
groupe émetteur;

de conversion ou d’échange ou qui comporte le droit ou I'obligation de souscrire ou

<convert|ble» a propos d’un titre, celui qui permet d’acquérir un autre titre par
aicquérir ou de faire souscrire ou acquérir un autre titre;
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«document d’'information»: selon le cas, les documents suivants:

a) dans le cas d'une offre publique d'achat, y compris une offre publique
d’achat faite par un initié, la note d'information envoyée aux porteurs de titres de
'émetteur vise;

b) dans le cas d’'une offre publique de rachat, la note d’information envo'y\es
aux porteurs de titres de I'émetteur visé;

) dans le cas d’'un regroupement d’entreprises ou d’une opératiorQ/\(/gf une
personne apparentée, I'un des documents suivants:

i) la circulaire de sollicitation de procurations enypR&§ aux porteurs
de titres touchés; A

i) dans le cas ou cette circulaire n'est pas @ un autre document
transmis aux porteurs de titres touchés a I'occasion d’uneQSs mblée des porteurs de
titres touchés; N

iii) dans le cas ou ni cette circulair?'m un autre document prévu au
sous-paragraphe ii ne sont exigés, la déclaratioQQg changement important déposée a
I'égard de I'opération; (\9

«émetteur visé»: un émetteur vis'%#sens de larticle 1.1 du Réglement 62-104
sur les offres publiques d’achat et de a&a e
89 de la Loi sur les valeurs mobilier

t, en Ontario, du paragraphe 1 de l'article

)
«entité du méme groupﬁg‘ﬁne personne qui est une entité filiale d’'une autre
personne ou qui est une entQii le de la méme personne qu’une autre entité filiale;

une autre personne ute filiale de cette filiale; «entité filiale en propriété exclusive»:
une personne don eémetteur détient, directement ou indirectement, tous les titres
comportant drq vote, tous les titres de participation et tous les titres convertibles en
titres comp% roit de vote ou en titres de participation;

«entité filiale»: E rsonne qui est contrdlée directement ou indirectement par

ateur indépendant»: a l'égard d'une opération ou d'une offre, un
éval’g qui est indépendant par rapport a toutes les personnes intéressées dans

I’oge ion, conformément a l'article 6.1;

«évaluation officielle»: une évaluation établie conformément a la partie 6;

«évaluation antérieure»: une évaluation d’'un émetteur, de ses titres ou d’actifs
importants, effectuée ou non par un évaluateur indépendant, qui, si elle était rendue
publigue, pourrait raisonnablement influer sur la décision d’'un porteur de voter pour ou
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contre une opération, ou de conserver ou d’aliéner les titres touchés ou les titres de
I'émetteur visé, a I'exception des textes suivants:

a) un rapport relatif a une évaluation établie par une personne autre que
I'émetteur lorsque sont réunies les conditions suivantes:

i) le rapport n'a pas éteé sollicité par 'émetteur; QD

i) la personne qui a rédigé le rapport ne possédait pas d’ InfOan(%mn
importante au sujet de I'’émetteur, de ses titres ou de I'un de ses actifs impgpgaris qui

n'avait pas encore été rendue publique au moment de la rédaction du rap
b) une évaluation interne qui a été établie pour Ieme B&ans le cours
normal de son activité sans avoir été fournie aux personnes s S et sans leur
participation:
i) le conseil d’administration de I'émetteu E
i) un haut dirigeant ou un administrs@:r d’'une personne intéressée,

a l'exception d'un haut dirigeant de I'émetteur darﬁﬁe cas d'une offre publique de

rachat Q
C) un rapport d’'un analyste de é@é ou analyste financier qui remplit les
conditions suivantes: é;

i) il a été rédige p personne autre que I'émetteur, une personne
intéressée, une personne avec metteur ou une personne intéressée a des liens
ou une entité du méme group 'émetteur ou qu’une personne intéressée, ou pour

le compte de cette personn@ ses frais;

employeur, d’'une p ne avec qui 'employeur a des liens ou d’'une entité du méme
groupe que I'em I@Jr, Soit, pour autant que la personne tenue de communiquer une
évaluation antg e le sache, il n'est pas fondé sur une information importante au
sujet de I’é? tyuir, de ses titres ou de I'un de ses actifs importants qui n’avait pas

i) sgit h\e t généralement accessible aux clients de I'analyste, de son

encore ét¢ ue publigue au moment de la rédaction du rapport;

\Ai une évaluation établie par une personne ou par une personne engagée

e-ci en vue de l'aider a fixer le prix a proposer dans une opération au terme de

@Ile elle est devenue un initie visé, si I'évaluation n’est mise a la disposition d'aucun
s administrateurs indépendants de I'émetteur;

e) une évaluation établie par une personne intéressée ou par une personne
engagée par celle-ci en vue de l'aider a fixer le prix a proposer dans une opération qui,
si elle était réalisée, constituerait une offre publique d'achat faite par un initié, un
regroupement d’entreprises ou une opeération avec une personne apparentée, si
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I'évaluation n’est mise a la disposition d’aucun des administrateurs indépendants de
'émetteur;

«haut dirigeant»: le président ou le vice-président du conseil d’administration, le
président, le vice-président, le secrétaire, le trésorier ou le directeur général d'un
émetteur, ou toute autre personne physique exercant pour le compte de I'émetteur des
fonctions semblables a celles qu’une personne physique occupant ce poste exe
normalement, et, dans le cas d'un émetteur constitué en société en comma@@
notamment un haut dirigeant du commandité;

«initiateur»: un initiateur au sens de l'article 1.1 du Reglement 6 sur les
offres publiques d’achat et de rachat et, en Ontario, du paragraphe 1 d e 89 de la
Loi sur les valeurs mobilieres;

«initié visé»: les personnes suivantes: Q
a) tout administrateur ou haut dirigeant de I’éme't\%rs,

b) tout administrateur ou haut dirigeant d’uneéersonne qui est elle-méme un
initié visé a I'égard de I'émetteur ou une entité filiale o?l*emetteur;

) la personne qui remplit 'une de @itions suivantes:

i) elle a la propriété v'@-ble de titres ou exerce une emprise sur de
tels titres, directement ou indirectem I assurant plus de 10% des droits de vote
rattachés a I'ensemble des titres co ant droit de vote de I'émetteur en circulation;

)

i) elle a la éﬁété véritable de titres et exerce également une
emprise sur de tels titres, dpct®ment ou indirectement, lui assurant plus de 10% des
droits de vote rattachés &emble des titres comportant droit de vote de I'émetteur
en circulation;

«juste vale@archande»: sauf dans le cas prévu au sous-paragraphe d du
paragraphe 2 rticle 6.4, la contrepartie en espéces qu'un acheteur prudent et
informeé, sur, rché ouvert et libre, paierait a un vendeur prudent et informé, chacun
agissant ien de dépendance avec l'autre et sans contrainte;

A\ggrement négociable»: la qualité d'un titre qui remplit les conditions suivantes:
@ a) il estcessible;
b) il N’est pas assujetti a des modalités d’entiercement;

C) il ne fait pas partie des titres d’'une personne participant au controle;
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d) il nN'est pas visé par une interdiction d’opérations prononcée par une
autorité en valeurs mobilieres;

e) tout délai de conservation imposé par la |égislation en valeurs mobilieres
avant que le titre puisse étre négocié sans prospectus ou sous le régime d'une
dispense de prospectus a pris fin;

f) tout délai pendant lequel I'’émetteur doit, en vertu de la législati Qr?
valeurs mobilieres, avoir été un émetteur assujetti dans un territoire avant qu tre
puisse étre négocié sans prospectus ou sous le régime d’une dispense de pr@e tus a
pris fin;

de I'impét sur le revenu (L.R.C. 1985, c. 1 (5 suppl.)), étant en en outre qu’une
personne est réputée avoir un lien de dépendance avec une @ nne apparentée a

elle; <

«liens»: les relations entre une personne et les r%s nes suivantes:

«lien de dépendance»: un lien de dépendance au sens de I’%&Sl de la Loi

véritable de titres lui assurant plus de 10% de its de vote rattachés a I'ensemble

a) 'émetteur dans lequel, directement gu%irectement, elle a la propriété
des titres de I'émetteur qui sont en circulatiorh? erce une emprise sur de tels titres;

b) Son associé; Qg‘
) la fiducie ou la succeﬁh’dans laguelle elle a un droit appréciable de la

nature de ceux du propriétaire % 'égard de laquelle elle remplit des fonctions de
fiduciaire ou des fonctions ana S;

d) ses parent ,@Toartagent sa résidence, y compris:
i) @conjoint;
% les parents de son conjoint;
«r@@é liquide»: un marché qui remplit les critéres prévus a l'article 1.2;
% arché organisé»: a I'égard d’une catégorie de titres, un marché au Canada ou
a \étranger sur lequel les titres de la catégorie se négocient et qui en diffuse
ierement le cours de I'une des fagons suivantes:

a) électroniquement;

b) dans un journal ou un périodique professionnel ou financier payant et a
grand tirage;
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«offre»: une offre publigue d’achat ou de rachat visée a la partie 2 du
Reglement 62-104 sur les offres publiques d’achat et de rachat et, en Ontario, une offre
formelle d’achat visant a la mainmise ou une offre formelle de I'émetteur au sens du
paragraphe 1 de l'article 89 de la Loi sur les valeurs mobilieres;

«offre publiqgue d’achat»: une offre publique d’achat au sens de l'article 1.1 du
Reglement 62-104 sur les offres publiques d’'achat et de rachat et, en Ontario, QS
paragraphe 1 de l'article 89 de la Loi sur les valeurs mobilieres; Q’\

«offre publique d’achat faite par un initié»: une offre publique d’achQr/;lé par
'une des personnes suivantes:

a) un initié visé a I'égard de I'émetteur visé; &

b) une personne avec laquelle un initié visé a I'égard @metteur visé a des
liens ou une entité du méme groupe qu’un tel initié; %

C) une personne avec laquelle I'émetteur vi é'é\ es liens ou une entité du
méme groupe qu’un tel émetteur;

d) une personne visée au paragraph Ou ¢ a un moment quelconque au
cours des 12 mois précédant immédiatement(].l/ mencement de l'offre;

e) un allié d’une personne vis&/ paragraphe a, b, c ou d;

«offre publique de rachat» : \ﬁre publique de rachat au sens de l'article 1.1
du Réglement 62-104 sur les o ubliques d’achat et de rachat et, en Ontario, du
paragraphe 1 de l'article 89 deQ sur les valeurs mobilieres;

«opération avec uré?sonne apparentée»: sans égard au fait qu'il y a d’autres
parties a l'opération, o&e opération intervenant entre un émetteur et une personne
apparentée a lui auRolyent ou il est convenu de procéder a I'opération, et par suite de
laquelle, du seul f e I'opération ou en combinaison avec des opérations rattachées,
I'émetteur acc i, directement ou indirectement, I'un des actes suivants:

a) %/achéte ou acquiert a titre onéreux un élément d’actif de la personne
appare@;

Ab) il achete ou acquiert a titre d’allié de la personne apparentée un élément
@f d’'un tiers si la quote-part de cet élément d’actif acquise par I'émetteur est
€rieure a la quote-part de la contrepartie qu'il a payée,;
C) il vend, céde ou aliéne un élément d’actif en faveur de la personne
apparentee;
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d) il vend, céde ou aliene, a titre d'allié de la personne apparentée, un
élément d'actif en faveur d'un tiers si la quote-part de la contrepartie recue par
I'émetteur est inférieure a la quote-part de I'élément d’actif vendu, cédé ou aliéné;

e) il prend en location un bien de la personne apparentée ou lui donne un
bien en location;

f) il acquiert la personne apparentée ou fusionne avec elle, par la vme@ﬁg
fusion, d’'un arrangement ou d’'une autre maniere, seul ou avec des alliés;

s)] il émet un titre en faveur de la personne apparentée ou souso@g(tltre de
cette derniere;

h) il modifie les conditions de ses titres dont la person% parentée a la
propriété veritable ou sur lesquels elle exerce une emprise, ou %p la modification
des conditions d’un titre de la personne apparentée dont il a I&'é € véritable ou sur
lequel il exerce une emprise; '\%

i) il prend a sa charge ou recueille d’'une au@manlere un élément de passif
de la personne apparentée; (b

)] il fait un emprunt ou consent un la personne apparentée, ou conclut
une facilité de crédit avec elle;

k) il efface, annule ou re s@me dette ou une obligation de la personne
apparentée; &

) il apporte une maﬁ(&ion importante aux conditions d’'une dette ou d’'une
obligation a la charge ou a ql it de la personne apparentée ou aux conditions d’'une
facilité de crédit en cours la personne apparentée;

m) il don e garantie, personnelle ou réelle, a I'égard d’'une dette ou d’'une
obligation de la nne apparentée, ou apporte une modification importante aux
conditions d’u@e garantie;

« ion en aval »: a I'égard d’'un émetteur, une opération entre 'émetteur et
une pe e apparentée a lui lorsque sont réunies, au moment ou il est convenu de
proc@g I'opération, les conditions suivantes:

% a) 'émetteur est une personne participant au contrdle de la personne
parentée;

b) a la connaissance de I'émetteur apres une enquéte diligente, aucune
personne apparentée a I'’émetteur, si ce n’est une entité filiale en propriété exclusive de

10
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'émetteur, n'a la propriété véritable, autrement que du fait des titres de I'émetteur
gu’elle détient, de plus de 5% d’'une catégorie de titres de participation de la personne
apparentée qui est partie a I'opération, ou n’exerce une emprise sur de tels titres;

«opérations rattachées»: 2 ou plusieurs opérations, a I'exclusion des opérations
se rapportant seulement aux services comme salarié, administrateur ou consultant, qui
ont au moins une partie en commun, directement ou indirectement, et qui rempliss

I'une des conditions suivantes: Q®

a) elles sont négociées ou réalisées approximativement en méme @) ;

b) la réalisation d’au moins l'une de ces opérations est su %;née ala
condition que chacune des autres se réalise; Q/

«personnex»: en Ontario, notamment les personnes suivar@A

a) une personne physique; '\Q)

b) une personne morale; 0

X

C) une société de personnes, une f©e, un fonds, une association, un
syndicat, un organisme ou tout autre groupe e personnes, constitué en personne
morale ou non;

d) une personne physique e autre personne agissant en sa qualité de

fiduciaire, de liquidateur, d’exécuteu e représentant légal;
)

«personne apparentée»%‘I rapport a une entité, une personne, autre que celle
qui est seulement préteur dgorne foi, qui, au moment considére et apres une enquéte
diligente, a la connaissag@l’entité, ou d’'un haut dirigeant ou d’'un administrateur de
I'entité, est 'une des% es suivantes:

a) une r@onne participant au contréle de I'entité;

b) @ personne a I'égard de laquelle une personne visée au paragraphe a
est une p%(wne participant au contrdle;

g@ une personne a I'égard de laquelle I'entité est une personne participant au
c§tr ;
% d) une personne qui remplit 'une des conditions suivantes:

)] elle a la propriété véritable de titres ou exerce une emprise sur de

tels titres, directement ou indirectement, lui assurant plus de 10% des droits de vote
rattachés a I'ensemble des titres comportant droit de vote de I'émetteur en circulation;

11
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i) elle a la propriété véritable de titres et exerce également une
emprise sur de tels titres, directement ou indirectement, lui assurant plus de 10% des
droits de vote rattachés a I'ensemble des titres comportant droit de vote de I'émetteur
en circulation;

e) un haut dirigeant ou un administrateur de I'une des personnes suivantes:
i) lentité; Q’\%
i) une personne visée a un autre paragraphe de Ia@(rggente
définition; Q

f) une personne qui gere ou dirige, dans une mesur %réciable, les
affaires ou I'exploitation de I'entité conformément a une conventiop la personne, y

compris le commandité d’'une entité constituée sous forme de € en commandite,
mais a l'exclusion d’'une personne agissant en vertu d'un ur la faillite ou sur

l'insolvabilite; '\%
s)] une personne dont des personnes visé% dans les paragraphes de la

présente définition ont la propriété véritable, au totakde plus de 50% des titres d'une
catégorie de titres de participation en circulation;Q

h) une entité du méme groupe ’ﬁ@personne visée a un autre paragraphe
de la présente définition; &

«personne intéresseex: sel@s, les personnes suivantes:
)

a) dans le cas d’ur%%ﬁe publique d’achat, y compris une offre publique
d’achat faite par un initié, I'igfateur ou un allié de celui-ci;

b) dans le as'\L ne offre publique de rachat, les personnes suivantes:

i) @metteur;
Q~

Eb toute personne participant au contréle de I'émetteur ou toute
personne, on peut raisonnablement penser qu’elle sera une personne participant
au con n cas de réalisation de l'offre;

Ac) dans le cas d’un regroupement d’entreprises, une personne apparentée a
@tteur au moment ou il est convenu de procéder a l'opération et qui remplit 'une
s conditions suivantes:
)] elle acquerrait, directement ou indirectement, par suite de
'opération, I'émetteur ou I'entreprise de 'émetteur ou fusionnerait avec I'’émetteur par la
voie d’'une fusion, d’'un arrangement ou de toute autre maniére, seule ou avec des
alliés;

12
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i) elle est une partie a une opération rattachée a I'opération;

iii) elle a le droit de recevoir, directement ou indirectement, par suite
de l'opération, I'un des éléments suivants :

A) une contrepartie par titre touché dont le montant et la forlﬁ;
ne sont pas identiques a celle a laquelle a droit 'ensemble des porteurs de titre
méme catégorie au Canada;

B) un avantage accessoire, Q&

C) une contrepartie pour des titres d’'une cajg de titres de
participation de I'émetteur si I'émetteur a plus d’'une catégorie de_t de participation
en circulation, a moins que cette contrepartie ne soit pas supéri h celle a laquelle a
droit 'ensemble des porteurs de titres de toute autre catégori@tres de participation
de I'émetteur au Canada par rapport aux droits de vote %Si participation financiéere
dans I'émetteur représentés par les titres respectifs;

d) dans le cas dune opération avec?ne personne apparentée, une
personne apparentée a I'émetteur au mome | il est convenu de procéder a
'opération, et qui remplit 'une des conditions(;;l/ tes

i) elle est partie a I'o
gualité de porteur des titres touchés
a celui de 'ensemble des porteurs

n, a moins que ce soit seulement en sa
le recoive un traitement identique, par titre,

7

s de la catégorie au Canada,;

i) elle a le dQs e recevoir, directement ou indirectement, par suite
de l'opération, I'un des élé uivants:

6& avantage accessoire;

un paiement ou une distribution fait a un ou plusieurs
porteurs de titr wune catégorie de titres de participation de I'émetteur, si I'émetteur a
plus d'une ogorie de titres de participation en circulation, a moins que ce paiement
ou cette di tion ne soit pas supérieur a celui auquel a droit 'ensemble des porteurs
de titre oute autre catégorie de titres de participation de 'émetteur au Canada par
rap x droits de vote et de participation financiére représentés par les titres

rg

% «plan incitatif»: un plan collectif prévoyant des options sur actions ou d'autres
mesures incitatives liees a des titres de participation, l'intéressement, des primes ou
d’autres formes de rémunération au rendement;
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«préteur de bonne foi»: une personne qui réunit les conditions suivantes:

a) elle est un initié visé a I'égard d’'un émetteur seulement du fait qu’elle
détient des titres ou exerce une emprise sur des titres donnés en garantie d'une dette
conformément a une convention écrite que la personne a conclue en qualité de préteur,
cessionnaire ou participant;

b) elle n'est pas encore autorisée en droit a disposer des titres dans 6’1&?
d’affecter le produit réalisé au remboursement de la dette garantie;

C) elle n’était pas une personne apparentée a I'émetteur au rréﬁt ou la

convention prévue au paragraphe a a été conclue; §

«propriété veéritable»: notamment la propriété veéritable dif ou indirecte de
titres d’'un porteur;

O
«regroupement d’entreprises». a I'égard d'un @e%teur, une fusion, un
arrangement, un regroupement, une modification des cbﬂ tions d’'une catégorie de
titres de participation ou toute autre opération de I'ém r au terme de laquelle le droit
sur son titre du porteur d’'un titre de participation de I?ﬁetteur peut étre éteint sans son
consentement, sans égard au fait que le titre de Jclpation soit remplacé par un autre
titre, a I'exclusion des opérations suivantes: Q

a) 'acquisition d’'un titre de Qisipation de I'émetteur en vertu d'un droit
d’acquisition forcée prévu par la loi \ ns le cas d’'un émetteur qui n’est pas une
société par actions, en vertu de di ions équivalentes pour I'essentiel a celles de
I'article 206 de la Loi canadienne s sociétés par actions (L.R.C. 1985, c. C-44);

les titres des porteurs de de participation d’'un émetteur sans leur consentement,
gue ce soit par I'élimiga des fractions de titres apres regroupement ou d’'une autre

b) un regroup;@g%e titres n'ayant pas pour effet d’éteindre les droits sur

facon, sauf dans un sure symbolique dans les circonstances;

C) u tinction forcée du droit d’'un porteur sur un titre d’un émetteur en
vertu des coilji)ons du titre dans le but de faire respecter une restriction a la propriété
ou au drQi vote qui est nécessaire pour permettre a I'émetteur de se conformer a
une loi rcer légalement une activité particuliere ou de maintenir un niveau donné

de [Q é canadienne;
% d) une opération en aval par rapport a I'émetteur;
e) une opération dans le cadre de laquelle aucune personne apparentée a

I’émetteur au moment ou il est convenu de procéder a I'opération ne se trouve dans les
situations suivantes:
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i) elle acquerrait directement ou indirectement, par suite de
'opération, I'émetteur ou I'entreprise de I'émetteur ou fusionnerait avec I'émetteur, par
la voie d’'une fusion, d’un arrangement ou de toute autre maniere, seule ou avec des
alliés;

i) elle est une partie a une opération rattachée a I'opération;

iii) elle a le droit de recevoir, directement ou indirectement, pa@g
de I'opération, I'un des éléments suivants: (1/

A) une contrepartie par titre de participation dont ntant et
la forme ne sont pas identiques a celle a laquelle a droit 'ensemble orteurs de
titres de la méme catégorie au Canada;

B) un avantage accessoire; OA
C) une contrepartie pour des titres @k catégorie de titres de
participation de I'émetteur si I'émetteur a plus d’'une café de titres de participation
en circulation, a moins que cette contrepartie ne soit pgs¥upérieure a celle a laquelle a
droit 'ensemble des porteurs de titres de toute autre \gategorie de titres de participation
de I'émetteur par rapport aux droits de vote et articipation financiére représentés
par les titres respectifs; Q

«titre de I'émetteur visé»: un titre Q&it I'objet d’'une offre publique d’achat ou de
rachat; \&/

«titre de participation»: u d’'un émetteur qui comporte le droit résiduel de
participer au bénéfice de celui u partage de ses actifs en cas de liquidation;

«titre touché»: sel@%, les titres suivants:

a) dans | @ d’'un regroupement d'entreprises effectué par un émetteur, un
titre de participatio I’émetteur sur lequel le droit du porteur prendrait fin par suite de
I'opération;

un ém

NN
AN®08-01, a. 1.1.

%. Marche liquide

1) Pour I'application du présent reglement, un marché liquide existe a un moment
donné pour une catégorie de titres d’'un émetteur, par rapport a une opération,
seulement dans les cas suivants:

b) %lans le cas d’'une opération avec une personne apparentée effectuée par
7 un titre de participation de I'’émetteur.
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a) il existe un marché organisé pour la catégorie de titres et les conditions
suivantes sont réunies:

i) pendant la période de 12 mois précédant la date ou il a été
convenu de procéder a I'opération, dans le cas d’'un regroupement d’entreprises, ou la
date de I'annonce publique de l'opération, dans le cas d’'une offre publique d’achat faite
par un initié ou d’'une offre publique de rachat, les conditions suivantes ont été remph@b

A) le nombre de titres en circulation de la catégorie el'i{ en
tout temps, au moins égal a 5000 000, a I'exclusion des titres dont des nnes
apparentées avaient la propriété véritable ou sur lesquels elles exercaient mprise
et des titres qui n’étaient pas librement négociables;

B) le volume global d’'opérations sur les ti de la catégorie
sur le marché organisé sur lequel la catégorie était principale négociée était au
moins égal & 1 000 000 de titres;

(@3] au moins 1 000 opération t”?thltres de la catégorie ont
eu lieu sur le marché organisé sur lequel la catégorie e%pnnmpalement négocieée;

sur le marché organisé sur lequel la catégo t principalement négociée était au

D) la valeur globale des &aﬂons sur les titres de la catégorie
moins égale a 15 000 000 $;

i) la valeur au co \ marché des titres de la catégorie sur le
marché organisé sur lequel la ca e était principalement négociée, déterminée
conformément au paragraphe 2.4 au moins égale a 75 000 000 $ pour le mois civil
précédant le mois civil suivant, le cas:

A) J@ ou il a été convenu de procéder a I'opération, dans le
cas d'un regroupeme% reprises;

celui ou l'opération a été annoncée publiguement, dans le
cas d'une offr@aﬂque d’achat faite par un initié ou d’'une offre publique de rachat;

b) P\q%s conditions prévues au sous-paragraphe a ne sont pas remplies, mais il

existe rché organisé pour la catégorie de titres et les conditions suivantes sont

réur@g

% i) une personne qualifiée et indépendante par rapport a toutes les
rsonnes intéressées dans l'opération, selon le critere applicable a I'évaluateur

établissant une évaluation officielle conformément a l'article 6.1, fournit a I'émetteur une
opinion confirmant qu’il existe un marché liquide pour les titres de la catégorie a la date
a laquelle il est convenu de procéder a l'opération, dans le cas d'un regroupement
d’entreprises, ou a la date de I'annonce publique de I'opération, dans le cas d’'une offre
publiqgue d’achat faite par un initié ou d’'une offre publique de rachat;
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i) 'opinion est intégrée dans le document d’information établi pour
'opération;

iii) le document d’information établi pour 'opération donne au sujet de
la personne qui fournit I'opinion les renseignements prévus a l'article 6.2 au sujet de

I’évaluateur. '\QD

2) En vue de déterminer si un émetteur satisfait a I'obligation relative a la v. %au
cours du marché prévue a la disposition ii du sous-paragraphe a du para he1, la
valeur au cours du marché d’'une catégorie de titres pour un mois civil es ulée en
multipliant:

a) le nombre de titres de la catégorie en circulation
bureaux le dernier jour ouvrable du mois civil, a I'exclusio s titres dont des
personnes apparentées a I'émetteur ont la propriété véri ou sur lesquels ils
exercent une emprise et des titres qui ne sont pas Iibremean’z ciables;

fermeture des

b) par la moyenne arithmétique des courQe cloture des titres de cette
catégorie sur le marché organisé sur lequel la catég?‘re était principalement négociée
pour chaque jour de bourse ou les titres ont étg ociés au cours du mois civil, si le
marché organisé fournit un cours de cléture p(Ql, titres;

) par la moyenne arithmétiq moyennes simples du cours le plus haut
et le plus bas des titres de cette caté r le marché organisé sur lequel la catégorie
était principalement négociée a I'é e chaque jour de bourse ou les titres ont été
négociés au cours du mois civ§,SNle marché organisé ne fournit pas de cours de
cloéture, mais seulement le couQ plus haut et le plus bas des titres négociés un jour
donné.

A.M. 2008-01, a. 1.2. '\Q/

1.3. Opérations@ectuées par une entité filiale en propriété exclusive

Pourg@ cation du présent réglement, une opération effectuée par une entité

filiale en iété exclusive d'un émetteur est réputée constituer également une
opérati ectuée par I'’émetteur et une offre faite par une entité filiale en propriété
exc%;r d’'un émetteur sur les titres de I'émetteur est réputée constituer également
u& e publique de rachat effectuée par I'émetteur.

%/I. 2008-01, a. 1.3.
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1.4. Opérations effectuées par une société en exploitation sous-jacente d’'une
fiducie de revenu

Pour l'application du présent reglement, une opération effectuée par une société
en exploitation sous-jacente d'une fiducie de revenu, au sens de [lInstruction
générale 41-201 relative aux fiducies de revenu et autres placements indirects établie
(Décision 2007-PDG-0211, 07-11-30), est réputée constituer egalement une operat
effectuée par la fiducie de revenu et une personne apparentée a la SOCI
exploitation sous-jacente est réputée étre une personne apparentée a la fid%
revenu.

<
AM. 2008-01, a. 1.4. Q)Q~

1.5. Titres rachetables donnés en contrepartie dans@regroupement
d’entreprises O

Pour l'application du présent reglement, si tout ou de la contrepartie que
les porteurs de titres touchés recoivent dans un regrouperﬁ&d ‘'entreprises consiste en
titres qui sont rachetés dans les 7 jours suivant leur émisyion, le produit en especes du
rachat, plutbt que les titres rachetés, est réputé con&uer la contrepartie recue par les
porteurs des titres touchés dans le regroupeme treprises.

Q
AM. 200801, a. 5. )
Q~

1) Malgré toute autre dlsp?};w de la législation en valeurs mobiliéres, pour
I'application du présent regle ne personne est réputée avoir la propriété véritable
des titres suivants:

1.6. Propriété véritable

a) les tltre Jb&ont la propriété véritable d'une personne dont elle a le
contrble ou d’'une enNeYlu méme groupe que la personne contrblée lorsque cette entité
en est une entité fi

itres qui sont la propriété véritable d’'une entité du méme groupe
gu’elle Io %fcette entité en est une entité filiale.

A r 'application de la définition de «avantage accessoire», de «opération en
I»Nde «personne apparentée» et de «personne participant au controle», les
sitions suivantes s’appliguent dans la détermination de la propriété véritable:

a) en Ontario, larticle 90 de la Loi sur les valeurs mobilieres
(L.R.O. 1990, c. S.5);

b) au Québec, l'article 1.8 du Reglement 62-104 sur les offres publiques
d’achat et de rachat (c. V-1.1, r. 35).
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3) Au Québec, pour l'application du présent réglement, la personne qui a la
propriété véritable de titres s’entend de celle qui en est propriétaire ou qui détient des
titres inscrits au nom d’un intermédiaire qui agit comme préte-nom, notamment d’un
fiduciaire ou d’'un mandataire.

A.M. 2008-01, a. 1.6. QD
Q\
1.7. Controle (1/

Pour I'application de la définition de «entité filiale», une personne éféle une
autre personne dans les cas suivants: E%

%de titres de cette

nt un nombre de
>¢1, a moins qu’elle ne

a) directement ou indirectement, elle a la propriété vérita
autre personne, ou exerce une emprise sur de tels titres, lui
votes suffisant pour élire la majorité des administrateurs de
détienne les titres qu’en garantie d’'une obligation; '\%

b) dans le cas d'une société de personnes@le a la propriété veritable de
plus de 50% des parts sociales, ou exerce une em ri?’sur de telles parts;

C) dans le cas d'une société en co dite, elle en est le commandité ou la
personne participant au contrdle du commgg [

A.M. 2008-01, a. 1.7. (</
&

1.8. Entité )

Pour I'application de (%inition de «personne apparentée», une entité s'entend
d’'une «personne» au sen l'article 1.1, & I'exception d’'une personne physique.

AM. 200801, a. LEAD

PARTIE 2 S PUBLIQUES D’ACHAT FAITES PAR UN INITIE

2.1. C?@ﬁ/d’application

1) A résente partie s’applique aux offres publiques d’achat faites par un initié.

S
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2) Toutefois, la présente partie ne s’applique pas a une offre publique d’achat faite
par un initié a I'égard de laquelle l'initiateur se conforme a la Norme canadienne 71-101,
Régime d’information multinational (c. V-1.1, r. 36), a moins que les personnes qui
résident au Canada, d’apres I'adresse inscrite dans les registres de I'émetteur visé, ne
possedent, d’apres les calculs effectués conformément aux paragraphes 2 a 4 de
I'article 12.1 de cette norme, au moins 20% des titres de la catégorie visée par l'offre.

A.M. 2008-01, a. 2.1. yi’.)

Q
2.2. Information Q:l’

1) L'initiateur fournit, dans le document d’information établi pour u e publique
d’achat faite par un initié, I'information sur les éléments suivants: Q/

a) le contexte de 'offre publique d’achat faite par un |

b) conformément a l'article 6.8, toutes les evaI %mterleures au sujet de
'émetteur visé qui ont été établies au cours des 24 ecédant la date de l'offre

publigue d'achat faite par un initié et dont |ateur ou l'un de ses hauts
dirigeants ou administrateurs a connaissance apres e?ruéte diligente;

C) la dispense d'évaluation officj Qle cas échéant, dont se prévaut
l'initiateur en vertu de l'article 2.4 et les faitg j ant le droit a la dispense;

d) linformation a fourni Qanformément a [lAnnexe 62-104A2 du
Reglement 62-104 sur les offres p s d’'achat et de rachat (c. V-1.1, r. 35) et, en
Ontario, au Form 62-504F2 du 2-504 Take-Over Bids and Issuer Bids, dans la
mesure applicable et compte t s adaptations nécessaires.

2) Le conseil d'admi tion de I'émetteur visé donne, dans la circulaire des
administrateurs relativ: 5\1 e offre publique d’achat faite par un initié, I'information sur
les éléments suwa@

'émetteur vigR QUi ne sont pas traitées dans le document d’information relatif a I'offre
publique d@ t faite par un initié et qui remplissent les conditions suivantes:

a) ggesmément a l'article 6.8, toutes les évaluations antérieures au sujet de
|

elles ont été faites au cours des 24 mois précédant la date de I'offre

p@e d’ achat faite par un initié;

i) 'émetteur visé ou l'un de ses hauts dirigeants ou administrateurs,
apres une enquéte diligente, en a connaissance,;

b) une description du contexte de I'offre publique d’achat faite par un initie,

dans la mesure ou le contexte n'a pas été décrit dans le document d’'information relatif a
celle-ci;
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C) toute offre antérieure de bonne foi visant les titres de 'émetteur visé ou se
rapportant autrement a I'offre publique d’achat faite par un initié que I'émetteur a recue
au cours des 24 mois précédant I'annonce publique de I'offre publique d’achat faite par
un initié, ainsi qu'une description de cette offre et de son contexte;

d) un exposé du processus d'examen et d'approbation que le conselil
d’administration et le comité spécial, le cas échéant, de I'émetteur visé ont adopté(,§
I'égard de l'offre publique d'achat faite par un initié, y compris un exposé de%&
opinion contraire sur un point important ou de toute abstention d’'un administrated'!l/ de
tout désaccord important entre le conseil d’administration et le comité spécial

A.M. 2008-01, a. 2.2. )
&

2.3. Evaluation officielle

1) L’initiateur dans le cadre d'une offre publique d’acha@ par un initié a les
obligations suivantes: '\%

a) il obtient, a ses frais, une évaluation offic@;

b) il fournit I'information prévue a I'arti@g ;

C) il donne, conformément a l'articl¢ 6.5, un résumé de I'évaluation officielle
dans le document d’information relatif ; re publique d’achat faite par un initié, a

moins que I'évaluation officielle n’y soj Sgralement reproduite;

d) il se conforme a%\m;utres dispositions de la partie 6 qui lui sont
applicables en ce qui touche | uations officielles.

2) Un comité indépe@ de I'émetteur visé remplit les fonctions suivantes et
linitiateur prend les m sﬁﬁe nécessaires pour qu'’il puisse s’en acquitter:

il dés I'évaluateur;

a)
b) Qﬂ/él;ervise I'établissement de I'evaluation officielle;

0 il fait de son mieux pour que I'évaluation officielle soit achevée et fournie a
I’initiQ dans un délai raisonnable.

AN
Q‘./@zoos-m, a. 2.3.

2.4. Dispenses de I'obligation d’évaluation officielle

1) A Tl'occasion d'une offre publique d’achat faite par un initié, l'article 2.3 ne
s’applique pas a l'initiateur dans les cas suivants:
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a) ni linitiateur ni ses alliés n'ont été, au cours des 12 mois précedents,
représentés au conseil d’administration ou a la direction de I'émetteur visé et ne
disposent d’'information importante au sujet de I'’émetteur visé ou de ses titres qui n'a
pas encore été rendue publique;

b) les conditions suivantes sont réunies:

)] la contrepartie par titre offerte conformément a I'offre pu Q(?
d’achat faite par un initié est d’'une valeur au moins égale et de forme identi la
contrepartie la plus élevée ayant été convenue avec un ou plusieurs porteur eurs
de titres de I'émetteur visé par suite de négociations sans lien de dé ance a
I'occasion de I'une des opérations suivantes:

A) I'offre publique d’achat faite par un initiQQ/

B) une ou plusieurs autres Oper convenues dans
les 12 mois précédant la date de la premiére annonce %J ue de l'offre publique
d’achat faite par un initié; '\

(@3] une combinaison d’okfations visées aux sous-
dispositions A et B; Q

i) au moins un des porteyr ndeurs qui est partie a la convention a
I'occasion d’'une opération visée a la s ¥isposition A ou B de la disposition i a ou
avait la propriété véritable de titres, rce ou exercait une emprise sur des titres,
gu'’il a accepté de vendre et qui rep@ent I'un des pourcentages suivants:
)

%é 5% des titres en circulation de la catégorie visée,
agraphe 2, si la personne qui a conclu la convention avec
riété véritable de 80% ou plus des titres en circulation de
onformément a ce paragraphe;

A) au
calculés conformément au
le porteur vendeur avait |

la catégorie visée, ca@és

au moins 10% des titres en circulation de la catégorie visée,
ent au paragraphe 2, si la personne qui a conclu la convention avec
avait la propriété véritable de moins de 80% des titres en circulation
visée, calculés conformément a ce paragraphe;

calculés confo

%\OCQ i) un ou plusieurs des porteurs vendeurs qui sont parties a une des
opgradons visées a la disposition i ont ou avaient la propriété véritable de titres, ou
ent ou exercaient une emprise sur des titres, qu’ils ont accepté de vendre et qui
résentent, au total, au moins 20% des titres en circulation de la catégorie visée,
calculés conformément au paragraphe 3, qui étaient la propriété veéritable de personnes
autres que la personne et ses alliés qui ont conclu les conventions avec les porteurs
vendeurs, ou sur lesquels ces personnes exercaient une emprise;
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iv) linitiateur estime raisonnablement, apres une enquéte diligente,
gue les conditions suivantes sont réunies au moment ou chacune des conventions
visées a la disposition i a été conclue:

A) chacun des porteurs vendeurs qui est partie a la convention
avait connaissance de toute l'information au sujet de I'émetteur visé et de ses titres et
acces a cette information; '\QD

B) aucun facteur particulier a 'un des porteurs vendeur est
partie & la convention, y compris les facteurs non financiers, que le porteur% eur a
jugé pertinent dans I'évaluation de la contrepartie n'a eu l'effet de réduir rix qu'il
aurait autrement jugé acceptable;

V) au moment ou chacune des conventions visé%?}rd disposition i a
été conclue, linitiateur ne disposait d’aucune information im[@ te réunissant les
conditions suivantes au sujet de I'émetteur visé ou de ses titr

A) elle n'avait pas encore été re, o'bg?)ublique;

B) si elle avait été renwe publique, elle aurait pu
raisonnablement entrainer une augmentation de ntrepartie convenue;

Vi) une des conventions v's:ga;a la disposition i a été conclue avec un
porteur vendeur par une personne que linitiateur et ce dernier estime
raisonnablement, aprés une enquéte te, qu’au moment ou cette convention a été
conclue, la personne ne disposai cune information importante réunissant les
conditions suivantes au sujet de tteur visé ou de ses titres:

@avait pas encore été rendue publique;

B '\ elle avait été rendue publique, elle aurait pu

raisonnablement enfRiNer une augmentation de la contrepartie convenue;

linitiateur ne dispose, aprés une enquéte diligente, d'aucune

information j ante au sujet de I'émetteur visé ou de ses titres depuis le moment de

la conclus e chacune des conventions visées a la disposition i qui n'a pas été
rendue que et qui pourrait raisonnablement entrainer une augmentation de la
vale titres de I'émetteur visé;

@ ) les conditions suivantes sont réunies:

i) l'offre publigue dachat faite par un initi€ est annoncée
publiguement ou lancée a I'un des moments suivants:
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A) le moment ou une ou plusieurs offres visant des titres de la
méme catégorie que la catégorie visée par cette offre publique ont été lancées et sont
en cours;

B) le moment ou une ou plusieurs opérations projetées qui
attribuent une valeur par titre aux titres visés et qui remplissent I'une des conditions
suivantes sont en cours :

) elles sont des regroupements d’entreprises aﬂ@a
de titres de la méme catégorie que la catégorie visée par l'offre publlque dgphaX faite

par un initié;

I'égard de titres de la méme catégorie que la catégorie visée par I'0 ubligue d’achat
faite par un initié si elles n’étaient visées au paragraphe @ la définition de
«regroupement d’entreprises»;

1)) elles seraient des regroupemenE@éntrepnses a

1)) au moment ou I'offre publique d’achaf‘fgke par un initié est lancée,
I'émetteur visé a donné un acces égal a lui-méme et\g Yinformation a son sujet et au
sujet de ses titres a l'initiateur de cette offre publiquek’ux initiateurs des autres offres et
a toutes les parties aux opérations projetées es a la sous-disposition B de la

disposition i; Q

i) dans le document atlon établi pour I'offre publique d'achat
faite par un initié, l'initiateur inclut les K ts suivants:

A) il don@ute information importante au sujet de I'émetteur
visé et de ses titres a laquelle ces, apres une enquéte diligente, mais qui n'a pas
encore été rendue publi !Q\ insi qu'une description du genre dacces quil a a
'émetteur; &/

|I déclare gu’il ne posséde, apres une enquéte diligente,
aucune autre info jon importante au sujet de I'émetteur visé et de ses titres que
I'information pré a la sous-disposition A ou déja rendue publique.

2) Pq %pplication de la disposition ii du sous-paragraphe b du paragraphe 1, le
nombr itres en circulation de la catégorie visée est calculé conformément aux
mod Suivantes:

@ a) au moment de la conclusion de la convention a I'occasion d’une opération

$ée a la sous-disposition A ou B de la disposition i du sous-paragraphe b du
paragraphe 1, si l'initiateur connait le nombre de titres de la catégorie qui sont alors en
circulation;

b) si le sous-paragraphe a ne s’applique pas, sur le fondement de
linformation la plus récente que I'émetteur visé a fournie dans une déclaration de
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changement important ou en vertu de larticle 5.4 du Reglement 51-102 sur les
obligations d’'information continue (c. V-1.1, r. 24), immédiatement avant la conclusion
de la convention a I'occasion d’une opération visée a la sous-disposition A ou B de la
disposition i du sous-paragraphe b du paragraphe 1.

3) Pour I'application de la disposition iii du sous-paragraphe b du paragraphe 1, le
nombre de titres en circulation de la catégorie visée est calculé conformément aQS
modalités suivantes: Q’\

a) a la date de la conclusion de la derniere des conventions g ’fel/a la
disposition i du sous-paragraphe b du paragraphe 1, si l'initiateur connait bre de
titres de la catégorie qui sont alors en circulation; §%

b) si le sous-paragraphe a ne s’applique pas, s%%fondement de
linformation la plus récente que I'émetteur visé a fournie@ e déclaration de

changement important ou en vertu de larticle 5.4 du Re ent 51-102 sur les
obligations d’'information continue, immédiatement avant Ia%sx de la conclusion de la
derniere des conventions visées a la disposition '\L sous-paragraphe b du

paragraphe 1. 0

\s

A.M. 2008-01, a. 2.4; Erratum, 2012 G.O. 2, 839@)

PARTIE3 OFFRES PUBLIQUES DE RAé@f

3.1. Champ d’application \Q/

1) La présente partie s’appli@ux offres publiques de rachat.

2) Toutefois, la présen gtie ne s’applique pas a une offre publique de rachat
conforme a la Normﬁdienne 71-101, Régime d’information multinational
(c. V-1.1, r. 36), & moi e les personnes qui résident au Canada, d’apres l'adresse
inscrite dans les registyes de I'émetteur, ne possédent, d'aprés les calculs effectués
conformément au ragraphes 2 a 4 de l'article 12.1 de cette norme, au moins 20%
des titres de la Qe’gorie visée par l'offre.

/Z
A.M. 200 . 3.1,

3.2.&@rmation

L'émetteur fournit, dans le document d’information établi pour une offre publique
'ﬁé rachat, I'information sur les éléments suivants:

a) une description du contexte de l'offre publique de rachat;

b) conformément a l'article 6.8, toutes les évaluations antérieures au sujet de
I'émetteur qui remplissent les conditions suivantes:
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i) elles ont été faites au cours des 24 mois précédant la date de I'offre
publique de rachat;

i) I’émetteur ou I'un de ses hauts dirigeants ou administrateurs, aprées
une enquéte diligente, en a connaissance;

C) toute offre antérieure de bonne foi visant les titres de I'’émetteur visé '\g(?
rapportant autrement a l'offre publique de rachat que I'émetteur a recue a ﬁurs
des 24 mois précédant I'annonce publique de l'offre publique de rachat, ai@}ﬁ’une
description de cette offre et de son contexte; %Q\

d) un exposé du processus d’examen et d'approbati@e le conseil
d’administration et le comité spécial, le cas échéant, de I’émetteu%n dopté a I'égard
de l'offre publique de rachat, y compris un exposé de toute ion contraire sur un
point important ou de toute abstention d'un administrate@ de tout désaccord
important entre le conseil d’administration et le comité spéc%

e) une déclaration de l'intention, si I’émette@a connait aprés une enquéte
diligente, de chaque personne intéressée d’'accepter Qﬂon I'offre publique de rachat;

f) une description de l'effet que publigue de rachat aura, d’apres
’émetteur, en cas de suite positive, sur Je oits de vote dans I'émetteur détenus
directement ou indirectement par chacu personnes intéressées;

s)] la dispense d’évaluil@}officielle, le cas échéant, dont se prévaut
'émetteur en vertu de l'article 3. s faits justifiant le droit a la dispense.

A.M. 2008-01, a. 3.2. Q\
3.3. Evaluation of@é&

1) L’émetteur (@)résente une offre publique de rachat a les obligations suivantes:
a) thgi\ent une évaluation officielle;

I@ il fournit I'information prévue a l'article 6.2;

A} il donne, conformément a l'article 6.5, un résumé de I'évaluation officielle

@ le document d'information établi pour l'offre publique de rachat, a moins que

aluation officielle n’y soit intégralement reproduite;

d) s'il existe une autre personne intéressée que I'’émetteur, il indique dans le
document d’'information qui assumera ou a assume les frais de I'évaluation;
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e) il se conforme aux autres dispositions de la partie 6 qui lui sont
applicables en ce qui touche les évaluations officielles.

2) Le conseil d’administration de I'émetteur ou un comité indépendant du conseil
remplit les fonctions suivantes:

a) il désigne I'évaluateur; '\QD
b) il supervise I'établissement de I'évaluation officielle. (19
A.M. 2008-01, a. 3.3. Q&
3.4. Dispenses de I'obligation d’évaluation officielle Q/@%

A l'occasion d'une offre publique de rachat, l'article 3.@ s’applique pas a
'émetteur dans les cas suivants:

a) I'offre publique de rachat vise des titres qb&?e sont pas des titres de
participation et qui ne donnent pas droit d’obtenir, dke§tement ou indirectement, par
conversion ou par échange des titres de participation,

b) I'offre publigue de rachat vise @titres pour lesquels les conditions
suivantes sont réunies:
i) il existe un marchg ide;
i) on peut rai%ﬁﬂ& lement conclure que, aprés la réalisation de
I'offre, les porteurs qui ne dép t pas leurs titres en réponse a I'offre auront accés a

un marché qui ne présente@a une diminution importante de liquidité par rapport au
marché au moment de I'0

i) \ Ye opinion visée au sous-paragraphe b du paragraphe 1 de
l'article 1.2 est fouiRig, la personne qui fournit cette opinion arrive a la conclusion visée
au sous-parag Ii du paragraphe b et le déclare dans son opinion.

y4
A.M. 200@(/01. 3.4.

PAF\@ REGROUPEMENTS D'ENTREPRISES

@ Champ d’application

La présente partie ne s’applique pas a I'’émetteur qui effectue un regroupement
d’entreprises dans les cas suivants:

a) I'émetteur n’est pas un émetteur assujetti;

27



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15F FEVRIER 2008 AU 16 NOVEMBRE 2015

b) I’émetteur est un organisme de placement collectif;
C) les conditions suivantes sont remplies:
i) au moment ou il est convenu de procéder a I'opération, les porteurs

qui résident dans le territoire intéressé ont la propriété véritable de moins de 2% des
titres en circulation de chaque catégorie de titres touchés de I'émetteur; \

i) tous les documents se rapportant a Il'opération qLﬂlﬂ nt

généralement transmis aux autres porteurs de titres touchés sont transmis@ éme
temps a tous les porteurs qui résident dans le territoire intéresse.

Q
A.M. 2008-01, a. 4.1. A&

4.2. Assemblée et circulaire de sollicitation de procuratio

1) Sans limiter I'application de toute autre disposi légale applicable aux
assemblées d’actionnaires et aux circulaires de sollicit tich\ e procurations, le présent
article s’applique seulement aux regroupements ntreprises pour lesquelles
I'article 4.5 oblige I'émetteur & obtenir 'approbation_d orteurs minoritaires.

2) L’émetteur qui se propose d'effectuer groupement d’entreprises convoque
une assemblée des porteurs de titres to s et leur envoie une circulaire de
sollicitation de procurations.

3) L'émetteur donne dans la ci@?e de sollicitation de procurations 'information
sur les éléments suivants: ‘Q/

a) l'information u® a '’Annexe 62-104A2 du Reglement 62-104 sur les
offres publiques d’achat rachat (c. V-1.1, r. 35) et, en Ontario, au Form 62-504F2
du Rule 62-504 Take-O\’N ids and Issuer Bids, dans la mesure applicable et compte
tenu des adaptatio essaires;

b) u scription du contexte du regroupement d’entreprises;

C) nformément a I'article 6.8, toutes les évaluations antérieures au sujet de
'émett i remplissent les conditions suivantes:

A i) elles ont été établies au cours des 24 mois précédant la date de la
@aire de sollicitation de procurations;

i) I’émetteur ou I'un de ses hauts dirigeants ou administrateurs, apres
une enquéte diligente, en a connaissance;

d) toute offre antérieure de bonne foi se rapportant a I'objet de I'opération ou
autrement pertinente par rapport a l'opération que I'émetteur a recue au cours
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des 24 mois précédant le moment ou le regroupement d’entreprises a été convenue,
notamment une description de 'offre et de son contexte;

e) un exposé du processus d'examen et d'approbation que le conseil
d’administration et le comité spécial, le cas échéant, de I'émetteur ont adopté a I'égard
de l'opération, y compris un exposé de toute opinion contraire sur un point important ou
de toute abstention d’un administrateur et de tout désaccord important entre le conseS
d’administration et le comité spécial;

f) la dispense d'évaluation officielle, le cas échéant, dont qévaut
I'émetteur en vertu de l'article 4.4 et les faits justifiant le droit & la dispense;

Q) le nombre de droits de vote afférents aux titres qui, a | @naissance de
'émetteur aprés une enquéte diligente, seront exclus pour déterm si I'approbation
des porteurs minoritaires a été obtenue a I'égard du regroupem ntreprises;

h) l'identité des porteurs des titres visés au SOL%) ragraphe g et les titres
gu'’ils détiennent individuellement.

4) Si, aprés l'envoi de la circulaire de soIIicita%n de procurations, mais avant
l'assemblée, il survient un changement qEC¥Il était rendu public, pourrait
raisonnablement influer sur la décision d’'un r de titres touchés de voter pour ou
contre le regroupement d’entreprises ou de server ou d’aliéner les titres touchés,
'émetteur diffuse rapidement I'informati tive a ce changement conformément aux
modalités suivantes: \

a) d’'une facon qui, % e jugement raisonnable de I'’émetteur, informera
les propriétaires veéritables du ement;

b) sufflsamme temps avant l'assemblée pour permettre aux
propriétaires verltable récier les conséquences de ce changement.

diffusée au m de sa diffusion.

/Z
A.M. 200 4.2,

4.3.&&3Iuation officielle

@ L'émetteur obtient une évaluation officielle en vue dun regroupement
ntreprises dans les cas suivants:

5) Si le para r@e 4 s’applique, I'émetteur dépose un exemplaire de I'information
0§M

a) une personne intéressée, par suite de I'opération, acquerrait directement
ou indirectement I'’émetteur ou I'entreprise de I'émetteur ou fusionnerait avec I'émetteur,
par la voie d’'une fusion, d’un arrangement ou d’'une autre maniére, seule ou avec ses
alliés;
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b) une personne intéressée est partie a une opération rattachée au
regroupement d’entreprises dans le cas ou cette opération est une opération avec une
personne apparentée pour laguelle I'émetteur doit obtenir une évaluation officielle en
vertu de l'article 5.4.

2) Dans le cas ou le paragraphe 1 exige une évaluation officielle, 'émetteur

a
obligations suivantes: Q'I\es

a) il fournit I'information prévue a l'article 6.2; Q:l’

b) il donne, conformément a l'article 6.5, un résumé de I'év )On officielle
dans le document d’information établi pour le regroupement d’entre >a moins que
I’évaluation officielle n’y soit intégralement reproduite; A

C) il indique dans le document d’information éta@ur le regroupement

d’entreprises qui assumera ou a assume les frais de I’évaIuQ'S) ,

d) il se conforme aux autres disposition@e la partie 6 qui lui sont
applicables en ce qui touche les évaluations officielle

3) Le conseil d’administration de I'émett @ un comité indépendant du conseil
remplit les fonctions suivantes: ‘Ql,

a) il désigne I'évaluateur; \Q/

b) il supervise I’établi@nt de I'évaluation officielle.

A.M. 2008-01, a. 4.3. QS
4.4. Dispenses deSbﬂ' ation d’évaluation officielle

1) L'article 4.Qe s‘applique pas a I'émetteur effectuant un regroupement
d’entreprises d S cas suivants:

a)g%mcun titre de I'émetteur n’est inscrit a la cote de la Bourse de Toronto, du
New Y ock Exchange, du American Stock Exchange, du NASDAQ Stock Market
ou q&gourse a l'extérieur du Canada et des Etats-Unis, ou coté sur I'un de ces

ches, a I'exception du Alternative Investment Market du London Stock Exchange ou

m
@rﬂarchés PLUS exploités par PLUS Markets Group plc;

b) les conditions suivantes sont réunies:
i) la contrepartie par titre touché conformément au regroupement

d’entreprises est d'une valeur au moins égale et de forme identique a la contrepartie la
plus élevée ayant été convenue avec un ou plusieurs porteurs vendeurs de titres de
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I'émetteur par suite de négociations sans lien de dépendance a I'occasion de l'une des
opérations suivantes:

A) le regroupement d’entreprises;
B) une ou plusieurs autres opérations convenues moins
de 12 mois avant la date de la premiere annonce publique du regroupem%

d’entreprises;

C) une combinaison d'opérations visées lQ/qéous-
dispositions A et B;

i) au moins un des porteurs vendeurs qui est parti @e convention
a I'occasion d’'une opération visée a la sous-disposition A ou B de iIsposition i a ou
avait la propriété véritable de titres, ou exerce ou exercait une ise sur des titres,
gu'’il a accepté de vendre et qui représentent I'un des pourcen@suivams:

A) au moins 5% des titres en cih&%tion de la catégorie des
titres touchés, calculés conformément au paragraphe<,¥i la personne qui a conclu la
convention avec le porteur vendeur avait la propri véritable d’au moins 80% des
titres en circulation de la catégorie des titres @gﬁés, calculés conformément a ce

paragraphe; Q

B) au moins 109 Qee titres en circulation de la catégorie des
titres touchés, calculés conformémen aragraphe 2, si la personne qui a conclu la
convention avec le porteur vendeu t la propriété véritable de moins de 80% des
titres en circulation de la caté@ es titres touchés, calculés conformément a ce

paragraphe; Q

i) un Q sieurs des porteurs vendeurs qui sont parties a une des
opérations visées a | Osition i ont ou avaient la propriété véritable de titres, ou
exercent ou exercajeQtyine emprise sur des titres, qu’ils ont accepté de vendre et qui
représentent, au_t au moins 20% des titres en circulation de la catégorie de titres

touchés, calcu
personnes
porteurs

nformément au paragraphe 3, qui étaient la propriété véritable de
e¥ que la personne et ses alliés qui ont conclu les conventions avec les
I's, ou sur lesquels ces personnes exergaient une emprise;

\CQ iv) la personne qui se propose deffectuer le regroupement
d ?%prises avec I'émetteur estime raisonnablement, aprés une enquéte diligente, que
&onditions suivantes sont réunies au moment ou chacune des conventions visées a
disposition i a été conclue:

A) chacun des porteurs vendeurs qui est partie a la convention
avait connaissance de toute I'information au sujet de I'émetteur et de ses titres et acces
a cette information;
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B) aucun facteur particulier a 'un des porteurs vendeurs qui est
partie & la convention, y compris les facteurs non financiers, que le porteur vendeur a
jugé pertinent dans I'évaluation de la contrepartie n’a eu l'effet de réduire le prix qu'il
aurait autrement jugé acceptable;

V) au moment ou chacune des conventions visées a la disposition i a
eté conclue, la personne qui se propose d’effectuer le regroupement d’entreprises ave§
'émetteur ne disposait d’aucune information importante réunissant les congi
suivantes au sujet de I'émetteur ou des titres touchés:

A) elle n'avait pas encore été rendue publique; Q&

B) si elle avait été rendue publique, @ aurait pu
raisonnablement entrainer une augmentation de la contrepartie co@e;

Vi) une des conventions visées a la dispositi été conclue avec un
porteur vendeur par une personne autre que la personne roposant d'effectuer le
regroupement d’entreprises avec I'émetteur et cette der&¥& estime raisonnablement,

apres une enquéte diligente, qu’au moment ou ce onvention a été conclue, la
personne concluant la convention avec le porteu&@endeur ne disposait d’aucune

information importante réunissant les conditions ntes au sujet de I'émetteur ou des
titres touchés: Q
A) elle n‘avait p ore été rendue publique;

B) si elle @ été rendue publique, elle aurait pu
raisonnablement entrainer une a@ntation de la contrepartie convenue;

vi) la per % qui se propose deffectuer le regroupement
d’entreprises avec I'ém ne dispose, apres une enquéte diligente, d’aucune
information importante, ah‘e Jet de I'émetteur ou des titres touchés depuis le moment de
la conclusion de chgsuye des conventions visées a la disposition i qui n’a pas encore
eté rendue publi’a t qui pourrait raisonnablement entrainer une augmentation de la

valeur des titre €s;
) s conditions suivantes sont réunies:
\CQ )] le regroupement d’entreprises est annoncé publiquement a I'un des

n@ ts suivants:

% A) le moment ou une ou plusieurs opérations projetées qui
attribuent une valeur par titre aux titres visés et qui remplissent I'une des conditions
suivantes sont en cours:

) elles sont des regroupements d’entreprises a I'égard
des titres touchés;
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1)} elles seraient des regroupements d’entreprises a
I'égard des titres touchés si elles n’étaient visées au paragraphe e de la définition de
«regroupement d’entreprises»;

B) le moment ou une ou plusieurs offres sur les titres touchés
ont été lancées et sont en cours; '\QD
i) au moment de I'envoi aux porteurs des titres touchés du ddt@ent

d’information relatif au regroupement d’entreprises, I'émetteur a donné un aé'gs gal a
es

lu-méme et a l'information a son sujet et au sujet de ses titres a la per qui se
propose d’effectuer le regroupement d’entreprises avec I'émetteur, a t parties
aux opeérations projetées visées a la sous-disposition A de la dj jon i et aux
initiateurs des offres; A
d) les conditions suivantes sont réunies: %Q
)] le regroupement d’entreprises est eff par l'initiateur d’'une offre

ou une entité du méme groupe et porte sur les titr e la méme catégorie que la
catégorie visée par I'offre qui n'ont pas été acquis da&*le cadre de I'offre;

i) le regroupement d’entre est mené a terme au plus tard 120
jours apres la date d’expiration de ['offre;

iii) la contrepartie p gue les porteurs auraient le droit de recevoir
dans le cadre du regroupement d’ rises est d’'une valeur au moins égale et de
forme identique a la contrepartie‘@i re que les porteurs déposant leurs titres avaient
le droit de recevoir dans le cadQ I'offre;

iv) le do@e‘nt d'information relatif a I'offre satisfait aux conditions
suivantes:

Q il indique que linitiateur a lintention, s’il acquiert des titres
dans le cadre ©offre, d'acquérir le reste des titres en vertu d’'un droit d’acquisition
prévu par | )oOu dans le cadre d’'un regroupement d’entreprises qui satisfait aux
conditionﬁéyues aux dispositions ii et iii;

\CQ B) il décrit les incidences fiscales prévues tant de I'offre que du

regropement d’entreprises, si, au moment du lancement de l'offre, les incidences
es découlant du regroupement d’entreprises remplissent les conditions suivantes:

) elles peuvent raisonnablement étre prévues par
linitiateur,;

) elles doivent normalement étre différentes des
incidences fiscales du dép6t des titres en réponse a l'offre;
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C) il indiqgue que les incidences fiscales de l'offre et du
regroupement d’entreprises peuvent étre différentes, si, au moment du lancement de
I'offre, l'initiateur ne peut raisonnablement prévoir les incidences fiscales découlant du
regroupement d’entreprises;

e) 'émetteur est un fonds d’investissement a capital fixe qui remplit IQS
conditions suivantes:

)] il calcule et publie au moins une fois par trimestre%qfaleur
liquidative de ses titres;

i) au moment de I'annonce publique du regroupem?@ge)ntreprises, il

publie la valeur liquidative de ses titres arrétée au jour ouvra récédant cette
annonce;

f) 'opération est une fusion légale, ou une %tlon équivalente pour
'essentiel, ayant pour résultat la fusion de I'émetteur o entlte filiale en propriété
exclusive de celui-ci avec une personne intéressee et\yly est réalisée en totalité ou en

partie a I'avantage d'une autre personne apparenté?'et les conditions suivantes sont
réunies:

i) l'opération n'a pas ra d|n0|dences notamment fiscales,
défavorables pour I'’émetteur, la pers issue de la fusion ou les propriétaires
véritables des titres touchés en génér f\

i) aucune res ilité actuelle ou éventuelle importante de la
personne intéressée avec laq eémetteur ou l'entité filiale en propriété exclusive de
celui-ci fusionne ne sera as par 'émetteur, I'entité filiale en propriété exclusive de
I'émetteur ou la personne&de la fusion;

by

i) Qoersonne apparentée a qui profite l'opération convient
d'indemniser 'emeXgpr de toute responsabilité de la personne intéressée avec laquelle
I'émetteur ou tité filiale en propriété exclusive de celui-ci fusionne;

%{) aprés l'opération, la nature et I'étendue des droits de vote et de
participgyQ¥’ financiere qu’auront les porteurs de titres touchés dans la personne issue
de ’I%( on seront les mémes que celles de leurs droits dans I'émetteur avant

I’oge ion, et la valeur de leurs droits de participation financiere ne sera pas inférieure;
% V) la personne apparentée a qui profite 'opération assume tous les

frais découlant de l'opération.

2) Pour l'application de la disposition ii du sous-paragraphe b du paragraphe 1, le

nombre de titres en circulation de la catégorie de titres touchés est calculé
conformément aux modalités suivantes:
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a) au moment de la conclusion de la convention a I'occasion d’une opération
visée a la sous-disposition A ou B de la disposition i du sous-paragraphe b du
paragraphe 1, si la personne qui se propose d’effectuer le regroupement d’entreprises
avec I'émetteur connait le nombre de titres de la catégorie alors en circulation;

b) si le sous-paragraphe a ne s’applique pas, sur le fondement
linformation la plus récente que I'émetteur a fournie dans une déclarati '\1
changement important ou en vertu de larticle 5.4 du Reglement 51-102 @Ies
obligations d’information continue (c. V-1.1, r. 24), immédiatement avant la date¥de la
conclusion de la convention a l'occasion d’'une opération visée a la sous- sition A
ou B de la disposition i du sous-paragraphe b du paragraphe 1. &

3) Pour I'application de la disposition iii du sous-paragraphe @aragraphe 1, le
nombre de titres en circulation de la catégorie de titre@ hés est calculé
conformément aux modalités suivantes:

a) au moment de la conclusion de la derniére’\&z conventions visées a la
disposition i du sous-paragraphe b du paragraphe 1\S) la personne qui se propose
d’effectuer le regroupement d’entreprises avec I'émetyr connait le nombre de titres de
la catégorie qui sont alors en circulation; Q)

b) si le sous-paragraphe a pllque pas, sur le fondement de
linformation la plus récente que I'é é@ur a fournie dans une déclaration de
changement important ou en vertu article 5.4 du Reglement 51-102 sur les
obligations d’'information continue, i latement avant la date de la conclusion de la
derniere des conventions Vvis la disposition i du sous-paragraphe b du

paragraphe 1. Q

A.M. 2008-01, a. 4.4. \Qg‘

4.5. Approbatlob porteurs minoritaires

Un ém ne peut effectuer un regroupement d’entreprises, a moins d’avoir
obtenu l'ap lon des porteurs minoritaires conformément a la partie 8.

<\
A.M. 2(@9&, a. 4.5.

4. %ispenses de I'approbation des porteurs minoritaires

%’ L'article 4.5 ne s’applique pas a I'émetteur effectuant un regroupement
d’entreprises dans les cas suivants si la dispense d’approbation invoquée, toute
dispense d’évaluation officielle invoquée, le cas échéant, et les faits justifiant le droit a
ces dispenses sont indiqués dans le document d’information relatif au regroupement
d’entreprises:
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a) une ou plusieurs personnes intéressées visées au sous-paragraphe i du
paragraphe c¢ de la définition de «personne intéressée» ont la propriété véritable
de 90% ou plus des titres en circulation d’'une catégorie de titres touchés au moment ou
le regroupement d’entreprises est convenue et l'une des conditions suivantes est
remplie:

i) les porteurs de titres de la catégorie des titres touchés peuvent
prévaloir du droit & la juste valeur prévu par la loi constitutive de I'émetteur ou pa@
par laquelle il est régi quant aux questions de droit des sociétes; (1/

i) si les porteurs de titres de la catégorie des titres €s ne
peuvent se prévaloir du droit a la juste valeur visé a la disposition i ﬁ%) euvent se
prévaloir d’'un droit exécutoire équivalent pour I'essentiel au droit a | @ valeur prévu
a l'article 190 de la Loi canadienne sur les sociétés par actions @ 1985, c. C-44)
et qui est décrit dans le document d’'information relatif au regrou@ t d’entreprises;

b) les cas visés au sous-paragraphe f du parag;a\Qse 1 de larticle 4.4.
2) S’il existe 2 ou plusieurs catégories de titres @chés, la dispense prévue au
sous-paragraphe a du paragraphe 1 ne vaut que?our la catégorie de titres dans
laquelle les personnes intéressées en cause 0 ropriété veritable de 90% ou plus
des titres en circulation. (\9

A.M. 2008-01. a. 4.6. Q~

4.7. Conditions de la dispen@bs obligations prévues par la Loi sur les
Sociétés par actions $

En Ontario, I'émett %i est assujetti a la Loi sur les sociétés par actions
(L.R.O. 1990, c. B.16) et ropose d'effectuer une opération de «transformation en
société fermée», au sgn paragraphe 1 de l'article 190 de cette loi, est dispensé de
'application des p aphes 2 a 4 de cet article et n'est pas tenu de faire une
demande de dispe de l'application de ces paragraphes en vertu du paragraphe 6 de
cet article lors wne des conditions suivantes est remplie:

a) &bpération n’'est pas un regroupement d’entreprises;
A\gﬁ la partie 4 ne s’applique pas a I'opération en raison de l'article 4.1;
@ C) I'opération est effectuée conformément a la partie 4, notamment sous le

ime d’'une dispense applicable de toute obligation prévue par cette partie, y compris
une dispense discrétionnaire octroyée en vertu de l'article 9.1.

A.M. 2008-01, a. 4.7.
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PARTIE5 OPERATIONS AVEC UNE PERSONNE APPARENTEE
5.1. Champ d’application

La présente partie ne s’applique pas a I'émetteur qui effectue une opération avec
une personne apparentée dans les cas suivants:

a) I'émetteur n'est pas émetteur assujetti;

b) I'émetteur est un organisme de placement collectif; %q’
c) les conditions suivantes sont remplies: %E
i) au moment ou il est convenu de procéder a I'Q %ﬂon, les porteurs
qui résident dans le territoire intéressé ont la propriété véritabl moins de 2% des
titres en circulation de chaque catégorie de titres touchés de I'Q eur,;

i) tous les documents se rappo tahg)a 'opération qui sont
généralement transmis aux autres porteurs de titres hés sont transmis en méme
temps a tous les porteurs inscrits qui résident dans Ie%ntoire intéresseé;

d) les parties a I'opération sont ex%h\/@ment les suivantes:

)] soit un émetteur e ou plusieurs de ses entités filiales en
propriété exclusive; \
i) soit 2 ou pl S entités filiales en propriété exclusive du méme

émetteur: Q

e) I'opération cQgﬁe un regroupement d’entreprises pour I'émetteur;

f) 'opérgfiQ) constituerait un regroupement d’entreprises pour I'émetteur si
elle n'était visée sous-paragraphes a a e de la définition de «regroupement
d’entreprises»;

g)&bpéraﬁon constitue une opération en aval pour I'émetteur;

pY bY

\}n 'émetteur est tenu de mener a terme et méne a terme l'opération

c§fo ement, pour I'essentiel, a 'un des ensembles de conditions suivantes :

% )] les conditions convenues et rendues publigues avant
le 15 décembre 2000 au Québec et avant le 1° mai 2000 en Ontario;

i) les conditions convenues et rendues publiques avant que
I'émetteur devienne émetteur assuijetti;
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iii) les conditions d’'une opération antérieure dont les conditions ont été
rendues publiques, notamment I'émission de titres convertibles, si I'opération antérieure
a été effectuée conformément au présent reglement, y compris sous le régime d’une
dispense ou d’'une exclusion prévue dans le présent reglement, ou n’était pas assujettie
au présent reglement;

i) I'opération constitue un placement qui satisfait aux conditions suwantesQD
i) il porte sur des titres de I'émetteur et est une opération am@@l
personne apparentée pour I'émetteur pour l'unique raison que la personne éréssee

intervient dans le placement a titre de placeur;

i) il est effectué conformément au Réglement 33- r les conflits
d’'intéréts chez les placeurs (c. V-1.1, r. 11) ou sous le régime e dispense de
I'application de celui-ci;

)] 'émetteur est assujetti aux dispositions de I sur les sociétés de
fiducie et les sociétés d’épargne (L.R.Q., c. S-29.01), %artle IX de la Loi sur les
sociétés de prét et de fiducie (L.R.O. 1990, c. L.25), la partie XI de la Loi sur les
banques (L.C. 1991, c. 46), de la partie XI de la N&® sur les sociétés d’assurances
(L.C. 1991, c. 47) ou de la partie Xl de la Loi Q)Ies sociétés de fiducie et de prét
(L.C. 1991, c. 45), ou des textes remplacant ¢ , et se conforme a ces dispositions;

k) 'opération est un placem droits, une distribution de dividende ou
une autre opération pour laquelle I'en e des porteurs au Canada de titres touchés
de la méme catégorie recoit un tra@ identique par titre dans les cas suivants:

)
i) I’opérationé(ait pas intervenir la personne intéressée visée au
paragraphe d de la définitioQ& personne intéresséex»;

i) I'o é?*a on est un placement de droits, une personne intéresséee
intervient seuleme rce qu’une personne apparentée a I'émetteur fournit un
engagement de soNggription et cet engagement est conforme au Reglement 45-101 sur
les placement Q-droits de souscription, d’échange ou de conversion (c. V-1.1, r. 19).

/
A.M. 200 . 9.1,

5.2.&@Iaration de changement important

@ L'émetteur donne dans la déclaration de changement important qui doit étre
#posée, le cas échéant, en vertu de la législation en valeurs mobiliéres a I'occasion
d’'une opération avec une personne apparentée l'information sur les éléments suivants:

a) une description de I'opération et de ses conditions importantes;

b) le but et les raisons commerciales de I'opération;
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C) I'effet prévu de I'opération sur les activités commerciales et les affaires de
'émetteur;

d) une description des éléments suivants:

i) l'intérét dans l'opération de chaque personne intéressée, deg
personnes avec qui elle a des liens ainsi que des autres personnes apparentg

celle-ci; (1/
i) I'effet prévu de l'opération sur le pourcentage de titres @’metteur

ou d'une entité du méme groupe que I'émetteur dont chaque pers isée a la
disposition i a la propriété véritable ou sur lesquels elle exerce mprise pour
laquelle ce pourcentage subirait un changement important; A

e) a moins que linformation ne soit fournie d@n autre document
d’'information relatif a 'opération, un exposé du processu%e amen et d’approbation
gue le conseil d’administration et le comité spécial, le c&\ chéant, de I'’émetteur ont
adopté a I'égard de l'opération, y compris un exposeé |eYtoute opinion contraire sur un
point important ou de toute abstention d'un adnﬁ‘rstrateur et de tout désaccord
important entre le conseil et le comité spécial; Q

f) un résumeé, conformément a att 6.5, de I'évaluation officielle obtenue,
le cas échéant, a I'égard de l'opérati & Moins que I'évaluation officielle ne soit
intégralement reproduite dans la déc jon de changement important ou doive I'étre
dans un autre document d’informati tif a 'opération;

)

s)] conformément a e 6.8, toutes les évaluations antérieures au sujet de
'émetteur qui se rapportengd. I'dbjet de I'opération ou sont autrement pertinentes par
rapport a I'opération et q&lissent les conditions suivantes :

i) ont été établies au cours des 24 mois précédant la date de la
déclaration de chaidggment important;

Eb I'emetteur ou I'un de ses hauts dirigeants ou administrateurs, apres
une enm%(ﬁigente, en a connaissance,

g la nature générale et les conditions importantes de toute convention
intQry®nue entre I'émetteur, ou une personne apparentée a celui-ci, et une personne
' ssée, ou un allié d’une personne intéressée, dans le cadre de I'opération;

i) les dispenses d’évaluation officielle et d’approbation des porteurs

minoritaires, le cas échéant, dont se prévaut I'émetteur en vertu des articles 5.5 et 5.7
respectivement et les faits justifiant le droit aux dispenses.
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2) L'émetteur qui dépose une déclaration de changement important moins
de 21 jours avant la date prévue pour la cléture de l'opération explique dans le
communiqué qui doit étre diffusé en vertu du Reglement 51-102 sur les obligations
d’'information continue (c. V-1.1, r. 24) et dans la déclaration de changement important
le caractere raisonnable ou nécessaire du délai plus court, dans les circonstances.

3) Malgré le sous-paragraphe f du paragraphe 1 et le sous-paragraphe a q#
paragraphe 2 de l'article 5.4, si '’émetteur est tenu de donner un résumé de I'éval

officielle dans la déclaration de changement important et que cette évaluation lle
n‘est pas disponible au moment ou il dépose la déclaration, il dépose r¢ une
déclaration supplémentaire renfermant l'information prévue au sous- par e f du

paragraphe 1 aussitét que I'évaluation officielle devient disponible.
@us une copie

4) L’émetteur envoie a tout porteur de titres, sur demande ets

de toute déclaration de changement important qu’il a établie a I de l'opération.
A.M. 2008-01, a. 5.2. '\Q)

5.3. Assemblée et circulaire de sollicitation de precyrations

1) Sans limiter Il'application de toute au isposition légale applicable aux
assemblées d’actionnaires et aux circulaires licitation de procurations, le présent

article s’applique seulement aux opératigrisl,avec une personne apparentée pour
lesquelles I'article 5.6 oblige I'émetteur & Ir Fapprobation des porteurs minoritaires.

2) L’émetteur qui se propos fectuer une opération avec une personne
apparentée a laquelle le prés rticle s’applique convoque une assemblée des
porteurs de titres touchés et le oie une circulaire de sollicitation de procurations.

3) L’émetteur donne é‘la circulaire de sollicitation de procurations I'information
sur les éléments suivapts)

a) I’info@mn prévue a I'Annexe 62-104A2 du Reglement 62-104 sur les
offres publiqu at et de rachat (c. V-1.1, r. 35) et, en Ontario, au Form 62-504F2
du Rule 62- ke-Over Bids and Issuer Bids, dans la mesure applicable et avec les
adaptation %{:essaires;

A\gﬁ une description du contexte de I'opération;
& c) conformément a l'article 6.8, toutes les évaluations antérieures au sujet de
etteur qui se rapportent a I'objet de I'opération ou sont autrement pertinentes par
rapport a 'opération et qui remplissent les conditions suivantes:

i) elles ont été établies au cours des 24 mois précédant la date de la
circulaire de sollicitation de procurations;
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i) I’émetteur ou I'un de ses hauts dirigeants ou administrateurs, aprées
une enquéte diligente, en a connaissance;

d) l'information sur toute offre antérieure de bonne foi se rapportant a I'objet
de l'opération ou autrement pertinente par rapport a I'opération que I'émetteur a recue
au cours des 24 mois précédant le moment ou I'opération a été convenue, notamment
une description de I'offre et de son contexte; '\QD

e) un exposé du processus d'examen et d'approbation que le a%eil
d’administration et le comité spécial, le cas échéant, de I'émetteur ont adopt&€ 2 I'€g

de l'opération, y compris un exposeé de toute opinion contraire sur un point
de toute abstention d’un administrateur et de tout désaccord important

et le comité spécial, Q/

le conseil

f) la dispense d’évaluation officielle, le cas échqg@x® dont se prévaut
I'émetteur en vertu de l'article 5.5 et les faits justifiant le droit pense;

s)] le nombre de droits de vote afférents aux titf‘eg)qui, a la connaissance de
'émetteur apres une enquéte diligente, seront exclu r déterminer si I'approbation
des porteurs minoritaires a été obtenue a I'égard de I%eratlon

h) I'identité des porteurs des titre @ au sous-paragraphe g et les titres
gu’ils détiennent individuellement. ?1,

4) Si, aprés l'envoi de la circulg soII|C|tat|on de procurations, mais avant
'assemblée, il survient un cha ent qui, sl était rendu public, pourrait
raisonnablement influer sur la d N d’'un porteur de titres touchés de voter pour ou
contre I'opération avec une pe?p e apparentée ou de conserver ou d'aliéner les titres
touchés, I'émetteur diffu idement l'information relative a ce changement

conformément aux modal@ uivantes:
d’'une zsén qui, selon le jugement raisonnable de I'émetteur, informera
eﬂi}b

les proprletalres v es du changement;

b) @l amment de temps avant l'assemblée pour permettre aux
propriéta@aéritables d’apprécier les conséquences de ce changement.

% e paragraphe 4 s’applique, I'émetteur dépose un exemplaire de l'information
au moment de sa diffusion.

%/I. 2008-01, a. 5.3.
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5.4. Evaluation officielle
1) L’émetteur obtient une évaluation officielle en vue d’'une opération avec une
personne apparentée prévue aux paragraphes a a g de la définition de «opération avec
une personne apparentée».

2) Dans le cas ou le paragraphe 1 exige une évaluation officielle, 'émetteur a IeS
obligations suivantes:

a) il donne, conformément a l'article 6.5, un résumé de I’évalu:&?kielle

dans le document d’information relatif a I'opération avec une personne ntée, a
moins que I'évaluation officielle n'y soit intégralement reproduite; %

b) il indique dans le document d’information qui assumﬂgau a assume les
frais d’évaluation;

C) il se conforme aux autres dispositions de(daE partie 6 qui lui sont
applicables en ce qui touche les évaluations officielles.

3) Le conseil d’administration de I'émetteur ou Q\comlte indépendant du conseil
remplit les fonctions suivantes: Q

a) il désigne I'évaluateur; ‘\,
b) il supervise I’établissem@y i’évaluation officielle.
A.M. 2008-01, a. 5.4. A

5.5. Dispenses del’ Ob|lQ3] d’évaluation officielle

L'article 5.4 ne s'ép ique pas a I'’émetteur effectuant une opération avec une
personne apparentg ns les cas suivants:

a) % te a laquelle il a été convenu de procéder a I'opération, ni la juste

valeur marc de I'objet de I'opération ni celle de la contrepartie de cette opération,
dans la ou elle concerne les personnes intéressées, ne dépassent 25% de la
capital boursiere de I'émetteur, et a cette fin, les dispositions suivantes
s’ap

& )] si 'une des justes valeurs marchandes ne peut étre facilement
fterminée, le conseil d’administration de I'émetteur, agissant de bonne foi, détermine
si cette juste valeur excede le seuil prévu pour la présente dispense;

i) s’il s’agit d’une opération dans laquelle I'émetteur ou une entité

filiale en propriété exclusive de I'émetteur fusionne avec une personne apparentée par
la voie d’une fusion, d’'un arrangement ou de toute autre maniere, I'objet de I'opération
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est réputé étre les titres de la personne apparentée possédées, au moment ou il est
convenu de procéder a l'opération, par les personnes autres que I'’émetteur ou une
entité filiale en propriété exclusive de celui-ci et la contrepartie de I'opération est réputé
étre la contrepartie recue par ces personnes;

i) s'il s'agit d’'une opération faisant partie de 2 ou plusieurs opérations
rattachées qui sont des opérations avec une personne apparentée et qui, si ce n’ét@'?
de la présente dispense, donnerait lieu a I'obligation d’établir des évaluations offig
en vertu du présent réglement, les justes valeurs marchandes de toutes les op ns
sont additionnées pour déterminer si les criteres de la présente dispépseY sont
respectés;

iv) si les éléments d’actif sur lesquels porte ’&g}ation initiale
comprennent des bons de souscription, des options ou d’autres ngﬁments prévoyant
'acquisition future possible de titres ou d’autres éléments d’a calcul de la juste
valeur marchande de l'opération initiale comprend la jus@eur marchande, au
moment ou l'opération initiale est convenue, du nombre(@ imum de titres ou du
maximum de toute autre contrepartie que I'émetteur %uk\e e obligé d’émettre ou de

payer dans I'acquisition future;

b) aucun titre de 'emetteur n’est inscr Q)a cote de la Bourse de Toronto, du
New York Stock Exchange, du American St change, du NASDAQ Stock Market
ou d’'une bourse a l'extérieur du Canada_g S Etats-Unis, ou coté sur I'un de ces
marchés, a I'exception du Alternative Iny, nt Market du London Stock Exchange ou
des marchés PLUS exploités par PLU ets Group plc;

C) I'opération est un p, ent de titres de 'émetteur auprés d’'une personne
apparentée pour une contrepai especes et les conditions suivantes sont remplies:

)] ni I’ér@r, ni, a la connaissance de celui-ci aprés une enquéte
diligente, la personne rfpa ntée ne dispose d’'information importante encore inconnue
du public au sujet ymetteur ou de ses titres et le document d’information relatif a
'opération compre ne déclaration en ce sens;

Eb le document dinformation relatif a [I'opération donne une
descriptia&/l’effet de ce placement sur les droits de vote détenus directement ou
indirect@ t par la personne apparentée;

E%) 'opération est 'une des suivantes:
% i) un achat ou une vente, dans le cours normal de lactivité de
'émetteur, de stocks composés de biens meubles conformément a une convention

approuvée par le conseil d’administration de I'émetteur et dont I'existence a été rendue
publique;
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i) une location de biens immeubles ou meubles conformément a une
convention comportant des conditions commerciales raisonnables qui, dans leur
ensemble, ne sont pas moins avantageuses pour I'émetteur que les conditions qui
auraient été prévues si la location avait été conclue avec une personne traitant sans
lien de dépendance avec I'émetteur et que son existence avait été rendue publique;

e) la personne intéressée a la propriété veritable de titres de I'émetteur
exerce une emprise sur ceux-ci, lui assurant moins de droits de vote que les titre
un autre porteur de I'émetteur a la propriété véritable ou sur lesquels il exe

emprise, ce porteur étant une personne participant au contrble de I’é@ et
remplissant, a I'égard de I'opération, les conditions suivantes:

i) il N’est pas également une personne intéressée peratlon

i) il traite sans lien de dépendance avec la per@ intéressée;

iii) il est en faveur de I'opération; '\%

f) les conditions suivantes sont réunies:

i) 'opération est soumise a I ation du tribunal ou un tribunal

ordonne que l'opération soit effectuée en de l'une des dispositions des lois

suivantes:
A) la Loi sur | @ue ou sur l'insolvabilité (L.R.C. 1985, c. B-3);
I artlcgf& de la Loi canadienne sur les sociétés par actions
(L.R.C. 1985, c. C- 44) ou du t emplacant cet article, ou d’'une loi équivalente d’'un

territoire;

i) le tr?bu al est informé des dispositions du présent reglement en
matiere d’ evaluatlobuﬁlelle et du présent paragraphe;

le tribunal n’exige pas la conformité a l'article 5.4;

0) %s conditions suivantes sont réunies:

A\CQ )] I'émetteur est insolvable ou en difficulté financiére grave;
@ i) 'opération vise a améliorer la situation financiere de I'émetteur;
iii) le paragraphe f n’est pas applicable;
iv) I'émetteur compte un ou plusieurs administrateurs indépendants a

I'égard de I'opération;
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V) le conseil d’administration de I'émetteur, agissant de bonne foi,
juge que les conditions suivantes sont réunies et au moins les 2/3 des administrateurs
indépendants de I'émetteur sont de cet avis:

A) les sous-paragraphes i et ii S'appliquent;

B) les conditions de I'opération sont raisonnables compte teQS

de la situation de I'émetteur; Q’\
h) les conditions suivantes sont réunies: %q’

i) I'objet de I'opération avec une personne apparent ’%%é acquis
par I'émetteur ou une personne intéressée, selon le cas, dans le ca @tme opération
antérieure sans lien de dépendance convenue au cours des 12 mo ecédant la date
a laquelle I'opération avec une personne apparentée a été CO”Q , et un évaluateur
indépendant qualifié fournit une opinion écrite selon laquelle, § is que les éventuels
ajustements qu’il estime appropriés selon son jugement [%f sionnel sont apportés,
I'un des cas suivants s’applique: '\

A) la valeur de la contre &'e payable par I'émetteur pour
'objet de l'opération avec une personne ap tee ne dépasse pas celle de la
contrepartie payée par la personne intéressé le cadre de I'opération sans lien de
dépendance antérieure; S\,

B) la valeur ontrepartie que doit toucher I'émetteur pour
I'objet de I'opération avec une per apparentée n'est pas inférieure a celle de la
contrepartie payée par I'émetteu le cadre de l'opération sans lien de dépendance

antérieure: Q

i) le d nt d’information relatif a I'opération avec la personne
apparentée comporte u'§u et de I'évaluateur I'information a fournir dans une évaluation

officielle conformé tY I'article 6.2;

)] ;§ueur est un fonds d’investissement a capital fixe qui remplit les
[

conditions SQ/ es:

i) il calcule et publie au moins une fois par trimestre la valeur
quuQ de ses titres;

% i) au moment de l'annonce publique de l'opération avec une
rsonne apparentée, il publie la valeur liquidative de ses titres arrétée au jour ouvrable
précéedant cette annonce,

)] l'opération est une fusion légale, ou une opération équivalente pour

'essentiel, ayant pour résultat la fusion de I'émetteur ou d’'une entité filiale en propriété
exclusive de celui-ci avec une personne intéresseée et qui est réalisée en totalité ou en
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partie a I'avantage d'une autre personne apparentée et les conditions suivantes sont
reunies:

)] l'opération n'a pas ni n‘aura d’incidences, notamment fiscales,
défavorables pour I'émetteur, la personne issue de la fusion ou les propriétaires
véritables des titres touchés en général,

i) aucune responsabilité actuelle ou éventuelle importante g\?;
personne intéressée avec laquelle 'émetteur ou I'entité filiale en propriété excl

celui-ci fusionne ne sera assumée par I'émetteur, I'entité filiale en propriété e% e de
I’émetteur ou la personne issue de la fusion;

iii) la personne apparentée a qui profite I'qg @on convient
d’'indemniser I'émetteur de toute responsabilité de la personne inté %ée avec laquelle
I’émetteur ou une entité filiale en propriété exclusive de celui-ci f@

iv) apres l'opération, la nature et I'étend %s droits de vote et de
participation financiere qu'auront les porteurs de titres oJ’oh S dans la personne issue

de la fusion seront les mémes que celles de le roits dans I'émetteur avant
I'opération, et la valeur de leurs droits de participationwhanciére ne sera pas inférieure;

V) la personne apparentée g profite 'opération assume tous les
frais découlant de 'opération.
AM. 2008-01, a. 5.5. {(,E
5.6. Approbation des porteu@norltawes

Un émetteur ne peu tuer une opération avec une personne apparentée, a
moins d’avoir obtenu I’ap% ion des porteurs minoritaires conformément a la partie 8.

AM. 200801, & 5,680
5.7. DispergQ-de I"approbation des porteurs minoritaires

1) L’@Sﬁ ne s'applique pas a un émetteur effectuant une opération avec une
person parentée dans les cas suivants, si la dispense d’approbation invoquée,
toutﬁ@nse d’évaluation officielle invoquée, le cas échéant, et les faits sur lesquels
c%s penses sont fondées sont indiqués dans le document d’information relatif a

ation:
a) le paragraphe a de l'article 5.5 s’applique;
b) le paragraphe c de l'article 5.5 s’applique et les conditions suivantes sont
remplies:
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i) aucun titre de I'émetteur n’est inscrit a la cote de la Bourse de
Toronto, du New York Stock Exchange, du American Stock Exchange, du NASDAQ
Stock Market ou d’une bourse a I'extérieur du Canada et des Etats-Unis, ou coté sur
'un de ces marchés, a I'exception du Alternative Investment Market du London Stock
Exchange ou des marchés PLUS exploités par PLUS Markets Group plc;

i) au moment ou il est convenu de procéder a I'opération, ni la ju@;
valeur marchande des titres a placer dans le cadre de I'opération ni la contrep k\
recevoir pour ces titres, dans la mesure ou l'opération concerne des peG%ves
intéressées, n'excedent 2 500 000 $;

i) le conseil d’administration de I'émetteur compte&g plusieurs

administrateurs indépendants qui ne sont pas salariés de I’émetteur;%

iv) au moins les 2/3 des administrateurs vi% la disposition iii
approuvent I'opération;

) les paragraphes d, e et j de l'article 5.5 s’a ph&nt;

d) le sous-paragraphe i du paragraphe @e l'article 5.5 s’applique, et le
tribunal doit étre informé des dispositions présent réglement en matiere
d’approbation des porteurs minoritaires a I'é des opérations avec une personne
apparentée et des dispositions du prés ragraphe et il ne doit pas exiger la
conformité a l'article 5.6; a

e) le paragraphe g de@e 5.5 s’applique, et il n'existe aucune autre
obligation, en vertu du droit de& teés ou autrement, de tenir une assemblée en vue

d’obtenir une approbation des rs de titres touchés d’une catégorie;

f) les disposit'i@%uivantes s'appliquent:

i) *@ration est un prét ou la mise sur pied d'une facilité de crédit
gue I'émetteur obt d’'une personne apparentée selon des conditions commerciales
raisonnables sont pas moins avantageuses pour lui que s'il I'avait obtenu d’'une
personne trg4 vec lui sans lien de dépendance, et le prét ou chaque avance dans le
cadre de@oﬂité de crédit remplit, selon le cas, les conditions suivantes:

\CQ A) il ne donne pas droit d’obtenir, directement ou indirectement,

pag conmversion, des titres de participation ou des titres comportant droit de vote de
@tteur ou d'une entite filiale de celui-ci, et il n’est pas autrement de nature
rticipative;
B) ni le principal ni les intéréts ne sont payables, directement
ou indirectement, en titres de participation ou en titres comportant droit de vote de
I'émetteur ou d’une entité filiale de celui-ci;
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i) pour l'application du présent sous-paragraphe, toute modification
des conditions du prét ou de la facilité de crédit est réputée constituer un nouveau prét
ou une nouvelle facilité de crédit;

s)] une ou plusieurs personnes intéressées visées au sous-paragraphe i du
paragraphe d de la définition de «personne intéressée» ont ensemble la propriété
véritable de 90% ou plus des titres en circulation d'une catégorie de titres touchés @?
moment ou il est convenu de procéder a l'opération et I'une des conditions sui

est remplie: (1/
i) les porteurs de titres de la catégorie des titres touchéQ%/ent se
p

prévaloir du droit a la juste valeur prévu par la loi constitutive de I'émett ar la loi
par laquelle il est régi quant aux questions de droit des sociétes; Q/

i) si les porteurs de titres de la catégorie titres touchés ne
peuvent se prévaloir du droit a la juste valeur visé a la di on i, ils peuvent se
prévaloir d’'un droit exécutoire équivalent pour I'essentiel at&o't a la juste valeur prévu
a l'article 190 de la Loi canadienne sur les sociétés par ac (L.R.C. 1985, c. C-44) et
qui est décrit dans la circulaire de sollicitation de pr ations ou un autre document
transmis aux porteurs de cette catégorie de titres?(mchés en vue de l'assemblée
convoquée pour I'approbation de I'opération av e personne apparentée ou, s’il n'y
a pas d’assemblée a cette fin, dans un autre @ent transmis a ces porteurs de titres
au plus tard au moment ou une circulaire dg\; llicitation de procurations ou un autre
document aurait da étre transmis s’il y a une assemblée.

2) Malgré le sous-paragraphe@paragraphe a de larticle 5.5, s’il s’agit d’'une
opération faisant partie de 2 ou N Urs opérations rattachées qui sont des opérations
avec une personne apparenté%?vﬁui, si ce n'était des dispenses prévues aux sous-
paragraphes a et b du par e 1, donnerait lieu a I'obligation d’obtenir I'approbation
des porteurs minoritaires &tu du présent réglement, les justes valeurs marchandes
de toutes les opérati r& ont additionnées pour déterminer si les criteres de ces
dispenses sont respegt

3) Si 'opé est une modification importante des conditions d’un titre, ou d’'un
prét ou d'upd\Jgcilité de crédit auquel la dispense prévue au sous-paragraphe f du
paragrap ne s’applique pas, les criteres de juste valeur marchande pour les
dispen %révues aux sous-paragraphes a et b de ce paragraphe sont appliqués a
I’enﬁ de l'opération, une fois modifiee, dans la mesure ou elle concerne des
pexsoMnes intéresseées, plutdt qu’a la seule modification; tout ajout ou toute modification
@ condition concernant un droit d’acquérir, par la voie de conversion ou de toute
re maniére, des titres de participation ou des titres comportant droit de vote est
réputé constituer une modification importante.

4) Les sous-paragraphes i, iii et iv du paragraphe a de l'article 5.5 s’appliquent au
sous-paragraphe b du paragraphe 1, compte tenu des adaptations nécessaires.
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5) S’il existe 2 ou plusieurs catégories de titres touchés, la dispense prévue au
sous-paragraphe g du paragraphe 1 ne vaut que pour une catégorie de titres dont les
personnes intéressées en cause ont ensemble la propriété véritable de 90% ou plus
des titres en circulation.

A.M. 2008-01, a. 5.7.
PARTIE6 EVALUATIONS OFFICIELLES ET EVALUATIONS ANTERIEURESQ'\QD
6.1. Indépendance et qualification de I’évaluateur Q:l’

1) Toute évaluation officielle prévue par le présent réglement dan % dre d’'une
opération est établie par un évaluateur indépendant par rapport a to S personnes
intéressées dans l'opération et ayant la qualification voulue. AQ/

2) L'appréciation de l'indépendance de I'évaluateur par@ort a une personne
intéressée ou du fait qu'un évaluateur possede la qualifica@ oulue est une question
de fait.

3) Un évaluateur, y compris toute entité du mém?'groupe que lui pour I'application
du présent paragraphe, n'est pas indépendant pport & une personne intéressée,
dans le cadre d’'une opération, dans les cas sy

a) I'évaluateur est une entité éme groupe que la personne intéressée,
une personne avec qui la personne i ée a des liens ou un initié visé a I'égard de
la personne intéresseée;

N
b) sauf dans les cir %(ances prévues au sous-paragraphe e, I'évaluateur
agit a titre de conseiller |a> personne intéressée a I'égard de l'opération, étant
entendu que I’évaluateur&é par un émetteur pour établir une évaluation officielle
en vue d’une offre pu Ii&& de rachat n’est pas, de ce seul fait, considéré comme un

conseiller de la per intéressée a I'égard de I'opération;

C) I %munération de I'évaluateur dépend pour tout ou partie dune
convention gi\pyocure a I'évaluateur une incitation financiere a I'égard de la conclusion
formulée 'évaluation officielle ou a I'égard de I'issue de I'opération;

&9 I'évaluateur est 'une des personnes suivantes:

% )] le chef de file ou co-chef de file d'un groupe de courtiers-
'@é’marcheurs formé pour I'opération;

i) un membre d’'un groupe de courtiers-démarcheurs formé pour

'opération, si I'évaluateur, en sa qualité de courtier-démarcheur, rend des services qui
vont au-dela des services habituellement compris dans la fonction de courtier-
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démarcheur ou recoit une rémunération en sus de la rémunération par titre ou par
porteur de titres payable aux autres membres du groupe;

e) 'évaluateur est le vérificateur externe de I'émetteur ou d’'une personne
intéressée, a moins que I'évaluateur ne soit pas le vérificateur externe de I'’émetteur ou
d’'une personne intéressée a la réalisation de I'opération et que ce fait soit rendu public

ou l'ait déja été au moment ou le résultat de I'évaluation est rendu public; '\QD
f) 'évaluateur a un intérét financier important dans la réalisaﬂl/% de

I'opération. %

4) L'évaluateur qui est rémunéré par une ou plusieurs personnes i sées dans

l'opération ou qui est rémunéré conjointement par I'émetteur et ou plusieurs

personnes intéressées dans l'opération pour établir une évaluatio% ielle au sujet de
'opération ne peut, de ce seul fait, étre considéré comme n’étan@ indépendant.

A.M. 2008-01, a. 6.1. '\%
6.2. Information au sujet de I'évaluateur 0

L’émetteur ou linitiateur tenu d’obtenir évaluation officielle en vue d'une
opération inclut dans le document d’infor% relatif a l'opération les éléments
suivants:

a) une déclaration selon @aelle 'évaluateur a été jugé qualifie et
indépendant; &

)
b) une description Q#bute relation passée, présente ou prévue entre
'évaluateur et I'émetteur ure personne intéressée qui peut contribuer a donner
'impression d’'une absen sndépendance;

C) une deggyption de la rémunération payée ou a payer a I'évaluateur;
d) u escription de tout autre facteur pouvant contribuer a donner
impression absence d’'indépendance de I'évaluateur;

@ le fondement permettant d’établir la qualification de I'évaluateur;

impression d'absence d'indépendance, compte tenu du montant de la

qf) le fondement permettant d’établir I'indépendance de I'évaluateur, malgré
@;néraﬁon et des autres facteurs prévus aux paragraphes b et d.

A.M. 2008-01, a. 6.2.
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6.3. Objet de I’évaluation officielle

1) L'émetteur ou [linitiateur tenu d’obtenir une évaluation officielle en vertu du
présent reglement fournit les évaluations suivantes:

a) I’évaluation des titres de I'émetteur visé, dans le cas d’'une offre publique
d’achat faite par un initié ou d’'une offre publique de rachat; '\QD

b) 'évaluation des titres touchés, dans le cas dun regrouﬁ@e

d’entreprises; Q/

) I’évaluation de toute contrepartie autre qu'en especes offe ;x porteurs
des titres visés au sous-paragraphe a ou b ou qu’ils doivent recev0|r

d) I'évaluation des éléments d’actif autres que des %s visés dans une
opération avec une personne apparentée.

2) L'évaluation officielle d’'une contrepartie autre q&&? especes ou d’éléments
d’actif visés au sous-paragraphe c ou d du paragraph 'est pas requise lorsque sont
réunies les conditions suivantes:

a) la contrepartie autre qu’en esp u les éléments d’actif consistent en
des titres d’un émetteur assujetti ou des ne catégorie pour laquelle il existe un
marché organisé;

de ces titres déclare dans le d nt d’'information relatif a 'opération ne disposer
d’aucune information importa sujet des titres ou de I'émetteur des titres qui n'a
pas encore été rendue publ

b) la personne qui seraltE ment tenue d’obtenir une évaluation officielle

publique de rachat 'un regroupement d’entreprises, les conditions suivantes sont

C) dans le a& une offre publique d’achat faite par un initié, d’une offre
reunies: @

Qp il existe un marché liquide pour la catégorie de titres;

@0 i) les titres constituent 25% ou moins du nombre de titres de la

caté ui sont en circulation immédiatement avant 'opération;
% iii) les titres sont librement négociables au moment ou 'opération est
%ﬁ’ lisée;

iv) 'évaluateur est d’opinion qu’'une évaluation des titres n’est pas
nécessaire;
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d) dans le cas d'une opération avec une personne apparentée, pour
I'émetteur des titres, les conditions prévues aux sous-paragraphes i et ii du paragraphe
c de l'article 5.5 sont remplies, sans égard a la forme de la contrepartie pour les titres.

A.M. 2008-01, a. 6.3.

6.4. Etablissement de I’évaluation officielle '\QD
1) L’évaluation officielle contient I'opinion de I'évaluateur au sujet de la vaIeL(YL(

la fourchette de valeurs représentant la juste valeur marchande de @J t de

I’évaluation.

2) La personne qui établit une évaluation officielle en vertu du p reglement a
les obligations suivantes: A

a) procéder a I'’évaluation officielle de fagon diligen@rofessionnelle;

b) arréter I'évaluation officielle & une date d’ qui ne tombe pas plus

de 120 jours avant la plus proche des dates suivantes:g
i) la date a laquelle le docum@mformaﬂon relatif a 'opération est

envoyé pour la premiére fois aux porteurs, le héant;

i) la date du dépot du&@ament d’information;

C) effectuer les ajuste approprles a I'évaluation officielle en cas
d’événements nouveaux import ont elle a connaissance entre la date d’effet de
I’évaluation et la plus proche d ates prévues au sous-paragraphe b;

d) dans le cadéja détermination de la juste valeur marchande des titres
de I'émetteur visé ou e’%\ res touchés, s’abstenir d’inclure dans I'évaluation officielle
un ajustement a la_dalyse reflétant la liquidité des titres, I'effet de I'opération sur les
titres ou le fait que W9 titres ne font pas partie d’une participation majoritaire;

e) @' ir suffisamment d’information dans [I'évaluation officielle pour
permettr lecteurs de comprendre les principaux jugements, de méme que le
raison@t sous-jacent principal de I'évaluateur, en vue de se former une opinion
eclaﬁ\ r 'opinion exprimée par I'évaluateur ou la conclusion de I'évaluation.

Q‘/@zoos -01, a. 6.4.

6.5. Résumeé de I’évaluation officielle

1) L’émetteur ou linitiateur tenu de fournir un résumé d'une évaluation officielle
veille a ce que le résumé soit suffisamment détaillé pour permettre aux lecteurs de
comprendre les principaux jugements, de méme que le raisonnement sous-jacent
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principal de I'évaluateur, pour étre en mesure de se former une opinion éclairée sur
I'opinion exprimée par I'évaluateur ou la conclusion de I'évaluation.

2) Outre l'information prévue au paragraphe 1, si 'émetteur ou linitiateur est tenu

de fournir un résumeé de I'évaluation officielle, il veille a ce que le résumé contienne les
renseignements suivants:

)] la date d’effet de I'évaluation; q/

i) tout avantage important distinct que pourrait rece {@; ersonne
I

a) une indication des éléments suivants:

intéressée par suite de I'opération, notamment l'utilisation de perte es dans un
délai plus court, un impét sur le revenu moins €levé, une redu0| s codts et une
augmentation du revenu; Q

b) si I'évaluation officielle differe de facon i iante d’'une évaluation
antérieure, une explication des écarts entre les 2 év b& ou, s'il n'est pas possible
de le faire, des raisons pour lesquelles il est mpos&bl% le faire;

C) 'adresse de I'endroit ou il est p(@e de consulter un exemplaire de
I’évaluation officielle; (\9

d) la mention qu’'un exemplgj I’évaluation officielle sera transmis, sur
demande et sans frais, a tout porte , au choix de I'émetteur ou de [linitiateur,
moyennant des frais modiques su@pour couvrir I'impression et I'affranchissement.

)
A.M. 2008-01, a. 6.5. {<Q/

6.6. Dépot de |'éva|uat<§&ficie||e

1) L'émetteur o\ INitiateur tenu d’obtenir une évaluation officielle a I'égard d’une
opération dépose xemplaire de cette évaluation a 'un des moments suivants:

bb oment de I'envoi aux porteurs du document d’information relatif a
Ioperatlo Q/

\é au moment du dép6t d’'une déclaration de changement important relative

opération avec une personne apparentée pour laquelle aucun document

@rmaﬂon n'est envoyé aux porteurs ou, si I'évaluation officielle n’est pas disponible
moment du dépbt de la déclaration, des qu’elle le devient.
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2) Si I'évaluation officielle est reproduite intégralement dans le document
d’'information, I'émetteur ou l'initiateur satisfait a 'obligation prévue au paragraphe 1 en
déposant le document d’information.

A.M. 2008-01, a. 6.6.
6.7. Consentement de I’évaluateur '\QD

L’émetteur ou l'initiateur tenu d’obtenir une évaluation officielle a les obl'(g&)ns

suivantes: %
e

a) obtenir le consentement de I'évaluateur en vue du dépd % évaluation
officielle et de l'inclusion de I'évaluation officielle ou d’'un résumé -ci dans le
0

document d’information relatif & I'opération pour laquelle I'éval fficielle a été

obtenue; Q
b) inclure dans le document d’information mgéclaration, signée par
I'évaluateur, dans la forme suivante ou dans une formes Nalente:

«Nous faisons référence a I’évaluatio&'o icielle datée du e, que nous
avons établie pour le compte de (indiquer le n la personne) en vue de (décrire
brievement ['opération pour laquelle I'év n officielle a été établie). Nous
consentons au dép6t de I'évaluation officie |AH res de l'autorité en valeurs mobilieres
ainsi qu'a l'inclusion (indiquer s’il s’agi résumé de I'évaluation officielle ou de
I’évaluation officielle) dans le présenté‘ ent.».

A.M. 2008-01, a. 6.7. ‘Q/
6.8. Information sur les gQalations antérieures
1) La personne te, Jé\ e fournir l'information au sujet d'une évaluation antérieure

inclut les éléments svdnts dans le document dans lequel elle doit la fournir:

a) S mment de détails pour permettre aux lecteurs de comprendre
I’évaluationQ/e leure et sa pertinence par rapport a I'opération en cause;

0 'adresse de I'endroit ou il est possible de consulter un exemplaire de
évalgadeh antérieure;

% ) la mention qu’un exemplaire de I'évaluation antérieure sera transmis, sur
mande et sans frais, a tout porteur ou, au choix de I'’émetteur ou de linitiateur,
moyennant des frais modiques suffisants pour couvrir I'impression et I'affranchissement.

2) Sl n'y a pas dévaluation antérieure connue apres enquéte diligente, la

personne qui aurait dd fournir I'information au sujet de I'évaluation antérieure s’il y en
avait eu une inclut dans le document une mention de ce fait.
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3) Malgré toute disposition contraire du présent reglement, il n’y a pas obligation de
donner le contenu d’'une évaluation antérieure dans un document lorsque sont réunies
les conditions suivantes:

a) la personne tenue, en vertu du présent reglement, de fournir I'information
au sujet de I'évaluation antérieure n’est pas informée du contenu de cette évaluation;\QD
b) la personne tenue de fournir linformation au sujet de I’évﬂ@ion
antérieure ne peut raisonnablement obtenir I'évaluation antérieure, sans é avtoute

obligation de confidentialité;

C) le document renferme des déclarations au sujet de I'éy, @on antérieure
qui vont essentiellement dans le sens des sous-paragraphes a et .

A.M. 2008-01, a. 6.8. %

N

La personne tenue de donner l'information aL?JuJet d’'une évaluation antérieure
dépose un exemplaire de cette évaluation en temps qu’elle dépose le premier
document dans lequel elle doit donner cette i?ﬁ/ tion.

A.M. 2008-01, a. 6.9.
&

6.10. Consentement sur I'évaluat@ntérieure non nécessaire
)

6.9. Dépobt d’'une évaluation antérieure

Malgré les articles 2.1 {<Z.21 du Reglement 62-104 sur les offres publiques
d’achat et de rachat (c. V-1.&)r. 85) et, en Ontario, les articles 94.7 et 96.1 de la Loi sur
les valeurs mobilieres (L. 1990, c. S.5), la personne tenue de fournir I'information
au sujet d'une évalu tiJ?\ ntérieure en vertu du présent réglement n’est pas tenue
d’obtenir ou de d@r le consentement de I'évaluateur au dépdt de I'évaluation

antérieure ou a l'in ation a son sujet.

AN
A.M. 2008-%\/@%.10.

PARTI@ ADMINISTRATEURS INDEPENDANTS
7. *&dministrateurs indépendants

%’ Pour l'application du présent réglement, I'appréciation de l'indépendance d’'un
administrateur d’'un émetteur est une question de fait.

2) Un administrateur d’'un émetteur n'est pas indépendant par rapport a une
opération dans les cas suivants:
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a) il est une personne intéressée dans I'opération;

b) il est, ou a été a un moment quelconque pendant les 12 mois précédant la
date a laquelle il a été convenu de procéder a I'opération, un salarié d’'une personne
intéressée ou d’'une entité du méme groupe qu’une personne intéressée, une personne
avec qui l'une ou l'autre a des liens ou un initié visé a I'égard de l'une ou de l'autre,

autrement que du seul fait de sa qualité d’administrateur de I'émetteur; '\QD
C) il est, ou a été a un moment quelconque pendant les 12 mois préce‘@l la
réonne

date a laquelle il est convenu de procéder a I'opération, un conseiller d’une@
intéressée dans le cadre de I'opération, ou un salarié de ce conseiller ou d’ ntité du
méme groupe que ce conseiller, une personne avec qui ce conseiller te entité a
des liens ou un initié visé a I'égard de ce conseiller ou de cette entité ment que du
seul fait de sa qualité d’administrateur de I'émetteur; Q/

d) il a un intérét financier important dans une pe@e intéressée ou une
entité du méme groupe qu’une personne intéressée; '\%

e) on peut raisonnablement s’attendre a@ gu’il recoive, par suite de
'opération, un avantage qui ne serait pas offert, au?forata, a I'ensemble des autres
porteurs de titres de I'émetteur visé ou de titr uchés au Canada, notamment la
possibilité d’obtenir une participation financi ans une personne intéressée, une
entité du méme groupe qu’une personn Ssée, I'émetteur ou un successeur de
I'entreprise de I'émetteur. Q‘

3) Un membre d’'un comité ind
présent reglement s’applique, r
d'un de leurs successeurs u
réalisation de I'opération. Q\

ant ne peut, pour une opération a laquelle le
Ir d’'un émetteur, d’une personne intéressée ou
ent ou quelque autre avantage subordonné a la

4) Pour lI'applicati n'?}u résent article, dans le cas d’'une offre publique de rachat,
un administrateur '§metteur ne peut pas, de ce seul fait, étre considéré comme
n’étant pas indépeiNgnt par rapport a 'émetteur.

A.M. 2008-@ 1.

PARTI@0 APPROBATION DES PORTEURS MINORITAIRES

8. %ispositions générales

%’ Si l'approbation des porteurs minoritaires est requise a I'égard d'un
regroupement d’entreprises ou d’'une opération avec une personne apparentée, elle doit
étre obtenue des porteurs de toutes les catégories de titres touchés de I'émetteur,
votant séparément, dans chaque cas, en tant que catégorie.

56



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15F FEVRIER 2008 AU 16 NOVEMBRE 2015

2) En vue de déterminer I'approbation des porteurs minoritaires dans le cadre d’'un
regroupement d’entreprises ou d’'une opération avec une personne apparentée,
'émetteur exclut les voix rattachées aux titres touchés dont, a sa connaissance ou a
celle de toute personne intéressée ou de leurs hauts dirigeants ou administrateurs
respectifs, apres une enquéte diligente, 'une des personnes suivantes a la propriété
véritable ou sur lesquels elle exerce une emprise:

a) 'émetteur; '\QD

b) une personne intéressée; Q/q’

C) une personne apparentée a une personne intéressée, a
Soit une personne apparentée qu’en sa qualité de haut dirigeant
d’'une ou plusieurs personnes qui ne sont ni des personnes intéy
visés a I'égard de I'émetteur; Q

gu’elle ne
dministrateur
s ni des initiés

d) un allié d'une personne visée au sous-parang%e b ou c a I'égard de

'opération. 0

A.M. 2008-01, a. 8.1. ?~

N

8.2. Regroupement d’entreprises de deu @ étape

Malgré le paragraphe 2 de l'articl Qb,les VOiX rattachées aux titres acquis dans
le cadre d’'une offre peuvent étre co S parmi les voix exprimées en faveur d’'un
regroupement d’entreprises ultérieu ue de déterminer si 'approbation des porteurs
minoritaires a été obtenue a I’ég@.l regroupement d’entreprises lorsque sont réunies

les conditions suivantes: Q
a) le porteur épose les titres dans le cadre de I'offre n’était pas un allié
de l'initiateur a I'égar% offre;
b) le po@r qui a déposé les titres dans le cadre de l'offre se trouve dans
I'un des cas s%@»&s:
0%)' il n’était pas partie directe ou indirecte a une opération rattachée a
I'offre; CQ

ffre, 'un des éléments suivants:

'EA i) il avait le droit de recevoir, directement ou indirectement, par suite

A) une contrepartie par titre de I'émetteur visé dont le montant
et la forme n’étaient pas identiques a celle a laquelle avait droit 'ensemble des porteurs
de titres de la méme catégorie au Canada;

B) un avantage accessoire;
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(@3] une contrepartie pour des titres d’'une catégorie de titres de
participation de I'émetteur si I'émetteur avait plus d'une catégorie de titres de
participation en circulation, & moins que cette contrepartie n'ait pas été supérieure a
celle a laquelle avait droit 'ensemble des porteurs de titres de toute autre catégorie de
titres de participation de I'émetteur au Canada par rapport aux droits de vote et de
participation financiere dans I'’émetteur représentés par les titres respectifs; '\QD

C) le regroupement d’entreprises est effectué par l'initiateur qui a Ian(ﬁlﬂ%‘fre
ou par une entité du méme groupe que cet initiateur et porte sur des titres d éme
catégorie que ceux qui faisaient I'objet de I'offre et qui n'ont pas été acQysvdans le

cadre de l'offre; §%

d) le regroupement d’entreprises est mené a terme a&(&s tard 120 jours
apres la date d’expiration de I'offre; Q

e) la contrepartie par titre que les porteurs de ti %uchés auraient le droit
de recevoir dans le regroupement d’entreprises est d'u e'@eur au moins égale et de
forme identique a la contrepartie que les porteurs déRoyant leurs titres en réponse a
I'offre avaient le droit de recevoir; (b

f) le document d’'information relatif re réunit les conditions suivantes:

)] il indique que [l'initi
cadre de l'offre, d’acquérir le reste dea\X
la loi ou dans le cadre d'un regr
prévues aux paragraphes d et e;‘Q/

I'intention, s’il acquiert les titres dans le
S en vertu d’'un droit d’acquisition prévu par
ent d’entreprises qui satisfait aux conditions

i) il contgmt SJun résumé d'une évaluation officielle des titres
conformément aux dispos{yels applicables de la partie 6, ou la reproduit intégralement,
si l'initiateur dans IeétSJ?& e l'offre est assujetti a I'obligation d’évaluation officielle et

n'en est pas dispenf \
il il indique que le regroupement d’entreprises est assujetti a
I'approbatio orteurs minoritaires;

0 iv) il indique le nombre de droits de vote afférents aux titres qui, a la
con%' ce de I'émetteur aprés une enquéte diligente, doivent étre exclus en vue de
r

d&temMiner si l'approbation des porteurs minoritaires est obtenue a I'égard du
upement d’entreprises;

V) il identifie les porteurs des titres visés au sous-paragraphe iv et
précise les titres qu'ils détiennent individuellement;

Vi) il indique chaque catégorie de titres dont les porteurs ont le droit de
voter séparément en tant que catégorie a I'égard du regroupement d’entreprises;
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vii) il décrit les incidences fiscales prévues tant de l'offre que du
regroupement d’entreprises si, au moment du lancement de l'offre, les incidences
fiscales découlant du regroupement d’entreprises remplissent les conditions suivantes:

A) elles peuvent raisonnablement étre prévues par l'initiateur;

B) elles doivent normalement étre différentes des incid%bg?

fiscales du dépot des titres en réponse a l'offre; (1/

viii) il indique que les incidences fiscales de l'offre et du r@)ement
d’entreprises peuvent étre différentes si, au moment du lancement de | Y I'initiateur
ne peut raisonnablement prévoir les incidences fiscales découlan groupement
d’entreprises. A
A.M. 2008-01, a. 8.2. %

PARTIE9 DISPENSE '\Q)

9.1. Dispense ?*

1) L’'agent responsable, sauf au Québec @’autorité en valeurs mobilieres peut
accorder une dispense de l'application d ou partie des dispositions du présent
réglement, sous réserve des conditions éestrictions auxquelles la dispense peut étre
subordonnée. Au Québec, cette disp st accordée conformément a l'article 263 de
la Loi sur les valeurs mobiliéres (L. ~C. V-1.1).

)
2) Malgré le paragraphe 1Q%ntario, seul 'agent responsable peut accorder une

telle dispense.
&

AM. 2008-01, 2. 9.1. . N\

PARTIE 10 DATKDIENTREE EN VIGUEUR

10.1. Date@l:ée en vigueur

\@sent reglement entre en vigueur le 1% février 2008.
@ 2008-01, a. 10.1.

Décision 2008-PDG-0004, 2008-01-17
Bulletin de I'Autorité: 2008-02-01, Vol. 5 n° 04
A.M. 2008-01, 2008 G.O. 2, 621

Erratum, 2012 G.O. 2, 829
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