REGLEMENT EN VIGUEUR DU 8 DECEMBRE 2015 AU 8 MAI 2016

Derniere modification en vigueur le 8 décembre 2015
Ce document a valeur officielle

c.V-1.1,r.33
REGLEMENT 61-101 SUR ,LES MESURES DE RROTECTION DES PORTEURS
MINORITAIRES LORS D'OPERATIONS PARTICULIERES '\Q)

Loi sur les valeurs mobiliéres (1/
(L.R.Q., c. V-1.1, a. 331.1) AN

PARTIE 1 DEFINITIONS ET INTERPRETATION 0
1.1. Définitions 6?

«administrateur»: notamment, dans le c une société en commandite, un
administrateur du commandité de celle-ci, sauf interprétation du «controle»;

Dans le présent réglement, il faut entendre par:

«administrateur indépendant»: pa ort a un émetteur relativement a une
opération ou une offre, un adminis r qui est indépendant conformément a
I'article 7.1;

«allié»: a propos de lar %ntre 2 ou plusieurs personnes, une personne qui
agit de concert conformém l'article 1.9 du Reéglement 62-104 sur les offres
publiques d’achat et de ra éﬁc. V-1.1, r. 35) et, en Ontario, a l'article 91 de la Loi sur
les valeurs mobilieres . 1990, c. S.5), compte tenu des adaptations nécessaires
lorsque I'expression e onee dans le contexte d’'une opération qui n’est pas une
offre publique d’ cdg-t.ou de rachat, étant entendu qu’un porteur n’est pas considéré
comme un alli§ I'initiateur d’'une offre ou d'une personne participant a un
regroupeme reprises ou a une opération avec une personne apparentée du seul
fait qu'il ex% ne convention aux termes de laquelle il déposera ses titres en réponse
al offre ufpotera en faveur de I'opération;

Qapprobation des porteurs minoritaires»: dans les cas d'un regroupement
eprises et d'une opération avec une personne apparentée effectués par un
etteur, 'approbation de I'opération projetée a la majorité des voix exprimées par les
porteurs de chaque catégorie de titres touchés, de la maniere prévue a la partie 8, a
une assemblée des porteurs de titres de cette catégorie convoquée pour examiner
'opération;

«avantage accessoire»: par rapport a une opération d’'un émetteur ou a une offre
sur les titres d’'un émetteur, un avantage gqu’une personne apparentée a I'’émetteur a le
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droit de recevoir, directement ou indirectement, par suite de I'opération ou de l'offre,
notamment une augmentation de salaire, un paiement forfaitaire, un paiement pour la
remise de titres ou toute autre amélioration des avantages relatifs aux services passeés
ou futurs a titre de salarié, d’administrateur ou de consultant de I'’émetteur ou d'une
autre personne, sans égard a l'existence de colts correspondants pour la personne
apparentée ou au fait que l'avantage est fourni ou accepté par I'émetteur, une autre
partie a I'opération ou l'initiateur de I'offre, mais a I'exclusion des éléments suivants: \(b

a) un paiement ou une distribution par titre de participation dont le mP@t et
la forme sont identiques a ce qu’a droit de recevoir 'ensemble des porteurs s de
la méme catégorie au Canada;

b) une amelloratlon des avantages sociaux découlant de %lmpatlon de
la personne apparentée a un plan collectif, autre qu’'un plan inc our les salariés
d’'un successeur de I'entreprise de I'émetteur, dans la mesure oh&s avantages offerts
par le plan collectif sont offerts de facon générale aux saly*s du successeur de
I'entreprise de I'émetteur qui occupent des postes de nature@ blable au poste occupé
par la personne apparentée; Q

) un avantage non visé au paragraphe recu seulement au titre des
services de la personne apparentée comme S administrateur ou consultant de
'émetteur, d’'une entité du méme groupe '‘émetteur ou d'un successeur de
I'entreprise de I'émetteur si les conditions s es sont réunie:

i) 'avantage n’est @ecordé dans le but d’'augmenter, pour tout ou
partie, la valeur de la contreparti ée a la personne apparentée pour les titres
auxquels elle renonce dans le ¢ I'opération ou de ['offre;

i) I'octroi dQ!)avantage n'est pas, selon ses modalités, subordonné a
la condition que la pers@e apparentée appuie l'opération ou l'offre d'une maniere

guelconque; Q

iii) Qoﬁs les renseignements relatifs a I'avantage sont fournis dans le
document d’in ion établi pour 'opération ou dans la circulaire des administrateurs
dans le cas R offre publique d’achat;

A\(.9 iv) 'une des conditions suivantes est réalisée:
$ A) au moment ou il est convenu de procéder a I'opération ou
% e est annoncée publiqguement, la personne apparentée et les personnes avec
guelles elle a des liens ont la propriété véritable de moins de 1% des titres en
circulation de chaque catégorie de titres de participation de I'émetteur, ou exercent une
emprise sur ceux-ci;
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B) dans le cas d’'un regroupement d’entreprises effectué par
I'’émetteur ou d'une offre sur les titres de I'’émetteur, les conditions suivantes sont
réunies:

) la personne apparentée déclare a un comité
indépendant de I'émetteur le montant de la contrepartie qu’elle s’attend a recevaoir,
selon les modalités de I'opération ou de l'offre, en échange des titres de partmpat%
dont elle a la propriété véritable;

oqé foi,

pour la
ition |;

1)} le comité indépendant, agissant de
détermine que la valeur de I'avantage, déduction faite des codlts correspon
personne apparentée, est inférieure & 5% de la valeur visée a la sous-dj

11)) il est fait état de la décision d c%ité indépendant
dans le document d’information établi pour lI'opération ou, daQs)le cas d'une offre
publique d’achat, dans la circulaire des administrateurs;

«capitalisation boursiére»: relativement a une ;IOI‘], la valeur globale au
cours du marché de la totalité des titres en circulatio outes les catégories de titres
de participation de I'émetteur, cette valeur globale@n selon le cas, la suivante:

a) dans le cas de titres de particip Q‘U’une catégorie pour laquelle il existe
un marché organiseé, le produit:

i) du nombre de titr %fia catégorie en circulation a la fermeture des
bureaux le dernier jour ouvrable s civil précédant le mois civil pendant lequel il
est convenu de procéder a I'o Q[mn ou, si aucun titre de la catégorie n’était en
circulation ce jour-la, le premler r ouvrable aprés ce jour ou les titres de la catégorie
ont été mis en circulation, u que ce jour tombe avant la date ou il est convenu de
procéder a I'opération; §

i) r:;e cours du marché des titres au moment visé au sous-
paragraphe i su marché organisé sur lequel les titres de la catégorie sont
principalemen ciés, calculé conformément aux paragraphes 1 a 3 de l'article 1.11

du Regleme ~104 sur les offres publiques d’achat et de rachat et, en Ontario, aux
paragrap a 3 de l'article 1.3 du Rule 62-504 Take-Over Bids and Issuer Bids de la
Comm{sgHA des valeurs mobilieres de I'Ontario;

b) dans le cas de titres de participation d’'une catégorie pour laquelle |l
@te pas de marché organisé, mais qui peuvent actuellement étre convertis en titres
participation d’'une catégorie pour laquelle il existe un marché organisé, le produit:

)] du nombre de titres de participation auxquels les titres convertibles
donnaient droit a la fermeture des bureaux le dernier jour ouvrable du mois civil
précédant le mois civil pendant lequel il a été convenu de procéder a I'opération ou, sSi
aucun titre convertible n’était en circulation ou convertible ce jour-la, le premier jour
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ouvrable apres ce jour ou les titres convertibles ont été mis en circulation ou sont
devenus convertibles, pourvu que ce jour tombe avant la date ou il a été convenu de
procéder a I'opération;

i) par le cours du marché des titres auxquels les titres convertibles
donnaient droit, au moment visé au sous-paragraphe i, sur le marché organisé sur
lequel les titres de la catégorie sont principalement négociés, calculé conformément
paragraphes 1 a 3 de larticle 1.11 du Reéglement 62-104 sur les offres pu i@@
d’achat et de rachat et, en Ontario, aux paragraphes 1 a 3 de I’articlg# du

Rule 62-504 Take-Over Bids and Issuer Bids; \

C) dans le cas de titres de participation d’une catégorie qui n@%; visée au
paragraphe a ou b, le montant que fixe le conseil d’administratior%e eémetteur, de
bonne foi, comme représentant la juste valeur marchande des@e n circulation de

cette catégorie;

«catégorie»: toute catégorie de titres, y compris une @e d’'une catégorie;

«comité indépendant»: par rapport a u %netteur, un comité formé
exclusivement d’un ou plusieurs administrateurs ingépewfdants de I'émetteur;

%personne, autre gu’un salarié ou un

€me groupe que I'’émetteur, y compris,
réle de consultant, la société par actions
ciété de personnes au sein de laquelle elle
i remplit les conditions suivantes:

«consultant»: par rapport a un émette
haut dirigeant de I'émetteur ou d’'une entité
dans le cas d’'une personne physique jo
dont elle est salariée ou actionnaire
est associée ou dont elle est salariéQ(/tﬁ

a) elle est engagée pwy fournir des services a I'émetteur ou a une entité du
méme groupe que I'émette&g)a I'exception de services fournis dans le cadre d’'un
placement;

ou une entité du groupe que I'émetteur;

b) ellef@g;‘es services en vertu d’'un contrat écrit conclu avec I'émetteur

C) consacre ou consacrera une partie significative de son temps et de
son atteps ux affaires et a l'entreprise de I'émetteur ou d'une entité du méme

groug& ‘émetteur;

«convertible»: a propos d’un titre, celui qui permet d’acquérir un autre titre par
% de conversion ou d’échange ou qui comporte le droit ou I'obligation de souscrire ou
cquérir ou de faire souscrire ou acquérir un autre titre;

«document d'information»: selon le cas, les documents suivants:
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a) dans le cas d'une offre publique d’achat, y compris une offre publique
d’achat faite par un initié, la note d'information envoyée aux porteurs de titres de
'émetteur vise;

b) dans le cas d’'une offre publiqgue de rachat, la note d’information envoyéee
aux porteurs de titres de I'émetteur visé;

) dans le cas d’'un regroupement d’entreprises ou d’une opération av%'s@

personne apparentée, I'un des documents suivants: (]/
i) la circulaire de sollicitation de procurations envoyée @porteurs
de titres touchés;

i) dans le cas ou cette circulaire n'est pas exigé ,%autre document
transmis aux porteurs de titres touchés a I'occasion d’'une assexgb)ée des porteurs de
titres touchés;

i) dans le cas ou ni cette circulaire 'OQ autre document prévu au
sous-paragraphe ii ne sont exigés, la déclaration de g@gement important déposée a
I'égard de I'opération;

«émetteur visé»: un émetteur visé au @'ﬂe l'article 1.1 du Réglement 62-104
sur les offres publiques d’achat et de racha n Ontario, du paragraphe 1 de l'article
89 de la Loi sur les valeurs mobilieres; Q/

«entité du méme groupe»:s r@aersonne qui est une entité filiale d’'une autre
personne ou qui est une entité f@e la méme personne qu’une autre entité filiale;

«entité filiale»: une e%nne qui est contrdlée directement ou indirectement par
une autre personne et toyte\fillale de cette filiale; «entité filiale en propriété exclusive»:
une personne dont u tteur détient, directement ou indirectement, tous les titres

comportant droit desptevY'tous les titres de participation et tous les titres convertibles en
titres comportan@e vote ou en titres de participation;

«eéval %ﬂr indépendant»: a I'égard d’'une opération ou d'une offre, un
évaluate / est indépendant par rapport a toutes les personnes intéressées dans
'opérags onformément a l'article 6.1;

% «évaluation officielle»: une évaluation établie conformément a la partie 6;

Q/ «évaluation antérieure»: une évaluation d’'un émetteur, de ses titres ou d’actifs
importants, effectuée ou non par un évaluateur indépendant, qui, si elle était rendue
publique, pourrait raisonnablement influer sur la décision d’'un porteur de voter pour ou
contre une opération, ou de conserver ou d’aliéner les titres touchés ou les titres de
I'émetteur visé, a I'exception des textes suivants:
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a) un rapport relatif a une évaluation établie par une personne autre que
I’émetteur lorsque sont réunies les conditions suivantes:

)] le rapport n'a pas été sollicité par 'émetteur;

1)) la personne qui a rédigé le rapport ne possédait pas d’'information
importante au sujet de I'émetteur, de ses titres ou de I'un de ses actifs importants ¢«
n'avait pas encore été rendue publique au moment de la rédaction du rapport; Q’\
b) une évaluation interne qui a été établie pour I'émetteur dang lq/cours
normal de son activité sans avoir été fournie aux personnes suivantes %ans leur
participation:

)] le conseil d’administration de I'émetteur; %
i) un haut dirigeant ou un administrateur d’u?personne intéressée,
a l'exception d'un haut dirigeant de I'émetteur dans le cﬁa 'une offre publique de

rachat;
Q

) un rapport d’'un analyste de marché ou #alyste financier qui remplit les
conditions suivantes: 2@

i) il a été rédigé par une ne autre que I'émetteur, une personne
intéressée, une personne avec qui I'é ou une personne intéressée a des liens
ou une entité du méme groupe que |'g ur ou qu’une personne intéressée, ou pour
le compte de cette personne, et a

i) soit il est @alement accessible aux clients de l'analyste, de son
employeur, d’'une personne c qui 'employeur a des liens ou d’'une entité du méme
groupe que I'employeur, gOX, pour autant que la personne tenue de communiquer une

évaluation antérieure he, il n'est pas fondé sur une information importante au
sujet de I'émetteur le¥es titres ou de I'un de ses actifs importants qui n’avait pas
encore été rendu ique au moment de la rédaction du rapport;

d) &évaluation établie par une personne ou par une personne engagée
vue de l'aider a fixer le prix a proposer dans une opération au terme de

par celleﬁa
laquell est devenue un initié vise, si I'évaluation n’est mise a la disposition d’aucun
des Ihistrateurs indépendants de I'émetteur;

g{é e) une évaluation établie par une personne intéressée ou par une personne
gagée par celle-ci en vue de l'aider a fixer le prix a proposer dans une opération qui,
si elle était réalisée, constituerait une offre publique d’achat faite par un initié, un
regroupement d’entreprises ou une opération avec une personne apparentée, si
I'évaluation n’est mise a la disposition d’aucun des administrateurs indépendants de
'émetteur;
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«haut dirigeant»: le président ou le vice-président du conseil d’administration, le
président, le vice-président, le secrétaire, le trésorier ou le directeur général d'un
émetteur, ou toute autre personne physique exercant pour le compte de I'émetteur des
fonctions semblables a celles qu’une personne physique occupant ce poste exerce
normalement, et, dans le cas d'un émetteur constitué en société en commandite,
notamment un haut dirigeant du commandité;

«initiateur»: un initiateur au sens de larticle 1.1 du Reglement 62-104 h@

offres publiques d’achat et de rachat et, en Ontario, du paragraphe 1 de l'article e la
Loi sur les valeurs mobilieres;

«initié visé»: les personnes suivantes: @i
a) tout administrateur ou haut dirigeant de I emetteur

b) tout administrateur ou haut dirigeant d'une person??qw est elle-méme un
initié visé a I'égard de I'émetteur ou une entité filiale de I'é

C) la personne qui remplit 'une des conditiq/%ulvantes.
i) elle a la propriété véritable es Ou exerce une emprise sur de

tels titres, directement ou indirectement, lui nt plus de 10% des droits de vote
rattachés a I'ensemble des titres comportan de vote de I'’émetteur en circulation;

i) elle a la proprié %itable de titres et exerce également une
emprise sur de tels titres, directe Etdu indirectement, lui assurant plus de 10% des
droits de vote rattachés a I'ens des titres comportant droit de vote de I'émetteur
en circulation;

«juste valeur marghande»: sauf dans le cas prévu au sous-paragraphe d du
paragraphe 2 de I’art@ 4, la contrepartie en especes qu'un acheteur prudent et

informé, sur un marelé Wvert et libre, paierait & un vendeur prudent et informé, chacun
agissant sans lie ependance avec l'autre et sans contrainte;
<<Iibr%%?négociable>>: la qualité d’un titre qui remplit les conditions suivantes:

S)\C? il est cessible;

: é b) il N’est pas assujetti a des modalités d’entiercement;
Q/ C) il ne fait pas partie des titres d’une personne participant au contréle;
d) il n'est pas visé par une interdiction d’opérations prononcée par une

autorité en valeurs mobilieres;

Réglement 61-101 8 décembre 2015 PAGE 7



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 8 DECEMBRE 2015 AU 8 MAI 2016

e) tout délai de conservation imposé par la législation en valeurs mobilieres
avant que le titre puisse étre négocié sans prospectus ou sous le régime d'une
dispense de prospectus a pris fin;

f) tout délai pendant lequel I'émetteur doit, en vertu de la Iégislation en
valeurs mobilieres, avoir été un émetteur assujetti dans un territoire avant que le titre
puisse étre négocié sans prospectus ou sous le régime d’une dispense de prospectu(é

pris fin; Q'\
«lien de dépendance»: un lien de dépendance au sens de l'article 2 ﬁlAa Loi

de I'impét sur le revenu (L.R.C. 1985, c. 1 (5e suppl.)), étant entendu e gu’une
personne est réputée avoir un lien de dépendance avec une person parentée a

elle; %

«liens»: les relations entre une personne et les personn \b/antes:

a) I'émetteur dans lequel, directement ou indi eégment, elle a la propriété
véritable de titres lui assurant plus de 10% des droits ote rattachés a I'ensemble
des titres de I'émetteur qui sont en circulation, ou exe e emprise sur de tels titres;

b) son associé; Qg/

) la fiducie ou la succession da' guelle elle a un droit appréciable de la

nature de ceux du propriétaire ou a I'g de laquelle elle remplit des fonctions de
fiduciaire ou des fonctions analogueS'C)

)
d) ses parents, s'ils p&ént sa résidence, y compris:
i) son cq, ij;
i) Ie@rents de son conjoint;
«marché i e»: un marché qui remplit les criteres prévus a l'article 1.2;
«ma@ganisé»: a I'’égard d’une catégorie de titres, un marché au Canada ou
a l'étran r lequel les titres de la catégorie se négocient et qui en diffuse
régulié t le cours de I'une des facons suivantes:
é a) électroniquement;

@ b) dans un journal ou un périodique professionnel ou financier payant et a
grand tirage;

«offre»: une offre publigue d'achat ou de rachat visée a la partie 2 du
Reglement 62-104 sur les offres publiques d’achat et de rachat et, en Ontario, une offre
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formelle d’achat visant a la mainmise ou une offre formelle de I'émetteur au sens du
paragraphe 1 de l'article 89 de la Loi sur les valeurs mobilieres;

«offre publiqgue d’achat»: une offre publigue d’achat au sens de l'article 1.1 du
Reglement 62-104 sur les offres publiques d’achat et de rachat et, en Ontario, du
paragraphe 1 de l'article 89 de la Loi sur les valeurs mobilieres;

«offre publique d’achat faite par un initié»: une offre publique d’achat faj ehog?
'une des personnes suivantes: (]/

a) un initié visé a I'égard de I'émetteur visé; ?}

b) une personne avec laquelle un initié visé a I'égard de I'écge ur visé a des
liens ou une entité du méme groupe qu’un tel initié;

C) une personne avec laquelle I'émetteur visé a deypens ou une entité du
méme groupe qu’un tel émetteur; '\6

d) une personne visée au paragraphe a, bg{ga un moment quelconque au
cours des 12 mois précédant immédiatement le C(@ cement de l'offre;

e) un allié d’une personne visée a%Qa'graphe a, b, coud,;

du Réglement 62-104 sur les offres ues d’'achat et de rachat et, en Ontario, du

«offre publique de rachat» : une @ublique de rachat au sens de l'article 1.1
paragraphe 1 de l'article 89 de la I@Cﬁg valeurs mobiliéres;

«Oopération avec une pers@we apparentée»: sans égard au fait qu'il y a d’autres

parties a I'opération, toute ration intervenant entre un émetteur et une personne
apparentée a lui au mo ou il est convenu de procéder a I'opération, et par suite de
laquelle, du seul fait d ration ou en combinaison avec des opérations rattachées,

I'émetteur accomplijmdir®tement ou indirectement, I'un des actes suivants:

a) i \ate ou acquiert a titre onéreux un élément d’actif de la personne
apparentéeg

il achete ou acquiert a titre d’allié de la personne apparentée un élément
d'ack ('0On tiers si la quote-part de cet élément d’actif acquise par I'émetteur est

|r@eure a la quote-part de la contrepartie qu’il a payée,;

Q/ C) il vend, céde ou aliéne un élément d’actif en faveur de la personne
apparentee;
d) il vend, ceéde ou aliene, a titre d'allié de la personne apparentée, un

élément d'actif en faveur d'un tiers si la quote-part de la contrepartie recue par
I'émetteur est inférieure a la quote-part de I'élément d’actif vendu, cédé ou aliéné;
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e) il prend en location un bien de la personne apparentée ou lui donne un
bien en location;

f) il acquiert la personne apparentée ou fusionne avec elle, par la voie d’'une
fusion, d'un arrangement ou d’une autre maniére, seul ou avec des alliés;

0) il émet un titre en faveur de la personne apparentée ou souscrit un t] r&@
cette derniere; (]/

h) il modifie les conditions de ses titres dont la personne ap tée a la
propriété véritable ou sur lesquels elle exerce une emprise, ou accep odification

des conditions d’un titre de la personne apparentée dont il a la propri% ritable ou sur
lequel il exerce une emprise;

i) il prend a sa charge ou recueille d’'une autre mani?eun élément de passif
de la personne apparentee; '\6

)] il fait un emprunt ou consent un prét a Iqﬁonne apparentée, ou conclut
une facilité de crédit avec elle;

K) il efface, annule ou remet une ou une obligation de la personne
apparentee;
)] il apporte une modificati ortante aux conditions d’une dette ou d’'une

obligation a la charge ou a I'endroi
facilité de crédit en cours avec |

personne apparentée ou aux conditions d’'une
nne apparentee;

obligation de la personge\pparentée, ou apporte une modification importante aux

m) il donne unye&%tie, personnelle ou réelle, a I'égard d’une dette ou d’'une
conditions d’une telle @

€,

val »: a I'égard d’'un émetteur, une opération entre I'émetteur et
entée a lui lorsque sont réunies, au moment ou il est convenu de
tion, les conditions suivantes:

« opératio
une personne
proceder a I

'émetteur est une personne participant au controle de la personne

app tee;
s b) a la connaissance de I'émetteur apres une enquéte diligente, aucune
rsonne apparentée a I'émetteur, si ce n’est une entité filiale en propriété exclusive de
'émetteur, n'a la propriété véritable, autrement que du fait des titres de I'émetteur

gu’elle détient, de plus de 5% d’'une catégorie de titres de participation de la personne
apparentée qui est partie a I'opération, ou n’exerce une emprise sur de tels titres;
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«opérations rattachées»: 2 ou plusieurs opérations, a I'exclusion des opérations
se rapportant seulement aux services comme salarié, administrateur ou consultant, qui
ont au moins une partie en commun, directement ou indirectement, et qui remplissent
'une des conditions suivantes:

a) elles sont négociées ou réalisées approximativement en méme temps;

b) la réalisation d’au moins l'une de ces opérations est subordonné 6\9
condition que chacune des autres se réalise; (]/

«personnex»: en Ontario, notamment les personnes suivantes: ?}

a) une personne physique; %

b) une personne morale; 0

C) une société de personnes, une fiducie, un §Es une association, un
syndicat, un organisme ou tout autre groupement de p es, constitué en personne

morale ou non; (1/

d) une personne physique ou une a %ersonne agissant en sa qualité de
fiduciaire, de liquidateur, d’exécuteur ou de reg tant légal;

«personne apparentéex: par rap ne entité, une personne, autre que celle
qui est seulement préteur de bonne fb ¥, au moment considéré et aprés une enquéte
diligente, a la connaissance de I'emit& Bu d’un haut dirigeant ou d’'un administrateur de

I'entité, est 'une des personnes tes:
a) une personne ;ﬂ)’cipant au contréle de I'entité;

b) une per a I'’égard de laquelle une personne visée au paragraphe a
iciWant au controle;

est une personne pQL
C) @érsonne a I'’égard de laquelle I'entité est une personne participant au

controle;
0 une personne qui remplit 'une des conditions suivantes:

: P i) elle a la propriété véritable de titres ou exerce une emprise sur de
% titres, directement ou indirectement, lui assurant plus de 10% des droits de vote
tachés a 'ensemble des titres comportant droit de vote de I'’émetteur en circulation;

i) elle a la propriété véritable de titres et exerce également une
emprise sur de tels titres, directement ou indirectement, lui assurant plus de 10% des
droits de vote rattachés a I'ensemble des titres comportant droit de vote de I'émetteur
en circulation;
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e) un haut dirigeant ou un administrateur de I'une des personnes suivantes:

)] I'entité;
i) une personne visée a un autre paragraphe de la présente
définition; '\Q)
f) une personne qui gere ou dirige, dans une mesure appréci %Ies

compris le commandité d’'une entité constituée sous forme de société en andite,
mais a l'exclusion d’'une personne agissant en vertu d'une loi sur lite ou sur
l'insolvabilite; %

affaires ou I'exploitation de I'entité conformément & une convention avec la ;rs ne,y

s)] une personne dont des personnes visées dans ?@paragraphes de la
présente définition ont la propriété véritable, au total, de pIustSO% des titres d’'une
catégorie de titres de participation en circulation; '\

h) une entité du méme groupe qu’une perqo[/% visée a un autre paragraphe
de la présente définition; Q/

«personne intéressée»: selon le cas, | onnes suivantes:

a) dans le cas d'une offre p &@e d’achat, y compris une offre publique
d’achat faite par un initi€, l'initiateur o@i ié de celui-ci;
b) dans le cas d’'une @twblique de rachat, les personnes suivantes:
i) 'émette
i) tOQ ersonne participant au contrble de I'émetteur ou toute

personne dont on pgutYaisonnablement penser qu’elle sera une personne participant
au contréle en ca ealisation de I'offre;

le cas d’'un regroupement d’entreprises, une personne apparentée a
I'émetteu oment ou il est convenu de procéder a l'opération et qui remplit I'une
des co S suivantes:

i) elle acquerrait, directement ou indirectement, par suite de

% 2ration, I'émetteur ou I'entreprise de I'émetteur ou fusionnerait avec I'émetteur par la

le d’'une fusion, d’'un arrangement ou de toute autre maniere, seule ou avec des
allies;

i) elle est une partie a une opération rattachée a I'opération;
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iii) elle a le droit de recevoir, directement ou indirectement, par suite
de l'opération, I'un des éléments suivants :

A) une contrepartie par titre touché dont le montant et la forme

ne sont pas identiques a celle a laquelle a droit 'ensemble des porteurs de titres de la
méme catégorie au Canada;

C) une contrepartie pour des titres d’'une catégorie g s de
I

B)  un avantage accessoire,;

participation de I'émetteur si 'émetteur a plus d’'une catégorie de titres de icipation
en circulation, & moins que cette contrepartie ne soit pas supérieure a aquelle a
droit 'ensemble des porteurs de titres de toute autre catégorie de t| art|C|pat|on
de I'émetteur au Canada par rapport aux droits de vote et de p atlon financiére
dans I'émetteur représentés par les titres respectifs; 6

d) dans le cas dune opération avec une Snne apparentée, une
personne apparentée a I'émetteur au moment ou bé\l convenu de procéder a
I'opération, et qui remplit 'une des conditions suivantqol/

i) elle est partie a I'opération
gualité de porteur des titres touchés et qu’ell
a celui de 'ensemble des porteurs de titres

ins que ce soit seulement en sa
ve un traitement identique, par titre,
catégorie au Canada;

i) elle a le droit de‘;%voir, directement ou indirectement, par suite
de l'opération, I'un des éléments s%

A) un a@age accessoire;

\§| paiement ou une distribution fait & un ou plusieurs
porteurs de titres d’'un orie de titres de participation de I'émetteur, si 'émetteur a

res de participation en circulation, a moins que ce paiement
e 30|t pas supérieur a celui auquel a droit 'ensemble des porteurs
tre catégorie de titres de participation de I'émetteur au Canada par
As de vote et de participation financiere représentés par les titres

plus d’'une catégori

de titres de to
rapport aux

W

n incitatif»: un plan collectif prévoyant des options sur actions ou d’autres
res incitatives liées a des titres de participation, l'intéressement, des primes ou
tres formes de rémunération au rendement;

«préteur de bonne foi»: une personne qui réunit les conditions suivantes:

~

a) elle est un initié visé a I'égard d’'un émetteur seulement du fait qu’elle
détient des titres ou exerce une emprise sur des titres donnés en garantie d'une dette
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conformément a une convention écrite que la personne a conclue en qualité de préteur,
cessionnaire ou participant;

b) elle n’est pas encore autorisée en droit a disposer des titres dans le but
d’affecter le produit réalisé au remboursement de la dette garantie;

C) elle n’était pas une personne apparentée a I'émetteur au moment OU%
convention prévue au paragraphe a a été conclue; Q’\

«propriété veéritable»: notamment la propriété véritable directe ou |r\ e de
titres d’'un porteur;

«regroupement d’entreprises»: a I'égard d'un émetteur Q fusion,
arrangement, un regroupement, une modification des condition e catégorie de
titres de participation ou toute autre opération de I'émetteur au t de laquelle le droit
sur son titre du porteur d’un titre de participation de I'émetteur t étre éteint sans son
consentement, sans égard au fait que le titre de participatio%o remplacé par un autre
titre, a I'exclusion des opérations suivantes: Q

a) 'acquisition d’'un titre de participatign de/I'émetteur en vertu d'un droit
d’acquisition forcée prévu par la loi ou, dans | %d’un émetteur qui n'est pas une
société par actions, en vertu de disposition alentes pour I'essentiel a celles de
I'article 206 de la Loi canadienne sur les soa par actions (L.R.C. 1985, c. C-44);

b) un regroupement de tit%yant pas pour effet d’éteindre les droits sur
les titres des porteurs de titres de‘s dipation d'un émetteur sans leur consentement,

gue ce soit par I'élimination des fons de titres apres regroupement ou d’'une autre

facon, sauf dans une mesure sy ligue dans les circonstances;
) une extincti orcée du droit d’'un porteur sur un titre d’'un émetteur en
vertu des conditions d dans le but de faire respecter une restriction a la propriété

ou au droit de votequi¥st nécessaire pour permettre a I'émetteur de se conformer a
une loi, d’exercerdgdqgalement une activité particuliere ou de maintenir un niveau donné
Bnne;

C90ne opération en aval par rapport a I'émetteur;

une opération dans le cadre de laquelle aucune personne apparentée a
I’%{teur au moment ou il est convenu de procéder a I'opération ne se trouve dans les
t

@' ions suivantes:
i) elle acquerrait directement ou indirectement, par suite de
'opération, I'émetteur ou I'entreprise de I'émetteur ou fusionnerait avec I'émetteur, par
la voie d’'une fusion, d’un arrangement ou de toute autre maniere, seule ou avec des
alliés;
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i) elle est une partie a une opération rattachée a I'opération;

iii) elle a le droit de recevoir, directement ou indirectement, par suite
de l'opération, I'un des éléments suivants:

A) une contrepartie par titre de participation dont le montant et
la forme ne sont pas identiques a celle a laquelle a droit 'ensemble des porteurs%
titres de la méme catégorie au Canada; '\

B)  un avantage accessoire; Q/

(@3] une contrepartie pour des titres d’'une categ%; e titres de
participation de I'émetteur si 'émetteur a plus d’'une catégorie de tit participation
en circulation, a moins que cette contrepartie ne soit pas supérieuge eIIe a laquelle a
droit 'ensemble des porteurs de titres de toute autre catégorie dsbres de participation
de I'émetteur par rapport aux droits de vote et de participatio?ﬁnanciére représentés
par les titres respecitifs; '\

«titre de I'émetteur visé»: un titre qui fait 'objet @3 offre publique d’achat ou de

rachat; Q/

«titre de participation»: un titre d’'un € Q?Ur qui comporte le droit résiduel de
participer au bénéfice de celui-ci et au parta ses actifs en cas de liquidation;

«titre touché»: selon le cas, Ietl)%suivants:
)

a) dans le cas dunr ement d’entreprises effectué par un émetteur, un
titre de participation de I'émette r lequel le droit du porteur prendrait fin par suite de

'opération;
b) dans le ne opération avec une personne apparentée effectuée par
un émetteur, un titrgsle Warticipation de I'émetteur.

A\

A.M. 2008-01@1}.

1.2. M@quuide

1) our I'application du présent reglement, un marché liquide existe a un moment
> pour une catégorie de titres d'un émetteur, par rapport & une opération,
ement dans les cas suivants:

a) il existe un marché organisé pour la catégorie de titres et les conditions
suivantes sont réunies:

i) pendant la période de 12 mois précédant la date ou il a été
convenu de procéder a I'opération, dans le cas d’'un regroupement d’entreprises, ou la
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date de I'annonce publique de I'opération, dans le cas d’'une offre publique d’achat faite
par un initié ou d’'une offre publique de rachat, les conditions suivantes ont été remplies:

A) le nombre de titres en circulation de la catégorie était, en
tout temps, au moins égal a 5 000 000, a I'exclusion des titres dont des personnes
apparentées avaient la propriété véritable ou sur lesquels elles exergaient une emprise
et des titres qui n’étaient pas librement négociables; (b

B) le volume global d’opérations sur les titres de la @orie
sur le marché organisé sur lequel la catégorie était principalement négociégitait au
moins égal a 1 000 000 de titres;

C) au moins 1 000 opérations sur les titres@atégorie ont

eu lieu sur le marché organisé sur lequel la catégorie était princip% t négociée;

D) la valeur globale des opérations sur% titres de la catégorie
sur le marché organisé sur lequel la catégorie était princiﬁge ent négociée était au
moins égale a 15 000 000 $; Q

des titres de la catégorie sur le
ipalement négociée, déterminée
le & 75 000 000 $ pour le mois civil

i) la valeur au cours du marc
marché organisé sur lequel la catégorie étai
conformément au paragraphe 2, était au moi
précedant le mois civil suivant, selon le cas:

A) celui ou ilcﬁé'convenu de procéder a l'opération, dans le
cas d'un regroupement d’entrepris¢s;

B) celui@ 'opération a été annoncée publiguement, dans le
cas d’'une offre publique d’ackgyfaite par un initié ou d’'une offre publique de rachat;

b) les condig
existe un marché a

révues au sous-paragraphe a ne sont pas remplies, mais il
€ pour la catégorie de titres et les conditions suivantes sont

réunies: 0
& une personne qualifiée et indépendante par rapport a toutes les
r

personn essées dans l'opération, selon le critére applicable a I'évaluateur
etablis eGﬂne évaluation officielle conformément a l'article 6.1, fournit a I'émetteur une
opinikeQ\cdnfirmant qu’il existe un marché liquide pour les titres de la catégorie a la date
adaquelle il est convenu de procéder a I'opération, dans le cas d'un regroupement
2Ntreprises, ou a la date de I'annonce publique de l'opération, dans le cas d’'une offre
lique d’achat faite par un initié ou d’'une offre publique de rachat;

i) 'opinion est intégrée dans le document d’information établi pour
'opération;
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iii) le document d’information établi pour 'opération donne au sujet de
la personne qui fournit I'opinion les renseignements prévus a l'article 6.2 au sujet de
I'évaluateur.

2) En vue de déterminer si un émetteur satisfait a I'obligation relative a la valeur au
cours du marché prévue a la disposition ii du sous-paragraphe a du paragraphe 1, la
valeur au cours du marché d’'une catégorie de titres pour un mois civil est calculée%

multipliant: N

Q

a) le nombre de titres de la catégorie en circulation a la ferrQe des
bureaux le dernier jour ouvrable du mois civil, a I'exclusion des titr%ont des
personnes apparentées a I'émetteur ont la propriété véritable ou squels ils
exercent une emprise et des titres qui ne sont pas librement négocia%%s,

b) par la moyenne arithmétique des cours de clétu«éjes titres de cette
catégorie sur le marché organisé sur lequel la catégorie était cipalement négociée
pour chaque jour de bourse ou les titres ont été négociés cours du mois civil, si le
marché organisé fournit un cours de cl6ture pour les titr%

) par la moyenne arithmétiqgue des moyenn#s simples du cours le plus haut
et le plus bas des titres de cette catégorie sur le zhé organisé sur lequel la catégorie
était principalement négociée a I'égard de ¢ jour de bourse ou les titres ont été
négociés au cours du mois civil, si le m organisé ne fournit pas de cours de
cléture, mais seulement le cours le plu% et le plus bas des titres négociés un jour
donné.

v QO
A.M. 2008-01, a. 1.2. OQ/
1.3. Opérations effect é%par une entité filiale en propriété exclusive

Pour I’applicati@u présent reglement, une opération effectuée par une entité
filiale en proprietgZxclusive d’'un émetteur est réputée constituer également une
opération effect*e&?gr 'émetteur et une offre faite par une entité filiale en propriété
exclusive d'uggMetteur sur les titres de I'’émetteur est réputée constituer également
une offre pybN de rachat effectuée par I'émetteur.

A

A.M.ﬂ&bdl, a. 1.3.

K= Opérations effectuées par une société en exploitation sous-jacente
xne fiducie de revenu

Pour l'application du présent reglement, une opération effectuée par une société
en exploitation sous-jacente d'une fiducie de revenu, au sens de [lInstruction
générale 41-201 relative aux fiducies de revenu et autres placements indirects établie
(Décision 2007-PDG-0211, 07-11-30), est réputée constituer également une opération
effectuée par la fiducie de revenu et une personne apparentée a la société en
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exploitation sous-jacente est réputée étre une personne apparentée a la fiducie de
revenu.

A.M. 2008-01, a. 1.4.

1.5. Titres rachetables donnés en contrepartie dans un regroupement
d’entreprises '\Q)

Pour l'application du présent réglement, si tout ou partie de la contrepa}(@que
n

les porteurs de titres touchés recoivent dans un regroupement d’entreprises Ste en
titres qui sont rachetés dans les 7 jours suivant leur émission, le produit eces du
rachat, plutét que les titres rachetés, est réputé constituer la contreparg cue par les
porteurs des titres touchés dans le regroupement d’entreprises. %

A.M. 2008-01, a. 1.5. 0
v

1.6. Propriété véritable '\6

1) Malgré toute autre disposition de la Iégislaﬁ}pgen valeurs mobilieres, pour
I'application du présent reglement, une personne @éputée avoir la propriété véritable
des titres suivants:

a) les titres qui sont la proprig §éritable d’'une personne dont elle a le
contréle ou d’'une entité du méme grou e la personne contrdlée lorsque cette entité

en est une entité filiale; .

b) les titres qui son ropriété véritable d'une entité du méme groupe
gu’elle lorsque cette entité er(gt ne entité filiale.

2) Pour I'applicatio a définition de «avantage accessoire», de «opération en
aval», de «personne parentée» et de «personne participant au controle», les
appliqguent dans la détermination de la propriété véritable:

dispositions suiv&’
a) @ ntario, larticle 90 de la Loi sur les valeurs mobiliéres
(L.R.O. 199®. S.5);

\BZ\ au Queébec, l'article 1.8 du Reglement 62-104 sur les offres publiques
d’aghartet de rachat (c. V-1.1, r. 35).

Au Québec, pour l'application du présent réglement, la personne qui a la
propriété véritable de titres s’entend de celle qui en est propriétaire ou qui détient des
titres inscrits au nom d’un intermédiaire qui agit comme préte-nom, notamment d’un
fiduciaire ou d’'un mandataire.

A.M. 2008-01, a. 1.6.
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1.7. Contrble

Pour I'application de la définition de «entité filiale», une personne contrdle une
autre personne dans les cas suivants:

a) directement ou indirectement, elle a la propriété véritable de titres de cette
autre personne, ou exerce une emprise sur de tels titres, lui assurant un nombre
votes suffisant pour élire la majorité des administrateurs de celle-ci, & moins qu ésn
détienne les titres qu’en garantie d’'une obligation; 6

b) dans le cas d'une société de personnes, elle a la propriété@table de
plus de 50% des parts sociales, ou exerce une emprise sur de telles pags

) dans le cas d'une société en commandite, elle en es{lecbmmandité ou la
personne participant au contréle du commanditée.

A.M. 2008-01, a. 1.7.
0'\6
1.8. Entité (1/

Pour I'application de la définition de «p %é apparentée», une entité s’entend
d’'une «personne» au sens de l'article 1.1, a ption d’'une personne physique.

A.M. 2008-01, a. 1.8. @@

PARTIE 2 OFFRES PUBLIQU@ACHAT FAITES PAR UN INITIE

2.1. Champ d'applicatiov(b
1) La présente par ' plique aux offres publiques d’achat faites par un initié.

2) Toutefois, sente partie ne s’applique pas a une offre publique d’achat faite
par un initié a de laquelle linitiateur se conforme a la Norme canadienne 71-101,
Régime d’in %atlon multinational (c. V-1.1, r. 36), a moins que les personnes qui
résident ‘énada d’apres l'adresse inscrite dans les registres de I'’émetteur visé, ne
posséd 'aprés les calculs effectués conformément aux paragraphes 2 a 4 de
Iarti .1 de cette norme, au moins 20% des titres de la catégorie visée par l'offre.

@ﬁ 2008-01, a. 2.1.

2.2. Information

1) L'initiateur fournit, dans le document d’information établi pour une offre publique
d’achat faite par un initié, I'information sur les éléments suivants:
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a) le contexte de 'offre publique d’achat faite par un initié;

b) conformément a l'article 6.8, toutes les évaluations antérieures au sujet de
'émetteur visé qui ont été établies au cours des 24 mois précédant la date de I'offre

publique d'achat faite par un initi¢ et dont l'initiateur ou I'un de ses hauts
dirigeants ou administrateurs a connaissance aprées enquéte diligente;

C) la dispense d'évaluation officielle, le cas échéant, dont se pébq%?
l'initiateur en vertu de l'article 2.4 et les faits justifiant le droit & la dispense; 6

d) linformation a fournir conformément a [I'Annexe 6 A2 du
Réglement 62-104 sur les offres publiques d’achat et de rachat (c. V- , 35) et, en
Ontario, au Form 62-504F2 du Rule 62-504 Take-Over Bids and | ids, dans la
mesure applicable et compte tenu des adaptations nécessaires. %

2) Le conseil d’administration de I'émetteur visé donne?ﬁns la circulaire des
administrateurs relative a une offre publique d’achat faite initié, l'information sur
les éléments suivants:

'émetteur visé qui ne sont pas traitées dans | ment d’'information relatif a I'offre

a) conformément a l'article 6.8, toutes | uatlons antérieures au sujet de
publigue d’achat faite par un initié et qui remp ﬁ:s conditions suivantes:

)] elles ont été faites @s des 24 mois précédant la date de I'offre
publique d’achat faite par un |n|t|e %

i) 'émetteur vj Iun de ses hauts dirigeants ou administrateurs,
aprés une enquéte diligente, en nnaissance,

b) une descriptioy du contexte de I'offre publique d’achat faite par un initié,
dans la mesure ou le e n'a pas été décrit dans le document d’information relatif &
celle-ci

c) tout Qﬁ antérieure de bonne foi visant les titres de I'émetteur visé ou se
rapportant aut t a I'offre publique d’achat faite par un initié que I'émetteur a regue

au cours de ois précédant 'annonce publique de I'offre publique d’achat faite par
un initié, LYu’'une description de cette offre et de son contexte;

® un exposé du processus d'examen et d'approbation que le conselil
&dnistraﬁon et le comité spécial, le cas échéant, de I'émetteur visé ont adopté a

rd de l'offre publigue d’achat faite par un initi€, y compris un exposé de toute
Inion contraire sur un point important ou de toute abstention d’un administrateur et de
tout désaccord important entre le conseil d’administration et le comité spécial.

A.M. 2008-01, a. 2.2.
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2.3. Evaluation officielle

1) L'initiateur dans le cadre d'une offre publique d’achat faite par un initié a les
obligations suivantes:

a) il obtient, & ses frais, une évaluation officielle;

C) il donne, conformément a l'article 6.5, un résumé de I’évaluati;n cielle

b) il fournit I'information prévue a l'article 6.2;

dans le document d’information relatif a I'offre publique d'achat faite pa initié, a
moins que I'évaluation officielle n'y soit intégralement reproduite;

d) il se conforme aux autres dispositions de la p rt%)G qui lui sont
applicables en ce qui touche les évaluations officielles. 6
2) Un comité indépendant de I'émetteur visé rempli Efonctions suivantes et
l'initiateur prend les mesures nécessaires pour gu'il puis £n acquitter:

a) il désigne I'évaluateur; Q/

b) il supervise I'établissement de I&gmion officielle;

C) il fait de son mieux pour q @ﬂuaﬁon officielle soit achevée et fournie a
l'initiateur dans un délai raisonnable. %

'
A.M. 2008-01, a. 2.3. O@

2.4. Dispenses de I'ob{ig&don d’évaluation officielle

1) A l'occasion d@ offre publique d'achat faite par un initié, l'article 2.3 ne
s’applique pas a I’i@e r dans les cas suivants:

lateur ni ses alliés n'ont été, au cours des 12 mois précedents,
conseil d’administration ou a la direction de I'émetteur visé et ne
dispose ormation importante au sujet de I'’émetteur visé ou de ses titres qui n'a

pas e eté rendue publique;
é b) les conditions suivantes sont réunies:
@ )] la contrepartie par titre offerte conformément & I'offre publique

d’achat faite par un initié est d’'une valeur au moins égale et de forme identique a la
contrepartie la plus élevée ayant été convenue avec un ou plusieurs porteurs vendeurs
de titres de I'émetteur visé par suite de négociations sans lien de dépendance a
I'occasion de I'une des opérations suivantes:
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A) I'offre publique d’achat faite par un initie;

B) une ou plusieurs autres opérations convenues dans
les 12 mois précédant la date de la premiére annonce publique de l'offre publique
d’achat faite par un initié;

C) une combinaison d’opérations visées aux SOQ)

N
Q%ma

niaou
des titres,

dispositions A et B;

i) au moins un des porteurs vendeurs qui est partie a la ¢
'occasion d’'une opération visée a la sous-disposition A ou B de la dispssy
avait la propriété véritable de titres, ou exerce ou exercait une empri

gu’il a accepté de vendre et qui représentent I'un des pourcentages stg

S.

A) au moins 5% des titres en circulatiom% la catégorie visée,
calculés conformément au paragraphe 2, si la personne qui a c u la convention avec
le porteur vendeur avait la propriété véritable de 80% ou pl es titres en circulation de
la catégorie visée, calculés conformément a ce paragra%,

B) au moins 10% des titreg enW¥irculation de la catégorie visée,
calculés conformément au paragraphe 2, silap e qui a conclu la convention avec
le porteur vendeur avait la propriété véritable ins de 80% des titres en circulation
de la catégorie visée, calculés conforméme e paragraphe;

iii) un ou plusieurs m%orteurs vendeurs qui sont parties a une des
opérations visées a la dispositiorns ou avaient la propriété véritable de titres, ou
exercent ou exercaient une emps ur des titres, qu’ils ont accepté de vendre et qui
représentent, au total, au moiny 20% des titres en circulation de la catégorie visée,
calculés conformément au p&@raphe 3, qui étaient la propriété véritable de personnes
autres que la personne gt \es alliés qui ont conclu les conventions avec les porteurs
vendeurs, ou sur Iesqu@ S personnes exercaient une emprise;

iv) INitiateur estime raisonnablement, apres une enquéte diligente,
que les condip suivantes sont réunies au moment ou chacune des conventions
visées a la dt ition i a été conclue:

0 A) chacun des porteurs vendeurs qui est partie a la convention
avai aissance de toute l'information au sujet de I'’émetteur visé et de ses titres et

a@ a cette information;

B) aucun facteur particulier a 'un des porteurs vendeurs qui est
partie a la convention, y compris les facteurs non financiers, que le porteur vendeur a
jugé pertinent dans I'évaluation de la contrepartie n’a eu l'effet de réduire le prix qu'il
aurait autrement jugé acceptable;
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V) au moment ou chacune des conventions visées a la disposition i a
été conclue, linitiateur ne disposait d’aucune information importante réunissant les
conditions suivantes au sujet de I'’émetteur visé ou de ses titres:

A) elle n'avait pas encore été rendue publique;

B) si elle avait été rendue publique, elle aurait %
raisonnablement entrainer une augmentation de la contrepartie convenue; Q’\
e%c un

Vi) une des conventions visées a la disposition i a été concl

porteur vendeur par une personne autre que [linitiateur et ce de estime
raisonnablement, aprés une enquéte diligente, gu’au moment ou cette goNN®ntion a été
unissant les

conclue, la personne ne disposait d’aucune information importaeg
conditions suivantes au sujet de I'émetteur visé ou de ses titres:

A) elle n'avait pas encore été rendue p@ﬁque;

B) si elle avait été rend "ga)lique, elle aurait pu
raisonnablement entrainer une augmentation de la co artie convenue;

vii)  linitiateur ne dispose, ap, ‘%ne enquéte diligente, d’aucune
information importante au sujet de I'émetteur u de ses titres depuis le moment de
la conclusion de chacune des convention ees a la disposition i qui n'a pas été
rendue publique et qui pourrait raiso ent entrainer une augmentation de la
valeur des titres de I'’émetteur visé;

, O
C) les conditions suiv ont réunies:

i) I'offre [@ique d'achat faite par un initié est annoncée
publiguement ou lancée @1 des moments suivants:

méme catégorie catégorie visée par cette offre publique ont été lancées et sont

en cours; Q/

0 B) le moment ou une ou plusieurs opérations projetées qui
attribu e valeur par titre aux titres visés et qui remplissent I'une des conditions
suiv s*'sont en cours :

ﬁ)}c le moment ou une ou plusieurs offres visant des titres de la

@s ) elles sont des regroupements d’entreprises a I'égard
titres de la méme catégorie que la catégorie visée par l'offre publique d’achat faite
par un initié;

1)) elles seraient des regroupements d’entreprises a
I'égard de titres de la méme catégorie que la catégorie visée par 'offre publique d’achat
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faite par un initié si elles n’étaient visées au paragraphe e de la définition de
«regroupement d’entreprises»;

1)) au moment ou l'offre publique d’achat faite par un initié est lancée,
'émetteur visé a donné un acces égal a lui-méme et a l'information a son sujet et au
sujet de ses titres a l'initiateur de cette offre publique, aux initiateurs des autres offres et
a toutes les parties aux opérations projetées visées a la sous-disposition B de%

disposition i; N
i) dans le document d’information établi pour I'offre publiq;{eq?achat
faite par un initié, l'initiateur inclut les éléments suivants: v
A) il donne toute information importante au$jTI e I'émetteur
ais qui n’a pas

visé et de ses titres a laquelle il a acces, aprés une enquéte diligent
encore été rendue publique, ainsi qu’'une description du e) d'acces quil a a
'émetteur;

B) il déclare gu'il ne possede 519{ S une enquéte diligente,
aucune autre information importante au sujet de I’ép@ur visé et de ses titres que
e publique.

I'information prévue a la sous-disposition A ou déji@n

2) Pour I'application de la disposition ii -paragraphe b du paragraphe 1, le
nombre de titres en circulation de la caté visée est calculé conformément aux
modalités suivantes: @

a) au moment de la co Lg,dn de la convention a I'occasion d’'une opération
visée a la sous-disposition A de la disposition i du sous-paragraphe b du
paragraphe 1, si l'initiateur con le nombre de titres de la catégorie qui sont alors en
circulation;

b) si le s ragraphe a ne s’‘applique pas, sur le fondement de
linformation la plugsrédnte que I'émetteur visé a fournie dans une déclaration de
changement im nt ou en vertu de larticle 5.4 du Réglement 51-102 sur les
obligations d'i tion continue (c. V-1.1, r. 24), immédiatement avant la conclusion
de la conv% a I'occasion d’'une opération visée a la sous-disposition A ou B de la
dispositi(@ sous-paragraphe b du paragraphe 1.

3) \kﬁjr I'application de la disposition iii du sous-paragraphe b du paragraphe 1, le
n re de titres en circulation de la catégorie visée est calculé conformément aux

Q/ alités suivantes:

a) a la date de la conclusion de la derniere des conventions visées a la
disposition i du sous-paragraphe b du paragraphe 1, si l'initiateur connait le nombre de
titres de la catégorie qui sont alors en circulation;
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b) si le sous-paragraphe a ne s’appligue pas, sur le fondement de
linformation la plus récente que I'émetteur visé a fournie dans une déclaration de
changement important ou en vertu de larticle 5.4 du Reglement 51-102 sur les
obligations d’information continue, immédiatement avant la date de la conclusion de la
derniere des conventions visées a la disposition i du sous-paragraphe b du
paragraphe 1.

A.M. 2008-01, a. 2.4; Erratum, 2012 G.O. 2, 839. '\6

PARTIE 3 OFFRES PUBLIQUES DE RACHAT \(1/

3.1. Champ d’application %®

1) La présente partie s'applique aux offres publiques de rachat’

2) Toutefois, la présente partie ne s’applique pas a u fre publique de rachat
conforme a la Norme canadienne 71-101, Régim formation multinational
(c. V-1.1, r. 36), a moins que les personnes qui résid Canada, d'apres l'adresse
inscrite dans les registres de I'émetteur, ne posse ., d’'aprés les calculs effectués
conformément aux paragraphes 2 a 4 de l'articl 1 de cette norme, au moins 20%

des titres de la catégorie visée par I'offre. Q.

A.M. 2008-01, a. 3.1. Q/@
3.2. Information é)

L’émetteur fournit, dans cument d’'information établi pour une offre publique
de rachat, I'information sur qugéments suivants:

a) une de&@g du contexte de l'offre publique de rachat;

b) conf Q‘ément a l'article 6.8, toutes les évaluations antérieures au sujet de
I'émetteur qui I, ssent les conditions suivantes:

0 elles ont été faites au cours des 24 mois précéedant la date de I'offre
publique\ achat;

i) I’émetteur ou I'un de ses hauts dirigeants ou administrateurs, aprés
@nquéte diligente, en a connaissance;

C) toute offre antérieure de bonne foi visant les titres de I'émetteur visé ou se
rapportant autrement a l'offre publique de rachat que I'émetteur a recue au cours
des 24 mois précédant I'annonce publique de l'offre publique de rachat, ainsi qu'une
description de cette offre et de son contexte;
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d) un exposé du processus d’examen et dapprobation que le conselil
d’administration et le comité spécial, le cas échéant, de I'émetteur ont adopté a I'égard
de l'offre publique de rachat, y compris un exposé de toute opinion contraire sur un
point important ou de toute abstention d’'un administrateur et de tout désaccord
important entre le conseil d’administration et le comité spécial;

e) une déclaration de l'intention, si 'émetteur la connait aprés une enqu%
diligente, de chaque personne intéressée d’accepter ou non I'offre publique de ra &\

'émetteur, en cas de suite positive, sur les droits de vote dans I'émet détenus

f) une description de l'effet que l'offre publiqgue de rachat auS, prés
directement ou indirectement par chacune des personnes intéressées;

0) la dispense d'évaluation officielle, le cas échéa t,qaont se prévaut
I'émetteur en vertu de l'article 3.4 et les faits justifiant le droit a Iaﬂé)ense.

A.M. 2008-01, a. 3.2.
0'\6
3.3. Evaluation officielle (1/

1) L’émetteur qui présente une offre publiq@faohat a les obligations suivantes:
a) il obtient une évaluation offic@@

)

b) il fournit I'information pr@%& l'article 6.2;

C) il donne, conform a l'article 6.5, un résumé de I'évaluation officielle
dans le document dlnform tabll pour l'offre publique de rachat, a moins que
I'évaluation officielle n y ralement reproduite;

d) s'il exist autre personne intéressée que I'’émetteur, il indique dans le
document d’ |nform ui assumera ou a assume les frais de I'évaluation;

Qs(gconforme aux autres dispositions de la partie 6 qui lui sont
appllcable qui touche les évaluations officielles.

2) ansell d’administration de I'’émetteur ou un comité indépendant du consell
rem s fonctions suivantes:
@ a) il désigne I'évaluateur;
b) il supervise I'établissement de I'évaluation officielle.

A.M. 2008-01, a. 3.3.
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3.4. Dispenses de I'obligation d’évaluation officielle

A l'occasion d'une offre publique de rachat, I'article 3.3 ne s’applique pas a
'émetteur dans les cas suivants:

a) I'offre publique de rachat vise des titres qui ne sont pas des titres de
participation et qui ne donnent pas droit d’obtenir, directement ou indirectement, [Qr)
conversion ou par échange des titres de participation; Q’\

b) I'offre publiqgue de rachat vise des titres pour lesquels les (lldltlons
suivantes sont réunies:

i) il existe un marché liquide; @

i) on peut raisonnablement conclure que, a@ la réalisation de
I'offre, les porteurs qui ne déposeront pas leurs titres en répons ‘offre auront accés a
un marché qui ne présentera pas une diminution importanléje liquidité par rapport au

marché au moment de I'offre; Q

i) Si une opinion visée au sou pgrl@aphe b du paragraphe 1 de
l'article 1.2 est fournie, la personne qui fournit ¢ inion arrive a la conclusion visée
au sous-paragraphe ii du paragraphe b et le da dans son opinion.
A.M. 2008-01, a. 3.4. Q/@
PARTIE4 REGROUPEMENT TREPRISES

4.1. Champ d’ appllcatlor(bO

La présente par sapplique pas a I'émetteur qui effectue un regroupement
d’entreprises dans Ies suivants:

ur n'est pas un émetteur assujetti;
égetteur est un organisme de placement collectif;
Q}\ les conditions suivantes sont remplies:
i) au moment ou il est convenu de procéder a I'opération, les porteurs

¢ résident dans le territoire intéressé ont la propriété véritable de moins de 2% des
titres en circulation de chaque catégorie de titres touchés de I'émetteur;
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i) tous les documents se rapportant a [l'opération qui sont
généralement transmis aux autres porteurs de titres touchés sont transmis en méme
temps a tous les porteurs qui résident dans le territoire intéresse.

A.M. 2008-01, a. 4.1.

4.2. Assemblée et circulaire de sollicitation de procurations '\Q)

1) Sans limiter l'application de toute autre disposition |égale appllc aux
assemblées d’actionnaires et aux circulaires de sollicitation de procuratio esent
article s’appligue seulement aux regroupements d’entreprises p %squelles
I'article 4.5 oblige 'émetteur a obtenir I'approbation des porteurs mlnorlt&

2) L’émetteur qui se propose d’effectuer un regroupement d rlses convoque
une assemblée des porteurs de titres touchés et leur e une circulaire de
sollicitation de procurations.

3) L’émetteur donne dans la circulaire de soIIicitat'@'}}e procurations 'information

sur les éléments suivants: (1/

a) 'information prévue a I'’Annexe A2 du Réglement 62-104 sur les
offres publiqgues d’achat et de rachat (c. V-1 \35) et, en Ontario, au Form 62-504F2
du Rule 62-504 Take-Over Bids and Issu , dans la mesure applicable et compte

tenu des adaptations nécessaires; @

b) une description du c@é du regroupement d’entreprises;

C) conformément Qéa le 6.8, toutes les évaluations antérieures au sujet de
'émetteur qui rempllssens nditions suivantes:

nt été établies au cours des 24 mois précédant la date de la

circulaire de SO||ICITQL ;e procurations;

ente, en a connaissance;

Iemetteur ou 'un de ses hauts dirigeants ou administrateurs, aprés
une enquet@

0 toute offre antérieure de bonne foi se rapportant a I'objet de I'opération ou
autr nt pertinente par rapport a l'opération que I'émetteur a regcue au cours
4 mois précédant le moment ou le regroupement d’entreprises a été convenue,

mment une description de I'offre et de son contexte;

e) un exposé du processus d’examen et dapprobation que le conselil
d’administration et le comité spécial, le cas échéant, de I'émetteur ont adopté a I'égard
de l'opération, y compris un exposeé de toute opinion contraire sur un point important ou
de toute abstention d’un administrateur et de tout désaccord important entre le consell
d’administration et le comité spécial;
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f) la dispense d'évaluation officielle, le cas échéant, dont se prévaut
I'émetteur en vertu de l'article 4.4 et les faits justifiant le droit & la dispense;

s)] le nombre de droits de vote afférents aux titres qui, a la connaissance de
I'émetteur aprés une enquéte diligente, seront exclus pour déterminer si I'approbation
des porteurs minoritaires a été obtenue a I'’égard du regroupement d’entreprises; (b

h) l'identité des porteurs des titres visés au sous-paragraphe g et tres
gu'’ils détiennent individuellement.

4) Si, aprés l'envoi de la circulaire de sollicitation de procuraﬂﬁ ais avant
lassemblée, il survient un changement qui, s'il était rend lic, pourrait
raisonnablement influer sur la décision d’'un porteur de titres tou e voter pour ou
contre le regroupement d’entreprises ou de conserver ou d’ ahé% les titres touchés,
I'émetteur diffuse rapidement I'information relative a ce change t conformément aux
modalités suivantes: '\

a) d’'une facon qui, selon le jugement rai% ble de I'émetteur, informera
les propriétaires véritables du changement;

b) suffisamment de temps av assemblée pour permettre aux
propriétaires véritables d’apprécier les consg ces de ce changement.

5) Si le paragraphe 4 s’applique,d)%etteur dépose un exemplaire de l'information
diffusée au moment de sa diffusion@

A.M. 2008-01, a. 4.2. Q

Ne)

4.3. Evaluation officis@

d’entreprises da cas suivants:

1) L’émetteur&}ie;t une évaluation officielle en vue dun regroupement

personne intéressée, par suite de l'opération, acquerrait directement
nt '’émetteur ou I'entreprise de I'émetteur ou fusionnerait avec I'émetteur,
'une fusion, d’'un arrangement ou d’une autre maniere, seule ou avec ses

alll§ ,
% b) une personne intéressée est partie a une opération rattachée au
groupement d’entreprises dans le cas ou cette opération est une opération avec une
personne apparentée pour laguelle I'émetteur doit obtenir une évaluation officielle en
vertu de l'article 5.4.

2) Dans le cas ou le paragraphe 1 exige une évaluation officielle, I'émetteur a les
obligations suivantes:
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a) il fournit I'information prévue a l'article 6.2;

b) il donne, conformément a l'article 6.5, un résumé de I'évaluation officielle
dans le document d’'information établi pour le regroupement d’entreprises, a moins que
I’évaluation officielle n’y soit intégralement reproduite;

C) il indiqgue dans le document d’information établi pour le regroup rhg?
d’entreprises qui assumera ou a assume les frais de I'évaluation; (];6
d) il se conforme aux autres dispositions de la partie 6 \Iui sont

applicables en ce qui touche les évaluations officielles.

3) Le conseil d’administration de I'émetteur ou un comité indép@idant du conseil
remplit les fonctions suivantes:

b) il supervise I'établissement de I’évaluatiq@cielle.

A.M. 2008-01, a. 4.3. QQ/

4.4. Dispenses de I'obligation d’éva@n officielle

1) L'article 4.3 ne s’applique &1 'émetteur effectuant un regroupement
d’entreprises dans les cas suivantg

a) il désigne I'évaluateur; '\6

a) aucun titre de I'g @ur n'est inscrit a la cote de la Bourse de Toronto, de
La Neo Bourse Aequitas,| du New York Stock Exchange, du American Stock
Exchange, du NASDAQ KtJdck Market ou d’une bourse a I'extérieur du Canada et des
Etats-Unis, ou coté s@m de ces marchés, a I'exception du Alternative Investment
Market du London ck Exchange ou des marchés PLUS exploités par PLUS Markets

Group plc; 0

b) conditions suivantes sont réunies:
\Cg i) la contrepartie par titre touché conformément au regroupement
de ﬂ'ekrises est d'une valeur au moins égale et de forme identique a la contrepartie la

Slevée ayant été convenue avec un ou plusieurs porteurs vendeurs de titres de
etteur par suite de négociations sans lien de dépendance a l'occasion de l'une des
érations suivantes:

A) le regroupement d’entreprises;
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B) une ou plusieurs autres opérations convenues moins
de 12 mois avant la date de la premiere annonce publique du regroupement
d’entreprises;

C) une combinaison d'opérations visées aux Sous-
dispositions A et B;

i) au moins un des porteurs vendeurs qui est partie a une conv, N@
a I'occasion d’une opération visée a la sous-disposition A ou B de la dispositi ou
avait la propriété véritable de titres, ou exerce ou exercait une emprise sur, d%i/titres,
gu’il a accepté de vendre et qui représentent I'un des pourcentages suivant?s

A) au moins 5% des titres en circulation dg, Ia&\Catégorie des
titres touchés, calculés conformément au paragraphe 2, si la per o% qui a conclu la
convention avec le porteur vendeur avait la propriété véritabl@u moins 80% des
titres en circulation de la catégorie des titres touchés, caICLVs conformément a ce

paragraphe; '\6

B) au moins 10% des titres Qrculation de la catégorie des
titres touchés, calculés conformément au paragra gl,’si la personne qui a conclu la
convention avec le porteur vendeur avait la progNe#e véritable de moins de 80% des
titres en circulation de la catégorie des titr Qdﬂchés, calcules conformément a ce
paragraphe; %

iii) un ou plusieurs m%orteurs vendeurs qui sont parties a une des
opérations visées a la dispositiorns ou avaient la propriété véritable de titres, ou
exercent ou exercaient une emps ur des titres, qu’ils ont accepté de vendre et qui
représentent, au total, au moin % des titres en circulation de la catégorie de titres
touchés, calculés conforménQDt au paragraphe 3, qui étaient la propriété véritable de
personnes autres que la onne et ses alliés qui ont conclu les conventions avec les
porteurs vendeurs, ou guels ces personnes exercaient une emprise;

d’entreprises Emetteur estime raisonnablement, aprés une enquéte diligente, que
les condition: f/antes sont réunies au moment ou chacune des conventions visées a

iv) ;%’ personne qui se propose deffectuer le regroupement

la disposjpoNd/a été conclue:

A\ A) chacun des porteurs vendeurs qui est partie a la convention
a%connaissance de toute l'information au sujet de I'émetteur et de ses titres et acces

@ tte information;
B) aucun facteur particulier a 'un des porteurs vendeurs qui est
partie & la convention, y compris les facteurs non financiers, que le porteur vendeur a
jugé pertinent dans I'évaluation de la contrepartie n’a eu l'effet de réduire le prix qu'il
aurait autrement jugé acceptable;
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V) au moment ou chacune des conventions visées a la disposition i a
été conclue, la personne qui se propose d’effectuer le regroupement d’entreprises avec
'émetteur ne disposait d’aucune information importante réunissant les conditions
suivantes au sujet de I'émetteur ou des titres touchés:

A) elle n'avait pas encore été rendue publique;

B) si elle avait été rendue publique, elle aura&'@

raisonnablement entrainer une augmentation de la contrepartie convenue; (]/

Vi) une des conventions visées a la disposition i a été co avec un
porteur vendeur par une personne autre que la personne se proposa@ ffectuer le
regroupement d’entreprises avec I'émetteur et cette derniére estimgyrasonnablement,
aprés une enquéte diligente, qu'’au moment ou cette conventiqn @) été conclue, la
personne concluant la convention avec le porteur vendeur Nédisposait d’aucune
information importante réunissant les conditions suivantes au swa de I'’émetteur ou des

titres touchés:
N

A) elle n’avait pas encore été(@le publique;

B) si elle avait été %due publique, elle aurait pu
raisonnablement entrainer une augmentation a contrepartie convenue,

d’entreprises avec I'émetteur ne dj , aprés une enquéte diligente, d’aucune
information importante au sujet de dRgetteur ou des titres touchés depuis le moment de
la conclusion de chacune des ¢ ions visées a la disposition i qui na pas encore
été rendue publique et qui pou@ raisonnablement entrainer une augmentation de la
valeur des titres toucheés;

vi) la personne qui lQQpropose d’effectuer le regroupement

C) les condig uivantes sont réunies:

i) :Q:‘fegroupement d’entreprises est annonceé publiquement a I'un des

[
moments suiv%'

0 A) le moment ou une ou plusieurs opérations projetées qui
attribu e valeur par titre aux titres visés et qui remplissent I'une des conditions
suiv s*sont en cours:

@s ) elles sont des regroupements d’entreprises a I'égard
s titres touchés;

1)} elles seraient des regroupements d’entreprises a

I'égard des titres touchés si elles n’étaient visées au paragraphe e de la définition de
«regroupement d’entreprises»;
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B) le moment ou une ou plusieurs offres sur les titres touchés
ont été lancées et sont en cours;

i) au moment de I'envoi aux porteurs des titres touchés du document
d’'information relatif au regroupement d’entreprises, I'émetteur a donné un acces égal a
lui-méme et a l'information a son sujet et au sujet de ses titres a la personne qui se
propose d’effectuer le regroupement d’entreprises avec I'émetteur, a toutes les partj
aux opérations projetées visées a la sous-disposition A de la disposition i gt
initiateurs des offres; 6

d) les conditions suivantes sont réunies: ?}

i) le regroupement d’entreprises est effectué par I’i%a r d’'une offre
ou une entité du méme groupe et porte sur les titres de la mé atégorie que la
catégorie visée par I'offre qui n'ont pas été acquis dans le cadre ffre;

i) le regroupement d’entreprises est meréj? erme au plus tard 120
jours apres la date d’expiration de I'offre; Q

iii) la contrepartie par titre que le o(rl!urs auraient le droit de recevoir
dans le cadre du regroupement d’entreprises %‘une valeur au moins égale et de
forme identique a la contrepartie par titre qu Q‘ﬁorteurs déposant leurs titres avaient
le droit de recevoir dans le cadre de I'offre; %

iv) le document d’ir{o)%ztion relatif a l'offre satisfait aux conditions
)

suivantes:

A) il ino@ qgue linitiateur a l'intention, s’il acquiert des titres
dans le cadre de l'offre, d’asayérir le reste des titres en vertu d’'un droit d’acquisition
prévu par la loi ou dan cadre d’'un regroupement d’entreprises qui satisfait aux
conditions prévues au@ sitions ii et iii;

Q‘)’ il décrit les incidences fiscales prévues tant de I'offre que du
regroupement reprises, si, au moment du lancement de l'offre, les incidences
fiscales déc du regroupement d’entreprises remplissent les conditions suivantes:

\Cﬁ ) elles peuvent raisonnablement étre prévues par
Finitiay
%s 1)) elles doivent normalement étre différentes des
idences fiscales du dép6t des titres en réponse a l'offre;

C) il indiqgue que les incidences fiscales de l'offre et du
regroupement d’entreprises peuvent étre différentes, si, au moment du lancement de
I'offre, l'initiateur ne peut raisonnablement prévoir les incidences fiscales découlant du
regroupement d’entreprises;
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e) 'émetteur est un fonds d’investissement a capital fixe qui remplit les
conditions suivantes:

i) il calcule et publie au moins une fois par trimestre la valeur
liquidative de ses titres;

i) au moment de I'annonce publique du regroupement d’entreprj é&?
publie la valeur liquidative de ses titres arrétée au jour ouvrable préceéed tte
annonce; ?‘1/

f) l'opération est une fusion légale, ou une opération @Ente pour
I'essentiel, ayant pour résultat la fusion de I'émetteur ou d’'une entité en propriété

exclusive de celui-ci avec une personne intéressée et qui est réa s n totalité ou en
partie a I'avantage d’'une autre personne apparentée et les co ns suivantes sont
reunies:

)] 'opération n'a pas ni n'aura dn@&&%es notamment fiscales,
défavorables pour I'émetteur, la personne issue QQl/ fusion ou les propriétaires
véritables des titres touchés en général; Q/

i) aucune responsabilité
personne intéressée avec laquelle 'émette
celui-ci fusionne ne sera assumée par I'g
I’émetteur ou la personne issue de Ia&)’

ou éventuelle importante de la
I'entité filiale en propriété exclusive de
ur, I'entité filiale en propriété exclusive de

)
iii) la personn %pparentée a qui profite [l'opération convient
d’'indemniser I'émetteur de tout ponsabilité de la personne intéressée avec laquelle
I'émetteur ou une entité filial propriété exclusive de celui-ci fusionne;

iv) ap@ pération, la nature et I'étendue des droits de vote et de

participation financig 'auront les porteurs de titres touchés dans la personne issue
de la fusion ser s mémes que celles de leurs droits dans I'émetteur avant

'opération, et ur de leurs droits de participation financiere ne sera pas inférieure;
Q la personne apparentée a qui profite 'opération assume tous les
frais d¢ nt de I'opération.

24 % Pour l'application de la disposition ii du sous-paragraphe b du paragraphe 1, le
% bre de titres en circulation de la catégorie de titres touchés est calculé
nformément aux modalités suivantes:

a) au moment de la conclusion de la convention a I'occasion d’une opération
visée a la sous-disposition A ou B de la disposition i du sous-paragraphe b du
paragraphe 1, si la personne qui se propose d’effectuer le regroupement d’entreprises
avec I'émetteur connait le nombre de titres de la catégorie alors en circulation;
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b) si le sous-paragraphe a ne s’applique pas, sur le fondement de
linformation la plus récente que I'émetteur a fournie dans une déclaration de
changement important ou en vertu de larticle 5.4 du Reéglement 51-102 sur les
obligations d’information continue (c. V-1.1, r. 24), immédiatement avant la date de la
conclusion de la convention & I'occasion d’'une opération visée a la sous-disposition A
ou B de la disposition i du sous-paragraphe b du paragraphe 1. \(b
3) Pour I'application de la disposition iii du sous-paragraphe b du paragra?@, le
nombre de titres en circulation de la catégorie de titres touchés eit lculé
conformément aux modalités suivantes: v

a) au moment de la conclusion de la derniere des conveqti visées a la
disposition i du sous-paragraphe b du paragraphe 1, si la per:S‘I qui se propose

d’effectuer le regroupement d’entreprises avec I'’émetteur connaiNeyombre de titres de
la catégorie qui sont alors en circulation;

linformation la plus récente que I'émetteur a f dans une déclaration de
changement important ou en vertu de larticle 2.4 u Reglement 51-102 sur les

obligations d’'information continue, immeédiatem nt la date de la conclusion de la
derniere des conventions visées a la dj ion i du sous-paragraphe b du
paragraphe 1. ;

A.M. 2008-01, a. 4.4; A.M. 2015-15, a&

)
4.5. Approbation des porte, Qn'inoritaires

b) si le sous-paragraphe a ne s’appliqug'bg'?, sur le fondement de

Un émetteur ne pe t%ctuer un regroupement d’entreprises, a moins d’avoir
obtenu I'approbation desRolfeurs minoritaires conformément a la partie 8.

A.M. 2008-01, a. 4?_

4.6. Disp de I'approbation des porteurs minoritaires

1) L@e 4.5 ne s’applique pas a I'émetteur effectuant un regroupement
d’en@s’ses dans les cas suivants si la dispense d’approbation invoquée, toute
disRense d’évaluation officielle invoquée, le cas échéant, et les faits justifiant le droit a

ispenses sont indiqgués dans le document d’information relatif au regroupement
Q:gntreprises:

a) une ou plusieurs personnes intéressées visées au sous-paragraphe i du
paragraphe c de la définition de «personne intéressée» ont la propriété véritable
de 90% ou plus des titres en circulation d’'une catégorie de titres touchés au moment ou
le regroupement d’entreprises est convenue et l'une des conditions suivantes est
remplie:
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)] les porteurs de titres de la catégorie des titres touchés peuvent se
prévaloir du droit a la juste valeur prévu par la loi constitutive de I'émetteur ou par la loi
par laquelle il est régi quant aux questions de droit des sociétes;

i) si les porteurs de titres de la catégorie des titres touchés ne
peuvent se prévaloir du droit a la juste valeur visé a la disposition i, ils peuvent@
prévaloir d’'un droit exécutoire équivalent pour I'essentiel au droit a la juste valeurg&
a l'article 190 de la Loi canadienne sur les sociétés par actions (L.R.C. 1985, 44)
et qui est décrit dans le document d’'information relatif au regroupement d’ent e;gfla'es;

b) les cas visés au sous-paragraphe f du paragraphe 1 de I’a@yéll.

2) S’il existe 2 ou plusieurs catégories de titres touchés, la d%ense prévue au
sous-paragraphe a du paragraphe 1 ne vaut que pour la casgprie de titres dans
laquelle les personnes intéressées en cause ont la propriété \%"ﬁable de 90% ou plus
des titres en circulation. '\

A.M. 2008-01, a. 4.6. (19

4.7. Conditions de la dispense des oblig@!prévues par la Loi sur les

Sociétés par actions @
En Ontario, I'émetteur qui est tti a la Loi sur les sociétés par actions
(L.R.O. 1990, c. B.16) et se propos ectuer une opération de «transformation en

société fermée», au sens du para% 1 de l'article 190 de cette loi, est dispensé de
'application des paragraphes de cet article et n'est pas tenu de faire une
demande de dispense de lI'apgrlicsion de ces paragraphes en vertu du paragraphe 6 de
cet article lorsque l'une d@: itions suivantes est remplie:

a) I’opératio@est pas un regroupement d’entreprises;

b) la @ ne s’applique pas a I'opération en raison de l'article 4.1;

eration est effectuée conformément a la partie 4, notamment sous le
ispense applicable de toute obligation prévue par cette partie, y compris
e discrétionnaire octroyée en vertu de l'article 9.1.

c)
régime
une di

N

A@oos-m, a. 4.7.
\

PARTIE5 OPERATIONS AVEC UNE PERSONNE APPARENTEE

5.1. Champ d’application

La présente partie ne s’applique pas a I'émetteur qui effectue une opération avec
une personne apparentée dans les cas suivants:
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a) I'émetteur n’est pas émetteur assujetti;
b) I'émetteur est un organisme de placement collectif;
C) les conditions suivantes sont remplies:

i) au moment ou il est convenu de procéder a I'opération, les p téq@
qui résident dans le territoire intéressé ont la propriété véritable de moins de@des
titres en circulation de chaque catégorie de titres touchés de I'émetteur;

i) tous les documents se rapportant a I’opér@vqui sont
généralement transmis aux autres porteurs de titres touchés sont ansmis en méme
temps a tous les porteurs inscrits qui résident dans le territoire intéss ;

d) les parties a I'opération sont exclusivement les su tes:
)] soit un émetteur et une ou plusi@s e ses entités filiales en
propriété exclusive; (1/

i) soit 2 ou plusieurs entités N en propriété exclusive du méme
émetteur;

e) 'opération constitue un re@ment d’entreprises pour I'émetteur;

elle n'était visée aux sous-pal, es a a e de la définition de «regroupement
d’entreprises»;

f) 'opération constituer?t@ regroupement d’entreprises pour I'’émetteur si

0) I'opération @titue une opération en aval pour I'émetteur;
h) I’é%&st tenu de mener a terme et méne a terme I'opération

conformément, p ssentiel, a 'un des ensembles de conditions suivantes :

les conditions convenues et rendues publigues avant
le 15 déc 2000 au Québec et avant le 1*" mai 2000 en Ontario;

\ i) les conditions convenues et rendues publiques avant que
I’@[teur devienne émetteur assuijetti;

Q/ iii) les conditions d’'une opération antérieure dont les conditions ont été
rendues publiques, notamment I'émission de titres convertibles, si I'opération antérieure
a été effectuée conformément au présent reglement, y compris sous le régime d’'une
dispense ou d’'une exclusion prévue dans le présent réglement, ou n’était pas assujettie
au présent reglement;
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i) 'opération constitue un placement qui satisfait aux conditions suivantes:

i) il porte sur des titres de I'émetteur et est une opération avec une
personne apparentée pour I'’émetteur pour l'unique raison que la personne intéressée
intervient dans le placement a titre de placeur;

i) il est effectué conformément au Réglement 33-105 sur les conf
d’'intéréts chez les placeurs (c. V-1.1, r. 11) ou sous le régime d'une dispe%

I'application de celui-ci; (L

)] 'émetteur est assujetti aux dispositions de la Loi sur les ietés de
fiducie et les sociétés d’épargne (L.R.Q., c. S-29.01), de la partie IX ¢e\\*Loi sur les
sociétés de prét et de fiducie (L.R.O. 1990, c. L.25), de la partie % a Loi sur les
banques (L.C. 1991, c. 46), de la partie Xl de la Loi sur les sQci&ks d’assurances
(L.C. 1991, c. 47) ou de la partie Xl de la Loi sur les société fiducie et de prét
(L.C. 1991, c. 45), ou des textes remplacant ces lois, et se confvﬂ-\e a ces dispositions;

k) 'opération est un placement de droits, u <T‘?tribution de dividende ou
une autre opération pour laquelle 'ensemble des por, au Canada de titres touchés
de la méme catégorie recoit un traitement identiquw tre dans les cas suivants:

i) 'opération ne fait pas i ir la personne intéressée visée au
paragraphe d de la définition de «personne f{ sséex;
i) 'opération est u %zement de droits, une personne intéressée

by

intervient seulement parce qu'u rsonne apparentée a I'émetteur fournit un
engagement de souscription et agement est conforme au Réglement 45-106 sur
les dispenses de prospectus (c. A, r. 21).

A.M. 2008-01, a. 5.1: N.|@6-01-01.

5.2. Déclarationgc:aangementimportant

1) L’émet@onne dans la déclaration de changement important qui doit étre

déposée, | échéant, en vertu de la |égislation en valeurs mobilieres a I'occasion

d’'une opg avec une personne apparentée I'information sur les éléments suivants:
Aj une description de I'opération et de ses conditions importantes;

Q/E b) le but et les raisons commerciales de I'opération;

C) I'effet prévu de I'opération sur les activités commerciales et les affaires de
'émetteur;

d) une description des éléments suivants:
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i) lintérét dans l'opération de chaque personne intéressée, des
personnes avec qui elle a des liens ainsi que des autres personnes apparentées a
celle-ci;

i) I'effet prévu de l'opération sur le pourcentage de titres de I'émetteur
ou d'une entité du méme groupe que I'émetteur dont chaque personne visée a la
disposition i a la propriété véritable ou sur lesquels elle exerce une emprise p((ES
laquelle ce pourcentage subirait un changement important; '\

e) a moins que linformation ne soit fournie dans un autreid(o}ament

d’'information relatif a 'opération, un exposé du processus d’examen et robation
gue le conseil d’administration et le comité spécial, le cas échéant, etteur ont
adopté a I'égard de l'opération, y compris un exposé de toute opini traire sur un

point important ou de toute abstention d’'un administrateur e tout désaccord
important entre le conseil et le comité spécial;

f) un résumé, conformément a l'article 6.5, de I'§eglUation officielle obtenue,
le cas échéant, a I'égard de l'opération, a moins q 'T#e aluation officielle ne soit
intégralement reproduite dans la déclaration de cha ent important ou doive I'étre

dans un autre document d’information relatif a I'opésati

s)] conformément a I'article 6.8, to Q@% évaluations antérieures au sujet de
'émetteur qui se rapportent a I'objet de I’ ion ou sont autrement pertinentes par
rapport a 'opération et qui remplissent | itions suivantes :

i) elles ont été é tﬁe& au cours des 24 mois précédant la date de la
déclaration de changement impqg

i) I’émettelﬂbu 'un de ses hauts dirigeants ou administrateurs, apres
une enquéte diligente, er@onnaissance;

egénérale et les conditions importantes de toute convention
etteur, ou une personne apparentée a celui-ci, et une personne
i€ d’'une personne intéressée, dans le cadre de I'opération;

h) la na
intervenue entre
intéressée, ou

i) Qs dispenses d'évaluation officielle et d’approbation des porteurs
Minorita le cas échéant, dont se prévaut I'émetteur en vertu des articles 5.5 et 5.7
respsglvement et les faits justifiant le droit aux dispenses.
é L'émetteur qui dépose une déclaration de changement important moins
21 jours avant la date prévue pour la cléture de l'opération explique dans le
communiqué qui doit étre diffusé en vertu du Reglement 51-102 sur les obligations
d’'information continue (c. V-1.1, r. 24) et dans la déclaration de changement important
le caractere raisonnable ou nécessaire du délai plus court, dans les circonstances.
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3) Malgré le sous-paragraphe f du paragraphe 1 et le sous-paragraphe a du
paragraphe 2 de l'article 5.4, si 'émetteur est tenu de donner un résumé de I'évaluation
officielle dans la déclaration de changement important et que cette évaluation officielle
n‘est pas disponible au moment ou il dépose la déclaration, il dépose alors une
déclaration supplémentaire renfermant l'information prévue au sous-paragraphe f du
paragraphe 1 aussitét que I'évaluation officielle devient disponible.

4) L’émetteur envoie a tout porteur de titres, sur demande et sans frais, une cb@
de toute déclaration de changement important qu’il a établie a I'égard de I'opér

F

1) Sans limiter I'application de toute autre dISpOSItIO @Ie applicable aux
assemblées d’actionnaires et aux circulaires de sollicitation curations le présent
article s’appligue seulement aux opérations avec un g g)sonne apparentée pour

A.M. 2008-01, a. 5.2.

5.3. Assemblée et circulaire de sollicitation de procurations

lesquelles l'article 5.6 oblige 'émetteur a obtenir I'appro des porteurs minoritaires.

qGpération avec une personne
convoque une assemblée des
aire de sollicitation de procurations.

2) L'émetteur qui se propose d'effectuer
apparentée a laquelle le présent article s’apfi
porteurs de titres touchés et leur envoie une g

3) L’émetteur donne dans la circul%& sollicitation de procurations l'information
sur les éléments suivants: C)

)
a) l'information prév@’Annexe 62-104A2 du Réglement 62-104 sur les
offres publiqgues d’achat et dejradat (c. V-1.1, r. 35) et, en Ontario, au Form 62-504F2
du Rule 62-504 Take-Over BI&d and Issuer Bids, dans la mesure applicable et avec les
adaptations nécessaires 0

b) une ng tion du contexte de l'opération;

C) mément a l'article 6.8, toutes les évaluations antérieures au sujet de
'émetteur Qu rapportent a I'objet de I'opération ou sont autrement pertinentes par
rapport 3 “ration et qui remplissent les conditions suivantes:

elles ont été établies au cours des 24 mois précédant la date de la

év/@alre de soII|C|tat|on de procurations;

i) I’émetteur ou I'un de ses hauts dirigeants ou administrateurs, aprés
une enquéte diligente, en a connaissance;

d) linformation sur toute offre antérieure de bonne foi se rapportant a I'objet
de l'opération ou autrement pertinente par rapport a I'opération que I'émetteur a recue
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au cours des 24 mois précédant le moment ou I'opération a été convenue, notamment
une description de I'offre et de son contexte;

e) un exposé du processus d'examen et d'approbation que le conselil
d’administration et le comité spécial, le cas échéant, de I'émetteur ont adopté a I'égard
de l'opération, y compris un exposé de toute opinion contraire sur un point important ou
de toute abstention d’un administrateur et de tout désaccord important entre le congg
et le comité spécial; N

f) la dispense d'évaluation officielle, le cas échéant, dont e(l(évaut
I'émetteur en vertu de l'article 5.5 et les faits justifiant le droit a la dispense;?~

Q) le nombre de droits de vote afférents aux titres qui, a &aissance de
'émetteur aprés une enquéte diligente, seront exclus pour déteriQi si I'approbation
des porteurs minoritaires a été obtenue a I'’égard de I'opération; 6

h) l'identité des porteurs des titres visés au sm@a agraphe g et les titres
gu'’ils détiennent individuellement. Q

4) Si, aprés l'envoi de la circulaire de solligtati®d de procurations, mais avant
'assemblée, il survient un changement %il était rendu public, pourrait
raisonnablement influer sur la décision d’'un %ﬂr de titres touchés de voter pour ou
contre I'opération avec une personne appar ou de conserver ou d’aliéner les titres
touchés, I'émetteur diffuse rapidem ihformation relative a ce changement
conformément aux modalités suivantet:)

)

a) d’'une facon qui, s jugement raisonnable de I'émetteur, informera
les propriétaires véritables du ¢ ement;

b) suffisammegQtN\ de temps avant l'assemblée pour permettre aux
propriétaires véritable récier les conséquences de ce changement.

5) Sile parafﬁ% 4 s’applique, I'émetteur dépose un exemplaire de I'information
diffusée au m de sa diffusion.

N\
A.M. 2oo@q)a. 5.3.
54 valuation officielle

L’émetteur obtient une évaluation officielle en vue d’'une opération avec une
rsonne apparentée prévue aux paragraphes a a g de la définition de «opération avec
une personne apparentée».

2) Dans le cas ou le paragraphe 1 exige une évaluation officielle, 'émetteur a les
obligations suivantes:
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a) il donne, conformément a l'article 6.5, un résumé de I'évaluation officielle
dans le document d'information relatif a I'opération avec une personne apparentée, a
moins que I'évaluation officielle n’y soit intégralement reproduite;

b) il indique dans le document d’information qui assumera ou a assumé les
frais d’évaluation;

C) il se conforme aux autres dispositions de la partie 6 qui luyj é&?
applicables en ce qui touche les évaluations officielles. (]/

3) Le conseil d’administration de I'émetteur ou un comité indépendar@u conseil
remplit les fonctions suivantes:

a) il désigne I'évaluateur; %

b) il supervise I'établissement de I'évaluation oﬁiciell?*

&
D

5.5. Dispenses de I'obligation d’évaluation gjfictelle

A.M. 2008-01, a. 5.4.

L'article 5.4 ne s’applique pas a I’ér@effectuam une opeération avec une
personne apparentée dans les cas suivanis:

a) a la date a laquelle il aﬁ%)nvenu de procéder a I'opération, ni la juste
valeur marchande de I'objet de I'o #On ni celle de la contrepartie de cette opération,
dans la mesure ou elle concer@personnes intéressées, ne dépassent 25% de la
capitalisation boursiere de% tteur, et a cette fin, les dispositions suivantes
s’appliquent:

)] si@e des justes valeurs marchandes ne peut étre facilement
déterminee, le con@. administration de I'émetteur, agissant de bonne foi, détermine
si cette juste val% cede le seuil prévu pour la présente dispense;

s'il s'agit d’'une opération dans laquelle I'émetteur ou une entité
filiale en eté exclusive de I'émetteur fusionne avec une personne apparentée par
la voi fusion, d’'un arrangement ou de toute autre maniere, I'objet de I'opération
est te étre les titres de la personne apparentée possédés, au moment ou il est
nu de procéder a l'opération, par les personnes autres que I'émetteur ou une
e filiale en propriété exclusive de celui-ci et la contrepartie de I'opération est réputé

re la contrepartie regue par ces personnes;

i) s'il s'agit d’'une opération faisant partie de 2 ou plusieurs opérations
rattachées qui sont des opérations avec une personne apparentée et qui, si ce n’était
de la présente dispense, donnerait lieu a I'obligation d’établir des évaluations officielles
en vertu du présent réglement, les justes valeurs marchandes de toutes les opérations
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sont additionnées pour déterminer si les criteres de la présente dispense sont
respectés;

iv) si les éléments d'actif sur lesquels porte l'opération initiale
comprennent des bons de souscription, des options ou d’'autres instruments prévoyant
I'acquisition future possible de titres ou d'autres éléments d’actif, le calcul de la juste
valeur marchande de l'opération initiale comprend la juste valeur marchande,
moment ou l'opération initiale est convenue, du nombre maximum de tltres
maximum de toute autre contrepartie que I'émetteur peut étre obligé d’émett
payer dans I'acquisition future; ﬁ/

b) aucun titre de I'émetteur n’est inscrit a la cote de la Bours$ oronto, de
La Neo Bourse Aequitas Inc., du New York Stock Exchange, erican Stock
Exchange, du NASDAQ Stock Market ou d’une bourse a I'extéri Canada et des
Etats-Unis, ou coté sur I'un de ces marchés, a I'exception du \@rnatlve Investment
Market du London Stock Exchange ou des marchés PLUS exp?hes par PLUS Markets

Group plc;
N

C) 'opération est un placement de titres de{@etteur aupres d’'une personne
apparentée pour une contrepartie en espéces et Ie@) itions suivantes sont remplies:

)] ni 'émetteur, ni, a la co g?ance de celui-ci aprés une enquéte
diligente, la personne apparentée ne dIS formation importante encore inconnue
du public au sujet de I'émetteur ou res et le document d’information relatif a
'opération comprend une declaraﬂon&sens

i) le docume nformatlon relatif a [l'opération donne une
description de l'effet de ce pla ent sur les droits de vote détenus directement ou
indirectement par la personn parentee

d) 'opérati 'une des suivantes:

i) Qn‘ achat ou une vente, dans le cours normal de lactivité¢ de
I'émetteur, de N><s composés de biens meubles conformément a une convention
approuvée conseil d’administration de I'émetteur et dont I'existence a été rendue

publlqueco

Q\ i) une location de biens immeubles ou meubles conformément & une
%entlon comportant des conditions commerciales raisonnables qui, dans leur
% mble, ne sont pas moins avantageuses pour I'émetteur que les conditions qui
raient été prévues si la location avait été conclue avec une personne traitant sans
lien de dépendance avec I'émetteur et que son existence avait été rendue publique;

e) la personne intéressée a la propriété véritable de titres de I'émetteur, ou

exerce une emprise sur ceux-ci, lui assurant moins de droits de vote que les titres dont
un autre porteur de I'émetteur a la propriété véritable ou sur lesquels il exerce une
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emprise, ce porteur étant une personne participant au contrble de I'émetteur et
remplissant, a I'’égard de I'opération, les conditions suivantes:

i) il n'est pas également une personne intéressée dans l'opération;

1)) il traite sans lien de dépendance avec la personne intéressée;

i) il est en faveur de l'opération; Q’\Q)

f) les conditions suivantes sont réunies: (I/

)] 'opération est soumise a l'approbation du tnbunﬁu un tribunal
ordonne que l'opération soit effectuée en vertu de l'une des di ns des lois
suivantes:

A) la Loi sur la faillite ou sur I'insolvabili .R.C. 1985, c. B-3);

B) l'article 191 de la Loi canadi%m ur les sociétés par actions
(L.R.C. 1985, c. C-44) ou du texte remplacant cet ar% ou d’'une loi équivalente d'un

territoire; @

i) le tribunal est informé positions du présent reglement en
matiere d’évaluation officielle et du présent raphe;

iii) le tribunal n'exigeégh conformité a l'article 5.4;
)

s)] les conditions suiv ont réunies:
i) I’émettel%st insolvable ou en difficulté financiere grave;
i) on vise a améliorer la situation financiere de I'émetteur;

|||)0%'paragraphe f n’est pas applicable;

I'émetteur compte un ou plusieurs administrateurs indépendants a
I'égard d ration;

Q\ V) le conseil d’administration de I'émetteur, agissant de bonne foi,
] gue les conditions suivantes sont réunies et au moins les 2/3 des administrateurs
spendants de I'émetteur sont de cet avis:

A) les sous-paragraphes i et ii s'appliquent;

B) les conditions de I'opération sont raisonnables compte tenu
de la situation de I'émetteur;
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h) les conditions suivantes sont réunies:

i) I'objet de I'opération avec une personne apparentée a été acquis
par 'émetteur ou une personne intéresseée, selon le cas, dans le cadre d’'une opération
antérieure sans lien de dépendance convenue au cours des 12 mois précédant la date
a laquelle 'opération avec une personne apparentée a été convenue, et un évaluateur
indépendant qualifié fournit une opinion écrite selon laquelle, une fois que les éventu@
ajustements qu’il estime appropriés selon son jugement professionnel sont ap@g ,
I'un des cas suivants s’applique:

A) la valeur de la contrepartie payable par Ier@bur pour
'objet de l'opération avec une personne apparentée ne dépasse de la

contrepartie payée par la personne intéressée dans le cadre de I'opé sans lien de
dépendance antérieure;

B) la valeur de la contrepartie que doi cher I'émetteur pour
I'objet de I'opération avec une personne apparentée n’estéf?s inférieure a celle de la
contrepartie payéee par I'émetteur dans le cadre de I’op’ sans lien de dépendance
antérieure;

i) le document d’ mformatlo a Ioperatlon avec la personne
apparentée comporte au sujet de I evaluateu ormation a fournir dans une évaluation
officielle conformément a l'article 6.2;

i) 'émetteur est un fond %ﬂestlssement a capital fixe qui remplit les
conditions suivantes: b
i) il calcule @ublie au moins une fois par trimestre la valeur

liquidative de ses titres;

i) a ent de l'annonce publigue de l'opération avec une
personne apparentg ublie la valeur liquidative de ses titres arrétée au jour ouvrable
précedant cette asQQnce;

j)

I'essenti
exclusj
parti

r@s:

Q/ i) l'opération n'a pas ni n‘aura d’incidences, notamment fiscales,
défavorables pour I'émetteur, la personne issue de la fusion ou les propriétaires
véritables des titres touchés en général,

ration est une fusion légale, ou une opération équivalente pour
t pour résultat la fusion de I'émetteur ou d’'une entité filiale en propriété
celui-ci avec une personne intéressée et qui est réalisée en totalité ou en
vantage d'une autre personne apparentée et les conditions suivantes sont

i) aucune responsabilité actuelle ou éventuelle importante de la
personne intéressée avec laquelle 'émetteur ou I'entité filiale en propriété exclusive de
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celui-ci fusionne ne sera assumeée par I'émetteur, I'entité filiale en propriété exclusive de
I’émetteur ou la personne issue de la fusion;

i) la personne apparentée a qui profite Il'opération convient
d’'indemniser I'émetteur de toute responsabilité de la personne intéressée avec laquelle
I'émetteur ou une entité filiale en propriété exclusive de celui-ci fusionne;

iv) aprés l'opération, la nature et I'étendue des droits de vote e@
participation financiere qu’auront les porteurs de titres touchés dans la perso sue
de la fusion seront les mémes que celles de leurs droits dans I'émetteuf/avant
'opération, et la valeur de leurs droits de participation financiére ne sera pagyQ¥erieure;

V) la personne apparentée a qui profite I'opératioebaﬁme tous les
frais découlant de I'opération. 0

A.M. 2008-01, a. 5.5: A.M. 2015-15, a. 2. ?~

N

5.6. Approbation des porteurs minoritaires Q

Un émetteur ne peut effectuer une opératigh), av¥ec une personne apparentée, a
moins d’avoir obtenu I'approbation des porteursQi_ itaires conformément a la partie 8.

A.M. 2008-01, a. 5.6. &@

5.7. Dispenses de I'approbatipn@&)orteurs minoritaires

1) L'article 5.6 ne s’appliqu a un émetteur effectuant une opération avec une
personne apparentée dans S suivants, si la dispense d’approbation invoquée,
toute dispense d’évaluatioq oMcCielle invoquée, le cas échéant, et les faits sur lesquels
ces dispenses sont fopaQ&et sont indiqgués dans le document d’information relatif a
'opération:

a) le p@;raphe a de l'article 5.5 s’applique;

b) &alragraphe c de l'article 5.5 s’applique et les conditions suivantes sont
remplies

A )] aucun titre de I'’émetteur n’est inscrit & la cote de la Bourse de

to, de La Neo Bourse Aequitas Inc., du New York Stock Exchange, du American

ck Exchange, du NASDAQ Stock Market ou d’'une bourse a I'extérieur du Canada et

des Etats-Unis, ou coté sur 'un de ces marchés, a I'exception du Alternative Investment

Market du London Stock Exchange ou des marchés PLUS exploités par PLUS Markets
Group plc;

i) au moment ou il est convenu de procéder a I'opération, ni la juste
valeur marchande des titres a placer dans le cadre de l'opération ni la contrepartie a
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recevoir pour ces titres, dans la mesure ou l'opération concerne des personnes
intéressées, n’excedent 2 500 000 $;

i) le conseil d’administration de I'émetteur compte un ou plusieurs
administrateurs indépendants qui ne sont pas salariés de I'émetteur;

iv) au moins les 2/3 des administrateurs visés a la disposition@
approuvent |'opération; N

) les paragraphes d, e et j de l'article 5.5 s’appliquent; \(I/

d) le sous-paragraphe i du paragraphe f de larticle 5.5 %Raue, et le
tribunal doit étre informé des dispositions du présent régle%C en matiere

d’approbation des porteurs minoritaires a I'’égard des opération une personne
apparentée et des dispositions du présent paragraphe et iI e)doit pas exiger la
conformité a l'article 5.6;

e) le paragraphe g de larticle 5.5 s appllqﬁ\e il nN‘existe aucune autre
obligation, en vertu du droit des sociétés ou autreme tenir une assemblée en vue
d’obtenir une approbation des porteurs de titres to% d une catégorie;

f) les dispositions suivantes s app%QﬂT

i) 'opération est un p la mise sur pied d’'une facilité de crédit
gue I'émetteur obtient d’'une person arentée selon des conditions commerciales
raisonnables qui ne sont pas moin r&!ntageuses pour lui que s’il I'avait obtenu d’'une
personne traitant avec lui sans | dépendance, et le prét ou chaque avance dans le
cadre de la facilité de crédit rem selon le cas, les conditions suivantes:

Qne donne pas droit d’obtenir, directement ou indirectement,
par conversion, des t e participation ou des titres comportant droit de vote de
'émetteur ou d'u té filiale de celui-ci, et il n'est pas autrement de nature

participative; 0

B) ni le principal ni les intéréts ne sont payables, directement

ou indire nt, en titres de participation ou en titres comportant droit de vote de
'émet d’'une entité filiale de celui-ci;

: ? i) pour l'application du présent sous-paragraphe, toute modification

conditions du prét ou de la facilité de crédit est réputée constituer un nouveau prét

%une nouvelle facilité de crédit;
s)] une ou plusieurs personnes intéressées visées au sous-paragraphe i du

paragraphe d de la définition de «personne intéressée» ont ensemble la propriété
véritable de 90% ou plus des titres en circulation d’'une catégorie de titres touchés au
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moment ou il est convenu de procéder a l'opération et I'une des conditions suivantes
est remplie:

)] les porteurs de titres de la catégorie des titres touchés peuvent se
prévaloir du droit a la juste valeur prévu par la loi constitutive de I'émetteur ou par la loi
par laquelle il est régi quant aux questions de droit des sociétes;

peuvent se prévaloir du droit a la juste valeur visé a la disposition i, ils pe se

prévaloir d’'un droit exécutoire équivalent pour I'essentiel au droit a la juste v révu

a l'article 190 de la Loi canadienne sur les sociétés par actions (L.R.C. 198 C -44) et

qui est décrit dans la circulaire de sollicitation de procurations ou un% document
I

i) si les porteurs de titres de la catégorie des titres touch%?\@

transmis aux porteurs de cette catégorie de titres touchés en v assemblée
convoquée pour I'approbation de I'opération avec une personne ntee ou, s’il n’y
a pas d’'assemblée a cette fin, dans un autre document transmis ¥ s porteurs de titres
au plus tard au moment ou une circulaire de sollicitation de urations ou un autre

document aurait dG étre transmis s'’il y avait eu une assemb

2) Malgré le sous-paragraphe iii du paragraphe % l'article 5.5, s'il s’agit d’'une
opération faisant partie de 2 ou plusieurs opératio r‘;ﬁchées qui sont des opérations
avec une personne apparentée et qui, Si ce n’g es dispenses prévues aux sous-
paragraphes a et b du paragraphe 1, donnerg4 a l'obligation d’obtenir 'approbation
des porteurs minoritaires en vertu du prése lement, les justes valeurs marchandes

de toutes les opérations sont additio pour déterminer si les criteres de ces
dispenses sont respectés. C)%

)

3) Si I'opération est une mgadation importante des conditions d’un titre, ou d’un
prét ou d'une facilité de créditN\gdquel la dispense prévue au sous-paragraphe f du
paragraphe 1 ne s’appli ungas, les critéres de juste valeur marchande pour les
dispenses prévues aux %s-paragraphes a et b de ce paragraphe sont appliqués a
'ensemble de Iopera@, ne fois modifiée, dans la mesure ou elle concerne des
personnes intéressgqs, Mutdt qu’a la seule modification; tout ajout ou toute modification
efnant un droit d’acquérir, par la voie de conversion ou de toute
titres de participation ou des titres comportant droit de vote est
ne modification importante.

autre maniere
réputé consti

4) ous-paragraphes i, iii et iv du paragraphe a de l'article 5.5 s’appliquent au
sou ragraphe b du paragraphe 1, compte tenu des adaptations nécessaires.

Q{é S'’il existe 2 ou plusieurs catégories de titres touchés, la dispense prévue au
us-paragraphe g du paragraphe 1 ne vaut que pour une catégorie de titres dont les
personnes intéressées en cause ont ensemble la propriété véritable de 90% ou plus
des titres en circulation.

A.M. 2008-01, a. 5.7; A.M. 2015-15, a. 3.
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PARTIE6 EVALUATIONS OFFICIELLES ET EVALUATIONS ANTERIEURES

6.1. Indépendance et qualification de I’évaluateur

1) Toute évaluation officielle prévue par le présent réglement dans le cadre d’'une
opération est établie par un évaluateur indépendant par rapport a toutes les personnes
intéressées dans l'opération et ayant la qualification voulue. '\

2) L'appréciation de l'indépendance de I'évaluateur par rapport a une WE&nne
intéressée ou du fait qu'un évaluateur possede la qualification voulue est un&q estion
de fait.

3) Un évaluateur, y compris toute entité du méme groupe que | o%r I'application
du présent paragraphe, n’est pas indépendant par rapport a un%ﬁ nne intéressee,

dans le cadre d’'une opération, dans les cas suivants: ‘
a) I'évaluateur est une entité du méme groupe’\ﬁ(@ la personne intéressée,
une personne avec qui la personne intéressée a des Ii@ U un initié visé a I'égard de

la personne intéressée; (1/

agit a titre de conseiller de la personne | ssée a l'égard de l'opération, étant
entendu que I'évaluateur engagé par un % ur pour établir une évaluation officielle

en vue d’une offre publique de rachat as, de ce seul fait, considéré comme un
conseiller de la personne intéressée 3 rd de l'opération;

)
C) la rémunération %valuateur dépend pour tout ou partie dune
convention qui procure a I'évalu r une incitation financiere a I'égard de la conclusion
formulée dans I'évaluation QfifGelle ou a I'égard de l'issue de I'opération;

b) sauf dans les circonstances p%_gﬁj sous-paragraphe e, I'évaluateur

d) I'évaluat st 'une des personnes suivantes:

)] %chef de file ou co-chef de file d'un groupe de courtiers-
démarcheurs # pour 'opération;
un membre d'un groupe de courtiers-démarcheurs formé pour
'opér =~/Si I'évaluateur, en sa qualité de courtier-démarcheur, rend des services qui
vont~ay-dela des services habituellement compris dans la fonction de courtier-
gdsrcheur ou recoit une rémunération en sus de la rémunération par titre ou par
eur de titres payable aux autres membres du groupe;

e) I'évaluateur est le vérificateur externe de I'émetteur ou d’'une personne
intéressée, a moins que I'évaluateur ne soit pas le vérificateur externe de I'émetteur ou
d’'une personne intéressée a la réalisation de I'opération et que ce fait soit rendu public
ou l'ait déja été au moment ou le résultat de I'évaluation est rendu public;
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f) 'évaluateur a un intérét financier important dans la réalisation de
'opération.

4) L'évaluateur qui est rémunéré par une ou plusieurs personnes intéressées dans
'opération ou qui est rémunéré conjointement par I'émetteur et une ou plusieurs
personnes intéressées dans l'opération pour établir une évaluation officielle au sujet de
'opération ne peut, de ce seul fait, étre considéré comme n’étant pas indépendant. \(b

A.M. 2008-01, a. 6.1. q/Q

6.2. Information au sujet de I’évaluateur ;

L’émetteur ou l'initiateur tenu d'obtenir une évaluation offic%e en vue d'une
opération inclut dans le document d’information relatif a I’O{ésa n les éléments
suivants:

a) une déclaration selon laquelle I’évaluate;L\ba été jugé qualifié et
indépendant; Q

b) une description de toute relation @(3&, présente ou prévue entre
I'évaluateur et I'émetteur ou une personne u@_ e qui peut contribuer a donner
impression d’une absence d’indépendance;

C) une description de la rém Q on payée ou a payer a I'évaluateur;

I'impression d’'une absence d'’in ance de I'évaluateur;

d) une description deg‘ 2§Jautre facteur pouvant contribuer a donner

e) le fondement ébettant d’établir la qualification de I'évaluateur;
f) le fonde@t permettant d’établir I'indépendance de I'évaluateur, malgré
ence dindépendance, compte tenu du montant de la

toute impression %@
rémunération et d tres facteurs prévus aux paragraphes b et d.

AM. 2008-@.2.

6.3. Sﬁjet de I'évaluation officielle

L’émetteur ou linitiateur tenu d'obtenir une évaluation officielle en vertu du
2sent reglement fournit les évaluations suivantes:

a) I’évaluation des titres de I'émetteur visé, dans le cas d’'une offre publique
d’achat faite par un initié ou d’'une offre publique de rachat;

b) 'évaluation des titres touchés, dans le cas dun regroupement
d’entreprises;
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C) I'évaluation de toute contrepartie autre qu’en especes offerte aux porteurs
des titres visés au sous-paragraphe a ou b ou qu’ils doivent recevoir;

d) I'évaluation des éléments d’actif autres que des espéces visés dans une
opération avec une personne apparentée.

2) L'évaluation officielle d’'une contrepartie autre qu’en espéeces ou d'élé @
d’actif visés au sous-paragraphe ¢ ou d du paragraphe 1 n’est pas requise lors ont
réunies les conditions suivantes: \

a) la contrepartie autre qu’en espéeces ou les éléments d’a@ﬂzistent en
des titres d’un émetteur assujetti ou des titres d’une catégorie pour % e il existe un
marché organisé;

b) la personne qui serait autrement tenue d’obtenir?»e évaluation officielle
de ces titres déclare dans le document d’information relaff~a Topération ne disposer
d’aucune information importante au sujet des titres ouéN metteur des titres qui n'a
pas encore été rendue publique; (1/

C) dans le cas d'une offre publique at faite par un initié, d’'une offre
publique de rachat ou d’'un regroupement d’gyNeprises, les conditions suivantes sont
réunies:

i) il existe un marcltf)%dde pour la catégorie de titres;

)
i) les titres c ent 25% ou moins du nombre de titres de la
catégorie qui sont en circulation édiatement avant I'opération;

iii) les tigre§ sont librement négociables au moment ou 'opération est
réalisée; Q
iv) eValuateur est d’opinion qu’'une évaluation des titres n’est pas

nécessaire; Q/

ns le cas dune opération avec une personne apparentée, pour

d)
'émet s titres, les conditions prévues aux sous-paragraphes i et ii du paragraphe
c ded+qNitle 5.5 sont remplies, sans égard a la forme de la contrepartie pour les titres.

@h;d 2008-01, a. 6.3.

6.4. Etablissement de I’évaluation officielle
1) L’évaluation officielle contient I'opinion de I'évaluateur au sujet de la valeur ou de

la fourchette de valeurs représentant la juste valeur marchande de l'objet de
I’évaluation.
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2) La personne qui établit une évaluation officielle en vertu du présent réglement a
les obligations suivantes:

a) procéder a I'évaluation officielle de facon diligente et professionnelle;

b) arréter I'évaluation officielle a une date d'effet qui ne tombe pas p%
de 120 jours avant la plus proche des dates suivantes:

)] la date a laquelle le document d’'information relatif a Iopﬂ%n est
envoyeé pour la premiére fois aux porteurs, le cas eéchéant; v
i) la date du dép6t du document d’'information; s;
C) effectuer les ajustements appropriés a I’évalua@ officielle en cas

d’événements nouveaux importants dont elle a connaissance re la date d'effet de
I'évaluation et la plus proche des 2 dates prévues au sous-[éjjx aphe b;

d) dans le cadre de la détermination de Iaﬂ'@ valeur marchande des titres
de I'’émetteur visé ou des titres touchés, s’abstenjp d'iR€lure dans I'évaluation officielle

un ajustement a la baisse reflétant la liquidité itres, I'effet de I'opération sur les
titres ou le fait que les titres ne font pas partie participation majoritaire;

e) fournir suffisamment d’i tion dans [I'évaluation officielle pour
permettre aux lecteurs de compre principaux jugements, de méme que le
raisonnement sous-jacent princip evaluateur en vue de se former une opinion
éclairée sur I'opinion exprimée p luateur ou la conclusion de I'évaluation.

A.M. 2008-01, a. 6.4. >

6.5. Résumé de I’é@lation officielle
Lemette 2 I'initiateur tenu de fournir un résumé d’une évaluation officielle

vellle a ce esume soit suffisamment détaillé pour permettre aux lecteurs de
comprendr rlnC|paux jugements, de méme que le raisonnement sous-jacent

principal valuateur, pour étre en mesure de se former une opinion éclairée sur

I'opini rimée par I'évaluateur ou la conclusion de I'évaluation.

$ Outre l'information prévue au paragraphe 1, si I'émetteur ou l'initiateur est tenu
ournir un résumeé de I'évaluation officielle, il veille a ce que le résumé contienne les

réenseignements suivants:

a) une indication des éléments suivants:

i) la date d'effet de I'évaluation;
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i) tout avantage important distinct que pourrait recevoir une personne
intéressée par suite de I'opération, notamment l'utilisation de pertes fiscales dans un
délai plus court, un impot sur le revenu moins élevé, une réduction des codts et une
augmentation du revenu,

b) si I'évaluation officielle differe de fagon importante d'une évaluation
antérieure, une explication des écarts entre les 2 évaluations ou, s’il n’est pas possi%
de le faire, des raisons pour lesquelles il est impossible de le faire; Q’\

) 'adresse de I'endroit ou il est possible de consulter un exegqplgfte de
I'évaluation officielle;

d) la mention qu’'un exemplaire de I'évaluation officielle geratransmis, sur

demande et sans frais, a tout porteur ou, au choix de I'émettQu de linitiateur,
moyennant des frais modiques suffisants pour couvrir I'impressioNe) I'affranchissement.

A.M. 2008-01, a. 6.5.
N

6.6. Dépot de I'évaluation officielle (19

opération dépose un exemplaire de cette év n a 'un des moments suivants:

1) L’émetteur ou l'initiateur tenu d’obteg!&&/aluation officielle a I'égard d’'une
a) au moment de l'envoi a eurs du document d’information relatif a

'opération; C)
)
b) au moment du dé %ﬁne déclaration de changement important relative
a une opération avec une onne apparentée pour laquelle aucun document
d’'information n’est envoyé a orteurs ou, si I'’évaluation officielle n’est pas disponible
au moment du dépdét de | claration, des qu’elle le devient.

d’'information, I'é ur ou l'initiateur satisfait a I'obligation prévue au paragraphe 1 en
déposant le (@ nt d’'information.

LN

A.M. 2008-AY a. 6.6.

2) Si I’éva@. ;fficielle est reproduite intégralement dans le document

6.7 \gonsentement de I’évaluateur

L’émetteur ou l'initiateur tenu d’obtenir une évaluation officielle a les obligations
suivantes:

a) obtenir le consentement de I'évaluateur en vue du dépoét de I'évaluation
officielle et de linclusion de I'évaluation officielle ou d’'un résumé de celle-ci dans le
document d’information relatif a I'opération pour laquelle I'évaluation officielle a été
obtenue;
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b) inclure dans le document d’information une déclaration, signée par
I'évaluateur, dans la forme suivante ou dans une forme équivalente:

«Nous faisons référence a I'évaluation officielle datée du e, que nous
avons établie pour le compte de (indiquer le nom de la personne) en vue de (décrire
brievement l'opération pour laquelle I'évaluation officielle a été établie). N
consentons au dépot de I'évaluation officielle auprés de l'autorité en valeurs mobyjli
ainsi gu’'a l'inclusion (indiquer s’il s’agit d'un résumeé de I'évaluation officiel % de
I'évaluation officielle) dans le présent document.».

\
A.M. 2008-01, a. 6.7. @?‘
o)

6.8. Information sur les évaluations antérieures 0

1) La personne tenue de fournir I'information au sujet 'u%“évaluation antérieure
inclut les éléments suivants dans le document dans quuel'e\e doit la fournir:

a) suffisamment de détails pour permetif qu lecteurs de comprendre
I’évaluation antérieure et sa pertinence par rapporyh,I'opération en cause;

b) 'adresse de I'endroit ou il es&ble de consulter un exemplaire de

I'évaluation antérieure: @

C) la mention qu’un exem de I'évaluation antérieure sera transmis, sur
demande et sans frais, a tout p ou, au choix de I'émetteur ou de linitiateur,
moyennant des frais modiques @ nts pour couvrir I'impression et I'affranchissement.

2) Sil ny a pas d”va%)tion antérieure connue apres enquéte diligente, la
personne qui aurait dd f@ir 'information au sujet de I'évaluation antérieure s’il y en
avait eu une inclut da ocument une mention de ce fait.

3) Malgré to t%position contraire du présent réglement, il n'y a pas obligation de
donner le co 'une évaluation antérieure dans un document lorsque sont réunies
les conditi vantes:

0 la personne tenue, en vertu du présent réglement, de fournir I'information
au siysd de I'évaluation antérieure n’est pas informée du contenu de cette évaluation;

g{ b) la personne tenue de fournir linformation au sujet de I'évaluation
t

érieure ne peut raisonnablement obtenir I'’évaluation antérieure, sans égard a toute
obligation de confidentialité;

Réglement 61-101 8 décembre 2015 PAGE 54



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 8 DECEMBRE 2015 AU 8 MAI 2016

C) le document renferme des déclarations au sujet de I'évaluation antérieure
gui vont essentiellement dans le sens des sous-paragraphes a et b.

A.M. 2008-01, a. 6.8.

6.9. Dépodt d’'une évaluation antérieure

©

La personne tenue de donner l'information au sujet d’une évaluation antg 'E\we

dépose un exemplaire de cette évaluation en méme temps qu’elle dépose Ie('Q/ ier
document dans lequel elle doit donner cette information.

A
A.M. 2008-01, a. 6.9. @

6.10. Consentement sur I’évaluation antérieure non néce%re

Malgré les articles 2.15 et 2.21 du Reglement 62-% ur les offres publiques
d’achat et de rachat (c. V-1.1, r. 35) et, en Ontario, les art'sL 94.7 et 96.1 de la Loi sur
les valeurs mobilieres (L.R.O. 1990, c. S.5), la personQ&\tenue de fournir I'information
au sujet d'une évaluation antérieure en vertu du pbégent reglement n'est pas tenue
d’'obtenir ou de déposer le consentement de I@Iuateur au depoét de I'évaluation
antérieure ou a lI'information a son sujet.

A.M. 2008-01, a. 6.10. @Q)
PARTIE 7 ADMINISTRATEUR%I@%ENDANTS

7.1. Administrateursind%@ants

1) Pour I'application @présent reglement, I'appréciation de l'indépendance d'un
administrateur d’'un én’@ur est une question de fait.

2) Un admi@'@ur d'un émetteur n’'est pas indépendant par rapport a une
opération dan as suivants:

a)cggest une personne intéressée dans l'opération;

\k)\ il est, ou a été a un moment quelconque pendant les 12 mois précédant la
d a laquelle il a été convenu de procéder a l'opération, un salarié d’une personne
pt&ressée ou d’'une entité du méme groupe qu’une personne intéressée, une personne

ec qui 'une ou l'autre a des liens ou un initié visé a I'’égard de I'une ou de l'autre,
autrement que du seul fait de sa qualité d’administrateur de I'émetteur;

C) il est, ou a été a un moment quelconque pendant les 12 mois précédant la

date a laquelle il est convenu de procéder a I'opération, un conseiller d’'une personne
intéressée dans le cadre de I'opération, ou un salarié de ce conseiller ou d’une entité du
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méme groupe que ce conseiller, une personne avec qui ce conseiller ou cette entité a
des liens ou un initié visé a I'égard de ce conseiller ou de cette entité, autrement que du
seul fait de sa qualité d’administrateur de I'émetteur;

d) il a un intérét financier important dans une personne intéressée ou une
entité du méme groupe qu’une personne intéressée;

e) on peut raisonnablement s’attendre a ce qu'il recoive, par su'd\@
'opération, un avantage qui ne serait pas offert, au prorata, a I'ensemble d tres
porteurs de titres de I'émetteur visé ou de titres touchés au Canada, notamipent la

possibilité d’obtenir une participation financiere dans une personne inté ée, une
entité du méme groupe qu’une personne intéressée, I'émetteur ou u esseur de
I'entreprise de I'émetteur. %

3) Un membre d’'un comité indépendant ne peut, pour une @ration a laquelle le
présent reglement s’applique, recevoir d'un émetteur, d'une onne intéressée ou
d’'un de leurs successeurs un paiement ou quelque autre(ga tage subordonné a la
réalisation de I'opération. Q

4) Pour l'application du présent article, dans lg ca¥/d’'une offre publique de rachat,
un administrateur de I'émetteur ne peut pas, seul fait, étre considéré comme
n’étant pas indépendant par rapport a I'émett

A.M. 2008-01, a. 7.1. @@

PARTIE8 APPROBATION DEéA?TEURS MINORITAIRES

8.1. Dispositions généra(s :

1) Si  I'approbatio porteurs minoritaires est requise a I'égard d'un
regroupement d’entrepNg#s ou d’une opération avec une personne apparentée, elle doit
étre obtenue des urs de toutes les catégories de titres touchés de I'émetteur,

votant séparé tYydans chaque cas, en tant que catégorie.

2) En weYl®e déterminer 'approbation des porteurs minoritaires dans le cadre d'un
regroup d’entreprises ou d'une opération avec une personne apparentée,
I’émettN exclut les voix rattachées aux titres touchés dont, a sa connaissance ou a
cel toute personne intéressée ou de leurs hauts dirigeants ou administrateurs
ctifs, aprés une enquéte diligente, I'une des personnes suivantes a la propriété
Spitable ou sur lesquels elle exerce une emprise:

a) I'émetteur;

b) une personne intéressée;
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C) une personne apparentée a une personne intéressée, a moins qu’elle ne
Soit une personne apparentée qu’en sa qualité de haut dirigeant ou d’administrateur
d’'une ou plusieurs personnes qui ne sont ni des personnes intéressées ni des initiés
visés a I'égard de I'émetteur;

d) un allié d'une personne visée au sous-paragraphe b ou ¢ a I'égard de
'opération. \(b
A.M. 2008-01, a. 8.1. q/Q

8.2. Regroupement d’entreprises de deuxieme étape
rgs acquis dans

Malgré le paragraphe 2 de l'article 8.1, les voix rattachées aug
le cadre d’'une offre peuvent étre comptées parmi les voix expri en faveur d’un
regroupement d’entreprises ultérieur en vue de déterminer si I atlon des porteurs
minoritaires a été obtenue a I'égard du regroupement d’entrgpri¥es lorsque sont réunies
les conditions suivantes: 20

a) le porteur qui a déposé les titres dans Ie(%ge de I'offre n’était pas un allié
de l'initiateur a I'égard de ['offre; @

b) le porteur qui a dépose les titr@s le cadre de l'offre se trouve dans

I'un des cas suivants @
i) il n’était pas par\(&cte ou indirecte a une opération rattachée a

I'offre: ‘@

i) il avait Ie% de recevoir, directement ou indirectement, par suite
de l'offre, 'un des elemer5 ants:

A une contrepartie par titre de I'’émetteur visé dont le montant
et la forme n’étaie sidentiques a celle a laquelle avait droit 'ensemble des porteurs
de titres de la mg atégorie au Canada,;

OQ/ B)  un avantage accessoire,;

C) une contrepartie pour des titres d’'une catégorie de titres de

partlaAtlon de I'émetteur si I'émetteur avait plus d'une catégorie de titres de

ipation en circulation, a moins que cette contrepartie n’'ait pas été supérieure a

a laquelle avait droit 'ensemble des porteurs de titres de toute autre catégorie de

tXres de participation de I'émetteur au Canada par rapport aux droits de vote et de
participation financiere dans I'émetteur représentés par les titres respectifs;

C) le regroupement d’entreprises est effectué par l'initiateur qui a lancé I'offre
ou par une entité du méme groupe que cet initiateur et porte sur des titres de la méme
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catégorie que ceux qui faisaient I'objet de I'offre et qui n'ont pas été acquis dans le
cadre de l'offre;

d) le regroupement d’entreprises est mené a terme au plus tard 120 jours
apres la date d’expiration de I'offre;

e) la contrepartie par titre que les porteurs de titres touchés auraient le dyG
de recevoir dans le regroupement d’entreprises est d’'une valeur au moins égale d&
forme identique a la contrepartie que les porteurs déposant leurs titres en ré ea
I'offre avaient le droit de recevoir; \

f) le document d’'information relatif & I'offre réunit les conditi@ames:

)] il indique que rlinitiateur a l'intention, s’il acq 'ers titres dans le
cadre de l'offre, d’acquérir le reste des titres en vertu d’'un droit«ayquisition prévu par
la loi ou dans le cadre d'un regroupement d’entreprises qui?atlsfait aux conditions
prévues aux paragraphes d et e; '\

i) il contient un résumé d’'une ‘-t?iuation officielle des titres
conformément aux dispositions applicables de la partie¥s, ou la reproduit intégralement,
si l'initiateur dans le cadre de l'offre est assujep ¥ obligation d’évaluation officielle et
n’en est pas dispensé; Q’

i) il indique que le upement d’entreprises est assujetti a
'approbation des porteurs minoritairegs
)
iv) il indique Ie&re de droits de vote afférents aux titres qui, a la

connaissance de I'émetteur apr ne enquéte diligente, doivent étre exclus en vue de
déterminer si l'approbation S porteurs minoritaires est obtenue a I'égard du
regroupement d’entreprisgs)

précise les titres étiennent individuellement;

V) g @ntifie les porteurs des titres visés au sous-paragraphe iv et
il indique chaque catégorie de titres dont les porteurs ont le droit de
voter sép, nt en tant que catégorie a I'égard du regroupement d’entreprises;
Q\ vii) il décrit les incidences fiscales prévues tant de l'offre que du
r%upement d’entreprises si, au moment du lancement de l'offre, les incidences
@ les découlant du regroupement d’entreprises remplissent les conditions suivantes:

A) elles peuvent raisonnablement étre prévues par l'initiateur;

B) elles doivent normalement étre différentes des incidences
fiscales du dép6t des titres en réponse a l'offre;
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viii) il indique que les incidences fiscales de l'offre et du regroupement
d’entreprises peuvent étre différentes si, au moment du lancement de I'offre, l'initiateur
ne peut raisonnablement prévoir les incidences fiscales découlant du regroupement
d’entreprises.

A.M. 2008-01, a. 8.2.

©
(19'\
AY

1) L'agent responsable, sauf au Québec, ou l'autorité en valeurs ilieres peut
accorder une dispense de l'application de tout ou partie des disp@ons du présent
réglement, sous réserve des conditions ou restrictions auxquelleiz Ispense peut étre

PARTIE9 DISPENSE

9.1. Dispense

subordonnée. Au Québec, cette dispense est accordée conforrsed¥ent a l'article 263 de
la Loi sur les valeurs mobilieres (L.R.Q., c. V-1.1). 6

2) Malgré le paragraphe 1, en Ontario, seul I’agem@s onsable peut accorder une
telle dispense.

A.M. 2008-01, a. 9.1. Q)Qg/

PARTIE 10 DATE D’ENTREE EN VI@%

10.1. Date d’entrée en vigueur‘@c)

Le présent reglement ggtréven vigueur le 1% février 2008.

A.M. 2008-01, a. 10.1.

Décision 200 -0004, 2008-01-17
Bulletin de ité: 2008-02-01, Vol. 5 n° 04
A.M. 20 2008 G.O. 2, 621

Erratu 2 G.0. 2, 829

@icaﬂons
écision 2015-PDG-0152, 2015-09-30

Bulletin de I'Autorité: 2015-11-05, Vol. 12 n° 44
A.M. 2015-15, 2015 G.O. 2, 4171
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