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Derniére modification en vigueur le ler janvier 2011
Ce document a valeur officielle

c.V-1.1,r. 39

REGLEMENT 81-102 SUR LES ORGANISMES DE PLACEMENT COLLECTIF

Loi sur les valeurs mobilieres (19
(L.LR.Q., c. V-1.1, a. 331.1)

PARTIE1 DEFINITIONS ET CHAMP D'APPLICATION ?\
1.1. Definitions (19
Dans le présent réglement, il faut entendre par: ?9

«acquisition»: dans le cadre de I'acquisition dq\q?elque actif du portefeuille par
un OPC, l'acquisition qui résulte d'une décision et @ esure prises par I'OPC;

«actif du portefeuille»: tout actif de I'OPQ~

«actif non liquide»: A\Q/

a) tout actif du portefeui t on ne peut disposer aisément sur un marché
ou les cours, établis par cotations pdBliques d'usage commun, sont largement diffusés,
pour une somme qui, a tout le %as, se rapproche du montant de son évaluation utilisé
pour calculer la valeur liqui ar titre de 'OPC,;

b) un titre nEgociation restreinte détenu par 'OPC, dont la revente est
interdite par une déc ion, un engagement ou un contrat de I'OPC ou de son auteur;

«agenc 2notation agréée». Dominion Bond Rating Service Limited, Fitch
Ratings, M Investors Service, Standard & Poor's et toutes sociétés qui leur
succede ectivement;

}}nnonce»: toute communication publicitaire qui est faite ou congcue en vue de
soMutilisation dans un média public ou par son entremise;

% «bon de souscription spécial»: un titre qui, en vertu de ses propres conditions ou
des conditions d'un contrat accessoire, habilite ou oblige le porteur a souscrire un autre
titre sans paiement d'une contrepartie supplémentaire importante et qui oblige
I'émetteur du bon ou de l'autre titre a faire le nécessaire pour déposer un prospectus en
vue du placement de l'autre titre;
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«bon ou droit ordinaire»: tout titre d'un émetteur, autre qu'une chambre de
compensation, qui donne au porteur le droit de souscrire d'autres titres de I'émetteur ou
des titres d'une société membre du groupe de I'émetteur;

«bureau de réception des ordres»: par rapport a un OPC:

a) I'établissement principal de I'OPC; '\(l/

b) I'établissement principal du placeur principal de 'OPC,; (19
C) un endroit ou 'OPC exige ou permet que soit transmis un or. Q%Chat ou

de rachat pour ses titres par les courtiers participants ou le placeur princt e I'OPC,;

«certificat d'or autorisé»: certificat représentatif d'or, a Ia@)%ion que cet or
présente les caractéristiques suivantes: (1/

a) il est livrable au Canada, sans frais, au p@ du certificat ou a son

ordre;
,\'\

b) il a un titre d'au moins 995 milliemes; Q

v

C) il est détenu au Canada,; Q~
d) il est sous la forme de barrg& de plaquettes;

e) s'il n'est pas acheté d, anque de l'annexe I, Il ou lll de la Loi sur les
banques (L.R.C. 1991, c. 46), il estyleinement assuré contre la perte ou la faillite par
une société d'assurances tit ‘'un permis délivré selon la loi du Canada ou d'un
territoire; '\

«chambre de @pensation»: un organisme par l'entremise duquel les
opérations sur optio@ou sur contrats a terme standardisés sont compensées et

réglées; Q~

«cha e compensation acceptable»: une chambre de compensation qui est
considére me acceptable en vertu des questionnaire et rapport financiers

réglemK res conjoints;

«changement important»: tout changement important au sens défini par le
ement 81-106 sur [linformation continue des fonds d'investissement
/V-1.1, 1. 42);

«comité d'examen indépendant»: le comité d'examen indépendant du fonds
d'investissement établi en vertu du Reglement 81-107 sur le comité d'examen
indépendant des fonds d'investissement (c. V-1.1, r. 43);
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«communication publicitaire»: toute communication ayant trait a un OPC ou a un
service de répartition d'actif, son promoteur, son gestionnaire, son conseiller en valeurs,
son placeur principal, un courtier participant ou un prestataire de services de l'un d'eux,
ou toute communication faite par I'un d'eux, qui réunit les conditions suivantes:

a) elle est faite:

i) soit & un porteur de titres de 'OPC ou a un participant au s@ﬂ(

de répartition d'actif; (1/

i) soit a une personne qui n'est ni porteur de titres \YOPC ni
participant au service de répartition d'actif, pour l'inciter & souscrire des de 'OPC
ou a utiliser le service de répartition d'actif; ?\

b) elle ne figure dans aucun des documents suivants Q@DPC:

1. le prospectus simplifié ou le prospect@nplifié provisoire ou pro

N

2. la notice annuelle, le projet de @c annuelle ou la notice annuelle

forma;

pro forma;
3. I'apercu du fonds provisoire o«}iojet d'apercu du fonds;

4, les états financiers, y @goris les notes afférentes et le rapport des
vérificateurs sur les états financiersy

5. une confirmatio Qperatlon
6. un état de compXe;

7. le rapp annuel ou intermédiaire de la direction sur le rendement du
fonds;

placeme des services de gestion de portefeuille aux termes d'un contrat avec
'OPC \ ec son gestionnaire de 'OPC;

«con;@en valeurs»: une personne qui fournit des services de conseil en

n marché a terme, ou négocié sur I'un ou l'autre, ni compensé par une chambre de
mpensation, et par lequel une partie assume une ou plusieurs des obligations
suivantes a des conditions ou a un prix établis par le contrat ou déterminables par
référence a celui-ci et a un moment ou jusqu'a un moment a venir établi par le contrat
ou déterminable par référence a celui-ci:

:% «contrat a terme de gré a gré»: un contrat qui n'est pas conclu avec une Bourse

1. livrer ou prendre livraison de I'élément sous-jacent du contrat;
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2. effectuer le réglement en espéces plutdt que la livraison;

«contrat a terme standardisé»: tout contrat négocié sur un marché a terme selon
les conditions standardisées contenues dans le réglement intérieur, les régles ou les
réglements du marché a terme, et compensé par une chambre de compensation, par
lequel une partie assume une ou plusieurs des obligations suivantes a un prix établi pﬁ(

le contrat ou déterminable par référence a celui-ci et a un moment ou jusqug
moment a venir établi par le contrat ou déterminable par référence a celui-ci: (1/

1. livrer ou prendre livraison de I'élément sous-jacent du contra \\/

2. régler I'obligation en espéeces plutét que par la livraison 2lément sous-

jacent;
O

«cotation publique»: aux fins du calcul du montant deN'a®if non liquide détenu

par un OPC, toute cotation du prix d'un titre a revenu aite par l'entremise du
marché obligataire entre courtiers; '\
«courtier gérant»: Q'\

a) Soit un courtier visé qui agit a tit Qe.conseiller en valeurs;

b) soit un conseiller en valeu s lequel un courtier visé, un associé, un
administrateur, un dirigeant, un représ nt ou I'actionnaire principal d’'un courtier visé,
directement ou indirectement, a la Jété véritable de titres comportant plus de 10%
des droits de vote rattachés aux_titrge du conseiller en valeurs, en est le porteur inscrit
ou exerce, directement ou indj ent, une emprise sur de tels titres;

C) soit un ass ci'é,\un administrateur ou un dirigeant du conseiller en valeurs

visé au paragraphe b;

«courtier igipant »: un courtier qui place des titres de 'OPC, a I'exception du
placeur princiga|;

«C t%/visé»: tout courtier autre qu'un courtier dont l'activité est limitée, par les
concR ée son inscription, aux activités suivantes:
s a) une activité limitée aux titres d'OPC;

@ b) une activité limitée aux opérations permises a la personne inscrite dans la
catégorie de courtier sur le marché dispensé dans un territoire;

«couverture»: le fait de conclure une opération ou une série d'opérations et de
maintenir toute position qui en résulte:
a) soit si les conditions suivantes sont réunies:
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)] I'effet attendu de l'opération ou l'effet cumulatif attendu de la série
d'opérations est de compenser ou de réduire un risque particulier associé a tout ou
partie d'un placement ou d'une position ou d'un groupe de placements ou de positions,

i) I'opération ou la série d'opérations a pour effet de créer un degré
elevé de corrélation négative entre les fluctuations de la valeur du placement ou deﬂp
position couverts, ou du groupe de placements ou de positions couverts, Ne
fluctuations de la valeur du ou des instruments employés pour couvrir Iep@les
placements ou la ou les positions, \/

iii) il est raisonnable de croire que l'opération ou la sé \opérations
vise tout au plus a compenser l'effet des fluctuations de cours sur cement ou la
position couverts, ou sur le groupe de placements ou de positions%u erts;

b) soit si l'effet attendu de I'opération, ou de Ias’r(ig/d'opérations, est de
réaliser une couverture croisée de devises; ?”

«couverture croisée de devises»: la substitutio 'ﬁar un OPC, du risque sur une
devise au risque sur une autre devise, pour autan %a cune de ces 2 devises n'est la
devise dans laquelle 'OPC établit sa valeur quuioé[iye par titre et que la valeur globale
du risque de change auquel I'OPC s'expose 'Q—pas augmentée par la substitution;

«couverture en especes»: les élg Eﬂ s suivants de l'actif du portefeuille d'un
OPC que celui-ci détient, qui n‘'ont pasee affectés a une fin particuliére et qui peuvent
servir a régler tout ou partie ligations découlant d'une position sur des
instruments dérivés visés détenue py*I'OPC:

1. especes, '\
2. quasi-e%é,
3. liquiqikss synthétiques,

4. @ eurs de I'OPC qui découlent de la disposition d'actif du portefeuille,
déductiobi des créditeurs qui découlent de I'acquisition d'actif du portefeuille,

\. titres souscrits par 'OPC dans le cadre d'une prise en pension en vertu de
I'arigle 2.14 jusqu'a concurrence des liquidités versées par 'OPC pour les titres,

@ 6. billet de trésorerie ayant une durée de 365 jours ou moins et une notation
approuvée et qui a été émis par une personne autre qu'un gouvernement ou un
organisme supranational accepté;

«créance de rang équivalent»: par rapport a une option, un swap, un contrat a
terme de gré a gré ou un titre assimilable a un titre de créance qui a approximativement
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la méme durée ou une durée plus longue que la durée de vie résiduelle de I'option, du
swap, du contrat a terme de gré a gré ou du titre et qui a un rang égal ou inférieur a la
créance résultant de I'option, du swap, du contrat a terme de gré a gré ou du titre;

«créance hypothécaire»: une hypotheque ou un titre qui crée une sdreté réelle
sur un immeuble afin de garantir une dette;

«créance hypothécaire garantie»: une créance hypothécaire assurée ou g
pleinement et sans condition par le gouvernement du Canada ou le gouverne

territoire, par l'un de leurs organismes respectifs ou par un assureur autoris%
public canadien des services d'assureur hypothécaire; \

rir au

«date de fixation du prix»: par rapport a la vente des titres d" \gPC, la date a
laquelle la valeur liquidative par titre de I'OPC est calculée en vuec$e€eterminer le prix
auquel chaque titre sera eémis; (1/

valeur au marché d'une option par rapport aux fluctuw de la valeur de I'élément
sous-jacent de I'option; y\

«delta»: le nombre positif ou négatif qui est une n‘&@ de la fluctuation de la

«dépositaire»: l'institution désignée par un‘& pour assurer la garde de l'actif
du portefeuille de I'OPC,;

«dériveé visé»: un instrument, un }g{)u un titre, dont le cours, la valeur ou les
obligations de paiement sont fonction ¢Q¥ €lément sous-jacent, a I'exclusion de ce qui

suit: Bv
a) un titre converti Qﬁdinaire;
b) un titre adsé\‘s des créances Visé;
C) une par@jicielle;
d) »@gwgation coupons détachés émise par un Etat;
e) % action donnant droit aux plus-values ou une action donnant droit aux
i_nté.rét\ ux dividendes provenant du démembrement d'actions ou de titres a revenu
fixe;
% f) un bon ou un droit ordinaire;
0) un bon de souscription spécial;
«élément sous-jacent»: a I'égard d'un instrument dérivé visé, le titre, la

marchandise, linstrument financier, la devise, le taux d'intérét, le taux de change,
l'indicateur économique, l'indice, le panier, le contrat ou le repére de tout autre élément
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financier et, le cas échéant, la relation entre certains de ces éléments, en fonction de
guoi le cours, la valeur ou l'obligation de paiement de l'instrument dérivé visé varie;

«exposition au marché sous-jacent»:

a) par rapport a une position sur une option, la quantité de I'élément sous-
jacent de la position sur I'option, multipliée par la valeur au marché d'une unité de (ﬁ/
élément, puis par le delta de I'option;

b) par rapport a une position sur un contrat a terme standardis€ ou ¥ur un
contrat a terme de gré a gré, la quantité de I'élément sous-jacent %ﬁosmon
multipliée par la valeur au cours du marché de cet élément; Q‘

) par rapport a un swap, I'exposition au marché sous-je& , teIIe gu'elle est
calculée en b, pour la position acheteur de 'OPC sur le swap; (1/

«fonds clone RER»: un OPC dont les objectifs \&cement fondamentaux
consistent a lier sa performance a celle d'un autre OP c&? les titres constituent des
biens étrangers pour des régimes enregistrés et a faing en sorte que les titres de 'OPC
ne constituent pas des biens étrangers au sens %I Loi de I'impdt sur le revenu,
(L.R.C. 1985, c. 1 (5° suppl.));

«frais a la charge des souscripteursy. &es frais et dépenses qui, au titre de la
souscription, de la conversion, de la détggyton, du transfert ou du rachat de titres de
I'OPC, sont ou peuvent devenir a | ge des souscripteurs de I'OPC envers un
membre de l'organisation de I'OP gu'un membre de l'organisation dont la seule
fonction consiste a agir comme courder participant;

«gestionnaire»: une @onne qui dirige I'entreprise, les activités et les affaires
de I'OPC;

«indice autoris@ dans le cas d'un OPC, un indice qui, selon le cas,
a) r les 2 conditions suivantes:

0) il est administré par un organisme qui ne fait pas partie du méme
groupe\ I'OPC, le gestionnaire de celui-ci, son conseiller en valeurs ou son placeur
prin
%& i) il est accessible a des personnes autres que I'OPC;

b) est reconnu et utilisé a grande échelle;
«information sur le rendement»: une note, un rang, un classement, une étude ou

une analyse concernant un aspect du rendement d'un OPC, d'un service de répartition
d'actif, d'un titre, d'un indice ou d'un repere;
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«liquidités synthétiqgues»: une position qui, de fagon globale, donne a celui qui la
détient I'équivalent économique du rendement sur une acceptation bancaire d'une
banque énumérée a I'annexe | de la Loi sur les banques et qui se compose de ce qui
suit:

a) soit d'une position acheteur sur un portefeuille d'actions et d'une positi
vendeur sur un contrat a terme standardisé dont I'élément sous-jacent consisteQ
indice boursier, pour autant que sont réunies les conditions suivantes:

i) il existe une forte corrélation positive entre les fluc S de la
valeur du portefeuille d'actions et les fluctuations de la valeur de I' mdmcﬁ

i) le ratio entre la valeur du portefeuille d' actlontﬁJ contrat a terme
standardisé est tel que, pour toute fluctuation de la valeur th/ il survient une
fluctuation de grandeur semblable de la valeur de l'autre; 0

b) soit d'une position acheteur sur des titre ?reance émis, ou garantis
pleinement et sans condition quant au capital et a x ét, par le gouvernement du
Canada ou le gouvernement d'un territoire, et d'u Q ition vendeur sur un contrat a
terme standardisé dont I'élément sous-jacent co e en titres de créance du méme
émetteur et de méme durée de vie résid pour autant que sont réunies les
conditions suivantes: \

i) il existe une fort relation positive entre les fluctuations de la
valeur du portefeuille de titres de ¢ e et les fluctuations de la valeur du contrat a
terme standardise, S

i) le ratio la valeur du portefeuille de titres de créance et le
contrat a terme standa iseest tel que, pour toute fluctuation de la valeur de l'un, il
survient une fluctuatlo randeur semblable de la valeur de l'autre;

vendeur sur u at a terme standardisé dont I'élément sous-jacent consiste en titres
de cet eme I le ratio entre la valeur des titres et la position sur le contrat a terme
standardi teI qgue, pour toute fluctuation de la valeur de l'un, il survient une
fluctua @e grandeur semblable de la valeur de l'autre;

so? e posmon acheteur sur les titres d'un émetteur et d'une position

% «marchandlse physique»: un produit agricole, un produit forestier, un produit de
% er, un produit minéral, métallique ou énergétique, ainsi que les pierres précieuses
es pierres fines, que ce soit dans I'état d'origine ou apres transformation;

«marché a terme»: un groupement ou un organisme dont l'activité consiste a
fournir les installations nécessaires pour la négociation de contrats a terme
standardisés;
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«membre de l'organisation»: au sens de la définition accordée a cette expression
dans le Reéglement 81-105 sur les pratiques commerciales des organismes de
placement collectif (c. V-1.1, r. 41);

«notation approuvée». une cote de solvabilité équivalente ou supérieure a la
catégorie de notation pertinente indiquée dans le tableau ci-dessous, établie par une
agence de notation agréée pour un titre ou un instrument, ou a la catégorie de notati
qui remplace la catégorie de notation indiquée dans le tableau ci-dessous, en @3‘(

gue sont réunies les conditions suivantes: (1/

a) 'agence de notation agréée n'a pas fait d'annonce dont J ou son
gestionnaire est ou devrait, aprés avoir pris les moyens raisonnables, u courant,
selon laquelle la notation pourrait étre ramenée a une catégorie tation qui ne
correspondrait pas a une notation approuvée, Cb

b) aucune des autres agences de notation agréé glfa classé le titre ou
l'instrument dans une catégorie de notation qui ne cory d pas a une notation

approuvee: '\
Agence de notation agréée Billets de t ferie /| Créances a long terme
Créances a coﬁ]t rme
Dominion Bond Rating Service Limited R1l(low) A ¥ A
Fitch Ratings F1 N A
Moody's Investors Service P-1 \WV A2
Standard & Poor's A- L) A

«objectifs de placement f dbnentaux»: les objectifs de placement d'un OPC qui
définissent tant la nature @i’damentale de celui-ci que les caractéristiques
fondamentales de ses placey&ﬂs qui le distinguent des autres OPC;

«OPC géré pa@bourtier»: un OPC dont le conseiller en valeurs est un courtier
gérant

«OPC I» un OPC qui a adopté des objectifs de placement fondamentaux
qui lI'obligen Q/

30|t a détenir les titres qui sont compris dans un indice autorisé ou des
mdm’eAa torisés de I'OPC, dans une proportion qui refléete, pour I'essentiel, leur poids
cet indice autorisé ou ces indices autorisés;

b) soit a effectuer des placements qui font en sorte que le rendement de
I'OPC imite le rendement de cet indice autorisé ou de ces indices autorisés;

«OPC marché monétaire»: 'OPC qui répond et entend continuer a répondre aux
conditions suivantes:
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a) tout son actif est placé dans une ou plusieurs des formes de placement
suivantes:

i) des espéces,
i) des quasi-especes,

i) des titres de créance, autres que des quasi-espéces, aya%'m(l/
durée de vie résiduelle de 365 jours ou moins,

iv) des titres de créance a taux flottant non visés en ii 0 \u( dont le
capital continuera d'avoir, a la valeur au marché, approximativement un ur au pair
au moment de chaque modification du taux de l'intérét a payer a rteurs de ces
titres;

b) la durée de vie résiduelle moyenne pondéré 3 ortefeunle n'excede
pas 90 jours, la durée d'une obligation a taux flottant éta de la période a courir
jusqu'a la prochaine fixation du taux d'intérét; '\

C) I'actif est placé, a raison d'au moins '\dans des espéces, des quasi-
espéeces ou des titres de créance libellés dans Ia(Puonnale utilisée pour le calcul de la
valeur liquidative par titre de 'OPC,;

d) I'actif est placé, a raison d' g/s 95%:

i) dans des espég?g

i) dans des i-especes,

iii) dan c{é titres de créance d'émetteurs de billets de trésorerie
ayant une notation appRu)ée;

«OPC park nt»: un OPC dans lequel un service de répartition d'actif permet

d'effectuer de&/@ ments;

«0, ». un contrat conférant a I'acheteur le droit, mais non l'obligation, de faire

une o leurs des choses suivantes a des conditions ou a un prix établis par le
con déterminables par référence a celui-ci et a un moment ou jusqu'a un moment
a@ir établi par le contrat:

@ 1. recevoir une somme déterminable par référence a une quantité

déterminée de I'élément sous-jacent de l'option;
2. acheter une quantité déterminée de I'élément sous-jacent de l'option;

3. vendre une quantité déterminée de I'élément sous-jacent de I'option;

10
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«option négociable»: une option émise par une chambre de compensation, a
I'exception d'une option sur contrats a terme;

«option sur contrats a termex»: une option dont I'élément sous-jacent est un
contrat a terme standardisé;

«organisme supranational accepté»: la Banque africaine de développem

Banque asiatique de développement, la Banque de développement des Car , la
Banque européenne pour la reconstruction et le développement, |a nque
interameéricaine de développement, la Banque internationale pour la reco on etle
développement, la Société financiéere internationale et toute personne p e en vertu
de l'alinéa g de la définition de «bien étranger» du paragraphe 1 d@icle 206 de la
Loi de I'i'mp0t sur le revenu;

«part indicielle»: un titre négocié sur une Bourse au @(alfa ou aux Etats-Unis,
eémis par un émetteur dont la seule fonction consiste a: ?”

a) soit détenir les titres qui sont compris da '\un indice donné, coté sur de
nombreuses Bourses, dans une proportion qui ref @our I'essentiel, leur poids dans
cet indice,

b) soit effectuer des placements @t en sorte que le rendement de 'OPC
imite le rendement de cet indice; \

«placeur principal»: la per par l'intermédiaire de laquelle les titres d'un

OPC sont placés en vertu d'un con{gt avec 'OPC ou son gestionnaire, qui prévoit I'un
ou l'autre des éléments suiva

a) le droit ex@#\le placer les titres de 'OPC dans un territoire déterminég;

b) quelqu@tre droit lui procurant ou visant a lui procurer un avantage
concurrentiel impt@.nt en vue du placement des titres de 'OPC;

«posi Cheteur»:

par rapport aux options, une position qui donne a I'OPC la faculté
d'acRe\e™ de vendre, de recevoir ou de livrer I'élément sous-jacent ou, plutét, de régler

Ia@érence en especes;

@ b) par rapport aux contrats a terme standardisés et aux contrats a terme de
gré a gré, une position qui oblige I'OPC a prendre livraison de I'élément sous-jacent ou,
plutdt, a régler la difféerence en espéces;

11
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C) par rapport aux options d'achat sur contrats a terme, une position qui
donne a I'OPC la faculté de prendre une position acheteur sur les contrats a terme
standardisés;

d) par rapport aux options de vente sur contrats a terme, une position qui
donne a I'OPC la faculté de prendre une position vendeur sur les contrats a terme

standardisés;
\‘}'
a

e) par rapport aux swaps, une position qui oblige 'OPC a acqs@
livraison de I'élément sous-jacent ou un reglement en espéces;

position vendeur»: @V
« ».

a) par rapport aux options, une position qui oblige I'% , en fonction du
choix fait par une autre personne, a acheter, vendre, recevoir qrul/ rer I'élément sous-
jacent ou, plutét, a régler la différence en espéces; 0

b) par rapport aux contrats a terme standard"s\éOI et aux contrats a terme de
gré a gré, une position qui oblige I'OPC, en foncyQn™du choix fait par une autre
personne, a livrer I'élément sous-jacent ou, plutdt, g @ r la différence en espéces;

C) par rapport aux options d'ach contrats a terme, une position qui
oblige 'OPC, en fonction du choix fait par utre personne, a prendre une position
acheteur sur les contrats a terme standau& ;

d) par rapport aux opti vente sur contrats a terme, une position qui
oblige 'OPC, en fonction du ch ixo% par une autre personne, a prendre une position
acheteur sur les contrats a ter andardisés;

n'\tre de créance qui a une durée de vie résiduelle de 365
IS, ou garanti pleinement et sans condition quant au capital

«quasi-especes»:
jours ou moins et qui
et a l'intérét, par:

a) I ernement du Canada ou le gouvernement d'un territoire;

b) Oe gouvernement des Etats-Unis d’Amérique ou celui de I'un de ses Etats,
le goux ment d'un autre Etat souverain ou un organisme supranational accepte,
pour. nt que, dans chaque cas, le titre de créance a une notation approuvée;

%? C) une institution financiére canadienne, ou une institution financiére qui n'est
S constituée ou organisée selon la loi canadienne ou la loi d'un territoire, pour autant
gue, dans chaque cas, les titres de créance de cet émetteur ou de ce garant qui sont
notés comme dette a court terme par une agence de notation agréée ont une notation
approuvee;
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«guestionnaire et rapport financiers réglementaires conjoints»: les questionnaire
et rapport financiers réglementaires conjoints des diverses OAR canadiens a la date a
laquelle le présent réglement doit entrer en vigueur et chaque formulaire qui les
remplace et qui n‘atténue pas de fagcon importante les critéres pour qu'une entité soit
reconnue comme «chambre de compensation acceptable»;

«rapport aux porteurs»: tout rapport qui comprend les états financiers annuels
intermédiaires, ou tout rapport annuel ou intermédiaire de la direction sur le rend@&l(
du fonds, et qui est remis aux porteurs d'un OPC; (1/

«ratio des frais de gestion»: le ratio, exprimé en pourcentage, d \Qvfrges de
I'OPC par rapport a sa valeur liquidative moyenne, calculé conforméme partie 15
du Reglement 81-106 sur l'information continue des fonds d'investissvgt,

«regles d'information sur les conflits d'intéréts des OPC % dispositions de la
législation en valeurs mobiliéres qui prévoient le dépot, aupre l'autorité en valeurs
mobilieres, dans la forme prescrite, d'un rapport faisant @e toutes les opérations
d'achat ou de vente d'actif du portefeuille intervenues,\e re 'OPC et les personnes
reliées visées; y\

«restrictions sur les placements d'OPC fo%es sur les conflits d'intéréts»: les

dispositions de la Iégislation en valeurs mobili ui

a) interdisent a 'OPC de fair, e détenir sciemment un placement dans
toute personne qui constitue, au sens% législation en valeurs mobilieres, un porteur
important de 'OPC, de son gestion Q& u de son placeur ;

b) interdisent a 'O faire ou de détenir sciemment un placement dans
toute personne dont I'OPg’\a ou avec un ou plusieurs OPC apparentés, est un
porteur important au seng deMa législation en valeurs mobilieres;

C) interdis@a 'OPC de faire ou de détenir sciemment un placement dans
uel une personne qui est un porteur important de 'OPC, de son
son placeur détient une participation importante au sens de la
urs mobiliéres ;

gestionnaire
législation e

%(;Q interdisent a 'OPC, a la personne responsable au sens de la |égislation en
vale obilieres, au conseiller en valeurs ou a la personne inscrite agissant en vertu
d'ux contrat de gestion de faire sciemment en sorte qu'un portefeuille qu'il gére, ou un
, fasse un placement dans un émetteur dont une personne responsable, au sens
la législation en valeurs mobiliéres, est dirigeant ou administrateur, ou interdisent a
I'OPC de faire un tel placement, a moins d'avoir déclaré ce fait a I'OPC, au porteur ou
au client et, Ia ou la législation en valeurs mobilieres l'exige, d'obtenir le consentement
écrit du client avant la souscription ou l'achat;
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e) interdisent a 'OPC, a la personne responsable au sens de la Iégislation en
valeurs mobilieres ou au conseiller en valeurs de faire sciemment en sorte qu'un
portefeuille qu'il gére souscrive, achete ou vende les titres d'un émetteur au compte
d'une personne responsable au sens de la législation en valeurs mobilieres, d'une
personne ayant des liens avec elle ou du conseiller en valeurs, ou interdisent a 'OPC
de faire de telles opérations;

f) interdisent au conseiller en valeurs ou a la personne inscrite aglssﬁ\e

vertu d'un contrat de gestion de souscrire ou d'acheter des titres pour le co

OPC dans le cas ou ses propres intéréts risquent de fausser son jugem oins

d'avoir déclaré ce fait au client et d'obtenir son consentement écrit avantQ§u§crlptlon
ou l'achat;

totalité ou une partie des placements effectués par une pe e dans des OPC

«service de répartition d'actif»: un service administratif cggsi tant a répartir la
assujettis au présent reglement entre ces divers OPC et, le Ciﬁ ﬁ éant, entre d'autres

eléments d'actif, et a revoir cette répartition en fonction stratégie de répartition

d'actif; '\
«sous-conseiller non résident»: une person Q fournit des conseils en gestion
de portefeuille:

a) dont le lieu d'affaires pnnmpa@e a I'extérieur du Canada;

b) qui conseille le conselllerévaleurs d'un OPC,;

C) qui n'est pas |nsc Xgrtu de la |égislation en valeurs mobilieres dans le
territoire ou se trouve le cons n valeurs;

«sous-dépositaire :'a\l égard d'un OPC, une entité qui a été nommée pour
assurer la garde de I'aX{f }le 'OPC conformément a l'article 6.1 soit par le dépositaire,
Soit par un sous- dép ire de 'OPC;

«swap; ntrat qui prévoit ce qui suit:

% I'échange de montants en capital,

\ soit I'obligation de faire, et le droit de recevoir, des paiements au comptant
for\€s ‘sur la valeur, le niveau ou le prix d'un ou de plusieurs éléments sous-jacents, ou
@es modifications relatives ou des mouvements de la valeur, du niveau ou du prix

ceux-ci, ces paiements pouvant s'annuler mutuellement;

C) soit le droit ou I'obligation de faire, et le droit ou I'obligation de recevoir, la

livraison physique d'un élément sous-jacent au lieu des paiements au comptant
indiqués en b;
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«systeme de gestion en compte courant»: un systeme pour le traitement central
des titres ou d'inscriptions en compte équivalentes, selon lequel tous les titres d'une
catégorie ou d'une série donnée qui sont déposés dans le systeme sont traités comme
fongibles et peuvent étre transférés ou donnés en garantie par virement, sans tradition;

«titre admissible»:

a) soit un titre de créance qui est émis, ou garanti pleinement ebian(l/
condition quant au capital et a l'intérét, par:

i) soit le gouvernement du Canada ou le gouvernement é&h&émtowe
i) soit le gouvernement des Etats-Unis d'Amérique, &T Iui de l'un de
e

ses Etats, le gouvernement d'un autre Etat souverain ou un or supranational
accepté, pour autant que, dans chaque cas, le titre de cr ait une notation

approuvée, 0

i) soit une institution financiére c naiienne ou une institution

financiére qui n'est pas constituée en vertu des loj Canada ou de celles d'un
territoire, pour autant que, dans chaque cas, les titt créance de cet émetteur ou de
ce garant notés comme dette a court terme par agence de notation agréée aient

une notation approuvée;

b) soit un billet de trésorerie \a une durée de 365 jours ou moins et une
notation approuvée et qui a été émis € personne autre qu'un gouvernement ou un
organisme supranational accepté; 5?\

«titre adossé a des &ces visé»: tout titre qui répond aux conditions

suivantes: '\

a) il est sepN\f9ndamentalement par les flux de trésorerie d'un portefeuille
distinct de créditeur d'autres éléments d'actif financier a taux fixe ou variable qui,
selon leurs condjiGhAs, doivent se convertir en liquidités dans un délai déterminé, et les

droits ou l'actifyiSght a assurer le service ou la distribution, dans les délais, du produit
aux porteur

il donne au porteur, selon ses conditions, le droit & un rendement sur son
placgu\emt a un moment ou jusqu'a un moment établi par le contrat ou déterminable par
réf&ence a celui-ci, sauf en cas de perte de l'actif financier ou de problemes liés a

&ci;

«titre assimilable a un titre de créance»: un titre souscrit par un OPC, autre qu'un
titre convertible ordinaire ou qu'un titre de créance ordinaire a taux variable, qui
constate une dette de I'émetteur lorsque sont réunies les conditions suivantes:

a) I'un ou l'autre des éléments suivants est réalisé:
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)] soit le montant du capital seul, de l'intérét seul ou du capital et de
I'intérét ensemble qui doit étre payé au porteur est rattaché selon une formule, en
totalité ou en partie, a la hausse ou a la baisse du cours, de la valeur ou du niveau d'un
ou de plusieurs éléments sous-jacents a une ou plusieurs dates prédéterminées,

i) soit ce titre donne au porteur le droit d'acquérir I'élément sow‘i-/
jacent par conversion ou par échange de son titre, ou de l'acheter;

b) a la date d'acquisition par I'OPC, le pourcentage du pfix chat
attribuable a la composante du titre qui n'est pas reliee a un éléme \ s-jacent
représente moins de 80% du prix d'achat payé par I'OPC; A

«titre convertible ordinaire»: le titre d'un émetteur qui, en MerXl de ses propres
conditions, permet d'obtenir, par conversion ou échange, d'pﬁs titres du méme
émetteur ou d'une société du groupe de I'émetteur; 0

«titre de créance ordinaire a taux variable»: un % e créance comportant un
intérét qui est fondé sur un taux repere communémen sé dans les accords de crédit
commercial; Q

«titre de négociation restreinte»: re dont la revente fait l'objet de
restrictions ou de limitations, par I'effet d& éclaration, d'un engagement ou d'un
contrat de I'OPC ou de son auteur, ou p de la loi, a I'exception des instruments
dérives visés;

«titre d'Etat»: un titre de %122 émis, ou garanti pleinement et sans condition
guant au capital et a l'intérét éﬂe gouvernement du Canada, le gouvernement d'un
territoire ou le gouvernemer\ Etats-Unis d'Amérique.

») la valeur de l'actif total du fonds d’investissement moins la
| & une date donnée, calculée conformément a la partie 14 du
‘information continue des fonds d’investissement.

«valeur liquidatj
valeur de son passif

Réglement 81-1QK ?u.r
Q)

Décision 2 -(~-0209, a. 1.1, A.M. 2004-02, a. 2; A.M. 2005-06, a. 1 et 11;
A.M. 200 a. 1 et 8; A.M. 2008-06, a. 2, 9, 10, 13, 14 et 15; A.M. 2008-13, a. 1;
AM. 2QQ97D5, a. 1; A.M. 2010-14, a. 1; L.Q. 2011, c. 18, a. 330.

1, hamp d'application
@ Le présent reglement s'applique uniqguement:

a) a I'OPC qui offre ou a offert des titres par voie de prospectus simplifié, tant
et aussi longtemps que 'OPC demeure un émetteur assujetti;
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b) a la personne en ce qui a trait aux activités se rattachant a 'OPC visé en a
ou en ce qui a trait au dépdt d'un prospectus simplifié auquel le paragraphe 1 de
l'article 3.1 s'applique.

Décision 2001-C-0209, a. 1.2; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2008-06, a. 13.

1.3. Interprétation
N4

1) Chaque section, partie, catégorie ou série d'une catégorie de titres d'urr@t a
laguelle on peut rattacher un portefeuille distinct d'actif est considérée com%u OPC
distinct pour I'application du présent reglement. 2\

2) L'OPC qui renouvelle ou prolonge une opération de prét, une r@en pension ou
une prise en pension de titres conclut une convention de prét, unggm¥e en pension ou
une prise en pension de titres pour I'application de l'article 2.12, ?’9011 2.14.

3) Dans le présent reglement, «prospectus simpU&’ s'entend aussi d'un
prospectus, «prospectus simplifié provisoire» s'entend gus¥ d'un prospectus provisoire
et «projet de prospectus simplifié» s'entend aussi d'uny;zrbjet de prospectus.

Décision 2001-C-0209, a. 1.3; A.M. 2005-06, a. 11(.1,Q

PARTIE2 LES PLACEMENTS \Q/

2.1. Larestriction en matiére de c%entration

1) L'OPC ne peut acquérir ue&titre d'un émetteur, effectuer une opération sur
des instruments dérivés visé ouscrire des parts indicielles, dans le cas ou, par
suite de I'opération, plus d % de l'actif net de 'OPC, calculé a la valeur au marché

au moment de I'opératiobse It employé en titres d'un émetteur.

2) Le paragraph@we s'applique pas a l'acquisition d'un titre d'Etat, d'un titre émis

par une chamby compensation, d'un titre émis par un autre OPC auquel le
Réglement 8140 sur le régime de prospectus des organismes de placement collectif
(c. v-1.1, r. t le présent reglement s'appliquent ou d'un titre d'un autre OPC qui

constitue (\ge)part indicielle;

3) ur juger de sa conformité par rapport aux restrictions contenues dans le
présent article, 'OPC doit, pour chaque position acheteur sur un instrument dérivé visé
@détient dans un but autre que de couverture et pour chaque part indicielle qu'il
tient, considérer qu'il détient directement I'élément sous-jacent de cet instrument
dérivé visé ou de sa quote-part des titres détenus par I'émetteur de la part indicielle.

4) Malgré le paragraphe 3, 'OPC ne doit pas inclure dans I'évaluation indiquée au

paragraphe 3 le titre ou l'instrument qui est une composante de ce qui suit, mais qui en
représente moins de 10%:
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a) soit un indice boursier ou obligataire qui constitue I'élément sous-jacent
d'un instrument dérivé visé;

b) soit des titres détenus par I'émetteur d'une part indicielle.

5) Malgré le paragraphe 1, un OPC indiciel dont le nom comporte la ment
«indiciel» peut, afin d'atteindre ses objectifs de placement fondamentaux, acqué
titres, conclure une opération sur instruments deérivés visés ou acquérir d rts

indicielles si son prospectus simplifié renferme l'information prévue au paragrap 5 de
la rubrique 6 et au paragraphe 5 de la rubrique 9 de la partie B du Formul B\ -101F1,
Contenu d'un prospectus simplifié. a‘

6) (paragraphe abrogé). ?“

P
7) (paragraphe abrogé). 0

Décision 2001-C-0209, a. 2.1; A.M. 2004-02, a. 3. ,\?“

N

2.2. Lesrestrictions en matiére de contrble Q
1) L'OPC ne peut pas faire ce qui suit: Q~

a) acquérir quelque titre d' §metteur dans le cas ou, par suite de
l'acquisition, I'OPC détiendrait des titre%‘u représenteraient plus de 10% des éléments

suivants: ?\
5

i) soit les d e vote se rattachant aux titres comportant droit de
vote en circulation de cet é

i) SQINg) titres de participation en circulation de cet émetteur;

b) ac iL quelque titre dans le but d'exercer une emprise sur I'émetteur du
titre ou de le g&e

1.1) Leprygraphe 1 ne s'applique pas a l'acquisition de titres émis par un autre OPC
auquelJ& BEglement 81-101 sur le régime de prospectus des organismes de placement
collegtX te. V-1.1, r. 38) et le présent reglement s'appliquent ou d'un titre d'un autre OPC

q@)nstitue une part indicielle.

L'OPC qui acquiert quelque titre d'un émetteur autrement que par suite d'une
acquisition, et qui, en raison de l'acquisition, dépasse les limites indiquées au sous-
paragraphe a du paragraphe 1, alors, dées qu'il lui est commercialement possible de le
faire, et quoiqu'il en soit dans les 90 jours qui suivent l'acquisition, doit réduire sa
participation dans ces titres de facon a ne pas détenir de titres au-dela de ces limites.
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3) Pour juger de sa conformité par rapport aux restrictions prévues dans le présent
article, I'OPC doit:

a) tenir pour acquise la conversion des bons de souscription qu'il détient;

b) considérer qu'il détient directement les titres sous-jacents représentés par

tout certificat ameéricain d'actions étrangeres qu'il détient. '\(l/
Décision 2001-C-0209, a. 2.2; A.M. 2004-02, a. 4. (19
2.3. Lesrestrictions concernant les types de placements 2\\/

L'OPC ne peut: §

a) acqueérir un immeuble; (1/%

b) acquérir une créance hypothécaire, autre @ créance hypothécaire

garantie; '\

C) acquérir une créance hypothécaire e dans le cas ou, par suite de
l'acquisition, plus de 10% de l'actif net de I'O calculé au cours du marché au
moment de l'acquisition, serait employé en cré s hypothécaires garanties;

d) acquérir un certificat d'or, au@ u'un certificat d'or autorisé;

e) acquérir de l'or ou u icat d'or autorisé dans le cas ou, par suite de
l'acquisition, plus de 10% de I'acrh} et de I'OPC, calculé au cours du marché au
moment de l'achat, consisteraj r et en certificats d'or autorisés;

f) acheter un n%«chandise physique, sauf dans la mesure permise par les
paragraphes d et e; 6

ach@: vendre ou utiliser un instrument dérivé visé autrement qu'en
conformlte av ticles 2.7 a 2.11;

h) &%eter, vendre ou utiliser un instrument dérivé visé dont I'élément sous-
jacex @
s i) une marchandise physique autre que de l'or,

i) un instrument dérivé visé dont I'élément sous-jacent est une
marchandise physique autre que de l'or;
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i) acheter une participation dans une syndication de prét ou dans des préts
dans le cas ou l'achat obligerait 'OPC a assumer des responsabilités dans le cadre de
'administration du prét consenti a I'emprunteur.

Décision 2001-C-0209, a. 2.3; Décision 2001-C-0211, a, 1.

2.4. Les restrictions concernant un actif non liquide '\(l/
1) L'OPC ne peut acheter un actif non liquide dans le cas ou, par suite de c at,
plus de 10% de son actif net, calculé au cours du marché au moment de Mchat,
consisterait en actif non liquide. \\/

2) L'OPC ne doit pas avoir placé plus de 15% de son actif net, C@e au cours du
marché, dans un actif non liquide pendant 90 jours et plus. Cb

3) Dans le cas ou plus de 15% de son actif net, calculésgqu ¥ours du marché, est
constitué d'actif non liquide, I'OPC doit prendre toutes les res nécessaires, et ce,
aussi vite qu'il lui est raisonnablement possible de le faj e%?le plan commercial, pour
ramener a tout au plus 15% le pourcentage de son acty bnkat constitué d'actif non liquide.

Décision 2001-C-0209, a. 2.4. (],Q

2.5. Les placements dans d'autres OP«/E

1) Pour l'application de cet articl A}PC est réputé détenir les titres d'un autre
OPC s'il maintient une position sur | ments dérivés visés dont I'élément sous-jacent
consiste en titres de l'autre OPC,

2) Tout OPC qui désire @y;rir et détenir des titres d'un autre OPC ne peut le faire
a moins que ne soient ré m'é es conditions suivantes:

a) l'autre @C est assujetti au Reglement 81-101 sur le régime de
prospectus des @anlsmes de placement collectif (c. V-1.1, r. 38) et au présent

reglement; 0
&

b) oors de l'acquisition des titres, I'autre OPC ne détient pas plus de 10% de
C)

son ac , calculé a la valeur du marché en titres d'autres OPC;

les titres de I'OPC et ceux de l'autre OPC sont admissibles comme
ements dans le territoire intéressé;

d) I'OPC n'a a payer aucuns frais de gestion ni aucune prime incitative qui,
pour une personne raisonnable, dédoubleraient les frais payables par I'autre OPC pour
le méme service;
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e) 'OPC n'a a payer aucuns frais d'acquisition ni aucuns frais de rachat
relativement a ses acquisitions ou rachats de titres de l'autre OPC si l'autre OPC est
géré par le gestionnaire de 'OPC, un membre de son groupe ou une personne qui a un
lien avec lui;

f) I'OPC n'a a payer aucuns frais d'acquisition ni aucuns frais de rachat
relativement a ses acquisitions ou rachats de titres de l'autre OPC qui, pour Lnfk
personne raisonnable, dédoubleraient les frais payables par un épargnant qui i% (

dans I'OPC. (1/

3) Les sous-paragraphes a et ¢ du paragraphe 2 ne s'appliquent pas, Q’Wre est:
a) soit une part indicielle émise par un OPC; §
b) soit émis par un autre OPC établi avec I'approbg@ du gouvernement
d'un territoire étranger et la seule facon par laquelle le tQri¥ire étranger permet
d'investir dans des titres d'émetteurs de ce territoire étran t par le biais de ce type
d'OPC. '\

4) Le sous-paragraphe b du paragraphe 2 ne %o gue pas, si l'autre OPC remplit
I'une des conditions suivantes: (51,

a) soit il est un fonds clone RER«/E

b) soit il acquiert ou déti@ es titres respectant I'une des conditions

suivantes: BVN

i) les titres es titres d'un OPC du marché monétaire;
i) Ies@'s\sont des parts indicielles émises par un OPC;
5) Le sous-parag@he f du paragraphe 2 ne s'applique pas aux frais de courtage

engagés relativer@ a l'acquisition ou a la vente d'une part indicielle émise par un
OPC.

6) U @%qui détient des titres d'un autre OPC qui est géré par le méme
gestior@, un membre de son groupe ou une personne qui a un lien avec lui:
s a) ne peut exercer les droits de vote afférents a ces titres; et
@ b) peut, si le gestionnaire y consent, faire en sorte que tous les droits de vote
afférents aux titres de l'autre OPC qu'il détient soient exercés par les porteurs véritables
des titres de 'OPC.

7) Les restrictions sur les placements d'OPC fondées sur les conflits d'intéréts et les
exigences sur les obligations d'information occasionnelle des OPC fondées sur les
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conflits d'intéréts ne s'appliquent pas a un OPC qui acquiert ou détient des titres d'un
autre OPC si l'acquisition ou la détention est effectuée conformément au présent article.

Décision 2001-C-0209, a. 2.5; A.M. 2004-02, a. 5; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06,
a. 15.

2.6. Les pratiques de placement
Q\‘L

L'OPC ne peut:

a) emprunter des fonds ou donner une sdreté sur l'actif du po le, sauf
dans les cas suivants: A

demandes de rachat de titres de 'OPC pendant que 'OPC ue une liquidation
ordonnée d'actif du portefeuille ou pour permettre a I'OPC deNéder des opérations de
portefeuille et, une fois prises en compte toutes les opér, réalisées en vertu du
présent sous-paragraphe, I'encours de tous les empruntrfhg I'OPC n'excede pas 5% de
I'actif net de I'OPC, calculé a la valeur au marché au rr& nt de I'emprunt,

i) l'opération constitue une mesure provisoire Egu répondre a des

i) la slOreté nécessaire pour Wnettre a I'OPC de réaliser une
opération sur instruments dérivés visés aux s du présent réglement, est donnée
conformément a la pratique de I'industrie,@ ce type d'opération et ne se rapporte
gu'aux obligations rattachées a des posi% ur des instruments dérivés visés,

i) la sdreté gar paiement d'honoraires et de dépenses du

dépositaire ou d'un sous-dépositaiy* de I'OPC pour des services rendus a ce titre
comme le permet le paragrap é-de I'article 6.4;

b) acquérir d t[}{es sur marge, a moins que cela ne soit permis selon
l'article 2.7 ou 2.8; 8

C) ven@.des titres a découvert, a moins que cela ne soit permis selon
l'article 2.7 ou A8}

d) 03[ guérir un titre, autre qu'un instrument dérivé visé, dont les conditions
peuvert\ iger I'OPC a faire un apport en plus du paiement du prix d'acquisition;

€) effectuer le placement de titres ou participer a la commercialisation des

@st d'un autre émetteur;
f) préter des fonds ou tout ou partie de I'actif du portefeuille;

0) garantir les titres ou les obligations d'une personne;
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h) acquérir des titres autrement que par les mécanismes normaux du
marché, a moins que le prix d'achat ne corresponde a peu prés au cours du marché ou
gue les parties n'agissent sans lien de dépendance dans le cadre de I'opération.

Décision 2001-C-0209, a. 2.6; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2008-06, a. 13.

2.7. Les opérations sur les instruments dérivés visés dans un but O‘f/
couverture et de non-couverture Q’\

1) L'OPC ne peut souscrire une option qui n'est pas une option negoc [@ableVou un
titre assimilable a un titre de créance ni conclure un swap ou un contrat de gré
a gré, sauf dans les cas suivants:

a) l'option, le swap ou le contrat & terme de gré a gr&be e durée de vie

résiduelle: (1/
i) de 3 ans ou moins, ?9

i) excedant 3 ans sans excéder 5 '\t, au moment de l'opération,
I'option, le swap ou le contrat a terme de gré a omporte la faculté pour I'OPC
d'éliminer son exposition résultant de l'un ou Ia au plus tard 3 ans apres qu'il a
souscrit I'option ou conclu le swap ou le contr rme de gré a gré;

b) au moment de I'opératlo tion, le titre assimilable a un titre de
créance, le swap ou le contrat, ou | de rang équivalent de la contrepartie, ou
d'une personne qui a garanti plgi ent et sans condition les obligations de la
contrepartie a I'égard de l'option, dy}kre assimilable a un titre de créance, du swap ou
du contrat, a une notation app oe.

2) Si la notation d'u 'Bptlon qui n'est pas une option négociable, ou la notation
d'un titre assimilable 3 hbltre de créance, d'un swap ou d'un contrat a terme de gré a
gré, ou la notation d dette de rang équivalent du vendeur ou du garant de l'option,
du titre assimilabQ]a? un titre de créance, du swap ou du contrat, descend sous le

approuvée pendant que I'OPC détient I'option, le titre assimilable a
un titre de e, le swap ou le contrat a terme, 'OPC doit prendre des dispositions
suffisant liquider sa position sur l'option, le titre assimilable a un titre de créance,
le swa[\ e contrat de facon ordonnée et opportune.

ation visant a liquider tout ou partie d'une position sur un instrument dérivé visé,
quel cas la couverture en espéces qu'il conservait pour pallier I'exposition au marché
sous-jacent de la portion liquidée n'est plus requise.

3 algré toute autre disposition de la présente partie, 'OPC peut effectuer une
ér'

4) La valeur globale, évaluée au marché, de I'exposition de I'OPC du fait de ses
positions sur instruments dérivés visés avec une contrepartie autre qu'une chambre de
compensation acceptable ou une chambre de compensation qui compense et regle les
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opérations effectuées sur un marché a terme énuméré a l'annexe A, calculée
conformément au paragraphe 5, ne doit pas représenter plus de 10% de l'actif net de
I'OPC pendant 30 jours ou plus.

5) La valeur globale, évaluée au marché, des positions sur instruments deérivés
visés détenues par 'OPC avec une contrepartie doit correspondre a ce qui suit, pour

I'application du paragraphe 4: '\(l/

a) si 'OPC a passé avec la contrepartie un accord qui prévoit le dén@l%ent
ou le droit de dénouer ses positions, au cours du marché net des pqsitioW§ sur
instruments dériveés visés de I'OPC; \

b) dans tous les autres cas, au cours du marche “gpositions sur
instruments dérivés visés de I'OPC.

Décision 2001-C-0209, a. 2.7; Décision 2001-C-0211, a. 2;@4(14008-06, a. 10 et 13;
L.Q. 2011, c. 18, a. 330. ?”

2.8. Les opérations sur les instruments dérivé;\'\isés dans un but de non-

couverture (19
1) L'OPC ne peut: Q~

a) acqueérir un titre assimilahj& un titre de créance qui comporte une
composante consistant en une option, 0Ins que, par suite de l'acquisition, 'OPC n'ait
pas plus de 10% de son actif neg, culé a la valeur au marché, placé dans ces
instruments dans un but de noréciJ ture;

b) vendre une q@a d'achat, ou avoir en circulation une option d'achat
souscrite, qui n'est pas yneNoption sur contrats a terme, a moins que, tant et aussi
longtemps que la posNo) demeure ouverte, 'OPC ne détienne l'une des positions
suivantes:

~

%/Ozune guantité équivalente de I'élément sous-jacent de I'option,

un droit ou une obligation, pouvant étre exercé a n'importe quel

mome t@ l'option peut étre levée, d'acquérir une quantité équivalente de I'élément

sousgdcent de l'option, et une couverture en especes qui, avec la couverture constituée

potX cette position, est au moins égale a I'excédent du prix d'exercice du droit ou de
@ Igation d'acquérir I'élément sous-jacent sur le prix de levée de I'option,

iii) une combinaison des positions prévues en i et en ii qui est

suffisante, sans nécessité de recourir a d'autre actif de I'OPC, pour que celui-Ci puisse
honorer ses obligations de livrer I'élément sous-jacent de l'option;
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C) vendre une option de vente, ou avoir en circulation une option de vente
souscrite qui n'est pas une option sur contrats a terme, a moins que, tant et aussi
longtemps que la position demeure ouverte, 'OPC ne détienne l'une des positions
suivantes:

)] un droit ou une obligation, pouvant étre exercé a n'importe quel
moment ou l'option peut étre levée, de vendre une quantité équivalente de Ieleme‘f]!
sous-jacent de l'option, et une couverture en espéeces qui, avec la couverture con
pour cette position, est au moins égale a I'excédent du prix de levée de I'opti %
prix d'exercice du droit ou de I'obligation de vendre I'élément sous-jacent,

rle

i) une couverture en especes qui, avec la couverturQQ'ﬁltuee pour
cette position, est au moins égale au prix de levée de I'option, ?\

iii) une combinaison des positions prévues @J? et en ii, qui est
suffisante, sans nécessité de recourir a d'autre actif de I'OP r que celui-ci puisse
acqueérir I'élément sous-jacent de I'option; ?”

d) ouvrir ou maintenir une position acheteUf\s'?f un titre assimilable a un titre
de créance qui comporte une composante consis en une position acheteur sur un
contrat a terme de gré a gré, ou sur un contrat*a} j6rme standardisé ou un contrat a

terme de gré a gré, a moins que I'OPC ne ne une couverture en especes qui,
avec la couverture constituée pour l'instru dérivé visé et la valeur au marché de
l'instrument dérivé visé, est au moins égql&,sur la base d'une évaluation quotidienne a
la valeur du marché, a I'exposition au € sous-jacent de l'instrument dérive visé;

Y

e) ouvrir ou maintenir bie position vendeur sur un contrat a terme
standardisé ou un contrat a t de gré a gré, a moins que I'OPC ne détienne I'une
des positions suivantes: '\

i) u antité équivalente de I'élément sous-jacent du contrat,

||) droit ou une obligation d'acquérir une quantité équivalente de
I'élément sou t du contrat et une couverture en espéces qui, avec la couverture
constltuee position, est au moins égale a I'excédent du prix d'exercice du droit

ou de Io& n d'acquérir I'élément sous-jacent sur le prix du contrat,
iii) une combinaison des positions prévues en i et en ii qui est
su ante sans nécessité de recourir a d'autre actif de 'OPC, pour que celui-ci puisse
I I'élément sous-jacent du contrat;

f) conclure ou conserver une position sur un swap, sauf dans les cas
suivants:

)] lorsque I'OPC aurait droit a des paiements aux termes du swap, il
détient une couverture en especes qui, avec la couverture constituée pour le swap et a
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la valeur au marché du swap, est au moins égale, selon une évaluation quotidienne au
cours du marché, a l'exposition au marché sous-jacent du swap,

i) lorsque I'OPC serait tenu d'effectuer des paiements aux termes du
swap, il détient I'une ou l'autre des positions suivantes:

A) une guantité equivalente de I'élément sous-jacent du swa[tl/

B) un droit ou une obligation d'acquérir une @tité
équivalente de I'élément sous-jacent de ce swap et une couverture en e pe qui,
avec la couverture constituée pour la position sur le swap, est au #gale au
montant global des obligations de I'OPC aux termes du swap, &

C) une combinaison des positions indiqué %ﬁ A et en B qui
est suffisante, sans nécessité de recourir a d'autre actif de |'@§, pour que celui-ci
puisse honorer ses obligations prévues dans le swap. 0

2) L'OPC traitera toute position sur des liquidités tiques a une date donnée
comme une position qui procure une couverture en e )ges égale a la valeur en capital
de référence d'une acceptation bancaire qui est acceptee par une banque de
l'annexe | de la Loi sur les banques (1991, c. 48)] Qui produirait le méme rendement
annualisé que celui que produit la position s%g-hqwdltes synthétiques a cette date.

Décision 2001-C-0209, a. 2.8; A.M. 2008¢

2.9. Les opérations sur les uments dérivés visés dans un but de

couverture 5

Les articles 2.1, 2.2 %;t 2.8 ne s'appliquent pas a l'utilisation, par un OPC,
d'instruments dérivés vi% ns un but de couverture.

Décision 2001-C-02 . 2.9.
2.10. Les ré&i/& s'appliquent au conseiller en valeurs
1) D cas ou le conseiller en valeurs d'un OPC recoit les services de conseil

d'un s “Yonseiller non résident concernant l'utilisation d'options ou de contrats a
teer‘ ndardisés, I'OPC ne doit acquérir ou utiliser aucune option ni aucun contrat a
e

(@ standardisé, a moins que ne soient réunies les conditions suivantes:
@ a) les obligations et devoirs du sous-conseiller non résident sont établis dans
un contrat écrit avec le conseiller en valeurs;
b) le conseiller en valeurs accepte par contrat passé avec I'OPC d'assumer

la responsabilité de toute perte découlant du défaut du sous-conseiller non résident de
faire ce qui suit:
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)] exercer les pouvoirs et les fonctions de sa charge avec honnéteté,
bonne foi et au mieux des intéréts de I'OPC,

i) exercer toute la diligence et la compétence qu'une personne
raisonnablement prudente exercerait dans les circonstances.

perte dont celui-ci a assumé la responsabilité conformément au sous-paragra du
paragraphe 1 qui découle du défaut du sous-conseiller non résident pertine\nt/ faire
ce qui suit:

2) Un OPC ne doit pas dégager son conseiller en valeurs de la responsabilité?'mq(

a) exercer les pouvoirs et les fonctions de sa charge ave éteté, bonne
foi et au mieux des intéréts de I'OPC;

b) exercer toute la diligence et la compésfaf gu'une personne
raisonnablement prudente exercerait dans les circonstanceV

3) Malgré le paragraphe 3 de l'article 4.4, un OPQG\peNt indemniser un conseiller en
valeurs a l'égard des frais de justice, créances c@t ées par jugement et sommes
payées en reglement, que celui-ci a effectivemen raisonnablement di payer dans le
cadre des services fournis par un sous-co r non résident dont il a assumé la
responsabilité conformément au sous-p % he b du paragraphe 1, uniguement
lorsque sont réunies les conditions suivanA \

7

{
a) ces frais de justice, cr% S constatées par jugement et sommes payées
s
2

en reglement n'‘ont pas été enco par suite d'un manquement a la norme de

diligence prévue au paragrap

b) I'OPC a de o'r%es raisons de croire que I'action ou I'omission qui a donné
lieu aux frais était dang&Ql) intérét.

4) L'OPC ne assumer aucune partie du colt de l'assurance-responsabilité qui
assure une pesgo relativement a une obligation, sauf dans la mesure ou la personne
peut étre in ISée a I'égard de cette responsabilité conformément au présent article.

Décisi 01-C-0209, a. 2.10; Décision 2001-C-0211, a. 3; A.M. 2008-06, a. 9, 12

etl
@ . La premiére utilisation d'instruments dérivés visés par un OPC

1) L'OPC qui n'a pas utilisé d'instruments dérivés visés ne doit pas commencer a en
utiliser, & moins que ne soient réunies les conditions suivantes:

a) le prospectus simplifié contient I'information exigée des OPC qui utilisent
des instruments dérivés;
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b) 'OPC a fait parvenir & ses porteurs, au moins 60 jours avant de
commencer a utiliser les instruments dérivés visés, un avis écrit les informant de son
intention de commencer a utiliser les instruments dérivés visés et leur fournissant
I'information exigée des OPC qui utilisent des instruments dérives.

2) L'OPC n'est pas tenu de faire parvenir l'avis prévu au sous-paragraphe b
paragraphe 1 si chaque prospectus simplifié, depuis soit le 1°' janvier 1994
propre création, selon la date la plus tardive des 2, présente l'information exi es
OPC qui utilisent des instruments dérivés visés. \/

&

Décision 2001-C-0209, a. 2.11. A

2.12. Les préts de titres Cb?\

opération de prét de titres comme préteur si les conditions @Wantes sont remplies pour

1) Malgré toute autre disposition du présent reglement, 40 peut conclure une
I'opération: '\

1. L'opération est exécutée et coordon % la maniére requise selon les
articles 2.15 et 2.16. (Dl,

2. L'opération est visée par une\sz./ention ecrite, conforme aux réegles du
présent article. A

3. Les titres sont prétés %@DC moyennant une garantie.

4, Les titres transfg ans le cadre de l'opération, soit par I'OPC, soit a
'OPC comme garantie, sop\ sitot disponibles pour bonne livraison en vertu de la
|égislation applicable.

5. La gara@ a livrer a 'OPC au début de 'opération:

est recue par I'OPC soit avant la livraison des titres prétés par
'OPC ou a e moment;

b) a une valeur au marché équivalant a au moins 102% de la valeur

au \(?des titres prétés.
o

@s 6. La garantie donnée a 'OPC se compose de I'un ou l'autre des éléments
Ivants ou d'une combinaison de ces €léments:

a) des liquidités;

b) des titres admissibles;
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C) des titres qui sont immédiatement convertibles en titres du méme
émetteur, de la méme catégorie ou du méme type et de la méme durée, le cas échéant,
gue les titres prétés par I'OPC, ou échangeables contre de tels titres, et équivalents en
nombre a ceux-ci;

d) des lettres de crédit irrévocables émises par une institution
financiére canadienne qui n'est ni la contrepartie de 'OPC dans l'opération ni uﬂ'@
société du méme groupe que celle-ci, pour autant que ses titres de créance :
comme dette a court terme par une agence de notation agréée aient une p%ion
approuvée. \/

7. La garantie et les titres prétés sont évalués a la valeur a@hé chaque
jour ouvrable et la valeur de la garantie dont 'OPC est en possesgl st redressée
chaque jour ouvrable pour garantir que la valeur au marché de ﬁﬁntie conservée
par 'OPC dans le cadre de l'opération équivaut au moins :51(397/0 de la valeur au

marché des titres prétés. 0

8. En cas de défaut de la part de I'empruntgur, YOPC dispose, en plus des
recours prévus dans la convention ou la Iégislation a %able, du droit, en vertu de la
convention, de conserver la garantie et d'en dispg % ans la mesure nécessaire pour
toucher sa créance en vertu de la convention. ‘ﬁi,

9. L'emprunteur doit payer pron‘@ nt a I'OPC a titre de rémunération des
sommes équivalant aux dividendes et aJINM®Iét payés, et aux distributions effectuées,
sur les titres au cours de la durée de I ation.

10.  L'opération est un «m&Zgisme de prét de valeurs mobilieres» au sens de
I'article 260 de la Loi de I'imp§ Qﬂe revenu (1991, c. 46).

11. L'OPC est | r'e\de mettre fin a l'opération en tout temps et de réclamer le

retour des titres prété le délai habituel prévu pour le reglement des opérations de
prét de titres sur le n‘@mé ou les titres sont préteés.

e I'OPC conclut une opération, la valeur au marché de tous les
titres prétés PC dans le cadre d'opérations de prét de titres et qui ne lui ont pas

vertu d% icle 2.13 et qu'il n'a pas encore rachetés ne dépasse pas 50% de l'actif total

v et, a cette fin, la garantie donnée a 'OPC en échange des titres prétés et les
ligndites détenues par I'OPC en échange des titres vendus ne doivent pas étre incluses
ﬁ I'actif total.

2) Un OPC peut détenir les liquidités qui lui ont été livrées en garantie d'une
opération de prét de titres ou les utiliser pour I'achat:

a) soit de titres admissibles dont la durée de vie résiduelle ne dépasse
pas 90 jours;
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b) soit de titres dans le cadre d'une prise en pension permise par
l'article 2.14;

C) soit d'une combinaison des titres visés aux sous-paragraphes a et b.

3) Pendant la durée de l'opération de prét de titres, I'OPC doit détenir, sans et?
investir ni s'en départir, les éléments non liquides recus en garantie dans le ca%é\d

I'opération. (1/

Décision 2001-C-0209, a. 2.12; A.M. 2005-06, a. 11; L.Q. 2011, c. 18, a. 3 \/

2.13. Les mises en pension §

1) Malgré toute autre disposition du présent réglement, I'Q‘@peut conclure une
mise en pension si les conditions suivantes sont remplies: 0

1. L'opération est exécutée et coordonnée qe\l maniére requise selon les
articles 2.15 et 2.16. N
2. L'opération est réalisée selon une cghyention ecrite, conforme aux régles

du présent article.

3. Les titres sont vendus con g/liquidités par 'OPC, celui-ci s'engageant
a racheter les titres contre des liquidité

4. Les titres transférés pgy*'OPC dans le cadre de I'opération sont aussitot
disponibles pour bonne livrais Q-ﬂvertu de la législation applicable.

5. Les quuidit@gﬂvrer a I'OPC au début de 'opération:

a) sont re@ par I'OPC soit avant la livraison des titres vendus ou au méme

moment: Q.

b) @ d'un montant équivalant a au moins 102% de la valeur au marché
des titres WQn)lUs.

\. Les titres vendus sont évalués a la valeur au marché chaque jour ouvrable

et produit de la vente dont 'OPC est en possession est redressé chaque jour

@ble pour garantir que le montant de liquidités maintenu par 'OPC dans le cadre de
ération équivaut a au moins 102% de la valeur au marché des titres vendus.

7. En cas de défaut de la part de l'acheteur, I'OPC dispose, en plus des

recours prévus dans la convention ou par la législation applicable, du droit, en vertu de
la convention, de conserver le produit de la vente que l'acheteur lui a remis et d'en
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disposer, dans la mesure nécessaire pour toucher sa créance en vertu de la
convention.

8. L'acheteur des titres doit verser promptement a I'OPC a titre de
rémunération des sommes équivalant aux dividendes et a lintérét payés, et aux
distributions effectuées, sur les titres vendus au cours de la durée de l'opération.

9. L'opération est un «mécanisme de prét de valeurs mobilieres» au s@d(l(
I'article 260 de la Loi de I'imp6t sur le revenu (1991, c. 46).

renouvellement qui requiert le consentement de I'OPC et de l'achet dépasse
pas 30 jours.

10. La durée de la mise en pension, avant toute prolong@/ou tout

11. Des que I'OPC conclut l'opération, la valeur au n‘p@e de tous les titres
prétés par I'OPC dans le cadre d'opérations de prét de titres e v#ftu de l'article 2.12 et
qui ne lui ont pas encore été retournés ou que I'OPC a ve@dans le cadre de mises
en pension mais n'a pas encore rachetés ne dépasse pas X0% de l'actif total de 'OPC,
et, a cette fin, la garantie donnée a I'OPC en échang titres prétés et les liquidités
détenues par I'OPC en échange des titres vend@ oivent pas étre incluses dans
I'actif total.

2) L'OPC peut détenir les liquidité g@ ont été livrées en échange des titres
vendus dans le cadre d'une mise en pens& les utiliser pour l'achat:

a) soit de titres admlsslg?s. dont la durée de vie résiduelle ne dépasse

pas 30 jours;

b) soit de titre\ S le cadre d'une prise en pension permise par
l'article 2.14;

C) soit d'u@ombinaison des titres visés aux sous-paragraphes a et b.

~
Décision 2001-@‘09 a. 2.13; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2008-06, a. 10.

2.14. L@bgés en pension

1) Igré toute autre disposition du présent réglement, I'OPC peut conclure une
pridQ en pension si les conditions suivantes sont remplies pour l'opération:

@ 1. L'opération est exécutée et coordonnée de la maniere requise selon les
articles 2.15 et 2.16.

2. L'opération est réalisée selon une convention écrite qui met en ceuvre les
regles du présent article.
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3. Des titres admissibles sont achetés moyennant des liquidités par I'OPC,
celui-ci ayant l'obligation de les revendre moyennant des liquidités.

4, Les titres transférés dans le cadre de 'opération sont aussitot disponibles
pour bonne livraison en vertu de la Iégislation applicable.

5. Les titres a livrer a 'OPC au début de l'opération: '\(l/

a) sont recus par I'OPC soit avant la livraison des liquidités pl/%ées
par 'OPC pour l'achat des titres, soit au méme moment; \/

b) ont une valeur au marché équivalant a au moins 1@‘@ montant
des liquidités versées pour les titres par 'OPC. ?\

6. Les titres achetés sont évalués a la valeur a %rché chaque jour
ouvrable et soit le montant des liquidités versées pour les titngs ¥Chetés, soit la valeur
des titres achetés dont le vendeur ou 'OPC est en possessi st redressé chaque jour
ouvrable pour garantir que la valeur au marché des tiggs%hetés détenus par I'OPC
dans le cadre de l'opération équivaut a au moins ’\ Yo du montant des liquidités

versées par 'OPC. Q

7. En cas de défaut de la part ndeur, 'OPC dispose, en plus des
recours prévus dans la convention ou par lation applicable, du droit, en vertu de
la convention, de conserver les titres achgigdque I'acheteur lui a livrés et d'en disposer,

dans la mesure nécessaire pour touch%a créance en vertu de la convention.

8. L'opération est un «m&Zgisme de prét de valeurs mobiliéres» au sens de
I'article 260 de la Loi de I'impéé?ﬂe revenu (1991, c. 46).

9. La durée e'\a prise en pension, avant toute prolongation ou tout
renouvellement qui regNigrt le consentement de I'OPC et de l'acheteur, ne dépasse

pas 30 jours.
<~
Décision 2001@09, a. 2.14; AM. 2005-06, a. 11; A.M. 2008-06, a. 10.

2.15. Le g/dataires dans le cadre d'opérations de prét, de la mise en pension
et de | e en pension de titres

meront en son nom I'exécution de l'opération de prét ou de la mise en pension de

lgﬁﬁe gestionnaire d'un OPC doit nommer un ou plusieurs mandataires qui
wfes conclue par 'OPC.

2) Le gestionnaire d'un OPC peut nommer un ou plusieurs mandataires qui
exécuteront en son nom les prises en pension conclues par I'OPC.
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3) Le dépositaire ou un sous-dépositaire de 'OPC doit étre le mandataire nommeé
en vertu du paragraphe 1 ou 2.

4) Le gestionnaire d'un OPC ne doit pas autoriser un mandataire & conclure une
opération de prét, une mise en pension ou, le cas échéant, une prise en pension de
titres pour le compte de I'OPC avant que le mandataire n'ait signé une convention écrite
avec le gestionnaire et I'OPC dans laquelle: '\(l/

a) I'OPC et le gestionnaire donnent au mandataire des instructioni-@ les
parameétres a suivre pour conclure le type d'opération auquel la convention s'a@l ue;
b) le mandataire accepte de se conformer au présent régleﬁaccepte la
norme de diligence dont il est fait mention au paragraphe 5 et accep%r s'assurer que
toutes les opérations conclues par lui pour le compte de I'OPC . sqnt conformes au

présent réglement; (]/

C) le mandataire accepte de remettre regulie Qnt et dans des délais
raisonnables a I'OPC et au gestionnaire des rapports ¥omplets qui résument les
opérations de prét, les mises en pension et les prises& nsion de titres, selon le cas,
de I'OPC. Q

5) En exécutant les opérations de prét, les{glises en pension ou, le cas échéant, les
prises en pension de titres de I'OPC, un m ire nommeé en vertu du présent article

doit exercer toute la diligence et la ¢ dlence qu'une personne raisonnablement
prudente exercerait dans les circonsta .

Décision 2001-C-0209, a. 2.15; A.I%YSOS-O& a. 11; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06,
a. 12 et 15.

2.16. Les contrdles etsg'ﬁtres

1) Un OPC ne d@aas conclure d'opérations en application de l'article 2.12, 2.13
ou 2.14, sauf dan@s cas suivants:

a) % s'agit d'opérations devant étre conclues par l'entremise d'un
mandatajt&\nymmeé en vertu de l'article 2.15, le gestionnaire a des motifs raisonnables
de croi e le mandataire a établi et maintient des contrdles internes ainsi que des
proc@ et registres appropriés;

§;$ b) s'il s'agit de prises en pension conclues directement par I'OPC sans
ndataire, le gestionnaire a établi et maintient des contréles internes ainsi que des
procédeés et registres appropriés.

2) Les contrbles internes, procédés et registres mentionnés au paragraphe 1
doivent inclure:

33



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1} JANVIER 2011 AU 29 AVRIL 2012

a) une liste des emprunteurs, acheteurs et vendeurs approuvés d'apres des
normes d'évaluation de la solvabilité généralement reconnues;

b) le cas échéant, des limites d'opérations et de crédit pour chaque
contrepartie;

C) les normes de diversification des garanties. '\(l/
3) Le gestionnaire de I'OPC doit, régulierement mais au moins une fois par %e

a) réviser les conventions passées avec un mandataire nom ertu de
l'article 2.15 pour déterminer si elles sont conformes au présent regleme r@‘

b) réviser les contréles internes mentionnés au paragra?i pour s'assurer
gu'ils demeurent adéquats et appropriés;

C) procéder a des enquétes raisonnables per, @nt de déterminer si le
mandataire exécute les opérations de prét, les miseg el pension ou les prises en
pension de titres conclues par I'OPC d'une fagcon comRetsnte et responsable, selon les
régles du présent reglement et conformément g onvention intervenue entre le
mandataire, le gestionnaire et I'OPC en applicatio paragraphe 4 de l'article 2.15;

d) réviser les modalités de tou vention intervenue entre 'OPC et un
mandataire en application du paragrap, e l'article 2.15 afin de déterminer si les
instructions données au mandataire regayement aux opérations de prét, aux mises en
pension ou aux prises en pension (%' s conclues par I'OPC demeurent appropriées;

e) apporter ou falr&/ rter les modifications pouvant étre nécessaires pour

garantir que:

i) *Oventlons intervenues avec des mandataires sont conformes
au présent reglemen

i les contréles internes indiqués au paragraphe 2 sont adéquats et
appropriés

CQ iii) les opérations de prét, les mises en pension ou les prises en
pen 'o\de titres conclues par I'OPC sont exécutées de la facon décrite au sous-

Q)
%@;raphe c,

iv) les modalités de chaque convention intervenue entre 'OPC et un
mandataire en application du paragraphe 4 de l'article 2.15 sont appropriées.

Décision 2001-C-0209, a. 2.16; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06,
a. 15.

34



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1} JANVIER 2011 AU 29 AVRIL 2012

2.17. Le commencement des opérations de prét, des mises en pension ou des
prises en pension de titres conclues par un OPC

1) Un OPC ne doit pas conclure d'opération de prét, de mise en pension ni de prise
en pension de titres, a moins que les conditions suivantes ne soient réunies:

a) le prospectus simplifié contient l'information exigée des OPC qui conclue‘fll
ces types d'opérations; Q

b) 'OPC a fait parvenir a ses porteurs, au moins 60 Jour t de
commencer a conclure pareils types d'opérations, un avis écrit les |nf de son
intention de commencer a conclure pareils types d'opérations et ournissant
I'information exigée des OPC qui concluent ces types d'opérations. ?\

2) Le sous-paragraphe b du paragraphe 1 ne s'applique p OPC qui a conclu
une prise en pension permise par une décision de l'autorité e b urs mobilieres ou de
l'agent responsable. ?”

3) Le sous-paragraphe b du paragraphe 1 ne s' 'hque pas si, depuis la création

de I'OPC, chacun de ses prospectus simplifiés r @' e l'information visée au sous-
paragraphe a du paragraphe 1. (el,

Décision 2001-C-0209, a. 2.17; A.M. 2004- @EG

PARTIE3 LES NOUVEAUX OPC %

3.1. Lamise de fonds initiale d%YTJn nouvel OPC

1) Une personne ne p L@eposer un prospectus simplifié pour un nouvel OPC a
moins que ne soit remp@ des conditions suivantes:

a) une mi@e fonds d’au moins 150 000 $ a été faite dans les titres de

'OPC et, avant | ent du dépbt, ces titres sont la propriété véritable, selon le cas:
du gestionnaire, du conseiller en valeurs, du promoteur ou du
parrain df
i) des associés, des administrateurs, des dirigeants ou des porteurs

de%tltres du gestionnaire, du conseiller en valeurs, du promoteur ou du parrain de
iii) d’'une combinaison des personnes visées aux dispositions i et ii;

b) le prospectus simplifié précise que 'OPC ne pourra pas émettre de titres
autres que ceux mentionnés au sous-paragraphe a du paragraphe 1 tant que des
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souscriptions d’au moins 500 000$ n'auront pas été recues par I'OPC des
souscripteurs autres que les personnes visées en a, et acceptées par I'OPC.

2) L'OPC ne peut racheter les titres émis en contrepartie de la mise de fonds
prévue au sous-paragraphe a du paragraphe 1 tant qu'une tranche supplémentaire de
500 000 $ n'a pas été souscrite par des souscripteurs autres que les personnes visées

au sous-paragraphe a du paragraphe 1. '\(l/

Décision 2001-C-0209, a. 3.1, Décision 2001-C-0211, a. 4; A.M. 2006-0?-,19 8,
A.M. 2008-06, a. 3, 11, 13, 14 et 15.

3.2.  L'interdiction de placement &
paragraphe b du paragraphe 1 de l'article 3.1, I'OPC ne peut pr r au placement de

titres tant que les souscriptions précisées dans cette infor@i et le paiement des
titres souscrits n‘ont pas été recus. ?”

Si le prospectus simplifié d'un OPC contient I'informatiogr sentée au sous-

Décision 2001-C-0209, a. 3.2. y\

3.3. L'interdiction de remboursement des fraf%% constitution

Les frais de constitution de I'OPC, a8 gue les frais d'établissement et de dépot
du prospectus simplifié provisoire, de la Q\I®€ annuelle provisoire, de I'apercu du fonds
provisoire ainsi que du prospectus si j€ initial, de la notice annuelle ou de I'apercu

du fonds de I'OPC ne doivent pas ég?& a charge de I'OPC ou de ses porteurs.

Décision 2001-C-0209, a. 3.3: @2010-14, a. 2.
PARTIE4 LES CONiSf‘s 'INTERETS

41. Les placemer‘@nterdits

$ %ar un courtier ne doit pas sciemment faire un placement dans une

1) L'OPC

catégorie d s d'un émetteur durant la période au cours de laquelle le courtier
gérant d , une personne qui a des liens avec lui ou qui est membre de son
group plit la fonction de preneur ferme a l'occasion du placement de titres de la

catégoxi®d visée, sauf a titre de membre du syndicat de placement placant tout au
plU§ 5% de I'émission, ou dans les 60 jours qui suivent cette période.

gf L'OPC géré par un courtier ne doit pas sciemment faire un placement dans une
catégorie de titres d'un émetteur dont un associé, un dirigeant, un administrateur ou un
salarié du courtier gérant, ou un associé, un dirigeant, un administrateur ou un salarié
d'une personne membre du groupe du courtier gérant ou ayant des liens avec celui-ci
est un associé, un dirigeant ou un administrateur, cette condition ne s'appliquant pas
dans le cas de celui:
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a) qui ne participe pas a I'élaboration des décisions de placement prises pour
le compte de I'OPC;

b) qui n'a pas acces, avant leur mise en ceuvre, a l'information concernant
les décisions de placement prises pour le compte de I'OPC;

statistigues ou d'autres publications généralement accessibles aux clients,

) qui n'influe pas, sinon par des rapports de recherche, des ﬁe&/
(sl/ les
décisions de placement prises pour le compte de I'OPC.

3) Les paragraphes 1 et 2 ne s'appliquent pas a un placement dan:QTe catégorie

de titres émis ou garantis pleinement et sans condition par le gouver nt du Canada

ou le gouvernement d'un territoire. cbﬁ

4) Le paragraphe 1 ne s'applique pas a un placement da e catégorie de titres

de I'émetteur lorsque, au moment du placement, les condit@uivantes sont réunies:
a) le comité d'examen indépendant de 'OP 'gﬁré par un courtier a approuve

l'opération en vertu du paragraphe 2 de l'article 5. Q/ eglement 81-107 sur le comité
d'examen indépendant des fonds d'investissemen -1.1, r. 43);

b) les titres d'une catégorie de { e créance de I'émetteur, autre qu'une
catégorie visée au paragraphe 3, ont ob t conservé une notation approuvée d'une
agence de notation agréée;

C) concernant toute agtrégtégorie de titres de I'émetteur:
i) I'émett L@» placé les titres au moyen d'un prospectus déposé

aupres d'un ou de plusieyr ents responsables ou autorités en valeurs mobilieres au
Canada;

i) cours de la période de 60 jours visée au paragraphe 1, le
titres est effectué par I'entremise d'une bourse a la cote de laquelle

s et ou ils se négocient;

placement da
ceux-ci sonty

0 le gestionnaire de I'OPC géré par un courtier dépose la description de

cha lacement ainsi effectué par 'OPC au cours de son dernier exercice au plus
tarM\lorS du dépbt des états financiers annuels de I'OPC.
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5) Les dispositions correspondantes de la |égislation en valeurs mobilieres prévues
a l'annexe C ne s'appliquent pas a un placement dans une catégorie de titres de
'émetteur visée au paragraphe 4 si le placement est effectué conformément a ce
paragraphe.

Décision 2001-C-0209, a. 4.1; A.M. 2006-03, a. 2; A.M. 2008-06, a. 13, 14 et 15;

L.Q. 2011, c. 18, a. 330.
NV
Q

4.2. Les opérations intéressees (1/

1) Un OPC ne peut acheter un titre de I'une des personnes suivantes \aéndre un
titre a I'une des personnes suivantes ni conclure avec elles une opératiﬁ prét, une
mise en pension ou une prise en pension de titres en application d le 2.12, 2.13

ou 2.14:
O

1. le gestionnaire, le conseiller en valeurs ou le fid@'ai de 'OPC;

2. un associé, un dirigeant ou un administrateiu\r Ee I'OPC ou du gestionnaire,
du conseiller en valeurs ou du fiduciaire de I'OPC; N

3. un associé membre du groupe d'une(agrsonne visée au point 1 ou 2;

4, une personne qui compte mf\ e 100 porteurs de titres inscrits et qui
compte parmi ses associés, ses dirigea s administrateurs ou les porteurs de ses

titres un associé, un dirigeant ou un Inistrateur de I'OPC, du gestionnaire ou du
conseiller en valeurs de 'OPC. 5?~

2) Le paragraphe 1 s'app)i a la vente d'un titre a 'OPC ou a l'achat d'un titre a
I'OPC seulement si la pers?\ ui vend le titre a I'OPC ou le lui achéte agit pour son
propre compte.

Décision 2001-C-02 a. 4.2; AM. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06, a. 13, 14 et 15;

A.M. 2008-13, a.
NS

4.3. Exc

1) @Ie 4.2 ne s'applique pas a l'achat ou a la vente d'un titre par un OPC dans
les Ivants:

%{s a) le prix exigible pour le titre est tout au plus égal au cours vendeur du titre
gu'il est indiqué dans toute cotation publique d'un marché organisé, dans le cas d'un
achat par I'OPC;

b) le prix exigible pour le titre est a tout le moins égal au cours acheteur du

titre tel qu'il est indiqué dans toute cotation publique d'un marché organisé, dans le cas
d'une vente par 'OPC.
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2) L'article 4.2 ne s'applique pas a l'achat ni a la vente par un OPC de titres de
créance a un autre OPC géré par le méme gestionnaire ou un membre de son groupe
lorsque les conditions suivantes sont réunies au moment de I'opération:

a) I'OPC les achéte ou les vend a un autre OPC qui est visé par le
Réglement 81-107 sur le comité d'examen indépendant des fonds d'investissement
(c. V-1.1,r. 43); '\

b) le comité d'examen indépendant de I'OPC a approuvé |'opératipn gfvertu
du paragraphe 2 de larticle 5.2 du Réglement 81-107 sur le cony examen
indépendant des fonds d'investissement; A

) 'opération est conforme au paragraphe 2 %‘ ‘article 6.1 du
Réglement 81-107 sur le comité d'examen indépendant des fon(bl/ vestissement.

Décision 2001-C-0209, a. 4.3; A.M. 2006-03, a. 3; A.M. 20@ a. 15.

4.4. Laresponsabilité et I'indemnisation y\'\

1) Un contrat ou une déclaration de fiducie%r lequel une personne remplit les
fonctions de gestionnaire d'un OPC doit prév. e le gestionnaire est responsable de
toute perte que subit I'OPC en raison d t de sa part, ou de la part de toute

personne dont les services sont reteu% ar le gestionnaire afin d'assumer les
responsabilités de gestionnaire enverses de faire ce qui suit:

a) exercer les pouvoirs Biles fonctions de sa charge avec honnéteté, de
bonne foi et au mieux des int%@de I'OPC,;

b) exercer t t(g,\a diligence et la compétence qu'une personne
raisonnablement prudgf\e )exercerait dans les circonstances.

2) L'OPC ne
découle du dé
gestionnair
de faire ¢ )

Q.pas décharger son gestionnaire de la responsabilité de la perte qui
e celui-ci ou de quiconque, dont les services sont retenus par le
PC afin d'assumer les responsabilités de gestionnaire envers 'OPC
uit:

#}) exercer les pouvoirs et les fonctions de sa charge avec honnéteté, de
boMNge Toi et au mieux des intéréts de 'OPC;

@ b) exercer toute la diligence et la compétence qu'une personne
raisonnablement prudente exercerait dans les circonstances.

3) L'OPC peut indemniser une personne prestataire de services des frais de justice,
créances constatées par jugement et sommes payées en reglement, que celle-ci a
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effectivement et raisonnablement dd payer dans le cadre des services fournis a I'OPC,
lorsque sont remplies les conditions suivantes:

a) ces frais n'ont pas été engagés par suite d'un manquement a la norme de
diligence précisée au paragraphe 1 ou 2;

b) I'OPC a de bonnes raisons de croire que l'action ou I'omission qui a donfy
lieu aux frais était dans son intérét. Q’\
4) L'OPC n'assume le colt d'aucune partie de l'assurance-responsapilité¥d'une
personne couvrant certains faits, sauf dans la mesure ou la perso N ut étre
indemnisée a I'égard de cette responsabilité conformément au présent a .

5) Le présent article ne s'applique pas aux pertes d'un OP%) d'un porteur de
titres qui découlent d'une action ou d'une omission de la pa@'l/ ne des personnes

suivantes: 0

a) un dirigeant ou un administrateur de I'OPC"\

b) un dépositaire ou sous-dépositaire d C, sauf comme il est prévu au
paragraphe 6.

6) Le présent article s'applique aux p@n OPC ou d'un porteur de titres qui
découlent d'une action ou d'une omissigQ ¥ dépositaire ou sous-dépositaire agissant
comme mandataire de I'OPC dans I ution des opérations de prét, de mises en
pension ou de prises en pension d% conclues par 'OPC.

Décision 2001-C-0209, a. 4.4; 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06, a. 12, 13, 14 et 15.
PARTIE5 LES CHA@ NTS FONDAMENTAUX
5.1. Les question@umises a l'approbation des porteurs

L'appropat g préalable des porteurs, donnée dans les conditions prévues a
l'article 5.2, cessaire sur les points suivants:

la base de calcul des frais ou dépenses qui sont imputés a I'OPC ou qui le
son tement aux porteurs par 'OPC ou son gestionnaire relativement a la détention
des\titres de I'OPC est changée d'une fagon qui pourrait entrainer une augmentation
@harges imputées a 'OPC ou aux porteurs;

a.l) de nouveaux frais ou dépenses qui doivent étre imputés a 'OPC ou qui
doivent I'étre directement aux porteurs par I'OPC ou son gestionnaire relativement a la
détention des titres de 'OPC et qui pourraient entrainer une augmentation des charges
imputées a 'OPC ou aux porteurs sont établis;
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b) le gestionnaire de I'OPC est remplacé, a moins que le nouveau
gestionnaire ne fasse partie du méme groupe que le gestionnaire actuel;

C) les objectifs de placement fondamentaux de 'OPC sont modifiés;
d) (paragraphe abrogé);
e) I'OPC diminue la fréquence de calcul de sa valeur liquidative par titre'Q'\q/

f) I'OPC entreprend une restructuration avec un autre OPC ou Ili\cfellé son
actif, pour autant que sont remplies les conditions suivantes: \

i) I'OPC cesse d'exister suivant la restructuration??\uxa cession de

son actif,
O

i) l'opération a pour effet de transformersgﬂorteurs de titres de
I'OPC en porteurs de titres de l'autre I'OPC; ?”

0) I'OPC entreprend une restructuration avpﬁ'}n autre OPC ou acquiert son
actif, pour autant que sont remplies les conditions L@

)] I'OPC continue d'exister Qe.nt la restructuration ou l'acquisition de
I'actif, \
i) l'opération a pour%et de transformer les porteurs de l'autre OPC

en porteurs de 'OPC,
¥

iii) Ioperatl% tituerait un changement important pour I'OPC.

Décision 2001-C-0209, ﬁ A.M. 2004-02, a. 7; A.M. 2005-06, a. 2; A.M. 2006-03,
a.4et8; AM. 20080

52. L' approb<§a. es porteurs
1) Am une majorité plus forte ne soit exigée par les documents constitutifs

de I'OP |s applicables a I'OPC ou un contrat applicable, I'approbation des
porteu tltres sur une question visée a larticle 5.1 doit étre donnée par une
résoly\om adoptée a tout le moins a la majorité des voix exprimées a une assemblée

co\moquée a cette fin.

Malgré le paragraphe 1, les porteurs de titres d'une catégorie ou d'une série de
titres de 'OPC doivent voter séparément relativement a cette catégorie ou a cette série
sur une question visée a l'article 5.1 si la catégorie ou la série est touchée par le
changement visé en 5.1 d'une maniere différente des porteurs de titres d'autres
catégories ou séries.
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3) Malgré l'article 5.1 et les paragraphes 1 et 2, si les documents constitutifs de
I'OPC le prévoient, les porteurs de titres d'une catégorie ou d'une série de titres de
I'OPC n'ont pas le droit de vote sur une question visée a l'article 5.1 si, en tant que
porteurs de titres d'une catégorie ou d'une série, ils ne sont pas touchés par le
changement visé en 5.1.

Décision 2001-C-0209, a. 5.2. '\(l/

5.3. Les cas ou l'approbation des porteurs n'est pas requise

I'un des changements qui sont énumérés au sous-paragraphe a de l'arti 1 dans les
cas suivants:

1) Malgré l'article 5.1, I'approbation des porteurs de I'OPC n'est p: @lse pour

a) les conditions suivantes sont reunies: (19

i) I'OPC traite sans lien de dépendan \bec la personne qui lui
impute les frais ou les dépenses indiqués au sous- p?\ aphe a de l'article 5.1 de
I'OPC qui a subi le changement,

i) le prospectus simplifié de I'O%lndlque que les porteurs de titres,
bien qu'ils n'aient pas a approuver le chan t, seront avisés au moins 60 jours
avant la date d'effet de tout changement \ urrait entrainer une augmentation des
charges de I'OPC,

iii) l'avis prévu en i@ectivement été envoye 60 jours avant la date
d'effet du changement, 5

b) les conditions'@;tes sont réunies:

i) I peut étre décrit, en vertu du présent reglement, comme
«sans frais» ou «san mmission»,

2Ie prospectus simplifié de I'OPC indique que les porteurs de titres,
bien quns pas a approuver le changement, seront avisés au moins 60 jours
avant la ;ij‘ e)d'effet de tout changement qui pourrait entrainer une augmentation des

charge& I'OPC,
iii) l'avis prévu en ii a effectivement été envoyeé 60 jours avant la date

@t du changement.

2) Malgré l'article 5.1, l'approbation des porteurs de 'OPC n'est pas requise pour
I'un des changements visés au sous-paragraphe f de l'article 5.1 lorsque les conditions
suivantes sont réunies:
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a) le comité d'examen indépendant de I'OPC a approuvé le changement en
vertu du paragraphe 2 de l'article 5.2 du Réglement 81-107 sur le comité d'examen
indépendant des fonds d'investissement (c. V-1.1, r. 43);

b) le présent reglement et le Reglement 81-107 sur le comité d'examen
indépendant des fonds d'investissement s'appliquent a I'OPC avec lequel I'OPC
entreprend sa restructuration ou auquel il céde son actif, et ceux-ci sont gérés pa([f/
méme gestionnaire membre de son groupe;

C) la restructuration ou la cession d'actif satisfait aux conditions prévu aux
sous-paragraphes a, b, c, d, g, h et i du paragraphe 1 de l'article 5.6 et a raphe 2
de l'article 5.6; Q‘

d) le prospectus simplifié de I'OPC indique que, méme %O orteurs ne sont
pas consultés sur le changement, ils en seront avisés par écrit qml/ ins 60 jours avant

la date de sa prise d'effet; 0
e) l'avis visé au sous-paragraphe d a été er)\ 60 jours avant la date de
prise d'effet du changement.

Décision 2001-C-0209, a. 5.3; A.M. 2005-06, a. ﬁ&M. 2006-03, a. 5; A.M. 2008-06,
a. 13 et 15.

5.3.1. Le changement de vérificateur dﬂ&

Le vérificateur de 'OPC ne LS re changé que si les conditions suivantes sont
réunies:

a) le comité d' ex&&n indépendant de I'OPC a approuvé le changement en
vertu du paragraphe 2 rticle 5.2 du Reglement 81-107 sur le comité d'examen
indépendant des fond estlssement (c. V-1.1,r. 43);

le p ctus simplifié de I'OPC indique que, méme si les porteurs ne sont
pas consultes s@ changement, ils en seront avisés par écrit au moins 60 jours avant
la date de s d'effet;

Q@ l'avis visé au sous-paragraphe b a été envoyé 60 jours avant la date de
pris et du changement.

@ﬁ 2006-03, a. 6.
5.4. Laconvocation des assemblées des porteurs

1) L'assemblée des porteurs de titres qui doit se prononcer sur une question prévue
a l'article 5.1 doit étre convoquée par avis écrit envoyé au moins 21 jours a l'avance.
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2) L'avis prévu au paragraphe 1 doit donner linformation suivante ou étre
accompagné d'une circulaire donnant l'information suivante:

a) une description du changement ou de I'opération envisagé ou conclu et,
dans le cas d'un point mentionné au sous-paragraphe a de l'article 5.1, l'effet que le
changement aurait eu sur le ratio des frais de gestion de I'OPC s'il avait été mis en
ceuvre au cours du dernier exercice révolu; '\(l/

b) la date projetée pour la mise en ceuvre du changement ou de I'opéril%n;

C) toute autre information ou tout autre document neces%g our se

conformer aux regles de sollicitation des procurations applicables de | islation en
valeurs mobilieres en vue de I'assemblée. ?\
Décision 2001-C-02009, a. 5.4. (19
5.5. L'agrément de l'autorité en valeurs mobilieres ?9
1) L'agrément de l'autorité en valeurs mobiliérey\'&l de l'agent responsable est
nécessaire sur les points suivants: Q

a) le gestionnaire de I'OPC es placé, a moins que le nouveau
gestionnaire ne fasse partie du méme grou le gestionnaire actuel,

b) il se produit une restructuwNph de 'OPC ou une cession de son actif, pour
autant que l'opération a pour cQq¥®Quence que les porteurs de titres de I'OPC

deviennent porteurs de titres d'un a OPC;

C) le dépositaire PC est remplacé, si, dans le cadre du changement
propose, cela a été ou dqjt 5}«9 accompagné d'un changement du type prévu en a;

d) 'OPC @)end, autrement qu'en vertu de l'article 10.6, les droits des
porteurs de lui d Q.n,der de leur racheter leurs titres.

Aucu rsonne ni aucune personne membre du groupe de cette personne ou
ayant de avec elle ne peut remplir la fonction de gestionnaire d'un OPC si elle a
acquis @ntr@le du gestionnaire de I'OPC, a moins que l'autorité en valeurs mobilieres
ou I responsable n‘ait agréé au changement de controle;

% Malgré le paragraphe 1, en Ontario, seul l'agent responsable peut donner
grément visé au paragraphe 1.

Décision 2001-C-0209, a. 5.5; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06, a. 13 et 15.
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5.6. Les restructurations et cessions pré-agréeees

1) Malgré le paragraphe 1 de l'article 5.5, 'agrément préalable de l'autorité en
valeurs mobilieres ou de l'agent responsable n'est pas nécessaire pour réaliser une
opération qui est prévue au sous-paragraphe b du paragraphe 1 de l'article 5.5 pour
autant que sont réunies les conditions suivantes:

a) 'OPC fait I'objet d'une restructuration avec un autre OPC au (1/
présent reglement s'applique, ou son actif est cedé a cet autre OPC, pour auta ce
dernier remplit les conditions suivantes:

N\

i) il est géré par le méme gestionnaire que I'O@n par une
personne membre de son groupe, ?\

i) une personne raisonnable considérerait % des objectifs de
placement fondamentaux, des procédures d'évaluation et unesgtriéture de frais qui sont
semblables pour I'essentiel & ceux de 'OPC, ?”

iii) il n'est pas en situation de contra)g'mon a la législation en valeurs

mobiliéres, Q

iv) il a un prospectus simplifié "}gdans le territoire intéressé;

b) l'opération constitue un «% e admissible» au sens de l'article 132.2
de la Loi de I'imp6t sur le revenu (199 6) ou une opération a imposition difféerée en
vertu des paragraphes 1 de l'arti , 1 de l'article 85.1, 1 de l'article 86 ou 1 de
I'article 87 de la Loi de I'impdt sur le yvenu;

) -

C) l'opération pr liquidation de I'OPC dans le délai le plus court qui est
raisonnablement possibl ghés l'opération;

d) I'actif d@rtefeuille de I'OPC que l'autre OPC doit acquérir dans le cadre
de l'opération, ré aux 2 conditions suivantes:

0@ il peut étre acquis par l'autre OPC conformément au présent

regleme
\ i) il est jugé acceptable par le conseiller en valeurs de l'autre OPC et
c@r e aux objectifs de placement fondamentaux de cet autre OPC;
@ e) l'opération est approuvée comme suit:
i) par les porteurs de titres de I'OPC conformément au sous-

paragraphe f de l'article 5.1,
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i) Ssi nécessaire, par les porteurs de titres de lautre OPC
conformément au sous-paragraphe g de l'article 5.1;

f) les documents envoyés aux porteurs de titres de I'OPC en vue de
I'approbation selon le sous-paragraphe f de l'article 5.1 comprennent les éléments
suivants:

)] une circulaire qui, en plus de satisfaire aux autres exigenceﬂeaf
loi, décrit l'opération projetée, 'OPC qui succédera a I'OPC faisant I'obj la
restructuration, les incidences du point de vue de I'impét sur le revenu poyr le¢’ OPC
participant a l'opération et pour leurs porteurs, et, dans le cas gh l%’société
d'investissement a capital variable dont les porteurs deviennent, du fa\i& opération,
porteurs d'un fonds commun de placement constitué sous form fiducie, une
description des différences importantes entre la situation de l'actiggn¥ire d'une société

d'investissement a capital variable et celle du porteur de titres d'krll/ ducie,
i) le prospectus simplifié actuel ou le der@pergu du fonds déposé;

iii) une mention du fait que les port r's\de titres peuvent se procurer
sans frais un prospectus simplifi€é, une notice a e'%fe, le dernier apercu du fonds
déposé, les derniers états financiers annuels et in ediaires et le dernier rapport de la
direction sur le rendement du fonds publié sujet de I'OPC faisant l'objet de la
restructuration en communiquant avec cel 'adresse ou au numéro de téléphone
ou en téléchargeant ces documents a pa&Q site Web indiqués dans la mention;

s)) I'OPC s'est conformé & artie 11 du Réglement 81-106 sur l'information
continue des fonds d'investissemer)¥c. V-1.1, r. 42) en ce qui concerne la prise de
décision de procéder a l'opé par le conseil d'administration du gestionnaire de
I'OPC ou par celui de 'OP Q/

h) les OPC icipant a l'opération n'‘assument aucune partie des frais et
dépenses rattachés eration;

i 2Ies porteurs de titres de I'OPC continuent d'avoir le droit de
demander at des titres de I'OPC jusqu'a la fermeture des bureaux le jour
ouvrable gs¢Qeptant immédiatement la date d'effet de I'opération.

A\
S

46



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1} JANVIER 2011 AU 29 AVRIL 2012

2) L'OPC qui a continué d'exister aprés une opération prévue au sous-paragraphe b
du paragraphe 1 de larticle 5.5 doit, dans le cas ou le rapport du vérificateur
accompagnant les états financiers vérifies de son premier exercice révolu apres
I'opération contient une réserve concernant la valeur de I'actif du portefeuille acquis par
I'OPC lors de l'opération, envoyer une copie de ces états financiers a tous ceux qui
étaient porteurs de titres de I'OPC ayant disparu par suite de I'opération et qui ne sont
plus porteurs de titres de 'OPC. '\(l/

Décision 2001-C-0209, a. 5.6; A.M. 2005-06, a. 3 et 11; AM. 2006-0?,19 8;
A.M. 2008-06, a. 15; A.M. 2010-14, a. 3. \/

5.7. Les demandes A

1) La demande en vue d'obtenir l'agrément prévu a I'arﬂe 5.5 contient les
éléments suivants: (1/

a) dans le cas dune demande exigée par&ous-paragraphe a du
paragraphe 1 de l'article 5.5 ou le paragraphe 2 de I'artic,{ 5:

i) les détails de l'opération projeté '\

i) des renseignements sur veau gestionnaire envisagé ou sur la
personne qui se propose d'acquérir le contr, gestionnaire,

iii) le cas échéant, dénom, 'adresse personnelle et la date de
naissance des personnes suivante?

A) to nouveaux associés, dirigeants ou administrateurs
envisages du gestionnaire, '\

B Otous les associés, dirigeants ou administrateurs de la
personne qui se pro d'acquérir le contréle du gestionnaire,

C) tout particulier qui doit devenir le nouveau fiduciaire de

A\Q D) tous les nouveaux dirigeants et administrateurs de 'OPC,
% iv) toute l'information nécessaire pour permettre a l'autorité en valeurs
@ llieres d'effectuer le contréle de sécurité sur les particuliers visés en iii,

V) une information suffisante pour établir l'intégrité et I'expérience des
personnes visées en ii et iii,

Vi) des indications sur la fagon dont l'opération projetée doit affecter la
gestion et I'administration de 'OPC;
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b) dans le cas dune demande exigée par le sous-paragraphe b du
paragraphe 1 de l'article 5.5:

i) les détails de l'opération projetée,
i) des indications sur le rendement annuel total de chaque OPC pdtt*/
chacun des 5 derniers exercices, '\

Q

i) une description des différences entre les objectifs de pladément
fondamentaux, les stratégies de placement, les méthodes d'évaluation tructure
des frais de chaque OPC ainsi que de toutes les autres différences i ntes entre

les OPC, ?\

iv) une description des éléments de I'opérati(p@ojetée qui rendent
l'article 5.6 inapplicable; 0

C) dans le cas d'une demande exigée Rar Ye sous-paragraphe c¢ du
paragraphe 1 de l'article 5.5, une information suffisan&%eur établir que le dispositif de
garde sera conforme a la partie 6; Q

d) dans le cas d'une demande po Q’T.‘sur une question qui constituerait un
changement important pour I'OPC, un proj odification du prospectus simplifié et,
le cas échéant, de I'apercu du fonds de . ortant sur ce changement;

e) dans le cas d'une n qui doit étre soumise a l'approbation des
porteurs de titres, une confirm tig& ue cette approbation a été obtenue ou le sera
avant que le changement negw's en ceuvre.

2) L'OPC qui fait e'\demande d'agrément selon le sous-paragraphe d du

paragraphe 1 de l'articld&S.y doit:

a) fair demande a lautoritté en valeurs mobilieres ou a lagent
responsable daQs\e territoire ou le siege social de I'OPC se trouve;

b) poser au méme moment un exemplaire de la demande ainsi faite dans
le terriu@ntéressé lorsque le siege social de 'OPC ne se trouve pas dans celui-ci.

3 'OPC qui s'est conformé au paragraphe 2 dans le territoire intéressé peut
%{%ﬁndre le droit des porteurs de titres de lui demander de leur racheter leurs titres
sque sont réunies les conditions suivantes:
a) l'autorité en valeurs mobilieres ou l'agent responsable du territoire dans
lequel le siege social de 'OPC se trouve a donné son agrément a la demande faite
conformément au sous-paragraphe a du paragraphe 2;
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b) l'autorité en valeurs mobilieres ou l'agent responsable du territoire
intéressé n'a pas avisé I'OPC, au plus tard a la fermeture des bureaux le jour ouvrable
qui suit le jour ou I'exemplaire de la demande mentionnée a au sous-paragraphe b du
paragraphe 2 a été recu:

)] soit que l'autorité en valeurs mobiliéres ou l'agent responsable a
refusé son agrément, (l/
i) soit que I'OPC ne peut s'en remettre au présent paragraphqri;%s le

territoire intéressé.

N\

Décision 2001-C-0209, a. 5.7; A.M. 2005-06, a. 4; A.M. 2006-03, a. 8; . 2008-06,
a. 13, 14 et 15; A.M. 2010-14, a. 4. ?\
5.8. Les affaires pour lesquelles un avis est requis (19

1) Toute personne qui est gestionnaire d'un OPC ne bbontinuer de remplir ces
fonctions suivant le changement direct ou indirect dans l&c réle sur cette personne, a
moins que ne soient réunies les conditions suivantes:

a) l'avis du changement de contrdle a étg,donné a tous les porteurs de titres
de I'OPC au moins 60 jours avant le change Qp

b) l'avis indiqué en a contienQe]\ Information qui, selon la loi, devrait étre
communiquée aux porteurs de titres e cas ou le changement doit recevoir leur

approbation.
¥

2) Aucun OPC ne peut p r a sa dissolution sans en aviser tous les porteurs
de ses titres au moins 60 jOK savance.

3) Le gestionnaire Sé‘OPC qui a procédé a sa dissolution doit en aviser l'autorité
en valeurs mobiliéres@m les 30 jours qui suivent la dissolution.

<~

Décision 2001, 9, a. 5.8; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06, a. 13 et 15.

59. L d@%se de I'application de certaines régles

1) *XS restrictions sur les placements des OPC fondées sur les conflits d'intéréts et

I egles d'information sur les conflits d'intéréts des OPC ne s'appliquent pas a une

@tion prévue au sous-paragraphe b du paragraphe 1 de l'article 5.5 si 'opération a
u l'agrément de I'autorité en valeurs mobiliéres ou de I'agent responsable.
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2) Les restrictions sur les placements des OPC fondées sur les conflits d'intéréts et
les regles d'information sur les conflits d'intéréts des OPC ne s'appliquent pas a une
opération précisée a l'article 5.6.

Décision 2001-C-0209, a. 5.9.

5.10. (Abrogé) (l/
N
Q

Décision 2001-C-0209, a. 5.10; A.M. 2005-06, a. 5.

PARTIE 6 LA GARDE DE L'ACTIF DU PORTEFEUILLE 2\\/
6.1. Généralités A

1) Sous réserve des articles 6.8 et 6.9, la garde de l'actif %rtefeuille de 'OPC
est assurée par un dépositaire unique qui remplit les conditiowr’ ues a l'article 6.2.

2) Sous réserve du paragraphe 3 de l'article 6.5 et deXarticles 6.8 et 6.9, I'actif du
portefeuille de I'OPC est gardé a I'endroit suivant: y\

a) soit au Canada, par le dépositaire OW sous-dépositaire de 'OPC;

b) soit a I'extérieur du Canada, dépositaire ou un sous-dépositaire de
I'OPC, si cela est approprié pour facilitelg@ pérations sur l'actif de 'OPC a I'extérieur
du Canada.

3) Le dépositaire ou le sou -d&gsitaire d'un OPC peut nommer un ou plusieurs
sous-dépositaires pour assur arde de l'actif du portefeuille de 'OPC, a condition
gue, pour chaque nominatic'&gé conditions suivantes soient réunies:

a) I'OPC, aipsi)que, dans le cas d'une nomination faite par un sous-
dépositaire, le dép ire de 'OPC, a donné par écrit son consentement a la

nomination; Q.
b) @us—dépositaire qui doit étre nommé est une personne décrite a
I'article 6 .3, selon le cas;

\) le cadre contractuel de la nomination du sous-dépositaire permet a I'OPC

de§ire valoir ses droits directement, ou d'obliger le dépositaire ou le sous-dépositaire a
valoir ses droits en son nom, a I'égard de I'actif du portefeuille gardé par le sous-

@positaire nommeé;

d) pour le reste, la nomination est conforme au présent réglement.

4) Le consentement écrit prévu au sous-paragraphe a du paragraphe 3 peut
prendre la forme d'un consentement général, contenu dans un contrat régissant les
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rapports entre I'OPC et le dépositaire, ou le dépositaire et le sous-dépositaire, a la
nomination des personnes qui font partie d'un réseau international de sous-dépositaires
au sein de l'organisation du dépositaire ou du sous-dépositaire nommeé.

5) Le dépositaire ou le sous-dépositaire fournit a 'OPC la liste des personnes qui
sont nommées sous-dépositaires conformément au consentement général prévu au

aragraphe 4.
paragrap ,\‘l/

6) Malgré les autres dispositions de la présente partie, le gestionnaire d' unﬁ;% ne
doit pas exercer la fonction de dépositaire ou de sous-dépositaire de I'OPC.

Décision 2001-C-0209, a. 6.1; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2006-03, a. 84 2008 06,

a. 13 et 15. ?\

6.2. Les entités ayant compétence pour remplir les fonctip@de dépositaire ou
de sous-dépositaire d'actif gardé au Canada 0

Sont admises a exercer les fonctions de dépositajre e I'OPC, ainsi que de sous-
dépositaire de 'OPC si elles sont appelées a assure a;\garde au Canada de l'actif de
I'OPC:

1. une banque énumeérée a l'ann Il ou Il de la Loi sur les banques
(1991, c. 46); N

2. une société de fiducie (%t Ituée selon la loi canadienne ou la loi d'un
territoire, qui est titulaire d'un p ou d'un enregistrement délivré selon la loi
canadienne ou selon la loi d'un t% oire, et qui possede, d'aprés ses derniers états
financiers vérifiés, des capita res d'au moins 10 000 000 $;

3. une sociét |tuée selon la loi canadienne ou la loi d'un territoire, qui
est membre du group e banque ou d'une société de fiducie visée au point 1 ou 2,
pour autant qu est re e I'une ou l'autre des conditions suivantes:

eIIe possede, d'apres ses derniers états financiers vérifiés publiés,
des capita 6 res d'au moins 10 000 000 $;

la banque ou la société de fiducie a assumeé la responsabilité de
toutaﬁ\s obllgatlons de garde a I'égard de I'OPC.

@%ISion 2001-C-0209, a. 6.2; A.M. 2004-02, a. 8; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2010-14,
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6.3. Les entités ayant compétence pour remplir les fonctions de sous-
dépositaire d'actif gardé a I'extérieur du Canada

Sont admis a exercer les fonctions de sous-dépositaire de I'OPC s'ils sont
appelés a assurer la garde a I'extérieur du Canada de quelque actif de 'OPC:

1. une entité visée a l'article 6.2; (l/
2. une entité qui remplit les 3 conditions suivantes: (1/

a) elle est constituée ou organisée selon la loi d'un p \du d'une
subdivision politique d'un pays, autre que le Canada,; A

b) elle est réglementée en tant qu'institution ba%u OouU que société
de fiducie par le gouvernement, ou un organisme public ou une 81/ ivision politique, de

ce pays; 0

C) elle possede, d'aprés ses dernlerf\ ts financiers vérifiés, des
capitaux propres d'au moins 100 000 000 $;

3. un membre du groupe d'une entlt ee au point 1 ou 2, pour autant

gu'est remplie I'une ou l'autre des conditions Q/

a) ce membre du posséde, d'aprés ses derniers états
financiers vérifiés publiés, des capitawiﬁwpres d'au moins 100 000 000 $;

b) I'entité visée_ a int 1 ou 2 a assumé la responsabilité de toutes
les obligations de garde de c%/@mbre du groupe a I'égard de I'OPC.

Décision 2001-C-0209, a, 6.

6.4. Le contenu d ntrat avec le dépositaire ou le sous-dépositaire

Le cont t c le dépositaire ou le sous-dépositaire d'un OPC doit comporter les
dlsposmons es touchant les matieres suivantes:

%gg la situation de Il'actif du portefeuille, selon les régles du paragraphe 2 de

l'arti 1

% b) la nomination d'un sous-dépositaire exigée selon les regles du
r

agraphe 3 de l'article 6.1;

C) les regles concernant les listes de sous-dépositaires figurant au
paragraphe 5 de l'article 6.1;
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d) la méthode de garde de l'actif du portefeuille, selon les regles de
I'article 6.5 et du paragraphe 4 de l'article 6.8;

e) la norme de diligence et la responsabilité en cas de perte, selon les régles
de l'article 6.6;
f) la révision des contrats et le rapport sur le respect de la reglementatlo‘fl/

selon les régles de l'article 6.7.

2) Le contrat avec un sous-dépositaire concernant l'actif du portefeuill OPC
doit prévoir l'organisation de la garde de l'actif selon des conditions &ﬂnes au
contrat avec le dépositaire de I'OPC. Q‘

3) Aucun contrat avec le dépositaire ou le sous-dépositairecg) ernant l'actif du
portefeuille de I'OPC ne doit prévoir: (1/

a) la création d'une sdreté sur l'actif du portefe@e I'OPC si ce n'est par
suite d'une demande l|égitime de paiement des hoporXres et des dépenses du
dépositaire ou du sous-dépositaire engagées dans Ie ice de ses fonctions ou pour
rembourser des emprunts contractés par I'OP prtés d'un dépositaire ou sous-
dépositaire dans le but de régler des opérations dé@cement

b) le paiement, au dépositaire o»@ ous-dépositaire, pour le transfert de la
propriété de l'actif de 'OPC, d'une rg ation autre que les frais de garde et
d’administration liés a I'exercice de se ctions.

Décision 2001-C-0209, a. 6.4, A.M.%-Oﬁ, a. 4,11 et12; AM. 2008-13, a. 4.
6.5. Lagarde de I'actif efeuille et le paiement des honoraires

1) Sous réserve s@ragraphes 2 et 3 ainsi que des articles 6.8 et 6.9, I'actif du
portefeuille de I'OP%A n'est pas inscrit au nom de I'OPC est inscrit au nom du
dépositaire ou d -dépositaire de I'OPC, ou d'un préte-nom de I'un ou l'autre, avec
un numéro de«oypte ou une autre désignation dans les dossiers du dépositaire qui
uffisante que I'actif du portefeuille est la propriété véritable de I'OPC.

@ le cas de titres au porteur, I'actif est désigné ou séparé par le dépositaire,
Ie S ositaire ou le préte-nom de I'un ou l'autre, de maniere a montrer qu'il est la
|e é véritable de 'OPC.

gf Le dépositaire ou le sous-dépositaire peut déposer tout actif du portefeuille de
I'OPC aupres d'un dépositaire central, ou d'une chambre de compensation, qui exploite
un systéme de gestion en compte courant.

4) Le dépositaire central ou le sous-dépositaire qui se prévaut du paragraphe 3 doit
veiller a ce que les dossiers de n'importe quel participant au systeme de gestion en
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compte courant ou ceux du dépositaire central contiennent un numéro de compte ou
une autre désignation qui suffise & montrer que l'actif du portefeuille est la propriété
véritable de 'OPC.

5) L'OPC ne doit pas verser de rémunération a un deépositaire ou un sous-
dépositaire pour le transfert de la propriété véritable de I'actif du portefeuille de 'OPC, a
I'exclusion des frais de garde et d'administration engagés dans l'exercice de SEB
fonctions. '\

Décision 2001-C-0209, a. 6.5; A.M. 2008-06, a. 5 et 11. (1/

6.6. Lanorme de diligence @V

concernant la garde de I'actif du portefeuille de I'OPC et les opé S sur cet actif, agit

comme Suit: 0

a) il apporte au moins le degré de dilige%s et de compétence qu'une

1) Le dépositaire ou le sous-dépositaire de 'OPC, dans I'exegc e ses fonctions

personne raisonnablement prudente apporterait dans & rconstances;

b) il apporte au moins le méme degré lligence qu'il apporte a lI'égard de
ses propres biens qui sont de nature sem I@le lorsque ce degré de diligence est
supérieur a celui qui est indiqué en a. \

2) L'OPC ne dégage pas le dépos%e ou un sous-dépositaire de sa responsabilité
envers lui ou envers les porteurs titres de toute perte occasionnée du fait que
celui-ci n'a pas respecté la normi de)diligence prévue en 1.

3) L'OPC peut indemni dépositaire ou le sous-dépositaire a I'égard des frais
de justice, créances congtat®es par jugement et sommes payées en réglement, que
celui-ci a effectiveme $aisonnablement dd payer dans le cadre des services fournis
par celui-ci a titre de%positaire ou de sous-dépositaire a 'OPC, seulement ces frais,
créances et som ont pas été engagés par suite d'un manquement a la norme de
diligence précis¢ paragraphe 1.

déposi ou du sous-dépositaire couvrant certains frais, sauf dans la mesure ou le
dép ou le sous-dépositaire peut étre indemnisé a I'égard de cette responsabilité
co%{or ément au présent article.

4) L@@ ‘assume le col(t daucune partie de l'assurance-responsabilité du
e

V4
%écision 2001-C-0209, a. 6.6; A.M. 2008-06, a. 10.
6.7. Larévision des contrats et le rapport sur le respect de la réglementation

1) Le dépositaire de I'OPC remplit les conditions suivantes périodiquement, au
moins une fois par année:
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a) réviser le contrat de garde avec le dépositaire, ainsi que les contrats avec
les sous-dépositaires, pour s'assurer qu'ils sont conformes a la présente partie;

b) faire les enquétes voulues pour vérifier si chaque sous-dépositaire remplit
les conditions prévues a l'article 6.2 ou 6.3;

C) prendre les mesures voulues pour faire en sorte: Q’\q/
)] que le contrat avec le dépositaire et les contrats aveg lesWsous-
dépositaires soient conformes a la présente partie, \

i) gue tous les sous-dépositaires de 'OPC remplis@les conditions

prévues a l'article 6.2 ou 6.3. Cb
2) Le dépositaire de I'OPC doit communiquer par écrit a I' /dans les 60 jours de
la fin de I'exercice de I'OPC: ?”

a) la liste des noms et adresses des Q'bs-dépositaires de 'OPC;

b) son avis sur la conformité a%présente partie du contrat avec le
dépositaire et des contrats avec les sous-dép ires;

C) son avis, au mieu }sses connaissances, sur le respect des
conditions applicables de l'article 6.2 par chaque sous-dépositaire.

3) L'OPC transmet ou fait t@nettre a lautorité en valeurs mobiliéres un
exemplaire du rapport prévu ragraphe 2, dans les 30 jours du dépét des états
financiers annuels de I'OPC,\

Décision 2001-C-0209 &).7; A.M. 2008-06, a. 6.

6.8. La garde instruments dérivés et les conventions de prét, les mises en
pension et I(§/ MSes en pension de titres

1) L’ eut déposer un actif du portefeuille a titre de dépdt de garantie pour les
opérati u Canada sur les options négociables, les options sur contrats a terme ou
les g% ts a terme standardisés auprés d'un courtier membre d'un OAR qui est
mexgbre participant du FCPE, a la condition que le montant du dép6t de garantie, ajouté
@nontam de la garantie déja détenue par le courtier pour le compte de I'OPC,

£xcede pas 10% de I'actif net de 'OPC, calculé & la valeur au marché au moment du
dépét.

2) L’OPC peut déposer un actif du portefeuille auprés d’un courtier a titre de dépot
de garantie pour les opérations a I'extérieur du Canada sur des options négociables,
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des options sur contrats a terme ou des contrats a terme standardisés, pour autant que
soient remplies les conditions suivantes:

a) dans le cas de contrats a terme standardisés ou d’options sur contrats a
terme, le courtier est membre d'un marché a terme ou, dans le cas doptions
négociables, il est membre d’'une bourse, si bien que, dans chaque cas, il est soumis a
une inspection réglementaire; '\(l/

b) ce courtier a une valeur nette supérieure a 50 000 000 $ d’am&es
derniers états financiers vérifiés qui ont été publiés; \/

N

C) le montant du dépét de garantie, ajouté au montant de IiQmantie déja
détenue par le courtier pour le compte de 'OPC, n'excede pas 10 l'actif net de
'OPC, calculé a la valeur au marché au moment du dép6ot. Cb

3) L'OPC peut déposer auprés de sa contrepartie un actifNdeWortefeuille sur lequel
il a créé une sdreté dans le cadre d'une opération portan$~ es instruments dérivés

viseés. '\

4) Le contrat aux termes duquel les actifs d tefeuille de 'OPC sont déposés
conformément au paragraphe 1, 2 ou 3 doit pr I que la personne qui détient les
actifs du portefeuille de 'OPC doit veiller éﬁe les inscriptions voulues dans ses
registres pour montrer que les actifs sont Ia@ ieté de 'OPC.

5) Un OPC peut livrer un actif du efeuille a une personne en exécution de ses
obligations aux termes d'une conv de prét, d'une mise en pension ou d'une prise
en pension de titres conforme ay_preyent réglement, si la garantie, le produit de la vente
ou les titres achetés qui son %6 a 'OPC dans le cadre de l'opération sont sous la
garde du dépositaire ou d'v\ s-dépositaire de 'OPC, conformément a la présente
partie.

Décision 2001-C-02 . 6.8; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2008-06, a. 7, 9, 11 et 13;
A.M. 2008-13, a. Q.
6.9. Lec distinct pour le reglement des frais

peut déposer des fonds au Canada auprés d’une institution visée au
poin 2 de l'article 6.2 en vue de faciliter le réglement de ses frais d’exploitation

o@alres.
&

cision 2001-C-0209, a. 6.9; A.M. 2008-06, a. 8.
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PARTIE7 LA REMUNERATION AU RENDEMENT
7.1. Larémunération au rendement

L'OPC ne peut verser, ni conclure de contrats qui l'obligeraient a verser, une
rémunération déterminée en fonction de son rendement, et aucun titre d'OPC ne peut
étre vendu en fonction du fait qu'un épargnant serait tenu de payer une teﬂ‘ff/
rémunération, & moins que ne soient remplies les conditions suivantes: Q\

a) la rémunération est calculée en fonction d'un repéere ou d'un ind¥e qui
réunit les conditions suivantes: \

i) il reflete les secteurs du marché dans Iesqu@)PC fait des
placements conformément a ses objectifs de placement fondamen@l

i) il est accessible a des personnes a@g/que I'OPC et ses
prestataires de services, ?”

iii) il s'agit d'un repére ou d'un indice pé\endement total,

b) le versement de la rémunération @b fondé sur une comparaison du
rendement total cumulatif de 'OPC et de |, entation ou de la diminution totale
cumulative en pourcentage du repere ou jdice pour la période ayant commence
immédiatement aprés la derniére périodg@ laquelle la rémunération au rendement a
été versée;

C) la méthode de calcumg la rémunération et la composition détaillée du
repére ou de l'indice sont décr'%l?-dans le prospectus simplifié de I'OPC.

Décision 2001-C-0209, 7!1\, .M. 2008-06, a. 13.
7.2. Les conseille@n valeurs multiples
L'article . i'applique a la rémunération payable au conseiller en valeurs d'un
OPC qui c plusieurs conseillers en valeurs, dans le cas ou la rémunération est
calculée ction du rendement de l'actif du portefeuille dont il assure la gestion,
comme\i t actif formait un OPC distinct.
O\

DéNsion 2001-C-0209, a. 7.2; A.M. 2008-13, a. 6.

%RTIE 8 LES PLANS D'EPARGNE
8.1. Les plans d'épargne

Il est interdit de placer les titres d'un OPC dans le cadre d'un plan contractuel, a
moins que ne soient réunies les conditions suivantes:
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a) le plan d'épargne a été établi, et ses conditions ont été décrites dans le
prospectus simplifié de I'OPC déposé aupres de l'autorité en valeurs mobilieres, avant
la date d'entrée en vigueur du présent réglement;

b) aucun changement n'a été apporté au plan d'épargne ni aux droits des
porteurs dans le cadre du plan requis depuis la date d'entrée en vigueur du prés¢nt

reglement; Q\

C) le plan d'épargne a continué a fonctionner de la méme mapiére¥qu'au
moment de I'entrée en vigueur du présent reglement. 2\
Décision 2001-C-0209, a. 8.1; A.M. 2005-06, a. 11. §

PARTIE9 LA SOUSCRIPTION DE TITRES DE L'OPC (19
9.1. Latransmission et laréception des ordres d'ach@

1) Chaque ordre d'achat de titres de I'OPC rec¢ % un courtier participant a un
endroit autre que son établissement principal doiC&{ir® envoyé a son établissement
principal ou a une personne qui lui fournit des serjycCes, le jour méme, par service de
messagerie jour méme ou lendemain, par ler prioritaire livraison jour méme ou
lendemain, par téléphone ou par tout a oyen électronique, sans frais pour le
donneur d'ordre ou I'OPC.

2) Chaque ordre d'achat de ti I'OPC recgu par un courtier participant a son
établissement principal, par le placed principal de I'OPC ou la personne qui leur fournit
des services a un endroit autr ~IN bureau de réception des ordres de I'OPC doit étre
envoyé a un bureau de ré des ordres de I'OPC, le jour méme, par service de
messagerie jour méme Qu MSndemain, par courrier prioritaire livraison jour méme ou
lendemain, par téléphQQE) ou par tout autre moyen électronique, sans frais pour le
donneur d'ordre ou I .

3) Malgré @gragraphes 1 et 2, I'ordre d'achat de titres de I'OPC recu a un endroit
visé dans c agraphes un jour ouvrable aprés les heures normales d'ouverture, ou
un jour vrable, peut étre envoyé de la maniére et a I'endroit indiqués, le jour

ouvrg\ jvant.

4 e courtier participant, le placeur principal ou une personne qui leur fournit des
Ices, qui achemine les ordres d'achat par un moyen électronique peut:

a) préciser I'heure limite du jour ouvrable visé a laquelle I'ordre d'achat doit
étre recu pour qu'il puisse étre réexpédié ce méme jour;
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b) malgré les paragraphes 1 et 2, envoyer par un moyen électronique le jour
ouvrable suivant un ordre d'achat recu aprés I'heure limite précisée au sous-
paragraphe a.

5) L'OPC est réeputé avoir recu l'ordre d'achat au moment ou il est recu par un
bureau de réception des ordres de I'OPC.

de réception des ordres un jour ouvrable aprés une heure donnée, ou un j on

6) Malgré le paragraphe 5, I'OPC peut prévoir que l'ordre d'achat recu a un %k@(
ouvrable, sera considéré comme recu le jour ouvrable suivant le jour de sg rédéption

effective. Q‘

7) Le placeur principal ou le courtier participant doit s'assure@me copie de
chaque ordre d'achat regu dans un territoire donné est envoyeée, s tard a I'heure a
laquelle I'ordre parvient au bureau de réception des ordres de éﬂ% conformément au
paragraphe 2, au responsable de la supervision des opésatidis conclues pour le
compte des clients du placeur principal ou du courtier parti'$~ dans ce territoire.

Décision 2001-C-0209, a. 9.1; A.M. 2004-02, a. 9; A.I\/}\?OOS-OG, a. 13.
9.2. L'acceptation des ordres d'achat (19

L'OPC peut se réserver le droit de r(=\ un ordre d'achat lorsque sont remplies
les conditions suivantes:

a) le refus de l'ordre a li @plus tard un jour ouvrable aprés que I'OPC a
recu l'ordre; %

b) en cas de re@s les fonds recus avec l'ordre sont immédiatement

remboursés; 0

C) le pros@us simplifié de I'OPC indique que I'OPC se réserve le droit de
refuser un ordre d@bat et mentionne les conditions prévues en a et en b.

LN\
Décision 20040209, a. 9.2.

9.3. \Q@ix d'émission des titres

e prix d'émission des titres d'un OPC en réponse a un ordre d'achat est la
aine valeur liquidative par titre de la catégorie ou série qui est établie apres la
#Ception de I'ordre par 'OPC.

Décision 2001-C-0209, a. 9.3.
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9.4. Laremise des fonds et le réeglement

1) Le placeur principal, le courtier participant ou la personne qui leur fournit des
services transmet les fonds recus pour le reglement du prix d'émission des titres
souscrits a un bureau de réception des ordres de I'OPC, de maniére que les fonds
arrivent au bureau de réception des ordres dés que possible et, dans tous les cas, au
plus tard le troisieme jour ouvrable apres la date de fixation du prix des titres. (l/

ns

N

2) Le paiement du prix d'émission des titres d'un OPC doit étre fait a I'O!?S%
les 3 jours ouvrables de la date de fixation du prix de ces titres selon l'une m{a/u des
modalités suivantes: N\

a) par paiement en especes dans une monnaie de c “Ade la valeur
liquidative par titre de I'OPC; Q

b) par bonne livraison de titres, pour autant que s\ss(tléunies les conditions

suivantes: ?”

i) 'OPC serait autorise, au mome@u reglement, a acquérir ces

titres, Q
i) les titres sont acceptés p onseiller en valeurs de I'OPC et sont
conformes aux objectifs de placement de I'

iii) la valeur des titres%[ au moins égale au prix d'émission des titres
de I'OPC qu'ils servent a régler, cell Stant calculée comme si les titres constituaient
un actif du portefeuille de 'OPC.

3) (paragraphe abrogé)'\Q/

4) Si le réglemen @rix d'émission des titres souscrits n'est pas recu par I'OPC

dans les 3 jours ou les aprés la date de fixation du prix ou si 'OPC a recu en
paiement du prix ission un cheque ou une forme de paiement qui n'est pas honoré
par la suite:

a) Q'%PC rachéete les titres souscrits comme s'il avait recu un ordre de rachat
le quatga jour ouvrable aprés la date de fixation du prix ou le jour ou I'OPC prend
con nce du fait que le cheque ou la forme de paiement ne sera pas honoré;

s b) le produit du rachat est porté, en faveur de I'OPC, en réduction du prix
£mission et de tous frais bancaires engagés par I'OPC relativement a un cheque
impayé.

5) Si le produit du rachat prévu au paragraphe 4 excéde le total du prix d'émission

et de tous les frais bancaires engagés par I'OPC relativement & un cheque impayé, la
différence appartient a I'OPC.
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6) Si le produit du rachat prévu au paragraphe 4 est moindre que le prix d'émission
et les frais bancaires engageés par I'OPC relativement a un cheque impayé, la regle
varie selon la situation:

a) si 'OPC a un placeur principal, celui-ci lui verse aussitot le montant de
l'insuffisance sur avis de 'OPC; '\(l/

b) si 'OPC n'a pas de placeur principal, le courtier participant qm@
transmis l'ordre d'achat lui verse aussitbt le montant de l'insuffisance sur aws\/l PC.

Décision 2001-C-0209, a. 9.4; A.M. 2004-02, a. 10; A.M. 2008-06, a. 13 . 2008-13,
a. 7. ?\
PARTIE 10 LE RACHAT DES TITRES DE L'OPC (19

10.1. Les conditions du rachat ?9

1) L'OPC ne peut effectuer le paiement du ggéauit du rachat que dans les
conditions suivantes: Q

a) si les titres a racheter sont repy€sdates par un certificat, 'OPC a recu le
certificat ou, en cas de perte du certificat, | nties voulues;

b) l'une ou l'autre des condig suivantes est remplie:

i) 'OPC a re lbzrrdre de rachat par écrit, rempli et signé par le
porteur ou pour son compte, &

i) I'OP ;gé;met les ordres de rachat par téléphone ou par un moyen
électronique, par le p ou pour le compte du porteur qui a pris des arrangements
préalables avec I a cet égard et l'ordre de rachat en question est fait

conformément a @Q.arrangements

t établir des régles raisonnables, mais non contraires au présent
regleme ernant les formalités a suivre et les documents a présenter:

% au moment de la livraison d'un ordre de rachat a un bureau de réception
de res de I'OPC,;

@ b) au moment du paiement du produit du rachat.

3) Le gestionnaire doit fournir aux porteurs de titres de 'OPC, au moins une fois par

année, un texte exposant les régles prévues au paragraphe 1 et les regles établies par
I'OPC selon le paragraphe 2, et contenant:
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a) une énumeération détaillée de tous les documents nécessaires au rachat
de titres de I'OPC;

b) des instructions détaillées sur la maniére dont les documents doivent étre
transmis aux courtiers participants ou a I'OPC;

C) une description des autres formalités ou autres regles concernant GB
communications;

d) une explication des conséquences rattachées au défaut de respe(c)tér les
délais impartis. \

4) Il n'est pas nécessaire de fournir séparément le texte prév paragraphe 3
pour toute année ou les régles sont décrites dans un docume% voyé a tous les
porteurs.

Décision 2001-C-0209, a. 10.1; A.M. 2005-06, a. 6 et 1 \b\/l 2006-03, a. 8; A.M.
2008-06, a. 15. '\

10.2. Latransmission et la réception des ordre achat

1) Chaque ordre de rachat de titres de I recu par un courtier participant a un
endroit autre que son établissement pring oit étre transmis a son établissement
principal ou a une personne qui lui fourQi\®es services, le jour méme, par service de
messagerie jour méme ou lendemai I' courrier prioritaire livraison jour méme ou
lendemain, par téléphone ou par t utre moyen électronique, sans frais pour le
donneur d'ordre ou 'OPC.

2) Chaque ordre de ra titres de I'OPC recu par un courtier participant a son
établissement prlnc:lpa arNe placeur principal de I'OPC a un endroit autre qu'un
bureau de réceptio rdres de I'OPC ou par une personne qui leur fournit des
services doit étre traréls a un bureau de réception des ordres de I'OPC, le jour méme,
par service de m erie jour méme ou lendemain, ou par courrier prioritaire livraison
jour méme o main, par téléphone ou par tout autre moyen électronique, sans
frais pour le %\eur d'ordre ou I'OPC.

@e les paragraphes 1 et 2, I'ordre de rachat de titres de I'OPC recu a un
end isé dans ces paragraphes un jour ouvrable aprés les heures normales

ure, ou un jour non ouvrable, peut étre transmis de la maniére et a l'endroit
@%Jes le jour ouvrable suivant.

Le courtier participant, le placeur principal ou une personne qui leur fournit des
serwces, qui achemine des ordres de rachat de facon €électronique peut:

a) préciser I'neure limite du jour ouvrable visé a laquelle I'ordre de rachat doit
étre recu pour gu'il puisse étre réexpédié ce méme jour;
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b) malgré les paragraphes 1 et 2, envoyer, par un moyen électronique le jour
ouvrable suivant, un ordre de rachat recu apres I'heure limite ainsi précisée au sous
paragraphe a.

5) L'OPC est réputé avoir recu l'ordre de rachat soit au moment ou celui-ci parvient
a un bureau de réception des ordres de I'OPC, soit lorsque toutes les regles établi
par 'OPC, conformément au sous-paragraphe a du paragraphe 2 de l'article 1 @
éte respectées, selon ce qui se produit en premier. (1/

6) Lorsque I'OPC juge que les regles qu'il a établies en vertu du sous,
du paragraphe 2 de l'article 10.1 n'ont pas été respectées, il avise le
au plus tard a la fermeture des bureaux le jour ouvrable apres la dat a livraison de
I'ordre de rachat incomplet a I'OPC, du fait que ces regles n'ont Es te respectées et

lui indique les formalités qu'il lui reste a accomplir ou les do ts qu'il lui reste a

livrer. 0

7) Malgré le paragraphe 5, 'OPC peut prévoir qye rdre de rachat recu a un
bureau de réception des ordres un jour ouvrable apr e heure donnée, ou un jour
non ouvrable, sera considéré comme recu le % ouvrable suivant le jour de sa
réception effective. Pl,

Décision 2001-C-0209, a. 10.2; A.M. 2004-@ 11; A.M. 2008-06, a. 10 et 13.
10.3. Le prix de rachat des titres %

Le prix de rachat des titresgtéponse a un ordre de rachat est la prochaine
valeur liquidative d'un titre deégetégorie ou série qui est établie apres la réception de

I'ordre par I'OPC. '\

Décision 2001-C-0209 15003.

10.4. Le palem u produit du rachat

Sous @e du paragraphe 1 de l'article 10.1 et du respect des regles établies
par IO rtu du sous-paragraphe b du paragraphe 2 de l'article 10.1, 'OPC
effectu alement du produit du rachat des titres faisant I'objet d'un ordre de rachat:

a) dans les 3 jours ouvrables aprés la date de calcul de la valeur liquidative
Itre servant a établir le prix de rachat;
b) si le paiement du prix de rachat n'a pas été effectué au moment prévu en
a en raison du non-respect d'une regle établie en vertu du sous-paragraphe b du

paragraphe 2 de l'article 10.1 ou d'une regle du paragraphe 1 de l'article 10.1, dans les
3 jours ouvrables a compter:

63



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1} JANVIER 2011 AU 29 AVRIL 2012

i) du moment ou la regle applicable a été respectée,

i) de la décision de 'OPC de renoncer a l'application de la regle, dans
le cas d'une regle établie en vertu du sous-paragraphe b du paragraphe 2 de
l'article 10.1.

2) Le paiement du prix de rachat des titres, déduction faite des frais a la charge cﬁt/
porteurs qui peuvent s'appliquer, doit étre fait au porteur des titres ou a son ordre.

3) L'OPC doit effectuer le paiement du prix de rachat: \:1/
a) dans la monnaie dans laquelle est exprimée la valeur Ii@me unitaire
des titres rachetés;

b) avec le consentement du porteur donné au préal ar ecnt par bonne
livraison d'actif du portefeuille, évalué a la méme valeur que le Yui a été utilisée dans
le calcul de la valeur liquidative par titre utilisée pour établir$~ x du rachat.

4) (paragraphe abrogé). y\'\

5) Si le prix de rachat des titres souscrits esflggle en monnaie, I'OPC est réputé
avoir effectué le reglement:

a) soit lorsque celui-ci, son \bnnaire ou le placeur principal poste un
chéque ou transmet des fonds du ant nécessaire au porteur inscrit des titres
rachetés ou a son ordre; ?\

b) soit, dans le cas porteur a demandé que le produit du rachat lui soit
versé dans une monnaie ue celle permise par le paragraphe 3, lorsque 'OPC
remet le produit du racpat™au gestionnaire ou au placeur principal en vue de sa
conversion dans cette aie et de sa transmission immédiate au porteur.

Décision 2001-C , a. 10.4; Décision 2001-C-0211, a. 5; A.M. 2006-03, a. 8; A.M.
2008-06, a. 15: 2008-13, a. 8.

10.5. Le es de rachat non dénoués

l'une des regles prévues au paragraphe 1 de l'article 10.1 ou établies par

O n vertu du sous-paragraphe b du paragraphe 2 de l'article 10.1 n'est pas

@ctee a la fermeture des bureaux le dixieme jour ouvrable apres la date du rachat

titres et que, dans le cas d'une regle établie en vertu du sous-paragraphe b du

paragraphe 2 de l'article 10.1, I'OPC ne renonce pas a l'application de celle-ci, 'OPC
procéde de la facon suivante:

a) il émet, en faveur du porteur des titres rachetés, un nombre de titres égal
au nombre de titres rachetés, comme si 'OPC avait recu de ce porteur, le dixieme jour
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ouvrable apres le rachat, un ordre d'achat de ce nombre de titres et qu'il I'avait accepté
immédiatement avant la fermeture des bureaux le méme jour;

b) il affecte le produit du rachat au paiement du prix d'émission des titres.

2) Si le montant du prix d'émission des titres visés au paragraphe 1 est inférieur au
produit du rachat, la différence appartient a 'OPC. '\(l/
3) Si le montant du prix d'émission des titres visés au paragraphe 1 em& le
produit du rachat, la régle varie selon la situation:

a) si 'OPC a un placeur principal, celui-ci verse aussitot al'&Qﬂe montant
de l'insuffisance; ?\

b) si 'OPC n'a pas de placeur principal, le courtier paﬁ)ant qui a transmis
a I'OPC l'ordre de rachat verse aussitdt & I'OPC le montant de \n3dffisance;

C) si 'OPC n'a pas de placeur principal et qu?u“cun courtier n'a transmis
I'ordre de rachat a 'OPC, le gestionnaire de I'OPC venge aussitét a 'OPC le montant de

l'insuffisance. (19

Décision 2001-C-0209, a. 10.5; A.M. 2006-03 Q& A.M. 2008-06, a. 15.

10.6. Lasuspension des rachats A\Q/

1) L'OPC peut suspendre le drQi porteurs de demander le rachat de leurs titres
pendant tout ou partie d'une péri(;% au cours de laquelle les négociations normales
sont suspendues sur une B de valeurs, un marché d'options ou un marché a
terme, au Canada ou a I'éé§5 r, pour autant que les titres cotés et négociés sur la
Bourse ou le marché intgreSse, ou les instruments dérivés visés qui y sont négociés
représentent en valeyrQu)en exposition au marché sous-jacent plus de 50% de I'actif
total de I'OPC, sans compte du passif, et que ces titres ou ces instruments dérivés
visés ne sont négQRies sur aucune autre Bourse ou aucun autre marché qui offre une
solution de re% raisonnablement pratique pour I'OPC.

2) L' ui a l'obligation de payer le produit du rachat des titres rachetés

conforn&d nt au paragraphe 1 de l'article 10.4 peut reporter le paiement pendant la

peéri e toute suspension du droit de rachat des porteurs, qu'il s'agisse d'une

s%gansion fondée sur le paragraphe 1 ou sur une approbation de l'autorité en valeurs
|

@ ieres.
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3) L'OPC ne doit pas accepter d'ordres d'achat visant ses titres pendant une
période ou il se prévaut des droits prévus au paragraphe 1 ou a un moment ou il s'en
remet a I'agrément des autorités en valeurs mobilieres envisagé au sous-paragraphe d
du paragraphe 1 de l'article 5.5.

Décision 2001-C-0209, a. 10.6.
PARTIE 11 LA CONFUSION DES FONDS '\(l/

11.1. Le placeur principal \:1/

1) Les fonds recus par le placeur principal de I'OPC, ou par un Q;sonne qui
fournit des services a 'OPC ou au placeur principal, en vue d'un pla@nt en titres de
I'OPC, a l'occasion du rachat de titres de I'OPC ou a l'occasion dgla¥listribution d'actif
de I'OPC doivent, jusqu'au moment ou ils seront débourg%conformément au
paragraphe 3, étre gardés dans les conditions suivantes: 0

a) ils doivent faire I'objet d'une comptabilité d tinfte et étre déposés dans un
ou plusieurs comptes en fidéicommis ouverts et mal s conformément aux regles
prévues par l'article 11.3;

b) iIs ne peuvent étre confondus vec les fonds recus par le placeur
principal ou le prestataire de services a I on de la souscription ou du rachat de
titres d'autres OPC.

2) Sauf dans la mesure prévue @ ragraphe 3, le placeur principal ou la personne
qui fournit des services a I'OP b u placeur principal ne peut employer les fonds
visés au paragraphe 1 pour fi I sa propre activité ou toute autre activité.

3) Le placeur prlnc une personne qui fournit des services a un OPC ou a un
placeur principal peu er des fonds d'un compte en fidéicommis prévu au sous-
paragraphe a du par phe 1 aux fins suivantes:

a) | ise, a 'OPC, de la somme, ou de la somme nette si le paragraphe 5
s'applique@ er en titres de 'OPC,;

la remise, aux souscripteurs, du produit du rachat ou de la distribution
pourJA mpte de 'OPC;

%& C) le paiement des frais et dépenses qui, au titre de la souscription, de la
nversion, de la détention, du transfert ou du rachat de titres de 'OPC sont a la charge
des souscripteurs.

4) Tout l'intérét produit par un compte en fidéicommis prévu au sous-paragraphe a

du paragraphe 1 est versé aux porteurs ou a chaque OPC auquel le compte a trait, au
prorata en fonction des flux de trésorerie:
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a) au moins une fois par mois si le montant payable a un OPC ou a un
porteur est de 10 $ et plus;

b) au moins une fois par année.

5) Lorsqu'il effectue les paiements a I'OPC, le placeur principal ou une personne q'T(
fournit des services a I'OPC peut effectuer, dans le compte en fidéicom

compensation entre, d'une part, le produit du rachat de titres de I'OPC ou les es
constituant des distributions a verser pour le compte de I'OPC et, dautge qﬂ les

sommes recues en vue des SOUSCI’IptIOﬂS 2\

Décision 2001-C-0209, a. 11.1; A.M. 2008-06, a. 13. ?\

11.2. Le courtier participant (19

1) Les fonds recus par le courtier participant, ou par Qersonne qui fournit des
services au courtier participant, en vue d'un placement enﬁ“es de I'OPC, a l'occasion
du rachat de titres de I'OPC ou a l'occasion de la dl bNtion d'actif de 'OPC doivent,
jusqu'au moment ou ils seront déboursés confor e@ au paragraphe 3, étre gardés
dans les conditions suivantes: r?.l,

a) ils doivent faire I'objet d'une C@ilité distincte et étre déposés dans un
ou plusieurs comptes en fidéicommis ou@ et maintenus conformément aux régles
prévues par l'article 11.3;

b) iIs ne peuvent fondus qu'avec les fonds recgus par le courtier
participant ou le prestataire d éﬂ/lces a l'occasion de la souscription ou du rachat de
titres d'autres OPC.

2) Sauf dans la shire prevue au paragraphe 3, le courtier participant ou la
personne qui lui four es services ne peut employer les fonds visés au paragraphe 1

pour financer sa\§pse activité ou toute autre activité.
part|C|pant ou une personne qui lui fournit des services peut retirer

des fond ompte en fidéicommis prévu au sous-paragraphe a du paragraphe 1
aux fin @/antes

a) la remise, a 'OPC ou a son placeur principal, de la somme, ou de la
me nette si le paragraphe 5 s'applique, a placer en titres de I'OPC;

b) la remise, aux souscripteurs, du produit du rachat ou de la distribution
pour le compte de 'OPC,;
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C) le paiement des frais et dépenses qui, au titre de la souscription, de la
conversion, de la détention, du transfert ou du rachat de titres sont a la charge des
souscripteurs.

4) Tout l'intérét produit par un compte en fidéicommis prévu au sous-paragraphe a

du paragraphe 1 est versé aux porteurs ou a chaque OPC auquel le compte a trait, au

prorata en fonction des flux de trésorerie: (l/
un

N

a) au moins une fois par mois si le montant payable a un OPC p@

porteur est de 10 $ ou plus;
&

b) au moins une fois par année. A

5) Lorsqu'il effectue des paiements a I'OPC, le courtier partici@ OoU une personne
qui lui fournit des services peut effectuer, dans le com n fidéicommis, la
compensation entre, d'une part, le produit du rachat de titres\deWOPC et les sommes

constituant des distributions a verser pour le compte d C et, d'autre part, les
sommes recgues en vue de souscriptions. '\ Q

6) Le courtier participant ou une personne qui %rnit des services doit permettre
a I'OPC et au placeur principal de faire examine I leur vérificateur respectif ou par
tout autre représentant respectif désigné a ce Q&n ses livres comptables afin de vérifier
s'il s'est conformé au présent article. \Q/

Décision 2001-C-0209, a. 11.2; A.M. 2@ 6, a. 13.
11.3. Les comptes en fidéicommﬁv

Le placeur principal, @trtier participant ou une personne qui leur fournit des
services, qui dépose d s'?bnds dans un compte en fidéicommis conformément a

l'article 11.1 ou 11.2 dois

a) avi r écrit l'institution financiere a laquelle le compte est ouvert, au
moment de I'oyneNBre du compte et annuellement par la suite, que:

fidéico@;
3

? ii) le compte doit étre identifié par l'institution financiéere comme étant
<

) le compte est établi en vue d'y conserver les fonds du client en

compte en fidéicommis»;
iii) seuls les représentants autorisés du placeur principal ou du courtier

participant ou de la personne qui leur fournit des services peuvent avoir acces au
compte;
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iv) les fonds qui y sont déposés ne peuvent servir a couvrir les
découverts des comptes du placeur principal ou du courtier participant ou de la
personne qui leur fournit des services;

b) s'assurer que le compte en fidéicommis porte intérét a des taux equivalant
a ceux de comptes comparables de l'institution financiere;

) s'assurer que tous les frais imputables au compte en fidéicommis n@&]{
pas acquittés ou remboursés a partir de celui-ci. (1/

Décision 2001-C-0209, a. 11.3; A.M. 2004-02, a. 12; A.M. 2008-06, a. 13. 2\\/

11.4. Ladispense ?\

1) Les articles 11.1 et 11.2 ne s'appliqguent pas aux m %s de ['Association
canadienne des courtiers en valeurs mobiliéres ou de la Bou@d ontréal.

2) Le courtier participant qui est membre d'un OARYISé au paragraphe 1 doit
permettre a I'OPC et au placeur principal de faire exar]glI par leur vérificateur respectif
ou par tout autre représentant respectif désigné a ﬁ in ses livres et registres afin de

vérifier s'il s'est conformé aux régles de I'associati u de la Bourse dont il est membre

concernant la confusion des fonds. &

Décision 2001-C-0209, a. 11.4; A.M. 200@ a. 13.

11.5. Le droit d'inspection 5?~

L'OPC, son fiduciaire, estionnaire et son placeur principal doivent veiller a
ce que tous les contrats S prestataires de services de 'OPC permettent aux
représentants du gestionpaire et du fiduciaire d'examiner les livres et registres de ces
prestataires afin de v%%s'ils se sont conformés au présent reglement.

Décision 2001-C ,a. 11.5;: A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06,
a. 15.

PARTIE %S RAPPORTS SUR LE RESPECT DE LA REGLEMENTATION
12.]4\65 rapports sur le respect de la réglementation

@{s L'OPC qui n'a pas de placeur principal doit, dans les 140 jours suivant la fin de
n exercice, dresser et déposer:

a) un rapport établi en la forme prévue a I'annexe B-1, portant sur le respect,
par I'OPC, des regles applicables des parties 9, 10 et 11 au cours de I'exercice;
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b) un rapport du vérificateur établi en la forme prévue a l'annexe B-1,
concernant le rapport indiqué au sous-paragraphe a.

2) Le placeur principal de I'OPC doit, dans les 90 jours suivant la fin de son
exercice, dresser et déposer:

a) un rapport établi en la forme prévue a I'annexe B-2, portant sur le respefy,
par le placeur principal, des regles applicables des parties 9, 10 et 11 au cog\d

I'exercice; (1/

b) un rapport du vérificateur du placeur principal ou de I'OP Qﬂbli en la
forme prévue a I'annexe B-2, concernant le rapport mentionné au sous- aphe a.

3) Chaque courtier participant qui place des titres d'un OPC cms d'un exercice
doit, dans les 90 jours suivant la fin de cet exercice, dresser et d%er:

a) un rapport établi en la forme prévue a I'anne , portant sur le respect,
par le courtier participant, des réegles applicables des parti§s 9, 10 et 11 concernant le
placement de titres de tous les OPC dont il s'est occupfaa cours de l'exercice;

b) un rapport du vérificateur du courtiefh%icipant, établi en la forme prévue
a l'annexe B-3, concernant le rapport mentio sous-paragraphe a.

4) Le paragraphe 3 ne s'applique \aux membres de I'Association canadienne
des courtiers en valeurs mobilieres ou Bourse de Montréal.

Décision 2001-C-0209, a. 12.1; A.M%M-OZ, a. 14.

PARTIE 13 (Abrogée). '\Q,
Décision 2001-C-0209 @ulé; A.M. 2005-06, a. 7.

13.1. (Abrogéi.\Q.Q

Décision 20 § "6209, a. 13.1; A.M. 2004-02, a. 15; A.M. 2005-06, a. 7.

13.2.\\(@;@@
D

énjsion 2001-C-0209, a. 13.1; A.M. 2005-06, a. 7.
%3. (Abrogé)

Décision 2001-C-0209, a. 13.1; A.M. 2005-06, a. 7.
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13.4. (Abrogé)

Décision 2001-C-0209, a. 13.1; A.M. 2005-06, a. 7.

13.5. (Abroge)

Décision 2001-C-0209, a. 13.1; A.M. 2005-06, a. 7. '\(l/

PARTIE 14 LA DATE DE REFERENCE 14.1. La date de référence

La date de référence utilisée pour déterminer ceux des porteurs de W qui ont
droit & un dividende ou a une autre distribution de I'OPC correspond a ¢ uit:

a) soit le jour ou la valeur liquidative par titre est déternzgé en vue du calcul
du montant du paiement du dividende ou de la distribution; (1/

b) soit le dernier jour de calcul de la valeur quui@ par titre de 'OPC avant
le jour indiqué en a; '\

C) soit le dernier jour de calcul de la val %idative par titre de 'OPC avant
le jour indiqué en b si le jour indiqué en b n'est pa jour ouvrable.

Décision 2001-C-0209, a. 14.1. \Q/

PARTIE 15 LES COMMUNICATIOV@ BLICITAIRES ET LES DECLARATIONS

INTERDITES Bv

15.1. Les regles a suivre Q~

Les communicati s%u licitaires se rapportant & I'OPC ne peuvent étre faites
que conformément é&ente partie.

Décision 2001-(:-@9, a. 15.1.
15.2. Les unications publicitaires - Conditions générales

1) @é toute autre disposition de la présente partie, une communication
publim& e ne peut contenir:

%& a) de l'information fausse ou trompeuse;
b) une déclaration qui entre en conflit avec l'information contenue dans le
prospectus simplifié provisoire, la notice annuelle provisoire, l'apercu du fonds

provisoire, le prospectus simplifié, la notice annuelle ou I'apercu du fonds:

i) soit de 'OPC;
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i) soit dans lequel est décrit un service de répartition d'actif.

2) La taille des caractéeres de l'information sur le rendement ou de toute information
dont le présent reglement requiert la présentation dans une communication publicitaire
ne peut étre inférieure a 10 points.

Décision 2001-C-0209, a. 15.2; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2010-14, a. 6. '\(l/

15.3. L'information interdite dans les communications publicitaires \:1/

1) Une communication publicitaire ne peut comparer le rendeme}r&?ﬂh OPC ou
d'un service de répartition d'actif avec le rendement ou la variation dv pere ou d'un
placement donné, a moins de respecter les regles suivantes: Cb

a) inclure tous les faits qui, s'ils sont présentés, sogs ceptibles de modifier
de facon importante les conclusions que I'on tirerait ou dé% raisonnablement de la
comparaison; '\

b) contenir des données portant sur leg @ es périodes pour chaque objet
de comparaison;

C) expliquer clairement tout fact I faut prendre en compte pour que la
comparaison soit juste et non trompeu ans le cas d'une comparaison avec un
repere,

i) le repéere qui eg;t et était largement accepté et diffusé pendant
la période pour laquelle la co Qﬂison est faite,

i) le re éfén'existait pas pendant tout ou partie de la période, mais
une reconstitution ou Icul de ce qu'il aurait été au cours de la période, sur une
base comparable ac utilisée actuellement, est largement accepté et diffusé.

La co | atlon publicitaire pour un OPC ou un service de répartition d'actif
dans laquel on le paragraphe a pour l'article 15.6, il est interdit de présenter de
I|nforma r le rendement ne doit fournir aucune donnée sur le rendement pour
quelqu ere ou placement autre qu'un OPC ou un service de répartition d'actif sous
ges ommune avec I'OPC ou le service de répartition dactif auquel la

@unlcatlon a trait.

Malgré le paragraphe 2, une communication publicitaire pour un OPC indiciel
peut présenter des données sur le rendement de l'indice utilisé pour les placements de
I'OPC si l'indice est conforme aux conditions du sous-paragraphe d du paragraphe 1.

4) Une communication publicitaire ne peut mentionner la note ou le classement d'un
OPC ou d'un service de répartition d'actif si ce n'est dans les conditions suivantes:
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a) la note ou le classement est établi par une agence qui n'est pas membre
de l'organisation de I'OPC;

b) les données standard sur le rendement sont fournies pour un OPC ou un
service de répartition d'actif pour lequel une note ou un classement est attribué;

) la note ou le classement est fourni pour chaque période pour Iaqueg‘fel/
données standard sur le rendement doivent étre présentées. (1/

5) Une communication publicitaire ne peut mentionner une notation flete la
gualité de Il'actif du portefeuille de I'OPC si ce n'est dans les conditions s es:

a) la notation est a jour et elle a été établie par un@&ﬁce de notation
agréeée; (1/

b) il 'y a pas eu d'annonce faite par l'agence d tion agréée, dont 'OPC
ou son gestionnaire est ou devrait étre au courant, qu\e ette notation pourrait étre
baissée; N

C) aucune des autres agences de notafibu agréées n'a attribué une notation

approuvée inférieure au titre ou a l'instrument

6) Une communication publicitaire &t présenter un OPC comme un OPC
moneétaire ou un OPC marché monéigid, ou donner a entendre qu'il constitue un tel
OPC, a moins que, au moment de\pstilisation de la communication et pour chaque
période pour laquelle des donn’e§ ndard sur le rendement sont fournies, I'OPC ne
réponde a la définition d'un O rché monétaire, en vertu de I'lG C-39 ou du présent

reglement. '\

7) Une communic @ publicitaire ne peut indiquer ou donner a entendre qu'un
régime enregistré d' gne-retraite, un fonds enregistré de revenu de retraite ou un
régime enregistré%épargne-études constitue en soi un placement, par opposition a

I'OPC sur quéi e la communication.
«
Décisi&n@@-c-ozoa a. 15.3; A.M. 2005-06, a. 11 et 12; A.M. 2006-03, a. 8; A.M.

2008- 15; L.Q. 2011, c. 18, a. 330.

15X, L'information et les mises en garde requises dans les communications
Q‘gilcitaires

1) Une communication publicitaire écrite doit:

a) porter le nom du placeur principal ou du courtier participant qui I'a
diffusée;
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b) s'il ne s'agit pas d'une annonce, porter la date de sa premiere publication.

2) Une communication publicitaire qui présente un taux de rendement ou une table
mathématique représentant l'effet possible d'un taux de rendement composé doit
contenir une mention, pour I'essentiel en la forme suivante:

«[Le taux de rendement ou la table mathématique] sert uniquement a illustrer et?
effets du taux de croissance composé et ne vise pas a refléter les valeurs futu
[I'OPC ou du service de répartition d'actif], ou le rendement d'un placement [da PC
ou le rendement tiré d'un service de répartition d'actif].» \/

N\

3) A l'exclusion d'un rapport aux porteurs de titres, une communi@‘publicitaire
d'un OPC qui n'est pas un OPC marché monétaire, si elle mprend pas
d'information sur le rendement, doit contenir une mise en garde, pguX I'essentiel, en la
forme suivante: (1;%

«Un placement dans I'OPC peut donner lieu a des @ages, des commissions
de suivi, des frais de gestion et autres frais. Veuillez lire Je rospectus avant de faire un
placement. Les OPC ne sont pas garantis, leur valeurfi&sue souvent et leur rendement
passé n'est pas indicatif de leur rendement dans ' \@Sir.»

4) A l'exclusion d'un rapport aux porteu Q‘e titres, la communication publicitaire
d'un OPC marché monétaire, si elle ne co& d pas d'information sur le rendement,
doit contenir une mise en garde, pour I'e% [, en la forme suivante:

«Un placement dans I'OPC gﬁmnner lieu a des courtages, des commissions
de suivi, des frais de gestion et autrgg frais. Veuillez lire le prospectus avant de faire un
placement. Les titres d'OPC t pas couverts par la Société d'assurance-dépots du
Canada ni par un autre o me public d'assurance-dép6ts. Rien ne garantit que
I'OPC pourra maintenir yne ¥aleur liquidative fixe par titre ou que le plein montant de
votre placement dans % vous sera retourné. Le rendement passé n'est pas indicatif
du rendement dans | nir.»

5) Une cq
comprend
I'essentie

ication publicitaire pour un service de répartition d'actif qui ne
nformation sur le rendement doit contenir une mise en garde, pour
forme suivante:

}un placement dans I'OPC et l'utilisation d'un service de répartition d'actif
petent donner lieu a des courtages, des commissions de suivi, des frais de gestion et
@s frais. Veuillez lire le prospectus des OPC dans lesquels le service de répartition
Actif peut investir avant de faire un placement. Les OPC ne sont pas garantis, leur
valeur fluctue souvent et leur rendement passé n'est pas indicatif de leur rendement
dans l'avenir.»
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6) A l'exclusion d'un rapport aux porteurs de titres, la communication publicitaire
d'un OPC qui n'est pas un OPC marché monétaire, si elle comprend de l'information sur
le rendement, doit contenir la mise en garde, pour I'essentiel, en la forme suivante:

«Un placement dans I'OPC peut donner lieu a des courtages, des commissions
de suivi, des frais de gestion et autres frais. Veuillez lire le prospectus avant de faire un
placement. Chaque taux de rendement indiqué est un taux de rendement total comp
annuel historique qui tient compte des fluctuations de la valeur des [parts ou acti
du réinvestissement de tous les [dividendes ou distributions] et qui ne tient pa %pte
des commissions d'achat et de rachat, des frais de placement ni des frais o t|o Is ou
de I''mpdt sur le revenu payables par un porteur, qui auraient pour effe duire le
rendement. Les OPC ne sont pas garantis, leur valeur fluctue @t et leur
rendement passé n'est pas indicatif de leur rendement dans I'avenir.»?\

7) A l'exception d'un rapport aux porteurs de titres, la Cor'(@vication publicitaire
d'un OPC marché monétaire qui comprend de I'informati@ r le rendement doit

contenir: ?”

a) une mise en garde, pour I'essentiel, en Ia){) e suivante:

«Un placement dans I'OPC peut%nner lieu & des courtages, des
commissions de suivi, des frais de gestion tres frais. Veuillez lire le prospectus
avant de faire un placement. L'informati le rendement passé qui est fournie
suppose le réinvestissement des distribyt uniquement et ne tient pas compte des
commissions d'achat et de rachat, de )S de placement ni des frais optionnels ou de
I'impot sur le revenu payables p porteur, qui auraient pour effet de réduire le
rendement. Les titres d'OPC ne sonfy}as couverts par la Société d'assurance-dép6ts du
Canada ni par un autre org Qﬂe public d'assurance-dépoéts. Rien ne garantit que
I'OPC pourra maintenir un r liquidative fixe par titre ou que le plein montant de
votre placement dans I'O. é\ous sera retourné. Le rendement passé n'est pas indicatif

du rendement dans I ).»
b) un tion, pour I'essentiel, en la forme suivante, immédiatement apres
l'information sykleyrendement:

s'agit d'un rendement historiqgue annualisé reposant sur la période
de 7jo rrétée au [date] [annualisée dans le cas du rendement réel en composant le
rendeﬁ t de 7 jours] et ne représente pas un rendement réel sur un an.»

s Une communication publicitaire pour un service de répartition d'actif qui
mprend de linformation sur le rendement doit contenir une mise en garde, pour
I'essentiel, en la forme suivante:

«Un placement dans I'OPC et I'utilisation d'un service de répartition d'actif

peuvent donner lieu a des courtages, des commissions de suivi, des frais de gestion et
autres frais. Veuillez lire le prospectus des OPC dans lesquels le service de répartition
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d'actif peut investir avant de faire un placement. Chaque taux de rendement indiqué est
un taux de rendement total composé annuel historique qui tient compte de la stratégie
de placement recommandée par le service de répartition d'actif, aprés déduction des
frais reliés a Il'utilisation de ce service. Chaque taux de rendement est fondé sur les taux
de rendement totaux composeés annuels historiques des OPC patrticipants, compte tenu
des fluctuations de la valeur des [parts ou actions] et du réinvestissement de tous les
[dividendes ou distributions] et ne tient pas compte des commissions d'achat et
rachat, des frais de placement ni des frais optionnels ou de I'impd6t sur le r \kq
payables par un porteur a I'égard d'un OPC participant, qui auraient pour g@ de
réduire le rendement. Les OPC ne sont pas garantis, leur valeur fluctue souyent ¥t leur
rendement passé n'est pas indicatif de leur rendement dans l'avenir.» \\/

9) Une communication publicitaire qui est diffusée aprés le v@u prospectus
simplifié provisoire de I'OPC sur lequel elle porte, mais avant lgvi§a du prospectus
simplifié doit contenir une mise en garde, pour I'essentiel, en la fp& suivante:

«Un prospectus simplifié provisoire portant sur I'O eté déposé aupres de
certaines commissions des valeurs mobiliéres canadizg? ou autorités semblables.
On ne peut souscrire [d'actions] [de parts] avant le visq\ prospectus simplifié.»

10) Une communication publicitaire d'un OPC ou(a}m service de répartition d'actif qui
prétend prévoir une garantie ou une assur afin de protéger tout ou partie du
capital d'un placement dans 'OPC ou le se\ e répartition d'actif doit:

a) donner l'identité de la pei@ne qui fournit la garantie ou l'assurance;

b) préciser les conditior% mportantes de la garantie ou de l'assurance, y
compris son échéance;

C) le cas éché n{,\ndiquer si la garantie ou l'assurance ne s'applique pas au
montant de tout rach ctué avant I'échéance de la garantie ou avant le décés du
porteur de titres et s rachats effectués avant cette échéance seraient calculés en

fonction de la val@.uquidative par titre de 'OPC a I'époque considérée;

d) Ifier toute autre information requise par le présent article de maniéere
approprié

11) \6 mises en garde prévues au présent article sont communiguées de la

mawjére qu'une personne raisonnable considérerait comme claire et facile a
prendre, au méme moment et par le méme média que la communication
licitaire.

Décision 2001-C-0209, a. 15.4; A.M. 2008-06, a. 13.
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15.5. L'information concernant les frais de placement

1) Nul ne peut décrire un OPC dans une communication publicitaire comme un
OPC «sans frais» ou «sans commission» ni utiliser des termes de méme sens lorsque,
au moment de la souscription ou du rachat des titres de I'OPC, le souscripteur doit
payer certains frais ou doit payer certains frais a un courtier participant de I'OPC
identifié dans la communication publicitaire, a moins qu'il ne s'agisse des frais suivar;t\q/

a) les frais reliés a des services optionnels particuliers; (19
b) les frais de rachat reliés au rachat de titres d'un OPC quij pas un
OPC marché monétaire, lorsque le rachat a lieu dans les 90 | suivant la

souscription, a la condition que I'existence de ces frais soit ¢t
communication publicitaire, ou dans le prospectus simplifié de 'OBK; e

C) les frais non récurrents d'ouverture ou de rge‘fure du compte du
souscripteur, correspondant aux codts administratifs d'ét ment ou de fermeture
du compte, a la condition que l'existence de ce &E soit indiquée dans la
communication publicitaire, ou dans le prospectus sim ?ﬁé de 'OPC.

2) La communication publicitaire qui décrit u C comme «sans frais» ou «sans
commission» ou par des termes de méme se Qait:

a) indiquer le nom du plac X Incipal ou d'un courtier participant par
I'intermédiaire duquel les épargnants @/ent souscrire les titres de I'OPC «sans frais»
OU «Sans commission»;

b) indiquer que I'OP@aie des frais de gestion et des frais d'exploitation;

C) indiquer tuté\commission de suivi versée par un membre de
l'organisation de 'OP

3) La comm tion publicitaire qui contient une mention de l'existence ou de
I'absence de fyQisyautre que l'information requise par l'article 15.4 ou une mention du
terme «san @s» ou «sans commission», doit également présenter les types de frais
qui exist@

4) * taux de commission de souscription des titres de I'OPC ou des frais
d'uNlisation du service de répartition d'actif est exprimé dans la communication
@lcitaire a la fois en pourcentage de la somme versée par le souscripteur et en
urcentage du placement net si la communication publicitaire fait référence a cette
commission ou a ces frais.

Décision 2001-C-0209, a. 15.5.
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15.6. L'information sur le rendement -Conditions générales

Une communication publicitaire ne peut contenir d'information sur le rendement
d'un OPC ou d'un service de répartition d'actif que dans les conditions suivantes:

a) I'une ou l'autre des situations suivantes est réalisée:

)] I'OPC place ses titres au moyen d'un prospectus simplifié d q(
territoire depuis au moins 12 mois consécutifs, ou le service de répartitio %\ctlf
fonctionne depuis au moins 12 mois consécutifs et n'a effectué des plac me que
dans des OPC participants qui placent leurs titres dans un territoire a N en d'un
prospectus simplifié depuis au moins 12 mois consécultifs; Q‘

i) dans le cas d'une communication publicitair apportant
OPC ou a un service de répartition d'actif qui ne remplit pas les Qo@lions prévues en i,

A) soit elle n'est envoyée qu'aux @rs de titres de I'OPC ou
gu'aux participants au service de répartition d'actif, '\ %

B) soit elle n'est envoyée @J porteurs de titres de I'OPC ou
gu'aux participants a un service de répartition d'a&%,sous gestion commune avec 'OPC
ou le service de répartition d'actif;

b) la communication publicital \s ntient également les données standard
sur le rendement de I'OPC ou du s de répartition d'actif et, dans le cas d'une
communication publicitaire écrite, formation est présentée dans un caractére de

taille égale ou supérieure a celle d ractére qui est utilisé pour présenter le reste de
I'information sur le rendement;

C) I'informatio s'lhs e rendement reflete ou mentionne tous les éléments du
rendement;

d) say
communicatio
période ant
prospect

fonctio
N

DéNsion 2001-C-0209, a. 15.6.

%’.7. Les annonces

Une annonce pour un OPC ou un service de répartition d'actif ne peut comparer
le rendement de I'un ou l'autre avec un repere ou un placement autre que ce qui suit:

s la mesure prévue au paragraphe 3 de larticle 15.3, la
icitaire ne contient aucune information sur le rendement pour une
au moment ou 'OPC a commencé a placer ses titres au moyen d'un
shriplifié ou au moment ou le service de répartition d'actif a commencé a
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a) un ou plusieurs OPC ou services de répartition d'actif sous gestion ou
administration commune avec I'OPC ou le service de répartition d'actif auquel I'annonce
a trait;

b) un ou plusieurs OPC ou services de répartition d'actif qui ont des objectifs
de placement fondamentaux qu'une personne raisonnable considérerait comme
analogues a ceux de I'OPC ou du service de répartition d'actif auquel I'annonce a tra'i{l/

C) un indice. (19

Décision 2001-C-0209, a. 15.7. N\

15.8. Les périodes de mesure du rendement couvertes par I'i ation sur le
rendement cb

1) Une communication publicitaire, autre qu'un rapport %]p teurs de titres, qui a
trait & un OPC marché monétaire peut présenter de nées standard sur le
rendement uniquement si les 2 conditions suivantes son réEnles:

a) les données standard sur le rendem t été calculées pour la période
de 7 jours la plus récente pour laquelle il était posSilple de les calculer, en tenant compte
des échéances pour leur publication;

b) la période de 7 jours n'est \%érieure de plus de 45 jours a la date de
la parution, de l'utilisation ou de la publ@on de la communication publicitaire.

2) Une communication publi itgautre gu'un rapport aux porteurs de titres, qui a
trait & un service de répartitio tif ou a un OPC autre qu'un OPC marché monétaire
peut présenter des donnée;:\ dard sur le rendement uniquement si les 2 conditions
suivantes sont réunies:

a) les do@s standard sur le rendement ont été calculées pour des
périodes de 10, EQ.et 1 an, et pour la période commencant a la création de 'OPC si
itr

celui-ci a plac'ﬁ itres au moyen d'un prospectus simplifié pour des périodes de plus
delanetd ms de 10 ans;

@ les périodes mentionnées en a se terminent le dernier jour d'un mois civil:

N

% i) qui n'est pas antérieur de plus de 45 jours a la date de parution ou
@ Isation de lI'annonce dans laquelle les données figurent, et

i) qui n'est pas antérieur de plus de 3 mois a la date de la premiere

publication de toute autre communication publicitaire dans laquelle les données
standard figurent.
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3) Un rapport aux porteurs de titres ne peut contenir des données standard sur le
rendement que lorsque les conditions suivantes sont réunies:

a) les données standard sur le rendement ont été calculées pour des
périodes de 10, 5, 3 et 1 an, et pour la période commencant a la création de 'OPC si
celui-ci a placé des titres au moyen d'un prospectus simplifié pendant plus de 1 an et

moins de 10 ans;
N4

b) les périodes mentionnées en a se terminent a la date a Iaquelled&lan
des états financiers figurant dans le rapport aux porteurs de titres a été établ'.\/
4) Une communication publicitaire doit indiquer clairement les des pour
lesquelles les données standard sur le rendement sont calculées. ?\

Décision 2001-C-0209, a. 15.8. (1/
15.9. Les changements influant sur I'information sur Iv@iement

1) Dans le cas ou, pendant ou apres une péNod® de mesure du rendement
indiquée dans une communication publicitaire, il y @ es changements dans l'activité,
I'exploitation ou les affaires de 'OPC ou du se’?}w de répartition d'actif auquel la
communication publicitaire a trait et que angements ont pu entrainer des
répercussions importantes pour 'OPC o ervice de répartition d'actif, alors la
communication publicitaire contient les él@ ts suivants:

a) la description sommaj changements et de la fagon dont ils auraient
pu influer sur le rendement si leur gtet avait été présent pendant toute la période de
mesure du rendement; @

b) pour I'OP n%cché monétaire qui, pendant la période de mesure du

rendement, n'a pas velSé You comptabilisé le montant total des frais du genre de ceux
qui sont précisés au'ggint 1 du paragraphe 1 de l'article 15.11, la différence entre ce
montant total e montant réellement comptabilisé, exprimée en pourcentage

annualisé sur Qeyase comparable a celle utilisée pour le rendement courant.

2) Si urs des 10 derniéres années, I'OPC a entrepris une restructuration avec
un aut C ou acquis quelque actif de celui-ci dans le cadre d'une opération qui
consyj S«'t un changement important pour lui, ou qui aurait constitué un changement
impQrtant pour lui si le présent reglement avait été en vigueur au moment de |'opération,
& dans toute communication publicitaire de sa part:

a) I'OPC fournit une description sommaire de l'opération;
b) il peut inclure linformation sur son rendement portant sur tout ou partie

d'une période antérieure a l'opération uniquement s'il inclut aussi l'information sur le
rendement de I'autre OPC pour la méme période;
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C) il omet l'information sur son rendement pour une partie quelconque d'une
période postérieure a I'opération, sauf dans les cas suivants:

i) il s'est écoulé 12 mois depuis l'opération, ou

i) I'OPC inclut dans la communication publicitaire l'information sur sCT/
rendement et sur celui de I'autre OPC mentionné en b; '\

d) il s'abstient d'inclure toute information sur son rendement pou%(aériode
qui comprend les périodes antérieure et postérieure a I'opération. \

Décision 2001-C-0209, a. 15.9; Décision 2001-C-0211, a. 6; A.M. 20 “Oz a, 8etl.
15.10. La formule de calcul des données standard sur@ndement

1) Les données standard sur le rendement d'un OPC Qalculées en fonction du
présent article. '\Q )

2) Dans la présente partie, il faut entendre par; Q'\
«données standard sur le rendement»; Q~
a) dans le cas d'un OPC mar }h nétaire:
) soit le rendeme5 rant,
i) soit le re nt courant et le rendement effectif, a la condition
gue le rendement effectif esenté dans un caractere dont la taille est au moins

égale a celle du caractége résentation du rendement courant;

b) dans Ie@ d'un OPC autre qu'un OPC marché monétaire, le rendement
total, calculé dan@aque cas conformément au présent article;

dement courant»: le rendement d'un OPC marché monétaire, exprime
en pourceNa)e et calculé selon la formule suivante:

A\ rendement courant = [rendement sur 7 jours x 365/7] X 100;

gﬁ > «rendement effectif»: le rendement d'un OPC marché monétaire, exprimé
pourcentage et calculé selon la formule suivante:

rendement effectif = [(rendement sur 7 jours + 1)***7 -1] X 100;

«rendement sur 7 jours»: le revenu du compte d'un porteur de titres d'un
OPC marché monétaire, calculé de la facon suivante:
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a) en calculant d'abord la variation nette de la valeur du compte,
compte non tenu des nouvelles souscriptions autres que celles qui résultent du
réinvestissement des distributions ou des rachats de titres,

b) en soustrayant les frais du type mentionné au point 3 du
paragraphe 1 de l'article 15.11 a la fin de la période de 7 jours, '\(l/

C) en divisant le résultat par la valeur du compte au débm& la

période de 7 jours;
A\

«rendement total»: le taux de rendement annuel composé OPC pour
une période donnée, qui rendrait la valeur initiale égale a la valeur d at a la fin de
la période, exprimé en pourcentage et calculé selon la formule sui@

rendement total = [(valeur de rachat/valeur initie@{lb'- 1] X 100

ou N = durée de la période de mesure du r,@%?nent en années, avec une

valeur minimale de 1. y\

3) S'il existe des frais du type décrit au poin u paragraphe 1 de l'article 15.11
dont il faut tenir compte pour le calcul de la de rachat et de la valeur initiale des
titres de 'OPC, ces 2 valeurs corresponde valeur liquidative d'une part ou action

de 'OPC au début et a la fin de la périodﬁ esure du rendement, déduction faite des
frais qui sont calculés par I'application ypotheses indiquées dans ce paragraphe a

un compte hypothétique. Bv
4) S'il n'existe aucuns frai me ceux qui sont prévus au point 1 du paragraphe 1
de l'article 15.11 et dont | tenir compte pour le calcul du rendement total, le

rendement total peut repgsedsur le placement hypothétique d'un titre de 'OPC et étre
calculé comme suit: %

a) «val%initiale»: la valeur liquidative d'une part ou action de I'OPC au
début de la p%@ e mesure du rendement;

valeur de rachat» = R x (1 + D1/P1) x (1 + D2/P,) X (1 + Da/P5)... x (1 + D,/P,)

b)
\ ou R = valeur liquidative d'un titre de 'OPC a la fin de la période de

%@re,

D = dividende ou distribution par titre au moment de chaque distribution,

P = prix par titre pour le réinvestissement des dividendes ou des
distributions au moment de chaque distribution,
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n = nombre de dividendes ou de distributions pendant la période de
mesure du rendement.

5) Les données standard sur le rendement d'un service de répartition d'actif sont
fondées sur les données standard sur le rendement de ses OPC participants.

6) Les données standard sur le rendement sont calculées comme suit: '\(l/

a) dans le cas d'un OPC autre qu'un OPC marché monétaire, au diﬂ@ de

point pres;
N4

b) dans le cas d'un OPC marché monétaire, au centiéme de res.

Décision 2001-C-0209, a. 15.10. Cb?“

15.11. Les hypotheses a la base du calcul des @(rk'es standard sur le

rendement ?”

1) Les données standard sur le rendement d'un OK ont calculées en fonction des
hypothéses suivantes: Q

1. Les frais récurrents qui sont p S par tous les porteurs de titres sont
traités comme suit: \

a) ils sont comptabiliéou payés en proportion de la longueur de la
période de mesure du rendement; 5?~

b) s'ils sont %ﬁturés d'une maniére qui aurait pour effet de faire
dépendre l'information sur #?s ement de la taille du compte, ils sont calculés sur la
souscription minimale a%or %€, sous réserve d'un minimum de 10 000 $;

C) @sont entierement négociables, ils sont calculés en fonction des
frais moyens payé%sur un compte de la taille indiquée en b.

2. @ e tient compte d'aucuns frais se rapportant a des services optionnels
particulie

& Tous les frais payables par 'OPC sont comptabilisés ou payés.
s 4, Les dividendes ou distributions par 'OPC sont réinvestis a la valeur
Muidative par titre de I'OPC a la date de réinvestissement, pendant la période de
mesure du rendement.
5. On ne tient pas compte des frais non récurrents payables par tous les

porteurs de titres ou certains d'entre eux, ni des frais récurrents payables par certains,
mais non par tous les porteurs de titres.
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6. On suppose un rachat complet a la fin de la période de mesure du
rendement de facon que la valeur de rachat a cette date comprenne les éléments de
rendement courus, mais non encore vVerseés aux porteurs.

2) Les données standard sur le rendement du service de répartition d'actif sont
calculées en fonction des hypotheses suivantes: '\(l/

1. Les frais récurrents qui sont payables par tous les participants a %'ice
sont traités comme suit:

a) ils sont comptabilisés ou payés en proportion de IQQI'gueur de la
période de mesure du rendement;

b) s'ils sont structurés d'une maniere qui a %our effet de faire
dépendre l'information sur le rendement de la taille du com%S i sont calculés sur la
souscription minimale autorisée, sous réserve d'un minimu% 10 000 $;

C) s'ils sont entierement négociableguilSdsont calculés en fonction des
frais moyens payés sur un compte de la taille indi %e

2. On ne tient pas compte des fr fa?e.rapportant a des services optionnels

particuliers.

3. La stratégie de placem recommandee par le service de répartition
d'actif est utilisée pour la période d re du rendement.
4. Les frais de tran ont traités comme suit:
a) ilss t'&mptabilisés ou payeés;
b) @sont structurés d'une maniere qui aurait pour effet de faire
dépendre l'infor sur le rendement de la taille du compte, calculés sur la
souscription %/l e autorisée, sous réserve d'un minimum de 10 000 $;

s'ils sont entierement négociables, ils sont calculés en fonction des
frais m@s payés sur un compte de la taille indiquée en b.

s . On suppose un rachat complet a la fin de la période de mesure du
e

% ment de facon que la valeur de rachat a cette date comprenne les éléments de
dement courus, mais non encore versés aux porteurs.
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3) Le calcul des données standard sur le rendement est fondé sur le rendement
historique réel, ainsi que sur les frais qui étaient payables par 'OPC et par les porteurs
de titres, ou par le service de répartition d'actif et par les participants, pendant la
période de mesure du rendement.

Décision 2001-C-0209, a. 15.11.

15.12. Les communications publicitaires pendant le délai d'attente '\q/
La communication publicitaire utilisée apres l'octroi du visa du pros ectus

simplifié provisoire de I'OPC sur lequel elle porte, mais avant Ioct&~ isa du

prospectus simplifié, ne peut fournir que l'information suivante:

a) la nature de ces titres (action d'une société ou p@%‘&tmn dans une
entité sans personnalité morale); (1/

b) la dénomination de 'OPC et du gestionnaire; ?9

C) les objectifs de placement fondamentaux\deN'OPC,;

d) sans donner de détails, I'admissibilité}e ces titres comme placement pour
les régimes enregistrés d'épargne-retraite, | S enregistrés de revenu de retraite
ou les régimes enregistrés d'épargne-étud le traitement fiscal particulier auquel ils

donnent droit;

e) toute information su ntaire permise par la législation en valeurs
mobilieres.

Décision 2001-C-0209, a. 1®;.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06, a. 15.
15.13. Les déc ons interdites

1) Les tltres par un OPC qui n'est pas une SICAV doivent étre désignés par un

terme autre % tions».
4\@
S
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2) Aucune communication faite par un OPC ou par un service de répartition d'actif,
par son promoteur, son gestionnaire, son conseiller en valeurs, son placeur principal,
un courtier participant ou un prestataire de services de I'OPC ou du service de
répartition d'actif ne doit décrire 'OPC comme un fonds marché a terme ni comme un
moyen pour les épargnants de participer a des opérations spéculatives sur instruments
dérivés ou au placement avec effet de levier dans des instruments dérivés, a moins que
I'OPC ne soit un fonds marché a terme selon la définition qui en est donnée dans(lp
Réglement 81-101 sur le régime de prospectus des organismes de placement ¢ Iégt

(c. V-1.1, r. 38). (1/

Décision 2001-C-0209, a. 15.13; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06, a. 15 . 2008-

13, a. 10. A

15.14. Les communications publicitaires - OPC a catégoébe?rﬁultiples

Aucune communication publicitaire d'un OPC qui comp s d'une catégorie ou
série de titres que l'on peut rattacher au méme portefely "actifs ne peut contenir
d'information sur le rendement de 'OPC, a moins de rempli{les conditions suivantes :

1. La communication publicitaire préci '\catégorie ou série de titres a
laquelle se rapporte l'information sur le rendement diesSentée.

2. Si elle se rapporte a plus d'uw egorie ou série de titres et contient de
l'information sur leur rendement, la com \cation publicitaire contient de l'information
sur le rendement de chaque catégori série de titres visée et explique clairement
pourquoi l'information sur le rendenS st différente d'une catégorie ou série a l'autre.

3. Une communicayi ublicitaire se rapportant a une nouvelle catégorie ou
série de titres et a une cgorie ou série de titres existante ne peut contenir
d'information sur le rend rr{éﬂ de la catégorie ou série existante que si elle explique
clairement les différengs&s )entre la nouvelle catégorie ou série et la catégorie ou série
existante qui sont sutibles d'influer sur le rendement.

<~

Décision 2001809, a. 15.14.
PARTIE Sdg/brogée)

Décigiqrd2001-C-0209, Ptie 16; A.M. 2005-06, a. 9.

@ (Abrogé).

Décision 2001-C-0209, 16.1; A.M. 2005-06, a. 9.

16.2. (Abrogé).

Décision 2001-C-0209, 16.2; A.M. 2005-06, a. 9.
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16.3. (Abrogé).

Décision 2001-C-0209, 16.3; A.M. 2005-06, a. 9.

PARTIE 17 (Abrogée)

Décision 2001-C-0209, Ptie 17; A.M. 2005-06, a. 9. '\(l/

17.1. (Abrogé).

Décision 2001-C-0209, 17.1; A.M. 2005-06, a. 9. AQ‘
17.2. (Abrogé). g?\
Décision 2001-C-0209, 17.2; A.M. 2005-06, a. 9. 0(]/

17.3. (Abrogé). ?‘

Décision 2001-C-0209, 17.3; A.M. 2005-06, a. 9.
PARTIE 18 LES DOSSIERS DES PORTE@D‘}TITRES
18.1. Latenue des dossiers
L'OPC tient a jour des dos&g@portant les renseignements suivants:

a) le nom, par or Iphabétique, et la derniere adresse connue des
porteurs; '\

b) le nombr, f\éa catégorie ou série de titres détenus par chacun;

C) Ia@et les autres renseignements concernant chaque souscription ou

rachat de titrei eNchaque distribution, de 'OPC.
«
Décision 280)-C-0209, 18.1.

18.2@& consultation des dossiers

@? L'OPC qui n'est pas une SICAV tient les dossiers visés par l'article 18.1 a la
Bposition des porteurs de titres a son siége social, pour que ceux-ci ou leurs
représentants puissent les consulter sans frais pendant les heures normales
d'ouverture, a condition que le porteur se soit engagé par écrit a ne pas utiliser
l'information contenue dans les dossiers dans un but autre que celui de chercher a
influencer le vote des porteurs de titres de 'OPC ou a traiter toute autre affaire
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concernant les relations entre I'OPC, les membres de l'organisation et les porteurs de
titres, associés, dirigeants et administrateurs de ces entités.

2) Sur demande écrite d'un porteur de titres de 'OPC, I'OPC doit fournir une copie
des dossiers visés aux paragraphes a et b de l'article 18.1, lorsque sont réunies les 2
conditions suivantes:

a) le porteur s'est engagé par écrit & ne pas utiliser l'information co (1(
dans les dossiers dans un autre but que celui de chercher a influencer le es
porteurs de titres de I'OPC ou a traiter toute autre affaire concernant I'activité{e/l' PC;

b) il a payé a I'OPC des frais raisonnables qui n'excéde@? les colts
raisonnables engagés par I'OPC pour fournir la copie des dossiers. ?\

Décision 2001-C-0209, 18.2; A.M. 2008-06, a. 14. (19

PARTIE 19 LES DISPENSES ET LES AGREMENTS ?9

19.1. Ladispense y\'\

1) L'agent responsable ou l'autorité en vafebs mobilieres peut accorder une
dispense de l'application de tout ou partie esent reglement, sous réserve des

conditions ou restrictions auxquelles la dis peut étre subordonnée.

2) Malgré le paragraphe 1, en On@, seul l'agent responsable peut accorder une
telle dispense.

Décision 2001-C-0209, 19.1; QQOOS-OG, a. 11.
19.2. Ladispense ou@%ment selon la norme antérieure

1) L'OPC qui a o@w de l'agent responsable ou de l'autorité en valeurs mobilieres
une dispense de lication de I'lG C-39 ou une exonération par rapport a celle-ci, ou
encore un agrg en vertu de cette instruction générale, avant I'entrée en vigueur du
présent re t, est dispensé de l'application de toute disposition du présent
reglementsehblable pour I'essentiel, aux mémes conditions, le cas échéant, que celles
de la % se ou de I'agrément antérieur, a moins que l'agent responsable ou l'autorité
en s mobilieres n'ait révoqué cette dispense ou cette exonération en vertu de
I'@rite qui lui est accordée dans la législation en valeurs mobilieres.

gf Malgré la partie 7, I'OPC qui a obtenu, de I'agent responsable ou de l'autorité en
valeurs mobilieres, l'agrément en vertu de IlG C-39 en vue du paiement d'une
rémunération au rendement peut continuer a payer cette rémunération aux conditions
prévues dans cet agrément pour autant que la méthode de calcul de la rémunération et
la composition du repere ou de lindice servant au calcul sont décrites dans le
prospectus simplifié de 'OPC.
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3) L'OPC qui compte se prévaloir du paragraphe 1 doit, au moment du dépoét de
son projet de prospectus simplifié apres l'entrée en vigueur du présent réglement,
envoyer a l'agent responsable une note contenant:

a) une bréve description de la nature de la dispense ou de I'agrément obtenu
antérieurement selon I'lG C-39; '\(l/

b) la disposition du présent réglement qui est semblable pour I'esseq?‘a la
disposition de I'lG C-39 dont il a obtenu la dispense d'application ou en vertud uelle

il a obtenu I'agrément. Q}

Décision 2001-C-0209, 19.2; A.M. 2005-06, a. 11. ?\

19.3. Reévocation des dispenses (19

Une dispense, une exonération ou une approbati Qrmettant a un OPC de
faire des placements dans dautres OPC, ;t;%” un OPC avant
le 31 décembre 2003 en vertu de I'Instruction généraR 39 ou du présent reglement,
n‘aura plus effet & compter du 31 décembre 2004. (19

A.M. 2004-02, a. 6. Q~

PARTIE 20 LES DISPOSITIONS TRA g/RES

20.1. (Abrogé). Bv
Décision 2001-C-0209, 20.1; @005-06, a. 10.

20.2. Les communica%m's\publicitaires
Les commun@ons publicitaires, autres que les annonces, qui ont été

imprimées avant décembre 1999 peuvent étre utilisées jusqu'au 1°" ao(t 2000,
| stipulées dans le présent réglement.

malgré les cone| ipulé 5 C
«
Décision 280 -%-0209, 20.2; A.M. 2005-06, a. 11.

20.34\65 rapports aux porteurs de titres

%{s Le présent réglement ne s'applique pas aux rapports destinés aux porteurs de
wes qui, selon le cas,

a) sont imprimés avant le 1°*' février 2000;
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b) comprennent seulement des états financiers qui ont trait a des exercices
terminés avant le 1°" février 2000.

Décision 2001-C-0209, 20.3; A.M. 2005-06, a. 11.
20.4. Les fonds hypothécaires

Les paragraphes b et c de l'article 2.3 ne s'appliquent pas a 'OPC qui a ﬁ‘cm
les objectifs de placement fondamentaux afin de pouvoir investir dans des qu/ es
hypothécaires conformément a I'lG C-29 si les conditions suivantes sont réurji\ei:

a) aucune instruction générale canadienne remplacant I'IQQZ) n'‘est en

vigueur,; ?\

b) 'OPC a été établi, et avait un prospectus simplifié@lr lequel un visa a
été octroye, avant I'entrée en vigueur du présent reglement; 0

C) I'OPC se conforme a I'lG C-29. '\v

N
P

20.5. Entrée en vigueur reportée Q~

Décision 2001-C-0209, 20.4; A.M. 2005-06, a. 11.

1) Malgré l'article 20.1, le paragraphé\} de l'article 4.4 n'entrera en vigueur que
le 1°" ao(t 2000.

2) Malgré l'article 20.1, les disp&iions suivantes du présent reglement n'entrent en

vigueur que le 1°" février 20%
1. e l'article 2.4;

le paragra%e

le para he 4 de l'article 2.7,

@Bﬁgraphe 1 de l'article 6.4;

Oe paragraphe 4 de l'article 6.8.

DéCEiS#ZOOl-C-OZOQ, 20.5; A.M. 2005-06, a. 11.

S

2
3.
4
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ANNEXE A - Les marchés a terme pour l'application du paragraphe 4 de
l'article 2.7. - Les limites sur l|'exposition a une contrepartie en matiére
d'instruments dérives

Marchés a terme

Allemagne
N4

DTB Deutsche Terminbdrse GmbH (Marché a terme allemand) (19
EUREX

Australie A<2~

Sydney Futures Exchange ?\
Australian Financial Futures Market (19

Autriche ?9

Osterreichische Termin-und Optionborse (OTOB) (I‘)Ka'l}ohé autrichien de contrats a

terme et d'options) (19

Belgique Q~

Belfox CV (Marché belge d'options et de \f ts a terme)

Brésil BYN

Bolsa Brasileira de Futuros ( 2 brésilien de contrats a terme)

Bolsa de Mercadorias & Fu Bourse de commerce)

Bolsa de Valores de Ri(@ neiro (Bourse de valeurs de Rio de Janeiro)

Canada Q

Bourse de Mo E

The Toront es Exchange

The Win@ ommodity Exchange
Dan@*k

@nhavus Fondsbgrs (Bourse de valeurs de Copenhague)

rantifonden for Dankse Optioner og Futures (Fonds de garantie danois d'options et
de contrats a terme)

Futop (Bourse de valeurs de Copenhague)
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Espagne

Meff Renta Fija
Meff Renta Variable

Etats-Unis

Chicago Board of Options Exchange (CBOE) '\q/
Chicago Board of Trade (CBOT) (19
Chicago Mercantile Exchange (CME)

Commodity Exchange, Inc. (COMEX) \\/
Financial Instrument Exchange (FINEX) (Division du New York Cotton EA ge)
Board of Trade of Kansas City, Missouri, Inc.

Mid-America Commodity Exchange ?\
Minneapolis Grain Exchange (MGE) (19

New York Futures Exchange, Inc. (NYFE) 0

New York Mercantile Exchange (NYMECX)

New York Board of Trade (NYBOT) ?‘

Pacific Stock Exchange y\'\

Philadelphia Board of Trade (PBOT) Q

Twin Cities Board of Trade (1,

&

Helsingin Porssi (Bourse de Helsinki) A
Oy Suomen Optiopdrssi (Marché fin Is d'options)
Suomen Optionmeklarit Oy (Mar h% landais d'options)

France Q/
N

Marché a terme interngﬁ@al de France S.A. (MATIF S.A.)

Finlande

Marché des options ciables a Paris (MUNCP)
Hong Kong 02

Hong Ko gfres Exchange Limited

Irlam&\
@:utures and Options Exchange

ltalie

Marché a terme italien de Milan

92



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1} JANVIER 2011 AU 29 AVRIL 2012

Japon

Osaka Shoken Torihikisho (Bourse de valeurs d'Osaka)

Tokyo Kogyohin Torihikisho (Bourse de commerce de Tokyo)

Marché a terme international de produits financiers de Tokyo

Tokyo Kokumotsu Shouhin Torihikisho (Bourse des céréales de Tokyo)

Tokyo Shoken Torihikisho (Bourse de valeurs de Tokyo) '\(l/

Norvege (19
Oslo Bgars (Bourse de valeurs d'Oslo) Q}\/
Nouvelle-Zélande §

New Zealand Futures and Options Exchange (19

Pays-Bas ?9
AEX Options Futures Exchange y\'\
EOE-Optiebeurs (marché européen d'options)

Financiele Termijnmarkt Amsterdam NV (Marché glgrme financier d’Amsterdam)

Philippines \Q,
Manila International Futures Exchange@

Portugal BVN

Bosa de Derivatives de Por}@\Q/E

Royaume-Uni 0
Q

Exchange (IPE)
Financial Futures and Options Exchange (LIFFE)

International Petr
London Interng&o

Sing@k}ur
@ﬁ apore Commaodity Exchange (SICOM)
fMgapore International Monetary Exchange Limited (SIMEX)

Suéde

OM Stockholm Fondkommission AB (Marché d'options de Stockholm)
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Suisse

EUREX

Décision 2001-C-0209, Ann. A.
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ANNEXE B-1 - Rapport sur le respect de la réglementation

A: [Autorités en valeurs mobilieres intéressees]
DE : [Dénomination de 'OPC]
OBJET : Rapport sur le respect du Réglement 81-102 sur les organismes at/

placement collectif (c. V-1.1, r. 39) pour I'exercice terminé le [indiquer la date] Q'\

Nous confirmons par la présente que nous avons respecté les Sisp itions

applicables des parties 9, 10 et 11 du Réglement 81-102 sur les o Wwhes de
placement collectif pour l'exercice terminé le [indiquer la date], [a ption des
dérogations suivantes:] [donner la liste, le cas échéant]. ?\
[DENOMINATION de I'OPC] (19

Signature '\?9

Q\

Nom et fonctions du signataire (1,
<&
Date A
Ra@%%u vérificateur

A: [Autorités en val @-mobiliéres intéressées]

OBJET : Rapport s fe\respect du Réglement 81-102 sur les organismes de
placement collectif poyNeXxercice terminé le [indiquer la date]

Nous avo
conformément
collectif en
aux dispo

r?xérifié le rapport de [indiquer la dénomination de I'OPC] dressé
ticle 12.1 du Reglement 81-102 sur les organismes de placement
I a trait & sa conformité, pour l'exercice terminé le [indiquer la date],
applicables des parties 9, 10 et 11 du reglement. La responsabilité du
respec ces dispositions incombe a la direction de [indiquer la dénomination de
I'OPQ&\OPC»). Notre responsabilité consiste a exprimer une opinion sur le rapport de
Ia@ec ion sur le respect de la réglementation en nous fondant sur notre vérification.

@ Notre vérification a été effectuée conformément aux normes établies par I'Institut
Canadien des Comptables Agréés pour les missions de certification. Ces normes
exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére a fournir lI'assurance
raisonnable sur laquelle notre opinion doit reposer. Cette vérification comprend le
contrble, par sondages, des éléments probants a I'appui des assertions contenues dans
le rapport de la direction sur le respect de la réglementation.
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A notre avis, le rapport de I'OPC donne une image fidéle, a tous les égards
importants, de la conformité de 'OPC pour I'exercice terminé le [indiquer la date] aux
dispositions applicables des parties 9, 10 et 11 du Reéglement 81-102 sur les
organismes de placement collectif.

Le présent rapport vise uniqguement a aider chaque autorité en valeurs mobiliélet?
a laquelle il s'adresse a s'acquitter de ses responsabilités et ne doit servir a

autre fin. (1/

Lieu

Date Comptables agréés @V

Décision 2001-C-0209, Ann. B-1; A.M. 2005-06, a. 12. ?\
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ANNEXE B-2 - Rapport sur le respect de la réglementation

A: [Autorités en valeurs mobilieres intéressees]

DE : [Dénomination du placeur principal] (le «placeur)

OBJET : Rapport sur le respect du Réglement 81-102 sur les organismes at/
placement collectif (c. V-1.1, r. 39) pour I'exercice terminé le [indiquer la date] '\

POUR : [Dénomination(s) de 'OPC (des OPC) (I'«OPC») (les «OPC»)] \:1/

Nous confirmons par la présente que nous avons respecté IQ‘Uispositions
applicables des parties 9, 10 et 11 du Réglement 81-102 sur | ganismes de
placement collectif concernant 'OPC (les OPC) pour I'exercice t rf%ﬁ le [indiquer la
date], [a I'exception des dérogations suivantes:] [donner la liste, échéant].

[DENOMINATION du placeur] ?9
N

Signature

Nom et fonctions du signataire A\Q/
Date 5?3

A: [Autorités $\/'a$eurs mobilieres intéressées]
OBJET : Le rap[@ sur le respect du Reglement 81-102 sur les organismes de

placement coIIectiQn.ur I'exercice terminé le [indiquer la date]

Nou S vérifié le rapport de [indiquer la dénomination du placeur principal]
dressé cgNfoyméement a l'article 12.1 du Reglement 81-102 sur les organismes de
place e@ollectif en ce qui a trait a sa conformité pour I'exercice terminé le [indiquer la
dat n%( dispositions applicables des parties 9, 10 et 11 du réglement concernant
[inguer la dénomination respective des OPC] (les «OPC»). La responsabilité du

% ect de ces dispositions incombe a la direction de [indiquer la dénomination du

ceur principal] (la «société»). Notre responsabilité consiste a exprimer une opinion

sur le rapport de la direction sur le respect de la réglementation, en nous fondant sur
notre veérification.

Notre vérification a été effectuée conformément aux normes établies par I'Institut
Canadien des Comptables Agréés pour les missions de certification. Ces normes
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exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére a fournir I'assurance
raisonnable sur laquelle notre opinion doit reposer. Cette vérification comprend le
contrble, par sondages, des €léments probants a l'appui des assertions contenues dans
le rapport de la direction sur le respect de la réglementation.

A notre avis, le rapport de la société donne une image fidéle, a tous les égards
importants, de la conformité de la société pour I'exercice terminé le [indiquer la d

aux dispositions applicables des parties 9, 10 et 11 du Reglement 81-102 s
organismes de placement collectif en ce qui a trait aux OPC. (1/

a laquelle il s'adresse a s'acquitter de ses responsabilités et ne doit a aucune

autre fin. ?\
Lieu Q
Date Comptables %é(élf

Le présent rapport vise uniqguement a aider chaque autorité en v@}\vﬁbiliéres

Décision 2001-C-0209, Ann. B-2; A.M. 2005-06, a. 12. v
N
N
: V
%
S
X

@;
V
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ANNEXE B-3 - Rapport sur le respect de la réglementation

A: [Autorités en valeurs mobilieres intéressees]
DE : [Dénomination du courtier participant] (le «placeur»)
OBJET : Rapport sur le respect du Réglement 81-102 sur les organismes at/

placement collectif (c. V-1.1, r. 39) pour I'exercice terminé le [indiquer la date]

Nous confirmons par la présente que nous avons placé des t Eres OPC

auxquels s'applique le Reglement 81-102 sur les organismes de plac ollectif.
Dans le cadre du placement de ces titres, nous avons respecte |sp03|t|ons
applicables des parties 9, 10 et 11 du Réglement 81-102 sur | ganlsmes de
placement collectif pour l'exercice terminé le [indiquer la dat ‘exception des
dérogations suivantes:] [donner la liste, le cas échéant]. (1/

[DENOMINATION du placeur] ?9
N
\

Signature

Nom et fonctions du signataire A\Q/
Date 5?3

port du vérificateur

A: [Autorités $\/'a$eurs mobilieres intéressées]
OBJET : Le rap[@ sur le respect du Reglement 81-102 sur les organismes de
placement coIIectiQn.ur I'exercice terminé le [indiquer la date]

Nou S vérifié le rapport de [indiquer la dénomination du courtier participant]
dressé ¢ o ément a l'article 12.1 du Reglement 81-102 sur les organismes de
place ollectif en ce qui a trait a sa conformité, pour I'exercice terminé le [indiquer

la da.% ux dispositions applicables des parties 9, 10 et 11 du reglement concernant la

titres d'OPC. La responsabilité du respect de ces dispositions incombe a la

Qg ion de [indiquer la dénomination du courtier participant] (la «société»). Notre

ponsabilité consiste a exprimer une opinion sur le rapport de la direction sur le
respect de la réglementation en nous fondant sur notre vérification.

Notre vérification a été effectuée conformément aux normes établies par I'Institut

Canadien des Comptables Agréés pour les missions de certification. Ces normes
exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére a fournir I'assurance
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raisonnable sur laquelle notre opinion doit reposer. Cette vérification comprend le
contrble par sondages, des éléments probants a I'appui des assertions contenues dans
le rapport de la direction sur le respect de la réglementation.

A notre avis, le rapport de la société donne une image fidéle, & tous les égards
importants de la conformité pour I'exercice de la société terminé le [indiquer la date] aux
dispositions applicables des parties 9, 10 et 11 du Reglement 81-102 sur EB
organismes de placement collectif en ce qui a trait & la vente de titres d'OPC.

Le présent rapport vise uniquement a aider chaque autorité en valeur (Ermeres
a laquelle il s'adresse a s'acquitter de ses responsabilités et ne doit s& aucune
autre fin.

Lieu

Date Comptables agrégé@

Décision 2001-C-0209, Ann. B-3; A.M. 2005-06, a. 12. ?9
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ANNEXE C - DISPOSITIONS DE LA LEGISLATION EN VALEURS MOBILIERES
POUR L'APPLICATION DU PARAGRAPHE 5 DE L'ARTICLE 4.1 - LES
PLACEMENTS INTERDITS

TERRITOIRE DISPOSITIONS DE LA LEGISLATION EN VALEURS MOBILIERES

Colombie-Britannique Article 81 des Securities Rules

Nouveau-Brunswick Article 13.2 de la Régle Locale 31-501, Exigences applicables /4
I'inscription k(l'

Nouvelle-Ecosse Article 67 des General Securities Rules o\

Terre-Neuve-et-Labrador Article 191 du Reg 805/96 ﬂ;’

Décision 2001-C-0209, Ann. C; A.M. 2006-03, a. 7; A.M. 2009-05, a. 2. Qs\/

Décision 2001-C-0209, 2001-05-22 (19
Bulletin hebdomadaire: 2001-06-01, Vol. XXXIl n°22 0
Modifications ,\?”
Décision 2001-C-0211, 2001-05-22 Q'\

Bulletin hebdomadaire: 2001-06-01, Vol. XXXII 2°£i/
Décision 2004-C-0020, 2004-01-21 \/Q/
Bulletin hebdomadaire: 2004-03-05, Vol n° 09
A.M. 2004-02, 2004 G.O. 2, 1369 %

Décision 2005-PDG-0121, 2005,05-

Bulletin de I'Autorité: 2005-06 ol.2n° 22
A.M. 2005-06, 2005 G.O. 2

Décision 2006-PDG- 006-10-19
Bulletin de I'Autorité: 6-11-17, Vol. 3 n° 46
A.M. 2006-03, 2 é@.o. 2,5142
Décision 2 \@DG -0058, 2008-02-22
Bulletm& torité: 2008-03-14, Vol. 5 n° 10
6, 2008 G.0O. 2, 1185
atNsion 2008-PDG-0200, 2008-07-18
etin de I'Autorité: 2008-09-05, Vol. 5 n°® 35
M. 2008-13, 2008 G.O. 2, 5010
Décision 2009-PDG-0123, 2009-09-04

Bulletin de I'Autorité: 2009-09-25, Vol. 6 n° 38
A.M. 2009-05, 2009 G.O. 2, 4824A
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Décision 2010-PDG-0212, 2010-11-22
Bulletin de I'Autorité: 2010-12-17, Vol. 7 n°® 50
A.M. 2010-14, 2010 G.O. 2, 5520

L.Q. 2011, c. 18, a. 330
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