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REGLEMENT 81-102 SUR LES ORGANISMES DE PLACEMENT COLLECTIF

<

Loi sur les valeurs mobilieres (19

(L.R.Q., c. V-1.1, a. 331.1)
%Qg/
&O

1.1. Définitions C)

O

Dans le présent réglement, il faut entendre par: g

PARTIE1 DEFINITIONS ET CHAMP D'APPLICATION

«ACFMp»: I’Association canadienne des courtiegys\Je fonds mutuels;

«acquisition»: dans le cadre de IacqwsﬂpE,?quelque actif du portefeuille par
un OPC, l'acquisition qui résulte d'une decmon\ une mesure prises par I'OPC,;

«actif du portefeuille»: tout actif de |6bc

«actif non liquide»: &

a) tout actif du portef&'ﬁe dont on ne peut disposer aisément sur un marché
ou les cours, établis par co@ws publiques d'usage commun, sont largement diffusés,
pour une somme qui, a tut [@ moins, se rapproche du montant de son évaluation utilisé
pour calculer la valeur ative par titre de 'OPC,;

b) un t@.de négociation restreinte détenu par 'OPC, dont la revente est
interdite par L&/ laration, un engagement ou un contrat de 'OPC ou de son auteur;

« € de notation agréée»: Dominion Bond Rating Service Limited, Fitch
Ratin \ ody's Investors Service, Standard & Poor's et toutes sociétés qui leur
succ& t respectivement
Qﬁ > «agent préteur»: les entités suivantes:

a) un dépositaire ou un sous-dépositaire qui détient des éléments d’actif
relativement a une vente a découvert de titres effectuée par un OPC;

b) tout courtier admissible a qui 'OPC emprunte des titres en vue de les
vendre a découvert;
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«annonce»: toute communication publicitaire qui est faite ou congue en vue de
son utilisation dans un média public ou par son entremise;

«bon de souscription spécial»: un titre qui, en vertu de ses propres conditions ou
des conditions d'un contrat accessoire, habilite ou oblige le porteur a souscrire un autre
titre sans paiement d'une contrepartie supplémentaire importante et qui obl
I'émetteur du bon ou de l'autre titre a faire le nécessaire pour déposer un prospec&

vue du placement de l'autre titre; (1/
«bon ou droit ordinaire»: tout titre d'un émetteur, autre qu'une bre de
compensation, qui donne au porteur le droit de souscrire d'autres titres metteur ou

des titres d'une société membre du groupe de I'émetteur;

<O

«bureau de réception des ordres»: par rapport a un OPC: C)
a) I'établissement principal de 'OPC; QO
b) I'établissement principal du placeur prin@fye I'OPC;

C) un endroit ou 'OPC exige ou permeﬁtrt soit transmis un ordre d'achat ou
de rachat pour ses titres par les courtiers partlch\ s ou le placeur principal de I'OPC,;

«certificat d'or autorisé»: certificat r esentatif d'or, & la condition que cet or

présente les caractéristiques suivante \/
a) il est livrable au , sans frais, au porteur du certificat ou a son

ordre; Q(\?“

b) ilaun titreS oins 995 milliemes;
C) il est dé@J au Canada;

d) %{s us la forme de barres ou de plaquettes;

e) n'est pas acheté d'une banque de lI'annexe |, Il ou Ill de la Loi sur les
banqu R.C. 1991, c. 46), il est pleinement assuré contre la perte ou la faillite par
une oté d'assurances titulaire d'un permis délivré selon la loi du Canada ou d'un
terNjoire;

Q/ «chambre de compensation»: un organisme par l'entremise duquel les
opérations sur options ou sur contrats a terme standardisés sont compensées et
réglées;
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«chambre de compensation acceptable»: une chambre de compensation qui est
considérée comme acceptable en vertu des questionnaire et rapport financiers
réglementaires conjoints;

«changement important»: tout changement important au sens défini par le
Reglement 81-106 sur [linformation continue des fonds d'investissement

(c. V-1.1,r. 42);
\‘1/

«comité d'examen indépendant»: le comité d'examen indépendant
d'investissement établi en vertu du Réglement 81-107 sur le comlte men
indépendant des fonds d'investissement (c. V-1.1, r. 43);

«communication publicitaire»: toute communication ayant trait&)PC ou a un

service de répartition d'actif, son promoteur, son gestionnaire, son&{ iller en valeurs,

son placeur principal, un courtier participant ou un fournisseur d rvices de l'un d'eux,
ou toute communication faite par I'un d'eux, qui réunit les con suivantes:

a) elle est faite: (19

)] soit & un porteur de titres de I'%Dou a un participant au service
de répartition d'actif; (1/

i) Soit a une personne %n est ni porteur de titres de I'OPC ni
participant au service de répartition d' actlf ur l'inciter & souscrire des titres de 'OPC
ou a utiliser le service de répartition d'

b) elle ne figure dans a'u&n des documents suivants de I'OPC:

1. le prosp@ts ou le prospectus provisoire ou pro forma;

2. lastide annuelle, le projet de notice annuelle ou la notice annuelle
pro forma;

3. I é du fonds provisoire ou le projet d'apercu du fonds;

s états financiers, y compris les notes afférentes et le rapport des

verlflca@ sur les états financiers;
s* une confirmation d'opération;

6. un état de compte;

7. le rapport annuel ou intermédiaire de la direction sur le rendement du
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«conseiller en valeurs»: une personne qui fournit des services de conseil en
placement ou des services de gestion de portefeuille aux termes d'un contrat avec
I'OPC ou avec son gestionnaire de I'OPC;

«contrat a terme de gré a gré»: un contrat qui n'est pas conclu avec une Bourse
ou un marché a terme, ou négocié sur I'un ou l'autre, ni compensé par une chambre de
compensation, et par lequel une partie assume une ou plusieurs des obligati
suivantes a des conditions ou a un prix établis par le contrat ou déterminabl @
référence a celui-ci et a un moment ou jusqu'a un moment a venir établi par I@trat

ou déterminable par référence a celui-ci: Q/
1. livrer I'élément sous-jacent du contrat ou en prendre Iivrai%q
2. effectuer le réglement en espéeces plutdt que la Iivrais@

«contrat a terme standardisé»: tout contrat négocié su qgarché a terme selon
les conditions standardisées contenues dans le réglemer%r; rieur, les regles ou les
réglements du marché a terme, et compensé par une re de compensation, par
lequel une partie assume une ou plusieurs des obligatidQsSuivantes a un prix établi par
le contrat ou déterminable par référence a celuigsi a un moment ou jusqu'a un
moment a venir établi par le contrat ou détermin Ié%;r référence a celui-ci:

N

1. livrer I'élément sous-jacent d rat ou en prendre livraison;

2. régler I'obligation en es Wplutét gue par la livraison de I'élément sous-
jacent; @

«cotation publique»: aux?fs du calcul du montant de Il'actif non liquide détenu
par un OPC, toute cotatio% prix d'un titre a revenu fixe faite par I'entremise du
marché obligataire entre&u ers;

«courtier géra@

e@ courtier visé qui agit a titre de conseiller en valeurs;

a)

b) it un conseiller en valeurs dans lequel un courtier visé, un associ€, un
admini @ur, un dirigeant, un représentant ou I'actionnaire principal d’'un courtier visé,
direa@hnt ou indirectement, a la propriété véritable de titres comportant plus de 10%
deS\droits de vote rattachés aux titres du conseiller en valeurs, en est le porteur inscrit
xerce, directement ou indirectement, une emprise sur de tels titres;

C) soit un associé, un administrateur ou un dirigeant du conseiller en valeurs
visé au paragraphe b;

«courtier participant »: un courtier qui place des titres de I'OPC, a I'exception du
placeur principal;
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«courtier visé»: tout courtier autre qu'un courtier dont I'activité est limitée, par les
conditions de son inscription, aux activités suivantes:

a) une activité limitée aux titres d'OPC;

b) une activité limitée aux opérations permises a la personne inscrite dan
catégorie de courtier sur le marché dispensé dans un territoire;

«couverture»: le fait de conclure une opération ou une série d'opér@g/et de

maintenir toute position qui en résulte:
a) soit si les conditions suivantes sont réunies: %Q

i) I'effet attendu de l'opération ou I'effet cumula Qndu de la série
d'opérations est de compenser ou de réduire un risque partic@ligr ‘associé a tout ou
partie d'un placement ou d'une position ou d'un groupe de pla@ ts ou de positions,

i) l'opération ou la série d'opérations (ﬁzr effet de créer un degré
élevé de corrélation négative entre les fluctuations aleur du placement ou de la
position couverts, ou du groupe de placements de positions couverts, et les
fluctuations de la valeur du ou des instrume(t mployés pour couvrir le ou les

placements ou la ou les positions, ?\

iii) il est raisonnable de cﬂife gue l'opération ou la série d'opérations
vise tout au plus a compenser l'effet luctuations de cours sur le placement ou la
position couverts, ou sur le groupe cements ou de positions couverts;

b) soit si l'effet atten&“de l'opération, ou de la série d'opérations, est de
réaliser une couverture croi e devises;

«couverture crgidge)de devises»: la substitution, par un OPC, du risque sur une
devise au risque sur autre devise, pour autant qu'aucune de ces 2 devises n'est la
devise dans lag Q.L PC établit sa valeur liquidative par titre et que la valeur globale
du risque de c/igny@ auquel I'OPC s'expose n'est pas augmentée par la substitution;

«C h@r ure en especes»: les éléments d’actif suivants détenus par un OPC, qui
n’'ont e affectés a une fin particuliére et qui peuvent servir a régler tout ou partie

des Iyations découlant d’'une position sur des dérivés visés que détient 'OPC ou
d’'use vente a découvert de titres effectuée par lui:

Q/ a) les especes;
b) les quasi-especes;

C) les liquidités synthétiques;
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d) les créances d’exploitation de I'OPC qui découlent de la cession
d’éléments d’actif du portefeuille, déduction faite des dettes d’exploitation qui découlent
de l'acquisition d’éléments d’actif du portefeuille;

e) les titres achetés par 'OPC dans le cadre d’'une prise en pension en vertu
de l'article 2.14 jusqu’a concurrence des especes versées par 'OPC pour les titres;

f) chaque titre de créance ayant une durée de vie résiduelle de 365 jo Q
moins et une notation approuvée; (1/

s)] chaque titre de créance a taux variable lorsque sont réunies@ﬂnditions

suivantes: @

i) le taux d'intérét variable des titres de cré (Qst rajusté tous
les 185 jours au moins; C)

i) le capital des titres de créance conﬂg:une valeur marchande
approximativement égale a la valeur nominale au momé!t/ e chaque rajustement du
taux a payer a leurs porteurs; 0

h) les titres émis par un OPC marché pﬁ%aire;

«créance de rang equivalent»: par ﬁ&rt a une option, un swap, un contrat a
terme de gré a gré ou un titre assimilable & g titre de créance, un titre de créance qui a
approximativement la méme durée \une durée plus longue que la durée de vie
résiduelle de I'option, du swap, d@t a terme de gré a gré ou du titre et qui a un
rang €gal ou inférieur a la créan sultant de I'option, du swap, du contrat a terme de
gré a gré ou du titre; %‘

«créance hypothé a(l'rbx une hypothéque ou un titre qui crée une slreté réelle

sur un immeuble afin rantir une dette;
«créance hécaire garantie»: une créance hypothécaire assurée ou garantie
pleinement et ondition par le gouvernement du Canada ou le gouvernement d'un

de leurs organismes respectifs ou par un assureur autorisé a offrir au
des services d'assureur hypothécaire;

Xate de fixation du prix»: par rapport a la vente des titres d'un OPC, la date a
lagNelle la valeur liquidative par titre de I'OPC est calculée en vue de déterminer le prix
uel chaque titre sera émis;

«date de réglement du rachat»: a I'’égard d’'un OPC coté qui ne procede pas au
placement permanent de ses titres, la date, indiquée dans le prospectus ou la notice
annuelle du fonds, a laquelle le produit du rachat est verség;



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 30 AVRIL 2012 AU 29 OCTOBRE 2012

«delta»: le nombre positif ou négatif qui est une mesure de la fluctuation de la
valeur marchande d'une option par rapport aux fluctuations de la valeur de I'élément
sous-jacent de I'option;

«dépositaire»: l'institution désignée par un OPC pour assurer la garde de l'actif
du portefeuille de I'OPC,;

«dériveé visé»: un instrument, un contrat ou un titre, dont le cours, la valeuréNe(l/
obligations de paiement sont fonction d'un élément sous-jacent, a I'exclusion d(el/ qui
suit:

a) un titre convertible ordinaire; %Q

b) un titre adossé a des créances Visé; &O

O

c) une part indicielle; O
d) une obligation coupons détachés émise parﬁb%tat;

e) une action donnant droit aux pIus-vahﬁ)u une action donnant droit aux
intéréts et aux dividendes provenant du démempﬁ nt d'actions ou de titres a revenu

fixe; Q?\
f) un bon ou un droit ordinaire; (1/

s)] un bon de souscripti@iah

«€élément sous-jacent»: ?’f'égard d'un dérivé visé, le titre, la marchandise,
l'instrument financier, la @e, le taux d'intérét, le taux de change, lindicateur
économique, l'indice, le panigl, le contrat ou l'indice de référence de tout autre élément
financier et, le cas éc , la relation entre certains de ces éléments, en fonction de
guoi le cours, la valelé.u I'obligation de paiement du dérivé visé varie;

«eXpOosits marché sous-jacent»:

a) r rapport & une position sur une option, la quantité de I'élément sous-
jacent @ position sur I'option, multipliée par la valeur marchande d'une unité de cet
élém,eAt, uis par le delta de I'option;

% b) par rapport a une position sur un contrat a terme standardisé ou sur un
ntrat a terme de gré a gré, la quantité de I'éléement sous-jacent de la position,
multipliée par la valeur au cours du marché de cet élément;

) par rapport a un swap, l'exposition au marché sous-jacent, telle qu'elle est
calculée en b, pour la position acheteur de 'OPC sur le swap;
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«fonds clone»: un OPC qui a pour objectif de placement fondamental de suivre le
rendement d’'un autre OPC;

«fonds coté a portefeuille fixe»: un OPC coté qui ne procéde pas au placement
permanent de ses titres et qui remplit les conditions suivantes:

a) ses objectifs de placement fondamentaux comprennent la détention eu’rt(
maintien d’un portefeuille fixe de titres de capitaux propres négociés sur un march&b‘u

ou de plusieurs émetteurs qui sont nommes dans le prospectus; (1/
b) il n’effectue d’opérations sur les titres visés au paragraphe Q@ﬂans les
circonstances prévues dans le prospectus; %

«frais a la charge des souscripteurs»: tous les frais et dépen&g ui, au titre de la
souscription, de la conversion, de la détention, du transfert ou@ achat de titres de
I'OPC, sont ou peuvent devenir a la charge des souscript de 'OPC envers un
membre de l'organisation de I'OPC autre qu'un membre dgyorganisation dont la seule
fonction consiste a agir comme courtier participant; (1/

«gestionnaire»: une personne qui dirige I'e se, les activités et les affaires

de 'OPC; '\(1/

«indice autorisé»: dans le cas d'un Q@un indice qui, selon le cas,
a) remplit les 2 conditions u\ tes:

i) il est admin'sﬁépar un organisme qui ne fait pas partie du méme
groupe que I'OPC, le gestionnai e celui-ci, son conseiller en valeurs ou son placeur

principal, (b

i) il cessible a des personnes autres que I'OPC;

b) est Q&mnu et utilisé a grande échelle;

jon sur le rendement»: une note, un rang, un classement, une étude ou
oncernant un aspect du rendement d'un OPC, d'un service de répartition
itre ou d’un indice, dont un indice de référence;

nt I'équivalent économique du rendement sur une acceptation bancaire d'une
nque énumeérée a l'annexe | de la Loi sur les banques et qui se compose de ce qui
suit:

«liquidités synthétiques»: une position qui, de facon globale, donne a celui qui la
@se

a) soit d'une position acheteur sur un portefeuille d'actions et d'une position
vendeur sur un contrat a terme standardisé dont I'élément sous-jacent consiste en un
indice boursier, pour autant que sont réunies les conditions suivantes:
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)] il existe une forte corrélation positive entre les fluctuations de la
valeur du portefeuille d'actions et les fluctuations de la valeur de l'indice boursier,

i) le ratio entre la valeur du portefeuille d'actions et le contrat a terme
standardisé est tel que, pour toute fluctuation de la valeur de l'un, il survient une
fluctuation de grandeur semblable de la valeur de l'autre; '\(1/

b) soit d'une position acheteur sur des titres de créance émis, ou g&ﬂtis
pleinement et sans condition quant au capital et a l'intérét, par le gouvegpaemeht du
Canada ou le gouvernement d'un territoire, et d'une position vendeur su @ontrat a
terme standardisé dont I'élément sous-jacent consiste en titres de crgeyle du méme
émetteur et de méme durée de vie résiduelle, pour autant qu réunies les
conditions suivantes:

) il existe une forte corrélation positive er@ s fluctuations de la
valeur du portefeuille de titres de créance et les quctuatic@ la valeur du contrat a
terme standardisé, (1/

i) le ratio entre la valeur du por@lle de titres de créance et le
contrat a terme standardisé est tel que, pour t@ttg fluctuation de la valeur de l'un, il
survient une fluctuation de grandeur semblabletge valeur de l'autre;

) soit d'une position acheteur sy les titres d'un émetteur et d'une position
vendeur sur un contrat a terme standand&g dont I'élément sous-jacent consiste en titres
de cet émetteur, si le ratio entre% des titres et la position sur le contrat a terme
standardisé est tel que, pour luctuation de la valeur de l'un, il survient une
fluctuation de grandeur semblabbﬁe la valeur de l'autre;

«marchandise ph igh»: un produit agricole, un produit forestier, un produit de
la mer, un produit ming métallique ou énergétique, ainsi que les pierres précieuses
et les pierres fines, q e soit dans I'état d'origine ou aprés transformation;

«march@@a\terme»: un groupement ou un organisme dont l'activité consiste a
fournir les lations nécessaires pour la négociation de contrats a terme
standardisSs;

)ﬁembre de I'organisation»: au sens de la définition accordée a cette expression
da € Reglement 81-105 sur les pratiques commerciales des organismes de
ement collectif (c. V-1.1, r. 41);

«nombre de parts fixé par le gestionnaire»: par rapport a un OPC coté qui ne
procede pas au placement permanent de ses titres, le nombre de parts que le
gestionnaire fixe pour les ordres de souscription, les substitutions, les rachats ou a
d’autres fins;
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«notation approuvée»: une cote de solvabilité équivalente ou supérieure a la
catégorie de notation pertinente indiquée dans le tableau ci-dessous, établie par une
agence de notation agréée pour un titre ou un instrument, ou a la catégorie de notation
qui remplace la catégorie de notation indiquée dans le tableau ci-dessous, en autant
gue sont réunies les conditions suivantes:

a) 'agence de notation agréée n'a pas fait d'annonce dont I'OPC ou SCT/
gestionnaire est ou devrait, aprés avoir pris les moyens raisonnables, étre au ¢ l'ao 4
selon laquelle la notation pourrait étre ramenée a une catégorie de notatiorz% ne
correspondrait pas a une notation approuvée, Q/

b) aucune des autres agences de notation agréées n'a c&e titre ou
l'instrument dans une catégorie de notation qui ne correspond p@ une notation
approuvée:

Cy
Agence de notation agréée Billets de trésorerie C)‘C(éances along terme
Créances a court terme
Dominion Bond Rating Service Limited R-1 (low) ~) | A
Fitch Ratings F1 . A
Moody's Investors Service P-1 \N A2
Standard & Poor's A-1 (Low) vv A

«note ou classement global»: la note 'Ts. lassement d'un OPC ou d’'un service
de répartition d’actif calculé a partir de do %s standard sur le rendement sur une ou
plusieurs périodes de mesure du rende eﬁcomprenam la période la plus longue pour
laquelle 'OPC ou le service de repgliNQ¥ d’actif est tenu de calculer ces données en
vertu de la législation en valeurs @T&res, sauf la periode commencgant a la création

de I'OPC; ?\

«objectifs de place@ndamentaux»: les objectifs de placement d'un OPC qui
définissent tant la nasyre” fondamentale de celui-ci que les caractéristiques
fondamentales de se ments qui le distinguent des autres OPC,;

«OCRC\@‘Y‘Organisme canadien de réglementation du commerce des valeurs

mobilieres; Q/
«@éré par un courtier»: un OPC dont le conseiller en valeurs est un courtier

géra&
@ «OPC indiciel»: un OPC qui a adopté des objectifs de placement fondamentaux
‘obligent:

a) soit a détenir les titres qui sont compris dans un indice autorisé ou des

indices autorisés de I'OPC, dans une proportion qui reflete, pour I'essentiel, leur poids
dans cet indice autorisé ou ces indices autorisés;

10
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b) soit a effectuer des placements qui font en sorte que le rendement de
I'OPC imite le rendement de cet indice autorisé ou de ces indices autorisés;

«OPC marché monétaire»: 'OPC qui répond et entend continuer a répondre aux
conditions suivantes:

a) tout son actif est placé dans une ou plusieurs des formes de placeme‘rlt/

suivantes: Q
i) des espeéces, (1/

i) des quasi-espéeces, Q

i) des titres de créance, autres que des quasvﬂ@ces ayant une
durée de vie résiduelle de 365 jours ou moins,

iv) des titres de créance a taux flottant noqxll;s en ii ou en iii, dont le
capital continuera d'avoir, a la valeur au marché, approxf?' ement une valeur au pair
au moment de chaque modification du taux de I'int@ payer aux porteurs de ces

titres: ?\

b) la durée de vie résiduelle mo eh\n pondérée du portefeuille n'excéde
pas 90 jours, la durée d'une obligation a t lottant étant celle de la période a courir
jusqu'a la prochaine fixation du taux d' mtere

) I'actif est placé, a rai Qd u moins 95%, dans des especes, des quasi-
especes ou des titres de créan e& és dans la monnaie utilisée pour le calcul de la
valeur liquidative par titre de IO

d) I'actif est plgce& raison d'au moins 95%:

o@ des especes,

dans des quasi-espéces,

1 dans des titres de créance d'émetteurs de billets de trésorerie

ayant \L@otation approuveée;

-~ ;
Non en vigueur

¢(A.M. 2012-06, a. 1: remplacement de la définition «<OPC marché monétaire» - Entrera
en vigueur le 30 octobre 2012 — voir disposition transitoire a la fin du présent reglement)

«OPC marché monétaire»: I'OPC qui place son actif conformément a
l'article 2.18;

11
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«OPC participant»: un OPC dans lequel un service de répartition d'actif permet
d'effectuer des placements;

«option»: un contrat conférant a I'acheteur le droit, mais non l'obligation, de faire
une ou plusieurs des choses suivantes a des conditions ou a un prix établis par le
contrat ou déterminables par référence a celui-ci et a un moment ou jusqu'a un moment
a venir établi par le contrat: '\(1/

1. recevoir une somme déterminable par référence a une ‘q@tité
déterminée de I'élément sous-jacent de l'option; Q/

2. acheter une quantité déterminée de I'élément sous-jacent% ption;
3. vendre une quantité déterminée de I'élément sous-jaoéqu l'option;

«option négociable»: une option émise par une charé)de compensation, a
I'exception d'une option sur contrats a terme; g

«option sur contrats a terme»: une option (@%Iément sous-jacent est un
contrat a terme standardisé; ?\

«organisme de notation d’'OPCx»: I'organ qui remplit les conditions suivantes:

a) il attribue une note ou un clgssement aux OPC ou aux services de
répartition d’actif en fonction de leur r Wnent selon une méthode objective qui réunit
les conditions suivantes: A

)] elle emploie mesures quantitatives du rendement;

i) elle s‘t-hppliquée uniformément a tous les OPC et services de
répartition d'actif vises; 6

iii) Qelle est diffusée sur le site Web de 'organisme;
b) @est pas membre de I'organisation d’'un OPC;

Q& il n'attribue pas de note ni de classement aux OPC ni aux services de
repagiNOw d’actif a linstigation du promoteur, gestionnaire, conseiller en valeurs,
plaseur principal ou courtier participant d’'un OPC ou d’un service de répartition d’actif,
ﬁun membre du méme groupe que 'un de ceux-ci;

«organisme supranational accepté»: la Banque africaine de développement, la
Banque asiatique de développement, la Banque de développement des Caraibes, la
Banque européenne pour la reconstruction et le développement, La Banque
européenne d’investissement, la Banque interaméricaine de développement, la Banque
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internationale pour la reconstruction et le développement et la Société financiére
internationale;

«part indicielle»: un titre négocié sur une bourse au Canada ou aux Etats-Unis et
émis par un émetteur dont la seule fonction consiste a faire ce qui suit:

a) soit détenir les titres qui sont compris dans un indice boursier dor‘?{
largement diffusé, dans une proportion qui reflete, pour I'essentiel, leur poids d

indice; (1/

b) soit effectuer des placements qui font en sorte que le %fnent de
I'émetteur imite le rendement de cet indice; %Q

«placeur principal»: la personne par lintermédiaire de Iaa(g les titres d'un
OPC sont placés en vertu d'un contrat avec I'OPC ou son gesti@a re, qui prévoit l'un
ou l'autre des éléments suivants:

a) le droit exclusif de placer les titres de I'OPC@ un territoire déterminé;

b) guelque autre droit lui procurant ou@wt a lui procurer un avantage
concurrentiel important en vue du placement desﬁit/r de 'OPC;

«position acheteur»: (19'\

a) par rapport aux optio:as%une position qui donne a I'OPC la faculté

d'acheter, de vendre, de recevoir o vrer I'élément sous-jacent ou, plutét, de régler
la différence en especes;

b) par rapport a@ntrats a terme standardisés et aux contrats a terme de
gré a gré, une position q:i ollige I'OPC & prendre livraison de I'élément sous-jacent ou,

plutbt, a régler la diffé en especes;
C) par ort aux options d'achat sur contrats a terme, une position qui
donne a I'OP{X culté de prendre une position acheteur sur les contrats a terme

standardisés

Q§.ﬁ par rapport aux options de vente sur contrats a terme, une position qui
don I'OPC la faculté de prendre une position vendeur sur les contrats a terme

s%ﬁdisés;

e) par rapport aux swaps, une position qui oblige 'OPC a accepter la
livraison de I'élément sous-jacent ou un reglement en espéeces;
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«position vendeur»:

a) par rapport aux options, une position qui oblige I'OPC, en fonction du
choix fait par une autre personne, a acheter, vendre, recevoir ou livrer I'élément sous-
jacent ou, plutét, a régler la différence en espéeces;

b) par rapport aux contrats a terme standardisés et aux contrats a terme GE
gré a gré, une position qui oblige I'OPC, en fonction du choix fait par une
personne, a livrer I'élément sous-jacent ou, plutét, a régler la différence en espé

C) par rapport aux options d'achat sur contrats a terme, un tion qui
oblige I'OPC, en fonction du choix fait par une autre personne, a pre ne position
acheteur sur les contrats a terme standardises; O

oblige 'OPC, en fonction du choix fait par une autre person rendre une position

d) par rapport aux options de vente sur contrats a § gu une position qui
acheteur sur les contrats a terme standardises; g

«quasi-especes». un titre de créance qui @ Srlé durée de vie résiduelle
de 365 jours ou moins et qui est émis, ou garanti plgs ent et sans condition quant au
capital et a l'intérét, par: (1/

a) le gouvernement du Canada gouvernement d'un territoire;

b) le gouvernement des E is dAmerlque ou celui de l'un de ses Etats,
le gouvernement d'un autre Et ain ou un organisme supranational accepté,

pour autant que, dans chaque c ttre de créance a une notation approuvée;

C) une institutior}@vmere canadienne, ou une institution financiére qui n'est
pas constituée ou orga eedelon la loi canadienne ou la loi d'un territoire, pour autant
gue, dans chaque ¢ titres de créance de cet émetteur ou de ce garant qui sont
notés comme dette @urt terme par une agence de notation agréée ont une notation
approuveée;

«que aire et rapport financiers réglementaires conjoints»: les questionnaire
et rapp ciers réglementaires conjoints des diverses OAR canadiens a la date a
laquell @présent reglement doit entrer en vigueur et chaque formulaire qui les
rem et qui n'atténue pas de fagon importante les critéres pour qu'une entité soit
r@mue comme «chambre de compensation acceptable»;

Q/ «rapport aux porteurs»: tout rapport qui comprend les états financiers annuels ou

intermédiaires, ou tout rapport annuel ou intermédiaire de la direction sur le rendement
du fonds, et qui est remis aux porteurs d'un OPC;
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«ratio des frais de gestion»: le ratio, exprimé en pourcentage, des charges de
I'OPC par rapport a sa valeur liquidative moyenne, calculé conformément a la partie 15
du Reglement 81-106 sur l'information continue des fonds d'investissement;

«regles d'information sur les conflits d'intéréts des OPC»: les dispositions de la
législation en valeurs mobiliéres qui prévoient le dépodt, aupres de l'autorité en valeurs
mobilieres, dans la forme prescrite, d'un rapport faisant état de toutes les opératicmt}
d'achat ou de vente d'actif du portefeuille intervenues entre 'OPC et les pers
reliées visees;

«restrictions sur les placements d'OPC fondées sur les conflits (Qgéts»
dispositions de la |égislation en valeurs mobilieres qui:

a) interdisent a 'OPC de faire ou de détenir smemmery@laeement dans
toute personne qui constitue, au sens de la législation en valeur@o ilieres, un porteur
important de 'OPC, de son gestionnaire ou de son placeur ; O

b) interdisent a I'OPC de faire ou de détenir (S%xment un placement dans
toute personne dont 'OPC, seul ou avec un ou pludeuts OPC apparentés, est un
porteur important au sens de la Iégislation en valeu ilieres;

C) interdisent a 'OPC de faire ou db@oﬁenlr sciemment un placement dans
tout émetteur dans lequel une personne q %t un porteur important de 'OPC, de son
gestionnaire ou de son placeur détient ur participation importante au sens de la
législation en valeurs mobilieres ;

d) interdisent a 'OPC %;rsonne responsable au sens de la législation en
valeurs mobiliéres, au conseiller M valeurs ou a la personne inscrite agissant en vertu
d'un contrat de gestion de J%%sciemment en sorte qu'un portefeuille qu'il gére, ou un
OPC, fasse un placement dahs un émetteur dont une personne responsable, au sens
de la législation en v. rd mobilieres, est dirigeant ou administrateur, ou interdisent a
I'OPC de faire un tel ement, a moins d'avoir déclaré ce fait a I'OPC, au porteur ou
au client et, la oy 2gislation en valeurs mobilieres I'exige, d'obtenir le consentement
écrit du cllené( a souscription ou l'achat;

e

rdisent a I'OPC, a la personne responsable au sens de la |égislation en

valeur ilieres ou au conseiller en valeurs de faire sciemment en sorte qu'un

port \Ie qu'il gere souscrive, achete ou vende les titres d'un émetteur au compte

d'Use personne responsable au sens de la législation en valeurs mobilieres, d'une

@nne ayant des liens avec elle ou du conseiller en valeurs, ou interdisent & I'OPC
faire de telles opérations;

f) interdisent au conseiller en valeurs ou a la personne inscrite agissant en

vertu d'un contrat de gestion de souscrire ou d'acheter des titres pour le compte d'un
OPC dans le cas ou ses propres intéréts risquent de fausser son jugement, a moins
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d'avoir déclaré ce fait au client et d'obtenir son consentement écrit avant la souscription
ou l'achat;

«service de répartition d'actif»: un service administratif consistant a répartir la
totalité ou une partie des placements effectués par une personne dans des OPC
assujettis au présent reglement entre ces divers OPC et, le cas échéant, entre d'autres
eléments d'actif, et a revoir cette répartition en fonction d'une stratégie de répartm
d'actif;

«sous-conseiller non résident»: une personne qui fournit des conseils@}éstion

de portefeuille: Q‘
a) dont le lieu d'affaires principal est situé a I'extérieur du C@a;

A

b) qui conseille le conseiller en valeurs d'un OPC,; ( )

C) qui n'est pas inscrit en vertu de la législation Qv;eurs mobilieres dans le
territoire ol se trouve le conseiller en valeurs; (1/

«sous-dépositaire»: a I'égard d'un OPC, uygntité qui a été nommée pour
assurer la garde de l'actif de 'OPC conformémw‘ I'article 6.1 soit par le dépositaire,
soit par un sous-dépositaire de I'OPC; ?\

«swap»: un contrat qui prévoit ce {u/ﬂuit:
a) soit I'échange de mo&@en capital;

b) soit I'obligation de Q’f’e et le droit de recevoir, des paiements au comptant
fondés sur la valeur, le niv Qu le prix d'un ou de plusieurs éléments sous-jacents, ou
sur des modifications relQtives ou des mouvements de la valeur, du niveau ou du prix
de ceux-ci, ces paiem ouvant s'annuler mutuellement;

C) i olt ou l'obligation de faire, et le droit ou l'obligation de recevoir, la

SO
livraison phy @ d'un élément sous-jacent au lieu des paiements au comptant
indiqués en &

<®éme de gestion en compte courant»: un systeme pour le traitement central
des Jt ou d'inscriptions en compte équivalentes, selon lequel tous les titres d'une
catggorie ou d'une série donnée qui sont déposés dans le systeme sont traités comme
@ Ibles et peuvent étre transférés ou donnés en garantie par virement, sans tradition;
«titre admissible»:

a) soit un titre de créance qui est émis, ou garanti pleinement et sans
condition quant au capital et a l'intérét, par:
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i) soit le gouvernement du Canada ou le gouvernement d'un territoire,

i) soit le gouvernement des Etats-Unis d'’Amérique, ou celui de I'un de
ses Etats, le gouvernement d'un autre Etat souverain ou un organisme supranational
accepté, pour autant que, dans chaque cas, le titre de créance ait une notation
approuvée,

financiere qui n'est pas constituée en vertu des lois du Canada ou de ce 'un
territoire, pour autant que, dans chaque cas, les titres de créance de cet émerteumMOu de
ce garant notés comme dette a court terme par une agence de notatio Zte aient
une notation approuvée; g‘

i) soit une institution financiere canadienne ou une insgtfﬁ(o](

b) soit un billet de trésorerie qui a une durée de 365 jo{g u moins et une
notation approuvee et qui a été émis par une personne autre qu'@ uvernement ou un
organisme supranational accepté; O

«titre adossé a des créances visé»: tout titré”@i répond aux conditions

suivantes: 0

a) il est servi fondamentalement parges ¥lux de trésorerie d'un portefeuille
distinct de dettes d’exploitation ou d'autres éﬁe\ nts d'actif financier a taux fixe ou
variable qui, selon leurs conditions, doiv e convertir en espéces dans un délai

déterminé, et les droits ou l'actif visant & asptirer le service ou la distribution, dans les

délais, du produit aux porteurs; \

b) il donne au porteur, ; ses conditions, le droit a un rendement sur son
placement a un moment ou jusq n moment établi par le contrat ou déterminable par
référence a celui-ci, sauf s de perte de l'actif financier ou de problemes liés a
celui-ci;

«titre assimila@ un titre de créance»: un titre souscrit par un OPC, autre qu'un
titre convertible naire ou qu'un titre de créance ordinaire a taux variable, qui
constate une%/ s(tg e I'émetteur lorsque sont réunies les conditions suivantes:

O
\ )] soit le montant du capital seul, de l'intérét seul ou du capital et de
I'inat_er'rét ensemble qui doit étre payé au porteur est rattaché selon une formule, en
% Ité ou en partie, a la hausse ou a la baisse du cours, de la valeur ou du niveau d'un
de plusieurs éléments sous-jacents a une ou plusieurs dates prédéterminées,

n ou l'autre des éléments suivants est réalisé:

i) soit ce titre donne au porteur le droit d'acquérir I'élément sous-
jacent par conversion ou par échange de son titre, ou de l'acheter;
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b) a la date d'acquisition par I'OPC, le pourcentage du prix d'achat
attribuable a la composante du titre qui n'est pas reliée a un élément sous-jacent
représente moins de 80% du prix d'achat payé par I'OPC;

«titre convertible ordinaire»: le titre d'un émetteur qui, en vertu de ses propres
conditions, permet d'obtenir, par conversion ou échange, d'autres titres du méme
émetteur ou d'une société du groupe de I'émetteur; '\(1/

«titre de créance a taux variable»: un titre de créance qui est assorti dqm ux
d’intérét variable fixé au cours de la durée de l'obligation en fonction d’'un tgux dwhtérét
de référence communément utilisé et qui remplit 'une des conditions suin~ /

a) dans le cas d’un titre émis par une personne autre qt@ ouvernement
ou un organisme supranational accepté, il a une notation approuvés

b) dans le cas dun titre émis par un gouvernéit Ou un organisme
supranational accepté, le capital et I'intérét sont garantis [@jn ent et sans condition,

selon le cas: (1/

)] par le gouvernement du Canad@)le gouvernement d’'un territoire

du Canada;
N

i) par le gouvernement tats-Unis ou celui de I'un de leurs Etats,
le gouvernement d’'un autre Etat souverain un organisme supranational accepté, a
condition que, dans chaque cas, le titt réance ait une notation approuvée;

«titre de créance ordinaire‘é&aux variable»: un titre de créance comportant un
intérét qui est fondé sur un taux eférence communément utilisé dans les accords de
crédit commercial, (b

«titre de négotpn restreinte»: tout titre dont la revente fait l'objet de
restrictions ou de i ions, par l'effet d'une déclaration, d'un engagement ou d'un
contrat de I'OPCQ.de son auteur, ou par l'effet de la loi, a I'exception des dérivés
Viseés;

%at»: un titre de créance émis, ou garanti pleinement et sans condition

«tj
guant @tal et a l'intérét, par le gouvernement du Canada, le gouvernement d'un
terriwk u le gouvernement des Etats-Unis d'’Amérique.

S
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«valeur liquidative»: la valeur de l'actif total du fonds d’investissement moins la
valeur de son passif total a une date donnée, calculée conformément a la partie 14 du
Reéglement 81-106 sur lI'information continue des fonds d’'investissement.

Décision 2001-C-0209, a. 1.1, A.M. 2004-02, a. 2; A.M. 2005-06, a. 1 et 11;
A.M. 2006-03, a. 1 et 8; A.M. 2008-06, a. 2, 9, 10, 13, 14 et 15; A.M. 2008-13, a. 1;
A.M. 2009-05, a. 1; A.M. 2010-14, a. 1; L.Q. 2011, c. 18, a. 330; A.M. 2012-06, a. 1(}t
39.

1.2. Champ d'application Q/(ll
Le présent reglement s'applique uniqguement: %Q

a) a I'OPC qui offre ou a offert des titres par voie de pro& s, tant et aussi
longtemps que I'OPC demeure un émetteur assujetti; C)

b) a la personne en ce qui a trait aux activités S@Q:hant al'OPCyvisé ena
ou en ce qui a trait au dép6t d'un prospectus auquel IélB agraphe 1 de l'article 3.1
s'applique.

Décision 2001-C-0209, a. 1.2; A.M. 2005-06, a. @th/l 2008-06, a. 13; A.M. 2012-06,

a. 38. y\

1.3. Interprétation \:1/
1) Chaque section, partie, caté \ou série d'une catégorie de titres d'un OPC a
laquelle on peut rattacher un po le distinct d'actif est considérée comme un OPC
distinct pour I'application du prés%’( reglement.

2) L'OPC qui renouve Ith prolonge une opération de prét, une mise en pension ou
une prise en pension d&tires conclut une convention de prét, une mise en pension ou
une prise en pension ‘b itres pour l'application de l'article 2.12, 2.13 ou 2.14.

3) (paragr brogé).

Décision 280)-C-0209, a. 1.3; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2012-06, a. 2.

PAR@\Q LES PLACEMENTS

@% La restriction en matiere de concentration
1) L’'OPC ne peut acquérir quelque titre d'un émetteur, effectuer une opération sur
des dérivés visés ou souscrire des parts indicielles, dans le cas ou, par suite de

'opération, plus de 10% de sa valeur liquidative serait investi en titres d’'un émetteur.

2) Le paragraphe 1 ne s’applique pas a l'acquisition des titres suivants:
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a) un titre d’Etat;
b) un titre émis par une chambre de compensation;

C) un titre émis par un OPC si l'acquisition est effectuée conformément a

l'article 2.5; (1/
Q\

d) un titre d'un OPC qui constitue une part indicielle;

e) un titre de capitaux propres qu’'un fonds coté a portefeui@é achete
conformément a ses objectifs de placement. @

3) Pour évaluer sa conformité aux restrictions prévues au pé-\%gt article, 'OPC
doit, pour chaque position acheteur sur un dérivé visé qu'il dé@t ans un but autre
gue de couverture et pour chaque part indicielle gqu’il détie sidérer qu'il détient
directement I'élément sous-jacent de ce dérivé visé ou sa %0 -part des titres détenus
par I'émetteur de la part indicielle. (1/

4) Malgré le paragraphe 3, 'OPC ne doit pas e dans I'évaluation visée a ce
paragraphe le titre ou l'instrument qui est une qof/] sante de ce qui suit, mais qui en
représente moins de 10%: Qt\

a) soit un indice boursier ou olg%ataire qui constitue I'élément sous-jacent
d’un dérivé visé; \\/
b) soit des titres déteQ ar 'émetteur d’'une part indicielle.

5) Malgré le paragrapp(@ un OPC indiciel dont le nom comporte la mention
«indiciel» peut, afin d’attQindge ses objectifs de placement fondamentaux, acquérir des
titres, conclure une o n sur deérivés visés ou acquérir des parts indicielles si son
prospectus renfermeN\')formation prévue au paragraphe 5 de la rubrique 6 et au
paragraphe 5 de brigue 9 de la partie B du Formulaire 81-101F1, Contenu d’'un
prospectus si

Décision 280)-C-0209, a. 2.1; A.M. 2004-02, a. 3; A.M. 2012-06, a. 3.
2.2.4\5 restrictions en matiere de contrdle
@ L'OPC ne peut pas faire ce qui suit:
a) acquérir quelque titre d'un émetteur dans le cas ou, par suite de

l'acquisition, I'OPC détiendrait des titres qui représenteraient plus de 10% des éléments
suivants:
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i) soit les droits de vote se rattachant aux titres comportant droit de
vote en circulation de cet émetteur,

i) soit les titres de capitaux propres en circulation de cet émetteur;

b) acquérir quelque titre dans le but d'exercer une emprise sur I'émetteur du

titre ou de le gérer.
NV

1.1) Le paragraphe 1 ne s’applique pas a I'acquisition de titres suivants: (19

a) un titre émis par un OPC, si I'acquisition est effectuée coQ;~ ment a

I'article 2.5;
O‘b

b) un titre d’'un OPC qui constitue une part indicielle. &

2) L'OPC qui acquiert quelque titre d'un émetteur autre q)que par suite d'une
acquisition, et qui, en raison de l'acquisition, dépasse legymites indiqguées au sous-
paragraphe a du paragraphe 1, alors, dés qu'il lui est cnﬂ‘%rcialement possible de le
faire, et quoiqu'il en soit dans les 90 jours qui suvdat Wacquisition, doit réduire sa
participation dans ces titres de facon a ne pas déter&titres au-dela de ces limites.

3) Pour juger de sa conformité par rapport\(ul(restrictions prévues dans le présent
article, 'OPC doit:

a) tenir pour acquise la co?‘\@on des bons de souscription qu'il détient;

b) considérer qu'il dét rectement les titres sous-jacents représentés par
tout certificat américain d'actions\étrangéres qu'il détient.

Décision 2001-C-0209, a Z%A.M. 2004-02, a. 4; A.M. 2012-06, a. 4.
2.3. Les restrictio@oncernant les types de placements

L'OPC t:

a) 0{ quérir un immeuble;

0¥
Qg/@me,

C) acquérir une créance hypothécaire garantie dans le cas ou, par suite de
l'acquisition, plus de 10% de sa valeur liquidative serait constituée de créances
hypothécaires garanties;

acquérir une créance hypothécaire, autre qu'une créance hypothécaire

d) acquérir un certificat d'or, autre qu'un certificat d'or autorisé;
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e) acquérir de I'or ou un certificat d'or autorisé dans le cas ou, par suite de
I'acquisition, plus de 10% sa valeur liquidative serait constituée d’or et de certificats d'or
autorises;

f) acheter une marchandise physique, sauf dans la mesure permise par les
paragraphes d et e;

s)] acheter, vendre ou utiliser un dérivé visé autrement qu'en conformit%\g:’
les articles 2.7 a 2.11; (1/

h) acheter, vendre ou utiliser un dérivé visé dont I'élément sous@%ﬂt est:
i) une marchandise physique autre que de l'or, C)@

i) un dérive visé dont I'élément sous-jacent est une@,}bhandise physique

autre que de l'or; O
)] acheter une participation dans une syndicafl e prét ou dans des préts
sponsabilités dans le cadre de

dans le cas ou l'achat obligerait 'OPC a assumer de@
I'administration du prét consenti a I'emprunteur. ?\

Décision 2001-C-0209, a. 2.3; Décision 2001-OQ 1, a, 1; AM. 2012-06, a. 5.
2.4. Les restrictions concernant les ac(t%s non liquides

1) L'OPC ne peut acquérir un \on liquide dans le cas ou, par suite de cette
acquisition, plus de 10% de sa v&\ quidative serait constitué d’actifs non liquides.

2) L'OPC ne doit pas ?@ placé plus de 15% de sa valeur liquidative dans des
actifs non liquides pend@9 jours et plus.

3) Dans le cas o@lus de 15% de sa valeur liquidative est constitué d’actifs non
liquides, 'OPC @endre, aussi rapidement qu’il est commercialement raisonnable
de le faire, to S mesures nécessaires pour ramener ce pourcentage a 15% ou

moins.

Décisi 1-C-0209, a. 2.4; A.M. 2012-06, a. 6.
2.% es placements dans d'autres OPC

%’ Pour I'application de cet article, un OPC est réputé détenir les titres d’'un autre
OPC s'’il maintient une position sur dérivés visés dont I'élément sous-jacent consiste en

titres de l'autre OPC.

2) Tout OPC qui désire acquérir et détenir des titres d’'un autre OPC ne peut le faire
gue si les conditions suivantes sont réunies:
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a) 'autre OPC est assujetti au présent reglement et place ou a placé des
titres au moyen d’un prospectus simplifie conformément au Réglement 81-101 sur le
régime de prospectus des organismes de placement collectif (c. V-1.1, r. 38);

b) lors de l'acquisition des titres, la valeur liquidative de l'autre OPC est
constituée d’au plus 10% de titres d’autres OPC; '\(1/

C) OPC et l'autre OPC sont des émetteurs assujettis dans le @ire

intéresseé; Q/
d) 'OPC n’a a payer aucuns frais de gestion ni aucune pri %cnative qui,
pour une personne raisonnable, doubleraient les frais payables par I@OPC pour le

méme service;

e) 'OPC n’a a payer aucuns frais d’acquisition rQ uns frais de rachat
relativement a ses acquisitions ou rachats de titres de I'agie~OPC si I'autre OPC est
géré par le gestionnaire de 'OPC, un membre de son € OU une personne qui a

des liens avec lui; 0

f) 'OPC n’a a payer aucuns frais cquisition ni aucuns frais de rachat
relativement a ses acquisitions ou rachats chg dres de l'autre OPC qui, pour une
personne raisonnable, doubleraient les fr, ayables par un épargnant qui investit
dans 'OPC.

3) Les sous-paragraphes a et CAQéragraphe 2 ne s’appliquent pas si le titre est:
a) soit une part indici émise par un OPC;
d'un territoire étrang la seule facon par laquelle le territoire étranger permet

d’'investir dans des ti d’émetteurs de ce territoire étranger est par le biais de ce type

b) soit ém@% autre OPC établi avec I'approbation du gouvernement
d'OPC.

4) Le s @aragraphe b du paragraphe 2 ne s’applique pas si I'autre OPC remplit
'une des_gudlitions suivantes:

&} il est un fonds clone;

Q/e b) il acquiert ou détient des titres respectant 'une des conditions suivantes:
i) il s'agit de titres d'un OPC marché monétaire;
i) il s'agit de parts indicielles émises par un OPC.
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5) Les sous-paragraphes e et f du paragraphe 2 ne s’appliquent pas aux frais de
courtage engagés relativement a l'acquisition ou a la vente d’'une part indicielle émise
par un OPC.

6) Si 'OPC détient des titres d’un autre OPC qui est géré par le méme gestionnaire,
un membre de son groupe ou une personne qui a des liens avec lui, les dispositions

suivantes s’appliquent: (1/
a) il ne peut exercer les droits de vote afférents a ces titres; (1/
b) il peut, si le gestionnaire y consent, faire en sorte que tou roits de
vote afférents aux titres de l'autre OPC qu'il détient soient exercés es porteurs

véritables des titres de 'OPC.

7) Les restrictions sur les placements d’'OPC fondées sur g) nfllts d’intéréts et
les regles d'information sur les conflits d’'intéréts des OPC appliquent pas a un
OPC qui acquiert ou détient des titres d’'un autre OPC si I'gequisition ou la détention est
effectuée conformément au présent article. (1/

Décision 2001-C-0209, a. 2.5; A.M. 2004-02, a. 5;@ 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06,
a. 15; A.M. 2012-06, a. 6. (1/

2.6. Les pratiques de placement

L'’OPC ne peut accomplir les aiwwams:

a) emprunter des fon U’ constituer une sdreté sur un élément d’actif du
portefeuille, sauf dans les cas su ts:

i) I'opé aﬁ& constitue une mesure provisoire pour répondre a des
demandes de rachat if)es de 'OPC pendant qu’il effectue une liquidation ordonnée
d’éléments d’actif d rtefeuille ou pour lui permettre de régler des opérations de
portefeuille et, u IS prises en compte toutes les opérations réalisées en vertu du
présent sous- aphe, I'encours de tous les emprunts de 'OPC n’excéede pas 5% de
sa valeur I@ve au moment de 'emprunt;

Cﬁ i) la slOreté est nécessaire pour permettre a 'OPC de réaliser une

ope oM sur dérivés visés ou vendre des titres a découvert conformément au présent

ment, est constituée conformément aux pratiques du secteur pour ce type

%{ eration, et ne porte que sur les obligations découlant de cette opération sur dérivés
€S ou vente a découvert;

iii) la slOreté garantit le paiement de frais et de dépenses du

dépositaire ou d’'un sous-dépositaire de 'OPC pour des services rendus a ce titre
conformément au paragraphe 3 de l'article 6.4;
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iv) dans le cas d'un OPC coté qui ne procede pas au placement
permanent de ses titres, I'opération vise a financer l'acquisition des titres de son
portefeuille et I'encours de tous les emprunts est remboursé au moment de la cloture de
son premier appel public a I'épargne;

b) acquérir des titres sur marge, sauf si l'article 2.7 ou 2.8 le permet;

C) vendre des titres a découvert autrement qu'en conformité J\gf
l'article 2.6.1, sauf si l'article 2.7 ou 2.8 le permet; (19

d) acquérir un titre, autre qu’'un dérivé visé, dont les cond@g/peuvent
obliger 'OPC a faire un apport en plus du paiement du prix d’acquisitiong

e) effectuer le placement de titres ou participer a la c.@(qucialisation des
titres d’un autre émetteur; C)

f) préter des fonds ou tout ou partie de I'actif du%geuille;
0) garantir les titres ou les obligations d’un@r onne;
h) acquérir des titres autrement q r les mécanismes normaux du

marché, & moins que le prix d’achat ne corres a peu pres au cours du marché ou
gue les parties n'agissent sans lien de dép ce dans le cadre de I'opération.

Décision 2001-C-0209, a. 2.6; A.M. 2 XOG, a. 11; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2012-06,

a. 6. A

2.6.1. Les ventes a découvert

1) L'OPC peut vendS‘-tb titre a découvert lorsque les conditions suivantes sont
remplies:

a) le $@5t vendu contre des espéces;
b) OQ} re n'est pas un des titres suivants:

i) un titre que I'OPC ne peut acquérir en vertu de la législation en
valeu@hobiliéres au moment de la vente a découvert;

QS\ i) un actif non liquide;
i) un titre d’'un fonds d’investissement qui n’est pas une part indicielle;

) au moment de la vente a découvert, les conditions suivantes sont réunies:
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i) 'OPC a emprunté ou pris les dispositions pour emprunter d’un
agent préteur le titre qui sera vendu a découvert;

i) la valeur marchande de tous les titres de I'émetteur des titres
vendus a découvert par 'OPC ne dépasse pas 5% de la valeur liquidative de 'OPC;

iii) la valeur marchande de tous les titres vendus a découvert
I'OPC ne dépasse pas 20% de la valeur liquidative de I'OPC. Q’\

2) L'OPC qui vend des titres a découvert doit avoir une couverture en e@c qui,

avec les actifs du portefeuille déposés auprés d’agents préteurs a ti shreté
relativement a des ventes a découvert de titres par lui, est d'un monta moins égal
a 150% de la valeur marchande de tous les titres vendus par lui a de ert selon une
évaluation quotidienne a la valeur marchande. &

3) L'OPC ne doit pas employer les espéces provenant@ vente a découvert
pour prendre des positions acheteur sur des titres autre ceux admissibles a la
couverture en especes. (1/

A.M. 2012-06, a. 6. ?9

2.7. Les opérations sur deérivés visés danN but de couverture et autre que de
couverture

1) L'OPC ne peut acheter une op un titre assimilable a un titre de créance ni
conclure un swap ou un contrat at gre a gré que si, au moment de I'opération,
au moins l'une des conditions s es est remplie:

danslecasd’ ptlon il s’agit d’'une option négociable;

I'option, aSS|m|IabIe a un titre de créance, le swap ou le contrat a
recu une notatlon

| nce de rang équivalent de la contrepartie ou d’'une personne qui a
garantl plel nt et sans condition les obligations de la contrepartie a I'égard de
I'option, tiye assimilable & un titre de créance, du swap ou du contrat, a recu une
notat|0\ rouvee.

2% i la notation d'une option qui n'est pas une option négociable, ou la notation

itre assimilable a un titre de créance, d'un swap ou d'un contrat a terme de gré a

%ﬁ, ou la notation d'une dette de rang équivalent du vendeur ou du garant de l'option,
du titre assimilable a un titre de créance, du swap ou du contrat, descend sous le
niveau de la notation approuvée pendant que 'OPC détient I'option, le titre assimilable a
un titre de créance, le swap ou le contrat a terme, 'OPC doit prendre des dispositions
suffisantes pour liquider sa position sur l'option, le titre assimilable a un titre de créance,
le swap ou le contrat de fagon ordonnée et opportune.
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3) Malgré toute autre disposition de la présente partie, I'OPC peut effectuer une
opération visant a liquider tout ou partie d'une position sur un dérive visé, auquel cas la
couverture en espéeces qu'il conservait pour pallier I'exposition au marché sous-jacent
de la portion liquidée n'est plus requise.

4) La valeur globale, évaluée au marché, de l'exposition de 'OPC du fait de 5(@@
positions sur dérivés visés avec une contrepartie autre qu'une chamb '\d

compensation acceptable ou une chambre de compensation qui compense et (@ les
opérations effectuées sur un marché a terme énuméré a lannexe g c#culée

conformément au paragraphe 5, ne doit pas représenter plus de 10% valeur
liquidative de 'OPC pendant 30 jours ou plus. @
5) La valeur globale, évaluée au marché, des positions sur dé visés détenues

par 'OPC avec une contrepartie doit correspondre a ce qui su@y ur l'application du
paragraphe 4:

a) si 'OPC a passé avec la contrepartie un acCZl%qui prévoit le dénouement
ou le droit de dénouer ses positions, au cours du m e Net des positions sur dérivés
visés de I'OPC; ?\

b) dans tous les autres cas, au COl'fQ u marché des positions sur dérivés
visés de I'OPC.

Décision 2001-C-0209, a. 2.7; Décisi \2901-C-0211, a. 2; A.M. 2008-06, a. 10 et 13;
L.Q. 2011, c. 18, a. 330; A.M. 201@ 7.

2.8. Les opérations sur deéri visés dans un but autre que de couverture
1) L'OPC ne peut ag ir les actes suivants:

a) acquéri@1 titre assimilable & un titre de créance qui comporte une
composante cons@ant en une option, sauf si, par suite de l'acquisition, ces dérives
visés, détenus, qa n but autre que de couverture, ne constituent pas plus de 10% de

la valeur |I%@VG de I'OPC;

Q§9 vendre une option d’achat, ou avoir en circulation une option d’achat
sou qui n’est pas une option sur contrats a terme, sauf si, tant et aussi longtemps
q%la position demeure ouverte, 'OPC détient 'une des positions suivantes:

i) une gquantité équivalente de I'élément sous-jacent de l'option;
i) un droit ou une obligation, pouvant étre exercé a n’importe quel

moment ou l'option peut étre levée, d’acquérir une quantité équivalente de I'élément
sous-jacent de l'option, et une couverture en especes qui, avec la couverture constituée
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pour cette position, est au moins égale a I'excédent du prix d’exercice du droit ou de
I'obligation d’acquérir I'élément sous-jacent sur le prix de levée de 'option;

i) une combinaison des positions visées aux dispositions i et ii qui est
suffisante, sans recourir a d’autres éléments d’actif de 'OPC, pour que celui-ci puisse
honorer ses obligations de livrer 'élément sous-jacent de I'option;

C) vendre une option de vente, ou avoir en circulation une option de éﬂ(tl/
souscrite qui n’est pas une option sur contrats a terme, sauf si, tant et aussi onﬁ/@wps
gue la position demeure ouverte, 'OPC détient I'une des positions suivantesQ/

i) un droit ou une obligation, pouvant étre exercé g QTTporte quel
moment ou l'option peut étre levée, de vendre une quantité équw@ de I'élément
sous-jacent de l'option, et une couverture en especes qui, avec la rture constituée
pour cette position, est au moins égale a I'excédent du prix de {e de I'option sur le
prix d’exercice du droit ou de I'obligation de vendre I'élément s@ acent;

i) une couverture en especes qui, ave('l?zéouverture constituée pour
cette position, est au moins égale au prix de levée de|

iii) une combinaison des positi &sees aux dispositions i et ii qui est
suffisante, sans recourir a d’autres éléments dﬂ de I'OPC, pour que celui-ci puisse
acquérir I'élément sous-jacent de I'option;

d) ouvrir ou maintenir une QRSgjon acheteur sur un titre assimilable a un titre
de créance qui comporte une com te consistant en une position acheteur sur un
contrat a terme de gré a gré, run contrat a terme standardisé ou un contrat a
terme de gré a gré, sauf si I détient une couverture en espéces qui, avec la
couverture constituée pour@nvé visé et la valeur marchande du dérivé visé, est au
moins égale, selon une @yalultion quotidienne a la valeur marchande, a I'exposition au
marché sous-jacent d € Visé;

u maintenir une position vendeur sur un contrat a terme
standardlse o ntrat a terme de gré a gré, sauf si 'OPC détient 'une des positions

suwantes

% i) un droit ou une obligation d’acquérir une quantité équivalente de
% ment sous-jacent du contrat et une couverture en especes qui, avec la couverture
nstituée pour la position, est au moins égale a I'excédent du prix d’exercice du droit

ou de l'obligation d’acquérir I'élément sous-jacent sur le prix du contrat;

une quantité équivalente de I'élément sous-jacent du contrat;

i) une combinaison des positions visées aux dispositions i et ii qui est
suffisante, sans recourir a d’autres éléments d’actif de 'OPC, pour que celui-ci puisse
livrer I'élément sous-jacent du contrat;
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f) conclure ou conserver une position sur un swap, sauf dans les cas
suivants:

i) lorsque 'OPC aurait droit & des paiements aux termes du swap, il
détient une couverture en espéces qui, avec la couverture constituée pour le swap et la
valeur marchande du swap, est au moins €gale, selon une évaluation quotidienne &
valeur marchande, a I'exposition au marché sous-jacent du swap;

i) lorsque I'OPC serait tenu d’effectuer des paiements au e‘r‘llés du
swap, il détient 'une des positions suivantes: Q‘

A) une quantité équivalente de I'élément sou@wt du swap;

B) un droit ou une obligation da€qyeYir une quantité
équivalente de I'’élément sous-jacent de ce swap et une co@ re en especes qui,
avec la couverture constituée pour la position sur le s ,est au moins égale au
montant global des obligations de 'OPC aux termes du s@

C) une combinaison dezgositions visées aux sous-
dispositions A et B qui est suffisante, sans recoygey a\d’autres éléments d’actif de 'OPC,
pour que celui-ci puisse honorer ses oingatioanQ termes du swap.

2) L'OPC traitera toute position sur de(slkquidités synthétiques a une date donnée

comme une position qui procure une ture en especes égale a la valeur en capital
de référence d'une acceptation b ¥t qui est alors acceptée par une banque de
'annexe | de la Loi sur les ban 1991, c. 46), qui produirait le méme rendement
annualisé que celui que produit | sition sur les liquidités synthétiques a cette date.

Décision 2001-C-0209, a Z%A.M. 2008-13, a. 2; A.M. 2012-06, a. 8.

29. Les opératior@ur les dérivés visés dans un but de couverture

2@ es regles qui s'appliquent au conseiller en valeurs

%’ Dans le cas ou le conseiller en valeurs d'un OPC recoit les services de conseil
d'un sous-conseiller non résident concernant l'utilisation d'options ou de contrats a
terme standardisés, I'OPC ne doit acquérir ou utiliser aucune option ni aucun contrat a
terme standardisé, a moins que ne soient réunies les conditions suivantes:
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a) les obligations et devoirs du sous-conseiller non résident sont établis dans
un contrat écrit avec le conseiller en valeurs;

b) le conseiller en valeurs accepte par contrat passé avec I'OPC d'assumer
la responsabilité de toute perte découlant du défaut du sous-conseiller non résident de
faire ce qui suit:

)] exercer les pouvoirs et les fonctions de sa charge avec hon%?ég,/

bonne foi et au mieux des intéréts de 'OPC, (1/

i) exercer toute la diligence et la compétence qu' %ersonne
raisonnablement prudente exercerait dans les circonstances. %Q
2) Un OPC ne doit pas dégager son conseiller en valeurs de | onsabilité d'une

perte dont celui-ci a assumé la responsabilité conformément auw(squs-paragraphe b du
paragraphe 1 qui découle du défaut du sous-conseiller non @o- pertinent de faire

ce qui suit: g
2%

a) exercer les pouvoirs et les fonctions de% arge avec honnéteté, bonne
foi et au mieux des intéréts de I'OPC; v

b) exercer toute la diligence dt\ compétence qu'une personne
raisonnablement prudente exercerait dans*il yrconstances.

valeurs a l'égard des frais de justid=~eréances constatées par jugement et sommes
payées en reglement, que celui-¢ fectivement et raisonnablement di payer dans le
cadre des services fournis par sous-conseiller non résident dont il a assumé la
responsabilité conformém Qu sous-paragraphe b du paragraphe 1, uniquement
lorsque sont réunies Iess%ions suivantes:

3) Malgré le paragraphe 3 de I'aré': 4, un OPC peut indemniser un conseiller en

a) ces frai@ justice, créances constatées par jugement et sommes payées
en reglement n' as eté encourus par suite d'un manquement a la norme de
diligence prév paragraphe 1 ou 2;

b) 0 PC a de bonnes raisons de croire que l'action ou lI'omission qui a donné
lieu aU\ était dans son intérét.

re une personne relativement a une obligation, sauf dans la mesure ou la personne

4 'OPC ne doit assumer aucune partie du codt de I'assurance-responsabilité qui
ut étre indemnisée a I'égard de cette responsabilité conformément au présent article.

Décision 2001-C-0209, a. 2.10; Décision 2001-C-0211, a. 3; A.M. 2008-06, a. 9, 12
et 13.
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2.11. Lapremiere utilisation de dérivés visés et la premiere vente a découvert de
titres par un OPC

1) L'OPC ne peut commencer a utiliser de dérivés visés ou a vendre de titres a
découvert conformément a l'article 2.6.1 que si les conditions suivantes sont réunies:

a) le prospectus contient I'information exigée des OPC qui entendent exermb
cette activité; N

b) I'OPC a fait parvenir a ses porteurs, au moins 60 jours avant, :Qe écrit
les informant qu'’il entend exercer cette activité et leur fournissant l'infor %ﬂ exigée
des OPC qui ont l'intention de I'exercer. Q

2) L'OPC n’est pas tenu de faire parvenir l'avis visé au s Qragraphe b du
paragraphe 1 si chaque prospectus depuis sa création présente@o mation prévue au
sous-paragraphe a de ce paragraphe. O

Décision 2001-C-0209, a. 2.11; A.M. 2012-06, a. 10. (19
2.12. Les préts de titres ?9

1) Malgré toute autre disposition du présa&lfeglement, 'OPC peut conclure une
opération de prét de titres comme préteur % conditions suivantes sont remplies pour

l'opération: \/
1. L'opération est exécu \ coordonnée de la maniere requise selon les
articles 2.15 et 2.16.

2. L'opération e?b%ée par une convention écrite, conforme aux regles du
présent article.

3. Les titr@)nt prétés par 'OPC moyennant une garantie.

'OPC com rantie, sont aussitot disponibles pour bonne livraison en vertu de la

Iégislatio&Q cable.

Q\. La garantie a livrer a 'OPC au début de I'opération:

4 g@%es transférés dans le cadre de l'opération, soit par 'OPC, soit a

%S\ a) est recue par I'OPC soit avant la livraison des titres prétés par
PC ou au méme moment;

b) a une valeur marchande équivalant a au moins 102% de la valeur
marchande des titres prétés.
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6. La garantie donnée a 'OPC se compose de I'un ou l'autre des éléments
suivants ou d'une combinaison de ces éléments:

a) des espeéces;
b) des titres admissibles;

C) des titres qui sont immédiatement convertibles en titres du é&/
émetteur, de la méme catégorie ou du méme type et de la méme durée, le cas ¢ %ant,
gue les titres prétés par I'OPC, ou échangeables contre de tels titres, et équwaldaits en

nombre a ceux-ci; Q‘

d) des lettres de crédit irrévocables émises p institution
financiere canadienne qui n'est ni la contrepartie de I'OPC da eratlon ni une
société du méme groupe que celle-ci, pour autant que ses tre de créance notes
comme dette a court terme par une agence de notation a@ aient une notation

approuvée. g

jour ouvrable et la valeur de la garantie dont I'O en possession est redressée
chaque jour ouvrable pour garantir que la valeygsmarchande de la garantie conservée
par I'OPC dans le cadre de l'opération é Lblx{gﬁt au moins a 102% de la valeur
marchande des titres prétes. &

7. La garantie et les titres prétés sont e\é@‘l{a valeur marchande chaque

8. En cas de défaut de la e I'emprunteur, I'OPC dispose, en plus des
recours prévus dans la convention |égislation applicable, du droit, en vertu de la
convention, de conserver la gar m-é t d'en disposer, dans la mesure nécessaire pour
toucher sa créance en vertu de | nvention.

9. L'emprunte r%t payer promptement a I'OPC a titre de rémunération des
sommes équivalant a idendes et a l'intérét payés, et aux distributions effectuées,
sur les titres au cour la durée de l'opération.

q@ tion est un «mécanisme de prét de valeurs mobilieres» au sens de
Iartlcle 260 oi de I'imp6t sur le revenu (1991, c. 46).

L'OPC est libre de mettre fin a I'opération en tout temps et de réclamer le
reto t|tres prétés dans le délai habituel prévu pour le réglement des opérations de
de titres sur le marché ou les titres sont prétes.

Q/ 12. Des que I'OPC conclut une opération, la valeur marchande de tous les
titres prétés par 'OPC dans le cadre d'opérations de prét de titres et qui ne lui ont pas
encore été retournés ou que 'OPC a vendus dans le cadre de mises en pension en
vertu de l'article 2.13 et qu'il n‘a pas encore rachetés ne dépasse pas 50% de I'actif total
de I'OPC, et, a cette fin, la garantie donnée a 'OPC en échange des titres prétés et les
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especes détenues par 'OPC en échange des titres vendus ne doivent pas étre incluses
dans l'actif total.

2) Un OPC peut détenir les espéces qui lui ont été livrées en garantie d'une
opération de prét de titres ou les utiliser pour I'achat:

a) soit de titres admissibles dont la durée de vie résiduelle ne dépassf/
pas 90 jours; Q’\

b) soit de titres dans le cadre d'une prise en pension p@ par

l'article 2.14; Q‘

C) soit d'une combinaison des titres visés aux sous-paragr@ aeth.

3) Pendant la durée de l'opération de prét de titres, I'Ochci?l détenir, sans les
investir ni s'en départir, les éléments non liquides regus en ie dans le cadre de

l'opération. g

Décision 2001-C-0209, a. 2.12; A.M. 2005-06, a. 1L;\.¢. 2011, c. 18, a. 330; A.M.
2012-06, a. 39 et 40. v
2.13. Les mises en pension ?\(1/

1) Malgré toute autre disposition du p(rbsent reglement, 'OPC peut conclure une
mise en pension si les conditions suiv. ‘tg?sont remplies:

1. L'opération est ex'm&e et coordonnée de la maniére requise selon les
articles 2.15 et 2.16. e?“

2. L'opération s(théalisée selon une convention écrite, conforme aux regles
du présent article.

3. Le Q&s sont vendus contre des espéces par I'OPC, celui-ci s'engageant
ontre des espéces.

a racheter Ies{/
4. 0 s titres transférés par I'OPC dans le cadre de I'opération sont aussitot

disponi pour bonne livraison en vertu de la Iégislation applicable.
s : Les especes a livrer a 'OPC au début de 'opération:
Q/ a) sont recues par I'OPC soit avant la livraison des titres vendus ou au méme

moment;

b) sont d'un montant équivalant a au moins 102% de la valeur marchande
des titres vendus.
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6. Les titres vendus sont évalués a la valeur marchande chaque jour
ouvrable et le produit de la vente dont 'OPC est en possession est redressé chaque
jour ouvrable pour garantir que le montant des espéces maintenu par I'OPC dans le
cadre de l'opération équivaut a au moins 102% de la valeur marchande des titres
vendus.

7. En cas de défaut de la part de l'acheteur, 'OPC dispose, en plus c&t/
recours prévus dans la convention ou par la législation applicable, du droit, en v N

la convention, de conserver le produit de la vente que l'acheteur lui a remis(-%l'en
disposer, dans la mesure nécessaire pour toucher sa créance en vgrtu e la

convention. Q‘
8. L'acheteur des titres doit verser promptement a @ a titre de

rémunération des sommes équivalant aux dividendes et a I'in»g payés, et aux
distributions effectuées, sur les titres vendus au cours de la duré(d)a ‘'opération.

9. L'opération est un «meécanisme de prét de va@r mobilieres» au sens de
I'article 260 de la Loi de I'imp0t sur le revenu (1991, c. 46§.

10. La durée de la mise en pension,?;t toute prolongation ou tout
renouvellement qui requiert le consentement dpu PC et de l'acheteur, ne dépasse
pas 30 jours. ?\

11. Dés que I'OPC conclut I'o érf’;ll'wn, la valeur marchande de tous les titres
prétés par 'OPC dans le cadre d'opér de prét de titres en vertu de l'article 2.12 et
qui ne lui ont pas encore été retour, u que 'OPC a vendus dans le cadre de mises
en pension mais n'a pas encore etes ne dépasse pas 50% de l'actif total de 'OPC,
et, a cette fin, la garantie donné?& I'OPC en échange des titres prétés et les espéces
détenues par 'OPC en éc des titres vendus ne doivent pas étre incluses dans
I'actif total.

2) L'OPC peut d@wir les espéces qui lui ont été livrées en échange des titres
vendus dans le caQ&d une mise en pension ou les utiliser pour l'achat:

a) @je titres admissibles dont la durée de vie résiduelle ne dépasse
pas 30 jouN;

&; soit de titres dans le cadre d'une prise en pension permise par
larsgle 2.14;

Q/ C) soit d'une combinaison des titres visés aux sous-paragraphes a et b.

Décision 2001-C-0209, a. 2.13; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2008-06, a. 10; A.M. 2012-
06, a. 39 et 40.
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2.14. Les prises en pension

1) Malgré toute autre disposition du présent réglement, I'OPC peut conclure une
prise en pension si les conditions suivantes sont remplies pour l'opération:

1. L'opération est exécutée et coordonnée de la maniéere requise selon les
articles 2.15 et 2.16. '\(1/

2. L'opération est réalisée selon une convention écrite qui met en les
régles du présent article. Q/

3. Des titres admissibles sont achetés moyennant des espg"par I'OPC,
celui-ci ayant I'obligation de les revendre moyennant des espéces.

4. Les titres transférés dans le cadre de I'opération S(,)\JSSIIO'[ disponibles
pour bonne livraison en vertu de la législation applicable.

5. Les titres & livrer a 'OPC au début de I'opérﬁ‘%:

a) sont recus par 'OPC soit ava@ivraison des espeéeces utilisées
par I'OPC pour 'achat des titres, soit au méme n'pc nt

b) ont une valeur march 2quivalant a au moins 102% du montant
des especes versées pour les titres par 'O

6. Les titres achetese:§-e alués a la valeur marchande chaque jour
ouvrable et soit le montant des ces versées pour les titres achetés, soit la valeur
des titres achetés dont le vende u I'OPC est en possession est redressé chaque jour
ouvrable pour garantir que leur marchande des titres achetés détenus par I'OPC
dans le cadre de Iope équivaut a au moins 102% du montant des especes
versees par I'OPC.

7. 2 défaut de la part du vendeur, 'OPC dispose, en plus des
recours prevu a convention ou par la législation applicable, du droit, en vertu de
la conventi conserver les titres achetés que l'acheteur lui a livrés et d'en disposer,
dans la u)e nécessaire pour toucher sa créance en vertu de la convention.

\. L'opération est un «mécanisme de prét de valeurs mobilieres» au sens de
I'arNgle 260 de la Loi de I'imp6t sur le revenu (1991, c. 46).

Q/ 9. La durée de la prise en pension, avant toute prolongation ou tout
renouvellement qui requiert le consentement de I'OPC et de l'acheteur, ne dépasse
pas 30 jours.

Décision 2001-C-0209, a. 2.14; A.M. 2005-06, a. 11, A.M. 2008-06, a. 10;
A.M. 2012-06, a. 39 et 40.
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2.15. Les mandataires dans le cadre d'opérations de prét, de la mise en pension
et de la prise en pension de titres

1) Le gestionnaire d'un OPC doit nommer un ou plusieurs mandataires qui
assumeront en son nom l'exécution de I'opération de prét ou de la mise en pension de

titres conclue par I'OPC. (1/
2) Le gestionnaire d'un OPC peut nommer un ou plusieurs mandata('@qui
exécuteront en son nom les prises en pension conclues par I'OPC. Q/

3) Le dépositaire ou un sous-dépositaire de 'OPC doit étre le ma@me nomme
en vertu du paragraphe 1 ou 2. O

4) Le gestionnaire d'un OPC ne doit pas autoriser un manflagalre a conclure une
opération de prét, une mise en pension ou, le cas échéant, prise en pension de
titres pour le compte de 'OPC avant que le mandataire n'ag~gidrfe une convention écrite
avec le gestionnaire et I'OPC dans laquelle: (1/

a) I'OPC et le gestionnaire donnent au ?a\,}ataire des instructions sur les
parametres a suivre pour conclure le type d'opér@ﬁlg auquel la convention s'applique;

b) le mandataire accepte de se %ormer au présent reglement, accepte la
norme de diligence dont il est fait mention g/paragraphe 5 et accepte de s'assurer que
toutes les opérations conclues par E?J:‘ﬂaur le compte de I'OPC sont conformes au

présent reglement; A

C) le mandataire ac%(e de remettre régulierement et dans des délais
raisonnables a I'OPC et estionnaire des rapports complets qui résument les
opérations de prét, les miges®n pension et les prises en pension de titres, selon le cas,
de I'OPC.

5) En exécut
prises en pengk
doit exerce
prudente

S opérations de prét, les mises en pension ou, le cas échéant, les
titres de 'OPC, un mandataire nommé en vertu du présent article
e la diligence et la compétence qu'une personne raisonnablement
elcerait dans les circonstances.

Decigiqyd2001-C-0209, a. 2.15; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06,

a@e 15.

/16. Les contrdles et registres

1) Un OPC ne doit pas conclure d'opérations en application de l'article 2.12, 2.13
ou 2.14, sauf dans les cas suivants:
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a) s'il s'agit d'opérations devant étre conclues par l'entremise d'un
mandataire nommé en vertu de l'article 2.15, le gestionnaire a des motifs raisonnables
de croire que le mandataire a établi et maintient des contréles internes ainsi que des
procédés et registres appropriés;

b) s'il s'agit de prises en pension conclues directement par 'OPC sans
mandataire, le gestionnaire a établi et maintient des contréles internes ainsi que
procédés et registres appropriés. Q
2) Les contrbéles internes, procédés et registres mentionnés au pa@gﬁne 1

doivent inclure:
a) une liste des emprunteurs, acheteurs et vendeurs appro@aprés des

normes d'évaluation de la solvabilité généralement reconnues; O

b) le cas échéant, des limites d'opérations et d(jr dit pour chaque
contrepartie; O

C) les normes de diversification des garanties. g

3) Le gestionnaire de I'OPC doit, régulierement @)au moins une fois par année,

a) réviser les conventions passéees N un mandataire nommé en vertu de
I'article 2.15 pour déterminer si elles sont ¢ mes au présent reglement;

b) réviser les contréles int Wmentionnés au paragraphe 2 pour s'assurer
gu'ils demeurent adéquats et appro ;

) procéder a des em'uétes raisonnables permettant de déterminer si le

mandataire exécute les o jons de prét, les mises en pension ou les prises en
pension de titres conclueg pa) 'OPC d'une fagon compétente et responsable, selon les
regles du présent re nt et conformément a la convention intervenue entre le

mandataire, le gestiodNggire et I'OPC en application du paragraphe 4 de l'article 2.15;

les modalités de toute convention intervenue entre I'OPC et un
pplication du paragraphe 4 de l'article 2.15 afin de déterminer si les
instructio nées au mandataire relativement aux opérations de prét, aux mises en
pensio é@aux prises en pension de titres conclues par 'OPC demeurent appropriées;

3

€) apporter ou faire apporter les modifications pouvant étre nécessaires pour
@n

d) r
mandataire

tir que:

)] les conventions intervenues avec des mandataires sont conformes
au présent reglement,

i) les contrbles internes indiqués au paragraphe 2 sont adéquats et
appropriés,
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i) les opérations de prét, les mises en pension ou les prises en
pension de titres conclues par I'OPC sont exécutées de la facon décrite au sous-
paragraphe c,

iv) les modalités de chaque convention intervenue entre I'OPC et un
mandataire en application du paragraphe 4 de l'article 2.15 sont appropriées. '\(1/
06,

Décision 2001-C-0209, a. 2.16; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. Q@

a. 15. Q,
2.17. Le commencement des opérations de prét, des mises en @Bn ou des
prises en pension de titres conclues par un OPC

1) Un OPC ne doit pas conclure d'opération de prét, de mis e'%ension ni de prise
en pension de titres, a moins que les conditions suivantes ne @ réunies:

a) le prospectus contient l'information exigéa’% OPC qui concluent ces
types d'opérations; 0

b) 'OPC a fait parvenir a ses pogguds, au moins 60 jours avant de
commencer a conclure pareils types d'opérat'sQ 7 un avis écrit les informant de son
intention de commencer a conclure par, types d'opérations et leur fournissant
I'information exigée des OPC qui concluen types d'opérations.

2) Le sous-paragraphe b du @phe 1 ne s'applique pas a I'OPC qui a conclu
une prise en pension permise p décision de l'autorité en valeurs mobilieres ou de

l'agent responsable.

de I'OPC, chacun de ospectus renferme l'information visée au sous-paragraphe a

3) Le sous-paragrap e(bdu paragraphe 1 ne s'applique pas si, depuis la création
du paragraphe 1.

o

Décision 2001;K-8209, a. 2.17; A.M. 2004-02, a. 6; A.M. 2012-06, a. 38.
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PARTIE3 LES NOUVEAUX OPC
3.1. Lamise de fonds initiale dans un nouvel OPC

1) Une personne ne peut déposer un prospectus pour un nouvel OPC a moins que
ne soit remplie 'une des conditions suivantes: (1/
de

N

a) une mise de fonds d’au moins 150 000 $ a été faite dans les q;%
I'OPC et, avant le moment du dépét, ces titres sont la propriété véritable, selQ/le as:

)] du gestionnaire, du conseiller en valeurs, du p@ﬁur ou du
parrain de 'OPC; O

i) des associes, des administrateurs, des diriegnts ou des porteurs
des titres du gestionnaire, du conseiller en valeurs, du pr r ou du parrain de

'OPC,; %
iii) d’'une combinaison des personne@gés aux dispositions i et ii;
b) le prospectus précise que I'OPC urra pas eémettre de titres autres

gue ceux mentionnés au sous-paragraphd\ du paragraphe 1 tant que des
souscriptions d'au moins 500000% n, @nt pas été recues par I'OPC des
souscripteurs autres que les personnes {S/Qs en a, et acceptées par 'OPC.

2) L'OPC ne peut racheter le \s émis en contrepartie de la mise de fonds
prévue au sous-paragraphe a aragraphe 1 tant qu'une tranche supplémentaire
de 500 000 $ n'a pas été sous&?@ par des souscripteurs autres que les personnes

visées au sous-paragraphe % paragraphe 1.

Décision 2001-C-020 @ 3.1; Décision 2001-C-0211, a. 4; A.M. 2006-03, a. 8;
A.M. 2008-06, a. 3, 1IN )3, 14 et 15; A.M. 2012-06, a. 38.

3.2. L'inter n@% de placement
Si

pectus d'un OPC contient l'information présentée au sous-paragraphe b
du par he 1 de l'article 3.1, 'OPC ne peut procéder au placement de titres tant que
les riptions précisées dans cette information et le paiement des titres souscrits

n@pas éte recus.
"2

cision 2001-C-0209, a. 3.2; A.M. 2012-06, a. 38.

3.3. L'interdiction de remboursement des frais de constitution

1) Les frais de constitution de I'OPC, ainsi que les frais d’établissement et de dépot
du prospectus provisoire, de la notice annuelle provisoire, de l'apercu du fonds
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provisoire ainsi que du prospectus initial, de la notice annuelle ou de I'apercu du fonds
de 'OPC ne doivent pas étre a la charge de 'OPC ou de ses porteurs.

2) Le paragraphe 1 ne s’applique a 'OPC coté que s'il procede au placement
permanent de ses titres.

Décision 2001-C-0209, a. 3.3; A.M. 2010-14, a. 2; A.M. 2012-06, a. 12. '\(1/
PARTIE4 LES CONFLITS D'INTERETS (1/
4.1. Les placements interdits

1) L'OPC géré par un courtier ne doit pas sciemment faire un plﬁent dans une
catégorie de titres d'un émetteur durant la période au cours d lle le courtier
gérant de I'OPC, une personne qui a des liens avec lui ou g(i membre de son
groupe, remplit la fonction de preneur ferme a l'occasion du@ ment de titres de la
catégorie visee, sauf a titre de membre du syndicat d ement placant tout au
plus 5% de I'émission, ou dans les 60 jours qui suivent ¢ erlode

2) L'OPC géré par un courtier ne doit pas sme@t faire un placement dans une
catégorie de titres d'un émetteur dont un associgyum dirigeant, un administrateur ou un
salarié du courtier gérant, ou un associé, un dr&@e’ant un administrateur ou un salarié
d'une personne membre du groupe du co gerant ou ayant des liens avec celui-ci
est un associé, un dirigeant ou un adminisfateur, cette condition ne s'appliquant pas
dans le cas de celui:

a) qui ne participe pa &&i;boratlon des décisions de placement prises pour
le compte de I'OPC; Q§~

b) gui n'a pasace#s, avant leur mise en ceuvre, a l'information concernant
les décisions de place prises pour le compte de I'OPC;

C) qU| lue pas, sinon par des rapports de recherche, des études
statistiques es publications généralement accessibles aux clients, sur les
décisions d %;ement prises pour le compte de 'OPC.

3) @aragraphes 1 et 2 ne s'appliquent pas a un placement dans une catégorie
de ti mis ou garantis pleinement et sans condition par le gouvernement du Canada
gouvernement d'un territoire.

%’ Le paragraphe 1 ne s'applique pas a un placement dans une catégorie de titres
de I'émetteur lorsque, au moment du placement, les conditions suivantes sont réunies:

a) le comité d'examen indépendant de 'OPC géré par un courtier a approuvé

'opération en vertu du paragraphe 2 de l'article 5.2 du Réglement 81-107 sur le comité
d'examen indépendant des fonds d'investissement (c. V-1.1, r. 43);
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b) les titres d'une catégorie de titres de créance de I'émetteur, autre qu'une
catégorie visée au paragraphe 3, ont obtenu et conservé une notation approuvée d'une
agence de notation agréée,;

) concernant toute autre catégorie de titres de I'émetteur:

aupres d'un ou de plusieurs agents responsables ou autorités en valeurs mobi

i) I'émetteur a placé les titres au moyen d'un prospectus dSbgl’
k’ﬁ/ au
Canada,; Q/

i) au cours de la période de 60 jours visée au p aphe 1, le
placement dans les titres est effectué par I'entremise d'une bourse a e de laquelle
ceux-ci sont inscrits et ou ils se négocient; &

d) le gestionnaire de I'OPC géré par un courtier g)se la description de
chaque placement ainsi effectué par 'OPC au cours de QS ernier exercice au plus
tard lors du dépdt des états financiers annuels de I'OPC.

4.1) L’expression «notation approuvée» qui es(@ée au sous-paragraphe b du
paragraphe 4 s’entend au sens du Réglement(ﬁ- 01 sur le placement de titres au
moyen d’un prospectus simplifié (c. V-1.1, r. 16y\

5) Les dispositions correspondantes dgla |égislation en valeurs mobilieres prévues
a l'annexe C ne s'appliquent pas ¢ ﬁ\\,placement dans une catégorie de titres de
'émetteur visée au paragraphe 4 placement est effectué conformément a ce
paragraphe.

Décision 2001-C-0209, a. %XK/I 2006-03, a. 2; A.M. 2008-06, a. 13, 14 et 15;
L.Q. 2011, c. 18, a. 330@ 012-06, a. 13.

4.2. Les opératio téressées
1) Un OP @geut acheter un titre de I'une des personnes suivantes, ni vendre un
titre a l'une ersonnes suivantes ni conclure avec elles une opération de prét, une
mise en )On ou une prise en pension de titres en application de l'article 2.12, 2.13
ou 2.14

s : le gestionnaire, le conseiller en valeurs ou le fiduciaire de I'OPC;

2. un associe, un dirigeant ou un administrateur de 'OPC ou du gestionnaire,
du conseiller en valeurs ou du fiduciaire de 'OPC,;

3. un associé membre du groupe d'une personne visée au point 1 ou 2;
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4. une personne qui compte moins de 100 porteurs de titres inscrits et qui
compte parmi ses associées, ses dirigeants, ses administrateurs ou les porteurs de ses
titres un associé, un dirigeant ou un administrateur de I'OPC, du gestionnaire ou du
conseiller en valeurs de I'OPC.

2) Le paragraphe 1 s'applique a la vente d'un titre & I'OPC ou a l'achat d'un titre a
I'OPC seulement si la personne qui vend le titre a 'OPC ou le lui achéte agit pour SCT/
propre compte. N

Décision 2001-C-0209, a. 4.2; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06, a. 13@4(1& 15;

A.M. 2008-13, a. 3.
a %Q

4.3. Exception O

A

1) L'article 4.2 ne s'applique pas a l'achat ou a la vente d'ur@e par un OPC dans
les cas suivants: O

a) le prix exigible pour le titre est tout au plus@ au cours vendeur du titre
tel qu'il est indiqué dans toute cotation publique d'un @c € organise, dans le cas d'un

achat par I'OPC; ?\
b) le prix exigible pour le titre est aN e moins égal au cours acheteur du
titre tel qu'il est indiqué dans toute cotatio lique d'un marché organisé, dans le cas

d'une vente par 'OPC.

2) L'article 4.2 ne s'applique p \'achat ni a la vente par un OPC de titres de
créance a un autre OPC géré p méme gestionnaire ou un membre de son groupe
lorsque les conditions suivantes t réunies au moment de l'opération:

a) I'OPC les cﬁhe ou les vend a un autre OPC qui est visé par le
Reglement 81-107 syNe)comité d'examen indépendant des fonds d'investissement
(c. V-1.1,r. 43); b

b) I ité d'examen indépendant de I'OPC a approuvé l'opération en vertu
du paragra de larticle 5.2 du Réglement 81-107 sur le comité d'examen
indépen s fonds d'investissement;

\ l'opération est conforme au paragraphe 2 de larticle 6.1 du
R@@ment 81-107 sur le comité d'examen indépendant des fonds d'investissement.

Va
%écision 2001-C-0209, a. 4.3; A.M. 2006-03, a. 3; A.M. 2008-06, a. 15.
4.4. Laresponsabilité et I'indemnisation

1) Un contrat ou une déclaration de fiducie par lequel une personne remplit les
fonctions de gestionnaire d'un OPC doit prévoir que le gestionnaire est responsable de
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toute perte que subit 'OPC en raison du défaut de sa part, ou de la part de toute
personne dont les services sont retenus par le gestionnaire afin d'assumer les
responsabilités de gestionnaire envers 'OPC de faire ce qui suit:

a) exercer les pouvoirs et les fonctions de sa charge avec honnéteté, de
bonne foi et au mieux des intéréts de I'OPC;

b) exercer toute la diligence et la compétence qu'une per@»ﬂ(

raisonnablement prudente exercerait dans les circonstances.
%perte qui

enus par le
nvers I'OPC

2) L'OPC ne doit pas décharger son gestionnaire de la responsabilité
découle du défaut de celui-ci ou de quiconque, dont les services so
gestionnaire ou I'OPC afin d'assumer les responsabilités de gestion }
de faire ce qui suit:

a) exercer les pouvoirs et les fonctions de sa cr@g)avec honnéteté, de
bonne foi et au mieux des intéréts de 'OPC,;

b) exercer toute la diligence et la étence qu'une personne
raisonnablement prudente exercerait dans les circo ces.
3) L'OPC peut indemniser une personnd\qarnlsseur de services des frais de
justice, créances constatées par jugement mmes payées en reglement, que celle-

ci a effectivement et raisonnablement dd er dans le cadre des services fournis a
I'OPC, lorsque sont remplies les condj stuivantes:

a) ces frais n'ont pas ers¥ gages par suite d'un manquement a la norme de
diligence précisée au paragrwéh ou 2;

b) 'OPC a de ‘RDes raisons de croire que l'action ou I'omission qui a donné
lieu aux frais était dan intérét.

4) L'OPC n' ?Lme le colt d'aucune partie de l'assurance-responsabilité d'une
personne coywaMt certains faits, sauf dans la mesure ou la personne peut étre

indemnisée &¥egard de cette responsabilité conformément au présent article.
5) @'ésent article ne s'appliqgue pas aux pertes d'un OPC ou d'un porteur de
titre découlent d'une action ou d'une omission de la part d'une des personnes

s@ntes:

a) un dirigeant ou un administrateur de I'OPC;

b) un dépositaire ou sous-dépositaire de I'OPC, sauf comme il est prévu au
paragraphe 6.
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6) Le présent article s'applique aux pertes d'un OPC ou d'un porteur de titres qui
découlent d'une action ou d'une omission d'un dépositaire ou sous-dépositaire agissant
comme mandataire de I'OPC dans l'exécution des opérations de prét, de mises en
pension ou de prises en pension de titres conclues par I'OPC.

Décision 2001-C-0209, a. 4.4; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06, a. 12, 13, 14 et 15;

A.M. 2012-06, a. 41.
a '\(1/
Q

PARTIES5 LES CHANGEMENTS FONDAMENTAUX (1/
5.1. Les questions soumises a l'approbation des porteurs Qg/

L'approbation préalable des porteurs, donnée dans les co@s prévues a
l'article 5.2, est nécessaire sur les points suivants: &

a) la base de calcul des frais ou dépenses qui sont cd{és a I'OPC ou qui le
sont directement aux porteurs par 'OPC ou son gestionnai tivement a la détention
des titres de I'OPC est changée d'une facon qui pourra'ltlgtramer une augmentation
des charges imputées a 'OPC ou aux porteurs; 0

a.1l) de nouveaux frais ou dépenses qgydadivent étre imputés a 'OPC ou qui
doivent I'étre directement aux porteurs par I'OPQ U son gestionnaire relativement a la
détention des titres de I'OPC et qui pourraj ntrainer une augmentation des charges
imputées a I'OPC ou aux porteurs sont établig,

b) le gestionnaire de est remplacé, a moins que le nouveau
gestionnaire ne fasse partie du rQ roupe que le gestionnaire actuel;

C) les objectifs d@@cement fondamentaux de I'OPC sont modifiés;
d) (paragr brogé);
e) I'OP@.iminue la fréquence de calcul de sa valeur liquidative par titre;

f) ' entreprend une restructuration avec un autre OPC ou lui cede son
actif, pom@@ t que sont remplies les conditions suivantes:

\ )] 'OPC cesse d'exister suivant la restructuration ou la cession de
so%ac If,
Q/ i) 'opération a pour effet de transformer les porteurs de titres de

I'OPC en porteurs de titres de l'autre 'OPC;

s)] I'OPC entreprend une restructuration avec un autre OPC ou acquiert son
actif, pour autant que sont remplies les conditions suivantes:
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i) I'OPC continue d'exister suivant la restructuration ou l'acquisition de
I'actif,

i) l'opération a pour effet de transformer les porteurs de I'autre OPC
en porteurs de I'OPC,

iii) l'opération constituerait un changement important pour I'OPC. '\(1/
03,

Décision 2001-C-0209, a. 5.1; A.M. 2004-02, a. 7; A.M. 2005-06, a. 2; A.M. 2@
a. 4 et 8; A.M. 2008-06, a. 15.

5.2. L'approbation des porteurs %Q

1) A moins qu'une majorité plus forte ne soit exigée par les d&@ents constitutifs
de I'OPC, les lois applicables a I'OPC ou un contrat applic@, I'approbation des
porteurs de titres sur une question visée a larticle 5.1 d re donnée par une
résolution adoptée a tout le moins a la majorité des voix €es a une assemblée
convoquée a cette fin. (1/

2) Malgré le paragraphe 1, les porteurs de titre@ne catégorie ou d'une série de
titres de 'OPC doivent voter séparément relativggewent a cette catégorie ou a cette série
sur une question visée a l'article 5.1 si la c&zé\lﬁrie ou la série est touchée par le
changement visé en 5.1 d'une maniere prente des porteurs de titres d'autres
catégories ou séries. \/

3) Malgré l'article 5.1 et les p phes 1 et 2, si les documents constitutifs de
I'OPC le prévoient, les porteur titres d'une catégorie ou d'une série de titres de
I'OPC n'ont pas le droit de vot&ﬂr une question visée a l'article 5.1 si, en tant que
porteurs de titres d'une @orie ou d'une série, ils ne sont pas touchés par le
changement visé en 5.1.

Décision 2001-C-02 .5.2.
5.3. Les caé;@aapprobation des porteurs n'est pas requise
1)

Malye) lMarticle 5.1, I'approbation des porteurs de 'OPC n’est pas requise pour
les ch ents visés aux paragraphes a et a.1 de cet article dans les cas suivants:

s a) 'OPC remplit les conditions suivantes:

i) il traite sans lien de dépendance avec la personne qui lui impute les
frais ou les dépenses visés aux paragraphes a et a.1 de l'article 5.1;

i) il indigue dans son prospectus que les porteurs, bien gu’ils n’aient

pas a approuver le changement, seront avisés au moins 60 jours avant la date d'effet
de tout changement qui pourrait entrainer une augmentation des charges de 'OPC,;
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i) il envoie I'avis prévu a la disposition ii 60 jours avant la date d’effet
du changement;

b) 'OPC remplit les conditions suivantes:

i) il peut étre décrit, en vertu du présent reglement, comme «saﬂt}
frais» ou «sans commission; N

i) il indiqgue dans son prospectus que les porteurs, bien gu'ils Waient
pas a approuver le changement, seront avisés au moins 60 jours avant OQ& d’effet
de tout changement qui pourrait entrainer une augmentation des charg OPC;

i) il envoie I'avis prévu a la disposition ii 60 jours@@t la date d’'effet
du changement. C)

2) Malgré l'article 5.1, l'approbation des porteurs de I'%Qn'est pas requise pour
I'un des changements visés au sous-paragraphe f de I'aftigl€’5.1 lorsque les conditions
suivantes sont réunies:

a) le comité d'examen indépendant dpxrgF?C a approuvé le changement en
vertu du paragraphe 2 de l'article 5.2 du Ré@#g ent 81-107 sur le comité d'examen
indépendant des fonds d'investissement (c 1,r.43);

b) le présent reglement e \Véglement 81-107 sur le comité d'examen
indépendant des fonds d'invest;sﬁﬁe t s'appliquent a I'OPC avec lequel I'OPC
entreprend sa restructuration o el il céde son actif, et ceux-ci sont gérés par le
méme gestionnaire membre de %ﬁrgroupe;

Q

C) la restructu t%.h ou la cession d'actif satisfait aux conditions prévues aux
sous-paragraphes a, , g, h etidu paragraphe 1 de l'article 5.6 et au paragraphe 2
de l'article 5.6;

%pectus de I'OPC indique que, méme si les porteurs ne sont pas
a

d) I
consultés s @ ngement, ils en seront avisés par écrit au moins 60 jours avant la
date de @ d'effet;

& l'avis visé au sous-paragraphe d a été envoyé 60 jours avant la date de
priéd effet du changement.

V4
%écision 2001-C-0209, a. 5.3; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2006-03, a. 5; A.M. 2008-06,
a. 13 et 15; A.M. 2012-06, a. 14.
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5.3.1. Le changement de vérificateur de I'OPC

Le vérificateur de 'OPC ne peut étre changé que si les conditions suivantes sont
réunies:

a) le comité d'examen indépendant de I'OPC a approuvé le changement en
vertu du paragraphe 2 de l'article 5.2 du Réglement 81-107 sur le comité d'exanﬂll/
indépendant des fonds d'investissement (c. V-1.1, r. 43);

b) le prospectus de I'OPC indique que, méme si les porteurs ?E sgvﬂ pas

consultés sur le changement, ils en seront avisés par écrit au moins 60 J vant la
date de sa prise d'effet; @

C) l'avis visé au sous-paragraphe b a été envoyé 60 jo({Qvant la date de
prise d'effet du changement. C)
A.M. 2006-03, a. 6; A.M. 2012-06, a. 38. O

5.4. Laconvocation des assemblées des porteu@cl/

1) L'assemblée des porteurs de titres qui do@ri6 rononcer sur une question prévue
a l'article 5.1 doit étre convoquée par avis ecrltbQ yé au moins 21 jours a l'avance.

2) L'avis prévu au paragraphe 1 (flvdonner l'information suivante ou étre
accompagné d'une circulaire donnant Wmatlon suivante:

a) une description du chkn ement ou de l'opération envisagé ou conclu et,
dans le cas d'un point visé au -paragraphe a ou a.l de larticle 5.1, l'effet que le
changement aurait eu sur@tio des frais de gestion de I'OPC s'il avait été mis en
ceuvre au cours du dernise rcice révolu;

b) la date tée pour la mise en ceuvre du changement ou de l'opération;

C) t utre information ou tout autre document nécessaire pour se
conformer egles de sollicitation des procurations applicables de la législation en
valeurs pres en vue de I'assemblée.

Décigiqy™M2001-C-0209, a. 5.4; A.M. 2012-06, a. 15.
Q/g L'agrément de l'autorité en valeurs mobiliéres

1) L'agrément de l'autorité en valeurs mobilieres ou de l'agent responsable est
nécessaire sur les points suivants:

a) le gestionnaire de I'OPC est remplacé, a moins que le nouveau
gestionnaire ne fasse partie du méme groupe que le gestionnaire actuel;
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b) il se produit une restructuration de I'OPC ou une cession de son actif, pour
autant que l'opération a pour conséquence que les porteurs de titres de I'OPC
deviennent porteurs de titres d'un autre OPC,;

) le dépositaire de 'OPC est remplacé, si, dans le cadre du changement
propose, cela a été ou doit étre accompagné d'un changement du type prévu en a; (1/

d) I'OPC suspend, autrement qu'en vertu de l'article 10.6, les drp?des
porteurs de lui demander de leur racheter leurs titres. Q/

ayant des liens avec elle ne peut remplir la fonction de gestionnaire PC sielle a
acquis le contréle du gestionnaire de I'OPC, a moins que I'autorité& eurs mobilieres
ou l'agent responsable n'ait agréé au changement de controle;

2) Aucune personne ni aucune personne membre du groupe de@%ersonne ou

3) Malgré le paragraphe 1, en Ontario, seul I'ager%eronsable peut donner
'agrément visé au paragraphe 1.

Décision 2001-C-0209, a. 5.5; A.M. 2006-03, a. 8; A@OOB-OG, a. 13 et 15.
5.6. Les restructurations et cessions pré-zt{rlées

1) Malgré le paragraphe 1 de I'articlgIZ.S, agrément préalable de l'autorité en
valeurs mobilieres ou de l'agent res ble n'est pas nécessaire pour réaliser une
opération qui est prévue au sous- aphe b du paragraphe 1 de l'article 5.5 pour
autant que sont réunies les con% suivantes:

a) 'OPC fait I'o '@d une restructuration avec un autre OPC auquel le
présent reglement s'appligueJJou son actif est cédé a cet autre OPC, pour autant que ce
dernier remplit les condNoDs suivantes:

est géré par le méme gestionnaire que I'OPC ou par une

i)
personne me @ e SoNn groupe,
0 une personne raisonnable considérerait qu'il a des objectifs de

placen'@ondamentaux, des procédures d'évaluation et une structure de frais qui sont
semb,@ s pour 'essentiel & ceux de 'OPC,

?;e iii) il n'est pas en situation de contravention a la |égislation en valeurs
bilieres,
iv) il a un prospectus valide dans le territoire intéresse;
b) 'opération constitue un «échange admissible» au sens de l'article 132.2

de la Loi de I'impdt sur le revenu (1991, c. 46) ou une opération & imposition différée en
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vertu des paragraphes 1 de l'article 85, 1 de l'article 85.1, 1 de l'article 86 ou 1 de
I'article 87 de la Loi de I'imp6t sur le revenu;

) l'opération prévoit la liquidation de I'OPC dans le délai le plus court qui est
raisonnablement possible apres I'opération;

d) I'actif du portefeuille de 'OPC que l'autre OPC doit acquérir dans le ca
de l'opération, répond aux 2 conditions suivantes: Q’\
)] il peut étre acquis par l'autre OPC conformément sent
reglement, Q‘
i) il est jugé acceptable par le conseiller en valeur utre OPC et

conforme aux objectifs de placement fondamentaux de cet autre QALY

O

e) l'opération est approuvée comme suit: O

)] par les porteurs de titres de 'OPC dﬂ%rmément au paragraphe f
de l'article 5.1, sauf si le paragraphe 2 de I'article 5.3 g’agpfique;

i) Si nécessaire, par les 91;[ rs de titres de lautre OPC
conformément au sous-paragraphe g de I'articlé@. :

f) les documents envoyés aux pporteurs de titres de I'OPC en vue de
I'approbation selon le sous-paragraEWde l'article 5.1 comprennent les éléments

suivants: A

)] une circulair?uui, en plus de satisfaire aux autres exigences de la
loi, décrit l'opération proj 'OPC qui succédera a I'OPC faisant l'objet de la
restructuration, les incidgpcad du point de vue de I'imp6t sur le revenu pour les OPC
participant a l'opérail t pour leurs porteurs, et, dans le cas d'une société
d'investissement a c | variable dont les porteurs deviennent, du fait de I'opération,
porteurs d'un fq commun de placement constitué sous forme de fiducie, une
rences importantes entre la situation de l'actionnaire d'une société
a capital variable et celle du porteur de titres d'une fiducie,

d'investisse

A\Cﬁ i) le prospectus actuel ou le dernier apercu du fonds déposé;
iii) une mention du fait que les porteurs de titres peuvent se procurer
@frais un prospectus, une notice annuelle, le dernier apercu du fonds dépose, les
rniers états financiers annuels et intermédiaires et le dernier rapport de la direction
sur le rendement du fonds publiés au sujet de 'OPC faisant I'objet de la restructuration
en communiquant avec celui-ci a l'adresse ou au numéro de téléphone ou en
téléchargeant ces documents a partir du site Web indiqués dans la mention;
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s)] I'OPC s'est conformé a la partie 11 du Reglement 81-106 sur l'information
continue des fonds d'investissement (c. V-1.1, r. 42) en ce qui concerne la prise de
décision de procéder a l'opération par le conseil d'administration du gestionnaire de
I'OPC ou par celui de 'OPC;

h) les OPC participant a l'opération n‘assument aucune partie des frais et
dépenses rattachés a l'opération; '\(1/

i) les porteurs de titres de I'OPC continuent davoir le @L’ de
demander le rachat des titres de I'OPC jusqu'a la fermeture des bure jour
ouvrable précédant immeédiatement la date d'effet de I'opération. Q?;

2) L'OPC qui a continué d'exister aprés une opération prévue au &aragraphe b
du paragraphe 1 de l'article 5.5 doit, dans le cas ou le r du vérificateur
accompagnant les états financiers vérifiés de son premier %} ice révolu apres
l'opération contient une réserve concernant la valeur de I'actif rtefeuille acquis par
I'OPC lors de l'opération, envoyer une copie de ces éta nciers a tous ceux qui
étaient porteurs de titres de 'OPC ayant disparu par sw(é% l'opération et qui ne sont
plus porteurs de titres de 'OPC.

Décision 2001-C-0209, a. 5.6; A.M. 2005-0@%&?73 et 11, AM. 2006-03, a. 8;

A.M. 2008-06, a. 15; A.M. 2010-14, a. 3; A.M. 294 206, a. 16.

5.7. Les demandes (1/

1) La demande en vue do@ agrément prévu a l'article 5.5 contient les
éléments suivants:

a) dans le cas @e demande exigée par le sous-paragraphe a du
paragraphe 1 de I'article@ le paragraphe 2 de l'article 5.5:

i) I@étails de l'opération projetée,

des renseignements sur le nouveau gestionnaire envisagé ou sur la

personne qu ropose d'acquérir le contréle du gestionnaire,

Cﬁ iii) le cas échéant, le nom, l'adresse personnelle et la date de
naiss& des personnes suivantes:

g{e A) tous les nouveaux associé€s, dirigeants ou administrateurs
visageés du gestionnaire,

B) tous les associés, dirigeants ou administrateurs de la
personne qui se propose d'acquérir le contrble du gestionnaire,
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C) tout particulier qui doit devenir le nouveau fiduciaire de
IIOPC,

D) tous les nouveaux dirigeants et administrateurs de I'OPC,

iv) toute l'information nécessaire pour permettre a l'autorité en valeurs
mobilieres d'effectuer le contrdle de sécurité sur les particuliers visés en iii, (1/
es

N

V) une information suffisante pour établir I'intégrité et I'expériep@d
personnes visées en ii et iii, Q/

Vi) des indications sur la fagon dont I'opération projeté@aﬁecter la
gestion et I'administration de 'OPC;

b) dans le cas dune demande exigée par le @aragraphe b du
paragraphe 1 de l'article 5.5: O

i) les détails de 'opération projetée, (19

i) des indications sur le rendeme uel total de chaque OPC pour
chacun des 5 derniers exercices, (1/

iii) une description des di nces entre les objectifs de placement
fondamentaux, les stratégies de placementiles méthodes d'évaluation et la structure
des frais de chaque OPC ainsi que Se@tes les autres différences importantes entre

les OPC, A

iv) une descrip des éléments de l'opération projetée qui rendent
l'article 5.6 inapplicable; ‘.bQ

C) dans le B% d'une demande exigée par le sous-paragraphe c du
paragraphe 1 de I'ar@ 5.5, une information suffisante pour établir que le dispositif de

garde sera confoys a partie 6;
d) S le cas d'une demande portant sur une question qui constituerait un
change portant pour 'OPC, un projet de modification du prospectus et, le cas

échéart\ I'apercu du fonds de I'OPC portant sur ce changement;

urs de titres, une confirmation que cette approbation a été obtenue ou le sera

€) dans le cas d'une question qui doit étre soumise a l'approbation des
e
ant que le changement ne soit mis en ceuvre.

2) L'OPC qui fait une demande d'agrément selon le sous-paragraphe d du
paragraphe 1 de l'article 5.5 doit:
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a) faire sa demande a lautorité en valeurs mobilieres ou a l'agent
responsable dans le territoire ou le siege social de 'OPC se trouve;

b) déposer au méme moment un exemplaire de la demande ainsi faite dans
le territoire intéressé lorsque le siege social de I'OPC ne se trouve pas dans celui-ci.

3) L'OPC qui s'est conformé au paragraphe 2 dans le territoire intéresse e‘i/
suspendre le droit des porteurs de titres de lui demander de leur racheter leur Rxe
lorsque sont réunies les conditions suivantes: (1/

a) l'autorité en valeurs mobilieres ou l'agent responsable du %ﬁre dans
lequel le siege social de 'OPC se trouve a donné son agrément a I&ande faite
conformément au sous-paragraphe a du paragraphe 2;

b) 'autorité en valeurs mobilieres ou l'agent res@ bIe du territoire
intéressé n'a pas avisé I'OPC, au plus tard a la fermeture de@ aux le jour ouvrable
qui suit le jour ou I'exemplaire de la demande mentionnée(?b sous-paragraphe b du

paragraphe 2 a été recu: (1/

)] soit que l'autorité en valeurs r@)éres ou l'agent responsable a
refusé son agrément, (1/

i) soit que I'OPC ne peu %remettre au présent paragraphe dans le
territoire intéresse.

Décision 2001-C-0209, a. 5.7; @SOG a. 4; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06,
a. 13, 14 et 15; A.M. 2010-14, a. M 2012-06, a. 38.

5.8. Les affaires pour Ie@? S un avis est requis

1) Toute personn ) est gestionnaire d'un OPC ne peut continuer de remplir ces
fonctions suivant le chapgement direct ou indirect dans le contrdle sur cette personne, a
moins que ne s%@.zéunies les conditions suivantes:

a) %}us du changement de contrdle a été donné a tous les porteurs de titres
de I'OPC ins 60 jours avant le changement;

\ l'avis indiqué en a contient de l'information qui, selon la loi, devrait étre
guniquée aux porteurs de titres dans le cas ou le changement doit recevoir leur
robation.

2) Aucun OPC ne peut procéder a sa dissolution sans en aviser tous les porteurs
de ses titres au moins 60 jours d'avance.
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3) Le gestionnaire de I'OPC qui a procédé a sa dissolution doit en aviser l'autorité
en valeurs mobilieres dans les 30 jours qui suivent la dissolution.

Décision 2001-C-0209, a. 5.8; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06, a. 13 et 15.

5.9. Ladispense de I'application de certaines regles

1) Les restrictions sur les placements des OPC fondées sur les conflits d'inté (3{
les regles d'information sur les conflits d'intéréts des OPC ne sappllquent p

opération prévue au sous-paragraphe b du paragraphe 1 de l'article 5.5 si | er ion a
recu I'agrément de l'autorité en valeurs mobiliéres ou de l'agent responsa

2) Les restrictions sur les placements des OPC fondées sur les d'intéréts et
les régles d'information sur les conflits d'intéréts des OPC ne s' ent pas a une

opération précisée a l'article 5.6. ( )

Décision 2001-C-0209, a. 5.9. O

O
5.10. (Abrogé) 0(1/

Décision 2001-C-0209, a. 5.10; A.M. 2005-06, a(sl/?\
PARTIE 6 LA GARDE DE L'ACTIF DU P@ FEUILLE
6.1. Généralités

1) Sous réserve des article GA ;8 1 et 6.9, la garde de l'actif du portefeuille de
'OPC est assurée par un dép\Sttaire unique qui remplit les conditions prévues a

|'article 6.2. (b

2) Sous réserve ragraphe 3 de l'article 6.5 et des articles 6.8, 6.8.1 et 6.9,
I'actif du portefeunle PC est gardé a I'endroit suivant:

%/ Canada par le dépositaire ou un sous-dépositaire de 'OPC;
t

a l'extérieur du Canada, par le dépositaire ou un sous-dépositaire de
I'OPC, @Ia est approprié pour faciliter les opérations sur I'actif de 'OPC a I'extérieur
du a

@{ Le dépositaire ou le sous-dépositaire d'un OPC peut nommer un ou plusieurs
us-dépositaires pour assurer la garde de l'actif du portefeuille de I'OPC, a condition
gue, pour chague nomination, les conditions suivantes soient réunies:

a) 'OPC, ainsi que, dans le cas d'une nomination faite par un sous-

dépositaire, le dépositaire de I'OPC, a donné par écrit son consentement a la
nomination;
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b) le sous-dépositaire qui doit étre nommé est une personne décrite a
l'article 6.2 ou 6.3, selon le cas;

C) le cadre contractuel de la nomination du sous-dépositaire permet a I'OPC
de faire valoir ses droits directement, ou d'obliger le dépositaire ou le sous-dépositaire a
faire valoir ses droits en son nom, a I'égard de I'actif du portefeuille gardé par le sou‘i-/
dépositaire nommé; N

d) pour le reste, la nomination est conforme au présent réglementQ/(l/

4) Le consentement écrit prévu au sous-paragraphe a du par e 3 peut
prendre la forme d'un consentement général, contenu dans un c régissant les
rapports entre I'OPC et le dépositaire, ou le dépositaire et le s&{ épositaire, a la
nomination des personnes qui font partie d'un réseau internatio € sous-dépositaires
au sein de l'organisation du dépositaire ou du sous-dépositair@ mé.

5) Le dépositaire ou le sous-dépositaire fournit a I a liste des personnes qui
sont nommées sous-dépositaires conformément au@n entement général prévu au

paragraphe 4. ?\

6) Malgré les autres dispositions de la préstgg partie, le gestionnaire d'un OPC ne
doit pas exercer la fonction de dépositaire sous-dépositaire de 'OPC.

Décision 2001-C-0209, a. 6.1; A.M. A6, a. 11; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06,
a. 13 et 15; A.M. 2012-06, a. 17.

6.2. Les entités ayant com ce pour remplir les fonctions de dépositaire ou
de sous-dépositaire d'act@ é au Canada

dépositaire de I'OPC les sont appelées a assurer la garde au Canada de l'actif de

Sont admises @écer les fonctions de dépositaire de 'OPC, ainsi que de sous-
I
I'OPC:

1. banque énumérée a l'annexe I, 1l ou lll de la Loi sur les banques

(1991, c@b

\. une société de fiducie constituée selon la loi canadienne ou la loi d'un
terNjoire, qui est titulaire d'un permis ou d'un enregistrement délivré selon la loi

&dienne ou selon la loi d'un territoire, et qui possede, d'aprés ses derniers états
wfanciers vérifiés, des capitaux propres d'au moins 10 000 000 $;

3. une société constituée selon la loi canadienne ou la loi d'un territoire, qui

est membre du groupe d'une banque ou d'une société de fiducie visée au point 1 ou 2,
pour autant qu'est remplie I'une ou l'autre des conditions suivantes:
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a) elle possede, d'apres ses derniers états financiers vérifies publiés,
des capitaux propres d'au moins 10 000 000 $;

b) la banque ou la société de fiducie a assumé la responsabilité de
toutes les obligations de garde a I'égard de 'OPC.

Décision 2001-C-0209, a. 6.2; A.M. 2004-02, a. 8; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2010
a. 5.

6.3. Les entités ayant compétence pour remplir les fonctlons (léous-
dépositaire d'actif gardé a I'extérieur du Canada

Sont admis a exercer les fonctions de sous-dépositaire d %C s'ils sont
appelés a assurer la garde a I'extérieur du Canada de quelque actiﬁ({ PC:

1. une entité visée a l'article 6.2; O
2. une entité qui remplit les 3 conditions suivaﬂ%

a) elle est constituée ou organis§ Qlon la loi d'un pays, ou d'une
subdivision politique d'un pays, autre que le Canpi/

b) elle est réglementée %ﬂ gu'institution bancaire ou que société
de fiducie par le gouvernement, ou un org:‘%ne public ou une subdivision politique, de
ce pays;

C) elle possed ,\&a;;rés ses derniers états financiers vérifies, des
capitaux propres d'au moins 100 000 $;

3. un membr J'ngroupe d'une entité visée au point 1 ou 2, pour autant
gu'est remplie I'une o ulre des conditions suivantes:

membre du groupe possede, d'apres ses derniers états
financiers véri 0 liés, des capitaux propres d'au moins 100 000 000 $;

I'entité visée au point 1 ou 2 a assumé la responsabilité de toutes
les obl‘q@ns de garde de ce membre du groupe a I'égard de 'OPC.

’;SSIOI’] 2001-C-0209, a. 6.3.

Le contenu du contrat avec le dépositaire ou le sous-dépositaire

1) Le contrat avec le dépositaire ou le sous-dépositaire d'un OPC doit comporter les
dispositions voulues touchant les matieres suivantes:
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a) la situation de l'actif du portefeuille, selon les regles du paragraphe 2 de
l'article 6.1;
b) la nomination d'un sous-dépositaire exigée selon les regles du

paragraphe 3 de l'article 6.1;

C) les regles concernant les listes de sous-dépositaires figurant atl/
paragraphe 5 de l'article 6.1; Q’\

d) la méthode de garde de lactif du portefeuille, selon les regefs de
l'article 6.5 et du paragraphe 4 de l'article 6.8; Qg/

e) la norme de diligence et la responsabilité en cas de per&on les regles
de l'article 6.6;

f) la révision des contrats et le rapport sur le res;@Bthe la réglementation,
selon les regles de l'article 6.7. g

2) Le contrat avec un sous-dépositaire concern I'&ctif du portefeuille de 'OPC
doit prévoir l'organisation de la garde de l'actif des conditions conformes au
contrat avec le dépositaire de I'OPC. (1/

3) Aucun contrat avec le dépositaire sous-dépositaire concernant l'actif du
portefeuille de I'OPC ne doit prévoir: \/

a) la création d'une s(r l'actif du portefeuille de I'OPC si ce n'est par
suite d'une demande légitime paiement des honoraires et des dépenses du
dépositaire ou du sous-déposita%'engagés dans l'exercice de ses fonctions ou pour
rembourser des emprunts, tractés par 'OPC auprés d'un dépositaire ou sous-
dépositaire dans le but dg régler des opérations de placement;

b) le paier@t, au dépositaire ou au sous-dépositaire, pour le transfert de la
propriété de l'a 'OPC, d'une rémunération autre que les frais de garde et
d’administratiq a I'exercice de ses fonctions.

Décision 280)-C-0209, a. 6.4; A.M. 2008-06, a. 4, 11 et 12; A.M. 2008-13, a. 4.

6.5.&garde de I'actif du portefeuille et le paiement des honoraires

% Sous réserve des paragraphes 2 et 3 ainsi que des articles 6.8, 6.8.1 et 6.9,

ctif du portefeuille de 'OPC qui n'est pas inscrit au nom de I'OPC est inscrit au nom
du dépositaire ou du sous-dépositaire de I'OPC, ou d'un préte-nom de l'un ou l'autre,
avec un numeéro de compte ou une autre désignation dans les dossiers du dépositaire
qui montre de facon suffisante que l'actif du portefeuille est la propriété véritable de
I'OPC.
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2) Dans le cas de titres au porteur, l'actif est désigné ou séparé par le dépositaire,
le sous-dépositaire ou le préte-nom de I'un ou l'autre, de maniere a montrer qu'il est la
propriété veéritable de 'OPC.

3) Le dépositaire ou le sous-dépositaire peut déposer tout actif du portefeuille de
I'OPC aupres d'un dépositaire central, ou d'une chambre de compensation, qui exploite
un systeme de gestion en compte courant. '\(1/

4) Le dépositaire ou le sous-dépositaire qui se prévaut du paragraphe 3 dqi'a‘ iller
a ce que les dossiers de n'importe quel participant au systeme de gestion mpte
courant ou ceux du dépositaire contiennent un numeéro de compte @e autre
désignation qui suffise a montrer que l'actif du portefeuille est la propr'%&ritable de
'OPC.

5) L'OPC ne doit pas verser de rémunération a un dé@%ire OU un Sous-
dépositaire pour le transfert de la propriété véritable de I'actif rtefeuille de I'OPC, a
I'exclusion des frais de garde et d'administration engag§s dans l'exercice de ses

fonctions. (1/

Décision 2001-C-0209, a. 6.5; A.M. 2008-06, a. 5 GI@M. 2012-06, a. 18.

6.6. Lanorme de diligence ?\(1/

1) Le dépositaire ou le sous-dépositair%lde I'OPC, dans I'exercice de ses fonctions
concernant la garde de l'actif du portegw de I'OPC et les opérations sur cet actif, agit

comme Ssuit: A

a) il apporte au moi%‘le degré de diligence et de compétence qu'une
personne raisonnablement nte apporterait dans les circonstances;
b) il apport ’@@noins le méme degré de diligence qu'il apporte a I'égard de

ses propres biens g ont de nature semblable, lorsque ce degré de diligence est
supérieur a celui Q-est indiqué en a.

2) L'OP €gage pas le dépositaire ou un sous-dépositaire de sa responsabilité
envers lyLgu)envers les porteurs de ses titres de toute perte occasionnée du fait que
celui-cif\&)pas respecté la norme de diligence prévue en 1.

stice, créances constatées par jugement et sommes payées en reglement, que

ui-ci a effectivement et raisonnablement di payer dans le cadre des services fournis

par celui-ci a titre de dépositaire ou de sous-dépositaire a I'OPC, si ces frais, créances

et sommes n’'ont pas été engages par suite d’'un manquement a la norme de diligence
précisée au paragraphe 1.

3 'OPC peut indemniser le dépositaire ou le sous-dépositaire a I'égard des frais
éu

58



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 30 AVRIL 2012 AU 29 OCTOBRE 2012

4) L'OPC n'assume le colt d'aucune partie de l'assurance-responsabilité du
dépositaire ou du sous-dépositaire couvrant certains frais, sauf dans la mesure ou le
dépositaire ou le sous-dépositaire peut étre indemnisé a I'égard de cette responsabilité
conformément au présent article.

Décision 2001-C-0209, a. 6.6; A.M. 2008-06, a. 10; A.M. 2012-06, a. 19.
6.7. Larévision des contrats et le rapport sur le respect de la réglementati@\(l/

1) Le dépositaire de I'OPC remplit les conditions suivantes périodiq t, au
moins une fois par année: Q‘

a) réviser le contrat de garde avec le dépositaire, ainsi qu@ ontrats avec
les sous-dépositaires, pour s'assurer qu'ils sont conformes a la pré partie;

b) faire les enquétes voulues pour vérifier si chaquéas-dépositaire remplit
les conditions prévues a l'article 6.2 ou 6.3;

C) prendre les mesures voulues pour faire ‘:)ke:

i) gue le contrat avec le dép@ii/t ire et les contrats avec les sous-
dépositaires soient conformes a la présente pa'f\e

i) que tous les sous-dépglkaires de I'OPC remplissent les conditions
prévues a l'article 6.2 ou 6.3.

2) Le dépositaire de 'OPC dg ;muniquer par écrit a I'OPC, dans les 60 jours de
la fin de I'exercice de 'OPC:

a) la lis ‘(-1& noms et adresses des sous-dépositaires de I'OPC,;

b) 5@avis sur la conformité a la présente partie du contrat avec le
dépositaire et de trats avec les sous-dépositaires;

son avis, au mieux de ses connaissances, sur le respect des
conditior@b cables de l'article 6.2 ou 6.3 par chaque sous-dépositaire.

3) % PC transmet ou fait transmettre a l'autorité en valeurs mobilieres un
e plaire du rapport prévu au paragraphe 2, dans les 30 jours du dépoét des états
ciers annuels de I'OPC.

Décision 2001-C-0209, a. 6.7; A.M. 2008-06, a. 6.
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6.8. La garde des dérivés et les conventions de prét, les mises en pension et
les prises en pension de titres

1) L'OPC peut déposer un actif du portefeuille a titre de dépbt de garantie pour les

opérations au Canada sur les options négociables, les options sur contrats a terme ou

les contrats a terme standardisés aupres d’un courtier membre d'un OAR qui est

membre participant du FCPE, a la condition que le montant du dépo6t de garantie, ajoyTy

au montant de la garantie déja détenue par le courtier pour le compte de g@
n’excede pas 10% de la valeur liquidative de 'OPC au moment du dép6t. (1/

2) L’OPC peut déposer un actif du portefeuille auprés d’'un courtier a@de dépot
de garantie pour les opérations a I'extérieur du Canada sur des opti egociables,
des options sur contrats a terme ou des contrats a terme standardis&r autant que
soient remplies les conditions suivantes:

a) dans le cas de contrats a terme standardisés o g‘g)tlons sur contrats a
terme, le courtier est membre dun marché a terme ans le cas d’options
négociables, il est membre d’'une bourse, si bien que, d aque cas, il est soumis a
une inspection réglementaire;

b) ce courtier a une valeur nette S@hre 50 000 000 $ d'aprés ses
derniers états financiers vérifiés qui ont été pumg

C) le montant du dép6t de gararje, ajoute au montant de la garantie déja
détenue par le courtier pour le co e 'OPC, n’excéde pas 10% de la valeur
liquidative de 'OPC au moment du

3) L'OPC peut déposer au r%de sa contrepartie un actif de portefeuille sur lequel
il a créé une sdreté dans Ie‘rb d'une opération portant sur des dérives vises.

4) Le contrat aux @es duquel les actifs du portefeuille de 'OPC sont déposés
conformément au @raphe 1, 2 ou 3 doit prévoir que la personne qui détient les
actifs du portefe@. e 'OPC doit veiller a faire les inscriptions voulues dans ses
registres pour JRONMer que les actifs sont la propriété de 'OPC.

obli ux termes d'une convention de prét, d'une mise en pension ou d'une prise
en e titres conforme au présent reglement, si la garantie, le produit de la vente
ou§ itres achetés qui sont livrés a 'OPC dans le cadre de l'opération sont sous la

5) U peut livrer un actif du portefeuille a une personne en exécution de ses
|gat@
d

e du dépositaire ou d'un sous-dépositaire de I'OPC, conformément a la présente
rtie.

Décision 2001-C-0209, a. 6.8; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2008-06, a. 7, 9, 11 et 13;
A.M. 2008-13, a. 5; A.M. 2012-06, a. 20.
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6.8.1. Les dispositions sur la garde dans le cas de ventes a découvert

1) Sauf dans le cas ou I'agent préteur est le dépositaire ou un sous-dépositaire de

I'OPC, la valeur marchande des éléments d’actif du portefeuille déposés par celui-ci

aupres d’'un agent préteur a titre de sdreté a I'égard d’'une vente a découvert de titres,

ajoutée a celle des éléments d’actif du portefeuille déja détenus par I'agent préteur a

titre de sdreté pour des ventes a découvert de titres en cours, ne doit pas excéder 1%
de la valeur liquidative de 'OPC au moment du dép6ét.

2) L'OPC ne peut, a I'égard d’'une vente a découvert de titres, déposer ents
d’actif du portefeuille a titre de sdreté auprés d’'un courtier au Canada qu ui-ci est
courtier inscrit et membre de TOCRCVM.

3) L'OPC ne peut, a I'’égard d’'une vente a découvert de tltreﬁ ser d’éléments
d’actif du portefeuille a titre de sdreté auprés d’un courtier a I'e r du Canada que
si celui-ci remplit les conditions suivantes:

a) il est membre d’'une bourse et soumis a uneﬂ@ection réglementaire;

b) d’apres ses derniers états financiers \@Qs publiés, il a une valeur nette
dépassant I'équivalent de 50 000 000 $. (1/

A.M. 2012-06, a. 21.

6.9. Le compte distinct pour lere nt des frais

point 1 ou 2 de larticle 6.2 en de faciliter le reglement de ses frais d’exploitation

ordinaires.
‘bQ

Décision 2001-C-0209 X) 9; A.M. 2008-06, a. 8.

L'OPC peut déposer de%#& s au Canada auprés d’une institution visée au

PARTIE7 LA Q\IERATION AU RENDEMENT
7.1. Laré ration au rendement
@C ne peut verser, ni conclure de contrats qui I'obligeraient a verser, une

rém tion déterminée en fonction de son rendement, et aucun titre d'OPC ne peut
ét% vendu en fonction du fait qu'un épargnant serait tenu de payer une telle

@ unération, a moins que ne soient remplies les conditions suivantes:
a) la rémunération est calculée en fonction d'un indice de référence ou d'un
indice qui réunit les conditions suivantes:

i) il reflete les secteurs du marché dans lesquels 'OPC fait des
placements conformément a ses objectifs de placement fondamentaux,
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i) il est accessible a des personnes autres que I'OPC et ses
fournisseurs de services,

iii) il s'agit d'un indice de référence ou d'un indice de rendement total;

b) le versement de la rémunération est fondé sur une comparaison ar(
rendement total cumulatif de I'OPC et de l'augmentation ou de la diminution dtql
cumulative en pourcentage de l'indice de référence ou de l'indice pour la pério %ant
commencé immédiatement apres la derniére période pour laquelle la rémugéra®dn au
rendement a été versée; Q?/

C) la méthode de calcul de la rémunération et la comp @ deétailléee de
I'indice de référence ou de l'indice sont décrites dans le prospectusﬂ PC.

Décision 2001-C-0209, a. 7.1; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2012®Q 38,41 et42.
7.2. Les conseillers en valeurs multiples (19

L'article 7.1 s'applique a la rémunération p@ au conseiller en valeurs d'un
OPC qui compte plusieurs conseillers en valeu% ns le cas ou la rémunération est

calculée en fonction du rendement de l'actif N ortefeuille dont il assure la gestion,
comme si cet actif formait un OPC distinct.

Décision 2001-C-0209, a. 7.2; A.M. 2;@%}«8 a. 6.

PARTIE8 LES PLANS D'EPA

8.1. Lesplans d'éparganQ
Il est interdit d@er les titres d'un OPC dans le cadre d'un plan contractuel, a

moins que ne soient ies les conditions suivantes:
a) I d'épargne a été établi, et ses conditions ont été décrites dans le
prospectus C déposé aupres de l'autorité en valeurs mobilieres, avant la date

d'entrée em\viUeur du présent réglement;

\ aucun changement n'a été apporté au plan d'épargne ni aux droits des
poNeurs dans le cadre du plan requis depuis la date d'entrée en vigueur du présent
<§ ement;

C) le plan d'épargne a continué a fonctionner de la méme maniére qu'au
moment de l'entrée en vigueur du présent reglement.

Décision 2001-C-0209, a. 8.1; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2012-06, a. 38.
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PARTIE9 LA SOUSCRIPTION DE TITRES DE L'OPC
9.0.1. Champ d’application

La présente partie ne s’appligue a 'OPC coté que s'’il procede au placement
permanent de ses titres.

AM. 2012-06, a. 22. Q’\q’
Vv

9.1. Latransmission et laréception des ordres d'achat Q/
0.1) Le présent article ne s’applique pas a I'OPC coté. Q

1) Chaque ordre d'achat de titres de 'OPC recu par un cow@articipam a un
endroit autre que son établissement principal doit étre envoygr? on établissement
principal ou a une personne qui lui fournit des services, le j eéme, par service de
messagerie jour méme ou lendemain, par courrier priorigefivraison jour méme ou
lendemain, par téléphone ou par tout autre moyen éIéZl/r nique, sans frais pour le

donneur d'ordre ou I'OPC.

2) Chaque ordre d'achat de titres de I'OPC (mar un courtier participant a son
établissement principal, par le placeur principarq OPC ou la personne qui leur fournit
des services a un endroit autre qu'un bure réception des ordres de 'OPC doit étre
envoyé a un bureau de réception des ordr¢g de I'OPC, le jour méme, par service de
messagerie jour méme ou lendemaips courrier prioritaire livraison jour méme ou
lendemain, par téléphone ou par utre moyen électronique, sans frais pour le
donneur d'ordre ou 'OPC.

3) Malgré les paragrap@ et 2, I'ordre d'achat de titres de I'OPC recu a un endroit
visé dans ces paragraphgs W) jour ouvrable aprés les heures normales d'ouverture, ou
un jour non ouvrable étre envoyé de la maniére et a l'endroit indiqués, le jour
ouvrable suivant.

4) Le coutteryrarticipant, le placeur principal ou une personne qui leur fournit des
services, quy mine les ordres d'achat par un moyen électronique peut:

préciser I'heure limite du jour ouvrable visé a laquelle I'ordre d'achat doit
étre pour qu'il puisse étre réexpédié ce méme jour;

% b) malgré les paragraphes 1 et 2, envoyer par un moyen électronique le jour
vrable suivant un ordre d'achat recu apres I'heure limite précisée au sous-
paragraphe a.

5) L'OPC est réputé avoir recu l'ordre d'achat au moment ou il est regu par un
bureau de réception des ordres de I'OPC.
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6) Malgré le paragraphe 5, 'OPC peut prévoir que l'ordre d'achat recu a un bureau
de réception des ordres un jour ouvrable aprés une heure donnée, ou un jour non
ouvrable, sera considéré comme recu le jour ouvrable suivant le jour de sa réception
effective.

7) Le placeur principal ou le courtier participant doit s'assurer qu'une copie de
chaque ordre d'achat recu dans un territoire donné est envoyée, au plus tard a I'heure‘}
laquelle I'ordre parvient au bureau de réception des ordres de 'OPC conformém
paragraphe 2, au responsable de la supervision des opérations conclues le
compte des clients du placeur principal ou du courtier participant dans ce terj .ﬁ/

Décision 2001-C-0209, a. 9.1; A.M. 2004-02, a. 9; A.M. 2008-06, a. 1&( 2012-06,

a. 23. &O

9.2. L'acceptation des ordres d'achat C)

L'OPC peut se réserver le droit de refuser un ordre %c t lorsque sont remplies
les conditions suivantes: (1/

a) le refus de l'ordre a lieu au plus tard @)ﬂ ouvrable aprés que I'OPC a

recu l'ordre;
NS

b) en cas de refus, tous les fq recus avec l'ordre sont immédiatement
rembourseés;

) le prospectus de I'OP \Yque gue I'OPC se réserve le droit de refuser un
ordre d'achat et mentionne les cg Jjons prévues en a et en b.

Décision 2001-C-0209, a. Q@M. 2012-06, a. 38.
9.3. Le prix d'émis '&bdes titres
Le prix d'é?8ion des titres d'un OPC en réponse a un ordre d'achat est la

prochaine valesy YQuidative par titre de la catégorie ou série qui est établie aprés la
réception d re par 'OPC.

Décisi 1-C-0209, a. 9.3.
9% aremise des fonds et le réglement

%’ Le placeur principal, le courtier participant ou la personne qui leur fournit des
services transmet les fonds, ou les titres recus pour le reglement du prix d'émission des
titres souscrits a un bureau de réception des ordres de I'OPC, de maniere que les
fonds, ou les titres arrivent au bureau de réception des ordres dés que possible et, dans
tous les cas, au plus tard le troisieme jour ouvrable apres la date de fixation du prix des
titres.
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2) Le paiement du prix d’émission des titres d’'un OPC doit étre fait a 'OPC dans
les 3 jours ouvrables de la date de fixation du prix de ces titres selon l'une des
méthodes suivantes ou une combinaison de ces méthodes:

a) par paiement en espéces dans une monnaie utilisée pour calculer la
valeur liquidative par titre de 'OPC,; '\(1/

b) par bonne livraison de titres, pour autant que sont réunies les cq@ons

suivantes: Q/
. Qc

i) 'OPC serait autorisé, au moment du reglement, quérir ces
titres O

i) les titres sont jugés acceptables par le c@ler en valeurs de
I'OPC et sont conformes aux objectifs de placement de 'OPC O

i) la valeur des titres est au moins egdj% prix d’émission des titres
de 'OPC qu'ils servent a régler, celle-ci étant calculég e si les titres constituaient

un actif du portefeuille de 'OPC. ?\

3) (paragraphe abrogé). ?\(1/

4) Si le réglement du prix d'émission glz titres souscrits n'est pas recu par 'OPC
dans les 3 jours ouvrables apres la de fixation du prix ou si 'OPC a recu en
paiement du prix d'émission un che u une forme de paiement qui n'est pas honoré
par la suite:

a) 'OPC rachete‘g%tltres souscrits comme s'il avait recu un ordre de rachat
le quatrieme jour ouvra res la date de fixation du prix ou le jour ou I'OPC prend
connaissance du fait cheque ou la forme de paiement ne sera pas honoré;

b) le ?ﬂit du rachat est porté, en faveur de 'OPC, en réduction du prix
d'émission et us frais bancaires engagés par I'OPC relativement a un cheque

impayeé. OQ/

5) G@produit du rachat prévu au paragraphe 4 excede le total du prix d'émission
et d les frais bancaires engagés par I'OPC relativement a un chéque impayé, la
diffljrence appartient a I'OPC.

%’ Si le produit du rachat prévu au paragraphe 4 est moindre que le prix d'émission
et les frais bancaires engagés par I'OPC relativement a un chéque impayé, la régle
varie selon la situation:

a) si 'OPC a un placeur principal, celui-ci lui verse aussitot le montant de
l'insuffisance sur avis de 'OPC;
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b) si 'OPC n'a pas de placeur principal, le courtier participant qui lui a
transmis l'ordre d'achat lui verse aussitdt le montant de l'insuffisance sur avis de I'OPC.

Décision 2001-C-0209, a. 9.4; A.M. 2004-02, a. 10; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2008-13,
a. 7; AM. 2012-06, a. 24.

PARTIE 10 LE RACHAT DES TITRES DE L'OPC Q’\q/
10.1. Les conditions du rachat Q/(ll

1) L'OPC ne peut effectuer le paiement du produit du racha& dans les
conditions suivantes: O

a) si les titres a racheter sont représentés par un ce@ t, 'OPC a recu le
certificat ou, en cas de perte du certificat, les garanties voulue@

b) l'une ou l'autre des conditions suivantes est(r't%)lie:

)] 'OPC a recu un ordre de racl@ar écrit, rempli et signé par le
porteur ou pour son compte, (1/

i) I'OPC permet les ordr @ rachat par téléphone ou par un moyen
électronique, par le porteur ou pour le com du porteur qui a pris des arrangements
préalables avec I'OPC a cet ég W lordre de rachat en question est fait
conformément a ces arrangements. @

2) L'OPC peut établir des ?gles raisonnables, mais non contraires au présent
reglement, concernant les f lités a suivre et les documents a présenter:

a) au mom la livraison d'un ordre de rachat a un bureau de réception
des ordres de I'OPC,;

b) %/ ent du paiement du produit du rachat.
3) Le ggs)ionnaire doit fournir aux porteurs de titres de I'OPC, au moins une fois par
annéee xte exposant les regles prévues au paragraphe 1 et les régles établies par
Non

I'OPQ le paragraphe 2, et contenant:

%e a) une énumération détaillée de tous les documents nécessaires au rachat
titres de 'OPC;

b) des instructions détaillées sur la maniere dont les documents doivent étre
transmis aux courtiers participants ou a I'OPC;
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C) une description des autres formalités ou autres regles concernant les
communications;

d) une explication des conséquences rattachées au défaut de respecter les
délais impartis.

4) Il n'est pas nécessaire de fournir séparément le texte prévu au paragraph
pour toute année ou les régles sont décrites dans un document envoyé a to

porteurs. (L

Décision 2001-C-0209, a. 10.1; A.M. 2005-06, a. 6 et 11; A.M. 2006-(@@/8; A.M.

2008-06, a. 15.
X

10.2. Latransmission et laréception des ordres de rachat &

O

0.1) Le présent article ne s’applique pas a 'OPC coté. O

1) Chaque ordre de rachat de titres de 'OPC recu cbn courtier participant a un
endroit autre que son établissement principal doit &M transmis a son établissement
principal ou a une personne qui lui fournit des sergig®«, le jour méme, par service de
messagerie jour méme ou lendemain, par cougsersprioritaire livraison jour méme ou
lendemain, par téléphone ou par tout autre N en électronique, sans frais pour le
donneur d'ordre ou I'OPC. Q

établissement principal, par le p principal de I'OPC a un endroit autre qu'un

2) Chaque ordre de rachat de titr \LQ'I'OPC regu par un courtier participant a son
I
bureau de réception des ordre Qﬁc ou par une personne qui leur fournit des

services doit étre transmis a un au de réception des ordres de I'OPC, le jour méme,
par service de messagerie j %néme ou lendemain, ou par courrier prioritaire livraison
jour méme ou lendemai téléphone ou par tout autre moyen électronique, sans
frais pour le donneur d. ou I'OPC.

3) Malgré le @Lagraphes 1 et 2, l'ordre de rachat de titres de I'OPC recu a un
endroit visé nyvces paragraphes un jour ouvrable aprés les heures normales
d'ouverture, %/m jour non ouvrable, peut étre transmis de la maniére et a I'endroit
indiqués JENo)I ouvrable suivant.

4) \ courtier participant, le placeur principal ou une personne qui leur fournit des
segjces, qui achemine des ordres de rachat de fagon électronique peut:

Q/ a) préciser I'heure limite du jour ouvrable visé a laquelle I'ordre de rachat doit
étre recu pour qu'il puisse étre réexpédié ce méme jour;

b) malgré les paragraphes 1 et 2, envoyer, par un moyen électronique le jour

ouvrable suivant, un ordre de rachat recu apres I'heure limite ainsi précisée au sous
paragraphe a.
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5) L'OPC est réputé avoir recu l'ordre de rachat soit au moment ou celui-ci parvient
a un bureau de réception des ordres de I'OPC, soit lorsque toutes les régles établies
par 'OPC, conformément au sous-paragraphe a du paragraphe 2 de l'article 10.1 ont
éte respectees, selon ce qui se produit en premier.

6) Lorsque I'OPC juge que les regles qu'il a établies en vertu du sous-paragraph

du paragraphe 2 de l'article 10.1 n'ont pas été respectées, il avise le donneur d, |'CK /
au plus tard a la fermeture des bureaux le jour ouvrable apres la date de la Iivr@% de
I'ordre de rachat incomplet a I'OPC, du fait que ces regles n'ont pas été regpectes et
lui indique les formalités qu'il lui reste a accomplir ou les documents q@?reste a

livrer. %

7) Malgré le paragraphe 5, 'OPC peut prévoir que l'ordre d% hat recu a un
bureau de réception des ordres un jour ouvrable apres une hefiregdonnée, ou un jour
non ouvrable, sera considéré comme recgu le jour ouvrab |vant le jour de sa
réception effective. g

Décision 2001-C-0209, a. 10.2; A.M. 2004-02, a. 11 ‘Q./ZOOS-OG, a. 10 et 13; A.M.
2012-06, a. 25. v

10.3. Le prix de rachat des titres Q\cl/

1) Le prix de rachat des titres en répglee a un ordre de rachat est la prochaine
valeur liquidative par titre de la caté u série qui est établie aprés la réception de

I'ordre par 'OPC. A

2) Malgré le paragraphe 1,%prix de rachat des titres d'un OPC coté qui ne
procede pas au placemen@manent de ses titres peut étre inférieur a leur valeur
liquidative et étre établi auneXate indiquée dans le prospectus ou la notice annuelle de
'OPC. 0

3) Malgré le raphe 1, le prix de rachat des titres d'un OPC coté qui procede
au placement,Qeyhanent de ses titres peut, si le porteur demande le rachat d'un
nombre de Inférieur au nombre de parts fixé par le gestionnaire, étre calculé par
référenc urs de cléture du titre sur la bourse a la cote de laquelle il est inscrit et

se néixi et étre établi apres la réception de I'ordre de rachat par 'OPC.

g

Dé\E'SB'n 2001-C-0209, a. 10.3; A.M. 2012-06, a. 26.

4. Le paiement du produit du rachat
1) Sous réserve du paragraphe 1 de l'article 10.1 et du respect des regles établies

par I'OPC en vertu du sous-paragraphe b du paragraphe 2 de larticle 10.1, I'OPC
effectue le paiement du produit du rachat des titres faisant I'objet d'un ordre de rachat:
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a) dans les 3 jours ouvrables aprés la date de calcul de la valeur liquidative
par titre servant a établir le prix de rachat;

b) si le paiement du produit du rachat n'a pas été effectué au moment prévu
en a en raison du non-respect d'une régle établie en vertu du sous-paragraphe b du
paragraphe 2 de l'article 10.1 ou d'une regle du paragraphe 1 de l'article 10.1, dans

les 3 jours ouvrables a compter:
Q\‘L

i) du moment ou la regle applicable a été respectée, (1/

i) de la décision de 'OPC de renoncer a l'application @&Ie, dans

le cas d'une regle établie en vertu du sous-paragraphe b du p aphe 2 de

l'article 10.1. O

2) Le paiement du produit du rachat des titres, déduction faife glés frais a la charge
des porteurs qui peuvent s'appliquer, doit étre fait au porteur es ou a son ordre.

3) L'OPC doit effectuer le paiement du produit du raﬂ:‘[% des titres selon l'une des
méthodes suivantes ou une combinaison de ces métf%s.

a) par paiement en especes dans Ia‘vtggnaie dans laquelle est calculée la
valeur liquidative unitaire des titres rachetés; ?\

b) avec le consentement écrit p%able du porteur dans le cas du rachat qui
n'est pas une substitution d’'un nom parts fixé par le gestionnaire, par bonne
livraison d’éléments d’actif du port e, évalués a la méme valeur que celle qui a
servi au calcul de la valeur quuid&'\ ar titre utilisée pour établir le prix du rachat.

4) (paragraphe abrogé)(bQ

5) Si le produit d @at des titres est réglé en especes, 'OPC est réputé avoir
effectué le reglement?

a) {t Yorsque celui-ci, son gestionnaire ou le placeur principal poste un
chéque ou Mmet des fonds du montant nécessaire au porteur inscrit des titres
rachetés on ordre;

%& soit, dans le cas ou le porteur a demandé que le produit du rachat lui soit
v%é ans une monnaie autre que celle permise par le paragraphe 3, lorsque 'OPC
Q{ et le produit du rachat au gestionnaire ou au placeur principal en vue de sa

nversion dans cette monnaie et de sa transmission immédiate au porteur.

Décision 2001-C-0209, a. 10.4; Décision 2001-C-0211, a. 5; A.M. 2006-03, a. 8; A.M.
2008-06, a. 15; A.M. 2008-13, a. 8; A.M. 2012-06, a. 27.
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10.5. Les ordres de rachat non dénoués

1) Si I'une des regles prévues au paragraphe 1 de l'article 10.1 ou établies par
'OPC en vertu du sous-paragraphe b du paragraphe 2 de l'article 10.1 n'est pas
respectée a la fermeture des bureaux le dixieme jour ouvrable apres la date du rachat
des titres et que, dans le cas d'une régle établie en vertu du sous-paragraphe b du
paragraphe 2 de l'article 10.1, I'OPC ne renonce pas a l'application de celle-ci, IOI?'Y/
procéde de la fagcon suivante:

|t(l§ égal

me jour
vait accepté

a) il émet, en faveur du porteur des titres rachetés, un nombre d
au nombre de titres rachetés, comme si I'OPC avait recu de ce porteur, |
ouvrable apres le rachat, un ordre d'achat de ce nombre de titres et qug
immédiatement avant la fermeture des bureaux le méme jour; O

b) il affecte le produit du rachat au paiement du prix d@%lon des titres.

2) Si le montant du prix d'émission des titres visés au @Qaphe 1 est inférieur au
produit du rachat, la différence appartient a I'OPC. (1/

3) Si le montant du prix d'émission des titres@s au paragraphe 1 excede le
produit du rachat, la regle varie selon la situation(']/

a) si 'OPC a un placeur princip lui-ci verse aussitot a 'OPC le montant
de l'insuffisance;

b) si I'OPC n'a pas de pl principal, le courtier participant qui a transmis
a I'OPC l'ordre de rachat verse Ot a I'OPC le montant de l'insuffisance;

C) si IOPC n'a e placeur principal et gu'aucun courtier n'a transmis
l'ordre de rachat & 'OPC4Je gkstionnaire de 'OPC verse aussitét a I'OPC le montant de
l'insuffisance. 0

Décision 2001-C-@9, a. 10.5; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06, a. 15.
10.6. Las @sion des rachats

@C peut suspendre le droit des porteurs de demander le rachat de leurs titres
dan as suivants:

@ a) pendant tout ou partie d’'une période au cours de laguelle les négociations
rmales sont suspendues sur une bourse de valeurs, un marché d’options ou un
marché a terme, au Canada ou a I'étranger, a condition que les titres inscrits a la cote
de la bourse ou du marché ou sur lesquels ils se négocient ou les dérivés visés qui y
sont négociés représentent en valeur ou en exposition au marché sous-jacent plus
de 50% de l'actif total de 'OPC, sans tenir compte du passif, et que ces titres ou ces
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dérivés visés ne sont neégociés sur aucune autre bourse ou aucun autre marché qui
offre une solution de rechange raisonnablement pratique pour 'OPC,;

b) dans le cas d'un fonds clone, pendant tout ou partie d'une période au
cours de laquelle 'OPC dont il suit le rendement a suspendu les rachats.

2) L'OPC qui a l'obligation de payer le produit du rachat des titres rache%
conformément au paragraphe 1 de l'article 10.4 peut reporter le paiement pen%l
période de toute suspension du droit de rachat des porteurs, qu'l sagls
suspension fondée sur le paragraphe 1 ou sur une approbation de Iautorlte@ leurs

mobiliéres. Q‘
3) L'OPC ne doit pas accepter d'ordres d'achat visant ses l@pendam une
m

période ou il se prévaut des droits prévus au paragraphe 1 ou ak& ent ou il s'en
remet a l'agrément des autorités en valeurs mobilieres enwsag ous-paragraphe d
du paragraphe 1 de l'article 5.5.

Décision 2001-C-0209, a. 10.6; A.M. 2012-06, a. 28. (19
PARTIE 11 LA CONFUSION DES FONDS ?9
11.1. Le placeur principal ?\(1/

1) Les fonds regus par le placeur prlcnbfpal de I'OPC, ou par une personne qui
fournit des services a 'OPC ou au pl rincipal, en vue d'un placement en titres de
I'OPC, a l'occasion du rachat de tit I'OPC ou a l'occasion de la distribution d'actif
de I'OPC doivent, jusqu'au t ou ils seront déboursés conformément au
paragraphe 3, étre gardés dans%conditions suivantes:

a) ils doivent f ir‘;ebobjet d'une comptabilité distincte et étre déposés dans un
ou plusieurs comptes jdéicommis ouverts et maintenus conformément aux regles
prévues par l'article T

b) i peuvent étre confondus qu'avec les fonds recgus par le placeur
principal ou arnisseur de services a l'occasion de la souscription ou du rachat de
titres d'ayinNes)OPC.

2) &Xuf dans la mesure prévue au paragraphe 3, le placeur principal ou la personne
uNfournit des services a 'OPC ou au placeur principal ne peut employer les fonds
)9S au paragraphe 1 pour financer sa propre activité ou toute autre activité.

3) Le placeur principal ou une personne qui fournit des services a un OPC ou a un

placeur principal peut retirer des fonds d'un compte en fidéicommis prévu au sous-
paragraphe a du paragraphe 1 aux fins suivantes:
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a) la remise, a I'OPC, de la somme, ou de la somme nette si le paragraphe 5
s'applique, a placer en titres de 'OPC;

b) la remise, aux souscripteurs, du produit du rachat ou de la distribution
pour le compte de I'OPC;

C) le paiement des frais et dépenses qui, au titre de la souscription, deﬂp
conversion, de la détention, du transfert ou du rachat de titres de 'OPC sont a la ‘@Q
des souscripteurs. (1/

du paragraphe 1 est versé aux porteurs ou a chaque OPC auquel le ¢ e a trait, au
prorata en fonction des flux de trésorerie: O

a) au moins une fois par mois si le montant payak@}
porteur est de 10 $ et plus;

4) Tout l'intérét produit par un compte en fidéicommis prévu au sog&raphe a

un OPC ou a un

b) au moins une fois par année. (19

5) Lorsqu'il effectue les paiements a I'OPC, le p@r principal ou une personne qui
fournit des services a I'OPC peut effectuer,ggans le compte en fidéicommis, la
compensation entre, d'une part, le produit du rbg t de titres de I'OPC ou les sommes
constituant des distributions a verser po % compte de I'OPC et, d'autre part, les
sommes recues en vue des souscriptions. kul/

Décision 2001-C-0209, a. 11.1; A@B-O& a. 13; A.M. 2012-06, a. 41.
11.2. Le courtier participant ?‘

1) Les fonds regus r(b courtier participant, ou par une personne qui fournit des
services au courtier pafcpant, en vue d'un placement en titres de 'OPC, a l'occasion
du rachat de titres d PC ou a l'occasion de la distribution d'actif de I'OPC doivent,
jusqu'au momen Q.Lls seront déboursés conformément au paragraphe 3, étre gardés
dans les condijs uivantes:

a) doivent faire I'objet d'une comptabilité distincte et étre déposés dans un
ou plu i@ comptes en fidéicommis ouverts et maintenus conformément aux regles
prév. s\s)ar l'article 11.3;

b) iIs ne peuvent étre confondus qu'avec les fonds recus par le courtier
rticipant ou le fournisseur de services a l'occasion de la souscription ou du rachat de
titres d'autres OPC.

2) Sauf dans la mesure prévue au paragraphe 3, le courtier participant ou la

personne qui lui fournit des services ne peut employer les fonds visés au paragraphe 1
pour financer sa propre activité ou toute autre activité.
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3) Le courtier participant ou une personne qui lui fournit des services peut retirer
des fonds d'un compte en fidéicommis prévu au sous-paragraphe a du paragraphe 1
aux fins suivantes:

a) la remise, a 'OPC ou a son placeur principal, de la somme, ou de la
somme nette si le paragraphe 5 s'applique, a placer en titres de I'OPC; '\(1/

b) la remise, aux souscripteurs, du produit du rachat ou de la dith;mion
pour le compte de 'OPC; Q/

) le paiement des frais et dépenses qui, au titre de la soéﬁ(ion, de la
conversion, de la détention, du transfert ou du rachat de titres soro charge des

souscripteurs. &

4) Tout l'intérét produit par un compte en fidéicommis pr§ gﬁ sous-paragraphe a
du paragraphe 1 est versé aux porteurs ou a chaque OP(@J el le compte a trait, au
prorata en fonction des flux de trésorerie: (1/

a) au moins une fois par mois si le m@t payable a un OPC ou a un
porteur est de 10 $ ou plus; (1/

b) au moins une fois par année.(I/Q

5) Lorsqu'il effectue des paiemen PC, le courtier participant ou une personne
qui lui fournit des services peu ctuer, dans le compte en fidéicommis, la
compensation entre, d'une part, | duit du rachat de titres de I'OPC et les sommes
constituant des distributions a ?’!’ser pour le compte de I'OPC et, d'autre part, les

sommes recues en vue de riptions.

6) Le courtier partj t ou une personne qui lui fournit des services doit permettre
a 'OPC et au place incipal de faire examiner par leur vérificateur respectif ou par
tout autre représ t respectif désigné a cette fin ses livres comptables afin de vérifier

s'il s'est confogRQe présent article.

Décision 280)-C-0209, a. 11.2; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2012-06, a. 29.

11.34\5 comptes en fidéicommis

?5 Le placeur principal, le courtier participant ou une personne qui leur fournit des
rvices, qui dépose des fonds dans un compte en fidéicommis conformément a

l'article 11.1 ou 11.2 doit:

a) aviser par écrit l'institution financiére a laquelle le compte est ouvert, au
moment de l'ouverture du compte et annuellement par la suite, que:
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i) le compte est établi en vue d'y conserver les fonds du client en
fidéicommis;

i) le compte doit étre identifié par l'institution financiere comme étant
un «compte en fidéicommis»;

iii) seuls les représentants autorisés du placeur principal ou du courmk
participant ou de la personne qui leur fournit des services peuvent avoir accé

compte; (1/
iv) les fonds qui y sont déposés ne peuvent serv@@ﬁvrir les

découverts des comptes du placeur principal ou du courtier partigndt ou de la
personne qui leur fournit des services;

b) s'assurer que le compte en fidéicommis porte mter@ es taux équivalant
a ceux de comptes comparables de l'institution financiere;

) s'assurer que tous les frais imputables au tfﬁte en fidéicommis ne sont
pas acquittés ou remboursés a partir de celui-ci. 0

Décision 2001-C-0209, a. 11.3; A.M. 2004-02, a(}ﬁ .M. 2008-06, a. 13.

11.4. Ladispense

1) Les articles 11.1 et 11.2 ne s ent pas aux membres de 'OCRCVM ou de
la Bourse de Montréal.

1.1) Sauf au Québec, les artuks 11.1 et 11.2 ne s’appliguent pas aux membres de

'ACFM.
S

1.2) Au Québec, icles 11.1 et 11.2 ne s’appliquent pas aux courtiers en
épargne collective. %

Le cou ticipant qui est membre d’'un OAR visé au paragraphe 1 ou 1.1 ou,
au Québec, @St courtier en épargne collective doit permettre a I'OPC et au placeur
prlnC|paI Ife examiner par leur vérificateur respectif ou par tout autre représentant
respec igné a cette fin ses livres et registres afin de vérifier s’il s’est conformé aux

regl 'association ou de la bourse dont il est membre ou aux reglements
ca Ies aux courtiers en épargne collective au Québec en matiére de confusion des

DéCiSion 2001-C-0209, a. 11.4; A.M. 2004-02, a. 13; A.M. 2012-06, a. 30.
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11.5. Le droit d'inspection

L'OPC, son fiduciaire, son gestionnaire et son placeur principal doivent veiller a
ce que tous les contrats avec les fournisseurs de services de 'OPC permettent aux
représentants du gestionnaire et du fiduciaire d'examiner les livres et registres de ces
fournisseurs afin de vérifier s'ils se sont conformés au présent reglement.

Décision 2001-C-0209, a. 11.5; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 20@&3{
a. 15; A.M. 2012-06, a. 41. (1/

PARTIE 12 LES RAPPORTS SUR LE RESPECT DE LA REGLEMENTQ@N
12.1. Les rapports sur le respect de la réglementation ()@
1) L'OPC, a I'exception de 'OPC coté qui ne procede pas a ;ﬁement permanent

de ses titres qui n'a pas de placeur principal doit, dans les J@ urs suivant la fin de
son exercice, dresser et déposer:

a) un rapport établi en la forme prévue a I ‘elé B-1, portant sur le respect,
par I'OPC, des regles applicables des parties 9, 10 au cours de I'exercice;

b) un rapport du vérificateur établhglfla forme prévue a l'annexe B-1,
concernant le rapport indiqué au sous-par e a.

2) Le placeur principal de I'OP quk dans les 90 jours suivant la fin de son
exercice, dresser et déposer: A

a) un rapport établi e%’forme prévue a l'annexe B-2, portant sur le respect,
par le placeur principal, d dgles applicables des parties 9, 10 et 11 au cours de
I'exercice;

b) un ra [@du vérificateur du placeur principal ou de I'OPC établi en la
forme prévue a ' e B-2, concernant le rapport mentionné au sous-paragraphe a.

3) urtier participant qui place des titres d'un OPC au cours d'un exercice

Cha
doit, danés jours suivant la fin de cet exercice, dresser et déposer:

&} un rapport établi en la forme prévue a I'annexe B-3, portant sur le respect,
paNe courtier participant, des regles applicables des parties 9, 10 et 11 concernant le
ement de titres de tous les OPC dont il s'est occupé au cours de I'exercice;

b) un rapport du vérificateur du courtier participant, établi en la forme prévue
a lI'annexe B-3, concernant le rapport mentionné au sous-paragraphe a.

4) Les paragraphes 2 et 3 ne s’appliquent pas aux membres de TOCRCVM.
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4.1) Sauf au Québec, les paragraphes 2 et 3 ne s’appliquent pas aux membres de
'ACFM.

4.2) Au Québec, les paragraphes 2 et 3 ne s’appliquent pas aux courtiers en épargne
collective.

Décision 2001-C-0209, a. 12.1; A.M. 2004-02, a. 14; A.M. 2012-06, a. 31. '\(1/
PARTIE 13 (Abrogée). (19
Décision 2001-C-0209, Intitulé; A.M. 2005-06, a. 7. Qg/

13.1. (Abrogé). ()@

Décision 2001-C-0209, a. 13.1; A.M. 2004-02, a. 15; A.M. 2005- @7

13.2. (Abrogé) O

Décision 2001-C-0209, a. 13.1; A.M. 2005-06, a. 7. 0(1/
13.3. (Abrogé) ?‘
Décision 2001-C-0209, a. 13.1; A.M. 2005- @\7

13.4. (Abrogé)

Décision 2001-C-0209, a. 13.1; A: ;05 06, a. 7.

13.5. (Abrogé) ‘.bQ

Décision 2001-C-0209 3.1; A.M. 2005-06, a. 7.

PARTIE 14 LA IQIE DE REFERENCE

14.0.1. @amp d’application

\(@esente partie ne s’applique pas a 'OPC cote.

&%12-06, a. 32.

.1. La date de référence

La date de référence utilisée pour déterminer ceux des porteurs de 'OPC qui ont
droit & un dividende ou a une autre distribution de I'OPC correspond a ce qui suit:
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a) soit le jour ou la valeur liquidative par titre est déterminée en vue du calcul
du montant du paiement du dividende ou de la distribution;

b) soit le dernier jour de calcul de la valeur liquidative par titre de 'OPC avant
le jour indiqué en a;

C) soit le dernier jour de calcul de la valeur liquidative par titre de 'OPC av#it
le jour indiqué en b si le jour indiqué en b n'est pas un jour ouvrable. '\

Décision 2001-C-0209, a. 14.1. Q/(ll

PARTIE 15 LES COMMUNICATIONS PUBLICITAIRES ET LES D@RATIONS

INTERDITES
<O

Les communications publicitaires se rapportant a | ;ne peuvent étre faites
gue conformément a la présente partie.

15.1. Les régles a suivre

Décision 2001-C-0209, a. 15.1. ?9
15.2. Les communications publicitaires - qu ions générales

1) Malgré toute autre disposition dglkcx présente partie, une communication

publicitaire ne peut contenir: \\/

a) de l'information faui U trompeuse;

b) une déclarati@i entre en conflit avec l'information contenue dans le
prospectus provisoire, la nQice annuelle provisoire, I'apercu du fonds provisoire, le
prospectus, la notice uglle ou I'apercu du fonds:

i) onoit de 'OPC;
% soit dans lequel est décrit un service de répartition d'actif.
@ille des caracteres de l'information sur le rendement ou de toute information

eésent reglement requiert la présentation dans une communication publicitaire

2)

donu%

ne?eu étre inférieure a 10 points.
Va

%écision 2001-C-0209, a. 15.2; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2010-14, a. 6; A.M. 2012-06,
a. 38.
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15.3. L'information interdite dans les communications publicitaires

1) Une communication publicitaire ne peut comparer le rendement d'un OPC ou
d'un service de répartition d'actif avec le rendement ou la variation d'un indice de
référence ou d'un placement donné€, a moins de respecter les régles suivantes:

a) inclure tous les faits qui, s'ils sont présentés, sont susceptibles de modiﬁ‘eg
de facon importante les conclusions que l'on tirerait ou déduirait raisonnablemen |

comparaison; (1/

b) contenir des données portant sur les mémes périodes pourngue objet
de comparaison; @

C) expliquer clairement tout facteur qu'il faut prendre eDQthe pour que la
comparaison soit juste et non trompeuse;

d) dans le cas d'une comparaison avec un indic@e;%férence,

i) indice de référence qui exis&i"étah largement accepté et

diffusé pendant la période pour lagquelle la comparat st faite,
i) I'indice de référence n'exrs@r( pas pendant tout ou partie de la
période, mais une reconstitution ou un de ce qu'il aurait été au cours de la

période, sur une base comparable a celle Utisée actuellement, est largement accepté
et diffusé.

N
2) La communication public'ta'wg;ur un OPC ou un service de répartition d'actif
dans laquelle, selon le paragra a pour l'article 15.6, il est interdit de présenter de
l'information sur le rende e doit fournir aucune donnée sur le rendement pour
guelque indice de référe ggﬁ&l placement autre qu'un OPC ou un service de répartition
d'actif sous gestion ¢ ne avec I'OPC ou le service de répartition d'actif auquel la
communication a traifs

3) Malgré agraphe 2, une communication publicitaire pour un OPC indiciel
peut prése @es données sur le rendement de l'indice utilisé pour les placements de
I'OPC si Lindi9€ est conforme aux conditions du sous-paragraphe d du paragraphe 1.

4) e communication publicitaire ne peut mentionner la note ou le classement
d’'ug_ OPC ou d’un service de répartition d’actif que si les conditions suivantes sont

@ les:

a) la note ou le classement est établi par un organisme de notation d’'OPC;

b) les données standard sur le rendement sont fournies pour tout OPC ou
service de répartition d’actif pour lequel une note ou un classement est attribué;
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C) la note ou le classement est fourni pour chaque période pour laquelle les
données standard sur le rendement doivent étre présentées, sauf la période depuis la
création de 'OPC,;

d) la note ou le classement est fondé sur une catégorie d’OPC publiée qui
réunit les conditions suivantes:

)] elle donne un fondement raisonnable pour I’évaluatic%'\d(}
rendement de 'OPC ou du service de répartition d’actif;

i) elle n'est pas établie ou maintenue par un %rore de
I'organisation de 'OPC ou du service de répartition d’actif; %Q

e) la communication publicitaire contient I'information sui(q

OPC ou le service de
nisme qui maintient la

)] la désignation de la catégorie dans laque
répartition d'actif est noté ou classé, y compris le nom deeRorge

catégorie; (1/

i) le nombre d’'OPC dans la catég@ertinente pour chaque période
de données standard sur le rendement visée au pw paragraphe c;

iii) le nom de l'organisme, otation d’'OPC qui a attribué la note ou
le classement;

iv) la durée ou @uer jour et la date de fin de la période de

référence sur laquelle se fonde I e ou le classement;
V) une m?@on gue la note ou le classement est susceptible de
changer chaque mois;

Vi) I@ritéres d'établissement de la note ou du classement;

si la note ou le classement est exprimé par un symbole plutdt que
par un nom @1 signification du symbole;

la note ou le classement est arrété au dernier jour d’'un mois civil qui ne
tomh@ S plus tét que les délais suivants:

?;e )] 45 jours avant la date de publication ou d'utilisation de I'annonce
contenant;

i) 3 mois avant la date de premiére publication de toute autre
communication publicitaire les contenant.
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4.1) Malgré le sous-paragraphe ¢ du paragraphe 4, une communication publicitaire
peut renvoyer a une note ou a un classement global d'un OPC ou d'un service de
répartition d’actif en plus de chaque note ou classement visé a ce sous-paragraphe si,
pour le reste, elle est conforme au paragraphe 4.

5) Une communication publicitaire ne peut mentionner une notation des titres de
I'OPC si ce n'est dans les conditions suivantes: '\(1/

a) la notation est a jour et elle a été établie par une agence de p&tion

agréée; Q/
b) il n'y a pas eu d'annonce faite par I'agence de notation ag 'Qﬁont 'OPC
Oou son gestionnaire est ou devrait étre au courant, que cette no@ pourrait étre

baissée;

C) aucune des autres agences de notation agrééeé)attribué une notation
approuvée inférieure aux titres. g

6) Une communication publicitaire ne peut pré@e un OPC comme un OPC
monétaire ou un OPC marché monétaire, ou don entendre qu'il constitue un tel
OPC, a moins que, au moment de Iutlllsatlon(ﬁL a communication et pour chaque
période pour laquelle des données standard rendement sont fournies, 'OPC ne
réponde a la définition d'un OPC marché ‘Yg ire, en vertu de I'lG C-39 ou du présent
réglement.

7) Une communication publicit e peut indiquer ou donner a entendre qu'un
régime enregistré d'épargne-retah n fonds enregistré de revenu de retraite ou un

régime enregistré d'épargne-ét constitue en soi un placement, par opposition a
I'OPC sur lequel porte la co nication.

Décision 2001-C-020 @15.3; A.M. 2005-06, a. 11 et 12; A.M. 2006-03, a. 8; A.M.
2008-06, a. 15; L.Q. , €. 18, a. 330; A.M. 2012-06, a. 33.

15.4. L'inforpaat t et les mises en garde requises dans les communications
publicitair

1) l@:ommunication publicitaire écrite doit:
% a) porter le nom du placeur principal ou du courtier participant qui I'a
Q/ sée;
b) s'il ne s'agit pas d'une annonce, porter la date de sa premiére publication.
2) Une communication publicitaire qui présente un taux de rendement ou une table

mathématique représentant l'effet possible d'un taux de rendement composé doit
contenir une mention, pour l'essentiel en la forme suivante:
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«[Le taux de rendement ou la table mathématique] sert uniquement a illustrer les
effets du taux de croissance composé et ne vise pas a refléter les valeurs futures de
[I'OPC ou du service de répartition d'actif], ou le rendement d'un placement [dans 'OPC
ou le rendement tiré d'un service de répartition d'actif].»

3) A TI'exclusion d'un rapport aux porteurs de titres, une communication publicitaﬂt}
d'un OPC qui n'est pas un OPC marché monétaire, si elle ne compren 'pa
d'information sur le rendement, doit contenir une mise en garde, pour l'essent; la

forme suivante: Q/
Qo

«Un placement dans I'OPC peut donner lieu a des courtages, d@, mmissions

de suivi, des frais de gestion et autres frais. Veuillez lire le prospectu t de faire un
placement. Les OPC ne sont pas garantis, leur valeur fluctue souv. leur rendement
passé n'est pas indicatif de leur rendement dans l'avenir.» C)

4) A l'exclusion d'un rapport aux porteurs de titres, | munication publicitaire

d'un OPC marché monétaire, si elle ne comprend pas ﬂ]é mation sur le rendement,
doit contenir une mise en garde, pour I'essentiel, en | suivante:

«Un placement dans I'OPC peut donner htji des courtages, des commissions
de suivi, des frais de gestion et autres frais. VMI lire le prospectus avant de faire un
placement. Les titres d'OPC ne sont pas ¢ ts par la Société d'assurance-déepots du
Canada ni par un autre organisme public {#assurance-dépodts. Rien ne garantit que
I'OPC pourra maintenir une valeur li "d@ﬁve fixe par titre ou que le plein montant de
votre placement dans 'OPC vous@toumé. Le rendement passé n'est pas indicatif
du rendement dans l'avenir.»

5) Une communicatioq(@licitaire pour un service de répartition d'actif qui ne
comprend pas d'informatonur le rendement doit contenir une mise en garde, pour
l'essentiel, en la forme yiyante:

peuvent donn a des courtages, des commissions de suivi, des frais de gestion et
autres frais. @ ez lire le prospectus des OPC dans lesquels le service de répartition
d'actif peyNir)vestir avant de faire un placement. Les OPC ne sont pas garantis, leur
valeur%e e souvent et leur rendement passé n'est pas indicatif de leur rendement
dan nir.»

«uUn pla$nt dans I'OPC et lutilisation d'un service de répartition d'actif
{

@ﬁe A l'exclusion d'un rapport aux porteurs de titres, la communication publicitaire
Ain OPC qui n'est pas un OPC marché monétaire, si elle comprend de l'information sur
le rendement, doit contenir la mise en garde, pour I'essentiel, en la forme suivante:

«Un placement dans I'OPC peut donner lieu a des courtages, des commissions

de suivi, des frais de gestion et autres frais. Veuillez lire le prospectus avant de faire un
placement. Chaque taux de rendement indiqué est un taux de rendement total composé

81



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 30 AVRIL 2012 AU 29 OCTOBRE 2012

annuel historique qui tient compte des fluctuations de la valeur des [parts ou actions] et
du réinvestissement de tous les [dividendes ou distributions] et qui ne tient pas compte
des commissions d'achat et de rachat, des frais de placement ni des frais optionnels ou
de Iimp6t sur le revenu payables par un porteur, qui auraient pour effet de réduire le
rendement. Les OPC ne sont pas garantis, leur valeur fluctue souvent et leur
rendement passé n'est pas indicatif de leur rendement dans l'avenir.»

d'un OPC marché monétaire qui comprend de linformation sur le rende oit
contenir:

7) A l'exception d'un rapport aux porteurs de titres, la communication publ'!gfaa/

a) une mise en garde, pour I'essentiel, en la forme suivante: %Q

«Un placement dans I'OPC peut donner lieu a Ocourtages des
commissions de suivi, des frais de gestion et autres frais. Ve@gz lire le prospectus
avant de faire un placement. L'information sur le rendem ssé qui est fournie
suppose le réinvestissement des distributions uniquemen tient pas compte des
commissions d'achat et de rachat, des frais de placemelﬁ‘?des frais optionnels ou de
I'impdt sur le revenu payables par un porteur, qui awafent pour effet de réduire le
rendement. Les titres d'OPC ne sont pas couverts Société d'assurance-dépots du
Canada ni par un autre organisme public d'agsurance-dépots. Rien ne garantit que
I'OPC pourra maintenir une valeur liquidative N;;ibar titre ou que le plein montant de
votre placement dans I'OPC vous sera ret % e rendement passé n'est pas indicatif
du rendement dans l'avenir.» ?.i/

b) une mention, pour l'e Q}el, en la forme suivante, immédiatement apres
I'information sur le rendement:

«ll s'agit d'u %dement historique annualisé reposant sur la période
de 7 jours arrétée au [datg] [@hnualisée dans le cas du rendement réel en composant le
rendement de 7 jours représente pas un rendement réel sur un an.»

8) Une com ication publicitaire pour un service de répartition d'actif qui

{"pPmation sur le rendement doit contenir une mise en garde, pour
l'essentiel, orme suivante:

placement dans I'OPC et l'utilisation d'un service de répartition d'actif

peu% onner lieu a des courtages, des commissions de suivi, des frais de gestion et

rais. Veuillez lire le prospectus des OPC dans lesquels le service de répartition

f peut investir avant de faire un placement. Chaque taux de rendement indiqué est

taux de rendement total composé annuel historique qui tient compte de la stratégie

de placement recommandée par le service de répartition d'actif, aprés déduction des

frais reliés a l'utilisation de ce service. Chaque taux de rendement est fondé sur les taux

de rendement totaux composés annuels historiques des OPC participants, compte tenu

des fluctuations de la valeur des [parts ou actions] et du réinvestissement de tous les

[dividendes ou distributions] et ne tient pas compte des commissions d'achat et de
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rachat, des frais de placement ni des frais optionnels ou de I'impét sur le revenu
payables par un porteur a I'égard d'un OPC participant, qui auraient pour effet de
réduire le rendement. Les OPC ne sont pas garantis, leur valeur fluctue souvent et leur
rendement passé n'est pas indicatif de leur rendement dans l'avenir.»

9) Une communication publicitaire qui est diffusée aprés le visa du prospectus
provisoire de I'OPC sur lequel elle porte, mais avant le visa du prospectus doit cont
une mise en garde, pour I'essentiel, en la forme suivante: Q’\

«Un prospectus provisoire portant sur I'OPC a été déposé aupres dg ceWaines
commissions des valeurs mobilieres canadiennes ou autorités semblabIeQ~ ne peut
souscrire [d'actions] [de parts] avant le visa du prospectus.» @

10) Une communication publicitaire d'un OPC ou d'un service de,@tition d'actif qui
prétend prévoir une garantie ou une assurance, afin de prot€ggr tout ou partie du
capital d'un placement dans I'OPC ou le service de répartition doit:

a) donner l'identité de la personne qui fournit Iﬂ'@antie ou l'assurance;

b) préciser les conditions importantes @garamie ou de l'assurance, y
compris son échéance; (1/

C) le cas échéant, indiquer si Iaﬁ@wtie ou l'assurance ne s'applique pas au
montant de tout rachat effectué avant I'échgance de la garantie ou avant le décés du
porteur de titres et si les rachats eff g avant cette échéance seraient calculés en
fonction de la valeur liquidative pa& e 'OPC a I'époque considérée;

d) modifier toute autr ormation requise par le présent article de maniere
appropriee. (b

11) Les mises en _QQrdle prévues au présent article sont communiquées de la
maniére qu'une pe€ ne raisonnable considérerait comme claire et facile a
comprendre, auéém

publicitaire.

e moment et par le méme média que la communication

Décision 280)-C-0209, a. 15.4; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2012-06, a. 34.
15.54\%f0rmation concernant les frais de placement
e Nul ne peut décrire un OPC dans une communication publicitaire comme un
C «sans frais» ou «sans commission» ni utiliser des termes de méme sens lorsque,
au moment de la souscription ou du rachat des titres de I'OPC, le souscripteur doit
payer certains frais ou doit payer certains frais a un courtier participant de I'OPC
identifié dans la communication publicitaire, a moins qu'il ne s'agisse des frais suivants:

a) les frais reliés a des services optionnels particuliers;

83



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 30 AVRIL 2012 AU 29 OCTOBRE 2012

b) les frais de rachat reliés au rachat de titres d'un OPC qui n'est pas un
OPC marché monétaire, lorsque le rachat a lieu dans les 90 jours suivant la

souscription, a la condition que l'existence de ces frais soit indiqguée dans la
communication publicitaire, ou dans le prospectus de I'OPC;

C) les frais non récurrents d'ouverture ou de fermeture du compte (T(
souscripteur, correspondant aux colts administratifs d'établissement ou de fer
du compte, a la condition que l'existence de ces frais soit indiquée la
communication publicitaire, ou dans le prospectus simplifié de 'OPC. Q/

2) La communication publicitaire qui décrit un OPC comme «sans@ ou «sans
commission» ou par des termes de méme sens doit: O

a) indiquer le nom du placeur principal ou d'un @Er participant par
I'intermédiaire duquel les épargnants peuvent souscrire les tit@ e I'OPC «sans frais»

OU «Sans commission»; g

b) indiquer que I'OPC paie des frais de gesli des frais d'exploitation;

C) indiquer toute commission de (wy versée par un membre de
l'organisation de 'OPC.

ui cpntient une mention de l'existence ou de
! equise par l'article 15.4 ou une mention du

», doit également présenter les types de frais

3) La communication publicitaire
'absence de frais, autre que l'inform
terme «sans frais» ou «sans commy
qui existent.

4) Le taux de commi@ de souscription des titres de I'OPC ou des frais
d'utilisation du service de JXépartition d'actif est exprimé dans la communication
publicitaire a la fois urcentage de la somme versée par le souscripteur et en
pourcentage du plac nt net si la communication publicitaire fait référence a cette
commission ou a\ rais.

Décision 20 ‘\‘6209, a. 15.5; A.M. 2012-06, a. 38.
15.6. \'@eration sur le rendement -Conditions générales
%} ne communication publicitaire ne peut contenir d'information sur le rendement
Q‘/ PC ou d'un service de répatrtition d'actif que dans les conditions suivantes:
a) l'une ou l'autre des situations suivantes est réalisée:
)] I'OPC place ses titres au moyen d'un prospectus dans un territoire

depuis au moins 12 mois consécutifs, ou le service de répartition d'actif fonctionne
depuis au moins 12 mois consécutifs et n'a effectué des placements que dans des OPC
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participants qui placent leurs titres dans un territoire au moyen d'un prospectus depuis
au moins 12 mois consécutifs;

i) dans le cas d'une communication publicitaire se rapportant a un
OPC ou a un service de répartition d'actif qui ne remplit pas les conditions prévues en i,

A) soit elle n'est envoyée qu'aux porteurs de titres de I'OPC%
gu'aux participants au service de répartition d'actif, Q’\

B) soit elle n'est envoyée qu'aux porteurs de titres de I'G¥C ou
gu'aux participants a un service de répartition d'actif sous gestion commu c 'OPC
ou le service de répartition d'actif; %Q )

b) la communication publicitaire contient également Ie&d nées standard
sur le rendement de I'OPC ou du service de répartition d'acti(et? ans le cas d'une
communication publicitaire écrite, cette information est prése ans un caractere de
taille égale ou supérieure a celle du caractere qui est utiligg\pTUr présenter le reste de
l'information sur le rendement; (1/

C) I'information sur le rendement reflete ?gentionne tous les éléments du

rendement;
NS

d) sauf dans la mesure prév@u paragraphe 3 de larticle 15.3, la
communication publicitaire ne contient auc information sur le rendement pour une
période antérieure au moment ou I'OP. ommencé a placer ses titres au moyen d'un
prospectus ou au moment ou le ser e répartition d'actif a commencé a fonctionner.

Décision 2001-C-0209, a. 15.6; &W 2012-06, a. 38.
15.7. Les annonces (b

Une annonce @r un OPC ou un service de répartition d'actif ne peut comparer

le rendement de u l'autre avec un indice de référence ou un placement autre que
ce qui suit:

a) ou plusieurs OPC ou services de répartition d'actif sous gestion ou
admini n commune avec I'OPC ou le service de répartition d'actif auquel I'annonce

a traiQ
% b) un ou plusieurs OPC ou services de répartition d'actif qui ont des objectifs
placement fondamentaux qu'une personne raisonnable considérerait comme
analogues a ceux de I'OPC ou du service de répatrtition d'actif auquel I'annonce a trait;

) un indice.

Décision 2001-C-0209, a. 15.7; A.M. 2012-06, a. 42.
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15.8. Les périodes de mesure du rendement couvertes par l'information sur le
rendement

1) Une communication publicitaire, autre qu'un rapport aux porteurs de titres, qui a
trait a un OPC marché monétaire peut présenter des données standard sur le
rendement uniquement si les 2 conditions suivantes sont réunies: '\

a) les données standard sur le rendement ont été calculées pour Ia(ﬂé%)de
de 7 jours la plus récente pour laquelle il était possible de les calculer, en tenant ddmpte
des échéances pour leur publication; Q‘

b) la période de 7 jours n'est pas antérieure de plus de 4?& a la date de
la parution, de l'utilisation ou de la publication de la communicatior« itaire.

2) Une communication publicitaire, autre qu'un rapport atggg‘?teurs de titres, qui a
trait & un service de répartition d'actif ou a un OPC autre ogen PC marché monétaire
peut présenter des données standard sur le rendementm ement si les 2 conditions
suivantes sont réunies: 0

a) les données standard sur le reqagefygnt ont été calculées pour des
périodes de 10, 5, 3 et 1 an, et pour la périodb\ mmencant a la création de I'OPC si
celui-ci a placé des titres au moyen d'un p @ctus pour des périodes de plus de 1 an
et de moins de 10 ans;

b) les périodes mentior@n a se terminent le dernier jour d'un mois civil:

i) qui n'est a%ntérieur de plus de 45 jours a la date de parution ou
d'utilisation de I'annonce daaD quelle les données figurent, et

i) quiN'9st pas antérieur de plus de 3 mois a la date de la premiere
publication de tout tre communication publicitaire dans laquelle les données

standard figure%Q~

3) Unr aux porteurs de titres ne peut contenir des données standard sur le
rendeme lorsque les conditions suivantes sont réunies:

\ les données standard sur le rendement ont été calculées pour des
peNQdes de 10, 5, 3 et 1 an, et pour la période commencant a la création de I'OPC si
I-ci a placé des titres au moyen d'un prospectus pendant plus de 1 an et moins

10 ans;

b) les périodes mentionnées en a se terminent a la date a laquelle le bilan
des états financiers figurant dans le rapport aux porteurs de titres a été établi.
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4) Une communication publicitaire doit indiquer clairement les périodes pour
lesquelles les données standard sur le rendement sont calculées.

Décision 2001-C-0209, a. 15.8; A.M. 2012-06, a. 38.
15.9. Les changements influant sur I'information sur le rendement

1) Dans le cas ou, pendant ou apres une période de mesure du rendﬁég(
indiqguée dans une communication publicitaire, il y a eu des changements dans ite,
I'exploitation ou les affaires de I'OPC ou du service de répartition d'acti mel la
communication publicitaire a trait et que ces changements ont pu er des
répercussions importantes pour I'OPC ou le service de répartitiongm, alors la
communication publicitaire contient les éléments suivants: O

a) la description sommaire des changements et de Iaq?; n dont ils auraient
pu influer sur le rendement si leur effet avait été présent pe@ toute la période de
mesure du rendement; g

b) pour 'OPC marché monétaire qui, pp\nﬁl la période de mesure du
rendement, n'a pas versé ou comptabilisé le mont tal des frais du genre de ceux
qui sont précisés au point 1 du paragraphe 1 I'article 15.11, la différence entre ce
montant total et le montant réellement ch bilisé, exprimée en pourcentage
annualisé sur une base comparable a ceIIe(J.t/ ée pour le rendement courant.

2) Si, au cours des 10 dernieres s, 'OPC a entrepris une restructuration avec
un autre OPC ou acquis quelque de celui-ci dans le cadre d'une opération qui
constituait un changement imp our lui, ou qui aurait constitué un changement

important pour lui si le présent reglement avait été en vigueur au moment de |'opération,
alors, dans toute communicaj@ publicitaire de sa part:

a) 'OPC fou\it)une description sommaire de l'opération;
b) il p nclure l'information sur son rendement portant sur tout ou partie
d'une période @? ieure a l'opération uniquement s'il inclut aussi l'information sur le

rendement re OPC pour la méme période;

il omet l'information sur son rendement pour une partie quelconque d'une
péri stérieure a l'opération, sauf dans les cas suivants:

QS\ i) il s'est écoulé 12 mois depuis l'opération, ou

i) I'OPC inclut dans la communication publicitaire l'information sur son
rendement et sur celui de I'autre OPC mentionné en b;
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d) il s'abstient d'inclure toute information sur son rendement pour la période
qgui comprend les périodes antérieure et postérieure a I'opération.

Décision 2001-C-0209, a. 15.9; Décision 2001-C-0211, a. 6; A.M. 2005-06, a, 8 et 1.
15.10. La formule de calcul des données standard sur le rendement

1) Les données standard sur le rendement d'un OPC sont calculées en fonct'ﬁhd(}
présent article. (1/

2) Dans la présente partie, il faut entendre par: Qg/

«données standard sur le rendement»:

a) dans le cas d'un OPC marché monétaire: C)
i) soit le rendement courant, QO
i) soit le rendement courant et le ygegd€ment effectif, a la condition
gue le rendement effectif soit présenté dans un c? re dont la taille est au moins
€gale a celle du caractere de présentation du re ent courant;

b) dans le cas d'un OPC autre OPC marché monétaire, le rendement
total, calculé dans chaque cas conformémengau présent article;

«rendement courant»: \dement d'un OPC marché monétaire, exprimé
en pourcentage et calculé selon aéf ule suivante:

rendement col,g@ = [rendement sur 7 jours x 365/7] X 100;

«rende Nbﬁectif»: le rendement d'un OPC marché moneétaire, exprime
en pourcentage et calu)e selon la formule suivante:

r ent effectif = [(rendement sur 7 jours + 1)***'7 -1] X 100;
endement sur 7 jours»: le revenu du compte d'un porteur de titres d'un

OPC m@e monétaire, calculé de la fagon suivante:

te non tenu des nouvelles souscriptions autres que celles qui résultent du

a) en calculant d'abord la variation nette de la valeur du compte,
@ﬁip
Anvestissement des distributions ou des rachats de titres,

b) en soustrayant les frais du type mentionné au point 3 du
paragraphe 1 de l'article 15.11 a la fin de la période de 7 jours,
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C) en divisant le résultat par la valeur du compte au début de la
période de 7 jours;

«rendement total»: le taux de rendement annuel composé d'un OPC pour
une période donnée, qui rendrait la valeur initiale égale a la valeur de rachat a la fin de
la période, exprimé en pourcentage et calculé selon la formule suivante:

rendement total = [(valeur de rachat/valeur initiale)™™ - 1] X 100 Q’\(l/

ou N = durée de la période de mesure du rendement en annéeg, a(\)e(: une
valeur minimale de 1. Q‘

3) S'il existe des frais du type décrit au point 1 du paragraphe &article 15.11
dont il faut tenir compte pour le calcul de la valeur de rachat et d leur initiale des
titres de I'OPC, ces 2 valeurs correspondent a la valeur liquidatife ydUne part ou action
de 'OPC au début et a la fin de la période de mesure du rend , déduction faite des
frais qui sont calculés par I'application des hypotheses indi%e dans ce paragraphe a

un compte hypothétique. (1/
4) S'il n'existe aucuns frais comme ceux qui sor@éus au point 1 du paragraphe 1
u

de l'article 15.11 et dont il faut tenir compte le calcul du rendement total, le
rendement total peut reposer sur le placemean othétique d'un titre de I'OPC et étre

calculé comme suit: (19

a) «valeur initiale»: la val jguidative d'une part ou action de I'OPC au
début de la période de mesure du r ent;

b) «valeur de rachat»?kx (1 + D1/P1) X (1 + Do/P;) X (1 + Da/Ps)... X (1 + Dy/Py)

ou R = a%r liquidative d'un titre de 'OPC a la fin de la période de
mesure, 6

D =Q-idende ou distribution par titre au moment de chaque distribution,

Q/— prix par titre pour le réinvestissement des dividendes ou des
distribut@.l moment de chaque distribution,

\ n = nombre de dividendes ou de distributions pendant la période de

m@re du rendement.

Les données standard sur le rendement d'un service de répartition d'actif sont
fondées sur les données standard sur le rendement de ses OPC patrticipants.

6) Les données standard sur le rendement sont calculées comme suit:
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a) dans le cas d'un OPC autre qu'un OPC marché monétaire, au dixieme de
point pres;

b) dans le cas d'un OPC marché monétaire, au centieme de point prés.

Décision 2001-C-0209, a. 15.10.

15.11. Les hypotheses a la base du calcul des données standard @1’

rendement (1/

1) Les données standard sur le rendement d'un OPC sont calculées qu&ion des

hypothéses suivantes: @
1. Les frais récurrents qui sont payables par tous les p&t®fs de titres sont
traités comme suit: C)

a) ils sont comptabilisés ou payés en prt@@n de la longueur de la
période de mesure du rendement;

b) s'ils sont structurés d'une ma@b qui aurait pour effet de faire
dépendre linformation sur le rendement de la tgNle ©u compte, ils sont calculés sur la
souscription minimale autorisée, sous réservgﬂ{ inimum de 10 000 $;

) s'ils sont entierement ndgociables, ils sont calculés en fonction des
frais moyens payés sur un compte de Wle indiquée en b.

2. On ne tient compt GAI uns frais se rapportant a des services optionnels
particuliers. e?“

3. Tous les f@?@yables par I'OPC sont comptabilisés ou payés.

4, Les di\@wdes ou distributions par I'OPC sont réinvestis a la valeur
liquidative par ti I'OPC a la date de réinvestissement, pendant la période de
mesure nt.

dure
5. &ne tient pas compte des frais non récurrents payables par tous les
porteu@titres ou certains d'entre eux, ni des frais récurrents payables par certains,
mai par tous les porteurs de titres.

?; 6. On suppose un rachat complet a la fin de la période de mesure du
dement de facon que la valeur de rachat a cette date comprenne les éléments de
rendement courus, mais non encore verses aux porteurs.

2) Les données standard sur le rendement du service de répartition d'actif sont
calculées en fonction des hypotheses suivantes:
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1. Les frais récurrents qui sont payables par tous les participants au service
sont traités comme suit:

a) ils sont comptabilisés ou payés en proportion de la longueur de la
période de mesure du rendement;

b) s'ils sont structurés d'une maniere qui aurait pour effet de f
dépendre l'information sur le rendement de la taille du compte, ils sont calculés@h\l
souscription minimale autorisée, sous réserve d'un minimum de 10 000 $; (1/

C) s'ils sont entierement négociables, ils sont calculés que\ion des
frais moyens payés sur un compte de la taille indiquée en b. @

2. On ne tient pas compte des frais se rapportant a de‘Q ices optionnels
particuliers.

3. La stratégie de placement recommandée qgservice de répartition
d'actif est utilisée pour la période de mesure du rendeme%

4. Les frais de transfert sont traités comn@)t:
a) ils sont comptabilisés ou&a{&(,
b) s'ils sont structurés d@e maniére qui aurait pour effet de faire
dépendre linformation sur le reﬁgv de la taille du compte, calculés sur la

souscription minimale autorisée, so sserve d'un minimum de 10 000 $;

) s'ils sont en@ﬁment négociables, ils sont calculés en fonction des

frais moyens payés sur un te de la taille indiquée en b.
5. On suppgdse)un rachat complet a la fin de la période de mesure du
rendement de fagon la valeur de rachat a cette date comprenne les éléments de

rendement cou@ais non encore verses aux porteurs.

3) Le c es données standard sur le rendement est fondé sur le rendement
historiqu é ainsi que sur les frais qui étaient payables par 'OPC et par les porteurs
de titr i@u par le service de répartition d'actif et par les participants, pendant la
pério,Q mesure du rendement.

Q/ﬁlsion 2001-C-0209, a. 15.11.
15.12. Les communications publicitaires pendant le délai d'attente
La communication publicitaire utilisée apres l'octroi du visa du prospectus

provisoire de I'OPC sur lequel elle porte, mais avant I'octroi du visa du prospectus, ne
peut fournir que l'information suivante:
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a) la nature de ces titres (action d'une société ou participation dans une
entité sans personnalité morale);

b) la dénomination de 'OPC et du gestionnaire;
C) les objectifs de placement fondamentaux de 'OPC,; '\(1/

d) sans donner de détails, I'admissibilité de ces titres comme placen‘p@our
les régimes enregistrés d'épargne-retraite, les fonds enregistrés de revenusde Mtraite
ou les régimes enregistrés d'épargne-études, ou le traitement fiscal particys quel ils

donnent droit; @

e) toute information supplémentaire permise par la lg i@ion en valeurs
mobilieres. ( )

Décision 2001-C-0209, a. 15.12; A.M. 2006-03, a.@ M. 2008-06, a. 15:
A.M. 2012-06, a. 38. (1/

15.13. Les déclarations interdites ?9

1) Les titres émis par un OPC qui n'est pasN SICAV doivent étre désignés par un
terme autre que «actions».

par son promoteur, son gestionnai n conseiller en valeurs, son placeur principal,
un courtier participant ou un iSseur de services de I'OPC ou du service de
répartition d'actif ne doit décrire%)PC comme un fonds marché a terme ni comme un
moyen pour les épargnant @@participer a des opérations spéculatives sur dérivés ou
au placement avec effet {e Iedier dans des dérivés, a moins que I'OPC ne soit un fonds
marché a terme selo efinition qui en est donnée dans le Reglement 81-101 sur le
régime de prospectu s organismes de placement collectif (c. V-1.1, r. 38).

2) Aucune communication faite szWOPC ou par un service de répartition d'actif,

o

Décision 200 09, a. 15.13; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06, a. 15;
A.M. 2008- 0; A.M. 2012-06, a. 35.

15.14.\C9 Les communications publicitaires - OPC a catégories multiples

de titres que I'on peut rattacher au méme portefeuille d'actifs ne peut contenir

ucune communication publicitaire d'un OPC qui compte plus d'une catégorie ou
ﬁ\e
Anformation sur le rendement de 'OPC, a moins de remplir les conditions suivantes:

1. La communication publicitaire précise la catégorie ou série de titres a
laquelle se rapporte l'information sur le rendement présentée.
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2. Si elle se rapporte a plus d'une catégorie ou série de titres et contient de
I'information sur leur rendement, la communication publicitaire contient de l'information
sur le rendement de chaque catégorie ou série de titres visée et explique clairement
pourquoi l'information sur le rendement est différente d'une catégorie ou série a l'autre.

3. Une communication publicitaire se rapportant a une nouvelle catégorie ou
série de titres et a une catégorie ou série de titres existante ne peut cont
d'information sur le rendement de la catégorie ou série existante que si elle e I?Qu
clairement les différences entre la nouvelle catégorie ou série et la catégorie p&rie
existante qui sont susceptibles d'influer sur le rendement.

Décision 2001-C-0209, a. 15.14. %Q )

PARTIE 16 (Abrogée) &O

Décision 2001-C-0209, Ptie 16; A.M. 2005-06, a. 9. ()C)

16.1. (Abroge). (19

Décision 2001-C-0209, 16.1; A.M. 2005-06, a. 9. ?9

16.2. (Abrogé). ?\(1/

Décision 2001-C-0209, 16.2; A.M. 2005-06%9.

16.3. (Abrogé). AQ}\/

Décision 2001-C-0209, 16.3; A.I\?ZOOS-O& a.o.

PARTIE 17 (Abrogée) (b

Décision 2001-0-020Qtie 17: A.M. 2005-06. a. 9.

17.1. (Abrogg

Décision 290)-C-0209, 17.1; A.M. 2005-06, a. 9.

17.24Xbrogé).

Q/§Ision 2001-C-0209, 17.2; A.M. 2005-06, a. 9.

17.3. (Abroge).

Décision 2001-C-0209, 17.3; A.M. 2005-06, a. 9.
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PARTIE 18 LES DOSSIERS DES PORTEURS DE TITRES
18.1. Latenue des dossiers
L'OPC tient a jour des dossiers comportant les renseignements suivants:

a) le nom, par ordre alphabétique, et la derniére adresse connue det}
porteurs; '\

b) le nombre et la catégorie ou série de titres détenus par chacunQ/(l/

C) la date et les autres renseignements concernant chaqueés’cription ou
rachat de titres, et chaque distribution, de 'OPC. O

Décision 2001-C-0209, 18.1. C)

O

18.2. La consultation des dossiers g

disposition des porteurs de titres a son siége , pour que ceux-ci ou leurs
représentants puissent les consulter sans iS¢ pendant les heures normales
d'ouverture, a condition que le porteur se sm{t ngagé par écrit & ne pas utiliser
I'information contenue dans les dossiers un but autre que celui de chercher a
influencer le vote des porteurs de titres I'OPC ou a traiter toute autre affaire

concernant les relations entre 'OPC, ;‘s\membres de l'organisation et les porteurs de

1) L'OPC qui n'est pas une SICAV tient les df)?hﬁ‘r‘sl/visés par l'article 18.1 a la

titres, associés, dirigeants et admini urs de ces entités.

2) Sur demande écrite d'un Weur de titres de 'OPC, I'OPC doit fournir une copie
des dossiers visés aux par, hes a et b de l'article 18.1, lorsque sont réunies les 2
conditions suivantes:

a) le porte@'est engagé par écrit a ne pas utiliser l'information contenue
dans les dossier, S un autre but que celui de chercher a influencer le vote des
porteurs de titr, I'OPC ou a traiter toute autre affaire concernant l'activité de 'OPC;

b) 0 a payé a I'OPC des frais raisonnables qui n'excedent pas les colts
raisonr\ engageés par I'OPC pour fournir la copie des dossiers.
O\

Dé\E'SB'n 2001-C-0209, 18.2; A.M. 2008-06, a. 14.

\%
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PARTIE 19 LES DISPENSES ET LES AGREMENTS

19.1. Ladispense

1) L'agent responsable ou l'autorit¢ en valeurs mobilieres peut accorder une
dispense de l'application de tout ou partie du présent reglement, sous réserve des

conditions ou restrictions auxquelles la dispense peut étre subordonnée. '\(1/

2) Malgré le paragraphe 1, en Ontario, seul I'agent responsable peut accogd@.me
telle dispense.

Décision 2001-C-0209, 19.1; A.M. 2005-06, a. 11. %Q
19.2. Ladispense ou l'agrément selon la norme antérieure &O

1) L'OPC qui a obtenu de I'agent responsable ou de Iaut@ n valeurs mobilieres
une dispense de l'application de I'|G C-39 ou une exonér ar rapport a celle-ci, ou
encore un agrément en vertu de cette instruction genera@am I'entrée en vigueur du
présent reglement, est dispensé de lapplication d&\ tdute disposition du présent
reglement semblable pour I'essentiel, aux mémes cQeQ#ons, le cas échéant, que celles
de la dispense ou de I'agrément antérieur, a moi e l'agent responsable ou l'autorité
en valeurs mobilieres n'ait révoqué cette dis wté ou cette exonération en vertu de
l'autorité qui lui est accordée dans la Iégislq&@en valeurs mobilieres.

2) Malgré la partie 7, 'OPC qui a u, de l'agent responsable ou de l'autorité en
valeurs mobilieres, l'agrément en %ﬁt de IG C-39 en vue du paiement d'une
rémunération au rendement pe inuer a payer cette réemunération aux conditions
prévues dans cet agrément pou ant que la méthode de calcul de la rémunération et
la composition de l'indice pference ou de l'indice servant au calcul sont décrites

dans le prospectus de I%

3) L'OPC qui co@e se prévaloir du paragraphe 1 doit, au moment du dép6t de
son projet de pr. tus aprés l'entrée en vigueur du présent réglement, envoyer a

l'agent respo%/b ne note contenant:

a) e breve description de la nature de la dispense ou de I'agrément obtenu
antérie& ent selon I'G C-39;

la disposition du présent réglement qui est semblable pour I'essentiel a la
§ sition de I'!lG C-39 dont il a obtenu la dispense d'application ou en vertu de laquelle
obtenu 'agrément.

Décision 2001-C-0209, 19.2; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2012-06, a. 38 et 42.
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19.3. Révocation des dispenses

Une dispense, une exonération ou une approbation permettant a un OPC de
faire des placements dans dautres OPC, accordé a un OPC avant
le 31 décembre 2003 en vertu de I'Instruction générale C-39 ou du présent reglement,
n‘aura plus effet a compter du 31 décembre 2004.

A.M. 2004-02, a. 6. Q’\q’
PARTIE 20 LES DISPOSITIONS TRANSITOIRES (1/

20.1. (Abrogé). %Qg/

Décision 2001-C-0209, 20.1; A.M. 2005-06, a. 10. &O

O

20.2. Les communications publicitaires O

Les communications publicitaires, autres quef@ annonces, qui ont été
imprimées avant le 31 décembre 1999 peuvent ét li%es jusqu'au 1°" aodt 2000,
malgré les conditions stipulées dans le présent regl

Décision 2001-C-0209, 20.2; A.M. 2005-06, a. N:l/
20.3. Les rapports aux porteurs de titregl/

Le présent réglement ne s' \Je pas aux rapports destinés aux porteurs de
titres qui, selon le cas,

a) sont imprimé%@‘rt le 1" février 2000;

b) compre @seulement des états financiers qui ont trait a des exercices
terminés avant le 1% %ler 2000.

Décision 2001- - 9 20.3; A.M. 2005-06, a. 11.

20.4. L@%s hypothécaires

paragraphes b et ¢ de l'article 2.3 ne s’appliquent pas a 'OPC qui a adopté

I bjectlfs de placement fondamentaux afin de pouvoir investir dans des créances

@hecalres conformément au Reglement C-29 sur les organismes de placement

lectif en créances hypothécaires (c. V-1.1, r. 45) si les conditions suivantes sont
réunies:

a) aucun réglement remplacant le Réglement C-29 sur les organismes de
placement collectif en créances hypothécaires n’est en vigueur;
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b) 'OPC a été établi, et avait un prospectus pour lequel un visa a été
octroye, avant I'entrée en vigueur du présent réglement;

C) 'OPC se conforme au Reglement C-29 sur les organismes de placement
collectif en créances hypothécaires.

Décision 2001-C-0209, 20.4; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2012-06, a. 36. '\(1/
20.5. Entrée en vigueur reportée (19

1) Malgré l'article 20.1, le paragraphe 1 de l'article 4.4 n'entrera e@!eur que
le 1°" aolt 2000. @

2) Malgré l'article 20.1, les dispositions suivantes du présent rg IQent n'‘entrent en
vigueur que le 1% février 2001. C)

1. le paragraphe 2 de l'article 2.4; %
2. le paragraphe 4 de l'article 2.7; 0(1/
3. le paragraphe 1 de l'article 6.4; (1/?”

4. le paragraphe 4 de l'article 6. Q

Décision 2001-C-0209, 20.5; A.M. 20 5\ ra. 11.

R

Q
go)
Q\)

Q~
&
R\
>
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ANNEXE A Les marchés a terme pour I'application du paragraphe 4 de
['article 2.7. - Les limites sur I’exposition a une contrepartie en matiere de dérivés

Marchés a terme

Allemagne

DTB Deutsche Terminbérse GmbH (Marché a terme allemand) '\q/

EUREX @(19
Australie
X

Sydney Futures Exchange O
Australian Financial Futures Market &

Autriche OC)

Osterreichische Termin-und Optionbérse (OTOB) (Maﬁt%autrichien de contrats a

terme et d'options) 0
Belgique (1/?‘
N

Belfox CV (Marché belge d'options et de C(Fi/%s a terme)
Brésil \\/
Bolsa Brasileira de Futuros (Marghs ;ésilien de contrats a terme)

Bolsa de Mercadorias & Futuros urse de commerce)
Bolsa de Valores de Rio de‘.g@iro (Bourse de valeurs de Rio de Janeiro)

Canada 00

Bourse de Montré%

The Toronto FiNu Exchange

The Winnip mmodity Exchange
Danen\@

Kgn avus Fondsbgrs (Bourse de valeurs de Copenhague)
% antifonden for Dankse Optioner og Futures (Fonds de garantie danois d'options et
contrats a terme)

Futop (Bourse de valeurs de Copenhague)
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Espagne

Meff Renta Fija
Meff Renta Variable

Etats-Unis

Chicago Board of Options Exchange (CBOE) '\q’
Chicago Board of Trade (CBOT) (19
Chicago Mercantile Exchange (CME) Q/

Commodity Exchange, Inc. (COMEX)
Financial Instrument Exchange (FINEX) (Division du New York Cotton l&ﬁge)
Board of Trade of Kansas City, Missouri, Inc. O
Mid-America Commodity Exchange &
Minneapolis Grain Exchange (MGE) C)

New York Futures Exchange, Inc. (NYFE) O

New York Mercantile Exchange (NYMECX) %

New York Board of Trade (NYBOT) (1/

Pacific Stock Exchange 0

Philadelphia Board of Trade (PBOT) ?\

Twin Cities Board of Trade
NS
Finlande (19

Helsingin Pdrssi (Bourse de Helsinki) \/
Oy Suomen Optiopdrssi (Marché @is d'options)

Suomen Optionmeklarit Oy (Mar& inlandais d'options)

France
‘bQ

Marché a terme interngiQnal de France S.A. (MATIF S.A))
Marché des options ciables a Paris (MUNCP)

Hong Kong

Hong Ko@)@g{res Exchange Limited

Irlandé\
@:utures and Options Exchange

ltalie

Marché a terme italien de Milan
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Japon

Osaka Shoken Torihikisho (Bourse de valeurs d'Osaka)
Tokyo Kogyohin Torihikisho (Bourse de commerce de Tokyo)
Marché a terme international de produits financiers de Tokyo
Tokyo Kokumotsu Shouhin Torihikisho (Bourse des céréales de Tokyo)

Tokyo Shoken Torihikisho (Bourse de valeurs de Tokyo) '\(1/
Norvege (19
Oslo Bgars (Bourse de valeurs d'Oslo) Qg/
Nouvelle-Zélande %
New Zealand Futures and Options Exchange C)
Pays-Bas

O
AEX Options Futures Exchange 0(1/

EOE-Optiebeurs (marché européen d'options) ?
e t

Financiele Termijnmarkt Amsterdam NV (Marche(T/ me financier d'Amsterdam)
Philippines (19

Manila International Futures Exchan%}\/

Portugal A

Bosa de Derivatives de PorHDQ

Royaume-Uni 0
O

International Petr, Exchange (IPE)
London InterngdoNa! Financial Futures and Options Exchange (LIFFE)

London Me ange (LME)
OM Lon

Sing@k}ur
gﬁ apore Commodity Exchange (SICOM)
Mgapore International Monetary Exchange Limited (SIMEX)

Suéde

OM Stockholm Fondkommission AB (Marché d'options de Stockholm)
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Suisse

EUREX

Décision 2001-C-0209, Ann. A; A.M. 2012-06, a. 37.
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ANNEXE B-1 Rapport sur le respect de la réglementation

A: [Autorités en valeurs mobilieres intéressees]

DE: [Dénomination de 'OPC]

OBJET: Rapport sur le respect du Réglement 81-102 sur les organismes

placement collectif (c. V-1.1, r. 39) pour I'exercice terminé le [indiquer la date]

Q
Nous confirmons par la présente que nous avons respecté les gh Qﬁtions
applicables des parties 9, 10 et 11 du Réglement 81-102 sur les o %B'mes de
placement collectif pour I'exercice terminé le [indiquer la date], [a&ption des
dérogations suivantes:] [donner la liste, le cas échéant]. &O

[DENOMINATION de I'OPC] C)

O
Signature (19

§
9
(‘Q\

Nom et fonctions du signataire

Date u V
Ra@du verificateur
A: [Autorités en valeuNg™mobiliéres intéressées]
OBJET: Rapport s %respect du Reglement 81-102 sur les organismes de
placement collectif poyN\eXercice terminé le [indiquer la date]

Nous avo orifié le rapport de [indiquer la dénomination de I'OPC] dressé
conformément, § ticle 12.1 du Reglement 81-102 sur les organismes de placement
collectif en I a trait a sa conformité, pour I'exercice terminé le [indiquer la date],
aux dispai applicables des parties 9, 10 et 11 du reglement. La responsabilité du
respec ces dispositions incombe a la direction de [indiquer la dénomination de

I'OPQ]X OPC»). Notre responsabilité consiste a exprimer une opinion sur le rapport de
Ia@ec ion sur le respect de la réglementation en nous fondant sur notre vérification.
Q/ Notre vérification a été effectuée conformément aux normes établies par I'Institut
Canadien des Comptables Agréés pour les missions de certification. Ces normes
exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére a fournir l'assurance
raisonnable sur laquelle notre opinion doit reposer. Cette vérification comprend le

contrble, par sondages, des éléments probants a lI'appui des assertions contenues dans
le rapport de la direction sur le respect de la réglementation.
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A notre avis, le rapport de I'OPC donne une image fidéle, a tous les égards
importants, de la conformité de I'OPC pour I'exercice terminé le [indiquer la date] aux
dispositions applicables des parties 9, 10 et 11 du Reglement 81-102 sur les
organismes de placement collectif.

Le présent rapport vise uniguement a aider chaque autorité en valeurs mobiliéle[?
a laquelle il s'adresse a s'acquitter de ses responsabilités et ne doit servir a a&m

autre fin. (1/
Lieu Q/
Date Comptables agréés %Q

Décision 2001-C-0209, Ann. B-1; A.M. 2005-06, a. 12. &O

O
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ANNEXE B-2 Rapport sur le respect de la réglementation

A: [Autorités en valeurs mobilieres intéressees]

DE: [Dénomination du placeur principal] (le «placeur»)

OBJET: Rapport sur le respect du Réglement 81-102 sur les organismes

placement collectif (c. V-1.1, r. 39) pour I'exercice terminé le [indiquer la date] Q
POUR: [Dénomination(s) de 'OPC (des OPC) (I'«OPC») (les «OPC»)] (1/

Nous confirmons par la présente que nous avons respecté @spositions
applicables des parties 9, 10 et 11 du Réglement 81-102 sur | anismes de
placement collectif concernant 'OPC (les OPC) pour I'exercice te@ le [indiquer la
date], [a I'exception des dérogations suivantes:] [donner la liste, I€93 echéant].

[DENOMINATION du placeur]

Signature 0

Nom et fonctions du signataire (19

Date A%

ort du vérificateur

A: [Autorités 6%[)9urs mobilieres intéressées]

OBJET: Le ra ;@sur le respect du Reglement 81-102 sur les organismes de
placement coIIectéqur I'exercice terminé le [indiquer la date]

Nou @rs vérifié le rapport de [indiquer la dénomination du placeur principal]
dressé cgN{oymément a l'article 12.1 du Reglement 81-102 sur les organismes de
placen@ollectif en ce qui a trait a sa conformité pour I'exercice terminé le [indiquer la

dat dispositions applicables des parties 9, 10 et 11 du réglement concernant
uer la dénomination respective des OPC] (les «OPC»). La responsabilité du
%ct de ces dispositions incombe a la direction de [indiquer la dénomination du
%ceur principal] (la «société»). Notre responsabilité consiste a exprimer une opinion
sur le rapport de la direction sur le respect de la réglementation, en nous fondant sur
notre vérification.

Notre vérification a été effectuée conformément aux normes établies par I'Institut
Canadien des Comptables Agréés pour les missions de certification. Ces normes
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exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére a fournir l'assurance
raisonnable sur laquelle notre opinion doit reposer. Cette vérification comprend le
contrble, par sondages, des éléments probants a lI'appui des assertions contenues dans
le rapport de la direction sur le respect de la réglementation.

A notre avis, le rapport de la société donne une image fidéle, a tous les égards
importants, de la conformité de la société pour I'exercice terminé le [indiquer la daf]
aux dispositions applicables des parties 9, 10 et 11 du Reglement 81-102 s

organismes de placement collectif en ce qui a trait aux OPC. (1/

Le présent rapport vise uniguement a aider chaque autorité en vale bilieres
a laquelle il s'adresse a s'acquitter de ses responsabilités et ne doit I a aucune
autre fin.

@)
Lieu g)&
Date Comptables a@

Décision 2001-C-0209, Ann. B-2; A.M. 2005-06, a. 12. (19
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ANNEXE B-3 Rapport sur le respect de la réglementation

A: [Autorités en valeurs mobilieres intéressees]

DE: [Dénomination du courtier participant] (le «placeur»)

OBJET: Rapport sur le respect du Réglement 81-102 sur les organismes

placement collectif (c. V-1.1, r. 39) pour I'exercice terminé le [indiquer la date]

Nous confirmons par la présente que nous avons placé des ti OPC
auxquels s'applique le Reglement 81-102 sur les organismes de place Q/collectlf.
Dans le cadre du placement de ces titres, nous avons respecté gﬁspositions
applicables des parties 9, 10 et 11 du Réglement 81-102 sur | anismes de
placement collectif pour I'exercice terminé le [indiquer la dat @exception des
dérogations suivantes:] [donner la liste, le cas échéant].

[DENOMINATION du placeur]

Signature v

Nom et fonctions du signataire (19

Date A%

ort du vérificateur

A: [Autorités 6%[)9urs mobilieres intéressées]

OBJET: Le ra ;@sur le respect du Reglement 81-102 sur les organismes de
placement coIIectéqur I'exercice terminé le [indiquer la date]

Nou s vérifié le rapport de [indiquer la dénomination du courtier participant]
dressé ¢ ment a larticle 12.1 du Réglement 81-102 sur les organismes de
pIacen—%Qollectlf en ce qui a trait & sa conformité, pour l'exercice terminé le [indiquer
lad ux dispositions applicables des parties 9, 10 et 11 du reglement concernant la

% e titres d'OPC. La responsabilité du respect de ces dispositions incombe a la

% ion de [indiquer la dénomination du courtier participant] (la «société»). Notre

ponsabilité consiste a exprimer une opinion sur le rapport de la direction sur le
respect de la réglementation en nous fondant sur notre vérification.

Notre vérification a été effectuée conformément aux normes établies par I'Institut

Canadien des Comptables Agréés pour les missions de certification. Ces normes
exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniere a fournir l'assurance
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raisonnable sur laquelle notre opinion doit reposer. Cette vérification comprend le
contrbéle par sondages, des éléments probants a I'appui des assertions contenues dans
le rapport de la direction sur le respect de la réglementation.

A notre avis, le rapport de la société donne une image fidéle, & tous les égards
importants de la conformité pour I'exercice de la société terminé le [indiquer la date] aux
dispositions applicables des parties 9, 10 et 11 du Reglement 81-102 sur
organismes de placement collectif en ce qui a trait a la vente de titres d'OPC.

Le présent rapport vise uniquement a aider chaque autorité en valeur glﬂiéres
a laquelle il s'adresse a s'acquitter de ses responsabilités et ne doit seQ~‘ aucune

autre fin. O@

Lieu &
Date Comptables agré€s)

Ua

Décision 2001-C-0209, Ann. B-3; A.M. 2005-06, a. 12.
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ANNEXE C DISPOSITIONS DE LA LEGISLATION EN VALEURS MOBILIERES
POUR L'APPLICATION DU PARAGRAPHE 5 DE L'ARTICLE 4.1 - LES
PLACEMENTS INTERDITS

TERRITOIRE DISPOSITIONS DE LA LEGISLATION EN VALEURS MOBILIERES

Colombie-Britannique Article 81 des Securities Rules

Nouveau-Brunswick Article 13.2 de la Reégle Locale 31-501, Exigences applicables /5
l'inscription ,\q,'

Nouvelle-Ecosse Article 67 des General Securities Rules oY

Terre-Neuve-et-Labrador Article 191 du Reg 805/96 (2

v
Décision 2001-C-0209, Ann. C; A.M. 2006-03, a. 7; A.M. 2009-05, a. 2. Q&
DISPOSITIONS TRANSITOIRES O
A.M. 2012-06, 2012 G.O. 2, 2070; Erratum 2012 G.0O. 2, 2361 C)

43. Le présent reglement entre en vigueur le 30 av 012, a I'exception de la

définition de I'expression «OPC marché monétaire» pré a l'article 1 et larticle 11,
qui entreront en vigueur 6 mois apres la date d’entré@ vigueur du présent réeglement
(30 octobre 2012) ?\

Décision 2001-C-0209, 2001-05-22 v
Bulletin hebdomadaire: 2001-06-01,Q$6<xn n°22
Modifications ?\

Décision 2001-C-0211, 2001)5-22
Bulletin hebdomadaire:@l-OG-Ol, Vol. XXXII n°22

Décision 2004-C- &004-01-21
Bulletin hebdo jre: 2004-03-05, Vol. XXXV n° 09

A.M. 2004-0% 4 G.0. 2, 1369

Décisio -PDG-0121, 2005-05-09
Bulleti 'Autorité: 2005-06-03, Vol. 2 n° 22
A.N. 5-06, 2005 G.O. 2, 2368

Qy’cision 2006-PDG-0184, 2006-10-19
Bulletin de I'Autorité: 2006-11-17, Vol. 3 n°® 46
A.M. 2006-03, 2006 G.O. 2, 5142

Décision 2008-PDG-0058, 2008-02-22
Bulletin de I'Autorité: 2008-03-14, Vol. 5 n° 10
A.M. 2008-06, 2008 G.O. 2, 1185
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Décision 2008-PDG-0200, 2008-07-18
Bulletin de I'Autorité: 2008-09-05, Vol. 5 n° 35
A.M. 2008-13, 2008 G.O. 2, 5010

Décision 2009-PDG-0123, 2009-09-04
Bulletin de I'Autorité: 2009-09-25, Vol. 6 n° 38 (1/
A.M. 2009-05, 2009 G.O. 2, 4824A '\

Décision 2010-PDG-0212, 2010-11-22 (1/

Bulletin de I'Autorité: 2010-12-17, Vol. 7 n® 50 Qg/

A.M. 2010-14, 2010 G.O. 2, 5520

L.Q. 2011, c. 18, a. 330 &O

Décision 2012-PDG-0055, 2012-03-20 O
Bulletin de 'Autorité: 2012-04-26, Vol. 9, n° 17 q
A.M. 2012-06, 2012 G.O. 2, 2070 (1/
Erratum : 2012 G.O. 2, 2361 0
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