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PARTIE1 DEFINITIONS ET CHAMP D'APPLICATION Q g
1.1. Définitions 003

Dans le présent réglement, il faut entendre par: (bi

«ACFMp»: I’Association canadienne des courtie e*fonds mutuels;

«acquisition»: dans le cadre de l'acquisiti quelque actif du portefeuille par
un OPC, l'acquisition qui résulte d'une décisio une mesure prises par 'OPC;

«actif du portefeuille»: tout actif ,d< ;

«actif non liquide»: C)

a) tout actif du port ille dont on ne peut disposer aisément sur un marché
ou les cours, établis par cot&ﬂ3 publiques d'usage commun, sont largement diffusés,
pour une somme qui, a tgu\le moins, se rapproche du montant de son évaluation utilisé
pour calculer la valeur. ative par titre de 'OPC,;

b) unﬁ'ﬂe négociation restreinte détenu par 'OPC, dont la revente est
interdite par UQ/ laration, un engagement ou un contrat de 'OPC ou de son auteur;

«a@a de notation agréée»: Dominion Bond Rating Service Limited, Fitch
Ratin ody's Investors Service, Standard & Poor's et toutes sociétés qui leur
succégc%}[ respectivement;

Q/s «agent préteur»: les entités suivantes:

a) un dépositaire ou un sous-dépositaire qui détient des éléments d’actif
relativement a une vente a découvert de titres effectuée par un OPC;

b) tout courtier admissible a qui 'OPC emprunte des titres en vue de les
vendre a découvert;
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«annonce»: toute communication publicitaire qui est faite ou concue en vue de
son utilisation dans un média public ou par son entremise;

«bon de souscription spécial»: un titre qui, en vertu de ses propres conditions ou
des conditions d'un contrat accessoire, habilite ou oblige le porteur a souscrire un autre
titre sans paiement d'une contrepartie supplémentaire importante et qui obl%
I'émetteur du bon ou de l'autre titre a faire le nécessaire pour déposer un prospe%&

vue du placement de l'autre titre; (1/
«bon ou droit ordinaire»: tout titre d'un émetteur, autre qu'un \nbre de
compensation, qui donne au porteur le droit de souscrire d'autres titres metteur ou

des titres d'une société membre du groupe de I'émetteur; Q
«bureau de réception des ordres»: par rapport a un OPC: (b
a) I'établissement principal de I'OPC; ?\
b) I'établissement principal du placeur princ@%e I'OPC;

C) un endroit ou 'OPC exige ou perm soit transmis un ordre d'achat ou
de rachat pour ses titres par les courtiers parti s ou le placeur principal de I'OPC,;

«certificat d'or autorisé»: certific ésentatif d'or, a la condition que cet or

présente les caractéristiques suivanted.

a) il est livrable au C a, sans frais, au porteur du certificat ou a son
ordre; Q

b) il a un titre @ moins 995 milliemes;

C) il est 't@au Canada,;

d) i \éous la forme de barres ou de plaquettes;

e) Qil n'‘est pas acheté d'une banque de lI'annexe I, Il ou Il de la Loi sur les
banqu CORC 1991, c. 46), il est pleinement assuré contre la perte ou la faillite par
une igté d'assurances titulaire d'un permis délivré selon la loi du Canada ou d'un

t ire;

Q/ «chambre de compensation»: un organisme par l'entremise duquel les
opérations sur options ou sur contrats a terme standardisés sont compensées et
réglees;
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«chambre de compensation acceptable»: une chambre de compensation qui est
considérée comme acceptable en vertu des questionnaire et rapport financiers
réglementaires conjoints;

«changement important»: tout changement important au sens défini par le
Reglement 81-106 sur [linformation continue des fonds d'investissement

(c. V-1.1,r. 42);
N

«comité d'examen indépendant»: le comité d'examen indépendant Qa{ nds
d'investissement établi en vertu du Reglement 81-107 sur le comité\d' amen
indépendant des fonds d'investissement (c. V-1.1, r. 43); ?~

service de répartition d'actif, son promoteur, son gestionnaire, son iller en valeurs,
son placeur principal, un courtier participant ou un fournisseur de\gefvices de 'un d'eux,
ou toute communication faite par lI'un d'eux, qui réunit les conﬁ~ suivantes:

«communication publicitaire»: toute communication ayant trait@un OPC ou a un

a) elle est faite: ,\(1/

i) soit & un porteur de titres de I'@@ou a un participant au service
de répartition d'actif; Q/

i) soit & une personne @%‘est ni porteur de titres de I'OPC ni
participant au service de répartition d'a ur l'inciter & souscrire des titres de 'OPC
ou a utiliser le service de répatrtition cé‘

b) elle ne figure dans a@n des documents suivants de 'OPC:

1. le prospé& ou le prospectus provisoire ou pro forma;

2. Ia@ annuelle, le projet de notice annuelle ou la notice annuelle
pro forma;

3. @Qu du fonds provisoire ou le projet d'apercu du fonds;

4, Qs états financiers, y compris les notes afférentes et le rapport des
vérific&@ sur les états financiers;

% 5. une confirmation d'opération;
Q/ 6. un état de compte;

7. le rapport annuel ou intermédiaire de la direction sur le rendement du
fonds;
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«conseiller en valeurs»: une personne qui fournit des services de conseil en
placement ou des services de gestion de portefeuille aux termes d'un contrat avec
I'OPC ou avec son gestionnaire de I'OPC;

«contrat a terme de gré a gré»: un contrat qui n'est pas conclu avec une Bourse
ou un marché a terme, ou négocié sur I'un ou l'autre, ni compensé par une chambre de
compensation, et par lequel une partie assume une ou plusieurs des obligat'i@
suivantes a des conditions ou a un prix établis par le contrat ou déterminabl
référence a celui-ci et a un moment ou jusqu'a un moment a venir établi par I(e@trat

ou déterminable par référence a celui-ci:
1. livrer I'élément sous-jacent du contrat ou en prendre |IVF&IS®E
2. effectuer le réglement en espéeces plutdt que la I|vra|stfbQ

«contrat a terme standardisé»: tout contrat négocié su Qnarché a terme selon
les conditions standardisées contenues dans le réglem ieur, les regles ou les
réglements du marché a terme, et compensé par une aa'inbre de compensation, par
lequel une partie assume une ou plusieurs des obliga uwantes a un prix établi par
le contrat ou déterminable par référence a celui-ti a un moment ou jusqu'a un
moment a venir établi par le contrat ou determln@par référence a celui-ci:

1. livrer I'élément sous-jacent du@%at ou en prendre livraison;

2. régler I'obligation en es ésgs plutét que par la livraison de I'élément sous-
jacent; &)

«cotation publigue»: augXins du calcul du montant de I'actif non liquide détenu
par un OPC, toute cotatio prix d'un titre a revenu fixe faite par I'entremise du
marché obligataire entre@rtlers;

«courtier gér@@

a) courtier visé qui agit a titre de conseiller en valeurs;

b) QOit un conseiller en valeurs dans lequel un courtier visé, un associé, un
admini ur, un dirigeant, un représentant ou l'actionnaire principal d’'un courtier visé,
dire nt ou indirectement, a la propriété véritable de titres comportant plus de 10%
d@roits de vote rattachés aux titres du conseiller en valeurs, en est le porteur inscrit
@ xerce, directement ou indirectement, une emprise sur de tels titres;

C) Soit un associ€, un administrateur ou un dirigeant du conseiller en valeurs
visé au paragraphe b;

«courtier participant »: un courtier qui place des titres de I'OPC, a I'exception du
placeur principal;
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«courtier visé»: tout courtier autre qu'un courtier dont I'activité est limitée, par les
conditions de son inscription, aux activités suivantes:

a) une activité limitée aux titres d'OPC;

b) une activité limitée aux opérations permises a la personne inscrite danst'B
catégorie de courtier sur le marché dispensé dans un territoire;

«couverture»: le fait de conclure une opération ou une série d'opera\clfet de
maintenir toute position qui en résulte: ?\
a) soit si les conditions suivantes sont réunies: @

i) I'effet attendu de I'opération ou l'effet cumulath’@ndu de la série
d'opérations est de compenser ou de réduire un risque part%e associé a tout ou
partie d'un placement ou d'une position ou d'un groupe de pla§~ nts ou de positions,

i) 'opération ou la série d'opérations % r effet de créer un degrée
elevé de corrélation négative entre les fluctuations d aleur du placement ou de la
position couverts, ou du groupe de placements de positions couverts, et les

fluctuations de la valeur du ou des instrume%employes pour couvrir le ou les
placements ou la ou les positions,

iii) il est raisonnable d @te gue l'opération ou la série d'opérations
vise tout au plus a compenser Ieffet ctuations de cours sur le placement ou la
position couverts, ou sur le groupe d acements ou de positions couverts;

b) soit si l'effet attqiqu de l'opération, ou de la série d'opérations, est de
réaliser une couverture crois devises;

«couverture cr(@e devises»: la substitution, par un OPC, du risque sur une
devise au risque s autre devise, pour autant qu'aucune de ces 2 devises n'est la
devise dans Iaq;§7‘OPC établit sa valeur liquidative par titre et que la valeur globale
du risque de Q/ auguel I'OPC s'expose n'est pas augmentée par la substitution;

ure en especes»: les éléments d’actif suivants détenus par un OPC, qui
n’ont age affectés a une fin particuliére et qui peuvent servir a régler tout ou partie
des tions découlant d'une position sur des dérivés visés que détient 'OPC ou

vente a découvert de titres effectuée par lui:
Q/ a) les espéces;
b) les quasi-especes;

C) les liquidités synthétiques;
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d) les créances d’exploitation de I'OPC qui découlent de la cession
d’éléments d’actif du portefeuille, déduction faite des dettes d’exploitation qui découlent
de I'acquisition d’éléments d’actif du portefeuille;

e) les titres achetés par 'OPC dans le cadre d’'une prise en pension en vertu
de l'article 2.14 jusqu’a concurrence des especes versées par 'OPC pour les titres;

f) chaque titre de créance ayant une durée de vie résiduelle de 365 jo@i;?
moins et une notation approuveée; (1/

s)] chaque titre de créance a taux variable lorsque sont réunies I@)nditions

suivantes: @

i) le taux d’intérét variable des titres de créam'@st rajusté tous
les 185 jours au moins; 0

i) le capital des titres de créance congerv€ une valeur marchande
approximativement égale a la valeur nominale au mow e chaque rajustement du
taux a payer a leurs porteurs; Q

h) les titres émis par un OPC marché@etaire;

«créance de rang équivalent»: par r@gﬁa une option, un swap, un contrat a
terme de gré a gré ou un titre assimilabl @ titre de créance, un titre de créance qui a
approximativement la méme durée ufe durée plus longue que la durée de vie
résiduelle de I'option, du swap, du_dponjrat a terme de gré a gré ou du titre et qui a un
rang €gal ou inférieur a la créanc@sultant de l'option, du swap, du contrat a terme de
gré a gré ou du titre; Q

«créance hypothéc@e»: une hypothéque ou un titre qui crée une slreté réelle
sur un immeuble afin (@ antir une dette;

«créance@hécaire garantie»: une créance hypothécaire assurée ou garantie

pleinement et condition par le gouvernement du Canada ou le gouvernement d'un
territoire, pa de leurs organismes respectifs ou par un assureur autorisé a offrir au
public ¢ &h des services d'assureur hypothécaire;

Q}me de fixation du prix»: par rapport a la vente des titres d'un OPC, la date a
I%IIe la valeur liquidative par titre de I'OPC est calculée en vue de déterminer le prix

@ el chaque titre sera émis;
«date de réglement du rachat»: a I'’égard d'un OPC coté qui ne procede pas au
placement permanent de ses titres, la date, indiqguée dans le prospectus ou la notice
annuelle du fonds, a laquelle le produit du rachat est versé;
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«delta»: le nombre positif ou négatif qui est une mesure de la fluctuation de la
valeur marchande d'une option par rapport aux fluctuations de la valeur de I'élément
sous-jacent de I'option;

«dépositaire»: l'institution désignée par un OPC pour assurer la garde de l'actif
du portefeuille de I'OPC,;

«dérivé visé»: un instrument, un contrat ou un titre, dont le cours, la valeuréﬂe";
obligations de paiement sont fonction d'un élément sous-jacent, a I'exclusion Qel/ qui
suit:

b) un titre adossé a des créances Visé;

N
a) un titre convertible ordinaire; @

C) une part indicielle; ?9
d) une obligation coupons détachés émise pa&%tat;

e) une action donnant droit aux plus-val Qu une action donnant droit aux
intéréts et aux dividendes provenant du démem@ nt d'actions ou de titres a revenu
fixe;

f) un bon ou un droit ordina,i{&
s)] un bon de souscription@cial;

«élément sous-jacent»(| légard d'un dérivé visé, le titre, la marchandise,
linstrument financier, la déwee, le taux dintérét, le taux de change, lindicateur
économique, l'indice, le @er, le contrat ou I'indice de référence de tout autre élément
financier et, le cas éc@ , la relation entre certains de ces éléments, en fonction de
guoi le cours, la vaIQIL I'obligation de paiement du dérivé visé varie;

«expos'@)u marché sous-jacent»:

a) ar rapport a une position sur une option, la quantité de I'élément sous-
jacent position sur I'option, multipliée par la valeur marchande d'une unité de cet
elé , puis par le delta de I'option;

% b) par rapport a une position sur un contrat a terme standardisé ou sur un
ntrat a terme de gré a gré, la quantité de I'éléement sous-jacent de la position,
multipliée par la valeur au cours du marché de cet élément;

C) par rapport a un swap, I'exposition au marché sous-jacent, telle qu'elle est
calculée en b, pour la position acheteur de 'OPC sur le swap;
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«fonds clone»: un OPC qui a pour objectif de placement fondamental de suivre le
rendement d’'un autre OPC;

«fonds coté a portefeuille fixe»: un OPC coté qui ne procéde pas au placement
permanent de ses titres et qui remplit les conditions suivantes:

a) ses objectifs de placement fondamentaux comprennent la détention erﬁ
maintien d’un portefeuille fixe de titres de capitaux propres négociés sur un marcf&&‘u
ou de plusieurs émetteurs qui sont nommes dans le prospectus; (1/

b) il n'effectue d’opérations sur les titres visés au paragraphe ?}dans les
circonstances prévues dans le prospectus; &

«frais a la charge des souscripteurs»: tous les frais et déperﬂ%ui, au titre de la
souscription, de la conversion, de la détention, du transfert ogu achat de titres de
I'OPC, sont ou peuvent devenir a la charge des souscripty~ de 'OPC envers un

membre de l'organisation de I'OPC autre qu'un membre I'§rganisation dont la seule
fonction consiste a agir comme courtier participant; ,\

«gestionnaire»: une personne qui dirige I'enﬁ&se, les activités et les affaires
de I'OPC;

«indice autorisé»: dans le cas d'un O@Em indice qui, selon le cas,

a) remplit les 2 conditions&ﬂj@Qes:

i) il est adminipar un organisme qui ne fait pas partie du méme
groupe que I'OPC, le gestionr%e de celui-ci, son conseiller en valeurs ou son placeur

principal,
i) il @cessible a des personnes autres que I'OPC;

b) est\rﬁﬂnu et utilisé a grande échelle;

«infor %On sur le rendement»: une note, un rang, un classement, une étude ou
une anal ncernant un aspect du rendement d'un OPC, d'un service de répartition

d'actif, \ itre ou d'un indice, dont un indice de référence;

% «liquidités synthétiques»: une position qui, de facon globale, donne a celui qui la

%' nt I'équivalent économique du rendement sur une acceptation bancaire d'une

nque énumeérée a I'annexe | de la Loi sur les banques et qui se compose de ce qui
suit:

a) soit d'une position acheteur sur un portefeuille d'actions et d'une position
vendeur sur un contrat a terme standardisé dont I'élément sous-jacent consiste en un
indice boursier, pour autant que sont réunies les conditions suivantes:
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i) il existe une forte corrélation positive entre les fluctuations de la
valeur du portefeuille d'actions et les fluctuations de la valeur de l'indice boursier,

i) le ratio entre la valeur du portefeuille d'actions et le contrat a terme
standardisé est tel que, pour toute fluctuation de la valeur de l'un, il survient une
fluctuation de grandeur semblable de la valeur de l'autre; '\(b

b) soit d'une position acheteur sur des titres de créance émis, ou@ntis
pleinement et sans condition quant au capital et a l'intérét, par le gouvergemeént du
Canada ou le gouvernement d'un territoire, et d'une position vendeur s ontrat a
terme standardisé dont I'élément sous-jacent consiste en titres de cre du méme
emetteur et de méme durée de vie résiduelle, pour autant queGO t réunies les
conditions suivantes: (b

i) il existe une forte corrélation positive e%@es fluctuations de la
valeur du portefeuille de titres de créance et les fluctuati e la valeur du contrat a
terme standardisé, PT/

i) le ratio entre la valeur du porfk ille de titres de créance et le
contrat a terme standardisé est tel que, pour t ctuation de la valeur de l'un, il
survient une fluctuation de grandeur semblabl a valeur de l'autre;

C) soit d'une position achete es titres d'un émetteur et d'une position
vendeur sur un contrat a terme stand dont I'eélément sous-jacent consiste en titres
de cet émetteur, si le ratio entre la algur des titres et la position sur le contrat a terme
standardisé est tel que, pour t luctuation de la valeur de l'un, il survient une
fluctuation de grandeur sembleg e la valeur de l'autre;

«marchandise phys e» un produit agricole, un produit forestier, un produit de
la mer, un produit m| étallique ou énergétique, ainsi que les pierres précieuses
et les pierres flnesQf smt dans I'état d'origine ou apres transformation;

fournir les llations nécessaires pour la négociation de contrats a terme

standard@
R

embre de l'organisation»: au sens de la définition accordée a cette expression
d% le Reglement 81-105 sur les pratigues commerciales des organismes de

«marc?;,e‘ rme»: un groupement ou un organisme dont l'activité consiste a

ement collectif (c. V-1.1, r. 41);

«nombre de parts fixé par le gestionnaire»: par rapport a un OPC coté qui ne
procede pas au placement permanent de ses titres, le nombre de parts que le
gestionnaire fixe pour les ordres de souscription, les substitutions, les rachats ou a
d’autres fins;
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«notation approuvée»: une cote de solvabilité équivalente ou supérieure a la
catégorie de notation pertinente indiquée dans le tableau ci-dessous, établie par une
agence de notation agréée pour un titre ou un instrument, ou a la catégorie de notation
qui remplace la catégorie de notation indiquée dans le tableau ci-dessous, en autant
gue sont réunies les conditions suivantes:

a) 'agence de notation agréée n'a pas fait d'annonce dont I'OPC ou 13?
gestionnaire est ou devrait, aprés avoir pris les moyens raisonnables, étre au ¢ fan g
selon laquelle la notation pourrait étre ramenée a une catégorie de notatio % ne
correspondrait pas a une notation approuveée, \?1/

b) aucune des autres agences de notation agréées n'a c EIe titre ou
l'instrument dans une catégorie de notation qui ne correspond p@ une notation

approuvée: (b
Agence de notation agréée Billets de trésorerie WNGtéances along terme
Créances a court terme _ v'
Dominion Bond Rating Service Limited R-1 (low) L L, A
Fitch Ratings F1 ~'\ A
Moody's Investors Service P-1 A\ A2
Standard & Poor's Altow) , Iy A

de répartition d’actif calculé a partir de d s standard sur le rendement sur une ou
plusieurs périodes de mesure du rende comprenant la période la plus longue pour
laquelle 'OPC ou le service de rép d’actif est tenu de calculer ces données en
vertu de la Iégislation en valeurs iféres, sauf la période commencant a la création
de 'OPC;

«note ou classement global»: la note ?Qe-classement d’'un OPC ou d’un service

«objectifs de place eﬂ')ondamentaux»: les objectifs de placement d'un OPC qui
définissent tant la nafu fondamentale de celui-ci que les caractéristiques
fondamentales de ses@cements qui le distinguent des autres OPC,;

«OCRCV% 'Organisme canadien de réglementation du commerce des valeurs

mobiliéres; Q/
«@éré par un courtier»: un OPC dont le conseiller en valeurs est un courtier
géraa\

% «OPC indiciel»: un OPC qui a adopté des objectifs de placement fondamentaux

@3 obligent:
a) soit a détenir les titres qui sont compris dans un indice autorisé ou des
indices autorisés de I'OPC, dans une proportion qui reflete, pour I'essentiel, leur poids
dans cet indice autorisé ou ces indices autorisés;

10
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b) soit a effectuer des placements qui font en sorte que le rendement de
I'OPC imite le rendement de cet indice autorisé ou de ces indices autorisés;

«OPC marché monétaire»: I'OPC qui place son actif conformément a
l'article 2.18;

«OPC participant»: un OPC dans lequel un service de répartition d'actif perrﬂ%
d'effectuer des placements;

une ou plusieurs des choses suivantes a des conditions ou a un prix S par le
contrat ou déterminables par référence a celui-ci et a un moment ou JU moment
a venir établi par le contrat:

«option»: un contrat conférant a I'acheteur le droit, mais non IobllgatEQbl falre

1. recevoir une somme déterminable par réfé@@a une quantité
déterminée de I'élément sous-jacent de l'option; ?\
2. acheter une quantité déterminée de I'élémqoi}ous-jacent de l'option;

3. vendre une quantité déterminée de I'éIQ&t sous-jacent de l'option;

«option négociable»: une option émi une chambre de compensation, a
I'exception d'une option sur contrats a term@

«option sur contrats a termex” option dont I'élément sous-jacent est un
contrat a terme standardise;

«organisme de notationQS);C»: I'organisme qui remplit les conditions suivantes:
a) il attribue note ou un classement aux OPC ou aux services de
répartition d’actif en f de leur rendement selon une méthode objective qui réunit

les conditions suivajesy

i 0 elle emploie des mesures quantitatives du rendement;

Q eIIe est appliquée uniformément a tous les OPC et services de
répa A\ actif visé
é iii) elle est diffusée sur le site Web de I'organisme;
Q/ b) il n'est pas membre de I'organisation d’'un OPC;
C) il n"attribue pas de note ni de classement aux OPC ni aux services de

répartition d’actif a linstigation du promoteur, gestionnaire, conseiller en valeurs,
placeur principal ou courtier participant d’'un OPC ou d’un service de répartition d’actif,
ou d’'un membre du méme groupe que I'un de ceux-ci;

11
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«organisme supranational accepté»: la Banque africaine de développement, la
Banque asiatique de développement, la Banque de développement des Caraibes, la
Banque européenne pour la reconstruction et le développement, La Banque
européenne d’investissement, la Banque interaméricaine de développement, la Banque
internationale pour la reconstruction et le développement et la Société financiére

internationale;
,\‘b

«part indicielle»: un titre négocié sur une bourse au Canada ou aux Etat@-@s et

émis par un émetteur dont la seule fonction consiste a faire ce qui suit: \
a) soit détenir les titres qui sont compris dans un indice ier donné
largement diffusé, dans une proportion qui reflete, pour I'essentiel, | oids dans cet

indice; (b
b) soit effectuer des placements qui font en so@e le rendement de
I'émetteur imite le rendement de cet indice;

«placeur principal»: la personne par l'intermé '}e de laquelle les titres d'un
OPC sont placés en vertu d'un contrat avec 'OPC n gestionnaire, qui prévoit I'un
ou l'autre des éléments suivants:

a) le droit exclusif de placer les ti %e I'OPC dans un territoire déterminé;

b) quelque autre droit lui c;rant ou visant a lui procurer un avantage
concurrentiel important en vue du pldceiment des titres de 'OPC,;

«position acheteur»: Q

a) par rappor, X options, une position qui donne a I'OPC la faculté
d'acheter, de vendre, evoir ou de livrer I'élément sous-jacent ou, plutbt, de régler
e

la différence en es@:~ ,

b) port aux contrats a terme standardisés et aux contrats a terme de
gré agré, u ition qui oblige I'OPC a prendre livraison de I'élément sous-jacent ou,
plutdt, a pé la différence en especes;

Q)\ par rapport aux options d'achat sur contrats a terme, une position qui
d?e a 'OPC la faculté de prendre une position acheteur sur les contrats a terme
Q/ dardisés;

d) par rapport aux options de vente sur contrats a terme, une position qui

donne a I'OPC la faculté de prendre une position vendeur sur les contrats a terme
standardisés;
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e) par rapport aux swaps, une position qui oblige 'OPC a accepter la
livraison de I'élément sous-jacent ou un reglement en espéeces;

«position vendeur»:

a) par rapport aux options, une position qui oblige I'OPC, en fonction du
choix fait par une autre personne, a acheter, vendre, recevoir ou livrer |'élément s;)\ﬁ.)

jacent ou, plutét, a régler la différence en espéces; Q

b) par rapport aux contrats a terme standardisés et aux contrats g tehe de
gré a gré, une position qui oblige I'OPC, en fonction du choix fait e autre
personne, a livrer I'élément sous-jacent ou, plutdt, a régler la différence peces;

C) par rapport aux options d'achat sur contrats a ter Qne position qui
oblige 'OPC, en fonction du choix fait par une autre personne, ®& pféndre une position
acheteur sur les contrats a terme standardisés; ?\

d) par rapport aux options de vente sur congatsra terme, une position qui
oblige 'OPC, en fonction du choix fait par une autre @s nne, a prendre une position
acheteur sur les contrats a terme standardiseés;

«guasi-especes»: un titre de créan i a une durée de vie résiduelle
de 365 jours ou moins et qui est émis, ou I pleinement et sans condition quant au
capital et a l'intérét, par:

a) le gouvernement du C@a ou le gouvernement d'un territoire;

b) le gouvernement(@es EtatS-Unis d'Amérique ou celui de I'un de ses Etats,
le gouvernement d'un autr souverain ou un organisme supranational accepte,
pour autant que, dans cf‘@e cas, le titre de créance a une notation approuvée;

C) une i i&n financiére canadienne, ou une institution financiére qui n'est
pas constituée o %ﬁnisée selon la loi canadienne ou la loi d'un territoire, pour autant
que, dans ch@as, les titres de créance de cet émetteur ou de ce garant qui sont
notés comm e a court terme par une agence de notation agréée ont une notation
approuvéfbé

Q}Jestionnaire et rapport financiers réglementaires conjoints»: les questionnaire
e port financiers réglementaires conjoints des diverses OAR canadiens a la date a

elle le présent réglement doit entrer en vigueur et chaque formulaire qui les

place et qui n‘atténue pas de facon importante les critéres pour qu'une entité soit
reconnue comme «chambre de compensation acceptable»;

«rapport aux porteurs»: tout rapport qui comprend les états financiers annuels ou

intermédiaires, ou tout rapport annuel ou intermédiaire de la direction sur le rendement
du fonds, et qui est remis aux porteurs d'un OPC,;
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«ratio des frais de gestion»: le ratio, exprimé en pourcentage, des charges de
I'OPC par rapport a sa valeur liquidative moyenne, calculé conformément a la partie 15
du Reglement 81-106 sur l'information continue des fonds d'investissement;

«régles d'information sur les conflits d'intéréts des OPC»: les dispositions de la
législation en valeurs mobilieres qui prévoient le dépo6t, auprés de l'autorité en valem?
mobilieres, dans la forme prescrite, d'un rapport faisant état de toutes les opé ﬁbn
d'achat ou de vente d'actif du portefeuille intervenues entre 'OPC et les p@nes
reliées visées;

«restrictions sur les placements d'OPC fondées sur les conﬂits@ﬂiéréts»: les
dispositions de la Iégislation en valeurs mobilieres qui: Q

toute personne qui constitue, au sens de la Iégislation en val obilieres, un porteur

a) interdisent a 'OPC de faire ou de détenir sciemm.ﬁ‘t'?n placement dans
important de 'OPC, de son gestionnaire ou de son placeut,

b) interdisent a I'OPC de faire ou de déte %emment un placement dans
toute personne dont 'OPC, seul ou avec un ou ﬁ'?eurs OPC apparentés, est un
porteur important au sens de la Iégislation en va obilieres;

C) interdisent a 'OPC de faire détenir sciemment un placement dans
tout émetteur dans lequel une personn @ st un porteur important de 'OPC, de son
gestionnaire ou de son placeur détj ne participation importante au sens de la
législation en valeurs mobilieres ;

d) interdisent a 'OPC\a ;a personne responsable au sens de la législation en
valeurs mobilieres, au consdikgr’en valeurs ou a la personne inscrite agissant en vertu

d'un contrat de gestion (ﬁ:}aire sciemment en sorte qu'un portefeuille qu'il gere, ou un
OPC, fasse un placer@ ans un émetteur dont une personne responsable, au sens
de la Iégislation enxalédrs mobiliéres, est dirigeant ou administrateur, ou interdisent a
I'OPC de faire L@%\acement, a moins d'avoir déclaré ce fait a 'OPC, au porteur ou

au client et, I3.0MJa |égislation en valeurs mobilieres I'exige, d'obtenir le consentement
écrit du clie t la souscription ou l'achat;

Q}n@ interdisent a I'OPC, a la personne responsable au sens de la Iégislation en
valelﬂé obilieres ou au conseiller en valeurs de faire sciemment en sorte qu'un
panRefeuille qu'il géere souscrive, achete ou vende les titres d'un émetteur au compte
0me personne responsable au sens de la législation en valeurs mobilieres, d'une
rsonne ayant des liens avec elle ou du conseiller en valeurs, ou interdisent a 'OPC
de faire de telles opérations;

f) interdisent au conseiller en valeurs ou a la personne inscrite agissant en

vertu d'un contrat de gestion de souscrire ou d'acheter des titres pour le compte d'un
OPC dans le cas ou ses propres intéréts risquent de fausser son jugement, a moins
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d'avoir déclaré ce fait au client et d'obtenir son consentement écrit avant la souscription
ou l'achat;

«service de répartition d'actif»: un service administratif consistant a répartir la
totalité ou une partie des placements effectués par une personne dans des OPC
assujettis au présent reglement entre ces divers OPC et, le cas échéant, entre d'autres
eléments d'actif, et a revoir cette répartition en fonction d'une stratégie de répartit%

d'actif; Q
«sous-conseiller non résident»: une personne qui fournit des conseﬂs& stion
de portefeuille:

a) dont le lieu d'affaires principal est situé a I'extérieur du §

"3

C) qui n'est pas inscrit en vertu de la Ieglslatlon(eﬂkeurs mobilieres dans le

b) qui conseille le conseiller en valeurs d'un OPC;

territoire ou se trouve le conseiller en valeurs;

«sous-dépositaire»: a I'égard d'un OPC, u@ntite qui a été nommée pour
assurer la garde de l'actif de I'OPC conformem@ article 6.1 soit par le dépositaire,
soit par un sous-dépositaire de I'OPC;

«swap»: un contrat qui prévoit c,(e&c@;
a) soit I'échange de mont@t} en capital;
fondés sur la valeur, le nive le prix d'un ou de plusieurs éléments sous-jacents, ou

sur des modifications relatiNes ou des mouvements de la valeur, du niveau ou du prix
de ceux-ci, ces paiem ouvant s'annuler mutuellement;

b) soit I'obligationgdﬁire, et le droit de recevoir, des paiements au comptant

C) soi{§7’oit ou l'obligation de faire, et le droit ou I'obligation de recevaoir, la
livraison phy d'un élément sous-jacent au lieu des paiements au comptant
indiqués en

s&me de gestion en compte courant»: un systeme pour le traitement central
des ou d'inscriptions en compte équivalentes, selon lequel tous les titres d'une

ﬁorle ou d'une série donnée qui sont déposés dans le systéme sont traités comme
Q/ bles et peuvent étre transférés ou donnés en garantie par virement, sans tradition;

«titre admissible»:

a) soit un titre de créance qui est émis, ou garanti pleinement et sans
condition quant au capital et a l'intérét, par:
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)] soit le gouvernement du Canada ou le gouvernement d'un territoire,

i) soit le gouvernement des Etats-Unis d'’Amérique, ou celui de I'un de
ses Etats, le gouvernement d'un autre Etat souverain ou un organisme supranational
accepté, pour autant que, dans chaque cas, le titre de créance ait une notation
approuvée,

iii) soit une institution financiere canadienne ou une ins n??
financiére qui n'est pas constituée en vertu des lois du Canada ou de Ceyi/&
territoire, pour autant que, dans chaque cas, les titres de créance de cet ém ou de
ce garant notés comme dette a court terme par une agence de notatio éee aient
une notation approuvée; &

b) soit un billet de trésorerie qui a une durée de 365 | u moins et une
notation approuvee et qui a été émis par une personne autre qt@ uvernement ou un

organisme supranational accepté; ?\

«titre adossé a des créances visé»: tout titr i répond aux conditions
suivantes: Q

a) il est servi fondamentalement pardg qﬁx de trésorerie d'un portefeuille
distinct de dettes d’exploitation ou d'autres €Jég¥ents d'actif financier a taux fixe ou
varlable qui, selon Ieurs condltlons doiv e convertir en especes dans un délai

délais, du prodwt aux porteurs;

b) il donne au porteur,@on ses conditions, le droit a un rendement sur son
placement a un moment ou jugoy'a un moment établi par le contrat ou déterminable par
référence a celui-ci, sauf e de perte de l'actif financier ou de problemes liés a

celui-ci; 0
«titre assi:gm&un titre de créance»: un titre souscrit par un OPC, autre qu'un
|
I

titre convertible ire ou qu'un titre de créance ordinaire a taux variable, qui
constate une% e I'émetteur lorsque sont réunies les conditions suivantes:

a)O n ou l'autre des éléments suivants est réalisé:
\ soit le montant du capital seul, de l'intérét seul ou du capital et de
%t ensemble qui doit étre payé au porteur est rattaché selon une formule, en
té

% ou en partie, a la hausse ou a la baisse du cours, de la valeur ou du niveau d'un
de plusieurs éléments sous-jacents a une ou plusieurs dates prédéterminées,

ii) soit ce titre donne au porteur le droit d'acquérir I'élément sous-
jacent par conversion ou par échange de son titre, ou de l'acheter;
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b) a la date d'acquisition par I'OPC, le pourcentage du prix d'achat
attribuable a la composante du titre qui n'est pas reliée a un élément sous-jacent
représente moins de 80% du prix d'achat payé par I'OPC;

«titre convertible ordinaire»: le titre d'un émetteur qui, en vertu de ses propres
conditions, permet d'obtenir, par conversion ou échange, d'autres titres du méme
émetteur ou d'une société du groupe de I'émetteur; '\(b

«titre de créance a taux variable»: un titre de créance qui est assorti qﬂ?aux
d’intérét variable fixé au cours de la durée de l'obligation en fonction d’un ta térét
de référence communément utilisé et qui remplit 'une des conditions suiv r?s

a) dans le cas d'un titre émis par une personne autre qt@ ouvernement
Ou un organisme supranational accepté, il a une notation approuvééb

b) dans le cas d'un titre émis par un gouverr?})t Oou un organisme
supranational accepté, le capital et I'intérét sont garantis Pﬁi ement et sans condition,

selon le cas: ,\

i) par le gouvernement du Canadé'&le gouvernement d’un territoire
du Canada;

i) par le gouvernement d ts-Unis ou celui de I'un de leurs Etats,
le gouvernement d’un autre Etat souve @ un organisme supranational accepté, a
condition que, dans chaque cas, le tit(r,é){e réance ait une notation approuvée;
«titre de créance ordinairaux variable»: un titre de créance comportant un
intérét qui est fondé sur un tau@e référence communément utilisé dans les accords de
crédit commercial; (b

«titre de nég@x restreinte»: tout titre dont la revente fait l'objet de
restrictions ou d\e?:ét ons, par l'effet d'une déclaration, d'un engagement ou d'un

contrat de I'OPC e son auteur, ou par l'effet de la loi, a I'exception des dérivés

Visés; Q/
«tj \&tat»: un titre de créance émis, ou garanti pleinement et sans condition

guant pital et a l'intérét, par le gouvernement du Canada, le gouvernement d'un
territell® Ou le gouvernement des Etats-Unis d'’Amérique.

S
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«valeur liquidative»: la valeur de l'actif total du fonds d’investissement moins la
valeur de son passif total a une date donnée, calculée conformément a la partie 14 du
Réglement 81-106 sur I'information continue des fonds d’investissement.

Décision 2001-C-0209, a. 1.1, A.M. 2004-02, a. 2; A.M. 2005-06, a. 1 et 11;
A.M. 2006-03, a. 1 et 8; A.M. 2008-06, a. 2, 9, 10, 13, 14 et 15; A.M. 2008-13, a. 1;
A.M. 2009-05, a. 1; A.M. 2010-14, a. 1; L.Q. 2011, c. 18, a. 330; A.M. 2012-06, a(B
et 39.

1.2. Champ d'application \(1/
Le présent reglement s'applique uniquement: &

a) a I'OPC qui offre ou a offert des titres par voie de pro@us, tant et aussi
longtemps que I'OPC demeure un émetteur assujetti; 0

b) a la personne en ce qui a trait aux activités sgyraachant a I'OPC visé en a
ou en ce qui a trait au dép6t d'un prospectus auquel jefaaragraphe 1 de l'article 3.1

s'applique. Q

Décision 2001-C-0209, a. 1.2; A.M. 2005-06, a. @A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2012-06,

a. 38. Q)Q‘

1.3. Interprétation O

laquelle on peut rattacher un por le distinct d'actif est considérée comme un OPC

1) Chaque section, partie, ca@ ou série d'une catégorie de titres d'un OPC a
il
distinct pour I'application du pr@n reglement.

une prise en pension s conclut une convention de prét, une mise en pension ou
une prise en pensi@ tres pour l'application de l'article 2.12, 2.13 ou 2.14.

3) (parag@babrogé).
AN

Décision C-0209, a. 1.3; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2012-06, a. 2.
PAR{Jk\Z LES PLACEMENTS

Q/ﬁ La restriction en matiére de concentration

2) L'OPC qui renouvilhou prolonge une opération de prét, une mise en pension ou

1) L’OPC ne peut acquérir quelgue titre d'un émetteur, effectuer une opération sur
des dérivés visés ou souscrire des parts indicielles, dans le cas ou, par suite de
'opération, plus de 10% de sa valeur liquidative serait investi en titres d’'un émetteur.

2) Le paragraphe 1 ne s’applique pas a l'acquisition des titres suivants:
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a) un titre d’Etat;

b) un titre émis par une chambre de compensation;

C) un titre émis par un OPC si l'acquisition est effectuée conformément a
l'article 2.5; '\(b
d) un titre d’'un OPC qui constitue une part indicielle; (19

e) un titre de capitaux propres qu’'un fonds coté a portefeuil e@ achete
conformément a ses objectifs de placement.

3) Pour évaluer sa conformité aux restrictions prévues au p@t article, I'OPC
doit, pour chaque position acheteur sur un dérivé visé gu'’il détignt™dans un but autre
gue de couverture et pour chaque part indicielle gu'il détie nsidérer gu’il détient
directement I'élément sous-jacent de ce dérivé visé ou s u&eipart des titres détenus
par 'émetteur de la part indicielle. ,21/

4) Malgré le paragraphe 3, 'OPC ne doit pas e dans I'évaluation visée a ce
paragraphe le titre ou l'instrument qui est une c@osante de ce qui suit, mais qui en
représente moins de 10%:

o
a) soit un indice boursier ou taire qui constitue I'élément sous-jacent
d’un dérivé visé; &

b) soit des titres détenl@ar I'émetteur d’'une part indicielle.

5) Malgré le paragraphé*”un OPC indiciel dont le nom comporte la mention
«indiciel» peut, afin d’att%ire ses objectifs de placement fondamentaux, acquérir des
titres, conclure une oﬂ' n sur deérivés visés ou acquérir des parts indicielles si son
prospectus renfer ormation prévue au paragraphe 5 de la rubrique 6 et au
paragraphe 5 de\gm}rique 9 de la partie B du Formulaire 81-101F1, Contenu d’un
prospectus simpphig.

Décision@})C-OZOQ, a. 2.1; A.M. 2004-02, a. 3; A.M. 2012-06, a. 3.
2.2. \L}s restrictions en matiére de controle
%é L'OPC ne peut pas faire ce qui suit:
a) acquérir quelque titre d'un émetteur dans le cas ou, par suite de

l'acquisition, 'OPC détiendrait des titres qui représenteraient plus de 10% des éléments
suivants:
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)] soit les droits de vote se rattachant aux titres comportant droit de
vote en circulation de cet émetteur,

i) soit les titres de capitaux propres en circulation de cet émetteur;

b) acquérir quelque titre dans le but d'exercer une emprise sur I'émetteur du
titre ou de le gérer. '\(b

1.1) Le paragraphe 1 ne s’applique pas a I'acquisition de titres suivants: (19

a) un titre émis par un OPC, si I'acquisition est effectuée co @ément a
l'article 2.5; é

b) un titre d’'un OPC qui constitue une part indicielle. OJQ

2) L'OPC qui acquiert quelque titre d'un émetteur autre%b que par suite d'une
acquisition, et qui, en raison de l'acquisition, dépasse les lifiites indiqguées au sous-
paragraphe a du paragraphe 1, alors, des qu'il lui est c@ercialement possible de le
faire, et quoiqu'il en soit dans les 90 jours qui sui{egt*l'acquisition, doit réduire sa
participation dans ces titres de facon a ne pas déten(r@ titres au-dela de ces limites.

3) Pour juger de sa conformité par rappo restrictions prévues dans le présent
article, 'OPC doit:

a) tenir pour acquise la con s;n des bons de souscription qu'il détient;

b) considérer qu'il déti Irectement les titres sous-jacents représentés par
tout certificat américain d'actioQétrangéres qu'il détient.

Décision 2001-C-0209, a@Z; A.M. 2004-02, a. 4; A.M. 2012-06, a. 4.
2.3. Les restrictalsQoncernant les types de placements
L'OPC @Qut:
a)cagcquérir un immeuble;

\L)\ acquérir une créance hypothécaire, autre qu'une créance hypothécaire

g@@tie;

C) acquérir une créance hypothécaire garantie dans le cas ou, par suite de
l'acquisition, plus de 10% de sa valeur liquidative serait constituée de créances
hypothécaires garanties;

d) acquérir un certificat d'or, autre qu'un certificat d'or autorisé;
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e) acquérir de I'or ou un certificat d'or autorisé dans le cas ou, par suite de
l'acquisition, plus de 10% sa valeur liquidative serait constituée d’or et de certificats d'or
autorisés;

f) acheter une marchandise physique, sauf dans la mesure permise par les
paragraphes d et €;

s)] acheter, vendre ou utiliser un dérivé visé autrement qu'en conformit@i@
les articles 2.7 a 2.11; (1/

h) acheter, vendre ou utiliser un dérivé visé dont I'élément souz-j@wt est:
)] une marchandise physique autre que de l'or, Q

i) un dérivé visé dont I'élément sous-jacent est un@‘anhandise physique
autre que de l'or; ?\

i) acheter une participation dans une syndicgtioprde prét ou dans des préts
dans le cas ou l'achat obligerait 'OPC a assumer de%s onsabilités dans le cadre de
l'administration du prét consenti a I'emprunteur. (1/

Décision 2001-C-0209, a. 2.3; Décision 2001- 1,a,1; A.M. 2012-06, a. 5.
2.4. Les restrictions concernant les @D@non liquides

1) L’OPC ne peut acquérir un @ non liquide dans le cas ou, par suite de cette
acquisition, plus de 10% de sa va Iquidative serait constitué d’actifs non liquides.

2) L'OPC ne doit pas a lacé plus de 15% de sa valeur liquidative dans des

actifs non liquides penda@O jours et plus.

liquides, I'OPC d endre, aussi rapidement gu'’il est commercialement raisonnable
de le faire, toutdgles mesures nécessaires pour ramener ce pourcentage a 15% ou

moins. 0
P

Décisiog\Db1-C-0209, a. 2.4: A.M. 2012-06, a. 6.

3) Dans le cas.gl&s de 15% de sa valeur liquidative est constitué d’actifs non

2% Les placements dans d'autres OPC

%f Pour l'application de cet article, un OPC est réputé détenir les titres d’'un autre
OPC s’il maintient une position sur dérives visés dont I'élément sous-jacent consiste en
titres de l'autre OPC.

2) Tout OPC qui désire acquérir et détenir des titres d’'un autre OPC ne peut le faire
gue si les conditions suivantes sont réunies:
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a) lautre OPC est assujetti au présent reglement et place ou a placé des
titres au moyen d’'un prospectus simplifié conformément au Réglement 81-101 sur le
régime de prospectus des organismes de placement collectif (c. V-1.1, r. 38);

b) lors de l'acquisition des titres, la valeur liquidative de l'autre OPC est
constituée d’au plus 10% de titres d’autres OPC; '\(b

C) 'OPC et l'autre OPC sont des émetteurs assujettis dans le @T/%owe
intéressé;

d) 'OPC n’a a payer aucuns frais de gestion ni aucune prlr@v itative qui,
pour une personne raisonnable, doubleraient les frais payables par l¢ OPC pour le
méme service;

e) 'OPC n’a a payer aucuns frais d’acquisition 'chns frais de rachat
relativement a ses acquisitions ou rachats de titres de I’ OPC si l'autre OPC est
géré par le gestionnaire de 'OPC, un membre de son ?ibpe OU une personne qui a
des liens avec lui;

f) 'OPC n'a a payer aucuns frais ‘]i/sition ni aucuns frais de rachat
relativement a ses acquisitions ou rachats res de lautre OPC qui, pour une
personne raisonnable, doubleraient les fr yables par un épargnant qui investit
dans 'OPC.

3) Les sous-paragraphes a et c @aragraphe 2 ne s’appliquent pas si le titre est:
a) Soit une part indi@le emise par un OPC;
b) soit émis %un autre OPC établi avec I'approbation du gouvernement

d’un territoire étrangq a seule facon par laquelle le territoire étranger permet
d’investir dans de 'émetteurs de ce territoire étranger est par le biais de ce type

d’'OPC. 0

4) Le so ragraphe b du paragraphe 2 ne s’applique pas si I'autre OPC remplit
'une des tions suivantes:
\\g)\ il est un fonds clone;
Q/% b) il acquiert ou détient des titres respectant 'une des conditions suivantes:
i) il s’agit de titres d’'un OPC marché monétaire;
i) il s’agit de parts indicielles émises par un OPC.

22



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 30 OCTOBRE 2012 AU 30 MAI 2013

5) Les sous-paragraphes e et f du paragraphe 2 ne s’appliqguent pas aux frais de
courtage engagés relativement a I'acquisition ou a la vente d’'une part indicielle émise
par un OPC.

6) Si 'OPC détient des titres d’'un autre OPC qui est géré par le méme gestionnaire,
un membre de son groupe ou une personne qui a des liens avec lui, les dispositions

suivantes s’appliquent: '\(b

a) il ne peut exercer les droits de vote afférents a ces titres; (19

vote afférents aux titres de l'autre OPC qu'il détient soient exercés S porteurs

b) il peut, si le gestionnaire y consent, faire en sorte que to@roits de
véritables des titres de 'OPC. Q

les regles d’information sur les conflits d’'intéréts des OPC appliquent pas a un
OPC qui acquiert ou détient des titres d’'un autre OPC si I'acqiisition ou la détention est
effectuée conformément au présent article. ,\?i/

7) Les restrictions sur les placements d’'OPC fondées sur Isnc%nﬂits d’intéréts et

Décision 2001-C-0209, a. 2.5; A.M. 2004-02, a. 5;‘%& 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06,
a. 15; A.M. 2012-06, a. 6.

2.6. Les pratiques de placement @a
L’OPC ne peut accomplir les a gavants:

a) emprunter des fono@u constituer une slreté sur un élément d’actif du
portefeuille, sauf dans les cas %’vants:

i) I’opér\éion constitue une mesure provisoire pour répondre a des
demandes de rachat s de 'OPC pendant qu'il effectue une liquidation ordonnée
d’éléments d’actif @tefeuille ou pour lui permettre de régler des opérations de
portefeuille et, L;ﬁlﬂs prises en compte toutes les opérations réalisées en vertu du
présent sous- aphe, I'encours de tous les emprunts de 'OPC n’excede pas 5% de
sa valeur Ii@ve au moment de I'emprunt;

\O i) la slreté est nécessaire pour permettre a 'OPC de réaliser une
opératl§n* sur dérivés visés ou vendre des titres a découvert conformément au présent
ré%ment, est constituée conformément aux pratigues du secteur pour ce type
Q{ ération, et ne porte que sur les obligations découlant de cette opération sur dérivés

¥Sés ou vente a découvert;

i) la sdreté garantit le paiement de frais et de dépenses du

dépositaire ou d’'un sous-dépositaire de 'OPC pour des services rendus a ce titre
conformément au paragraphe 3 de l'article 6.4;
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iv) dans le cas d'un OPC coté qui ne proceéde pas au placement
permanent de ses titres, I'opération vise a financer l'acquisition des titres de son
portefeuille et I'encours de tous les emprunts est remboursé au moment de la cl6ture de
son premier appel public a I'épargne;
b) acquérir des titres sur marge, sauf si l'article 2.7 ou 2.8 le permet;

C) vendre des titres a deécouvert autrement qu’en conformité &\2\?
l'article 2.6.1, sauf si l'article 2.7 ou 2.8 le permet; (19

d) acquérir un titre, autre qu’'un dérivé visé, dont les cond'ti?}peuvent
obliger 'OPC a faire un apport en plus du paiement du prix d’acquisition@

e) effectuer le placement de titres ou participer a la czﬂ%rcialisation des
titres d’un autre émetteur; 0

f) préter des fonds ou tout ou partie de I'actif stT/o efeuille;

0) garantir les titres ou les obligations d’une@t\réonne;

h) acqueérir des titres autrement ar les mécanismes normaux du
marché, & moins que le prix d’achat ne corre e a peu pres au cours du marché ou

gue les parties n’agissent sans lien de dépe@ ce dans le cadre de I'opération.

Décision 2001-C-0209, a. 2.6; A.M. @i— , a. 11; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2012-06,
a. 6.

2.6.1. Les ventes a découveQ

1) L’'OPC peut vend@m titre a découvert lorsque les conditions suivantes sont

remplies: Q

a) le @h vendu contre des espéces;
b) &re n'est pas un des titres suivants:

O )] un titre que 'OPC ne peut acquérir en vertu de la Iégislation en
valen&obiliéres au moment de la vente a découvert;

Q/s i) un actif non liquide;
iii) un titre d’'un fonds d’investissement qui n’est pas une part indicielle;

C) au moment de la vente a découvert, les conditions suivantes sont réunies:
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)] 'OPC a emprunté ou pris les dispositions pour emprunter d’un
agent préteur le titre qui sera vendu a découvert;

i) la valeur marchande de tous les titres de I'émetteur des titres
vendus a découvert par 'OPC ne dépasse pas 5% de la valeur liquidative de 'OPC;

iii) la valeur marchande de tous les titres vendus a découvert
I'OPC ne dépasse pas 20% de la valeur liquidative de I'OPC. Q\

2) L’OPC qui vend des titres a découvert doit avoir une couverture en egé s qui,

avec les actifs du portefeuille déposés auprés d’agents préteurs a tjt shreté
relativement a des ventes a découvert de titres par lui, est d’'un montam% oins égal
a 150% de la valeur marchande de tous les titres vendus par lui a de ert selon une
évaluation quotidienne a la valeur marchande. (b

3) L'OPC ne doit pas employer les especes provenant?ge vente a découvert
pour prendre des positions acheteur sur des titres autres, q§e ceux admissibles a la
couverture en espéeces. ,\

A.M. 2012-06, a. 6. "19

2.7. Les opérations sur dériveés visés daré/but de couverture et autre que de
couverture

1) L’OPC ne peut acheter une op 6\;; un titre assimilable a un titre de créance ni
conclure un swap ou un contrat a te de gré a gré que si, au moment de I'opération,
au moins l'une des conditions suies est remplie:

a) dans le cas d’uﬁagption, il s'agit d’'une option négociable;

b) I'option, Q assimilable a un titre de créance, le swap ou le contrat a
ée

recu une notation @

C) | nce de rang équivalent de la contrepartie ou d’'une personne qui a
garanti plei %t et sans condition les obligations de la contrepartie a I'égard de
I'option, % assimilable a un titre de créance, du swap ou du contrat, a recu une

notati& rouvée.

Zﬁ Si la notation d'une option qui n'est pas une option négociable, ou la notation
g'/ titre assimilable a un titre de créance, d'un swap ou d'un contrat a terme de gré a
e, ou la notation d'une dette de rang équivalent du vendeur ou du garant de l'option,
du titre assimilable a un titre de créance, du swap ou du contrat, descend sous le
niveau de la notation approuvée pendant que 'OPC détient I'option, le titre assimilable a
un titre de créance, le swap ou le contrat a terme, 'OPC doit prendre des dispositions
suffisantes pour liquider sa position sur l'option, le titre assimilable a un titre de créance,
le swap ou le contrat de fagon ordonnée et opportune.

25



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 30 OCTOBRE 2012 AU 30 MAI 2013

3) Malgré toute autre disposition de la présente partie, I'OPC peut effectuer une
opération visant a liquider tout ou partie d'une position sur un dérive visé, auquel cas la
couverture en espéeces qu'il conservait pour pallier I'exposition au marché sous-jacent
de la portion liquidée n'est plus requise.

4) La valeur globale, évaluée au marche, de l'exposition de 'OPC du fait de'@
positions sur dérivés visés avec une contrepartie autre qu'une chamb

compensation acceptable ou une chambre de compensation qui compense et g8 les
opérations effectuées sur un marché a terme énuméré a l'annexe c#dculée
conformément au paragraphe 5, ne doit pas représenter plus de 1()"&% valeur

liquidative de 'OPC pendant 30 jours ou plus.

5) La valeur globale, évaluée au marché, des positions sur dé visés détenues
par 'OPC avec une contrepartie doit correspondre a ce qui s% ur l'application du

paragraphe 4: ?\

a) si 'OPC a passé avec la contrepartie un aq@qui prévoit le dénouement
ou le droit de dénouer ses positions, au cours du ma@é et des positions sur dérivés
visés de I'OPC,;

b) dans tous les autres cas, au CC@%J marché des positions sur deérivés
visés de I'OPC. @

Décision 2001-C-0209, a. 2.7; Décisi 1-C-0211, a. 2; A.M. 2008-06, a. 10 et 13;
L.Q. 2011, c. 18, a. 330; A.M. 2012-@6,.. 7.

2.8. Les opérations sur dé@s visés dans un but autre que de couverture

1) L'OPC ne peut ac@rgh)r les actes suivants:

o

a) acqu
composante con
visés, détenu
la valeur ligut

titre assimilable a un titre de créance qui comporte une
en une option, sauf si, par suite de l'acquisition, ces dérivés
un but autre que de couverture, ne constituent pas plus de 10% de
we de 'OPC;

O vendre une option d’achat, ou avoir en circulation une option d’achat
sou ; qui n'est pas une option sur contrats a terme, sauf si, tant et aussi longtemps
q@a position demeure ouverte, 'OPC détient 'une des positions suivantes:

Q/ i) une quantité équivalente de I'élément sous-jacent de 'option;
ii) un droit ou une obligation, pouvant étre exercé a n’'importe quel

moment ou l'option peut étre levée, d’acquérir une quantité équivalente de I'élément
sous-jacent de I'option, et une couverture en especes qui, avec la couverture constituée
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pour cette position, est au moins égale a I'excédent du prix d’exercice du droit ou de
I'obligation d’acquérir I'élément sous-jacent sur le prix de levée de l'option;

iii) une combinaison des positions visées aux dispositions i et ii qui est
suffisante, sans recourir a d’autres éléments d’actif de 'OPC, pour que celui-ci puisse
honorer ses obligations de livrer I'élément sous-jacent de I'option;

souscrite qui n’est pas une option sur contrats a terme, sauf si, tant et aussi Ig ps
gue la position demeure ouverte, 'OPC détient 'une des positions suivantes:\

C) vendre une option de vente, ou avoir en circulation une option de;@{?

i) un droit ou une obligation, pouvant étre exerceé a porte quel
moment ou l'option peut étre levée, de vendre une quantité équiv de I'élément
sous-jacent de I'option, et une couverture en espéces qui, avec la rture constituée
pour cette position, est au moins égale a I'excédent du prix de Mvee de I'option sur le
prix d’exercice du droit ou de I'obligation de vendre I'élément acent;

i) une couverture en especes qui, ave&‘l?,couverture constituée pour
cette position, est au moins égale au prix de levée de @tl n;

iii) une combinaison des positi iSées aux dispositions i et ii qui est
suffisante, sans recourir a d’autres éléments de I'OPC, pour que celui-ci puisse

acquérir I'élément sous-jacent de I'option; @

itfon acheteur sur un titre assimilable a un titre
s@nte consistant en une position acheteur sur un

r un contrat a terme standardisé ou un contrat a
terme de gré a gré, sauf si {QPC détient une couverture en espéeces qui, avec la
couverture constituée pour | ivé visé et la valeur marchande du dérivé visé, est au
moins égale, selon une Q@uation quotidienne & la valeur marchande, a I'exposition au

d) ouvrir ou maintenir une
de créance qui comporte une com
contrat a terme de gré a gré, o

marché sous-jacent d € Visé;
e) OUVN maintenir une position vendeur sur un contrat a terme
standardisé o ontrat a terme de gré a gré, sauf si 'OPC détient I'une des positions

suivantes: 0

A\O i) une quantité équivalente de I'élément sous-jacent du contrat;

% i) un droit ou une obligation d’acquérir une quantité équivalente de
%’ment sous-jacent du contrat et une couverture en especes qui, avec la couverture
nstituée pour la position, est au moins égale a I'excédent du prix d’exercice du droit

ou de I'obligation d’acquérir I'élément sous-jacent sur le prix du contrat;

iii) une combinaison des positions visées aux dispositions i et ii qui est

suffisante, sans recourir a d’autres éléments d’actif de 'OPC, pour que celui-ci puisse
livrer I'élément sous-jacent du contrat;
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f) conclure ou conserver une position sur un swap, sauf dans les cas
suivants:

)] lorsque I'OPC aurait droit & des paiements aux termes du swap, il
détient une couverture en espéces qui, avec la couverture constituée pour le swap et la
valeur marchande du swap, est au moins égale, selon une évaluation quotidienne a('B
valeur marchande, a I'exposition au marché sous-jacent du swap; \

i) lorsque 'OPC serait tenu d’effectuer des paiements auxQ(rl(es du
swap, il détient 'une des positions suivantes:

A) une quantité équivalente de I'élément sou@cént du swap;
équivalente de I'élément sous-jacent de ce swap et une ¢ ure en especes qui,

avec la couverture constituée pour la position sur le syap¥ est au moins égale au
montant global des obligations de I'OPC aux termes du NV’

B) un droit ou une obligation d’a;ﬂfjgir une quantité

C) une combinaison de!ﬁ)sitions visées aux sous-
dispositions A et B qui est suffisante, sans reco g d’autres éléments d’actif de 'OPC,
pour que celui-ci puisse honorer ses obligatio termes du swap.

2) L'OPC traitera toute position sur uidités synthétiqgues a une date donnée
comme une position qui procure une VErture en especes égale a la valeur en capital
de référence d'une acceptation bafcaire qui est alors acceptée par une banque de
l'annexe | de la Loi sur les banq@ (1991, c. 46), qui produirait le méme rendement
annualisé que celui que produiQs position sur les liquidités synthétiques a cette date.

Décision 2001-C-0209, a@B; A.M. 2008-13, a. 2; A.M. 2012-06, a. 8.

2.9. Les opérati sQr les dérivés visés dans un but de couverture

Les artj 1, 2.2, 2.4 et 2.8 ne s'appliquent pas a l'utilisation, par un OPC, de
dérivés visé un but de couverture.

Pad\
DécisigirDD1-C-0209, a. 2.9; A.M. 2012-06, a. 9.
2@ Les regles qui s'appliquent au conseiller en valeurs

%f Dans le cas ou le conseiller en valeurs d'un OPC recoit les services de conseil
d'un sous-conseiller non résident concernant l'utilisation d'options ou de contrats a

terme standardisés, I'OPC ne doit acquérir ou utiliser aucune option ni aucun contrat a
terme standardisé, a moins que ne soient réunies les conditions suivantes:
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a) les obligations et devoirs du sous-conseiller non résident sont établis dans
un contrat écrit avec le conseiller en valeurs;

b) le conseiller en valeurs accepte par contrat passé avec I'OPC d'assumer
la responsabilité de toute perte découlant du défaut du sous-conseiller non résident de
faire ce qui suit:

i) exercer les pouvoirs et les fonctions de sa charge avec hon%féz,)
bonne foi et au mieux des intéréts de I'OPC, (1/

i) exercer toute la diligence et la compétence qu' r@ersonne
raisonnablement prudente exercerait dans les circonstances.

2) Un OPC ne doit pas dégager son conseiller en valeurs de Ia’@onsabilité d'une
perte dont celui-ci a assumé la responsabilité conformément aujo -paragraphe b du
paragraphe 1 qui découle du défaut du sous-conseiller non?; nt pertinent de faire

ce qui suit:

a) exercer les pouvoirs et les fonctions de %'c\large avec honnéteté, bonne
foi et au mieux des intéréts de I'OPC; (1/

b) exercer toute la diligence % compétence qu'une personne
raisonnablement prudente exercerait dans | constances.

valeurs a I'égard des frais de justidg, )créances constatées par jugement et sommes
payées en reglement, que celui- ectivement et raisonnablement di payer dans le
cadre des services fournisﬂg&un sous-conseiller non résident dont il a assumé la

3) Malgré le paragraphe 3 de I'aré'!cﬁ 4, un OPC peut indemniser un conseiller en

responsabilité conformémerit sous-paragraphe b du paragraphe 1, uniquement
lorsque sont réunies les @di lons suivantes:

a) ces frad qustice, créances constatées par jugement et sommes payees
en reglement n' S été encourus par suite d'un manquement a la norme de
diligence pré\/@ paragraphe 1 ou 2;

b) Q)PC a de bonnes raisons de croire que l'action ou I'omission qui a donné
lieu a J6 était dans son intérét.

4 L'OPC ne doit assumer aucune partie du codt de I'assurance-responsabilité qui
re une personne relativement a une obligation, sauf dans la mesure ou la personne
ut étre indemnisée a I'égard de cette responsabilité conformément au présent article.

Décision 2001-C-0209, a. 2.10; Décision 2001-C-0211, a. 3; A.M. 2008-06, a. 9, 12
et 13.
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2.11. La premiére utilisation de dériveés visés et la premiere vente a découvert de
titres par un OPC

1) L’OPC ne peut commencer a utiliser de dérivés visés ou a vendre de titres a
découvert conformément a l'article 2.6.1 que si les conditions suivantes sont réunies:

a) le prospectus contient I'information exigée des OPC qui entendent exerta;r)
cette activité;

b) 'OPC a fait parvenir a ses porteurs, au moins 60 jours avant, u@'«s ecrit
les informant qu’il entend exercer cette activité et leur fournissant l'inforigpen exigée
des OPC qui ont l'intention de I'exercer.

2) L'OPC n’est pas tenu de faire parvenir l'avis visé au sd&ragraphe b du
paragraphe 1 si chaque prospectus depuis sa création présente NnfSrmation prévue au
sous-paragraphe a de ce paragraphe. ?\

Décision 2001-C-0209, a. 2.11; A.M. 2012-06, a. 10. ,\"1/
2.12. Les préts de titres (19

1) Malgré toute autre disposition du pré %glement, 'OPC peut conclure une
opération de prét de titres comme préteur s@ onditions suivantes sont remplies pour

l'opération:
<O

1. L'opération est exécut@)et coordonnée de la maniere requise selon les
articles 2.15 et 2.16.

2. L'opération es@e par une convention écrite, conforme aux regles du
présent article.

3. Lesti sQnt prétés par 'OPC moyennant une garantie.

4, res transférés dans le cadre de l'opération, soit par 'OPC, soit a
'OPC com rantie, sont aussitot disponibles pour bonne livraison en vertu de la
législatio icable.

ﬁ.\ La garantie a livrer a 'OPC au début de I'opération:

%s a) est recue par I'OPC soit avant la livraison des titres prétés par
PC ou au méme moment;

b) a une valeur marchande équivalant a au moins 102% de la valeur
marchande des titres prétés.
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6. La garantie donnée a 'OPC se compose de I'un ou l'autre des éléments
suivants ou d'une combinaison de ces éléments:

a) des especes;
b) des titres admissibles;

émetteur, de la méme catégorie ou du méme type et de la méme durée, le cas g nt
gue les titres prétés par I'OPC, ou échangeables contre de tels titres, et equa«al ts en

nombre a ceux-ci;
d) des lettres de crédit irrévocables émises $ institution
financiére canadienne qui n'est ni la contrepartie de I'OPC da@peraﬂon ni une
d

société du méme groupe que celle-ci, pour autant que ses ti;ﬁ e créance notés

C) des titres qui sont immédiatement convertibles en titres du ;&;?

comme dette a

approuveée. ‘.1/

7. La garantie et les titres prétés sont évaél@a la valeur marchande chaque

a court terme par une agence de notation aient une notation

jour ouvrable et la valeur de la garantie dont 'OP en possession est redressée
chaque jour ouvrable pour garantir que la vale rchande de la garantie conservée

par I'OPC dans le cadre de l'opération e(@a t au moins a 102% de la valeur
marchande des titres prétés.

8. En cas de défaut de la Qm I'emprunteur, I'OPC dispose, en plus des
recours prévus dans la convention Qu ja législation applicable, du droit, en vertu de la
convention, de conserver la gara@ et d'en disposer, dans la mesure nécessaire pour
toucher sa créance en vertu d convention.

sommes équivalant a dendes et a l'intérét payés, et aux distributions effectuées,
sur les titres au coa~ durée de l'opération.

atlon est un «kmécanisme de prét de valeurs mobilieres» au sens de
I'article 260 oi de I'impot sur le revenu (1991, c. 46).
L'OPC est libre de mettre fin a I'opération en tout temps et de réclamer le

retour e titres prétés dans le délai habituel prévu pour le reglement des opérations de
p@e titres sur le marché ou les titres sont prétes.

9. L'empruritﬁw:)‘??payer promptement a I'OPC a titre de rémunération des

Q/ 12. Des que I'OPC conclut une opération, la valeur marchande de tous les
titres prétés par 'OPC dans le cadre d'opérations de prét de titres et qui ne lui ont pas
encore été retournés ou que 'OPC a vendus dans le cadre de mises en pension en
vertu de l'article 2.13 et qu'il n‘a pas encore rachetés ne dépasse pas 50% de I'actif total
de I'OPC, et, a cette fin, la garantie donnée a 'OPC en échange des titres prétés et les
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especes détenues par 'OPC en échange des titres vendus ne doivent pas étre incluses
dans l'actif total.

2) Un OPC peut détenir les espéces qui lui ont été livrées en garantie d'une
opération de prét de titres ou les utiliser pour I'achat:

a) soit de titres admissibles dont la durée de vie résiduelle ne dépa%
pas 90 jours; Q\

b) soit de titres dans le cadre d'une prise en pension pe{ni par
l'article 2.14;

C) soit d'une combinaison des titres visés aux sous-paragr@ et b.
3) Pendant la durée de l'opération de prét de titres, |'OF’%O détenir, sans les

investir ni s'en départir, les éléments non liquides regus en % tie dans le cadre de
l'opération.

Décision 2001-C-0209, a. 2.12; A.M. 2005-06, a. 1]0% 2011, c. 18, a. 330; A.M.
2012-06, a. 39 et 40.

2.13. Les mises en pension Q/
1) Malgré toute autre dispositio ent reglement 'OPC peut conclure une
mise en pension si les conditions suwdﬁ)ge sont remplies:

1. L'opération est exe@e et coordonnée de la maniére requise selon les
articles 2.15 et 2.16.

2. L'opération@ réalisée selon une convention écrite, conforme aux régles
du présent article. Q

3. Les{&ET sont vendus contre des especes par I'OPC, celui-ci s'engageant

a racheter Ies ithes/contre des especes.

es titres transférés par 'OPC dans le cadre de l'opération sont aussitét
dlsp(K)@pour bonne livraison en vertu de la Iégislation applicable.
% : Les espéeces a livrer a 'OPC au début de 'opération:

a) sont recues par I'OPC soit avant la livraison des titres vendus ou au méme
moment;

b) sont d'un montant équivalant a au moins 102% de la valeur marchande
des titres vendus.
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6. Les titres vendus sont évalués a la valeur marchande chaque jour
ouvrable et le produit de la vente dont 'OPC est en possession est redressé chaque
jour ouvrable pour garantir que le montant des espéces maintenu par I'OPC dans le
cadre de l'opération équivaut a au moins 102% de la valeur marchande des titres
vendus.

7. En cas de défaut de la part de l'acheteur, I'OPC dispose, en plus@

recours prévus dans la convention ou par la législation applicable, du droit, en v
la convention, de conserver le produit de la vente que l'acheteur lui a remi ‘en
disposer, dans la mesure nécessaire pour toucher sa créance en vertuWlle la

convention. ?\

8. L'acheteur des titres doit verser promptement a ¢ a titre de
rémunération des sommes équivalant aux dividendes et a i payés, et aux
distributions effectuées, sur les titres vendus au cours de la duré@i opération.

9. L'opération est un «mécanisme de prét de valeuks mobilieres» au sens de
I'article 260 de la Loi de I'imp06t sur le revenu (1991, c. 4(})\

10. La durée de la mise en pension, @t toute prolongation ou tout
renouvellement qui requiert le consentement d@) C et de l'acheteur, ne dépasse
pas 30 jours.

prétés par I'OPC dans le cadre d'opér de prét de titres en vertu de l'article 2.12 et
qui ne lui ont pas encore été retourr@ou que I'OPC a vendus dans le cadre de mises
en pension mais n'a pas encore r@etés ne dépasse pas 50% de l'actif total de I'OPC,
et, a cette fin, la garantie don a I'OPC en échange des titres prétés et les espéces
détenues par 'OPC en échﬁﬁ des titres vendus ne doivent pas étre incluses dans

I'actif total. 0

2) L'OPC peut’éé@r les espéces qui lui ont été livrées en échange des titres

11. Des que I'OPC conclut I'o 1Bn, la valeur marchande de tous les titres
a{q n

vendus dans le ¢ 'une mise en pension ou les utiliser pour l'achat:

a) j de titres admissibles dont la durée de vie résiduelle ne dépasse
pas 30 |

B

%/@e 2.14;

C) soit d'une combinaison des titres visés aux sous-paragraphes a et b.

soit de titres dans le cadre d'une prise en pension permise par

Décision 2001-C-0209, a. 2.13; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2008-06, a. 10; A.M. 2012-
06, a. 39 et 40.
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2.14. Les prises en pension

1) Malgré toute autre disposition du présent réglement, I'OPC peut conclure une
prise en pension si les conditions suivantes sont remplies pour l'opération:

1. L'opération est exécutée et coordonnée de la maniéere requise selon les
articles 2.15 et 2.16. '\(b

2. L'opération est réalisée selon une convention écrite qui met en a?nl}% les
régles du présent article. \

3. Des titres admissibles sont achetés moyennant des espg Epar I'OPC,
celui-ci ayant I'obligation de les revendre moyennant des espéces. Q

4, Les titres transférés dans le cadre de I'opération %?a{lssitét disponibles
pour bonne livraison en vertu de la législation applicable. ?\

5. Les titres a livrer a 'OPC au debut de I ope&w

a) sont recus par 'OPC soit avarfl;\qwralson des especes utilisées
par I'OPC pour 'achat des titres, soit au méme

b) ont une valeur marc &g quivalant a au moins 102% du montant

des especes versées pour les titres par

6. Les titres achetés so@)evalues a la valeur marchande chaque jour
ouvrable et soit le montant des ces verseées pour les titres achetés, soit la valeur
des titres achetés dont le ven ou I'OPC est en possession est redressé chaque jour
ouvrable pour garantir que eur marchande des titres achetés détenus par I'OPC
dans le cadre de I'opé@n équivaut a au moins 102% du montant des especes

verseées par I'OPC. Q

7. En e défaut de la part du vendeur, I'OPC dispose, en plus des
recours prévu la convention ou par la Iégislation applicable, du droit, en vertu de
la conventio conserver les titres achetés que l'acheteur lui a livrés et d'en disposer,
dans la r‘t& nécessaire pour toucher sa créance en vertu de la convention.

Ql\ L'opération est un «mécanisme de prét de valeurs mobilieres» au sens de
I'@e 260 de la Loi de I'impdt sur le revenu (1991, c. 46).

Q/ 9. La durée de la prise en pension, avant toute prolongation ou tout
renouvellement qui requiert le consentement de I'OPC et de l'acheteur, ne dépasse
pas 30 jours.

Décision 2001-C-0209, a. 2.14; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2008-06, a. 10;
A.M. 2012-06, a. 39 et 40.
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2.15. Les mandataires dans le cadre d'opérations de prét, de la mise en pension
et de la prise en pension de titres

1) Le gestionnaire d'un OPC doit nommer un ou plusieurs mandataires qui
assumeront en son nom l'exécution de I'opération de prét ou de la mise en pension de

titres conclue par I'OPC. '\(b
2) Le gestionnaire d'un OPC peut nommer un ou plusieurs mandatak@ qui
exécuteront en son nom les prises en pension conclues par I'OPC. \

3) Le dépositaire ou un sous-dépositaire de 'OPC doit étre le ma@gre nomme
en vertu du paragraphe 1 ou 2. Q

4) Le gestionnaire d'un OPC ne doit pas autoriser un ma re a conclure une
opération de prét, une mise en pension ou, le cas echeant prlse en pension de

titres pour le compte de 'OPC avant que le mandatalre n' € une convention écrite
avec le gestionnaire et I'OPC dans laquelle:

a) I'OPC et le gestionnaire donnent au ataire des instructions sur les
parametres a suivre pour conclure le type d'opér@n auquel la convention s'applique;

b) le mandataire accepte de se rmer au présent reglement, accepte la
norme de diligence dont il est fait me aragraphe 5 et accepte de s'assurer que
toutes les opérations conclues par ur le compte de I'OPC sont conformes au
présent reglement; C

C) le mandataire gg de remettre régulierement et dans des délais
raisonnables a I'OPC et & stionnaire des rapports complets qui résument les

opérations de prét, les m@ en pension et les prises en pension de titres, selon le cas,

de I'OPC. Q

opérations de prét, les mises en pension ou, le cas échéant, les
e titres de I'OPC, un mandataire nommé en vertu du présent article
e la diligence et la compétence qu'une personne raisonnablement

Déciﬁ 2001-C-0209, a. 2.15; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06,

a@et 15.

716. Les contrdles et registres

1) Un OPC ne doit pas conclure d'opérations en application de l'article 2.12, 2.13
ou 2.14, sauf dans les cas suivants:
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a) s'il s'agit d'opérations devant étre conclues par l'entremise d'un
mandataire nommé en vertu de l'article 2.15, le gestionnaire a des motifs raisonnables
de croire que le mandataire a établi et maintient des contrbles internes ainsi que des
procédés et registres appropriés;

b) s'il s'agit de prises en pension conclues directement par I'OPC sans
mandataire, le gestionnaire a établi et maintient des contrdles internes ainsi que cr%
procédés et registres appropriés. \

2) Les contrbéles internes, procédés et registres mentionnés au parquﬁhe 1

doivent inclure:
a) une liste des emprunteurs, acheteurs et vendeurs appro ‘aprés des

normes d'évaluation de la solvabilité généralement reconnues; Q

b) le cas échéant, des limites d'opérations et d@?rgdit pour chaque

contrepartie; ?\

C) les normes de diversification des garanties'\(l/
3) Le gestionnaire de I'OPC doit, régulierement fn&au moins une fois par année,

a) réviser les conventions passée un mandataire nommé en vertu de
I'article 2.15 pour déterminer si elles sont ¢ es au présent reglement;

b) réviser les contréles int
qu'ils demeurent adéquats et approgki

S mentionnés au paragraphe 2 pour s'assurer

C) procéder a des @Qquétes raisonnables permettant de déterminer si le
mandataire exécute les op ns de prét, les mises en pension ou les prises en
pension de titres conclugs™gar 'OPC d'une fagon compétente et responsable, selon les
regles du présent re nt et conformément a la convention intervenue entre le
mandataire, le ges@l e et I'OPC en application du paragraphe 4 de l'article 2.15;

d)
mandataire

les modalités de toute convention intervenue entre 'OPC et un
plication du paragraphe 4 de l'article 2.15 afin de déterminer si les
instructio nées au mandataire relativement aux opérations de prét, aux mises en
pensix\&ux prises en pension de titres conclues par I'OPC demeurent appropriées;

e) apporter ou faire apporter les modifications pouvant étre nécessaires pour

@ ntir que:
i) les conventions intervenues avec des mandataires sont conformes
au présent reglement,

i) les contréles internes indiqués au paragraphe 2 sont adéquats et
appropriés,
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iii) les opérations de prét, les mises en pension ou les prises en
pension de titres conclues par I'OPC sont exécutées de la facon décrite au sous-
paragraphe c,

iv) les modalités de chaque convention intervenue entre 'OPC et un
mandataire en application du paragraphe 4 de l'article 2.15 sont appropriées. (b

Décision 2001-C-0209, a. 2.16; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. ?@06,

a. 15 \
2.17. Le commencement des opérations de prét, des mises en @1 ou des
prises en pension de titres conclues par un OPC Q

1) Un OPC ne doit pas conclure d'opération de prét, de mlﬁ[ ension ni de prise
en pension de titres, a moins que les conditions suivantes ne$~ réunies:

a) le prospectus contient l'information exigép\ OPC qui concluent ces
types d'opérations; Q

b) 'OPC a fait parvenir a ses po S, au moins 60 jours avant de
commencer a conclure pareils types d'opér 7 un avis écrit les informant de son
intention de commencer a conclure par ypes d'opérations et leur fournissant
I'information exigée des OPC qui conclu S types d'opérations.

2) Le sous-paragraphe b du pal@aphe 1 ne s'applique pas a I'OPC qui a conclu
une prise en pension permise pa décision de l'autorité en valeurs mobilieres ou de
l'agent responsable. Q

3) Le sous-paragrap. (?u paragraphe 1 ne s'applique pas si, depuis la création
de I'OPC, chacun de spectus renferme l'information visée au sous-paragraphe a
du paragraphe 1.

AN
Décision 200 09, a. 2.17; A.M. 2004-02, a. 6; A.M. 2012-06, a. 38.

2.18. L@BC marché monétaire
1) \&bPC ne peut se présenter comme un OPC marché monétaire dans son
ectus, un document d’information continue ou une communication publicitaire que
@% emplit les conditions suivantes:

a) tout son actif est placé dans une ou plusieurs des formes de placement
suivantes:

i) des especes;

37



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 30 OCTOBRE 2012 AU 30 MAI 2013
i) des quasi-especes;

iii) des titres de créance ayant une durée de vie résiduelle
de 365 jours ou moins et une notation approuvée;

iv) des titres de créance a taux variable remplissant les conditions

suivantes:
,\‘b

A) leur taux variable est rajusté tous les 185 jours au mp@

B) le capital des créances conserve une vale r@rchande
approximativement égale a la valeur nominale au moment de chaqu tement du
taux a payer aux porteurs des titres; Q

V) des titres émis par un ou plusieurs OPC mz{bSé onétaire;

b) la durée de vie résiduelle moyenne pondérég, dg son portefeuille d’actif a
I'exclusion des titres visés a la disposition v du sous-paragraphe a, n'excede pas l'un

des délais suivants: (19

i) 90 jours, si I'on prend %urée d’'une obligation a taux variable la
période a courir jusqu’au prochain rajus du taux d'intérét;

i) 180 jours;

C) au moins 95% de I’ac@lacé conformément au paragraphe a est libellé
dans une monnaie utilisée pour Ie@cul de la valeur liquidative par titre de I'OPC;

d) son actif est pliéggans les proportions suivantes:

i) a@ d’au moins 5%, dans des especes ou des placements
facilement convertibles ¥ especes dans un délai d’un jour;

J Qa raison d’au moins 15%, dans des espéces ou des placements

facilement c ibles en especes dans un délai d’'une semaine.

2) @é toute autre disposition du présent réglement, TOPC qui se présente

commg\uh OPC marché monétaire ne peut utiliser de dérivés visés ni vendre de titres a
acquvert.

&2,
MM, 2012-06, a. 11.
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PARTIE3 LES NOUVEAUX OPC
3.1. Lamise de fonds initiale dans un nouvel OPC

1) Une personne ne peut déposer un prospectus pour un nouvel OPC a moins que
ne soit remplie 'une des conditions suivantes:

a) une mise de fonds d’au moins 150 000 $ a été faite dans les tit 521?
'OPC et, avant le moment du dép6t, ces titres sont la propriété véritable, selon :

)] du gestionnaire, du conseiller en valeurs, du pro @r ou du
parrain de 'OPC,; &

i) des associés, des administrateurs, des dirigeﬂ'@ou des porteurs
des titres du gestionnaire, du conseiller en valeurs, du promdsur®ou du parrain de

'OPC,;
?\

iii) d’'une combinaison des personnes vigegg aux dispositions i et ii;

b) le prospectus précise que 'OPC ne a pas émettre de titres autres
gue ceux mentionnés au sous-paragraphe u paragraphe 1 tant que des
souscriptions d'au moins 500000 % n’'au pas été recues par I'OPC des
souscripteurs autres que les personnes Visé a, et acceptées par 'OPC.

2) L'OPC ne peut racheter les {ffes emis en contrepartie de la mise de fonds
prévue au sous-paragraphe a du_Rarpgraphe 1 tant qu'une tranche supplémentaire
de 500 000 $ n'a pas été sousc 1@ par des souscripteurs autres que les personnes
visées au sous-paragraphe a (@aragraphe 1.

A.M. 2008-06, a. 3, 1 14 et 15; A.M. 2012-06, a. 38.

3.2. L'interdic\t'?ﬁe placement

Sile ectus d'un OPC contient l'information présentée au sous-paragraphe b
du paragg% 1 de l'article 3.1, I'OPC ne peut procéder au placement de titres tant que
les so ions précisées dans cette information et le paiement des titres souscrits
n'onhpgs\été regus.

@&;ion 2001-C-0209, a. 3.2: A.M. 2012-06. a. 38.

3.3. L'interdiction de remboursement des frais de constitution

Décision 2001-C-0209,§a>. 3.71; Décision 2001-C-0211, a. 4; A.M. 2006-03, a. 8;

1) Les frais de constitution de I'OPC, ainsi que les frais d’établissement et de dépbt
du prospectus provisoire, de la notice annuelle provisoire, de l'apercu du fonds
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provisoire ainsi que du prospectus initial, de la notice annuelle ou de l'apercu du fonds
de I'OPC ne doivent pas étre a la charge de 'OPC ou de ses porteurs.

2) Le paragraphe 1 ne s’appliqgue a 'OPC coté que s'il procede au placement
permanent de ses titres.

Décision 2001-C-0209, a. 3.3; A.M. 2010-14, a. 2; A.M. 2012-06, a. 12. '\(b
PARTIE4 LES CONFLITS D'INTERETS (19
4.1. Les placements interdits ?B

1) L'OPC géré par un courtier ne doit pas sciemment faire un plagement dans une
catégorie de titres d'un émetteur durant la période au cours d«%elle le courtier
gérant de I'OPC, une personne qui a des liens avec lui ou gt eSt membre de son
groupe, remplit la fonction de preneur ferme a l'occasion du@ement de titres de la
catégorie visée, sauf a titre de membre du syndicat dg, plfcement placant tout au

plus 5% de I'émission, ou dans les 60 jours qui suivent cp{ ériode.

2) L'OPC géré par un courtier ne doit pas scie t faire un placement dans une
catégorie de titres d'un émetteur dont un associé dirigeant, un administrateur ou un
salarié du courtier gérant, ou un associé, un {ig€ant, un administrateur ou un salarié
d'une personne membre du groupe du co gérant ou ayant des liens avec celui-ci
est un associé, un dirigeant ou un admi teur, cette condition ne s'appliquant pas

dans le cas de celui: &
a) qui ne participe pas aboration des décisions de placement prises pour
le compte de I'OPC,; Q

b) qui n'a pa ces, avant leur mise en ceuvre, a l'information concernant
les décisions de place rises pour le compte de 'OPC,;

) qui\ﬁ'ﬂue pas, sinon par des rapports de recherche, des études
statistiques o;ye 2lutres publications généralement accessibles aux clients, sur les

décisions de ment prises pour le compte de I'OPC.

3) b@aragraphes 1 et 2 ne s'appliquent pas a un placement dans une catégorie
de tisé mis ou garantis pleinement et sans condition par le gouvernement du Canada

o@gouvernement d'un territoire.

gf Le paragraphe 1 ne s'applique pas a un placement dans une catégorie de titres
de I'émetteur lorsque, au moment du placement, les conditions suivantes sont réunies:

a) le comité d'examen indépendant de I'OPC géré par un courtier a approuvé

l'opération en vertu du paragraphe 2 de l'article 5.2 du Reglement 81-107 sur le comité
d'examen indépendant des fonds d'investissement (c. V-1.1, r. 43);
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b) les titres d'une catégorie de titres de créance de I'émetteur, autre qu'une
catégorie visée au paragraphe 3, ont obtenu et conservé une notation approuvée d'une
agence de notation agréée,;

C) concernant toute autre catégorie de titres de I'émetteur:
i) I'émetteur a placé les titres au moyen d'un prospectus dgw
aupres d'un ou de plusieurs agents responsables ou autorités en valeurs mob

Canada;

i) au cours de la période de 60 jours visée au p@)he 1, le
placement dans les titres est effectué par I'entremise d'une bourse QQC te de laquelle
ceux-ci sont inscrits et ou ils se négocient; (b

d) le gestionnaire de I'OPC géré par un courtier@se la description de
chaque placement ainsi effectué par 'OPC au cours de spnSdernier exercice au plus
tard lors du dépot des états financiers annuels de 'OPC. ,\‘Sﬂ

4.1) L’expression «notation approuvee» qui estﬂ?see au sous-paragraphe b du
paragraphe 4 s’entend au sens du Reglement{d4.101 sur le placement de titres au
moyen d’'un prospectus simplifié (c. V-1.1, r. 1

a l'annexe C ne s'appliquent pas cement dans une catégorie de titres de
I'émetteur visée au paragraphe 4 e placement est effectué conformément a ce
paragraphe.

5) Les dispositions correspondantei q Ieglslatlon en valeurs mobilieres prévues

Décision 2001-C-0209, a. 4"? .M. 2006-03, a. 2; A.M. 2008-06, a. 13, 14 et 15;
L.Q. 2011, c. 18, a. 330; 012-06, a. 13.

4.2. Les opérati@‘sQéressées

1) Un OP eut acheter un titre de lI'une des personnes suivantes, ni vendre un
titre a l'une ersonnes suivantes ni conclure avec elles une opération de prét, une
mise en JON ouU une prise en pension de titres en application de l'article 2.12, 2.13
ou 2.1k
1. le gestionnaire, le conseiller en valeurs ou le fiduciaire de I'OPC;
Q/ 2. un associé, un dirigeant ou un administrateur de 'OPC ou du gestionnaire,

du conseiller en valeurs ou du fiduciaire de 'OPC;

3. un associé membre du groupe d'une personne visée au point 1 ou 2;
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4, une personne qui compte moins de 100 porteurs de titres inscrits et qui
compte parmi ses associés, ses dirigeants, ses administrateurs ou les porteurs de ses
titres un associé, un dirigeant ou un administrateur de I'OPC, du gestionnaire ou du
conseiller en valeurs de I'OPC.

2) Le paragraphe 1 s'applique a la vente d'un titre & I'OPC ou a l'achat d'un titre a
I'OPC seulement si la personne qui vend le titre a 'OPC ou le lui achéte agit pour 3%
propre compte.

Décision 2001-C-0209, a. 4.2; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06, a. 13,\1%t 15;
A.M. 2008-13, a. 3.

4.3. Exception Q®

1) L'article 4.2 ne s'applique pas a l'achat ou a la vente d'm@par un OPC dans
les cas suivants: ?\

a) le prix exigible pour le titre est tout au plu é&d au cours vendeur du titre
tel qu'il est indiqué dans toute cotation publique d'un r@c € organisé, dans le cas d'un
achat par I'OPC;

b) le prix exigible pour le titre est @e moins égal au cours acheteur du
titre tel qu'il est indiqué dans toute cotation@ ique d'un marché organisé, dans le cas

d'une vente par 'OPC.

2) L'article 4.2 ne s'applique a€3 achat ni a la vente par un OPC de titres de
créance a un autre OPC gérée pa méme gestionnaire ou un membre de son groupe
lorsque les conditions suivante@ont réunies au moment de l'opération:

a) 'OPC les & (é)'t% ou les vend a un autre OPC qui est visé par le
Reéglement 81-107 s omité d'examen indépendant des fonds d'investissement
(c. V-1.1,r. 43);

b) | @Iité d'examen indépendant de I'OPC a approuvé l'opération en vertu
du paragra de larticle 5.2 du Réglement 81-107 sur le comité d'examen
indépen s fonds d'investissement;

Q)\ lopération est conforme au paragraphe 2 de [larticle 6.1 du
R@ment 81-107 sur le comité d'examen indépendant des fonds d'investissement.
&

®Ecision 2001-C-0209, a. 4.3; A.M. 2006-03, a. 3; A.M. 2008-06, a. 15.
4.4. Laresponsabilité et I'indemnisation

1) Un contrat ou une déclaration de fiducie par lequel une personne remplit les
fonctions de gestionnaire d'un OPC doit prévoir que le gestionnaire est responsable de
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toute perte que subit 'OPC en raison du défaut de sa part, ou de la part de toute
personne dont les services sont retenus par le gestionnaire afin d'assumer les
responsabilités de gestionnaire envers 'OPC de faire ce qui suit:

a) exercer les pouvoirs et les fonctions de sa charge avec honnéteté, de
bonne foi et au mieux des intéréts de 'OPC,;

b) exercer toute la diligence et la compétence qu'une per, Jhn;
raisonnablement prudente exercerait dans les circonstances. (1/

2) L'OPC ne doit pas décharger son gestionnaire de la responsabilité \)erte qui
découle du défaut de celui-ci ou de quiconque, dont les services so nus par le
r

gestionnaire ou I'OPC afin d'assumer les responsabilités de gestion@' envers 'OPC
de faire ce qui suit: (b

a) exercer les pouvoirs et les fonctions de sa ci@ avec honnétete, de
bonne foi et au mieux des intéréts de I'OPC;

b) exercer toute la diligence et étence qu'une personne
raisonnablement prudente exercerait dans les cwcorglgces

3) L'OPC peut indemniser une person rnisseur de services des frais de
justice, créances constatées par jugement mmes payées en reglement, que celle-
ci a effectivement et raisonnablement er dans le cadre des services fournis a
I'OPC, lorsque sont remplies les con%tqus Suivantes:

a) ces frais n'ont pas é ngagés par suite d'un manquement a la norme de
diligence précisée au paragrap@l ou 2;

b) 'OPC a deﬁnes raisons de croire que I'action ou I'omission qui a donné
lieu aux frais était dan terét.

4) L'OPC n e Ie colt d'aucune partie de l'assurance-responsabilité d'une
personne co certains faits, sauf dans la mesure ou la personne peut étre
indemnisée ard de cette responsabilité conformément au présent article.

5) b@esent article ne s'appliqgue pas aux pertes d'un OPC ou d'un porteur de
titre I*découlent d'une action ou d'une omission de la part d'une des personnes

Qs/@ntes:

a) un dirigeant ou un administrateur de 'OPC;

b) un dépositaire ou sous-dépositaire de I'OPC, sauf comme il est prévu au
paragraphe 6.
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6) Le présent article s'appliqgue aux pertes d'un OPC ou d'un porteur de titres qui
découlent d'une action ou d'une omission d'un dépositaire ou sous-dépositaire agissant
comme mandataire de I'OPC dans l'exécution des opérations de prét, de mises en
pension ou de prises en pension de titres conclues par 'OPC.

Décision 2001-C-0209, a. 4.4; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06, a. 12, 13, 14 et 15;
A.M. 2012-06, a. 41. '\(b

PARTIE5 LES CHANGEMENTS FONDAMENTAUX (19
5.1. Les questions soumises a l'approbation des porteurs

L'approbation préalable des porteurs, donnée dans les co ﬁ prévues a
l'article 5.2, est nécessaire sur les points suivants:

a) la base de calcul des frais ou dépenses qui son@)ﬂes a 'OPC ou qui le
sont directement aux porteurs par 'OPC ou son gestionnajke rglativement a la détention
des titres de 'OPC est changée d'une facon qui pourr:'fﬁﬂtramer une augmentation
des charges imputées a 'OPC ou aux porteurs; Q

a.l) de nouveaux frais ou dépenses Q¢

dpivent étre imputés a 'OPC ou qui

b) le gestionnaire de I'Q'BC est remplacé, a moins que le nouveau
gestionnaire ne fasse partie du m@ groupe que le gestionnaire actuel;

C) les objectifs de@.@ement fondamentaux de 'OPC sont modifiés;
d) (paragra@gurogé);
e) I'O@Minue la fréquence de calcul de sa valeur liquidative par titre;

f) \§70 entreprend une restructuration avec un autre OPC ou lui cede son
actif, pm@ nt que sont remplies les conditions suivantes:

s@ctif,
Q/ i) l'opération a pour effet de transformer les porteurs de titres de
I'OPC en porteurs de titres de l'autre 'OPC;

i) I'OPC cesse d'exister suivant la restructuration ou la cession de

s)] I'OPC entreprend une restructuration avec un autre OPC ou acquiert son
actif, pour autant que sont remplies les conditions suivantes:
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)] I'OPC continue d'exister suivant la restructuration ou l'acquisition de
I'actif,

i) 'opération a pour effet de transformer les porteurs de l'autre OPC
en porteurs de I'OPC,

i) l'opération constituerait un changement important pour 'OPC. (b

Décision 2001-C-0209, a. 5.1; A.M. 2004-02, a. 7; A.M. 2005-06, a. 2; A.M. ?@03,
a. 4 et 8; A.M. 2008-06, a. 15.

5.2. L'approbation des porteurs &

1) A moins qu'une majorité plus forte ne soit exigée par les d@ents constitutifs
de I'OPC, les lois applicables a I'OPC ou un contrat applig@te, I'approbation des
porteurs de titres sur une question visée a larticle 5.1 re donnée par une
résolution adoptée a tout le moins a la majorité des voix&xpfimées a une assemblée

convoquée a cette fin. ,\

2) Malgré le paragraphe 1, les porteurs de titrefﬁne catégorie ou d'une série de
titres de 'OPC doivent voter séparément relativ a cette catégorie ou a cette série
sur une question visée a larticle 5.1 si la 2jorie ou la série est touchée par le

changement visé en 5.1 d'une maniere rente des porteurs de titres d'autres
catégories ou séries.

3) Malgré l'article 5.1 et les pa@aphes 1 et 2, si les documents constitutifs de
I'OPC le prévoient, les porteurs titres d'une catégorie ou d'une série de titres de
I'OPC n'ont pas le droit de v sur une question visée a l'article 5.1 si, en tant que
porteurs de titres d'une cé’t@rie ou d'une série, ils ne sont pas touchés par le
changement visé en 5.1.

Décision 2001-C-O@%Q 5.2.
5.3. Les cagOQtapprobation des porteurs n'est pas requise

1) M Wé’article 5.1, 'approbation des porteurs de 'OPC n’est pas requise pour
les ch ents visés aux paragraphes a et a.1 de cet article dans les cas suivants:

% a) I'OPC remplit les conditions suivantes:

)] il traite sans lien de dépendance avec la personne qui lui impute les
frais ou les dépenses visés aux paragraphes a et a.1 de l'article 5.1;

i) il indique dans son prospectus que les porteurs, bien qu’ils n'aient

pas a approuver le changement, seront avisés au moins 60 jours avant la date d'effet
de tout changement qui pourrait entrainer une augmentation des charges de 'OPC;
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iii) il envoie l'avis prévu a la disposition ii 60 jours avant la date d’effet
du changement;

b) I'OPC remplit les conditions suivantes:
)] il peut étre décrit, en vertu du présent reglement, comme «sa%
frais» ou «sans commission»; Q
i) il indique dans son prospectus que les porteurs, bien q lils Wfaient

pas a approuver le changement, seront avisés au moins 60 jours avant e d’effet
de tout changement qui pourrait entrainer une augmentation des charg 'OPC;

iii) il envoie l'avis prévu a la disposition ii 60 jours'@ﬂt la date d’effet
du changement. 0

2) Malgré l'article 5.1, l'approbation des porteurs de nest pas requise pour
l'un des changements visés au sous-paragraphe f de I 5.1 lorsque les conditions
suivantes sont réunies:

a) le comité d'examen indépendant '(l(C a approuvé le changement en
vertu du paragraphe 2 de l'article 5.2 du Re ent 81-107 sur le comité d'examen

indépendant des fonds d'investissement (c.@. 1. 43);
b) le présent reglement et& eglement 81-107 sur le comité d'examen
indépendant des fonds d'investis nt s'appliguent a I'OPC avec lequel I'OPC

entreprend sa restructuration ou uel il cede son actif, et ceux-ci sont gérés par le
méme gestionnaire membre d@n groupe;

C) la restruct an n ou la cession d'actif satisfait aux conditions prévues aux
sous-paragraphes a, g, h etidu paragraphe 1 de l'article 5.6 et au paragraphe 2

de l'article 5.6; 2

d) pectus de I'OPC indiqgue que, méme si les porteurs ne sont pas
consultés s hangement, ils en seront avisés par écrit au moins 60 jours avant la
date de @Jée d'effet

Q)\ l'avis visé au sous-paragraphe d a été envoyé 60 jours avant la date de
pgow d'effet du changement.

&
‘Bécision 2001-C-0209, a. 5.3; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2006-03, a. 5; A.M. 2008-06,

a. 13 et 15; A.M. 2012-06, a. 14.
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5.3.1. Le changement de vérificateur de I'OPC

Le vérificateur de 'OPC ne peut étre changé que si les conditions suivantes sont
réeunies:

a) le comité d'examen indépendant de I'OPC a approuvé le changement en
vertu du paragraphe 2 de l'article 5.2 du Réglement 81-107 sur le comité d'exan%
indépendant des fonds d'investissement (c. V-1.1, r. 43); Q\

t pas

b) le prospectus de I'OPC indique que, méme si les porteurs n\s
consultés sur le changement, ils en seront avisés par écrit au moins 60 c?c avant la
date de sa prise d'effet;

C) l'avis visé au sous-paragraphe b a été envoyé 60 jd?@vant la date de
prise d'effet du changement. 0

A.M. 2006-03, a. 6; A.M. 2012-06, a. 38. ?\
NV

5.4. Laconvocation des assemblées des porte?_rl/Q
1) L'assemblée des porteurs de titres qui doi prononcer sur une question prévue
a l'article 5.1 doit étre convoquée par avis ecri yé au moins 21 jours a l'avance.

accompagné d'une circulaire donnant INfofmation suivante:

a) une description du @1gement ou de l'opération envisagé ou conclu et,
dans le cas d'un point visé a us-paragraphe a ou a.l de larticle 5.1, I'effet que le
changement aurait eu sur | o des frais de gestion de I'OPC s'il avait été mis en
ceuvre au cours du derni@xercice révolu;

2) L'avis prévu au paragraphe # jt” donner l'information suivante ou étre

b) la datQ(i tée pour la mise en ceuvre du changement ou de l'opération;

C) autre information ou tout autre document nécessaire pour se
conformer a gles de sollicitation des procurations applicables de la Iégislation en
valeurs didres en vue de l'assemblée.

Déciﬁ »001-C-0209, a. 5.4; A.M. 2012-06, a. 15.

Q/ﬁ L'agrément de I'autorité en valeurs mobiliéres

1) L'agrément de l'autorité en valeurs mobilieres ou de l'agent responsable est
nécessaire sur les points suivants:

a) le gestionnaire de I'OPC est remplacé, a moins que le nouveau
gestionnaire ne fasse partie du méme groupe que le gestionnaire actuel;
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b) il se produit une restructuration de 'OPC ou une cession de son actif, pour
autant que l'opération a pour conséquence que les porteurs de titres de I'OPC
deviennent porteurs de titres d'un autre OPC,;

C) le dépositaire de I'OPC est remplacé, si, dans le cadre du changement
proposé, cela a été ou doit étre accompagné d'un changement du type prévu en a; (b

d) I'OPC suspend, autrement qu'en vertu de l'article 10.6, les d@@des
porteurs de lui demander de leur racheter leurs titres.

2) Aucune personne ni aucune personne membre du groupe de ce%?sonne ou
ayant des liens avec elle ne peut remplir la fonction de gestlonnalre PC sielle a
acquis le contréle du gestionnaire de I'OPC, a moins que l'autorité Ieurs mobilieres
ou l'agent responsable n'ait agréé au changement de controle; 0

3) Malgré le paragraphe 1, en Ontario, seul Iage sponsable peut donner
l'agrément visé au paragraphe 1.

Décision 2001-C-0209, a. 5.5; A.M. 2006-03, a. 8; A‘T\&OOS 06, a. 13 et 15.
5.6. Les restructurations et cessions pré

1)  Malgré le paragraphe 1 de lar |@ 5, l'agrément préalable de l'autorité en
valeurs mobilieres ou de Iagent res le n'est pas nécessaire pour réaliser une
opération qui est prévue au sous-paraggraphe b du paragraphe 1 de l'article 5.5 pour
autant que sont réunies les condl 5 suivantes:

a) 'OPC fait I'o Q'une restructuration avec un autre OPC auquel le
présent reglement s'applighe, ou son actif est cédé a cet autre OPC, pour autant que ce
dernier remplit les congft suivantes:

Q‘est géré par le méme gestionnaire que I'OPC ou par une
personne me% € son groupe,

une personne raisonnable considérerait qu'il a des objectifs de
place @)ndamentaux, des procédures d'évaluation et une structure de frais qui sont
sem s pour l'essentiel a ceux de 'OPC,
?{s iii) il n'est pas en situation de contravention a la Iégislation en valeurs
Obilieres,
iv) il a un prospectus valide dans le territoire intéresse;
b) l'opération constitue un «échange admissible» au sens de l'article 132.2

de la Loi de I'i'mpét sur le revenu (1991, c. 46) ou une opération a imposition différée en
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vertu des paragraphes 1 de l'article 85, 1 de l'article 85.1, 1 de l'article 86 ou 1 de
l'article 87 de la Loi de I'imp6t sur le revenu;

C) l'opération prévoit la liquidation de I'OPC dans le délai le plus court qui est
raisonnablement possible apres I'opération;

d) I'actif du portefeuille de 'OPC que l'autre OPC doit acquérir dans le catﬂ5

de l'opération, répond aux 2 conditions suivantes: Q\
i) il peut étre acquis par l'autre OPC conformément a{ esent
réglement, ?~
i) il est jugé acceptable par le conseiller en valeurg~ge Yautre OPC et
conforme aux objectifs de placement fondamentaux de cet autre O
e) l'opération est approuvée comme suit: ?9
i) par les porteurs de titres de 'OPC rmément au paragraphe f

de l'article 5.1, sauf si le paragraphe 2 de I'article 5.3 @p ique;

i) si nécessaire, par les @eurs de titres de lautre OPC
conformément au sous-paragraphe g de l'arti ;

f) les documents envoyes ;orteurs de titres de I'OPC en vue de
I'approbation selon le sous-paragra de l'article 5.1 comprennent les éléments
suivants:

i) une circul qui, en plus de satisfaire aux autres exigences de la
loi, décrit l'opération proje 'OPC qui succédera a I'OPC faisant l'objet de la
restructuration, les incidgnsgs du point de vue de l'imp6t sur le revenu pour les OPC
participant a I'opéra'% t pour leurs porteurs, et, dans le cas d'une société
d'investissement a gsgphdl variable dont les porteurs deviennent, du fait de I'opération,
porteurs d'un fgﬁtommun de placement constitué sous forme de fiducie, une
description deg Nifffrences importantes entre la situation de l'actionnaire d'une société
d'investiss?%é capital variable et celle du porteur de titres d'une fiducie,

\O i) le prospectus actuel ou le dernier apergu du fonds déposé;

i) une mention du fait que les porteurs de titres peuvent se procurer

% frais un prospectus, une notice annuelle, le dernier apercu du fonds déposeé, les

rniers états financiers annuels et intermédiaires et le dernier rapport de la direction

sur le rendement du fonds publiés au sujet de I'OPC faisant I'objet de la restructuration

en communiquant avec celui-ci a l'adresse ou au numéro de téléphone ou en
téléchargeant ces documents a partir du site Web indiqués dans la mention;
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s)] I'OPC s'est conformé a la partie 11 du Réglement 81-106 sur l'information
continue des fonds d'investissement (c. V-1.1, r. 42) en ce qui concerne la prise de
décision de procéder a l'opération par le conseil d'administration du gestionnaire de
I'OPC ou par celui de 'OPC;

h) les OPC participant a I'opération n'assument aucune partie des frais et
dépenses rattachés a l'opération; '\(b

)] les porteurs de titres de I'OPC continuent d'avoir le @@ de
demander le rachat des titres de I'OPC jusqu'a la fermeture des bure jour
ouvrable précédant immeédiatement la date d'effet de I'opération.

2) L'OPC qui a continué d'exister aprés une opération prévue au § aragraphe b
du paragraphe 1 de larticle 5.5 doit, dans le cas ou le rapb% du vérificateur
accompagnant les états financiers vérifies de son premier ®xertice révolu apres
I'opération contient une réserve concernant la valeur de I'acti?@ortefeuille acquis par
I'OPC lors de l'opération, envoyer une copie de ces ét IWanciers a tous ceux qui
étaient porteurs de titres de I'OPC ayant disparu par su al%e

plus porteurs de titres de 'OPC. (1/

Décision 2001-C-0209, a. 5.6; A.M. 2005&} 3 et 11; AM. 2006-03, a. 8;

l'opération et qui ne sont

A.M. 2008-06, a. 15; A.M. 2010-14, a. 3; A.M. ~06, a. 16.
5.7. Les demandes O

1) La demande en vue dobteﬁp l'agrément prévu a larticle 5.5 contient les
éléments suivants:

a) dans le cas Qe demande exigée par le sous-paragraphe a du
paragraphe 1 de l'article %ou le paragraphe 2 de l'article 5.5:

@ tails de I'opération projetee,

% des renselgnements sur le nouveau gestlonnalre enwsage ou sur la
u

personne ropose d'acquérir le contréle du gestionnaire,

\Cﬁ iif) le cas écheant, le nom, l'adresse personnelle et la date de
nais&aﬁc des personnes suivantes:

g{s A) tous les nouveaux associé€s, dirigeants ou administrateurs
visagés du gestionnaire,

B) tous les associés, dirigeants ou administrateurs de la
personne qui se propose d'acquérir le contrble du gestionnaire,
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C) tout particulier qui doit devenir le nouveau fiduciaire de

I'OPC,
D) tous les nouveaux dirigeants et administrateurs de I'OPC,
iv) toute l'information nécessaire pour permettre a l'autorité en valeurs
mobilieres d'effectuer le contrdle de sécurité sur les particuliers visés en iii, \(b

V) une information suffisante pour établir I'intégrité et I'expéri?ﬁdes
personnes visées en ii et iii, \

Vi) des indications sur la facon dont 'opération projeté@ﬁecter la
gestion et I'administration de 'OPC,;

b) dans le cas d'une demande exigée par le @J‘;z)aragraphe b du
paragraphe 1 de l'article 5.5: ?\

i) les détails de I'opération projetée, ,\(1/

i) des indications sur le rendemertt uel total de chaque OPC pour
chacun des 5 derniers exercices,

i) une description des d%&es entre les objectifs de placement
fondamentaux, les stratégies de place es méthodes d'évaluation et la structure

des frais de chaque OPC ainsi que oUtes les autres differences importantes entre
les OPC,

iv) une descr@on des éléments de l'opération projetée qui rendent
l'article 5.6 inapplicable; (b

C) dans le d'une demande exigée par le sous-paragraphe c¢ du
paragraphe 1 de I'gRicl®/5.5, une information suffisante pour établir que le dispositif de
garde sera confo la partie 6;

d) le cas d'une demande portant sur une question qui constituerait un
change important pour I'OPC, un projet de modification du prospectus et, le cas
éché% I'apercu du fonds de I'OPC portant sur ce changement;

e) dans le cas d'une question qui doit étre soumise a l'approbation des
% eurs de titres, une confirmation que cette approbation a été obtenue ou le sera
ant que le changement ne soit mis en ceuvre.

2) L'OPC qui fait une demande d'agrément selon le sous-paragraphe d du
paragraphe 1 de l'article 5.5 doit:
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a) faire sa demande a lautorité en valeurs mobilieres ou a l'agent
responsable dans le territoire ou le siege social de 'OPC se trouve;

b) déposer au méme moment un exemplaire de la demande ainsi faite dans
le territoire intéressé lorsque le siege social de I'OPC ne se trouve pas dans celui-ci.

3) L'OPC qui s'est conformé au paragraphe 2 dans le territoire intéresse €§
suspendre le droit des porteurs de titres de lui demander de leur racheter Ieur%&e

lorsque sont réunies les conditions suivantes: (1/

a) l'autorité en valeurs mobilieres ou l'agent responsable du #oire dans
lequel le siége social de 'OPC se trouve a donné son agrément a | ande faite
conformément au sous-paragraphe a du paragraphe 2; Q

intéressé n'a pas avisé I'OPC, au plus tard a la fermeture d aux le jour ouvrable
qui suit le jour ou lI'exemplaire de la demande mentionnég,a Qu sous-paragraphe b du
paragraphe 2 a été recu: ,\ﬁ/

b) l'autorité en valeurs mobilieres ou l'agent resgﬁn?able du territoire

i) soit que l'autorité en valeurs n(q&éres ou l'agent responsable a
refusé son agrément,

i) soit que 'OPC ne peut@?‘remettre au présent paragraphe dans le
territoire intéressé.

Décision 2001-C-0209, a. 5.7; A.M.@QOS-OG, a. 4; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06,
a. 13, 14 et 15: A.M. 2010-14, a. @.M. 2012-06, a. 38.

5.8. Les affaires pour Ie@es un avis est requis
1) Toute personn Qst gestionnaire d'un OPC ne peut continuer de remplir ces
fonctions suivant le ghangement direct ou indirect dans le contréle sur cette personne, a
moins que ne soiaQreunies les conditions suivantes:
a) 5 du changement de contrble a été donné a tous les porteurs de titres
de I'OPC ins 60 jours avant le changement;
\L)\ l'avis indiqué en a contient de l'information qui, selon la loi, devrait étre
&runiquée aux porteurs de titres dans le cas ou le changement doit recevoir leur
0

bation.

2) Aucun OPC ne peut procéder a sa dissolution sans en aviser tous les porteurs
de ses titres au moins 60 jours d'avance.
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3) Le gestionnaire de I'OPC qui a procédé a sa dissolution doit en aviser l'autorité
en valeurs mobilieéres dans les 30 jours qui suivent la dissolution.

Décision 2001-C-0209, a. 5.8; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06, a. 13 et 15.
5.9. Ladispense de I'application de certaines régles

1) Les restrictions sur les placements des OPC fondées sur les conflits d'inté&bﬁ?
les regles d'information sur les conflits d'intéréts des OPC ne s'appliquent pm
opération prévue au sous-paragraphe b du paragraphe 1 de l'article 5.5 si I ion a
recu I'agrément de l'autorité en valeurs mobiliéres ou de l'agent responsa;I

d'intéréts et

2) Les restrictions sur les placements des OPC fondées sur le
les régles d'information sur les conflits d'intéréts des OPC ne s uent pas a une
opération précisée a l'article 5.6. 0

Décision 2001-C-0209, a. 5.9. ‘.1/?\
5.10. (Abrogé) (19'\

Décision 2001-C-0209, a. 5.10; A.M. 2005-06, a.@

PARTIE6 LA GARDE DE L'ACTIF DU EFEUILLE

6.1. Généralités A

1) Sous réserve des articles @ 6.8.1 et 6.9, la garde de l'actif du portefeuille de
I'OPC est assurée par un d@sﬁalre unique qui remplit les conditions prévues a

l'article 6.2.

2) Sous réserve Qagraphe 3 de l'article 6.5 et des articles 6.8, 6.8.1 et 6.9,
I'actif du portefeunléi‘ PC est gardé a I'endroit suivant:

Canada, par le dépositaire ou un sous-dépositaire de I'OPC;

I'OPC,
du G

b) QOI'[ a l'extérieur du Canada, par le dépositaire ou un sous-dépositaire de
sgga est approprié pour faciliter les opérations sur l'actif de 'OPC a I'extérieur

%/s Le dépositaire ou le sous-dépositaire d'un OPC peut nommer un ou plusieurs
us-dépositaires pour assurer la garde de l'actif du portefeuille de I'OPC, a condition
gue, pour chague nomination, les conditions suivantes soient réunies:

a) 'OPC, ainsi que, dans le cas d'une nomination faite par un sous-

dépositaire, le dépositaire de I'OPC, a donné par écrit son consentement a la
nomination;
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b) le sous-dépositaire qui doit étre nommé est une personne décrite a
I'article 6.2 ou 6.3, selon le cas;

C) le cadre contractuel de la nomination du sous-dépositaire permet a I'OPC
de faire valoir ses droits directement, ou d'obliger le dépositaire ou le sous-dépositaire a
faire valoir ses droits en son nom, a I'égard de I'actif du portefeuille gardé par le soﬁ.)
dépositaire nommeé,; \

d) pour le reste, la nomination est conforme au présent réglement.\cll

4) Le consentement écrit prévu au sous-paragraphe a du par@?e 3 peut
prendre la forme d'un consentement général, contenu dans un @a régissant les
d

rapports entre I'OPC et le dépositaire, ou le dépositaire et le s épositaire, a la
nomination des personnes qui font partie d'un réseau internation sous-dépositaires
au sein de l'organisation du dépositaire ou du sous-dépositair me.

5) Le dépositaire ou le sous-dépositaire fournit a I'Qi&/la liste des personnes qui
sont nommées sous-dépositaires conformément au@n entement général prévu au
paragraphe 4.

6) Malgré les autres dispositions de la pré partie, le gestionnaire d'un OPC ne
doit pas exercer la fonction de dépositaire sous-dépositaire de 'OPC.

Décision 2001-C-0209, a. 6.1; A.M. USQ- 6, a. 11; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06,
a. 13 et 15; A.M. 2012-06, a. 17.

6.2. Les entités ayant comg@e&tence pour remplir les fonctions de dépositaire ou
de sous-dépositaire d'actif@3 € au Canada

Sont admises é@}er les fonctions de dépositaire de 'OPC, ainsi que de sous-
dépositaire de I'OP&, siNélles sont appelées a assurer la garde au Canada de l'actif de

I'OPC: 0

1. banque énumérée a l'annexe I, 1l ou lll de la Loi sur les banques
(1991, c.

\X\ une société de fiducie constituée selon la loi canadienne ou la loi d'un
te%ire, qui est titulaire d'un permis ou d'un enregistrement délivré selon la loi
ﬁ dienne ou selon la loi d'un territoire, et qui possede, d'apres ses derniers états
WManciers vérifiés, des capitaux propres d'au moins 10 000 000 $;

3. une société constituée selon la loi canadienne ou la loi d'un territoire, qui

est membre du groupe d'une banque ou d'une société de fiducie visée au point 1 ou 2,
pour autant qu'est remplie I'une ou l'autre des conditions suivantes:
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a) elle possede, d'apres ses derniers états financiers vérifiés publiés,
des capitaux propres d'au moins 10 000 000 $;

b) la banque ou la société de fiducie a assumé la responsabilité de
toutes les obligations de garde a I'égard de 'OPC.

Décision 2001-C-0209, a. 6.2; A.M. 2004-02, a. 8; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2010-%
a. 5.

6.3. Les entités ayant compétence pour remplir les fonctions ({(géous-
dépositaire d'actif gardé a I'extérieur du Canada ?~
|l
PC

Sont admis a exercer les fonctions de sous-dépositaire d %C s'ils sont
appelés a assurer la garde a I'extérieur du Canada de quelque acti :

1. une entité visée a l'article 6.2; ?9
2. une entité qui remplit les 3 conditions suiva;\e /

a) elle est constituée ou organisé@l;Qlon la loi d'un pays, ou d'une
subdivision politique d'un pays, autre que le Can@

b) elle est réglementée e%gt gu'institution bancaire ou que société
de fiducie par le gouvernement, ou un;@ e public ou une subdivision politique, de
ce pays;

C) elle possédeg%aprés ses derniers états financiers vérifiés, des
capitaux propres d'au moins 1%0 000 $;

3. un membr groupe d'une entité visée au point 1 ou 2, pour autant
gu'est remplie I'une o e des conditions suivantes:

a) :Q? membre du groupe possede, d'aprés ses derniers états

financiers vérifi bliés, des capitaux propres d'au moins 100 000 000 $;

s de garde de ce membre du groupe a I'égard de I'OPC.

D,%,gio'n 2001-C-0209, a. 6.3.

71, Le contenu du contrat avec le dépositaire ou le sous-dépositaire

Q} I'entité visée au point 1 ou 2 a assumé la responsabilité de toutes
les ob g@ﬂ
~)

1) Le contrat avec le dépositaire ou le sous-dépositaire d'un OPC doit comporter les
dispositions voulues touchant les matieres suivantes:
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a) la situation de l'actif du portefeuille, selon les régles du paragraphe 2 de
l'article 6.1;
b) la nomination d'un sous-dépositaire exigée selon les regles du

paragraphe 3 de l'article 6.1;

C) les régles concernant les listes de sous-dépositaires figurant @j
paragraphe 5 de l'article 6.1;

d) la méthode de garde de l'actif du portefeuille, selon les s&égés de
l'article 6.5 et du paragraphe 4 de l'article 6.8;

e) la norme de diligence et la responsabilité en cas de pergs, selon les regles
de l'article 6.6; (b

f) la révision des contrats et le rapport sur le res Qe la réglementation,
selon les regles de l'article 6.7. ﬁ

2) Le contrat avec un sous-dépositaire concern %ctif du portefeuille de 'OPC
doit prévoir l'organisation de la garde de l'actif s des conditions conformes au
contrat avec le dépositaire de I'OPC.

3) Aucun contrat avec le dépositaire &ous-dépositaire concernant l'actif du
portefeuille de 'OPC ne doit prévoir:

a) la création d'une sOret€91r I'actif du portefeuille de I'OPC si ce n'est par
suite d'une demande Iégitime paiement des honoraires et des dépenses du
dépositaire ou du sous-dépos(tajre engagés dans l'exercice de ses fonctions ou pour
rembourser des emprunts @actés par 'OPC auprés d'un dépositaire ou sous-
dépositaire dans le but dg Mgler des opérations de placement;

propriété de l'ac 'OPC, d'une rémunération autre que les frais de garde et
d’administratign N&3 a I'exercice de ses fonctions.

AN
Décision C-0209, a. 6.4; A.M. 2008-06, a. 4, 11 et 12; A.M. 2008-13, a. 4.

b) Iei@ au dépositaire ou au sous-dépositaire, pour le transfert de la

6.5. \L\agarde de I'actif du portefeuille et le paiement des honoraires

% Sous réserve des paragraphes 2 et 3 ainsi que des articles 6.8, 6.8.1 et 6.9,

ctif du portefeuille de 'OPC qui n'est pas inscrit au nom de I'OPC est inscrit au nom
du dépositaire ou du sous-dépositaire de I'OPC, ou d'un préte-nom de l'un ou l'autre,
avec un numeéro de compte ou une autre désignation dans les dossiers du dépositaire
qui montre de facon suffisante que l'actif du portefeuille est la propriété véritable de
I'OPC.
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2) Dans le cas de titres au porteur, |'actif est désigné ou séparé par le dépositaire,
le sous-dépositaire ou le préte-nom de I'un ou l'autre, de maniere a montrer qu'il est la
propriété veéritable de I'OPC.

3) Le dépositaire ou le sous-dépositaire peut déposer tout actif du portefeuille de
I'OPC aupres d'un dépositaire central, ou d'une chambre de compensation, qui exploite

un systeme de gestion en compte courant. '\(b
4) Le dépositaire ou le sous-dépositaire qui se prévaut du paragraphe 3 d iller
a ce que les dossiers de n'importe quel participant au systeme de gestlon mpte

courant ou ceux du dépositaire contiennent un numéro de compt ?ﬂ e autre
désignation qui suffise a montrer que l'actif du portefeuille est la propré\ ritable de
'OPC.

dépositaire pour le transfert de la propriété véritable de I'actif rtefeuille de I'OPC, a
I'exclusion des frais de garde et d'administration eng esy dans l'exercice de ses
fonctions.

5) L'OPC ne doit pas verser de rémunération a un @?’%lre OU un sous-

Décision 2001-C-0209, a. 6.5; A.M. 2008-06, a. 5 etqv .M. 2012-06, a. 18.

6.6. Lanorme de diligence

concernant la garde de l'actif du por de I'OPC et les opérations sur cet actif, agit

1) Le dépositaire ou le sous-déposi e IOPC dans l'exercice de ses fonctions
te
comme suit:

a) il apporte au e degré de diligence et de compétence qu'une
personne raisonnablement te apporterait dans les circonstances;

b) il apport@)xoins le méme degré de diligence qu'il apporte a I'égard de
ses propres biens gui ¥ont de nature semblable, lorsque ce degré de diligence est
supérieur a celu{ﬁéutt indiqué en a.

2) L'OP
envers lu
celui-gj

€gage pas le dépositaire ou un sous-dépositaire de sa responsabilité
nvers les porteurs de ses titres de toute perte occasionnée du fait que
as respecteé la norme de diligence prévue en 1.

% L'OPC peut indemniser le dépositaire ou le sous-dépositaire a I'égard des frais
stice, créances constatées par jugement et sommes payées en reglement, que

| ci a effectivement et raisonnablement di payer dans le cadre des services fournis
par celui-ci a titre de dépositaire ou de sous-dépositaire a I'OPC, si ces frais, créances
et sommes n’'ont pas été engageés par suite d’'un manquement a la norme de diligence
précisée au paragraphe 1.
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4) L'OPC n'assume le codt d'aucune partie de l'assurance-responsabilité du
dépositaire ou du sous-dépositaire couvrant certains frais, sauf dans la mesure ou le
dépositaire ou le sous-dépositaire peut étre indemnisé a I'égard de cette responsabilité
conformément au présent article.

Décision 2001-C-0209, a. 6.6; A.M. 2008-06, a. 10; A.M. 2012-06, a. 19.
6.7. Larévision des contrats et le rapport sur le respect de la réglementatig\(b
1) Le dépositaire de I'OPC remplit les conditions suivantes périodiqu%lﬁt, au

moins une fois par année:

les sous-dépositaires, pour s'assurer qu'ils sont conformes a la pré partie;

a) réviser le contrat de garde avec le dépositaire, ainsi wgcontrats avec

b) faire les enquétes voulues pour vérifier si chaqﬁ\g).ls-dépositaire remplit
les conditions prévues a l'article 6.2 ou 6.3; ‘.1/
C) prendre les mesures voulues pour faire @o te:

)] que le contrat avec le dépgs#aire et les contrats avec les sous-

dépositaires soient conformes a la présente p

prévues a l'article 6.2 ou 6.3.

i) gue tous les sousires de I'OPC remplissent les conditions
2) Le dépositaire de 'OPC do®)mmuniquer par écrit a I'OPC, dans les 60 jours de
la fin de I'exercice de 'OPC: Q

a) la Iis,@es noms et adresses des sous-dépositaires de 'OPC;

dépositaire et d ats avec les sous-dépositaires;

b) (leis sur la conformité a la présente partie du contrat avec le
eiﬁm

son avis, au mieux de ses connaissances, sur le respect des
conditio icables de l'article 6.2 ou 6.3 par chaque sous-dépositaire.

3) \&PC transmet ou fait transmettre a l'autorité en valeurs mobilieres un
e@plaire du rapport prévu au paragraphe 2, dans les 30 jours du dépét des états
jnanciers annuels de 'OPC.

Décision 2001-C-0209, a. 6.7; A.M. 2008-06, a. 6.
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6.8. La garde des dérivés et les conventions de prét, les mises en pension et
les prises en pension de titres

1) L’OPC peut déposer un actif du portefeuille a titre de dépbt de garantie pour les
opérations au Canada sur les options négociables, les options sur contrats a terme ou
les contrats a terme standardisés aupres d'un courtier membre d'un OAR qui est
membre participant du FCPE, a la condition que le montant du dépo6t de garantie, ajodbe
au montant de la garantie déja détenue par le courtier pour le compte de S{B
n’excede pas 10% de la valeur liquidative de 'OPC au moment du dép6t. (1/

2) L’OPC peut déposer un actif du portefeuille auprés d’'un courtier & t%\ie dépot
de garantie pour les opérations a I'extérieur du Canada sur des opti Bgociables,
des options sur contrats a terme ou des contrats a terme standardis%p ur autant que
soient remplies les conditions suivantes: (b

a) dans le cas de contrats a terme standardisés thions sur contrats a
terme, le courtier est membre d'un marché a termepu¥ dans le cas doptions
négociables, il est membre d’'une bourse, si bien que, dzp{ haque cas, il est soumis a
une inspection réglementaire; Q

b) ce courtier a une valeur netti&‘i‘lﬁre a 50 000 000 $ d'apres ses

derniers états financiers vérifiés qui ont été pullies”

C) le montant du dép6t de , ajouté au montant de la garantie déja
détenue par le courtier pour le co Je 'OPC, n'excéde pas 10% de la valeur
liquidative de 'OPC au moment du dep#t.

©)

3) L'OPC peut déposer au@res de sa contrepartie un actif de portefeuille sur lequel
il a créé une sdreté dans le d'une opération portant sur des dérivés vises.

4) Le contrat aux s duquel les actifs du portefeuille de 'OPC sont déposés
conformément au pgrayfaphe 1, 2 ou 3 doit prévoir que la personne qui détient les
actifs du portefe e 'OPC doit veiller a faire les inscriptions voulues dans ses

registres pou% er que les actifs sont la propriété de 'OPC.

5) U peut livrer un actif du portefeuille a une personne en exécution de ses
obligatj ux termes d'une convention de prét, d'une mise en pension ou d'une prise
en peQiion de titres conforme au présent réglement, si la garantie, le produit de la vente

oy Xes titres achetés qui sont livrés a 'OPC dans le cadre de l'opération sont sous la
e du dépositaire ou d'un sous-dépositaire de I'OPC, conformément a la présente
rtie.

Décision 2001-C-0209, a. 6.8; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2008-06, a. 7, 9, 11 et 13;
A.M. 2008-13, a. 5; A.M. 2012-06, a. 20.
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6.8.1. Les dispositions sur la garde dans le cas de ventes a découvert

1) Sauf dans le cas ou I'agent préteur est le dépositaire ou un sous-dépositaire de
'OPC, la valeur marchande des éléments d’actif du portefeuille déposés par celui-ci
aupres d’'un agent préteur a titre de sdreté a I'égard d’'une vente a découvert de titres,
ajoutée a celle des éléments d’actif du portefeuille déja détenus par I'agent préteur a
titre de sdreté pour des ventes a découvert de titres en cours, ne doit pas excéder 1%
de la valeur liquidative de 'OPC au moment du dépot. Q\
2) L’OPC ne peut, a I'égard d’'une vente a découvert de titres, déposer ¢’eléments
d’actif du portefeuille a titre de sdreté auprés d’'un courtier au Canada qu élui-ci est
courtier inscrit et membre de TOCRCVM. &

3) L'OPC ne peut, a I'égard d’'une vente a découvert de titres(ﬁoser d’éléments
d’actif du portefeuille a titre de sOreté aupres d’'un courtier a I’{dSri r du Canada que
si celui-ci remplit les conditions suivantes: ?\

a) il est membre d’une bourse et soumis a ungingpection réglementaire;

b) d’apres ses derniers états financiers v@l%s publiés, il a une valeur nette
dépassant I'équivalent de 50 000 000 $.

A.M. 2012-06, a. 21. Q)
6.9. Le compte distinct pour leré C?nt des frais
L'OPC peut déposer des s au Canada auprés d’'une institution visée au

point 1 ou 2 de larticle 6.2 eQue de faciliter le réglement de ses frais d’exploitation
ordinaires.

Décision 2001-C-0209®\>9; A.M. 2008-06, a. 8.
PARTIE 7 LA@@K)NERATION AU RENDEMENT

7.1. La r%%ération au rendement

Iﬁ‘{@: ne peut verser, ni conclure de contrats qui l'obligeraient a verser, une
rémm& ion déterminée en fonction de son rendement, et aucun titre d'OPC ne peut
é vendu en fonction du fait qu'un épargnant serait tenu de payer une telle
Q’/ unération, a moins que ne soient remplies les conditions suivantes:

a) la rémunération est calculée en fonction d'un indice de référence ou d'un
indice qui réunit les conditions suivantes:

)] il reflete les secteurs du marché dans lesquels I'OPC fait des
placements conformément a ses objectifs de placement fondamentaux,
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i) il est accessible a des personnes autres que I'OPC et ses
fournisseurs de services,

i) il s'agit d'un indice de référence ou d'un indice de rendement total;

b) le versement de la rémunération est fondé sur une comparaison %
rendement total cumulatif de 'OPC et de l'augmentation ou de la diminution &ﬂ
cumulative en pourcentage de I'indice de référence ou de l'indice pour la pério@%ant
commencé immédiatement apres la derniére période pour laquelle la rémunrgraibn au
rendement a été versée; ?\

C) la méthode de calcul de la rémunération et la compgsition détaillée de
I'indice de référence ou de l'indice sont décrites dans le prospectusﬂ&)PC.

Décision 2001-C-0209, a. 7.1; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 201@. 38, 41 et 42.
7.2. Les conseillers en valeurs multiples ,\(1/

L'article 7.1 s'applique a la rémunération pa % au conseiller en valeurs d'un
OPC qui compte plusieurs conseillers en valeu ans le cas ou la rémunération est
calculée en fonction du rendement de l'actif ortefeuille dont il assure la gestion,
comme si cet actif formait un OPC distinct. @

Décision 2001-C-0209, a. 7.2; A.M. 200813, a. 6.
PARTIES LES PLANS D'EPAQONE
8.1. Lesplans d'épargnenDQ

Il est interdit d Qr les titres d'un OPC dans le cadre d'un plan contractuel, a
moins que ne soie@é es les conditions suivantes:

a) | d'épargne a été établi, et ses conditions ont été décrites dans le
prospectus QOPC déposé aupres de l'autorité en valeurs mobiliéres, avant la date
d'entrée idueur du présent réglement;

\L)\ aucun changement n'a été apporté au plan d'épargne ni aux droits des
ﬁurs dans le cadre du plan requis depuis la date d'entrée en vigueur du présent
eQlement;

C) le plan d'épargne a continué a fonctionner de la méme maniere qu'au
moment de l'entrée en vigueur du présent reglement.

Décision 2001-C-0209, a. 8.1; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2012-06, a. 38.
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PARTIE9 LA SOUSCRIPTION DE TITRES DE L'OPC
9.0.1. Champ d’application

La présente partie ne s’applique a 'OPC coté que s’il procéde au placement
permanent de ses titres.

9.1. Latransmission et laréception des ordres d'achat \(1/

A.M. 2012-06, a. 22.

0.1) Le présent article ne s’applique pas a I'OPC coté. &

1) Chaque ordre d'achat de titres de 'OPC recu par un couﬂ)@participant a un
endroit autre que son établissement principal doit étre envoﬁa on établissement
principal ou a une personne qui lui fournit des services, le j éme, par service de
messagerie jour méme ou lendemain, par courrier prio vraison jour méme ou
lendemain, par téléphone ou par tout autre moyen e 1;ionlque sans frais pour le
donneur d'ordre ou 'OPC.

2) Chaque ordre d'achat de titres de I'OP
établissement principal, par le placeur princip '‘OPC ou la personne qui leur fournit
des services a un endroit autre qu'un bure réception des ordres de 'OPC doit étre
envoyé a un bureau de réception des o@- de I'OPC, le jour méme, par service de
messagerie jour méme ou lendemai¥,N\gar courrier prioritaire livraison jour méme ou
lendemain, par téléphone ou par_tQup autre moyen électronique, sans frais pour le
donneur d'ordre ou 'OPC.

u par un courtier participant a son

3) Malgré les paragraphé&t 2, 'ordre d'achat de titres de I'OPC recu a un endroit
visé dans ces paragrapl‘@m jour ouvrable apres les heures normales d'ouverture, ou
un jour non ouvrable@ étre envoyé de la maniere et a l'endroit indiqués, le jour
ouvrable suivant.

4) Le coupn articipant, le placeur principal ou une personne qui leur fournit des
services, qui mine les ordres d'achat par un moyen électronique peut:

O préciser I'heure limite du jour ouvrable visé a laquelle I'ordre d'achat doit
étre our qu'il puisse étre réexpédié ce méme jour;

% b) malgré les paragraphes 1 et 2, envoyer par un moyen électronique le jour
vrable suivant un ordre d'achat recu apres I'heure limite précisée au sous-
paragraphe a.

5) L'OPC est réputé avoir recu l'ordre d'achat au moment ou il est regu par un
bureau de réception des ordres de I'OPC.

62



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 30 OCTOBRE 2012 AU 30 MAI 2013

6) Malgré le paragraphe 5, 'OPC peut prévoir que I'ordre d'achat recu a un bureau
de réception des ordres un jour ouvrable aprés une heure donnée, ou un jour non
ouvrable, sera considéré comme recu le jour ouvrable suivant le jour de sa réception
effective.

7) Le placeur principal ou le courtier participant doit s'assurer qu'une copie de
chaque ordre d'achat recu dans un territoire donné est envoyée, au plus tard a I'heur(?
laquelle I'ordre parvient au bureau de réception des ordres de 'OPC conformém
paragraphe 2, au responsable de la supervision des opérations conclues le
compte des clients du placeur principal ou du courtier participant dans ce terri (1’

Décision 2001-C-0209, a. 9.1; A.M. 2004-02, a. 9; A.M. 2008-06, a. 1@2012-06,
a. 23.

9.2. L'acceptation des ordres d'achat 003

L'OPC peut se réserver le droit de refuser un ordre at lorsque sont remplies
les conditions suivantes:

a) le refus de l'ordre a lieu au plus tard @ur ouvrable aprés que 'OPC a
recu l'ordre;

b) en cas de refus, tous les fo@tgus avec l'ordre sont immédiatement
rembourses;

C) le prospectus de I'OPC@yique que I'OPC se réserve le droit de refuser un
ordre d'achat et mentionne les coons prévues en a et en b.

Décision 2001-C-0209, a. 9@/\ 2012-06, a. 38.

9.3. Leprix d'émis@)es titres

Le prix d}'ﬁ?\on des titres d'un OPC en réponse a un ordre d'achat est la
prochaine val uidative par titre de la catégorie ou série qui est établie aprés la
receptlon de %e par 'OPC.

Décisi \zbbl C-0209, a. 9.3.
9% Laremise des fonds et le reglement

%f Le placeur principal, le courtier participant ou la personne qui leur fournit des
services transmet les fonds, ou les titres recus pour le reglement du prix d'émission des
titres souscrits a un bureau de réception des ordres de I'OPC, de maniere que les
fonds, ou les titres arrivent au bureau de réception des ordres dés que possible et, dans
tous les cas, au plus tard le troisieme jour ouvrable apres la date de fixation du prix des
titres.
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2) Le paiement du prix d’émission des titres d'un OPC doit étre fait & 'OPC dans
les 3 jours ouvrables de la date de fixation du prix de ces titres selon l'une des
méthodes suivantes ou une combinaison de ces méthodes:

a) par paiement en especes dans une monnaie utilisée pour calculer la
valeur liquidative par titre de 'OPC; '\(b

b) par bonne livraison de titres, pour autant que sont réunies les cgl}%ons
suivantes:

i) 'OPC serait autorisé, au moment du réglement,@unérir ces
titres;

i) les titres sont jugés acceptables par le @‘Qer en valeurs de
I'OPC et sont conformes aux objectifs de placement de I’OPC?\

iii) la valeur des titres est au moins égep%h prix d’émission des titres
de 'OPC qu'ils servent a régler, celle-ci étant calculé@ me si les titres constituaient
un actif du portefeuille de 'OPC. (1/

3) (paragraphe abroge). Qg/

4) Si le réglement du prix d'émissi r@@titres souscrits n'est pas recu par 'OPC
dans les 3 jours ouvrables apres | te de fixation du prix ou si 'OPC a recu en
paiement du prix d'émission un chétﬁgou une forme de paiement qui n'est pas honoré
par la suite:

a) I'OPC rachéte Qres souscrits comme s'il avait recu un ordre de rachat
le quatrieme jour ouvrahleNgpres la date de fixation du prix ou le jour ou I'OPC prend
connaissance du fait cheque ou la forme de paiement ne sera pas honoré;

b) le p du rachat est porté, en faveur de 'OPC, en réduction du prix
d'émission et us frais bancaires engagés par 'OPC relativement & un chéque

impayeé. 0

5) \ roduit du rachat prévu au paragraphe 4 excede le total du prix d'émission
et d&&u les frais bancaires engagés par I'OPC relativement a un cheque impayé, la

d@ence appartient a I'OPC.

Si le produit du rachat prévu au paragraphe 4 est moindre que le prix d'émission
et les frais bancaires engagés par I'OPC relativement a un cheque impayé, la régle
varie selon la situation:

a) si 'OPC a un placeur principal, celui-ci lui verse aussitot le montant de
l'insuffisance sur avis de 'OPC;
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b) si 'OPC n'a pas de placeur principal, le courtier participant qui lui a
transmis l'ordre d'achat lui verse aussitdt le montant de l'insuffisance sur avis de I'OPC.

Décision 2001-C-0209, a. 9.4; A.M. 2004-02, a. 10; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2008-13,
a. 7; AM. 2012-06, a. 24.

10.1. Les conditions du rachat \(1/

PARTIE 10 LE RACHAT DES TITRES DE L'OPC

1) L'OPC ne peut effectuer le paiement du produit du racha@dams les
conditions suivantes: Q

a) si les titres a racheter sont représentés par un c@‘%t, I'OPC a regu le
certificat ou, en cas de perte du certificat, les garanties voulue§~

b) l'une ou l'autre des conditions suivantes esjepaplie:

i) 'OPC a recu un ordre de rac?‘%?ar ecrit, rempli et signé par le
porteur ou pour son compte,

i) I'OPC permet les ordreérachat par téléphone ou par un moyen
électronique, par le porteur ou pour le 'E du porteur qui a pris des arrangements

préalables avec I'OPC a cet ég el l'ordre de rachat en question est fait
conformément & ces arrangements.

2) L'OPC peut établir de égies raisonnables, mais non contraires au présent
reglement, concernant les fo €s a suivre et les documents a présenter:

a) au mom@b la livraison d'un ordre de rachat & un bureau de réception
des ordres de 'OPG;

b) Qment du paiement du produit du rachat.
3) L onnaire doit fournir aux porteurs de titres de I'OPC, au moins une fois par
annee xte exposant les regles prévues au paragraphe 1 et les régles établies par

I'OPS% n le paragraphe 2, et contenant:

%s a) une énumeération détaillée de tous les documents nécessaires au rachat
titres de I'OPC,;

b) des instructions détaillées sur la maniere dont les documents doivent étre
transmis aux courtiers participants ou a I'OPC;
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C) une description des autres formalités ou autres regles concernant les
communications;

d) une explication des conséquences rattachées au défaut de respecter les
délais impartis.

4) Il n'est pas nécessaire de fournir séparément le texte prévu au paragraph
pour toute année ou les régles sont décrites dans un document envoyé a to
porteurs.

Décision 2001-C-0209, a. 10.1; A.M. 2005-06, a. 6 et 11; A.M. 2006- 8 A.M.
2008-06, a. 15.

10.2. Latransmission et laréception des ordres de rachat
0.1) Le présent article ne s’applique pas a I'OPC coté. ?9

1) Chaque ordre de rachat de titres de 'OPC recu (rlun courtier participant a un
endroit autre que son établissement principal doit é %nsmis a son établissement
principal ou a une personne qui lui fournit des ser\ﬁ& le jour méme, par service de
messagerie jour méme ou lendemain, par cougjer, prioritaire livraison jour méme ou
lendemain, par téléphone ou par tout autre@a en électronique, sans frais pour le
donneur d'ordre ou 'OPC.

2) Chaque ordre de rachat de titr 'OPC recu par un courtier participant a son
établissement principal, par le pladeuy principal de 'OPC a un endroit autre qu'un
bureau de réception des ordres '‘OPC ou par une personne qui leur fournit des

services doit étre transmis a uQureau de réception des ordres de I'OPC, le jour méme,
par service de messagerie | €éme ou lendemain, ou par courrier prioritaire livraison
jour méme ou lendemaip,\ar téléphone ou par tout autre moyen électronique, sans
frais pour le donneur ou I'OPC.

3) Malgré Ie’s\§mgraphes 1 et 2, l'ordre de rachat de titres de I'OPC recu a un
endroit visé % ces paragraphes un jour ouvrable aprés les heures normales

d'ouverture, n jour non ouvrable, peut étre transmis de la maniére et a I'endroit
indiqués ouvrable suivant

4) \L}courtier participant, le placeur principal ou une personne qui leur fournit des
s@es, qui achemine des ordres de rachat de facon électronique peut:

Q/ a) préciser I'heure limite du jour ouvrable visé a laquelle I'ordre de rachat doit
étre recu pour qu'il puisse étre réexpédié ce méme jour;

b) malgré les paragraphes 1 et 2, envoyer, par un moyen électronique le jour

ouvrable suivant, un ordre de rachat recu apres I'heure limite ainsi précisée au sous
paragraphe a.
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5) L'OPC est réputé avoir recu l'ordre de rachat soit au moment ou celui-ci parvient
a un bureau de réception des ordres de I'OPC, soit lorsque toutes les régles établies
par 'OPC, conformément au sous-paragraphe a du paragraphe 2 de l'article 10.1 ont
éteé respectées, selon ce qui se produit en premier.

6) Lorsque I'OPC juge que les regles qu'il a établies en vertu du sous-paragraphe‘?
du paragraphe 2 de l'article 10.1 n'ont pas été respectées, il avise le donneur d, fd{ :
au plus tard a la fermeture des bureaux le jour ouvrable apres la date de la Iivr‘%%u de
l'ordre de rachat incomplet a 'OPC, du fait que ces regles n'ont pas été respeckées et
lui indique les formalités qu'il lui reste a accomplir ou les documents@ reste a
livrer.

7) Malgré le paragraphe 5, I'OPC peut prévoir que l'ordre Qchat recu a un
bureau de réception des ordres un jour ouvrable apres une heixe donnée, ou un jour
non ouvrable, sera considéré comme recu le jour ouvrat§~ ivant le jour de sa
réception effective.

Décision 2001-C-0209, a. 10.2; A.M. 2004-02, a. 11;@!. 2008-06, a. 10 et 13; A.M.
2012-06, a. 25.

10.3. Le prix de rachat des titres Qg/

1) Le prix de rachat des titres en r;e a un ordre de rachat est la prochaine
valeur liquidative par titre de la catéegdme Ou série qui est établie apres la réception de
I'ordre par 'OPC.

procede pas au placement anent de ses titres peut étre inférieur a leur valeur
liquidative et étre établi %e ate indiquée dans le prospectus ou la notice annuelle de

'OPC. Q

3) Malgré le raphe 1, le prix de rachat des titres d’'un OPC coté qui procede
au placemen anent de ses titres peut, si le porteur demande le rachat d'un
nombre de inférieur au nombre de parts fixé par le gestionnaire, étre calculé par
référenc ﬁours de cl6ture du titre sur la bourse a la cote de laquelle il est inscrit et
se né%@et étre établi aprés la réception de I'ordre de rachat par I'OPC.

~)
D@ion 2001-C-0209, a. 10.3; A.M. 2012-06, a. 26.

2) Malgré le paragraph?a.?l‘e prix de rachat des titres d’'un OPC coté qui ne

4. Le paiement du produit du rachat
1) Sous réserve du paragraphe 1 de l'article 10.1 et du respect des regles établies

par 'OPC en vertu du sous-paragraphe b du paragraphe 2 de larticle 10.1, 'OPC
effectue le paiement du produit du rachat des titres faisant I'objet d'un ordre de rachat:
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a) dans les 3 jours ouvrables aprés la date de calcul de la valeur liquidative
par titre servant a établir le prix de rachat;

b) si le paiement du produit du rachat n'a pas été effectué au moment prévu
en a en raison du non-respect d'une régle établie en vertu du sous-paragraphe b du
paragraphe 2 de l'article 10.1 ou d'une regle du paragraphe 1 de l'article 10.1, dans
les 3 jours ouvrables a compter: '\(b

i) du moment ou la regle applicable a été respectée, (19

i) de la décision de I'OPC de renoncer a l'application de_ I§yedle, dans
le cas d'une regle établie en vertu du sous-paragraphe b du p phe 2 de

l'article 10.1. Q

1.1) Malgré le paragraphe 1, 'OPC coté qui ne procede pas aﬁﬂgement permanent

de ses titres doit payer le produit du rachat des titres faisant kaDyet d'un ordre de rachat
au plus tard a la date de reglement du rachat qui suit la ggte¥d'évaluation a laquelle le
prix de rachat a éte etabli. N

2) Le paiement du produit du rachat des titres, ction faite des frais a la charge
des porteurs qui peuvent s‘appliquer, doit étre fai@ orteur des titres ou a son ordre.

3) L’OPC doit effectuer le paiement d guit du rachat des titres selon I'une des
méthodes suivantes ou une combinaiso @ Es méthodes:

a) par paiement en espé@? dans la monnaie dans laquelle est calculée la
valeur liquidative unitaire des titre§ rdchetés;

b) avec le conse nt écrit préalable du porteur dans le cas du rachat qui
n'est pas une substitutiQnN\g’un nombre de parts fixé par le gestionnaire, par bonne
livraison d’éléments d¢ du portefeuille, évalués a la méme valeur que celle qui a
servi au calcul de Ia& r liquidative par titre utilisée pour établir le prix du rachat.

4) (parag@babrogé).

5) Si& duit du rachat des titres est réglé en especes, 'OPC est réputé avoir
effect e\ glement:

a) soit lorsque celui-ci, son gestionnaire ou le placeur principal poste un
@‘ ue ou transmet des fonds du montant nécessaire au porteur inscrit des titres
chetés ou a son ordre;
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b) soit, dans le cas ou le porteur a demandé que le produit du rachat lui soit
versé dans une monnaie autre que celle permise par le paragraphe 3, lorsque I'OPC
remet le produit du rachat au gestionnaire ou au placeur principal en vue de sa
conversion dans cette monnaie et de sa transmission immédiate au porteur.

Décision 2001-C-0209, a. 10.4; Décision 2001-C-0211, a. 5; A.M. 2006-03, a. 8; A.M.
2008-06, a. 15; A.M. 2008-13, a. 8; A.M. 2012-06, a. 27. '\(b

10.5. Les ordres de rachat non dénoués (19

'OPC en vertu du sous-paragraphe b du paragraphe 2 de l'article n'‘est pas

1) Si I'une des regles prévues au paragraphe 1 de l'article 10.1@”% par
respectée a la fermeture des bureaux le dixieme jour ouvrable ap(;él)? ate du rachat

des titres et que, dans le cas d'une regle établie en vertu du s aragraphe b du
paragraphe 2 de l'article 10.1, I'OPC ne renonce pas a I'applic\aS'o de celle-ci, 'OPC

procéde de la fagcon suivante: ?\
a) il émet, en faveur du porteur des titres racb\ , un nombre de titres égal
e ce porteur, le dixieme jour

de titres et qu'il I'avait accepté
e jour;

ouvrable apres le rachat, un ordre d'achat de ce no

au nombre de titres rachetés, comme si I'OPC avaitﬁ@
immédiatement avant la fermeture des bureaux |

b) il affecte le produit du rachat iement du prix d'émission des titres.

2) Si le montant du prix d'émissiq Qtitres visés au paragraphe 1 est inférieur au
produit du rachat, la différence appaftient a 'OPC.

3) Si le montant du prix g€mission des titres visés au paragraphe 1 excede le
produit du rachat, la regle v lon la situation:

si IOPC@)pIaceur principal, celui-ci verse aussitot a 'OPC le montant
de ' msufflsance

b) i C n'a pas de placeur principal, le courtier participant qui a transmis
al'OPC l'ord rachat verse aussitét a I'OPC le montant de l'insuffisance;

&)\ si I'OPC n'a pas de placeur principal et qu'aucun courtier n'a transmis
I'ord rachat a I'OPC, le gestionnaire de 'OPC verse aussitdt a I'OPC le montant de
' fflsance

&
“Bécision 2001-C-0209, a. 10.5; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06, a. 15.

10.6. La suspension des rachats

1) L’OPC peut suspendre le droit des porteurs de demander le rachat de leurs titres
dans les cas suivants:
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a) pendant tout ou partie d’'une période au cours de laguelle les négociations
normales sont suspendues sur une bourse de valeurs, un marché d’options ou un
marché a terme, au Canada ou a I'étranger, a condition que les titres inscrits a la cote
de la bourse ou du marché ou sur lesquels ils se négocient ou les dérivés visés qui y
sont négociés représentent en valeur ou en exposition au marché sous-jacent plus
de 50% de l'actif total de 'OPC, sans tenir compte du passif, et que ces titres ou (ﬁ?
dérivés visés ne sont négociés sur aucune autre bourse ou aucun autre marchg
offre une solution de rechange raisonnablement pratique pour 'OPC,; (1/

lode au

b) dans le cas d'un fonds clone, pendant tout ou partie d’une@r
cours de laquelle 'OPC dont il suit le rendement a suspendu les rachats@

2) L'OPC qui a l'obligation de payer le produit du rachat(§ titres rachetés
conformément au paragraphe 1 de l'article 10.4 peut reporter. I8 paiement pendant la

période de toute suspension du droit de rachat des por / qu'il s'agisse d'une
suspension fondée sur le paragraphe 1 ou sur une appropati@n de l'autorité en valeurs
mobilieres. }\

3) L'OPC ne doit pas accepter d'ordres d'acﬁ‘i}Q/isant ses titres pendant une
période ou il se prévaut des droits prévus au p phe 1 ou a un moment ou il s'en
remet a l'agrément des autorités en valeurs d¥eres envisagé au sous-paragraphe d
du paragraphe 1 de l'article 5.5. @

Décision 2001-C-0209, a. 10.6; A.M. (ﬁg 6, a. 28.
PARTIE 11 LA CONFUSION D(S}ONDS
11.1. Le placeur principaln.)Q

1) Les fonds regt@? le placeur principal de I'OPC, ou par une personne qui
fournit des servicesg I'SPC ou au placeur principal, en vue d'un placement en titres de
I'OPC, a l'occasi aﬂ'rachat de titres de I'OPC ou a l'occasion de la distribution d'actif
de I'OPC d@ jusqu'au moment ou ils seront déboursés conformément au
paragrapheé gardés dans les conditions suivantes:

O ils doivent faire I'objet d'une comptabilité distincte et étre déposés dans un
jeurs comptes en fidéicommis ouverts et maintenus conformément aux regles

ou
p@es par l'article 11.3;

b) iIs ne peuvent étre confondus qu'avec les fonds regus par le placeur
principal ou le fournisseur de services a I'occasion de la souscription ou du rachat de
titres d'autres OPC.
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2) Sauf dans la mesure prévue au paragraphe 3, le placeur principal ou la personne
qui fournit des services a I'OPC ou au placeur principal ne peut employer les fonds
visés au paragraphe 1 pour financer sa propre activité ou toute autre activité.

3) Le placeur principal ou une personne qui fournit des services a un OPC ou a un
placeur principal peut retirer des fonds d'un compte en fidéicommis prévu au sous-
paragraphe a du paragraphe 1 aux fins suivantes: \(b

a) la remise, a I'OPC, de la somme, ou de la somme nette si le para@@e 5
s'applique, a placer en titres de 'OPC;

b) la remise, aux souscripteurs, du produit du rachat ou d@?d\istribution
pour le compte de I'OPC; Q

) le paiement des frais et dépenses qui, au titre dmggouscription, de la
conversion, de la détention, du transfert ou du rachat de titres?\ XOPC sont a la charge
des souscripteurs. ‘.1/

4) Tout l'intérét produit par un compte en fidéico t}prévu au sous-paragraphe a
du paragraphe 1 est versé aux porteurs ou a chaq C auquel le compte a trait, au
prorata en fonction des flux de trésorerie:

a) au moins une fois par mois montant payable a un OPC ou a un
porteur est de 10 $ et plus; &O

b) au moins une fois par ﬁgée.

5) Lorsqu'il effectue les pa@xents a I'OPC, le placeur principal ou une personne qui
fournit des services a 'O Qeut effectuer, dans le compte en fidéicommis, la
compensation entre, d'ugeNart, le produit du rachat de titres de I'OPC ou les sommes
constituant des distrilyam a verser pour le compte de I'OPC et, d'autre part, les
sommes regues enilees souscriptions.

AN
Décision 200@209, a. 11.1; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2012-06, a. 41.

11.2. L@Dtier participant

1) \L\eS fonds recgus par le courtier participant, ou par une personne qui fournit des
seces au courtier participant, en vue d'un placement en titres de I'OPC, a l'occasion
achat de titres de I'OPC ou a l'occasion de la distribution d'actif de I'OPC doivent,
gu'au moment ou ils seront déboursés conformément au paragraphe 3, étre gardés
dans les conditions suivantes:

a) ils doivent faire I'objet d'une comptabilité distincte et étre déposés dans un
ou plusieurs comptes en fidéicommis ouverts et maintenus conformément aux regles
prévues par l'article 11.3;
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b) ils ne peuvent étre confondus qu'avec les fonds recus par le courtier
participant ou le fournisseur de services a l'occasion de la souscription ou du rachat de
titres d'autres OPC.

2) Sauf dans la mesure prévue au paragraphe 3, le courtier participant ou la
personne qui lui fournit des services ne peut employer les fonds visés au paragraph%
pour financer sa propre activité ou toute autre activité. Q

3) Le courtier participant ou une personne qui lui fournit des services peutfetirer
des fonds d'un compte en fidéicommis prévu au sous-paragraphe a du raphe 1
aux fins suivantes:

a) la remise, a 'OPC ou a son placeur principal, de @mme ou de la
somme nette si le paragraphe 5 s'applique, a placer en titres de@

b) la remise, aux souscripteurs, du produit d %t ou de la distribution
pour le compte de 'OPC; Lk{/

C) le paiement des frais et dépenses qui, Q titre de la souscription, de la
conversion, de la détention, du transfert ou du@hat de titres sont a la charge des
souscripteurs.

4) Tout l'intérét produit par un com @idéicommis prévu au sous-paragraphe a
du paragraphe 1 est versé aux porteyfS\olI a chaque OPC auquel le compte a trait, au
prorata en fonction des flux de trésofgri

a) au moins une chpar mois si le montant payable a un OPC ou a un
porteur est de 10 $ ou plus; ‘b

b) au moin@;ois par année.

5) Lorsqu'il @U’e des paiements a I'OPC, le courtier participant ou une personne
qui lui fourn ervices peut effectuer, dans le compte en fidéicommis, la
compensati %ﬂre d'une part, le produit du rachat de titres de 'OPC et les sommes
constitu distributions a verser pour le compte de I'OPC et, d'autre part, les
som@ues en vue de souscriptions.

Le courtier participant ou une personne qui lui fournit des services doit permettre
%ﬁ PC et au placeur principal de faire examiner par leur vérificateur respectif ou par
t autre représentant respectif désigné a cette fin ses livres comptables afin de vérifier

s'il s'est conformé au présent article.

Décision 2001-C-0209, a. 11.2; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2012-06, a. 29.
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11.3. Les comptes en fidéicommis

Le placeur principal, le courtier participant ou une personne qui leur fournit des
services, qui dépose des fonds dans un compte en fidéicommis conformément a

l'article 11.1 ou 11.2 doit;

a) aviser par écrit l'institution financiere a laquelle le compte est ouvert, @j
moment de l'ouverture du compte et annuellement par la suite, que: Q\

i) le compte est établi en vue d'y conserver les fonds db\C| nt en
fidéicommis; ?~

i) le compte doit étre identifié par l'institution fina "$omme étant
un «compte en fidéicommis»; (b

iii) seuls les représentants autorisés du placv}gincipal ou du courtier
participant ou de la personne qui leur fournit des servjegs\peuvent avoir acces au

compte; ,\

iv) les fonds qui y sont déposé peuvent servir a couvrir les
découverts des comptes du placeur principal@ du courtier participant ou de la
personne qui leur fournit des services; Q.

b) s'assurer que le compte e @gommis porte intérét a des taux équivalant
a ceux de comptes comparables de I'iStUtion financiere;

C) s'assurer que tous I@rais imputables au compte en fidéicommis ne sont
pas acquittés ou remboursés @rtlr de celui-ci.

Décision 2001-C-0209, ?A.M. 2004-02, a. 12; A.M. 2008-06, a. 13.

11.4. Ladispens Q

1) Les art] Ié&l.l et 11.2 ne s'appliquent pas aux membres de TOCRCVM ou de
la Bourse d&réal.

1.1) Ng@au Québec, les articles 11.1 et 11.2 ne s’appliquent pas aux membres de
'AC

Au Queébec, les articles 11.1 et 11.2 ne s’appliguent pas aux courtiers en
argne collective.

2) Le courtier participant qui est membre d’'un OAR visé au paragraphe 1 ou 1.1 ou,
au Québec, qui est courtier en épargne collective doit permettre a 'OPC et au placeur
principal de faire examiner par leur vérificateur respectif ou par tout autre représentant
respectif désigné a cette fin ses livres et registres afin de vérifier s'il s’est conformé aux
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regles de l'association ou de la bourse dont il est membre ou aux reglements
applicables aux courtiers en épargne collective au Québec en matiére de confusion des
fonds.

Décision 2001-C-0209, a. 11.4; A.M. 2004-02, a. 13; A.M. 2012-06, a. 30.
11.5. Ledroit d'inspection '\(b

L'OPC, son fiduciaire, son gestionnaire et son placeur principal doivenl‘\a}mar a
ce que tous les contrats avec les fournisseurs de services de 'OPC per t aux
représentants du gestionnaire et du fiduciaire d'examiner les livres et regi de ces
fournisseurs afin de vérifier s'ils se sont conformés au présent reglemen&

Décision 2001-C-0209, a. 11.5; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2006- OXBQ A.M. 2008-06,
a. 15; A.M. 2012-06, a. 41. 0

PARTIE 12 LES RAPPORTS SUR LE RESPECT DE L»A‘,i LEMENTATION

N

12.1. Les rapports sur le respect de la réglementa@

de ses titres qui n'a pas de placeur principal dans les 140 jours suivant la fin de

1) L'OPC, a I'exception de 'OPC coté qui@cede pas au placement permanent
son exercice, dresser et déposer:

a) un rapport établi en la forﬂg@évue a l'annexe B-1, portant sur le respect,
par I'OPC, des regles applicables deg pprties 9, 10 et 11 au cours de l'exercice;

b) un rapport du (ficateur établi en la forme prévue a l'annexe B-1,
concernant le rapport indiqu ous-paragraphe a.

2) Le placeur pn@ de I'OPC doit, dans les 90 jours suivant la fin de son
exercice, dresser e ser:

par le place incipal, des regles applicables des parties 9, 10 et 11 au cours de

I'exercicet?
\L)\ un rapport du vérificateur du placeur principal ou de I'OPC établi en la
fq@ prévue a l'annexe B-2, concernant le rapport mentionné au sous-paragraphe a.

?g port établi en la forme prévue a lI'annexe B-2, portant sur le respect,

gf Chaque courtier participant qui place des titres d'un OPC au cours d'un exercice
doit, dans les 90 jours suivant la fin de cet exercice, dresser et déposer:

a) un rapport établi en la forme prévue a I'annexe B-3, portant sur le respect,

par le courtier participant, des régles applicables des parties 9, 10 et 11 concernant le
placement de titres de tous les OPC dont il s'est occupé au cours de I'exercice;
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b) un rapport du vérificateur du courtier participant, établi en la forme prévue
a l'annexe B-3, concernant le rapport mentionné au sous-paragraphe a.
4) Les paragraphes 2 et 3 ne s’appliquent pas aux membres de TOCRCVM.

4.1) Sauf au Québec, les paragraphes 2 et 3 ne s’appliqguent pas aux membres%
'ACFM.

4.2) Au Québec, les paragraphes 2 et 3 ne s’appliquent pas aux courtiers e{%rgne
collective.

Décision 2001-C-0209, a. 12.1; A.M. 2004-02, a. 14; A.M. 2012-06, a@.;

PARTIE 13 (Abrogée). 0
Décision 2001-C-0209, Intitulé; A.M. 2005-06, a. 7. ‘.1/?\

13.1. (Abrogé). Q'\

Décision 2001-C-0209, a. 13.1; A.M. 2004-02, a@ .M. 2005-06, a. 7.
13.2. (Abrogé) @

Décision 2001-C-0209, a. 13.1; A.M.é)(ﬁg?& a.r.

13.3. (Abrogé) O

Décision 2001-C-0209, a. 13239.M. 2005-06, a. 7.
13.4. (Abrogeé) 00

Décision 2001-(3\-@? a. 13.1; A.M. 2005-06, a. 7.

13.5. (Abr%@

fA
Décisigq\RDb1-C-0209, a. 13.1; A.M. 2005-06, a. 7.

P@IE 14 LA DATE DE REFERENCE
@0.1. Champ d’application

La présente partie ne s’applique pas a 'OPC coteé.

A.M. 2012-06, a. 32.
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14.1. La date de référence

La date de référence utilisée pour déterminer ceux des porteurs de 'OPC qui ont
droit & un dividende ou a une autre distribution de I'OPC correspond a ce qui suit:

a) soit le jour ou la valeur liquidative par titre est déterminée en vue du calcul
du montant du paiement du dividende ou de la distribution; '\(b

b) soit le dernier jour de calcul de la valeur liquidative par titre de I'OQ(&(ant
le jour indiqué en a; \

C) soit le dernier jour de calcul de la valeur liquidative par titr@PC avant
le jour indiqué en b si le jour indiqué en b n'est pas un jour ouvrable. Q

Décision 2001-C-0209, a. 14.1. 0(5
PARTIE 15 LES COMMUNICATIONS PUBLICITAIRE LES DECLARATIONS
INTERDITES

15.1. Les regles a suivre (19

Les communications publicitaires se r@gfant a I'OPC ne peuvent étre faites
gue conformément a la présente partie.

Décision 2001-C-0209, a. 15.1. &
15.2. Les communications pu@taires - Conditions générales

1) Malgré toute autre %Qosition de la présente partie, une communication
publicitaire ne peut cont%

a) del m@ ion fausse ou trompeuse;

prospectu oire, la notice annuelle provisoire, I'apercu du fonds provisoire, le
prospect otice annuelle ou l'apercu du fonds:

A\ soit de I'OPC;

Q/s i) soit dans lequel est décrit un service de répartition d'actif.

aclaration qui entre en conflit avec l'information contenue dans le
S §v§
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2) La taille des caractéres de l'information sur le rendement ou de toute information
dont le présent reglement requiert la présentation dans une communication publicitaire
ne peut étre inférieure a 10 points.

Décision 2001-C-0209, a. 15.2; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2010-14, a. 6; A.M. 2012-06,
a. 38.

15.3. L'information interdite dans les communications publicitaires
1) Une communication publicitaire ne peut comparer le rendement d'

d'un service de répartition d'actif avec le rendement ou la variation
référence ou d'un placement donné, a moins de respecter les regles sui

a) inclure tous les faits qui, s'ils sont présentés, sont sus@bles de modifier
de facon importante les conclusions que I'on tirerait ou déduirai\t‘ffi nnablement de la

comparaison; ?\

b) contenir des données portant sur les mém{s‘lvériodes pour chaque objet
de comparaison; Q

C) expliquer clairement tout facteur faut prendre en compte pour que la
comparaison soit juste et non trompeuse; é.

d) dans le cas d'une compa;{@b ;vec un indice de référence,

i) lindice de réféggze qui existait et était largement accepté et
diffusé pendant la période pour laQuglle la comparaison est faite,

i) I'indice férence n'existait pas pendant tout ou partie de la
période, mais une recogs§ution ou un calcul de ce qu'il aurait été au cours de la
période, sur une bas arable a celle utilisée actuellement, est largement accepté

et diffusé. \&Q‘

2) La co ation publicitaire pour un OPC ou un service de répartition d'actif
dans Iaquell%on le paragraphe a pour l'article 15.6, il est interdit de présenter de
l'informatj r le rendement ne doit fournir aucune donnée sur le rendement pour
quelq @ce de référence ou placement autre qu'un OPC ou un service de répartition
d'acb'l:o s gestion commune avec I'OPC ou le service de répartition d'actif auquel la

c@unication a trait.

Malgré le paragraphe 2, une communication publicitaire pour un OPC indiciel
peut présenter des données sur le rendement de l'indice utilisé pour les placements de
I'OPC si l'indice est conforme aux conditions du sous-paragraphe d du paragraphe 1.
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4) Une communication publicitaire ne peut mentionner la note ou le classement
d’'un OPC ou d'un service de répartition d’actif que si les conditions suivantes sont
réunies:

a) la note ou le classement est établi par un organisme de notation d’'OPC;
b) les données standard sur le rendement sont fournies pour tout OPC @:)
service de répartition d’actif pour lequel une note ou un classement est attribué; Q\
C) la note ou le classement est fourni pour chaque période pour lgquéfle les
éepuis la

données standard sur le rendement doivent étre présentées, sauf la pérjo
création de 'OPC;

d) la note ou le classement est fondé sur une catégorié@)PC publiée qui
réunit les conditions suivantes: 0

)] elle donne un fondement raisonpabl§ pour [I'évaluation du
rendement de 'OPC ou du service de répartition d’actif; N

i) elle nest pas établie ou ﬂ%tenue par un membre de
I'organisation de I'OPC ou du service de répatrtiti ‘actif;

e) la communication publicitaire %nt I'information suivante:

)] la désignation de +§~g égorie dans laquelle I'OPC ou le service de
répartition d’actif est noté ou classé{ yycompris le nom de I'organisme qui maintient la
catégorie;

i) le nomb PC dans la catégorie pertinente pour chaque période

de données standard su@endement visée au sous-paragraphe c;

iii) m de I'organisme de notation d’'OPC qui a attribué la note ou
le classement; 0

référenc

Q\

guelle se fonde la note ou le classement;

:«/ la durée ou le premier jour et la date de fin de la période de

V) une indication que la note ou le classement est susceptible de
c@er chaque mois;
Q/ vi) les critéres d’établissement de la note ou du classement;

vii)  sila note ou le classement est exprimé par un symbole plutét que
par un nombre, la signification du symbole;

78



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 30 OCTOBRE 2012 AU 30 MAI 2013

f) la note ou le classement est arrété au dernier jour d’'un mois civil qui ne
tombe pas plus tét que les délais suivants:

i) 45 jours avant la date de publication ou d'utilisation de I'annonce
les contenant;

i) 3 mois avant la date de premiére publication de toute auﬂ5
communication publicitaire les contenant. Q

4.1) Malgré le sous-paragraphe ¢ du paragraphe 4, une communication QublCitaire

peut renvoyer a une note ou a un classement global d’'un OPC ou d’ rvice de
répartition d’actif en plus de chaque note ou classement visé a ce sou graphe si,
pour le reste, elle est conforme au paragraphe 4. Q
5) Une communication publicitaire ne peut mentionner ur@%tion des titres de
I'OPC si ce n'est dans les conditions suivantes: ?\

a) la notation est a jour et elle a été établip\ une agence de notation

agréée; Q
b) il n'y a pas eu d'annonce faite p%ﬁnce de notation agréée, dont 'OPC

ou son gestionnaire est ou devrait étre au nt, que cette notation pourrait étre
baissée;

C) aucune des autres agen ;e notation agréées n'a attribué une notation
approuvée inférieure aux titres.

6) Une communication Py %re ne peut présenter un OPC comme un OPC
monétaire ou un OPC mar onétaire, ou donner a entendre qu'il constitue un tel
OPC, a moins que, au {?}[nent de [l'utilisation de la communication et pour chaque
période pour Iaquelle nnées standard sur le rendement sont fournies, 'OPC ne
réponde a la définit n OPC marché monétaire, en vertu de I'lG C-39 ou du présent
reglement. @

unlcatlon publicitaire ne peut indiquer ou donner a entendre qu'un
jstré d'épargne-retraite, un fonds enregistré de revenu de retraite ou un
gistré d'épargne-études constitue en soi un placement, par opposition a
lequel porte la communication.

@ision 2001-C-0209, a. 15.3; A.M. 2005-06, a. 11 et 12; A.M. 2006-03, a. 8; A.M.
08-06, a. 15; L.Q. 2011, c. 18, a. 330; A.M. 2012-06, a. 33.

15.4. L'information et les mises en garde requises dans les communications
publicitaires

1) Une communication publicitaire écrite doit:
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a) porter le nom du placeur principal ou du courtier participant qui Il'a
diffusée;

b) s'il ne s'agit pas d'une annonce, porter la date de sa premiéere publication.

2) Une communication publicitaire qui présente un taux de rendement ou une taﬂ?
mathématique représentant l'effet possible d'un taux de rendement composé'ﬂo

contenir une mention, pour I'essentiel en la forme suivante: (1/

«[Le taux de rendement ou la table mathématique] sert uniqueme Mbstrer les
effets du taux de croissance composé et ne vise pas a refléter les v futures de
[I'OPC ou du service de répartition d'actif], ou le rendement d'un pIaC@e t [dans I'OPC
ou le rendement tiré d'un service de répartition d'actif].» (b

3) A l'exclusion d'un rapport aux porteurs de titres, une vgunication publicitaire
d'un OPC qui n'est pas un OPC marché monétairesiVelle ne comprend pas
d'information sur le rendement, doit contenir une mise %rde, pour I'essentiel, en la

forme suivante: Q
«Un placement dans I'OPC peut donner igua,a des courtages, des commissions
de suivi, des frais de gestion et autres frais. W Z lire le prospectus avant de faire un

placement. Les OPC ne sont pas garantis, l%z aleur fluctue souvent et leur rendement
passé n'est pas indicatif de leur renderx@ s l'avenir.»

4) A l'exclusion d'un rapport at@orteurs de titres, la communication publicitaire
d'un OPC marché monétaire, si i]b ne comprend pas d'information sur le rendement,
doit contenir une mise en gard@our I'essentiel, en la forme suivante:

«Un placement dgn$,I'OPC peut donner lieu a des courtages, des commissions
de suivi, des frais de @) et autres frais. Veuillez lire le prospectus avant de faire un
placement. Les titres,d®PC ne sont pas couverts par la Société d'assurance-dépbts du
Canada ni par u éﬂ'[re organisme public d'assurance-dép6ts. Rien ne garantit que
I'OPC pourra héenir une valeur liquidative fixe par titre ou que le plein montant de
votre place Qdans I'OPC vous sera retourné. Le rendement passé n'est pas indicatif
du rendecgbdans l'avenir.»

5) &e communication publicitaire pour un service de répartition d'actif qui ne
C rend pas d'information sur le rendement doit contenir une mise en garde, pour
@ entiel, en la forme suivante:

«Un placement dans I'OPC et l'utilisation d'un service de répartition d'actif
peuvent donner lieu a des courtages, des commissions de suivi, des frais de gestion et
autres frais. Veuillez lire le prospectus des OPC dans lesquels le service de répartition
d'actif peut investir avant de faire un placement. Les OPC ne sont pas garantis, leur
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valeur fluctue souvent et leur rendement passé n'est pas indicatif de leur rendement
dans l'avenir.»

6) A T'exclusion d'un rapport aux porteurs de titres, la communication publicitaire
d'un OPC qui n'est pas un OPC marché monétaire, si elle comprend de l'information sur
le rendement, doit contenir la mise en garde, pour I'essentiel, en la forme suivante:

«Un placement dans I'OPC peut donner lieu a des courtages, des commi (?
de suivi, des frais de gestion et autres frais. Veuillez lire le prospectus avant d un

placement. Chaque taux de rendement indiqué est un taux de rendement tot pose
annuel historique qui tient compte des fluctuations de la valeur des [parts tions] et
du réinvestissement de tous les [dividendes ou distributions] et qui ne as compte

de I''mp0t sur le revenu payables par un porteur, qui auraient po et de réduire le
rendement. Les OPC ne sont pas garantis, leur valeur %‘[r souvent et leur
rendement passé n'est pas indicatif de leur rendement dans I'%

des commissions d'achat et de rachat, des frais de placement ni d(is§i optionnels ou

D

7) A l'exception d'un rapport aux porteurs de tltres;\ ommunication publicitaire
d'un OPC marché monétaire qui comprend de l'in tion sur le rendement doit
contenir:

a) une mise en garde, pour I'esseleg(Ia forme suivante:

«Un placement dans I'Q %ut donner lieu a des courtages, des
commissions de suivi, des frais de iOh et autres frais. Veuillez lire le prospectus
avant de faire un placement. L'infQrpation sur le rendement passé qui est fournie
suppose le réinvestissement destributions uniquement et ne tient pas compte des
commissions d'achat et de raqft, des frais de placement ni des frais optionnels ou de
I'impbt sur le revenu paya (@par un porteur, qui auraient pour effet de réduire le
rendement. Les titres d' ne sont pas couverts par la Société d'assurance-dépéts du
Canada ni par un al@ ganisme public d'assurance-dépots. Rien ne garantit que
I'OPC pourra main ne valeur liquidative fixe par titre ou que le plein montant de
votre placement STOPC vous sera retourné. Le rendement passé n'est pas indicatif
I'avenir.»

Qne mention, pour I'essentiel, en la forme suivante, immédiatement apres

Ilnfox\ sur le rendement:

$ «ll s'agit d'un rendement historique annualisé reposant sur la période
% ours arrétée au [date] [annualisée dans le cas du rendement réel en composant le
dement de 7 jours] et ne représente pas un rendement réel sur un an.»

8) Une communication publicitaire pour un service de répartition d'actif qui

comprend de l'information sur le rendement doit contenir une mise en garde, pour
I'essentiel, en la forme suivante:
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«Un placement dans I'OPC et l'utilisation d'un service de répartition d'actif
peuvent donner lieu a des courtages, des commissions de suivi, des frais de gestion et
autres frais. Veuillez lire le prospectus des OPC dans lesquels le service de répartition
d'actif peut investir avant de faire un placement. Chaque taux de rendement indiqué est
un taux de rendement total composé annuel historique qui tient compte de la stratégie
de placement recommandée par le service de répartition d'actif, aprés déduction des
frais reliés a l'utilisation de ce service. Chaque taux de rendement est fondé sur les ta%
de rendement totaux composés annuels historiques des OPC participants, comp M
des fluctuations de la valeur des [parts ou actions] et du réinvestissement deg& les
[dividendes ou distributions] et ne tient pas compte des commissions d'aghavet de
rachat, des frais de placement ni des frais optionnels ou de I'imp6t revenu
payables par un porteur a I'égard d'un OPC participant, qui auraie r effet de
réduire le rendement. Les OPC ne sont pas garantis, leur valeur flu uvent et leur
rendement passé n'est pas indicatif de leur rendement dans I'aveniCb

9) Une communication publicitaire qui est diffusée apr‘\b visa du prospectus
provisoire de I'OPC sur lequel elle porte, mais avant le visa df prospectus doit contenir
une mise en garde, pour l'essentiel, en la forme suivante;\

«Un prospectus provisoire portant sur I'OP € déposé aupres de certaines
commissions des valeurs mobilieres canadienn autorités semblables. On ne peut
souscrire [d'actions] [de parts] avant le visa d ectus.»

prétend prévoir une garantie ou un ance, afin de protéger tout ou partie du
capital d'un placement dans I'OPC o service de répartition d'actif doit:

O

a) donner l'identité t@a personne qui fournit la garantie ou l'assurance;

10) Une communication publicitaire d'u @é ou d'un service de répartition d'actif qui
Gr
ﬁﬁé

b) préciser Ie@n itions importantes de la garantie ou de l'assurance, y
compris son échéanc@

) le E§Uwéam, indiquer si la garantie ou l'assurance ne s'applique pas au
montant de tout\xathat effectué avant I'échéance de la garantie ou avant le décés du

porteur de tii t si les rachats effectués avant cette échéance seraient calculés en
fonction @ aleur liquidative par titre de I'OPC a I'époque considérée;

a@priée.
% Les mises en garde prévues au présent article sont communiquées de la
maniére qu'une personne raisonnable considérerait comme claire et facile a

comprendre, au méme moment et par le méme média que la communication
publicitaire.

modifier toute autre information requise par le présent article de maniere

Décision 2001-C-0209, a. 15.4; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2012-06, a. 34.
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15.5. L'information concernant les frais de placement

1) Nul ne peut décrire un OPC dans une communication publicitaire comme un
OPC «sans frais» ou «sans commission» ni utiliser des termes de méme sens lorsque,
au moment de la souscription ou du rachat des titres de I'OPC, le souscripteur doit
payer certains frais ou doit payer certains frais a un courtier participant de IOPB
identifié dans la communication publicitaire, a moins qu'il ne s'agisse des frais sw&

a) les frais reliés a des services optionnels particuliers; (1/

b) les frais de rachat reliés au rachat de titres d'un OPC z@n st pas un
OPC marché monétaire, lorsque le rachat a lieu dans les 9Q~Nos suivant la
souscription, a la condition que l'existence de ces frais sof&muee dans la
communication publicitaire, ou dans le prospectus de I'OPC; 0

C) les frais non récurrents d'ouverture ou rmeture du compte du
souscripteur, correspondant aux co(ts administratifs d issement ou de fermeture
du compte, a la condition que [I'existence de ais soit indiquée dans la
communication publicitaire, ou dans le prospectus s@le de I'OPC.

OPC comme «sans frais» ou «sans
oit:

2) La communication publicitaire qui décr
commission» ou par des termes de meme

a) indiquer le nom du prlnC|paI ou d'un courtier participant par
I'intermédiaire duquel les epargnant p uvent souscrire les titres de I'OPC «sans frais»

OU «Sans commission»;
b) indiquer que I'@@)aie des frais de gestion et des frais d'exploitation;

C) indiquer commission de suivi versée par un membre de

l'organisation de I'O@C.

3) La co ation publicitaire qui contient une mention de l'existence ou de
6, autre que l'information requise par l'article 15.4 ou une mention du
terme «s ais» ou «sans commission», doit également présenter les types de frais

4 Le taux de commission de souscription des titres de I'OPC ou des frais
%‘('Iisation du service de répartition d'actif est exprimé dans la communication
blicitaire a la fois en pourcentage de la somme versée par le souscripteur et en
pourcentage du placement net si la communication publicitaire fait référence a cette
commission ou a ces frais.

Décision 2001-C-0209, a. 15.5; A.M. 2012-06, a. 38.
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15.6. L'information sur le rendement -Conditions générales

Une communication publicitaire ne peut contenir d'information sur le rendement
d'un OPC ou d'un service de répartition d'actif que dans les conditions suivantes:

a) l'une ou l'autre des situations suivantes est realisée:
depuis au moins 12 mois consécutifs, ou le service de répartition d'actif f ne

depuis au moins 12 mois consécutifs et n'a effectué des placements que dang d PC
participants qui placent leurs titres dans un territoire au moyen d'un prosg@s depuis

i) I'OPC place ses titres au moyen d'un prospectus dans un te i(bi?
ffo

au moins 12 mois consécultifs;

i) dans le cas d'une communication publicitaira§rapportant a un
OPC ou a un service de répartition d'actif qui ne remplit pas Ies@ lons prévues en i,

A) soit elle n'est envoyée qu'aux rtg?s de titres de I'OPC ou
gu'aux participants au service de répartition d'actif, ,\I I/

B) soit elle n'est envoyée qi' onrteurs de titres de I'OPC ou
gu'aux participants a un service de répartition d'@sous gestion commune avec 'OPC
ou le service de répartition d'actif;

@,
b) la communication publicit ntient également les données standard
sur le rendement de I'OPC ou du sefWc€ de répartition d'actif et, dans le cas d'une
communication publicitaire écrite, ce{te)information est présentée dans un caractéere de
taille égale ou supérieure a celle caractére qui est utilisé pour présenter le reste de
l'information sur le rendement;Q

C) I'informatio r le rendement reflete ou mentionne tous les éléments du

rendement; Q

d) sau s la mesure prévue au paragraphe 3 de larticle 15.3, la
communicatio licitaire ne contient aucune information sur le rendement pour une
période anté au moment ou 'OPC a commencé a placer ses titres au moyen d'un
prospect@ au moment ou le service de répartition d'actif a commencé a fonctionner.

Déciﬁ 2001-C-0209, a. 15.6; A.M. 2012-06, a. 38.

@ Les annonces

Une annonce pour un OPC ou un service de répartition d'actif ne peut comparer
le rendement de l'un ou l'autre avec un indice de référence ou un placement autre que
ce qui suit:
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a) un ou plusieurs OPC ou services de répartition d'actif sous gestion ou
administration commune avec I'OPC ou le service de répartition d'actif auquel I'annonce
a trait;

b) un ou plusieurs OPC ou services de répartition d'actif qui ont des objectifs
de placement fondamentaux qu'une personne raisonnable considérerait comme
analogues a ceux de I'OPC ou du service de répartition d'actif auquel I'annonce a traitb

C) un indice. Q
N

Décision 2001-C-0209, a. 15.7; A.M. 2012-06, a. 42. ?~

15.8. Les périodes de mesure du rendement couvertes par I'i@r ation sur le
rendement (b

1) Une communication publicitaire, autre qu'un rapport a@rteurs de titres, qui a
trait a un OPC marché monétaire peut présenter d nnées standard sur le
rendement uniquement si les 2 conditions suivantes sonryzéslmies:

a) les données standard sur le rendemefit]gnt été calculées pour la période
de 7 jours la plus récente pour laquelle il était po@!e de les calculer, en tenant compte
des échéances pour leur publication; Q.

b) la période de 7 jours n'est Qtérieure de plus de 45 jours a la date de
la parution, de I'utilisation ou de la pu ion de la communication publicitaire.

2) Une communication publice, autre qu'un rapport aux porteurs de titres, qui a
trait & un service de répartitionthactif ou a un OPC autre qu'un OPC marché monétaire
peut présenter des donnéeé’%ard sur le rendement uniguement si les 2 conditions
suivantes sont réunies: 0

a) les d r@s standard sur le rendement ont été calculées pour des
périodes de 10, 1 an, et pour la période commencant a la création de 'OPC si
celui-ci a placg titres au moyen d'un prospectus pour des périodes de plus de 1 an
et de moins ans;

&\C? les périodes mentionnées en a se terminent le dernier jour d'un mois civil:

ﬁ i) qui n'est pas antérieur de plus de 45 jours a la date de parution ou
Q‘/ ilisation de l'annonce dans laquelle les données figurent, et
i) qui n'est pas antérieur de plus de 3 mois a la date de la premiére

publication de toute autre communication publicitaire dans laquelle les données
standard figurent.
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3) Un rapport aux porteurs de titres ne peut contenir des données standard sur le
rendement que lorsque les conditions suivantes sont réunies:

a) les données standard sur le rendement ont été calculées pour des
périodes de 10, 5, 3 et 1 an, et pour la période commencant a la création de I'OPC si
celui-ci a placé des titres au moyen d'un prospectus pendant plus de 1 an et moins

de 10 ans;
N

b) les périodes mentionnées en a se terminent a la date a Iaquellq-&ilan
des états financiers figurant dans le rapport aux porteurs de titres a été établi\

4) Une communication publicitaire doit indiquer clairement Ies@xrdes pour
lesquelles les données standard sur le rendement sont calculées.

Décision 2001-C-0209, a. 15.8; A.M. 2012-06, a. 38. O(b
15.9. Les changements influant sur l'information sur lgrefidement

1) Dans le cas ou, pendant ou apres une pé % de mesure du rendement

indiquée dans une communication publicitaire, il y a es changements dans l'activité,
I'exploitation ou les affaires de I'OPC ou du jce de répartition d'actif auquel la
communication publicitaire a trait et que angements ont pu entrainer des

répercussions importantes pour I'OPC OIQ? service de répartition d'actif, alors la
communication publicitaire contient Iesj{@ ts suivants:

a) la description sommairgges changements et de la facon dont ils auraient
pu influer sur le rendement si le et avait été présent pendant toute la période de
mesure du rendement; Q

b) pour I'OP(‘\barché moneétaire qui, pendant la période de mesure du
rendement, n'a pas v u comptabilisé le montant total des frais du genre de ceux
qui sont précisés poNt 1 du paragraphe 1 de l'article 15.11, la différence entre ce
montant total e montant réellement comptabilisé, exprimée en pourcentage
annualisé sur@}ase comparable a celle utilisée pour le rendement courant.

2) Si@}mrs des 10 dernieres années, 'OPC a entrepris une restructuration avec

un au C ou acquis quelgue actif de celui-ci dans le cadre d'une opération qui

cons(i&t un changement important pour lui, ou qui aurait constitué un changement

i tant pour lui si le présent reglement avait été en vigueur au moment de l'opération,
Q/ , dans toute communication publicitaire de sa part:

a) I'OPC fournit une description sommaire de l'opération;
b) il peut inclure linformation sur son rendement portant sur tout ou partie

d'une période antérieure a l'opération uniquement s'il inclut aussi l'information sur le
rendement de l'autre OPC pour la méme période;
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C) il omet l'information sur son rendement pour une partie quelconque d'une
période postérieure a I'opération, sauf dans les cas suivants:
i) il s'est écoulé 12 mois depuis l'opération, ou

i) I'OPC inclut dans la communication publicitaire I'information sur st%
rendement et sur celui de I'autre OPC mentionné en b;

d) il s'abstient d'inclure toute information sur son rendement pour sk(lénode
qui comprend les périodes antérieure et postérieure a I'opération.

Décision 2001-C-0209, a. 15.9; Décision 2001-C-0211, a. 6; A.M. 20 ﬁ 8etl.
15.10. La formule de calcul des données standard su@n‘e‘%dement

1) Les données standard sur le rendement d'un OPC E calculées en fonction du
présent article. ff/

2) Dans la présente partie, il faut entendre par: (19
«données standard sur le rendement»:Q.

/
a) dans le cas d'un OPC ma,{nétaire:

i) soit le rendemer(g)urant,

i) soit le rendement courant et le rendement effectif, a la condition
gue le rendement effectif séiyprésenté dans un caractére dont la taille est au moins
égale a celle du caracter présentation du rendement courant;

dans d'un OPC autre qu'un OPC marché monétaire, le rendement
total, calcule dan ue cas conformément au présent article;

dement courant»: le rendement d'un OPC marché monétaire, exprimé
en pourc et calculé selon la formule suivante:
A\ rendement courant = [rendement sur 7 jours x 365/7] X 100;

g(s «rendement effectif»: le rendement d'un OPC marché monétaire, exprimé
pourcentage et calculé selon la formule suivante:

rendement effectif = [(rendement sur 7 jours + 1)*%7 -1] X 100;

«rendement sur 7 jours»: le revenu du compte d'un porteur de titres d'un
OPC marché monétaire, calculé de la fagon suivante:
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a) en calculant d'abord la variation nette de la valeur du compte,
compte non tenu des nouvelles souscriptions autres que celles qui résultent du
réinvestissement des distributions ou des rachats de titres,

b) en soustrayant les frais du type mentionné au point 3 du
paragraphe 1 de l'article 15.11 a la fin de la période de 7 jours, '\(b

C) en divisant le résultat par la valeur du compte au débpi/%e la
période de 7 jours; \

«rendement total»: le taux de rendement annuel compos@aPC pour
une période donnée, qui rendrait la valeur initiale égale a la valeur dgNxacthat a la fin de
la période, exprimé en pourcentage et calculé selon la formule suiv )

rendement total = [(valeur de rachat/valeur initia@@ - 1] X 100

ou N = durée de la période de mesure du rp@ment en anneées, avec une
valeur minimale de 1. Q

dont il faut tenir compte pour le calcul de la v de rachat et de la valeur initiale des
titres de I'OPC, ces 2 valeurs corresponde valeur liquidative d'une part ou action
de 'OPC au début et a la fin de la pério Q esure du rendement, déduction faite des
frais qui sont calculés par I'applicatio s hypothéses indiquées dans ce paragraphe a
un compte hypothétique. &)

3) S'il existe des frais du type décrit au @‘k paragraphe 1 de l'article 15.11

4) S'il n'existe aucuns frai mme ceux qui sont prévus au point 1 du paragraphe 1
de larticle 15.11 et dont il tenir compte pour le calcul du rendement total, le
rendement total peut re[@r sur le placement hypothétique d'un titre de I'OPC et étre
calculé comme suit: Q

a) «va Qﬂ'hitiale»: la valeur liquidative d'une part ou action de 'OPC au
début de la pép de mesure du rendement;
b) Qvaleur de rachat» = R x (1 + D1/P1) x (1 + Do/P,) X (1 + D4/Ps)... x (1 + D,/P,)

A\ ou R = valeur liquidative d'un titre de 'OPC a la fin de la période de

Qn/@re.

D = dividende ou distribution par titre au moment de chaque distribution,

P = prix par titre pour le réinvestissement des dividendes ou des
distributions au moment de chaque distribution,
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n = nombre de dividendes ou de distributions pendant la période de
mesure du rendement.

5) Les données standard sur le rendement d'un service de répartition d'actif sont
fondées sur les données standard sur le rendement de ses OPC participants.

6) Les données standard sur le rendement sont calculées comme suit:

a) dans le cas d'un OPC autre qu'un OPC marché monétaire, au di@ de
point pres;

b) dans le cas d'un OPC marché monétaire, au centieme de Eprés.

Décision 2001-C-0209, a. 15.10. OJQ
15.11. Les hypothéses a la base du calcul des d?ges standard sur le
rendement

1) Les données standard sur le rendement d'un O@t}ont calculées en fonction des
hypothéses suivantes:

1. Les frais récurrents qui sont paé{ par tous les porteurs de titres sont
traités comme suit:

a) ils sont comptabili Qj payés en proportion de la longueur de la
période de mesure du rendement;

b) s'ils sont %JC;UI’éS d'une maniére qui aurait pour effet de faire
dépendre l'information sur Ie‘b dement de la taille du compte, ils sont calculés sur la
souscription minimale au,@see, sous réserve d'un minimum de 10 000 $;

frais moyens pay@ un compte de la taille indiquée en b.

C) g'&ont entierement négociables, ils sont calculés en fonction des

2 &we tient compte d'aucuns frais se rapportant a des services optionnels

particulie&

@ Tous les frais payables par 'OPC sont comptabilisés ou payés.

s 4, Les dividendes ou distributions par I'OPC sont réinvestis a la valeur
uidative par titre de I'OPC a la date de réinvestissement, pendant la période de
mesure du rendement.

5. On ne tient pas compte des frais non récurrents payables par tous les

porteurs de titres ou certains d'entre eux, ni des frais récurrents payables par certains,
mais non par tous les porteurs de titres.
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6. On suppose un rachat complet a la fin de la période de mesure du
rendement de facon que la valeur de rachat a cette date comprenne les éléments de
rendement courus, mais non encore verses aux porteurs.

2) Les données standard sur le rendement du service de répartition d'actif sont
calculées en fonction des hypotheses suivantes: '\(b

1. Les frais récurrents qui sont payables par tous les participants avﬁ/ice
sont traités comme suit: \

a) ils sont comptabilisés ou payés en proportion de I@gaeur de la
période de mesure du rendement; Q

b) s'ils sont structurés d'une maniere qui a& ?our effet de faire
dépendre l'information sur le rendement de la taille du com sont calculés sur la
souscription minimale autorisée, sous réserve d'un m|n|m 10 000 $;

C) s'ils sont entierement négociabl ont calculés en fonction des
frais moyens payés sur un compte de la taille indiqu

2. On ne tient pas compte des fralQe apportant a des services optionnels
particuliers.

3. La stratégie de place &Qcommandée par le service de répartition
d'actif est utilisée pour la période de %?ure du rendement.

4, Les frais de tran%t sont traités comme suit:

a) ils s@omptabilisés ou payeés;

dépendre l'info sur le rendement de la taille du compte, calculés sur la
souscription % le autorisée, sous réserve d'un minimum de 10 000 $;

b) Qont structurés d'une maniere qui aurait pour effet de faire
r§7ﬂo

payés sur un compte de la taille indiquée en b.

Q} s'ils sont entierement négociables, ils sont calculés en fonction des
frais K@

ﬁ On suppose un rachat complet a la fin de la période de mesure du
% ement de fagcon que la valeur de rachat & cette date comprenne les éléments de
dement courus, mais non encore versés aux porteurs.
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3) Le calcul des données standard sur le rendement est fondé sur le rendement
historique réel, ainsi que sur les frais qui étaient payables par I'OPC et par les porteurs
de titres, ou par le service de répartition d'actif et par les participants, pendant la
période de mesure du rendement.

Décision 2001-C-0209, a. 15.11.

N

15.12. Les communications publicitaires pendant le délai d'attente Q
La communication publicitaire utilisée apres l'octroi du visa du :rg:).ﬂectus

provisoire de I'OPC sur lequel elle porte, mais avant I'octroi du visa du pr ctus, ne
peut fournir que l'information suivante:

a) la nature de ces titres (action d'une société ou pd@ation dans une
entité sans personnalité morale); 0

b) la dénomination de I'OPC et du gestionnaire;q/?\

C) les objectifs de placement fondamentau@OPC;

les régimes enregistrés d'épargne-retraite, le S enregistrés de revenu de retraite
ou les régimes enregistrés d'épargne-étud le traitement fiscal particulier auquel ils
donnent droit; &

e) toute information suppflémentaire permise par la législation en valeurs
mobiliéres.

d) sans donner de détails, I'admisswe ces titres comme placement pour

Décision 2001-C-0209, a.r}glz; A.M. 2006-03, a. 8 A.M. 2008-06, a. 15;
A.M. 2012-06, a. 38. \)

15.13. Les dgclawations interdites

1) Les titr Ysbis par un OPC qui n'est pas une SICAV doivent étre désignés par un
terme autre@«actions».

O
Q\
S
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2) Aucune communication faite par un OPC ou par un service de répartition d'actif,
par son promoteur, son gestionnaire, son conseiller en valeurs, son placeur principal,
un courtier participant ou un fournisseur de services de 'OPC ou du service de
répartition d'actif ne doit décrire 'OPC comme un fonds marché a terme ni comme un
moyen pour les épargnants de participer a des opérations spéculatives sur dérivés ou
au placement avec effet de levier dans des dérivés, a moins que I'OPC ne soit un fonds
marché a terme selon la définition qui en est donnée dans le Réglement 81-101 sur('B
régime de prospectus des organismes de placement collectif (c. V-1.1, r. 38). \

Décision 2001-C-0209, a. 15.13; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008- (]i( 15;
A.M. 2008-13, a. 10; A.M. 2012-06, a. 35. ?~

15.14. Les communications publicitaires - OPC a catégori%n tiples

Aucune communication publicitaire d'un OPC qui compte d'une catégorie ou
série de titres que I'on peut rattacher au méme portefeuill tifs ne peut contenir
d'information sur le rendement de I'OPC, a moins de rempli; Ie§ conditions suivantes:

1. La communication publicitaire précise %tégorie ou série de titres a
laquelle se rapporte l'information sur le rendement p tée.

2. Si elle se rapporte a plus d'une orie ou série de titres et contient de
l'information sur leur rendement, la comm ion publicitaire contient de l'information
sur le rendement de chaque catégorie rie de titres visée et explique clairement
pourquoi l'information sur le rendeme différente d'une catégorie ou série a l'autre.

3. Une communication@ Icitaire se rapportant a une nouvelle catégorie ou
série de titres et & une c orle ou série de titres existante ne peut contenir
d'information sur le rendem e la catégorie ou série existante que si elle explique
clairement les différenc tre la nouvelle catégorie ou série et la catégorie ou série
existante qui sont sus es d'influer sur le rendement.

Décision 2001-(3\-@97 a. 15.14.
PARTIE 16\~§(wogée)

fA
DécisigrkDD1-C-0209, Ptie 16; A.M. 2005-06, a. 9.

1@% (Abrogé).
&

‘®fcision 2001-C-0209, 16.1: A.M. 2005-06, a. 9.

16.2. (Abroge).

Décision 2001-C-0209, 16.2; A.M. 2005-06, a. 9.
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16.3. (Abroge).

Décision 2001-C-0209, 16.3; A.M. 2005-06, a. 9.

PARTIE 17 (Abrogée)

Décision 2001-C-0209, Ptie 17; A.M. 2005-06, a. 9. '\(b

17.1. (Abrogé). (19
Décision 2001-C-0209, 17.1; A.M. 2005-06, a. 9. N

17.2. (Abroge).

Décision 2001-C-0209, 17.2; A.M. 2005-06, a. 9. 0

17.3. (Abroge).
NV

Décision 2001-C-0209, 17.3; A.M. 2005-06, a. 9. Q

PARTIE 18 LES DOSSIERS DES PORTEUR ITRES
18.1. Latenue des dossiers @
L'OPC tient a jour des dossiers&n ortant les renseignements suivants:

a) le nom, par ordre@y%abétique, et la derniére adresse connue des

porteurs; Q

b) le nombre (@ catégorie ou série de titres détenus par chacun;

C) la da e@s autres renseignements concernant chaque souscription ou
rachat de titres, e ue distribution, de I'OPC.

/,
Décision 2(@(/0209, 18.1.
18.2. nsultation des dossiers

osition des porteurs de titres a son siége social, pour que ceux-ci ou leurs

résentants puissent les consulter sans frais pendant les heures normales
d'ouverture, a condition que le porteur se soit engagé par écrit a ne pas utiliser
l'information contenue dans les dossiers dans un but autre que celui de chercher a
influencer le vote des porteurs de titres de 'OPC ou a traiter toute autre affaire
concernant les relations entre I'OPC, les membres de l'organisation et les porteurs de
titres, associés, dirigeants et administrateurs de ces entités.

@ L'OPC qui n'est pas une SICAV tient les dossiers visés par l'article 18.1 a la
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2) Sur demande écrite d'un porteur de titres de 'OPC, 'OPC doit fournir une copie
des dossiers visés aux paragraphes a et b de l'article 18.1, lorsque sont réunies les 2
conditions suivantes:

a) le porteur s'est engagé par écrit a ne pas utiliser l'information contenue
dans les dossiers dans un autre but que celui de chercher a influencer le vote c(%
porteurs de titres de 'OPC ou a traiter toute autre affaire concernant I'activité de | %

b) il a payé a I'OPC des frais raisonnables qui n'excedent pas\(l/couts
raisonnables engagés par I'OPC pour fournir la copie des dossiers.

Décision 2001-C-0209, 18.2; A.M. 2008-06, a. 14. ;
PARTIE 19 LES DISPENSES ET LES AGREMENTS O(b

19.1. Ladispense ?\
(‘1/

1) L'agent responsable ou l'autorité en valeur %biliéres peut accorder une
dispense de l'application de tout ou partie du prés reglement, sous réserve des
conditions ou restrictions auxquelles la dlspense® etre subordonnée.

2) Malgré le paragraphe 1, en Ontario @.a l'agent responsable peut accorder une
telle dispense.

Décision 2001-C-0209, 19.1: A.M. 2@06, a. 11.

19.2. Ladispense ou I'agrér@t selon la norme antérieure

une dispense de l'ap de I'G C-39 ou une exonération par rapport a celle-ci, ou

1) L'OPC qui a obte§u§2?agent responsable ou de l'autorité en valeurs mobilieres
encore un agrér;?%g ertu de cette instruction générale, avant I'entrée en vigueur du

présent regleme t dispensé de l'application de toute disposition du présent

reglement se e pour l'essentiel, aux mémes conditions, le cas échéant, que celles
de la dispen de l'agrément antérieur, a moins que l'agent responsable ou l'autorité
en valeu bilieres n'ait révoqué cette dispense ou cette exonération en vertu de

I'autcxé\ lui est accordée dans la législation en valeurs mobiliéres.

2% Malgré la partie 7, 'OPC qui a obtenu, de l'agent responsable ou de l'autorité en
%urs mobilieres, l'agrément en vertu de I''G C-39 en vue du paiement d'une
#munération au rendement peut continuer a payer cette rémunération aux conditions
prévues dans cet agrément pour autant que la méthode de calcul de la rémunération et
la composition de l'indice de référence ou de l'indice servant au calcul sont décrites
dans le prospectus de 'OPC.
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3) L'OPC qui compte se prévaloir du paragraphe 1 doit, au moment du dépét de
son projet de prospectus apres l'entrée en vigueur du présent reglement, envoyer a
l'agent responsable une note contenant:

a) une bréve description de la nature de la dispense ou de I'agrément obtenu
antérieurement selon I''G C-39;

disposition de I'lG C-39 dont il a obtenu la dispense d'application ou en vertu d elle

b) la disposition du présent réglement qui est semblable pour I'essent'g;!'&ip
il a obtenu l'agrément.

Décision 2001-C-0209, 19.2; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2012-06, a. 38 e@?\
19.3. Révocation des dispenses OJQ

Une dispense, une exonération ou une approbation Qettant a un OPC de
faire des placements dans dautres OPC, accqg un OPC avant

le 31 décembre 2003 en vertu de I'Instruction générale ou du présent reglement,
n‘aura plus effet a compter du 31 décembre 2004.

A.M. 2004-02, a. 6. Q/q/

PARTIE 20 LES DISPOSITIONS TRANSI@ ES

20.1. (Abrogé). A
Décision 2001-C-0209, 20.1: A.M@05-06, a. 10.

20.2. Les communlcatlon@ﬁcitaires

Les communl Q publicitaires, autres que les annonces, qui ont été
imprimées avant | cembre 1999 peuvent étre utilisées jusqu'au 1% aodt 2000,
malgre les cond ti |pulees dans le présent reglement.

Décision 2(@(/0209, 20.2; A.M. 2005-06, a. 11.
20.3. apports aux porteurs de titres

Le présent réglement ne s'applique pas aux rapports destinés aux porteurs de

Q/ qui, selon le cas,

a) sont imprimés avant le 1°' février 2000;
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b) comprennent seulement des états financiers qui ont trait a des exercices
terminés avant le 1°' février 2000.

Décision 2001-C-0209, 20.3; A.M. 2005-06, a. 11.
20.4. Les fonds hypothécaires
les objectifs de placement fondamentaux afin de pouvoir investir dans des ces

hypothécaires conformément au Réglement C-29 sur les organismes de laéément
collectif en créances hypothécaires (c. V-1.1, r. 45) si les conditions iu%les sont

Les paragraphes b et ¢ de l'article 2.3 ne s’appliquent pas a 'OPC qui a SBR(Q
I

réunies:

a) aucun reglement remplacant le Réglement C-29 su(@ organismes de
placement collectif en créances hypothécaires n’est en vigueur;o

b) 'OPC a été établi, et avait un prospectusqpolr lequel un visa a été
octroye, avant I'entrée en vigueur du présent réglement; ,\

C) 'OPC se conforme au Reglement C-Z@l&r les organismes de placement
collectif en créances hypothécaires.

Décision 2001-C-0209, 20.4; A.M. 2005-06,&A.M. 2012-06, a. 36.

20.5. Entrée en vigueur reportée &

1) Malgré l'article 20.1, le p@raphe 1 de larticle 4.4 n'entrera en vigueur que
le 1°" aolt 2000. Q

vigueur que le 1% févri 1.

1. le @ﬁphe 2 de l'article 2.4;
2. &ragraphe 4 de l'article 2.7;

3\0 le paragraphe 1 de l'article 6.4;

2) Malgré l'article 2051,;es dispositions suivantes du présent reglement n'‘entrent en

4. le paragraphe 4 de l'article 6.8.

&2,
‘®fcision 2001-C-0209, 20.5; A.M. 2005-06, a. 11.

96



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 30 OCTOBRE 2012 AU 30 MAI 2013

ANNEXE A Les marchés a terme pour I'application du paragraphe 4 de
['article 2.7. - Les limites sur I’exposition a une contrepartie en matiere de dérivés

Marchés a terme

Allemagne

DTB Deutsche Terminbérse GmbH (Marché a terme allemand)

EUREX Q
N

Australie ?~
Sydney Futures Exchange Q g
Australian Financial Futures Market ('b

Autriche 0

Osterreichische Termin-und Optionborse (OTOB) (Ma& ¥ autrichien de contrats a

terme et d'options) Q
Belgique Q/‘-l/

Belfox CV (Marché belge d'options et de co a terme)
Brésil A

Bolsa Brasileira de Futuros (Marcrésilien de contrats a terme)
Bolsa de Mercadorias & Futurgd\Bourse de commerce)
Bolsa de Valores de Rio de ﬁj ro (Bourse de valeurs de Rio de Janeiro)

Canada 00

Bourse de Mont@‘
The Toronto Fut Exchange

The Winnip% modity Exchange

Dan (&@

K,%nhavus Fondsbgrs (Bourse de valeurs de Copenhague)
?{ ntifonden for Dankse Optioner og Futures (Fonds de garantie danois d'options et
contrats a terme)

Futop (Bourse de valeurs de Copenhague)
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Espagne

Meff Renta Fija
Meff Renta Variable

Etats-Unis

Chicago Board of Options Exchange (CBOE)

Chicago Board of Trade (CBOT) Q
Chicago Mercantile Exchange (CME) \(1/

Commodity Exchange, Inc. (COMEX)
Financial Instrument Exchange (FINEX) (Division du New York Cotton @X;e)
Board of Trade of Kansas City, Missouri, Inc. Q
Mid-America Commaodity Exchange ('b
Minneapolis Grain Exchange (MGE) 0

New York Futures Exchange, Inc. (NYFE)

New York Mercantile Exchange (NYMECX) ?\

New York Board of Trade (NYBOT) ,\(1/

Pacific Stock Exchange Q

Philadelphia Board of Trade (PBOT) "1,

Twin Cities Board of Trade

&
Finlande @Q

Helsingin Pdrssi (Bourse de Helsinki)
Oy Suomen Optiopdrssi (Marché finlgngais d'options)
Suomen Optionmeklarit Oy (Marcinlandais d'options)

France OJQ

Marché a terme intern@g de France S.A. (MATIF S.A.)
Marché des optiongRéQ@ciables a Paris (MUNCP)

Hong Kong @0

Hong Ko \bﬁures Exchange Limited

IrlandA\
@Futures and Options Exchange

Italie

Marché a terme italien de Milan
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Japon

Osaka Shoken Torihikisho (Bourse de valeurs d'Osaka)

Tokyo Kogyohin Torihikisho (Bourse de commerce de Tokyo)

Marché a terme international de produits financiers de Tokyo

Tokyo Kokumotsu Shouhin Torihikisho (Bourse des céréales de Tokyo)
Tokyo Shoken Torihikisho (Bourse de valeurs de Tokyo) \(b

Norvege (19
Oslo Bgrs (Bourse de valeurs d'Oslo) \
Nouvelle-Zélande

New Zealand Futures and Options Exchange 0

Pays-Bas
NV

AEX Options Futures Exchange Q
EOE-Optiebeurs (marché européen d'options) ‘1/
Financiele Termijnmarkt Amsterdam NV (Marché{geterme financier d’Amsterdam)

Philippines @
Manila International Futures Exchan%'}o

Portugal O

Bosa de Derivatives de Port@.)Q

Royaume-Uni 00

International Pe@'\ Exchange (IPE)

London Interngtidgal Financial Futures and Options Exchange (LIFFE)
London Met hange (LME)

OM Lon

Sing@.&r

@?\pore Commodity Exchange (SICOM)
gapore International Monetary Exchange Limited (SIMEX)

Suede

OM Stockholm Fondkommission AB (Marché d'options de Stockholm)
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Suisse

EUREX

Décision 2001-C-0209, Ann. A; A.M. 2012-06, a. 37.
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ANNEXE B-1 Rapport sur le respect de la réglementation

A: [Autorités en valeurs mobilieres intéressees]

DE: [Dénomination de 'OPC]

OBJET: Rapport sur le respect du Réglement 81-102 sur les organismes 65

placement collectif (c. V-1.1, r. 39) pour I'exercice terminé le [indiquer la date] Q

Nous confirmons par la présente que nous avons respecté les o glﬁtions
applicables des parties 9, 10 et 11 du Réglement 81-102 sur les o mes de
placement collectif pour I'exercice terminé le [indiquer la date], [a <k ption des
dérogations suivantes:] [donner la liste, le cas échéant]. Q

o

[DENOMINATION de I'OPC] 0

?\
Signature ,\(1/

P
&

\4

Nom et fonctions du signataire

Date &O
Rapporg du vérificateur
A: [Autorités en valw mobiliéres intéressées]

OBJET: Rapport syr respect du Reglement 81-102 sur les organismes de
placement collectif po rcice terminé le [indiquer la date]

Nous avo ifié le rapport de [indiquer la dénomination de I'OPC] dressé
conformémen Article 12.1 du Reglement 81-102 sur les organismes de placement
collectif en I a trait a sa conformité, pour I'exercice terminé le [indiquer la date],
aux dispﬁps applicables des parties 9, 10 et 11 du reglement. La responsabilité du
resp [\ es dispositions incombe a la direction de [indiquer la dénomination de
IOPS& OPC»). Notre responsabilité consiste a exprimer une opinion sur le rapport de

ection sur le respect de la réglementation en nous fondant sur notre vérification.

Q/ Notre vérification a été effectuée conformément aux normes établies par I'Institut
Canadien des Comptables Agréés pour les missions de certification. Ces normes
exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére a fournir l'assurance
raisonnable sur laquelle notre opinion doit reposer. Cette vérification comprend le
contrble, par sondages, des éléments probants a lI'appui des assertions contenues dans
le rapport de la direction sur le respect de la réglementation.
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A notre avis, le rapport de I'OPC donne une image fidéle, a tous les égards
importants, de la conformité de 'OPC pour I'exercice terminé le [indiquer la date] aux
dispositions applicables des parties 9, 10 et 11 du Reglement 81-102 sur les
organismes de placement collectif.

Le présent rapport vise uniguement a aider chaque autorité en valeurs mobiliéﬁ?
a laquelle il s'adresse a s'acquitter de ses responsabilités et ne doit servir a a&bo

autre fin.
\‘1/

Lieu
Date Comptables agréés &
Décision 2001-C-0209, Ann. B-1; A.M. 2005-06, a. 12. ('bQ
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ANNEXE B-2 Rapport sur le respect de la réglementation

A: [Autorités en valeurs mobilieres intéressees]

DE: [Dénomination du placeur principal] (le «placeur»)

OBJET: Rapport sur le respect du Réglement 81-102 sur les organismes 65

N

placement collectif (c. V-1.1, r. 39) pour I'exercice terminé le [indiquer la date] Q
POUR: [Dénomination(s) de I'OPC (des OPC) (I'«OPC») (les «OPC»)] \(1/

Nous confirmons par la présente que nous avons respecté &positions
applicables des parties 9, 10 et 11 du Réglement 81-102 sur | ganismes de
placement collectif concernant 'OPC (les OPC) pour l'exercice ta§é le [indiquer la
date], [a I'exception des dérogations suivantes:] [donner la Iistel@c echéant].

[DENOMINATION du placeur] ?“
NV

. Q
Signature (1/
&
O
Date N

Qapport du vérificateur

Nom et fonctions du signataire

A: [Autorités e@aleurs mobiliéres intéressées]

OBJET: Le ra o@sur le respect du Réglement 81-102 sur les organismes de
placement colleﬁﬂr I'exercice terminé le [indiquer la date]

Nous %ﬂs vérifié le rapport de [indiquer la dénomination du placeur principal]
dressé \énément a l'article 12.1 du Réglement 81-102 sur les organismes de
place C@ollectif en ce qui a trait a sa conformité pour I'exercice terminé le [indiquer la
date dispositions applicables des parties 9, 10 et 11 du réglement concernant
[ipdiguer la dénomination respective des OPC] (les «OPC»). La responsabilité du

ect de ces dispositions incombe a la direction de [indiquer la dénomination du

ceur principal] (la «société»). Notre responsabilité consiste a exprimer une opinion

sur le rapport de la direction sur le respect de la réglementation, en nous fondant sur
notre vérification.

Notre veérification a été effectuée conformément aux normes établies par I'Institut
Canadien des Comptables Agréés pour les missions de certification. Ces normes
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exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére a fournir l'assurance
raisonnable sur laquelle notre opinion doit reposer. Cette vérification comprend le
contrble, par sondages, des éléments probants a lI'appui des assertions contenues dans
le rapport de la direction sur le respect de la réglementation.

A notre avis, le rapport de la société donne une image fidéle, a tous les égards
importants, de la conformité de la société pour I'exercice terminé le [indiquer la d
aux dispositions applicables des parties 9, 10 et 11 du Reglement 81-102 %Ne

organismes de placement collectif en ce qui a trait aux OPC. (1/

Le présent rapport vise uniguement a aider chaque autorité en valeu bilieres
a laquelle il s'adresse a s'acquitter de ses responsabilités et ne doit a aucune
autre fin.

N

Lieu
Date Comptables agee

Décision 2001-C-0209, Ann. B-2; A.M. 2005-06, a. 12. '\(1/
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ANNEXE B-3 Rapport sur le respect de la réglementation

A: [Autorités en valeurs mobilieres intéressees]

DE: [Dénomination du courtier participant] (le «placeur»)

OBJET: Rap_port sur le respect du Réglement _ 8,1-10_2 sur les organismes 65
placement collectif (c. V-1.1, r. 39) pour I'exercice terminé le [indiquer la date] '\

Nous confirmons par la présente que nous avons placé des tit &OPC
auxquels s'applique le Reglement 81-102 sur les organismes de place collectif.
Dans le cadre du placement de ces titres, nous avons respecté &positions
applicables des parties 9, 10 et 11 du Réglement 81-102 sur | ganismes de
placement collectif pour I'exercice terminé le [indiquer la date@l'exception des
dérogations suivantes:] [donner la liste, le cas échéant]. 0

[DENOMINATION du placeur] ?“
NV

. Q
Signature (1/
&
O
Date N

Qapport du vérificateur

Nom et fonctions du signataire

A: [Autorités e@aleurs mobiliéres intéressées]

OBJET: Le ra o@sur le respect du Réglement 81-102 sur les organismes de
placement colleﬁﬂr I'exercice terminé le [indiquer la date]

Nous %ﬂs vérifié le rapport de [indiquer la dénomination du courtier participant]
dressé \énément a l'article 12.1 du Réglement 81-102 sur les organismes de
place C@ollectif en ce qui a trait a sa conformité, pour I'exercice terminé le [indiquer
lad ux dispositions applicables des parties 9, 10 et 11 du reglement concernant la
Vi de titres d'OPC. La responsabilité du respect de ces dispositions incombe a la

Q{ tion de [indiquer la dénomination du courtier participant] (la «société»). Notre
Sponsabilité consiste a exprimer une opinion sur le rapport de la direction sur le
respect de la réglementation en nous fondant sur notre vérification.

Notre vérification a été effectuée conformément aux normes établies par I'Institut

Canadien des Comptables Agréés pour les missions de certification. Ces normes
exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniere a fournir I'assurance
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raisonnable sur laquelle notre opinion doit reposer. Cette vérification comprend le
contrble par sondages, des éléments probants a l'appui des assertions contenues dans
le rapport de la direction sur le respect de la réglementation.

A notre avis, le rapport de la société donne une image fidéle, & tous les égards
importants de la conformité pour I'exercice de la société terminé le [indiquer la date] aux
dispositions applicables des parties 9, 10 et 11 du Reglement 81-102 sur I%
organismes de placement collectif en ce qui a trait a la vente de titres d'OPC. \

Le présent rapport vise uniquement a aider chaque autorité en valeurs (oLﬂiéres
a laquelle il s'adresse a s'acquitter de ses responsabilités et ne doit ser aucune
autre fin. Q 1§

Lieu ('bQ

Date Comptables agré\és

Décision 2001-C-0209, Ann. B-3; A.M. 2005-06, a. 12. v
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ANNEXE C DISPOSITIONS DE LA LEGISLATION EN VALEURS MOBILIERES
POUR L'APPLICATION DU PARAGRAPHE 5 DE L'ARTICLE 4.1 - LES
PLACEMENTS INTERDITS

TERRITOIRE

DISPOSITIONS DE LA LEGISLATION EN VALEURS MOBILIERES

Colombie-Britannique

Article 81 des Securities Rules

Nouveau-Brunswick

Article 13.2 de la Regle Locale 31-501, Exigences applicables
I'inscription y\%

Nouvelle-Ecosse

Article 67 des General Securities Rules o\ Y

Terre-Neuve-et-Labrador

Article 191 du Reg 805/96

AN
v

F
('bQ
O

?\
NV

Décision 2001-C-0211, 2001-05-22 (1/
Bulletin hebdomadaire: 2001-06-01, Vol. XXX”Q-;@

Décision 2001-C-0209, Ann. C; A.M. 2006-03, a. 7; A.M. 2009-05, a. 2.

Décision 2001-C-0209, 2001-05-22
Bulletin hebdomadaire: 2001-06-01, Vol. XXXII n°22

Modifications

Décision 2004-C-0020, 2004-01-21 %
Bulletin hebdomadaire: 2004-03-05, VcK@( n° 09
A.M. 2004-02, 2004 G.0O. 2, 1369 C)

Décision 2005-PDG-0121, 2005- 9
Bulletin de I'Autorité: 2005-06- Vol. 2 n°® 22

A.M. 2005-06, 2005 G.O@ﬁb
Décision 2006-PDG-0 , 2006-10-19
Bulletin de I'Autoritgy2006-11-17, Vol. 3 n° 46
A.M. 2006-03, 20 .0.2,5142
Décision 2 WDG-0058, 2008-02-22
Bulletin torité: 2008-03-14, Vol. 5 n° 10
A.M.& 6, 2008 G.O. 2, 1185

scision 2008-PDG-0200, 2008-07-18

tin de I'Autorité: 2008-09-05, Vol. 5 n° 35

.M. 2008-13, 2008 G.O. 2, 5010

Décision 2009-PDG-0123, 2009-09-04

Bulletin de I'Autorité: 2009-09-25, Vol. 6 n° 38
A.M. 2009-05, 2009 G.O. 2, 4824A
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Décision 2010-PDG-0212, 2010-11-22

Bulletin de I'Autorité: 2010-12-17, Vol. 7 n° 50

A.M. 2010-14, 2010 G.O. 2, 5520

L.Q. 2011, c. 18, a. 330

Décision 2012-PDG-0055, 2012-03-20 (b
Bulletin de I'Autorité: 2012-04-26, Vol. 9, n°® 17 '\
A.M. 2012-06, 2012 G.O. 2, 2070 Q
Erratum : 2012 G.O. 2, 2361 \(1/
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