REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1% SEPTEMBRE 2013 AU 31 DECEMBRE 2013

Derniére modification en vigueur le ler septembre 2013
Ce document a valeur officielle

c.V-1.1,r.39

REGLEMENT 81-102 SUR LES ORGANISMES DE PLACEMENT COLLECTIF

(\9\

Loi sur les valeurs mobiliéres
(L.R.Q., c. V-1.1, a. 331.1) Qi(/
PARTIE 1 DEFINITIONS ET CHAMP D'APPLICATION &

)
1.1. Définitions Q%
Dans le présent reglement, il faut entendre par: 0,‘)
«ACFM»: I'’Association canadienne des courti?g?é fonds mutuels;

«acquisition»: dans le cadre de I'acquis'@'@de quelque actif du portefeuille par
un OPC, l'acquisition qui résulte d'une décisi%: 'une mesure prises par I'OPC;
C;

«actif du portefeuille»: tout actif d >{>

«actif non liquide»: /\%

a) tout actif du porﬁe@gy le dont on ne peut disposer aisément sur un marché
ou les cours, établis par c S publiques d'usage commun, sont largement diffusés,
pour une somme qui, a %%a? moins, se rapproche du montant de son évaluation utilisé
pour calculer la valeur ITGR dative par titre de I'OPC;

b) un @ de négociation restreinte détenu par I'OPC, dont la revente est
interdite par u 2claration, un engagement ou un contrat de 'OPC ou de son auteur;

«%%!e de notation désignée»: les entités suivantes:

\ DBRS Limited, Fitch, Inc., Moody's Canada Inc., Standard & Poor’s
ngs Services (Canada) et tout membre du méme groupe que I'agence de notation
[

&gnée;

b) toute autre agence de notation qui a été désignée en vertu de la
|égislation en valeurs mobilieres;

«agent préteur»: les entités suivantes:
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a) un dépositaire ou un sous-dépositaire qui détient des éléments d’actif
relativement a une vente a découvert de titres effectuée par un OPC;

b) tout courtier admissible a qui 'OPC emprunte des titres en vue de les
vendre a découvert;

«annonce»: toute communication publicitaire qui est faite ou congue en vuq@b

son utilisation dans un média public ou par son entremise; (\,Q
«bon de souscription spécial»: un titre qui, en vertu de ses propres ¢ %’mns ou
des conditions d'un contrat accessoire, habilite ou oblige le porteur a so un autre
titre sans paiement d'une contrepartie supplémentaire importan qui oblige
I'émetteur du bon ou de l'autre titre a faire le nécessaire pour dépos rospectus en

vue du placement de l'autre titre; y

«bon ou droit ordinaire»: tout titre d'un émetteur, m@qu'une chambre de
compensation, qui donne au porteur le droit de souscrire {'aQres titres de I'émetteur ou
des titres d'une société membre du groupe de I'émetteu&s

«bureau de réception des ordres»: par rap%dsk un OPC:

a) I'établissement principal de I'OF@\/

b) I'établissement principal d %eur principal de I'OPC;

) un endroit ou 'OPC %/ou permet que soit transmis un ordre d'achat ou

de rachat pour ses titres par les riters participants ou le placeur principal de I'OPC;

«certificat d'or autgs gQ certificat représentatif d'or, a la condition que cet or
présente les caractéristi@isuivantes:

a) il est wble au Canada, sans frais, au porteur du certificat ou a son
ordre;

b) Q\}b un titre d'au moins 995 milliemes;

\QQ il est détenu au Canada;

N

® d) il est sous la forme de barres ou de plaquettes;

e) s'il n'est pas acheté d'une banque de I'annexe I, Il ou Ill de la Loi sur les
banques (L.R.C. 1991, c. 46), il est pleinement assuré contre la perte ou la faillite par
une société d'assurances titulaire d'un permis délivré selon la loi du Canada ou d'un
territoire;
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«chambre de compensation»: un organisme par l'entremise duquel les
opérations sur options ou sur contrats a terme standardisés sont compensées et
réglées;

«chambre de compensation acceptable»: une chambre de compensation qui est
considérée comme acceptable en vertu des questionnaire et rapport financiers
réglementaires conjoints; \

«changement important»: tout changement important au sens défipi dar le
Réglement 81-106 sur linformation continue des fonds d'invq\ ement

(c. V-1.1,r. 42); %

«comité d'examen indépendant»: le comité d'examen indg ant du fonds
d'investissement établi en vertu du Reéglement 81-107 sur & omité d'examen
indépendant des fonds d'investissement (c. V-1.1, r. 43); Q

«communication publicitaire»: toute communicatio z&ant trait a un OPC ou a un
service de répatrtition d'actif, son promoteur, son gestio f%e son conseiller en valeurs,
son placeur principal, un courtier participant ou un fourn¥éSeur de services de I'un d'eux,
ou toute communication faite par lI'un d'eux, qui ré&w’{ s conditions suivantes:

a) elle est faite: Q/q/

de répartition d'actif;

i) soit & un porteur @;de I'OPC ou a un participant au service

i) soit a une %nne qui n'est ni porteur de titres de I'OPC ni
participant au service de répgsh d'actif, pour l'inciter a souscrire des titres de I'OPC
ou a utiliser le service de r@i Aion d'actif;

b) elle ne figbglﬂans aucun des documents suivants de I'OPC:

1. Qe prospectus ou le prospectus provisoire ou pro forma;

Q\/b la notice annuelle, le projet de notice annuelle ou la notice annuelle
pro form%

A . I'apercu du fonds provisoire ou le projet d'apercu du fonds;
%? 4. les états financiers, y compris les notes afférentes et le rapport des
rificateurs sur les états financiers;
5. une confirmation d'opération;
6. un état de compte;
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7. le rapport annuel ou intermédiaire de la direction sur le rendement du
fonds;

«conseiller en valeurs»: une personne qui fournit des services de conseil en
placement ou des services de gestion de portefeuille aux termes d'un contrat avec
I'OPC ou avec son gestionnaire de I'OPC,;

«contrat a terme de gré a gré»: un contrat qui n'est pas conclu avec une @ e
ou un marché a terme, ou négocié sur I'un ou l'autre, ni compensé par une ¢ rrﬁze de
compensation, et par lequel une partie assume une ou plusieurs des %g
suivantes a des conditions ou a un prix établis par le contrat ou dét
référence a celui-ci et a un moment ou jusqu'a un moment a venir ét

ou déterminable par référence a celui-ci: ()
)

ations
les par
r le contrat

1. livrer I'élément sous-jacent du contrat ou en prend&aison;
2. effectuer le réglement en especes plutot qu% raison;

«contrat a terme standardisé»: tout contrat négo&€ sur un marché a terme selon
les conditions standardisées contenues dans le r e%Ellanent intérieur, les regles ou les
reglements du marché a terme, et compensé p@me chambre de compensation, par
lequel une partie assume une ou plusieurs dgs, oMigations suivantes a un prix établi par
le contrat ou déterminable par référence% lui-ci et & un moment ou jusqu'a un
moment a venir établi par le contrat ou inable par référence a celui-ci:

1. livrer I'élément sous-j %ﬂ du contrat ou en prendre livraison;

2. régler I'obligatio% speces plutét que par la livraison de I'élément sous-

jacent; Q‘

«cotation publiqhq Z“aux fins du calcul du montant de Il'actif non liquide détenu
par un OPC, toutezc§tation du prix d'un titre a revenu fixe faite par I'entremise du
marché obligatair&etre courtiers;

«co@?ggrant»:
o

\ Soit un courtier visé qui agit a titre de conseiller en valeurs;

b) soit un conseiller en valeurs dans lequel un courtier visé, un associé, un
Inistrateur, un dirigeant, un représentant ou I'actionnaire principal d’un courtier visé,
rectement ou indirectement, a la propriété véritable de titres comportant plus de 10%
des droits de vote rattachés aux titres du conseiller en valeurs, en est le porteur inscrit
ou exerce, directement ou indirectement, une emprise sur de tels titres;

C) soit un associé, un administrateur ou un dirigeant du conseiller en valeurs
visé au paragraphe b;
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«courtier participant »: un courtier qui place des titres de I'OPC, a I'exception du
placeur principal;

«courtier viséx»: tout courtier autre qu'un courtier dont l'activité est limitée, par les
conditions de son inscription, aux activités suivantes: G)

a) une activité limitée aux titres d'OPC; (\,Q

b) une activité limitée aux opérations permises a la personne |ns ans la
catégorie de courtier sur le marché dispensé dans un territoire;

«couverture»: le fait de conclure une opération ou une serlt@mratlons et de

maintenir toute position qui en résulte: %
a) soit si les conditions suivantes sont réunies: Q

i) I'effet attendu de l'opération ou l'effe ulatlf attendu de la série
d'opérations est de compenser ou de réduire un ris articulier associé a tout ou
partie d'un placement ou d'une position ou d'un groupg placements ou de positions,

i) 'opération ou la série d'opé@'}ns a pour effet de créer un degré
élevé de corrélation négative entre les flucty@jiows de la valeur du placement ou de la
position couverts, ou du groupe de pl%ms ou de positions couverts, et les
fluctuations de la valeur du ou des ¢ ments employés pour couvrir le ou les
placements ou la ou les positions, %

iii) il est raiso % de croire que l'opération ou la série d'opérations
vise tout au plus & compen et des fluctuations de cours sur le placement ou la
position couverts, ou sur IGQL e de placements ou de positions couverts;

b) soit si I'eﬁQ attendu de l'opération, ou de la série d'opérations, est de
réaliser une couver, croisée de devises;

«couv$0 croisée de devises»: la substitution, par un OPC, du risque sur une
devise au y sur une autre devise, pour autant qu'aucune de ces 2 devises n'est la
devise d quelle 'OPC établit sa valeur liquidative par titre et que la valeur globale
du risq\ change auquel I'OPC s'expose n'est pas augmentée par la substitution;
A«couverture en especes»: les éléments d’actif suivants détenus par un OPC, qui
@t pas été affectés a une fin particuliere et qui peuvent servir a régler tout ou partie

es obligations découlant d’'une position sur des dérivés visés que détient 'TOPC ou
d’'une vente a découvert de titres effectuée par lui:

a) les especes;

b) les quasi-especes;
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C) les liquidités synthétiques;

d) les créances d'exploitation de I'OPC qui découlent de la cession
d’éléements d’actif du portefeuille, déduction faite des dettes d’exploitation qui découlent
de l'acquisition d’éléments d’actif du portefeuille; G)

e) les titres achetés par 'OPC dans le cadre d’'une prise en pension € %r
de l'article 2.14 jusqu’a concurrence des especes versees par 'OPC pour les ij eé;/

f) chaque titre de créance ayant une durée de vie résiduelle &jours ou
moins et une notation désignée;

0) chaque titre de créance a taux variable lorsque son@des les conditions

suivantes: Q

i) le taux d’intérét variable des titres d&):réance est rajusté tous
les 185 jours au moins; ?g

i) le capital des titres de créan onserve une valeur marchande
approximativement égale a la valeur nominale oment de chaque rajustement du
taux a payer a leurs porteurs; Q/

h) les titres émis par un OP %hé monétaire;

«créance de rang équivaleu(g%par rapport a une option, un swap, un contrat a
terme de gré a gré ou un titre a Q]il ble a un titre de créance, un titre de créance qui a
approximativement la méme%i@ee ou une durée plus longue que la durée de vie
résiduelle de l'option, du % du contrat a terme de gré a gré ou du titre et qui a un

rang égal ou inférieur a ance résultant de I'option, du swap, du contrat a terme de
gré a gré ou du titre; . N

«créance I@Qhécaire»: une hypotheque ou un titre qui crée une sdreté reelle
sur un immeu in de garantir une dette;

«Q e hypothécaire garantie»: une créance hypothécaire assurée ou garantie
plein et sans condition par le gouvernement du Canada ou le gouvernement d'un
terr@e, par I'un de leurs organismes respectifs ou par un assureur autorisé a offrir au

&c canadien des services d'assureur hypothécaire;

«date de fixation du prix»: par rapport a la vente des titres d'un OPC, la date a

laquelle la valeur liquidative par titre de 'OPC est calculée en vue de déterminer le prix
auquel chaque titre sera émis;
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«date de reglement du rachat»: a I'égard d'un OPC coté qui ne procede pas au
placement permanent de ses titres, la date, indiguée dans le prospectus ou la notice
annuelle du fonds, a laquelle le produit du rachat est versé;

«delta»: le nombre positif ou négatif qui est une mesure de la fluctuation de la
valeur marchande d'une option par rapport aux fluctuations de la valeur de I'élément
sous-jacent de I'option;

«dépositaire»: l'institution désignée par un OPC pour assurer la gard dg\l}actif
du portefeuille de I'OPC,; é%/

«dérivé visé»: un instrument, un contrat ou un titre, dont le cour leur ou les
obligations de paiement sont fonction d'un élément sous-jacent, a Ic) ion de ce qui

suit: Q‘Q/

a) un titre convertible ordinaire; cg)\

b) un titre adossé a des créances Vvisé; ‘0

()?'\

d) une obligation coupons détachéQ/é se par un Etat;

C) une part indicielle;

e) une action donnant droit us-values ou une action donnant droit aux
intéréts et aux dividendes provenan membrement d'actions ou de titres a revenu
fixe; &

f) un bon ou un dr%@inaire;

9) un bon deQ%Cription spécial;

«€élément s jacent»: a I'égard d’'un dérivé visé, le titre, la marchandise,
l'instrument fina , la devise, le taux d'intérét, le taux de change, lindicateur
économique, \&ghce, le panier, le contrat ou l'indice de référence de tout autre élément
financier e s échéant, la relation entre certains de ces éléments, en fonction de
quoile c a valeur ou l'obligation de paiement du dérivé visé varie;

A\ggposition au marché sous-jacent»:

%s a) par rapport a une position sur une option, la quantité de I'élément sous-
jacent de la position sur l'option, multipliée par la valeur marchande d'une unité de cet
elément, puis par le delta de I'option;

b) par rapport a une position sur un contrat a terme standardisé ou sur un

contrat a terme de gré a gré, la quantité de I'élément sous-jacent de la position,
multipliée par la valeur au cours du marché de cet élément;
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C) par rapport a un swap, l'exposition au marché sous-jacent, telle qu'elle est
calculée en b, pour la position acheteur de 'OPC sur le swap;

«fonds clone»: un OPC qui a pour objectif de placement fondamental de suivre le
rendement d’'un autre OPC;

«fonds coté a portefeuille fixe»: un OPC coté qui ne procéde pas au pla \lt
permanent de ses titres et qui remplit les conditions suivantes:

maintien d’un portefeuille fixe de titres de capitaux propres négociés s arché d'un

a) ses objectifs de placement fondamentaux comprennent la %ﬁ‘tion et le
ou de plusieurs émetteurs qui sont nommes dans le prospectus; () §

)
b) il n’effectue d’opérations sur les titres visés au pa@tﬁhe a que dans les
circonstances prévues dans le prospectus; c{;\

«frais a la charge des souscripteurs»: tous les fr Bé dépenses qui, au titre de la
souscription, de la conversion, de la détention, du &Tert ou du rachat de titres de
I'OPC, sont ou peuvent devenir a la charge destﬁ) scripteurs de I'OPC envers un
membre de l'organisation de I'OPC autre qu'u re de l'organisation dont la seule
fonction consiste a agir comme courtier parti% g

«gestionnaire»: une personne q ytge l'entreprise, les activités et les affaires

de 'OPC; %

«indice autorisé»: dans @s 'un OPC, un indice qui, selon le cas,
a) remplit les ZQE%Qions suivantes:

i) il e'sgﬁjministré par un organisme qui ne fait pas partie du méme
groupe que I'OPC estionnaire de celui-ci, son conseiller en valeurs ou son placeur

principal, Q

@ il est accessible a des personnes autres que 'OPC;

@0 est reconnu et utilisé a grande échelle;

«information sur le rendement»: une note, un rang, un classement, une étude ou
@amalyse concernant un aspect du rendement d'un OPC, d'un service de répartition
actif, d'un titre ou d’un indice, dont un indice de référence;

«liquidités synthétiques»: une position qui, de fagon globale, donne a celui qui la
détient I'équivalent économique du rendement sur une acceptation bancaire d'une
bangue énumérée a l'annexe | de la Loi sur les banques et qui se compose de ce qui
suit:
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a) soit d'une position acheteur sur un portefeuille d'actions et d'une position
vendeur sur un contrat a terme standardisé dont I'élément sous-jacent consiste en un
indice boursier, pour autant que sont réunies les conditions suivantes:

)] il existe une forte corrélation positive entre les fluctuations de la
valeur du portefeuille d'actions et les fluctuations de la valeur de l'indice boursier, \

i) le ratio entre la valeur du portefeuille d'actions et le contr rme
standardisé est tel que, pour toute fluctuation de la valeur de l'un, Il %t une
fluctuation de grandeur semblable de la valeur de l'autre;

b) soit d'une position acheteur sur des titres de créancgp!s, ou garantis
pleinement et sans condition quant au capital et a l'intérét, p ouvernement du
Canada ou le gouvernement d'un territoire, et d'une position r sur un contrat a

terme standardisé dont I'élément sous-jacent consiste en tre}s e créance du méme
émetteur et de méme durée de vie résiduelle, pour gue sont réunies les
conditions suivantes:

)] il existe une forte corrélation Oatlve entre les fluctuations de la
valeur du portefeuille de titres de créance et IQSgblctuatlons de la valeur du contrat a
terme standardise, Q/

i) le ratio entre la v tu portefeuille de titres de créance et le
contrat a terme standardisé est tel our toute fluctuation de la valeur de I'un, il
survient une fluctuation de grandeu& blable de la valeur de l'autre;

) soit d'une positj heteur sur les titres d'un émetteur et d'une position
vendeur sur un contrat a t tandardisé dont I'élément sous-jacent consiste en titres
de cet émetteur, sile r @Ire la valeur des titres et la position sur le contrat a terme
standardisé est tel qu;%our toute fluctuation de la valeur de l'un, il survient une
fluctuation de gran semblable de la valeur de l'autre;

«marc ise physique»: un produit agricole, un produit forestier, un produit de
la mer, unQ,fl it minéral, métallique ou énergétique, ainsi que les pierres précieuses
et les pi nes, que ce soit dans I'état d'origine ou aprés transformation;

$ rche a terme»: un groupement ou un organisme dont l'activité consiste a
nir les

installations nécessaires pour la négociation de contrats a terme
dardisées

«membre de l'organisation»: au sens de la définition accordée a cette expression
dans le Reéglement 81-105 sur les pratigues commerciales des organismes de
placement collectif (c. V-1.1, r. 41);
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«membre du méme groupe que l'agence de notation désignée»: un membre du
méme groupe que l'agence de notation désignée au sens de larticle 1 du
Réglement 25-101 sur les agences de notation désignées (chapitre V-1.1, r. 8.1);

«nombre de parts fixé par le gestionnaire»: par rapport a un OPC coté qui ne
procede pas au placement permanent de ses titres, le nombre de parts que le
gestionnaire fixe pour les ordres de souscription, les substitutions, les rachats

d’autres fins; (\9

«notation désignée»: une note établie pour un titre ou un instrum r une
agence de notation désignée, ou par un membre du méme groupe
notation désignée, qui est égale ou supérieure a la catégorie de notatj
le tableau ci-dessous ou a la catégorie de notation qui la rempla
soient réunies les conditions suivantes: y

Iqguée dans
ur autant que

a) 'agence de notation désignée ou le mem rb\g méme groupe que
'agence de notation désignée n’a pas fait d’annonce do C ou son gestionnaire a
ou devrait raisonnablement avoir connaissance et selo %elle la notation pourrait étre
abaissée a une catégorie de notation qui ne cggr&bondrait pas a une notation

désignée; Q\

b) aucune agence de notation dégtgné€ ni aucun membre du méme groupe
gue l'agence de notation désignée n’a cla titre ou l'instrument dans une catégorie
de notation qui ne correspond pas a un % tion désignée:

Z,

Agence de notation A Mutets de trésorerie | Créances along
désignée Créances a court | terme

f(, terme
DBRS Limited A~ ~ [R-1(low) A
Fitch, Inc. 8 F1 A
Moody’s Canad®\Mc. P-1 A2
Standard oyr's Ratings | A-1 (Low) A
Serviceg| ada)

«no@classement global»: la note ou le classement d’'un OPC ou d’'un service
de répa{{i§V¥d’'actif calculé a partir de données standard sur le rendement sur une ou
plusi eriodes de mesure du rendement, comprenant la période la plus longue pour
lag 'OPC ou le service de répartition d’actif est tenu de calculer ces données en
de la législation en valeurs mobilieres, sauf la période commencant a la création
'OPC;

«objectifs de placement fondamentaux»: les objectifs de placement d'un OPC qui

définissent tant la nature fondamentale de celui-ci que les caractéristiques
fondamentales de ses placements qui le distinguent des autres OPC;
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«OCRCVM»: I'Organisme canadien de réglementation du commerce des valeurs
mobilieres;

«OPC géré par un courtier»: un OPC dont le conseiller en valeurs est un courtier
gérant;

«OPC indiciel»: un OPC qui a adopté des objectifs de placement fondamentﬁf\?&
qui l'obligent: (\,Q
a) soit a détenir les titres qui sont compris dans un indice autQs u des

indices autorisés de I'OPC, dans une proportion qui reflete, pour l'esse eur poids
dans cet indice autorisé ou ces indices autorisés;

b) soit a effectuer des placements qui font en sorte%)ie rendement de
I'OPC imite le rendement de cet indice autorisé ou de ces indice@ Orises;

«OPC marché monétaire»: I'OPC qui placegs‘(?o actif conformément a

I'article 2.18; ?\

«OPC participant»: un OPC dans lequel unt{gh/ice de répartition d'actif permet
d'effectuer des placements; q/

«option»: un contrat conférant a I'a&@ﬁr le droit, mais non l'obligation, de faire
une ou plusieurs des choses suivante es conditions ou a un prix établis par le

contrat ou déterminables par référeng@Q\telui-ci et a un moment ou jusqu'a un moment
a venir établi par le contrat: &
1. recevoir une e déterminable par référence a une quantité

déterminée de I'élément S@ ent de l'option;

2. acheter uhq uantité déterminée de I'élément sous-jacent de I'option;

3. ven@une quantité déterminée de I'élément sous-jacent de I'option;

«opY gociable»: une option émise par une chambre de compensation, a
I'excepti whe option sur contrats a terme;

\g?ption sur contrats a terme»: une option dont I'élément sous-jacent est un

Q@ a terme standardisé;
Q/ «organisme de notation d’'OPCx»: I'organisme qui remplit les conditions suivantes:
a) il attribue une note ou un classement aux OPC ou aux services de

répartition d’actif en fonction de leur rendement selon une méthode objective qui réunit
les conditions suivantes:
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i) elle emploie des mesures quantitatives du rendement;

i) elle est appliqguée uniformément a tous les OPC et services de
répartition d’actif visés;

i) elle est diffusée sur le site Web de I'organisme; G)
%ces de

valeurs,
ition d'actif,

b) il n'est pas membre de I'organisation d’'un OPC,;

C) il n'attribue pas de note ni de classement aux OPC ni aux
répartition d'actif a l'instigation du promoteur, gestionnaire, conseill
placeur principal ou courtier participant d’'un OPC ou d’'un service de J®
ou d’'un membre du méme groupe que I'un de ceux-ci; ()

)

«organisme supranational accepté»: la Banque africainﬁg’développement, la
Banque asiatique de développement, la Banque de dévelgpreMent des Caraibes, la
Banque européenne pour la reconstruction et le é%gl%ppement, La Banque
européenne d’investissement, la Banque interaméricai@ développement, la Banque
internationale pour la reconstruction et le dévelo(pg ent et la Société financiere

internationale; Q\

«part indicielle»: un titre négocié sur urse au Canada ou aux Etats-Unis et
émis par un émetteur dont la seule fonctio iste a faire ce qui suit:

a) soit détenir les titres nt compris dans un indice boursier donné

largement diffusé, dans une propo& qui reflete, pour I'essentiel, leur poids dans cet
indice;

I’émetteur imite le rend de cet indice;

b) soit effectuegdga placements qui font en sorte que le rendement de

«placeur prin@al»: la personne par lintermédiaire de laquelle les titres d'un
OPC sont placés'Rn)vertu d'un contrat avec 'OPC ou son gestionnaire, qui prévoit I'un
ou l'autre des ents suivants:

a)&e droit exclusif de placer les titres de I'OPC dans un territoire déterminé;

%b guelque autre droit lui procurant ou visant a lui procurer un avantage
Q@gu rentiel important en vue du placement des titres de I'OPC;

«position acheteur»:
a) par rapport aux options, une position qui donne a I'OPC la faculté

d'acheter, de vendre, de recevoir ou de livrer I'élément sous-jacent ou, plutbt, de régler
la différence en espéces;
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b) par rapport aux contrats a terme standardisés et aux contrats a terme de
gré a gré, une position qui oblige 'OPC & prendre livraison de I'élément sous-jacent ou,
plutbt, a régler la différence en especes;

C) par rapport aux options d'achat sur contrats a terme, une position qui
donne a I'OPC la faculté de prendre une position acheteur sur les contrats a terme
standardisés; \

d) par rapport aux options de vente sur contrats a terme, une pgsitidg qui
donne a I'OPC la faculté de prendre une position vendeur sur les contr&' terme
standardisés; %

e) par rapport aux swaps, une position qui oblige I %aocepter la
livraison de I'élément sous-jacent ou un reglement en espéeces; ‘Q/

a) par rapport aux options, une position q t\balige I'OPC, en fonction du
choix fait par une autre personne, a acheter, vendr t&:“evoir ou livrer I'élément sous-

jacent ou, plutét, a régler la différence en espécesg\

«position vendeur»:

stehdardisés et aux contrats a terme de
fonction du choix fait par une autre
utét, a régler la différence en especes;

b) par rapport aux contrats a ter
gré a gré, une position qui oblige I'OP
personne, a livrer I'élément sous-jacent

) par rapport aux opti ‘achat sur contrats a terme, une position qui
oblige 'OPC, en fonction du ¢ fait par une autre personne, a prendre une position
acheteur sur les contrats a te andardisés;

d) par rappo@ options de vente sur contrats a terme, une position qui
oblige 'OPC, en fonctibq u choix fait par une autre personne, a prendre une position
acheteur sur les con{rats a terme standardiseés;

«qguasi eces». un titre de créance qui a une durée de vie résiduelle
de 365 jou oins et qui est émis, ou garanti pleinement et sans condition quant au
capital e érét, par:

&l le gouvernement du Canada ou le gouvernement d'un territoire;

%/s b) le gouvernement des Etats-Unis d'’Amérique ou celui de I'un de ses Etats,
|& gouvernement d'un autre Etat souverain ou un organisme supranational accepté,
pour autant que, dans chaque cas, le titre de créance a une notation désignée;

C) une institution financiere canadienne, ou une institution financiére qui n'est

pas constituée ou organisée selon la loi canadienne ou la loi d'un territoire, pour autant
gue, dans chaque cas, les titres de créance de cet émetteur ou de ce garant qui sont
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notés comme dette a court terme par une agence de notation désignée ou un membre
du méme groupe que I'agence de notation désignée ont une notation désignée;

«questionnaire et rapport financiers réglementaires conjoints»: les questionnaire
et rapport financiers réglementaires conjoints des diverses OAR canadiens a la date a
laguelle le présent réglement doit entrer en vigueur et chaque formulaire qui les
remplace et qui n'atténue pas de fagon importante les critéres pour qu'une entité é@
reconnue comme «chambre de compensation acceptable»; (\/

«rapport aux porteurs»: tout rapport qui comprend les états financier %uels ou
intermédiaires, ou tout rapport annuel ou intermédiaire de la direction s ndement
du fonds, et qui est remis aux porteurs d'un OPC,; §

«ratio des frais de gestion»: le ratio, exprimé en pource des charges de
I'OPC par rapport a sa valeur liquidative moyenne, calculé con #ment a la partie 15
du Reglement 81-106 sur l'information continue des fonds d'irNgs ssement;

«regles d'information sur les conflits d'intéréts @PC»: les dispositions de la
législation en valeurs mobilieres qui prévoient le dé fﬁéuprés de l'autorité en valeurs
mobilieres, dans la forme prescrite, d'un rapport Ps%nt état de toutes les opérations
d'achat ou de vente d'actif du portefeuille int ues entre 'OPC et les personnes

reliées visées; Q/

«restrictions sur les placements C fondées sur les conflits d'intéréts»: les
dispositions de la Iégislation en vale% ilieres qui:

a) interdisent a 'OP aire ou de détenir sciemment un placement dans
toute personne qui constitue, ns de la Iégislation en valeurs mobiliéres, un porteur
important de 'OPC, de SOQLe onnaire ou de son placeur ;

b) interdiserﬁ&OPC de faire ou de détenir sciemment un placement dans
toute personne dost WOPC, seul ou avec un ou plusieurs OPC apparentés, est un
porteur important ens de la législation en valeurs mobiliéres;

C) ‘ﬁerdisent a 'OPC de faire ou de détenir sciemment un placement dans
tout ém dans lequel une personne qui est un porteur important de 'OPC, de son
gesti ou de son placeur détient une participation importante au sens de la
IégisQ' en valeurs mobiliéres ;

% d) interdisent a I'OPC, a la personne responsable au sens de la Iégislation en

leurs mobiliéres, au conseiller en valeurs ou a la personne inscrite agissant en vertu
d'un contrat de gestion de faire sciemment en sorte qu'un portefeuille qu'il gére, ou un
OPC, fasse un placement dans un émetteur dont une personne responsable, au sens
de la législation en valeurs mobiliéres, est dirigeant ou administrateur, ou interdisent a
I'OPC de faire un tel placement, & moins d'avoir déclaré ce fait a 'OPC, au porteur ou
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au client et, la ou la législation en valeurs mobilieres I'exige, d'obtenir le consentement
écrit du client avant la souscription ou l'achat;

e) interdisent a I'OPC, a la personne responsable au sens de la Iégislation en
valeurs mobilieres ou au conseiller en valeurs de faire sciemment en sorte qu'un
portefeuille qu'il gére souscrive, achete ou vende les titres d'un émetteur au compte
d'une personne responsable au sens de la législation en valeurs mobilieres, d' ﬁb
personne ayant des liens avec elle ou du conseiller en valeurs, ou interdisent q,@c
de faire de telles opérations; %

Issant en
ompte d'un
ent, a moins
Nt la souscription

f) interdisent au conseiller en valeurs ou a la personne inscrj
vertu d'un contrat de gestion de souscrire ou d'acheter des titres po
OPC dans le cas ou ses propres intéréts risquent de fausser sons4
d'avoir déclaré ce fait au client et d'obtenir son consentement écr

ou l'achat; Q
N

«service de répartition d'actif»: un service admini t?bf consistant a répartir la
totalité ou une partie des placements effectués par. personne dans des OPC
assujettis au présent reglement entre ces divers OP{.‘,&) e cas echéant, entre d'autres
éléments d'actif, et a revoir cette répartition en f&w n d'une stratégie de répartition

d'actif; q/
«sous-conseiller non résident»: une@bnne qui fournit des conseils en gestion
de portefeuille:

a) dont le lieu d'aﬁaires;ﬁ&pal est situé a l'extérieur du Canada,
b) qui conseille le %{@%Iler en valeurs d'un OPC;

C) qui n'est p?%?crit en vertu de la |égislation en valeurs mobilieres dans le
territoire ou se trouve I&NMiseiller en valeurs;

«sous-dé @alre»: a l'égard d'un OPC, une entité qui a été nommée pour
assurer la ga e l'actif de 'OPC conformément a l'article 6.1 soit par le dépositaire,
Soit par un épositaire de I'OPC;

<P un contrat qui prévoit ce qui suit:

B

® a) soit I'échange de montants en capital;

b) soit I'obligation de faire, et le droit de recevoir, des paiements au comptant
fondés sur la valeur, le niveau ou le prix d'un ou de plusieurs éléments sous-jacents, ou
sur des modifications relatives ou des mouvements de la valeur, du niveau ou du prix
de ceux-ci, ces paiements pouvant s'annuler mutuellement;
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C) soit le droit ou l'obligation de faire, et le droit ou I'obligation de recevoir, la
livraison physique d'un élément sous-jacent au lieu des paiements au comptant
indiqués en b;

«systéme de gestion en compte courant»: un systeme pour le traitement central
des titres ou d'inscriptions en compte équivalentes, selon lequel tous les titres d'une
catégorie ou d'une série donnée qui sont déposés dans le systeme sont traités co
fongibles et peuvent étre transférés ou donnés en garantie par virement, sans traﬂ@n,

«titre admissible»: Q\%

a) soit un titre de créance qui est émis, ou garanti pl nt et sans
condition quant au capital et a l'intérét, par: %

i) soit le gouvernement du Canada ou le gou@nent d'un territoire,

i) soit le gouvernement des Etats-Unis A?Derlque ou celui de I'un de
ses Etats, le gouvernement d'un autre Etat souveraln O&n organisme supranational
accepté, pour autant que, dans chaque cas, 63 e créance ait une notation
désidnée,

iii) soit une institution flr% re canadienne ou une institution
financiére qui n'est pas constituée en VQIL es lois du Canada ou de celles d'un
territoire, pour autant que, dans chaque es titres de créance de cet émetteur ou de
ce garant notés comme dette a cour par une agence de notation désignée ou un
membre du méme groupe que .KQ ce de notation désignée aient une notation
deésignée;

b) soit un biIIet@:Qsorerie qui a une durée de 365 jours ou moins et une
notation désignée et qu%6 €émis par une personne autre qu'un gouvernement ou un
organisme supranation cepté;

«titre ado@ a des créances visé»: tout titre qui répond aux conditions

suivantes: QQw
2

# est servi fondamentalement par les flux de trésorerie d'un portefeuille
distin dettes d’exploitation ou d'autres éléments d'actif financier a taux fixe ou
var% qui, selon leurs conditions, doivent se convertir en espéces dans un délai

rminé, et les droits ou l'actif visant a assurer le service ou la distribution, dans les
&s du produit aux porteurs

b) il donne au porteur, selon ses conditions, le droit a un rendement sur son
placement a un moment ou jusqu'a un moment établi par le contrat ou déterminable par
référence a celui-ci, sauf en cas de perte de l'actif financier ou de problemes liés a
celui-ci;
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«titre assimilable a un titre de créance»: un titre souscrit par un OPC, autre qu'un
titre convertible ordinaire ou qu'un titre de créance ordinaire a taux variable, qui
constate une dette de I'émetteur lorsque sont réunies les conditions suivantes:

a) I'un ou l'autre des éléments suivants est réalisé:

i) soit le montant du capital seul, de l'intérét seul ou du capital e Gb
I'intérét ensemble qui doit étre payé au porteur est rattaché selon une form@
totalité ou en partie, a la hausse ou a la baisse du cours, de la valeur ou du niyealyd'un
ou de plusieurs éléments sous-jacents a une ou plusieurs dates prédétermiré/

i) soit ce titre donne au porteur le droit d'acqué%}'@nent sous-

jacent par conversion ou par échange de son titre, ou de 'acheter;
)
b) a la date d'acquisition par I'OPC, le pource@ du prix dachat
attribuable a la composante du titre qui n'est pas reliée &\u élément sous-jacent
représente moins de 80% du prix d'achat payé par I'OPC;0

«titre convertible ordinaire»: le titre d'un ém?gtsw“qui, en vertu de ses propres
conditions, permet d'obtenir, par conversion o \ ange, d'autres titres du méme
émetteur ou d'une société du groupe de I'émett

«titre de créance a taux variable»; %(re de créance qui est assorti d’'un taux
d’intérét variable fixé au cours de la du I'obligation en fonction d’'un taux d'intérét
de référence communément utilisé e mplit 'une des conditions suivantes:

a) dans le cas d'un i '\emis par une personne autre qu’'un gouvernement
OuU un organisme supranatio epté, il a une notation désignée;

b) dans le c@hn titre émis par un gouvernement ou un organisme

supranational accepté,ﬂq apital et I'intérét sont garantis pleinement et sans condition,
selon le cas: QQ

& par le gouvernement du Canada ou le gouvernement d’'un territoire

du Canad&g

@ ii) par le gouvernement des Etats-Unis ou celui de I'un de leurs Etats,
le nement d’'un autre Etat souverain ou un organisme supranational accepté, a
Q@it on que, dans chaque cas, le titre de créance ait une notation désignée;

«titre de créance ordinaire a taux variable»: un titre de créance comportant un
intérét qui est fondé sur un taux de référence communément utilisé dans les accords de
crédit commercial,

«titre de négociation restreinte»: tout titre dont la revente fait l'objet de
restrictions ou de limitations, par I'effet d'une déclaration, d'un engagement ou d'un
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contrat de I'OPC ou de son auteur, ou par l'effet de la loi, a I'exception des dérivés
Viseés;

«titre d'Etat»: un titre de créance émis, ou garanti pleinement et sans condition
quant au capital et a l'intérét, par le gouvernement du Canada, le gouvernement d'un
territoire ou le gouvernement des Etats-Unis d'’Amérique. G)

«valeur liquidative»: la valeur de l'actif total du fonds d’ |nvest|ssement
valeur de son passif total a une date donnée, calculée conformément a la p
Réglement 81-106 sur lI'information continue des fonds d’'investissement. Q‘

Décision 2001-C-0209, a. 1.1, AM. 2004-02, a. 2; A.M. 2005- 1 et 11;
A.M. 2006-03, a. 1 et 8; A.M. 2008-06, a. 2, 9, 10, 13, 14 et 15; A 008-13, a. 1;
A.M. 2009-05, a. 1; A.M. 2010-14, a. 1; L.Q. 2011, c. 18, a. 33; . 2012-06, a. 1
et 39; A.M. 2013-09, a. 1. Q

1.2. Champ d'application 0‘5\
Le présent reglement s'applique uniquement: 03?\

a) a I'OPC qui offre ou a offert des ti ar voie de prospectus, tant et aussi
longtemps que I'OPC demeure un émetteur Q

b) a la personne en ce qui a ux activités se rattachant a 'OPC visé en a
ouU en ce qui a trait au dépot d'un ctus auquel le paragraphe 1 de l'article 3.1

s'applique. :\

Décision 2001-C-0209, a. 1?(~0 . 2005-06, a. 11; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2012-06,

a. 38. Qg‘

1.3. Interprétation. N

1) Chaque se@n, partie, catégorie ou série d'une catégorie de titres d'un OPC a
laquelle on p ttacher un portefeuille distinct d'actif est considérée comme un OPC
distinct po lication du présent reglement.

qui renouvelle ou prolonge une opération de prét, une mise en pension ou
\s en pension de titres conclut une convention de prét, une mise en pension ou
l@p se en pension de titres pour I'application de l'article 2.12, 2.13 ou 2.14.

(paragraphe abrogé).

Décision 2001-C-0209, a. 1.3; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2012-06, a. 2.
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PARTIE 2 LES PLACEMENTS
2.1. Larestriction en matiére de concentration

1) L’OPC ne peut acquérir quelque titre d’'un émetteur, effectuer une opération sur
des dérivés visés ou souscrire des parts indicielles, dans le cas ou, par suite de
I'opération, plus de 10% de sa valeur liquidative serait investi en titres d’'un émetteur\

N

2) Le paragraphe 1 ne s’applique pas a I'acquisition des titres suivants: Q:\,

S
>

b) un titre émis par une chambre de compensation; ()

a) un titre d’Etat;

)
C) un titre émis par un OPC si l'acquisition est ef@e conformément a

I'article 2.5; Qt)\
d) un titre d’'un OPC qui constitue une part ir@lle;

e) un titre de capitaux propres qu’'un fb{& coté a portefeuille fixe achéte
conformément a ses objectifs de placement. q/

3) Pour évaluer sa conformité aux re@ons prévues au présent article, 'OPC
doit, pour chaque position acheteur su érivé visé gu'il détient dans un but autre
gue de couverture et pour chaque dicielle qu’il détient, considérer qu’il détient
directement I'élément sous-jacent % dérivé visé ou sa quote-part des titres détenus
par 'émetteur de la part indiciel

4) Malgré le paragrap%:?l’OPC ne doit pas inclure dans I'évaluation visée a ce
paragraphe le titre ou [’y ent qui est une composante de ce qui suit, mais qui en
représente moins de 13%Q)

a) soit@mdice boursier ou obligataire qui constitue I'élément sous-jacent

d’'un dérivé v§Q~

b)g%soit des titres détenus par I'’émetteur d’'une part indicielle.

5) \Sglgré le paragraphe 1, un OPC indiciel dont le nom comporte la mention
@mel» peut, afin d’atteindre ses objectifs de placement fondamentaux, acquérir des
fhes, conclure une opération sur dérivés visés ou acquérir des parts indicielles si son

ospectus renferme linformation prévue au paragraphe 5 de la rubrique 6 et au
paragraphe 5 de la rubrique 9 de la partie B du Formulaire 81-101F1, Contenu d’'un
prospectus simplifié.

Décision 2001-C-0209, a. 2.1; A.M. 2004-02, a. 3; A.M. 2012-06, a. 3.
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2.2. Lesrestrictions en matiere de contrble
1) L'OPC ne peut pas faire ce qui suit:
a) acquérir quelque titre d'un émetteur dans le cas ou, par suite de

l'acquisition, I'OPC détiendrait des titres qui représenteraient plus de 10% des éléments
suivants:

i) soit les droits de vote se rattachant aux titres comporta %t de
vote en circulation de cet émetteur, Q‘

i) soit les titres de capitaux propres en circulation de o@%‘netteur;

b) acquérir quelque titre dans le but d'exercer une em@)sur I'émetteur du
titre ou de le gérer. Q

1.1) Le paragraphe 1 ne s’applique pas a I'acquisition d@i S suivants:

a) un titre émis par un OPC, si I'acquisip%&e“st effectuée conformément a

I'article 2.5; Q\

b) un titre d’'un OPC qui constitue @}art indicielle.

acquisition, et qui, en raison de l'age\§Nion, dépasse les limites indiquées au sous-
paragraphe a du paragraphe 1, ahfg es qu'il lui est commercialement possible de le
faire, et quoiqu'il en soit dan 0 jours qui suivent l'acquisition, doit réduire sa
participation dans ces titres d% n a ne pas détenir de titres au-dela de ces limites.

2) L'OPC qui acquiert quelque titr;%% émetteur autrement que par suite d'une

3) Pour juger de saQ@Brmité par rapport aux restrictions prévues dans le présent
article, 'OPC doit: N

a) teni@ur acquise la conversion des bons de souscription qu'il détient;

tout certii méricain d'actions étrangéres qu'il détient.

CAa
Décj@éom-c-ozog, a. 2.2: A.M. 2004-02, a. 4: A.M. 2012-06, a. 4.

b) §\énsidérer gu'il détient directement les titres sous-jacents représentés par

@ Les restrictions concernant les types de placements
L'OPC ne peut:

a) acquérir un immeuble;
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b) acquérir une créance hypothécaire, autre qu'une créance hypothécaire

garantie;

C) acquérir une créance hypothécaire garantie dans le cas ou, par suite de
l'acquisition, plus de 10% de sa valeur liquidative serait constituée de créances

hypothécaires garanties; GD

d) acquérir un certificat d'or, autre qu'un certificat d'or autorisé; Q

e) acquérir de I'or ou un certificat d'or autorisé dans le cas ou |te de
l'acquisition, plus de 10% sa valeur liquidative serait constituée d’or et &cats d'or
autorisés; §

f) acheter une marchandise physique, sauf dans la n’%@ permise par les
paragraphes d et €;

s)] acheter, vendre ou utiliser un dérivé visé au é&bent gu'en conformité avec
les articles 2.7 a 2.11;

h) acheter, vendre ou utiliser un dérivé vt{biont I'élément sous-jacent est:
)] une marchandise physiq@/‘a\me gue de l'or,

i) un dérivé visé dont I'élé sous-jacent est une marchandise physique
autre que de l'or;

i) acheter une partigj§gtio dans une syndication de prét ou dans des préts
dans le cas ou l'achat oblige PC a assumer des responsabilités dans le cadre de
l'administration du prét CO@ Ja I'emprunteur.

Décision 2001-C-0209,"&‘ .3; Décision 2001-C-0211, a, 1, A.M. 2012-06, a. 5.

24. Les restri@ns concernant les actifs non liquides

1) LWE peut acquérir un actif non liquide dans le cas ou, par suite de cette

acquisiti s de 10% de sa valeur liquidative serait constitué d’actifs non liquides.

2) \ggPC ne doit pas avoir placé plus de 15% de sa valeur liquidative dans des
on liquides pendant 90 jours et plus.

Dans le cas ou plus de 15% de sa valeur liquidative est constitué d’actifs non
liquides, 'OPC doit prendre, aussi rapidement qu’il est commercialement raisonnable
de le faire, toutes les mesures nécessaires pour ramener ce pourcentage a 15% ou
moins.

Décision 2001-C-0209, a. 2.4; A.M. 2012-06, a. 6.
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2.5. Les placements dans d'autres OPC

1) Pour I'application de cet article, un OPC est réputé détenir les titres d’'un autre
OPC s’il maintient une position sur dérivés visés dont I'élément sous-jacent consiste en
titres de l'autre OPC.

2) Tout OPC qui désire acquérir et détenir des titres d’un autre OPC ne peut Nl?e
gue si les conditions suivantes sont réunies: %
a) l'autre OPC est assujetti au présent reglement et place

Qaacé des
titres au moyen d’'un prospectus simplifié conformément au Réglem
régime de prospectus des organismes de placement collectif (c. V-1 AN A38);

)
b) lors de l'acquisition des titres, la valeur quuida%gde 'autre OPC est
constituée d’au plus 10% de titres d’autres OPC; c{;\

C) 'OPC et l'autre OPC sont des émett ssujettis dans le territoire
intéresse; 0;%‘

d) 'OPC n’a a payer aucuns frais d@%tlon ni aucune prime incitative qui,
pour une personne raisonnable, doubleraien@s ais payables par I'autre OPC pour le

méme service; Q‘

e) 'OPC n'a a payer au rais d’acquisition ni aucuns frais de rachat
relativement a ses acquisitions oua%_. ats de titres de l'autre OPC si l'autre OPC est
géré par le gestionnaire de 'Op{2 membre de son groupe ou une personne qui a

des liens avec lui; CO
f) 'OPC n’a er aucuns frais d’acquisition ni aucuns frais de rachat
relativement a ses acy¥itions ou rachats de titres de l'autre OPC qui, pour une

personne raisonnab@ doubleraient les frais payables par un épargnant qui investit
dans 'OPC.

3) Les@paragraphes a et ¢ du paragraphe 2 ne s’appliquent pas si le titre est:

\QD soit une part indicielle émise par un OPC;

Ab) soit émis par un autre OPC établi avec I'approbation du gouvernement
' territoire étranger et la seule fagcon par laquelle le territoire étranger permet
Investir dans des titres d’émetteurs de ce territoire étranger est par le biais de ce type

d'OPC.

4) Le sous-paragraphe b du paragraphe 2 ne s’applique pas si 'autre OPC remplit
'une des conditions suivantes:
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a) il est un fonds clone;
b) il acquiert ou détient des titres respectant 'une des conditions suivantes:
i) il s’agit de titres d’'un OPC marché monétaire;
i) il s’agit de parts indicielles émises par un OPC. ,{‘3

courtage engagés relativement a l'acquisition ou a la vente d’'une part indigt émise

par un OPC. %

5) Les sous-paragraphes e et f du paragraphe 2 ne s’appliquent pas aug rgs de

6) Si 'OPC détient des titres d’un autre OPC qui est géré par le gfp2 gestionnaire,
un membre de son groupe ou une personne qui a des liens av. , les dispositions
suivantes s'appliquent: Q

a) il ne peut exercer les droits de vote afférent% s titres;

b) il peut, si le gestionnaire y consent, fqi%% sorte que tous les droits de
vote afférents aux titres de l'autre OPC qu'il détilsQ soient exercés par les porteurs

véritables des titres de 'OPC. q/

7) Les restrictions sur les placementsqgﬂc fondées sur les conflits d'intéréts et
les regles d'information sur les conflit %‘n éréts des OPC ne s’appliqguent pas a un
OPC qui acquiert ou détient des titre %ﬂ autre OPC si I'acquisition ou la détention est
effectuée conformément au présen\gﬁc e.

Décision 2001-C-0209, a. 2.z . 2004-02, a. 5; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06,
a. 15; A.M. 2012-06, a. G'Q*

2.6. Les pratiquesgd&acement

L'OPC ne @t accomplir les actes suivants:

a) \%1 runter des fonds ou constituer une sdreté sur un élément d’actif du
portefeudl uf dans les cas suivants:

\CQ i) 'opération constitue une mesure provisoire pour répondre a des
arides de rachat de titres de 'OPC pendant qu’il effectue une liquidation ordonnée
@ments d’actif du portefeuille ou pour lui permettre de régler des opérations de
ortefeuille et, une fois prises en compte toutes les opérations réalisées en vertu du
présent sous-paragraphe, I'encours de tous les emprunts de 'OPC n’excede pas 5% de
sa valeur liquidative au moment de 'emprunt;

i) la slreté est nécessaire pour permettre a 'OPC de réaliser une
opération sur dérivés visés ou vendre des titres a découvert conformément au présent
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reglement, est constituée conformément aux pratigues du secteur pour ce type
d’opération, et ne porte que sur les obligations découlant de cette opération sur dérivés
Visés ou vente a découvert;

iii) la sOreté garantit le paiement de frais et de dépenses du
dépositaire ou d’'un sous-dépositaire de 'OPC pour des services rendus a ce titre
conformément au paragraphe 3 de l'article 6.4;

iv) dans le cas d'un OPC coté qui ne procede pas au ag;}ment
permanent de ses titres, I'opération vise a financer l'acquisition des ti e son
portefeuille et I'encours de tous les emprunts est remboursé au moment Oture de
son premier appel public a I'épargne; &

b) acquérir des titres sur marge, sauf si l'article 2.7 ou @épermet

) vendre des titres a découvert autrement tsg n conformité avec
l'article 2.6.1, sauf si l'article 2.7 ou 2.8 le permet;

d) acquérir un titre, autre qu’'un dérivé |s?“dont les conditions peuvent
obliger 'OPC a faire un apport en plus du palement)diéﬁprlx d’acquisition;

e) effectuer le placement de titre%f‘\@artlmper a la commercialisation des
titres d’un autre émetteur;

f) préter des fonds ou tou &rtle de I'actif du portefeuille;

s)] garantir les titres obllgatlons d’'une personne;

marché, a moins que le 'achat ne corresponde a peu pres au cours du marché ou
gue les parties n'agiss ans lien de dépendance dans le cadre de I'opération.

h) acquérir de tlc@s autrement que par les mécanismes normaux du

Décision 2001- C@ a. 2.6; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2012-06,

2.6.1. L@mes a découvert

1) &L PC peut vendre un titre a découvert lorsque les conditions suivantes sont
I

&

a) le titre est vendu contre des espeéces;
b) le titre n'est pas un des titres suivants:
)] un titre que I'OPC ne peut acquérir en vertu de la Iégislation en

valeurs mobilieres au moment de la vente a découvert;
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i) un actif non liquide;
i) un titre d’'un fonds d’investissement qui n’est pas une part indicielle;
C) au moment de la vente a découvert, les conditions suivantes sont réuniea::)

)] 'OPC a emprunté ou pris les dispositions pour emprunt '}n
agent préteur le titre qui sera vendu a découvert; %

i) la valeur marchande de tous les titres de I'éme es titres
vendus a découvert par 'OPC ne dépasse pas 5% de la valeur quuida&'/ 'OPC,;

t
iii) la valeur marchande de tous les titres ve@‘ découvert par
I'OPC ne dépasse pas 20% de la valeur liquidative de 'OPC. Q

2) L’OPC qui vend des titres a découvert doit avoir u e‘buverture en especes qui,
avec les actifs du portefeuille déposés auprés d'a blé préteurs a titre de sdreté
relativement a des ventes a découvert de titres par % d’'un montant au moins égal
a 150% de la valeur marchande de tous les titres R us par lui a découvert selon une
évaluation quotidienne a la valeur marchande. q/%

3) L'OPC ne doit pas employer les es provenant d'une vente a découvert
pour prendre des positions acheteur s titres autres que ceux admissibles a la
couverture en espéeces.

&
A.M. 2012-06, a. 6. Qg&

2.7. Les opérations suqle%/és visés dans un but de couverture et autre que de

couverture %

1) L’'OPC ne peyt\cheter une option ou un titre assimilable & un titre de créance ni
conclure un swa un contrat a terme de gré a gré que si, au moment de I'opération,
au moins l'un conditions suivantes est remplie:

a)&ans le cas d’'une option, il s’agit d’'une option négociable;

A\nb I'option, le titre assimilable a un titre de créance, le swap ou le contrat a
r@u e notation désignée;
) la créance de rang équivalent de la contrepartie ou d’une personne qui a

garanti pleinement et sans condition les obligations de la contrepartie a I'égard de
I'option, du titre assimilable & un titre de créance, du swap ou du contrat, a recu une
notation désignée.
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2) Si la notation d'une option qui n'est pas une option négociable, ou la notation
d'un titre assimilable a un titre de créance, d'un swap ou d'un contrat a terme de gré a
gré, ou la notation d'une créance de rang équivalent du vendeur ou du garant de
l'option, du titre assimilable & un titre de créance, du swap ou du contrat, descend sous
le niveau de la notation désignée pendant que 'OPC détient I'option, le titre assimilable
a un titre de créance, le swap ou le contrat a terme, 'OPC doit prendre des dispositions
suffisantes pour liquider sa position sur l'option, le titre assimilable & un titre de créa

le swap ou le contrat de fagon ordonnée et opportune. (\9
u

3) Malgré toute autre disposition de la présente partie, I'OPC peut e r une
opération visant a liquider tout ou partie d'une position sur un dérive visé %el cas la
couverture en espéeces qu'il conservait pour pallier I'exposition au m n@s ous-jacent
de la portion liquidée n'est plus requise. Q
O
4) La valeur globale, évaluée au marché, de l'exposition @ PC du fait de ses
positions sur dérivés visés avec une contrepartie @ tsg gu'une chambre de
compensation acceptable ou une chambre de compensig ui compense et regle les
ge

hY

opérations effectuées sur un marché a terme én a lannexe A, calculée
conformément au paragraphe 5, ne doit pas reprége%br plus de 10% de la valeur
liquidative de 'OPC pendant 30 jours ou plus. \

5) La valeur globale, évaluée au marché %’positions sur dérives visés détenues
par 'OPC avec une contrepartie doit coerp, dre a ce qui suit, pour l'application du

paragraphe 4: %

a) si 'OPC a passé avea'\&gontrepartie un accord qui prévoit le dénouement
ou le droit de dénouer ses posi i@s, au cours du marché net des positions sur dérives
visés de I'OPC; CO

b) dans touséﬁhtres cas, au cours du marché des positions sur dérivés
visés de 'OPC. N

Décision 2001-C-® a. 2.7, Décision 2001-C-0211, a. 2; A.M. 2008-06, a. 10 et 13;
L.Q. 2011, c@a 330; A.M. 2012-06, a. 7; A.M. 2013-09, a. 2; A.M. 2013-17, a. 1.

2.8. L@ﬁérations sur dérives visés dans un but autre que de couverture
1) A\. PC ne peut accomplir les actes suivants:
%6% a) acqueérir un titre assimilable & un titre de créance qui comporte une
mposante consistant en une option, sauf si, par suite de l'acquisition, ces dérivés

visés, détenus dans un but autre que de couverture, ne constituent pas plus de 10% de
la valeur liquidative de 'OPC,;
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b) vendre une option d’achat, ou avoir en circulation une option d’achat
souscrite, qui n'est pas une option sur contrats a terme, sauf si, tant et aussi longtemps
gue la position demeure ouverte, 'OPC détient 'une des positions suivantes:

i) une gquantité équivalente de I'élément sous-jacent de l'option;

i) un droit ou une obligation, pouvant étre exercé a n’importe @@
moment ou l'option peut étre levée, d’acquérir une quantité équivalente de I’@.& t
sous-jacent de l'option, et une couverture en especes qui, avec la couverture gonsguée
pour cette position, est au moins égale a I'excédent du prix d’exercice dqut ou de
I'obligation d’acquérir I'élément sous-jacent sur le prix de levée de I'optio %

iii) une combinaison des positions visées aux disp
suffisante, sans recourir a d’autres éléments d’actif de 'OPC, p
honorer ses obligations de livrer I'élément sous-jacent de I’ optloQ

sietiiquiest
e celui-ci puisse

C) vendre une option de vente, ou avoir en Gatlon une option de vente
souscrite qui n’est pas une option sur contrats a terme, %f si, tant et aussi longtemps
gue la position demeure ouverte, 'OPC détient I une‘q3 positions suivantes:

i) un droit ou une obllgatlonp%vant étre exercé a n'importe quel
moment ou l'option peut étre levée, de ve e quantité équivalente de I'élément
sous-jacent de l'option, et une couverture eces qui, avec la couverture constituée
pour cette position, est au moins égale cédent du prix de levée de l'option sur le
prix d’exercice du droit ou de l'obligaj vendre I'élément sous-jacent;

i) une couver, '\e'l especes qui, avec la couverture constituée pour
cette position, est au moins é u prix de levée de l'option;

iii) uneéw‘binaison des positions visées aux dispositions i et ii qui est
suffisante, sans recourh\ d’autres éléments d’actif de 'OPC, pour que celui-ci puisse
acqueérir I'élément -jacent de I'option;

i OU Maintenir une position acheteur sur un titre assimilable a un titre
omporte une composante consistant en une position acheteur sur un
contrat e de gré a gré, ou sur un contrat a terme standardisé ou un contrat a
terme ré a gre, sauf si 'OPC détient une couverture en especes qui, avec la
co e constituée pour le dérivé visé et la valeur marchande du dérivé visé, est au
1S egale, selon une évaluation quotidienne a la valeur marchande, a I'exposition au
&:hé sous-jacent du dérivé visé;

e) ouvrir ou maintenir une position vendeur sur un contrat a terme
standardisé ou un contrat a terme de gré a gré, sauf si 'OPC détient I'une des positions
suivantes:

i) une quantité équivalente de I'élément sous-jacent du contrat;
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i) un droit ou une obligation d’acquérir une quantité équivalente de
I'élément sous-jacent du contrat et une couverture en especes qui, avec la couverture
constituée pour la position, est au moins égale a I'excédent du prix d’exercice du droit
ou de l'obligation d’acqueérir I'élément sous-jacent sur le prix du contrat;

iii) une combinaison des positions visées aux dispositions i et ii quié&g
suffisante, sans recourir a d’autres éléments d’actif de 'OPC, pour que celui-ciJJJi§Se
livrer I'élément sous-jacent du contrat; %

f) conclure ou conserver une position sur un swap, sauf &Ies cas
suivants: &
)] lorsque 'OPC aurait droit & des paiements Qgr.érmes du swap, il
détient une couverture en espéeces qui, avec la couverture con@' pour le swap et la

valeur marchande du swap, est au moins égale, selon une éNQI ation quotidienne a la
valeur marchande, a I'exposition au marché sous-jacent% p;

i) lorsque 'OPC serait tenu d'effegg&“des paiements aux termes du
swap, il détient I'une des positions suivantes: )\

A) une quantité équiQ/(‘e)v(e de I'élément sous-jacent du swap;

B) un droit e obligation d'acquérir une quantité
eéquivalente de I'élément sous-jace e swap et une couverture en especes qui,
avec la couverture constituée po%r position sur le swap, est au moins égale au
montant global des obligationsggo C aux termes du swap;

C) (:O combinaison des positions visées aux Ssous-
dispositions A et B qui %?ugﬁisante, sans recourir a d’autres éléments d’actif de 'OPC,
pour que celui-ci puissé‘Q orer ses obligations aux termes du swap.

2) L'OPC traiQQOute position sur des liquidités synthétiques a une date donnée
comme une pg&EoN qui procure une couverture en espéces égale a la valeur en capital
ne acceptation bancaire qui est alors acceptée par une banque de
'annexe a Loi sur les banques (1991, c. 46), qui produirait le méme rendement
annuﬂ\gfa e celui que produit la position sur les liquidités synthétiques a cette date.

b

I@S\Ibn 2001-C-0209, a. 2.8; A.M. 2008-13, a. 2; A.M. 2012-06, a. 8.

g@. Les opérations sur les dérivés visés dans un but de couverture

Les articles 2.1, 2.2, 2.4 et 2.8 ne s’appliquent pas a l'utilisation, par un OPC, de
dérivés visés dans un but de couverture.

Décision 2001-C-0209, a. 2.9; A.M. 2012-06, a. 9.

Réglement 81-102 1% septembre 2013 PAGE 28



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1* SEPTEMBRE 2013 AU 31 DECEMBRE 2013

2.10. Lesregles qui s'appliquent au conseiller en valeurs

1) Dans le cas ou le conseiller en valeurs d'un OPC recoit les services de conseil
d'un sous-conseiller non résident concernant l'utilisation d'options ou de contrats a
terme standardisés, I'OPC ne doit acquérir ou utiliser aucune option ni aucun contrat_a

terme standardisé, a moins que ne soient réunies les conditions suivantes: N

a) les obligations et devoirs du sous-conseiller non résident sont étgblisldans
un contrat écrit avec le conseiller en valeurs; Q‘

b) le conseiller en valeurs accepte par contrat passé avec )@d'assumer
la responsabilité de toute perte découlant du défaut du sous-conse&%@ n résident de
faire ce qui suit: p

)] exercer les pouvoirs et les fonctions de sts\c arge avec honnétete,
bonne foi et au mieux des intéréts de I'OPC, 0

i) exercer toute la diligence et (Jgkbmpétence qu'une personne
raisonnablement prudente exercerait dans les circ&h& nces.

2) Un OPC ne doit pas dégager son con@ en valeurs de la responsabilité d'une
perte dont celui-ci a assumé la responsal onformément au sous-paragraphe b du
paragraphe 1 qui découle du défaut d -conseiller non résident pertinent de faire
ce qui suit: §

a) exercer les pouvoj '%es fonctions de sa charge avec honnéteté, bonne
foi et au mieux des intéréts d ;

b) exercer % la diligence et la compétence qu'une personne
raisonnablement prugetgv¥€xercerait dans les circonstances.

3) Malgré le @graphe 3 de l'article 4.4, un OPC peut indemniser un conseiller en
valeurs a l'é es frais de justice, créances constatées par jugement et sommes
ent, que celui-ci a effectivement et raisonnablement di payer dans le
vices fournis par un sous-conseiller non résident dont il a assumé la
respo, fite conformément au sous-paragraphe b du paragraphe 1, uniquement
lor ont réunies les conditions suivantes:

gﬁs a) ces frais de justice, créances constatées par jugement et sommes payées
reglement n'‘ont pas été encourus par suite d'un manquement a la norme de
diligence prévue au paragraphe 1 ou 2;

b) I'OPC a de bonnes raisons de croire que l'action ou I'omission qui a donné
lieu aux frais était dans son intérét.
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4) L'OPC ne doit assumer aucune partie du codt de I'assurance-responsabilité qui
assure une personne relativement a une obligation, sauf dans la mesure ou la personne
peut étre indemnisée a I'égard de cette responsabilité conformément au présent article.

Décision 2001-C-0209, a. 2.10; Décision 2001-C-0211, a. 3; A.M. 2008-06, a. 9, 12
et 13.

2.11. La premiére utilisation de dérivés visés et la premiére vente a decou '}e
titres par un OPC

1) L'OPC ne peut commencer a utiliser de dérivés visés ou a ven %e titres a
découvert conformément a l'article 2.6.1 que si les conditions suivanteé/ réunies:

a) le prospectus contient I'information exigée des OPC‘Qg}éntendent exercer

cette activité; Q

b) 'OPC a fait parvenir a ses porteurs, au moi S%D jours avant, un avis ecrit
les informant gu'’il entend exercer cette activité et leu \%nissam I'information exigée
des OPC qui ont l'intention de I'exercer. (b§“

2) L'OPC n’est pas tenu de faire parveni %/IS visé au sous-paragraphe b du
paragraphe 1 si chaque prospectus depuis 5% tion présente l'information prévue au
sous-paragraphe a de ce paragraphe.

Décision 2001-C-0209, a. 2.11; A. M&G a. 10.

2.12. Les préts de titres

1) Malgré toute autre@r'rI sition du présent réglement, I'OPC peut conclure une
opération de prét de titr me préteur si les conditions suivantes sont remplies pour

l'opération:
1. L'o @tlon est exécutée et coordonnée de la maniére requise selon les
articles 2.15

2 %ﬁ'opération est visée par une convention écrite, conforme aux regles du
prése, Cle.
% 3. Les titres sont prétés par 'OPC moyennant une garantie.

Q/ 4, Les titres transférés dans le cadre de l'opération, soit par I'OPC, soit a
'OPC comme garantie, sont aussitét disponibles pour bonne livraison en vertu de la
législation applicable.

5. La garantie a livrer a 'OPC au début de l'opération:
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a) est recue par I'OPC soit avant la livraison des titres prétés par
I'OPC ou au méme moment;

b) a une valeur marchande équivalant a au moins 102% de la valeur
marchande des titres prétés.

6. La garantie donnée a 'OPC se compose de I'un ou l'autre des élém
suivants ou d'une combinaison de ces éléments: (\9

a) des espeéces; Q‘
b) des titres admissibles; Q/@%
émetteur, de la méme catégorie ou du méme type et de la mé ee, le cas échéant,

gue les titres prétés par I'OPC, ou échangeables contre de terkit res, et équivalents en
nombre a ceux-ci;

) des titres qui sont immédiatement convertib§€Q)1 titres du méme

d) des lettres de credit irrévoc%&“ émises par une institution
financiére canadienne qui n'est ni la contrepartie\ I'OPC dans l'opération ni une
société du méme groupe que celle-ci, pour E\t@t gue ses titres de créance notés
comme dette a court terme par une agencg glevhotation désignée ou un membre du
méme groupe que l'agence de notation dé& aient une notation désignée.

7. La garantie et les titres @s@sont évalués a la valeur marchande chaque
jour ouvrable et la valeur de la %u fe dont I'OPC est en possession est redressée
chaque jour ouvrable pour gar e la valeur marchande de la garantie conservée
par I'OPC dans le cadre ération équivaut au moins a 102% de la valeur

s

marchande des titres préteQ\

8. En cas db&aut de la part de I'emprunteur, I'OPC dispose, en plus des

recours prévus da convention ou la Iégislation applicable, du droit, en vertu de la
convention, de ¢ rver la garantie et d'en disposer, dans la mesure nécessaire pour
toucher sa cra en vertu de la convention.

9 %I:‘emprunteur doit payer promptement a I'OPC a titre de rémunération des
som uivalant aux dividendes et a l'intérét payes, et aux distributions effectuées,
surJQ res au cours de la durée de I'opération.

Q{s 10. L'opération est un «mécanisme de prét de valeurs mobilieres» au sens de
larticle 260 de la Loi de I''mp0t sur le revenu (1991, c. 46).

11. L'OPC est libre de mettre fin a I'opération en tout temps et de réclamer le

retour des titres prétés dans le délai habituel prévu pour le reglement des opérations de
prét de titres sur le marché ou les titres sont prétés.
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12. Des que I'OPC conclut une opération, la valeur marchande de tous les
titres prétés par 'OPC dans le cadre d'opérations de prét de titres et qui ne lui ont pas
encore été retournés ou que I'OPC a vendus dans le cadre de mises en pension en
vertu de l'article 2.13 et qu'il n'a pas encore rachetés ne dépasse pas 50% de I'actif total
de I'OPC, et, a cette fin, la garantie donnée a 'OPC en échange des titres prétés et les
espéeces détenues par 'OPC en échange des titres vendus ne doivent pas étre incluses
dans l'actif total. é)

2) Un OPC peut détenir les espéces qui lui ont été livrées en gara ie une
opération de prét de titres ou les utiliser pour I'achat:

a) soit de titres admissibles dont la durée de vie résid e@e dépasse
pas 90 jours; %

b) soit de titres dans le cadre d'une prise en@smn permise par

l'article 2.14; "{)\

C) soit d'une combinaison des titres visés au@ls-paragraphes aetb.

investir ni s'en départir, les éléments non liqui ecus en garantie dans le cadre de

3) Pendant la durée de l'opération de prét E s, I'OPC doit détenir, sans les
l'opération.

Décision 2001-C-0209, a. 2.12; A.M. 06 a. 11; L.Q. 2011, c. 18, a. 330;
A.M. 2012-06, a. 39 et 40; A.M. 201@

2.13. Les mises en pension

1) Malgré toute autre 'gﬁsmon du présent reglement, 'OPC peut conclure une
mise en pension siles c jons suivantes sont remplies:

1. Lopen@n est exécutée et coordonnée de la maniere requise selon les
articles 2.15 et 2. @

2. ‘0 ération est réalisée selon une convention écrite, conforme aux régles
du prés cle.

g: Les titres sont vendus contre des espéces par I'OPC, celui-ci s'engageant
a@:h ter les titres contre des especes.

Les titres transférés par 'OPC dans le cadre de l'opération sont aussitot
dlsponlbles pour bonne livraison en vertu de la Iégislation applicable.

5. Les especes a livrer a 'OPC au début de 'opération:
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a) sont recues par I'OPC soit avant la livraison des titres vendus ou au
méme moment;

b) sont d'un montant équivalant a au moins 102% de la valeur
marchande des titres vendus.

6. Les titres vendus sont évalués a la valeur marchande chaque {
ouvrable et le produit de la vente dont I'OPC est en possession est redressé e
jour ouvrable pour garantir que le montant des espéces maintenu par I'OP S le

cadre de l'opération équivaut a au moins 102% de la valeur marchandq\ titres

vendus. %

7. En cas de défaut de la part de l'acheteur, 'OPC di , en plus des
recours prévus dans la convention ou par la |égislation applicabl roit, en vertu de
la convention, de conserver le produit de la vente que l'ach ui a remis et d'en
disposer, dans la mesure nécessaire pour toucher sa B@ ce en vertu de la

convention. 0

8. L'acheteur des titres doit verser p@& ement a I'OPC a titre de

rémunération des sommes équivalant aux divid s et a lintérét payés, et aux
distributions effectuées, sur les titres vendus au s de la durée de l'opération.

9. L'opération est un «mécanisr@'prét de valeurs mobilieres» au sens de
I'article 260 de la Loi de I'imp0t sur le re 1991, c. 46).

10. La durée de la mia'% pension, avant toute prolongation ou tout
renouvellement qui requiert le sentement de I'OPC et de l'acheteur, ne dépasse

pas 30 jours. CO

11. Des que I onclut l'opération, la valeur marchande de tous les titres
prétés par 'OPC dans Pe\ dre d'opérations de prét de titres en vertu de l'article 2.12 et
qui ne lui ont pas excyre été retournés ou que I'OPC a vendus dans le cadre de mises
en pension mais pas encore rachetés ne dépasse pas 50% de l'actif total de 'OPC,

et, a cette fin, rantie donnée a I'OPC en échange des titres prétés et les especes
détenues PC en échange des titres vendus ne doivent pas étre incluses dans
I'actif totg

2) \ggPC peut détenir les espéces qui lui ont été livrées en échange des titres
\@u dans le cadre d'une mise en pension ou les utiliser pour I'achat:

a) soit de titres admissibles dont la durée de vie résiduelle ne dépasse
pas 30 jours;

b) soit de titres dans le cadre d'une prise en pension permise par
l'article 2.14;
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C) soit d'une combinaison des titres visés aux sous-paragraphes a et b.

Décision 2001-C-0209, a. 2.13; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2008-06, a. 10; A.M. 2012-
06, a. 39 et 40.

2.14. Les prises en pension
1) Malgré toute autre disposition du présent reglement, 'OPC peut concl%@e

prise en pension si les conditions suivantes sont remplies pour I'opération:

1. L'opération est exécutée et coordonnée de la maniere re @‘selon les
articles 2.15 et 2.16. &

2. L'opération est réalisée selon une convention écrit%ﬁwet en ceuvre les
regles du présent article. Q
3. Des titres admissibles sont achetés moye 291) des especes par I'OPC,

celui-ci ayant 'obligation de les revendre moyennant dg\ eces.

4, Les titres transférés dans le cadre der%beratlon sont aussitot disponibles
pour bonne livraison en vertu de la législation a

5. Les titres a livrer a 'OPC au @(de l'opération:

a) sont recus par |, soit avant la livraison des espéces utilisées
par I'OPC pour l'achat des titres, so& méme moment;

b) ont une &y marchande équivalant a au moins 102% du montant
des especes versees pourQE dres par I'OPC.

6. Les titres!&retés sont évalués a la valeur marchande chaque jour
ouvrable et soit le tant des espéces versées pour les titres achetés, soit la valeur
des titres achetés\JQnt le vendeur ou 'OPC est en possession est redressé chaque jour
ouvrable poun ntir que la valeur marchande des titres achetés détenus par I'OPC
dans le ¢ e I'opération équivaut a au moins 102% du montant des especes
versees ‘

§\9 En cas de défaut de la part du vendeur, 'OPC dispose, en plus des
urs prévus dans la convention ou par la Iégislation applicable, du droit, en vertu de

onventlon de conserver les titres achetés que l'acheteur lui a livrés et d'en disposer,
ans la mesure nécessaire pour toucher sa créance en vertu de la convention.

8. L'opération est un «mécanisme de prét de valeurs mobilieres» au sens de
l'article 260 de la Loi de I'imp6t sur le revenu (1991, c. 46).

Réglement 81-102 1% septembre 2013 PAGE 34



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1* SEPTEMBRE 2013 AU 31 DECEMBRE 2013

9. La durée de la prise en pension, avant toute prolongation ou tout
renouvellement qui requiert le consentement de I'OPC et de l'acheteur, ne dépasse
pas 30 jours.

Décision 2001-C-0209, a. 2.14; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2008-06, a. 10;
A.M. 2012-06, a. 39 et 40.

2.15. Les mandataires dans le cadre d'opérations de prét, de la mise en p@

et de la prise en pension de titres Q/
1) Le gestionnaire d'un OPC doit nommer un ou plusieurs m aires qui
assumeront en son nom l'exécution de I'opération de prét ou de la mi pension de

titres conclue par I'OPC.

O
2) Le gestionnaire d'un OPC peut nommer un ou pl% mandataires qui
exécuteront en son nom les prises en pension conclues par I'(BQ .

3) Le dépositaire ou un sous-dépositaire de I'OP &\lb étre le mandataire nommé
en vertu du paragraphe 1 ou 2. 0.)

4) Le gestionnaire d'un OPC ne doit pas Q@iser un mandataire a conclure une
opération de prét, une mise en pension ou s échéant, une prise en pension de
titres pour le compte de 'OPC avant que | dataire n'ait signé une convention écrite

avec le gestionnaire et 'OPC dans laqu

a) I'OPC et le gestionn onnent au mandataire des instructions sur les
parametres a suivre pour concl e type d'opération auquel la convention s'applique;

b) le mandatair (:the de se conformer au présent reglement, accepte la
norme de diligence don @(’fait mention au paragraphe 5 et accepte de s'assurer que
toutes les opérations bq lues par lui pour le compte de 'OPC sont conformes au
présent réglement'Q

C) \l§handataire accepte de remettre régulierement et dans des délais
raisonnablgeN\g) TOPC et au gestionnaire des rapports complets qui résument les
opératio@/prét, les mises en pension et les prises en pension de titres, selon le cas,

de |'o®
En exécutant les opérations de prét, les mises en pension ou, le cas échéant, les
es en pension de titres de I'OPC, un mandataire nommé en vertu du présent article

Oit exercer toute la diligence et la compétence qu'une personne raisonnablement
prudente exercerait dans les circonstances.

Décision 2001-C-0209, a. 2.15; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06,
a. 12 et 15.
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2.16. Les contrdles et registres

1) Un OPC ne doit pas conclure d'opérations en application de l'article 2.12, 2.13
ou 2.14, sauf dans les cas suivants:

a) s'il s'agit d'opérations devant étre conclues par l'entremise d'un
mandataire nommé en vertu de l'article 2.15, le gestionnaire a des motifs raisonna
de croire que le mandataire a établi et maintient des contréles internes ainsi owgg S

procedeés et registres appropriés; %

b) s'il s'agit de prises en pension conclues directement p C sans
mandataire, le gestionnaire a établi et maintient des contréles inter si que des
procedeés et registres appropriés. ()

)
2) Les contrbéles internes, procédés et registres mentio@’ au paragraphe 1
doivent inclure:

a) une liste des emprunteurs, acheteurs et ve d@@s approuveés d'aprés des
normes d'évaluation de la solvabilité généralement rec@s;

b) le cas échéant, des limites d'opéhgtibns et de crédit pour chaque
contrepartie; q/

C) les normes de diversification @aramties.

3) Le gestionnaire de I'OPC doitq}@herement mais au moins une fois par année,

a) réviser les conve s'passées avec un mandataire nommeé en vertu de
l'article 2.15 pour déterminer g sont conformes au présent reglement;

b) réviser les Oles internes mentionnés au paragraphe 2 pour s'assurer
gu'ils demeurent adéqda( t appropriés;

C) pro@r a des enquétes raisonnables permettant de déterminer si le
mandataire e e les opérations de prét, les mises en pension ou les prises en
pension d conclues par 'OPC d'une fagon compétente et responsable, selon les
regles sent réglement et conformément a la convention intervenue entre le
mand le gestionnaire et 'OPC en application du paragraphe 4 de l'article 2.15;

N

@ d) réviser les modalités de toute convention intervenue entre 'OPC et un

dataire en application du paragraphe 4 de l'article 2.15 afin de déterminer si les
IMstructions données au mandataire relativement aux opérations de prét, aux mises en
pension ou aux prises en pension de titres conclues par I'OPC demeurent appropriées;

e) apporter ou faire apporter les modifications pouvant étre nécessaires pour
garantir que:
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i) les conventions intervenues avec des mandataires sont conformes
au présent reglement,

i) les contrbles internes indiqués au paragraphe 2 sont adéquats et
appropries,

iii) les opérations de prét, les mises en pension ou les prises gtb
pension de titres conclues par 'OPC sont exécutées de la fagcon décrite a @
paragraphe c, Li’\/

iv) les modalités de chaque convention intervenue ent C et un

mandataire en application du paragraphe 4 de l'article 2.15 sont appro

Décision 2001-C-0209, a. 2.16; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2006- (Qg) A.M. 2008-06,
a. 15.

2.17. Le commencement des opérations de prét, de ‘r?Dses en pension ou des
prises en pension de titres conclues par un OPC 6

1) Un OPC ne doit pas conclure d'opération deﬂ{’@t de mise en pension ni de prise
en pension de titres, a moins que les conditions antes ne soient réunies:

a) le prospectus contient I'infor@én exigée des OPC qui concluent ces
types d'opérations;

b) 'OPC a fait parve ses porteurs, au moins 60 jours avant de
commencer a conclure parells d'opérations, un avis écrit les informant de son
intention de commencer a ure pareils types d'opérations et leur fournissant
I'information exigée des O %I concluent ces types d'opérations.

une prise en pensi ermise par une décision de l'autorité en valeurs mobilieres ou de
l'agent responsab

2) Le sous-paragrd&b du paragraphe 1 ne s'applique pas a 'OPC qui a conclu

3) Le JYaragraphe b du paragraphe 1 ne s'applique pas si, depuis la création
de I'OP un de ses prospectus renferme l'information visée au sous-paragraphe a
dup he 1.

N

D@%n 2001-C-0209, a. 2.17; A.M. 2004-02, a. 6; A.M. 2012-06, a. 38.
.18. Les OPC marché monétaire
1) L'OPC ne peut se présenter comme un OPC marché monétaire dans son

prospectus, un document d’information continue ou une communication publicitaire que
s’il remplit les conditions suivantes:
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a) tout son actif est placé dans une ou plusieurs des formes de placement
suivantes:

i) des espeéces;
i) des quasi-espéeces;

iii) des titres de créance ayant une durée de vie ré \T
de 365 jours ou moins et une notation désignée;

iv) des titres de créance a taux variable remplissant % ondltlons
suivantes: @

A) leur taux variable est rajusté tous les JQ(/;QMS au moins;

B) le capital des créances conservb\u;e valeur marchande
approximativement égale a la valeur nominale au mom chaque rajustement du
taux a payer aux porteurs des titres; 3

V) des titres émis par un ou plusiaa( PC marché monétaire;

b) la durée de vie résiduelle moy g@ondérée de son portefeuille d’actif a
I'exclusion des titres visés a la dISpOSItIO sous-paragraphe a, n’excede pas I'un
des délais suivants:

i) 180 jours; &&

i) 90 jours, prend pour durée d’'une obligation a taux variable la
période a courir jusqu’au ;QE n rajustement du taux d’intérét;

C) au moins"g% de l'actif placé conformément au paragraphe a est libellé
dans une monnaie_s{iINée pour le calcul de la valeur liquidative par titre de I'OPC;

d) §~actif est placé dans les proportions suivantes:

% a raison d’au moins 5%, dans des espéces ou des placements
facilegem™onvertibles en especes dans un délai d'un jour;

i) a raison d’au moins 15%, dans des especes ou des placements
ilement convertibles en espéces dans un délai d’'une semaine.
2) Malgré toute autre disposition du présent réglement, 'OPC qui se présente
comme un OPC marché monétaire ne peut utiliser de dérivés visés ni vendre de titres a
découvert.

A.M. 2012-06, a. 11; A.M. 2013-09, a. 4.
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PARTIE3 LES NOUVEAUX OPC
3.1. Lamise de fonds initiale dans un nouvel OPC

1) Une personne ne peut déposer un prospectus pour un nouvel OPC a moins que
ne soit remplie I'une des conditions suivantes: N

a) une mise de fonds d’au moins 150 000 $ a été faite dans lesytitrgs de
'OPC et, avant le moment du dépét, ces titres sont la propriété véritable, se %cas

)] du gestionnaire, du conseiller en valeurs, du &;&eur ou du

parrain de 'OPC;

i) des associés, des administrateurs, des di@ts ou des porteurs
des titres du gestionnaire, du conseiller en valeurs, du prchqo ur ou du parrain de

'OPC,;
N

iii) d’'une combinaison des personngg&s‘ées aux dispositions i et ii;

b) le prospectus précise que I'OPC Q)ourra pas émettre de titres autres
gue ceux mentionnés au sous-paragrap. du paragraphe 1 tant que des
souscriptions d’au moins 500 000 $ t pas été recues par I'OPC des
souscripteurs autres que les personnes $&9es en a, et acceptées par 'OPC.

2) L'OPC ne peut racheter | %res émis en contrepartie de la mise de fonds
prévue au sous-paragraphe a paragraphe 1 tant qu'une tranche supplémentaire
de 500 000 $ n'a pas été s% fle par des souscripteurs autres que les personnes
visées au sous-paragraph@ paragraphe 1.

Décision 2001-C-0209?,\g./ 3.1; Décision 2001-C-0211, a. 4; A.M. 2006-03, a. 8;
A.M. 2008-06, a. 3 Ql& 14 et 15; A.M. 2012-06, a. 38.

3.2. L'inte@an de placement

spectus d'un OPC contient I'information présentée au sous-paragraphe b

du payr he 1 de l'article 3.1, 'OPC ne peut procéder au placement de titres tant que
Ies riptions précisées dans cette information et le paiement des titres souscrits
as été regus.

D'e0|5|0n 2001-C-0209, a. 3.2; A.M. 2012-06, a. 38.
3.3. L'interdiction de remboursement des frais de constitution

1) Les frais de constitution de I'OPC, ainsi que les frais d’établissement et de dépbt
du prospectus provisoire, de la notice annuelle provisoire, de l'apercu du fonds
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provisoire ainsi que du prospectus initial, de la notice annuelle ou de I'apercu du fonds
de 'OPC ne doivent pas étre a la charge de 'OPC ou de ses porteurs.

2) Le paragraphe 1 ne s’applique a 'OPC coté que s'il procede au placement
permanent de ses titres.

Décision 2001-C-0209, a. 3.3; A.M. 2010-14, a. 2; A.M. 2012-06, a. 12. y{‘)
PARTIE4 LES CONFLITS D'INTERETS Q/(\,Q
4.1. Les placements interdits %Q\

1) L'OPC géré par un courtier ne doit pas sciemment faire un ent dans une

catégorie de titres d'un émetteur durant la période au cours % uelle le courtier
gérant de I'OPC, une personne qui a des liens avec lui ou Q t membre de son
groupe, remplit la fonction de preneur ferme a l'occasion duNla€ement de titres de la
catégorie visée, sauf a titre de membre du syndicat cement placant tout au
plus 5% de I'’émission, ou dans les 60 jours qui suivent é:i% période.

2) L'OPC géré par un courtier ne doit pas scieh&ﬁnt faire un placement dans une
catégorie de titres d'un émetteur dont un asso %n dirigeant, un administrateur ou un
salarié du courtier gérant, ou un associe, u citrei\jﬂaant, un administrateur ou un salarié
d'une personne membre du groupe du co@/géram ou ayant des liens avec celui-ci

est un associé, un dirigeant ou un ad ateur, cette condition ne s'appliquant pas

dans le cas de celui: %
S

a) qui ne participe p laboration des décisions de placement prises pour
le compte de I'OPC; CO

b) qui n'a pa Ces, avant leur mise en ceuvre, a l'information concernant
les décisions de placenhg prises pour le compte de I'OPC;

C) qui@l ue pas, sinon par des rapports de recherche, des études
statistiques autres publications généralement accessibles aux clients, sur les
décisions % ement prises pour le compte de 'OPC.

3) aragraphes 1 et 2 ne s'appliquent pas a un placement dans une catégorie

de NS emis ou garantis pleinement et sans condition par le gouvernement du Canada

q@ ouvernement d'un territoire.

g{ Le paragraphe 1 ne s'applique pas a un placement dans une catégorie de titres

de I'émetteur lorsque, au moment du placement, les conditions suivantes sont réunies:
a) le comité d'examen indépendant de I'OPC géré par un courtier a approuve

l'opération en vertu du paragraphe 2 de l'article 5.2 du Réglement 81-107 sur le comité
d'examen indépendant des fonds d'investissement (c. V-1.1, r. 43);
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b) les titres d'une catégorie de titres de créance de I'émetteur, autre qu'une
catégorie visée au paragraphe 3, ont obtenu et conservé une notation désignée d’'une
agence de notation désignée ou d’'un membre du méme groupe que l'agence de
notation désignée;

C) concernant toute autre catégorie de titres de I'émetteur: ,{‘3

aupres d'un ou de plusieurs agents responsables ou autorités en valeurs gres au

Canada,; %

i) au cours de la période de 60 jours visée ag graphe 1, le

i) 'émetteur a placé les titres au moyen d'un prospectu; g&osé

placement dans les titres est effectué par I'entremise d'une bour cote de laquelle
ceux-ci sont inscrits et ou ils se négocient; Q

d) le gestionnaire de I'OPC géré par un cou Hé?)jepose la description de
chaque placement ainsi effectué par I'OPC au cours n dernier exercice au plus
tard lors du dép6t des états financiers annuels de IO

4.1) L’expression «notation désignée» qui p&utlllsee au sous-paragraphe b du
paragraphe 4 s’entend au sens du Régle t W4-101 sur le placement de titres au
moyen d’'un prospectus simplifié (c. V-1. 1

5) Les dispositions corresponda @e la législation en valeurs mobiliéres prévues
a l'annexe C ne s'appliquent pasgglom placement dans une catégorie de titres de
'émetteur visée au paragraph i le placement est effectué conformément a ce

paragraphe. CO

Décision 2001-C-0209, Ql“l A.M. 2006-03, a. 2; A.M. 2008-06, a. 13, 14 et 15;
L.Q. 2011, c. 18, a. 330 . 2012-06, a. 13; A.M. 2013-09, a. 5.
42. Les opéra@s intéressees

Un @ne peut acheter un titre de l'une des personnes suivantes, ni vendre un
tltre al S personnes suivantes ni conclure avec elles une opération de prét, une
mise e@ sion ou une prise en pension de titres en application de l'article 2.12, 2.13
ou 2N
Q/s 1. le gestionnaire, le conseiller en valeurs ou le fiduciaire de I'OPC;

2. un associe, un dirigeant ou un administrateur de 'OPC ou du gestionnaire,
du conseiller en valeurs ou du fiduciaire de 'OPC,;

3. un associé membre du groupe d'une personne visée au point 1 ou 2;
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4. une personne qui compte moins de 100 porteurs de titres inscrits et qui
compte parmi ses associes, ses dirigeants, ses administrateurs ou les porteurs de ses
titres un associé, un dirigeant ou un administrateur de I'OPC, du gestionnaire ou du
conseiller en valeurs de I'OPC.

2) Le paragraphe 1 s'applique a la vente d'un titre & I'OPC ou a l'achat d'un titre_a
I'OPC seulement si la personne qui vend le titre a 'OPC ou le lui achéte agit pour ﬁ\

propre compte. (\9

Décision 2001-C-0209, a. 4.2; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06, a. 1% et 15;

A.M. 2008-13, a. 3. Q)
&Q

)
1) L'article 4.2 ne s'applique pas a l'achat ou a la vente d'uéﬁé par un OPC dans

les cas suivants: (b'\

a) le prix exigible pour le titre est tout au pl \%al au cours vendeur du titre
tel qu'il est indiqué dans toute cotation publique d'urk.;gl§5hé organisé, dans le cas d'un
achat par I'OPC; )\

4.3. Exception

titre tel qu'il est indiqué dans toute cotatio Ique d'un marché organisé, dans le cas
d'une vente par 'OPC.

2) L'article 4.2 ne s'applique gz l'achat ni a la vente par un OPC de titres de
ge‘m

b) le prix exigible pour le titre estﬁéto le moins égal au cours acheteur du

créance a un autre OPC gérée €éme gestionnaire ou un membre de son groupe
lorsque les conditions suivan% t réunies au moment de l'opération:

a) I'OPC les te ou les vend a un autre OPC qui est visé par le
Reglement 81-107 suN comité d'examen indépendant des fonds d'investissement
(c. V-1.1,r. 43); Q

b) ’§&mité d'examen indépendant de I'OPC a approuvé l'opération en vertu
du paragr 2 de larticle 5.2 du Reglement 81-107 sur le comité d'examen
indépen es fonds d'investissement;

%\& l'opération est conforme au paragraphe 2 de [larticle 6.1 du
O@e ent 81-107 sur le comité d'examen indépendant des fonds d'investissement.

D'écision 2001-C-0209, a. 4.3; A.M. 2006-03, a. 3; A.M. 2008-06, a. 15.
4.4. Laresponsabilité et I'indemnisation

1) Un contrat ou une déclaration de fiducie par lequel une personne remplit les
fonctions de gestionnaire d'un OPC doit prévoir que le gestionnaire est responsable de
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toute perte que subit 'OPC en raison du défaut de sa part, ou de la part de toute
personne dont les services sont retenus par le gestionnaire afin d'assumer les
responsabilités de gestionnaire envers 'OPC de faire ce qui suit:

a) exercer les pouvoirs et les fonctions de sa charge avec honnéteté, de
bonne foi et au mieux des intéréts de I'OPC;

b) exercer toute la diligence et la compétence qu'une p '}fe
raisonnablement prudente exercerait dans les circonstances. %

2) L'OPC ne doit pas décharger son gestionnaire de la responsabilité
découle du défaut de celui-ci ou de quiconque, dont les services sq
gestionnaire ou I'OPC afin d'assumer les responsabilités de gestio
de faire ce qui suit: y

perte qui
nus par le
envers 'OPC

a) exercer les pouvoirs et les fonctions de sa I@ avec honnéteté, de
bonne foi et au mieux des intéréts de 'OPC,; g‘gf)

b) exercer toute la diligence et Ia‘.%a(:?mpétence qu'une personne
raisonnablement prudente exercerait dans les circoh§ nces.

justice, créances constatées par jugement mmes payées en reglement, que celle-
ci a effectivement et raisonnablement yer dans le cadre des services fournis a
I'OPC, lorsque sont remplies les congh suivantes:

3) L'OPC peut indemniser une pers@ urnisseur de services des frais de

a) ces frais n'ont pa Sngagés par suite d'un manquement a la norme de
diligence précisée au paragr ou 2;

b) lOPC ad es raisons de croire que l'action ou I'omission qui a donné
lieu aux frais était dans intérét.

4) L'OPC n'a@me le colt d'aucune partie de l'assurance-responsabilité d'une
personne co t certains faits, sauf dans la mesure ou la personne peut étre
indemnisé 9dard de cette responsabilité conformément au présent article.

5) Q? esent article ne s'applique pas aux pertes d'un OPC ou d'un porteur de
titreﬁu découlent d'une action ou d'une omission de la part d'une des personnes
antes

&

a) un dirigeant ou un administrateur de 'OPC;

b) un dépositaire ou sous-dépositaire de I'OPC, sauf comme il est prévu au
paragraphe 6.
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6) Le présent article s'applique aux pertes d'un OPC ou d'un porteur de titres qui
découlent d'une action ou d'une omission d'un dépositaire ou sous-dépositaire agissant
comme mandataire de I'OPC dans l'exécution des opérations de prét, de mises en
pension ou de prises en pension de titres conclues par 'OPC.

Décision 2001-C-0209, a. 4.4; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06, a. 12, 13, 14 et 15;

A.M. 2012-06, a. 41.
>

PARTIES LES CHANGEMENTS FONDAMENTAUX

5.1. Les questions soumises a l'approbation des porteurs

L'approbation préalable des porteurs, donnée dans les C(C@s prévues a

l'article 5.2, est nécessaire sur les points suivants: y

a) la base de calcul des frais ou dépenses qui sonN? tés a I'OPC ou qui le
sont directement aux porteurs par 'OPC ou son gestionn 'rg@ ativement a la détention
des titres de I'OPC est changée d'une fagon qui pou a%ntramer une augmentation
des charges imputées a 'OPC ou aux porteurs; ‘.b%“

a.1l) de nouveaux frais ou dépenses %owent étre imputés a I'OPC ou qui
doivent I'étre directement aux porteurs par ' qa/bu son gestionnaire relativement a la
détention des titres de I'OPC et qui pourras ntrainer une augmentation des charges
imputées a I'OPC ou aux porteurs sont g

est remplacé, a moins que le nouveau

b) le gestionnaire de S
groupe que le gestionnaire actuel;

gestionnaire ne fasse partie du

C) les objectifs Qi):@cement fondamentaux de I'OPC sont modifiés;

d) (paragrarf&brogé);
N

e) I'OF’@lminue la frequence de calcul de sa valeur liquidative par titre;
f) \b C entreprend une restructuration avec un autre OPC ou lui céde son
actif, powr 'ﬁmnt gue sont remplies les conditions suivantes:
$9 )] 'OPC cesse d'exister suivant la restructuration ou la cession de
a

s% tif,
Q/ i) l'opération a pour effet de transformer les porteurs de titres de
I'OPC en porteurs de titres de l'autre 'OPC;

0) I'OPC entreprend une restructuration avec un autre OPC ou acquiert son
actif, pour autant que sont remplies les conditions suivantes:
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i) I'OPC continue d'exister suivant la restructuration ou I'acquisition de
I'actif,

i) l'opération a pour effet de transformer les porteurs de I'autre OPC
en porteurs de I'OPC,

iii) l'opération constituerait un changement important pour I'OPC. ,{‘3

Décision 2001-C-0209, a. 5.1; A.M. 2004-02, a. 7; A.M. 2005-06, a. 2; A.M_2004g-03,

a. 4 et 8; A.M. 2008-06, a. 15. §

5.2. L'approbation des porteurs

de I'OPC, les lois applicables a I'OPC ou un contrat appli 7 I'approbation des
porteurs de titres sur une question visée a larticle 5.1 tre donnée par une
résolution adoptée a tout le moins a la majorité des voi rimées a une assemblée
convoquée a cette fin. ?s

2) Malgré le paragraphe 1, les porteurs de tifr %une catégorie ou d'une série de
titres de 'OPC doivent voter séparément relatiy Nt a cette catégorie ou a cette série
sur une question visée a l'article 5.1 si lagataforie ou la série est touchée par le
changement visé en 5.1 d'une maniéreﬁrente des porteurs de titres d'autres
catégories ou séries.

1) A moins qu'une majorité plus forte ne soit exigée par les ?g)nents constitutifs
it

3) Malgré l'article 5.1 et les %faphes 1 et 2, si les documents constitutifs de
I'OPC le prévoient, les porteur, itres d'une catégorie ou d'une série de titres de
I'OPC n'ont pas le droit de ur une question visée a l'article 5.1 si, en tant que
porteurs de titres d'une %)rie ou d'une série, ils ne sont pas touchés par le
changement visé en 5.1 Q‘

N

Décision 2001-C-0 a.5.2.

5.3. Les c@&l approbation des porteurs n'est pas requise

1) Z'article 5.1, I'approbation des porteurs de I'OPC n’est pas requise pour
les cl\ ents visés aux paragraphes a et a.1 de cet article dans les cas suivants:
Aa)

Q/ )] il traite sans lien de dépendance avec la personne qui lui impute les
frais ou les dépenses visés aux paragraphes a et a.1 de l'article 5.1;

'OPC remplit les conditions suivantes:

i) il indique dans son prospectus que les porteurs, bien qu’ils n‘aient
pas a approuver le changement, seront avisés au moins 60 jours avant la date d'effet
de tout changement qui pourrait entrainer une augmentation des charges de 'OPC;
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i) il envoie I'avis prévu a la disposition ii 60 jours avant la date d’effet
du changement;

b) 'OPC remplit les conditions suivantes:
i) il peut étre décrit, en vertu du présent reglement, comme «Sﬁf\b
frais» ou «sans commission»; (\,Q
i) il indigue dans son prospectus que les porteurs, bien {ém’aient
pas a approuver le changement, seront avisés au moins 60 jours avan e d’effet
de tout changement qui pourrait entrainer une augmentation des char 'OPC;

i) il envoie I'avis prévu a la disposition ii 60 jouéﬁnt la date d’effet
du changement. Q

2) Malgré l'article 5.1, l'approbation des porteurs de | \ n'‘est pas requise pour

I'un des changements visés au sous-paragraphe f de I§s e 5.1 lorsque les conditions

suivantes sont réunies: 0.)

a) le comité d'examen indépendant C a approuvé le changement en
vertu du paragraphe 2 de l'article 5.2 du levhent 81-107 sur le comité d'examen
indépendant des fonds d'investissement (cQYW1, r. 43);

b) le présent reglement @ eglement 81-107 sur le comité d'examen
indépendant des fonds d'investi t s'appliquent a I'OPC avec lequel I'OPC
entreprend sa restructuration gp@uguel il céde son actif, et ceux-ci sont gérés par le
méme gestionnaire membre Qeg groupe;

C) la restruct\@h ou la cession d'actif satisfait aux conditions prévues aux
sous-paragraphes a, b,\ , g, h etidu paragraphe 1 de l'article 5.6 et au paragraphe 2

de l'article 5.6; Q
Q

d) spectus de I'OPC indique que, méme si les porteurs ne sont pas
consultés changement, ils en seront avisés par écrit au moins 60 jours avant la
date de $Se d'effet;

l'avis visé au sous-paragraphe d a été envoyé 60 jours avant la date de

)
w ‘effet du changement.

D'écision 2001-C-0209, a. 5.3; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2006-03, a. 5; A.M. 2008-06,
a. 13 et 15; A.M. 2012-06, a. 14.
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5.3.1. Le changement de vérificateur de I'OPC

Le vérificateur de 'OPC ne peut étre changé que si les conditions suivantes sont
reunies:

a) le comité d'examen indépendant de I'OPC a approuvé le changement en
vertu du paragraphe 2 de l'article 5.2 du Réglement 81-107 sur le comité d'exar\
indépendant des fonds d'investissement (c. V-1.1, r. 43); (\9

b) le prospectus de I'OPC indique que, méme si les porteurs Qﬁmt pas
consultés sur le changement, ils en seront avisés par écrit au moins 6Q avant la
date de sa prise d'effet; Q/

C) l'avis visé au sous-paragraphe b a été envoyé 60 %s’avant la date de
prise d'effet du changement. Q
A.M. 2006-03, a. 6; A.M. 2012-06, a. 38. 0‘{)\

5.4. Laconvocation des assemblées des porte s?‘

1) L'assemblée des porteurs de titres qui dqi-ri% prononcer sur une question prévue

a l'article 5.1 doit étre convoquée par avis éc'@ oyé au moins 21 jours a l'avance.

2) L'avis prévu au paragraphe @ donner linformation suivante ou étre
accompagné d'une circulaire donnan rmation suivante:

a) une description d Q%ugement ou de l'opération envisagé ou conclu et,
dans le cas d'un point visé %%Js-paragraphe a ou a.l de larticle 5.1, l'effet que le
changement aurait eu su@'e io des frais de gestion de I'OPC s'il avait été mis en

ceuvre au cours du dern% rcice révolu;
b) la date@ojetée pour la mise en ceuvre du changement ou de l'opération;
C) autre information ou tout autre document nécessaire pour se
conformer gles de sollicitation des procurations applicables de la Iégislation en
valeurs ®eres en vue de I'assemblée.
N @)

Déd@aﬁom-c-ozog, a. 5.4; A.M. 2012-06, a. 15.
@ L'agréement de l'autorité en valeurs mobiliéres

1) L'agrément de l'autorité en valeurs mobilieres ou de l'agent responsable est
nécessaire sur les points suivants:

a) le gestionnaire de I'OPC est remplacé, & moins que le nouveau
gestionnaire ne fasse partie du méme groupe que le gestionnaire actuel;

Réglement 81-102 1% septembre 2013 PAGE 47



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1* SEPTEMBRE 2013 AU 31 DECEMBRE 2013

b) il se produit une restructuration de I'OPC ou une cession de son actif, pour
autant que l'opération a pour conséquence que les porteurs de titres de I'OPC
deviennent porteurs de titres d'un autre OPC,;

) le dépositaire de 'OPC est remplacé, si, dans le cadre du changement
propose, cela a été ou doit étre accompagné d'un changement du type prévu en a; \

d) 'OPC suspend, autrement qu'en vertu de l'article 10.6, Ies (Ldes
porteurs de lui demander de leur racheter leurs titres.

2) Aucune personne ni aucune personne membre du groupe de
ayant des liens avec elle ne peut remplir la fonction de gestionnair
acquis le contréle du gestionnaire de I'OPC, a moins que l'autorit
ou l'agent responsable n'ait agréé au changement de controle; Q

ersonne ou
OPC si elle a
aleurs mobilieres

3) Malgré le paragraphe 1, en Ontario, seul l'ag r@sponsable peut donner
'agrément visé au paragraphe 1. %

Décision 2001-C-0209, a. 5.5; A.M. 2006-03, a. 8@@92008 -06, a. 13 et 15.
5.6. Les restructurations et cessions prgagmMées

1) Malgré le paragraphe 1 de lar QES, agrément préalable de l'autorité en
valeurs mobilieres ou de l'agent re able n'est pas nécessaire pour réaliser une
opération qui est prévue au sous,ﬁ§ raphe b du paragraphe 1 de l'article 5.5 pour
autant que sont réunies les con suivantes:

présent reglement s'ap > ou son actif est cedé a cet autre OPC, pour autant que ce
dernier remplit les condd¥fs suivantes:

a) 'OPC fait ?%d une restructuration avec un autre OPC auquel le

i) est géré par le méme gestionnaire que I'OPC ou par une
personne me e son groupe,

%’ﬂ) une personne raisonnable considérerait qu'il a des objectifs de
place ondamentaux, des procédures d'évaluation et une structure de frais qui sont
se es pour l'essentiel a ceux de I'OPC,

g(s iii) il n'est pas en situation de contravention a la |égislation en valeurs
obilieres,
iv) il a un prospectus valide dans le territoire intéresse;
b) l'opération constitue un «échange admissible» au sens de l'article 132.2

de la Loi de I'i'mp6t sur le revenu (1991, c. 46) ou une opération a imposition différée en
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vertu des paragraphes 1 de l'article 85, 1 de l'article 85.1, 1 de l'article 86 ou 1 de
l'article 87 de la Loi de I'imp6t sur le revenu;

C) I'opération prévoit la liquidation de I'OPC dans le délai le plus court qui est
raisonnablement possible apres I'opération;

d) I'actif du portefeuille de 'OPC que l'autre OPC doit acquérir dans le cq@@
de l'opération, répond aux 2 conditions suivantes: (\9

)] il peut étre acquis par l'autre OPC conformément&résent
reglement,

conforme aux objectifs de placement fondamentaux de cet autre '

i) il est jugé acceptable par le conseliller en vaIeug&utre OPC et

e) I'opération est approuvée comme suit: c{;\g
)] par les porteurs de titres de 'OP @formément au paragraphe f
de l'article 5.1, sauf si le paragraphe 2 de Il'article 5.3(% lique;

i) Si nécessaire, par les %/1 urs de titres de lautre OPC
conformément au sous-paragraphe g de l'arti /1;

f) les documents envoyés 3porteurs de titres de I'OPC en vue de
I'approbation selon le sous-paragr% de larticle 5.1 comprennent les éléments

suivants: %&

)] une cirm% ui, en plus de satisfaire aux autres exigences de la
loi, décrit l'opération projjess 'OPC qui succédera a I'OPC faisant l'objet de la
restructuration, les incid& du point de vue de l'impdt sur le revenu pour les OPC
participant a I'opératibq et pour leurs porteurs, et, dans le cas d'une société
d'investissement 3 saNital variable dont les porteurs deviennent, du fait de I'opération,

porteurs d'un or me de placement collectif constitué sous forme de fiducie, une
description d dferences importantes entre la situation de I'actionnaire d'une société
d'investiss a capital variable et celle du porteur de titres d'une fiducie,

(? i) le dernier apercu du fonds déposé qui se rapporte a 'OPC qui
suo;@e a a 'OPC faisant I'objet de la restructuration;

g? i) une mention du fait que les porteurs de titres peuvent se procurer
ns frais un prospectus, une notice annuelle, le dernier apercu du fonds déposé, les
derniers états financiers annuels et intermédiaires et le dernier rapport de la direction
sur le rendement du fonds publiés au sujet de 'OPC faisant I'objet de la restructuration
en communiquant avec celui-ci a l'adresse ou au numéro de téléphone ou en
téléchargeant ces documents a partir du site Web indiqués dans la mention;
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s)] I'OPC s'est conformé a la partie 11 du Reglement 81-106 sur l'information
continue des fonds d'investissement (c. V-1.1, r. 42) en ce qui concerne la prise de
décision de procéder a l'opération par le conseil d'administration du gestionnaire de
I'OPC ou par celui de 'OPC;

h) les OPC participant a l'opération n‘assument aucune partie des frais et
dépenses rattachés a l'opération; \

demander le rachat des titres de I'OPC jusqu'a la fermeture des bur e jour

3

-paragraphe b

i) les porteurs de titres de I'OPC continuent d'avoir IeEd%ﬁ de

ouvrable précédant immeédiatement la date d'effet de I'opération.

2) L'OPC qui a continué d'exister aprés une opération prévue a
du paragraphe 1 de l'article 5.5 doit, dans le cas ou le r du vérificateur
accompagnant les états financiers vérifiés de son premier cice révolu apres
I'opération contient une réserve concernant la valeur de l'ac iNiu ortefeuille acquis par

I'OPC lors de l'opération, envoyer une copie de ces ét anciers a tous ceux qui
étaient porteurs de titres de I'OPC ayant disparu par e l'opération et qui ne sont
plus porteurs de titres de 'OPC. 0;%‘

Décision 2001-C-0209, a. 5.6; A.M. 2005- % 3 et 11; AM. 2006-03, a. 8;
A.M. 2008-06, a. 15; A.M. 2010-14, a. 3; A.N@ -06, a. 16; A.M. 2013-17, a. 2.

5.7. Les demandes %%

1) La demande en vue d'obl(-ai{v l'agrément prévu a larticle 5.5 contient les
éléments suivants: %Q

a) dans le ca g@]e demande exigée par le sous-paragraphe a du
paragraphe 1 de I'articleQ??fu le paragraphe 2 de l'article 5.5:

N

i) s@ détails de I'opération projetée,
N des renseignements sur le nouveau gestionnaire envisagé ou sur la
personne ropose d'acquérir le contréle du gestionnaire,
\gog iii) le cas échéant, le nom, l'adresse personnelle et la date de
nai e des personnes suivantes:

gﬁs A) tous les nouveaux associés, dirigeants ou administrateurs
visagés du gestionnaire,

B) tous les associés, dirigeants ou administrateurs de la
personne qui se propose d'acquérir le contréle du gestionnaire,
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C) tout particulier qui doit devenir le nouveau fiduciaire de
IIOPC,

D) tous les nouveaux dirigeants et administrateurs de I'OPC,

iv) toute l'information nécessaire pour permettre a l'autorité en valeurs
mobilieres d'effectuer le controle de securité sur les particuliers visés en iii, \

V) une information suffisante pour établir l'intégrité et I'expér; des
personnes visées en ii et iii, Q/

Vi) des indications sur la fagon dont I'opération projetg affecter la
gestion et I'administration de 'OPC; ()

)
b) dans le cas d'une demande exigée par le @Qﬁparagraphe b du
paragraphe 1 de l'article 5.5: "f)\

i) les détails de l'opération projetée, 0

i) des indications sur le rendemel{’annuel total de chaque OPC pour
chacun des 5 derniers exercices, q/

iii) une description des
fondamentaux, les stratégies de place
des frais de chaque OPC ainsi que
les OPC,

nces entre les objectifs de placement
> les méthodes d'évaluation et la structure
tes les autres difféerences importantes entre

iv) une des@gu des éléments de l'opération projetée qui rendent
l'article 5.6 inapplicable;

C) dans le '& d'une demande exigée par le sous-paragraphe c du
paragraphe 1 de I'axtiye 5.5, une information suffisante pour établir que le dispositif de
garde sera confo a la partie 6;

‘% s le cas d'une demande portant sur une question qui constituerait un
chang portant pour 'OPC, un projet de modification du prospectus et, le cas
eche I'apercu du fonds de I'OPC portant sur ce changement;

eurs de titres, une confirmation que cette approbation a été obtenue ou le sera

g? dans le cas d'une question qui doit étre soumise a l'approbation des
{
ant que le changement ne soit mis en ceuvre.

2) L'OPC qui fait une demande d'agrément selon le sous-paragraphe d du
paragraphe 1 de l'article 5.5 doit:
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a) faire sa demande a lautorité en valeurs mobilieres ou a l'agent
responsable dans le territoire ou le siege de I'OPC se trouve;

b) déposer au méme moment un exemplaire de la demande ainsi faite dans
le territoire intéressé lorsque le siege de I'OPC ne se trouve pas dans celui-ci.

3) L'OPC qui s'est conformé au paragraphe 2 dans le territoire intéresse p{@'@
suspendre le droit des porteurs de titres de lui demander de leur racheter Ieur S
lorsque sont réunies les conditions suivantes:

a) l'autorité en valeurs mobilieres ou l'agent responsable 0|re dans
lequel le siege de I'OPC se trouve a donné son agrément a ande faite
conformément au sous-paragraphe a du paragraphe 2;

b) 'autorité en valeurs mobilieres ou l'agent re{&%ble du territoire
intéressé n'a pas avisé I'OPC, au plus tard a la fermeture deb\b eaux le jour ouvrable
qui suit le jour ou I'exemplaire de la demande mentionnf% U sous-paragraphe b du

paragraphe 2 a été recu: ?\
)] soit que l'autorité en valeurs h\%Bllleres ou l'agent responsable a
refusé son agrément, q/

i) soit que I'OPC ne peuté’remettre au présent paragraphe dans le
territoire intéresse.

Décision 2001-C-0209, a. 5.7; A. 5-06, a. 4; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06,
a. 13, 14 et 15; A.M. 2010-14, QA.M. 2012-06, a. 38; A.M. 2013-17, a. 3.

5.8. Les affaires pour @%Iles un avis est requis

1) Toute personneh&est gestionnaire d'un OPC ne peut continuer de remplir ces
fonctions suivant Ie@ngement direct ou indirect dans le contr6le sur cette personne, a
moins que ne soi eunies les conditions suivantes:

a) ‘Q/s du changement de controle a été donné a tous les porteurs de titres
de I'OPCéGnoins 60 jours avant le changement;

ﬁ\}s): l'avis indiqué en a contient de l'information qui, selon la loi, devrait étre
niquée aux porteurs de titres dans le cas ou le changement doit recevoir leur

N ricue
robation.

2) Aucun OPC ne peut procéder a sa dissolution sans en aviser tous les porteurs
de ses titres au moins 60 jours d'avance.
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3) Le gestionnaire de I'OPC qui a procédé a sa dissolution doit en aviser l'autorité
en valeurs mobilieres dans les 30 jours qui suivent la dissolution.

Décision 2001-C-0209, a. 5.8; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06, a. 13 et 15.

5.9. Ladispense de I'application de certaines regles G)
1) Les restrictions sur les placements des OPC fondées sur les conflits d'inté t
les regles d'information sur les conflits d'intéréts des OPC ne s'appliquent une
opération prévue au sous-paragraphe b du paragraphe 1 de l'article 5.5 si &mtlon a
recu I'agrément de l'autorité en valeurs mobiliéres ou de I'agent respons

les régles d'information sur les conflits d'intéréts des OPC ne uent pas a une

2) Les restrictions sur les placements des OPC fondées sur Ies;}: s d'intéréts et
opération précisée a l'article 5.6. Q

Décision 2001-C-0209, a. 5.9. 0"{)

5.10. (Abrogé) ?‘
&

Décision 2001-C-0209, a. 5.10; A.M. 2005-06,
PARTIE6 LA GARDE DE L'ACTIF DU @TEFEUILLE

6.1. Généralités &

1) Sous réserve des article 8 6.8.1 et 6.9, la garde de l'actif du portefeuille de
I'OPC est assurée par un itaire unique qui remplit les conditions prévues a

l'article 6.2 Q‘
2) Sous réserve dlbgfragraphe 3 de l'article 6.5 et des articles 6.8, 6.8.1 et 6.9,
I'actif du portefeuill I'OPC est gardé a I'endroit suivant:

u Canada, par le dépositaire ou un sous-dépositaire de I'OPC;

IOPC
du

0|t a l'extérieur du Canada, par le dépositaire ou un sous-dépositaire de
Ia est approprié pour faciliter les opérations sur I'actif de 'OPC a I'extérieur

%s Le dépositaire ou le sous-dépositaire d'un OPC peut nommer un ou plusieurs
us-dépositaires pour assurer la garde de l'actif du portefeuille de I'OPC, a condition
gue, pour chaque nomination, les conditions suivantes soient réunies:

a) 'OPC, ainsi que, dans le cas d'une nomination faite par un sous-

dépositaire, le dépositaire de I'OPC, a donné par écrit son consentement a la
nomination;

Réglement 81-102 1% septembre 2013 PAGE 53



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1* SEPTEMBRE 2013 AU 31 DECEMBRE 2013

b) le sous-dépositaire qui doit étre nommé est une personne décrite a
l'article 6.2 ou 6.3, selon le cas;

C) le cadre contractuel de la nomination du sous-dépositaire permet a I'OPC
de faire valoir ses droits directement, ou d'obliger le dépositaire ou le sous-dépositaire_a
faire valoir ses droits en son nom, a I'égard de I'actif du portefeuille gardé par le s
dépositaire nommeé;

d) pour le reste, la nomination est conforme au présent regleme Q/

4) Le consentement écrit prévu au sous-paragraphe a du p he 3 peut
prendre la forme d'un consentement général, contenu dans un régissant les
rapports entre 'OPC et le dépositaire, ou le dépositaire et I dépositaire, a la
nomination des personnes qui font partie d'un réseau internati sous- dépositaires

au sein de l'organisation du dépositaire ou du sous- deposnalre\Q

5) Le dépositaire ou le sous-dépositaire fournit a O@ la liste des personnes qui
sont nommées sous-dépositaires conformément apb nsentement général prévu au
paragraphe 4.

6) Malgré les autres dispositions de la p q{ e partie, le gestionnaire d'un OPC ne
doit pas exercer la fonction de dépositaire sous-dépositaire de 'OPC.

Décision 2001-C-0209, a. 6.1; A.M. 6, a. 11; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06,
a. 13 et 15; A.M. 2012-06, a. 17.

6.2. Les entités ayant co%&nce pour remplir les fonctions de dépositaire ou
de sous-dépositaire d'acq\g dé au Canada

Sont admises a b&cer les fonctions de dépositaire de 'OPC, ainsi que de sous-
dépositaire de I'OPQ@ elles sont appelées a assurer la garde au Canada de l'actif de
I'OPC:

1. ‘be banque énumérée a l'annexe I, 1l ou Il de la Loi sur les banques
(1991, c@/

une société de fiducie constituée selon la loi canadienne ou la loi d'un
%m e, qui est titulaire d'un permis ou d'un enregistrement délivré selon la loi

adienne ou selon la loi d'un territoire, et qui possede, d'aprés ses derniers états
anciers vérifiés, des capitaux propres d'au moins 10 000 000 $;

3. une société constituée selon la loi canadienne ou la loi d'un territoire, qui

est membre du groupe d'une banque ou d'une société de fiducie visée au point 1 ou 2,
pour autant qu'est remplie I'une ou l'autre des conditions suivantes:
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a) elle possede, d'apres ses derniers états financiers vérifies publiés,
des capitaux propres d'au moins 10 000 000 $;

b) la banque ou la société de fiducie a assumé la responsabilité de
toutes les obligations de garde a I'égard de 'OPC.

Décision 2001-C-0209, a. 6.2; A.M. 2004-02, a. 8; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2010
a. 5.

6.3. Les entités ayant compétence pour remplir les fonctions<§/sous-
dépositaire d'actif gardé a I'extérieur du Canada

Sont admis a exercer les fonctions de sous-dépositaire
appelés a assurer la garde a I'extérieur du Canada de quelque acy

1. une entité visée a l'article 6.2; \Q

&

2. une entité qui remplit les 3 conditions suiv&:

a) elle est constituée ou organisléglelon la loi d'un pays, ou d'une
subdivision politique d'un pays, autre que le Car(s‘;%;

b) elle est réglementée @t gu'institution bancaire ou que société
de fiducie par le gouvernement, ou un me public ou une subdivision politique, de

ce pays; Q/
C) elle posse dapres ses derniers états financiers verifiés, des
capitaux propres d'au moins 0000 $;

3. un membr, groupe d'une entité visée au point 1 ou 2, pour autant
gu'est remplie I'une ou Y‘Q e des conditions suivantes:

a) Qe membre du groupe possede, d'apres ses derniers états
financiers véri ubliés, des capitaux propres d'au moins 100 000 000 $;

) I'entité visée au point 1 ou 2 a assumé la responsabilité de toutes
les 0@\b{ ns de garde de ce membre du groupe a I'égard de 'OPC.
b

D@s‘ubn 2001-C-0209, a. 6.3.
4. Le contenu du contrat avec le dépositaire ou le sous-dépositaire

1) Le contrat avec le dépositaire ou le sous-dépositaire d'un OPC doit comporter les
dispositions voulues touchant les matieres suivantes:
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a) la situation de l'actif du portefeuille, selon les regles du paragraphe 2 de
l'article 6.1;
b) la nomination d'un sous-dépositaire exigée selon les regles du

paragraphe 3 de l'article 6.1;

C) les regles concernant les listes de sous-dépositaires figurant,{:b
paragraphe 5 de l'article 6.1;

d) la méthode de garde de lactif du portefeuille, selon Ie@es de
I'article 6.5 et du paragraphe 4 de l'article 6.8;

e) la norme de diligence et la responsabilité en cas de peé(ﬁon les regles

de l'article 6.6; )

f) la révision des contrats et le rapport sur le resch;de la réglementation,
selon les regles de l'article 6.7.

2) Le contrat avec un sous-dépositaire concerr}?gnm’hctif du portefeuille de 'OPC
doit prévoir l'organisation de la garde de l'actif bQ des conditions conformes au
contrat avec le dépositaire de I'OPC. q/%

3) Aucun contrat avec le dépositairng sous-dépositaire concernant l'actif du
portefeuille de I'OPC ne doit prévoir:

a) la création d'une sOr&géur l'actif du portefeuille de I'OPC si ce n'est par
suite d'une demande légitim aiement des honoraires et des dépenses du
dépositaire ou du sous-dép g8 engagés dans l'exercice de ses fonctions ou pour
rembourser des empruntgsca#dtractés par 'OPC auprés d'un dépositaire ou sous-
dépositaire dans le but @Wer des opérations de placement;

b) le paj nt, au dépositaire ou au sous-dépositaire, pour le transfert de la
propriété de l'ac e I'OPC, d’'une rémunération autre que les frais de garde et
d’administrati sS a I'exercice de ses fonctions.

Décisio -C-0209, a. 6.4; A.M. 2008-06, a. 4, 11 et 12; A.M. 2008-13, a. 4.
6.5.§anrde de I'actif du portefeuille et le paiement des honoraires

Q? Sous réserve des paragraphes 2 et 3 ainsi que des articles 6.8, 6.8.1 et 6.9,
lactif du portefeuille de I'OPC qui n'est pas inscrit au nom de I'OPC est inscrit au nom
du dépositaire ou du sous-dépositaire de I'OPC, ou d'un préte-nom de l'un ou l'autre,
avec un numéro de compte ou une autre désignation dans les dossiers du dépositaire
qui montre de facon suffisante que l'actif du portefeuille est la propriété véritable de
I'OPC.
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2) Dans le cas de titres au porteur, |'actif est désigné ou séparé par le dépositaire,
le sous-dépositaire ou le préte-nom de I'un ou l'autre, de maniere a montrer qu'il est la
propriété veéritable de 'OPC.

3) Le dépositaire ou le sous-dépositaire peut déposer tout actif du portefeuille de
I'OPC aupres d'un dépositaire central, ou d'une chambre de compensation, qui exploite

un systeme de gestion en compte courant. \
tlier

4) Le dépositaire ou le sous-dépositaire qui se prévaut du paragraphe 3 goi

a ce que les dossiers de n'importe quel participant au systeme de gestio %ompte
courant ou ceux du dépositaire contiennent un numeéro de compte %e autre
désignation qui suffise a montrer que l'actif du portefeuille est la pro@ éritable de

'OPC. ‘ ()

5) L'OPC ne doit pas verser de rémunération a un d? aire ou un sous-
dépositaire pour le transfert de la propriété véritable de I'actif bLQ ortefeuille de 'OPC, a
I'exclusion des frais de garde et d'administration engg€d dans l'exercice de ses
fonctions.

Décision 2001-C-0209, a. 6.5; A.M. 2008-06, a. Sth\?J} A.M. 2012-06, a. 18.
6.6. Lanorme de diligence 0/

1) Le dépositaire ou le sous-déposi e I'OPC, dans l'exercice de ses fonctions
concernant la garde de l'actif du port e de I'OPC et les opérations sur cet actif, agit

comme suit; &

a) il apporte au @5 le degré de diligence et de compétence qu'une
personne raisonnablemenQL nte apporterait dans les circonstances;

b) il apporte'\%fnoins le méme degré de diligence qu'il apporte a I'égard de
ses propres biens O\ sont de nature semblable, lorsque ce degré de diligence est
supérieur a celui st indiqué en a.

2) L'O dégage pas le dépositaire ou un sous-dépositaire de sa responsabilité
envers Iy envers les porteurs de ses titres de toute perte occasionnée du fait que
celui-& as respecteé la norme de diligence prévue en 1.

justice, créances constatées par jugement et sommes payées en reglement, que
lui-ci a effectivement et raisonnablement dU payer dans le cadre des services fournis
par celui-ci a titre de dépositaire ou de sous-dépositaire a I'OPC, si ces frais, créances
et sommes n’ont pas été engageés par suite d’'un manquement a la norme de diligence
précisée au paragraphe 1.

§ L'OPC peut indemniser le dépositaire ou le sous-dépositaire a I'égard des frais
J
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4) L'OPC n'assume le colt d'aucune partie de l'assurance-responsabilité du
dépositaire ou du sous-dépositaire couvrant certains frais, sauf dans la mesure ou le
dépositaire ou le sous-dépositaire peut étre indemnisé a I'égard de cette responsabilité
conformément au présent article.

Décision 2001-C-0209, a. 6.6; A.M. 2008-06, a. 10; A.M. 2012-06, a. 19. QD

6.7. Larévision des contrats et le rapport sur le respect de la réglementaté.c@

1) Le dépositaire de I'OPC remplit les conditions suivantes périodioQiﬁent, au

moins une fois par année: %
a) réviser le contrat de garde avec le dépositaire, ainsi q contrats avec
les sous-dépositaires, pour s'assurer qu'ils sont conformes a la pr partie;

b) faire les enquétes voulues pour vérifier si cha Qus-dépositaire remplit
les conditions prévues a l'article 6.2 ou 6.3; 095

C) prendre les mesures voulues pour faireen\gorte:

i) gue le contrat avec le dé[ﬁ/%alre et les contrats avec les sous-
dépositaires soient conformes a la présente ;@ /

i) gue tous les sous- itaires de I'OPC remplissent les conditions
prévues a l'article 6.2 ou 6.3. %

2) Le dépositaire de 'OPC Qc mmuniquer par écrit a I'OPC, dans les 60 jours de
la fin de I'exercice de 'OPC: CO

a) la Ii% S noms et adresses des sous-dépositaires de 'OPC;
b) \%‘u avis sur la conformité a la présente partie du contrat avec le
r

dépositaire et de ats avec les sous-dépositaires;

\& son avis, au mieux de ses connaissances, sur le respect des
conditiong licables de l'article 6.2 ou 6.3 par chaque sous-dépositaire.

3) \ggPC transmet ou fait transmettre a l'autorité en valeurs mobilieres un
laire du rapport prévu au paragraphe 2, dans les 30 jours du dépodt des états
pimnciers annuels de 'OPC.

Décision 2001-C-0209, a. 6.7; A.M. 2008-06, a. 6.
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6.8. La garde des dérivés et les conventions de prét, les mises en pension et
les prises en pension de titres

1) L'OPC peut déposer un actif du portefeuille a titre de dépbt de garantie pour les
opérations au Canada sur les options négociables, les options sur contrats a terme ou
les contrats a terme standardisés aupres d’un courtier membre d'un OAR qui est
membre participant du FCPE, a la condition que le montant du dép6t de garantie, aj

au montant de la garantie déja détenue par le courtier pour le compte detlli@ ,

n'excede pas 10% de la valeur liquidative de 'OPC au moment du dép6t. %

2) L’OPC peut déposer un actif du portefeuille auprés d’'un courtier
de garantie pour les opérations a I'extérieur du Canada sur des optj

des options sur contrats a terme ou des contrats a terme standardit)
soient remplies les conditions suivantes: ‘Q/

ur autant que

a) dans le cas de contrats a terme standardisés d\ ptions sur contrats a
terme, le courtier est membre d'un marché a term dans le cas d'options
négociables, il est membre d’'une bourse, si bien que, ;‘%chaque cas, il est soumis a
une inspection réglementaire; (b%“

b) ce courtier a une valeur nette Qﬁieure a 50 000 000 $ d'apres ses
derniers états financiers verifiés qui ont été p@ ;

C) le montant du dép6t de ie, ajouté au montant de la garantie déja
détenue par le courtier pour le co de 'OPC, n’excéde pas 10% de la valeur
liquidative de 'OPC au moment dwﬂ t.

3) L'OPC peut déposer a@ de sa contrepartie un actif de portefeuille sur lequel
il a créé une sdreté dans I@ d'une opération portant sur des dérives vises.

4) Le contrat aux te( es duquel les actifs du portefeuille de 'OPC sont déposés
conformément au graphe 1, 2 ou 3 doit prévoir que la personne qui détient les
actifs du portefe de I'OPC doit veiller a faire les inscriptions voulues dans ses
registres pour trer que les actifs sont la propriété de 'OPC.

5) U peut livrer un actif du portefeuille a une personne en exécution de ses
obligat(o ux termes d'une convention de prét, d'une mise en pension ou d'une prise
en Jon de titres conforme au présent reglement, si la garantie, le produit de la vente

e du dépositaire ou d'un sous-dépositaire de I'OPC, conformément a la présente

es titres achetés qui sont livrés a 'OPC dans le cadre de l'opération sont sous la
artie.

Décision 2001-C-0209, a. 6.8; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2008-06, a. 7, 9, 11 et 13;
A.M. 2008-13, a. 5; A.M. 2012-06, a. 20.
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6.8.1. Les dispositions sur la garde dans le cas de ventes a découvert

1) Sauf dans le cas ou I'agent préteur est le dépositaire ou un sous-dépositaire de
I'OPC, la valeur marchande des éléments d’actif du portefeuille déposés par celui-ci
aupres d’'un agent préteur a titre de sdreté a I'égard d’'une vente a découvert de titres,
ajoutée a celle des éléments d’actif du portefeuille déja détenus par I'agent préteur_a
titre de sdreté pour des ventes a découvert de titres en cours, ne doit pas excéder

de la valeur liquidative de 'OPC au moment du dépot. (\9

2) L'OPC ne peut, a I'égard d’'une vente a découvert de titres, déposeq@éments
d’actif du portefeuille a titre de sdreté auprés d’'un courtier au Canada qu elui-ci est
courtier inscrit et membre de TOCRCVM.

3) L'OPC ne peut, a I'’égard d’'une vente a découvert de tltreggé oser d’éléments
d’actif du portefeuille a titre de sOreté aupres d’un courtier a I ur du Canada que
si celui-ci remplit les conditions suivantes: Qt)\

a) il est membre d’'une bourse et soumis a uQé@pectlon réglementaire;

b) d’apres ses derniers états financier b{bles publiés, il a une valeur nette
dépassant I'équivalent de 50 000 000 $. %

%
A.M. 2012-06, a. 21. Q&

6.9. Le compte distinct pour le r@\ent des frais

L'OPC peut déposer d s au Canada aupres d'une institution visée au
point 1 ou 2 de larticle 6.2 de faciliter le réglement de ses frais d’exploitation
ordinaires.

Décision 2001-C-0209 "&9 A.M. 2008-06, a. 8.

PARTIE7 LA NERATION AU RENDEMENT

7.1. La r@wfération au rendement

\S§>C ne peut verser, ni conclure de contrats qui l'obligeraient a verser, une
rém% tion déterminée en fonction de son rendement, et aucun titre d'OPC ne peut

endu en fonction du fait qu'un épargnant serait tenu de payer une telle
unération, a moins que ne soient remplies les conditions suivantes:

a) la rémunération est calculée en fonction d'un indice de référence ou d'un
indice qui réunit les conditions suivantes:

)] il reflete les secteurs du marché dans lesquels I'OPC fait des
placements conformément a ses objectifs de placement fondamentaux,
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i) il est accessible a des personnes autres que I'OPC et ses
fournisseurs de services,

iii) il s'agit d'un indice de référence ou d'un indice de rendement total;

b) le versement de la rémunération est fondé sur une comparaison ﬁb
rendement total cumulatif de 'OPC et de l'augmentation ou de la diminutio @e
cumulative en pourcentage de l'indice de référence ou de l'indice pour la péri rle,k»yant
commencé immédiatement apres la derniére période pour laquelle la rém&ion au
rendement a été versée;

I'indice de référence ou de l'indice sont décrites dans le prospect 'OPC.

C) la méthode de calcul de la rémunération et la comg%o%détaillée de

Décision 2001-C-0209, a. 7.1; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2012~Q9,a. 38,41 et42.
7.2. Les conseillers en valeurs multiples @

L'article 7.1 s'applique a la rémunération ax le au conselller en valeurs d'un
OPC qui compte plusieurs conseillers en vale ans le cas ou la rémunération est

calculée en fonction du rendement de l'act gluvportefeuille dont il assure la gestion,
comme si cet actif formait un OPC distinct.Q\

Décision 2001-C-0209, a. 7.2; A.M. @g a. 6.
PARTIE 8 LES PLANS D'E@E\IE

8.1. Les plans d'éparg CO

Il est interdit de bg(er les titres d'un OPC dans le cadre d'un plan contractuel, a
moins que ne soienf\I&unies les conditions suivantes:

a) n d'épargne a été établi, et ses conditions ont été décrites dans le
prospectu PC déposé aupres de l'autorité en valeurs mobiliéres, avant la date
d'entrée jgueur du présent reglement;

$ aucun changement n'a été apporté au plan d'épargne ni aux droits des
eurs dans le cadre du plan requis depuis la date d'entrée en vigueur du présent

C) le plan d'épargne a continué a fonctionner de la méme maniere qu'au
moment de I'entrée en vigueur du présent reglement.

Décision 2001-C-0209, a. 8.1; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2012-06, a. 38.
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PARTIE9 LA SOUSCRIPTION DE TITRES DE L'OPC
9.0.1. Champ d’application

La présente partie ne s’appligue a 'OPC coté que s'’il procede au placement
permanent de ses titres.

&
A.M. 2012-06, a. 22. Q

9.1. Latransmission et laréception des ordres d'achat Q‘%
0.1) Le présent article ne s’applique pas a I'OPC coté. Q/Q%

1) Chaque ordre d'achat de titres de 'OPC recu par un co@ participant a un
endroit autre que son établissement principal doit étre envo@l‘ son établissement
principal ou a une personne qui lui fournit des services, le éme, par service de
messagerie jour méme ou lendemain, par courrier prior{t I|vra|son jour méme ou
lendemain, par téléphone ou par tout autre moyen Rsbonlque sans frais pour le
donneur d'ordre ou I'OPC. ‘.b%‘

2) Chaque ordre d'achat de titres de I'OPQ@t\u par un courtier participant a son
établissement principal, par le placeur princigt) d¢ I'OPC ou la personne qui leur fournit
des services a un endroit autre qu'un bure réception des ordres de 'OPC doit étre
envoyé a un bureau de réception des s de I'OPC, le jour méme, par service de
messagerie jour méme ou lendemg) r courrier prioritaire livraison jour méme ou
lendemain, par téléphone ou pa& autre moyen électronique, sans frais pour le
donneur d'ordre ou 'OPC.

visé dans ces paragrap jour ouvrable apres les heures normales d'ouverture, ou
un jour non ouvrable, étre envoyé de la maniére et a l'endroit indiqués, le jour
ouvrable suivant.

3) Malgré les parag@% et 2, I'ordre d'achat de titres de I'OPC recu a un endroit

4) Le cou articipant, le placeur principal ou une personne qui leur fournit des
services, % emine les ordres d'achat par un moyen électronique peut:

étr

préciser I'heure limite du jour ouvrable visé a laquelle I'ordre d'achat doit
eQ pour qu'il puisse étre réexpédié ce méme jour;

%ﬁs b) malgré les paragraphes 1 et 2, envoyer par un moyen électronique le jour
vrable suivant un ordre d'achat recu apres I'heure limite précisée au sous-
paragraphe a.

5) L'OPC est réputé avoir recu l'ordre d'achat au moment ou il est recu par un
bureau de réception des ordres de I'OPC.
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6) Malgré le paragraphe 5, 'OPC peut prévoir que l'ordre d'achat recu a un bureau
de réception des ordres un jour ouvrable aprés une heure donnée, ou un jour non
ouvrable, sera considéré comme recu le jour ouvrable suivant le jour de sa réception
effective.

7) Le placeur principal ou le courtier participant doit s'assurer qu'une copie de
chaque ordre d'achat recu dans un territoire donné est envoyée, au plus tard a I'neu
laquelle I'ordre parvient au bureau de réception des ordres de 'OPC conformén?@
paragraphe 2, au responsable de la supervision des opérations concluegy paur le
compte des clients du placeur principal ou du courtier participant dans ce te@

Décision 2001-C-0209, a. 9.1; A.M. 2004-02, a. 9; A.M. 2008-06, a.&i@%&l. 2012-06,
a. 23.

)
9.2. L'acceptation des ordres d'achat QQ/

L'OPC peut se réserver le droit de refuser un ordr o‘abhat lorsque sont remplies
les conditions suivantes: ?\

a) le refus de l'ordre a lieu au plus tar u‘@our ouvrable aprés que I'OPC a
recu l'ordre; q/

b) en cas de refus, tous les fo@egus avec l'ordre sont immédiatement
rembourses;

) le prospectus de I'OPxﬁﬁdlque gue I'OPC se réserve le droit de refuser un
ordre d'achat et mentionne les ittons prévues en a et en b.

Décision 2001-C-0209, a.%(;b.M. 2012-06, a. 38.
9.3. Leprix d'émiss?éﬁ/des titres

Le prix d'@sion des titres d'un OPC en réponse a un ordre d'achat est la
prochaine val iquidative par titre de la catégorie ou série qui est établie apres la

réception d% re par 'OPC.

N
Décis@fbl-c-ozog, a. 9.3

Qé La remise des fonds et le réeglement

Le placeur principal, le courtier participant ou la personne qui leur fournit des
services transmet les fonds, ou les titres recus pour le reglement du prix d'émission des
titres souscrits a un bureau de réception des ordres de I'OPC, de maniere que les
fonds, ou les titres arrivent au bureau de réception des ordres des que possible et, dans
tous les cas, au plus tard le troisieme jour ouvrable apres la date de fixation du prix des
titres.
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2) Le paiement du prix d’émission des titres d’'un OPC doit étre fait a 'OPC dans
les 3 jours ouvrables de la date de fixation du prix de ces titres selon l'une des
méthodes suivantes ou une combinaison de ces méthodes:

a) par paiement en espéces dans une monnaie utilisée pour calculer la
valeur liquidative par titre de 'OPC,; \

b) par bonne livraison de titres, pour autant que sont réunies Ies (&dons
suivantes:

)] 'OPC serait autorisé, au moment du regleme&@quenr ces

i) les titres sont jugés acceptables par le a@%’ller en valeurs de
I'OPC et sont conformes aux objectifs de placement de 'OP t\

titres;

iii) la valeur des titres est au moins & u prix d’émission des titres
de 'OPC qu'ils servent a régler, celle-ci étant calcul‘ag me si les titres constituaient
un actif du portefeuille de 'OPC. Q)\

3) (paragraphe abrogé). Q/

4) Si le réglement du prix d'émissi titres souscrits n'est pas recu par 'OPC
dans les 3 jours ouvrables apres | de fixation du prix ou si 'OPC a recu en
paiement du prix d'émission un ch ou une forme de paiement qui n'est pas honoré
par la suite:

a) 'OPC rachéQﬁ("Qitres souscrits comme s'il avait recu un ordre de rachat
le quatrieme jour ouvra% res la date de fixation du prix ou le jour ou I'OPC prend
connaissance du fait qlh\ cheque ou la forme de paiement ne sera pas honoré;

b) le @ult du rachat est porté, en faveur de 'OPC, en réduction du prix
d'émission etQ ous frais bancaires engagés par I'OPC relativement a un chéeque

impayé Q/
5) @produit du rachat prévu au paragraphe 4 excede le total du prix d'émission
et s les frais bancaires engagés par 'OPC relativement a un cheque impayé, la

d@e ce appartient a 'OPC.

Si le produit du rachat prévu au paragraphe 4 est moindre que le prix d'émission
et les frais bancaires engagés par I'OPC relativement a un cheque impayé, la régle
varie selon la situation:

a) si 'OPC a un placeur principal, celui-ci lui verse aussitot le montant de
l'insuffisance sur avis de 'OPC,;
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b) si 'OPC n'a pas de placeur principal, le courtier participant qui lui a
transmis l'ordre d'achat lui verse aussitdt le montant de I'insuffisance sur avis de I'OPC.

Décision 2001-C-0209, a. 9.4; A.M. 2004-02, a. 10; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2008-13,
a. 7; AM. 2012-06, a. 24.

PARTIE 10 LE RACHAT DES TITRES DE L'OPC Q\

10.1. L ditions d hat Q/%
. es conditions du racha Q\

1) L'OPC ne peut effectuer le paiement du produit du rach @ dans les
conditions suivantes: Q

)
a) si les titres a racheter sont représentés par un c@(at, I'OPC a recu le
certificat ou, en cas de perte du certificat, les garanties voulud&\

b) l'une ou l'autre des conditions suivantes e@nplie:

)] 'OPC a recu un ordre de rachgt)par écrit, rempli et signé par le
porteur ou pour son compte, q/

i) 'OPC permet les ordr rachat par téléphone ou par un moyen
électronique, par le porteur ou pour le te du porteur qui a pris des arrangements
préalables avec I'OPC a cet é lordre de rachat en question est fait
conformément a ces arrangement gQ/

2) L'OPC peut établir d 2Qles raisonnables, mais non contraires au présent
reglement, concernant IesQr\ lités a suivre et les documents a présenter:

a) au momeh&m la livraison d'un ordre de rachat a un bureau de réception
des ordres de I'OPGQ

b) ment du paiement du produit du rachat.
3) L\%'ﬂonnaire doit fournir aux porteurs de titres de I'OPC, au moins une fois par
anne xte exposant les regles prévues au paragraphe 1 et les régles établies par

I'OR on le paragraphe 2, et contenant:

%/s a) une énumération détaillée de tous les documents nécessaires au rachat
e titres de 'OPC,;

b) des instructions détaillées sur la maniere dont les documents doivent étre
transmis aux courtiers participants ou a I'OPC;
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C) une description des autres formalités ou autres regles concernant les
communications;

d) une explication des conséquences rattachées au défaut de respecter les
délais impartis.

4) Il n'est pas nécessaire de fournir séparément le texte prévu au paragraphli@
pour toute année ou les régles sont décrites dans un document envoyé a t

porteurs %
Décision 2001-C-0209, a. 10.1; A.M. 2005-06, a. 6 et 11; A.M. 2006- %% 8; A.M.

2008-06, a. 15. @

10.2. Latransmission et laréception des ordres de rachat %
0.1) Le présent article ne s’applique pas a I'OPC coté. Q

1) Chaque ordre de rachat de titres de I'OPC reg@ un courtier participant & un
endroit autre que son établissement principal doit &tr& transmis a son établissement
principal ou a une personne qui lui fournit des s N?;Bs, le jour méme, par service de
messagerie jour méme ou lendemain, par co prioritaire livraison jour méme ou
lendemain, par téléphone ou par tout autr@vﬁn électronique, sans frais pour le
donneur d'ordre ou I'OPC. Q‘

2) Chaque ordre de rachat de ti I'OPC recu par un courtier participant a son
établissement principal, par le plj& principal de I'OPC a un endroit autre qu'un
bureau de réception des ordr I'OPC ou par une personne qui leur fournit des
services doit étre transmis a eau de réception des ordres de I'OPC, le jour méme,
par service de messagerie €me ou lendemain, ou par courrier prioritaire livraison
jour méme ou Iendema%r téléphone ou par tout autre moyen électronique, sans
frais pour le donneur d'®E ou 'OPC.

3) Malgré Ies@ragraphes 1 et 2, l'ordre de rachat de titres de I'OPC recu a un

endroit visé ces paragraphes un jour ouvrable aprés les heures normales
d'ouvertur un jour non ouvrable, peut étre transmis de la maniére et a I'endroit
indiqués r ouvrable suivant.

4) C?courtier participant, le placeur principal ou une personne qui leur fournit des
|c s, qui achemine des ordres de rachat de facon électronique peut:

a) préciser I'heure limite du jour ouvrable visé a laquelle I'ordre de rachat doit
étre recu pour gqu'il puisse étre réexpédié ce méme jour;

b) malgré les paragraphes 1 et 2, envoyer, par un moyen €électronique le jour

ouvrable suivant, un ordre de rachat recu apres I'heure limite ainsi précisée au sous
paragraphe a.
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5) L'OPC est réputé avoir recu l'ordre de rachat soit au moment ou celui-ci parvient
a un bureau de réception des ordres de I'OPC, soit lorsque toutes les régles établies
par 'OPC, conformément au sous-paragraphe a du paragraphe 2 de l'article 10.1 ont
éte respectees, selon ce qui se produit en premier.

6) Lorsque I'OPC juge que les regles qu'il a établies en vertu du sous-paragraph%
du paragraphe 2 de l'article 10.1 n'ont pas été respectées, il avise le donneur g,

au plus tard a la fermeture des bureaux le jour ouvrable apres la date de la li a?skq
l'ordre de rachat incomplet a 'OPC, du fait que ces régles n'ont pas été r %
lui indique les formalités qu'il lui reste a accomplir ou les documents@

re,
de
ees et
reste a
livrer.

7) Malgré le paragraphe 5, I'OPC peut prévoir que l'ordreg chat recu a un
bureau de réception des ordres un jour ouvrable apres une h onnée, ou un jour
non ouvrable, sera considéré comme recu le jour ouvratﬂq uivant le jour de sa
réception effective.

Décision 2001-C-0209, a. 10.2; A.M. 2004-02, a. 1},3% 2008-06, a. 10 et 13; A.M.

2012-06, a. 25. P\
P

10.3. Le prix de rachat des titres %

1) Le prix de rachat des titres en se a un ordre de rachat est la prochaine
valeur liquidative par titre de la categ®Q™u série qui est établie apres la réception de
I'ordre par 'OPC. :\

2) Malgré le paragraphq-gjg prix de rachat des titres d'un OPC coté qui ne
procede pas au placemepd pe/manent de ses titres peut étre inférieur a leur valeur
liquidative et étre établi K€ date indiquée dans le prospectus ou la notice annuelle de

I'OPC. N

3) Malgré le @graphe 1, le prix de rachat des titres d'un OPC coté qui procede
au placemen manent de ses titres peut, si le porteur demande le rachat d'un
nombre de @ inférieur au nombre de parts fixé par le gestionnaire, étre calculé par
référenc ours de cléture du titre sur la bourse a la cote de laquelle il est inscrit et
se né{ 7 et étre établi apres la réception de I'ordre de rachat par 'OPC.

b
D@%n 2001-C-0209, a. 10.3; A.M. 2012-06, a. 26.
4. Le paiement du produit du rachat
1) Sous réserve du paragraphe 1 de l'article 10.1 et du respect des regles établies

par 'OPC en vertu du sous-paragraphe b du paragraphe 2 de larticle 10.1, 'OPC
effectue le paiement du produit du rachat des titres faisant I'objet d'un ordre de rachat:
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a) dans les 3 jours ouvrables aprés la date de calcul de la valeur liquidative
par titre servant a établir le prix de rachat;

b) si le paiement du produit du rachat n'a pas été effectué au moment prévu
en a en raison du non-respect d'une régle établie en vertu du sous-paragraphe b du
paragraphe 2 de l'article 10.1 ou d'une regle du paragraphe 1 de l'article 10.1, dans

les 3 jours ouvrables a compter: \

i) du moment ou la regle applicable a été respectée, %
i) de la décision de 'OPC de renoncer a I'application d egle, dans
le cas d'une regle établie en vertu du sous-paragraphe b du phe 2 de

l'article 10.1. ()

)
1.1) Malgré le paragraphe 1, 'OPC coté qui ne procede pas @dcement permanent
de ses titres doit payer le produit du rachat des titres faisan t@abj t d'un ordre de rachat
au plus tard a la date de reglement du rachat qui suit la aﬁb ‘évaluation a laquelle le
prix de rachat a été établi.

2) Le paiement du produit du rachat des titre t{gauctlon faite des frais a la charge
des porteurs qui peuvent s‘appliquer, doit étre fag porteur des titres ou a son ordre.

3) L’OPC doit effectuer le paiement d@ﬁuit du rachat des titres selon I'une des
méthodes suivantes ou une combinaiso es méthodes:

a) par paiement en esp&C& dans la monnaie dans laquelle est calculée la
valeur liquidative unitaire des titgdrathetés;

b) avec le cons tcaent ecrit préalable du porteur dans le cas du rachat qui
n'est pas une substituti %‘un nombre de parts fixé par le gestionnaire, par bonne
livraison d’éléments d’&Q' du portefeuille, évalués a la méme valeur que celle qui a
servi au calcul de | eur liquidative par titre utilisée pour établir le prix du rachat.

4) (paragr abrogé).
€$ oduit du rachat des titres est réglé en espéeces, 'OPC est réputé avoir
effect& eglement:

que ou transmet des fonds du montant nécessaire au porteur inscrit des titres

@ soit lorsque celui-ci, son gestionnaire ou le placeur principal poste un
rachetés ou a son ordre;
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b) soit, dans le cas ou le porteur a demandé que le produit du rachat lui soit
versé dans une monnaie autre que celle permise par le paragraphe 3, lorsque I'OPC
remet le produit du rachat au gestionnaire ou au placeur principal en vue de sa
conversion dans cette monnaie et de sa transmission immédiate au porteur.

Décision 2001-C-0209, a. 10.4; Décision 2001-C-0211, a. 5; A.M. 2006-03, a. 8; A.M.
2008-06, a. 15; A.M. 2008-13, a. 8; A.M. 2012-06, a. 27. \

10.5. Les ordres de rachat non dénoués Q/

%blles par

n'‘est pas
ate du rachat
aragraphe b du
de celle-ci, 'OPC

1) Si I'une des regles prévues au paragraphe 1 de l'article 10.1
'OPC en vertu du sous-paragraphe b du paragraphe 2 de [larticl
respectée a la fermeture des bureaux le dixieme jour ouvrable aprg
des titres et que, dans le cas d'une regle établie en vertu du
paragraphe 2 de l'article 10.1, I'OPC ne renonce pas a I'appll@
procéde de la fagon suivante: Cb\

a) il émet, en faveur du porteur des titres r @ un nombre de titres égal
au nombre de titres rachetés, comme si I'OPC avalt(b de ce porteur, le dixieme jour
ouvrable apres le rachat, un ordre d'achat de ce n e de titres et qu'il l'avait accepté
immédiatement avant la fermeture des bureaux eme jour,;

b) il affecte le produit du rachat ngement du prix d'émission des titres.

2) Si le montant du prix d'émissi& titres visés au paragraphe 1 est inférieur au
produit du rachat, la différence ap tal'OPC.

3) Si le montant du pri
produit du rachat, la régle@

ission des titres visés au paragraphe 1 excéde le
elon la situation:

a) si 'OPC J&(placeur principal, celui-ci verse aussitot a 'OPC le montant
de l'insuffisance;

b) C n'a pas de placeur principal, le courtier participant qui a transmis
al'opPC Io rachat verse aussitdt a I'OPC le montant de l'insuffisance;

gg si 'OPC n'a pas de placeur principal et qu'aucun courtier n'a transmis
Ior rachat & I'OPC, le gestionnaire de 'OPC verse aussitét a I'OPC le montant de
sance.

D'eC|S|on 2001-C-0209, a. 10.5; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06, a. 15.
10.6. La suspension des rachats

1) L'OPC peut suspendre le droit des porteurs de demander le rachat de leurs titres
dans les cas suivants:
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a) pendant tout ou partie d’'une période au cours de laguelle les négociations
normales sont suspendues sur une bourse de valeurs, un marché d’options ou un
marché a terme, au Canada ou a I'étranger, a condition que les titres inscrits a la cote
de la bourse ou du marché ou sur lesquels ils se négocient ou les dérivés visés qui y
sont négociés représentent en valeur ou en exposition au marché sous-jacent plus
de 50% de l'actif total de 'OPC, sans tenir compte du passif, et que ces titres ou
dérivés visés ne sont négociés sur aucune autre bourse ou aucun autre mar@ﬁq\:i
offre une solution de rechange raisonnablement pratique pour 'OPC; %

b) dans le cas d’'un fonds clone, pendant tout ou partie d’ @Eriode au
cours de laquelle 'OPC dont il suit le rendement a suspendu les racha

2) L'OPC qui a l'obligation de payer le produit du rach% titres rachetés
conformément au paragraphe 1 de l'article 10.4 peut reporter iement pendant la
période de toute suspension du droit de rachat des portbQ gu'il s'agisse d'une
suspension fondée sur le paragraphe 1 ou sur une appr n de l'autorité en valeurs
mobilieres. %

période ou il se prévaut des droits prévus au raphe 1 ou a un moment ou il s'en
remet a l'agrément des autorités en valeurs b eres envisagé au sous-paragraphe d
du paragraphe 1 de l'article 5.5.

3) L'OPC ne doit pas accepter d'ordres Et{ﬁ visant ses titres pendant une

Décision 2001-C-0209, a. 10.6; A.M. %6 a. 28.

PARTIE 11 LA CONFUSION@ONDS
11.1. Le placeur princip

1) Les fonds re u#& le placeur principal de I'OPC, ou par une personne qui
fournit des services\aYOPC ou au placeur principal, en vue d'un placement en titres de
I'OPC, a l'occasior gu rachat de titres de I'OPC ou a l'occasion de la distribution d'actif
de I'OPC dqj , jusqu'au moment ou ils seront déboursés conformément au
paragraph re gardés dans les conditions suivantes:

@ ils doivent faire I'objet d'une comptabilité distincte et étre déposés dans un
ou urs comptes en fidéicommis ouverts et maintenus conformément aux régles

& s par l'article 11.3;
b) [

iIs ne peuvent étre confondus qu'avec les fonds regus par le placeur
principal ou le fournisseur de services a l'occasion de la souscription ou du rachat de
titres d'autres OPC.
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2) Sauf dans la mesure prévue au paragraphe 3, le placeur principal ou la personne
qui fournit des services a I'OPC ou au placeur principal ne peut employer les fonds
Visés au paragraphe 1 pour financer sa propre activité ou toute autre activité.

3) Le placeur principal ou une personne qui fournit des services a un OPC ou a un
placeur principal peut retirer des fonds d'un compte en fidéicommis prévu au sous-

paragraphe a du paragraphe 1 aux fins suivantes: \
a) la remise, a I'OPC, de la somme, ou de la somme nette si le parggraphe 5
s'applique, a placer en titres de 'OPC; Q‘
b) la remise, aux souscripteurs, du produit du rachat ou distribution
pour le compte de I'OPC; ()

)
C) le paiement des frais et dépenses qui, au titre ég/souscription, de la
conversion, de la détention, du transfert ou du rachat de titresNLe OPC sont a la charge
des souscripteurs.

4) Tout l'intérét produit par un compte en fidéicq@? prévu au sous-paragraphe a
du paragraphe 1 est versé aux porteurs ou a cha UQ PC auquel le compte a trait, au
prorata en fonction des flux de trésorerie: q§

a) au moins une fois par mois@~ montant payable a un OPC ou a un
porteur est de 10 $ et plus;

b) au moins une fois pa& e.

5) Lorsqu'il effectue les p, nts a I'OPC, le placeur principal ou une personne qui
fournit des services a | peut effectuer, dans le compte en fidéicommis, la
compensation entre, d'u&rt, le produit du rachat de titres de 'OPC ou les sommes
constituant des distribhq s a verser pour le compte de I'OPC et, d'autre part, les
sommes regues en des souscriptions.

Décision 200%@-0209, a. 11.1; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2012-06, a. 41.

11.2. L@frtier participant

1) \C.?s fonds regus par le courtier participant, ou par une personne qui fournit des
ices au courtier participant, en vue d'un placement en titres de I'OPC, a l'occasion
@achat de titres de I'OPC ou a l'occasion de la distribution d'actif de I'OPC doivent,
jUsqu'au moment ou ils seront déboursés conformément au paragraphe 3, étre gardés
dans les conditions suivantes:

a) ils doivent faire I'objet d'une comptabilité distincte et étre déposés dans un

ou plusieurs comptes en fidéicommis ouverts et maintenus conformément aux régles
prévues par l'article 11.3;
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b) iIs ne peuvent étre confondus qu'avec les fonds recus par le courtier
participant ou le fournisseur de services a |'occasion de la souscription ou du rachat de
titres d'autres OPC.

2) Sauf dans la mesure prévue au paragraphe 3, le courtier participant ou la
personne qui lui fournit des services ne peut employer les fonds visés au paragrap
pour financer sa propre activité ou toute autre activité. (\9

3) Le courtier participant ou une personne qui lui fournit des services retirer
des fonds d'un compte en fidéicommis prévu au sous-paragraphe a d graphe 1
aux fins suivantes: §

a) la remise, a 'OPC ou a son placeur principal, d%ﬁomme, ou de la
somme nette si le paragraphe 5 s'applique, a placer en titres de@ ;

b) la remise, aux souscripteurs, du produit d hat ou de la distribution
pour le compte de 'OPC; ?\

C) le paiement des frais et dépenses b&u titre de la souscription, de la
conversion, de la détention, du transfert ou dkr\/%hat de titres sont a la charge des

souscripteurs. Q/

4) Tout l'intérét produit par un com % fidéicommis prévu au sous-paragraphe a
du paragraphe 1 est versé aux port a chaque OPC auquel le compte a trait, au
prorata en fonction des flux de trés&e:

a) au moins une a‘)&par mois si le montant payable a un OPC ou a un
porteur est de 10 $ ou plu%

b) au moins fois par année.

5) Lorsqu'il e@ue des paiements a I'OPC, le courtier participant ou une personne
qui lui fourni S services peut effectuer, dans le compte en fidéicommis, la

compensay tre, d'une part, le produit du rachat de titres de 'OPC et les sommes
constitu s distributions a verser pour le compte de I'OPC et, d'autre part, les
som ues en vue de souscriptions.

ALe courtier participant ou une personne qui lui fournit des services doit permettre

&PC et au placeur principal de faire examiner par leur vérificateur respectif ou par

tdut autre représentant respectif désigné a cette fin ses livres comptables afin de vérifier
s'il s'est conformé au présent article.

Décision 2001-C-0209, a. 11.2; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2012-06, a. 29.
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11.3. Les comptes en fidéicommis

Le placeur principal, le courtier participant ou une personne qui leur fournit des
services, qui dépose des fonds dans un compte en fidéicommis conformément a
l'article 11.1 ou 11.2 doit:

a) aviser par écrit l'institution financiere a laquelle le compte est ouvert;{:b
moment de l'ouverture du compte et annuellement par la suite, que:

)] le compte est établi en vue d'y conserver les fonds Qgﬁent en
fidéicommis; %

i) le compte doit étre identifié par l'institution finap comme étant
un «compte en fidéicommis»; y

iii) seuls les représentants autorisés du placa{r ;rincipal ou du courtier
participant ou de la personne qui leur fournit des serv&% peuvent avoir acces au

compte;
?\

iv) les fonds qui y sont dépo e!si’ae peuvent servir a couvrir les
découverts des comptes du placeur princip du courtier participant ou de la
personne qui leur fournit des services; Q/

b) s'assurer que le compte e icommis porte intérét a des taux équivalant
a ceux de comptes comparables de |} tion financiere;

pas acquittés ou remboursés r de celui-ci.

C) s'assurer que tou @ais imputables au compte en fidéicommis ne sont
Q%l [

Décision 2001-C-0209, & A.M. 2004-02, a. 12; A.M. 2008-06, a. 13.

N

11.4. Ladispens

1) Les arti 1.1 et 11.2 ne s'appliquent pas aux membres de 'OCRCVM ou de
la Bourse % tréal.
1.1) @au Québec, les articles 11.1 et 11.2 ne s’appliquent pas aux membres de
A

@ Au Québec, les articles 11.1 et 11.2 ne s’appliquent pas aux courtiers en

argne collective.

2) Le courtier participant qui est membre d’'un OAR visé au paragraphe 1 ou 1.1 ou,
au Québec, qui est courtier en épargne collective doit permettre a 'OPC et au placeur

principal de faire examiner par leur vérificateur respectif ou par tout autre représentant
respectif désigné a cette fin ses livres et registres afin de vérifier s’il s’est conformeé aux
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regles de l'association ou de la bourse dont il est membre ou aux reglements
applicables aux courtiers en épargne collective au Québec en matiére de confusion des
fonds.

Décision 2001-C-0209, a. 11.4; A.M. 2004-02, a. 13; A.M. 2012-06, a. 30.
11.5. Ledroit d'inspection y{‘)

L'OPC, son fiduciaire, son gestionnaire et son placeur principal doiveng vejer a
ce que tous les contrats avec les fournisseurs de services de I'OPC per, t aux
représentants du gestionnaire et du fiduciaire d'examiner les livres et r s de ces
fournisseurs afin de vérifier s'ils se sont conformés au présent regleme

Décision 2001-C-0209, a. 11.5; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2006-(&9) ; A.M. 2008-06,
a. 15; A.M. 2012-06, a. 41. Q

PARTIE 12 LES RAPPORTS SUR LE RESPECT DE L@ SGLEMENTATION
12.1. Les rapports sur le respect de la réglemen(&g&n‘

1) L'OPC, a I'exception de 'OPC coté qui mc)?pcéde pas au placement permanent
de ses titres qui n'a pas de placeur principa@) ? dans les 140 jours suivant la fin de

son exercice, dresser et déposer: Q‘

a) un rapport établi en la f prévue a l'annexe B-1, portant sur le respect,
par 'OPC, des régles applicables d& rties 9, 10 et 11 au cours de I'exercice;

b) un rapport du )Cateur établi en la forme prévue a l'annexe B-1,
concernant le rapport indi(& sous-paragraphe a.

2) Le placeur prinb&f de I'OPC doit, dans les 90 jours suivant la fin de son
exercice, dresser e oser:

a) &apport établi en la forme prévue a lI'annexe B-2, portant sur le respect,
[

par le pla incipal, des regles applicables des parties 9, 10 et 11 au cours de
I'exercicg;

\gﬁ un rapport du vérificateur du placeur principal ou de I'OPC établi en la
fQNe prévue a l'annexe B-2, concernant le rapport mentionné au sous-paragraphe a.

Chaque courtier participant qui place des titres d'un OPC au cours d'un exercice
doit, dans les 90 jours suivant la fin de cet exercice, dresser et déposer:

a) un rapport établi en la forme prévue a I'annexe B-3, portant sur le respect,

par le courtier participant, des régles applicables des parties 9, 10 et 11 concernant le
placement de titres de tous les OPC dont il s'est occupé au cours de I'exercice;
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b) un rapport du vérificateur du courtier participant, établi en la forme prévue
a l'annexe B-3, concernant le rapport mentionné au sous-paragraphe a.

4) Les paragraphes 2 et 3 ne s’appliquent pas aux membres de TOCRCVM.

4.1) Sauf au Québec, les paragraphes 2 et 3 ne s’appliquent pas aux membreq@b

I'’ACFM. ‘\9

4.2) Au Québec, les paragraphes 2 et 3 ne s’'appliquent pas aux courtier pargne

collective. &

Décision 2001-C-0209, a. 12.1; A.M. 2004-02, a. 14; A.M. 2012-06, t)%‘
)

PARTIE 13 (Abrogée). QQ/

Décision 2001-C-0209, Intitulé; A.M. 2005-06, a. 7. 0‘5

13.1. (Abrogé). 0.)

Décision 2001-C-0209, a. 13.1; A.M. 2004-02, %@M 2005-06, a. 7.

13.2. (Abrogé) Qg/
Décision 2001-C-0209, a. 13.1; A.M& 6,a.7.

13.3. (Abrogé)

Décision 2001-C-0209, a.@f@«.M. 2005-06, a. 7.

13.4. (Abrogé) '\Q/

Décision 2001-C- .9’ a. 13.1; A.M. 2005-06, a. 7.

13.5. (Ab

N\
Décis@fbl-c-ozog, a. 13.1: A.M. 2005-06, a. 7.

P@ E 14 LA DATE DE REFERENCE
4.0.1. Champ d’application

La présente partie ne s’applique pas a 'OPC coté.

A.M. 2012-06, a. 32.
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14.1. La date de référence

La date de référence utilisée pour déterminer ceux des porteurs de 'OPC qui ont
droit & un dividende ou a une autre distribution de I'OPC correspond a ce qui suit:

a) soit le jour ou la valeur liquidative par titre est déterminée en vue du calcul
du montant du paiement du dividende ou de la distribution;

b) soit le dernier jour de calcul de la valeur liquidative par titre de I &ant
le jour indiqué en a;

C) soit le dernier jour de calcul de la valeur liquidative par ti @OPC avant
le jour indiqué en b si le jour indiqué en b n'est pas un jour ouvrable Q

Décision 2001-C-0209, a. 14.1.

PARTIE 15 LES COMMUNICATIONS PUBLICITAIRES S DECLARATIONS
INTERDITES

15.1. Les régles a suivre Q(b

Les communications publicitaires se Qéaefrtant a I'OPC ne peuvent étre faites
que conformément a la présente partie. Q~

Décision 2001-C-0209, a. 15.1. @

15.2. Les communications p@alres Conditions générales

1) Malgré toute autr osition de la présente partie, une communication
publicitaire ne peut cont@‘

a) de I'ink&yation fausse ou trompeuse,;

b) eclaration qui entre en conflit avec l'information contenue dans le
prospectu soire, la notice annuelle provisoire, lI'apercu du fonds provisoire, le
prospec% notice annuelle ou l'apercu du fonds:

Q\Cﬁ )  soit de 'OPC;

Q/s i) soit dans lequel est décrit un service de répartition d'actif.
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2) La taille des caractéres de l'information sur le rendement ou de toute information
dont le présent reglement requiert la présentation dans une communication publicitaire
ne peut étre inférieure a 10 points.

Décision 2001-C-0209, a. 15.2; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2010-14, a. 6; A.M. 2012-06,

a. 38. ,{‘3

15.3. L'information interdite dans les communications publicitaires (\,Q

C ou
indice de

1) Une communication publicitaire ne peut comparer le rendement d
d'un service de répartition d'actif avec le rendement ou la variation
référence ou d'un placement donné, a moins de respecter les régles syi

a) inclure tous les faits qui, s'ils sont présentés, sont s Ibles de modifier
de facon importante les conclusions que I'on tirerait ou déduira»onnablement de la

comparaison; "f)\

b) contenir des données portant sur les mé hbpériodes pour chaque objet
de comparaison; C’D%\

C) expliquer clairement tout facteur q@aut prendre en compte pour que la
comparaison soit juste et non trompeuse; Q/

d) dans le cas d'une compar 3avec un indice de référence,

i) l'indice de réﬁ%&te qui existait et était largement accepté et
diffusé pendant la période pour elle la comparaison est faite,

i) l'indic (fg)référence n'existait pas pendant tout ou partie de la
période, mais une rec@mion ou un calcul de ce qu'il aurait été au cours de la
période, sur une base bQ parable a celle utilisée actuellement, est largement accepté
et diffusé.

2) La co ication publicitaire pour un OPC ou un service de répartition d'actif
dans laqu lon le paragraphe a pour l'article 15.6, il est interdit de présenter de

r le rendement ne doit fournir aucune donnée sur le rendement pour
ce de référence ou placement autre qu'un OPC ou un service de répartition
us gestion commune avec I'OPC ou le service de répartition d'actif auquel la

d a%l
Q@m nication a trait.

Malgré le paragraphe 2, une communication publicitaire pour un OPC indiciel
peut présenter des données sur le rendement de l'indice utilisé pour les placements de
I'OPC si l'indice est conforme aux conditions du sous-paragraphe d du paragraphe 1.

Réglement 81-102 1% septembre 2013 PAGE 77



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1* SEPTEMBRE 2013 AU 31 DECEMBRE 2013

4) Une communication publicitaire ne peut mentionner la note ou le classement
d’'un OPC ou d'un service de répartition d’actif que si les conditions suivantes sont
réunies:

a) la note ou le classement est établi par un organisme de notation d’'OPC;

b) les données standard sur le rendement sont fournies pour tout OPC,\GD
service de répartition d’actif pour lequel une note ou un classement est attribué; (\,Q

) la note ou le classement est fourni pour chaque période pour, %elle les
données standard sur le rendement doivent étre présentées, sauf la pé[ epuis la
création de 'OPC,;

d) la note ou le classement est fondé sur une catégcgléd’%PC publiée qui
réunit les conditions suivantes: Q

i) elle donne un fondement raison pour [I'évaluation du
rendement de 'OPC ou du service de répartition d’actif'?\

i) elle n'est pas établie ou bgaintenue par un membre de
I'organisation de 'OPC ou du service de répartiQ's‘}%i’actif;

e) la communication publicitaire@i’ent I'information suivante:

R

i) la désignation d @‘atégorie dans laquelle I'OPC ou le service de
répartition d’actif est noté ou classégycompris le nom de I'organisme qui maintient la

catégorie; Q

i) le no rgQ’OPC dans la catégorie pertinente pour chaque période
de données standard s ndement visée au sous-paragraphe c;

i) s@nom de l'organisme de notation d’'OPC qui a attribué la note ou
le classement;
référenc aquelle se fonde la note ou le classement;

\CQ V) une indication que la note ou le classement est susceptible de

Qg@ér chaque mois;

vi) les criteres d’établissement de la note ou du classement;

§\b la durée ou le premier jour et la date de fin de la période de

vii)  sila note ou le classement est exprimé par un symbole plutét que
par un nombre, la signification du symbole;
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f) la note ou le classement est arrété au dernier jour d’'un mois civil qui ne
tombe pas plus tét que les délais suivants:

)] 45 jours avant la date de publication ou d'utilisation de I'annonce
les contenant;

i) 3 mois avant la date de premiére publication de toute ap@@

communication publicitaire les contenant. (\,Q
4.1) Malgré le sous-paragraphe ¢ du paragraphe 4, une communlcatlorQ\ icitaire
peut renvoyer a une note ou a un classement global d'un OPC ou d’ ervice de
répartition d’actif en plus de chaque note ou classement visé a ce so agraphe si,
pour le reste, elle est conforme au paragraphe 4. ()

)
5) Une communication publicitaire ne peut mentionner un&aﬁon des titres de
I'OPC si ce n'est dans les conditions suivantes: Qt)\

a) la notation est a jour et elle a été eta r une agence de notation
désignée ou un membre du méme groupe que Iage notation désignée;

b) il n'y a pas eu d'annonce faite p %gence de notation désignée ou un
membre du méme groupe que l'agence % ation désignée, dont I'OPC ou son
gestionnaire est ou devrait étre au courant; Cette notation pourrait étre baissée;

C) aucune agence de no% ésignée ni aucun membre du méme groupe
gue l'agence de notation de&gne& attribué une notation désignée inférieure aux
titres.

6) Une communicatio |§~@Iicitaire ne peut présenter un OPC comme un OPC
monétaire ou un OPC Q'Hé monétaire, ou donner a entendre qu'il constitue un tel
OPC, a moins que, ah\ ment de l'utilisation de la communication et pour chaque
période pour laque es données standard sur le rendement sont fournies, 'OPC ne
réponde a la défi n d'un OPC marché monétaire, en vertu de I'lG C-39 ou du présent

reglement.
X

7) U mmunication publicitaire ne peut indiquer ou donner a entendre qu'un
régim gistré d'épargne-retraite, un fonds enregistré de revenu de retraite ou un
régi nregistré d'épargne-études constitue en soi un placement, par opposition a
I@C sur lequel porte la communication.

b’(ﬂClSlon 2001-C-0209, a. 15.3; A.M. 2005-06, a. 11 et 12; A.M. 2006-03, a. 8; A.M.
2008-06, a. 15; L.Q. 2011, c. 18, a. 330; A.M. 2012-06, a. 33; A.M. 2013-09, a. 6.
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15.4. L'information et les mises en garde requises dans les communications
publicitaires

1) Une communication publicitaire écrite doit:

a) porter le nom du placeur principal ou du courtier participant qui l'a
diffusée; \

b) s'il ne s'agit pas d'une annonce, porter la date de sa premiere pu&lii $0N.

2) Une communication publicitaire qui présente un taux de rendeme une table
mathématique représentant l'effet possible d'un taux de rendeme posé doit
contenir une mention, pour I'essentiel en la forme suivante: ()

)
«[Le taux de rendement ou la table mathématique] sert Légément a illustrer les
effets du taux de croissance composé et ne vise pas a reflderYes valeurs futures de
[I'OPC ou du service de répartition d'actif], ou le rendemeRt'ddin placement [dans 'OPC
ou le rendement tiré d'un service de répartition d'actiﬂ.>§§

3) A l'exclusion d'un rapport aux porteurs de tl@, une communication publicitaire
d'un OPC qui n'est pas un OPC marché oﬁetaire, si elle ne comprend pas
d'information sur le rendement, doit contenir@ ise en garde, pour I'essentiel, en la

forme suivante:
K

«Un placement dans I'OPC p nner lieu a des courtages, des commissions
de suivi, des frais de gestion et au}{% ais. Veuillez lire le prospectus avant de faire un
placement. Les OPC ne sont p arantis, leur valeur fluctue souvent et leur rendement

passé n'est pas indicatif de | dement dans l'avenir.»
4) A l'exclusion d'u ort aux porteurs de titres, la communication publicitaire
d'un OPC marché mongire, si elle ne comprend pas d'information sur le rendement,

doit contenir une miENeN garde, pour I'essentiel, en la forme suivante:

«Un ;)ngent dans I'OPC peut donner lieu a des courtages, des commissions
de suivi, d IS de gestion et autres frais. Veuillez lire le prospectus avant de faire un
placeme %s titres d'OPC ne sont pas couverts par la Société d'assurance-dépots du
Cana Mpar un autre organisme public d'assurance-dépoéts. Rien ne garantit que
I'OF% urra maintenir une valeur liquidative fixe par titre ou que le plein montant de

e placement dans I'OPC vous sera retourné. Le rendement passé n'est pas indicatif
&endement dans l'avenir.»

5) Une communication publicitaire pour un service de répartition d'actif qui ne
comprend pas d'information sur le rendement doit contenir une mise en garde, pour
I'essentiel, en la forme suivante:
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«Un placement dans I'OPC et l'utilisation d'un service de répartition d'actif
peuvent donner lieu a des courtages, des commissions de suivi, des frais de gestion et
autres frais. Veuillez lire le prospectus des OPC dans lesquels le service de répartition
d'actif peut investir avant de faire un placement. Les OPC ne sont pas garantis, leur
valeur fluctue souvent et leur rendement passé n'est pas indicatif de leur rendement
dans l'avenir.»

6) A T'exclusion d'un rapport aux porteurs de titres, la communication publi&gite
d'un OPC qui n'est pas un OPC marché monétaire, si elle comprend de l'inforrpatiqa sur
le rendement, doit contenir la mise en garde, pour l'essentiel, en la forme su'q; :

«Un placement dans I'OPC peut donner lieu a des courtages, mmissions
de suivi, des frais de gestion et autres frais. Veulillez lire le prospec
placement. Chaque taux de rendement indiqué est un taux de re
annuel historique qui tient compte des fluctuations de la valeur

du réinvestissement de tous les [dividendes ou distributions

nt total composé
arts ou actions] et
I ne tient pas compte

des commissions d'achat et de rachat, des frais de place ni des frais optionnels ou
de I''mp0t sur le revenu payables par un porteur, qui jent pour effet de réduire le
rendement. Les OPC ne sont pas garantis, le eur fluctue souvent et leur

rendement passé n'est pas indicatif de leur rendeme ans l'avenir.»

7) A l'exception d'un rapport aux porte titres, la communication publicitaire
d'un OPC marché monétaire qui compr e linformation sur le rendement doit
contenir:

a) une mise en garde@@essentiel, en la forme suivante:

«Un placemen I'OPC peut donner lieu a des courtages, des
commissions de suivi, deg~frai# de gestion et autres frais. Veuillez lire le prospectus
avant de faire un plac . L'information sur le rendement passé qui est fournie
suppose le réinvestiss t des distributions uniqguement et ne tient pas compte des
commissions d'acha@t de rachat, des frais de placement ni des frais optionnels ou de
I'impdt sur le re payables par un porteur, qui auraient pour effet de réduire le
rendement. L es d'OPC ne sont pas couverts par la Société d'assurance-dép6ts du
un autre organisme public d'assurance-déep6ts. Rien ne garantit que
aintenir une valeur liquidative fixe par titre ou que le plein montant de
ent dans I'OPC vous sera retourné. Le rendement passé n'est pas indicatif
du ment dans l'avenir.»

g/s b) une mention, pour I'essentiel, en la forme suivante, immédiatement aprés
[Tnformation sur le rendement:

«ll s'agit d'un rendement historique annualisé reposant sur la période

de 7 jours arrétée au [date] [annualisée dans le cas du rendement réel en composant le
rendement de 7 jours] et ne représente pas un rendement réel sur un an.»
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8) Une communication publicitaire pour un service de répartition d'actif qui
comprend de l'information sur le rendement doit contenir une mise en garde, pour
I'essentiel, en la forme suivante:

«Un placement dans I'OPC et l'utilisation d'un service de répartition d'actif
peuvent donner lieu a des courtages, des commissions de suivi, des frais de gestion et
autres frais. Veuillez lire le prospectus des OPC dans lesquels le service de répartif
d'actif peut investir avant de faire un placement. Chaque taux de rendement indi t
un taux de rendement total composé annuel historique qui tient compte de Ig,sirgeegie
de placement recommandée par le service de répartition d'actif, apres d jon des
frais reliés a l'utilisation de ce service. Chaque taux de rendement est fo I les taux
de rendement totaux composés annuels historiques des OPC particip
des fluctuations de la valeur des [parts ou actions] et du réinvesti
[dividendes ou distributions] et ne tient pas compte des comny s d'achat et de
rachat, des frais de placement ni des frais optionnels ou pot sur le revenu
payables par un porteur a I'égard d'un OPC participant, N raient pour effet de
réduire le rendement. Les OPC ne sont pas garantis, leur, \&Bur fluctue souvent et leur
rendement passé n'est pas indicatif de leur rendement @I'avenir.»

9) Une communication publicitaire qui est di %Be aprés le visa du prospectus
provisoire de I'OPC sur lequel elle porte, mais @@l e visa du prospectus doit contenir
une mise en garde, pour l'essentiel, en la for%s vante:

«Un prospectus provisoire porta I'OPC a été déposé aupres de certaines
commissions des valeurs mobilieres iennes ou autorités semblables. On ne peut
souscrire [d'actions] [de parts] avaa\&ﬂsa du prospectus.»

10) Une communication pubpeM@pt d'un OPC ou d'un service de répartition d'actif qui
prétend prévoir une garagie~du une assurance, afin de protéger tout ou partie du
capital d'un placement d%?OPC ou le service de répartition d'actif doit:

a) donnex ylentité de la personne qui fournit la garantie ou I'assurance;

b) iser les conditions importantes de la garantie ou de l'assurance, y
compris sQ ance;

0 le cas échéant, indiquer si la garantie ou I'assurance ne s'applique pas au

momQr de tout rachat effectué avant I'échéance de la garantie ou avant le décés du
eur de titres et si les rachats effectués avant cette échéance seraient calculés en
&tion de la valeur liquidative par titre de 'OPC a I'époque considérée;

d) modifier toute autre information requise par le présent article de maniere
appropriée.

11) Les mises en garde prévues au présent article sont communiquées de la
maniere qu'une personne raisonnable considérerait comme claire et facile a
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comprendre, au méme moment et par le méme meédia que la communication
publicitaire.

Décision 2001-C-0209, a. 15.4; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2012-06, a. 34.
15.5. L'information concernant les frais de placement

1) Nul ne peut décrire un OPC dans une communication publicitaire co
OPC «sans frais» ou «sans commission» ni utiliser des termes de méme sen

au moment de la souscription ou du rachat des titres de I'OPC, le sous r d0|t
payer certains frais ou doit payer certains frais a un courtier partici e 'OPC
identifié dans la communication publicitaire, a moins qu'il ne s'agisse d S suivants:
a) les frais reliés a des services optionnels particuliers; Q/
b) les frais de rachat reliés au rachat de titres PC qui n'est pas un
OPC marché monétaire, lorsque le rachat a lieu d es 90 jours suivant la

hY

souscription, a la condition que l'existence de c |s soit indiqguée dans la
communication publicitaire, ou dans le prospectus d

C) les frais non récurrents d'ouve(‘@ ou de fermeture du compte du
souscripteur, correspondant aux colts admyjstitifs d'établissement ou de fermeture
du compte, a la condition que I'exist@de ces frais soit indiquée dans la
communication publicitaire, ou dans le ctus simplifié de I'OPC.

2) La communication publICItaM% I décrit un OPC comme «sans frais» ou «sans
commission» ou par des terme% éme sens doit:

a) indiquer le ﬁbm placeur principal ou d'un courtier participant par
I'intermédiaire duquel le gnants peuvent souscrire les titres de 'OPC «sans frais»
ou «sans commission»N{

b) indi@r gue I'OPC paie des frais de gestion et des frais d'exploitation;

C) ‘hilquer toute commission de suivi versée par un membre de
l'organis e 'OPC.
3) \&communication publicitaire qui contient une mention de l'existence ou de
ce de frais, autre que l'information requise par l'article 15.4 ou une mention du
e «sans frais» ou «sans commission», doit également présenter les types de frais
I existent.

4) Le taux de commission de souscription des titres de I'OPC ou des frais

d'utilisation du service de répartition d'actif est exprimé dans la communication
publicitaire a la fois en pourcentage de la somme versée par le souscripteur et en
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pourcentage du placement net si la communication publicitaire fait référence a cette
commission ou a ces frais.

Décision 2001-C-0209, a. 15.5; A.M. 2012-06, a. 38.
15.6. L'information sur le rendement -Conditions générales

Une communication publicitaire ne peut contenir d'information sur le ren \ut
d'un OPC ou d'un service de répartition d'actif que dans les conditions swvant

% un territoire

‘actif fonctionne
que dans des OPC
un prospectus depuis

a) l'une ou l'autre des situations suivantes est realisée:

i) I'OPC place ses titres au moyen d'un prospect
depuis au moins 12 mois consécutifs, ou le service de répar
depuis au moins 12 mois conseécutifs et n'a effectué des place
participants qui placent leurs titres dans un territoire au mo OQ
au moins 12 mois conseécutifs; &,)

i) dans le cas d'une communicatj %’ﬂbllcnalre se rapportant a un
OPC ou a un service de répartition d'actif qui ne r&ﬂp pas les conditions prévues en i,

A) soit elle n'est env, e u'aux porteurs de titres de 'OPC ou
gu'aux participants au service de répartitio if

B) soit elle n, @nvoyée qu'aux porteurs de titres de I'OPC ou
gu'aux participants a un service de& tition d'actif sous gestion commune avec 'OPC
ou le service de répartition d'ac'%Q

b) la communi publicitaire contient également les données standard
sur le rendement de [' %u du service de répartition d'actif et, dans le cas d'une
communication pubhcﬂh&( ecrite, cette information est présentée dans un caractere de
taille égale ou supe(@ue a celle du caractére qui est utilisé pour présenter le reste de
I'information sur | dement;

% ormation sur le rendement reflete ou mentionne tous les éléments du
rendem

% sauf dans la mesure prévue au paragraphe 3 de larticle 15.3, la
nication publicitaire ne contient aucune information sur le rendement pour une
%ﬁode antérieure au moment ou I'OPC a commencé a placer ses titres au moyen d'un

ospectus ou au moment ou le service de répartition d'actif a commencé a fonctionner.

Décision 2001-C-0209, a. 15.6; A.M. 2012-06, a. 38.
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15.7. Les annonces

Une annonce pour un OPC ou un service de répartition d'actif ne peut comparer
le rendement de l'un ou l'autre avec un indice de référence ou un placement autre que
ce qui suit:

a) un ou plusieurs OPC ou services de répartition d'actif sous gestionygb
administration commune avec I'OPC ou le service de répartition d'actif auquel I'ap.gg e

a trait; %

b) un ou plusieurs OPC ou services de répartition d'actif qui o objectifs
de placement fondamentaux qu'une personne raisonnable consj ait comme

analogues a ceux de I'OPC ou du service de répartition d'actif auquet) once a trait;
)

C) un indice.
O

Décision 2001-C-0209, a. 15.7; A.M. 2012-06, a. 42. 00',)

15.8. Les périodes de mesure du rendement cggkhes par lI'information sur le

rendement Q\

'Wh rapport aux porteurs de titres, qui a
senter des données standard sur le
fvantes sont réunies:

1) Une communication publicitaire, autr
trait a un OPC marché monétaire pe
rendement uniguement si les 2 conditio

a) les données standard%gtﬁle rendement ont été calculées pour la période
de 7 jours la plus récente pour Ia§Qelte il était possible de les calculer, en tenant compte
des échéances pour leur pub@% ;

b) la période Q‘fours n'est pas antérieure de plus de 45 jours a la date de
la parution, de I'utilisatibﬂ de la publication de la communication publicitaire.

2) Une comn@cation publicitaire, autre qu'un rapport aux porteurs de titres, qui a
trait & un sergg-de répartition d'actif ou a un OPC autre qu'un OPC marché monétaire
peut prése es données standard sur le rendement uniquement si les 2 conditions
suivante@f réunies:

%\59 les données standard sur le rendement ont été calculées pour des

odes de 10, 5, 3 et 1 an, et pour la période commencant a la création de I'OPC si

@-ci a placé des titres au moyen d'un prospectus pour des périodes de plus de 1 an
de moins de 10 ans;

b) les périodes mentionnées en a se terminent le dernier jour d'un mois civil:
)] qui n'est pas antérieur de plus de 45 jours a la date de parution ou

d'utilisation de I'annonce dans laquelle les données figurent, et
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i) qui n'est pas antérieur de plus de 3 mois a la date de la premiéere
publication de toute autre communication publicitaire dans laquelle les données
standard figurent.

3) Un rapport aux porteurs de titres ne peut contenir des données standard sur le

rendement que lorsque les conditions suivantes sont réunies: \
a) les données standard sur le rendement ont été calculées oﬁ\/des
périodes de 10, 5, 3 et 1 an, et pour la période commencant a la création OPC si

celui-ci a placé des titres au moyen d'un prospectus pendant plus d et moins

e
de 10 ans; @
9

b) les périodes mentionnées en a se terminent a la c%ﬁ laquelle le bilan
des états financiers figurant dans le rapport aux porteurs de titr@ #ie établi.

4) Une communication publicitaire doit indiquer fb‘nent les périodes pour
lesquelles les données standard sur le rendement sont&\c lées.

Décision 2001-C-0209, a. 15.8; A.M. 2012-06, a. 8{’3
15.9. Les changements influant sur I'info@)&f)n sur le rendement

1) Dans le cas ou, pendant ou 53 une période de mesure du rendement
indiquée dans une communication pybRe¥eire, il y a eu des changements dans l'activite,
I'exploitation ou les affaires de I ou du service de répartition d'actif auquel la
communication publicitaire a t que ces changements ont pu entrainer des
répercussions importantes OPC ou le service de répartition d'actif, alors la
communication publicitaireQ& fent les éléments suivants:

a) la descrip’cig(sommaire des changements et de la fagcon dont ils auraient
pu influer sur le re ent si leur effet avait été présent pendant toute la période de
mesure du rende ;

b) ‘Q r 'OPC marché monétaire qui, pendant la période de mesure du
rendem pas versé ou comptabilisé le montant total des frais du genre de ceux
qui s@cisés au point 1 du paragraphe 1 de l'article 15.11, la différence entre ce
mon% total et le montant réellement comptabilisé, exprimée en pourcentage
Q@Ja isé sur une base comparable a celle utilisée pour le rendement courant.

g{ Si, au cours des 10 derniéres années, 'OPC a entrepris une restructuration avec
un autre OPC ou acquis quelque actif de celui-ci dans le cadre d'une opération qui
constituait un changement important pour lui, ou qui aurait constitué un changement

important pour lui si le présent reglement avait été en vigueur au moment de I'opération,
alors, dans toute communication publicitaire de sa part:
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a) I'OPC fournit une description sommaire de |'opération;

b) il peut inclure linformation sur son rendement portant sur tout ou partie
d'une période antérieure a l'opération uniquement s'il inclut aussi l'information sur le
rendement de l'autre OPC pour la méme période;

C) il omet l'information sur son rendement pour une partie quelconque dp@
période postérieure a l'opération, sauf dans les cas suivants:

i) il s'est écoulé 12 mois depuis l'opération, ou Q/

rendement et sur celui de I'autre OPC mentionné en b;

i) I'OPC inclut dans la communication publicitaire “%&on sur son

d) il s'abstient d'inclure toute information sur son re %(ent pour la période
gui comprend les périodes antérieure et postérieure a I opergb n.

Décision 2001-C-0209, a. 15.9; Décision 2001_0_0211’$~ A.M. 2005-06, a, 8 et 1.
15.10. La formule de calcul des données SNQ ard sur le rendement

1) Les données standard sur le rendem@/(d\ﬂn OPC sont calculées en fonction du

présent article. Q‘

2) Dans la présente partie, il fauk{}eh\&w%dre par:

«données standard sur @1 ment»;

a) dans le cas @ C marché monétaire:

i) SO endement courant,

\

i) gon le rendement courant et le rendement effectif, a la condition
que le rende effectif soit présenté dans un caractére dont la taille est au moins
€gale a ce% aractere de présentation du rendement courant;

@ dans le cas d'un OPC autre qu'un OPC marché monétaire, le rendement
tot ulé dans chaque cas conformément au présent article;

gﬁs «rendement courant»: le rendement d'un OPC marché monétaire, exprimé
pourcentage et calculé selon la formule suivante:

rendement courant = [rendement sur 7 jours x 365/7] X 100;
«rendement effectif»: le rendement d'un OPC marché monétaire, exprimé

en pourcentage et calculé selon la formule suivante:
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rendement effectif = [(rendement sur 7 jours + 1)**°7 -1] X 100;

«rendement sur 7 jours»: le revenu du compte d'un porteur de titres d'un
OPC marché monétaire, calculé de la facon suivante:

a) en calculant d'abord la variation nette de la valeur du comnb&i
compte non tenu des nouvelles souscriptions autres que celles qui résul
réinvestissement des distributions ou des rachats de titres,

b) en soustrayant les frais du type mentionné a %int 3 du
paragraphe 1 de l'article 15.11 a la fin de la période de 7 jours,

C) en divisant le résultat par la valeur du co@e’ au début de la

période de 7 jours; Q

«rendement total»: le taux de rendement a l‘;é)composé d'un OPC pour
une période donnée, qui rendrait la valeur initiale égal [ valeur de rachat a la fin de
la période, exprimé en pourcentage et calculé selon |g f&fThule suivante:

rendement total = [(valeur de racha@'l\eur initiale)™™) - 1] X 100

ou N = durée de la période angéure du rendement en années, avec une
valeur minimale de 1.

3) S'il existe des frais du type(%@n’t au point 1 du paragraphe 1 de l'article 15.11
dont il faut tenir compte pour le,&gcul de la valeur de rachat et de la valeur initiale des
titres de 'OPC, ces 2 valeur yespondent a la valeur liquidative d'une part ou action
de 'OPC au début et a la f} a période de mesure du rendement, déduction faite des
frais qui sont calculés p@'ﬁplicaﬁon des hypothéses indiquées dans ce paragraphe a
un compte hypothétiquis

4) S'il n'existe@cuns frais comme ceux qui sont prévus au point 1 du paragraphe 1

de l'article 1 et dont il faut tenir compte pour le calcul du rendement total, le
rendemen eut reposer sur le placement hypothétique d'un titre de I'OPC et étre
calculé suit:

\gﬁ «valeur initiale»: la valeur liquidative d'une part ou action de I'OPC au
d@lt e la période de mesure du rendement;

b) «valeur de rachat» = R x (1 + Dy/Py) x (1 + Do/P,) X (1 + D3/P3)... x (1 + D/P,)

ou R = valeur liquidative d'un titre de 'OPC a la fin de la période de
mesure,

D = dividende ou distribution par titre au moment de chaque distribution,
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P = prix par titre pour le réinvestissement des dividendes ou des
distributions au moment de chaque distribution,

n = nombre de dividendes ou de distributions pendant la période de
mesure du rendement.

5) Les données standard sur le rendement d'un service de répartition d'acg t
fondées sur les données standard sur le rendement de ses OPC participants. %

6) Les données standard sur le rendement sont calculées comme sui 2

a) dans le cas d'un OPC autre qu'un OPC marché moné&% u dixieme de
point pres; \

b) dans le cas d'un OPC marché monétaire, au cgtn;k&e de point pres.

Décision 2001-C-0209, . 15.10. N\
15.11. Les hypotheses a la base du ¢ IN‘BDdes données standard sur le
rendement Q§
1) Les données standard sur le renderéd'un OPC sont calculées en fonction des
hypothéses suivantes:

1. Les frais récurrents q(&ant payables par tous les porteurs de titres sont

traités comme suit;

a) ils so c(:ﬂptabilisés ou payés en proportion de la longueur de la
période de mesure du r ent;

b) \ﬁs sont structurés d'une maniére qui aurait pour effet de faire
dépendre l'inform&tign sur le rendement de la taille du compte, ils sont calculés sur la
souscription le autorisée, sous réserve d'un minimum de 10 000 $;

) s'ils sont entierement négociables, ils sont calculés en fonction des
frais r& payeés sur un compte de la taille indiquée en b.
QZ

@ : On ne tient compte d'aucuns frais se rapportant a des services optionnels
ticuliers.

3. Tous les frais payables par 'OPC sont comptabilisés ou payés.
4. Les dividendes ou distributions par 'OPC sont réinvestis a la valeur

liquidative par titre de 'OPC a la date de réinvestissement, pendant la période de
mesure du rendement.
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5. On ne tient pas compte des frais non récurrents payables par tous les
porteurs de titres ou certains d'entre eux, ni des frais récurrents payables par certains,
mais non par tous les porteurs de titres.

6. On suppose un rachat complet a la fin de la période de mesure du
rendement de facon que la valeur de rachat a cette date comprenne les éléments'\
rendement courus, mais non encore verses aux porteurs. (\,

2) Les données standard sur le rendement du service de repartltlon if sont
calculées en fonction des hypotheses suivantes:

1. Les frais récurrents qui sont payables par tous les p &s au service
sont traités comme suit:

a) ils sont comptabilisés ou payés en pro m&de la longueur de la
période de mesure du rendement; 0&)

b) s'ils sont structurés d'une maw&?ﬁw aurait pour effet de faire
dépendre l'information sur le rendement de la taill compte, ils sont calculés sur la

souscription minimale autorisée, sous réserve dg |n|mum de 10 000 $;
C) s'ils sont entierement iables, ils sont calculés en fonction des
frais moyens payeés sur un compte de | indiquée en b.

2. On ne tient pas comp&g@es frais se rapportant a des services optionnels
particuliers.

d'actif est utilisée pour | 10de de mesure du rendement.

N

3. La stratégie ge%lacement recommandée par le service de répartition

4. Les frajsyle transfert sont traités comme suit:
§~ ils sont comptabilisés ou payés;
Q s'ils sont structurés d'une maniere qui aurait pour effet de faire
information sur le rendement de la taille du compte, calculés sur la

@
SO on minimale autorisée, sous réserve d'un minimum de 10 000 $;

%/s C) s'ils sont entierement négociables, ils sont calculés en fonction des
ais moyens payés sur un compte de la taille indiquée en b.

5. On suppose un rachat complet a la fin de la période de mesure du

rendement de facon que la valeur de rachat a cette date comprenne les éléments de
rendement courus, mais non encore verses aux porteurs.
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3) Le calcul des données standard sur le rendement est fondé sur le rendement
historique réel, ainsi que sur les frais qui étaient payables par I'OPC et par les porteurs
de titres, ou par le service de répartition d'actif et par les participants, pendant la
période de mesure du rendement.

Décision 2001-C-0209, a. 15.11. 03

15.12. Les communications publicitaires pendant le délai d'attente (\,Q

La communication publicitaire utilisée apres l'octroi du visa du ggpectus
provisoire de I'OPC sur lequel elle porte, mais avant I'octroi du visa du ectus, ne
peut fournir que l'information suivante:

a) la nature de ces titres (action d'une société ou ;Qgc)pation dans une
entité sans personnalité morale); Q

b) la dénomination de 'OPC et du gestionnair%cf)

C) les objectifs de placement fondamentawg&‘l'OPC;

d) sans donner de détails, I'admissib'&@ie ces titres comme placement pour
les régimes enregistrés d'épargne-retraite, Igs, fofids enregistrés de revenu de retraite
ou les régimes enregistrés d'épargne-étud le traitement fiscal particulier auquel ils

donnent droit;

e) toute information su&é@mentaire permise par la législation en valeurs
mobiliéres.

Décision 2001-C-0209, 12: A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06, a. 15:
A.M. 2012-06, a. 38. Q?‘

15.13. Les @rations interdites

1) Les titr Is par un OPC qui n'est pas une SICAV doivent étre désignés par un
terme autr «actions».

©
S
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2) Aucune communication faite par un OPC ou par un service de répartition d'actif,
par son promoteur, son gestionnaire, son conseiller en valeurs, son placeur principal,
un courtier participant ou un fournisseur de services de I'OPC ou du service de
répartition d'actif ne doit décrire 'OPC comme un fonds marché a terme ni comme un
moyen pour les épargnants de participer a des opérations spéculatives sur dérivés ou
au placement avec effet de levier dans des dérivés, a moins que I'OPC ne soit un fonds
marché a terme selon la définition qui en est donnée dans le Reglement 81-101 syl

régime de prospectus des organismes de placement collectif (c. V-1.1, r. 38). Q
Décision 2001-C-0209, a. 15.13; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008@,&. 15;
A.M. 2008-13, a. 10; A.M. 2012-06, a. 35. %
15.14. Les communications publicitaires - OPC a catégorié@%iples

)

Aucune communication publicitaire d'un OPC qui compt@(d'une catégorie ou
série de titres que I'on peut rattacher au méme portefeuilla\Q' tifs ne peut contenir
d'information sur le rendement de 'OPC, a moins de rem% conditions suivantes:

1. La communication publicitaire précisqﬁ:ﬁtégorie ou série de titres a
laquelle se rapporte l'information sur le rendemen%\ ntée.

gtk’gorie ou série de titres et contient de
ion publicitaire contient de l'information

érie de titres visée et explique clairement

différente d'une catégorie ou série a l'autre.

2. Si elle se rapporte a plus d'un
I'information sur leur rendement, la comm

sur le rendement de chaque catégorie
pourquoi l'information sur le rendem%

série de titres et a une ie ou seérie de titres existante ne peut contenir
d'information sur le rende de la catégorie ou série existante que si elle explique
clairement les différenc %tre la nouvelle catégorie ou série et la catégorie ou série
existante qui sont susc®RMles d'influer sur le rendement.

3. Une communicatngu licitaire se rapportant a une nouvelle catégorie ou

Décision 2001-C-8Y, a. 15.14.

PARTIE 1% rogee)
N
Décis@fbl-c-ozog, Ptie 16: A.M. 2005-06, a. 9.

</J@.A(Abrogé).

D’écision 2001-C-0209, 16.1; A.M. 2005-06, a. 9.

16.2. (Abroge).

Décision 2001-C-0209, 16.2; A.M. 2005-06, a. 9.
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16.3. (Abrogé).

Décision 2001-C-0209, 16.3; A.M. 2005-06, a. 9.

PARTIE 17 (Abrogée)

Décision 2001-C-0209, Ptie 17; A.M. 2005-06, a. 9. y{b

17.1. (Abrogé). Q;\,
Décision 2001-C-0209, 17.1; A.M. 2005-06, a. 9. 2

N
17.2. (Abrogé). C@

)
Décision 2001-C-0209, 17.2; A.M. 2005-06, a. 9. Q%

17.3. (Abrogé). 0‘5\

Décision 2001-C-0209, 17.3; A.M. 2005-06, a. 9. 0.)?\

PARTIE 18 LES DOSSIERS DES PORTEUR ITRES
18.1. Latenue des dossiers Qg/
L'OPC tient a jour des dossie% portant les renseignements suivants:

a) le nom, par ord@habétique, et la derniere adresse connue des

porteurs; CO

b) le nombre Q@Tatégorie ou série de titres détenus par chacun;

C) la dats@ les autres renseignements concernant chaque souscription ou
rachat de titres, efN¢haque distribution, de 'OPC.
AN

nsultation des dossiers

Décision 2@}-}‘-0209, 18.1.
152 P

osition des porteurs de titres a son siége, pour que ceux-Ci ou leurs représentants
issent les consulter sans frais pendant les heures normales d'ouverture, a condition
gue le porteur se soit engagé par écrit a ne pas utiliser I'information contenue dans les
dossiers dans un but autre que celui de chercher a influencer le vote des porteurs de
titres de 'OPC ou a traiter toute autre affaire concernant les relations entre I'OPC, les
membres de l'organisation et les porteurs de titres, associés, dirigeants et
administrateurs de ces entités.

é? L'OPC qui n'est pas une SICAV tient les dossiers visés par l'article 18.1 a la
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2) Sur demande écrite d'un porteur de titres de 'OPC, 'OPC doit fournir une copie
des dossiers visés aux paragraphes a et b de l'article 18.1, lorsque sont réunies les 2
conditions suivantes:

a) le porteur s'est engagé par écrit a ne pas utiliser l'information contenue
dans les dossiers dans un autre but que celui de chercher a influencer le vote
porteurs de titres de 'OPC ou a traiter toute autre affaire concernant I'activité de I(w

b) il a payé a I'OPC des frais raisonnables qui n'excédent iné? colts
raisonnables engagés par I'OPC pour fournir la copie des dossiers.

NS
Décision 2001-C-0209, 18.2; A.M. 2008-06, a. 14; A.M. 2013-17, ?. &
PARTIE 19 LES DISPENSES ET LES AGREMENTS Q%
19.1. Ladispense cf)\
1_) L'agent respon_sable ou l'autorité en valel,J‘%?To\biliéres peut acgorder une
dispense de l'application de tout ou partie d;-ébé t reglement, sous réserve des

conditions ou restrictions auxquelles la dispens t étre subordonnée.

2) Malgré le paragraphe 1, en Ontarioqgll'agent responsable peut accorder une
telle dispense.

Décision 2001-C-0209, 19.1; A.M.z@?oa, a. 11.
19.2. Ladispense ou l'agrg selon la norme antérieure

1) L'OPC qui a obte@? I'agent responsable ou de l'autorité en valeurs mobilieres
une dispense de l'ap, Iib@' n de I'G C-39 ou une exonération par rapport a celle-ci, ou

encore un agréme vertu de cette instruction générale, avant I'entrée en vigueur du
présent reglemefX )est dispensé de lapplication de toute disposition du présent
reglement se le pour I'essentiel, aux mémes conditions, le cas échéant, que celles
de la dispe de l'agrément antérieur, a moins que l'agent responsable ou l'autorité

en vale bilieres n'ait révoqué cette dispense ou cette exonération en vertu de
I'autoi\e lui est accordée dans la législation en valeurs mobiliéres.

urs mobiliéres, l'agrément en vertu de G C-39 en vue du paiement d'une
rémunération au rendement peut continuer a payer cette rémunération aux conditions
prévues dans cet agrément pour autant que la méthode de calcul de la rémunération et
la composition de l'indice de référence ou de lindice servant au calcul sont décrites
dans le prospectus de I'OPC.

@ Malgré la partie 7, 'OPC qui a obtenu, de l'agent responsable ou de l'autorité en
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3) L'OPC qui compte se prévaloir du paragraphe 1 doit, au moment du dépét de
son projet de prospectus apres l'entrée en vigueur du présent reglement, envoyer a
l'agent responsable une note contenant:

a) une breve description de la nature de la dispense ou de I'agrément obtenu
antérieurement selon I'lG C-39;

b) la disposition du présent reglement qui est semblable pour I'essenp@\a
aquelle

disposition de I'lG C-39 dont il a obtenu la dispense d'application ou en vertu dg |
il a obtenu l'agrément.

Décision 2001-C-0209, 19.2; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2012-06, a. 3%&

19.3. Révocation des dispenses ‘QS)

Une dispense, une exonération ou une approbation qs\e%ettant a un OPC de

faire des placements dans dautres OPC, ac a un OPC avant
le 31 décembre 2003 en vertu de l'Instruction généralg 8J)9 ou du présent réglement,
n‘aura plus effet a compter du 31 décembre 2004. 0?‘

A.M. 2004-02, a. 6. q/Q

PARTIE 20 LES DISPOSITIONS TRANS@RES

20.1. (Abrogé). %&

Décision 2001-C-0209, 20.1; A, 005-06, a. 10.

20.2. Les communicatio blicitaires

Les communic&&s publicitaires, autres que les annonces, qui ont été

imprimées avant | décembre 1999 peuvent étre utilisées jusqu'au 1* aodt 2000,
malgré les conditi Stipulées dans le présent reglement.
AN

Décision 2@}-}‘-0209, 20.2; A.M. 2005-06, a. 11.

20.3.@apports aux porteurs de titres

Le présent réglement ne s'applique pas aux rapports destinés aux porteurs de
% S qui, selon le cas,

a) sont imprimés avant le 1°' février 2000;
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b) comprennent seulement des états financiers qui ont trait a des exercices
terminés avant le 1* février 2000.

Décision 2001-C-0209, 20.3; A.M. 2005-06, a. 11.
20.4. Les fonds hypothécaires

5
Les paragraphes b et ¢ de l'article 2.3 ne s’appliquent pas a 'OPC qui a %'o\é
les objectifs de placement fondamentaux afin de pouvoir investir dans des én
hypothécaires conformément au Reéglement C-29 sur les organismes d
collectif en créances hypothécaires (c. V-1.1, r. 45) si les conditions
réunies:

ntes sont
a) aucun réglement remplacant le Réglement C-29 %e)s organismes de
placement collectif en créances hypothécaires n’est en vigueur;Q

b) 'OPC a été établi, et avait un prospectu ‘B,'gur lequel un visa a été
octroye, avant I'entrée en vigueur du présent réglemen% 6

C) 'OPC se conforme au Reglement C-N?Qur les organismes de placement
collectif en créances hypothécaires. q/

Décision 2001-C-0209, 20.4; A.M. 2005-0%5@4; A.M. 2012-06, a. 36.
20.5. Entrée en vigueur reportée &

1) Malgré l'article 20.1, le aphe 1 de l'article 4.4 n'entrera en vigueur que
le 1°" aolt 2000. CO

2) Malgré l'article 2 €5 dispositions suivantes du présent reglement n'entrent en
vigueur que le 1% févri 01.

1. le @raphe 2 de l'article 2.4,
2. \éparagraphe 4 de l'article 2.7;
@0 le paragraphe 1 de l'article 6.4;
4, le paragraphe 4 de l'article 6.8.
S

NMécision 2001-C-0209, 20.5: A.M. 2005-06, a. 11.
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ANNEXE A
Les marchés a terme pour I'application du paragraphe 4 de l'article 2.7. - Les
limites sur I’exposition a une contrepartie en matiére de dérivés

Marchés a terme

Allemagne t{b

DTB Deutsche Terminbérse GmbH (Marché a terme allemand) Q;\,

EUREX %Q‘
Australie @
9

Sydney Futures Exchange ‘Q/()
Australian Financial Futures Market Q

Autriche 0‘5\

Osterreichische Termin-und Optionborse (OTOB) ‘qg?thé autrichien de contrats a

terme et d'options) \
Q
Belgique 0/

Belfox CV (Marché belge d'options et (@1 rats a terme)
Brésil :\%

Bolsa Brasileira de Futuros ( brésilien de contrats a terme)

Bolsa de Mercadorias & Fg;r (Bourse de commerce)

Bolsa de Valores de Ri neiro (Bourse de valeurs de Rio de Janeiro)

Canada QQ
Bourse de M Sal
The Toron§ ures Exchange

The WinQli Commodity Exchange

e

@enhavus Fondsbgrs (Bourse de valeurs de Copenhague)

arantifonden for Dankse Optioner og Futures (Fonds de garantie danois d'options et
de contrats a terme)

Futop (Bourse de valeurs de Copenhague)
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Espagne

Meff Renta Fija
Meff Renta Variable

Etats-Unis

Chicago Board of Options Exchange (CBOE) Q
Chicago Board of Trade (CBOT) (\/
Chicago Mercantile Exchange (CME) Qg/

Commaodity Exchange, Inc. (COMEX)
Financial Instrument Exchange (FINEX) (Division du New York Cotton nge)
Board of Trade of Kansas City, Missouri, Inc.

Mid-America Commodity Exchange ‘QS)
Minneapolis Grain Exchange (MGE) Q

New York Futures Exchange, Inc. (NYFE) t\

New York Mercantile Exchange (NYMECX) cf)

New York Board of Trade (NYBOT) 0

Pacific Stock Exchange ?‘
Philadelphia Board of Trade (PBOT) 03

Twin Cities Board of Trade Q/(\/Q\
Finlande
K

Helsingin Porssi (Bourse de Helsinki
Oy Suomen Optiopdrssi (Marché fi ais d'options)
Suomen Optionmeklarit Oy (M%@ nlandais d'options)

France Qib

Marché a terme internaﬁ%ﬁl de France S.A. (MATIF S.A))
Marché des option ociables a Paris (MUNCP)

Hong Kong QQ
Hong Ko%%atures Exchange Limited
IrIagQ%sCQ

@ Futures and Options Exchange
Italie

Marché a terme italien de Milan
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Japon

Osaka Shoken Torihikisho (Bourse de valeurs d'Osaka)

Tokyo Kogyohin Torihikisho (Bourse de commerce de Tokyo)

Marché a terme international de produits financiers de Tokyo

Tokyo Kokumotsu Shouhin Torihikisho (Bourse des céréales de Tokyo)

Tokyo Shoken Torihikisho (Bourse de valeurs de Tokyo) ,{b

Q
Norvege (\/
Oslo Bgars (Bourse de valeurs d'Oslo) %
Nouvelle-Zélande ‘
New Zealand Futures and Options Exchange Q%
Pays-Bas 0
AEX Options Futures Exchange ?‘
EOE-Optiebeurs (marché européen d'options) 03
Financiele Termijnmarkt Amsterdam NV (Marché\;%erme financier d’Amsterdam)
Philippines Qg/
Manila International Futures Exchan@%
Portugal Qg&
Bosa de Derivatives de P(@CO
Royaume-Uni ?\Q/
International Petr@lm Exchange (IPE)

London Inter al Financial Futures and Options Exchange (LIFFE)
London M change (LME)

oM Lon%
Sing&g?ur

@apore Commodity Exchange (SICOM)

Ingapore International Monetary Exchange Limited (SIMEX)
Suéde

OM Stockholm Fondkommission AB (Marché d'options de Stockholm)
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Suisse

EUREX

Décision 2001-C-0209, Ann. A; A.M. 2012-06, a. 37.
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ANNEXE B-1
Rapport sur le respect de la réglementation

A: [Autorités en valeurs mobilieres intéressées]
DE: [Dénomination de I'OPC]

OBJET: Rapport sur le respect du Réglement 81-102 sur les organis %e
placement collectif (c. V-1.1, r. 39) pour I'exercice terminé le [indiquer la date]

Nous confirmons par la présente que nous avons respecté | posmons
applicables des parties 9, 10 et 11 du Réglement 81-102 sur I nismes de
placement collectif pour I'exercice terminé le [indiquer la date], xception des
dérogations suivantes:] [donner la liste, le cas échéant]. Q/

[DENOMINATION de I'OPC]

Signature 03?\

Nom et fonctions du signataire

Date
@rt du vérificateur
A: [Autorités en@f:ars mobilieres intéressées]
OBJET: Rapport Q&e respect du Réglement 81-102 sur les organismes de
placement collectif I'exercice terminé le [indiquer la date]

Nous vérifié le rapport de [indiquer la dénomination de I'OPC] dressé
conforme l'article 12.1 du Réglement 81-102 sur les organismes de placement
collectif qw a trait a sa conformité, pour I'exercice terminé le [indiquer la date],
aux dj flions applicables des parties 9, 10 et 11 du réglement. La responsabilité du

res \ e ces dispositions incombe a la direction de [indiquer la dénomination de
CT (I'«OPC»). Notre responsabilité consiste a exprimer une opinion sur le rapport de
irection sur le respect de la réglementation en nous fondant sur notre vérification.

Notre vérification a été effectuée conformément aux normes établies par I'Institut
Canadien des Comptables Agréés pour les missions de certification. Ces normes
exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére a fournir l'assurance
raisonnable sur laquelle notre opinion doit reposer. Cette vérification comprend le
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contrble, par sondages, des éléments probants a lI'appui des assertions contenues dans
le rapport de la direction sur le respect de la réglementation.

A notre avis, le rapport de I'OPC donne une image fidéle, a tous les égards
importants, de la conformité de I'OPC pour I'exercice terminé le [indiquer la date] aux
dispositions applicables des parties 9, 10 et 11 du Reéglement 81-102 sur les
organismes de placement collectif. 83

Le présent rapport vise uniquement a aider chaque autorité en valeurs res
a laquelle il s'adresse a s'acquitter de ses responsabilités et ne doit ser ucune

autre fin. &

Lieu

Date Comptables agreeQS)
'\
)

Décision 2001-C-0209, Ann. B-1; A.M. 2005-06, a. 12.
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ANNEXE B-2
Rapport sur le respect de la réglementation

A: [Autorités en valeurs mobilieres intéressées]
DE: [Dénomination du placeur principal] (le «placeur»)

OBJET: Rapport sur le respect du Réglement 81-102 sur les organis %e
placement collectif (c. V-1.1, r. 39) pour I'exercice terminé le [indiquer la date] %

POUR: [Dénomination(s) de 'OPC (des OPC) (I'«OPC») (les «OPC, 2

Nous confirmons par la présente que nous avons respe dispositions
applicables des parties 9, 10 et 11 du Réglement 81-102 s organismes de
placement collectif concernant 'OPC (les OPC) pour I'exercic&t‘niné le [indiquer la
date], [a I'exception des dérogations suivantes:] [donner la Ii(§gb\l cas échéant].

N
&
&

Nom et fonctions du signataire &

[DENOMINATION du placeur]

Signature

3N

Date

égpport du vérificateur
Q~

A: [Autorités&aleurs mobilieres intéressées]
OBJET: Le @)ort sur le respect du Reglement 81-102 sur les organismes de
placement c@i& pour l'exercice terminé le [indiquer la date]

N ons vérifié le rapport de [indiquer la dénomination du placeur principal]
dressg ormément a larticle 12.1 du Reglement 81-102 sur les organismes de

pIag@e t collectif en ce qui a trait a sa conformité pour I'exercice terminé le [indiquer la

ux dispositions applicables des parties 9, 10 et 11 du reglement concernant

@uer la dénomination respective des OPC] (les «OPC»). La responsabilité du
réspect de ces dispositions incombe a la direction de [indiquer la dénomination du
placeur principal] (la «société»). Notre responsabilité consiste a exprimer une opinion
sur le rapport de la direction sur le respect de la réglementation, en nous fondant sur
notre vérification.
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Notre vérification a été effectuée conformément aux normes établies par I'Institut
Canadien des Comptables Agréés pour les missions de certification. Ces normes
exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére a fournir l'assurance
raisonnable sur laquelle notre opinion doit reposer. Cette vérification comprend le
contrble, par sondages, des éléments probants a lI'appui des assertions contenues dans
le rapport de la direction sur le respect de la réglementation.

e

A notre avis, le rapport de la société donne une image fidéle, a tous les & '}s

importants, de la conformité de la société pour I'exercice terminé le [indiquey lal\date]

aux dispositions applicables des parties 9, 10 et 11 du Reglement 81-@\ ur les
organismes de placement collectif en ce qui a trait aux OPC. %

a laquelle il s'adresse a s'acquitter de ses responsabilités et n i servir a aucune

autre fin.
. '\Q
Lieu cf)

Date Compta%\s agréés

Décision 2001-C-0209, Ann. B-2; A.M. 2005-06, a. 523

Le présent rapport vise uniguement a aider chaque autorité eg urs mobiliéres
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ANNEXE B-3
Rapport sur le respect de la réglementation

A: [Autorités en valeurs mobilieres intéressées]
DE: [Dénomination du courtier participant] (le «placeurs»)

OBJET: Rapport sur le respect du Réglement 81-102 sur les organis %e
placement collectif (c. V-1.1, r. 39) pour I'exercice terminé le [indiquer la date]

Nous confirmons par la présente que nous avons placé de dOPC
auxquels s'applique le Réglement 81-102 sur les organismes de pl nt collectlf
Dans le cadre du placement de ces titres, nous avons respe dispositions
applicables des parties 9, 10 et 11 du Réglement 81- 102 organismes de
placement collectif pour I'exercice terminé le [indiquer la [a I'exception des
dérogations suivantes:] [donner la liste, le cas échéant]. t\

N
oy %

\\
Signature Q/q/%

AN

Nom et fonctions du signataire &
Af(z

[DENOMINATION du placeur]

Date %
Qg?%apport du vérificateur
A: [Autorités&aleurs mobilieres intéressées]
OBJET: Le @)ort sur le respect du Reglement 81-102 sur les organismes de
placement c@i& pour l'exercice terminé le [indiquer la date]
N ons Vvérifié le rapport de [indiquer la dénomination du courtier participant]
dressg ormément a larticle 12.1 du Reglement 81-102 sur les organismes de

plag@e t collectif en ce qui a trait a sa conformité, pour I'exercice terminé le [indiquer
| t€], aux dispositions applicables des parties 9, 10 et 11 du reglement concernant la
&&e de titres d'OPC. La responsabilité du respect de ces dispositions incombe a la
rection de [indiquer la dénomination du courtier participant] (la «société»). Notre
responsabilité consiste a exprimer une opinion sur le rapport de la direction sur le
respect de la réglementation en nous fondant sur notre vérification.

Notre vérification a été effectuée conformément aux normes établies par I'Institut
Canadien des Comptables Agréés pour les missions de certification. Ces normes
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exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére a fournir l'assurance
raisonnable sur laquelle notre opinion doit reposer. Cette vérification comprend le
contrble par sondages, des éléments probants a I'appui des assertions contenues dans
le rapport de la direction sur le respect de la réglementation.

A notre avis, le rapport de la société donne une image fidéle, a tous les égards
importants de la conformité pour I'exercice de la société terminé le [indiquer la date]
dispositions applicables des parties 9, 10 et 11 du Reéglement 81-102 ;@ S
organismes de placement collectif en ce qui a trait a la vente de titres d'OPC. %

Le présent rapport vise uniguement a aider chaque autorité en val zﬁobiliéres
a laquelle il s'adresse a s'acquitter de ses responsabilités et ne doi&/ I a aucune
autre fin.

¢
Lieu %%

Date Comptables gg@

Décision 2001-C-0209, Ann. B-3; A.M. 2005-06, a. 12.
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ANNEXE C

DISPOSITIONS DE LA LEGISLATION EN VALEURS MOBILIERES POUR

L'APPLICATION DU PARAGRAPHE 5 DE L'ARTICLE 4.1 - LES PLACEMENTS

INTERDITS
TERRITOIRE DISPOSITIONS DE LA LEGISLATION EN VALEURS MOBILIERES
Colombie-Britannique Article 81 des Securities Rules N
Nouveau-Brunswick Article 13.2 de la Régle Locale 31-501, Exigences applicat@\a
l'inscription (9)
Nouvelle-Ecosse Article 67 des General Securities Rules , Y
Terre-Neuve-et-Labrador Article 191 du Reg 805/96 o N4

\Y
Décision 2001-C-0209, Ann. C; A.M. 2006-03, a. 7; A.M. 2009-05, a. %&

Décision 2001-C-0209, 2001-05-22

¢
NS

Bulletin hebdomadaire: 2001-06-01, Vol. XXXII n°22 QOD

Modifications

Décision 2001-C-0211, 2001-05-22

?\
>
Q\

Bulletin hebdomadaire: 2001-06-01, Vol. XX@ 2

Décision 2004-C-0020, 2004-01-21 %
Bulletin hebdomadaire: 2004—03-05,®XXV n° 09

A.M. 2004-02, 2004 G.O. 2, 1369 /\

Décision 2005-PDG-0121, 2(%%-09
Bulletin de I'Autorité: 2005% ,Vol.2n° 22

A.M. 2005-06, 2005 G. 368

A.M. 2006-03; G.0. 2,5142

Décision&-PDG-OOSS, 2008-02-22
Bulle{ ‘Autorité:; 2008-03-14, Vol. 5 n° 10

A.M-XD08-06, 2008 G.O. 2, 1185

Décision 2006-PD, 84, 2006-10-19
Bulletin de I'Au%;p 2006-11-17, Vol. 3 n° 46

%etision 2008-PDG-0200, 2008-07-18
Bulletin de I'Autorité: 2008-09-05, Vol. 5 n° 35
A.M. 2008-13, 2008 G.O. 2, 5010

Décision 2009-PDG-0123, 2009-09-04
Bulletin de I'Autorité: 2009-09-25, Vol. 6 n° 38
A.M. 2009-05, 2009 G.O. 2, 4824A
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Décision 2010-PDG-0212, 2010-11-22
Bulletin de I'Autorité: 2010-12-17, Vol. 7 n° 50
A.M. 2010-14, 2010 G.O. 2, 5520

L.Q. 2011, c. 18, a. 330

Décision 2012-PDG-0055, 2012-03-20 Q
Bulletin de I'Autorité: 2012-04-26, Vol. 9, n° 17 (\/
A.M. 2012-06, 2012 G.O. 2, 2070 Qg/
Erratum : 2012 G.O. 2, 2361

Décision 2013-PDG-0068, 2013-04-24 &
Bulletin de I’Autorité: 2013-05-30, Vol. 10, n° 21 ‘QS)
A.M. 2013-09, 2013 G.0O. 2, 2164 Q

Décision 2013-PDG-0131, 2013-07-11 "3\
Bulletin de I'Autorité: 2013-08-29, Vol. 10 n° 34 Q
A.M. 2013-17, 2013 G.O. 2, 3603 (.b?‘
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