REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1* JANVIER 2014 AU 22 SEPTEMBRE 2014

Derniére modification en vigueur le 1* janvier 2014
Ce document a valeur officielle

c.V-1.1,r.39
REGLEMENT 81-102 SUR LES ORGANISMES DE PLACEMENT COLLECTIF b&
Loi sur les valeurs mobiliéres Q:&

(L.R.Q., c. V-1.1, a. 331.1)

PARTIE 1 DEFINITIONS ET CHAMP D'APPLICATION &@
1.1. Définitions Qg

Dans le présent réglement, il faut entendre par: (\/
«ACFM»: I'Association canadienne des courtie@e fonds mutuels;

«acquisition»: dans le cadre de I'acquisii'g?\de quelque actif du portefeuille par
un OPC, l'acquisition qui résulte d'une décisrﬁ/@t ‘'une mesure prises par I'OPC;

«actif du portefeuille»: tout actif C;

«actif non liquide»: EA\

a) tout actif du porte™Nille dont on ne peut disposer aisément sur un marcheé
ou les cours, établis pa@ns publiques d'usage commun, sont largement diffusés,

pour une somme qui, a moins, se rapproche du montant de son évaluation utilisé
pour calculer la valeurigtdative par titre de I'OPC,;

b) u "@de négociation restreinte détenu par 'OPC, dont la revente est
interdite par claration, un engagement ou un contrat de 'OPC ou de son auteur;

«agg/e de notation désignée»: les entités suivantes:

X DBRS Limited, Fitch, Inc., Moody's Canada Inc., Standard & Poor’s
@gs Services (Canada) et tout membre du méme groupe que l'agence de notation
ignée;

b) toute autre agence de notation qui a été désignée en vertu de la
|égislation en valeurs mobilieres;

«agent préteur»: les entités suivantes:
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a) un dépositaire ou un sous-dépositaire qui détient des éléments d’actif
relativement a une vente a découvert de titres effectuée par un OPC;

b) tout courtier admissible a qui 'OPC emprunte des titres en vue de les
vendre a découvert;

«annonce»: toute communication publicitaire qui est faite ou congue en vuq\&&
son utilisation dans un média public ou par son entremise;

«bon de souscription spécial»: un titre qui, en vertu de ses propres ¢
des conditions d'un contrat accessoire, habilite ou oblige le porteur a so
titre sans paiement d'une contrepartie supplémentaire importan
I'émetteur du bon ou de l'autre titre a faire le nécessaire pour dépos
vue du placement de l'autre titre; Q

un autre
qui oblige
rospectus en

«bon ou droit ordinaire»: tout titre d'un émetteur, %qu'une chambre de
compensation, qui donne au porteur le droit de souscrire dQuiTes titres de I'émetteur ou
des titres d'une société membre du groupe de I'émetteyr,

«bureau de réception des ordres»: par rap%oimun OPC:
a) I'établissement principal de I'OPQ'\
b) I'établissement principal d@ateur principal de I'OPC;

C) un endroit ou 'OPC e ou permet que soit transmis un ordre d'achat ou
de rachat pour ses titres par les ers participants ou le placeur principal de 'OPC;

«certificat d'or aut . certificat représentatif d'or, & la condition que cet or
présente les caractéristi(K uivantes:

a) il es@éﬂle au Canada, sans frais, au porteur du certificat ou a son

b) \Qun titre d'au moins 995 milliemes;
\Qg il est détenu au Canada,;
% d) il est sous la forme de barres ou de plaquettes;
Q/ e) s'il n'est pas acheté d'une banque de I'annexe I, Il ou Ill de la Loi sur les
banques (L.R.C. 1991, c. 46), il est pleinement assuré contre la perte ou la faillite par

une société d'assurances titulaire d'un permis délivré selon la loi du Canada ou d'un
territoire;
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«chambre de compensation»: un organisme par l'entremise duquel les
opérations sur options ou sur contrats a terme standardisés sont compensées et
réglées;

«chambre de compensation acceptable»: une chambre de compensation qui est
considérée comme acceptable en vertu des questionnaire et rapport financiers
réglementaires conjoints; ,\b&

Reglement 81-106 sur [linformation continue des fonds d'iny ement

(c. V-1.1,r. 42); %

«changement important»: tout changement important au sens déf;gi%r le

«comité d'examen indépendant»: le comité d'examen indg ant du fonds
d'investissement établi en vertu du Reglement 81-107 sur mité d'examen
indépendant des fonds d'investissement (c. V-1.1, r. 43); Q/

«communication publicitaire»: toute communication@yarft trait a un OPC ou a un
service de répatrtition d'actif, son promoteur, son gestio r@% son conseiller en valeurs,
son placeur principal, un courtier participant ou un f m&seur de services de l'un d'eux,
ou toute communication faite par l'un d'eux, qui régl%'es conditions suivantes:

a) elle est faite: Q\

de répartition d'actif;

i) Soit a un porteur d@ms de I'OPC ou a un participant au service

i) soit & une @nne qui n'est ni porteur de titres de I'OPC ni
participant au service de répartiydn d'actif, pour l'inciter a souscrire des titres de 'OPC
ou a utiliser le service de rgRaxtition d'actif;
b) elle nefis}r@dans aucun des documents suivants de 'OPC:
1. Q‘Q prospectus ou le prospectus provisoire ou pro forma;

@ la notice annuelle, le projet de notice annuelle ou la notice annuelle
pro formay

O

A\ 2.1. l'apercu du fonds provisoire ou le projet d'apercu du fonds;

g{s 3. les états financiers, y compris les notes et le rapport d’audit sur les
ats financiers;

4. une confirmation d'opération;

5. un état de compte;
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6. le rapport annuel ou intermédiaire de la direction sur le rendement
du fonds;

«conseiller en valeurs»: une personne qui fournit des services de conseil en
placement ou des services de gestion de portefeuille aux termes d'un contrat avec
I'OPC ou avec son gestionnaire de I'OPC;

«contrat a terme de gré a gré»: un contrat qui n'est pas conclu avec une %e
ou un marché a terme, ou négocié sur I'un ou l'autre, ni compensé par une ¢ r@

compensation, et par lequel une partie assume une ou plusieurs de
suivantes a des conditions ou a un prix établis par le contrat ou dét
référence a celui-ci et a un moment ou jusqu'a un moment a venir etgoy

r le contrat

ou déterminable par référence a celui-ci: /\Q/

1. livrer I'élément sous-jacent du contrat ou en pren@vraison;

2. effectuer le réglement en especes plutdt qu‘el/ livfaison;

«contrat a terme standardisé»: tout contrat n€gQCye sur un marché a terme selon
les conditions standardisées contenues dans le ré ent intérieur, les regles ou les
reglements du marché a terme, et compenseé ne chambre de compensation, par

lequel une partie assume une ou plusieurs d Qb igations suivantes a un prix établi par
le contrat ou déterminable par référenc elui-ci et a un moment ou jusqu'a un

moment a venir établi par le contrat ou inable par référence a celui-ci:

1. livrer I'élément sous-'@t du contrat ou en prendre livraison;

2. régler I'obligation ggspéces plutét que par la livraison de I'élément sous-
jacent;

par un OPC, tout tion du prix d'un titre a revenu fixe faite par I'entremise du

marché obligatw; re courtiers;

«cogu@;érant»:

\ soit un courtier visé qui agit a titre de conseiller en valeurs;

) soit un conseiller en valeurs dans lequel un courtier visé, un associé, un
inistrateur, un dirigeant, un représentant ou I'actionnaire principal d’'un courtier vise,
rectement ou indirectement, a la propriété véritable de titres comportant plus de 10%
des droits de vote rattachés aux titres du conseiller en valeurs, en est le porteur inscrit
ou exerce, directement ou indirectement, une emprise sur de tels titres;

«cotation publi;ﬁe%: aux fins du calcul du montant de l'actif non liquide détenu

C) soit un associé, un administrateur ou un dirigeant du conseiller en valeurs
visé au paragraphe b;
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«courtier participant »: un courtier qui place des titres de I'OPC, a I'exception du
placeur principal;

«courtier visé»: tout courtier autre qu'un courtier dont I'activité est limitée, par les
conditions de son inscription, aux activités suivantes: b&

a) une activité limitée aux titres d'OPC;

b) une activité limitée aux opérations permises a la personne ins ans la
catégorie de courtier sur le marché dispensé dans un territoire;

«couverture»: le fait de conclure une opération ou une séri %raﬁons et de
maintenir toute position qui en résulte:
a) soit si les conditions suivantes sont réunies: Qg

)] I'effet attendu de l'opération ou I'effet% latif attendu de la série
d'opérations est de compenser ou de réduire un ris u@\p rticulier associé a tout ou
partie d'un placement ou d'une position ou d'un grou placements ou de positions,

i) I'opération ou la série d'opg %ns a pour effet de créer un degré
elevé de corrélation négative entre les fluct de la valeur du placement ou de la
position couverts, ou du groupe de pl c@nts ou de positions couverts, et les
fluctuations de la valeur du ou des ments employés pour couvrir le ou les
placements ou la ou les positions, A\

iii) il est raison de croire que l'opération ou la série d'opérations
vise tout au plus a compenser \sffet des fluctuations de cours sur le placement ou la
position couverts, ou sur | @upe de placements ou de positions couverts;

b) soit si I f'e\battendu de l'opération, ou de la série d'opérations, est de
réaliser une couve, roisée de devises;

«couv&croisée de devises»: la substitution, par un OPC, du risque sur une
devise au r% sur une autre devise, pour autant qu'aucune de ces 2 devises n'est la

devise d quelle I'OPC établit sa valeur liquidative par titre et que la valeur globale
du risK € change auquel I'OPC s'expose n'est pas augmentée par la substitution;

pas été affectés a une fin particuliere et qui peuvent servir a régler tout ou partie
es obligations découlant d’'une position sur des dérivés visés que détient 'OPC ou
d’'une vente a découvert de titres effectuée par lui:

@ «couverture en espéces»: les éléments d’actif suivants détenus par un OPC, qui
t

a) les especes;

b) les quasi-especes;
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C) les liquidités synthétiques;

d) les créances d’exploitation de I'OPC qui découlent de la cession
d’éléments d’actif du portefeuille, déduction faite des dettes d’exploitation qui découlent
de l'acquisition d’éléments d’actif du portefeuille;

e) les titres achetés par 'OPC dans le cadre d’'une prise en pension € '}t
de l'article 2.14 jusqu’a concurrence des especes versées par I'OPC pour Ies&/

f) chaque titre de créance ayant une durée de vie résiduelle @Rjours ou
moins et une notation désignée;

0) chaque titre de créance a taux variable lorsque son es les conditions
suivantes: Q/
i) le taux d'intérét variable des titres %?éance est rajusté tous

les 185 jours au moins;

i) le capltal des titres de créa nserve une valeur marchande
approximativement égale a la valeur nomlnale jb‘moment de chaque rajustement du
taux a payer a leurs porteurs;

h) les titres émis par un OP(@Ehe monétaire;

«créance de rang équivalenR ar rapport a une option, un swap, un contrat a
terme de gré a gré ou un titre asei ble a un titre de créance, un titre de créance qui a
approximativement la méme e ou une durée plus longue que la durée de vie
résiduelle de I'option, du du contrat a terme de gré a gré ou du titre et qui a un
rang €gal ou inférieur a ance résultant de I'option, du swap, du contrat a terme de

gré a gré ou du titre;g

«créance AQydgthécaire»: une hypothéque ou un titre qui crée une sdreté réelle
sur un imme n de garantir une dette;

« e hypothécaire garantie»: une créance hypothécaire assurée ou garantie
pIeine@t et sans condition par le gouvernement du Canada ou le gouvernement d'un

terri&k . par I'un de leurs organismes respectifs ou par un assureur autorisé a offrir au
&c canadien des services d'assureur hypothécaire;

«date de fixation du prix»: par rapport a la vente des titres d'un OPC, la date a

laquelle la valeur liquidative par titre de 'OPC est calculée en vue de déterminer le prix
auquel chaque titre sera émis;
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«date de réglement du rachat»: a I'’égard d’'un OPC coté qui ne procede pas au
placement permanent de ses titres, la date, indiqguée dans le prospectus ou la notice
annuelle du fonds, a laquelle le produit du rachat est verség;

«delta»: le nombre positif ou négatif qui est une mesure de la fluctuation de la
valeur marchande d'une option par rapport aux fluctuations de la valeur de I'élément
sous-jacent de l'option; ,\&

«dépositaire»: l'institution désignée par un OPC pour assurer la gard Qactif
du portefeuille de I'OPC; %

«dérivé visé»: un instrument, un contrat ou un titre, dont le co@ leur ou les

obligations de paiement sont fonction d'un élément sous-jacent, a ion de ce qui
suit:

a) un titre convertible ordinaire;

b) un titre adossé a des créances Visé; 0‘{)’

c) une part indicielle; b‘?“

d) une obligation coupons détachg ise par un Etat;

e) une action donnant droit us-values ou une action donnant droit aux
intéréts et aux dividendes provenant membrement d'actions ou de titres a revenu
fixe; s

f) un bon ou un droit\g¥dinaire;

0) un bon de §\ ription spécial;

«eélément s@hcent»: a l'égard d'un dérivé visé, le titre, la marchandise,
l'instrument fin la devise, le taux d'intérét, le taux de change, lindicateur
économique,@?e, le panier, le contrat ou I'indice de référence de tout autre élément
financier et@( s échéant, la relation entre certains de ces éléments, en fonction de
quoile ¢ Ma valeur ou l'obligation de paiement du dérivé viseé varie;

&exposition au marché sous-jacent»:

%/E a) par rapport & une position sur une option, la quantité de I'élément sous-
jacent de la position sur l'option, multipliée par la valeur marchande d'une unité de cet
elément, puis par le delta de I'option;

b) par rapport a une position sur un contrat a terme standardisé ou sur un

contrat a terme de gré a gré, la quantité de I'élément sous-jacent de la position,
multipliée par la valeur au cours du marché de cet élément;
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C) par rapport a un swap, I'exposition au marché sous-jacent, telle qu'elle est
calculée en b, pour la position acheteur de 'OPC sur le swap;

«fonds clone»: un OPC qui a pour objectif de placement fondamental de suivre le
rendement d’'un autre OPC,;

«fonds coté a portefeuille fixe»: un OPC coté qui ne procéde pas au pla @ﬂ
permanent de ses titres et qui remplit les conditions suivantes: ?1/

a) ses objectifs de placement fondamentaux comprennent la ion et le
maintien d’un portefeuille fixe de titres de capitaux propres négociés s arché d’un
ou de plusieurs émetteurs qui sont nommeés dans le prospectus; /\Q/

b) il n’effectue d’opérations sur les titres visés au p@aphe a que dans les
circonstances prévues dans le prospectus; (‘o

«frais a la charge des souscripteurs»: tous les frai dépenses qui, au titre de la
souscription, de la conversion, de la détention, du fert ou du rachat de titres de

membre de l'organisation de 'OPC autre qu'un re de l'organisation dont la seule

I'OPC, sont ou peuvent devenir a la charge das scripteurs de I'OPC envers un
fonction consiste a agir comme courtier partig ;

«gestionnaire»: une personne mge l'entreprise, les activités et les affaires
de I'OPC; A\

«indice autorisé»: dans Ie@i'un OPC, un indice qui, selon le cas,
a) remplit les 2 itions suivantes:

)] il s't\administré par un organisme qui ne fait pas partie du méme
groupe que I'OPC stionnaire de celui-ci, son conseiller en valeurs ou son placeur

principal, Q‘
@b il est accessible a des personnes autres que I'OPC;

\QQ est reconnu et utilisé a grande échelle;

% «information sur le rendement»: une note, un rang, un classement, une étude ou
%9 analyse concernant un aspect du rendement d'un OPC, d'un service de répartition
actif, d'un titre ou d’un indice, dont un indice de référence;

«liquidités synthétiques»: une position qui, de fagon globale, donne a celui qui la
détient I'équivalent économique du rendement sur une acceptation bancaire d'une
banque énumérée a l'annexe | de la Loi sur les banques et qui se compose de ce qui
suit:
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a) soit d'une position acheteur sur un portefeuille d'actions et d'une position
vendeur sur un contrat a terme standardisé dont I'élément sous-jacent consiste en un
indice boursier, pour autant que sont réunies les conditions suivantes:

i) il existe une forte corrélation positive entre les fluctuations de Jla
valeur du portefeuille d'actions et les fluctuations de la valeur de l'indice boursier, ,\

i) le ratio entre la valeur du portefeuille d'actions et le contr;t g&me

standardisé est tel que, pour toute fluctuation de la valeur de l'un, Il t une
fluctuation de grandeur semblable de la valeur de l'autre; %

b) soit d'une position acheteur sur des titres de créancggiNs, ou garantis
pleinement et sans condition quant au capital et a l'intérét, p ouvernement du
Canada ou le gouvernement d'un territoire, et d'une position eur sur un contrat a
terme standardisé dont I'élément sous-jacent consiste en ti e créance du méme

émetteur et de méme durée de vie résiduelle, pour a'(lt/a gue sont réunies les
conditions suivantes:

i) il existe une forte corrélatio%z%'mve entre les fluctuations de la
valeur du portefeuille de titres de créance et Iq& ctuations de la valeur du contrat a
terme standardisé, Q

i) le ratio entre la v %du portefeuille de titres de créance et le
contrat a terme standardisé est tel our toute fluctuation de la valeur de l'un, il
survient une fluctuation de grandeug blable de la valeur de l'autre;

C) soit d'une positiorNAcheteur sur les titres d'un émetteur et d'une position
vendeur sur un contrat a t standardisé dont I'élément sous-jacent consiste en titres
de cet émetteur, si le ra;'kp re la valeur des titres et la position sur le contrat a terme

standardisé est tel gye, Yyour toute fluctuation de la valeur de l'un, il survient une
fluctuation de gran@hemblable de la valeur de l'autre;
«marc@ﬁe physique»: un produit agricole, un produit forestier, un produit de

la mer, un %{ it minéral, métallique ou énergétique, ainsi que les pierres précieuses
et les pi nes, que ce soit dans I'état d'origine ou aprées transformation;

&marché a terme»: un groupement ou un organisme dont l'activité consiste a

&ir les installations nécessaires pour la négociation de contrats a terme
dardisés;

«membre de l'organisation»: au sens de la définition accordée a cette expression

dans le Reéglement 81-105 sur les pratigues commerciales des organismes de
placement collectif (c. V-1.1, r. 41);

Réglement 81-102 1% janvier 2014 PAGE 9



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1* JANVIER 2014 AU 22 SEPTEMBRE 2014

«membre du méme groupe que l'agence de notation désignée»: un membre du
méme groupe que l'agence de notation désignée au sens de larticle 1 du
Reglement 25-101 sur les agences de notation désignées (chapitre V-1.1, r. 8.1);

«nombre de parts fixé par le gestionnaire»: par rapport a un OPC coté qui ne
procede pas au placement permanent de ses titres, le nombre de parts que |
gestionnaire fixe pour les ordres de souscription, les substitutions, les rachats vs
d’autres fins;

«notation désignéex»: une note établie pour un titre ou un instrum
agence de notation désignée, ou par un membre du méme groupe q
notation désignée, qui est égale ou supérieure a la catégorie de notati
le tableau ci-dessous ou a la catégorie de notation qui la rempla
soient réunies les conditions suivantes: ’(

a) 'agence de notation désignée ou le memb %ﬁ méme groupe que
'agence de notation désignée n'a pas fait d’annonce donfYOPC ou son gestionnaire a
ou devrait raisonnablement avoir connaissance et selo lle la notation pourrait étre
abaissée a une catégorie de notation qui ne coxgypondrait pas a une notation

désignée;

b) aucune agence de notation de Nb ni aucun membre du méme groupe
gue l'agence de notation désignée n'a cl tltre ou l'instrument dans une catégorie
é‘mt

de notation qui ne correspond pas a un ion désignée:
Agence de notation A Iets de trésorerie | Créances along
désignée ?S Créances a court | terme
terme
DBRS Limited ,Q~' R-1 (low) A
Fitch, Inc. N% F1 A
Moody’s Canasa Ic. P-1 A2
Standard 's Ratings | A-1 (Low) A
ServicegrCaviada)
\

«n classement global»: la note ou le classement d’'un OPC ou d’'un service
de répgXoy d’'actif calculé a partir de données standard sur le rendement sur une ou
plusi eriodes de mesure du rendement, comprenant la période la plus longue pour
la I'OPC ou le service de répartition d’actif est tenu de calculer ces données en

de la législation en valeurs mobilieres, sauf la période commencant a la création
'OPC,;

«objectifs de placement fondamentaux»: les objectifs de placement d'un OPC qui

définissent tant la nature fondamentale de celui-ci que les caractéristiques
fondamentales de ses placements qui le distinguent des autres OPC;
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«OCRCVM»: I'Organisme canadien de réglementation du commerce des valeurs
mobiliéres;

«OPC géré par un courtier»: un OPC dont le conseiller en valeurs est un courtier
gérant;

«OPC indiciel»: un OPC qui a adopté des objectifs de placement fondament&lb&
qui l'obligent:

a) soit a détenir les titres qui sont compris dans un indice aut u des

indices autorisés de I'OPC, dans une proportion qui reflete, pour Iesse ] ur poids
dans cet indice autorisé ou ces indices autorisés;

b) soit a effectuer des placements qui font en sorte e rendement de
I'OPC imite le rendement de cet indice autorisé ou de ces |nd|c torises;

«OPC marché monétaire»: I'OPC qui place Gt/n actlf conformément a
l'article 2.18;

«OPC participant»: un OPC dans lequel Qﬁ/ice de répartition d'actif permet
d'effectuer des placements; ,i&

«option»: un contrat conférant a I h‘e\eur le droit, mais non l'obligation, de faire
une ou plusieurs des choses suivant es conditions ou a un prix établis par le
contrat ou déterminables par référer@eelui-ci et a un moment ou jusqu'a un moment
a venir établi par le contrat: %

1. recevoir une soN¥ne déterminable par référence a une quantité
déterminée de I'élément s Q-jacent de I'option;

2. achete@e uantité déterminée de I'élément sous-jacent de l'option;
3. veql ne quantité déterminée de I'élément sous-jacent de I'option;

«opti Qégociable»: une option émise par une chambre de compensation, a
I'excepti e option sur contrats a terme;

&option sur contrats a terme»: une option dont |'élément sous-jacent est un
c@at a terme standardisé;

«organisme de notation d’'OPCx»: I'organisme qui remplit les conditions suivantes:
a) il attribue une note ou un classement aux OPC ou aux services de

répartition d’actif en fonction de leur rendement selon une méthode objective qui réunit
les conditions suivantes:
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)] elle emploie des mesures quantitatives du rendement;

i) elle est appliquée uniformément a tous les OPC et services de
répartition d’actif vises;

iii) elle est diffusée sur le site Web de I'organisme; b&

b) il n’'est pas membre de 'organisation d’'un OPC,; Q

C) il n"attribue pas de note ni de classement aux OPC ni aux@ces de
répartition d’actif a l'instigation du promoteur, gestionnaire, conseill valeurs,
placeur principal ou courtier participant d’'un OPC ou d’un service de &tion d’actif,
ou d'un membre du méme groupe que l'un de ceux-ci; /\Q/

«organisme supranational accepté»: la Banque africai e développement, la
Banque asiatique de développement, la Banque de dével ent des Caraibes, la
Banque européenne pour la reconstruction et le vetOppement, La Banque

européenne d’investissement, la Banque interaméricai développement, la Banque
internationale pour la reconstruction et le dével ent et la Société financiére
internationale;

«part indicielle»: un titre négocié sur urse au Canada ou aux Etats-Unis et
émis par un émetteur dont la seule fonctlo Siste a faire ce qui suit:

largement diffusé, dans une propo qui reflete, pour I'essentiel, leur poids dans cet

indice; B?‘

b) soit effectue; placements qui font en sorte que le rendement de

a) soit détenir les titre&@ont compris dans un indice boursier donné

'émetteur imite le rende de cet indice;

«placeur p@l»: la personne par lintermédiaire de laquelle les titres d'un
OPC sont placésyeMertu d'un contrat avec 'OPC ou son gestionnaire, qui prévoit I'un
ou l'autre des@%nts suivants

a & droit exclusif de placer les titres de I'OPC dans un territoire déterminég;

&) guelque autre droit lui procurant ou visant a lui procurer un avantage
c@urrentiel important en vue du placement des titres de 'OPC,;

«position acheteur»:
a) par rapport aux options, une position qui donne a I'OPC la faculté

d'acheter, de vendre, de recevoir ou de livrer I'élément sous-jacent ou, plutbt, de régler
la différence en espéces;
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b) par rapport aux contrats a terme standardisés et aux contrats a terme de
gré a gré, une position qui oblige 'OPC a prendre livraison de I'élément sous-jacent ou,
plutdt, a régler la différence en espéces;

) par rapport aux options d'achat sur contrats a terme, une position qui
donne a I'OPC la faculté de prendre une position acheteur sur les contrats a terme

standardisés; y\b‘

d) par rapport aux options de vente sur contrats a terme, une pgiﬁ}n qui

donne a I'OPC la faculté de prendre une position vendeur sur les contr, 2 terme
standardisés; %
e) par rapport aux swaps, une position qui oblige I accepter la

livraison de I'élément sous-jacent ou un reglement en especes; Q
«position vendeurs»: (§/

a) par rapport aux options, une position qu ige I'OPC, en fonction du
choix fait par une autre personne, a acheter, vendreN&cevoir ou livrer I'élément sous-
jacent ou, plutét, a régler la différence en espéce%‘

b) par rapport aux contrats a ter dardisés et aux contrats a terme de
gré a gre, une position qui oblige 'OBRC, fonction du choix fait par une autre
personne, a livrer I'élément sous-jacent utot, a régler la différence en especes;

C) par rapport aux opti §'achat sur contrats a terme, une position qui
oblige 'OPC, en fonction du chai t par une autre personne, a prendre une position
acheteur sur les contrats a term\g tandardisés;

d) par rappor;\j options de vente sur contrats a terme, une position qui

oblige I'OPC, en foncion™u choix fait par une autre personne, a prendre une position
acheteur sur les ¢ a terme standardisés;

«quasi-ﬁétes»: un titre de créance qui a une durée de vie résiduelle
de 365 jour. oins et qui est émis, ou garanti pleinement et sans condition quant au
capital etsa NMterét, par:

& le gouvernement du Canada ou le gouvernement d'un territoire;

%/E b) le gouvernement des Etats-Unis d'’Amérique ou celui de I'un de ses Etats,
& gouvernement d'un autre Etat souverain ou un organisme supranational accepté,
pour autant que, dans chaque cas, le titre de créance a une notation désignée;

C) une institution financiere canadienne, ou une institution financiére qui n'est

pas constituée ou organisée selon la loi canadienne ou la loi d'un territoire, pour autant
gue, dans chaque cas, les titres de créance de cet émetteur ou de ce garant qui sont

Réglement 81-102 1% janvier 2014 PAGE 13



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1* JANVIER 2014 AU 22 SEPTEMBRE 2014

notés comme dette a court terme par une agence de notation désignée ou un membre
du méme groupe que I'agence de notation désignée ont une notation désignée;

«qguestionnaire et rapport financiers réglementaires conjoints»: les questionnaire
et rapport financiers réglementaires conjoints des diverses OAR canadiens a la date a
laquelle le présent réglement doit entrer en vigueur et chaque formulaire qui les
remplace et qui n'atténue pas de fagcon importante les critéres pour qu'une entité &
reconnue comme «chambre de compensation acceptable»;

«rapport aux porteurs»: tout rapport qui comprendles états financier els ou
les rapports financiers intermédiaires, ou tout rapport annuel ou inter re de la
direction sur le rendement du fonds, et qui est remis aux porteurs d'un @

«ratio des frais de gestion»: le ratio, exprimé en pource Y des charges de
I'OPC par rapport a sa valeur liquidative moyenne, calculé co ément a la partie 15
du Reglement 81-106 sur l'information continue des fonds d'il% ssement;

«regles d'information sur les conflits d'intéréts e C»: les dispositions de la
législation en valeurs mobiliéres qui prévoient le dép]t,Yaupres de l'autorité en valeurs
mobilieres, dans la forme prescrite, d'un rapport, fa\gant état de toutes les opérations
d'achat ou de vente d'actif du portefeuille int \%nues entre 'OPC et les personnes
reliées visees;

«restrictions sur les placements C fondées sur les conflits d'intéréts»: les
dispositions de la Iégislation en valeu bilieres qui:
a) interdisent a I'OP aire ou de détenir sciemment un placement dans

toute personne qui constitue, a ns de la législation en valeurs mobilieres, un porteur
important de 'OPC, de s % |onnaire ou de son placeur ;

b) interdiseqt @&'OPC de faire ou de détenir sciemment un placement dans
toute personne d PC, seul ou avec un ou plusieurs OPC apparentés, est un
porteur mporta@ ens de la |égislation en valeurs mobilieres;

rdlsent a 'OPC de faire ou de détenir sciemment un placement dans
tout eme eNMdans lequel une personne qui est un porteur important de I'OPC, de son
gesti ou de son placeur détient une participation importante au sens de la
Iégis@ n en valeurs mobiliéres ;

%/% d) interdisent a I'OPC, a la personne responsable au sens de la Iégislation en
aleurs mobiliéres, au conseiller en valeurs ou a la personne inscrite agissant en vertu
d'un contrat de gestion de faire sciemment en sorte qu'un portefeuille qu'il gére, ou un
OPC, fasse un placement dans un émetteur dont une personne responsable, au sens
de la législation en valeurs mobiliéres, est dirigeant ou administrateur, ou interdisent a
I'OPC de faire un tel placement, & moins d'avoir déclaré ce fait a 'OPC, au porteur ou
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au client et, la ou la Iégislation en valeurs mobilieres I'exige, d'obtenir le consentement
ecrit du client avant la souscription ou I'achat;

e) interdisent a I'OPC, a la personne responsable au sens de la Iégislation en
valeurs mobilieres ou au conseiller en valeurs de faire sciemment en sorte qu'un
portefeuille qu'il gere souscrive, achete ou vende les titres d'un émetteur au compte
d'une personne responsable au sens de la |égislation en valeurs mobilieres, d; &&
personne ayant des liens avec elle ou du conseiller en valeurs, ou interdisent ?g

de faire de telles opérations; %

f) interdisent au conseiller en valeurs ou a la personne inscrj Sssant en
vertu d'un contrat de gestion de souscrire ou d'acheter des titres po ompte d'un
OPC dans le cas ou ses propres intéréts risquent de fausser so ent, a moins
d'avoir déclaré ce fait au client et d'obtenir son consentement écrj t la souscription
ou l'achat;

«service de répartition d'actif»: un service adminighyattf” consistant a répartir la
totalité ou une partie des placements effectués par, lﬂ; personne dans des OPC
assujettis au présent reglement entre ces divers OPQA\¢Y le cas échéant, entre d'autres
eléments d'actif, et a revoir cette répartition en g‘ n d'une stratégie de répartition

d'actif; \

«sous-conseiller non résident»: un& p‘%onne qui fournit des conseils en gestion

de portefeuille: %
a) dont le lieu d'aﬁaires@&\ipal est situé a I'extérieur du Canada;

b) qui conseille le co@ﬁler en valeurs d'un OPC;

C) qui n'est p crit en vertu de la législation en valeurs mobiliéres dans le
territoire ou se trouve # coOnseiller en valeurs;

«sous-de @ire»: a l'égard d'un OPC, une entité qui a été nommée pour

assurer la gayr I'actif de 'OPC conformément a l'article 6.1 soit par le dépositaire,
Soit par un dépositaire de I'OPC;

\@ P»: un contrat qui prévoit ce qui suit:
% a) soit I'échange de montants en capital;
Q/ b) soit I'obligation de faire, et le droit de recevoir, des paiements au comptant
fondés sur la valeur, le niveau ou le prix d'un ou de plusieurs éléments sous-jacents, ou

sur des modifications relatives ou des mouvements de la valeur, du niveau ou du prix
de ceux-ci, ces paiements pouvant s'annuler mutuellement;
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C) soit le droit ou l'obligation de faire, et le droit ou l'obligation de recevoir, la
livraison physique d'un élément sous-jacent au lieu des paiements au comptant
indiqués en b;

«systéme de gestion en compte courant»: un systeme pour le traitement central
des titres ou d'inscriptions en compte équivalentes, selon lequel tous les titres d'une
catégorie ou d'une série donnée qui sont déposés dans le systeme sont traités co

fongibles et peuvent étre transférés ou donnés en garantie par virement, sans traﬂ/ m

%

«titre admissible»: Q&

a) soit un titre de créance qui est émis, ou garanti pl@nt et sans
condition quant au capital et a l'intérét, par:

)] soit le gouvernement du Canada ou le gou@ement d'un territoire,

i) soit le gouvernement des Etats-Unis d rﬁ?ique, ou celui de I'un de

ses Etats, le gouvernement d'un autre Etat souverai organisme supranational
accepté, pour autant que, dans chaque cas, le tt e créance ait une notation
désidnée,

™
iii) soit une institution fi %re canadienne ou une institution
financiere qui n'est pas constituée en Vv r?@es lois du Canada ou de celles d'un
territoire, pour autant que, dans chaqu ~les titres de créance de cet émetteur ou de
ce garant notés comme dette a court par une agence de notation désignée ou un
membre du méme groupe que nce de notation désignée aient une notation

désignée; ?\
b) soit un billet esorerie qui a une durée de 365 jours ou moins et une

notation désignée et qui €mis par une personne autre qu'un gouvernement ou un
organisme supranati% cepté;

«titre adpgs®/a des créances visé»: tout titre qui répond aux conditions

suivantes: 0
RN

est servi fondamentalement par les flux de trésorerie d'un portefeuille
distingt dettes d’exploitation ou d'autres éléments d'actif financier & taux fixe ou
vari Xqui, selon leurs conditions, doivent se convertir en espéeces dans un délai
@gminé, et les droits ou l'actif visant a assurer le service ou la distribution, dans les

is, du produit aux porteurs;

b) il donne au porteur, selon ses conditions, le droit a un rendement sur son
placement a un moment ou jusqu'a un moment établi par le contrat ou déterminable par
référence a celui-ci, sauf en cas de perte de l'actif financier ou de problemes liés a
celui-ci;
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«titre assimilable a un titre de créance»: un titre souscrit par un OPC, autre qu'un
titre convertible ordinaire ou qu'un titre de créance ordinaire a taux variable, qui
constate une dette de I'émetteur lorsque sont réunies les conditions suivantes:

a) I'un ou l'autre des éléments suivants est réalisé:
)] soit le montant du capital seul, de l'intérét seul ou du capital e@&
I'intérét ensemble qui doit étre payé au porteur est rattaché selon une form n
totalité ou en partie, a la hausse ou a la baisse du cours, de la valeur ou du niyealyd'un

ou de plusieurs éléments sous-jacents a une ou plusieurs dates prédétermi@

i) soit ce titre donne au porteur le droit d'acquéri@ment sous-
jacent par conversion ou par échange de son titre, ou de I'acheter;&

b) a la date d'acquisition par I'OPC, le pourc e du prix d'achat
attribuable a la composante du titre qui n'est pas reliée elément sous-jacent
représente moins de 80% du prix d'achat payé par I'OPC; (\/

«titre convertible ordinaire»: le titre d'un ém @ qui, en vertu de ses propres
conditions, permet d'obtenir, par conversion o%‘%mnge, d'autres titres du méme
émetteur ou d'une société du groupe de I'émett

«titre de créance a taux variable»; uﬂ;%e de créance qui est assorti d’'un taux
d’intérét variable fixé au cours de la d I'obligation en fonction d’'un taux d’intérét
de référence communément utilisé et mplit 'une des conditions suivantes:

a) dans le cas d’'un t&g\emis par une personne autre qu’un gouvernement
Ou un organisme supranational epté, il a une notation désignée;

b) dans le c n titre émis par un gouvernement ou un organisme
supranational accepthe apital et l'intérét sont garantis pleinement et sans condition,

selon le cas: Q

i par le gouvernement du Canada ou le gouvernement d’'un territoire

du Canada&

CQ i) par le gouvernement des Etats-Unis ou celui de I'un de leurs Etats,
le }ernement d’'un autre Etat souverain ou un organisme supranational accepté, a
c@itlon que, dans chaque cas, le titre de créance ait une notation désignée;

«titre de créance ordinaire a taux variable»: un titre de créance comportant un
intérét qui est fondé sur un taux de référence communément utilisé dans les accords de
crédit commercial,

«titre de négociation restreinte»: tout titre dont la revente fait l'objet de
restrictions ou de limitations, par l'effet d'une déclaration, d'un engagement ou d'un
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contrat de I'OPC ou de son auteur, ou par l'effet de la loi, a I'exception des dérivés
VISES;

«titre d'Etat»: un titre de créance émis, ou garanti pleinement et sans condition
quant au capital et a l'intérét, par le gouvernement du Canada, le gouvernement d'un
territoire ou le gouvernement des Etats-Unis d’Ameérique.

™

«valeur liquidative»: la valeur de l'actif total du fonds d’investissement '\Ta

valeur de son passif total & une date donnée, a I'exception de I'actif net attrib ;@ux

porteurs, calculée conformément a la partie 14 du Reglement 81-106 suré@»mation
continue des fonds d’investissement;

Décision 2001-C-0209, a. 1.1, A.M. 2004-02, a. 2; A.M. 20%\- a. 1 et 11,
.2

A.M. 2006-03, a. 1 et 8; A.M. 2008-06, a. 2, 9, 10, 13, 14 et 1 008-13, a. 1;
A.M. 2009-05, a. 1; A.M. 2010-14, a. 1; L.Q. 2011, c. 18, a. ; A.M. 2012-06, a. 1
et 39; A.M. 2013-09, a. 1; A.M. 2013-24, a. 1. %

1.2. Champ d'application ‘{)’

Le présent reglement s'applique uniqueme%z‘?“

a) a I'OPC qui offre ou a offert degﬁ%'é par voie de prospectus, tant et aussi

longtemps que I'OPC demeure un émette ujetti;
b) a la personne en ce qui ft aux activités se rattachant a I'OPC visé en a
ou en ce qui a trait au dépot d'u spectus auquel le paragraphe 1 de l'article 3.1

s'applique. B?‘

Décision 2001-C-0209, a&.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2012-06,

1.3. Interprétati@g

1) Chaqu&lion, partie, catégorie ou série d'une catégorie de titres d'un OPC a
laquelle on% rattacher un portefeuille distinct d'actif est considérée comme un OPC
distinct pplication du présent reglement.

2) &OPC qui renouvelle ou prolonge une opération de prét, une mise en pension ou
u,%pnse en pension de titres conclut une convention de prét, une mise en pension ou
prise en pension de titres pour l'application de l'article 2.12, 2.13 ou 2.14.

3) (paragraphe abroge).

Décision 2001-C-0209, a. 1.3; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2012-06, a. 2.
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PARTIE2 LES PLACEMENTS
2.1. Larestriction en matiere de concentration
1) L'OPC ne peut acquérir quelque titre d'un émetteur, effectuer une opération sur
des dérivés visés ou souscrire des parts indicielles, dans le cas ou, par suite %e‘
'opération, plus de 10% de sa valeur liquidative serait investi en titres d’'un émetteur,\
2) Le paragraphe 1 ne s’applique pas a I'acquisition des titres suivants: (19

a) un titre d’Etat; %Q ~
C) un titre émis par un OPC si l'acquisition est e@ée conformément a

I'article 2.5; (‘o

d) un titre d'un OPC qui constitue une part i dfap e;

b) un titre émis par une chambre de compensation;

e) un titre de capitaux propres qu’un foks coté a portefeuille fixe achete
conformément a ses objectifs de placement. \b&

3) Pour évaluer sa conformité aux r SWIOI‘]S prévues au présent article, 'OPC
doit, pour chaque position acheteur s Qﬁdérivé visé qu’il détient dans un but autre
que de couverture et pour chaque mdicielle qu’il détient, considérer qu’il détient
directement I'élément sous-jacent dérivé visé ou sa quote-part des titres détenus
par I'émetteur de la part indiciellw

4) Malgré le paragrap 'OPC ne doit pas inclure dans I'évaluation visée a ce

paragraphe le titre ou I’K ent qui est une composante de ce qui suit, mais qui en
représente moins de@%.

a) SO'QE ndice boursier ou obligataire qui constitue I'élément sous-jacent
S

d’un dérivé vi6

b oit des titres détenus par I'émetteur d’une part indicielle.

5) Qwalgré le paragraphe 1, un OPC indiciel dont le nom comporte la mention
«%ciel» peut, afin d’atteindre ses objectifs de placement fondamentaux, acquérir des
#es, conclure une opération sur deérivés visés ou acquérir des parts indicielles si son

ospectus renferme linformation prévue au paragraphe 5 de la rubrique 6 et au
paragraphe 5 de la rubrique 9 de la partie B du Formulaire 81-101F1, Contenu d’'un
prospectus simplifié.

Décision 2001-C-0209, a. 2.1; A.M. 2004-02, a. 3; A.M. 2012-06, a. 3.
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2.2. Les restrictions en matiere de controle
1) L'OPC ne peut pas faire ce qui suit:

a) acquérir quelque titre d'un émetteur dans le cas ou, par suite de
l'acquisition, I'OPC détiendrait des titres qui représenteraient plus de 10% des élémer%s‘

suivants: \
)] soit les droits de vote se rattachant aux titres comporta @91 de
vote en circulation de cet émetteur, Q‘%
i) soit les titres de capitaux propres en circulation deg\ etteur;
b) acquérir quelque titre dans le but d'exercer une emp{l ur I'émetteur du

titre ou de le gérer. Q/
1.1) Le paragraphe 1 ne s’applique pas a I'acquisition den\tr&S suivants:

a) un titre émis par un OPC, si I’acquis'ti&best effectuée conformément a
l'article 2.5; b§§~

b) un titre d’'un OPC qui constitue&@ art indicielle.

2) L'OPC qui acquiert quelque titr émetteur autrement que par suite d'une
acquisition, et qui, en raison de l'ac gion, dépasse les limites indiquées au sous-
paragraphe a du paragraphe 1, al es qu'il lui est commercialement possible de le

faire, et quoiqu'il en soit dans@ 0 jours qui suivent l'acquisition, doit réduire sa

participation dans ces titres de n a ne pas détenir de titres au-dela de ces limites.

3) Pour juger de saf\ rmité par rapport aux restrictions prévues dans le présent
article, I'OPC doit: 0

a) te@r acquise la conversion des bons de souscription qu'il détient;

b) sidérer qu'il détient directement les titres sous-jacents représentés par
tout certiR méricain d'actions étrangéres qu'il détient.
Déal 2001-C-0209, a. 2.2; A.M. 2004-02, a. 4; A.M. 2012-06, a. 4.

@ Les restrictions concernant les types de placements
L'OPC ne peut:

a) acquérir un immeuble;
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b) acquérir une créance hypothécaire, autre qu'une créance hypothécaire
garantie;

C) acquérir une créance hypothécaire garantie dans le cas ou, par suite de
l'acquisition, plus de 10% de sa valeur liquidative serait constituée de créances
hypothécaires garanties; b&

d) acquérir un certificat d'or, autre qu'un certificat d'or autorisé; Q

e) acquérir de I'or ou un certificat d'or autorisé dans le cas ou, ite de
l'acquisition, plus de 10% sa valeur liquidative serait constituée d’or et d Mcats d'or
autorisés; @

f) acheter une marchandise physique, sauf dans la %’permise par les
paragraphes d et e; Q/

s)] acheter, vendre ou utiliser un dérivé visé autlew%%t gu'en conformité avec
les articles 2.7 a 2.11;

h) acheter, vendre ou utiliser un dérivé&%nt I'élément sous-jacent est:
i) une marchandise physi '}tre que de l'or,

i) un dérive visé dont I'élé sous-jacent est une marchandise physique

autre que de l'or; A\

)] acheter une patrtici %1 dans une syndication de prét ou dans des préts
dans le cas ou l'achat obligerai}gPC a assumer des responsabilités dans le cadre de
l'administration du prét co j a l'emprunteur.

Décision 2001-C-0206a{.\2.3; Décision 2001-C-0211, a, 1; A.M. 2012-06, a. 5.
24. Les rest@@s concernant les actifs non liquides

1) L'O peut acquérir un actif non liquide dans le cas ou, par suite de cette
acquisitioQ,Y¥s de 10% de sa valeur liquidative serait constitué d’actifs non liquides.

2) &OPC ne doit pas avoir placé plus de 15% de sa valeur liquidative dans des
a@ non liquides pendant 90 jours et plus.

Dans le cas ou plus de 15% de sa valeur liquidative est constitué d’actifs non
liquides, 'OPC doit prendre, aussi rapidement qu’il est commercialement raisonnable
de le faire, toutes les mesures nécessaires pour ramener ce pourcentage a 15% ou
moins.

Décision 2001-C-0209, a. 2.4; A.M. 2012-06, a. 6.
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2.5. Les placements dans d'autres OPC

1) Pour I'application de cet article, un OPC est réputé détenir les titres d’'un autre
OPC s'il maintient une position sur dérivés visés dont I'élément sous-jacent consiste en
titres de I'autre OPC.

2) Tout OPC qui désire acquérir et détenir des titres d’'un autre OPC ne peut @e
gue si les conditions suivantes sont réunies:

a) 'autre OPC est assujetti au présent reglement et place
titres au moyen d’un prospectus simplifie conformément au Reglem
régime de prospectus des organismes de placement collectif (c. V-1 @ 8);

b) lors de l'acquisition des titres, la valeur quuida@ de l'autre OPC est
constituée d’au plus 10% de titres d’autres OPC; (‘o

C) 'OPC et l'autre OPC sont des émetteu Ssujettis dans le territoire
intéresse; §

d) 'OPC n’a a payer aucuns frais dN&;thon ni aucune prime incitative qui,
pour une personne raisonnable, doubleraieryﬁ ais payables par I'autre OPC pour le

méme service; 2

e) 'OPC n’'a a payer auc rais d’acquisition ni aucuns frais de rachat
relativement a ses acquisitions ou ats de titres de l'autre OPC si l'autre OPC est
géré par le gestionnaire de I’OI§s membre de son groupe ou une personne qui a
des liens avec lui;

f) 'OPC n’a ,@aber aucuns frais d’acquisition ni aucuns frais de rachat
relativement a ses agguisitions ou rachats de titres de l'autre OPC qui, pour une
personne raisonn@doubleraient les frais payables par un épargnant qui investit

dans 'OPC. Q‘

3) Les Q);paragraphes a et c du paragraphe 2 ne s’appliquent pas si le titre est:
@ soit une part indicielle émise par un OPC;
territoire étranger et la seule facon par laquelle le territoire étranger permet

nvestir dans des titres d’émetteurs de ce territoire étranger est par le biais de ce type
d'OPC.

@ ) soit émis par un autre OPC établi avec I'approbation du gouvernement
i

4) Le sous-paragraphe b du paragraphe 2 ne s’applique pas si 'autre OPC remplit
'une des conditions suivantes:
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a) il est un fonds clone;
b) il acquiert ou détient des titres respectant 'une des conditions suivantes:
i) il s'agit de titres d'un OPC marché monétaire;
i) il s'agit de parts indicielles émises par un OPC. ,\b&

5) Les sous-paragraphes e et f du paragraphe 2 ne s’appliquent pas aux Ir de
courtage engageés relativement a I'acquisition ou a la vente d’'une part ind @ eémis

par un OPC. %

6) Si 'OPC détient des titres d’'un autre OPC qui est géré par le Q@Me gestionnaire,
un membre de son groupe ou une personne qui a des liens ay, 7" les dispositions
suivantes s’appliquent: Q/

a) il ne peut exercer les droits de vote afferentsal/ titres;

b) il peut, si le gestionnaire y consent, f n sorte gue tous les droits de
vote afférents aux titres de l'autre OPC qu'il d oient exercés par les porteurs

véritables des titres de 'OPC.

7) Les restrictions sur les placement C fondées sur les conflits d’intéréts et
les regles d’information sur les conflit erets des OPC ne s’appliquent pas a un
OPC qui acquiert ou détient des titre autre OPC si I'acquisition ou la détention est
effectuée conformément au prese@

Décision 2001-C-0209, a. 2.5; \5 2004-02, a. 5; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06,
a. 15; A.M. 2012-06, a. 6.

2.6. Les pratiquesém’})lacement

L'OPC nQLe accomplir les actes suivants:

a) runter des fonds ou constituer une sdreté sur un élément d’actif du
portefeuiNgNMuf dans les cas suivants:
\ i) 'opération constitue une mesure provisoire pour répondre a des

andes de rachat de titres de 'OPC pendant qu'il effectue une liquidation ordonnée
eéments d’actif du portefeuille ou pour lui permettre de régler des opérations de
ortefeuille et, une fois prises en compte toutes les opérations réalisées en vertu du
présent sous-paragraphe, I'encours de tous les emprunts de 'OPC n’excede pas 5% de
sa valeur liquidative au moment de I'emprunt;

i) la slreté est nécessaire pour permettre a 'OPC de réaliser une
opération sur dérivés visés ou vendre des titres a découvert conformément au présent

Réglement 81-102 1% janvier 2014 PAGE 23



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1* JANVIER 2014 AU 22 SEPTEMBRE 2014

réglement, est constituée conformément aux pratigues du secteur pour ce type
d’opération, et ne porte que sur les obligations découlant de cette opération sur dérives
visés ou vente a découvert;

i) la sdreté garantit le paiement de frais et de dépenses du
dépositaire ou d’'un sous-dépositaire de 'OPC pour des services rendus a ce ti%e‘

conformément au paragraphe 3 de l'article 6.4; ,\

iv) dans le cas d'un OPC coté qui ne procede pas au placgment
permanent de ses titres, I'opération vise a financer l'acquisition des ti e son
portefeuille et 'encours de tous les emprunts est remboursé au moment Oture de

son premier appel public a I'épargne;
b) acquérir des titres sur marge, sauf si l'article 2.7 ouéé&ermet;

C) vendre des titres a découvert autrementé’én conformité avec
I'article 2.6.1, sauf si l'article 2.7 ou 2.8 le permet; (\/

d) acquérir un titre, autre qu’'un dérivé \N% dont les conditions peuvent
obliger TOPC a faire un apport en plus du paieme%‘&'prix d’acquisition;

e) effectuer le placement de titre %l articiper a la commercialisation des
titres d’'un autre émetteur; q/

f) préter des fonds ou tom&&mrtie de I'actif du portefeuille;
s)] garantir les titres o@obligaﬂons d’'une personne;
h) acqueérir de S autrement que par les mécanismes normaux du

marché, a moins que le PN&'achat ne corresponde a peu prés au cours du marché ou
qgue les parties n’agb%nt ans lien de dépendance dans le cadre de I'opération.

Décision 2001-(@ , a. 2.6; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2012-06,

a. 6. 0
26.1. L gﬁtes a decouvert
1) &OPC peut vendre un titre a découvert lorsque les conditions suivantes sont

Qr?plies:

a) le titre est vendu contre des espeéces;
b) le titre n'est pas un des titres suivants:
)] un titre que I'OPC ne peut acquérir en vertu de la Iégislation en

valeurs mobilieres au moment de la vente a découvert;
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i) un actif non liquide;

iii) un titre d’'un fonds d’investissement qui n’est pas une part indicielle;

C) au moment de la vente a découvert, les conditions suivantes sont réunie%‘
i) 'OPC a emprunté ou pris les dispositions pour emprunt @
agent préteur le titre qui sera vendu a découvert; ?1/
i) la valeur marchande de tous les titres de I'émet es titres
vendus a découvert par 'OPC ne dépasse pas 5% de la valeur liquidatj 'OPC,;
iii) la valeur marchande de tous les titres ve découvert par

'OPC ne dépasse pas 20% de la valeur liquidative de 'OPC. Q/

2) L’'OPC qui vend des titres a découvert doit avoir u verture en especes qui,
avec les actifs du portefeuille déposés auprés d'a I’e\ﬁreteurs a titre de sdreté
relativement a des ventes a découvert de titres par [N Yst d un montant au moins égal
a 150% de la valeur marchande de tous les titres v s par lui a découvert selon une
évaluation quotidienne a la valeur marchande. \b&

3) L'OPC ne doit pas employer les &zes provenant d'une vente a découvert
pour prendre des positions acheteur QES titres autres que ceux admissibles a la
couverture en especes.

A.M. 2012-06, a. 6. ?g

2.7. Les opérations s @uves visés dans un but de couverture et autre que de
couverture Q/

1) L'OPC ne p@heter une option ou un titre assimilable a un titre de créance ni
conclure un swgg OWUN contrat a terme de gré a gré que si, au moment de 'opération,
au moins l'ung conditions suivantes est remplie:

a &ans le cas d’une option, il s’agit d’'une option négociable;

&) I'option, le titre assimilable a un titre de créance, le swap ou le contrat a
r%;une notation désignée;

C) la créance de rang équivalent de la contrepartie ou d’'une personne qui a
garanti pleinement et sans condition les obligations de la contrepartie a I'égard de
'option, du titre assimilable & un titre de créance, du swap ou du contrat, a regu une
notation désignée.
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2) Si la notation d'une option qui n'est pas une option négociable, ou la notation
d'un titre assimilable a un titre de créance, d'un swap ou d'un contrat a terme de gré a
gré, ou la notation d'une créance de rang équivalent du vendeur ou du garant de
I'option, du titre assimilable a un titre de créance, du swap ou du contrat, descend sous
le niveau de la notation désignée pendant que 'OPC détient I'option, le titre assimilable
a un titre de créance, le swap ou le contrat a terme, I'OPC doit prendre des dispositio

suffisantes pour liquider sa position sur I'option, le titre assimilable & un titre de créa %&
le swap ou le contrat de fagcon ordonnée et opportune.

3) Malgré toute autre disposition de la présente partie, I'OPC peut €
opération visant a liquider tout ou partie d'une position sur un dérivé visé
couverture en especes qu'il conservait pour pallier I'exposition au m
de la portion liquidée n'est plus requise.

Sous-jacent

4) La valeur globale, évaluée au marché, de I'exposition@'QPC du fait de ses
positions sur dérives visés avec une contrepartie a qu'une chambre de

compensation acceptable ou une chambre de compensati i compense et regle les
opérations effectuées sur un marché a terme ény a lannexe A, calculée
conformément au paragraphe 5, ne doit pas repré er plus de 10% de la valeur

liquidative de I'OPC pendant 30 jours ou plus.

5) La valeur globale, évaluée au march % positions sur dérivés visés détenues
par 'OPC avec une contrepartie doit ¢ ndre a ce qui suit, pour l'application du
paragraphe 4: @

a) si 'OPC a passé ave ontrepartle un accord qui prévoit le dénouement
ou le droit de dénouer ses positgs, au cours du marché net des positions sur dérivés
visés de 'OPC;

b) dans tous ,@:‘:tres cas, au cours du marché des positions sur dérivés
visés de I'OPC. 0

Décision 2001- , a. 2.7; Décision 2001-C-0211, a. 2; A.M. 2008-06, a. 10 et 13;
L.Q. 2011, c. I~ 330; A.M. 2012-06, a. 7; A.M. 2013-09, a. 2; A.M. 2013-17, a. 1.
2.8. Le@%raﬂons sur dérivés visés dans un but autre que de couverture
1) &OPC ne peut accomplir les actes suivants:

Q/E a) acquérir un titre assimilable a un titre de créance qui comporte une
composante consistant en une option, sauf si, par suite de l'acquisition, ces dérivés

visés, détenus dans un but autre que de couverture, ne constituent pas plus de 10% de
la valeur liquidative de 'OPC,;
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b) vendre une option d’achat, ou avoir en circulation une option d’achat
souscrite, qui n'est pas une option sur contrats a terme, sauf si, tant et aussi longtemps
gue la position demeure ouverte, 'OPC détient I'une des positions suivantes:

i) une guantité équivalente de I'élément sous-jacent de l'option;

i) un droit ou une obligation, pouvant étre exercé a n’'importe uﬁk
moment ou l'option peut étre levée, d’acquérir une quantité équivalente de I'é gé]t
sous-jacent de l'option, et une couverture en espéces qui, avec la couverture uée
pour cette position, est au moins égale a I'excédent du prix d’exercice d@ ou de
I'obligation d’acquérir I'élément sous-jacent sur le prix de levée de I'optio

i) une combinaison des positions visées aux disp
suffisante, sans recourir a d’autres éléments d’actif de 'OPC, p
honorer ses obligations de livrer I'élément sous-jacent de I’opti%

S ietiiquiest
e celui-ci puisse

) vendre une option de vente, ou avoir en cirffyldfon une option de vente
souscrite qui n’est pas une option sur contrats a terme, % si, tant et aussi longtemps
gue la position demeure ouverte, 'OPC détient 'une positions suivantes:

)] un droit ou une obligation,N?Nant étre exercé a n’'importe quel
moment ou l'option peut étre levée, de ve ne quantité équivalente de I'élément
sous-jacent de I'option, et une couverture n?ﬁéces qui, avec la couverture constituée
pour cette position, est au moins égal Q’excédent du prix de levée de l'option sur le
prix d’exercice du droit ou de I'obligati vendre 'élément sous-jacent;

i) une couvert@ especes qui, avec la couverture constituée pour
cette position, est au moins égzis u prix de levée de l'option;

iii) une inaison des positions visées aux dispositions i et ii qui est
suffisante, sans recowr & d’autres éléments d’actif de 'OPC, pour que celui-ci puisse
acquérir I'élément acent de 'option;

de créanc omporte une composante consistant en une position acheteur sur un
contrat & e de gré a gré, ou sur un contrat a terme standardisé ou un contrat a
terme gré a gré, sauf si 'OPC détient une couverture en especes qui, avec la
co }Nre constituée pour le dérivé visé et la valeur marchande du dérivé viseé, est au
&s €gale, selon une évaluation quotidienne a la valeur marchande, a I'exposition au

d) r;QQT!'OU maintenir une position acheteur sur un titre assimilable a un titre
{

ché sous-jacent du dérive viseé;
e) ouvrir ou maintenir une position vendeur sur un contrat a terme
standardisé ou un contrat a terme de gré a gré, sauf si 'OPC détient I'une des positions
suivantes:

i) une gquantité équivalente de I'élément sous-jacent du contrat;
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i) un droit ou une obligation d’acquérir une quantité équivalente de
I'élément sous-jacent du contrat et une couverture en espéces qui, avec la couverture
constituée pour la position, est au moins égale a I'excédent du prix d’exercice du droit
ou de l'obligation d’acquérir I'élément sous-jacent sur le prix du contrat;

i) une combinaison des positions visées aux dispositions i et ii qu@&
suffisante, sans recourir a d’autres éléments d’actif de 'OPC, pour que celui-ci f0%Se
livrer I'élément sous-jacent du contrat;

f) conclure ou conserver une position sur un swap, sauf@? les cas
suivants: @
i) lorsque 'OPC aurait droit & des paiements g(mes du swap, il

détient une couverture en espéces qui, avec la couverture con
valeur marchande du swap, est au moins égale, selon une
valeur marchande, a I'exposition au marché sous-jacent dwvv D;

ee pour le swap et la
ation quotidienne a la

i) lorsque I'OPC serait tenu d’effecn@tyes paiements aux termes du
swap, il détient 'une des positions suivantes: b&

A) une quantité équ%@!]\e de I'élément sous-jacent du swap;

B) un droit Qune obligation d’acquérir une quantité
équivalente de I'élément sous-jacen e swap et une couverture en especes qui,
avec la couverture constituée pQ position sur le swap, est au moins égale au
montant global des obligations d C aux termes du swap;

(@3] combinaison des positions visées aux Ssous-
dispositions A et B qui e% isante, sans recourir a d’autres éléments d’actif de I'OPC,
pour que celui-ci puis% norer ses obligations aux termes du swap.

2) L'OPC trga (@toute position sur des liquidités synthétiques a une date donnée
comme une p% qui procure une couverture en especes égale a la valeur en capital

de référen ne acceptation bancaire qui est alors acceptée par une banque de

'annexe a Loi sur les banques (1991, c. 46), qui produirait le méme rendement

annua&’ ue celui que produit la position sur les liquidités synthétiques a cette date.
N

I@sﬁn 2001-C-0209, a. 2.8; A.M. 2008-13, a. 2; A.M. 2012-06, a. 8.
9. Les opérations sur les dérivés visés dans un but de couverture

Les articles 2.1, 2.2, 2.4 et 2.8 ne s’appliquent pas a l'utilisation, par un OPC, de
dérivés visés dans un but de couverture.

Décision 2001-C-0209, a. 2.9; A.M. 2012-06, a. 9.
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2.10. Lesregles qui s'appliquent au conseiller en valeurs

1) Dans le cas ou le conseiller en valeurs d'un OPC recoit les services de conseil
d'un sous-conseiller non résident concernant l'utilisation d'options ou de contrats a
terme standardisés, I'OPC ne doit acquérir ou utiliser aucune option ni aucun contrat a
terme standardisé, a moins que ne soient réunies les conditions suivantes: ,\

a) les obligations et devoirs du sous-conseiller non résident sont ét bfﬁ%ﬁlns
un contrat écrit avec le conseiller en valeurs; Q‘

b) le conseiller en valeurs accepte par contrat passé avec d'assumer
la responsabilité de toute perte découlant du défaut du sous-consie{ n résident de

faire ce qui suit:

i) exercer les pouvoirs et les fonctions de %%Karge avec honnétete,
bonne foi et au mieux des intéréts de I'OPC, (\/

i) exercer toute la diligence et Isbompétence gu'une personne
raisonnablement prudente exercerait dans les cirqon ces.

2) Un OPC ne doit pas dégager son co \ en valeurs de la responsabilité d'une
perte dont celui-ci a assumé la responsafjlitgconformément au sous-paragraphe b du
paragraphe 1 qui découle du défaut d% -conseiller non résident pertinent de faire

ce qui suit: A

a) exercer les pouvoi»%\ es fonctions de sa charge avec honnéteté, bonne
foi et au mieux des intéréts de Pg C,;

b) exercer t{@ la diligence et la compétence qu'une personne
raisonnablement prud@t exercerait dans les circonstances.

&raphe 3 de l'article 4.4, un OPC peut indemniser un conseiller en
es frais de justice, créances constatées par jugement et sommes
payées en ent, que celui-ci a effectivement et raisonnablement dd payer dans le
cadre d vices fournis par un sous-conseiller non résident dont il a assumé la
respo @l ité conformément au sous-paragraphe b du paragraphe 1, uniquement
lor ont réunies les conditions suivantes:

3) Malgreé le
valeurs a I'é

gﬁs a) ces frais de justice, créances constatées par jugement et sommes payées
reglement n'‘ont pas été encourus par suite d'un manquement a la norme de
diligence prévue au paragraphe 1 ou 2;

b) I'OPC a de bonnes raisons de croire que lI'action ou I'omission qui a donné
lieu aux frais était dans son intérét.
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4) L'OPC ne doit assumer aucune partie du co(t de I'assurance-responsabilité qui
assure une personne relativement a une obligation, sauf dans la mesure ou la personne
peut étre indemnisée a I'égard de cette responsabilité conformément au présent article.

Décision 2001-C-0209, a. 2.10; Décision 2001-C-0211, a. 3; A.M. 2008-06, a. 9, 12
et 13.

2.11. Lapremiere utilisation de dérivés visés et la premiere vente a découx@e

titres par un OPC %
1) L'OPC ne peut commencer a utiliser de dérivés visés ou a ven titres a
découvert conformément a l'article 2.6.1 que si les conditions suivante réunies:

a) le prospectus contient I'information exigée des OP(dﬁgﬂtendent exercer

cette activité; Q/

b) I'OPC a fait parvenir a ses porteurs, au moin ours avant, un avis écrit
les informant gu’il entend exercer cette activité et leu issant I'information exigée
des OPC qui ont l'intention de I'exercer. b

2) L'OPC n’est pas tenu de faire parveni b&/is visé au sous-paragraphe b du

paragraphe 1 si chaque prospectus depuis cation présente I'information prévue au
sous-paragraphe a de ce paragraphe.

Décision 2001-C-0209, a. 2.11, A.M&OG, a. 10.

2.12. Les préts de titres §?§~

1) Malgré toute auwasition du présent reglement, 'OPC peut conclure une

opération de prét de titr me préteur si les conditions suivantes sont remplies pour

l'opération: 0

1. L' é@on est exécutée et coordonnée de la maniére requise selon les
articles 2.15

2. %opération est visée par une convention écrite, conforme aux regles du
prése\(:glcle.
% 3. Les titres sont prétés par I'OPC moyennant une garantie.

Q/ 4, Les titres transférés dans le cadre de l'opération, soit par I'OPC, soit a
'OPC comme garantie, sont aussitét disponibles pour bonne livraison en vertu de la

|égislation applicable.

5. La garantie a livrer a 'OPC au début de l'opération:
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a) est recue par I'OPC soit avant la livraison des titres prétés par
'OPC ou au méme moment;

b) a une valeur marchande équivalant a au moins 102% de la valeur
marchande des titres prétés.

6. La garantie donnée a I'OPC se compose de |'un ou l'autre des éIémq@&
suivants ou d'une combinaison de ces éléments: (19

a) des especes;
K

b) des titres admissibles; @

C) des titres qui sont immédiatement convertib ?(titres du méme
émetteur, de la méme catégorie ou du méme type et de la mé%urée, le cas échéant,
gue les titres prétés par I'OPC, ou échangeables contre de t% fres, et équivalents en
nombre a ceux-ci; (\/

d) des lettres de credit irrévoc b@ émises par une institution
financiere canadienne qui n'est ni la contrepartie 'OPC dans l'opération ni une
société du méme groupe que celle-ci, pour aNte®t que ses titres de créance notés
comme dette a court terme par une agenc a’\mtation désignée ou un membre du
méme groupe que l'agence de notation da@ge aient une notation désignée.

7

7. La garantie et les titres
jour ouvrable et la valeur de la
chaque jour ouvrable pour gara
par I'OPC dans le cadre de
marchande des titres préte

sont évalués a la valeur marchande chaque
ie dont I'OPC est en possession est redressée
e la valeur marchande de la garantie conservée
pération équivaut au moins a 102% de la valeur

8. En cas\g'ﬁé aut de la part de I'emprunteur, 'OPC dispose, en plus des
recours prévus da convention ou la législation applicable, du droit, en vertu de la
convention, de gQndetver la garantie et d'en disposer, dans la mesure nécessaire pour
toucher sa cr@é’en vertu de la convention.

9.$femprunteur doit payer promptement a 'OPC a titre de réemunération des
som uivalant aux dividendes et a l'intérét payés, et aux distributions effectuées,
sur Mres au cours de la durée de I'opération.

%E 10. L'opération est un «mécanisme de prét de valeurs mobilieres» au sens de
larticle 260 de la Loi de I''mp0t sur le revenu (1991, c. 46).

11. L'OPC est libre de mettre fin a I'opération en tout temps et de réclamer le

retour des titres prétés dans le délai habituel prévu pour le reglement des opérations de
prét de titres sur le marché ou les titres sont prétés.
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12. Des que I'OPC conclut une opération, la valeur marchande de tous les
titres prétés par 'OPC dans le cadre d'opérations de prét de titres et qui ne lui ont pas
encore été retournés ou que I'OPC a vendus dans le cadre de mises en pension en
vertu de l'article 2.13 et qu'il n'a pas encore rachetés ne dépasse pas 50% de l'actif total
de I'OPC, et, a cette fin, la garantie donnée a I'OPC en échange des titres prétés et les
especes détenues par 'OPC en échange des titres vendus ne doivent pas étre incluses
dans l'actif total. %&

2) Un OPC peut détenir les espéces qui lui ont été livrées en gara g&me
opération de prét de titres ou les utiliser pour I'achat:

a) soit de titres admissibles dont la durée de vie re&dt@e dépasse

pas 90 jours; /\Q/

b) soit de titres dans le cadre d'une prise e@nsion permise par

l'article 2.14; (‘o

C) soit d'une combinaison des titres visés a&gﬁk—paragraphes aetb.

3) Pendant la durée de l'opération de prét , 'OPC doit détenir, sans les
investir ni s'en départir, les éléments non I|qU| egus en garantie dans le cadre de
l'opération.

Décision 2001-C-0209, a. 2.12: AM Qes-oe, a. 11; L.Q. 2011, c. 18, a. 330;
A.M. 2012-06, a. 39 et 40: A.M. 2013&§(z 3

2.13. Les mises en pension ?g“

1) Malgré toute autre ngsmon du présent reglement, 'OPC peut conclure une
mise en pension si les cQ\ suivantes sont remplies:

1. Lop@b est exécutée et coordonnée de la maniere requise selon les
articles 2.15 et @

2. @éraﬁon est réalisée selon une convention écrite, conforme aux regles
du prése@ cle

&t Les titres sont vendus contre des especes par I'OPC, celui-ci s'engageant
é%gheter les titres contre des espeéces.

4. Les titres transférés par 'OPC dans le cadre de l'opération sont aussitot
disponibles pour bonne livraison en vertu de la Iégislation applicable.

5. Les especes a livrer a 'OPC au début de 'opération:
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a) sont recues par I'OPC soit avant la livraison des titres vendus ou au
méme moment;

b) sont d'un montant équivalant a au moins 102% de la valeur
marchande des titres vendus.

6. Les titres vendus sont évalués a la valeur marchande chaque j b&
ouvrable et le produit de la vente dont 'OPC est en possession est redressé '%e
jour ouvrable pour garantir que le montant des espéces maintenu par I'OP & le
cadre de l'opération équivaut a au moins 102% de la valeur marchantb‘ titres

vendus. %

7. En cas de défaut de la part de l'acheteur, I'OPC di , en plus des
recours prévus dans la convention ou par la législation applicabl roit, en vertu de
la convention, de conserver le produit de la vente que l'ach lui a remis et d'en
disposer, dans la mesure nécessaire pour toucher sa ce en vertu de la

convention. (\/

8. L'acheteur des titres doit verser pr@@tement a I'OPC a titre de
rémunération des sommes équivalant aux divgeik'es et a lintérét payés, et aux
distributions effectuées, sur les titres vendus au s de la durée de l'opération.

9. L'opération est un «mécanisg(ﬂje prét de valeurs mobilieres» au sens de

l'article 260 de la Loi de I'imp6t sur le re 1991, c. 46).
10. La durée de la mi n pension, avant toute prolongation ou tout
renouvellement qui requiert le ntement de I'OPC et de l'acheteur, ne dépasse

pas 30 jours.

11. Des que I'@nclut l'opération, la valeur marchande de tous les titres
prétés par 'OPC dansJe dadre d'opérations de prét de titres en vertu de l'article 2.12 et
qui ne lui ont pas & été retournés ou que I'OPC a vendus dans le cadre de mises
en pension maig~1'aMas encore rachetés ne dépasse pas 50% de l'actif total de I'OPC,
et, a cette finﬁaramie donnée a 'OPC en échange des titres prétés et les especes
détenue;&? PC en échange des titres vendus ne doivent pas étre incluses dans
I'actif tot

2) &OPC peut détenir les espéces qui lui ont été livrées en échange des titres
\@us dans le cadre d'une mise en pension ou les utiliser pour |'achat:

a) soit de titres admissibles dont la durée de vie résiduelle ne dépasse
pas 30 jours;

b) soit de titres dans le cadre d'une prise en pension permise par
l'article 2.14;
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C) soit d'une combinaison des titres visés aux sous-paragraphes a et b.

Décision 2001-C-0209, a. 2.13; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2008-06, a. 10; A.M. 2012-
06, a. 39 et 40.

2.14. Les prises en pension

1) Malgré toute autre disposition du présent reglement, 'OPC peut concl Q'}te
prise en pension si les conditions suivantes sont remplies pour l'opération: lﬁ/

1. L'opération est exécutée et coordonnée de la maniére re@\elon les
articles 2.15 et 2.16.

2. L'opération est réalisée selon une convention écrittaﬁg{et en ceuvre les

régles du présent article. Q/

3. Des titres admissibles sont achetés moyen r%%es especes par I'OPC,
celui-ci ayant I'obligation de les revendre moyennant des eces.

4. Les titres transférés dans le cadre 1e kperation sont aussitot disponibles
pour bonne livraison en vertu de la législation ag& ble.

5. Les titres a livrer a 'OPC au é&x de l'opération:

a) sont regus par I soit avant la livraison des espéces utilisées
par I'OPC pour 'achat des titres, s méme moment;

b) ont une va@\marchande équivalant a au moins 102% du montant
des especes versées pou@@-ﬁtres par I'OPC.

6 Les titr '}c etés sont évalués a la valeur marchande chaque jour
ouvrable et soit Ie&ant des espéces versees pour les titres achetés, soit la valeur
des titres achetg t le vendeur ou I'OPC est en possession est redressé chaque jour
ouvrable pouy ntir que la valeur marchande des titres achetés détenus par 'OPC
dans le c e l'opération équivaut a au moins 102% du montant des especes
versées PC.

&\ En cas de défaut de la part du vendeur, 'OPC dispose, en plus des

reERUrs prévus dans la convention ou par la législation applicable, du droit, en vertu de

onvention, de conserver les titres achetés que I'acheteur lui a livrés et d'en disposer,
ans la mesure nécessaire pour toucher sa créance en vertu de la convention.

8. L'opération est un «mécanisme de prét de valeurs mobilieres» au sens de
l'article 260 de la Loi de I'imp6t sur le revenu (1991, c. 46).
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9. La durée de la prise en pension, avant toute prolongation ou tout
renouvellement qui requiert le consentement de I'OPC et de l'acheteur, ne dépasse
pas 30 jours.

Décision 2001-C-0209, a. 2.14; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2008-06, a. 10;
A.M. 2012-06, a. 39 et 40.

2.15. Les mandataires dans le cadre d'opérations de prét, de la mise en p‘e\@n

et de la prise en pension de titres %
1) Le gestionnaire d'un OPC doit nommer un ou plusieurs m ires qui
assumeront en son nom l'exécution de l'opération de prét ou de la mi pension de

titres conclue par 'OPC.

2) Le gestionnaire d'un OPC peut nommer un ou pl rs mandataires qui
exécuteront en son nom les prises en pension conclues par [\ .

3) Le dépositaire ou un sous-dépositaire de I'OP &a"}’etre le mandataire nommeé
en vertu du paragraphe 1 ou 2.

4) Le gestionnaire d'un OPC ne doit pas iser un mandataire a conclure une
opération de prét, une mise en pension ou é&s échéant, une prise en pension de
titres pour le compte de 'OPC avant que | dataire n'ait signé une convention écrite
avec le gestionnaire et 'OPC dans laq é\

a) 'OPC et le gestionr@onnent au mandataire des instructions sur les
parametres a suivre pour conclu§~ ype d'opération auquel la convention s'applique;

b) le mandatair epte de se conformer au présent réglement, accepte la
norme de diligence donty fait mention au paragraphe 5 et accepte de s'assurer que
toutes les opérationﬁo lues par lui pour le compte de 'OPC sont conformes au

présent réglement;g

C) | ndataire accepte de remettre régulierement et dans des délais
raisonnabl »/|'OPC et au gestionnaire des rapports complets qui résument les
opérationg/prét, les mises en pension et les prises en pension de titres, selon le cas,
de |'o®

AEn exécutant les opérations de prét, les mises en pension ou, le cas échéant, les
es en pension de titres de 'OPC, un mandataire nommé en vertu du présent article

oit exercer toute la diligence et la compétence qu'une personne raisonnablement
prudente exercerait dans les circonstances.

Décision 2001-C-0209, a. 2.15; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06,
a. 12 et 15.
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2.16. Les contrdles et registres

1) Un OPC ne doit pas conclure d'opérations en application de l'article 2.12, 2.13
ou 2.14, sauf dans les cas suivants:

a) s'il s'agit d'opérations devant étre conclues par l'entremise d'yn
mandataire nommé en vertu de l'article 2.15, le gestionnaire a des motifs raisonna%
de croire que le mandataire a établi et maintient des contréles internes ainsi %j S
procédés et registres appropriés; %

b) s'il s'agit de prises en pension conclues directement p %‘PC sans
mandataire, le gestionnaire a établi et maintient des contrdles inter si que des
procédés et registres appropriés. /\

2) Les contrbéles internes, procédés et registres menti@s au paragraphe 1

doivent inclure: (‘?
a) une liste des emprunteurs, acheteurs et ven@purs approuvés d'apres des
normes d'évaluation de la solvabilité généralement recQn ;

b) le cas échéant, des limites d'opér&bns et de crédit pour chaque
contrepartie; \b&
) les normes de diversificatio% aranties.
3) Le gestionnaire de I'OPC doit, {&u#terement mais au moins une fois par année,

a) réviser les convent passées avec un mandataire nommeé en vertu de
l'article 2.15 pour déterminer si s sont conformes au présent reglement;

b) réviser les Oles internes mentionnés au paragraphe 2 pour s'assurer
gu'ils demeurent adé@lt et appropriés;

) pr é@r a des enquétes raisonnables permettant de déterminer si le

mandataire les opérations de prét, les mises en pension ou les prises en
pension de conclues par I'OPC d'une fagon compétente et responsable, selon les
regles d sent réglement et conformément a la convention intervenue entre le

mand@, le gestionnaire et I'OPC en application du paragraphe 4 de l'article 2.15;

dataire en application du paragraphe 4 de larticle 2.15 afin de déterminer si les
iNstructions données au mandataire relativement aux opérations de prét, aux mises en
pension ou aux prises en pension de titres conclues par 'OPC demeurent appropriées;

@ d) réviser les modalités de toute convention intervenue entre 'OPC et un

e) apporter ou faire apporter les modifications pouvant étre nécessaires pour
garantir que:
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)] les conventions intervenues avec des mandataires sont conformes
au présent reglement,

i) les contrbles internes indiqués au paragraphe 2 sont adéquats et
appropriés,

i) les opérations de prét, les mises en pension ou les prlses &&
pension de titres conclues par I'OPC sont exécutées de la facon décrite a %
paragraphe c, %1/

iv) les modalités de chaque convention intervenue ent C et un
mandataire en application du paragraphe 4 de l'article 2.15 sont appro

Décision 2001-C-0209, a. 2.16; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2006& A.M. 2008-06,
a. 15.

2.17. Le commencement des opérations de prét, des(vr?es en pension ou des
prises en pension de titres conclues par un OPC

1) Un OPC ne doit pas conclure d'opération cie %t de mise en pension ni de prise
en pension de titres, a moins que les conditions ntes ne soient réunies:

a) le prospectus contient ['inf pon exigée des OPC qui concluent ces
types d'opérations; %

b) 'OPC a fait parvent ses porteurs, au moins 60 jours avant de
commencer a conclure pareils d'opérations, un avis écrit les informant de son
intention de commencer a cONvlure pareils types d'opérations et leur fournissant
I'information exigée des O I concluent ces types d'opérations.

2) Le sous-para '\e b du paragraphe 1 ne s'applique pas a 'OPC qui a conclu
une prise en pensi 2S,rmlse par une décision de l'autorité en valeurs mobiliéres ou de

l'agent responsa‘

3) Le s% aragraphe b du paragraphe 1 ne s'applique pas si, depuis la création
de I'OPCA\C§¥Cun de ses prospectus renferme l'information visée au sous-paragraphe a

B\

I@Sﬁn 2001-C-0209, a. 2.17; A.M. 2004-02, a. 6; A.M. 2012-06, a. 38.

.18. Les OPC marché monétaire
1) L'OPC ne peut se présenter comme un OPC marché monétaire dans son

prospectus, un document d’information continue ou une communication publicitaire que
s’il remplit les conditions suivantes:
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a) tout son actif est placé dans une ou plusieurs des formes de placement
suivantes:

i) des especes;
i) des quasi-especes;

iii) des titres de créance ayant une durée de vie ré '@e
de 365 jours ou moins et une notation désignée; 5\/

iv) des titres de créance a taux variable remplissantég?onditions

A) leur taux variable est rajusté tous les @%s au moins;

B) le capital des créances conser\% e valeur marchande
approximativement égale a la valeur nominale au mome chaque rajustement du
taux a payer aux porteurs des titres;

suivantes:

V) des titres émis par un ou pIus&tk‘OPC marché monétaire;

b) la durée de vie résiduelle moy \)onderee de son portefeuille d’actif a
I'exclusion des titres visés a la dispositi sous paragraphe a, n'’excede pas I'un
des délais suivants: Q~

i) 180 jours; EA
i) 90 jours, siNdn prend pour durée d’'une obligation a taux variable la

période a courir jusqu’au In rajustement du taux d’intérét;

C) au moin 5@% de l'actif placé conformément au paragraphe a est libellé
dans une monnaie@ke pour le calcul de la valeur liquidative par titre de 'OPC;

&ttif est placé dans les proportions suivantes:

Q a raison d’au moins 5%, dans des especes ou des placements
facile @ onvertibles en espéces dans un délai d’'un jour;

i) a raison d’au moins 15%, dans des espéces ou des placements
{lement convertibles en especes dans un délai d’'une semaine.

2) Malgré toute autre disposition du présent réglement, 'OPC qui se présente
comme un OPC marché monétaire ne peut utiliser de dérivés visés ni vendre de titres a
découvert.

A.M. 2012-06, a. 11; A.M. 2013-09, a. 4.
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PARTIE3 LES NOUVEAUX OPC
3.1. Lamise de fonds initiale dans un nouvel OPC
1) Une personne ne peut déposer un prospectus pour un nouvel OPC a moins que

ne soit remplie 'une des conditions suivantes:

a) une mise de fonds d’au moins 150 000 $ a été faite dans les, t de
'OPC et, avant le moment du dép6t, ces titres sont la propriété veritable, se@

i) du gestionnaire, du conseiller en valeurs, du eur ou du
parrain de 'OPC,;

des titres du gestionnaire, du conseiller en valeurs, du pr ur ou du parrain de

'OPC,; ‘l‘)’

i) d’une combinaison des personnes@sees aux dispositions i et ii;

i) des associés, des administrateurs, des gg(%mts ou des porteurs

b) le prospectus précise que 'OPC &pourra pas émettre de titres autres
gue ceux mentionnés au sous-paragrap, Q& du paragraphe 1 tant que des
souscriptions d'au moins 500 000 $ ’aﬁ@nt pas été recues par I'OPC des
souscripteurs autres que les personnes&es en a, et acceptées par 'OPC.

2) L'OPC ne peut racheter le \Ares émis en contrepartie de la mise de fonds
prévue au sous-paragraphe a %dragraphe 1 tant qu'une tranche supplémentaire
de 500 000 $ n'a pas été sousgNte par des souscripteurs autres que les personnes

visées au sous-paragrapr@d.u paragraphe 1.

A.M. 2008-06, a. 3 3, 14 et 15; A.M. 2012-06, a. 38.

3.2. L'inter@i’fn de placement

Si{%ﬁspectus d'un OPC contient l'information présentée au sous-paragraphe b
du pa he 1 de l'article 3.1, 'OPC ne peut procéder au placement de titres tant que
les criptions précisées dans cette information et le paiement des titres souscrits

é’@ pas été recus.

NMécision 2001-C-0209, a. 3.2;: A.M. 2012-06, a. 38.

Décision 2001-C-02$,'§. 3.1; Décision 2001-C-0211, a. 4; A.M. 2006-03, a. 8;

3.3. L'interdiction de remboursement des frais de constitution

1) Les frais de constitution de I'OPC, ainsi que les frais d’établissement et de dépbt
du prospectus provisoire, de la notice annuelle provisoire, de l'apercu du fonds
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provisoire ainsi que du prospectus initial, de la notice annuelle ou de I'apercu du fonds
de 'OPC ne doivent pas étre a la charge de 'OPC ou de ses porteurs.

2) Le paragraphe 1 ne s’applique a 'OPC coté que s’il procede au placement
permanent de ses titres.

Décision 2001-C-0209, a. 3.3; A.M. 2010-14, a. 2; A.M. 2012-06, a. 12. ,\b&
PARTIE4 LES CONFLITS D'INTERETS Q:&
4.1. Les placements interdits %Q‘

1) L'OPC géré par un courtier ne doit pas sciemment faire un
catégorie de titres d'un émetteur durant la période au cours
gérant de I'OPC, une personne qui a des liens avec lui ou
groupe, remplit la fonction de preneur ferme a l'occasion d
catégorie visée, sauf a titre de membre du syndicat d€pl&ement placant tout au
plus 5% de I'’émission, ou dans les 60 jours qui suivent cetig¥période.

2) L'OPC géré par un courtier ne doit pas scie r%rent faire un placement dans une
catégorie de titres d'un émetteur dont un assoc dirigeant, un administrateur ou un
salarié du courtier gérant, ou un associé, u %eant un administrateur ou un salarié
d'une personne membre du groupe du c gerant ou ayant des liens avec celui-ci
est un associé, un dirigeant ou un ad ateur cette condition ne s'appliquant pas
dans le cas de celui:

a) qui ne participe pa@laboratlon des décisions de placement prises pour
le compte de I'OPC;

b) qui n'a pa&%c:‘s, avant leur mise en ceuvre, a l'information concernant
les décisions de plac% prises pour le compte de 'OPC;

C) Iue pas, sinon par des rapports de recherche, des études
statistiques Qautres publications généralement accessibles aux clients, sur les
décisions d@ ement prises pour le compte de 'OPC.

@3 paragraphes 1 et 2 ne s'appliguent pas a un placement dans une catégorie
\»emis ou garantis pleinement et sans condition par le gouvernement du Canada
q@ gouvernement d'un territoire.

Le paragraphe 1 ne s'applique pas a un placement dans une catégorie de titres
de I'émetteur lorsque, au moment du placement, les conditions suivantes sont réunies:

a) le comité d'examen indépendant de I'OPC géré par un courtier a approuvé

l'opération en vertu du paragraphe 2 de l'article 5.2 du Réglement 81-107 sur le comité
d'examen indépendant des fonds d'investissement (c. V-1.1, r. 43);
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b) les titres d'une catégorie de titres de créance de I'émetteur, autre qu'une
catégorie visée au paragraphe 3, ont obtenu et conservé une notation désignée d’'une
agence de notation désignée ou d'un membre du méme groupe que l'agence de
notation désignée;

) concernant toute autre catégorie de titres de I'émetteur: ,\b&

7

)] I'émetteur a placé les titres au moyen d'un prospectu %pose
aupres d'un ou de plusieurs agents responsables ou autorités en valeurs r@ gres au

Canada, %

i) au cours de la période de 60 jours visée graphe 1, le
placement dans les titres est effectué par I'entremise d'une bour cote de laquelle
ceux-ci sont inscrits et ou ils se négocient; Q/

d) le gestionnaire de I'OPC géré par un cour r(?epose la description de
chaque placement ainsi effectué par 'OPC au cours d dernier exercice au plus
tard lors du dép6t des états financiers annuels de I'ORC.

4.1) L’expression «notation désignée» qui &&utilisée au sous-paragraphe b du
paragraphe 4 s’entend au sens du Reégle 4-101 sur le placement de titres au
moyen d’'un prospectus simplifié (c. V-1.1_¢. .

5) Les dispositions correspondan
a l'annexe C ne s'appliquent pa
I'émetteur visée au paragraph
paragraphe.

la 1égislation en valeurs mobilieres prévues
n placement dans une catégorie de titres de
i le placement est effectué conformément a ce

Décision 2001-C-0209, '&:1; A.M. 2006-03, a. 2; A.M. 2008-06, a. 13, 14 et 15;
L.Q. 2011, c. 18, a. 33Q; AM. 2012-06, a. 13; A.M. 2013-09, a. 5.

4.2. Les opéa@s intéressées

1) Un e peut acheter un titre de l'une des personnes suivantes, ni vendre un
titre a 'URENYES personnes suivantes ni conclure avec elles une opération de prét, une
mise (gansion ou une prise en pension de titres en application de l'article 2.12, 2.13
ou &&\

Q/E 1. le gestionnaire, le conseiller en valeurs ou le fiduciaire de I'OPC;

2. un associe, un dirigeant ou un administrateur de 'OPC ou du gestionnaire,
du conseiller en valeurs ou du fiduciaire de 'OPC,;

3. un associé membre du groupe d'une personne visée au point 1 ou 2;
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4, une personne qui compte moins de 100 porteurs de titres inscrits et qui
compte parmi ses associés, ses dirigeants, ses administrateurs ou les porteurs de ses
titres un associé, un dirigeant ou un administrateur de I'OPC, du gestionnaire ou du
conseiller en valeurs de 'OPC.

2) Le paragraphe 1 s'applique a la vente d'un titre a 'OPC ou a l'achat d'un titre_a
I'OPC seulement si la personne qui vend le titre a I'OPC ou le lui achéte agit pourf\cb&

propre compte. Q

Décision 2001-C-0209, a. 4.2; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06, a. 1 %et 15;
A.M. 2008-13, a. 3.

Q
4.3. Exception ’\&

1) L'article 4.2 ne s'applique pas a l'achat ou a la vente d'@re par un OPC dans
les cas suivants: (‘o

a) le prix exigible pour le titre est tout au pl s@% au cours vendeur du titre
tel qu'il est indiqué dans toute cotation publique d'un ché organisé, dans le cas d'un
achat par I'OPC;

b) le prix exigible pour le titre est '}t le moins égal au cours acheteur du
titre tel qu'il est indiqué dans toute cotatig Iqgue d'un marché organisé, dans le cas
d'une vente par 'OPC. %Q*

2) L'article 4.2 ne s'applique® l'achat ni a la vente par un OPC de titres de
créance a un autre OPC géré éme gestionnaire ou un membre de son groupe
lorsque les conditions suivante;%t réunies au moment de l'opération:

a) 'OPC les te ou les vend a un autre OPC qui est visé par le
Reglement 81-107 %I comité d'examen indépendant des fonds d'investissement

(c. V-1.1,r. 43); Q

b) | ité d'examen indépendant de 'OPC a approuvé l'opération en vertu
du paragr% 2 de larticle 5.2 du Reglement 81-107 sur le comité d'examen
indépen es fonds d'investissement;

& lopération est conforme au paragraphe 2 de larticle 6.1 du
I@ement 81-107 sur le comité d'examen indépendant des fonds d'investissement.

Mécision 2001-C-0209, a. 4.3; A.M. 2006-03, a. 3; A.M. 2008-06, a. 15.
4.4. Laresponsabilité et I'indemnisation

1) Un contrat ou une déclaration de fiducie par lequel une personne remplit les
fonctions de gestionnaire d'un OPC doit prévoir que le gestionnaire est responsable de
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toute perte que subit I'OPC en raison du défaut de sa part, ou de la part de toute
personne dont les services sont retenus par le gestionnaire afin d'assumer les
responsabilités de gestionnaire envers 'OPC de faire ce qui suit:

a) exercer les pouvoirs et les fonctions de sa charge avec honnéteté, de
bonne foi et au mieux des intéréts de I'OPC,;

b) exercer toute la diligence et la compétence quune p @e
raisonnablement prudente exercerait dans les circonstances.

2) L'OPC ne doit pas décharger son gestionnaire de la responsabilité perte qui
découle du défaut de celui-ci ou de quiconque, dont les services so nus par le
gestionnaire ou I'OPC afin d'assumer les responsabilités de gestiopQaie envers I'OPC

de faire ce qui suit: Q
a) exercer les pouvoirs et les fonctions de sa c@é avec honnéteté, de
bonne foi et au mieux des intéréts de I'OPC; (\/

b) exercer toute la diligence et C mpetence qu'une personne
raisonnablement prudente exercerait dans les cwq ces.

3) L'OPC peut indemniser une perso urnisseur de services des frais de
justice, créances constatées par jugeme g@mmes payées en reglement, que celle-
ci a effectivement et raisonnablement yer dans le cadre des services fournis a
I'OPC, lorsque sont remplies les cor& suivantes:

a) ces frais n'ont pas @ngagés par suite d'un manquement a la norme de
diligence précisée au paragraphis\ ou 2;

b) 'OPC a de,\1 es raisons de croire que I'action ou I'omission qui a donné
lieu aux frais était da intérét.

L'OPC n e le colt d'aucune partie de l'assurance-responsabilité d'une
personne cou certains faits, sauf dans la mesure ou la personne peut étre
mdemmsee@ ard de cette responsabilité conformément au présent article.

resent article ne s'applique pas aux pertes d'un OPC ou d'un porteur de
tltr \I découlent d'une action ou d'une omission de la part d'une des personnes

&ln es:

a) un dirigeant ou un administrateur de 'OPC;

b) un dépositaire ou sous-dépositaire de I'OPC, sauf comme il est prévu au
paragraphe 6.
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6) Le présent article s'appliqgue aux pertes d'un OPC ou d'un porteur de titres qui
découlent d'une action ou d'une omission d'un dépositaire ou sous-dépositaire agissant
comme mandataire de I'OPC dans I'exécution des opérations de prét, de mises en
pension ou de prises en pension de titres conclues par I'OPC.

Décision 2001-C-0209, a. 4.4; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06, a. 12, 13, 14 et lg‘
A.M. 2012-06, a. 41. '\

PARTIE5 LES CHANGEMENTS FONDAMENTAUX Q:&
5.1. Les questions soumises a l'approbation des porteurs %Q‘

L'approbation préalable des porteurs, donnée dans les cgghjons prévues a
l'article 5.2, est nécessaire sur les points suivants: Q

a) la base de calcul des frais ou dépenses qui sortﬁaﬂtés a 'OPC ou qui le
sont directement aux porteurs par 'OPC ou son gestion r&lativement a la détention
des titres de 'OPC est changée d'une fagon qui pou rfaﬁtralner une augmentation
des charges imputées a I'OPC ou aux porteurs;

a.l) de nouveaux frais ou depenses |vent étre imputés a I'OPC ou qui
doivent I'étre directement aux porteurs par u son gestionnaire relativement a la
détention des titres de 'OPC et qui pourr éis trainer une augmentation des charges
imputées a I'OPC ou aux porteurs sont

b) le gestionnaire de \ est remplacé, a moins que le nouveau
gestionnaire ne fasse partie du lRQIR€E groupe que le gestionnaire actuel;

C) les objectifs Qlacement fondamentaux de 'OPC sont modifiés;
d) (paragn%h'e\abrogé);

e) I'()Q‘Cgminue la fréquence de calcul de sa valeur liquidative par titre;

f) C entreprend une restructuration avec un autre OPC ou lui céde son
actif, po nt que sont remplies les conditions suivantes:
\ i) I'OPC cesse d'exister suivant la restructuration ou la cession de

s@actif,
Q/ i) 'opération a pour effet de transformer les porteurs de titres de
I'OPC en porteurs de titres de l'autre 'OPC;

s)] I'OPC entreprend une restructuration avec un autre OPC ou acquiert son
actif, pour autant que sont remplies les conditions suivantes:
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)] I'OPC continue d'exister suivant la restructuration ou l'acquisition de
I'actif,

i) 'opération a pour effet de transformer les porteurs de l'autre OPC
en porteurs de 'OPC,

i) l'opération constituerait un changement important pour 'OPC. ,\b&

Décision 2001-C-0209, a. 5.1; A.M. 2004-02, a. 7; A.M. 2005-06, a. 2; A.M, 26@03,
a. 4 et 8; A.M. 2008-06, a. 15. Q,

5.2. L'approbation des porteurs &

1) A moins qu'une majorité plus forte ne soit exigée par Ieséugu ents constitutifs
de I'OPC, les lois applicables a 'OPC ou un contrat appli I'approbation des
porteurs de titres sur une question visée a larticle 5.1 tre donnée par une
résolution adoptée a tout le moins a la majorité des voix mées a une assemblée
convoqueée a cette fin.

2) Malgré le paragraphe 1, les porteurs de ti une catégorie ou d'une série de
titres de 'OPC doivent voter séparément relativ r%snt a cette catégorie ou a cette série
sur une question visée a larticle 5.1 si | &borle ou la série est touchée par le
changement visé en 5.1 d'une manie rente des porteurs de titres d'autres
catégories ou seéries. Q\

3) Malgré l'article 5.1 et les raphes 1 et 2, si les documents constitutifs de
I'OPC le prévoient, les porteur itres d'une catégorie ou d'une série de titres de
I'OPC n'ont pas le droit de vofg ur une question visée a l'article 5.1 si, en tant que
porteurs de titres d'une sgorie ou d'une série, ils ne sont pas touchés par le

changement visé en 5.1\

Décision 2001-C-0®>. 5.2.

5.3. Les ce@‘('approbation des porteurs n'est pas requise

1) M&%’T’article 5.1, l'approbation des porteurs de 'OPC n’est pas requise pour
les c&@@ ents visés aux paragraphes a et a.1 de cet article dans les cas suivants:

% a) I'OPC remplit les conditions suivantes:

)] il traite sans lien de dépendance avec la personne qui lui impute les
frais ou les dépenses visés aux paragraphes a et a.1 de l'article 5.1;

i) il indique dans son prospectus que les porteurs, bien qu’ils n‘aient

pas a approuver le changement, seront avisés au moins 60 jours avant la date d'effet
de tout changement qui pourrait entrainer une augmentation des charges de 'OPC;
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iii) il envoie l'avis prévu a la disposition ii 60 jours avant la date d’effet
du changement;

b) I'OPC remplit les conditions suivantes:
i) il peut étre décrit, en vertu du présent reglement, comme «s@
frais» ou «sans commission; Q
i) il indique dans son prospectus que les porteurs, bien gaNG,n’aient
pas a approuver le changement, seront avisés au moins 60 jours avan e d'effet
de tout changement qui pourrait entrainer une augmentation des char 'OPC,;

iii) il envoie l'avis prévu a la disposition ii 60 jon@/ nt la date d’effet
du changement. Q/

2) Malgré l'article 5.1, lI'approbation des porteurs de r%% n'est pas requise pour
I'un des changements visés au sous-paragraphe f de |alti€ 5.1 lorsque les conditions
suivantes sont réunies:

a) le comité d'examen indépendant K?O%C a approuvé le changement en
vertu du paragraphe 2 de l'article 5.2 du ent 81-107 sur le comité d'examen
indépendant des fonds d'investissement (g, V4.1, r. 43);

b) le présent réglement&églement 81-107 sur le comité d'examen
indépendant des fonds d'investj ent s'appliquent a I'OPC avec lequel I'OPC
entreprend sa restructuration o uel il céde son actif, et ceux-ci sont gérés par le
méme gestionnaire membre de ¥n groupe;

C) la restructt@ ou la cession d'actif satisfait aux conditions prévues aux
sous-paragraphes a,%c, , g, h etidu paragraphe 1 de l'article 5.6 et au paragraphe 2

de l'article 5.6; Q

d) @rﬁspectus de I'OPC indiqgue que, méme si les porteurs ne sont pas
consultés changement, ils en seront avisés par écrit au moins 60 jours avant la
date de ¥se d'effet;

E l'avis visé au sous-paragraphe d a été envoyé 60 jours avant la date de

@eﬁet du changement.

Mécision 2001-C-0209, a. 5.3; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2006-03, a. 5; A.M. 2008-06,
a. 13 et 15; A.M. 2012-06, a. 14.
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5.3.1. Le changement d’auditeur de I'OPC

L'auditeur de 'OPC ne peut étre changé que si les conditions suivantes sont
réunies:

a) le comité d'examen indépendant de I'OPC a approuvé le changement en
vertu du paragraphe 2 de l'article 5.2 du Reglement 81-107 sur le comité d'exarp\
indépendant des fonds d'investissement (c. V-1.1, r. 43); (19

b) le prospectus de I'OPC indique que, méme si les porteurs nt pas
consultés sur le changement, ils en seront avisés par écrit au moins 604 avant la
date de sa prise d'effet; @

C) l'avis visé au sous-paragraphe b a été envoyé 60 j Qﬁvant la date de
prise d'effet du changement. Q/

A.M. 2006-03, a. 6; A.M. 2012-06, a. 38; A.M. 2013-24, a. &
5.4. Laconvocation des assemblées des porte @
1) L'assemblée des porteurs de titres qui dq’@s prononcer sur une question prévue

a l'article 5.1 doit étre convoquée par avis é(:{,i/@] oyé au moins 21 jours a l'avance.

2) L'avis prévu au paragraphe th donner linformation suivante ou étre
accompagné d'une circulaire donnant mation suivante:

a) une description d gement ou de l'opération envisagé ou conclu et,
dans le cas d'un point visé au Syus-paragraphe a ou a.1 de l'article 5.1, l'effet que le
changement aurait eu suy, tio des frais de gestion de I'OPC s'il avait été mis en
ceuvre au cours du dernj rcice révolu;

b) la da@bjetée pour la mise en ceuvre du changement ou de l'opération;

C) t autre information ou tout autre document nécessaire pour se
conformer gles de sollicitation des procurations applicables de la Iégislation en
valeurs m@ Yeres en vue de I'assemblée.

Déal 2001-C-0209, a. 5.4; A.M. 2012-06, a. 15.
@ L'agrément de l'autorité en valeurs mobilieres

1) L'agrément de l'autorité en valeurs mobilieres ou de l'agent responsable est
nécessaire sur les points suivants:

a) le gestionnaire de I'OPC est remplacé, & moins que le nouveau
gestionnaire ne fasse partie du méme groupe que le gestionnaire actuel;

Réglement 81-102 1% janvier 2014 PAGE 47



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1* JANVIER 2014 AU 22 SEPTEMBRE 2014

b) il se produit une restructuration de 'OPC ou une cession de son actif, pour
autant que l'opération a pour conséquence que les porteurs de titres de I'OPC
deviennent porteurs de titres d'un autre OPC,;

C) le dépositaire de 'OPC est remplacé, si, dans le cadre du changement
proposé, cela a été ou doit étre accompagné d'un changement du type prévu en a; ,\&

d) I'OPC suspend, autrement qu'en vertu de l'article 10.6, les @des

porteurs de lui demander de leur racheter leurs titres.
%ersonne ou

OPC si elle a
leurs mobilieres

2) Aucune personne ni aucune personne membre du groupe de
ayant des liens avec elle ne peut remplir la fonction de gestionnair
acquis le contréle du gestionnaire de I'OPC, a moins que l'autorit
ou l'agent responsable n'ait agréé au changement de controle

3) Malgré le paragraphe 1, en Ontario, seul Iagemlfgponsable peut donner
'agrément visé au paragraphe 1.

Décision 2001-C-0209, a. 5.5; A.M. 2006-03, a. 8; AV.‘ZOOS-OG, a. 13 et 15.

™

5.6. Les restructurations et cessions prﬁ?@ﬁées

@%5 'agrément préalable de l'autorité en
ble n'est pas nécessaire pour réaliser une
graphe b du paragraphe 1 de l'article 5.5 pour
suivantes:

1) Malgré le paragraphe 1 de l'a
valeurs mobilieres ou de l'agent re
opération qui est prévue au sous
autant que sont réunies les condg

a) 'OPC fait I d'une restructuration avec un autre OPC auquel le
présent reglement s app}%n > OU son actif est cédé a cet autre OPC, pour autant que ce
dernier remplit les co S suivantes:

i) Qest géré par le méme gestionnaire que I'OPC ou par une
personne me@‘de son groupe,

Q une personne raisonnable considérerait qu'il a des objectifs de
place ondamentaux, des procédures d'évaluation et une structure de frais qui sont
s pour l'essentiel a ceux de 'OPC,
g(s iii) il n'est pas en situation de contravention a la Iégislation en valeurs
obilieres,
iv) il a un prospectus valide dans le territoire intéresse;
b) l'opération constitue un «échange admissible» au sens de l'article 132.2

de la Loi de I''mp6t sur le revenu (1991, c. 46) ou une opération a imposition différée en
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vertu des paragraphes 1 de l'article 85, 1 de l'article 85.1, 1 de l'article 86 ou 1 de
I'article 87 de la Loi de Iimp6t sur le revenu;

C) l'opération prévoit la liquidation de I'OPC dans le délai le plus court qui est
raisonnablement possible aprés I'opération;

d) I'actif du portefeuille de 'OPC que l'autre OPC doit acquérir dans le cq{h&
de l'opération, répond aux 2 conditions suivantes:

i) il peut étre acquis par l'autre OPC conformément %présent
reglement, %q ~
i) il est jugé acceptable par le conseiller en valeu @autre OPC et

conforme aux objectifs de placement fondamentaux de cet autre g&

e) I'opération est approuvée comme suit: (§/

i) par les porteurs de titres de 'OP @?ﬁrmément au paragraphe f
de l'article 5.1, sauf si le paragraphe 2 de I'article 5.% applique;

conformément au sous-paragraphe g de l'artj

i) si nécessaire, par les ¥&Seurs de titres de lautre OPC

f) les documents envoyes@*porteurs de titres de I'OPC en vue de
I'approbation selon le sous- parag de l'article 5.1 comprennent les éléments

suivants:

i) une circulal qU|, en plus de satisfaire aux autres exigences de la
loi, décrit l'opération proj 'OPC qui succédera a I'OPC faisant l'objet de la
restructuration, les inci du point de vue de I'impdt sur le revenu pour les OPC

d'investissement & al variable dont les porteurs deviennent, du fait de I'opération,
porteurs d'un oggaMNgme de placement collectif constitué sous forme de fiducie, une
description d Q’ﬂ'érences importantes entre la situation de l'actionnaire d'une société
d'investisse@a capital variable et celle du porteur de titres d'une fiducie,

participant a I'opéra;’on et pour leurs porteurs, et, dans le cas d'une sociéeté

CQ i) le dernier apercu du fonds déposé qui se rapporte a 'OPC qui
suce&B

ra a 'OPC faisant I'objet de la restructuration;

Q/% iii) une mention du fait que les porteurs de titres peuvent se procurer
sans frais un prospectus, une notice annuelle, le dernier apercu du fonds déposé, les
derniers états financiers annuels et rapports financiers intermeédiaires et le dernier
rapport de la direction sur le rendement du fonds publiés au sujet de I'OPC faisant
I'objet de la restructuration en communiquant avec celui-ci a l'adresse ou au numéro de
téléphone ou en téléchargeant ces documents a partir du site Web indiqués dans la
mention;
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s)] I'OPC s'est conformé a la partie 11 du Reglement 81-106 sur l'information
continue des fonds d'investissement (c. V-1.1, r. 42) en ce qui concerne la prise de
décision de procéder a l'opération par le conseil d'administration du gestionnaire de
I'OPC ou par celui de 'OPC;

h) les OPC participant a l'opération n'assument aucune partie des fraif\R
dépenses rattachés a l'opération; Q

i) les porteurs de titres de I'OPC continuent d'avoir oit de

demander le rachat des titres de I'OPC jusqu'a la fermeture des b le jour

ouvrable précédant immeédiatement la date d'effet de I'opération.

2) L'OPC qui a continué dexister apres une opérati ?évue au sous-
paragraphe b du paragraphe 1 de l'article 5.5 doit, dans le ou le rapport d’audit
accompagnant les états financiers audités de son premj ercice révolu apres
'opération contient une opinion modifiée concernant la v@eurde I'actif du portefeuille
acquis par I'OPC lors de l'opération, envoyer une cop'e‘ay ces états financiers a tous
ceux qui étaient porteurs de titres de 'OPC ayant dis par suite de I'opération et qui
ne sont plus porteurs de titres de 'OPC. b&
N

Décision 2001-C-0209, a. 5.6; A.M. 200 a. 3 et 11; A.M. 2006-03, a. 8;
A.M. 2008-06, a. 15; A.M. 2010-14, a. a . 2012-06, a. 16; A.M. 2013-17, a. 2;

A.M. 2013-24, s. 2. %
N

5.7. Les demandes s

1) La demande en vue @?enir lagrément prévu a larticle 5.5 contient les
éléments suivants:

a) dans le c% d'une demande exigée par le sous-paragraphe a du
paragraphe 1 de I'@b 5.5 ou le paragraphe 2 de l'article 5.5:

%Q‘ les détails de I'opération projetée,
% des renseignements sur le nouveau gestionnaire envisage ou sur la

perso@ui se propose d'acquérir le contréle du gestionnaire,

iii) le cas échéant, le nom, l'adresse personnelle et la date de
sance des personnes suivantes:

A) tous les nouveaux associés, dirigeants ou administrateurs
envisageés du gestionnaire,

B) tous les associés, dirigeants ou administrateurs de la
personne qui se propose d'acquérir le contréle du gestionnaire,
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C) tout particulier qui doit devenir le nouveau fiduciaire de

IIOPC,
D) tous les nouveaux dirigeants et administrateurs de I'OPC,
iv) toute l'information nécessaire pour permettre a l'autorité en valq@k
mobilieres d'effectuer le contrdle de sécurité sur les particuliers visés en iii, Q

V) une information suffisante pour établir l'intégrité et I'expaNépce des
personnes visées en ii et iii,

Vi) des indications sur la fagon dont I'opération p@{@oit affecter la

gestion et I'administration de 'OPC; Q
b) dans le cas d'une demande exigée par Ie‘gfus-paragraphe b du
paragraphe 1 de l'article 5.5: (\/
i) les détails de l'opération projetéeQ

i) des indications sur le rendq@nt annuel total de chaque OPC pour
chacun des 5 derniers exercices, (19

iii) une description d Q‘Hérences entre les objectifs de placement
fondamentaux, les stratégies de pla t, les méthodes d'évaluation et la structure
des frais de chaque OPC ainsi q% toutes les autres différences importantes entre

les OPC, B?‘

iv) une d iption des éléments de l'opération projetée qui rendent
l'article 5.6 inapplicable;\

C) danSg§.as d'une demande exigée par le sous-paragraphe c du
paragraphe 1 dg' le 5.5, une information suffisante pour établir que le dispositif de
garde sera c e a la partie 6;

ha important pour I'OPC, un projet de modification du prospectus et, le cas
c

c
e de l'apercu du fonds de I'OPC portant sur ce changement;

d %%fans le cas d'une demande portant sur une question qui constituerait un
ngg

E e) dans le cas d'une question qui doit étre soumise a l'approbation des
orteurs de titres, une confirmation que cette approbation a été obtenue ou le sera
avant que le changement ne soit mis en ceuvre.

2) L'OPC qui fait une demande d'agrément selon le sous-paragraphe d du
paragraphe 1 de l'article 5.5 doit:
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a) faire sa demande a lautorité en valeurs mobilieres ou a Il'agent
responsable dans le territoire ou le siege de I'OPC se trouve;

b) déposer au méme moment un exemplaire de la demande ainsi faite dans
le territoire intéressé lorsque le siege de I'OPC ne se trouve pas dans celui-ci.

3) L'OPC qui s'est conformé au paragraphe 2 dans le territoire intéressé
suspendre le droit des porteurs de titres de lui demander de leur racheter leur,
lorsque sont réunies les conditions suivantes:

a) l'autorité en valeurs mobilieres ou l'agent responsable du |re dans
lequel le siege de I'OPC se trouve a donné son agrément a | ande faite
conformément au sous-paragraphe a du paragraphe 2;

b) lautorité en valeurs mobilieres ou l'agent r nsable du territoire
intéressé n'a pas avisé 'OPC, au plus tard a la fermeture d eaux le jour ouvrable
qui suit le jour ou I'exemplaire de la demande mentlonnee‘a sous-paragraphe b du
paragraphe 2 a été regu:

i) soit que l'autorité en valeur r&h?eres ou l'agent responsable a
refusé son agrément, b&

i) soit que I'OPC ne pe scay remettre au présent paragraphe dans le
territoire intéresse. %

Décision 2001-C-0209, a. 5.7; A. %5-06, a. 4; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06,
a. 13, 14 et 15; A.M. 2010-14, a.% .M. 2012-06, a. 38; A.M. 2013-17, a. 3.

5.8. Les affaires pour | les un avis est requis
1) Toute personn q'h? est gestionnaire d'un OPC ne peut continuer de remplir ces
fonctions suivant I@gement direct ou indirect dans le contrGle sur cette personne, a

Aunies les conditions suivantes:

moins que ne S@
a) @is du changement de contrdle a été donné a tous les porteurs de titres
0

de I'OPC@ ins 60 jours avant le changement;

&) l'avis indiqué en a contient de l'information qui, selon la loi, devrait étre
@muniquée aux porteurs de titres dans le cas ou le changement doit recevoir leur
robation.

2) Aucun OPC ne peut procéder a sa dissolution sans en aviser tous les porteurs
de ses titres au moins 60 jours d'avance.
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3) Le gestionnaire de I'OPC qui a procédé a sa dissolution doit en aviser l'autorité
en valeurs mobilieres dans les 30 jours qui suivent la dissolution.

Décision 2001-C-0209, a. 5.8; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06, a. 13 et 15.

5.9. Ladispense de I'application de certaines régles b&
1) Les restrictions sur les placements des OPC fondées sur les conflits d'intg t
les regles d'information sur les conflits d'intéréts des OPC ne s'appliquent une
opération prévue au sous-paragraphe b du paragraphe 1 de l'article 5.5 si '%ﬁation a
recu I'agrément de l'autorité en valeurs mobilieres ou de l'agent responsa%

2) Les restrictions sur les placements des OPC fondées sur les s d'intéréts et
les regles d'information sur les conflits d'intéréts des OPC ne s, uent pas a une
opération précisée a l'article 5.6. Q/

Décision 2001-C-0209, a. 5.9. (\/
V
N

5.10. (Abrogé)

Décision 2001-C-0209, a. 5.10; A.M. 2005-06, a\&

PARTIE6 LA GARDE DE L'ACTIF DL@&%EFEUILLE

6.1. Généralités A\%

1) Sous réserve des articl@&&l et 6.9, la garde de l'actif du portefeuille de

'OPC est assurée par un déMdsitaire unique qui remplit les conditions prévues a
l'article 6.2.

2) Sous réserve 'ﬁaragraphe 3 de l'article 6.5 et des articles 6.8, 6.8.1 et 6.9,
I'actif du portefeuill OPC est gardé a I'endroit suivant:

@3’0 Canada, par le dépositaire ou un sous-dépositaire de I'OPC;
b Q{oit a I'extérieur du Canada, par le dépositaire ou un sous-dépositaire de

'OPC a est approprié pour faciliter les opérations sur l'actif de I'OPC a I'extérieur
du Q@\ a

a)
i

Q)/E Le dépositaire ou le sous-dépositaire d'un OPC peut nommer un ou plusieurs
sous-dépositaires pour assurer la garde de l'actif du portefeuille de 'OPC, a condition
gue, pour chaque nomination, les conditions suivantes soient réunies:

a) 'OPC, ainsi que, dans le cas d'une nomination faite par un sous-

dépositaire, le dépositaire de I'OPC, a donné par écrit son consentement a la
nomination;

Réglement 81-102 1% janvier 2014 PAGE 53



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1* JANVIER 2014 AU 22 SEPTEMBRE 2014

b) le sous-dépositaire qui doit étre nommé est une personne décrite a
l'article 6.2 ou 6.3, selon le cas;

C) le cadre contractuel de la nomination du sous-dépositaire permet a I'OPC
de faire valoir ses droits directement, ou d'obliger le dépositaire ou le sous-dépositaire a
faire valoir ses droits en son nom, a I'égard de I'actif du portefeuille gardé par le sq{§&
dépositaire nommeé;

d) pour le reste, la nomination est conforme au présent régleme%&

4) Le consentement écrit prévu au sous-paragraphe a du p
prendre la forme d'un consentement général, contenu dans un ¢
rapports entre I'OPC et le dépositaire, ou le dépositaire et le
nomination des personnes qui font partie d'un réseau internati
au sein de l'organisation du dépositaire ou du sous-dépositai

he 3 peut
régissant les
Ydépositaire, a la
de sous-dépositaires
me.

5) Le dépositaire ou le sous-dépositaire fournit a [ la liste des personnes qui
sont nommées sous-dépositaires conformément au sentement général prévu au
paragraphe 4.

6) Malgré les autres dispositions de la p e partie, le gestionnaire d'un OPC ne
doit pas exercer la fonction de dépositaire sous-dépositaire de 'OPC.

Décision 2001-C-0209, a. 6.1; A.M. 6, a. 11; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06,
a. 13 et 15; A.M. 2012-06, a. 17. s

6.2. Les entités ayant com% nce pour remplir les fonctions de dépositaire ou
de sous-deéepositaire d'ac iQ)-ardé au Canada

Sont admises% cer les fonctions de dépositaire de I'OPC, ainsi que de sous-
dépositaire de I'OR) elles sont appelées a assurer la garde au Canada de l'actif de

'OPC Q‘
1. @ banque énumérée a l'annexe I, Il ou Il de la Loi sur les banques

(1991, c.@,

>~. une société de fiducie constituée selon la loi canadienne ou la loi d'un

teNoire, qui est titulaire d'un permis ou d'un enregistrement délivré selon la loi

adienne ou selon la loi d'un territoire, et qui possede, d'apres ses derniers états
anciers audités, des capitaux propres d'au moins 10 000 000 $;

3. une société constituée selon la loi canadienne ou la loi d'un territoire, qui

est membre du groupe d'une banque ou d'une société de fiducie visée au point 1 ou 2,
pour autant qu'est remplie I'une ou l'autre des conditions suivantes:
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a) elle possede, d'aprés ses derniers états financiers audités publiés,
des capitaux propres d'au moins 10 000 000 $;

b) la banque ou la société de fiducie a assumé la responsabilité de
toutes les obligations de garde a I'égard de I'OPC.

Décision 2001-C-0209, a. 6.2; A.M. 2004-02, a. 8; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2010’.{%
a. 5; A.M. 2013-24, s. 3.

6.3. Les entitées ayant compétence pour remplir les fonctionngesous-

dépositaire d'actif gardé a I'extérieur du Canada %
Sont admis a exercer les fonctions de sous-dépositaire PC s'ils sont
appelés a assurer la garde a I'extérieur du Canada de quelque acj OPC:

1. une entité visée a l'article 6.2; (§/

2. une entité qui remplit les 3 conditions sui aﬁ@(

a) elle est constituée ou organ&??Selon la loi d'un pays, ou d'une
subdivision politique d'un pays, autre que le Car)§ ;

de fiducie par le gouvernement, ou un tsme public ou une subdivision politique, de
ce pays; A\

C) elle posséd@prés ses derniers états financiers audités, des
capitaux propres d'au moins 100NN00 000 $;

b) elle est réglementée §nnvnt gu'institution bancaire ou que société

3. un membr %) groupe d'une entité visée au point 1 ou 2, pour autant
gu'est remplie 'une ow/'adtre des conditions suivantes:

a) Q membre du groupe possede, d'aprées ses derniers états
financiers au@ubliés, des capitaux propres d'au moins 100 000 000 $;

9 I'entité visée au point 1 ou 2 a assume la responsabilité de toutes
les ob\{@ ns de garde de ce membre du groupe a I'égard de I'OPC.
N

[@sﬁn 2001-C-0209, a. 6.3; A.M. 2013-24, s. 3.
4. Le contenu du contrat avec le dépositaire ou le sous-dépositaire

1) Le contrat avec le dépositaire ou le sous-dépositaire d'un OPC doit comporter les
dispositions voulues touchant les matieres suivantes:
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a) la situation de Il'actif du portefeuille, selon les régles du paragraphe 2 de
l'article 6.1;

b) la nomination d'un sous-dépositaire exigée selon les regles du
paragraphe 3 de l'article 6.1;

C) les regles concernant les listes de sous-dépositaires figurant \&\
paragraphe 5 de l'article 6.1; Q

d) la méthode de garde de lactif du portefeuille, selon Ingqles de

l'article 6.5 et du paragraphe 4 de l'article 6.8; %

e) la norme de diligence et la responsabilité en cas de p @on les régles
de l'article 6.6; Q

f) la révision des contrats et le rapport sur le reé{de la réglementation,
selon les régles de l'article 6.7. (\/
2) Le contrat avec un sous-dépositaire concerna@l'actif du portefeuille de I'OPC
doit prévoir l'organisation de la garde de l'actif s des conditions conformes au
contrat avec le dépositaire de I'OPC. \

3) Aucun contrat avec le dépositaire om)e sous-dépositaire concernant l'actif du
portefeuille de I'OPC ne doit prévoir: é\

a) la création d'une sQr ur l'actif du portefeuille de 'OPC si ce n'est par
suite d'une demande légitime aiement des honoraires et des dépenses du
dépositaire ou du sous-déposi@ engageés dans l'exercice de ses fonctions ou pour
rembourser des emprunt, tractés par 'OPC auprés d'un dépositaire ou sous-
dépositaire dans le but er des opérations de placement;

b) le pa@bt, au dépositaire ou au sous-dépositaire, pour le transfert de la
[

propriété de I e 'OPC, d’'une rémunération autre que les frais de garde et
d’administratip a I'exercice de ses fonctions.
&

Décision QUY¥"C-0209, . 6.4; A.M. 2008-06, a. 4, 11 et 12; A.M. 2008-13, a. 4.
6.5.&5& garde de I'actif du portefeuille et le paiement des honoraires

Q? Sous réserve des paragraphes 2 et 3 ainsi que des articles 6.8, 6.8.1 et 6.9,
lactif du portefeuille de I'OPC qui n'est pas inscrit au nom de I'OPC est inscrit au nom
du dépositaire ou du sous-dépositaire de I'OPC, ou d'un préte-nom de l'un ou l'autre,
avec un numéro de compte ou une autre désignation dans les dossiers du dépositaire
qui montre de facon suffisante que l'actif du portefeuille est la propriété véritable de
I'OPC.
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2) Dans le cas de titres au porteur, |'actif est désigné ou séparé par le dépositaire,
le sous-dépositaire ou le préte-nom de I'un ou l'autre, de maniere a montrer qu'il est la
propriété véritable de I'OPC.

3) Le dépositaire ou le sous-dépositaire peut déposer tout actif du portefeuille de
I'OPC aupres d'un dépositaire central, ou d'une chambre de compensation, qui exploite
un systéme de gestion en compte courant. ,\&

4) Le dépositaire ou le sous-dépositaire qui se prévaut du paragraphe 3 oﬁ\aelller
a ce que les dossiers de n'importe quel participant au systeme de gestio
courant ou ceux du dépositaire contiennent un numéro de compte
désignation qui suffise a montrer que l'actif du portefeuille est la pro
'OPC.

5) L'OPC ne doit pas verser de rémunération a un Sitaire ou un sous-
dépositaire pour le transfert de la propriété véritable de I'actif ortefeuille de 'OPC, a
I'exclusion des frais de garde et d'administration en 2s™dans l'exercice de ses
fonctions. %l,

Décision 2001-C-0209, a. 6.5; A.M. 2008-06, a. 5%’[‘ >»A.M. 2012-06, a. 18.
6.6. Lanorme de diligence Q\

1) Le dépositaire ou le sous-dépos; ﬁze-de I'OPC, dans l'exercice de ses fonctions
concernant la garde de l'actif du poﬁ&' de I'OPC et les opérations sur cet actif, agit

comme Suit; s

a) il apporte au mo le degré de diligence et de compétence qu'une
personne raisonnablemen @dente apporterait dans les circonstances;

b) il apport a{bmoins le méme degré de diligence qu'il apporte a I'égard de
ses propres biensﬁbsont de nature semblable, lorsque ce degré de diligence est
supérieur a ceIL'QL st indiqué en a.

2) L'O dégage pas le dépositaire ou un sous-dépositaire de sa responsabilité
envers W envers les porteurs de ses titres de toute perte occasionnée du fait que
celui-t\@ pas respecté la norme de diligence prévue en 1.

'OPC peut indemniser le dépositaire ou le sous-dépositaire a I'égard des frais

justice, créances constatées par jugement et sommes payées en reglement, que

celui-ci a effectivement et raisonnablement di payer dans le cadre des services fournis

par celui-ci a titre de dépositaire ou de sous-dépositaire a I'OPC, si ces frais, créances

et sommes n’ont pas été engageés par suite d'un manquement a la norme de diligence
précisée au paragraphe 1.
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4) L'OPC n'assume le colt d'aucune partie de l'assurance-responsabilité du
dépositaire ou du sous-dépositaire couvrant certains frais, sauf dans la mesure ou le
dépositaire ou le sous-dépositaire peut étre indemnisé a I'égard de cette responsabilité
conformément au présent article.

Décision 2001-C-0209, a. 6.6; A.M. 2008-06, a. 10; A.M. 2012-06, a. 19. b‘

6.7. Larévision des contrats et le rapport sur le respect de la réglementat;

1) Le dépositaire de I'OPC remplit les conditions suivantes périodi@ént, au

moins une fois par année: %
a) réviser le contrat de garde avec le dépositaire, ainsi contrats avec
les sous-dépositaires, pour s‘assurer qu'ils sont conformes a la prg partie;

b) faire les enquétes voulues pour Vérifier si chaqé(us-dépositaire remplit
les conditions prévues a l'article 6.2 ou 6.3; (\/

) prendre les mesures voulues pour fair sborte:

)] que le contrat avec le dé ire et les contrats avec les sous-
dépositaires soient conformes a la présente @e,

i) gue tous les sous-@ﬁitaires de I'OPC remplissent les conditions
prévues a l'article 6.2 ou 6.3. A\

2) Le dépositaire de 'OPC d@mmuniquer par écrit a I'OPC, dans les 60 jours de
la fin de I'exercice de I'OPC.:

a) la li s noms et adresses des sous-dépositaires de 'OPC;

b) \Q avis sur la conformité a la présente partie du contrat avec le
dépositaire et dé‘c trats avec les sous-dépositaires;

son avis, au mieux de ses connaissances, sur le respect des
condition icables de l'article 6.2 ou 6.3 par chaque sous-dépositaire.

3) &OPC transmet ou fait transmettre a ['‘autorité en valeurs mobilieres un
plaire du rapport prévu au paragraphe 2, dans les 30 jours du dépdt des états
manciers annuels de 'OPC.

Décision 2001-C-0209, a. 6.7; A.M. 2008-06, a. 6.
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6.8. La garde des dérivés et les conventions de prét, les mises en pension et
les prises en pension de titres

1) L'OPC peut déposer un actif du portefeuille a titre de dép6t de garantie pour les
opérations au Canada sur les options négociables, les options sur contrats a terme ou
les contrats a terme standardisés aupres d’'un courtier membre d'un OAR qui est
membre participant du FCPE, a la condition que le montant du dépét de garantie, aj
au montant de la garantie déja détenue par le courtier pour le compte de @%
n'excede pas 10% de la valeur liquidative de 'OPC au moment du dép6bt. %‘ﬁ/

2) L'OPC peut déposer un actif du portefeuille auprés d’'un courtier &de dépot

de garantie pour les opérations a I'extérieur du Canada sur des opti egociables,
des options sur contrats a terme ou des contrats a terme standardig€s, ¥Our autant que
soient remplies les conditions suivantes: Q

a) dans le cas de contrats a terme standardisés %%ptions sur contrats a
terme, le courtier est membre d'un marché a termeyu;“dans le cas d'options
négociables, il est membre d’une bourse, si bien que, % haque cas, il est soumis a
une inspection réglementaire; &

b) ce courtier a une valeur nette sgugkrieure a 50000000 $ d'apres ses
derniers états financiers audités qui ont été \eS;

C) le montant du dép6t de @Hie, ajouté au montant de la garantie déja
détenue par le courtier pour le co de I'OPC, n'excéde pas 10% de la valeur
liquidative de 'OPC au moment du Ot.

3) L'OPC peut déposer aupXs de sa contrepartie un actif de portefeuille sur lequel
il a créé une sadreté dans | ere d'une opération portant sur des dérivés visés.

4) Le contrat aux e'm]es duquel les actifs du portefeuille de 'OPC sont déposeés
conformément au raphe 1, 2 ou 3 doit prévoir que la personne qui détient les
actifs du portefgyiilé/de I'OPC doit veiller a faire les inscriptions voulues dans ses
registres pou@'ﬂer gue les actifs sont la propriété de I'OPC.

5) U peut livrer un actif du portefeuille & une personne en exécution de ses
obliga{i aux termes d'une convention de prét, d'une mise en pension ou d'une prise
en Yon de titres conforme au présent reglement, si la garantie, le produit de la vente

e du dépositaire ou d'un sous-dépositaire de I'OPC, conformément a la présente

s titres achetés qui sont livrés a 'OPC dans le cadre de l'opération sont sous la
artie.

Décision 2001-C-0209, a. 6.8; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2008-06, a. 7, 9, 11 et 13;
A.M. 2008-13, a. 5; A.M. 2012-06, a. 20; A.M. 2013-24, a. 8.
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6.8.1. Les dispositions sur la garde dans le cas de ventes a découvert

1) Sauf dans le cas ou I'agent préteur est le dépositaire ou un sous-dépositaire de
'OPC, la valeur marchande des éléments d’actif du portefeuille déposés par celui-ci
aupres d’'un agent préteur a titre de sdreté a I'égard d’'une vente a découvert de titres,
ajoutée a celle des éléements d’actif du portefeuille déja détenus par I'agent préteur a
titre de sdreté pour des ventes a découvert de titres en cours, ne doit pas excéder }Qb&
de la valeur liquidative de 'OPC au moment du dép6t. Q

2) L'OPC ne peut, a I'égard d’'une vente a découvert de titres, déposepMjements
d’actif du portefeuille a titre de sdreté auprés d’'un courtier au Canada qu Celui-ci est
courtier inscrit et membre de TOCRCVM.

d’actif du portefeuille a titre de sOreté auprés d’un courtier a I’ ieur du Canada que
si celui-ci remplit les conditions suivantes: (‘o

3) L'OPC ne peut, a I'’égard d’'une vente a découvert de t@"&%ﬁser d’éléments
a) il est membre d’une bourse et soumis a% ip¥pection réglementaire;
b) d’apres ses derniers états financier am"rtés publiés, il a une valeur nette
dépassant I'équivalent de 50 000 000 $. \%&
AM. 2012-06, a. 21; A.M. 2013-24, a. 8. Q,Q

6.9. Le compte distinct pour le @Went des frais

L'OPC peut déposer de s au Canada auprés d'une institution visée au
pointl ou 2 de larticle 6.2\8n vue de faciliter le reglement de ses charges
opérationnelles ordinaires,

Décision 2001-C-0206§.\6.9; A.M. 2008-06, a. 8; A.M. 2013-24, s. 4.
PARTIE 7 L@@UNERATION AU RENDEMENT
7.1. La r@éraﬁon au rendement
(& ne peut verser, ni conclure de contrats qui l'obligeraient a verser, une
ré tion déterminée en fonction de son rendement, et aucun titre d'OPC ne peut
&vendu en fonction du fait qu'un épargnant serait tenu de payer une telle
Julll

nération, a moins que ne soient remplies les conditions suivantes:

a) la rémunération est calculée en fonction d'un indice de référence ou d'un
indice qui réunit les conditions suivantes:

)] il reflete les secteurs du marché dans lesquels I'OPC fait des
placements conformément a ses objectifs de placement fondamentaux,
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i) il est accessible a des personnes autres que I'OPC et ses
fournisseurs de services,

i) il s'agit d'un indice de référence ou d'un indice de rendement total;
b) le versement de la rémunération est fondé sur une comparalson (h\
rendement total cumulatif de 'OPC et de l'augmentation ou de la diminutio
cumulative en pourcentage de l'indice de référence ou de l'indice pour la pér :d%\'ayant

commenceé immeédiatement apres la derniere période pour laquelle la rém
rendement a été versee;

C) la méthode de calcul de la rémunération et la com @ détaillée de
I'indice de référence ou de l'indice sont décrites dans le prospectée OPC.

Décision 2001-C-0209, a. 7.1; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 201@&. 38, 41 et 42.

on au

7.2. Les conseillers en valeurs multiples Q({)/

L'article 7.1 s'applique a la rémunération aﬁbe au conseiller en valeurs d'un
OPC qui compte plusieurs conseillers en vale &dans le cas ou la rémunération est
calculée en fonction du rendement de l'actj L’\)ortefeunle dont il assure la gestion,
comme si cet actif formait un OPC distinc

Décision 2001-C-0209, a. 7.2: A.M. @&13 a. 6.
PARTIES LES PLANS D'E@E

8.1. Les plans d'éparg Q~

Il est interdit d;g’l&:er les titres d'un OPC dans le cadre d'un plan contractuel, a

moins que ne soie ies les conditions suivantes:

a) @Hﬁ d'épargne a été établi, et ses conditions ont été décrites dans le
C déposé aupres de l'autorité en valeurs mobiliéres, avant la date

prospectus OP
d'entrée ueur du présent reglement;

&) aucun changement n'a été apporté au plan d'épargne ni aux droits des
&gurs dans le cadre du plan requis depuis la date d'entrée en vigueur du présent
ement;

C) le plan d'épargne a continué a fonctionner de la méme maniere qu'au
moment de I'entrée en vigueur du présent reglement.

Décision 2001-C-0209, a. 8.1; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2012-06, a. 38.
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PARTIE9 LA SOUSCRIPTION DE TITRES DE L'OPC
9.0.1. Champ d’application

La présente partie ne s’appligue a 'OPC coté que s'il procéde au placement
permanent de ses titres.

A.M. 2012-06, a. 22. q/
9.1. Latransmission et laréception des ordres d'achat Q‘%

0.1) Le présent article ne s’applique pas a I'OPC coté. &

%articipant aun

son établissement
éme, par service de
ivraison jour méme ou
nique, sans frais pour le

1) Chaque ordre d'achat de titres de 'OPC recu par un c
endroit autre que son établissement principal doit étre env
principal ou a une personne qui lui fournit des services, le §
messagerie jour méme ou lendemain, par courrier priordir
lendemain, par téléphone ou par tout autre moyen é@ﬁﬁ
donneur d'ordre ou 'OPC. ?g

2) Chaque ordre d'achat de titres de |'OPC}§»§U par un courtier participant a son
établissement principal, par le placeur princi @ I'OPC ou la personne qui leur fournit
des services a un endroit autre qu'un bur upbe réception des ordres de 'OPC doit étre
envoyé a un bureau de réception des s de I'OPC, le jour méme, par service de
messagerie jour méme ou lendemai <%ar courrier prioritaire livraison jour méme ou
lendemain, par téléphone ou pa@autre moyen électronique, sans frais pour le
donneur d'ordre ou 'OPC. ?\

3) Malgré les paragra et 2, l'ordre d'achat de titres de 'OPC recu a un endroit
visé dans ces paragrap jour ouvrable aprés les heures normales d'ouverture, ou
un jour non ouvrableapedt étre envoyé de la maniere et a I'endroit indiqués, le jour
ouvrable suivant. Q@

4) Le co@articipant, le placeur principal ou une personne qui leur fournit des
services,&@ emine les ordres d'achat par un moyen électronique peut:

préciser I'heure limite du jour ouvrable visé a laquelle I'ordre d'achat doit
étr pour qu'il puisse étre réexpédié ce méme jour;

%ﬁ b) malgré les paragraphes 1 et 2, envoyer par un moyen électronique le jour
vrable suivant un ordre d'achat recu apres I'heure limite précisée au sous-
paragraphe a.

5) L'OPC est réputé avoir recu l'ordre d'achat au moment ou il est recu par un
bureau de réception des ordres de I'OPC.

Réglement 81-102 1% janvier 2014 PAGE 62



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1* JANVIER 2014 AU 22 SEPTEMBRE 2014

6) Malgré le paragraphe 5, I'OPC peut prévoir que l'ordre d'achat recu a un bureau
de réception des ordres un jour ouvrable aprés une heure donnée, ou un jour non
ouvrable, sera considéré comme recu le jour ouvrable suivant le jour de sa réception
effective.

7) Le placeur principal ou le courtier participant doit s'assurer qu'une copie (§‘
chaque ordre d'achat recu dans un territoire donné est envoyée, au plus tard a I'heu

laquelle I'ordre parvient au bureau de réception des ordres de 'OPC conformé igu
paragraphe 2, au responsable de la supervision des opérations conclue; rgbar le

compte des clients du placeur principal ou du courtier participant dans ce te

Décision 2001-C-0209, a. 9.1; A.M. 2004-02, a. 9; A.M. 2008-06, a. ]@A 2012-06,

a. 23. z\((/
9.2. L'acceptation des ordres d'achat Qg
L'OPC peut se réserver le droit de refuser un ordre at lorsque sont remplies

les conditions suivantes:

a) le refus de l'ordre a lieu au plus tar%‘%our ouvrable aprés que 'OPC a
recu l'ordre; \

b) en cas de refus, tous les fap&/regus avec l'ordre sont immediatement

remboursés; %

C) le prospectus de 'OP&IdIque que 'OPC se réserve le droit de refuser un
ordre d'achat et mentionne les ¢ lons prévues en a eten b.
Décision 2001-C-0209, a. $A4.M. 2012-06, a. 38.

9.3. Leprix d'émi%cg}rdes titres

Le prix "&ion des titres d'un OPC en réponse a un ordre d'achat est la
prochaine val uidative par titre de la catégorie ou série qui est établie apres la
réception dQ/ re par 'OPC.

Décisi 1-C-02009, a. 9.3.
9% aremise des fonds et le reglement

Le placeur principal, le courtier participant ou la personne qui leur fournit des
services transmet les fonds, ou les titres recus pour le reglement du prix d'émission des
titres souscrits a un bureau de réception des ordres de I'OPC, de maniere que les
fonds, ou les titres arrivent au bureau de réception des ordres des que possible et, dans
tous les cas, au plus tard le troisieme jour ouvrable apres la date de fixation du prix des
titres.
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2) Le paiement du prix d’émission des titres d’'un OPC doit étre fait a 'OPC dans
les 3 jours ouvrables de la date de fixation du prix de ces titres selon l'une des
méthodes suivantes ou une combinaison de ces méthodes:

a) par paiement en especes dans une monnaie utilisée pour calculer la
valeur liquidative par titre de 'OPC,; \

b) par bonne livraison de titres, pour autant que sont réunies les &)flklons

suivantes: Q‘

i) 'OPC serait autorisé, au moment du réglemen&cquérir ces
titres;

i) les titres sont jugés acceptables par le @eiller en valeurs de
'OPC et sont conformes aux objectifs de placement de I’OP%

iii) la valeur des titres est au moins egalg Xu prix d’émission des titres
de 'OPC qu'ils servent a régler, celle-ci étant calculé mme si les titres constituaient
un actif du portefeuille de 'OPC. b&

4) Si le reglement du prix d'émissi S titres souscrits n'est pas recu par I'OPC
dans les 3 jours ouvrables apres I@ de fixation du prix ou si 'OPC a recu en

3) (paragraphe abroge).

paiement du prix d'émission un che ou une forme de paiement qui n'est pas honoré

par la suite: BV‘

a) I'OPC raché titres souscrits comme s'il avait regu un ordre de rachat
le quatrieme jour ouvraly}e res la date de fixation du prix ou le jour ou I'OPC prend
connaissance du fait%e cheque ou la forme de paiement ne sera pas honoreé;

d'émission e us frais bancaires engagés par I'OPC relativement a un cheque

impayé.
N

5) an produit du rachat prévu au paragraphe 4 excéede le total du prix d'émission
et s les frais bancaires engagés par 'OPC relativement a un cheque impayé, la

d@ence appartient a I'OPC.

b) le S@@it du rachat est porté, en faveur de 'OPC, en réduction du prix

Si le produit du rachat prévu au paragraphe 4 est moindre que le prix d'émission
et les frais bancaires engagés par I'OPC relativement a un cheque impayé, la régle
varie selon la situation:

a) si 'OPC a un placeur principal, celui-ci lui verse aussitot le montant de
l'insuffisance sur avis de 'OPC;
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b) si 'OPC n'a pas de placeur principal, le courtier participant qui lui a
transmis l'ordre d'achat lui verse aussitot le montant de l'insuffisance sur avis de 'OPC.

Décision 2001-C-0209, a. 9.4; A.M. 2004-02, a. 10; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2008-13,
a. 7; A.M. 2012-06, a. 24.

PARTIE 10 LE RACHAT DES TITRES DE L'OPC (19'\
10.1. Les conditions du rachat Qg/

1) L'OPC ne peut effectuer le paiement du produit du rach& dans les
conditions suivantes:

a) si les titres a racheter sont représentés par un @cat, I'OPC a regu le
certificat ou, en cas de perte du certificat, les garanties voulu

b) l'une ou l'autre des conditions suwantes§rgfplle

i) 'OPC a recu un ordre de r ?‘par ecrit, rempli et signé par le
porteur ou pour son compte, @&

i) I'OPC permet les ord % rachat par téléphone ou par un moyen
électronique, par le porteur ou pour le te du porteur qui a pris des arrangements
préalables avec I'OPC a cet ég@ét l'ordre de rachat en question est fait
conformément a ces arrangement%

2) L'OPC peut établir des \1()2 les raisonnables, mais non contraires au présent
reglement, concernant les tés a suivre et les documents a présenter:

a) au mor@'\de la livraison d'un ordre de rachat & un bureau de réception
des ordres de I'OP,

b) %Qmment du paiement du produit du rachat.
Lexé(onnaire doit fournir aux porteurs de titres de 'OPC, au moins une fois par
annéeS;Q? exte exposant les regles prévues au paragraphe 1 et les regles établies par

on le paragraphe 2, et contenant:

%/ a) une énumération détaillée de tous les documents nécessaires au rachat
e titres de 'OPC;

b) des instructions détaillées sur la maniere dont les documents doivent étre
transmis aux courtiers participants ou a I'OPC;
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C) une description des autres formalités ou autres regles concernant les
communications;

d) une explication des conséquences rattachées au défaut de respecter les
délais impartis.

4) Il n'est pas nécessaire de fournir séparément le texte prévu au paragraph%
pour toute année ou les régles sont décrites dans un document envoyé a t L%| S
porteurs.

Décision 2001-C-0209, a. 10.1; A.M. 2005-06, a. 6 et 11; A.M. 2006-@87 8, A.M.
2008-06, a. 15.

10.2. Latransmission et laréception des ordres de rachat Q’\Q/
0.1) Le présent article ne s’applique pas a I'OPC coté. (§/

1) Chaque ordre de rachat de titres de I'OPC reg¢ ﬁa“r)ﬁn courtier participant a un
endroit autre que son établissement principal doit transmis a son établissement
principal ou a une personne qui lui fournit des sgnAges, le jour méme, par service de
messagerie jour méme ou lendemain, par co prioritaire livraison jour méme ou
lendemain, par téléphone ou par tout autr, L'%yen électronique, sans frais pour le
donneur d'ordre ou 'OPC. Q~

I'OPC recu par un courtier participant a son
r principal de I'OPC a un endroit autre qu'un
bureau de réception des ordre I'OPC ou par une personne qui leur fournit des
services doit étre transmis a un' Y¥reau de réception des ordres de 'OPC, le jour méme,
par service de message'riggu méme ou lendemain, ou par courrier prioritaire livraison

2) Chaque ordre de rachat de titr
établissement principal, par le pl

jour méme ou lendemaj r téléphone ou par tout autre moyen électronique, sans

frais pour le donneur@r e ou I'OPC.

3) Malgre | @agraphes 1 et 2, l'ordre de rachat de titres de 'OPC recu a un

endroit visé@?ces paragraphes un jour ouvrable aprées les heures normales
n jour non ouvrable, peut étre transmis de la maniére et a I'endroit

d'ouvertur
indiqués r ouvrable suivant.

4) &e co_urtier pgrticipant, le placeur principal ou une personne qui leur fournit des
s%qces, qui achemine des ordres de rachat de fagon électronique peut:

a) préciser I'heure limite du jour ouvrable visé a laquelle I'ordre de rachat doit
étre recu pour gqu'il puisse étre réexpédié ce méme jour;

b) malgré les paragraphes 1 et 2, envoyer, par un moyen €électronique le jour

ouvrable suivant, un ordre de rachat recu apres I'heure limite ainsi précisée au sous
paragraphe a.
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5) L'OPC est réputé avoir recu I'ordre de rachat soit au moment ou celui-ci parvient
a un bureau de réception des ordres de I'OPC, soit lorsque toutes les régles établies
par 'OPC, conformément au sous-paragraphe a du paragraphe 2 de l'article 10.1 ont
été respectées, selon ce qui se produit en premier.

6) Lorsque I'OPC juge que les regles qu'il a établies en vertu du sous-paragrapbﬁ?
du paragraphe 2 de l'article 10.1 n'ont pas été respectées, il avise le donneur ? :

au plus tard a la fermeture des bureaux le jour ouvrable apres la date de la liya de
l'ordre de rachat incomplet a I'OPC, du fait que ces regles n'ont pas été r ees et
lui indique les formalités qu'il lui reste a accomplir ou les documents KU reste a

livrer.

7) Malgré le paragraphe 5, 'OPC peut prévoir que l'ordre %chat recu a un
bureau de réception des ordres un jour ouvrable aprés une donnée, ou un jour
non ouvrable, sera considéré comme recu le jour ouvra% uivant le jour de sa
réception effective. (\/

Décision 2001-C-0209, a. 10.2; A.M. 2004-02, a. 113 . 2008-06, a. 10 et 13; A.M.

2012-06, a. 25.
NS

1) Le prix de rachat des titres en se a un ordre de rachat est la prochaine
valeur liquidative par titre de la caté u Ssérie qui est établie aprés la réception de

I'ordre par 'OPC. s

2) Malgré le paragraphe 13% prix de rachat des titres d'un OPC coté qui ne
procede pas au placeme rmanent de ses titres peut étre inférieur a leur valeur
liquidative et étre établi § date indiquée dans le prospectus ou la notice annuelle de

'OPC. 0

3) Malgrilg;?graphe 1, le prix de rachat des titres d’'un OPC coté qui procede

10.3. Le prix de rachat des titres

au placement anent de ses titres peut, si le porteur demande le rachat d’'un
nombre de% inférieur au nombre de parts fixé par le gestionnaire, étre calculé par
référence@yMours de clbéture du titre sur la bourse a la cote de laquelle il est inscrit et
se néﬁ\@, et étre établi apres la réception de I'ordre de rachat par 'OPC.

N

[@sﬁn 2001-C-0209, a. 10.3; A.M. 2012-06, a. 26.
4. Le paiement du produit du rachat
1) Sous réserve du paragraphe 1 de l'article 10.1 et du respect des regles établies

par 'OPC en vertu du sous-paragraphe b du paragraphe 2 de larticle 10.1, 'OPC
effectue le paiement du produit du rachat des titres faisant I'objet d'un ordre de rachat:
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a) dans les 3 jours ouvrables aprés la date de calcul de la valeur liquidative
par titre servant a établir le prix de rachat;

b) si le paiement du produit du rachat n'a pas été effectué au moment prévu
en a en raison du non-respect d'une régle établie en vertu du sous-paragraphe b du
paragraphe 2 de l'article 10.1 ou d'une regle du paragraphe 1 de l'article 10.1, da%s‘

les 3 jours ouvrables a compter: ,\

i) du moment ou la regle applicable a été respectée,
i) de la décision de 'OPC de renoncer a l'application d le, dans
le cas d'une regle établie en vertu du sous-paragraphe b du phe 2 de

l'article 10.1. /\
1.1) Malgré le paragraphe 1, I'OPC coté qui ne procede pas Qlacement permanent
de ses titres doit payer le produit du rachat des titres faisant V¥t d'un ordre de rachat
au plus tard a la date de reglement du rachat qui suit la dated'évaluation a laquelle le
prix de rachat a été établi.

2) Le paiement du produit du rachat des titres, &(ﬁuction faite des frais a la charge
des porteurs qui peuvent s'appliquer, doit étre fqi& porteur des titres ou a son ordre.

3) L'OPC doit effectuer le paiement a(%uit du rachat des titres selon 'une des
méthodes suivantes ou une combinais% es méthodes:

a) par paiement en es@ dans la monnaie dans laquelle est calculée la
valeur liquidative unitaire des titr§~ hetés;

b) avec le cons ent écrit préalable du porteur dans le cas du rachat qui
n'est pas une substituti n nombre de parts fixé par le gestionnaire, par bonne
livraison d’éléments dhact¥ du portefeuille, évalués a la méme valeur que celle qui a
servi au calcul de @ur liquidative par titre utilisée pour établir le prix du rachat.

4) (parag@?abrogé).

5) Si\e\foduit du rachat des titres est réglé en espéces, I'OPC est réputé avoir
effect\(@ reglement:

gue ou transmet des fonds du montant nécessaire au porteur inscrit des titres

@ a) soit lorsque celui-ci, son gestionnaire ou le placeur principal poste un
rachetés ou a son ordre;
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b) soit, dans le cas ou le porteur a demandé que le produit du rachat lui soit
versé dans une monnaie autre que celle permise par le paragraphe 3, lorsque I'OPC
remet le produit du rachat au gestionnaire ou au placeur principal en vue de sa
conversion dans cette monnaie et de sa transmission immédiate au porteur.

Décision 2001-C-0209, a. 10.4; Décision 2001-C-0211, a. 5; A.M. 2006-03, a. 8; A.M.

2008-06, a. 15; A.M. 2008-13, a. 8; A.M. 2012-06, a. 27. ,\b&
10.5. Les ordres de rachat non dénoués Q:&
1) Si l'une des regles prévues au paragraphe 1 de l'article 10.1 Qﬁblies par

'OPC en vertu du sous-paragraphe b du paragraphe 2 de larticl
respectée a la fermeture des bureaux le dixieme jour ouvrable apr¢
des titres et que, dans le cas d'une regle établie en vertu du
paragraphe 2 de l'article 10.1, I'OPC ne renonce pas a l'appl|j

n'‘est pas
ate du rachat
Yaragraphe b du
n de celle-ci, IOPC

procede de la fagon suivante: (‘o
a) il émet, en faveur du porteur des titres ragc , un nombre de titres égal
au nombre de titres rachetés, comme si 'OPC avai de ce porteur, le dixieme jour

ouvrable apres le rachat, un ordre d'achat de ce norgDre de titres et qu'il I'avait accepté
immediatement avant la fermeture des bureaux K éme jour,

b) il affecte le produit du rachaa‘ﬁ}alement du prix d'émission des titres.

2) Si le montant du prix d'émissi %ﬁ titres visés au paragraphe 1 est inférieur au
produit du rachat, la différence appaldant a 'OPC.

3) Si le montant du prix Jg?ﬁssion des titres visés au paragraphe 1 excede le
produit du rachat, la régle selon la situation:

a) si 'OPC 'u\ placeur principal, celui-ci verse aussitdt a I'OPC le montant
de l'insuffisance; QG

b) @PC n'a pas de placeur principal, le courtier participant qui a transmis
alorPC I'ogr@ rachat verse aussitét a I'OPC le montant de l'insuffisance;

@ si I'OPC n'a pas de placeur principal et qu'aucun courtier n'a transmis
I'ord@e rachat a I'OPC, le gestionnaire de 'OPC verse aussitot a I'OPC le montant de
Ii@fflsance.

Mécision 2001-C-0209, a. 10.5; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06, a. 15.

10.6. La suspension des rachats

1) L'OPC peut suspendre le droit des porteurs de demander le rachat de leurs titres
dans les cas suivants:
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a) pendant tout ou partie d’'une période au cours de laguelle les négociations
normales sont suspendues sur une bourse de valeurs, un marché d’options ou un
marché a terme, au Canada ou a I'étranger, a condition que les titres inscrits a la cote
de la bourse ou du marché ou sur lesquels ils se négocient ou les dérivés visés qui y
sont négociés représentent en valeur ou en exposition au marché sous-jacent pl
de 50% de l'actif total de 'OPC, sans tenir compte du passif, et que ces titres ou &
dérivés visés ne sont négociés sur aucune autre bourse ou aucun autre mar
offre une solution de rechange raisonnablement pratique pour 'OPC,; 5.@

b) dans le cas d'un fonds clone, pendant tout ou partie du%Q@‘énode au
cours de laquelle 'OPC dont il suit le rendement a suspendu les racha

titres rachetés
aiement pendant la
7 qu'il s'agisse d'une
de l'autorité en valeurs

2) L'OPC qui a l'obligation de payer le produit du rach
conformément au paragraphe 1 de l'article 10.4 peut reporte
période de toute suspension du droit de rachat des por
suspension fondée sur le paragraphe 1 ou sur une approlfati
mobilieres.

3) L'OPC ne doit pas accepter d'ordres d' V|sant ses titres pendant une
période ou il se prévaut des droits prévus au r%graphe 1 ou a un moment ou il s'en
remet a l'agrément des autorités en valeurs eres envisagé au sous-paragraphe d
du paragraphe 1 de l'article 5.5. (Egy

Décision 2001-C-0209. a. 10.6: A.Ms&coE 6, a. 28.

PARTIE 11 LA CONFUSION @ONDS

11.1. Le placeur princip

1) Les fonds re 'ﬁar le placeur principal de I'OPC, ou par une personne qui
fournit des service@ﬁc ou au placeur principal, en vue d'un placement en titres de
I'OPC, a l'occas rachat de titres de 'OPC ou a I'occasion de la distribution d'actif
de I'OPC d{iﬁ' jusqu'au moment ou ils seront déboursés conformément au

paragraph e gardés dans les conditions suivantes:

|Is doivent faire I'objet d'une comptabilité distincte et étre déposés dans un
ou }eurs comptes en fidéicommis ouverts et maintenus conformément aux regles

&ues par l'article 11.3;
b) |

iIs ne peuvent étre confondus qu'avec les fonds regus par le placeur
principal ou le fournisseur de services a l'occasion de la souscription ou du rachat de
titres d'autres OPC.
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2) Sauf dans la mesure prévue au paragraphe 3, le placeur principal ou la personne
qui fournit des services a I'OPC ou au placeur principal ne peut employer les fonds
visés au paragraphe 1 pour financer sa propre activité ou toute autre activité.

3) Le placeur principal ou une personne qui fournit des services a un OPC ou a un
placeur principal peut retirer des fonds d'un compte en fidéicommis prévu au sous-
paragraphe a du paragraphe 1 aux fins suivantes: u»&

a) la remise, a I'OPC, de la somme, ou de la somme nette si le par g@e 5
s'applique, a placer en titres de 'OPC,; Q{(/

b) la remise, aux souscripteurs, du produit du rachat ou @distribution

pour le compte de I'OPC,; /\Q/

C) le paiement des frais et dépenses qui, au titre souscription, de la
conversion, de la détention, du transfert ou du rachat de titre OPC sont a la charge

des souscripteurs. (\/
\
Q!

4) Tout l'intérét produit par un compte en fidéic S prévu au sous-paragraphe a
du paragraphe 1 est versé aux porteurs ou a chw%@PC auquel le compte a trait, au
prorata en fonction des flux de trésorerie: \

a) au moins une fois par moi Q)e montant payable a un OPC ou a un
porteur est de 10 $ et plus; 8\

b) au moins une fois p@e.

5) Lorsqu'il effectue les pai nts a I'OPC, le placeur principal ou une personne qui
fournit des services a | peut effectuer, dans le compte en fidéicommis, la
compensation entre, d'u rt, le produit du rachat de titres de I'OPC ou les sommes
constituant des distrigutions a verser pour le compte de I'OPC et, d'autre part, les
sommes recues er®§1es souscriptions.

N
Décision 200@(7’209, a. 11.1; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2012-06, a. 41.
11.2. L c%ftier participant

1) Ames fonds recus par le courtier participant, ou par une personne qui fournit des
ices au courtier participant, en vue d'un placement en titres de I'OPC, a l'occasion
rachat de titres de 'OPC ou a l'occasion de la distribution d'actif de I'OPC doivent,
jUsqu'au moment ou ils seront déboursés conformément au paragraphe 3, étre gardés
dans les conditions suivantes:

a) ils doivent faire l'objet d'une comptabilité distincte et étre déposés dans un

ou plusieurs comptes en fidéicommis ouverts et maintenus conformément aux régles
prévues par l'article 11.3;
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b) ils ne peuvent étre confondus qu'avec les fonds recus par le courtier
participant ou le fournisseur de services a I'occasion de la souscription ou du rachat de
titres d'autres OPC.

2) Sauf dans la mesure prévue au paragraphe 3, le courtier participant ou la
personne qui lui fournit des services ne peut employer les fonds visés au paragrapf}{
pour financer sa propre activité ou toute autre activite. (19

3) Le courtier participant ou une personne qui lui fournit des services retirer
des fonds d'un compte en fidéicommis prévu au sous-paragraphe a d raphe 1
aux fins suivantes:

a) la remise, a 'OPC ou a son placeur principal, d@j&gﬂmme, ou de la
C;

somme nette si le paragraphe 5 s'applique, a placer en titres d

b) la remise, aux souscripteurs, du produit dw‘eraat ou de la distribution
pour le compte de I'OPC:; ‘l,

C) le paiement des frais et dépenses qu?au titre de la souscription, de la
conversion, de la détention, du transfert ou d kchat de titres sont a la charge des

souscripteurs. (19

fidéicommis prévu au sous-paragraphe a
a chaque OPC auquel le compte a trait, au

4) Tout l'intérét produit par un com
du paragraphe 1 est versé aux porte
prorata en fonction des flux de trés

a) au moins une fo%%ﬁr mois si le montant payable a un OPC ou a un
porteur est de 10 $ ou plug;

b) au moir&'n\e fois par année.

5) Lorsqu'il &le des paiements a I'OPC, le courtier participant ou une personne
qui lui fourni services peut effectuer, dans le compte en fidéicommis, la
compensati tre, d'une part, le produit du rachat de titres de 'OPC et les sommes
constituaRtiW¥¢s distributions a verser pour le compte de I'OPC et, dautre part, les
som cues en vue de souscriptions.

PC et au placeur principal de faire examiner par leur auditeur respectif ou par tout
tre représentant respectif désigné a cette fin ses livres comptables afin de vérifier s'il
s'est conformé au présent article.

% e courtier participant ou une personne qui lui fournit des services doit permettre

Décision 2001-C-0209, a. 11.2; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2012-06, a. 29;
A.M. 2013-24, a. 8.
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11.3. Les comptes en fidéicommis

Le placeur principal, le courtier participant ou une personne qui leur fournit des
services, qui dépose des fonds dans un compte en fidéicommis conformément a
l'article 11.1 ou 11.2 doit:

a) aviser par écrit l'institution financiere a laquelle le compte est ouvert@\
moment de l'ouverture du compte et annuellement par la suite, que: Q

i) le compte est établi en vue d'y conserver les fondsQﬁ@ient en

fidéicommis; %

i) le compte doit étre identifié par l'institution finggjele comme étant
un «compte en fidéicommis»;

iii) seuls les représentants autorisés du pla rincipal ou du courtier
participant ou de la personne qui leur fournit des servi%s euvent avoir acces au
compte;

iv) les fonds qui y sont dépo és?'re peuvent servir a couvrir les
découverts des comptes du placeur principa}\ du courtier participant ou de la
personne qui leur fournit des services; (19

b) s'assurer que le compte egQ’éicommis porte intérét a des taux équivalant

a ceux de comptes comparables de I'i tion financiere;

) s'assurer que tous ais imputables au compte en fidéicommis ne sont
pas acquittés ou remboursés a Pxtir de celui-ci.

Décision 2001-C-0209, (@, ; A.M. 2004-02, a. 12; A.M. 2008-06, a. 13.
11.4. La dispensgg

1) Les arfi 1.1 et 11.2 ne s'appliquent pas aux membres de 'OCRCVM ou de
la Bourse tréal.

1.1) @ au Québec, les articles 11.1 et 11.2 ne s’appliquent pas aux membres de
I'A \

@ Au Queébec, les articles 11.1 et 11.2 ne s’appliquent pas aux courtiers en
argne collective.

2) Le courtier participant qui est membre d’'un OAR visé au paragraphe 1 ou 1.1 ou,
au Québec, qui est courtier en épargne collective doit permettre a 'OPC et au placeur
principal de faire examiner par leur auditeur respectif ou par tout autre représentant
respectif désigné a cette fin ses livres et registres afin de vérifier s’il s’est conformeé aux
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regles de l'association ou de la bourse dont il est membre ou aux reglements
applicables aux courtiers en épargne collective au Québec en matiére de confusion des
fonds.

Décision 2001-C-0209, a. 11.4; A.M. 2004-02, a. 13; A.M. 2012-06, a. 30;
A.M. 2013-24, a. 8. b‘

P

11.5. Le droit d'inspection

L'OPC, son fiduciaire, son gestionnaire et son placeur principal doi iller a
ce que tous les contrats avec les fournisseurs de services de 'OPC tent aux
représentants du gestionnaire et du fiduciaire d'examiner les livres e res de ces

fournisseurs afin de vérifier s'ils se sont conformés au présent regle

Décision 2001-C-0209, a. 11.5; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 200@, a. 8; A.M. 2008-06,
a. 15; A.M. 2012-06, a. 41. %

PARTIE 12 LES RAPPORTS SUR LE RESPECT D% GLEMENTATION
12.1. Les rapports sur le respect de la réglem%n‘@‘ron

1) L'OPC, a I'exception de 'OPC coté qu rocéde pas au placement permanent
de ses titres qui n'a pas de placeur pringipal{2oit, dans les 140 jours suivant la fin de

son exercice, dresser et déposer: %
a) un rapport établi en | e prévue a l'annexe B-1, portant sur le respect,
par I'OPC, des régles applicable parties 9, 10 et 11 au cours de I'exercice;

D

b) un rapport QJ:auditeur établi en la forme prévue a l'annexe B-1,
concernant le rapport inqiydg'au sous-paragraphe a.

2) Le placeur@pal de I'OPC doit, dans les 90 jours suivant la fin de son
exercice, dresseQi Sposer:

a) g}brapport établi en la forme prévue a lI'annexe B-2, portant sur le respect,
par le pl&c principal, des régles applicables des parties 9, 10 et 11 au cours de

I'exerc@
Ab) un rapport de l'auditeur du placeur principal ou de I'OPC établi en la forme
ue a l'annexe B-2, concernant le rapport mentionné au sous-paragraphe a.

3) Chaque courtier participant qui place des titres d'un OPC au cours d'un exercice
doit, dans les 90 jours suivant la fin de cet exercice, dresser et déposer:
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a) un rapport établi en la forme prévue a I'annexe B-3, portant sur le respect,
par le courtier participant, des regles applicables des parties 9, 10 et 11 concernant le
placement de titres de tous les OPC dont il s'est occupé au cours de I'exercice;

b) un rapport de l'auditeur du courtier participant, établi en la forme prévue a
'annexe B-3, concernant le rapport mentionné au sous-paragraphe a. b&

4) Les paragraphes 2 et 3 ne s’appliquent pas aux membres de TOCRCVM. (19
4.1) Sauf au Québec, les paragraphes 2 et 3 ne s’appliquent pas aux @bres de
'ACFM.

4.2) Au Québec, les paragraphes 2 et 3 ne s’appliquent pas aux @s en épargne
collective. &

Décision 2001-C-0209, a. 12.1; A.M. 2004-02, a. 14&/‘. 2012-06, a. 31;

A.M. 2013-24, a. 8.
0
N

PARTIE 13 (Abrogée).

Décision 2001-C-0209, Intitulé: A.M. 2005-06, a 7ba
13.1. (Abrogé). ‘],Q
Décision 2001-C-0209, a. 13.1: A.Ms@woz, a. 15: A.M. 2005-06, a. 7.

13.2. (Abrogeé) s'
Décision 2001-C-0209, a&k M. 2005-06, a. 7.

13.3. (Abroge) 0

Décision 2001- @ , a. 13.1; A.M. 2005-06, a. 7.

13.4. (Aby \Q

Décisi 1-C-0209, a. 13.1; A.M. 2005-06, a. 7.

</]@.A(Abrogé)

NMécision 2001-C-0209, a. 13.1: A.M. 2005-06, a. 7.
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PARTIE 14 LA DATE DE REFERENCE
14.0.1. Champ d’application

La présente partie ne s’applique pas a 'OPC coté.

A.M. 2012-06, a. 32. ,\b&
14.1. La date de référence (19

La date de référence utilisée pour déterminer ceux des porteurs d qui ont
droit a un dividende ou a une autre distribution de 'OPC correspond a suit:

a) soit le jour ou la valeur liquidative par titre est deter g/en vue du calcul
du montant du paiement du dividende ou de la distribution;

b) soit le dernier jour de calcul de la valeur Ilqumrcl/%par titre de I'OPC avant
le jour indiqué en a;

C) soit le dernier jour de calcul de la Va&u U|dat|ve par titre de 'OPC avant
le jour indiqué en b si le jour indiqué en b n'est n jour ouvrable.

Décision 2001-C-0209, a. 14.1. ‘\,

PARTIE 15 LES COMMUNICATIO@UBLICITAIRES ET LES DECLARATIONS

INTERDITES s

15.1. Les regles a suivre B

Les communicati ublicitaires se rapportant a I'OPC ne peuvent étre faites
gue conformément a I§ présente partie.

Décision 2001-@, a. 15.1.
15.2. Les @bnunications publicitaires - Conditions générales

@gré toute autre disposition de la présente partie, une communication
' \mre ne peut contenir:

Q/ a) de l'information fausse ou trompeuse;
b) une déclaration qui entre en conflit avec l'information contenue dans le
prospectus provisoire, la notice annuelle provisoire, I'apercu du fonds provisoire, le

prospectus, la notice annuelle ou l'apercu du fonds:

i) soit de 'OPC;

Réglement 81-102 1% janvier 2014 PAGE 76



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1* JANVIER 2014 AU 22 SEPTEMBRE 2014

i) soit dans lequel est décrit un service de répartition d'actif.

2) La taille des caractéres de l'information sur le rendement ou de toute information
dont le présent reglement requiert la présentation dans une communication publicitaire
ne peut étre inférieure a 10 points.

Décision 2001-C-0209, a. 15.2; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2010-14, a. 6; A.M. 29@6,
a. 38.

15.3. L'information interdite dans les communications publicitaires%q ~

1) Une communication publicitaire ne peut comparer le rend d'un OPC ou
d'un service de répartition d'actif avec le rendement ou la v d'un indice de
référence ou d'un placement donné, a moins de respecter les rg suivantes:

a) inclure tous les faits qui, s'ils sont présentés n¢susceptibles de modifier
de facon importante les conclusions que I'on tirerait o Irait raisonnablement de la
comparaison;

b) contenir des données portant sur ;{%émes périodes pour chaque objet
de comparaison;

C) expliquer clairement tout Qeur gu'il faut prendre en compte pour que la
comparaison soit juste et non trompeS&

d) dans le cas d'une @raison avec un indice de reference,

i) |’inotli$ référence qui existait et était largement accepté et

diffusé pendant la pério r laquelle la comparaison est faite,

i) @bice de référence n'existait pas pendant tout ou partie de la
période, mais yRre Weconstitution ou un calcul de ce qu'il aurait été au cours de la
période, sur se comparable a celle utilisée actuellement, est largement accepté

et diffusé. Q/

2) (agcommunication publicitaire pour un OPC ou un service de répartition d'actif
da \uelle, selon le paragraphe a pour l'article 15.6, il est interdit de présenter de
l'Qrmation sur le rendement ne doit fournir aucune donnée sur le rendement pour
Ique indice de référence ou placement autre qu'un OPC ou un service de répartition
actif sous gestion commune avec I'OPC ou le service de répartition d'actif auquel la
communication a trait.

3) Malgré le paragraphe 2, une communication publicitaire pour un OPC indiciel

peut présenter des données sur le rendement de l'indice utilisé pour les placements de
I'OPC si l'indice est conforme aux conditions du sous-paragraphe d du paragraphe 1.
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4) Une communication publicitaire ne peut mentionner la note ou le classement
d’'un OPC ou d'un service de répartition d’actif que si les conditions suivantes sont
réunies:

a) la note ou le classement est établi par un organisme de notation d’'OPC;

b) les données standard sur le rendement sont fournies pour tout %u
service de répartition d’actif pour lequel une note ou un classement est attribug,

) la note ou le classement est fourni pour chaque période p uelle les
données standard sur le rendement doivent étre présentées, sauf la e depuis la
création de 'OPC,;

d) la note ou le classement est fondé sur une cat@e d’OPC publiée qui
réunit les conditions suivantes: (‘o

i) elle donne un fondement raigo le pour ['évaluation du
rendement de 'OPC ou du service de répartition d'a »6

i) elle n'est pas établie Nﬂb&maintenue par un membre de
I'organisation de I'OPC ou du service de répahh d’actif;

e) la communication publicit%&mntient I'information suivante:
i) la désignation catégorie dans laquelle 'OPC ou le service de
répartition d’actif est noté ou cl , 'y compris le nom de I'organisme qui maintient la

catégorie;

i) le n&e d’OPC dans la catégorie pertinente pour chaque période
de données standardﬁr rendement visée au sous-paragraphe c;

iii Q nom de l'organisme de notation d’OPC qui a attribué la note ou

le classemenQ

) la durée ou le premier jour et la date de fin de la période de
référe@sur laquelle se fonde la note ou le classement;

V) une indication que la note ou le classement est susceptible de
nger chaque mois;

Vi) les criteres d’établissement de la note ou du classement;

vii)  sila note ou le classement est exprimé par un symbole plutét que
par un nombre, la signification du symbole;
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f) la note ou le classement est arrété au dernier jour d’'un mois civil qui ne
tombe pas plus tét que les délais suivants:

i) 45 jours avant la date de publication ou d'utilisation de I'annonce
les contenant;

i) 3 mois avant la date de premiére publication de toute a;{b&
communication publicitaire les contenant.

4.1) Malgré le sous-paragraphe ¢ du paragraphe 4, une communicatio
peut renvoyer a une note ou a un classement global d'un OPC ou
répartition d’actif en plus de chaque note ou classement visé a ce so
pour le reste, elle est conforme au paragraphe 4. /\Q/

5) Une communication publicitaire ne peut mentionner u@otaﬁon des titres de
I'OPC si ce n'est dans les conditions suivantes: (‘o

a) la notation est a jour et elle a été étakli r une agence de notation
désignée ou un membre du méme groupe que lI'agen e notation désignée;

b) il n'y a pas eu d'annonce faite pq\b&gence de notation désignée ou un
membre du méme groupe que l'agence otation désignée, dont I'OPC ou son
gestionnaire est ou devrait étre au couran cette notation pourrait étre baissée;

) aucune agence de no@désignée ni aucun membre du méme groupe
gue l'agence de notation désigné% attribué une notation désignée inférieure aux
titres.

6) Une communicatio }citaire ne peut présenter un OPC comme un OPC
monétaire ou un OPC € monétaire, ou donner a entendre qu'il constitue un tel
OPC, a moins que, Igﬁoment de [l'utilisation de la communication et pour chaque
période pour Iaqu@s données standard sur le rendement sont fournies, 'OPC ne
réponde a la déjiRite d'un OPC marché monétaire, en vertu de I'lG C-39 ou du présent

reglement. 0

7) U mmunication publicitaire ne peut indiquer ou donner a entendre qu'un
régim @*egistré d'épargne-retraite, un fonds enregistré de revenu de retraite ou un
régi nregistré d'épargne-études constitue en soi un placement, par opposition a

&C sur lequel porte la communication.

Mécision 2001-C-0209, a. 15.3; A.M. 2005-06, a. 11 et 12; A.M. 2006-03, a. 8; A.M.
2008-06, a. 15; L.Q. 2011, c. 18, a. 330; A.M. 2012-06, a. 33; A.M. 2013-09, a. 6.
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15.4. L'information et les mises en garde requises dans les communications
publicitaires

1) Une communication publicitaire écrite doit:

a) porter le nom du placeur principal ou du courtier participant qui g.‘
diffusée; ,\

b) s'il ne s'agit pas d'une annonce, porter la date de sa premiére pl@ on.

2) Une communication publicitaire qui présente un taux de rendeme ne table
mathématique représentant l'effet possible d'un taux de rendemeg posé doit
contenir une mention, pour l'essentiel en la forme suivante:

«[Le taux de rendement ou la table mathématique] sert uement a illustrer les
effets du taux de croissance composé et ne vise pas a refl es valeurs futures de
[I'OPC ou du service de répartition d'actif], ou le rendemenf'0m placement [dans 'OPC
ou le rendement tiré d'un service de répartition d'actif].»

3) A TI'exclusion d'un rapport aux porteurs de tit&'&, une communication publicitaire
d'un OPC qui n'est pas un OPC marché @‘:étaire, si elle ne comprend pas
d'information sur le rendement, doit conteniiﬁ ise en garde, pour l'essentiel, en la

forme suivante: <

nner lieu a des courtages, des commissions
rais. Veuillez lire le prospectus avant de faire un
rantis, leur valeur fluctue souvent et leur rendement
dement dans l'avenir.»

«Un placement dans 'OPC p
de suivi, des frais de gestion et ayt
placement. Les OPC ne sont pa
passé n'est pas indicatif de leur

4) A l'exclusion d'u %} ort aux porteurs de titres, la communication publicitaire
d'un OPC marché m e%ire, si elle ne comprend pas d'information sur le rendement,
doit contenir une r@v garde, pour I'essentiel, en la forme suivante:

«Un plat nt dans I'OPC peut donner lieu a des courtages, des commissions
de suivi, d /s de gestion et autres frais. Veuillez lire le prospectus avant de faire un
placement. \¥s titres d'OPC ne sont pas couverts par la Société d'assurance-dépots du
Cana @ par un autre organisme public d'assurance-dépéts. Rien ne garantit que

'O urra maintenir une valeur liquidative fixe par titre ou que le plein montant de
& placement dans I'OPC vous sera retourné. Le rendement passé n'est pas indicatif
e

ndement dans l'avenir.»
5) Une communication publicitaire pour un service de répartition d'actif qui ne

comprend pas d'information sur le rendement doit contenir une mise en garde, pour
I'essentiel, en la forme suivante:
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«Un placement dans I'OPC et l'utilisation d'un service de répartition d'actif
peuvent donner lieu a des courtages, des commissions de suivi, des frais de gestion et
autres frais. Veuillez lire le prospectus des OPC dans lesquels le service de répartition
d'actif peut investir avant de faire un placement. Les OPC ne sont pas garantis, leur
valeur fluctue souvent et leur rendement passé n'est pas indicatif de leur rendement
dans l'avenir.»

6) A l'exclusion d'un rapport aux porteurs de titres, la communication pub \
d'un OPC qui n'est pas un OPC marché monétaire, si elle comprend de l'informpa sur
le rendement, doit contenir la mise en garde, pour l'essentiel, en la forme sn@e

«Un placement dans I'OPC peut donner lieu a des courtages,
de suivi, des frais de gestion et autres frais. Veuillez lire le prospec
placement. Chaque taux de rendement indiqué est un taux de re
annuel historique qui tient compte des fluctuations de la valeu [parts ou actions] et
du réinvestissement de tous les [dividendes ou distributions] I ne tient pas compte
des commissions d'achat et de rachat, des frais de place tMi des frais optionnels ou
de I'imp6t sur le revenu payables par un porteur, qui @ nt pour effet de réduire le
rendement. Les OPC ne sont pas garantis, Ie%}gleur fluctue souvent et leur

mmissions
nt de faire un
nt total composé

rendement passé n'est pas indicatif de leur rende ans l'avenir.»

7) A l'exception d'un rapport aux porte tltres la communication publicitaire
d'un OPC marché monétaire qui comp e linformation sur le rendement doit

contenir %
a) une mise en garde, @\'essentiel, en la forme suivante:

«Un placement E@E I'OPC peut donner lieu a des courtages, des

commissions de suivi, de is de gestion et autres frais. Veuillez lire le prospectus
avant de faire un placg\e . L'information sur le rendement passé qui est fournie
suppose le réinvestissgment des distributions uniguement et ne tient pas compte des

commissions d'acl% de rachat, des frais de placement ni des frais optionnels ou de
I'impot sur le r payables par un porteur, qui auraient pour effet de réduire le
rendement. L@es d'OPC ne sont pas couverts par la Société d'assurance-dép6ts du
Canada ni n autre organisme public d'assurance-dép6ts. Rien ne garantit que
'OPC poyr aintenir une valeur liquidative fixe par titre ou que le plein montant de
votre @ment dans I'OPC vous sera retourné. Le rendement passé n'est pas indicatif
du &&ement dans l'avenir.»

Q(E b) une mention, pour I'essentiel, en la forme suivante, immédiatement apres
[Mhformation sur le rendement:

«ll s'agit d'un rendement historique annualisé reposant sur la période

de 7 jours arrétée au [date] [annualisée dans le cas du rendement réel en composant le
rendement de 7 jours] et ne représente pas un rendement réel sur un an.»
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8) Une communication publicitaire pour un service de répartition d'actif qui
comprend de linformation sur le rendement doit contenir une mise en garde, pour
I'essentiel, en la forme suivante:

«Un placement dans I'OPC et l'utilisation d'un service de répartition d'actif
peuvent donner lieu a des courtages, des commissions de suivi, des frais de gestion gt
autres frais. Veuillez lire le prospectus des OPC dans lesquels le service de réparti &&
d'actif peut investir avant de faire un placement. Chaque taux de rendement indi est
un taux de rendement total composé annuel historique qui tient compte de lg, strjg€gie
de placement recommandée par le service de répartition d'actif, apres d%}on des
frais reliés a l'utilisation de ce service. Chaque taux de rendement est fonQ2 les taux
de rendement totaux composés annuels historiques des OPC particip ompte tenu
des fluctuations de la valeur des [parts ou actions] et du réinvesti t de tous les
[dividendes ou distributions] et ne tient pas compte des com@o s d'achat et de
rachat, des frais de placement ni des frais optionnels ou Qe({umpét sur le revenu
payables par un porteur a lI'égard d'un OPC participant, raient pour effet de
réduire le rendement. Les OPC ne sont pas garantis, leur @pl€dr fluctue souvent et leur
rendement passé n'est pas indicatif de leur rendement 299 avenir.»

9) Une communication publicitaire qui est (git?ée apres le visa du prospectus
provisoire de I'OPC sur lequel elle porte, mais e visa du prospectus doit contenir
une mise en garde, pour I'essentiel, en la for ivante:

«Un prospectus provisoire port?&m I'OPC a été dépose aupres de certaines
commissions des valeurs mobiliére:&\ iennes ou autorités semblables. On ne peut
souscrire [d'actions] [de parts] ava% visa du prospectus.»

10) Une communication publicﬁg?g d'un OPC ou d'un service de répartition d'actif qui
prétend prévoir une gar u une assurance, afin de protéger tout ou partie du
capital d'un placement d& PC ou le service de répartition d'actif doit:

a) donn@&ntité de la personne qui fournit la garantie ou l'assurance;

b) Sﬁﬂer les conditions importantes de la garantie ou de l'assurance, y

compris so§/ sance;

@ le cas échéant, indiquer si la garantie ou I'assurance ne s'applique pas au
mo \de tout rachat effectué avant I'échéance de la garantie ou avant le déces du
ur de titres et si les rachats effectués avant cette échéance seraient calculés en

tion de la valeur liquidative par titre de 'OPC a I'époque considérée;

d) modifier toute autre information requise par le présent article de maniere
appropriée.

11) Les mises en garde prévues au présent article sont communiquées de la
maniere qu'une personne raisonnable considérerait comme claire et facile a
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comprendre, au méme moment et par le méme média que la communication
publicitaire.

Décision 2001-C-0209, a. 15.4; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2012-06, a. 34.
15.5. L'information concernant les frais de placement

™
1) Nul ne peut décrire un OPC dans une communication publicitaire co '}n
OPC «sans frais» ou «sans commission» ni utiliser des termes de méme sen ”I%)[&
au moment de la souscription ou du rachat des titres de I'OPC, le sous
payer certains frais ou doit payer certains frais a un courtier partici
identifié dans la communication publicitaire, a moins qu'il ne s'agisse d

a) les frais reliés a des services optionnels particuliersé\

b) les frais de rachat reliés au rachat de titres @CPC qui n'est pas un
OPC marché monétaire, lorsque le rachat a lieu d 90 jours suivant la
souscription, a la condition que [I'existence de c IS soit indiquée dans la

communication publicitaire, ou dans le prospectus d

C) les frais non récurrents d'ouver ﬂ%b& ou de fermeture du compte du
souscripteur, correspondant aux coUts ad%’ :3 tifs d'établissement ou de fermeture
du compte, a la condition que I'exi de ces frais soit indiqguée dans la
communication publicitaire, ou dans le épectus simplifié de 'OPC.

2) La communication publicitai | decrlt un OPC comme «sans frais» ou «sans
commission» ou par des termes eéme sens doit:
a) indiquer le u placeur principal ou d'un courtier participant par

I'intermédiaire duquel Ieg\ gnants peuvent souscrire les titres de 'OPC «sans frais»
Ou «Ssans commlssmng

in 9 que I'OPC paie des frais de gestion et des charges
operatlonnell

@? diquer toute commission de suivi versée par un membre de
Iorgal\ n de 'OPC.

ence de frais, autre que l'information requise par l'article 15.4 ou une mention du
t&rme «sans frais» ou «sans commission», doit également présenter les types de frais
qui existent.

@ a communication publicitaire qui contient une mention de l'existence ou de
S

4) Le taux de commission de souscription des titres de I'OPC ou des frais
d'utilisation du service de répartition d'actif est exprimé dans la communication
publicitaire a la fois en pourcentage de la somme versée par le souscripteur et en
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pourcentage du placement net si la communication publicitaire fait référence a cette
commission ou a ces frais.

Décision 2001-C-0209, a. 15.5; A.M. 2012-06, a. 38; A.M. 2013-24, s. 4.
15.6. L'information sur le rendement -Conditions générales

Une communication publicitaire ne peut contenir d'information sur le ren @n
d'un OPC ou d'un service de répartition d'actif que dans les conditions suivanE%

a) l'une ou l'autre des situations suivantes est réalisée: %Q‘

S un territoire
‘actif fonctionne
s que dans des OPC
un prospectus depuis

)] I'OPC place ses titres au moyen d'un prospect
depuis au moins 12 mois consécutifs, ou le service de répart
depuis au moins 12 mois consécutifs et n'a effectué des place
participants qui placent leurs titres dans un territoire au mO)%
au moins 12 mois consécultifs; (\/

i) dans le cas d'une communica i(xb)ublicitaire se rapportant a un
OPC ou a un service de répartition d'actif qui ne r%m‘ pas les conditions prévues en i,

A) soit elle n'est eny, '\qu'aux porteurs de titres de I'OPC ou
gu'aux participants au service de répartitia\' if,

B) soit elle n' %ﬂvoyée gu'aux porteurs de titres de 'OPC ou
gu'aux participants a un service d@tition d'actif sous gestion commune avec I'OPC
ou le service de répartition d'activ

b) la communi publicitaire contient également les données standard
sur le rendement de I'% u du service de répartition d'actif et, dans le cas d'une
communication publickair® ecrite, cette information est présentée dans un caractéere de
taille égale ou supﬁﬁe a celle du caractere qui est utilisé pour présenter le reste de
l'information surq‘ dement;

C) Wformation sur le rendement reflete ou mentionne tous les éléments du
rendeme@

}S sauf dans la mesure prévue au paragraphe 3 de larticle 15.3, la
unication publicitaire ne contient aucune information sur le rendement pour une
iode antérieure au moment ou 'OPC a commenceé a placer ses titres au moyen d'un
ospectus ou au moment ou le service de répartition d'actif a commencé a fonctionner.

Décision 2001-C-0209, a. 15.6; A.M. 2012-06, a. 38.
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15.7. Les annonces

Une annonce pour un OPC ou un service de répartition d'actif ne peut comparer
le rendement de I'un ou l'autre avec un indice de référence ou un placement autre que
ce qui suit:

a) un ou plusieurs OPC ou services de répartition d'actif sous gestior}}
administration commune avec I'OPC ou le service de répartition d'actif auquel I'a&?sl e

a trait; %

b) un ou plusieurs OPC ou services de répartition d'actif qui o objectifs
de placement fondamentaux qu'une personne raisonnable consj ait comme
analogues a ceux de I'OPC ou du service de répartition d'actif auq% once a trait;

C) un indice. COQ?

Décision 2001-C-0209, a. 15.7; A.M. 2012-06, a. 42. (\/

15.8. Les périodes de mesure du rendement coh@rtes par lI'information sur le
rendement b‘

1) Une communication publicitaire, autr \Uh rapport aux porteurs de titres, qui a
trait a un OPC marché monétaire pe ?auesenter des données standard sur le
rendement uniquement si les 2 conditio% fvantes sont réunies:

a) les données standar e rendement ont été calculées pour la période
de 7 jours la plus récente pour | e il était possible de les calculer, en tenant compte
des échéances pour leur public{on;

b) la période @;ours n'est pas antérieure de plus de 45 jours a la date de
la parution, de I'utilis%n u de la publication de la communication publicitaire.

trait a un seryi répartition d'actif ou a un OPC autre qu'un OPC marché monétaire
peut prése% es données standard sur le rendement uniquement si les 2 conditions
suivantes@ réunies:

2) Une com;u ation publicitaire, autre qu'un rapport aux porteurs de titres, qui a

E les données standard sur le rendement ont été calculées pour des

odes de 10, 5, 3 et 1 an, et pour la période commencant a la création de I'OPC si

i-ci a placé des titres au moyen d'un prospectus pour des périodes de plus de 1 an
de moins de 10 ans;

b) les périodes mentionnées en a se terminent le dernier jour d'un mois civil:

)] qui n'est pas antérieur de plus de 45 jours a la date de parution ou
d'utilisation de I'annonce dans laquelle les données figurent, et
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i) qui n'est pas antérieur de plus de 3 mois a la date de la premiere
publication de toute autre communication publicitaire dans laquelle les données
standard figurent.

3) Un rapport aux porteurs de titres ne peut contenir des données standard sur le

rendement que lorsque les conditions suivantes sont réunies: ,\

a) les données standard sur le rendement ont été calculées c&/des
périodes de 10, 5, 3 et 1 an, et pour la période commencant a la création SOPC si
celui-ci a placé des titres au moyen d'un prospectus pendant plus de et moins
de 10 ans;

situation financiére des états financiers figurant dans le rappo porteurs de titres a
été établi. (‘o
4) Une communication publicitaire doit indiquer, tlgjfement les périodes pour
lesquelles les données standard sur le rendement sgn@lculées.

b) les périodes mentionnées en a se terminent a la (@’?{gﬁuelle I'état de la

Décision 2001-C-0209, a. 15.8; A.M. 2012-06, a\&; .M. 2013-24, s. 6.

15.9. Les changements influant sur I'iao%ation sur le rendement

indiqguée dans une communication iCitaire, il y a eu des changements dans l'activité,
I'exploitation ou les affaires d C ou du service de répartition d'actif auquel la
communication publicitaire a Wdit et que ces changements ont pu entrainer des
répercussions importante Q?ur I'OPC ou le service de répartition d'actif, alors la
communication publicita'b\ tient les éléments suivants:

1) Dans le cas ou, pendant og%es une période de mesure du rendement

a) la de@on sommaire des changements et de la facon dont ils auraient
pu influer sur lexeMNdement si leur effet avait été présent pendant toute la période de
mesure du re@ﬂent;

b %our 'OPC marché monétaire qui, pendant la période de mesure du
rende@, n'‘a pas versé ou comptabilisé le montant total des frais du genre de ceux
qui précisés au point 1 du paragraphe 1 de l'article 15.11, la différence entre ce

tant total et le montant réellement comptabilisé, exprimée en pourcentage
ualisé sur une base comparable a celle utilisée pour le rendement courant.

2) Si, au cours des 10 dernieres années, I'OPC a entrepris une restructuration avec
un autre OPC ou acquis quelgque actif de celui-ci dans le cadre d'une opération qui
constituait un changement important pour lui, ou qui aurait constitué un changement
important pour lui si le présent reglement avait été en vigueur au moment de |'opération,
alors, dans toute communication publicitaire de sa part:
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a) I'OPC fournit une description sommaire de |'opération;

b) il peut inclure linformation sur son rendement portant sur tout ou partie
d'une période antérieure a l'opération uniquement s'il inclut aussi l'information sur le
rendement de l'autre OPC pour la méme période;

C) il omet l'information sur son rendement pour une partie quelconqu @e
période postérieure a l'opération, sauf dans les cas suivants:

i) il s'est écoulé 12 mois depuis l'opération, ou %Q‘

i) I'OPC inclut dans la communication publicitaire J% ation sur son
rendement et sur celui de l'autre OPC mentionné en b; Q
d) il s'abstient d'inclure toute information sur son %ément pour la période

gui comprend les périodes antérieure et postérieure a I'ope’trt}i .

Décision 2001-C-0209, a. 15.9; Décision 2001-C-02 1@ , A.M. 2005-06, a, 8 et 1.
15.10. La formule de calcul des donnéq@tandard sur le rendement

1) Les données standard sur le renda\gbd'un OPC sont calculées en fonction du

présent article. %
2) Dans la présente partie, il fa@&}endre par:

«données standard sur I%dement»:
a) dans le ca OPC marché monétaire:

i) Q\&Ie rendement courant,
ii;Q‘ soit le rendement courant et le rendement effectif, a la condition
u

que le ren
egale a

t effectif soit présenté dans un caractere dont la taille est au moins
caractére de présentation du rendement courant;

&) dans le cas d'un OPC autre qu'un OPC marché monétaire, le rendement
t@ calculé dans chaque cas conformément au présent article;

«rendement courant»: le rendement d'un OPC marché monétaire, exprimé
en pourcentage et calculé selon la formule suivante:

rendement courant = [rendement sur 7 jours x 365/7] X 100;
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«rendement effectif»: le rendement d'un OPC marché monétaire, exprimé
en pourcentage et calculé selon la formule suivante:

rendement effectif = [(rendement sur 7 jours + 1)%%7 -1] X 100;

«rendement sur 7 jours»: le revenu du compte d'un porteur de titres d'yn
OPC marché monétaire, calculé de la fagon suivante: '\%&

a) en calculant d'abord la variation nette de la valeur d pte,
compte non tenu des nouvelles souscriptions autres que celles qui pa nt du
réinvestissement des distributions ou des rachats de titres, %

b) en soustrayant les frais du type mentio%§ point 3 du

paragraphe 1 de l'article 15.11 a la fin de la période de 7 jours, Q

C) en divisant le résultat par la valeur dn‘gﬁpte au début de la
période de 7 jours; (\/

«rendement total»: le taux de rendem n@muel composé d'un OPC pour
une période donnée, qui rendrait la valeur initiale & a la valeur de rachat a la fin de
la période, exprimé en pourcentage et calculé sq\ la formule suivante:

rendement total = [(valeur d rga’bat/valeur initiale)™™ - 1] X 100

ou N =durée de la péri&&& mesure du rendement en années, avec une
valeur minimale de 1. s

3) S'il existe des frais du t?BY\décrit au point 1 du paragraphe 1 de l'article 15.11
dont il faut tenir compte p calcul de la valeur de rachat et de la valeur initiale des
titres de I'OPC, ces 2 va)g‘1 correspondent a la valeur liquidative d'une part ou action
de I'OPC au début et ala %n de la période de mesure du rendement, déduction faite des
frais qui sont calc@r I'application des hypotheses indiquées dans ce paragraphe a
e

un compte hypc&é

4) S'il e aucuns frais comme ceux qui sont prévus au point 1 du paragraphe 1
de l'artic .11 et dont il faut tenir compte pour le calcul du rendement total, le
rende otal peut reposer sur le placement hypothétique d'un titre de 'OPC et étre

calou& omme suit:

%/E a) «valeur initiale»: la valeur liquidative d'une part ou action de I'OPC au
ebut de la période de mesure du rendement;

b) «valeur de rachat» = R x (1 + Dy/Py) x (1 + Do/P,) X (1 + D3/P3)... x (1 + D/P,)

ou R = valeur liquidative d'un titre de 'OPC a la fin de la période de
mesure,
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D = dividende ou distribution par titre au moment de chaque distribution,

P = prix par titre pour le réinvestissement des dividendes ou des
distributions au moment de chaque distribution,

n = nombre de dividendes ou de distributions pendant la période,\(b&
mesure du rendement. Q

5) Les données standard sur le rendement d'un service de répartitio if sont

fondées sur les données standard sur le rendement de ses OPC patrticip
6) Les données standard sur le rendement sont calculées comK

a) dans le cas d'un OPC autre qu'un OPC marché Q%taire, au dixieme de
point pres; (‘o

b) dans le cas d'un OPC marché monétaire, aﬂaﬁtiéme de point pres.

N

Décision 2001-C-0209, a. 15.10. b‘?\

15.11. Les hypotheses a la base cul des données standard sur le
rendement

1) Les données standard sur le @%ment d'un OPC sont calculées en fonction des
hypothéses suivantes: s

1. Les frais récurrent§\ui sont payables par tous les porteurs de titres sont
traités comme suit:

a) il s'o\t comptabilisés ou payés en proportion de la longueur de la
période de mesure@ndement;

?Q‘ s'ils sont structurés d'une maniere qui aurait pour effet de faire

dépendre | ation sur le rendement de la taille du compte, ils sont calculés sur la
souscripti@ Inimale autorisée, sous réserve d'un minimum de 10 000 $;
A\ C) s'ils sont entierement négociables, ils sont calculés en fonction des
f@moyens payeés sur un compte de la taille indiquée en b.
2. On ne tient compte d'aucuns frais se rapportant a des services optionnels
particuliers.
3. Tous les frais payables par 'OPC sont comptabilisés ou payés.
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4, Les dividendes ou distributions par I'OPC sont réinvestis a la valeur
liquidative par titre de 'OPC a la date de réinvestissement, pendant la période de
mesure du rendement.

5. On ne tient pas compte des frais non récurrents payables par tous les
porteurs de titres ou certains d'entre eux, ni des frais récurrents payables par certains,
mais non par tous les porteurs de titres. %&

6. On suppose un rachat complet a la fin de la période de du
rendement de facon que la valeur de rachat a cette date comprenne les g nts de
rendement courus, mais non encore verses aux porteurs. %

2) Les données standard sur le rendement du service de ré n d'actif sont
calculées en fonction des hypotheses suivantes: Q

1. Les frais récurrents qui sont payables par tousdgﬁarticipants au service
sont traités comme suit: (\/

a) ils sont comptabilisés ou payés e@roportion de la longueur de la

période de mesure du rendement;

b) s'ils sont structurés d' &niére qui aurait pour effet de faire
dépendre l'information sur le rendement |g faille du compte, ils sont calculés sur la
souscription minimale autorisée, sous rg d'un minimum de 10 000 $;

C) s'ils sont entié%‘h&nt négociables, ils sont calculés en fonction des
frais moyens payés sur un com%e la taille indiquée en b.

2. On ne tient Q-compte des frais se rapportant a des services optionnels
particuliers. \

3. La s@ie de placement recommandée par le service de répartition
la période de mesure du rendement.

d'actif est utiliséer
4, @ frais de transfert sont traités comme suit:

\CQ a) ils sont comptabilisés ou payés;

N

b) s'ils sont structurés d'une maniere qui aurait pour effet de faire
endre linformation sur le rendement de la taille du compte, calculés sur la
souscription minimale autorisée, sous réserve d'un minimum de 10 000 $;

C) s'ils sont entierement négociables, ils sont calculés en fonction des
frais moyens payés sur un compte de la taille indiquée en b.
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5. On suppose un rachat complet a la fin de la période de mesure du
rendement de facon que la valeur de rachat a cette date comprenne les éléments de
rendement courus, mais non encore verses aux porteurs.

3) Le calcul des données standard sur le rendement est fondé sur le rendement

historique réel, ainsi que sur les frais qui étaient payables par 'OPC et par les porteurs
de titres, ou par le service de répartition d'actif et par les participants, pendaq\

période de mesure du rendement. (19
Décision 2001-C-0209, a. 15.11. Q‘%
15.12. Les communications publicitaires pendant le délai d'@e

La communication publicitaire utilisée apres I'octroid%?j&@% du prospectus

provisoire de I'OPC sur lequel elle porte, mais avant I'octroi a du prospectus, ne
peut fournir que l'information suivante: (‘o

a) la nature de ces titres (action d'une s cﬂg’ou participation dans une
entité sans personnalité morale); %

b) la dénomination de I'OPC et du geit\bmaire;

C) les objectifs de placement fg o%entaux de 'OPC,;

d) sans donner de détails,
les régimes enregistrés d'épargne-

ou les régimes enregistrés d'ép
donnent droit;

*\%mssibilité de ces titres comme placement pour
ite, les fonds enregistrés de revenu de retraite
-études, ou le traitement fiscal particulier auquel ils

e) toute infor@z; supplémentaire permise par la législation en valeurs

mobiliéres. 0

Décision 2001.&- 9, a. 15.12; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06, a. 15;
A.M. 2012-06, )

15.13. CQQQL/es déclarations interdites

1) &es titres émis par un OPC qui n'est pas une SICAV doivent étre désignés par un
tQUNe autre que «actions».

Aucune communication faite par un OPC ou par un service de répartition d'actif,
par son promoteur, son gestionnaire, son conseiller en valeurs, son placeur principal,
un courtier participant ou un fournisseur de services de 'OPC ou du service de
répartition d'actif ne doit décrire 'OPC comme un fonds marché a terme ni comme un
moyen pour les épargnants de participer a des opérations spéculatives sur dérivés ou
au placement avec effet de levier dans des dérivés, a moins que I'OPC ne soit un fonds
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marché a terme selon la définition qui en est donnée dans le Reglement 81-101 sur le
régime de prospectus des organismes de placement collectif (c. V-1.1, r. 38).

Décision 2001-C-0209, a. 15.13; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06, a. 15;
A.M. 2008-13, a. 10; A.M. 2012-06, a. 35.

15.14. Les communications publicitaires - OPC a catégories multiples \b&

Aucune communication publicitaire d'un OPC qui compte plus d'une ca éape ou
série de titres que l'on peut rattacher au méme portefeuille d'actifs ne g ntenir
d'information sur le rendement de 'OPC, a moins de remplir les condition ntes:

1. La communication publicitaire précise la catégorie ﬁe de titres a
laquelle se rapporte I'information sur le rendement présentée. Q

2. Si elle se rapporte a plus d'une catégorie ou sé&e titres et contient de
I'information sur leur rendement, la communication publicir&contient de l'information
sur le rendement de chaque catégorie ou série de ti ee et explique clairement
pourquoi l'information sur le rendement est différent d‘téye catégorie ou série a l'autre.

3. Une communication publicitaire se,,%hsportant a une nouvelle catégorie ou
série de titres et a une catégorie ou sgﬁ e titres existante ne peut contenir

d'information sur le rendement de la caté ou série existante que si elle explique
clairement les différences entre la nou atégorie ou série et la catégorie ou série

existante qui sont susceptibles d'inflﬂ\ le rendement.

Décision 2001-C-02009, a. 15.14.?3\;

PARTIE 16 (Abrogée) Q~

Décision 2001-C-0206I% 16; A.M. 2005-06, a. 9.

16.1. (AbrogéQ\Q

Décision 2(@@-0209, 16.1; A.M. 2005-06, a. 9.

16.2. 0ge).
> &

[@sﬁn 2001-C-0209, 16.2; A.M. 2005-06, a. 9.

.3. (Abrogé).

Décision 2001-C-0209, 16.3; A.M. 2005-06, a. 9.
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PARTIE 17 (Abrogée)

Décision 2001-C-0209, Ptie 17; A.M. 2005-06, a. 9.

17.1. (Abroge).

Décision 2001-C-0209, 17.1:; A.M. 2005-06, a. 9. ,\b&
17.2. (Abrogé). ((/"19
Décision 2001-C-0209, 17.2; A.M. 2005-06, a. 9. Q?*

17.3. (Abroge). @
L
Q

Décision 2001-C-0209, 17.3; A.M. 2005-06, a. 9. Q/

PARTIE 18 LES DOSSIERS DES PORTEURS DE TITR
18.1. Latenue des dossiers 0
L'OPC tient a jour des dossiers comporta&t%s renseignements suivants:

a) le nom, par ordre alphaba i&ﬁ, et la derniere adresse connue des

porteurs; %

b) le nombre et la catéq@}u série de titres détenus par chacun;

C) la date et les autP§$ renseignements concernant chaque souscription ou
rachat de titres, et chaque jbution, de I'OPC.

Décision 2001-C-02061'§~.1.
18.2. La cons@n des dossiers

1) L'O Qi n'‘est pas une SICAV tient les dossiers visés par l'article 18.1 a la
dispositi porteurs de titres a son siége, pour que ceux-Ci ou leurs représentants
puiss r@ consulter sans frais pendant les heures normales d'ouverture, a condition
qu %orteur se soit engagé par écrit a ne pas utiliser l'information contenue dans les
d%iers dans un but autre que celui de chercher a influencer le vote des porteurs de
#es de 'OPC ou a traiter toute autre affaire concernant les relations entre 'OPC, les

embres de l'organisation et les porteurs de titres, associés, dirigeants et
administrateurs de ces entités.

2) Sur demande écrite d'un porteur de titres de 'OPC, 'OPC doit fournir une copie

des dossiers visés aux paragraphes a et b de l'article 18.1, lorsque sont réunies les 2
conditions suivantes:
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a) le porteur s'est engagé par écrit a ne pas utiliser 'information contenue
dans les dossiers dans un autre but que celui de chercher a influencer le vote des
porteurs de titres de 'OPC ou a traiter toute autre affaire concernant I'activité de 'OPC;

b) il a payé a I'OPC des frais raisonnables qui n'excedent pas les co(ts
raisonnables engagés par I'OPC pour fournir la copie des dossiers. &

Décision 2001-C-0209, 18.2; A.M. 2008-06, a. 14; A.M. 2013-17, a. 4. %

PARTIE 19 LES DISPENSES ET LES AGREMENTS

Q~
Q
19.1. Ladispense /\®

1) L'agent responsable ou lautorité en valeurs mobilig Qpeut accorder une
dispense de l'application de tout ou partie du présent re t, sous réserve des

conditions ou restrictions auxquelles la dispense peut étre %} donnée.

2) Malgré le paragraphe 1, en Ontario, seul I'age@esponsable peut accorder une

telle dispense.
Na

Décision 2001-C-0209, 19.1; A.M. 2005-06, .

19.2. Ladispense ou l'agrément sel@amorme antérieure

1) L'OPC qui a obtenu de l'agg ”t*sponsable ou de l'autorité en valeurs mobilieres
une dispense de l'application dek -39 ou une exonération par rapport a celle-ci, ou
encore un agrément en vertu de\Sette instruction générale, avant I'entrée en vigueur du
présent reglement, est g sé de l'application de toute disposition du présent
reglement semblable po sentiel, aux mémes conditions, le cas échéant, que celles
de la dispense ou de ? grément antérieur, & moins que l'agent responsable ou l'autorité

en valeurs mobilig ‘ait révoqué cette dispense ou cette exonération en vertu de
l'autorité qui IuiQt‘ ordée dans la législation en valeurs mobilieres.

valeurs Weres, l'agrément en vertu de IIG C-39 en vue du paiement d'une

rému @ n au rendement peut continuer a payer cette remunération aux conditions

préw.& dans cet agrément pour autant que la méthode de calcul de la rémunération et

I mposition de l'indice de référence ou de l'indice servant au calcul sont décrites
s le prospectus de I'OPC.

2) M@E\Qpartie 7, I'OPC qui a obtenu, de I'agent responsable ou de l'autorité en

3) L'OPC qui compte se prévaloir du paragraphe 1 doit, au moment du dépét de
son projet de prospectus apres l'entrée en vigueur du présent réglement, envoyer a
l'agent responsable une note contenant:
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a) une bréve description de la nature de la dispense ou de I'agrément obtenu
antérieurement selon I''G C-39;

b) la disposition du présent réglement qui est semblable pour I'essentiel a la
disposition de I'lG C-39 dont il a obtenu la dispense d'application ou en vertu de laquelle
il a obtenu l'agrément.

Décision 2001-C-0209, 19.2; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2012-06, a. 38 et 42. (19'\
19.3. Révocation des dispenses Q‘%

Une dispense, une exonération ou une approbation permetta@m OPC de
faire des placements dans dautres OPC, accordé a % OPC avant
le 31 décembre 2003 en vertu de I'Instruction générale C-39 ouéq sent réglement,
n‘aura plus effet a compter du 31 décembre 2004.

A.M. 2004-02, a. 6. (\/COQ/
PARTIE 20 LES DISPOSITIONS TRANSITOIRES 0

20.1. (Abrogé). y\b‘

Décision 2001-C-0209, 20.1; A.M. 2005-0 &%

20.2. Les communications publici&i@ﬁ

Les communications p ires, autres que les annonces, qui ont été
imprimées avant le 31 décem 1999 peuvent étre utilisées jusqu'au 1* aolt 2000,
malgré les conditions stip ans le présent reglement.

Décision 2001-C-0206£bt - A.M. 2005-06, a. 11.

20.3. Les rapr@ux porteurs de titres

Le t reglement ne s'applique pas aux rapports destinés aux porteurs de
titres qui le cas,

& sont imprimés avant le 1°' février 2000;

%/E b) comprennent seulement des états financiers qui ont trait a des exercices
t¥rminés avant le 1* février 2000.

Décision 2001-C-0209, 20.3; A.M. 2005-06, a. 11.
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20.4. Les fonds hypothécaires

Les paragraphes b et ¢ de l'article 2.3 ne s’appliquent pas a 'OPC qui a adopté
les objectifs de placement fondamentaux afin de pouvoir investir dans des créances
hypothécaires conformément au Reglement C-29 sur les organismes de placement
collectif en créances hypothécaires (c. V-1.1, r. 45) si les conditions suivantes sont

réunies: y\b‘

a) aucun réglement remplacant le Réglement C-29 sur les orgarys de
placement collectif en créances hypothécaires n’est en vigueur; Q‘

b) 'OPC a été établi, et avait un prospectus pour quu@visa a eté
octroye, avant I'entrée en vigueur du présent réglement;

) I'OPC se conforme au Réglement C-29 sur les Q@ismes de placement
collectif en créances hypothécaires. (‘o

Décision 2001-C-0209, 20.4; A.M. 2005-06, a. 11; A.M 2@{06, a. 36.

N

20.5. Entrée en vigueur reportée ?‘

1) Malgré l'article 20.1, le paragraphe @'article 4.4 n'entrera en vigueur que
le 1°" aolt 2000.

2) Malgré l'article 20.1, les dispcﬂ&e suivantes du présent reglement n'‘entrent en
vigueur que le 1% février 2001. s

1. le paragraphe 2 dé\\article 2.4,

2. le paragraK de l'article 2.7,

3. le pa@é}he 1 de l'article 6.4;
4. &hgraphe 4 de l'article 6.8.
4

DéCiSion\@li/-C-OZOQ 20.5; A.M. 2005-06, a. 11.
N
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ANNEXE A
Les marchés a terme pour I'application du paragraphe 4 de l'article 2.7. - Les
limites sur I’exposition a une contrepartie en matiere de dérives

Marchés a terme

Allemagne \b&

DTB Deutsche Terminbérse GmbH (Marché a terme allemand) Q:\,Q

EUREX
Australie §
&

Sydney Futures Exchange ’\
Australian Financial Futures Market Qg

Autriche (\/

Osterreichische Termin-und Optionborse (OTOB) (N&yché autrichien de contrats a

terme et d'options) b‘?“
Belgique Q\

Belfox CV (Marché belge d'options et d@'ﬁrats a terme)
y N
Brésil %

Bolsa Brasileira de Futuros (Ma)sYE brésilien de contrats a terme)
Bolsa de Mercadorias & F (Bourse de commerce)
Bolsa de Valores de Rio\ neiro (Bourse de valeurs de Rio de Janeiro)

Canada QQ

Bourse de M
The Toront: res Exchange
The Winn@ Commodity Exchange

Dane@\ca

@nhavus Fondsbgrs (Bourse de valeurs de Copenhague)

arantifonden for Dankse Optioner og Futures (Fonds de garantie danois d'options et
de contrats a terme)

Futop (Bourse de valeurs de Copenhague)
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Espagne

Meff Renta Fija
Meff Renta Variable

Etats-Unis

Chicago Board of Options Exchange (CBOE) Q\
Chicago Board of Trade (CBOT)

Chicago Mercantile Exchange (CME) Q‘%

Commodity Exchange, Inc. (COMEX)

Financial Instrument Exchange (FINEX) (Division du New York Cotton @nge)
Board of Trade of Kansas City, Missouri, Inc. Q/
Mid-America Commaodity Exchange ’\

Minneapolis Grain Exchange (MGE) Qg
New York Futures Exchange, Inc. (NYFE) (‘o

New York Mercantile Exchange (NYMECX) (l/
New York Board of Trade (NYBOT) ‘l,
Pacific Stock Exchange Q
Philadelphia Board of Trade (PBOT)

Twin Cities Board of Trade y\b‘?\
Finlande (19

Helsingin Pdrssi (Bourse de Helsinki) \%
Oy Suomen Optioporssi (Marche fi%kdais d'options)
Suomen Optionmeklarit Oy (Mar% nlandais d'options)

France Q~

Marché a terme inter ti'o\al de France S.A. (MATIF S.A))
Marché des option&ociables a Paris (MUNCP)

Hong Kong QQ‘

Hong Ko tures Exchange Limited

Irlan.xk\

@Futures and Options Exchange

ltalie

Marché a terme italien de Milan
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Japon

Osaka Shoken Torihikisho (Bourse de valeurs d'Osaka)

Tokyo Kogyohin Torihikisho (Bourse de commerce de Tokyo)

Marché a terme international de produits financiers de Tokyo

Tokyo Kokumotsu Shouhin Torihikisho (Bourse des céréales de Tokyo)

Tokyo Shoken Torihikisho (Bourse de valeurs de Tokyo) ,\b&
Norvege Q:&

Oslo Bgars (Bourse de valeurs d'Oslo) %Q‘

Nouvelle-Zélande /\Qgt
New Zealand Futures and Options Exchange Qg

AEX Options Futures Exchange Qq/
EOE-Optiebeurs (marché européen d'options)

Financiele Termijnmarkt Amsterdam NV (Marché\»serme financier d'’Amsterdam)

Philippines Q:l/Q

Manila International Futures Exchan&%

Pays-Bas

Portugal ng >
Bosa de Derivatives de P@
Royaume-Uni 0\
International Pe?@n Exchange (IPE)

London Intern | Financial Futures and Options Exchange (LIFFE)

London MeQ change (LME)
OM LondQy

Sing&our
@apore Commodity Exchange (SICOM)
Ingapore International Monetary Exchange Limited (SIMEX)
Suéde

OM Stockholm Fondkommission AB (Marché d'options de Stockholm)
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Suisse

EUREX

Décision 2001-C-0209, Ann. A; A.M. 2012-06, a. 37.
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ANNEXE B-1
Rapport sur le respect de la réglementation

A: [Autorités en valeurs mobilieres intéressees]
DE: [Dénomination de 'OPC] b&
OBJET: Rapport sur le respect du Réglement 81-102 sur les organisrp@e

placement collectif (c. V-1.1, r. 39) pour I'exercice terminé le [indiquer la date]

applicables des parties 9, 10 et 11 du Réglement 81-102 sur le nismes de

Nous confirmons par la présente que nous avons respecté@g?positions
placement collectif pour I'exercice terminé le [indiquer la datel@ xception des

dérogations suivantes:] [donner la liste, le cas échéant].

[DENOMINATION de I'OPC] (\/(‘OQ?
0‘1/

%Q»&

-

Signature

Nom et fonctions du signataire

Z

Date A\

?E%pport d’audit

A: [Autorités enggaurs mobilieres intéressées]

OBJET: Rapport L'P* e respect du Reglement 81-102 sur les organismes de
placement coIIectif@il'exercice terminé le [indiquer la date]

Nous @?audité le rapport de [indiquer la dénomination de I'OPC] dressé
conformém%‘ I'article 12.1 du Réglement 81-102 sur les organismes de placement
collectif qui a trait a sa conformité, pour I'exercice terminé le [indiquer la date],
aux di iions applicables des parties 9, 10 et 11 du réglement. La responsabilité du
respQ e ces dispositions incombe a la direction de [indiquer la dénomination de

&C] ('«OPC»). Notre responsabilité consiste a exprimer une opinion sur le rapport de

irection sur le respect de la réglementation en nous fondant sur notre audit.

Notre audit a été effectué conformément aux normes établies dans le Manuel de
'ICCA — Certification pour les missions de certification. Ces normes exigent que l'audit
soit planifié et exécuté de maniere a fournir I'assurance raisonnable sur laquelle notre
opinion doit reposer. Cet audit comprend le contrble, par sondages, des éléments
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probants a l'appui des assertions contenues dans le rapport de la direction sur le
respect de la réglementation.

A notre avis, la déclaration de conformité de 'OPC pour I'exercice terminé le
[indiquer la date] est conforme, a tous les égards importants, aux dispositions
applicables des parties 9, 10 et 11 du Réglement 81-102 sur les organismes %e‘
placement collectif. ,\

Le présent rapport vise uniquement a aider chaque autorité en valeurs naobjperes
a laquelle il s'adresse a s'acquitter de ses responsabilités et ne doit serQ‘ ucune
autre fin.

L- ¥

Date Comptables agréé

Décision 2001-C-0209, Ann. B-1; A.M. 2005-06, a. 12; A.M. @4, a. 6.
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ANNEXE B-2
Rapport sur le respect de la réglementation

A: [Autorités en valeurs mobilieres intéressees]
DE: [Dénomination du placeur principal] (le «placeur)

OBJET: Rapport sur le respect du Réglement 81-102 sur les organis @e
placement collectif (c. V-1.1, r. 39) pour I'exercice terminé le [indiquer la date] rp\/

POUR: [Dénomination(s) de 'OPC (des OPC) (I'«OPC») (les «OPC&
Nous confirmons par la présente que nous avons respegg dispositions
applicables des parties 9, 10 et 11 du Reglement 81-102 s organismes de

placement collectif concernant 'OPC (les OPC) pour l'exerci rminé le [indiquer la
date], [a I'exception des dérogations suivantes:] [donner la lis cas échéant].

[DENOMINATION du placeur] 0({)/

Signature \&‘
P>
Nom et fonctions du signataire (2~
N4

Date %
&B Rapport d’audit

A: [Autoritésgh‘valeurs mobiliéres intéressées]

OBJET: Le a%)rt sur le respect du Réglement 81-102 sur les organismes de
placement co@ﬁoour I'exercice terminé le [indiquer la date]

QQ ons audité le rapport de [indiquer la dénomination du placeur principal]
dressg ormément a l'article 12.1 du Reéglement 81-102 sur les organismes de
plaee& nt collectif en ce qui a trait a sa conformité pour l'exercice terminé le [indiquer la

aux dispositions applicables des parties 9, 10 et 11 du réglement concernant
mNiquer la dénomination respective des OPC] (les «OPC»). La responsabilité du
reéspect de ces dispositions incombe a la direction de [indiquer la dénomination du
placeur principal] (la «société»). Notre responsabilité consiste a exprimer une opinion
sur le rapport de la direction sur le respect de la réglementation, en nous fondant sur
notre audit.
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Notre audit a été effectué conformément aux normes établies dans le Manuel de
'ICCA — Certificationpour les missions de certification. Ces normes exigent que l'audit
soit planifié et exécuté de maniere a fournir I'assurance raisonnable sur laquelle notre
opinion doit reposer. Cet audit comprend le contrble, par sondages, des éléments
probants a l'appui des assertions contenues dans le rapport de la direction sur le
respect de la réglementation.

™

A notre avis, la déclaration de conformité de la société pour I'exercice ter '\e

[indiquer la date] est conforme, a tous les égards importants, aux digpogpions

applicables des parties 9, 10 et 11 du Réglement 81-102 sur les orﬁé}wes de
placement collectif en ce qui a trait aux OPC. %

Le présent rapport vise uniquement a aider chaque autorité € urs mobiliéres
a laquelle il s'adresse a s'acquitter de ses responsabilités et nQ [¥'servir a aucune

autre fin. (§/

Lieu
Date Comp% gréés

Décision 2001-C-0209, Ann. B-2; A.M. 2005-06, a&?ﬁM 2013-24, a. 7.
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ANNEXE B-3
Rapport sur le respect de la réglementation

A: [Autorités en valeurs mobilieres intéressees]
DE: [Dénomination du courtier participant] (le «placeur»)

OBJET: Rapport sur le respect du Réglement 81-102 sur les organis @e
placement collectif (c. V-1.1, r. 39) pour I'exercice terminé le [indiquer la date]%rp\/

Nous confirmons par la présente que nous avons placé de d'oOPC
auxquels s'applique le Reglement 81-102 sur les organismes de pl nt collectif.
Dans le cadre du placement de ces titres, nous avons respe dispositions

applicables des parties 9, 10 et 11 du Reglement 81-102 s organismes de
placement collectif pour I'exercice terminé le [indiquer la , [@ l'exception des
dérogations suivantes:] [donner la liste, le cas échéant]. (‘o

[DENOMINATION du placeur] 0({)/

Signature \&‘

Nom et fonctions du signataire %

N
Dat
" XVRapport d’audit

A: [Autorités q@r:eurs mobiliéres intéressées]

OBJET: Le r@ sur le respect du Reglement 81-102 sur les organismes de
placement coIIeQ’L r I'exercice terminé le [indiquer la date]
Nou \bw

s audité le rapport de [indiquer la dénomination du courtier participant]

dressé mément a l'article 12.1 du Reéglement 81-102 sur les organismes de
place Collectif en ce qui a trait a sa conformité, pour I'exercice terminé le [indiquer
la Maux dispositions applicables des parties 9, 10 et 11 du reglement concernant la

\%e de titres d'OPC. La responsabilité du respect de ces dispositions incombe a la

@ ction de [indiquer la dénomination du courtier participant] (la «société»). Notre
résponsabilité consiste a exprimer une opinion sur le rapport de la direction sur le
respect de la réglementation en nous fondant sur notre audit.

Notre audit a été effectué conformément aux normes établies dans le Manuel de

'ICCA — Certificationpour les missions de certification. Ces normes exigent que l'audit
soit planifié et exécuté de maniere a fournir I'assurance raisonnable sur laquelle notre
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opinion doit reposer. Cet audit comprend le contrble par sondages, des éléments
probants a l'appui des assertions contenues dans le rapport de la direction sur le
respect de la réglementation.

A notre avis, la déclaration de conformité de la société pour I'exercice terminé le
[indiquer la date] est conforme, a tous les égards importants, aux dispositio&i

applicables des parties 9, 10 et 11 du Réglement 81-102 sur les organismes\
placement collectif en ce qui a trait a la vente de titres d'OPC. Q

a laquelle il s'adresse a s'acquitter de ses responsabilités et ne doit s aucune

autre fin. @
Lieu ’\Q/
Date Comptables agé

Décision 2001-C-0209, Ann. B-3; A.M. 2005-06, a. 12; A.I\/% 3-24,a. 7.

Le présent rapport vise uniguement a aider chaque autorité en valeur?@oiliéres
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ANNEXE C

DISPOSITIONS DE LA LEGISLATION EN VALEURS MOBILIERES POUR
L'APPLICATION DU PARAGRAPHE 5 DE L'ARTICLE 4.1 - LES PLACEMENTS

INTERDITS

TERRITOIRE

DISPOSITIONS DE LA LEGISLATION EN VALEURS MOBILIERES

Colombie-Britannique

Article 81 des Securities Rules

Nouveau-Brunswick

| N
Article 13.2 de la Régle Locale 31-501, Exigences applicales™\a
I'inscription (@)

Nouvelle-Ecosse

Article 67 des General Securities Rules {, v

Terre-Neuve-et-Labrador

Article 191 du Reg 805/96

Décision 2001-C-02009,

Décision 2001-C-0209,
Bulletin hebdomadaire:

Modifications

Décision 2001-C-0211,
Bulletin hebdomadaire:

Décision 2004-C-0020,
Bulletin hebdomadaire:

S
Ann. C; A.M. 2006-03, a. 7; A.M. 2009-05, a@

2001-05-22 <<’
2001-06-01, Vol. XXXII n°22 ‘l‘)’
2001-05-22 b‘
2001-06-01, Vol. XX

2004-01-21 Q‘

2004-03-05, XV n° 09

A.M. 2004-02, 2004 G.O. 2, 1369%

Décision 2005-PDG-0121, 2Q05%)5-09
Bulletin de I'Autorité: 200 =83, Vol. 2 n° 22
A.M. 2005-06, 2005 G. 368

Décision 2006-PD@Q4, 2006-10-19
Bulletin de Ié\%. -11-17, )

A.M. 2006-0

006-11-17, Vol. 3 n° 46
G.0O. 2, 5142

%PDG 0058, 2008-02-22

A.

Décisio ‘@ - - , -02-
Bulle K%@ PAutorité: 2008-03-14, Vol. 5 n° 10
~2008-06, 2008 G.O. 2, 1185

ision 2008-PDG-0200, 2008-07-18

Bulletin de I'Autorité: 2008-09-05, Vol. 5 n° 35
A.M. 2008-13, 2008 G.O. 2, 5010

Décision 2009-PDG-0123, 2009-09-04
Bulletin de I'Autorité: 2009-09-25, Vol. 6 n° 38
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A.M. 2009-05, 2009 G.O. 2, 4824A

Décision 2010-PDG-0212, 2010-11-22
Bulletin de I'Autorité: 2010-12-17, Vol. 7 n° 50
A.M. 2010-14, 2010 G.O. 2, 5520

L.Q. 2011, c. 18, a. 330 ,\ba

Décision 2012-PDG-0055, 2012-03-20 ‘19
Bulletin de I'Autorité: 2012-04-26, Vol. 9, n° 17 %
A.M. 2012-06, 2012 G.O. 2, 2070 %Q

Erratum : 2012 G.O. 2, 2361 ((/@

Décision 2013-PDG-0068, 2013-04-24 ’&
Bulletin de I’Autorité:; 2013-05-30, Vol. 10, n° 21 Qg
A.M. 2013-09, 2013 G.O. 2, 2164 %

Décision 2013-PDG-0131, 2013-07-11 ‘]‘)’
Bulletin de I'Autorité: 2013-08-29, Vol. 10 n°® 34 0
A.M. 2013-17, 2013 G.O. 2, 3603 VVN

Décision 2013-PDG-0188, 2013-11-13 Q
Bulletin de I'Autorité: 2013-12-19, Vol. 10 °%b

A.M. 2013-24, 2013 G.O. 2, 5665 %
S
N8

2
«\C’\B
S
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