REGLEMENT EN VIGUEUR DU 22 SEPTEMBRE 2014 AU 1% JANVIER 2015

Derniere modification en vigueur le 22 septembre 2014
Ce document a valeur officielle

chapitre V-1.1, r. 39

REGLEMENT 81-102 SUR LES FONDS D’'INVESTISSEMENT

Décision 2001-C-0209, a. 1.1, A.M. 2014-04, a. 1.

Loi sur les valeurs mobiliéres Q~
(chapitre V-1.1, a. 331.1) A\%

PARTIE1 DEFINITIONS ET CHAMP D'APPLICATION XV‘

1.1. Définitions @

Dans le présent réglement, il faut entendre par: ?g

«ACFM»: I'’Association canadienne des cour@de fonds mutuels;

«acquisition»: dans le cadre de l'acq (Ln de quelque actif du portefeuille par
un fonds d’investissement, l'acquisition Qesulte d'une décision et d'une mesure

prises par le fonds d’investissement; %

«actif du portefeuille»: tout g fonds d'investissement;

«actif non liquide»: Qg

a) tout actif d tefeunle dont on ne peut disposer aisément sur un marché
ou les cours, etablls atlons publiques d'usage commun, sont largement diffusés,
pour une somme out le moins, se rapproche du montant de son évaluation utilisé
pour calculer Ia liquidative par titre de I'OPC;

@btltre de négociation restreinte détenu par 'OPC, dont la revente est
|nterd|te p\\> déclaration, un engagement ou un contrat de 'OPC ou de son auteur;

A\agence de notation désignée»: les entités suivantes:
%/s a) DBRS Limited, Fitch, Inc., Moody’s Canada Inc., Standard & Poor’s
atings Services (Canada) et tout membre du méme groupe que I'agence de notation
désignée;

b) toute autre agence de notation qui a été désignée en vertu de la
législation en valeurs mobiliéres;
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«agent préteur»: les entités suivantes:

a) un dépositaire ou un sous-dépositaire qui détient des éléments d’actif
relativement a une vente a découvert de titres effectuée par un fonds d’investissement;

b) tout courtier admissible a qui le fonds d'investissement emprunte des
titres en vue de les vendre a découvert; é)

«annonce»: toute communication publicitaire qui est faite ou congue en‘:@de
son utilisation dans un média public ou par son entremise; Q/

nditions ou
crire un autre
e et qui oblige
I un prospectus en

«bon de souscription spécial»: un titre qui, en vertu de ses propr
des conditions d'un contrat accessoire, habilite ou oblige le porteur
titre sans paiement d'une contrepartie supplémentaire import
I'émetteur du bon ou de l'autre titre a faire le nécessaire pour @5
vue du placement de l'autre titre; %/

«bon ou droit ordinaire»: tout titre d'un émet Bbautre qgu'une chambre de
compensation, qui donne au porteur le droit de sousﬁ;r autres titres de I'émetteur ou
des titres d'une société membre du groupe de I'émetk

«bureau de réception des ordres»: pa@p rt a un OPC:

a) I'établissement principal d ;

b) I'établissement princi placeur principal de I'OPC,;

) un endroit ou I'O@xige ou permet que soit transmis un ordre d'achat ou
de rachat pour ses titres par% ourtiers participants ou le placeur principal de 'OPC;

présente les caracig ues suivantes:

«certificat d'or §lﬁ%rck‘é»: certificat représentatif d'or, a la condition que cet or

a) iIgQ‘PIivrable au Canada, sans frais, au porteur du certificat ou a son

ordre; %

\QQ il a un titre d'au moins 995 milliemes;
C)

((/%A

il est détenu au Canada,

d) il est sous la forme de barres ou de plaquettes;

e) s'il n'est pas acheté d'une banque de I'annexe I, Il ou Ill de la Loi sur les
banques (L.R.C. 1991, c. 46), il est pleinement assuré contre la perte ou la faillite par

une société d'assurances titulaire d'un permis délivré selon la loi du Canada ou d'un
territoire;
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«chambre de compensation»: un organisme par l'entremise duquel les
opérations sur options ou sur contrats a terme standardisés sont compensées et
réglées;

«chambre de compensation acceptable»: une chambre de compensation qui est
considérée comme acceptable en vertu des questionnaire et rapport finang
réglementaires conjoints; Q

«changement important»: tout changement important au sens d'@par le
Reglement 81-106 sur [linformation continue des fonds cmg;hwssement
(c. V-1.1,r. 42);

«comité d'examen indépendant»: le comité d'examen ino@?ndant du fonds
d'investissement établi en vertu du Reglement 81-107 suQJ.e comité d'examen
indépendant des fonds d'investissement (c. V-1.1, r. 43); '\Q/

«communication publicitaire»: toute communi@w ayant trait a un fonds
d’'investissement ou a un service de répartition d’actif{ s¥n” promoteur, son gestionnaire,
son conseiller en valeurs, son placeur principal, un b%ﬁtier participant ou un fournisseur
de services de I'un d’eux, ou toute communic, aite par I'un d’eux, qui réunit les
conditions suivantes:

a) elle est faite: %2
i) soit a un po;&%%e titres du fonds d’investissement ou a un

participant au service de répartit ‘actif;

i) soit a personne qui n'est ni porteur de titres du fonds
d’'investissement ni partj @?nt au service de répartition d’actif, pour l'inciter & souscrire
des titres du fonds d’i vgln sement ou a utiliser le service de répartition d’actif;

b) da Qas d’'un fonds d’investissement, elle ne figure dans aucun de des
documents SL@\?» de ce dernier:

& le prospectus ou le prospectus provisoire ou pro forma,

&)

% 2. la notice annuelle, le projet de notice annuelle ou la notice annuelle
&or a;
3. I'apercu du fonds provisoire ou le projet d’apercu du fonds;
4 les états financiers, y compris les notes et le rapport d’audit sur les

états financiers;

5. une confirmation d’opération;
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6. un état de compte;

7. le rapport annuel ou intermédiaire de la direction sur le rendement
du fonds;

«conseiller en valeurs»: une personne qui fournit des services de consei\é@
placement ou des services de gestion de portefeuille aux termes d'un contrat a@ e
fonds d’investissement ou avec son gestionnaire du fonds d’investissement; (1,

«contrat a terme de gré a gré»: un contrat qui n'est pas conclu av Bourse
ou un marché a terme, ou négocié sur I'un ou l'autre, ni compensé par hambre de
compensation, et par lequel une partie assume une ou plusie S obligations
suivantes a des conditions ou a un prix établis par le contrat oN§eterminables par
référence a celui-ci et a un moment ou jusqu'a un moment a 5?& tabli par le contrat
ou déterminable par référence a celui-ci: \

1. livrer I'élément sous-jacent du contrat ou eﬁ‘@endre livraison;
2. effectuer le réglement en espéces pluté\ e la livraison;

«contrat a terme standardisé»: tout ¢ tr‘:alld'négocié sur un marché a terme selon
les conditions standardisées contenues %e reglement intérieur, les regles ou les
reglements du marché a terme, et co e par une chambre de compensation, par
lequel une partie assume une ou pluss des obligations suivantes a un prix établi par
le contrat ou déterminable par rg ce a celui-ci et a un moment ou jusqu'a un
moment a venir établi par le congrgt™wu déterminable par référence a celui-ci:

1. livrer I'élémenté{-jacent du contrat ou en prendre livraison;

2. régler I'oQliggdion en espéces plutdt que par la livraison de I'élément sous-

jacent; Q

«cotat@ublique»: aux fins du calcul du montant de I'actif non liquide détenu
par un OP, te cotation du prix d'un titre a revenu fixe faite par I'entremise du
marché aire entre courtiers;
&courtier gérant»:
Q/s a) soit un courtier visé qui agit a titre de conseiller en valeurs;
b) soit un conseiller en valeurs dans lequel un courtier visé, un associé, un
administrateur, un dirigeant, un représentant ou l'actionnaire principal d’un courtier visé,
directement ou indirectement, a la propriété véritable de titres comportant plus de 10%

des droits de vote rattachés aux titres du conseiller en valeurs, en est le porteur inscrit
ou exerce, directement ou indirectement, une emprise sur de tels titres;
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C) Soit un associé, un administrateur ou un dirigeant du conseiller en valeurs
visé au paragraphe b;

«courtier participant »: un courtier qui place des titres de I'OPC, a I'exception du
placeur principal;

«courtier visé»: tout courtier autre qu'un courtier dont I'activité est limitée, S
conditions de son inscription, aux activités suivantes:

a) une activité limitée aux titres d'OPC; A\

b) une activité limitée aux opérations permises a la perso %’hscrite dans la
catégorie de courtier sur le marché dispensé dans un territoire; §

«couverture»: le fait de conclure une opération ou u@e d'opérations et de
maintenir toute position qui en résulte:
a) soit si les conditions suivantes sont réunie@

)] I'effet attendu de l'opération ON fet cumulatif attendu de la série
d'opérations est de compenser ou de réduire iSque particulier associé a tout ou
partie d'un placement ou d'une position ou d'yn gkdupe de placements ou de positions,

i) l'opération ou la s 'opérations a pour effet de créer un degré
elevé de corrélation négative entre | tuations de la valeur du placement ou de la
position couverts, ou du group lacements ou de positions couverts, et les
fluctuations de la valeur du S instruments employés pour couvrir le ou les
placements ou la ou les positi%

o)

iii) il estrdisonnable de croire que l'opération ou la série d'opérations
vise tout au plus a ¢ p&ser I'effet des fluctuations de cours sur le placement ou la
position couverts, % le groupe de placements ou de positions couverts;

b) i |'effet attendu de l'opération, ou de la série d'opérations, est de
réaliser un erture croisée de devises;

erture croisée de devises»: la substitution, par un fonds d’investissement,

du g sur une devise au risque sur une autre devise, pour autant qu'aucune de ces

vises n'est la devise dans laquelle le fonds d’investissement établit sa valeur

@aﬁve par titre et que la valeur globale du risque de change auquel le fonds
Investissement s'expose n'est pas augmentée par la substitution;

«couverture en especes»: les éléments d’actif suivants détenus par un OPC, qui
n’‘ont pas été affectés a une fin particuliere et qui peuvent servir a régler tout ou partie
des obligations découlant d’'une position sur des dérivés visés que détient 'OPC ou
d’'une vente a découvert de titres effectuée par lui:
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a) les espéces;
b) les quasi-especes;
C) les liquidités synthétiques;

&

d) les créances d'exploitation de I'OPC qui découlent de la é%ﬁl n

d’éléements d’actif du portefeuille, déduction faite des dettes d’exploitation qui d ent
de l'acquisition d’éléments d’actif du portefeuille; &

e) les titres achetés par 'OPC dans le cadre d’'une prise en on en vertu
de l'article 2.14 jusqu’a concurrence des especes versees par 'OPC es titres;

f) chaque titre de créance ayant une durée de vie ré éle de 365 jours ou
moins et une notation désignée; \

s)] chaque titre de créance a taux variable Io@ sont réunies les conditions

suivantes: b‘

i) le taux d’intérét variable gﬁ'}res de créance est rajusté tous
les 185 jours au moins; Q/

i) le capital des titre créance conserve une valeur marchande
approximativement égale a la valeu nale au moment de chaque rajustement du

taux a payer a leurs porteurs; /\
h) les titres émis pa@ OPC marché monétaire;
«créance de rangﬁ?ulvalent»: par rapport a une option, un swap, un contrat a
n pre

terme de gré a gré ou assimilable a un titre de créance, un titre de créance qui a
approximativemen éme durée ou une durée plus longue que la durée de vie

résiduelle de l'optioR/du swap, du contrat a terme de gré a gré ou du titre et qui a un
rang égal ou i ur a la créance résultant de l'option, du swap, du contrat a terme de
gréagréo tre;

nce hypothécaire»: une hypothéque ou un titre qui crée une sireté réelle
sur@mmeuble afin de garantir une dette;

%(% «créance hypothécaire garantie»: une créance hypothécaire assurée ou garantie
einement et sans condition par le gouvernement du Canada ou le gouvernement d'un
territoire, par lI'un de leurs organismes respectifs ou par une société approuvée par le
Bureau du surintendant des institutions financieres pour offrir au public canadien des
services d'assureur hypothécaire;
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«date de fixation du prix»: par rapport a la vente des titres d'un OPC, la date a
laquelle la valeur liquidative par titre de I'OPC est calculée en vue de déterminer le prix
auquel chaque titre sera eémis;

«delta»: le nombre positif ou négatif qui est une mesure de la fluctuation de la
valeur marchande d'une option par rapport aux fluctuations de la valeur de I'élémept
sous-jacent de I'option; 'é:)

«dépositaire»: l'institution désignée par un fonds d’investissement pour‘a%nir

I'actif du portefeuille du fonds d’investissement;

obligations de paiement sont fonction d'un élément sous-jacent, a I ion de ce qui

«dérive visé»: un instrument, un contrat ou un titre, dont le coursﬁ‘b&lleur ou les

suit: §
a) un titre convertible ordinaire; '\Q/Q‘
b) un titre adossé a des créances Visé; ?g
C) une part indicielle; y\b‘
d) une obligation coupons détach%%se par un Etat;
e) une action donnant droit us-values ou une action donnant droit aux
intéréts et aux dividendes provenant membrement d'actions ou de titres a revenu

fixe; /\
) un bon ou un dr@dinaire;

g)  unbon de‘slé/m;cription spécial;

«€élément s@bcent»: a l'égard d'un dérivé visé, le titre, la marchandise,
l'instrument fingQcy, la devise, le taux dintérét, le taux de change, lindicateur
' , le panier, le contrat ou I'indice de référence de tout autre élément
s échéant, la relation entre certains de ces éléments, en fonction de
a valeur ou I'obligation de paiement du dériveé viseé varie;

&exposition au marché sous-jacent»:

%s a) par rapport a une position sur une option, la quantité de I'élément sous-
j4cent de la position sur l'option, multipliée par la valeur marchande d'une unité de cet
élément, puis par le delta de I'option;

b) par rapport a une position sur un contrat a terme standardisé ou sur un

contrat a terme de gré a gré, la quantité de I'élément sous-jacent de la position,
multipliée par la valeur au cours du marché de cet élément;
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C) par rapport a un swap, l'exposition au marché sous-jacent, telle qu'elle est
calculée en b, pour la position acheteur du fonds d’investissement sur le swap;

«FNB a portefeuille fixe»: un OPC négocié en bourse qui ne procede pas au
placement permanent de ses titres et qui remplit les conditions suivantes :

maintien d’'un portefeuille fixe de titres de capitaux propres négociés sur un mar un

a) ses objectifs de placement fondamentaux comprennent la détent&g{t\e
ou de plusieurs émetteurs qui sont nommeés dans le prospectus;

b) il n’effectue d’opérations sur les titres visés au paragraph \Je dans les
circonstances prévues dans le prospectus;

«fonds clone»: un fonds d’investissement qui a po ctlf de placement
fondamental de suivre le rendement d’'un autre OPC; \

«fonds d’investissement géré par un cou Bé un fonds d’investissement
dont le conseiller en valeurs est un courtier gérant; b‘

«frais a la charge de l'investisseur»: touiﬁfrais qui, au titre de la souscription,
de la conversion, de la détention, du trgnsfdt ou du rachat de titres du fonds
d’'investissement, sont ou peuvent dey, %a la charge des porteurs du fonds
d’investissement envers les entités suiv

a) dans le cas d'un OP@ membre de I'organisation de 'OPC autre qu’'un
membre de I'organisation dorQI Seule fonction consiste a agir comme courtier

participant; Q/

b) dans le catsl;‘q}m fonds d'investissement a capital fixe, le gestionnaire du

fonds; 0

«gestion i@ un gestionnaire de fonds d’investissement;

«indj \btorlse» dans le cas d'un OPC, un indice qui, selon le cas,

0

remplit les 2 conditions suivantes:

i) il est administré par un organisme qui ne fait pas partie du méme
pe que I'OPC, le gestionnaire de celui-ci, son conseiller en valeurs ou son placeur
Incipal,
i) il est accessible a des personnes autres que 'OPC;

b) est reconnu et utilisé a grande échelle;
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«information sur le rendement»: une note, un rang, un classement, une étude ou
une analyse concernant un aspect du rendement d'un fonds d’investissement, d'un
service de répartition d'actif, d'un titre ou d’un indice, dont un indice de référence;

«liquidités synthétiques»: une position qui, de facon globale, donne a celui qui la
détient I'équivalent économique du rendement sur une acceptation bancaire d'une
banque énumérée a l'annexe | de la Loi sur les banques (L.C. 1991, ch. 46) et quj
compose de ce qui suit: (19

a) soit d'une position acheteur sur un portefeuille d'actions et d' @position
vendeur sur un contrat a terme standardisé dont I'élément sous-jacent s@s e en un
indice boursier, pour autant que sont réunies les conditions suivantes:$

l[uctuations de la
ce boursier,

)] il existe une forte corrélation positive entre |€
valeur du portefeuille d'actions et les fluctuations de la valeur d

i) le ratio entre la valeur du portefeuille {'acNons et le contrat a terme
standardisé est tel que, pour toute fluctuation de la&@ur de l'un, il survient une
fluctuation de grandeur semblable de la valeur de I'aLg‘e?“

b) soit d'une position acheteur sur '}res de créance émis, ou garantis
pleinement et sans condition quant au capjpal & a l'intérét, par le gouvernement du
Canada ou le gouvernement d'un territoir ‘'une position vendeur sur un contrat a
terme standardisé dont I'élément sous t consiste en titres de créance du méme
émetteur et de méme durée de Vi Iduelle, pour autant que sont réunies les

conditions suivantes: /\
)] il existe I%Qforte corrélation positive entre les fluctuations de la
valeur du portefeuille de titreg e créance et les fluctuations de la valeur du contrat a

terme standardisé,
|

i) tio entre la valeur du portefeuille de titres de créance et le
contrat a terme _gtallardisé est tel que, pour toute fluctuation de la valeur de I'un, il
survient une @mion de grandeur semblable de la valeur de l'autre;

c) oit d'une position acheteur sur les titres d'un émetteur et d'une position
vend un contrat a terme standardisé dont I'élément sous-jacent consiste en titres
de etteur, si le ratio entre la valeur des titres et la position sur le contrat a terme

dardisé est tel que, pour toute fluctuation de la valeur de l'un, il survient une
tuation de grandeur semblable de la valeur de l'autre;

«marchandise physique»: un produit agricole, un produit forestier, un produit de
la mer, un produit minéral, métallique ou énergétique, ainsi que les pierres précieuses
et les pierres fines, que ce soit dans I'état d'origine ou aprés transformation;
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«marché a terme»: un groupement ou un organisme dont l'activité consiste a
fournir les installations nécessaires pour la négociation de contrats a terme
standardisés;

«membre de l'organisation»: au sens de la définition accordée a cette expression
dans le Reéglement 81-105 sur les pratigues commerciales des organismes de

placement collectif (c. V-1.1, r. 41); \
«membre du méme groupe que l'agence de notation désignée»: un me du
méme groupe que l'agence de notation désignée au sens de Ia 1 du

Reglement 25-101 sur les agences de notation désignées (chapitre V-1.1 T\

bourse qui ne procede pas au placement permanent de ses titres,N& nombre de parts
gue le gestionnaire fixe pour les ordres de souscription, les su tlons, les rachats ou
a d’autres fins; \

«notation désignée»: une note établie pour un Ttéou un instrument par une
agence de notation désignée, ou par un membre %@ me groupe que l'agence de
notation désignée, qui est égale ou supérieure a Ia gorie de notation indiquée dans
le tableau ci-dessous ou a la catégorie de no qui la remplace, pour autant que
soient réunies les conditions suivantes: %ﬁ/

«nombre de parts fixé par le gestionnaire»: par rapport a @C négocié en

a) 'agence de notation déwk ou le membre du méme groupe que
'agence de notation désignée n'a p d’annonce dont le fonds d’investissement ou
son gestionnaire a ou devrait rais ement avoir connaissance et selon laquelle la
notation pourrait étre abaissée Q catégorie de notation qui ne correspondrait pas a

une notation désignée; Q/

b) aucune a de notation désignée ni aucun membre du méme groupe
gue l'agence de notatign pesignée n’a classe le titre ou l'instrument dans une catégorie
de notation qui ne pond pas a une notation désignée:

Agenc;\(?notatlon Billets de trésorerie | Créances along

/ Créances a court terme

R terme
(OB¥S Limited R-1 (low) A
<\ Mich, Inc. F1 A
% Moody’s Canada Inc. P-1 A2
Q/ Standard & Poor’s Ratings | A-1 (Low) A

Services (Canada)

«note ou classement global»: la note ou le classement d'un OPC ou d’un service
de répatrtition d’actif calculé a partir de données standard sur le rendement sur une ou
plusieurs périodes de mesure du rendement, comprenant la période la plus longue pour
laquelle 'OPC ou le service de répartition d’actif est tenu de calculer ces données en
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vertu de la Iégislation en valeurs mobilieres, sauf la période commencant a la création
de 'OPC;

«objectifs de placement fondamentaux»: les objectifs de placement d'un fonds
d’'investissement qui définissent tant la nature fondamentale de celui-ci que les
caractéristigues fondamentales de ses placements qui le distinguent des autres fonds
d’'investissement; 'gg

«OCRCVM»: I'Organisme canadien de réglementation du commerce desﬁ&urs
mobiliéres; &
«OPC indiciel»: un OPC qui a adopté des objectifs de placeme }damentaux

qui l'obligent: ?\

a) soit a détenir les titres qui sont compris dans u ICe autorisé ou des
indices autorisés de I'OPC, dans une proportion qui reflete, I'essentiel, leur poids
dans cet indice autorisé ou ces indices autorisés; 0’\

b) soit a effectuer des placements qui fcstﬁ?ﬁ sorte que le rendement de
I'OPC imite le rendement de cet indice autorisé ou s indices autorises;

«OPC marché monétaire»: I'OPC &/place son actif conformément a
I'article 2.18; @

«OPC participant»: un OPC %@;&quel un service de répartition d'actif permet

d'effectuer des placements; /\

«option»: un contrat co%gqmt a l'acheteur le droit, mais non Il'obligation, de faire
une ou plusieurs des chos@g ivantes a des conditions ou a un prix établis par le
contrat ou déterminableﬁt} reférence a celui-ci et & un moment ou jusqu'a un moment
a venir établi par le coQtrgp

déterminée de ent sous-jacent de l'option;

1. reg@ une somme déterminable par référence a une quantité

2(.9 cheter une quantité déterminée de I'élément sous-jacent de l'option;

%s «option négociable»: une option émise par une chambre de compensation, a
xception d'une option sur contrats a terme;

vendre une quantité déterminée de I'élément sous-jacent de I'option;

«option sur contrats a termex»: une option dont I'élément sous-jacent est un
contrat a terme standardisé;

«organisme de notation d’OPCx»: I'organisme qui remplit les conditions suivantes:
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a) il attribue une note ou un classement aux OPC ou aux services de
répartition d’actif en fonction de leur rendement selon une méthode objective qui réunit
les conditions suivantes:

)] elle emploie des mesures quantitatives du rendement; (0
1)) elle est appliquée uniformément a tous les OPC et servic% e
répartition d’actif vises;

iii) elle est diffusée sur le site Web de I'organisme; &f
b) il n’'est pas membre de 'organisation d’'un OPC,; @

C) il n'attribue pas de note ni de classement aux }i aux services de
répartition d’actif a l'instigation du promoteur, gestionna{}\/ onseiller en valeurs,
placeur principal ou courtier participant d'un OPC ou d’use ce de répartition d’actif,

ou d'un membre du méme groupe que l'un de ceux-ci; \

«organisme supranational accepté»: la Ba &‘africaine de développement, la
Banque asiatique de développement, la Banqy@e développement des Caraibes, la
Banque européenne pour la reconstrucyon et le développement, La Banque
européenne d’investissement, la Banque i éricaine de développement, la Banque
internationale pour la reconstruction &développement et la Société financiere

internationale; @

/

«part indicielle»: un titre @Ié sur une bourse au Canada ou aux Etats-Unis et
émis par un émetteur dont la % fonction consiste a faire ce qui suit:

9

a) soit détenj titres qui sont compris dans un indice boursier donné
largement diffusé, dag proportion qui refléte, pour I'essentiel, leur poids dans cet

indice; Q
b) Q‘effectuer des placements qui font en sorte que le rendement de
I'émetteur i@ rendement de cet indice;
@ eur principal»: la personne par l'intermédiaire de laquelle les titres d'un
OPC&M placés en vertu d'un contrat avec I'OPC ou son gestionnaire, qui prévoit l'un
autre des éléements suivants:
a) le droit exclusif de placer les titres de 'OPC dans un territoire déterming;

b) guelque autre droit lui procurant ou visant a lui procurer un avantage
concurrentiel important en vue du placement des titres de 'OPC,;

«plan de bourses d’études»: un plan de bourses d’études au sens de l'article 1.1
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du Reglement 81-106 sur I'information continue des fonds d’investissement;
«position acheteur»:

a) par rapport aux options, une position qui donne au fonds d’'investissement
la faculté d'acheter, de vendre, de recevoir ou de livrer I'élément sous-jacent ou, plutdt,
de régler la différence en especes; '3'3

b) par rapport aux contrats a terme standardisés et aux contrats a l€
gré a gré, une position qui oblige le fonds dinvestissement a prendre on de
I'élément sous-jacent ou, plutdt, a régler la différence en especes;

C) par rapport aux options d'achat sur contrats a term %: position qui
donne au fonds d’investissement la faculté de prendre une posit@icheteur sur les
contrats a terme standardisés; Q§

d) par rapport aux options de vente sur contr ts'\ terme, une position qui
donne au fonds d'investissement la faculté de prend \be position vendeur sur les
contrats a terme standardisés; %‘

e) par rapport aux swaps, une postﬁn oblige le fonds d’investissement a
accepter la livraison de I'élément sous-Jacen eglement en espéces;

«position vendeur»:

a) par rapport aux optl@§e position qui oblige le fonds d’investissement,
en fonction du choix fait par u re personne, a acheter, vendre, recevoir ou livrer
I'élément sous-jacent ou, plutc@raegler la différence en espéces;

b) par rappo contrats a terme standardisés et aux contrats a terme de
gré a gré, une posm blige le fonds d’investissement, en fonction du choix fait par

une autre personn |vrer I'élément sous-jacent ou, plutét, a régler la différence en
especes;

C) rapport aux options d'achat sur contrats a terme, une position qui
oblige le d’'investissement, en fonction du choix fait par une autre personne, a
prend@ position acheteur sur les contrats a terme standardiseés;

d) par rapport aux options de vente sur contrats a terme, une position qui
ige le fonds d'investissement, en fonction du choix fait par une autre personne, a
endre une position acheteur sur les contrats a terme standardisés;

«quasi-especes». un titre de créance qui a une durée de vie résiduelle

de 365 jours ou moins et qui est émis, ou garanti pleinement et sans condition quant au
capital et a l'intérét, par:
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a) le gouvernement du Canada ou le gouvernement d'un territoire;

b) le gouvernement des Etats-Unis d'’Amérique ou celui de I'un de ses Etats,
le gouvernement d'un autre Etat souverain ou un organisme supranational accepté,
pour autant que, dans chaque cas, le titre de créance a une notation désignée;

C) une institution financiere canadienne, ou une institution financiere qui &3
pas constituée ou organisée selon la loi canadienne ou la loi d'un territoire, pour r}ﬁht
gue, dans chaque cas, les titres de créance de cet émetteur ou de ce garant é&ont
notés comme dette a court terme par une agence de notation désignée ou embre
du méme groupe que I'agence de notation désignée ont une notation deési d

«questionnaire et rapport financiers réglementaires conjoints 'Y%questionnaire
et rapport financiers réglementaires conjoints des diverses OAR cag?a‘lens a la date a
laquelle le présent réglement doit entrer en vigueur et ch formulaire qui les
remplace et qui n'atténue pas de facon importante les crité'\ our qu'une entité soit
reconnue comme «chambre de compensation acceptable>0'

«rapport aux porteurs»: un rapport qui comprenadl€s états financiers annuels ou
intermédiaires, ou un rapport annuel ou intermédiaig e la direction sur le rendement
du fonds, et qui est remis aux porteurs d’un fon ynvestissement;

«ratio des frais de gestion»: le rat'Qngrimé en pourcentage, des charges du
fonds d’investissement par rapport a valeur liquidative moyenne, calculé
conformément a la partie 15 du Reg 81-106 sur l'information continue des fonds
d'investissement; /\

«regles d’information%% s conflits d’'intéréts des fonds d’investissement»: les

a

dispositions de la Iégislation leurs mobilieres indiquées a I'annexe E;

conflits d’intéréts»; ispositions de la Iégislation en valeurs mobilieres indiquées a

«restrictions s Ips placements de fonds d’investissement fondées sur les
'annexe D;

«Ser. \Qje répartition d'actif»: un service administratif consistant a répartir la
totalité partie des placements effectués par une personne dans des OPC
assujet(l présent reglement entre ces divers OPC et, le cas échéant, entre d'autres
élém%si d'actif, et & revoir cette répartition en fonction d'une stratégie de répartition

[

&
Q/ «sous-conseiller non-résident»: une personne qui fournit des conseils en gestion
de portefeuille:

a) dont le lieu d'affaires principal est situé a I'extérieur du Canada;

b) qui conseille le conseiller en valeurs d'un fonds d’investissement;
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C) gui n'est pas inscrit en vertu de la législation en valeurs mobilieres dans le
territoire ou se trouve le conseiller en valeurs;

«sous-dépositaire»: a I'égard d’'un fonds d’investissement, une entité qui a été
nommeée pour assurer la garde de l'actif du portefeuille du fonds d’investissement soit
par le dépositaire, soit par un sous-dépositaire du fonds d’investissement; &3

a) soit I'échange de montants en capital; A\%Q\

«swap»: un contrat qui prévoit ce qui suit:

fondés sur la valeur, le niveau ou le prix d'un ou de plusieurs élémex$ sous-jacents, ou
sur des modifications relatives ou des mouvements de la val Q.d niveau ou du prix
de ceux-ci, ces paiements pouvant s'annuler mutuellement; \

C) soit le droit ou I'obligation de faire, et le d ﬁéu I'obligation de recevoir, la
livraison physique d'un élément sous-jacent au l'@tﬁﬁes paiements au comptant
indiqués en b; Q'\

t»Wn systéme pour le traitement central
tes, selon lequel tous les titres d'une
0sés dans le systeme sont traités comme
€s en garantie par virement, sans tradition;

b) soit I'obligation de faire, et le droit de recevoir, des pa@ au comptant

«systéme de gestion en compte cour
des titres ou d'inscriptions en compte éqgt
catégorie ou d'une série donnée qui so
fongibles et peuvent étre transférés g

«titre admissible»: Q’\Q/

a) soit un titre eance qui est émis, ou garanti pleinement et sans
condition quant au capit?.@a l'intérét, par:

)] @Ie gouvernement du Canada ou le gouvernement d'un territoire,

ii Q‘ soit le gouvernement des Etats-Unis d'’Amérique, ou celui de 'un de
ses Etats, @vernement d'un autre Etat souverain ou un organisme supranational
accepté, autant que, dans chaque cas, le titre de créance ait une notation
désidn\,

A iii) soit une institution financiere canadienne ou une institution
@ciére qui n'est pas constituée en vertu des lois du Canada ou de celles d'un

rritoire, pour autant que, dans chaque cas, les titres de créance de cet émetteur ou de
ce garant notés comme dette a court terme par une agence de notation désignée ou un
membre du méme groupe que l'agence de notation désignée aient une notation
désignée;
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b) soit un billet de trésorerie qui a une durée de 365 jours ou moins et une
notation désignée et qui a été émis par une personne autre qu'un gouvernement ou un
organisme supranational accepté;

«titre adossé a des créances visé»: tout titre qui répond aux conditions
suivantes:

a) il est servi fondamentalement par les flux de trésorerie d'un porte(®yNe
distinct de dettes d’exploitation ou d'autres éléments d'actif financier a taux *fi
variable qui, selon leurs conditions, doivent se convertir en especes d délai

déterminé, et les droits ou l'actif visant a assurer le service ou la distrib dans les
délais, du produit aux porteurs;

b) il donne au porteur, selon ses conditions, le droit a uﬁ§ﬁdement sur son
placement a un moment ou jusqu'a un moment établi par le co déterminable par
référence a celui-ci, sauf en cas de perte de l'actif financi de problémes liés a
celui-ci;

«titre assimilable a un titre de créance»: un tltr scrlt par un OPC, autre qu'un
titre convertible ordinaire ou qu'un titre de crea\I ordinaire a taux variable, qui
constate une dette de I'émetteur lorsque sont ré es conditions suivantes:

a) I'un ou l'autre des éléments %WS est réalisé:

i) soit le montant ital seul, de l'intérét seul ou du capital et de
I'intérét ensemble qui doit étre pa%& Au porteur est rattaché selon une formule, en
totalité ou en partie, a la hauss & la baisse du cours, de la valeur ou du niveau d'un
ou de plusieurs éléments sou%ﬁnts a une ou plusieurs dates prédéterminées,

i) 50|t |tre donne au porteur le droit d'acquérir I'élément sous-
jacent par converS|o r échange de son titre, ou de 'acheter;

b) Qlte d'acquisition par I'OPC, le pourcentage du prix d'achat
attribuable a mposante du titre qui n'est pas reliée a un élément sous-jacent
représente de 80% du prix d'achat payé par 'OPC;

convertible ordinaire»: le titre d'un émetteur qui, en vertu de ses propres
ndk permet d'obtenir, par conversion ou échange, d'autres titres du méme

Q@teur ou d'une société du groupe de I'émetteur;

Q/ «titre de créance a taux variable»: un titre de créance qui est assorti d’'un taux
d’intérét variable fixé au cours de la durée de l'obligation en fonction d’'un taux d'intérét
de référence communément utilisé et qui remplit 'une des conditions suivantes:

a) dans le cas d’un titre émis par une personne autre qu’un gouvernement
ou un organisme supranational accepté, il a une notation désignée;
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b) il a été émis, ou est garanti pleinement et sans condition quant au capital
et a l'intérét, par 'une des entités suivantes:

i) le gouvernement du Canada ou le gouvernement d’un territoire du
Canada;

i) le gouvernement des Etats-Unis d’Amérique ou celui de I e
leurs Etats, le gouvernement d’'un autre Etat souverain ou un organisme supra nal
accepté, pourvu que, dans chaque cas, le titre de créance ait une notation (@nee;

«titre de créance ordinaire a taux variable»: un titre de créanc portant un
intérét qui est fondé sur un taux de référence communément utilisé s accords de
crédit commercial; §

«titre de négociation restreinte»: tout titre dont @ente fait l'objet de
restrictions ou de limitations, par l'effet d'une déclaratioQ, ®Un engagement ou d'un
contrat de I'OPC ou de son auteur, ou par l'effet de @ a l'exception des dérivés

Vis€s;
| ™

«titre d'Etat»: un titre de créance émis, ?@aranti pleinement et sans condition
guant au capital et a l'intérét, par le gouverpembnt du Canada, le gouvernement d'un
territoire ou le gouvernement des Etats-Un'Qg(mérique.

«valeur liquidative»: la valeur ctif total du fonds d’investissement moins la
valeur de son passif total & une d nnée, a I'exception de I'actif net attribuable aux
porteurs, calculée conforméme%?1 partie 14 du Reglement 81-106 sur I'information
continue des fonds d’investiss@ t;

Décision 2001-C-0209, 1, AM. 2004-02, a. 2; AM. 2005-06, a. 1 et 11,
A.M. 2006-03, a. 1 ety8; gx-M. 2008-06, a. 2, 9, 10, 13, 14 et 15; A.M. 2008-13, a. 1,
A.M. 2009-05, a. @1 2010-14, a. 1; L.Q. 2011, c. 18, a. 330; A.M. 2012-06, a. 1

et 39; A M. 201@ .1; AM. 2013-24, a. 1; A.M. 2014-04, a. 2.
1.2. Cha@applicaﬁon
1) \ esent reglement s’applique uniqguement:

a) a 'OPC qui offre ou a offert des titres par voie de prospectus, tant que
AP C demeure émetteur assujetti;

a.l) aufonds d’'investissement a capital fixe qui est émetteur assujetti;
b) a la personne en ce qui a trait aux activités se rattachant au fonds

d’'investissement visé en a et en a.1 ou en ce qui a trait au dép6t d’'un prospectus
auquel le paragraphe 1 de l'article 3.1 s’applique.
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2) Malgré le paragraphe 1, le présent réglement ne s’applique pas aux plans de
bourses d’études.

3) Malgré le paragraphe 1, au Québec, a I'égard des fonds d’investissement
constitués en vertu de la Loi constituant le Fonds de solidarité des travailleurs du
Québec (F.T.Q.) (chapitre F-3.2.1), de la Loi constituant Fondaction, le Fond

développement de la Confédération des syndicats nationaux pour la coopératt t
'emploi (chapitre F-3.1.2) ou de la Loi constituant Capital régional et co atif
Desjardins (chapitre C 6.1), les obligations prévues aux disposition&?&vames

s’appliquent: S\

a) les articles 2.12 a 2.17,; ?\
b) la partie 6; §

C) la partie 15, a I'exception du sous-paragr Fl\gﬁ du paragraphe 2 de
l'article 15.8;

d) la partie 19;

e) la partie 20. ((/"\/

4) Il est entendu qu'en Colombi annique, si une disposition du présent
reglement est contraire a une disposjit 'Employee Investment Act (R.S.B.C. 1996,
chapitre 112) de la Colombie-Bri iglue ou du Small Business Venture Capital Act
(R.S.B.C. 1996, chapitre 42?@ Colombie-Britannique, ou est incompatible avec

elles, la disposition de I'une oW)@utre de ces lois prévaut, selon le cas.

Décision 2001-C-0209, 2).2A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2012-06,
a. 38; A.M. 2014-04, ?L

1.3. Interprét@i@

1) Cha ection, partie, catégorie ou série d'une catégorie de titres d'un fonds
d’'investi nt a laquelle on peut rattacher un portefeuille distinct d'actif est
consi({ern' comme un fonds dinvestissement distinct pour l'application du présent
reg

?)(Q Le fonds d'investissement qui renouvelle ou prolonge une opération de prét, une

ISe en pension ou une prise en pension de titres conclut une convention de prét, une
mise en pension ou une prise en pension de titres pour l'application de l'article 2.12,
2.13 ou 2.14.
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3) (paragraphe abroge).

Décision 2001-C-0209, a. 1.3; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2012-06, a. 2; A.M. 2014-04,
a. 80.

PARTIE 2 LES PLACEMENTS

X0

2.1. Larestriction en matiére de concentration Q

1) L'OPC ne peut acquérir quelque titre d’'un émetteur, effectuer une o jon sur
des derives visés ou souscrire des parts indicielles, dans le cas ou,%suite de
'opération, plus de 10% de sa valeur liquidative serait investi en titres @ etteur.

2) Le paragraphe 1 ne s’applique pas a I'acquisition des titres sb&“nts:

a) un titre d’Etat; Q§
N

b) un titre émis par une chambre de compen@t

C) un titre émis par un OPC si I’acquisli&i est effectuée conformément a

I'article 2.5; (19

d) un titre d’'un OPC qui constit% part indicielle;

e) un titre de capitaux s quun FNB a portefeuille fixe achete
conformément a ses objectifs de p ent.

doit, pour chaque position eur sur un dérivé visé qu'il détient dans un but autre
que de couverture et p ague part indicielle qu’il détient, considérer gu’il détient
directement I'élément ghﬁqacent de ce dérivé visé ou sa quote-part des titres détenus
par I'émetteur de I@indicielle.

3) Pour évaluer sa con%% aux restrictions prévues au présent article, 'OPC

4) Malgré\§7aragraphe 3, 'OPC ne doit pas inclure dans I'évaluation visée a ce
paragraph Zre ou l'instrument qui est une composante de ce qui suit, mais qui en
représen ins de 10%:

ﬁ soit un indice boursier ou obligataire qui constitue I'élément sous-jacent
(@ rivé viseé;
Q/ b) soit des titres détenus par I'émetteur d’'une part indicielle.
5) Malgré le paragraphe 1, un OPC indiciel dont le nom comporte la mention
«indiciel» peut, afin d’atteindre ses objectifs de placement fondamentaux, acquérir des

titres, conclure une opération sur dérivés visés ou acquerir des parts indicielles si son
prospectus renferme l'information prévue au paragraphe 5 de la rubrique 6 et au
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paragraphe 5 de la rubrique 9 de la partie B du Formulaire 81-101F1, Contenu d’'un
prospectus simplifié.

Décision 2001-C-0209, a. 2.1; A.M. 2004-02, a. 3; AM. 2012-06, a. 3;
A.M. 2014-04, a. 4.

2.2. Les restrictions en matiere de controle '<Q

1) Le fonds d’investissement ne peut faire ce qui suit: (19

a) acquérir quelque titre d'un émetteur dans le cas ou, %sf uite de
'acquisition, le fonds d’investissement détiendrait des titres qui repréQaqteraient plus
de 10% des éléments suivants: ?\

i) soit les droits de vote se rattachant aux t'@}omportant droit de
vote en circulation de I'émetteur; \

i) soit les titres de capitaux propres e@ulation de I'émetteur;

b) acquérir guelque titre dans le but d’exe\b%r une emprise sur I'émetteur ou

d’en assurer la gestion. (19

1.1) Le paragraphe 1 ne s’applique pas Q\ uisition de titres suivants:

a) un titre émis par un fo Investissement, si I'acquisition est effectuée
conformément a l'article 2.5; /\

b) un titre d’'un fon(@nvestissement qui constitue une part indicielle.

2) Le fonds d’invesl{ﬁent qui acquiert un titre d'un émetteur autrement que par
suite d’une acquisition\ etlgui, en raison de I'opération, dépasse les limites indiquées au
sous-paragraphe &ragraphe 1, doit, dés qu'il lui est commercialement possible de
le faire, et quoj en soit dans les 90 jours qui suivent l'acquisition, réduire sa
participation (@'ces titres de fagon a ne pas détenir de titres au-dela de ces limites.

3) P er de sa conformité par rapport aux restrictions prévues dans le présent
article ds d’investissement doit:

\

% a) tenir pour acquise la conversion des bons de souscription qu'il détient;

Q/ b) considérer qu'il détient directement les titres sous-jacents représentés par
tout certificat américain d'actions étrangéres qu'il détient.

Décision 2001-C-0209, a. 2.2; A.M. 2004-02, a. 4; AM. 2012-06, a. 4,
A.M. 2014-04, a. 5.
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2.3. Les restrictions concernant les types de placements
1) L’OPC ne peut faire ce qui suit:
a) acquérir un immeuble;

b) acquérir une créance hypothécaire, autre qu’'une créance hypothéc&ﬁg
garantie;

C) acquérir une créance hypothécaire garantie dans le cas ou, stte de
'acquisition, plus de 10% de sa valeur liquidative serait constituée@c s
hypothécaires garanties; A

d) acquérir un certificat d’or, autre qu’un certificat d’or au@s‘é;

e) acquérir de 'or ou un certificat d’or autorisé d cas ou, par suite de
I'acquisition, plus de 10% de sa valeur liquidative serait cQnstéuée d’or et de certificats
d’or autorisés; ‘6

f) acquérir une marchandise physique Qbﬁdans la mesure permise par les
sous-paragraphes d et e; (19

s)] acquérir, vendre ou utiliser@érivé visé autrement qu’en conformité
avec les articles 2.7 a 2.11;

h) acquérir, vendre ou @n dérivé visé dont I'élément sous-jacent est:

)] une marc@ise physique autre que de l'or;

i) un jye visé dont I'élément sous-jacent est une marchandise
physique autre que deJ'oj,

i) ac @une participation dans une syndication de prét ou dans des préts
dans le cas o‘gtquisition I'obligerait a assumer des responsabilités dans le cadre de
I’administra% u prét consenti a 'emprunteur.

2) ds d’investissement a capital fixe ne peut faire ce qui suit:

\

% a) acquérir un immeuble;

Q/ b) acquérir une créance hypothécaire, autre qu'une créance hypothécaire
garantie;
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C) acquérir une participation dans une syndication de prét ou dans des préts
dans le cas ou l'acquisition l'obligerait a assumer des responsabilités a I'’égard de
'emprunteur dans le cadre de I'administration du prét.

Décision 2001-C-0209, a. 2.3; Décision 2001-C-0211, a, 1; A.M. 2012-06, a. 5;

A.M. 2014-04, a. 6.
o

2.4. Lesrestrictions concernant les actifs non liquides Q

1) L’'OPC ne peut acquérir un actif non liquide dans le cas ou, par s Qde cette
acquisition, plus de 10% de sa valeur liquidative serait constitué d’actifs n %}uides.

2) L’'OPC ne doit pas avoir placé plus de 15% de sa valeur i ive dans des
actifs non liquides pendant 90 jours et plus. §

3) Dans le cas ou plus de 15% de sa valeur quuidativx}“ constitué d’actifs non
liquides, 'OPC doit prendre, aussi rapidement qu’il est ercialement raisonnable
de le faire, toutes les mesures nécessaires pour ramih%ce pourcentage a 15% ou

moins. y\b‘

Décision 2001-C-0209, a. 2.4; A.M. 2012-06, a.ﬁ/Q

2.5. Les placements dans d'autres for@investissement

1) Pour I'application du présent ga t un fonds d’investissement est réputé détenir
des titres d’'un autre fonds d’invest] nt s’il remplit 'une des conditions suivantes:

a) il détient des titréénis par I'autre fonds d’investissement;
b) il maintie ‘T.]Pe position sur dérivés visés dont I'élément sous-jacent
consiste en titres de I'gutrgrtonds d’investissement.

2) Un fond @vestissement ne peut acquérir des titres dun autre fonds
d’investissem@en détenir que si les conditions suivantes sont réunies:

un O est assujetti au présent réglement et qui place ou a placé des titres au
mo un prospectus simplifié conformément au Réglement 81-101 sur le régime de
&pectus des organismes de placement collectif (chapitre V-1.1, r. 38);

aig I le fonds d’investissement est un OPC, I'autre fonds d’investissement est
P

a.l) sile fonds d’investissement est un fonds d’investissement a capital fixe,
l'autre fonds d’investissement remplit au moins l'une des conditions suivantes:

)] il est assujetti au présent réglement;
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i) il se conforme aux dispositions du présent reglement qui sont
applicables aux fonds d’investissement a capital fixe;

b) lors de l'acquisition des titres, la valeur liquidative de l'autre fonds
d’'investissement est constituée d’au plus 10% de titres d’autres fonds d’investissement;

C) si le fonds d’investissement est un OPC, les deux sont émettg@
assujettis dans le territoire intéresseé; Q

c.l) sile fonds d'investissement est un fonds d’'investissement a 'qrfixe,
'autre est émetteur assujetti dans un territoire ou le fonds d’investisseme&\ emetteur

assujetti; s

d) le fonds d'investissement n'a a payer aucuns frais d§ estion ni aucune
prime incitative qui, pour une personne raisonnable, doublerai frais payables par
l'autre fonds d’investissement pour le méme service; \

e) le fonds d'investissement n'a a payer au @rais d’acquisition ni aucuns
frais de rachat relativement a ses acquisitions ou yaX\dts de titres de l'autre fonds
d’'investissement si ce dernier est géré par le gestion&‘re du fonds d’investissement, un
membre de son groupe ou une personne qui a yens avec lui;

f) le fonds d’investissement n’
frais de rachat relativement a ses ac
d’'investissement qui, pour une pers
par une personne qui investit danx

er aucuns frais d’acquisition ni aucuns
ions ou rachats de titres de l'autre fonds
aisonnable, doubleraient les frais payables
ds d'investissement.

3) Les sous-paragraphes% 1, c et c.1 du paragraphe 2 ne s’appliquent pas si le
titre remplit 'une des conditiﬁb uivantes:

a) il est ur@% Indicielle émise par un fonds d’investissement;
b) ile @is par un autre fonds d’investissement établi avec I'approbation du

gouvernement territoire étranger et la seule facon par laquelle le territoire étranger
r dans des titres d'émetteurs de ce territoire étranger est par
e

de ce type de fonds d’'investissement.

4) % sous-paragraphe b du paragraphe 2 ne s’applique pas si l'autre fonds
(@ tissement remplit 'une des conditions suivantes:

a) il est un fonds clone;

b) conformément au présent article, il acquiert ou détient des titres

respectant 'une des conditions suivantes:

i) il s'agit de titres d'un OPC marché monétaire;

Réglement 81-102 22 septembre 2014 PAGE 23



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 22 SEPTEMBRE 2014 AU 1% JANVIER 2015

i) il s'agit de parts indicielles émises par un fonds d’'investissement.

5) Les sous-paragraphes e et f du paragraphe 2 ne s’appliquent pas aux frais de
courtage engages relativement a l'acquisition ou a la vente d’'une part indicielle émise
par un fonds d’investissement.

qui est géré par le méme gestionnaire, un membre de son groupe ou une personpg qui

6) Si le fonds d'investissement détient des titres d’'un autre fonds d’investisﬁ& t
a des liens avec lui, les dispositions suivantes s’appliquent:

&

a) il ne peut exercer les droits de vote afférents a ces titres;

b) il peut, si le gestionnaire y consent, faire en sorte q V‘us les droits de
vote afférents aux titres de I'autre fonds d’investissement qu'il Qan soient exerces par
les porteurs véritables des titres du fonds d’investissement.

7) Les restrictions sur les placements de fonds d&tlssement fondées sur les
conflits d’'intéréts et les regles d’information sur onflits d’intéréts des fonds
d’'investissement ne s’appliquent pas a un fonds\ investissement qui acquiert ou
détient des titres d’'un autre fonds d’investisse si I'acquisition ou la détention est
conforme au présent article. F\/

Décision 2001-C-0209, a. 2.5; A.M. 20&& 5; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06,
a. 15; A.M. 2012-06, a. 6; A.M. 2014

2.6. Les pratiques de place ’\

Le fonds d’investisse ne peut accomplir les actes suivants:

a) dans le a‘s\d un OPC, emprunter des fonds ou constituer une sdreté sur
un élément d’actif @tefeuille, sauf dans les cas suivants:

&I’opéraﬁon constitue une mesure provisoire pour répondre a des
demandes hat de titres de 'OPC pendant gu'il effectue une liquidation ordonnée
delemen&ctif du portefeuille ou pour lui permettre de régler des opérations de
portef et, une fois prises en compte toutes les opérations réalisées en vertu du
pres% ous-paragraphe, I'encours de tous les emprunts de 'OPC n’excéde pas 5% de

ur liquidative au moment de 'emprunt;

i) la slOreté est nécessaire pour permettre a 'OPC de réaliser une
opération sur dérivés visés ou vendre des titres a découvert conformément au présent
reglement, est constituée conformément aux pratigues du secteur pour ce type
d’opération, et ne porte que sur les obligations découlant de cette opération sur dérivés
Visés ou vente a découvert;
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iii) la sOreté garantit le paiement d’honoraires et de charges du
dépositaire ou d’'un sous-dépositaire de 'OPC pour des services rendus a ce titre
conformément au paragraphe 3 de l'article 6.4;

iv) dans le cas d’'un OPC négocié en bourse qui ne procede pas au
placement permanent de ses titres, I'opération vise a financer I'acquisition des titres de
son portefeuille et I'encours de tous les emprunts est remboursé au moment dg\
cléture de son premier appel public a I'épargne; (19

b) dans le cas d'un OPC, acquérir des titres sur marge, sauf s;j icle 2.7
ou 2.8 le permet; A\
C) dans le cas d'un OPC, vendre des titres a découve %&rement qu’en

conformité avec l'article 2.6.1, sauf si l'article 2.7 ou 2.8 le permet; §

d) acquérir un titre, autre qu'un dérivé visé, d @Zconditions peuvent
obliger le fonds dinvestissement a faire un apport eR p du paiement du prix
d’acquisition;

e) effectuer le placement de titres ou iper a la commercialisation des
titres d’un autre émetteur; q/

f) préter des fonds ou tout ou pQ\ e l'actif du portefeuille;

0) garantir les titres ou les @ions d’'une personne;

h) acquérir des titregé}utrement que par les mécanismes normaux du
marché, a moins que le prix d% t ne corresponde a peu prés au cours du marché ou
gue les parties n'agissent sa% Yen de dépendance dans le cadre de I'opération.

Décision 2001-C-0203 al£.6; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2012-06,
a. 6; AM. 2014-04

2.6.1. Les ve@% découvert

1) L’@/ﬁeut vendre un titre a découvert lorsque les conditions suivantes sont

rem&e@g

% a) le titre est vendu contre des espéces;
Q/ b) le titre n'est pas un des titres suivants:

i) un titre que I'OPC ne peut acquérir en vertu de la législation en
valeurs mobilieres au moment de la vente a découvert;

i) un actif non liquide;
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i) un titre d’'un fonds d’investissement qui n’est pas une part indicielle;

) au moment de la vente a découvert, les conditions suivantes sont réunies:
)] 'OPC a emprunté ou pris les dispositions pour emprunter d'un
agent préteur le titre qui sera vendu a découvert; \

i) la valeur marchande de tous les titres de I'émetteur degﬁres
vendus a découvert par 'OPC ne dépasse pas 5% de la valeur liquidative d%@-ll X
ptouvert par

i) la valeur marchande de tous les titres vendus@&

'OPC ne dépasse pas 20% de la valeur liquidative de I'OPC. ?\

avec les actifs du portefeuille déposés auprés d’agents rs a titre de sdreté
relativement a des ventes a découvert de titres par lui, e montant au moins égal
a 150% de la valeur marchande de tous les titres ven %r lui & découvert selon une
évaluation quotidienne a la valeur marchande. &

2) L’OPC qui vend des titres a découvert doit avoir une;t)ﬁlu re en especes qui,

3) L'OPC ne doit pas employer les espéq@rovenam d'une vente a découvert
pour prendre des positions acheteur sur des titbes autres que ceux admissibles a la

couverture en espéces. Q~

2.7. Les opérations sur dériQ/s&nsés dans un but de couverture et autre que de
couverture

A.M. 2012-06, a. 6.

1) L'OPC ne peut a r une option ou un titre assimilable a un titre de créance ni
conclure un swap ou yn trat a terme de gré a gré que si, au moment de l'opération,
au moins l'une des itions suivantes est remplie:

@e cas d’'une option, il s’agit d’'une option négociable;

a)

b \§/option, le titre assimilable a un titre de créance, le swap ou le contrat a
N

c)

recu

A la créance de rang équivalent de la contrepartie ou d’une personne qui a

@nti pleinement et sans condition les obligations de la contrepartie a I'égard de

ption, du titre assimilable a un titre de créance, du swap ou du contrat, a recu une
notation désignée.

ation désignée;

2) Si la notation d'une option qui n'est pas une option négociable, ou la notation
d'un titre assimilable a un titre de créance, d'un swap ou d'un contrat a terme de gré a
gré, ou la notation d'une créance de rang équivalent du vendeur ou du garant de
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I'option, du titre assimilable a un titre de créance, du swap ou du contrat, descend sous
le niveau de la notation désignée pendant que 'OPC détient I'option, le titre assimilable
a un titre de créance, le swap ou le contrat a terme, I'OPC doit prendre des dispositions
suffisantes pour liquider sa position sur I'option, le titre assimilable & un titre de créance,
le swap ou le contrat de fagcon ordonnée et opportune.

3) Malgré toute autre disposition de la présente partie, 'OPC peut effectuer ﬁg
opération visant a liquider tout ou partie d'une position sur un dérivé visé, auquel K+a
couverture en especes qu'il conservait pour pallier I'exposition au marche souf—&ent
de la portion liquidée n'est plus requise.

fait de ses
chambre de
ense et regle les
nexe A, calculée
10% de la valeur

4) La valeur globale, évaluée au marché, de l'exposition de I'OP
positions sur dérives visés avec une contrepartie autre qu
compensation acceptable ou une chambre de compensation qui co
opérations effectuées sur un marché a terme énumére Qaa
conformément au paragraphe 5, ne doit pas représenter e

liquidative de I'OPC pendant 30 jours ou plus. 0
5) La valeur globale, évaluée au marché, des pcﬁ% S sur dérivés visés détenues
par 'OPC avec une contrepartie doit correspondr e qui suit, pour l'application du
paragraphe 4: q/

a) si 'OPC a passé avec la co ie un accord qui prévoit le dénouement
ou le droit de dénouer ses positions, a s du marché net des positions sur dérivés
visés de 'OPC;

b) dans tous les auté(oas, au cours du marché des positions sur deérivés

visés de I'OPC. Q/

Décision 2001-C- 0209 Décision 2001-C-0211, a. 2; A.M. 2008-06, a. 10 et 13;
L.Q.2011,c. 18,a.3 201206a7AM 2013-09, a. 2; A.M. 2013-17, a. 1.

2.8. Les opér@& sur dérivés visés dans un but autre que de couverture
1) L’OP@b peut accomplir les actes suivants:
acquérir un titre assimilable a un titre de créance qui comporte une

com% nte consistant en une option, sauf si, par suite de l'acquisition, ces dérivés

étenus dans un but autre que de couverture, ne constituent pas plus de 10% de

% aleur liquidative de 'OPC;

b) vendre une option d’achat, ou avoir en circulation une option d’achat
souscrite, qui n'est pas une option sur contrats a terme, sauf si, tant et aussi longtemps
gue la position demeure ouverte, 'OPC détient I'une des positions suivantes:

i) une guantité équivalente de I'élément sous-jacent de l'option;
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i) un droit ou une obligation, pouvant étre exercé a n’'importe quel
moment ou l'option peut étre levée, d’acquérir une quantité équivalente de I'élément
sous-jacent de l'option, et une couverture en espéces qui, avec la couverture constituée
pour cette position, est au moins égale a I'excédent du prix d’exercice du droit ou de
I'obligation d’acquérir I'élément sous-jacent sur le prix de levée de 'option;

i) une combinaison des positions visées aux dispositions i et ii "}st
suffisante, sans recourir a d’autres éléments d’actif de 'OPC, pour que celui-c se

honorer ses obligations de livrer I'élément sous-jacent de I'option; &
) vendre une option de vente, ou avoir en circulation une xn de vente
souscrite qui n’est pas une option sur contrats a terme, sauf si, tant ssi longtemps

gue la position demeure ouverte, 'OPC détient I'une des positions s\s antes:

)] un droit ou une obligation, pouvant ét rcé a nimporte quel
moment ou l'option peut étre levée, de vendre une qua ti?%\equivalente de I'élément
sous-jacent de l'option, et une couverture en especes @ec la couverture constituée
pour cette position, est au moins égale a I’excédentgdu ix de levée de l'option sur le

prix d’exercice du droit ou de I'obligation de vendre K ent sous-jacent;

i) une couverture en espe s%i, avec la couverture constituée pour
cette position, est au moins égale au prix e de l'option;

iii) une combinaiso ositions visées aux dispositions i et ii qui est
suffisante, sans recourir a d’autregeMents d’actif de 'OPC, pour que celui-ci puisse
acquérir I'élément sous-jacent dgyoption;

d) ouvrir ou mainé/une position acheteur sur un titre assimilable a un titre
de créance qui compor e composante consistant en une position acheteur sur un
contrat a terme de gk dré, ou sur un contrat a terme standardisé ou un contrat a
terme de gré a gye uf si 'OPC détient une couverture en espéces qui, avec la
couverture consj @pour le dérivé visé et la valeur marchande du dérivé visé, est au
moins égale, une évaluation quotidienne a la valeur marchande, a I'exposition au
marché soug, nt du dérivé vise;

ggg ouvrir ou maintenir une position vendeur sur un contrat a terme
stan,% ISé ou un contrat a terme de gré a gré, sauf si 'OPC détient 'une des positions
a

&n es:

i) une quantité équivalente de I'élément sous-jacent du contrat;

i) un droit ou une obligation d’acquérir une quantité équivalente de
I'élément sous-jacent du contrat et une couverture en espéces qui, avec la couverture
constituée pour la position, est au moins égale a I'excédent du prix d’exercice du droit
ou de l'obligation d’acquérir I'élément sous-jacent sur le prix du contrat;
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i) une combinaison des positions visées aux dispositions i et ii qui est
suffisante, sans recourir a d’autres éléments d’actif de 'OPC, pour que celui-ci puisse
livrer I'élément sous-jacent du contrat;

f) conclure ou conserver une position sur un swap, sauf dans les cas

suivants:
\‘0

i) lorsque 'OPC aurait droit & des paiements aux termes du
détient une couverture en espéces qui, avec la couverture constituée pou p et Ia
valeur marchande du swap, est au moins €gale, selon une évaluation q @enne ala
valeur marchande, a I'exposition au marché sous-jacent du swap;

i) lorsque I'OPC serait tenu d’effectuer des paler’hs?’s aux termes du
swap, il détient 'une des positions suivantes: Q§

A) une gquantité equivalente de I’éISn%n sous-jacent du swap;

B) un droit ou une obli %T‘I d’acquérir une quantité
équivalente de I'élément sous-jacent de ce swa re\ ne couverture en especes qui,
avec la couverture constituée pour la positio 6 le swap, est au moins égale au
montant global des obligations de 'OPC auxQ/ du swap;

C) une combi@e®n des positions visées aux Sous-
dispositions A et B qui est suffisante ecourir a d’autres éléments d’actif de I'OPC,
pour que celui-ci puisse honorer s Ygations aux termes du swap.

2) L'OPC traitera toute p %n sur des liquidités synthétiques a une date donnée
comme une position qui pro une couverture en espéeces €gale a la valeur en capital
de référence d'une ac flon bancaire qui est alors acceptée par une banque de
'annexe | de la Loi syr Ips banques (1991, c. 46), qui produirait le méme rendement
annualisé que celu@produit la position sur les liquidités synthétiques a cette date.

.\

Décision 2001 09, a. 2.8; A.M. 2008-13, a. 2; A.M. 2012-06, a. 8.

2.9. Le%%ératlons sur les dérivés visés dans un but de couverture

1) \es articles 2.1, 2.2, 2.4 et 2.8 ne s’appliquent pas a l'utilisation, par un OPC, de
ve visés dans un but de couverture.

L'article 2.2 ne s’applique pas a l'utilisation, par un fonds d’investissement a
capital fixe, de dérivés visés dans un but de couverture.

Décision 2001-C-0209, a. 2.9; A.M. 2012-06, a. 9; A.M. 2014-04, a. 9.

Réglement 81-102 22 septembre 2014 PAGE 29



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 22 SEPTEMBRE 2014 AU 1% JANVIER 2015

2.10. Lesregles qui s'appliquent au conseiller en valeurs

1) Dans le cas ou le conseiller en valeurs d'un fonds d’investissement recoit les
services de conseil d'un sous-conseiller non-résident concernant l'utilisation d'options
ou de contrats a terme standardisés, le fonds d’investissement ne doit acquérir ou
utiliser aucune option ni aucun contrat a terme standardisé, a moins que ne soie{g

réunies les conditions suivantes: \
a) les obligations et devoirs du sous-conseiller non-résident sont étab@%ns
un contrat écrit avec le conseiller en valeurs; Q~
b) le conseiller en valeurs accepte par contrat passé }& le fonds
d’'investissement d'assumer la responsabilité de toute perte déco du défaut du
sous-conseiller non-résident de faire ce qui suit: §

)] exercer les pouvoirs et les fonctions de &rge avec honnéteté,
bonne foi et au mieux des intéréts du fonds d’investissem t,'\

i) exercer toute la diligence et @mpétence qu'une personne
raisonnablement prudente exercerait dans les cirt@i ces.

2) Un fonds d’investissement ne doit p
responsabilité d'une perte dont celui-ci
sous-paragraphe b du paragraphe 1
résident pertinent de faire ce qui suit;

dagager son conseiller en valeurs de la
€ la responsabilité conformément au
coule du défaut du sous-conseiller non-

a) exercer les pouvoi és es fonctions de sa charge avec honnéteté, bonne
foi et au mieux des intéréts du@/ s d’'investissement;

b) exercer la diligence et la compétence qu'une personne
raisonnablement pru@t xercerait dans les circonstances.

3) Malgrée | agraphe 3 de larticle 4.4, un fonds d’investissement peut
indemniser un eiller en valeurs a I'égard des frais de justice, créances constatées
par jugem t sommes payees en reglement, que celui-ci a effectivement et

raisonnak} nt dd payer dans le cadre des services fournis par un sous-conseiller
dont il a assumé la responsabilité conformément au sous-paragraphe b du

non-rég
para&p e 1, uniguement lorsque sont réunies les conditions suivantes:

s

%s a) ces frais de justice, créances constatées par jugement et sommes payées
reglement n'‘ont pas été encourus par suite d'un manquement a la norme de
diligence prévue au paragraphe 1 ou 2;

b) le fonds d’investissement a de bonnes raisons de croire que l'action ou
'omission qui a donné lieu aux frais était dans son intérét.
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4) Le fonds d’investissement ne doit assumer aucune partie du colt de I'assurance-
responsabilité qui assure une personne relativement a une obligation, sauf dans la
mesure ou la personne peut étre indemnisée a l'égard de cette responsabilité
conformément au présent article.

Décision 2001-C-0209, a. 2.10; Décision 2001-C-0211, a. 3; A.M. 2008-06, a. 9, 12
et 13; A.M. 2014-04, a. 10. '\

2.11. Lapremiere utilisation de dérivés visés et la premiere vente a découC@de
titres par un fonds d’investissement &

1) Le fonds d’investissement ne peut commencer a utiliser de dé \visés ou a
vendre de titres a découvert conformément a larticle 2.6.1 qu es conditions
suivantes sont réunies: SV\

a) dans le cas d’'un OPC autre qu’'un OPC négocig¢ ourse qui ne procede
pas au placement permanent de ses titres, le prospectu c%wtent information exigée
des OPC qui entendent exercer cette activité; ?\

a.l) dans le cas d'un OPC négocié ev\%urse gui ne procéde pas au
placement permanent de ses titres ou d'un f@ﬁ d’'investissement a capital fixe, il
publie un communiqué qui contient I’informat”@ vante:

i) 'information exigé s le prospectus des OPC négociés en
bourse qui ne procedent pas au pl nt permanent de leurs titres ou des fonds
d’investissement a capital fixe qui ent exercer cette activité;

i)  ladate a Q?ene lactivité devrait débuter;
b) le fonds d}';&;tlssement a fait parvenir a ses porteurs, au moins 60 jours

avant l'activité, un aws ¢erit les informant qu’il entend exercer cette activité et leur
fournissant l'inform visée au sous-paragraphe a ou a.1, selon le cas.

2)  L'OPC
permanent

I’inforr@
ALe paragraphe 1 ne s’applique pas a un OPC négocié en bourse qui ne procéde
au placement permanent de ses titres ni a un fonds d’investissement a capital fixe

chaque prospectus déposé depuis sa création présente I'information prévue au sous-
paragraphe a.1l du paragraphe 1.

gu'un OPC négocié en bourse qui ne procede pas au placement
es titres n'est pas tenu de faire parvenir l'avis visé au sous-
du paragraphe 1 si chaque prospectus depuis sa création présente
prévue au sous-paragraphe a de ce paragraphe.

Décision 2001-C-0209, a. 2.11; A.M. 2012-06, a. 10.
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2.12. Les préts de titres

1) Malgré toute autre disposition du présent reglement, le fonds d’investissement
peut conclure une opération de prét de titres comme préteur si les conditions suivantes
sont remplies pour I'opération:

1. L'opération est exécutée et coordonnée de la maniere requise selon@
articles 2.15 et 2.16.

2. L'opération est visée par une convention écrite, conforme Ies du
présent article.

3. Les titres sont prétés par le fonds d’investisseme@yennamt une
garantie.

4, Les titres transférés dans le cadre de l'opgkgtidn, soit par le fonds
d’'investissement, soit au fonds d’investissement commeN\ garantie, sont aussitot
disponibles pour bonne livraison en vertu de la Iégislati<$~ licable.

5. La garantie a livrer au fonds d’ mvestlsls@ﬁent au début de l'opération:

a) est recue par le fonds % tlssement soit avant la livraison des
titres prétés par le fonds d’investissement méme moment;

b) a une valeur m @e équivalant a au moins 102% de la valeur
marchande des titres prétés. %

6. La garantie do au fonds d’investissement se compose de l'un ou
|'autre des éléments swvant d'une combinaison de ces éléments:

a) ds eces;
b) s titres admissibles;
@ des titres qui sont immédiatement convertibles en titres du méme
emetteur m

éme catégorie ou du méme type et de la méme durée, le cas échéant,
que § s prétés par le fonds d’investissement, ou échangeables contre de tels

titr equivalents en nombre a ceux-ci;
%s d) des lettres de credit irrévocables émises par une institution
anciere canadienne qui n'est ni la contrepartie du fonds d’investissement dans

l'opération ni une société du méme groupe que celle-ci, pour autant que ses titres de
créance notés comme dette a court terme par une agence de notation désignée ou un
membre du méme groupe que l'agence de notation désignée aient une notation
désignée.
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7. La garantie et les titres prétés sont évalués a la valeur marchande chaque
jour ouvrable et la valeur de la garantie dont le fonds dinvestissement est en
possession est redressée chaque jour ouvrable pour garantir que la valeur marchande
de la garantie conservée par le fonds d'investissement dans le cadre de |'opération
equivaut au moins a 102% de la valeur marchande des titres prétés.

8. En cas de défaut de la part de I'emprunteur, le fonds d'investissenkﬁm
dispose, en plus des recours prévus dans la convention ou la législation applicz_ﬁ u

droit, en vertu de la convention, de conserver la garantie et d'en disposer la
mesure nécessaire pour toucher sa créance en vertu de la convention. &
9. L'emprunteur doit payer promptement au fonds d’'investis t a titre de

rémunération des sommes équivalant aux dividendes et a lint
distributions effectuées, sur les titres au cours de la durée de I'opéraxgn.

ayés, et aux

10. L'opération est un «mécanisme de prét de val obiliéres» au sens de
I'article 260 de la Loi de I'impdt sur le revenu (1991, c. 46)Q

11. Le fonds d'investissement est libre dkke“ttre fin a l'opération en tout
temps et de réclamer le retour des titres prétés 0%1 le délai habituel prévu pour le
reglement des opérations de prét de titres sur | ché ou les titres sont prétes.

%Tent conclut une opération, la valeur
marchande de tous les titres gu'il a prétg ns le cadre d’opérations de prét de titres et
qui ne lui ont pas encore été retour gu’il a vendus dans le cadre de mises en
pension en vertu de l'article 2.13 n'a pas encore rachetés ne dépasse pas 50%
de sa valeur liquidative.

12. Des que le fonds d’invest

2) Le fonds d’investiss % peut détenir les especes qui lui ont été livrées en
garantie d'une opératio ret de titres ou les utiliser pour l'achat:

a) soit %\hes admissibles dont la durée de vie résiduelle ne dépasse
pas 90 jours;

b) de titres dans le cadre d'une prise en pension permise par
l'article 2%

A soit d'une combinaison des titres visés aux sous-paragraphes a et b.

?)5 Pendant la durée de l'opération de prét de titres, le fonds d’'investissement doit
tenir, sans les investir ni s'en départir, les éléments non liquides recus en garantie
dans le cadre de I'opération.

Décision 2001-C-0209, a. 2.12; A.M. 2005-06, a. 11; L.Q. 2011, c. 18, a. 330;
A.M. 2012-06, a. 39 et 40; A.M. 2013-09, a. 3; A.M. 2014-04, a. 12.
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2.13. Les mises en pension

1) Malgré toute autre disposition du présent reglement, le fonds d’investissement
peut conclure une mise en pension si les conditions suivantes sont remplies:

1. L'opération est exécutée et coordonnée de la maniére requise selon les
articles 2.15 et 2.16. \
2. L'opération est réalisée selon une convention écrite, conforme auf\g les

du présent article.

3. Les titres sont vendus contre des especes par le fonds @tissement,

celui-ci s'engageant a racheter les titres contre des espeéeces. ?\

)

4. Les titres transférés par le fonds d’investisse dans le cadre de
l'opération sont aussitdt disponibles pour bonne Iivraison\ ertu de la législation

applicable. 0

5. Les especes a livrer au fonds d’investis e&e’ht au debut de l'opération:
a) sont recgues par le fonds d’ip@tlssement soit avant la livraison des
titres vendus ou au méme moment;

b) sont d'un montan ivalant a au moins 102% de la valeur
marchande des titres vendus.

ouvrable et le produit de la v ont le fonds d'investissement est en possession est
redressé chaque jour ouvraﬁb our garantir que le montant des espéces maintenu par
le fonds d'investisseme S le cadre de l'opération équivaut a au moins 102% de la
valeur marchande de§tlr vendus.

6. Les titres venc@?&évalués a la valeur marchande chaque jour

7. En c@ de défaut de la part de l'acheteur, le fonds dinvestissement
dispose, en pl S recours prévus dans la convention ou par la législation applicable,
du droit, e de la convention, de conserver le produit de la vente que l'acheteur lui
a remis disposer, dans la mesure nécessaire pour toucher sa créance en vertu
tion.

de la \
A8. L'acheteur des titres doit verser promptement au fonds d’investissement a
%t( de rémunération des sommes équivalant aux dividendes et a l'intérét payés, et aux
stributions effectuées, sur les titres vendus au cours de la durée de I'opération.

9. L'opération est un «mécanisme de prét de valeurs mobilieres» au sens de
I'article 260 de la Loi de I''mp0t sur le revenu (1991, c. 46).
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10. La durée de la mise en pension, avant toute prolongation ou tout
renouvellement qui requiert le consentement du fonds d’investissement et de I'acheteur,
ne dépasse pas 30 jours.

11. Des que le fonds d’investissement conclut l'opération, la valeur
marchande de tous les titres qu'il a prétés dans le cadre d’opérations de prét de titres
en vertu de larticle 2.12 et qui ne lui ont pas encore été retournés ou qu’il a ve
dans le cadre de mises en pension mais n’a pas encore rachetés ne dépasse pa Yo
de sa valeur liquidative.

2) Le fonds d’investissement peut détenir les espéces qui lui ont rées en
échange des titres vendus dans le cadre d'une mise en pension ou tiliser pour
l'achat:

a) soit de titres admissibles dont la durée de vi @Euelle ne dépasse
pas 30 jours; \

b) soit de titres dans le cadre d'une Béen pension permise par
l'article 2.14; b‘%\

C) soit d'une combinaison des titres \Q@aux sous-paragraphes a et b.

Décision 2001-C-0209, a. 2.13; A.M. ZOO@/& 11; A.M. 2008-06, a. 10; A.M. 2012-
06, a. 39 et 40; A.M. 2014-04, a. 13.

W
2.14. Les prises en pension /\Q/

1) Malgré toute autre dis@ion du présent réglement, le fonds d’'investissement
peut conclure une prise el% sion si les conditions suivantes sont remplies pour

l'opération: q/
1. L'opéradQ) est exécutée et coordonnée de la maniéere requise selon les
articles 2.15 et

2. oheration est réalisée selon une convention écrite qui met en ceuvre les

regles d nt article.

g\gg Des titres admissibles sont achetés moyennant des especes par le fonds
‘Nyestissement, celui-ci ayant I'obligation de les revendre moyennant des espéces.
4

Les titres transférés dans le cadre de I'opération sont aussitét disponibles
pour bonne livraison en vertu de la législation applicable.

5. Les titres a livrer au fonds d’'investissement au début de I'opération:
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a) sont recus par le fonds d'investissement soit avant la livraison des
especes utilisées par 'OPC pour I'achat des titres, soit au méme moment;

b) ont une valeur marchande équivalant a au moins 102% du montant
des especes verseées pour les titres par le fonds d’investissement.

6. Les titres achetés sont évalués a la valeur marchande chaque &D
ouvrable et soit le montant des espéces versées pour les titres achetés, soit la_gaewr
des titres achetés dont le vendeur ou le fonds d’investissement est en possessigpest

redressé chaque jour ouvrable pour garantir que la valeur marchande des ti chetés
détenus par I'OPC dans le cadre de I'opération équivaut a au moins 10@4 montant
des especes versées par le fonds d’investissement.

7. En cas de défaut de la part du vendeur, le fonds d'i |nv sement dispose,
en plus des recours prévus dans la convention ou par la Iégisl pplicable, du droit,
en vertu de la convention, de conserver les titres achetés ‘@ heteur lui a livrés et

d'en disposer, dans la mesure nécessaire pour touche réance en vertu de la
convention.

8. L'opération est un «mécanisme de pr@\b& valeurs mobilieres» au sens de
I'article 260 de la Loi de I'imp6t sur le revenu (1 . 46).

renouvellement qui requiert le consente u fonds d’investissement et de l'acheteur,
ne dépasse pas 30 jours. @

Décision 2001-C-0209, a. @,\%M 2005-06, a. 11; A.M. 2008-06, a. 10;

A.M. 2012-06, a. 39 et 40; A. 14-04, a. 14.

9. La durée de la prise en g%mn avant toute prolongation ou tout

2.15. Les mandatalre S Ie cadre d'opérations de prét, de la mise en pension
et de la prise en pe e titres

1) Le gesti @e du fonds d’investissement doit nommer un ou plusieurs
mandataires sumeront en son nom l'exécution de l'opération de prét ou de la
mise en pe@/ de titres conclue par le fonds d’investissement.
estionnaire d'un fonds dinvestissementpeut nommer un ou plusieurs
ma |res qgui exécuteront en son nom les prises en pension conclues par le fonds
estissement.

Le dépositaire ou un sous-dépositaire du fonds d’investissement doit étre le
mandataire nommeé en vertu du paragraphe 1 ou 2.

4) Le gestionnaire d’'un fonds d’'investissement ne doit pas autoriser un mandataire

a conclure une opération de prét, une mise en pension ou, le cas échéant, une prise en
pension de titres pour le compte du fonds d’investissement avant que le mandataire
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n’ait signé une convention écrite avec le gestionnaire et le fonds d’investissement dans
laquelle:

a) le fonds d’investissement et le gestionnaire donnent au mandataire des
instructions sur les parametres a suivre pour conclure le type d’opération auquel la
convention s’applique;

b) le mandataire accepte de se conformer au présent réglement, acc '\?5)
norme de diligence dont il est fait mention au paragraphe 5 et accepte de s’ass&i%ue
toutes les opérations conclues par lui pour le compte du fonds d’investis t sont
conformes au présent reglement; A\

raisonnables au fonds d’investissement et au gestionnaire des r rts complets qui
résument les opérations de prét, les mises en pension et les prj en pension de titres,
selon le cas, du fonds d'investissement. \

5) En exécutant les opérations de prét, les mises ev@sion ou, le cas échéant, les
prises en pension de titres du fonds d’investissemerny, mandataire nommé en vertu
du présent article doit exercer toute la diligence 'J\thfa compétence qu'une personne
raisonnablement prudente exercerait dans les cj stances.

C) le mandataire accepte de remettre régulierement @s des délais
a

Décision 2001-C-0209, a. 2.15; A.M. 2005@. 11; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06,
a. 12 et 15; A.M. 2014-04, a. 15.

2.16. Les contrdles et registres/\Q/§

1) Un fonds d’investisse Qne doit pas conclure d'opérations en application de
l'article 2.12, 2.13 ou 2.14, ans les cas suivants:

mandataire nommg ertu de l'article 2.15, le gestionnaire a des motifs raisonnables

a) s'il s'agit pérations devant étre conclues par I'entremise d'un
de croire que le ataire a établi et maintient des contréles internes ainsi que des
procédés et re S appropriés;

b il s'agit de prises en pension conclues directement par le fonds
d’'inve ent sans mandataire, le gestionnaire a établi et maintient des controles
intez@ ainsi que des procédés et registres appropriés.

g){s Les contréles internes, procédés et registres mentionnés au paragraphe 1
ivent inclure:

a) une liste des emprunteurs, acheteurs et vendeurs approuvés d'apres des
normes d'évaluation de la solvabilité généralement reconnues;
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b) le cas échéant, des limites d'opérations et de crédit pour chaque
contrepartie;
C) les normes de diversification des garanties.

3) Le gestionnaire du fonds d’investissement doit, régulierement mais au moins une
fois par année, \

a) réviser les conventions passées avec un mandataire nommeé en de
l'article 2.15 pour déterminer si elles sont conformes au présent reglement; &
b) réviser les contréles internes mentionnés au paragraphe \ur s'assurer
gu'ils demeurent adéquats et appropriés; ?\

C) procéder a des enquétes raisonnables permet >e déterminer si le
mandataire exécute les opérations de prét, les mises en ion ou les prises en
pension de titres conclues par le fonds d’investisseme 5\ e facon compétente et
responsable, selon les régles du présent réglement e formément a la convention
intervenue entre le mandataire, le gestionnaire &&e‘ fonds d’investissement en
application du paragraphe 4 de l'article 2.15; Q\

d) réviser les modalités de toupe cbhvention intervenue entre le fonds

d’'investissement et un mandataire en appiRW¥n du paragraphe 4 de l'article 2.15 afin
de déterminer si les instructions donné mandataire relativement aux opérations de
prét, aux mises en pension ou aux en pension de titres conclues par le fonds

d’'investissement demeurent appra, ;
e) apporter ou faire@orter les modifications pouvant étre nécessaires pour
garantir que:

au présent reglem

i) I; &‘:kentions intervenues avec des mandataires sont conformes

ii les contréles internes indiqués au paragraphe 2 sont adéquats et

appropriés
X

Cg iii) les opérations de prét, les mises en pension ou les prises en
pens@\ e titres conclues par le fonds d'investissement sont exécutées de la fagon

é%te au sous-paragraphe c,

iv) les modalités de chaque convention intervenue entre le fonds
d’'investissement et un mandataire en application du paragraphe 4 de l'article 2.15 sont
appropriées.

Décision 2001-C-0209, a. 2.16; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06,
a. 15; AM. 2014-04, a. 16.
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2.17. Le commencement des opérations de prét, des mises en pension ou des
prises en pension de titres conclues par un fonds d’investissement

1) Un fonds d’investissement ne peut conclure d’opération de prét, de mise en
pension ni de prise en pension de titres que si les conditions suivantes sont réunies:

a) dans le cas d’'un OPC autre qu’'un OPC négocié en bourse qui ne pr "\}e
pas au placement permanent de ses titres, le prospectus contient Ilnformatlon ee
des OPC qui concluent ces types d’opérations;

b) dans le cas d'un OPC négocié en bourse qui ne e pas au
placement permanent de ses titres ou d'un fonds dlnvestlsseme capital fixe, il
publie un communiqué qui contient I'information suivante:

i) 'information exigée dans le prospect s OPC négociés en
bourse qui ne procedent pas au placement permanent urs titres ou des fonds
d’'investissement a capital fixe qui concluent ces types d?~ atlons

i) la date a laquelle il entend ca&hercer a conclure de tels types
d’opérations; q/

C) le fonds d’investissement faj enir a ses porteurs, au moins 60 jours

avant de commencer a conclure de teI s d’opérations, un avis écrit les informant

de son intention et leur fournissant mation prévue au sous-paragraphe a ou b,

selon le cas; /\Q/

2) Le sous-paragraphe c@aragraphe 1 ne s’applique pas a I'OPC qui a conclu
une prise en pension permi r une décision de I'agent responsable, sauf au Québec,
ou de l'autorité en valeu ilieres.

3) Le sous-panﬁéhe ¢ du paragraphe 1 ne s’applique pas a un OPC autre qu’un
OPC négocié e bdtse qui ne procéde pas au placement permanent de ses titres si,
depuis sa crtﬁsﬁm chacun de ses prospectus renferme l'information visée au sous-

paragraph% paragraphe 1.

ragraphe 1 ne s’appliquent pas a 'OPC négocié en bourse qui ne procede

\o acement permanent de ses titres ni au fonds d’investissement a capital fixe si,

d%is la création de ce dernier, chacun des prospectus déposeés renferme l'information
Q'/ e au sous-paragraphe b du paragraphe 1.

Décision 2001-C-0209, a. 2.17; A.M. 2004-02, a. 6; A.M. 2012-06, a. 38; A.M. 2014-04,
a. 17.
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2.18. Les OPC marché monétaire

1) L'OPC ne peut se présenter comme un OPC marché monétaire dans son
prospectus, un document d’information continue ou une communication publicitaire que
s’il remplit les conditions suivantes:

a) tout son actif est placé dans une ou plusieurs des formes de plac%!éht
suivantes:

i) des especes; A\%Q~
i) des quasi-especes; @

iii) des titres de créance ayant une d Q;Ee vie résiduelle
de 365 jours ou moins et une notation désignée; \

iv) des titres de créance a taux var@ remplissant les conditions
suivantes: b‘

A) leur taux variable es sté tous les 185 jours au moins;

approximativement égale a la valeur n e au moment de chaque rajustement du
taux a payer aux porteurs des titres;

B) le capital des g%nces conserve une valeur marchande
V) des titres é 'ﬁar un ou plusieurs OPC marché monétaire;
b) la durée de Vi&"? iduelle moyenne pondérée de son portefeuille d’actif a

I'exclusion des titres vi 6]9 a disposition v du sous-paragraphe a, n’excéde pas l'un
des délais suivants: 0

i) %%O jours;

90 jours, si I'on prend pour durée d’'une obligation a taux variable la
période a@ I jusqu’au prochain rajustement du taux d’intérét;

A au moins 95% de l'actif placé conformément au paragraphe a est libellé
Qd/@ une monnaie utilisée pour le calcul de la valeur liquidative par titre de I'OPC;

d) son actif est placé dans les proportions suivantes:

i) a raison d’au moins 5%, dans des especes ou des placements
facilement convertibles en especes dans un délai d'un jour;
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i) a raison d’au moins 15%, dans des especes ou des placements
facilement convertibles en espéeces dans un délai d’'une semaine.

2) Malgré toute autre disposition du présent réglement, 'OPC qui se présente
comme un OPC marché monétaire ne peut utiliser de dérivés visés ni vendre de titres a
découvert.

3) Le fonds d’investissement a capital fixe ne peut se présenter comme un @C
marché monétaire».

A.M. 2012-06, a. 11; A.M. 2013-09, a. 4; A.M. 2014-04, a. 18. A\
PARTIE 3 LES NOUVEAUX OPC @
3.1. Lamise de fonds initiale dans un nouvel OPC Q§§

1) Nul ne peut déposer un prospectus pour un nou I'§/C a moins que ne soit
remplie 'une des conditions suivantes: ?5

a) une mise de fonds d’au moins 150 8@% a été faite dans les titres de
'OPC et, avant le moment du dépot, ces titres propriété véritable, selon le cas:

i) du gestionnaire, du Q%éiller en valeurs, du promoteur ou du
parrain de 'OPC,;

i) des associés, §dministrateurs, des dirigeants ou des porteurs
des titres du gestionnaire, du Qn lller en valeurs, du promoteur ou du parrain de

I'OPC; (</

i) d’uqﬁ?mbinaison des personnes visées aux dispositions i et ii;

b) le pr@tus précise que I'OPC ne pourra pas émettre de titres autres
gue ceux mentoMdgEs au sous-paragraphe a du paragraphe 1 tant que des
souscriptions\%’b moins 500 000$ n'auront pas été recues par I'OPC des
souscripteu% res que les personnes visées en a, et acceptées par 'OPC.

2) ne peut racheter les titres émis en contrepartie de la mise de fonds
pré \au sous-paragraphe a du paragraphe 1 tant qu'une tranche supplémentaire

00 000 $ n'a pas été souscrite par des souscripteurs autres que les personnes
idees au sous-paragraphe a du paragraphe 1.

Décision 2001-C-0209, a. 3.1; Décision 2001-C-0211, a. 4; A.M. 2006-03, a. 8;
A.M. 2008-06, a. 3, 11, 13, 14 et 15; A.M. 2012-06, a. 38; A.M. 2014-04, a. 19.
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3.2. L'interdiction de placement

Si le prospectus d'un OPC contient l'information présentée au sous-paragraphe b
du paragraphe 1 de l'article 3.1, I'OPC ne peut procéder au placement de titres tant que
les souscriptions précisées dans cette information et le paiement des titres souscrits
n‘ont pas éteé regus.

Décision 2001-C-0209, a. 3.2; A.M. 2012-06, a. 38. (\9
3.3. L'interdiction de remboursement des frais de constitution A\%f

1) Les frais de constitution de I'OPC, ainsi que les frais d’établis
du prospectus provisoire, de la notice annuelle provisoire, de
provisoire ainsi que du prospectus initial, de la notice annuell

de 'OPC ne doivent pas étre a la charge de 'OPC ou de ses\

t et de dépot
percu du fonds
'apercu du fonds
urs.

2) Le paragraphe 1 ne s’applique a 'OPC négocig Bbbourse que s'il procéde au
placement permanent de ses titres. b‘%

Décision 2001-C-0209, a. 3.3; A.M. 2010-14, a‘-@A.M. 2012-06, a. 12; A.M. 2014-04,

a. 20. Q/

PARTIE4 LES CONFLITS D'INTERE

4.1. Les placements interdits&

1) Le fonds d’investissen‘% éré par un courtier ne doit pas sciemment faire de
placement dans une catég e titres d’'un émetteur durant la période au cours de
laquelle le courtier gérm onds d’investissement, une personne qui a des liens avec
lui ou qui est membre\delgon groupe, remplit la fonction de preneur ferme a lI'occasion
du placement de @de la catégorie visée, sauf a titre de membre du syndicat de
placement placagQt WAt au plus 5% de I'émission, ou dans les 60 jours qui suivent cette

période. 0
2) Le&s d’investissement géré par un courtier ne doit pas sciemment faire de
pIacer@ ans une catégorie de titres d’'un émetteur dont un associé, un dirigeant, un
adrra,j&S ateur ou un salarié du courtier gérant, ou un associé, un dirigeant, un
inistrateur ou un salarié d’'une personne membre du groupe du courtier gérant ou
%t des liens avec celui-ci est un associé, un dirigeant ou un administrateur, cette
ndition ne s’appliquant pas dans le cas de celui qui remplit les conditions suivantes:

a) il ne participe pas a I'élaboration des décisions de placement prises pour
le compte du fonds d’investissement;

Réglement 81-102 22 septembre 2014 PAGE 42



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 22 SEPTEMBRE 2014 AU 1% JANVIER 2015

b) il n’a pas acces, avant leur mise en ceuvre, a l'information concernant les
décisions de placement prises pour le compte du fonds d'investissement;

C) il n'influe pas, sinon par des rapports de recherche, des études
statistigues ou d’autres publications généralement accessibles aux clients, sur les
décisions de placement prises pour le compte du fonds d'investissement. (0

3) Les paragraphes 1 et 2 ne s’appliquent pas a un placement dans une cat@@oNe
de titres émis ou garantis pleinement et sans condition par le gouvernement du da

ou le gouvernement d’un territoire. &
0

4) Le paragraphe 1 ne s’applique pas a un placement dans une ¢ ’\ie de titres
de I'émetteur lorsque, au moment du placement, les conditions suiva%\ ont réunies:

a) le comité d’examen indépendant du fonds d’inv ment géré par un
courtier a approuvé l'opération en vertu du paragrap de larticle 5.2 du
Réglement 81-107 sur le comité d’examen indépenda% fonds d’investissement

(chapitre V-1.1, r. 43); ?\

b) les titres d’une catégorie de titres detc\kﬁnce de I'émetteur, autre qu'une
catégorie visée au paragraphe 3, ont obtenu e servé une notation désignée d’'une
agence de notation désignée ou d'un megbrasdu méme groupe que l'agence de
notation désignée; Q;%

C) concernant toute autre rie de titres de I'émetteur:

i) I'émetteur gﬁhcé la catégorie de titres de capitaux propres au
prés d’'un ou de plusieurs agents responsables, sauf

moyen d’un prospectus dépo
au Québec, ou autorités en rs mobilieres au Canada;

i) aw cpdrs de la période de 60 jours visée au paragraphe 1, le
placement est effe@ar I'entremise d’une bourse a la cote de laquelle la catégorie de

titres de capitathi res de I'’émetteur est inscrite et ou elle se négocie;

d) estionnaire du fonds d’investissement géré par un courtier dépose la
descripti chaque placement ainsi effectué par le fonds d'investissement au cours
de so er exercice au plus tard lors du dép6t des états financiers annuels du fonds
d’in \Ssement.

> L'expression «notation désignée» qui est utilisée au sous-paragraphe b du
ragraphe 4 s’entend au sens du Reglement 44-101 sur le placement de titres au
moyen d’un prospectus simplifié (chapitre V-1.1, r. 16).
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5) Les dispositions de la législation en valeurs mobiliéres indiquées a I'annexe C ne
s’appliguent pas a un placement dans une catégorie de titres de I'émetteur visée au
paragraphe 4 si le placement est effectué conformément a ce paragraphe.

Décision 2001-C-0209, a. 4.1; A.M. 2006-03, a. 2; A.M. 2008-06, a. 13, 14 et 15;
L.Q. 2011, c. 18, a. 330; A.M. 2012-06, a. 13; A.M. 2013-09, a. 5; A.M. 2014-04, a. 21.

4.2. Les opérations intéressées Q'\

1) Un fonds d’investissement ne peut acheter un titre de l'une de
suivantes, ni vendre un titre a I'une des personnes suivantes ni conclure
opération de prét, une mise en pension ou une prise en pension de titr
de l'article 2.12, 2.13 ou 2.14: ?\

application

1. le gestionnaire, le conseiller en valeurs ou @uciaire du fonds
d'investissement; N

2. un associé, un dirigeant ou un administr mb du fonds d'investissement
ou du gestionnaire, du conseiller en valeurs ou du fidg‘i re du fonds d’'investissement;

3. un associé membre du groupe d'up@ersonne visée au point 1 ou 2;

4. une personne qui compte n—@de 100 porteurs de titres inscrits et qui
compte parmi ses associés, ses dirige es administrateurs ou les porteurs de ses

titres un associé, un dirigeant ou ministrateur du fonds d’investissement, du
gestionnaire ou du conseiller en v du fonds d’investissement.

2) Le paragraphe 1 s'ap a la vente d'un titre au fonds d’investissement ou a
l'achat d'un titre au fonds d'i tissement seulement si la personne qui vend le titre au
fonds d’investissement lui achete agit pour son propre compte.

Décision 2001-0-@ a. 4.2; AM. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06, a. 13, 14 et 15;
A.M. 2008-13, aQi; /M. 2014-04, a. 80.

4.3. Exc@)

1) ' le 4.2 ne s'applique pas a l'achat ou a la vente d'un titre par un fonds
d’im@ﬁssement dans les cas suivants:

%s a) le prix exigible pour le titre est tout au plus égal au cours vendeur du titre
qu'il est indiqué dans toute cotation publique d'un marché organisé, dans le cas d'un
achat par le fonds d’investissement;

b) le prix exigible pour le titre est a tout le moins égal au cours acheteur du

titre tel qu'il est indiqué dans toute cotation publique d'un marché organise, dans le cas
d'une vente par le fonds d’investissement.
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2) L'article 4.2 ne s'appliqgue pas a lachat ni & la vente par un fonds
d’'investissement de titres de créance a un autre fonds d’investissement géré par le
méme gestionnaire ou un membre de son groupe lorsque les conditions suivantes sont
réunies au moment de l'opération:

a) le fonds dinvestissement les achéte ou les vend a un autre qugg
d’'investissement qui est visé par le Reglement 81-107 sur le comité d'e@ n
indépendant des fonds d'investissement (c. V-1.1, r. 43);

l'opération en vertu du paragraphe 2 de l'article 5.2 du Réglement 81-1 ur le comité

b) le comité d'examen indépendant du fonds d’investisseme pprouve
d'examen indépendant des fonds d'investissement;

C) l'opération est conforme au paragraphe Iartlcle 6.1 du
Reglement 81-107 sur le comité d'examen indépendant des d'investissement.

Décision 2001-C-0209, a. 4.3; A.M. 2006-03, a. 3; A. 8 06, a. 15; A.M. 2014-04,

a. 22. y\b‘

4.4. Laresponsabilité et I'indemnisation (19

1) Un contrat ou une déclaration de
fonctions de gestionnaire d’'un fonds di
est responsable de toute perte que
de sa part, ou de la part de to
gestionnaire afin d’assumer |

d’investissement, de faire ce % it:

fe par lequel une personne remplit les
tissement doit prévoir que le gestionnaire
fonds d’investissement en raison du défaut
rsonne dont les services sont retenus par le
Sponsabilités de gestionnaire envers le fonds

a) exercer le v0|rs et les fonctions de sa charge avec honnéteté, de
bonne foi et au mleu% téréts du fonds d’investissement;

b) exelc toute la diligence et la compétence qu'une personne
raisonnablem dente exercerait dans les circonstances.

6\71? s d'investissement ne doit pas décharger son gestionnaire de la
respo € de la perte qui découle du défaut de celui-ci, ou de quiconque dont les
serw% sont retenus par le gestionnaire ou le fonds d’investissement afin d’assumer

& ponsabilités de gestionnaire envers le fonds d’investissement, de faire ce qui
a) exercer les pouvoirs et les fonctions de sa charge avec honnéteté, de
bonne foi et au mieux des intéréts du fonds d’investissement;

b) exercer toute la diligence et la compétence qu'une personne
raisonnablement prudente exercerait dans les circonstances.
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3) Le fonds d’investissement peut indemniser une personne fournisseur de services
des frais de justice, créances constatées par jugement et sommes payées en
reglement, que celle-ci a effectivement et raisonnablement di payer dans le cadre des
services fournis au fonds d'investissement, lorsque sont remplies les conditions
suivantes:

a) ces frais n'ont pas été engagés par suite d'un manquement a la norr@e
diligence précisée au paragraphe 1 ou 2;

b) Le fonds d’'investissement a de bonnes raisons de croire gﬂlﬁction ou
l'omission qui a donné lieu aux frais était dans son intérét.

4) Le fonds d’investissement n'assume le codt daucune p de l'assurance-
responsabilité d'une personne couvrant certains faits, sau Ia mesure ou la
personne peut étre indemnisée a |'égard de cette respo te conformément au

présent article.

5) Le présent article ne s'applique pas aux persﬁq un fonds d’investissement ou
d'un porteur de titres qui découlent d'une action ouN{ e omission de la part d'une des
personnes suivantes: q/

a) un administrateur du fonds d@\issement;

b) un dépositaire ou som&ositaire du fonds d’investissement, sauf
comme il est prévu au paragraphe/é/

6) Le présent article s'a e aux pertes d'un fonds d’investissement ou d'un

porteur de titres qui découl ne action ou d’'une omission d’un dépositaire ou sous-

dépositaire agissant cor@mandataire du fonds d’'investissement dans I'exécution des
[

opérations de prét, demi$es en pension ou de prises en pension de titres conclues par
le fonds d mvestiss@t

.\

Décision 2001 09, a. 4.4;: A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06, a. 12, 13, 14 et 15;
A.M. 2012-% 41; A.M. 2014-04, a. 23.

PARTI\€9 LES CHANGEMENTS FONDAMENTAUX
es questions soumises a l'approbation des porteurs

% L'approbation préalable des porteurs, donnée dans les conditions prévues a
I'article 5.2, est nécessaire sur les points suivants:

a) la base de calcul des honoraires ou des charges qui sont imputés au

fonds d’investissement ou qui le sont directement aux porteurs par le fonds
d’'investissement ou son gestionnaire relativement a la détention des titres du fonds
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d’'investissement est changée d’'une fagon qui pourrait entrainer une augmentation des
charges imputées au fonds d’investissement ou aux porteurs;

a.1) des honoraires ou des charges qui doivent étre imputés au fonds
d’'investissement ou qui doivent I'étre directement aux porteurs par le fonds
d’'investissement ou son gestionnaire relativement a la détention des titres du fonds
d’'investissement et qui pourraient entrainer une augmentation des charges imputéei\
fonds d’investissement ou aux porteurs sont introduits;

b) le gestionnaire du fonds d'investissement est remplacé, a que le
nouveau gestionnaire ne fasse partie du méme groupe que le gestionnair el;

C) les objectifs de placement fondamentaux du fonds d’i@ssement sont
modifiés; §

e) le fonds d’investissement diminue la fré @ce de calcul de sa valeur
liquidative par titre; b‘JQ )

d) (paragraphe abrogé);

f) le fonds d’investissement entrep&ﬁ une restructuration avec un autre
émetteur ou lui transfére son actif, pourvu uni) t remplies les conditions suivantes:

)] le fonds d’investissg@? cesse d'exister suivant la restructuration
ou le transfert de son actif; @

i) I'opération g ur effet de transformer les porteurs du fonds
d’'investissement en porteurs utre émetteur;

s)] le fonds dipyestissement entreprend une restructuration avec un autre
émetteur ou acquiert sph gCtif, a condition que soient remplies les conditions suivantes:

i) Q fonds dinvestissement continue d’exister suivant la
restructuratio@?ﬁcquisition de I'actif;

Q l'opération a pour effet de transformer les porteurs de l'autre
émett@ porteurs du fonds d’investissement;

iii) 'opération constituerait un changement important pour le fonds
'INvestissement;
h) le fonds d'investissement modifie sa structure de l'une des facons
suivantes:
i) s’il est un fonds d’'investissement a capital fixe, il devient OPC;
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i) s’il est un OPC, il devient fonds d’'investissement a capital fixe;
iii) il devient un émetteur autre qu’un fonds d’investissement.

2) Le fonds d’investissement n‘assume aucuns des colts ou charges liés a la
restructuration visée au sous-paragraphe h du paragraphe 1.

Décision 2001-C-0209, a. 5.1; A.M. 2004-02, a. 7; A.M. 2005-06, a. 2; A.M. 20@8,
a. 4 et 8; A.M. 2008-06, a. 15; A.M. 2014-04, a. 24.

5.2. L'approbation des porteurs A\%Q~

du fonds d’'investissement, les lois applicables au fonds d’investiss&®ent ou un contrat
applicable, I'approbation des porteurs de titres sur une questi is€e au paragraphe 1
de l'article 5.1 doit étre donnée par une résolution adoptée & le moins a la majorité
des voix exprimées a une assemblée convoquée a cette ﬂ&

1) A moins qu’une majorité plus forte ne soit exigée par les dc@ts constitutifs

2) Malgré le paragraphe 1, les porteurs d’'une ceﬁ‘ e ou d’'une série de titres du
fonds d’investissement doivent voter séparément ivement a cette catégorie ou a
cette série sur une question visée au paragra e l'article 5.1 si la catégorie ou la
série est touchée par le changement visé a ge pawagraphe d'une maniere différente des
porteurs de titres d’autres catégories ou S(ﬂqﬁtg/

3) Malgré le paragraphe 1 de e 5.1 et les paragraphes 1l et 2, si les
documents constitutifs du fonds estissement le prévoient, les porteurs d'une
catégorie ou d’'une série de titr /%SI fonds d’investissement n’ont pas le droit de vote
sur une question visée au par{g/ phe 1 de l'article 5.1 si, en tant que porteurs de titres
d’'une catégorie ou d’'une s@, IIs ne sont pas touchés par le changement visé a ce
paragraphe.

Décision 2001-0-0@). 5.2; A.M. 2014-04, a. 24.

5.3. Les caQQ‘f'approbation des porteurs n'est pas requise

1) Mg| e paragraphe 1 de larticle 5.1, I'approbation des porteurs du fonds
d’'inve ent n’est pas requise pour les changements visés aux sous-paragraphes a
et a@e ce paragraphe dans les cas suivants:

Q/s a) le fonds d'investissement remplit les conditions suivantes:
)] il traite sans lien de dépendance avec la personne qui lui impute les

honoraires ou les charges visés aux sous-paragraphes a et a.1 du paragraphe 1 de
l'article 5.1,
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i) il indique dans son prospectus que les porteurs, bien gqu’ils n‘aient
pas a approuver le changement, seront avisés au moins 60 jours avant la date d'effet
de tout changement qui pourrait entrainer une augmentation des charges du fonds
d’'investissement;

i) il envoie l'avis prévu a la disposition ii au moins 60 jours avant la

date d’effet du changement; \
b) dans le cas de I'OPC, celui-ci remplit les conditions suivantes: (19

i) il peut étre décrit, en vertu du présent reglement, e «sans
frais» ou «sans commissiony;

i) il indigue dans son prospectus que les porteu%?ﬁen gu’ils n'aient
pas a approuver le changement, seront avisés au moins 60 | avant la date d’'effet
de tout changement qui pourrait entrainer une augmentas'\ s charges du fonds
d’'investissement; 0

iii) il envoie l'avis prévu a la dispo 'ti&‘ii au moins 60 jours avant la
date d’effet du changement. y\

2) Malgré le paragraphe 1 de larticle .flafapprobation des porteurs du fonds
d’'investissement n’est pas requise pour | %rangements Visés au sous-paragraphe f
de ce paragraphe lorsque 'une des dis @Tns suivantes s’applique:

a) toutes les conditions tes sont réunies:

)] le comité xamen indépendant du fonds d'investissement a
approuvé le changement en du paragraphe 2 de l'article 5.2 du Reglement 81-107
sur le comité d’examen ﬁﬁ}pendam des fonds d’'investissement (chapitre V-1.1, r. 43);

i) <$>7résent reglement et le Reglement 81-107 sur le comité
d’examen indépengdant des fonds d’investissement s’appliguent au fonds

ec lequel le fonds d'investissement entreprend sa restructuration ou
e son actif, et ceux-ci sont gérés par le méme gestionnaire ou par un
groupe;

A\ iii) la restructuration ou le transfert d'actif satisfait aux conditions
&ues aux sous-paragraphes a, b, c, d, g, h, i, j et k du paragraphe 1 de l'article 5.6;

iv) le prospectus du fonds d’investissement indique que, méme si les
porteurs ne sont pas consultés sur le changement, ils en seront avisés par écrit au
moins 60 jours avant la date de sa prise d’effet;

V) l'avis visé a la disposition iv a été envoyé au moins 60 jours avant
la date de prise d’effet du changement.
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b) toutes les conditions suivantes sont réunies:

)] le fonds d’investissement est un fonds d'investissement a capital
fixe qui fait 'objet d’une restructuration avec un OPC, ou dont l'actif est transféré a un
tel OPC, qui remplit les conditions suivantes:

A) il est assujetti au Reglement 81-107 sur le comité d’e@n
indépendant des fonds d’investissement;

B) il est géré par le méme gestionnaire&ée“fonds

d’'investissement ou par un membre de son groupe;

C) il nest pas en situation de contraventio?bz la |égislation en
valeurs mobilieres; Q~

D) il est émetteur assujetti dans '\N itoire intéressé et a un
prospectus valide dans ce territoire;

i) 'opération constitue une opéraNg¥i™a |mp05|t|on différée en vertu du
paragraphe 1 de larticle 85 de la Loi de i sur le revenu (L.R.C. 1985, c. 1

(5° suppl)); <</

i) les titres du fond vestissement ne conferent pas a leurs
porteurs le droit de demander le rach eurs titres;

iv) depuis sa %(non il n’existe aucun marché sur lequel les porteurs
du fonds d’investissement po nt vendre leurs titres;

V) cha{;@yrospectus du fonds d’investissement indique ce qui suit:

@b les porteurs du fonds d’investissement, a I'exception du
gestionnaire ou moteur, ou de tout membre du méme groupe qu’eux, cessent
d’'étre porteu@ﬁs les 30 mois suivant la cléture du premier appel public a I'épargne
du fonds d’ % issement;

C? dans les 30 mois suivant la cléture de son premier appel
pu \ épargne, Ie fonds d’investissement entreprend une restructuration avec un

ui est géré par le méme gestionnaire que lui, ou par un membre du groupe du
&onnaire, ou transfére son actif a un tel OPC;

vi) 'OPC n’assume aucune partie des frais et charges liés a
'opération;
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vii)  la restructuration ou le transfert d’actif satisfait aux conditions
prévues aux dispositions i, iv et v du sous-paragraphe a du paragraphe 2 de l'article 5.3
et aux sous-paragraphes d et k du paragraphe 1 de l'article 5.6.

Décision 2001-C-0209, a. 5.3; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2006-03, a. 5; A.M. 2008-06,
a. 13 et 15; A.M. 2012-06, a. 14; A.M. 2014-04, a. 24. QJ

5.3.1. Le changement d’auditeur de I'OPC Q

L'auditeur de I'OPC ne peut étre changé que si les conditions su @\es sont
réunies:

a) le comité d'examen indépendant du fonds d’investisse &a approuveé le
changement en vertu du paragraphe 2 de l'article 5.2 du Reégl| 7§ nt 81-107 sur le
comité d'examen indépendant des fonds d'investissement (c. V 43);

b) le prospectus du fonds d’investissement in'aique gque, méme si les
porteurs ne sont pas consultés sur le changement, i \b seront avisés par écrit au
moins 60 jours avant la date de sa prise d'effet; b‘

C) l'avis visé au sous-paragraphe b @\;% envoyé 60 jours avant la date de
prise d'effet du changement.

A.M. 2006-03, a. 6; A.M. 2012-06, a. 38&201324 a. 8; A.M. 2014-04, a. 25.

5.4. Laconvocation des asseK des porteurs

1) L'assemblée des port u fonds d’investissement qui doit se prononcer sur
une question prévue au pa he 1 de l'article 5.1 doit étre convoquée par avis écrit
envoyé au moins 21 jou ‘avance.

2) L'avis prév paragraphe 1 doit donner linformation suivante ou étre
accompagné d' gculaire donnant l'information suivante:

a) @ description du changement ou de l'opération envisagé ou conclu et,
dans le &Q un point visé au sous-paragraphe a ou a.1 du paragraphe 1 de l'article
5.1, I'e(f ue le changement aurait eu sur le ratio des frais de gestion du fonds
d’in issement s'il avait été mis en ceuvre au cours du dernier exercice révolu;

Q/ b) la date projetée pour la mise en ceuvre du changement ou de l'opération;
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C) toute autre information ou tout autre document nécessaire pour se
conformer aux regles de sollicitation des procurations applicables de la Iégislation en
valeurs mobilieres en vue de I'assemblée.

Décision 2001-C-0209, a. 5.4; A.M. 2012-06, a. 15; A.M. 2014-04, a. 26.
5.5. L'agrément de l'autorité en valeurs mobilieres '<Q

1) L'agrément de I'agent responsable, sauf au Québec, ou de l'autorité en Q&urs
mobiliéres est nécessaire sur les points suivants:

a) le gestionnaire du fonds d’investissement est remplacé, |ns que le
nouveau gestionnaire ne fasse partie du méme groupe que le gestlo actuel;

a.l) il se produit un changement de controle du@ onnaire du fonds
d’'investissement;

b) il se produit une restructuration du fonds QY stlssement ou un transfert
de son actif, pourvu que l'opération ait pour conseql&S € que les porteurs de titres du
fonds d’investissement deviennent porteurs de tltre\ n autre émetteur;

changement proposeé, cela a été ou doit ccompagné d'un changement du type

prévu en a; %

d) le fonds d’investisse uspend, autrement qu'en vertu de l'article 10.6,
les droits des porteurs de lui derQh er de leur racheter leurs titres.

C) le dépositaire du fonds d’ mvestEstent est remplacé, si, dans le cadre du

2) (paragraphe abroge) Q/

'agrément visé au raphe 1.

3) Malgré le par;sqgke 1, en Ontario, seul l'agent responsable peut donner

.\

Décision 2(&)@1%0209, a. 5.5; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06, a. 13 et 15; A.M.

2014-04, a
5.6. @ estructurations et transferts pré-agréées

algré le paragraphe 1 de larticle 5.5, l'agrément préalable de l'agent
onsable, sauf au Québec, ou de lautorité en valeurs mobilieres n’est pas

cessaire pour réaliser une opération qui est prévue au sous-paragraphe b du
paragraphe 1 de l'article 5.5 pourvu que toutes les dispositions suivantes s’appliquent:

a) le fonds d’investissement fait I'objet d’'une restructuration avec un autre
fonds d'investissement auquel le présent réglement s’applique, ou son actif est
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transféré a cet autre fonds d’investissement, pourvu que ce dernier remplisse les
conditions suivantes:

)] il est géré par le méme gestionnaire que le fonds d’'investissement
ou par un membre de son groupe;

i) une personne raisonnable considérerait qu’il a des objectifs'sﬁhg
placement fondamentaux, des procédures d’évaluation et une structure de frais LQ t
semblables pour I'essentiel a ceux du fonds d’investissement; %\,

iii) il n’est pas en situation de contravention a la Iégislat'&&ﬂ valeurs
mobilieres;

iv) il est émetteur assujetti dans le territoire inte?s sé et, s'il est un
OPC, il a également un prospectus valide dans ce territoire; Q§

b) 'opération constitue un «échange admissible» WU sens de l'article 132.2
de la Loi de I'mp6t sur le revenu (L.R.C. 1985, c. 1 éuppl.)) OU une opération a
imposition différée en vertu du paragraphe 1 de l'arti Ie%'s, 85.1, 86 ou 87 de la Loi de
I'impAt sur le revenu; t\

) I'opération prévoit la liquidationdu ¥nds d’'investissement dans le délai le
plus court qui est raisonnablement possibl s l'opération;

d) lactif du portefeuille @tonds d’'investissement que lautre fonds
d’'investissement doit acquérir da Qﬁ cadre de l'opération répond aux 2 conditions
suivantes:

i) il peut ée.gﬁ:quis par I'autre fonds d’investissement conformément
au présent réglement; q‘)/

i) &t jugé acceptable par le conseiller en valeurs de I'autre fonds
d’'investissemenj.e nforme aux objectifs de placement fondamentaux de cet autre
fonds d’investi ent;

(@%péraﬁon est approuvée comme suit:

)] par les porteurs du fonds d’investissement conformément au sous-
&gr phe f du paragraphe 1 de l'article 5.1, sauf si le paragraphe 2 de larticle 5.3

plique;

i) si nécessaire, par les porteurs de l'autre fonds d’investissement
conformément au sous-paragraphe g du paragraphe 1 de l'article 5.1;
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f) les documents envoyés aux porteurs du fonds d’investissement en vue de
I'approbation selon le sous-paragraphe f du paragraphe 1 de l'article 5.1 comprennent
les éléments suivants:

i) une circulaire qui, en plus de satisfaire aux autres exigences de la
loi, décrit I'opération projetée, le fonds d’investissement qui succédera au fonds
d’'investissement faisant I'objet de la restructuration, les incidences du point de vu
I'imp6t sur le revenu pour les fonds d'investissement participant a I'opération e%&lr
leurs porteurs, et, dans le cas d’'un fonds d’'investissement constitué en société &ap les
porteurs deviennent, du fait de l'opération, porteurs d'un fonds d'inv. ement
constitué sous forme de fiducie, une description des différences import entre la
situation de I'actionnaire d’'une société et celle du porteur de titres d'unesiCie;

i) si l'autre fonds d’investissement est un OPC, %w?ernier apercu du
fonds qu'il a déposé; Q§

iii) une mention du fait que les porteur 'e\vent faire ce qui suit au
sujet du fonds d'investissement faisant I'objet de la rest@ation:

A) se procurer sans fra'\ les documents suivants en

communiquant avec celui-ci a l'adresse ou au ero de téléphone indiqués dans la
mention:

) 'investissement faisant l'objet de la
restructuration est un OPC, le prospect rant;

1)) Iere notice annuelle déposée, le cas échéant;

1] dernier apercu du fonds déposé, le cas échéant;
‘)y) les derniers états financiers annuels et rapports
financiers intermédiairss%posés;

direction sur | ement du fonds;

;EQ V) les derniers rapports annuel et intermédiaire de la

% B) se procurer ces documents en les téléchargeant a partir du
site W\ Ardiqué dans la mention;
Ag) le fonds dinvestissement s’est conformé a la partie 11 du
ement 81-106 sur linformation continue des fonds d’investissement
apitre V-1.1, r. 42) en ce qui concerne la prise de décision de proceder a I'opération
par le conseil d’administration du gestionnaire du fonds d’investissement ou par celui du
fonds d'investissement;

h) les fonds d’investissement participant a lI'opération n’assument aucune
partie des frais et charges liés a I'opération;

Réglement 81-102 22 septembre 2014 PAGE 54



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 22 SEPTEMBRE 2014 AU 1% JANVIER 2015

)] si le fonds dinvestissement est un OPC, les porteurs du fonds
d’'investissement continuent d’avoir le droit de demander le rachat de leurs titres jusqu’a
la fermeture des bureaux le jour ouvrable précédant immédiatement la date d'effet de
'opération;

)] si le fonds d’investissement est un fonds d’investissement a capital 5@
les dispositions suivantes s’appliquent: (19
s~faisant

)] le fonds d'investissement publie et dépose un commurny
état de 'opération; A\

i) les porteurs du fonds d’'investissement peuvent der le rachat
de leurs titres & une date postérieure a celle du communiqué viseNXla disposition i et
antérieure a la date d’effet de I'opération;

iii) le prix des titres dont le rachat est eﬁ?a dé conformément a la
disposition ii correspond a leur valeur liquidative par titr§ date du rachat;

k) la valeur de la contrepartie offerte aux\&vteurs du fonds d'investissement
correspond a la valeur liquidative du fonds gaR\eStissement calculée a la date de

'opération. %

1.1) Malgré le paragraphe 1 de l'arti 5, 'agrément de l'agent responsable, sauf
au Québec, ou de l'autorité en vale ilieres n'est pas nécessaire pour mettre en
ceuvre une opération visée au sQ agraphe b de ce paragraphe si les conditions
prévues au sous-paragraphe b ragraphe 2 de l'article 5.3 sont réunies et que le

comité d’examen indépenda: 'OPC a approuvé l'opération conformément au
paragraphe 2 de l'article 5. eglement 81-107 sur le comité d’examen indépendant
des fonds d’investissem apitre V-1.1, r. 43).

2) Le fonds d’i@ssement qui a continué d’exister aprés une opération prévue au
sous-paragraphe paragraphe 1 de l'article 5.5 doit, dans le cas ou le rapport
d’audit accom nt les états financiers audités de son premier exercice révolu aprés
I'opération i2nt une opinion modifiée concernant la valeur de l'actif du portefeuille
gu'’il a acQONMors de I'opération, envoyer une copie de ces états financiers a tous ceux
porteurs de titres du fonds d’investissement ayant disparu par suite de
'op&r}{Mon et qui ne le sont plus.

&

Mecision 2001-C-0209, a. 5.6; A.M. 2005-06, a. 3 et 11; AM. 2006-03, a. 8;
A.M. 2008-06, a. 15; A.M. 2010-14, a. 3; A.M. 2012-06, a. 16; A.M. 2013-17, a. 2;
A.M. 2013-24, s. 2; A.M. 2014-04, a. 28.
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5.7. Les demandes

1) La demande en vue d'obtenir l'agrément prévu a larticle 5.5 contient les
eléments suivants:

a) dans le cas d'une demande exigée au sous-paragraphe a ou a.l'ég
paragraphe 1: (19
i) les détails de 'opération projetée, &

i) des renseignements sur le nouveau gestionnaire e '\Jé ou sur la
personne qui se propose d'acquérir le contréle du gestionnaire, ?\

iii) le cas échéant, le nom, l'adresse per elle et la date de
naissance des personnes suivantes: \

A) tous les nouveaux associé \bigeants ou administrateurs
envisagés du gestionnaire, b‘

B) tous les associés, yjeants ou administrateurs de la
personne qui se propose d'acquérir le contrﬁ% estionnaire,

C) tout particuli i doit devenir le nouveau fiduciaire du fonds

&

D) tousQ’s&nouveaux dirigeants et administrateurs du fonds

d’investissement, %Q/

iv) tou ormation nécessaire pour permettre a I'agent responsable,
sauf au Québec, ou aJ'alpdrité en valeurs mobiliéres d'effectuer le contrble de sécurité
sur les particuliers Q&9 en iii,

d’investissement,

une information suffisante pour établir l'intégrité et I'expérience des

personnes @\\2}3 en ii et iii,

C? Vi) des indications sur la facon dont I'opération projetée doit affecter la
gesﬁ@\e l'administration du fonds d’investissement;

%5 b) dans le cas d'une demande exigée par le sous-paragraphe b du
ragraphe 1 de l'article 5.5:

i) les détails de I'opération projetée,
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i) des indications sur le rendement annuel total du fonds
d’'investissement et, si l'autre émetteur est un fonds d’investissement, de l'autre
eémetteur pour chacun des 5 derniers exercices;

iii) une description des différences, le cas échéant, entre les objectifs
de placement fondamentaux, les stratégies de placement, les méthodes d’évaluation et
la structure des frais du fonds d’investissement et de I'autre émetteur ainsi que de tq\
autre différence importante entre eux; Q

iv) une description des éléments de l'opération projetée ndent
l'article 5.6 inapplicable; A\

C) dans le cas d'une demande exigée par le sou %graphe c du
paragraphe 1 de l'article 5.5, une information suffisante pour établi% le dispositif de
garde sera conforme a la partie 6; Q§

d) dans le cas d'une demande portant sur un qb\sstion qui constituerait un
changement important pour le fonds d'investisseme % projet de modification du
prospectus et, le cas échéant, de I'apercu du fonds dnlkands d’'investissement portant

sur ce changement; Q\

e) dans le cas d'une question %’ it étre soumise a l'approbation des
porteurs de titres, une confirmation que approbation a été obtenue ou le sera
avant que le changement ne soit mis e re.

2) Le fonds d’investissement % ait une demande d'agrément selon le sous-
paragraphe d du paragraphe 1 (QI ticle 5.5 doit:

a) faire sa dema Qﬁ 'agent responsable, sauf au Québec, ou a l'autorité
en valeurs mobilieres d le territoire ou le siége du fonds d’investissement se trouve;

b) dépo méme moment un exemplaire de la demande ainsi faite dans
le territoire intér orsque le siege du fonds d’investissement ne se trouve pas dans

celui-ci. 0

3) Le@s d’investissement qui s'est conformé au paragraphe 2 dans le territoire
intére ut suspendre le droit des porteurs de titres de lui demander de leur racheter
Ieurs& S lorsque sont reunies les conditions suivantes:

%ﬂs a) 'agent responsable, sauf au Québec, ou l'autorité en valeurs mobilieres
territoire dans lequel le siege du fonds d’investissement se trouve a donné son
agrément a la demande faite conformément au sous-paragraphe a du paragraphe 2;

b) lautorité en valeurs mobilieres ou l'agent responsable du territoire
intéressé n'a pas avisé le fonds d'investissement, au plus tard a la fermeture des
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bureaux le jour ouvrable qui suit le jour ou I'exemplaire de la demande mentionnée a au
sous-paragraphe b du paragraphe 2 a été recu:

)] soit que l'autorité en valeurs mobiliéres ou l'agent responsable a
refusé son agrément,

i) soit que le fonds d’investissement ne peut s'en remettre au prés@
paragraphe dans le territoire intéressé. Q

Koo

, a. 3;

Décision 2001-C-0209, a. 5.7; A.M. 2005-06, a. 4; A.M. 2006-03, a. 8; A.
a. 13, 14 et 15; AM. 2010-14, a. 4; A.M. 2012-06, a. 38; AM. 2

A.M. 2014-04, a. 29. E

5.8. Les affaires pour lesquelles un avis est requis §

1) Nul ne peut continuer de remplir ces fonctions suiv hangement direct ou
indirect dans le contréle sur cette personne, a moins ne soient réunies les

conditions suivantes: N\
a) l'avis du changement de contrble a étR b&nné a tous les porteurs de titres
du fonds d’investissement au moins 60 jours av changement;

b) l'avis indiqué en a contient @nformaﬁon qui, selon la loi, devrait étre
communiquée aux porteurs de titres d cas ou le changement doit recevoir leur
approbation.

2) L'OPC ne peut procéderiQ Issolution sans en aviser tous les porteurs de ses
titres au moins 60 jours d'avan%

3) Le gestionnaire C qui a procédé a sa dissolution doit en aviser l'autorité
en valeurs mobilieres {angrles 30 jours qui suivent la dissolution.

Décision 2001-¢.0%49, a. 5.8; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06, a. 13 et 15;
A.M. 2014-04, QE39.
5.8.1. Diesgtftion du fonds d’investissement a capital fixe

1) &e fonds d'investissement a capital fixe ne peut procéder a sa dissolution a
r@s de publier et de déposer d’abord un communiqué en faisant état.

Le fonds d’investissement a capital fixe ne peut procéder a sa dissolution moins
de 15 jours et plus de 90 jours apres le dépbt du communiqué prévu au paragraphe 1.
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3) Les paragraphes 1 et 2 ne s’appliquent pas a I'égard d’'une opération visée au
sous-paragraphe f du paragraphe 1 de l'article 5.1.

A.M. 2014-04, a. 31.

5.9. Ladispense de I'application de certaines régles ({J
1) Les restrictions sur les placements des fonds d’'investissement fondées 'Tés
conflits d’'intéréts et les regles dinformation sur les conflits d'intéréts de

d’'investissement ne s'appliquent pas a une opération prévue au sous-pa e b du
paragraphe 1 de l'article 5.5 si I'opération a recu I'agrément de l'agen séponsable

sauf au Québec, ou de l'autorité en valeurs mobilieres.

2) Les restrictions sur les placements des fonds d’ investisserﬁ%“fondées sur les
conflits d’'intéréts et les regles d’information sur les confl téréts des fonds
d’investissement ne s’appliquent pas a une opération preC|s rticle 5.6.

b‘?*

5.10. (Abrogé) t\

Décision 2001-C-0209, a. 5.9; A.M. 2014-04, a. 32.

Décision 2001-C-0209, a. 5.10; A.M. 2005-0%%

PARTIE6 LA GARDE DE L'ACTIF RTEFEUILLE

6.1. Généralités (<,

1) Sous réserve des arti 8 6.8.1 et 6.9, la garde de l'actif du portefeuille du
fonds d’investissement est €e par un dépositaire unique qui remplit les conditions
prévues a l'article 6.2.

2) Sous résery, \bparagraphe 3 de l'article 6.5 et des articles 6.8, 6.8.1 et 6.9,
l'actif du portefedll fonds d’'investissement est gardé a I'endroit suivant:

a) au Canada, par le dépositaire ou un sous-dépositaire du fonds
d’'investi nt;

% soit a I'extérieur du Canada, par le dépositaire ou un sous-dépositaire du

'investissement, si cela est approprié pour faciliter les opérations sur l'actif du

&s d’investissement a I'extérieur du Canada.
3) Le dépositaire ou le sous-dépositaire d’'un fonds d’'investissement peut nommer

un ou plusieurs sous-dépositaires pour assurer la garde de l'actif du portefeuille du
fonds d'investissement si les conditions suivantes sont réunies:
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a) dans le cas de nominations faites par le dépositaire, le fonds
d’investissement consent par écrit a la nomination;

a.l) dans le cas de nominations faites par un sous-dépositaire, le fonds
d’'investissement et le dépositaire du fonds d’investissement consentent par écrit a la
nomination;

b) le sous-dépositaire qui doit étre nommé est une entité visée a I’arti(@\.z
ou 6.3, selon le cas;

C) le cadre contractuel de la nomination du sous-dépositaire p @au fonds
d’'investissement de faire valoir ses droits directement, ou d'obliger le itaire ou le
sous-dépositaire a faire valoir ses droits en son nom, a I'’égard de I’ u portefeuille
gardé par le sous-dépositaire nommeé;

d) la nomination est par ailleurs conforme au prés@ement.

4) Le consentement écrit prévu aux sous-paragr Ysé a et a.1 du paragraphe 3
peut prendre la forme d’'un consentement général, o&hu dans un contrat régissant
les rapports entre le fonds d’investissement et IeN{ ositaire, ou le dépositaire et le
sous-dépositaire, a la nomination des entités q '%t partie d’'un réseau international de
sous-dépositaires au sein de l'organisatiop dl/dépositaire ou du sous-dépositaire

nomme. Q‘

5) Le dépositaire ou le sous-déepogl fournit au fonds d’'investissement la liste de
toutes les entités qui sont nommé s-dépositaires conformément au consentement
général prévu au paragraphe 4.Q

6) Malgré les autres di ions de la présente partie, le gestionnaire d’'un fonds
d’'investissement ne doi exercer la fonction de dépositaire ou de sous-dépositaire
du fonds d’investissegn

Décision 2001-C4 , a. 6.1; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06,
a. 13 et 15; A.NM912-06, a. 17; A.M. 2014-04, a. 33.

6.2. L %tés ayant compétence pour remplir les fonctions de dépositaire ou
de so ositaire d'actif gardé au Canada

ADans le cas d’éléments d’actif du portefeuille gardés au Canada, sont admises a
Q/ rcer les fonctions de dépositaire ou de sous-dépositaire:

1. une banque énumérée a l'annexe I, Il ou Ill de la Loi sur les banques
(1991, chapitre 46);

2. une société de fiducie constituée selon la loi canadienne ou la loi d’'un
territoire, qui est titulaire d’'un permis ou d'un enregistrement délivré selon la loi
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canadienne ou selon la loi d’'un territoire, et qui possede, d’apres ses derniers états
financiers audités, des capitaux propres d’au moins 10 000 000 $;

3. une société constituée selon la loi canadienne ou la loi d'un territoire, qui
est membre du groupe d’'une banque ou d’une société de fiducie visée au point 1 ou 2,
pourvu gque soit remplie I'une ou l'autre des conditions suivantes:

a) elle possede, d’'aprés ses derniers états financiers audités pud\es,
des capitaux propres d’au moins 10 000 000 $;

b) la banque ou la société de fiducie a assumeé la re@ﬁbilité de
toutes les obligations de garde pour ce fonds d’investissement.

Décision 2001-C-0209, a. 6.2; A.M. 2004-02, a. 8; A.M. 2008-06, 35?3 A.M. 2010-14,
a. 5; A.M. 2013-24, s. 3; A.M. 2014-04, a. 34. Q§

6.3. Les entités ayant compétence pour rempli fonctions de sous-
dépositaire d'actif gardé a I'extérieur du Canada @

Dans le cas d'éléments d’actif du portefeuﬂ@@ardés a l'extérieur du Canada,
sont admis a exercer les fonctions de sous-dép yre:

1. une entité visée a l'article G'QQ‘%

2. une entité qui remplit le ditions suivantes:

a) elle est co@ée ou organisée selon la loi d’'un pays, ou d’une
subdivision politique d’'un pay re que le Canada,;

yo)

b) elle eglementée en tant qu'institution bancaire ou que société
de fiducie par le gouvernggient, ou un organisme public ou une subdivision politique, de

ce pays; Q

Q‘elle possede, d’aprés ses derniers états financiers audités, des
capitaux pr d’au moins 100 000 000 $;

§9 un membre du groupe d’'une entité visée au point 1 ou 2, pourvu que soit

re une ou l'autre des conditions suivantes:
%s a) ce membre du groupe posséde, daprés ses derniers états
anciers audités publiés, des capitaux propres d’au moins 100 000 000 $;

b) I'entité visée au point 1 ou 2 a assume la responsabilité de toutes
les obligations de garde de ce membre du groupe pour ce fonds d’'investissement.

Décision 2001-C-0209, a. 6.3; A.M. 2013-24, s. 3; A.M. 2014-04, a. 34.
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6.4. Le contenu du contrat avec le dépositaire ou le sous-dépositaire

1) Le contrat avec le dépositaire ou le sous-dépositaire du fonds d’investissement
doit comporter les dispositions voulues touchant les matiéres suivantes:

a) la situation de I'actif du portefeuille; @
b) la nomination d’'un sous-dépositaire, le cas échéant; (19

C) les obligations relatives aux listes des sous-dépositaires; &f

d) la méthode de garde de I'actif du portefeuille; @

e) la norme de diligence et la responsabilité en cas }

f) les obligations relatives a la révision des ¢ {%t et aux rapports sur le
respect de la réglementation. §

2) Le contrat avec un sous-dépositaire conce %t lactif du portefeuille du fonds
d’'investissement doit prévoir la garde de Ia% elon des modalités conformes au
contrat de dépositaire du fonds d’investisse

2.1) Le contrat visé aux paragraphe ¢§~2 doit étre conforme aux obligations de la
présente partie. &

3) Un contrat avec un de[? |re OuU un sous-dépositaire concernant l'actif du
portefeuille du fonds d’ mvestls% ent ne doit pas prévoir ce qui suit:

a) la creatlo e surete sur l'actif du portefeuille du fonds d’investissement
si ce n'est par suite d e emande légitime de paiement des honoraires et des charges
du dépositaire ou s dépositaire engagés dans I'exercice de ses fonctions ou pour

rembourser de prunts contractés par le fonds d’investissement auprés du
dépositaire m@?ous dépositaire dans le but de régler des opérations du portefeuille;
b \é paiement, au dépositaire ou au sous-dépositaire, pour le transfert de la
propri itable de I'actif du fonds d’investissement, d’'une rémunération autre que les
fraléwgarde et d'administration liés a I'exercice de ses fonctions.

@sion 2001-C-0209, a. 6.4; A.M. 2008-06, a. 4, 11 et 12; A.M. 2008-13, a. 4;
M. 2014-04, . 34.

6.5. Lagarde de I'actif du portefeuille et le paiement des honoraires

1) Sous réserve des paragraphes 2 et 3 ainsi que des articles 6.8, 6.8.1 et 6.9,
I'actif du portefeuille du fonds d’'investissement qui n’est pas inscrit a son nom est inscrit
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au nom du dépositaire ou du sous-dépositaire, ou d’'un préte-nom de I'un ou l'autre,
avec un numéro de compte ou une autre désignation dans les dossiers du dépositaire
qgui montre de facon suffisante que l'actif du portefeuille est la propriété véritable du
fonds d'investissement.

séparer les éléments d’actif du portefeuille émis sous forme de titres au porteur
manieére a montrer gu'’ils sont la propriété véritable du fonds d'investissement. Q

(k:uille

ploite un

2) Le dépositaire ou le sous-dépositaire ou le préte-nom de l'un ou l'autre dgg

3) Le dépositaire ou le sous-dépositaire peut déposer tout actif du
aupres d’'un dépositaire central, ou d’'une chambre de compensation,x&t
systéme de gestion en compte courant.

4) Le dépositaire ou le sous-dépositaire qui prévoit déposer elements d’actif
doit veiller & ce que les dossiers de n'importe quel part|C|pan s eme de gestion en
compte courant ou ceux du dépositaire contiennent un nume compte ou une autre
désignation qui suffise a montrer que l'actif du portefew a propriété véritable du
fonds d'investissement.

5) Le fonds d’investissement ne doit pas vers remuneratlon a son dépositaire
ou sous-dépositaire pour le transfert de Ia‘-@prlete véritable de l'actif de son
portefeuille, & I'exclusion des frais de garde inistration engagés dans l'exercice
de ses fonctions.

Décision 2001-C-0209, a. 6.5; A. 8-06, a. 5 et 11; AM. 2012-06, a. 18;

AM. 2014-04, a. 34.
| 2\
Q

6.6. Lanormede diligenc%

1) Le dépositaire 0 ous-dépositaire du fonds d’investissement, dans I'exercice
de ses fonctions concgrngit la garde de I'actif du portefeuille du fonds d’investissement
et les opérations s@ actif, agit comme suit:

a) il Q’porte au moins le degré de diligence et de compétence qu'une
personne r@ablement prudente apporterait dans les circonstances;

il apporte au moins le méme degré de diligence qu'il apporte a I'égard de
ses% res biens qui sont de nature semblable, lorsque ce degré de diligence est
rieur a celui qui est indiqué en a.

Le fonds d’investissement ne dégage pas le dépositaire ou un sous-dépositaire
de sa responsabilité envers lui ou envers les porteurs de ses titres de toute perte
occasionnée du fait que celui-ci n'a pas respecté la norme de diligence prévue en 1.

3) Le fonds d’investissement peut indemniser le dépositaire ou le sous-dépositaire
a I'égard des frais de justice, créances constatées par jugement et sommes payées en
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reglement, que celui-ci a effectivement et raisonnablement di payer dans le cadre des
services fournis par celui-ci a titre de dépositaire ou de sous-dépositaire au fonds
d’'investissement, si ces frais, créances et sommes n’ont pas été engages par suite d’'un
manquement a la norme de diligence prévue au paragraphe 1.

4) Le fonds d’investissement n‘assume le colt d'aucune partie de l'assurance-
responsabilité du dépositaire ou du sous-dépositaire couvrant certains frais, sauf

la mesure ou le dépositaire ou le sous-dépositaire peut étre indemnisé a I'é @e
cette responsabilité conformément au présent article. %1,

Décision 2001-C-0209, a. 6.6; A.M. 2008-06, a. 10; A.M. 2012-06, a. 19&% 014-04,

a. 35. %

6.7. Larévision des contrats et le rapport sur le respect de Ia%ementation

1) Le dépositaire du fonds d'investissement remplit 2conditions suivantes
périodiqguement, au moins une fois par année: 0’\

a) réviser le contrat de garde avec le dép%sitglf'e, ainsi que les contrats avec
les sous-dépositaires, pour s'assurer qu'ils sont cong es a la présente patrtie;

b) faire les enquétes voulues pou gmfer si chague sous-dépositaire remplit
les conditions prévues a l'article 6.2 ou 6.3&

C) prendre les mesures vou@mur faire en sorte:

i) que le con?’t&wec le dépositaire et les contrats avec les sous-
dépositaires soient conformes@ présente partie,

i) que, S les sous-dépositaires du fonds dinvestissement

remplissent les condit'Sl révues a l'article 6.2 ou 6.3.

dans les 60 jo la fin de I'exercice du fonds d’investissement:

2) Le dépo? aﬁbdu fonds d’investissement communique par écrit a ce dernier,
% la liste des noms et adresses des sous-dépositaires du fonds
d’invei(i%ent;

b) son avis sur la conformité a la présente partie du contrat avec le
ositaire et des contrats avec les sous-dépositaires;
C) son avis, formé au mieux de ses connaissances, sur le respect de

I'article 6.2 ou 6.3, selon le cas, par chaque sous-dépositaire;
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3) Le fonds d'investissement transmet ou fait transmettre a l'autorité en valeurs
mobilieres un exemplaire du rapport prévu au paragraphe 2, dans les 30 jours du dép6t
de ses états financiers annuels.

Décision 2001-C-0209, a. 6.7; A.M. 2008-06, a. 6; A.M. 2014-04, a. 36.

6.8. La garde des dérivés et les conventions de prét, les mises en pensior,\Q:t)

les prises en pension de titres Q

1) Le fonds d'investissement peut déposer un actif du portefeuille a ti dépbt
de garantie pour les opérations au Canada sur les options négociables, | ions sur
contrats a terme ou les contrats a terme standardisés auprés d’'un court embre d’'un
OAR qui est membre participant du FCPE, a la condition que le m du dépbt de

I pour le compte

garantie, ajouté au montant de la garantie déja détenue par le co
jquidative du fonds

du fonds d’investissement, n'excede pas 10% de la val Q.u
d’investissement au moment du dép6t. '\&/

2) Le fonds d’investissement peut déposer un ﬂ‘)u portefeuille auprés d’'un
courtier a titre de dépd6t de garantie pour les opératioQs ¥ I'extérieur du Canada sur des
options négociables, des options sur contrats O%rme ou des contrats a terme
standardisés, pour autant que soient remplies Iqe\/%nditions suivantes:

terme, le courtier est membre d'un hé a terme ou, dans le cas d'options
négociables, il est membre d’'une bo NSl bien que, dans chaque cas, il est soumis a
une inspection réglementaire; /\

a) dans le cas de contrats atﬁggﬂandardisés ou d’options sur contrats a
|

b) ce courtier a u Qaleur nette supérieure & 50 000 000 $ d’apres ses
derniers états financiers audéégp¥jui ont été publies;

détenue par le cou our le compte du fonds d’investissement, n'excede pas 10% de
la valeur quuidaa e fonds d’investissement au moment du dépot.

3) Le f d’'investissement peut déposer auprés de sa contrepartie un actif de
portefeuile lequel il a créé une slreté dans le cadre d'une opération portant sur des

C) le mont; dépbt de garantie, ajouté au montant de la garantie déja

7 .

graphe 1, 2 ou 3 doit prévoir que la personne qui détient I'actif du portefeuille doit
iller & faire les inscriptions voulues dans ses registres pour montrer que l'actif est la
propriété véritable du fonds d’investissement.

dérive\ S
ééﬁe contrat aux termes duquel I'actif du portefeuille est déposé conformément au

5) Le fonds d'investissement peut livrer un actif du portefeuille & une personne en
exécution de ses obligations aux termes d'une convention de prét, d'une mise en
pension ou d'une prise en pension de titres conforme au présent reglement, si la
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garantie, le produit de la vente ou les titres achetés qui sont livrées au fonds
d’'investissement dans le cadre de l'opération sont sous la garde du dépositaire ou d'un
sous-dépositaire du fonds d’'investissement, conformément a la présente partie.

Décision 2001-C-0209, a. 6.8; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2008-06, a. 7, 9, 11 et 13;
A.M. 2008-13, a. 5; A.M. 2012-06, a. 20; A.M. 2013-24, a. 8; A.M. 2014-04, a. 37. QJ

6.8.1. Les dispositions sur la garde dans le cas de ventes a découvert Q

1) Sauf dans le cas ou I'agent préteur est le dépositaire ou un sous-dépRgsaire du
fonds d'investissement, la valeur marchande des éléments d’actif rtefeuille
déposés par celui-ci auprés d’'un agent préteur a titre de sdreté a I'éga b%ne vente a
découvert de titres, ajoutée a celle des éléments d’actif du portefeuil a détenus par
'agent préteur a titre de sdreté pour des ventes a découvert de titP§§n cours, ne doit
pas excéder 10% de la valeur liquidative du fonds d'investi@m nt au moment du

dépot. \
2) Le fonds d'investissement ne peut, a I'égard d’@ente a découvert de titres,
t

déposer d’éléments d’actif du portefeuille a titre eté auprés d'un courtier au
Canada que si celui-ci est courtier inscrit et membr 'OCRCVM.

3) Le fonds d'investissement ne peut, & d d'une vente a découvert de titres,
déposer déléments d’actif du portefeun tre de sdreté auprées d'un courtier a
I'extérieur du Canada que si celui-ci re s conditions suivantes:

a) il est membre d’une et soumis a une inspection réglementaire;

b) d’apres ses der états financiers audités publiés, il a une valeur nette
dépassant I'équivalent de 5 000 $.

A.M. 2012-06, a. 21; AML013-24, a. 8; A.M. 2014-04, a. 80.

6.9. Le comp@@tinct pour le réglement des frais

Le f d’investissement peut déposer des fonds au Canada aupres dune
entité vis point 1 ou 2 de l'article 6.2 en vue de faciliter le réeglement de ses frais
d’expl@ ordinaires.

Y
I%!S‘Iﬁn 2001-C-0209, a. 6.9; A.M. 2008-06, a. 8; A.M. 2013-24, s. 4; A.M. 2014-04,
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PARTIE7 LA REMUNERATION AU RENDEMENT
7.1. Larémunération au rendement

L'OPC ne peut verser, ni conclure de contrats qui l'obligeraient a verser, une
rémunération déterminée en fonction de son rendement, et les titres d’un OPC'\+
peuvent étre vendus en fonction du fait qu’un investisseur serait tenu de payer uana e
rémunération, a moins que ne soient remplies les conditions suivantes:

a) la rémunération est calculée en fonction d'un indice de réfé ou d'un
indice qui réunit les conditions suivantes:
)] il reflete les secteurs du marché dans Iesq%“ 'OPC fait des
placements conformément a ses objectifs de placement fonda X,
i) il est accessible a des personne % es que I'OPC et ses
fournisseurs de services, N

iii) il s'agit d'un indice de referenc&@‘d'un indice de rendement total,

b) le versement de la rémunér %st fondé sur une comparaison du
rendement total cumulatif de 'OPC et %ﬂgmentatlon ou de la diminution totale
cumulative en pourcentage de l'indice erence ou de l'indice pour la période ayant
commenceé immeédiatement apres la re période pour laquelle la rémunération au

rendement a été verseée,; Q/
C) la méthode de @/ | de la rémunération et la composition détaillée de
I'indice de référence ou de I e sont décrites dans le prospectus de I'OPC.

Décision 2001-C-020 (A‘:\gl A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2012-06, a. 38, 41 et 42;
A.M. 2014-04, a. 3

7.2. Les cc@ﬁers en valeurs multiples

a@ 7.1 s'applique a la rémunération payable au conseiller en valeurs d'un
OPC mpte plusieurs conseillers en valeurs, dans le cas ou la rémunération est
cal en fonction du rendement de l'actif du portefeuille dont il assure la gestion,
é@m si cet actif formait un OPC distinct.

Mecision 2001-C-0209, a. 7.2; A.M. 2008-13, a. 6.
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PARTIES8 LES PLANS D'EPARGNE

8.1. Les plans d'épargne

bY

Nul ne peut placer les titres d'un OPC dans le cadre d'un plan contractuel, a

moins que ne soient réunies les conditions suivantes: @

a) le plan d'épargne a été établi, et ses conditions ont été décrites le
prospectus de I'OPC déposé auprés de l'autorité en valeurs mobilieres, a @da date
d'entrée en vigueur du présent reglement; A\Q

porteurs dans le cadre du plan requis depuis la date d'entrée enN\Xgueur du présent

réglement; Q§

C) le plan d'épargne a continué a fonctionner. d’e\ méme maniére qu'au
moment de I'entrée en vigueur du présent réglement. Q

b) aucun changement n'a été apporté au plan d'éparg@ux droits des

Décision 2001-C-0209, a. 8.1; A.M. 2005-06, a. 11@% 2012-06, a. 38; A.M. 2014-04,

a. 40. q/Q

PARTIE9 LA SOUSCRIPTION DE TIT@DU FONDS D’INVESTISSEMENT

Décision 2001-C-0209, Ptie 9; A.M.Q 4, a. 41.
9.0.1. Champ d’application Q’\
A l'exception du par he 2 de l'article 9.3, la présente partie ne s’applique

pas a I'OPC négocié e?f/)}yrse qgui ne procéde pas au placement permanent de ses
titres.

A.M. 2012-06, aé\' . M. 2014-04, a. 42.
Lat@]ission et laréception des ordres d'achat
e

9.1
0.1) \@Wsent article ne s’applique pas a 'OPC négocié en bourse.

oit autre que son établissement principal doit étre envoyé a son établissement
Incipal ou a une personne qui lui fournit des services, le jour méme, par service de
messagerie jour méme ou lendemain, par courrier prioritaire livraison jour méme ou
lendemain, par téléphone ou par tout autre moyen électronique, sans frais pour le
donneur d'ordre ou 'OPC.

%{%AChaque ordre d'achat de titres de 'OPC recu par un courtier participant a un
r
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2) Chaque ordre d'achat de titres de I'OPC recu par un courtier participant a son
établissement principal, par la personne qui lui fournit des services, ou par le placeur
principal de 'OPC a un endroit autre qu'un bureau de réception des ordres de 'OPC
doit étre envoyé a un bureau de réception des ordres de I'OPC, le jour méme, par
service de messagerie jour méme ou lendemain, par courrier prioritaire livraison jour
méme ou lendemain, par téléphone ou par tout autre moyen électronique, sans frais
pour le donneur d'ordre ou I'OPC. 3'3

3) Malgré les paragraphes 1 et 2, I'ordre d'achat de titres de 'OPC recu a un roit
visé dans ces paragraphes un jour ouvrable apres les heures normales d'o re, ou
un jour non ouvrable, peut étre envoyé de la maniére et a l'endroit |@s le jour
ouvrable suivant.

4) Le courtier participant, le placeur principal ou une personne@?leur fournit des
services, qui achemine les ordres d'achat par un moyen électrg e peut:

a) préciser I'heure limite du jour ouvrable wsesﬁq elle I'ordre d'achat doit

étre recu pour qu'il puisse étre réexpédié ce méme jour,

ouvrable suivant un ordre d'achat recu a eure limite précisée au sous-

paragraphe a. %

5) L'OPC est réputé avoir recu Ior@b ‘achat au moment ou il est recu par un
bureau de réception des ordres de I

b) malgré les paragraphes 1 et 2, envo %r un moyen électronique le jour
W%gl"h

6) Malgré le paragraphe 5, éﬁ’c peut prévoir que l'ordre d'achat recu a un bureau
de réception des ordres un j ouvrable aprés une heure donnée, ou un jour non
ouvrable, sera considéré c recu le jour ouvrable suivant le jour de sa réception

effective %

7) Le placeur@pal ou le courtier participant doit s'assurer gqu'une copie de
chaque ordre d'gghsyrecu dans un territoire donné est envoyée, au plus tard a I'neure a
laquelle I'ordr ient au bureau de réception des ordres de I'OPC conformément au
paragraph u responsable de la supervision des opérations conclues pour le
compte ents du placeur principal ou du courtier participant dans ce territoire.

W)
N2001-C-0209, a. 9.1; A.M. 2004-02, a. 9; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2012-06,

Dé
ga/g; .M. 2014-04, a. 43.

2. L'acceptation des ordres d'achat

L'OPC peut se réserver le droit de refuser un ordre d'achat lorsque sont remplies
les conditions suivantes:
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a) le refus de l'ordre a lieu au plus tard un jour ouvrable apres que I'OPC a
recu l'ordre;

b) en cas de refus, tous les fonds recus avec l'ordre sont immédiatement
rembourses;

C) le prospectus de I'OPC indique que I'OPC se réserve le droit de refuse;{@
ordre d'achat et mentionne les conditions prévues en a et en b. (19

Décision 2001-C-0209, a. 9.2; A.M. 2012-06, a. 38. %Qu

9.3. Leprix d'émission des titres A\

1) Le prix d’émission des titres d'un OPC en réponse a un ?3# re d’achat est la
valeur liquidative par titre de la catégorie ou série qui est éta IQ.ap es la réception de
I'ordre par 'OPC. \

2) Le prix d’émission des titres d'un OPC négocié ‘%urse qui ne procéde pas au
placement permanent de ses titres ou d'un fondg?%ﬁvestissement a capital fixe
respecte les conditions suivantes: y\

dilution, au moment de leur émission, valeur liquidative d’autres titres en
circulation du fonds d’'investissement; %
a

b) il nest pas inférieur,siy%s leur liquidative par titre la plus récente de la
catégorie ou série qui est calculg ant I'établissement du prix d’offre.

a) dans la mesure ou cela est raigr‘l'r]erblement possible, il n’entraine pas la

Décision 2001-C-0209, a. 9% 2014-04, a. 44.
9.4. Laremise de%)(a;ket le réglement

1) Le place @mipal, le courtier participant ou la personne qui leur fournit des
é‘les fonds, ou les titres recus pour le reglement du prix d'émission des

un bureau de réception des ordres de I'OPC, de maniere que les
res arrivent au bureau de réception des ordres dés que possible et, dans

%)/s Le paiement du prix d’émission des titres d’'un OPC doit étre fait & 'OPC dans
s 3 jours ouvrables de la date de fixation du prix de ces titres selon l'une des
méthodes suivantes ou une combinaison de ces méthodes:

a) par paiement en espéces dans une monnaie utilisée pour calculer la
valeur liquidative par titre de 'OPC,;
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b) par bonne livraison de titres, pour autant que sont réunies les conditions
suivantes:

i) 'OPC serait autorisé, au moment du reglement, a acquérir ces
titres;

i) les titres sont jugés acceptables par le conseiller en valeurs'ég
I'OPC et sont conformes aux objectifs de placement de 'OPC; Q

iii) la valeur des titres est au moins égale au prix d’émissi S titres
de 'OPC qu'ils servent a régler, celle-ci étant calculée comme si les titre tituaient
un actif du portefeuille de 'OPC. E
3) (paragraphe abrogé). XV‘

4) Si le reglement du prix d'émission des titres souscri@tt pas recu par 'OPC
dans les 3 jours ouvrables apres la date de fixation du prX ou si 'OPC a recu en
paiement du prix d'émission un cheque ou une forme d%“ ement qui n'est pas honoré

par la suite: b‘

a) I'OPC rachéte les titres souscrits g&@ne s'il avait recu un ordre de rachat
le quatrieme jour ouvrable aprées la date deixabwon du prix ou le jour ou I'OPC prend
connaissance du fait que le chéque ou la f e paiement ne sera pas honoré;

b) le produit du rachat e @ en faveur de I'OPC, en réduction du prix
d'émission et de tous frais banc,& ngagés par I'OPC relativement a un cheque

impayeé. Q

5) Si le produit du rach@gévu au paragraphe 4 excede le total du prix d'émission
et de tous les frais bangdifes engagés par I'OPC relativement a un cheque impayé, la
différence appartient 6

et les frais ba s engagés par I'OPC relativement a un cheque impayé, la réegle

varie selon%’ ation:

si 'OPC a un placeur principal, celui-ci lui verse aussitot le montant de

I'insu&ga%ce sur avis de I'OPC;

%5 b) si 'OPC n'a pas de placeur principal, le courtier participant qui lui a
nsmis l'ordre d'achat lui verse aussitét le montant de l'insuffisance sur avis de I'OPC.

6) Sile pro%;i@ rachat prévu au paragraphe 4 est moindre que le prix d'émission

Décision 2001-C-0209, a. 9.4; A.M. 2004-02, a. 10; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2008-13,
a. 7; AM. 2012-06, a. 24.
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PARTIE 9.1 LES BONS DE SOUSCRIPTION ET LES DERIVES VISES

A.M. 2014-04, a. 45.

9.1.1. L’émission de bons de souscription ou de dérivés visés

Le fonds d’investissement ne peut faire ce qui suit: @
a) eémettre des bons ou droits de souscription ordinaires; (19
b) effectuer des opérations sur des dérivés visés dont I’élémxgws-jacent
consiste en titres du fonds d’'investissement; %
AM. 2014-04, a. 45. XV‘
PARTIE 10 LE RACHAT DES TITRES DU FONDS D’INV SEMENT

A.M. 2014-04, a. 46.

N
v?\

10.1. Les conditions du rachat Q'\
1) Le fonds d’'investissement n’effectue g&ement du produit du rachat que dans
les conditions suivantes: Q‘

a) si les titres a rachet t représentés par un certificat, le fonds
d’'investissement a recu le certifi , en cas de perte du certificat, les garanties

voulues; Q
b) l'une ou I'autre%%;onditions suivantes est remplie:

i) legJo d’'investissement a recu un ordre de rachat par écrit, rempli
et signé par le port pour son compte,

i Q‘ le fonds d’investissement permet les ordres de rachat par
téléphone Q un moyen électronique, par le porteur ou pour le compte du porteur
qui a pri&arrangements préalables avec le fonds d’'investissement a cet égard et
I'ordre\@ chat en question est fait conformément a ces arrangements.

ALe fonds d'investissement peut établir des regles raisonnables, mais non
@aires au présent reglement, concernant les formalités a suivre et les documents a
ésenter aux moments suivants:
a) dans le cas d’'un OPC autre qu'un OPC négocié en bourse qui ne procede
pas au placement permanent de ses titres, lors de la livraison d’'un ordre de rachat a un
bureau de réception des ordres de 'OPC,;
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a.l) dans le cas d'un OPC négocié en bourse qui ne procede pas au
placement permanent de ses titres ou d’'un fonds d’'investissement a capital fixe, lors de
la livraison d’'un ordre de rachat;

b) lors du paiement du produit du rachat.

3) Le gestionnaire d’'un fonds d’investissement fournit aux porteurs de ce derrikﬁg
au moins une fois par année, un texte exposant ce qui sulit: (\9

a) une description des obligations prévues au paragraphe 1; &

b) une description des regles établies par le fonds d’'investis nt en vertu
du paragraphe 2;

C) une énumération détaillée de tous les documen 'éassaires au rachat
des titres du fonds d’'investissement; \

d) des instructions détaillées sur la maniére b@les documents doivent étre
transmis aux courtiers participants, au fonds d’invgsti¥sément ou a la personne qui
fournit des services au fonds d’investissement amq | un ordre de rachat peut étre

délivré; (\/Q

e) une description des autres@ lités ou autres regles concernant les
communications; %

f) une explication des quences découlant du non-respect des délais

impartis. Q
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pour toute année ou les regles sont décrites dans un document envoyé a_t
porteurs.

es

4) Il n'est pas nécessaire de fournir séparément le texte prévu au paragr&g'f\B
I

Décision 2001-C-0209, a. 10.1; A.M. 2005-06, a. 6 et 11, A.M@ -03, a. 8§;

A.M. 2008-06, a. 15; A.M. 2014-04, a. 47.
10.2. Latransmission et la réception des ordres de rachat QB
0.1) Le présent article ne s’applique pas a 'OPC négoci@aﬁﬁurse.

1) Chaque ordre de rachat de titres de I'OPC r uwar un courtier participant a un
endroit autre que son établissement principal doite\&‘e transmis a son établissement
principal ou a une personne qui lui fournit des ices, le jour méme, par service de
messagerie jour méme ou lendemain, par gourwer prioritaire livraison jour méme ou
lendemain, par téléphone ou par tout anhoyen électronique, sans frais pour le
donneur d'ordre ou 'OPC. %

2) Chaque ordre de rachat de de I'OPC recu par un courtier participant a son
établissement principal, par legaseur principal de I'OPC a un endroit autre qu'un
bureau de réception des ord@g e I'OPC ou par une personne qui leur fournit des
services doit étre transmis é.% ureau de réception des ordres de I'OPC, le jour méme,
par service de messag '%ur méme ou lendemain, ou par courrier prioritaire livraison
jour méme ou lendemairly par téléphone ou par tout autre moyen électronique, sans
frais pour le donne%%rdre ou I'OPC.

3) Malgré \§‘paragraphes 1 et 2, l'ordre de rachat de titres de I'OPC regu a un
endroit visg S ces paragraphes un jour ouvrable aprés les heures normales
d'ouvertuge) un jour non ouvrable, peut étre transmis de la maniére et a l'endroit
indiq e@ our ouvrable suivant.

e courtier participant, le placeur principal ou une personne qui leur fournit des
Ices, qui achemine des ordres de rachat de fagon électronique peut:

a) préciser I'neure limite du jour ouvrable visé a laquelle I'ordre de rachat doit
étre recu pour qu'il puisse étre réexpédié ce méme jour;
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b) malgré les paragraphes 1 et 2, envoyer, par un moyen €électronique le jour
ouvrable suivant, un ordre de rachat recu apres I'heure limite ainsi précisée au sous
paragraphe a.

5) L'OPC est réputé avoir recu I'ordre de rachat soit au moment ou celui-ci parvient
a un bureau de réception des ordres de I'OPC, soit lorsque toutes les régles établies
par 'OPC, conformément au sous-paragraphe a du paragraphe 2 de l'article 10. 1,5‘1’9

été respectées, selon ce qui se produit en premier. Q

6) Lorsque I'OPC juge que les regles qu'il a établies en vertu du sous-p phe a
du paragraphe 2 de l'article 10.1 n'ont pas été respectées, il avise le d d'ordre,
au plus tard a la fermeture des bureaux le jour ouvrable apres la date ivraison de

lui indique les formalités qu'il lui reste a accomplir ou les documexXs qu'il lui reste a

livrer. Q§

7) Malgré le paragraphe 5, 'OPC peut prévoir que I(g}d e de rachat recu a un
bureau de réception des ordres un jour ouvrable apré \ae heure donnée, ou un jour
non ouvrable, sera considéré comme recu le jou&&%able suivant le jour de sa
réception effective. y\

l'ordre de rachat incomplet a I'OPC, du fait que ces regles n'ont pg§~ respectées et

Décision 2001-C-0209, a. 10.2; A.M. 2004-%%11; A.M. 2008-06, a. 10 et 13; A.M.
2012-06, a. 25; A.M. 2014-04, a. 48. Q~

10.3. Le prix de rachat des titres @b

1) Le prix de rachat des @en réponse a un ordre de rachat est la valeur
liquidative par titre de la cateQ/ ou série qui est établie aprés la réception de I'ordre
par 'OPC.

2) Malgré le para é&l, le prix de rachat des titres d’'un OPC négocié en bourse
qui ne procede p % placement permanent de ses titres peut étre inférieur a leur
valeur liquidativ tre établi a une date indiquée dans le prospectus ou la notice

annuelle de I’@‘
3) Mg| %fe paragraphe 1, le prix de rachat des titres d’'un OPC négocié en bourse
i au placement permanent de ses titres peut, si le porteur demande le rachat
re de parts inférieur au nombre de parts fixé par le gestionnaire, étre calculé

quip
d un&m
eference au cours de cléture du titre sur la bourse a la cote de laquelle il est inscrit
& négocie, et étre établi aprés la réception de I'ordre de rachat par 'OPC.

4) Le prix de rachat des titres d’un fonds d’'investissement a capital fixe ne doit pas
étre supérieur a leur valeur liquidative établie a la date de rachat indiquée dans le
prospectus ou la notice annuelle du fonds d’investissement.

Décision 2001-C-0209, a. 10.3; A.M. 2012-06, a. 26; A.M. 2014-04, a. 49.
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10.4. Le paiement du produit du rachat

1) Sous réserve du paragraphe 1 de l'article 10.1 et du respect des regles établies
par 'OPC en vertu du sous-paragraphe b du paragraphe 2 de larticle 10.1, 'OPC
effectue le paiement du produit du rachat des titres faisant I'objet d'un ordre de rachat:

a) dans les 3 jours ouvrables aprés la date de calcul de la valeur quui@e
par titre servant a établir le prix de rachat;

b) si le paiement du produit du rachat n'a pas été effectué au
en a en raison du non-respect d'une regle établie en vertu du sous-

paragraphe 2 de l'article 10.1 ou d'une regle du paragraphe 1 de le 10.1, dans

les 3 jours ouvrables a compter: §
i) du moment ou la regle applicable a été r@%tée,

i) de la décision de 'OPC de renoncegAlnpplication de la regle, dans
le cas d'une regle établie en vertu du sous- pa& he b du paragraphe 2 de
l'article 10.1.

c%len bourse qui ne procéde pas au
it du rachat des titres faisant I'objet d’'un
les aprés la date d’évaluation a laquelle le

1.1) Malgré le paragraphe 1, 'OPC né
placement permanent de ses titres paie le
ordre de rachat au plus tard 15 jours o
prix de rachat a été établi.

1.2) Lefonds d'investissemerﬁ%apital fixe paie le produit du rachat des titres faisant
tard 15 jours ouvrables apres la date d’évaluation a

I'objet d’'un ordre de rachat a
laquelle le prix de rachat a € abli.

2) Le paiement di: g‘?@ﬁit du rachat des titres, déduction faite des frais a la charge

de linvestisseur vent s'appliquer, doit étre fait au porteur des titres ou a son
ordre.

Le f@bd investissement doit effectuer le paiement du produit du rachat des
tltres sel des méthodes suivantes ou une combinaison de ces méthodes:

* par paiement en espéeces dans la monnaie dans laquelle est calculée la
\@Jr iquidative unitaire des titres rachetés;

b) avec le consentement écrit préalable du porteur dans le cas du rachat qui
n'est pas une substitution d’'un nombre de parts fixé par le gestionnaire, par bonne
livraison d’éléments d’actif du portefeuille, évalués a la méme valeur que celle qui a
servi au calcul de la valeur liquidative par titre utilisée pour établir le prix du rachat.

4) (paragraphe abrogé).
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5) Si le produit du rachat des titres est réglé en especes, le fonds d’'investissement
est réputé avoir effectué le reglement:

a) soit lorsque celui-ci, son gestionnaire ou le placeur principal poste un
cheque ou transmet des fonds du montant nécessaire au porteur inscrit des titres
rachetés ou a son ordre; \

b) soit, dans le cas ou le porteur a demandé que le produit du rachaw oit
versé dans une monnaie autre que celle permise par le paragraphe 3, lors fonds
d’'investissement remet le produit du rachat au gestionnaire ou au place cipal en
vue de sa conversion dans cette monnaie et de sa transmission immé@ porteur.

Décision 2001-C-0209, a. 10.4; Décision 2001-C-0211, a. 5; A.M. RN06-03, a. 8; A.M.
2008-06, a. 15; A.M. 2008-13, a. 8; A.M. 2012-06, a. 27; A.M.é?k 4, a. 50.

10.5. Les ordres de rachat non dénoués Q

1) Si I'une des regles prévues au paragraphe &“I'article 10.1 ou établies par
'OPC en vertu du sous-paragraphe b du para @b\e 2 de larticle 10.1 n'est pas
respectée a la fermeture des bureaux le dixie @Jr ouvrable aprés la date du rachat
des titres et que, dans le cas d'une réegle g "ﬁe en vertu du sous-paragraphe b du
paragraphe 2 de l'article 10.1, I'OPC ne Qgce pas a l'application de celle-ci, 'OPC
procéde de la fagon suivante: %

a) il émet, en faveur duy ur des titres rachetés, un nombre de titres égal
au nombre de titres rachetés, c si I'OPC avait recu de ce porteur, le dixieme jour
ouvrable apres le rachat, un d'achat de ce nombre de titres et qu'il I'avait accepté
immédiatement avant la fer e des bureaux le méme jour;

b) il affect%‘ﬂ{duit du rachat au paiement du prix d'émission des titres.

2) Si le mon @u prix d'émission des titres visés au paragraphe 1 est inférieur au
produit du rac différence appartient a I'OPC.

3) Sll\é§(ontant du prix d'émission des titres visés au paragraphe 1 excéde le
produ@ chat, la régle varie selon la situation:

a) si 'OPC a un placeur principal, celui-ci verse aussitot a I'OPC le montant
'Insuffisance;

b) si 'OPC n'a pas de placeur principal, le courtier participant qui a transmis
a I'OPC l'ordre de rachat verse aussitét a I'OPC le montant de l'insuffisance;
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C) si 'OPC n'a pas de placeur principal et qu'aucun courtier n'a transmis
I'ordre de rachat a I'OPC, le gestionnaire de I'OPC verse aussitét a I'OPC le montant de
l'insuffisance.

Décision 2001-C-0209, a. 10.5; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06, a. 15.
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10.6. La suspension des rachats

1) Le fonds d’investissement peut suspendre le droit des porteurs de demander le
rachat de leurs titres dans les cas suivants:

a) pendant tout ou partie d’'une période au cours de laquelle les négociati&ﬁg
normales sont suspendues sur une bourse de valeurs, un marché d’options n
marché a terme, au Canada ou a I'étranger, a condition que les titres inscrits_a‘lg,Cote

de la bourse ou du marché ou sur lesquels ils se négocient ou les dérivé qui y
sont négociés représentent en valeur ou en exposition au marché so ent plus
de 50% de l'actif total du fonds d’investissement, sans tenir compte sif, et que

rse ou aucun

ces titres ou ces dérivés visés ne sont négociés sur aucune autr%
gue pour le fonds

autre marché qui offre une solution de rechange raisonnablement pYB
d’'investissement;

b) dans le cas d’'un fonds clone, pendant to:ér(gbs artie d’'une période au

cours de laquelle le fonds d'investissement dont il su%\ endement a suspendu les

rachats.
™
*

2) Le fonds d’investissement qui a I’obligaq@ e payer le produit du rachat des
titres rachetés conformément au paragraphe ou 1.2 de l'article 10.4 peut reporter
le paiement pendant la période de toute gension du droit de rachat des porteurs,
gu’il s'agisse d’'une suspension fondé e paragraphe 1 ou sur un agrément de
'agent responsable, sauf au Québec 'autorité en valeurs mobilieres.

3) Le fonds d’investisseme ’%\ oit pas accepter d’ordres d’achat visant ses titres
pendant une période ou il nglévaut des droits prévus au paragraphe 1 ou a un
moment ou il s’en remet a % ment de l'autorité en valeurs mobilieres ou de I'agent
responsable envisagé a@s-paragraphe d du paragraphe 1 de l'article 5.5.

Décision 2001-C-O@>. 10.6; A.M. 2012-06, a. 28; A.M. 2014-04, a. 51.

PARTIE 11 &ONFUSION DES FONDS

11.1. La@eur principal et les fournisseurs de services
1) %&2 fonds recus par le placeur principal de I'OPC, par une personne qui fournit
services a 'OPC ou au placeur principal, ou par une personne qui fournit des
@ces au fonds d’investissement a capital fixe en vue d’'un placement en titres du
nds d’investissement, a lI'occasion du rachat de titres du fonds d’investissement ou a
I'occasion de la distribution d’actif du fonds d’investissement doivent, jusqu’au moment
ou ils seront déboursés conformément au paragraphe 3, étre gardés dans les
conditions suivantes:
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a) ils font I'objet d’'une comptabilité distincte et sont déposés dans un ou
plusieurs comptes en fidéicommis ouverts et maintenus conformément aux regles
prévues a l'article 11.3;

b) ils ne peuvent étre confondus qu'avec les fonds recus par le placeur
principal ou le fournisseur de services a I'occasion de la souscription ou du rachat de
titres d’autres fonds d’investissement. \

2) Sauf dans la mesure prévue au paragraphe 3, le placeur principal, la pergghne
qui fournit des services a 'OPC ou au placeur principal ou la personne quj éﬁmt des
services au fonds d’investissement a capital fixe ne peut employer les @;'visés au
paragraphe 1 pour financer sa propre activité ou toute autre activité.

3) Le placeur principal ou une personne qui fournit des sé Ices a un fonds
d’'investissement ou a un placeur principal peut retirer de Qg, d'un compte en
fidéicommis prévu au sous-paragraphe a du paragraphe 1 a;\ es fins suivantes:

a) la remise, au fonds d’investissement, de | me, ou de la somme nette
si le paragraphe 5 s'applique, a placer en titres du forgf%ﬁnvestissement;

b) la remise, aux souscripteurs, du@uit du rachat ou de la distribution
pour le compte du fonds d’investissement; %

) le paiement des honorair
la conversion, de la détention,
d’'investissement sont a la charge

charges qui, au titre de la souscription, de
nsfert ou du rachat de titres du fonds
uscripteurs.

4) Tout l'intérét produit p Q compte en fidéicommis prévu au sous-paragraphe a
du paragraphe 1 est versé &,J orteurs ou a chaque fonds d’investissement auquel le
compte a trait, au prorat Q} onction des flux de trésorerie:

a) au r@ une fois par mois si le montant payable a un fonds
un porteur est de 10 $ et plus;

d’investissemer@
b) @bmoins une fois par année.

5) u'il effectue les paiements au fonds d’investissement, le placeur principal
ou Ia§srsonne qui fournit des services au fonds d'investissement peut effectuer, dans
I%) pte en fidéicommis, la compensation entre, d'une part, le produit du rachat de
% S du fonds d’investissement ou les sommes constituant des distributions a verser
ur le compte de ce dernier et, d’autre part, les sommes recues en vue des
souscriptions.

Décision 2001-C-0209, a. 11.1; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2012-06, a. 41,
A.M. 2014-04, a. 52.
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11.2. Le courtier participant

1) Les fonds recus par le courtier participant, ou par une personne qui fournit des
services au courtier participant, en vue d'un placement en titres de I'OPC, a l'occasion
du rachat de titres de I'OPC ou a l'occasion de la distribution d'actif de 'OPC doivent,
jusqu'au moment ou ils seront déboursés conformément au paragraphe 3, étre gardg;

dans les conditions suivantes: \

a) ils doivent faire I'objet d'une comptabilité distincte et étre déposes un
ou plusieurs comptes en fidéicommis ouverts et maintenus conformémen Q-x-régles
prévues par l'article 11.3; A\

b) ils ne peuvent étre confondus qu'avec les fonds re ﬁar le courtier
participant ou le fournisseur de services a l'occasion de la souscrip}%“ou du rachat de
titres d'autres OPC. Q§

2) Sauf dans la mesure prévue au paragraphe 3, e'gﬁrtier participant ou la
personne qui lui fournit des services ne peut employer nds visés au paragraphe 1
pour financer sa propre activité ou toute autre activitéb‘

3) Le courtier participant ou une personne@lui fournit des services peut retirer
des fonds d'un compte en fidéicommis préyu awsous-paragraphe a du paragraphe 1
aux fins suivantes: Qg

a) la remise, a 'OPC ou placeur principal, de la somme, ou de la
somme nette si le paragraphe 5 s' igue, a placer en titres de 'OPC;

b) la remise, aux Qgcripteurs, du produit du rachat ou de la distribution
pour le compte de I'OPC;

C) le paiementldes honoraires et charges qui, au titre de la souscription, de
la conversion, de @ention, du transfert ou du rachat de titres sont & la charge des
investisseurs.

4) ToutdYNarét produit par un compte en fidéicommis prévu au sous-paragraphe a
du parag@ 1 est versé aux porteurs ou a chague OPC auquel le compte a trait, au
prorati nction des flux de trésorerie:

a) au moins une fois par mois si le montant payable a un OPC ou a un
eur est de 10 $ ou plus;

b) au moins une fois par année.
5) Lorsqu'il effectue des paiements a I'OPC, le courtier participant ou une personne

qui lui fournit des services peut effectuer, dans le compte en fidéicommis, la
compensation entre, d'une part, le produit du rachat de titres de 'OPC et les sommes
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~

constituant des distributions a verser pour le compte de I'OPC et, dautre part, les
sommes regues en vue de souscriptions.

6) Le courtier participant ou une personne qui lui fournit des services doit permettre
a I'OPC et au placeur principal de faire examiner par leur auditeur respectif ou par tout
autre représentant respectif désigné a cette fin ses livres comptables afin de vérifier s'il
s'est conformé au présent article.

Décision 2001-C-0209. a. 11.2: A.M. 2008-06, a. 13: AM. 2012-06 ‘A&zg
AM. 2013-24, a. 8: A.M. 2014-04, a. 53. &

11.3. Les comptes en fidéicommis A\

Le placeur principal, le courtier participant, la personne I§7eur fournit des
services ou la personne qui fournit des services au fonds d’i |n ment qui dépose
des fonds dans un compte en fidéicommis conformément g icle 11.1 ou 11.2 doit
satisfaire aux conditions suivantes:

a) aviser par écrit l'institution financiere abl?'??ene le compte est ouvert, au
moment de |'ouverture du compte et annuellement R suite, que:

)] le compte est établi en ‘aody conserver les fonds du client en
fidéicommis; %

i) le compte doit € &mfle par l'institution financiére comme étant
un «compte en fidéicommis»;

i) seuls les % sentants autorisés du placeur principal ou du courtier
participant, de la personne eur fournit des services ou de la personne qui fournit
des services au fonds d’},ﬂf;tlssement peuvent avoir acces au compte;

iv) ﬁbfonds qui y sont déposés ne peuvent servir a couvrir les
découverts des es du placeur principal ou du courtier participant, de la personne
qui leur fournt services ou de la personne qui fournit des services au fonds
dlnvestlsse@

@ s'assurer que le compte en fidéicommis porte intérét a des taux équivalant
ac € comptes comparables de l'institution financiére;

s ) s'assurer que tous les frais imputables au compte en fidéicommis ne sont
S acquittés ou remboursés a partir de celui-ci.

Décision 2001-C-0209, a. 11.3; A.M. 2004-02, a. 12; A.M. 2008-06, a. 13;
A.M. 2014-04, a. 54.
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11.4. Ladispense
1) Les articles 11.1 et 11.2 ne s'appliquent pas aux membres de TOCRCVM.

1.1) Sauf au Québec, les articles 11.1 et 11.2 ne s’appliquent pas aux membres de

'ACFM.
\&

1.2) Au Québec, les articles 11.1 et 11.2 ne s’appliquent pas aux courtie% n
épargne collective.

1.3) Le paragraphe 11.1 ne s’applique pas a Services de dépot et de c sation
CDS inc.

2) Le courtier participant qui est membre d’'un OAR visé au parﬁ?ﬁohe 1oul.lou,
au Québec, qui est courtier en épargne collective doit permettr PC et au placeur
principal de faire examiner par leur auditeur respectif ou rr) ut autre représentant
respectif désigné a cette fin ses livres et registres afin de yériher s’il s’est conformeé aux
regles de l'association ou de la bourse dont il e&a mbre ou aux reglements

applicables aux courtiers en épargne collective au Q& en matiere de confusion des
fonds.

Décision 2001-C-0209, a. 11.4; A.M. 2@% a. 13; A.M. 2012-06, a. 30;
A.M. 2013-24, a. 8; A.M. 2014-04, a. 55.

11.5. Ledroit d'inspection @b

Le fonds dinvestissem ’\son fiduciaire, son gestionnaire et son placeur
principal doivent veiller a ce us les contrats avec les fournisseurs de services du
fonds d’investissement per nt aux représentants du gestionnaire et du fiduciaire
d'examiner les livres g (?ISUGS de ces fournisseurs afin de vérifier s'ils se sont
conformés au présent ‘3@ ent.

Décision 2001-C4 a 11.5; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06,

a. 15; AM. 20 , a. 41; A.M. 2014-04, a. 80.

PARTIE %QZES RAPPORTS SUR LE RESPECT DE LA REGLEMENTATION

12.1&68 rapports sur le respect de la réglementation

%)(s L'OPC, a l'exception de I'OPC négocié en bourse qui ne procede pas au
acement permanent de ses titres, qui n'a pas de placeur principal doit, dans

les 140 jours suivant la fin de son exercice, dresser et déposer:

a) un rapport établi en la forme prévue a I'annexe B-1, portant sur le respect,
par I'OPC, des regles applicables des parties 9, 10 et 11 au cours de I'exercice;
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b) un rapport de l'auditeur établi en la forme prévue a l'annexe B-1,
concernant le rapport indiqué au sous-paragraphe a.

2) Le placeur principal de 'OPC doit, dans les 90 jours suivant la fin de son
exercice, dresser et déposer:

a) un rapport établi en la forme prévue a I'annexe B-2, portant sur le respggg
par le placeur principal, des régles applicables des parties 9, 10 et 11 au co
I'exercice;

b) un rapport de l'auditeur du placeur principal ou de I'OPC ét la forme
prévue a l'annexe B-2, concernant le rapport mentionné au sous-paragr a.

3) Chaque courtier participant qui place des titres d'un OPC au § urs d'un exercice
doit, dans les 90 jours suivant la fin de cet exercice, dresser et er:

a) un rapport établi en la forme prévue a I'anne e'Bc portant sur le respect,
par le courtier participant, des régles applicables des Wés 9, 10 et 11 concernant le
placement de titres de tous les OPC dont il s'est occ Fﬁh cours de l'exercice;

b) un rapport de l'auditeur du courtie‘cﬁtlmpant, établi en la forme prévue a
l'annexe B-3, concernant le rapport mentionr@ ous-paragraphe a.

4) Les paragraphes 2 et 3 ne s’appli t pas aux membres de TOCRCVM.

4.1) Sauf au Québec, les parag@z et 3 ne s’appliquent pas aux membres de

'ACFM Q
4.2) Au Quebec, les parag(es 2 et 3 ne s’appliquent pas aux courtiers en épargne
collective.

Décision 2001-C- a. 12.1: A.M. 2004-02, a. 14: A.M. 2012-06, a. 31;
M. 2014-04, a. 56; N.l. 2015-08-01.

A.M. 2013-24, aql )

PARTIE 13@rogée).
N\

Décis@bl-c-ozog, Intitulé: A.M. 2005-06, a. 7.

J@A(Abroge)

VeCISIOn 2001-C-0209, a. 13.1; A.M. 2004-02, a. 15; A.M. 2005-06, a. 7.

13.2. (Abrogé)

Décision 2001-C-0209, a. 13.1; A.M. 2005-06, a. 7.

Réglement 81-102 22 septembre 2014 PAGE 84



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 22 SEPTEMBRE 2014 AU 1% JANVIER 2015

13.3. (Abrogé)

Décision 2001-C-0209, a. 13.1; A.M. 2005-06, a. 7.

13.4. (Abrogé)

Décision 2001-C-0209, a. 13.1: A.M. 2005-06, a. 7. ,ig

13.5. (Abrogé) (19

Décision 2001-C-0209, a. 13.1; A.M. 2005-06, a. 7. A\
PARTIE 14 LA DATE DE CLOTURE DES REGISTRES @
Décision 2001-C-0209, Ptie 14; A.M. 2014-04, a. 57. Q§§
14.0.1. Champ d’application g'\Q/

La présente partie ne s’applique pas a lOPC r@g clé en bourse.

A.M. 2012-06, a. 32: A.M. 2014-04, a. 58. q/Q\

14.1. La date de cloture des registres Q‘%
La date de cloture des regist @isée pour déterminer ceux des porteurs de
I'OPC qui ont droit a un dividende& ne autre distribution de 'OPC correspond a ce

qui suit: Q

a) soit le jour ou eur liquidative par titre est déterminée en vue du calcul
du montant du paiemen Ividende ou de la distribution;

b) soit I@L}Ner jour de calcul de la valeur liquidative par titre de 'OPC avant
le jour indiqué epa)

C) le dernier jour de calcul de la valeur liquidative par titre de 'OPC avant
le jour indjON¥’en b si le jour indiqué en b n'est pas un jour ouvrable.

N
Déc@?ﬁOOl-C-OZOQ, a. 14.1; A.M. 2014-04, a. 59.

S
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PARTIE 15 LES COMMUNICATIONS PUBLICITAIRES ET LES DECLARATIONS
INTERDITES

15.1. Les régles a suivre

Les communications publicitaires se rapportant au fonds d’investissement 5@
faites conformément a la présente partie. (19

Décision 2001-C-0209, a. 15.1: A.M. 2014-04, a. 60. &

15.2. Les communications publicitaires - Conditions générales EA\

1) Malgré toute autre disposition de la présente partie, @communicaﬁon

publicitaire ne peut contenir: &

a) de l'information fausse ou trompeuse; 0’\
b) une déclaration qui entre en conflit a\sg hformation contenue dans le

prospectus provisoire, la notice annuelle provisoi«i ‘apercu du fonds provisoire, le
prospectus, la notice annuelle ou I'apercu du fo elon le cas:

i) soit du fonds d’investi%ﬁﬁent;
i) soit dans lequel rit un service de répartition d'actif.

2) La taille des caractéres dQ'I ormation sur le rendement ou de toute information
dont le présent reglement reqdjeX la présentation dans une communication publicitaire
ne peut étre inférieure a 10 Seny\s.

Décision 2001-C-020 f’all& 2; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2010-14, a. 6; A.M. 2012-06,
a. 38; AM. 2014-0 1.

15.3. L'infor@'an interdite dans les communications publicitaires

1) Urg\dmmunication publicitaire ne peut comparer le rendement d'un fonds

d’'inve ent ou d'un service de répartition d'actif avec le rendement ou la variation

d'un% ce de référence ou d'un placement donné, a moins de respecter les regles
a

&n es:

a) inclure tous les faits qui, s'ils sont présentés, sont susceptibles de modifier
de facon importante les conclusions que l'on tirerait ou déduirait raisonnablement de la
comparaison;

b) contenir des données portant sur les mémes périodes pour chaque objet
de comparaison;
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C) expliquer clairement tout facteur qu'il faut prendre en compte pour que la
comparaison soit juste et non trompeuse;

d) dans le cas d'une comparaison avec un indice de référence,

i) lindice de référence qui existait et était largement acceptq\Q:g
diffusé pendant la période pour laguelle la comparaison est faite,

i) 'indice de référence n'existait pas pendant tout ou de la
période, mais une reconstitution ou un calcul de ce qu'il aurait été a rs de la
période, sur une base comparable a celle utilisée actuellement, est lar nt accepté
et diffuse.

2) La communication publicitaire d’'un OPC ou d'un seryi é répartition d'actif
dans laquelle, selon le sous-paragraphe a du paragraph I'article 15.6, il est
interdit de présenter de l'information sur le rendement ne urnir aucune donnée sur
le rendement pour quelque indice de référence ou pl é&nt autre qu'un OPC ou un
service de répartition d'actif sous gestion commu& vec I'OPC ou le service de
répartition d'actif auquel la communication a trait.

2.1) Selon le sous-paragraphe a du para 1 de larticle 15.6, la communication
publicitaire d’'un fonds d’investissement & g@nal fixe dans laquelle il est interdit de
présenter de l'information sur le ren t ne doit fournir aucune donnée sur le
rendement pour quelque indice erence ou placement autre qu'un fonds
d’investissement a capital fixe so lon commune avec le fonds d’investissement a
capital fixe auquel la communic@ trait.

3) Malgré le paragraph Q/une communication publicitaire pour un OPC indiciel
peut présenter des don sur le rendement de l'indice utilisé pour les placements de
I'OPC si l'indice est c e aux conditions du sous-paragraphe d du paragraphe 1.

d’'un OPC ou service de répartition d’actif que si les conditions suivantes sont

réunies: %

la note ou le classement est établi par un organisme de notation d’'OPC;

4) Une com ?@atlon publicitaire ne peut mentionner la note ou le classement

Ab) les données standard sur le rendement sont fournies pour tout OPC ou
Ice de répartition d’actif pour lequel une note ou un classement est attribué;

) la note ou le classement est fourni pour chaque période pour laquelle les
données standard sur le rendement doivent étre présentées, sauf la période depuis la
création de 'OPC;
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d) la note ou le classement est fondé sur une catégorie d’OPC publiée qui
réunit les conditions suivantes:

)] elle donne un fondement raisonnable pour [I'évaluation du
rendement de 'OPC ou du service de répartition d’actif;

i) elle n'est pas établie ou maintenue par un membre 'ég
I'organisation de 'OPC ou du service de répartition d’actif; Q

e) la communication publicitaire contient I'information suivante: &

)] la désignation de la catégorie dans laquelle 'TOPC service de
répartition d’actif est noté ou classé, y compris le nom de I’organis$ i maintient la
catégorie; §

i) le nombre d’'OPC dans la catégorie pert| pour chaque période

de données standard sur le rendement visée au sous-par@ga e c;

iii) le nom de l'organisme de notatiﬂ?bPC qui a attribué la note ou
le classement; y\

iv) la durée ou le premier 'om/et la date de fin de la période de
référence sur laquelle se fonde la note ou sement;

V) une indication s&note ou le classement est susceptible de
changer chaque mois; &/

vi) les critéaétablissement de la note ou du classement;
vi)  sil ou le classement est exprimé par un symbole plutét que
par un nombre, la sign{ficgrion du symbole;

f) la @)u le classement est arrété au dernier jour d’un mois civil qui ne
tombe pas pl% ue les délais suivants:

les

% 45 jours avant la date de publication ou d'utilisation de I'annonce
co{@t;

i) 3 mois avant la date de premiére publication de toute autre
@municaﬂon publicitaire les contenant.
4.1) Malgré le sous-paragraphe ¢ du paragraphe 4, une communication publicitaire
peut renvoyer a une note ou a un classement global d'un OPC ou d'un service de
répartition d’actif en plus de chaque note ou classement visé a ce sous-paragraphe si,
pour le reste, elle est conforme au paragraphe 4.
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5) Une communication publicitaire ne peut mentionner une notation des titres du
fonds d'investissement si ce n'est dans les conditions suivantes:

a) la notation est a jour et elle a été établie par une agence de notation
désignée ou un membre du méme groupe que l'agence de notation désignée;

b) il n'y a pas eu d'annonce faite par I'agence de notation désignée o f@
membre du méme groupe que l'agence de notation désignée, dont le L#\Is
d’investissement ou son gestionnaire est ou devrait étre au courant, que cette rﬂgfilon
pourrait étre baissée;

gue l'agence de notation désignée n’a attribué une notation dési férieure aux
titres.

C) aucune agence de notation désignée ni aucun membre%& me groupe

6) Une communication publicitaire ne peut présenter PC comme un OPC
monétaire ou un OPC marché monétaire, ou donner a t\ re qu'il constitue un tel
OPC, a moins que, au moment de l'utilisation de la %ﬂunlcatlon et pour chaque
période pour laquelle des données standard sur le %“fnent sont fournies, 'OPC ne
réponde a la définition d'un OPC marché monetawe\&vertu du présent reglement.

7) Une communication publicitaire ne dlquer ou donner a entendre qu'un
régime enregistré d'épargne-retraite, u enreglstre de revenu de retraite ou un
régime enregistré d'épargne-études co& en soi un placement, par opposition au
fonds d’investissement sur lequel port munication.

Décision 2001-C-0209, a. 15. ? M 2005-06, a. 11 et 12; A.M. 2006-03, a. 8;
A.M. 2008-06, a. 15; L.Q. 20 18, a. 330; A.M. 2012-06, a. 33; A.M. 2013-09, a. 6;
A.M. 2014-04, a. 62.

15.4. L'informatlonsqgs/ mises en garde requises dans les communications

publicitaires Q

1) Une c@n’nicaﬁon publicitaire écrite doit:

:Q orter le nom du courtier qui I'a diffusée;

s'il ne s'agit pas d'une annonce, porter la date de sa premiére publication.

?{ Une communication publicitaire qui présente un taux de rendement ou une table
athématique représentant l'effet possible d'un taux de rendement composé doit
contenir une mention, pour l'essentiel en la forme suivante:

«[Le taux de rendement ou la table mathématique] sert uniquement a illustrer les

effets du taux de croissance composé et ne vise pas a refléter les valeurs futures du
[fonds d’investissement ou du service de répartition d'actif], ou le rendement d'un
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placement [dans le fonds dinvestissement ou le rendement tiré d'un service de
répartition d'actif].»

3) A l'exclusion d'un rapport aux porteurs de titres, une communication publicitaire
d'un OPC qui n'est pas un OPC marché monétaire, si elle ne comprend pas
d'information sur le rendement, doit contenir une mise en garde, pour I'essentiel, en Ja
forme suivante: \

«Un placement dans I'OPC peut donner lieu a des courtages, des comrfﬁ}%ns
de suivi, des frais de gestion et autres frais. Veuillez lire le prospectus avan Ire un
placement. Les OPC ne sont pas garantis, leur valeur fluctue souvent et@ndement
passé n'est pas indicatif de leur rendement dans l'avenir.»

3.1) A lexclusion d’un rapport aux porteurs de titres, la commb§ ation publicitaire
d'un fonds d’investissement a capital fixe, si elle ne compren 'information sur le
rendement, doit contenir une mise en garde, pour I’essentiel,\ forme suivante:

[Si les titres du fonds d’'investissement a capital ont inscrits a la cote d'une
bourse ou cotés sur un autre marché, indiqu r%% qui suit:] «Vous paierez
habituellement des frais de courtage a votre coum’%‘si vous achetez ou vendez des
[parts ou actions] du fonds d’'investissement @u@ nommer la bourse a la cote de
laquelle les titres sont inscrits ou le marchésurWequel ils sont cotés]. Si les [parts ou
actions] du fonds d’investissement sont a %es ou vendues sur [nommer la bourse a
la cote de laquelle les titres sont in ou le marché sur lequel ils sont cotés],
l'investisseur pourra payer un monta rieur a la valeur liquidative actuelle a I'achat
et recevoir un montant inférieur aK@

e.»

[Dans tous les cas, md% ce qui suit:] «La propriété de [parts ou actions] d’un

fonds d’investissement don u a des frais permanents. Le fonds d’investissement

doit établir des documep@/enfermant des renseignements essentiels sur le fonds, ou

I'on peut trouver de l'iQfofration plus détaillée sur le fonds. Les fonds d’investissement

ne sont pas gara@ur valeur fluctue souvent et leur rendement passé n’est pas
ent dans l'avenir.»

indicatif de leur jn
4) A I'@on d'un rapport aux porteurs de titres, la communication publicitaire
h

d'un OP(‘\:? ché monétaire, si elle ne comprend pas d'information sur le rendement,
doit c@ une mise en garde, pour I'essentiel, en la forme suivante:

«Un placement dans I'OPC peut donner lieu a des courtages, des commissions

uivi, des frais de gestion et autres frais. Veuillez lire le prospectus avant de faire un

acement. Les titres d'OPC ne sont pas couverts par la Société d'assurance-dépots du

Canada ni par un autre organisme public d'assurance-dépodts. Rien ne garantit que

I'OPC pourra maintenir une valeur liquidative fixe par titre ou que le plein montant de

votre placement dans I'OPC vous sera retourné. Le rendement passé n'est pas indicatif
du rendement dans l'avenir.»
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5) Une communication publicitaire pour un service de répartition d'actif qui ne
comprend pas d'information sur le rendement doit contenir une mise en garde, pour
I'essentiel, en la forme suivante:

«Un placement dans I'OPC et l'utilisation d'un service de répartition d'actif
peuvent donner lieu a des courtages, des commissions de suivi, des frais de gestion et
autres frais. Veuillez lire le prospectus des OPC dans lesquels le service de répartifi
d'actif peut investir avant de faire un placement. Les OPC ne sont pas garantiQNeMr
valeur fluctue souvent et leur rendement passé n'est pas indicatif de leur ren ent

dans l'avenir.» Q/

6) A T'exclusion d'un rapport aux porteurs de titres, la communic&idq® publicitaire
d'un OPC qui n'est pas un OPC marché monétaire, si elle comprend formation sur
le rendement, doit contenir la mise en garde, pour I'essentiel, en la e suivante:

«Un placement dans I'OPC peut donner lieu a des ¢ es, des commissions
de suivi, des frais de gestion et autres frais. Veuillez lire | ectus avant de faire un
placement. Chaque taux de rendement indiqué est un t@e rendement total composé
annuel historique qui tient compte des fluctuations dg la
du réinvestissement de tous les [dividendes ou disw#%tions] et qui ne tient pas compte
des commissions d'achat et de rachat, des frai acement ni des frais optionnels ou
de Iimp6t sur le revenu payables par un pgeteuly qui auraient pour effet de réduire le
rendement. Les OPC ne sont pas ¢ » leur valeur fluctue souvent et leur
rendement passé n'est pas indicatif de | ndement dans l'avenir.»

leur des [parts ou actions] et

6.1) A l'exclusion d'un rapport rteurs de titres, la communication publicitaire
d'un fonds d’investissement a ital fixe, si elle comprend de l'information sur le
rendement, doit contenir une r% en garde, pour I'essentiel, en la forme suivante:

[Si les titres du fqg&?c&)investissement a capital fixe sont inscrits a la cote d'une
bourse ou cotés s autre marché, indiquer ce qui suit]] «Vous paierez
habituellement deﬁ de courtage a votre courtier si vous souscrivez ou vendez des

fonds d’investissement a/sur [nommer la bourse a la cote de
laquelle les tit nt inscrits ou le marché sur lequel ils sont cotés]. Si les [parts ou
d’'investissement sont achetées ou vendues sur [nommer la bourse a
uelle les titres sont inscrits ou le marché sur lequel ils sont cotés],
linve t@ I pourra payer un montant supérieur a la valeur liquidative actuelle a I'achat
etr cs\mr un montant inférieur a la vente.»

%{% [Dans tous les cas, indiquer ce qui suit:] «La propriété de [parts ou actions] d'un
nds d’investissement donne lieu a des frais permanents. Le fonds d’investissement
doit établir des documents renfermant des renseignements essentiels sur le fonds, ou
on peut trouver de l'information plus détaillée sur le fonds. Chaque taux de rendement
indiqué est un taux de rendement total composé annuel historique qui tient compte des
fluctuations de la valeur des [parts ou actions] et du réinvestissement de tous les
[dividendes ou distributions] et ne tient pas compte [le cas échéant, indiquer ce qui
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suit ;] [de certains frais, comme les frais de rachat ou les frais optionnels, ou] de I'imp6t
sur le revenu payables par un porteur, qui auraient pour effet de réduire le rendement.
Les fonds d’investissement ne sont pas garantis, leur valeur fluctue souvent et leur
rendement passé n'est pas indicatif de leur rendement dans I'avenir.»

d'un OPC marché monétaire qui comprend de linformation sur le rendement

contenir: (19

a) une mise en garde, pour I'essentiel, en la forme suivante: &

7) A l'exception d'un rapport aux porteurs de titres, la communication publicitai;e

«Un placement dans I'OPC peut donner lieu a des
commissions de suivi, des frais de gestion et autres frais. Veuille le prospectus
avant de faire un placement. L'information sur le rendement pa qui est fournie
suppose le réinvestissement des distributions uniquement et [ent pas compte des
commissions d'achat et de rachat, des frais de placement nj frais optionnels ou de
I'impdt sur le revenu payables par un porteur, qui aur 'em our effet de réduire le
rendement. Les titres d'OPC ne sont pas couverts par I iété d'assurance-dépots du
Canada ni par un autre organisme public dassup§‘t épots. Rien ne garantit que

ages, des

I'OPC pourra maintenir une valeur liquidative fixe itre ou que le plein montant de
votre placement dans I'OPC vous sera retourn rendement passé n'est pas indicatif
du rendement dans l'avenir.»

b) une mention, pour l'esse n Ia forme suivante, immédiatement aprés
I'information sur le rendement:

de 7 jours arrétée au [date] [a lisée dans le cas du rendement réel en composant le

«ll s'agit d'un r%g%ent historique annualisé reposant sur la période
rendement de 7 jours] et ne% sente pas un rendement réel sur un an.»

8) Une communigati publicitaire pour un service de répartition d'actif qui
comprend de I'inf&on sur le rendement doit contenir une mise en garde, pour

suivante:

l'essentiel, en IaQL
«Un@ment dans I'OPC et l'utilisation d'un service de répartition d'actif

peuvent ORMEr lieu a des courtages, des commissions de suivi, des frais de gestion et
autresg (r®” Veuillez lire le prospectus des OPC dans lesquels le service de répartition
d'aa&eut investir avant de faire un placement. Chaque taux de rendement indiqué est
de rendement total composé annuel historique qui tient compte de la stratégie
?\%Iacement recommandée par le service de répartition d'actif, apres déduction des
is reliés a I'utilisation de ce service. Chaque taux de rendement est fondé sur les taux

de rendement totaux composés annuels historiques des OPC participants, compte tenu
des fluctuations de la valeur des [parts ou actions] et du réinvestissement de tous les
[dividendes ou distributions] et ne tient pas compte des commissions d'achat et de
rachat, des frais de placement ni des frais optionnels ou de I'impét sur le revenu
payables par un porteur a I'égard d'un OPC participant, qui auraient pour effet de
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réduire le rendement. Les OPC ne sont pas garantis, leur valeur fluctue souvent et leur
rendement passé n'est pas indicatif de leur rendement dans l'avenir.»

9) Une communication publicitaire qui est diffusée aprés le visa du prospectus
provisoire de I'OPC sur lequel elle porte, mais avant le visa du prospectus doit contenir
une mise en garde, pour l'essentiel, en la forme suivante:

«Un prospectus provisoire portant sur 'OPC a été déposé aupres de cegw%\es

commissions des valeurs mobiliéres canadiennes ou autorités semblables. On eut
souscrire [d'actions] [de parts] avant le visa du prospectus.» Q/

10) La communication publicitaire d'un fonds d’investissement ou serwce de
répartition d’actif qui prétend prévoir une garantie ou une assuranc protéger tout
ou partie du capital d’'un placement dans le fonds d’investissem ou le service de
répartition d’actif doit remplir les conditions suivantes: Q§

a) donner l'identité de la personne qui fournit Ia@a% tie ou l'assurance;

b) préciser les conditions importantes deb‘Q garantie ou de l'assurance, y
compris son échéance;

) le cas échéant, indiquer si la g (\e ou l'assurance ne s'applique pas au
montant de tout rachat effectué avant I'é %ﬁe de la garantie ou avant le décés du
porteur de titres et si les rachats effec vant cette échéance seraient calculés en
fonction de la valeur liquidative re du fonds dinvestissement a I'époque

onsidéree /\
d) modifier toute a@nfcrmaﬁon requise par le présent article de maniere
appropriee.

maniére qu'une nne raisonnable considérerait comme claire et facile a
comprendre, a e moment et par le méme média que la communication
publicitaire.

<,
Decision -C-0209, a. 15.4; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2012-06, a. 34;

®4a63

J@L information concernant les frais de placement

11) Les mises enélg‘;ag prévues au présent article sont communiquées de la

% Nul ne peut décrire un OPC dans une communication publicitaire comme un
OPC «sans frais» ou «sans commission» ni utiliser des termes de méme sens lorsque,
au moment de la souscription ou du rachat des titres de 'OPC, le porteur doit payer
certains frais ou doit payer certains frais a un courtier participant de 'OPC identifié dans
la communication publicitaire, a moins qu'il ne s'agisse des frais suivants:
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a) les frais reliés a des services optionnels particuliers;

b) les frais de rachat reliés au rachat de titres d'un OPC qui n'est pas un
OPC marché monétaire, lorsque le rachat a lieu dans les 90 jours suivant la
souscription, a la condition que l'existence de ces frais soit indiquée dans la
communication publicitaire, ou dans le prospectus de I'OPC,; (0

C) les frais non récurrents d'ouverture ou de fermeture du com u
souscripteur, correspondant aux colts administratifs d'établissement ou de fe ure
du compte, a la condition que I'existence de ces frais soit indiqué ns la

communication publicitaire, ou dans le prospectus simplifié de 'OPC. A\

2) La communication publicitaire qui décrit un OPC comme «s ﬁ‘ais» ouU «sans

commission» ou par des termes de méme sens doit: §

a) indiquer le nom du placeur principal ou d' urtier participant par
I'intermédiaire duquel les investisseurs peuvent souscri titres de I'OPC «sans
frais» ou «sans commissiony; :

b) indiquer que I'OPC paie des fr 'b‘de gestion et des charges

opérationnelles; (19

C) indiquer toute commissiorQ~ suivi versée par un membre de
l'organisation de I'OPC. %
3) La communication publici% i contient une mention de l'existence ou de

l'absence de frais, autre que l'ighgrwation requise par l'article 15.4 ou une mention du
terme «sans frais» ou «sans é?‘nission», doit également présenter les types de frais
qui existent.

4) Le taux de c ng?;ksion de souscription des titres de I'OPC ou des frais
d'utilisation du sr@ de répartition d'actif est exprimé dans la communication
publicitaire a la{ols/en pourcentage de la somme versée par le souscripteur et en
pourcentage @Yﬂcement net si la communication publicitaire fait référence a cette
commissio% ces frais.

AN

Décis'\ 01-C-0209, a. 15.5; A.M. 2012-06, a. 38; A.M. 2013-24, s. 4; A.M. 2014-04,
a. .

@ L'information sur le rendement -Conditions générales
1) La communication publicitaire d’'un fonds d’investissement ou d'un service de
répartition d’actif ne peut contenir d’'information sur le rendement de ceux-ci que si les
conditions suivantes sont réunies:

a) I'un des paragraphes suivants s’applique:
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)] dans le cas d’'un OPC, selon le cas:

A) il place ses titres au moyen d'un prospectus dans un
territoire depuis au moins 12 mois consecultifs;

B) il existait auparavant sous forme de fonds d’investisseme
capital fixe et est émetteur assujetti dans un territoire depuis au moins 1@ S
conseécutifs;

i) dans le cas d'un fonds dinvestissement a capit e, il est
émetteur assujetti dans un territoire depuis au moins 12 mois consecutiiQy

i) dans le cas d’un service de répartition dactlf nctlonne depuis
au moins 12 mois consécutifs et n'a effectué des placeme e dans des fonds
participants qui placent leurs titres dans un territoire au mo un prospectus depuis
au moins 12 mois conseécutifs;

iv) si la communication pubI|C|t ir rapporte a un fonds
d’'investissement ou a un service de répartition d ui ne rempllt pas les conditions
prévues en i, ii ou iii, elle n'est envoyée qu’aux nnes suivantes:

A) soit aux porQ&du fonds d’investissement ou aux
participants au service de répartition d’ %

B) soit a rteurs dun fonds d’investissement ou aux
participants a un service de réQt ition d’actif sous gestion commune avec le fonds
d’investissement ou le service@ épartition d’actif;

b) la commu ion publicitaire comprend des données standard sur le
rendement du fonds chjnvipstissement ou du service de répartition d’actif et, dans le cas

d’'une communicaj ublicitaire écrite, cette information est présentée dans un
caractere de tall le ou supérieure a celle du caractere qui est utilisé pour présenter
le reste de l'inf tion sur le rendement;

C) %nformation sur le rendement refléte ou mentionne tous les éléments du
rendep(en;

d) sauf dans la mesure prévue au paragraphe 3 de larticle 15.3, la
munication publicitaire ne contient aucune information sur le rendement pour les
riodes suivantes:

i) dans le cas d'un OPC, la période antérieure au moment ou il a
commencé a placer ses titres au moyen d’un prospectus;
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i) dans le cas d’'un fonds d’investissement a capital fixe, la période
antérieure au moment ou il est devenu émetteur assujetti;

iii) dans le cas d'un service de répartition d’actif, la période antérieure
au moment ou il est entré en fonction.

2) Malgré la disposition i du sous-paragraphe d du paragraphe 1, la communica@
publicitaire se rapportant a un OPC visé a la sous-disposition B de la dispositi u
sous-paragraphe a de ce paragraphe si elle comprend de l'information sur le ren ent
de I'OPC doit contenir I'information sur le rendement pour la période penda elle le
fonds a existé sous forme de fonds d’'investissement a capital fixe et emetteur
assujetti. Q

Décision 2001-C-0209, a. 15.6; A.M. 2012-06, a. 38; A.M. 2014-04,3%5.

15.7. Les annonces Q}

Une annonce pour un OPC ou un service de ré n d'actif ne peut comparer
le rendement de I'un ou l'autre avec un indice de ref Ce ou un placement autre que
ce qui suit:

a) un ou plusieurs OPC ou serv qde répartition d'actif sous gestion ou
administration commune avec I'OPC ou le {é‘ce de répartition d'actif auquel I'annonce

a trait; %

b) un ou plusieurs OPC, rvices de répartition d'actif qui ont des objectifs
de placement fondamentaux e personne raisonnable considérerait comme
analogues a ceux de 'OPC m@gervice de répartition d'actif auquel I'annonce a trait;

c) un indice. q‘)/%

Décision 2001-C-O@>. 15.7; A.M. 2012-06, a. 42.

15.7.1. @annonces pour les fonds d’investissement a capital fixe

URg once pour un fonds d’investissement a capital fixe ne peut comparer le
rendep{eny~le ce fonds avec un indice de référence ou un placement autre que ce qui
Suit.

s a) soit un ou plusieurs fonds d’investissement a capital fixe sous gestion ou
ministration commune avec le fonds d’investissement a capital fixe auquel 'annonce
a trait;

b) soit un ou plusieurs fonds d’investissement a capital fixe qui ont des
objectifs de placement fondamentaux qu'une personne raisonnable considérerait
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comme analogues a ceux du fonds d’investissement a capital fixe auquel I'annonce a
trait;

C) soit un indice.

A.M. 2014-04, a. 66. %
15.8. Les périodes de mesure du rendement couvertes par l'information % e
rendement

1) Une communication publicitaire, autre qu'un rapport aux porteurs, QW ;rait aun
OPC marché monétaire peut présenter des données standard s rendement
uniquement si les 2 conditions suivantes sont réunies:

a) les données standard sur le rendement ont été es pour la période
de 7 jours la plus récente pour laquelle il était possible de le é} ler, en tenant compte
des échéances pour leur publication;

b) la période de 7 jours n'est pas antérieu &ﬁ?‘plus de 45 jours a la date de
la parution, de l'utilisation ou de la publication de Ial\ munication publicitaire.

2) Une communication publicitaire, autregu’ rapport aux porteurs, qui a trait a un
service de répartition d’actif, ou a un fonﬁgﬁvestlssement autre qu’'un OPC marché
monétaire, ne peut présenter des do@ s standard sur le rendement que si les
conditions suivantes sont réunies: @

a) dans la mesure d ’%esible, les données standard sur le rendement ont
été calculées pour des périod% 10, 5,3 et 1 ans;

a.l) danslec 'un OPC qui a placé des titres au moyen d’'un prospectus
pour des périodes de e 1 an et de moins de 10 ans, les données standard sur le
rendement ont été@&lées pour la période commencant a sa création;

a.2) e cas d'un fonds d’investissement a capital fixe qui est émetteur
assujetti dgyNs plus de 1 an et moins de 10 ans, les données standard sur le
rendeme&t\s été calculées pour la période commencant a sa création;

les périodes mentionnées en a, a.1 et a.2 se terminent le dernier jour d’'un

Q@vn qui répond aux critéres suivants:

i) il n'est pas antérieur de plus de 45 jours a la date de parution ou
d'utilisation de I'annonce dans laquelle les données figurent;

i) il n'est pas antérieur de plus de 3 mois a la date de la premiére

publication de toute autre communication publicitaire dans laquelle les données
standard figurent.
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3) Un rapport aux porteurs ne peut contenir des données standard sur le rendement
gue si les conditions suivantes sont réunies:

a) dans la mesure du possible, les données standard sur le rendement ont
été calculées pour des périodes de 10, 5, 3 et 1 ans; (0

a.1l) dans le cas d'un OPC qui a placé des titres au moyen d'un prospexits
pour des périodes de plus de 1 an et de moins de 10 ans, les données standar rle
rendement ont été calculées pour la période commencant a sa création;

a.2) dans le cas d'un fonds d’investissement a capital fixe t émetteur
assujetti depuis plus de 1 an et moins de 10 ans, les donne ndard sur le
rendement ont été calculées pour la période commencant a sa crea

b) les périodes mentionnées en a, a.1 et a.2 se te@t a la date a laquelle
le bilan des états financiers figurant dans le rapport aux p% a éete établi.

4) Une communication publicitaire doit mdmu&?ﬁwement les périodes pour
lesquelles les données standard sur le rendement 35\ alculées

Décision 2001-C-0209, a. 15.8; A.M. 2012- O% 8 A.M. 2013-24, s. 6; A.M. 2014-04,

a. 67. Q‘

15.9. Les changements influant s ormation sur le rendement

1) Dans le cas ou, penda@u aprés une période de mesure du rendement
indiguée dans une communic publicitaire, il y a eu des changements dans l'activité,
I'exploitation ou les affaires ds d'investissement ou du service de répartition d'actif
auquel la communicati Q?b icitaire a trait et que ces changements ont pu entrainer
des répercussions Cﬁy tes pour le fonds dinvestissement ou le service de
répartition d'actif, a& communication publicitaire contient les éléments suivants:

a) I\b%scription sommaire des changements et de la facon dont ils auraient
pu influer rendement si leur effet avait été présent pendant toute la période de
mesure dement

% pour 'OPC marché monétaire qui, pendant la période de mesure du
r ent, n'a pas versé ou comptabilisé le montant total des frais du genre de ceux
&ont précisés au point 1 du paragraphe 1 de l'article 15.11, la différence entre ce
ontant total et le montant réellement comptabilisé, exprimée en pourcentage
annualisé sur une base comparable a celle utilisée pour le rendement courant.

2) Si, au cours des 10 dernieres années, le fonds d’investissement a entrepris une

restructuration avec un autre fonds d’investissement ou acquis quelque actif de celui-ci
dans le cadre d'une opération qui constituait un changement important pour lui, ou qui
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aurait constitué un changement important pour lui si le présent reglement avait été en
vigueur au moment de l'opération, alors, dans toute communication publicitaire de sa
part:

a) le fonds d’'investissement fournit une description sommaire de l'opération;
b) il peut inclure linformation sur son rendement portant sur tout ou pxr*{tg
d'une période antérieure a l'opération uniqguement s'il inclut aussi l'information

rendement de l'autre fonds d’investissement pour la méme période;

C) il omet l'information sur son rendement pour une partie qu %que d'une
période postérieure a l'opération, sauf dans les cas suivants:

)] il s'est écoulé 12 mois depuis l'opération, ou XV‘

i) le fonds d'investissement inclut dans la @#unicaﬁon publicitaire
I'information sur son rendement et sur celui de l'autre fon% vestissement mentionné

en b;
?\

d) il s'abstient d'inclure toute information@ﬁ‘ son rendement pour la période
qui comprend les périodes antérieure et posteri a l'opération.

Décision 2001-C-0209, a. 15.9; Décision Q&KC-OZH, a. 6; A.M. 2005-06, a, 8 et 1;
A.M. 2014-04, a. 68.

15.10. La formule de calc § données standard sur le rendement

1) Les données standar% r le rendement d'un fonds dinvestissement sont
calculées en fonction de la te partie.

2) Dans la présen 6‘@% il faut entendre par:

«donnée ard sur le rendement»: selon le calcul effectué dans chaque cas
conformément résente partie:

@%ans le cas d’un OPC marché monétaire:
)] soit le rendement courant;
s i) soit le rendement courant et le rendement effectif, a la condition
e le rendement effectif soit présenté dans un caractere dont la taille est au moins

égale a celle du caractere de présentation du rendement courant;

b) dans le cas dun fonds dinvestissement autre qu'un OPC marché
monétaire, le rendement total;;
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«rendement courant»: le rendement d'un OPC marché monétaire, exprimé en
pourcentage et calculé selon la formule suivante:

rendement courant = [rendement sur 7 jours x 365/7] X 100;

«rendement effectif»: le rendement d'un OPC marché monétaire, exprimé en
pourcentage et calculé selon la formule suivante: \

«rendement sur 7 jours»: le revenu du compte d'un porteur de fi un OPC
marché monétaire, calculé de la fagcon suivante:

rendement effectif = [(rendement sur 7 jours + 1)%%7 -1] X 100;

a) en calculant d'abord la variation nette de la valeur du S??pte, compte non
tenu des nouvelles souscriptions autres que celles qui résul @ réinvestissement
des distributions ou des rachats de titres, \

b) en soustrayant les frais du type mentionn '}bpoint 3 du paragraphe 1 de
l'article 15.11 a la fin de la période de 7 jours, b‘§~

C) en divisant le résultat par la val?@J compte au début de la période

de 7 jours; Q/

«rendement total»: le taux ndement annuel composé d'un fonds
d’'investissement pour une période e, qui rendrait la valeur initiale égale a la
valeur de rachat a la fin de la pg , exprimé en pourcentage et calculé selon la
formule suivante: Q

rendement total = [(vé/de rachat/valeur initiale)®™™) - 1] X 100

ou N = durée dg lalperiode de mesure du rendement en années, avec une valeur

minimale de 1. Q

3) S'il exis s frais du type décrit au point 1 du paragraphe 1 de l'article 15.11
dont il faut ggMwompte pour le calcul de la valeur de rachat et de la valeur initiale des
d’investissement, ces 2 valeurs correspondent a la valeur liquidative

titres dqu
d'ur;e%g u action du fonds d’investissement au début et a la fin de la période de

me u rendement, déduction faite des frais qui sont calculés par I'application des
theses indiquées dans ce paragraphe a un compte hypothétique.

% S'il n'existe aucuns frais comme ceux qui sont prévus au point 1 du paragraphe 1
de l'article 15.11 et dont il faut tenir compte pour le calcul du rendement total, le
rendement total peut reposer sur le placement hypothétique d'un titre du fonds
d’investissement et étre calculé comme suit:
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a) «valeur initiale»: la valeur liquidative d'une part ou action du fonds
d’'investissement au début de la période de mesure du rendement;

b) « valeur de rachat » =R x (1 + D1/P1) x (1 + D2/P2) x (1 + D3/P3)... x (1 +
Dn/Py)

ou R = valeur liquidative d’'un titre du fonds d’investissement a I@
de la période de mesure,

D= dividende ou distribution par titre au moment haque
distribution,

P = prix par titre pour le réinvestissement de endes ou des
distributions au moment de chaque distribution,

n= nombre de dividendes ou de dIStF@S pendant la période
de mesure du rendement. 0

5) Les données standard sur le rendement d'u &Vice de répartition d'actif sont
fondées sur les données standard sur le rendemen b‘ses fonds participants.

6) Les données standard sur le rendeme t calculees comme suit:

a) dans le cas d'un fond <§17estlssement autre qu'un OPC marché
monétaire, au dixieme de point pres; &

b) dans le cas d'un Q arche monétaire, au centieme de point pres.

Décision 2001-C-0209, a. 1'&A.M. 2014-04, a. 69.

15.11. Les h)@me es a la base du calcul des données standard sur le
rendement Q

1) Les do standard sur le rendement d'un fonds d’investissement sont
calculées e tion des hypotheses suivantes:

Les frais récurrents qui sont payables par tous les porteurs de titres sont

tra@%&nme suit:

s a) ils sont comptabilisés ou payés en proportion de la longueur de la
riode de mesure du rendement;

b) s'ils sont structurés d'une maniere qui aurait pour effet de faire

dépendre l'information sur le rendement de la taille du compte, ils sont calculés sur la
souscription minimale autorisée, sous réserve d'un minimum de 10 000 $;
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C) s'ils sont entierement négociables, ils sont calculés en fonction des
frais moyens payés sur un compte de la taille indiquée en b.

2. On ne tient compte d'aucuns frais se rapportant a des services optionnels
particuliers.

3. Tous les frais payables par le fonds d’'investissement sont comptabil}iﬁg
ou payés. Q

4, Les dividendes ou distributions par le fonds d’investiss t sont

réinvestis a la valeur liquidative par titre du fonds d’investissement date de
réinvestissement, pendant la période de mesure du rendement. &

5. On ne tient pas compte des frais non récurrents pa es par tous les
porteurs de titres ou certains d'entre eux, ni des frais récurre IQ.)@ ables par certains,
mais non par tous les porteurs de titres.

6. Dans le cas d'un OPC, on suppose u @hat complet a la fin de la
période de mesure du rendement de facon que SSQ aleur de rachat a cette date
comprenne les éléments de rendement courus, ma N encore versés aux porteurs.

7. Dans le cas d'un fonds d’investis ment a capital fixe, on suppose un
rachat complet a la valeur liquidative p a la fin de la période de mesure du
rendement de fagon que la valeur de [ t a cette date comprenne les éléments de
rendement courus, mais non encore aux porteurs.

2) Les données standard éﬂe rendement du service de répartition d'actif sont
calculées en fonction des hyp es suivantes:

1. Les frals re ents qui sont payables par tous les participants au service

sont traités comme s

a) Q sont comptabilisés ou payés en proportion de la longueur de la
période de m§e~du rendement;

s'ils sont structurés d'une maniere qui aurait pour effet de faire
depe formatlon sur le rendement de la taille du compte, ils sont calculés sur la
|on minimale autorisée, sous réserve d'un minimum de 10 000 $;
% C) s'ils sont entierement négociables, ils sont calculés en fonction des
IS moyens payés sur un compte de la taille indiquée en b.
2. On ne tient pas compte des frais se rapportant a des services optionnels
particuliers.
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3. La stratégie de placement recommandée par le service de répartition
d'actif est utilisée pour la période de mesure du rendement.

4, Les frais de transfert sont traités comme suit:
a) ils sont comptabilisés ou payés;

b) s'ils sont structurés d'une maniere qui aurait pour effet d '\e
dépendre linformation sur le rendement de la taille du compte, calculés la
souscription minimale autorisée, sous réserve d'un minimum de 10 000 $;

C) s'ils sont entierement négociables, ils sont calculé ’e&ﬁxnction des
frais moyens payés sur un compte de la taille indiquée en b. ?\

5. On suppose un rachat complet a la fin de la j0de de mesure du
rendement de fagon que la valeur de rachat a cette date c\ nne les éléments de
rendement courus, mais non encore versés aux porteursg

3) Le calcul des données standard sur le rend est fondé sur le rendement
historique réel, ainsi que sur les frais qui étaient p s par le fonds d’'investissement
et par les porteurs de titres, ou par le service d rtition d'actif et par les participants,

pendant la période de mesure du rendement%

Décision 2001-C-0209, a. 15.11; AM » 4 a.70.

15.12. Les communicatio icitaires pendant le délai d'attente

La communication pu@aire utilisée aprés l'octroi du visa du prospectus
provisoire de I'OPC sur leq e porte, mais avant l'octroi du visa du prospectus, ne
peut fournir que l'inform Suivante:

a) la n e ces titres (action d'une société ou participation dans une
€ morale);

entité sans persg
b) @énomination de I'OPC et du gestionnaire;

\QQ les objectifs de placement fondamentaux de 'OPC,;

€égimes enregistrés d'épargne-retraite, les fonds enregistrés de revenu de retraite
les régimes enregistrés d'épargne-études, ou le traitement fiscal particulier auquel ils
donnent droit;

@ d) sans donner de détails, I'admissibilité de ces titres comme placement pour
r
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e) toute information supplémentaire permise par la législation en valeurs
mobiliéres.

Décision 2001-C-0209, a. 15.12; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06, a. 15;
A.M. 2012-06, a. 38.

15.13. Les déclarations interdites ,ig

1) Les titres émis par un fonds d’investissement qui n’est pas une SICAV% ent
étre désignés par un terme autre que «actions». &

2) Une communication faite par un fonds d’investissement ou p \service de
répartition d’actif, par son promoteur, son gestionnaire, son consei valeurs, son
placeur principal, un courtier participant ou un fournisseur deg?vices du fonds
d’'investissement ou du service de répartition dactif ne décrire le fonds
d’'investissement comme un fonds marché a terme ni c un moyen pour les
investisseurs de participer a des opérations spéculatives erivés ou au placement
avec effet de levier dans des dérivés, a moins que le f@d’investissement ne soit un
fonds marché a terme au sens du Reéeglement 81-104\XSUr les fonds marché a terme
(chapitre V-1.1, r. 40). y\

Décision 2001-C-0209, a. 15.13; A.M. 0603, a. 8; A.M. 2008-06, a. 15;
A.M. 2008-13, a. 10; A.M. 2012-06, a. 35; 014-04, a. 71.

15.14. Les communication @;Iicitaires - Fonds d’investissement a
catégories multiples /%/

Aucune communicatio licitaire du fonds d’investissement qui compte plus
d'une catégorie ou série de@g S que I'on peut rattacher au méme portefeuille d'actifs
ne peut contenir d'infor n sur le rendement du fonds d’investissement, & moins de
remplir les conditions guiigntes:

1. La @nunication publicitaire précise la catégorie ou seérie de titres a
laquelle se ra I'information sur le rendement présentée.

2. %i elle se rapporte a plus d'une catégorie ou série de titres et contient de
I'inforpQieyre sur leur rendement, la communication publicitaire contient de l'information
sur rgvndement de chaque catégorie ou série de titres visée et explique clairement
&q oi I'information sur le rendement est différente d'une catégorie ou série a l'autre.
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3. Une communication publicitaire se rapportant a une nouvelle catégorie ou
série de titres et a une catégorie ou série de titres existante ne peut contenir
d'information sur le rendement de la catégorie ou série existante que si elle explique
clairement les différences entre la nouvelle catégorie ou série et la catégorie ou série
existante qui sont susceptibles d'influer sur le rendement.

Décision 2001-C-0209, a. 15.14: A.M. 2014-04. a. 80. ,ig

PARTIE 16 (Abrogée) (19

Décision 2001-C-0209, Ptie 16; A.M. 2005-06, a. 9. A\

16.1. (Abrogé).
Ne

Décision 2001-C-0209, 16.1; A.M. 2005-06, a. 9. Qg‘

16.2. (Abrogé). 0’\

Décision 2001-C-0209, 16.2; A.M. 2005-06, a. 9. b&?\

16.3. (Abrogé). (19\
Décision 2001-C-0209, 16.3; A.M. 2005- OQ%'.

PARTIE 17 (Abrogée) &

Décision 2001-C-0209, Ptie 17; Q/W\ 005-06, a. 9.

17.1. (Abrogé).

Décision 2001-C- OZO%&A M. 2005-06, a. 9.

17.2. (Abrogé) Q
&

Décision 203@06209, 17.2: A.M. 2005-06, a. 9.

17.3. gé).
N

ision 2001-C-0209, 17.3; A.M. 2005-06, a. 9.

%ARTIE 18 LES DOSSIERS DES PORTEURS DE TITRES
18.1. Latenue des dossiers

Le fonds d'investissement qui n’est pas constitué en société tient a jour des
dossiers comportant les renseignements suivants:
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a) le nom, par ordre alphabétique, et la derniere adresse connue des
porteurs;

b) le nombre et la catégorie ou série de titres détenus par chacun;

C) la date et les autres renseignements concernant chaque souscrlptlor}ég

rachat de titres, et chaque distribution, du fonds d’investissement.

‘1/
A<</

Décision 2001-C-0209, 18.1; A.M. 2014-04, a. 72.
18.2. Laconsultation des dossiers

1) Le fonds d’investissement qui n’est pas une société tient I ssiers visés par
l'article 18.1 a la disposition des porteurs de titres a son S|ege pour que ceux-Ci
ou leurs représentants puissent les consulter sans frais p w s heures normales
d’ouverture, a condition que le porteur se soit engage écrit a ne pas utiliser
'information contenue dans les dossiers dans un but au%\ e les suivants:

a) soit, dans le cas d'un OPC, celui de ls.@'rcher a influencer le vote de ses
porteurs ou a traiter toute autre affaire con@@ant les relations entre 'OPC, les
membres de I'organisation et les porteurs,® iés, administrateurs et dirigeants de

ces entités Q‘
b) soit, dans le cas du @ d’'investissement a capital fixe, celui de

chercher a influencer le vote de sép teurs ou a traiter toute autre affaire concernant
les relations entre le fonds d’invgsjidsement a capital fixe, le gestionnaire et le conseiller
en valeurs du fonds et tou@mbre de leurs groupes et les porteurs, associés,
administrateurs et dirigeants% es entités.

une copie des do visés aux paragraphes a et b de l'article 18.1, lorsque sont

2) Sur demande 'c‘rh,e d’'un porteur du fonds d’investissement, ce dernier fournit
réunies les 2 co@@suivantes:

a) orteur s’est engagé par écrit a ne pas utiliser I'information contenue
dans les lers dans un autre but que celui de chercher a influencer le vote des
porte fonds d’'investissement ou a traiter toute autre affaire concernant I'activité
du k&s

%? b) il a payé au fonds d’investissement des frais raisonnables qui n’excéedent
s les codts raisonnables engagés par celui-ci pour fournir la copie des dossiers.

Décision 2001-C-0209, 18.2; A.M. 2008-06, a. 14; A.M. 2013-17, a. 4; A.M. 2014-04,
a.73.
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PARTIE 19 LES DISPENSES ET LES AGREMENTS

19.1. Ladispense

1) L'agent responsable, sauf au Québec, ou l'autorité en valeurs mobilieres peut
accorder une dispense de l'application de tout ou partie du présent réglement, soeg

réserve des conditions ou restrictions auxquelles la dispense peut étre subordonnée\

2) Malgré le paragraphe 1, en Ontario, seul I'agent responsable peut accor% ne
telle dispense.

Décision 2001-C-0209, 19.1; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2014-04, a. 74. SA\
19.2. Ladispense ou l'agrément selon la norme antérieure XV‘

1) L'OPC qui a obtenu de I'agent responsable, sauf au @ ou de l'autorité en
valeurs mobilieres une dispense de l'application de I'G -3% 0u une exonération par
rapport a celle-ci, ou encore un agrément en vertu de instruction générale, avant
'entrée en vigueur du présent reglement, est di &Bé de lapplication de toute
disposition du présent réglement semblable pour I\&ntiel, aux mémes conditions, le
cas échéant, que celles de la dispense ou de I'@%ment antérieur, a moins que l'agent
responsable, sauf au Québec, ou l'autorité en baleurs mobiliéres n'ait révoqué cette
dispense ou cette exonération en vertqu'autorité qui lui est accordée dans la
législation en valeurs mobilieres. %

2) Malgré la partie 7, 'OPC gy tenu, de l'agent responsable, sauf au Québec
ou de l'autorité en valeurs m qﬁces, 'agrément en vertu de I'G C-39 en vue du
paiement d'une rémunération endement peut continuer a payer cette rémunération
aux conditions prévues dan agrément pour autant que la méthode de calcul de la
rémunération et la com tjon de l'indice de référence ou de l'indice servant au calcul
sont décrites dans le proggectus de 'OPC.

son projet de ectus apres l'entrée en vigueur du présent réglement, envoyer a

l'agent re@ le une note contenant:

une breve description de la nature de la dispense ou de I'agrément obtenu
anté@wement selon I'lG C-39;

3) L'OPC qig @upte se prévaloir du paragraphe 1 doit, au moment du dépoét de

%(s b) la disposition du présent réglement qui est semblable pour l'essentiel a la
sposition de I'lG C-39 dont il a obtenu la dispense d'application ou en vertu de laquelle
il a obtenu l'agrément.

Décision 2001-C-0209, 19.2; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2012-06, a. 38 et 42,
A.M. 2014-04, a. 75.
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19.3. Révocation des dispenses

1) L’OPC qui a obtenu, avant le 31 décembre 2003, une dispense, une exoneération
ou une approbation en vertu de I'Instruction générale C-39 ou du présent réglement en
ce qui a trait a un OPC faisant des placements dans d’autres OPC ne sera plus en
mesure de s’en prévaloir a compter du 31 décembre 2004.

2) Le paragraphe 1 ne s’applique pas en Colombie-Britannique.

A.M. 2004-02, a. 6: A.M. 2014-04, a. 76. &
PARTIE 20 LES DISPOSITIONS TRANSITOIRES SA\

20.1. (Abrogé). \?‘
&%

20.2. Les communications publicitaires ?g

Décision 2001-C-0209, 20.1; A.M. 2005-06, a. 10.

Les communications publicitaires, autrest\&e les annonces, qui ont été
imprimées avant le 31 décembre 1999 peuvepém@'e utilisées jusqu'au 1*" aolt 2000,
malgré les conditions stipulées dans le préseat reglement.

Décision 2001-C-0209, 20.2; A.M. 2005-%%. 11.

20.3. Les rapports aux porteur@es

Le présent reglement anpplique pas aux rapports destinés aux porteurs de
titres qui, selon le cas, %

a) sont im@s avant le 1°' février 2000;

b) co gnent seulement des états financiers qui ont trait a des exercices
terminés avar@gﬁr février 2000.

<,
Décision@%c-ozog, 20.3; A.M. 2005-06, a. 11.
20.4&68 fonds hypothécaires

)% Les paragraphes b et ¢ du paragraphe 1 de l'article 2.3 ne s’appliquent pas a

PC qui a adopté les objectifs de placement fondamentaux afin de pouvoir investir
dans des créances hypothécaires conformément au Reéglement C-29 sur les
organismes de placement collectif en créances hypothécaires (chapitre V-1.1, r. 45) si
les conditions suivantes sont réunies:
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a) aucun reglement remplacant le Réglement C-29 sur les organismes de
placement collectif en créances hypothécaires n’est en vigueur;

b) 'OPC a été établi, et avait un prospectus pour lequel un visa a été
octroyé, avant I'entrée en vigueur du présent reglement;

C) 'OPC se conforme au Réglement C-29 sur les organismes de placen@
collectif en créances hypothécaires. (19

2) Le sous-paragraphe b du paragraphe 2 de l'article 2.3 ne s’appli as au
fonds d'investissement a capital fixe qui a adopté les objectifs acement
fondamentaux afin de pouvoir investir dans des créances hypothécaire *& éte éetabli,
et avait un prospectus pour lequel un visa a été octro@u plus tard

le 22 septembre 2014.

Décision 2001-C-0209, 20.4; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 20 z@%?. 36; A.M. 2014-04,

a.77. 0

20.5. Entrée en vigueur reportée b‘?‘

1) Malgré l'article 20.1, le paragraphe 1 dgsgr icle 4.4 n'entrera en vigueur que

le 1°" ao(t 2000.
&

2) Malgré l'article 20.1, les dispositi Ivantes du présent réglement n'‘entrent en
vigueur que le 1% février 2001.
1. le paragraphe 2 d@\%(e 2.4,

2. le paragraphe article 2.7;

3. le para%ﬁl‘}/l de l'article 6.4;

4. le Qraphe 4 de l'article 6.8.

N\
Décision 2(@00209, 20.5: A.M. 2005-06, a. 11.

«\C’Q
S
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ANNEXE A
Les marchés a terme pour I'application du paragraphe 4 de l'article 2.7. - Les
limites sur I’exposition a une contrepartie en matiére de dérivés

Marchés a terme

Allemagne yi’)

DTB Deutsche Terminbérse GmbH (Marché a terme allemand) (19

EUREX
Australie A\%Q\
X

Sydney Futures Exchange XV‘
Australian Financial Futures Market &

Autriche 0\

Osterreichische Termin- und Optionenbdrse (OTOB) (Warché autrichien de contrats a

terme et d'options) t\
Belgique Q:&

Belfox CV (Marché belge d'options et d rats a terme)

Brésil /\((,

Bolsa Brasileira de Futuros ( € brésilien de contrats a terme)
Bolsa de Mercadorias & Fut (Bourse de commerce)

Bolsa de Valores de Rig aneiro (Bourse de valeurs de Rio de Janeiro)

Canada QQ

Bourse de Mo
The Toront res Exchange
The Winr{@ ommodity Exchange

Da@cﬁ

%&nhavus Fondsbgrs (Bourse de valeurs de Copenhague)

arantifonden for Dankse Optioner og Futures (Fonds de garantie danois d'options et
de contrats a terme)
Futop (Bourse de valeurs de Copenhague)
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Espagne

Meff Renta Fija
Meff Renta Variable

Etats-Unis

Chicago Board of Options Exchange (CBOE) Q
Chicago Board of Trade (CBOT) (1,
Chicago Mercantile Exchange (CME) Q~
Commodity Exchange, Inc. (COMEX) \%n
Financial Instrument Exchange (FINEX) (Division du New York Cotton ange)
Board of Trade of Kansas City, Missouri, Inc.

Mid-America Commodity Exchange XV
Minneapolis Grain Exchange (MGE) Q§

New York Futures Exchange, Inc. (NYFE) Q/

New York Mercantile Exchange (NYMECX) \

New York Board of Trade (NYBOT) Q

Pacific Stock Exchange ?‘

Philadelphia Board of Trade (PBOT) b‘

Twin Cities Board of Trade (19\
Finlande Q&
NS

Helsingin Porssi (Bourse de Helsinki
Oy Suomen Optiopdrssi (Marché fj
Suomen Optionmeklarit Oy (Ma

France %Q/

Inlandais d'options)

Marché des optiong=Q&gQociables a Paris (MUNCP)

Marché a terme inter;t‘lﬁll de France S.A. (MATIF S.A))
Hong Kong §‘

Hong Kon&(ures Exchange Limited
IrIan@g9

@ Futures and Options Exchange

ltalie

Marché a terme italien de Milan

Réglement 81-102 22 septembre 2014 PAGE 111



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 22 SEPTEMBRE 2014 AU 1% JANVIER 2015

Japon

Osaka Shoken Torihikisho (Bourse de valeurs d'Osaka)
Tokyo Kogyohin Torihikisho (Bourse de commerce de Tokyo)
Marché a terme international de produits financiers de Tokyo

Tokyo Kokumotsu Shouhin Torihikisho (Bourse des céréales de Tokyo)
Tokyo Shoken Torihikisho (Bourse de valeurs de Tokyo) @

Norvege (19
Oslo Bgars (Bourse de valeurs d'Oslo) A\
Nouvelle-Zélande @

New Zealand Futures and Options Exchange &
Pays-Bas 0’\
AEX Options Futures Exchange b‘?\

EOE-Optiebeurs (marché européen d'options) t\
Financiele Termijnmarkt Amsterdam NV (Marchg %erme financier d’Amsterdam)

Philippines Qﬁ(/
Manila International Futures Exchan&@b
Portugal Q’\

Bosa de Derivatives de Port6§/

Royaume-Uni 0‘1/

International Pe Exchange (IPE)

London Intern | Financial Futures and Options Exchange (LIFFE)
London Me, change (LME)

OM Lon

Sing&ggr
%I( apore Commaodity Exchange (SICOM)
ngapore International Monetary Exchange Limited (SIMEX)

Suéde

OM Stockholm Fondkommission AB (Marché d'options de Stockholm)
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Suisse

EUREX

Décision 2001-C-0209, Ann. A; A.M. 2012-06, a. 37; A.M. 2014-04, a. 78.
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ANNEXE B-1
Rapport sur le respect de la réglementation

A: [Autorités en valeurs mobilieres intéressées]
DE: [Dénomination de I'OPC]

OBJET: Rapport sur le respect du Réglement 81-102 sur les organism@e
placement collectif (c. V-1.1, r. 39) pour I'exercice terminé le [indiquer la date]

Nous confirmons par la présente que nous avons respecté posmons
applicables des parties 9, 10 et 11 du Réglement 81-102 sur les ’i&nlsmes de
placement collectif pour I'exercice terminé le [indiquer la date], xception des
dérogations suivantes:] [donner la liste, le cas échéant]. §

&%

[DENOMINATION de I'OPC]

Signature b‘?\

Nom et fonctions du signataire %‘ v
0\2

Date @’
Q’%apport d’audit

A: [Autorités en v S mobilieres intéressées]|

OBJET: Rapport S‘li:k respect du Reglement 81-102 sur les organismes de
placement collectif@bl'exercice terminé le [indiquer la date]

Nous %ga?audité le rapport de [indiquer la dénomination de I'OPC] dressé
conformé 2 l'article 12.1 du Reglement 81-102 sur les organismes de placement
collectif &qui a trait a sa conformité, pour I'exercice terminé le [indiquer la date],
aux d'gg? lons applicables des parties 9, 10 et 11 du reglement. La responsabilité du
res e ces dispositions incombe a la direction de [indiquer la dénomination de
TORCT ('« OPC»). Notre responsabilité consiste a exprimer une opinion sur le rapport de

irection sur le respect de la réglementation en nous fondant sur notre audit.

Notre audit a été effectué conformément aux normes établies dans le Manuel de
'ICCA — Certification pour les missions de certification. Ces normes exigent que l'audit
soit planifié et exécuté de maniere a fournir I'assurance raisonnable sur laquelle notre
opinion doit reposer. Cet audit comprend le contrble, par sondages, des éléments
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probants a l'appui des assertions contenues dans le rapport de la direction sur le
respect de la réglementation.

A notre avis, la déclaration de conformité de I'OPC pour I'exercice terminé le
[indiquer la date] est conforme, a tous les égards importants, aux dispositions
applicables des parties 9, 10 et 11 du Réglement 81-102 sur les organismes de

placement collectif. \
Le présent rapport vise uniguement a aider chaque autorité en valeurs m res

a laquelle il s'adresse a s'acquitter de ses responsabilités et ne doit seryj ucune

autre fin. A\

Lieu %

Date Comptables agréésxq

Décision 2001-C-0209, Ann. B-1; A.M. 2005-06, a. 12; A.M. %@ 4 a. 6.
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ANNEXE B-2
Rapport sur le respect de la réglementation

A: [Autorités en valeurs mobilieres intéressées]
DE: [Dénomination du placeur principal] (le «placeur»)

OBJET: Rapport sur le respect du Réglement 81-102 sur les organism@e
placement collectif (c. V-1.1, r. 39) pour I'exercice terminé le [indiquer la date]

POUR: [Dénomination(s) de 'OPC (des OPC) (I'«OPC») (les «OP(R&

applicables des parties 9, 10 et 11 du Réglement 81-102 sur organismes de
placement collectif concernant 'OPC (les OPC) pour l'exerci iné le [indiquer la
date], [a I'exception des dérogations suivantes:] [donner la Ii\ cas échéant].

N

Nous confirmons par la présente que nous avons respe?’%s dispositions

[DENOMINATION du placeur]

Signature

Nom et fonctions du signataire %(

Date S\ "

%Q/ Rapport d’audit
q/

A: [Autoritésgaﬂaleurs mobilieres intéressées]
OBJET: Le Lappbrt sur le respect du Reglement 81-102 sur les organismes de
placement coll thour I'exercice terminé le [indiquer la date]

N %ons audité le rapport de [indiquer la dénomination du placeur principal]
dressg ormément a larticle 12.1 du Reglement 81-102 sur les organismes de
plac%nt collectif en ce qui a trait a sa conformité pour I'exercice terminé le [indiquer la

ux dispositions applicables des parties 9, 10 et 11 du reglement concernant
@s}quer la dénomination respective des OPC] (les «OPC»). La responsabilité du

spect de ces dispositions incombe a la direction de [indiquer la dénomination du
placeur principal] (la «société»). Notre responsabilité consiste a exprimer une opinion
sur le rapport de la direction sur le respect de la réglementation, en nous fondant sur
notre audit.
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Notre audit a été effectué conformément aux normes établies dans le Manuel de
'ICCA — Certificationpour les missions de certification. Ces normes exigent que l'audit
soit planifié et exécuté de maniere a fournir I'assurance raisonnable sur laquelle notre
opinion doit reposer. Cet audit comprend le contrble, par sondages, des éléments
probants a l'appui des assertions contenues dans le rapport de la direction sur le
respect de la réglementation.

A notre avis, la déclaration de conformité de la société pour I'exercice ter '\e

[indiquer la date] est conforme, a tous les égards importants, aux dig ns
applicables des parties 9, 10 et 11 du Réglement 81-102 sur les or es de
placement collectif en ce qui a trait aux OPC. &

Le présent rapport vise uniguement a aider chaque autorité e rs mobilieres
a laquelle il s'adresse a s'acquitter de ses responsabilités et ne servir a aucune

autre fin. &
Lieu \
Date Compta@gréés

Décision 2001-C-0209, Ann. B-2; A.M. 2005-06, a. .M. 2013-24, a. 7.
Q

<<,q'

&

/<</

Q

2
«\C’Q
S
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ANNEXE B-3
Rapport sur le respect de la réglementation

A: [Autorités en valeurs mobilieres intéressées]
DE: [Dénomination du courtier participant] (le «placeur»)

OBJET: Rapport sur le respect du Réglement 81-102 sur les organism@e
placement collectif (c. V-1.1, r. 39) pour I'exercice terminé le [indiquer la date]

Nous confirmons par la présente que nous avons placé dess&s d'OPC
auxquels s'applique le Réglement 81-102 sur les organismes de pla nt collectif.
Dans le cadre du placement de ces titres, nous avons respe dispositions
applicables des parties 9, 10 et 11 du Réglement 81-102 sur?‘organismes de
placement collectif pour I'exercice terminé le [indiquer la @ I'exception des
dérogations suivantes:] [donner la liste, le cas échéant]. %/

[DENOMINATION du placeur]

Signature

Nom et fonctions du signataire %(

'1 vl
Date \
Rapport d’audit

A: [Autorités @9}% eurs mobilieres intéressées]

OBJET: Ler sur le respect du Réeglement 81-102 sur les organismes de
placement colleaf\ r I'exercice terminé le [indiquer la date]

ou s audité le rapport de [indiquer la dénomination du courtier participant]

dressé c@ﬁnément a l'article 12.1 du Réglement 81-102 sur les organismes de

place ollectif en ce qui a trait a sa conformité, pour I'exercice terminé le [indiquer

la da&d aux dispositions applicables des parties 9, 10 et 11 du réglement concernant la

e titres d'OPC. La responsabilité du respect de ces dispositions incombe a la

% ction de [indiquer la dénomination du courtier participant] (la «société»). Notre

sponsabilité consiste a exprimer une opinion sur le rapport de la direction sur le
respect de la réglementation en nous fondant sur notre audit.

Notre audit a été effectué conformément aux normes établies dans le Manuel de

'ICCA — Certificationpour les missions de certification. Ces normes exigent que l'audit
soit planifié et exécuté de maniere a fournir I'assurance raisonnable sur laquelle notre
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opinion doit reposer. Cet audit comprend le contréle par sondages, des éléments
probants a l'appui des assertions contenues dans le rapport de la direction sur le
respect de la réglementation.

A notre avis, la déclaration de conformité de la société pour I'exercice terminé le
[indiquer la date] est conforme, a tous les égards importants, aux dispositions
applicables des parties 9, 10 et 11 du Réglement 81-102 sur les organismes
placement collectif en ce qui a trait a la vente de titres d'OPC. (19\

Le présent rapport vise uniguement a aider chaque autorité en valeur, llieres

a laquelle il s'adresse a s'acquitter de ses responsabilités et ne doit i aucune

Lieu | , §?§
&

Date Comptables a%
Décision 2001-C-0209, Ann. B-3; A.M. 2005-06, a. 12; A%ﬁb& -24,a.7.
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ANNEXE C

DISPOSITIONS DE LA LEGISLATION EN VALEURS MOBILIERES POUR
L'APPLICATION DU PARAGRAPHE 5 DE L'ARTICLE 4.1 - LES PLACEMENTS

INTERDITS

Territoire

Dispositions de la |égislation en valeuts
mobilieres

Tous les territoires

A J

Article 13.6 du Reglement 31-103 s
obligations et dispenses d’inscrityn ¥t les
obligations continues des per. S

inscrites (chapitre V-1.1, r.

Terre-Neuve-et-Labrador

a. 79.

Réglement 81-102

Article 191 du Reg 805/QQ\"
\!

Décision 2001-C-0209, Ann. C; A.M. 2006-03, a. 7; A.M. 20(@7 a. 2; A.M. 2014-04,
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ANNEXE D

RESTRICTIONS SUR LES PLACEMENTS DE FONDS D’'INVESTISSEMENT
FONDEES SUR LES CONFLITS D'INTERETS

Territoire

Dispositions de la Iégislation en valeuts

Tous les territoires

mobiliéres @

Sous-paragraphes a et b du paragr

de l'article 13.5 du Réglement 31. ur

les obligations et dispenses d'i éﬁstion et
p%;onnes

les obligations continues de
inscrites (chapitre V-1.1, r.

Alberta Paragraphes 2 et 3 de I 185 du
Securities Act \

Colombie-Britannique Paragraphe 2 de Eégal e 6 du BC

Instrument 81- If-Dealing

Nouveau-Brunswick Paragraphe Ade Yarticle 137 de la Loi sur
les valeur ilieres

Nouvelle-Ecosse Paragraghes 2 et 3 de I'article 119 du
Secy(QS Act

Ontario Parysdaphes 2 et 3 de l'article 111 de la
&pi Ar les valeurs mobilieres

Saskatchewan ragraphes 2 et 3 de l'article 120 du The

MSecurities Act, 1988

Terre-Neuve-et-Labrador

Paragraphes 2 et 3 de l'article 112 et
sous-paragraphes a et b du paragraphe 2

de l'article 119 du Securities Act

A.M. 2014-04, a. 79.

2
«\QQ
S
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ANNEXE E o
REGLES D'INFORMATION SUR LES CONFLITS D'INTERETS DES FONDS
D'INVESTISSEMENT

Territoire Dispositions de la Iégislation en valeurs
mobilieres .

Alberta Sous-paragraphe a du paragraphe 1 dq\V)
I'article 191 du Securities Act !

Colombie-Britannique Paragraphe a de larticle 9 du BC_ * |~
Instrument 81-513 Self-Dealin

Nouveau-Brunswick Sous-paragraphe a du para 1de
I'article 143 de la Loi sur | leurs
mobiliéres X %

Nouvelle-Ecosse Sous-paragraphe a du Bragraphe 1 de
l'article 125 du Sg@i&es Act

Ontario Sous-paragraplxé?au paragraphe 1 de
l'article 117 d] latoi sur les valeurs
mobiliereseg\

Saskatchewan Sous-pakadsaphe a du paragraphe 1 de
I’artiﬂé& du The Securities Act, 1988

Terre-Neuve-et-Labrador S aragraphe a du paragraphe 1 de

&arti¥le 118 du Securities Act
Y4

AM. 2014-04, a. 79. @b

Dispositions transitoires Q’\

A.M. 2014-04, 2014 G.O. 2, 3@

82. 1) Le fonds ﬁbestissement a capital fixe qui a déposé un prospectus au
plus tard le 22 sept 2014 n’est pas assujetti aux dispositions suivantes du
Réglement 81-10§Ies organismes de placement collectif (chapitre V-1,1, r. 39)
avant les dates gyd@ésous:

a)ggjr les articles 2.12 a 2.17, le 21 septembre 2015;

Q\@? pour les articles 2.2, 2.3 et 2.5, le 21 mars 2016.

2 septembre 2014 et se conforme au paragraphe 2 de [larticle 2.5 du

eglement 81-102 sur les organismes de placement collectif, dans sa version en

vigueur le 21 septembre 2014, n’est pas assujetti au paragraphe 2 de cet article modifié
par l'article 7 du présent réglement avant le 21 mars 2016.

@ L'organisme de placement collectif qui a déposé un prospectus au plus tard
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3) Malgré toute modification contraire dans le présent reglement, une
communication publicitaire, a I'exception d’'une annonce, qui a été imprimée avant le
22 septembre 2014 peut étre utilisée jusqu’au 23 mars 2015.

Décision 2001-C-0209, 2001-05-22 ,{Q
Bulletin hebdomadaire: 2001-06-01, Vol. XXXII n°22

Modifications &
Décision 2001-C-0211, 2001-05-22 EA\

Bulletin hebdomadaire: 2001-06-01, Vol. XXXII n°22 ?\

Décision 2004-C-0020, 2004-01-21 Q~
Bulletin hebdomadaire: 2004-03-05, Vol. XXXV n° 09 Q/
A.M. 2004-02, 2004 G.O. 2, 1369 0’\

Décision 2005-PDG-0121, 2005-05-09 ?‘
Bulletin de I'Autorité: 2005-06-03, Vol. 2 n°® 22 y\b‘
A.M. 2005-06, 2005 G.O. 2, 2368

Bulletin de I'Autorité: 2006-11-17, Vol. 3
A.M. 2006-03, 2006 G.O. 2, 5142

Décision 2008-PDG-0058, 2008 %

Bulletin de I'Autorité: 2008-03 oI 5n°10
A.M. 2008-06, 2008 G.O. 2,

Décision 2008-PDG-0;(53‘;%08-07-18

Décision 2006-PDG-0184, 2006-10-19 g‘(/

Bulletin de I'Autoritgs 8-09-05, Vol. 5 n° 35
A.M. 2008-13, Z&i .0. 2,5010

Décision 2 G-0123, 2009-09-04
BuIIetln \Adtorité: 2009-09-25, Vol. 6 n° 38

@ , 2009 G.O. 2, 4824A

ision 2010-PDG-0212, 2010-11-22
etin de 'Autorité: 2010-12-17, Vol. 7 n° 50
M. 2010-14, 2010 G.O. 2, 5520

L.Q. 2011, c. 18, a. 330
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Décision 2012-PDG-0055, 2012-03-20
Bulletin de I'Autorité: 2012-04-26, Vol. 9, n° 17
A.M. 2012-06, 2012 G.O. 2, 2070

Erratum : 2012 G.O. 2, 2361

Décision 2013-PDG-0068, 2013-04-24
Bulletin de I'Autorité: 2013-05-30, Vol. 10, n° 21 ,{Q
AM. 2013-09, 2013 G.O. 2, 2164

Décision 2013-PDG-0131, 2013-07-11 <&
Bulletin de I'Autorité: 2013-08-29, Vol. 10 n° 34 {(,
A.M. 2013-17, 2013 G.O. 2, 3603 s{

Décision 2013-PDG-0188, 2013-11-13 \?‘
Bulletin de I'Autorité: 2013-12-19, Vol. 10 n° 50 Q~
A.M. 2013-24, 2013 G.0. 2, 5665 ((,

Décision 2014-PDG-0086, 2014-08-12

Bulletin de 'Autorité: 2014-09-18, Vol. 11 n° 37 Ve
A.M. 2014-04, 2014 G.O. 2, 3307 ™

.
&
Q’\
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