REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15® JANVIER 2015 AU 11 AVRIL 2017

Derniére modification en vigueur le 1 janvier 2015
Ce document a valeur officielle

chapitre V-1.1, r. 39

REGLEMENT 81-102 SUR LES FONDS D’'INVESTISSEMENT

Décision 2001-C-0209, a. 1.1, A.M. 2014-04, a. 1. '<\

Loi sur les valeurs mobiliéres (1/
(chapitre V-1.1, a. 331.1) \%

PARTIE1 DEFINITIONS ET CHAMP D'APPLICATION '\?“
1.1. Définitions 0'\

Dans le présent réglement, il faut entendre par: QJ? )
«ACFM»: ’Association canadienne des court@ e fonds mutuels;

«acquisition»: dans le cadre de l'acquij de quelque actif du portefeuille par
un fonds d’investissement, l'acquisition ulte d'une décision et d'une mesure
prises par le fonds d’investissement;

«actif du portefeuille»: tout aS fonds d'investissement;

«actif non liquide»: Q.

a) tout actif d pB\e euille dont on ne peut disposer aisément sur un marché
ou les cours, établis paxcYtations publiques d'usage commun, sont largement diffuses,
pour une somme qui ut le moins, se rapproche du montant de son évaluation utilisé
pour calculer la v@.;,[ Iquidative par titre de 'OPC;

b) % re de négociation restreinte détenu par 'OPC, dont la revente est
interdite Ea@] déclaration, un engagement ou un contrat de 'OPC ou de son auteur;

&gence de notation désignée»: les entités suivantes:

£; a) DBRS Limited, Fitch, Inc., Moody’s Canada Inc., Standard & Poor’s
tings Services (Canada) et tout membre du méme groupe que I'agence de notation
désignée;

b) toute autre agence de notation qui a été désignée en vertu de la
législation en valeurs mobiliéres;
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«agent préteur»: les entités suivantes:

a) un dépositaire ou un sous-dépositaire qui détient des éléments d’actif
relativement a une vente a découvert de titres effectuée par un fonds d’investissement;

b) tout courtier admissible a qui le fonds d'investissement emprunte des
titres en vue de les vendre a découvert; /\

«annonce»: toute communication publicitaire qui est faite ou congue err@ de
son utilisation dans un média public ou par son entremise; \/

«bon de souscription spécial»: un titre qui, en vertu de ses propr ditions ou
des conditions d'un contrat accessoire, habilite ou oblige le porteur a crire un autre
titre sans paiement d'une contrepartie supplémentaire impo tar%“ et qui oblige
I'émetteur du bon ou de l'autre titre a faire le nécessaire pour dé& r un prospectus en
vue du placement de l'autre titre; 0

«bon ou droit ordinaire»: tout titre d'un émettgurXautre qu'une chambre de
compensation, qui donne au porteur le droit de sousci g’j'autres titres de I'émetteur ou
des titres d'une société membre du groupe de I'éme@ ,

«bureau de réception des ordres»: par @p,prt aun OPC:

a)  I'établissement principal de& ;

b) I'établissement princi[% placeur principal de I'OPC,;

) un endroit ou I'Q ige ou permet que soit transmis un ordre d'achat ou
de rachat pour ses titres pa urtiers participants ou le placeur principal de I'OPC;

«certificat d'or awgoyisé»: certificat représentatif d'or, a la condition que cet or
présente les caracté ues suivantes:

a) il ivrable au Canada, sans frais, au porteur du certificat ou a son
ordre;
KCQ il a un titre d'au moins 995 milliemes;
s%) il est détenu au Canada,;
Q/ d) il est sous la forme de barres ou de plaquettes;
e) s'il n'est pas acheté d'une banque de I'annexe I, Il ou Ill de la Loi sur les
banques (L.R.C. 1991, c. 46), il est pleinement assuré contre la perte ou la faillite par

une société d'assurances titulaire d'un permis délivré selon la loi du Canada ou d'un
territoire;
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«chambre de compensation»: un organisme par l'entremise duquel les
opérations sur options ou sur contrats a terme standardisés sont compensées et
réglées;

«chambre de compensation acceptable»: une chambre de compensation qui est
considérée comme acceptable en vertu des questionnaire et rapport flnancmé
réglementaires conjoints; Q

«changement important»: tout changement important au sens définﬂpfar le
Reglement 81-106 sur [linformation continue des fonds d'i pgsement

(c. V-1.1,r. 42); A

«comité d'examen indépendant»: le comité d'examen ir?dée; dant du fonds
d'investissement établi en vertu du Reglement 81-107 sur,\ comité d'examen
indépendant des fonds d'investissement (c. V-1.1, r. 43); 0

«communication publicitaire»: toute communic ayant trait a un fonds
d’'investissement ou a un service de répartition d’ actlf promoteur son gestionnaire,
son conseiller en valeurs, son placeur principal, un Q% er participant ou un fournisseur
de services de I'un d’eux, ou toute communicati ite par I'un d’eux, qui réunit les

conditions suivantes: Qg‘
a) elle est faite: A\

i) soit a un porte
participant au service de répartition

i) soit a @ personne qui n'est ni porteur de titres du fonds
d’'investissement ni partl i m au service de répartition d’actif, pour l'inciter a souscrire
des titres du fonds d'in ssement ou a utiliser le service de répartition d’actif;

dan ;s d’un fonds d’investissement, elle ne figure dans aucun de des
documents sw ce dernier:

0. le prospectus ou le prospectus provisoire ou pro forma,

* 2. la notice annuelle, le projet de notice annuelle ou la notice annuelle
p gor

I'apercu du fonds provisoire ou le projet d’apercu du fonds;

4. les états financiers, y compris les notes et le rapport d’audit sur les
états financiers;

5. une confirmation d’opération;
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6. un état de compte;

7. le rapport annuel ou intermédiaire de la direction sur le rendement
du fonds;

«conseiller en valeurs»: une personne qui fournit des services de conseil.ég
placement ou des services de gestion de portefeuille aux termes d'un contrat a e?o\l
fonds d’investissement ou avec son gestionnaire du fonds d’investissement; (1/

ou un marché a terme, ou négocié sur I'un ou l'autre, ni compensé par ambre de
compensation, et par lequel une partie assume une ou plusieu S obligations
suivantes a des conditions ou a un prix établis par le contrat Qu erminables par
référence a celui-ci et a un moment ou jusqu'a un moment a qur etabli par le contrat
ou déterminable par référence a celui-ci: 0

«contrat a terme de gré a gré»: un contrat qui n'est pas conclu avgw Bourse

1. livrer I'élément sous-jacent du contrat ou ee pNéndre livraison;
2. effectuer le réglement en espéces pIut@e la livraison;

«contrat a terme standardisé»: tout co egocié sur un marché a terme selon
les conditions standardisées contenues d reglement intérieur, les regles ou les
réglements du marché a terme, et comp% par une chambre de compensation, par
lequel une partie assume une ou plusi es obligations suivantes a un prix établi par
le contrat ou déterminable par réf e a celui-ci et a un moment ou jusqu'a un
moment a venir établi par le contrat &} déterminable par référence a celui-ci:

1. livrer I'élémen;\ -jacent du contrat ou en prendre livraison;

2. régler I'obNgaion en espéces plutdt que par la livraison de I'élément sous-

lique»: aux fins du calcul du montant de I'actif non liquide détenu
par un OP e cotation du prix d'un titre a revenu fixe faite par I'entremise du
marché oblgdtaire entre courtiers;

&ourtier gérant»:
QS\; a) soit un courtier visé qui agit a titre de conseiller en valeurs;
b) soit un conseiller en valeurs dans lequel un courtier visé, un associé, un
administrateur, un dirigeant, un représentant ou l'actionnaire principal d’un courtier visé,
directement ou indirectement, a la propriété véritable de titres comportant plus de 10%

des droits de vote rattachés aux titres du conseiller en valeurs, en est le porteur inscrit
ou exerce, directement ou indirectement, une emprise sur de tels titres;
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C) Soit un associé, un administrateur ou un dirigeant du conseiller en valeurs
visé au paragraphe b;

«courtier participant »: un courtier qui place des titres de I'OPC, a I'exception du
placeur principal;

«courtier visé»: tout courtier autre qu'un courtier dont lI'activité est limitée, @é
conditions de son inscription, aux activités suivantes:

a) une activité limitée aux titres d'OPC; \\/

b) une activité limitée aux opérations permises a la perso “e%scrite dans la
catégorie de courtier sur le marché dispensé dans un territoire; \

«couverture»: le fait de conclure une opération ou u%s'é\ie d'opérations et de

maintenir toute position qui en résulte:
a) soit si les conditions suivantes sont reunle%g? )

)] I'effet attendu de l'opération ou t cumulatif attendu de la série
d'opérations est de compenser ou de réduire ur‘&ue particulier associé a tout ou
partie d'un placement ou d'une position ou d upe de placements ou de positions,

i) l'opération ou la seu&\) érations a pour effet de créer un degré
élevé de corrélation négative entre le Ctuations de la valeur du placement ou de la
position couverts, ou du groupe lacements ou de positions couverts, et les
fluctuations de la valeur du ou instruments employés pour couvrir le ou les

placements ou la ou les positi

iii) il es rahb;@nable de croire que l'opération ou la série d'opérations
vise tout au plus a co ser |'effet des fluctuations de cours sur le placement ou la
position couverts, ou e groupe de placements ou de positions couverts;

S t ‘effet attendu de l'opération, ou de la série d'opérations, est de
reallser une rture croisée de devises;

erture croisée de devises»: la substitution, par un fonds d’investissement,

du rw% sur une devise au risque sur une autre devise, pour autant qu'aucune de ces

viSes n'est la devise dans laquelle le fonds d’investissement établit sa valeur

@aﬂve par titre et que la valeur globale du risque de change auquel le fonds
Mvestissement s'expose n'est pas augmentée par la substitution;

«couverture en especes»: les éléments d’actif suivants détenus par un OPC, qui
n‘ont pas été affectés a une fin particuliere et qui peuvent servir a régler tout ou partie
des obligations découlant d’'une position sur des dérivés visés que détient 'OPC ou
d’'une vente a découvert de titres effectuée par lui:
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a) les espéces;
b) les quasi-especes;
C) les liquidités synthétiques;

d’éléements d’actif du portefeuille, déduction faite des dettes d’exploitation qui dg ent

d) les créances d'exploitation de I'OPC qui découlent de la c &IQ\
de l'acquisition d’éléments d’actif du portefeuille; S

e) les titres achetés par 'OPC dans le cadre d’'une prise enf;gbn en vertu
de l'article 2.14 jusqu’a concurrence des especes versees par 'OPC % es titres;

f) chaque titre de créance ayant une durée de vie réq@ﬁelle de 365 jours ou
moins et une notation désignée; 0

s)] chaque titre de créance a taux variable lorgqu¥ Sont réunies les conditions
suivantes: '\

i) le taux d’intérét variable degﬁes de créance est rajusté tous
les 185 jours au moins; Q~

i) le capital des titres@}g/éance conserve une valeur marchande
approximativement égale a la valeur Male au moment de chaque rajustement du
taux a payer a leurs porteurs;

h) les titres émis p PC marché monétaire;

«créance de rang é(ﬂb& alent»: par rapport a une option, un swap, un contrat a
terme de gré a gré ou re assimilable a un titre de créance, un titre de créance qui a
approximativement | eme durée ou une durée plus longue que la durée de vie
résiduelle de l'opig u swap, du contrat a terme de gré a gré ou du titre et qui a un
rang égal ou i r a la créance résultant de 'option, du swap, du contrat a terme de
gréagréo

«@nce hypothécaire»: une hypotheque ou un titre qui crée une sdreté reelle
sur u,@smeuble afin de garantir une dette;

% «créance hypothécaire garantie»: une créance hypothécaire assurée ou garantie

%éinement et sans condition par le gouvernement du Canada ou le gouvernement d'un
territoire, par lI'un de leurs organismes respectifs ou par une société approuvée par le
Bureau du surintendant des institutions financieres pour offrir au public canadien des
services d'assureur hypothécaire;
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«date de fixation du prix»: par rapport a la vente des titres d'un OPC, la date a
laquelle la valeur liquidative par titre de I'OPC est calculée en vue de déterminer le prix
auquel chaque titre sera eémis;

«delta»: le nombre positif ou négatif qui est une mesure de la fluctuation de la
valeur marchande d'une option par rapport aux fluctuations de la valeur de I'élément

sous-jacent de I'option; '<\

«dépositaire»: l'institution désignée par un fonds d’investissement pour&nir
I'actif du portefeuille du fonds d’investissement;

«dérivé visé»: un instrument, un contrat ou un titre, dont le cour;@eur ou les

obligations de paiement sont fonction d'un élément sous-jacent, a I'e§~ ion de ce qui
suit:

a) un titre convertible ordinaire; 0
b) un titre adossé a des créances Visé; 03? )
C) une part indicielle; Q'\

d) une obligation coupons détaché jse par un Etat;

S-values ou une action donnant droit aux
embrement d'actions ou de titres a revenu

e) une action donnant droit agx
intéréts et aux dividendes provenant
fixe;

f) un bon ou un dr |na|re

0) un bon de oJ?sr ption spécial;

«€élément so cent» a l'égard d'un dérivé visé, le titre, la marchandise,
l'instrument fina la devise, le taux d'intérét, le taux de change, lindicateur
économique, l'i , le panier, le contrat ou I'indice de référence de tout autre élément

échéant, la relation entre certains de ces éléments, en fonction de
valeur ou l'obligation de paiement du dérivé visé varie;

financier et,
quoi le coxs,

&xposition au marché sous-jacent»:
is a) par rapport a une position sur une option, la quantité de I'élément sous-
ent de la position sur I'option, multipliée par la valeur marchande d'une unité de cet
élément, puis par le delta de I'option;
b) par rapport a une position sur un contrat a terme standardisé ou sur un

contrat a terme de gré a gré, la quantité de I'élément sous-jacent de la position,
multipliée par la valeur au cours du marché de cet élément;
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C) par rapport a un swap, l'exposition au marché sous-jacent, telle qu'elle est
calculée en b, pour la position acheteur du fonds d’investissement sur le swap;

«FNB a portefeuille fixe»: un OPC négocié en bourse qui ne procede pas au
placement permanent de ses titres et qui remplit les conditions suivantes :

a) ses objectifs de placement fondamentaux comprennent la détentio é&
maintien d’'un portefeuille fixe de titres de capitaux propres négociés sur un mar?lll
ou de plusieurs émetteurs qui sont nommeés dans le prospectus;

b) il n’effectue d’opérations sur les titres visés au paragrapfm@'ae dans les
circonstances prévues dans le prospectus;

«fonds clone»: un fonds d’investissement qui a pour&ﬁectif de placement
fondamental de suivre le rendement d’'un autre OPC; 0

«fonds d’investissement géré par un cour 'erQ un fonds d’investissement
dont le conseiller en valeurs est un courtier gérant; '\

«frais a la charge de l'investisseur»: tous I is qui, au titre de la souscription,
de la conversion, de la détention, du tra ou du rachat de titres du fonds
d’'investissement, sont ou peuvent dev la charge des porteurs du fonds
d’investissement envers les entités suw

a) dans le cas d’'un OP Yu embre de l'organisation de I'OPC autre qu’'un
membre de I'organisation dont lay3eule fonction consiste a agir comme courtier
participant;

b) dans le c%jtﬁn fonds d’investissement a capital fixe, le gestionnaire du

fonds;
«gestionna@gg un gestionnaire de fonds d’'investissement;
«indi risé»: dans le cas d'un OPC, un indice qui, selon le cas,
@ remplit les 2 conditions suivantes:
i) il est administré par un organisme qui ne fait pas partie du méme
@e que I'OPC, le gestionnaire de celui-ci, son conseiller en valeurs ou son placeur
ncipal,

i) il est accessible a des personnes autres que 'OPC;

b) est reconnu et utilisé a grande échelle;
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«information sur le rendement»: une note, un rang, un classement, une étude ou
une analyse concernant un aspect du rendement d'un fonds d’investissement, d'un
service de répartition d'actif, d'un titre ou d’un indice, dont un indice de référence;

«liquidités synthétiques»: une position qui, de facon globale, donne a celui qui la
détient I'équivalent économique du rendement sur une acceptation bancaire d'une
banque énumérée a lI'annexe | de la Loi sur les banques (L.C. 1991, ch. 46) et quiAQ
compose de ce qui suit: Q'\

a) soit d'une position acheteur sur un portefeuille d'actions et d'uneg{sition
vendeur sur un contrat a terme standardisé dont I'élément sous-jacent ca\ee en un
indice boursier, pour autant que sont réunies les conditions suivantes: A

)] il existe une forte corrélation positive entre ies uctuations de la
valeur du portefeuille d'actions et les fluctuations de la valeur de Njntkce boursier,

ii) le ratio entre la valeur du portefeuille '@ns et le contrat a terme
standardisé est tel que, pour toute fluctuation de la yal¥uf de l'un, il survient une
fluctuation de grandeur semblable de la valeur de I'aut 6

b) soit d'une position acheteur sur de$ fjres de créance émis, ou garantis
pleinement et sans condition quant au capi a l'intérét, par le gouvernement du
Canada ou le gouvernement d'un territoir ‘une position vendeur sur un contrat a
terme standardisé dont I'élément sous-j consiste en titres de créance du méme
eémetteur et de méme durée de viedgsSiduelle, pour autant que sont réunies les

conditions suivantes: BV

)] il existe rte corrélation positive entre les fluctuations de la
valeur du portefeuille de tiL;\ créance et les fluctuations de la valeur du contrat a
terme standardisé,

i) I tio entre la valeur du portefeuille de titres de créance et le
contrat a terme ardisé est tel que, pour toute fluctuation de la valeur de l'un, il
survient une flugtty¥ion de grandeur semblable de la valeur de l'autre;

) 0 it d'une position acheteur sur les titres d'un émetteur et d'une position
vende(sdy un contrat a terme standardisé dont I'élément sous-jacent consiste en titres
de c%metteur, si le ratio entre la valeur des titres et la position sur le contrat a terme
staqdardisé est tel que, pour toute fluctuation de la valeur de l'un, il survient une
@aﬁon de grandeur semblable de la valeur de l'autre;

«marchandise physique»: un produit agricole, un produit forestier, un produit de

la mer, un produit minéral, métallique ou énergétique, ainsi que les pierres précieuses
et les pierres fines, que ce soit dans I'état d'origine ou aprés transformation;
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«marché a terme»: un groupement ou un organisme dont l'activité consiste a
fournir les installations nécessaires pour la négociation de contrats a terme
standardisés;

«membre de l'organisation»: au sens de la définition accordée a cette expression
dans le Reglement 81-105 sur les pratigues commerciales des organismes de
placement collectif (c. V-1.1, r. 41); /\

«membre du méme groupe que l'agence de notation désignée»: un me?ﬁ du
méme groupe que l'agence de notation désignée au sens de larticle du
Réglement 25-101 sur les agences de notation désignées (chapitre V-1 1, \Y;

«nombre de parts fixé par le gestionnaire»: par rapport a u négocié en
bourse qui ne procede pas au placement permanent de ses tltre nombre de parts
gue le gestionnaire fixe pour les ordres de souscription, les subs,\ ns, les rachats ou

a d’autres fins; 0

«notation désignée»: une note établie pour un fitr&'Ou un instrument par une
agence de notation désignée, ou par un membre d me groupe que l'agence de
notation désignée, qui est égale ou supérieure a la orie de notation indiquée dans
le tableau ci-dessous ou a la catégorie de nota Qw la remplace, pour autant que
soient réunies les conditions suivantes:

a) 'agence de notation désiq&g/ou le membre du méme groupe que
'agence de notation désignée n'a pasgdy d’annonce dont le fonds d’investissement ou
son gestionnaire a ou devrait raisQn ement avoir connaissance et selon laquelle la
notation pourrait étre abaissée a u(& atégorie de notation qui ne correspondrait pas a
une notation désignée;

b) aucune ag nc'gg notation désignée ni aucun membre du méme groupe
gue l'agence de notatigR Q¢signée n’a classe le titre ou l'instrument dans une catégorie
de notation qui ne co @ pond pas a une notation désignée:

<=

Agencaadsotation Billets de trésorerie | Créances along
dési / Créances a court | terme
N\ terme

KBRS Limited R-1 (low) A

\Ntch, Inc. F1 A

% Moody’s Canada Inc. P-1 A2
Q/ Standard & Poor’s Ratings | A-1 (Low) A

Services (Canada)

«note ou classement global»: la note ou le classement d'un OPC ou d’un service
de répatrtition d’actif calculé a partir de données standard sur le rendement sur une ou
plusieurs périodes de mesure du rendement, comprenant la période la plus longue pour
laquelle 'OPC ou le service de répartition d’actif est tenu de calculer ces données en
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vertu de la Iégislation en valeurs mobilieres, sauf la période commencant a la création
de 'OPC;

«objectifs de placement fondamentaux»: les objectifs de placement d'un fonds
d’'investissement qui définissent tant la nature fondamentale de celui-ci que les
caractéristigues fondamentales de ses placements qui le distinguent des autres fonds

d’investissement;
X\

«OCRCVM»: I'Organisme canadien de réglementation du commerce de;@urs
mobiliéres; \/
«OPC indiciel»: un OPC qui a adopté des objectifs de placemen amentaux

qui l'obligent: ?‘

a) soit a détenir les titres qui sont compris dans un @ce autorisé ou des
indices autorisés de I'OPC, dans une proportion qui refléte,sur ‘essentiel, leur poids
dans cet indice autorisé ou ces indices autorisés;

b) soit a effectuer des placements qui fo <€b sorte que le rendement de
I'OPC imite le rendement de cet indice autorisé ou €% indices autorisés;

«OPC marché monétaire»: I'OPC Q.place son actif conformément a

I'article 2.18; \Q/

«OPC patrticipant»: un OPC d eguel un service de répartition d'actif permet
d'effectuer des placements; v
«option»: un contrat co t & l'acheteur le droit, mais non I'obligation, de faire

une ou plusieurs des cho ivantes a des conditions ou a un prix établis par le
contrat ou déterminables j?*« férence a celui-ci et & un moment ou jusqu'a un moment
a venir établi par le con

1. rece@; une somme déterminable par référence a une quantité
déterminée de @ ent sous-jacent de l'option;

2. 0 heter une quantité déterminée de I'élément sous-jacent de I'option;
&.\ vendre une quantité déterminée de I'élément sous-jacent de I'option;

%ﬁ} «option négociable»: une option émise par une chambre de compensation, a
ception d'une option sur contrats a terme;

«option sur contrats a termex»: une option dont I'élément sous-jacent est un
contrat a terme standardisé;

«organisme de notation d’'OPCx»: I'organisme qui remplit les conditions suivantes:
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a) il attribue une note ou un classement aux OPC ou aux services de
répartition d’actif en fonction de leur rendement selon une méthode objective qui réunit
les conditions suivantes:

)] elle emploie des mesures quantitatives du rendement;

1)) elle est appliquée uniformément a tous les OPC et servic i\;jx

répartition d’actif vises; (1/
iii) elle est diffusée sur le site Web de I'organisme; 2\\/
b) il n’est pas membre de I'organisation d'un OPC,; ‘A
C) il n'attribue pas de note ni de classement aux O&éﬂl aux services de
nseiller en valeurs,

répartition d’actif a l'instigation du promoteur, gestionnai
placeur principal ou courtier participant d'un OPC ou d’un ébc
ou d'un membre du méme groupe que l'un de ceux-ci; %% )

e de répartition d'actif,

«organisme supranational accepté»: la Ban \afrlcalne de développement, la
Banque asiatique de développement, la Banque developpement des Caraibes, la

Banque européenne pour la reconstructl Ie développement, La Banque
européenne d’investissement, la Banque i éricaine de développement, la Banque
internationale pour la reconstructlon éveloppement et la Société financiere
internationale;

«part indicielle»: un titre nég@g sur une bourse au Canada ou aux Etats-Unis et
émis par un émetteur dont la Qe.fonction consiste a faire ce qui suit:

a) soit détenir, I&\ itres qui sont compris dans un indice boursier donné
largement diffusé, dans@e proportion qui refléte, pour I'essentiel, leur poids dans cet
indice;

b) Sl
I'émetteur ingf

fectuer des placements qui font en sorte que le rendement de
rendement de cet indice;

« I eur principal»: la personne par l'intermédiaire de laquelle les titres d'un
OP(‘% placés en vertu d'un contrat avec I'OPC ou son gestionnaire, qui prévoit l'un
a

é utfe des éléments suivants:

a) le droit exclusif de placer les titres de 'OPC dans un territoire déterming;

b) guelque autre droit lui procurant ou visant a lui procurer un avantage
concurrentiel important en vue du placement des titres de 'OPC,;

«plan de bourses d’études»: un plan de bourses d’études au sens de l'article 1.1
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du Reglement 81-106 sur I'information continue des fonds d’investissement;
«position acheteur»:

a) par rapport aux options, une position qui donne au fonds d’'investissement
la faculté d'acheter, de vendre, de recevoir ou de livrer I'élément sous-jacent ou, plutot,
de régler la différence en espéces; /\

b) par rapport aux contrats a terme standardisés et aux contrats a l@l’% de
gré a gré, une position qui oblige le fonds d’investissement a prendre livraisdn de
I'eélément sous-jacent ou, plutdt, a régler la différence en espéeces; \

C) par rapport aux options d'achat sur contrats a term posmon qui
donne au fonds d’investissement la faculté de prendre une posw acheteur sur les
contrats a terme standardisés;

d) par rapport aux options de vente sur contr \b[erme, une position qui
donne au fonds d’investissement la faculté de prendrg uNe’ position vendeur sur les
contrats a terme standardisés; '\8)

e) par rapport aux swaps, une position blige le fonds d’'investissement a
accepter la livraison de I'élément sous-jacent oQ.;.n reglement en especes;

«position vendeur»:

a) par rapport aux optlo e position qui oblige le fonds d’investissement,
en fonction du choix fait par une a personne, a acheter, vendre, recevoir ou livrer
I'élément sous-jacent ou, plut&/ gler la difféerence en espéces;

b) par rapport aJ}\contrats a terme standardisés et aux contrats a terme de
gré a gré, une position §uiyblige le fonds d'investissement, en fonction du choix fait par
une autre personne,@vrer I'élément sous-jacent ou, plutét, a régler la différence en
especes;

C) apport aux options d'achat sur contrats a terme, une position qui
oblige le d’'investissement, en fonction du choix fait par une autre personne, a
prendrK position acheteur sur les contrats a terme standardiseés;

) par rapport aux options de vente sur contrats a terme, une position qui
@e le fonds d’investissement, en fonction du choix fait par une autre personne, a
ndre une position acheteur sur les contrats a terme standardiseés;
«quasi-especes»:. un titre de créance qui a une durée de vie résiduelle
de 365 jours ou moins et qui est émis, ou garanti pleinement et sans condition quant au
capital et a l'intérét, par:
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a) le gouvernement du Canada ou le gouvernement d'un territoire;

b) le gouvernement des Etats-Unis d'’Amérique ou celui de I'un de ses Etats,
le gouvernement d'un autre Etat souverain ou un organisme supranational accepté,
pour autant que, dans chaque cas, le titre de créance a une notation désignée;

C) une institution financiere canadienne, ou une institution financiere qui n'eﬁ
pas constituée ou organisée selon la loi canadienne ou la loi d'un territoire, pour lhqn
gue, dans chaque cas, les titres de créance de cet émetteur ou de ce garant ﬂ;hont
notés comme dette a court terme par une agence de notation désignée ou un n¥mbre
du méme groupe que I'agence de notation désignée ont une notation deési

«guestionnaire et rapport financiers réglementaires conjoints»e Tegquestionnaire
et rapport financiers réglementaires conjoints des diverses OAR canXdiens a la date a
laquelle le présent réglement doit entrer en vigueur et cha l?é\formulaire qui les
remplace et qui n'atténue pas de facon importante les critér ﬂp\wr gu'une entité soit
reconnue comme «chambre de compensation acceptablex»,

«rapport aux porteurs»: un rapport qui compre &Bs états financiers annuels ou
intermédiaires, ou un rapport annuel ou mtermedlag la direction sur le rendement
du fonds, et qui est remis aux porteurs d’un fonds estissement;

«ratio des frais de gestion»: le ratiQ rimé en pourcentage, des charges du
fonds d’investissement par rapport g valeur liquidative moyenne, calculé
conformément a la partie 15 du Régl 81-106 sur l'information continue des fonds
d'investissement;

«régles d'information s confllts d’intéréts des fonds d’investissement»: les
dispositions de la Ieglslatlo leurs mobilieres indiquées a I'annexe E;

«restrictions sur@ placements de fonds d’investissement fondées sur les

conflits d’ mterets» I |sposmons de la législation en valeurs mobilieres indiquées a
'annexe D;

«Sen/ repartltlon d'actif»: un service administratif consistant a répartir la
totalité 0 partie des placements effectués par une personne dans des OPC

assu1e present reglement entre ces divers OPC et, le cas échéant, entre d'autres
ele dactlf et & revoir cette répartition en fonction d'une stratégie de répartition

Q/ «sous-conseiller non-résident»: une personne qui fournit des conseils en gestion
de portefeuille:

a) dont le lieu d'affaires principal est situé a I'extérieur du Canada;

b) qui conseille le conseiller en valeurs d'un fonds d’investissement;
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C) gui n'est pas inscrit en vertu de la législation en valeurs mobilieres dans le
territoire ou se trouve le conseiller en valeurs;

«sous-dépositaire»: a I'égard d’'un fonds d’investissement, une entité qui a été
nommeée pour assurer la garde de l'actif du portefeuille du fonds d’investissement soit

par le dépositaire, soit par un sous-dépositaire du fonds d’investissement; /\
«sSwap»: un contrat qui prévoit ce qui suit: (19
a) soit I'échange de montants en capital; \\/

b) soit l'obligation de faire, et le droit de recevoir, des paie a& au comptant
fondés sur la valeur, le niveau ou le prix d'un ou de plusieurs élé n[&gous-jacents, ou
sur des modifications relatives ou des mouvements de la valeu[\n& niveau ou du prix
de ceux-ci, ces paiements pouvant s'annuler mutuellement; 0

) soit le droit ou l'obligation de faire, et le drpit ‘obligation de recevaoir, la
livraison physique d'un élément sous-jacent au i es paiements au comptant

indiqués en b; (19

«systéme de gestion en compte courg n systéme pour le traitement central
des titres ou d'inscriptions en compte équ tes, selon lequel tous les titres d'une
catégorie ou d'une série donnée qui so sés dans le systeme sont traités comme
fongibles et peuvent étre transférés ou@ €s en garantie par virement, sans tradition;

«titre admissible»: BE

a) soit un titre ?&éance qui est émis, ou garanti pleinement et sans
condition quant au capitSe A lintérét, par:

)] @e gouvernement du Canada ou le gouvernement d'un territoire,
2soit le gouvernement des Etats-Unis d'’Amérique, ou celui de I'un de

ernement d'un autre Etat souverain ou un organisme supranational
autant que, dans chaque cas, le titre de créance ait une notation

ses Etats, |
accepté,

iii) soit une institution financiere canadienne ou une institution

@ciére qui n'est pas constituée en vertu des lois du Canada ou de celles d'un

ritoire, pour autant que, dans chaque cas, les titres de créance de cet émetteur ou de

ce garant notés comme dette a court terme par une agence de notation désignée ou un

membre du méme groupe que l'agence de notation désignée aient une notation
désignée;
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b) soit un billet de trésorerie qui a une durée de 365 jours ou moins et une
notation désignée et qui a été émis par une personne autre qu'un gouvernement ou un
organisme supranational accepté;

«titre adossé a des créances visé»: tout titre qui répond aux conditions
suivantes:

a) il est servi fondamentalement par les flux de trésorerie d'un porte %
distinct de dettes d’exploitation ou d'autres éléments d'actif financier a tau ou
variable qui, selon leurs conditions, doivent se convertir en especes dans u®/délai
déterminé, et les droits ou l'actif visant a assurer le service ou la distrib&'o&.ﬂans les

délais, du produit aux porteurs; A
b) il donne au porteur, selon ses conditions, le droit a L&r ndement sur son
placement a un moment ou jusqu'a un moment établi par le cont u déterminable par

référence a celui-ci, sauf en cas de perte de l'actif financiisou de problémes liés a
celui-ci;

«titre assimilable a un titre de créance»: un titre'é?scrit par un OPC, autre qu'un
titre convertible ordinaire ou qu'un titre de créa@ rdinaire a taux variable, qui
constate une dette de I'émetteur lorsque sont réu es conditions suivantes:

a) I'un ou l'autre des éléments SL'\ est réalisé:
i) soit le montant d al seul, de l'intérét seul ou du capital et de
I'intérét ensemble qui doit étre p porteur est rattaché selon une formule, en

totalité ou en partie, a la hausse ou yYa baisse du cours, de la valeur ou du niveau d'un
ou de plusieurs éléments sou&?ents a une ou plusieurs dates prédéterminées,

i) soit e'\'(re donne au porteur le droit d'acquérir I'élément sous-
jacent par conversion s r échange de son titre, ou de 'acheter;

te d'acquisition par I'OPC, le pourcentage du prix d'achat
posante du titre qui n'est pas reliée a un élément sous-jacent
de 80% du prix d'achat payé par 'OPC;

b) a
attribuable a |
représente 1€y

«@ convertible ordinaire»: le titre d'un émetteur qui, en vertu de ses propres
cond,j@e, permet d'obtenir, par conversion ou échange, d'autres titres du méme
é@ﬁe r ou d'une société du groupe de I'émetteur;

Q/ «titre de créance a taux variable»: un titre de créance qui est assorti d’'un taux
d’intérét variable fixé au cours de la durée de I'obligation en fonction d’'un taux d'intérét
de référence communément utilisé et qui remplit 'une des conditions suivantes:

a) dans le cas d’un titre émis par une personne autre qu’un gouvernement
ou un organisme supranational accepté, il a une notation désignée;
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b) il a été émis, ou est garanti pleinement et sans condition quant au capital
et a l'intérét, par 'une des entités suivantes:

i) le gouvernement du Canada ou le gouvernement d’un territoire du
Canada;

leurs Etats, le gouvernement d’'un autre Etat souverain ou un organisme supr nal
accepté, pourvu que, dans chaque cas, le titre de créance ait une notation désignit;

i) le gouvernement des Etats-Unis d’Amérique ou celui de IEIQ

«titre de créance ordinaire a taux variable»: un titre de créance Q'nportant un
intérét qui est fondé sur un taux de référence communément utilisé d S accords de
crédit commercial, \

«titre de négociation restreinte»: tout titre dont | r’e\ente fait l'objet de
restrictions ou de limitations, par I'effet d'une déclaratio Qn engagement ou d'un
contrat de I'OPC ou de son auteur, ou par l'effet de Ic)ll'&”a I'exception des dérivés

VISES; '\

«titre d'Etat»: un titre de créance émis, ouq%:mti pleinement et sans condition
quant au capital et a l'intérét, par le gouver du Canada, le gouvernement d'un
territoire ou le gouvernement des Etats-Uni erique.

«valeur liquidative»: la valeur Qtif total du fonds d’investissement moins la
valeur de son passif total & une da, née, a I'exception de I'actif net attribuable aux
porteurs, calculée conformément a §* partie 14 du Reglement 81-106 sur l'information
continue des fonds d’investiss t;

Décision 2001-C-0209, a.'\.l, A.M. 2004-02, a. 2; A.M. 2005-06, a. 1 et 11;
A.M. 2006-03, a. 1 et & A.M. 2008-06, a. 2, 9, 10, 13, 14 et 15; A.M. 2008-13, a. 1;
A.M. 2009-05, a. 1; . 2010-14, a. 1; L.Q. 2011, c. 18, a. 330; A.M. 2012-06, a. 1
et 39; A.M. 2013-@.@. 1; AM. 2013-24, a. 1; A.M. 2014-04, a. 2.

1.2. Cha pplication

1) @esent reglement s’applique uniqguement:

) a 'OPC qui offre ou a offert des titres par voie de prospectus, tant que
demeure émetteur assujetti;
a.l) aufonds d’'investissement a capital fixe qui est émetteur assujetti;
b) a la personne en ce qui a trait aux activités se rattachant au fonds

d’'investissement visé en a et en a.1 ou en ce qui a trait au dép6t d’'un prospectus
auquel le paragraphe 1 de l'article 3.1 s’applique.
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2) Malgré le paragraphe 1, le présent réglement ne s’applique pas aux plans de
bourses d’études.

3) Malgré le paragraphe 1, au Québec, a I'égard des fonds d’investissement
constitués en vertu de la Loi constituant le Fonds de solidarité des travailleurs du
Québec (F.T.Q.) (chapitre F-3.2.1), de la Loi constituant Fondaction, le Fonds.dﬁ
développement de la Confédération des syndicats nationaux pour la coopéra

'emploi (chapitre F-3.1.2) ou de la Loi constituant Capital régional et c %atlf
Desjardins (chapitre C 6.1), les obligations prévues aux dlsposmons Ssui ntes

s’appliquent:
g&

a) les articles 2.12 a 2.17,; ?\
b) la partie 6; t\'\

C) la partie 15, a I'exception du sous-paragra%@o du paragraphe 2 de

I'article 15.8;
o
d) la partie 19; (19

e) la partie 20. Q,

4) Il est entendu qu'en Colombi ‘m nique, si une disposition du présent
reglement est contraire a une dispositi 'Employee Investment Act (R.S.B.C. 1996,
chapitre 112) de la Colombie-BritgriRpede ou du Small Business Venture Capital Act
(R.S.B.C. 1996, chapitre 429) de [§*Colombie-Britannique, ou est incompatible avec
elles, la disposition de I'une ogd-tre de ces lois prévaut, selon le cas.

Décision 2001-C-0209, a 1. A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2012-06,
a. 38; A.M. 2014-04, 3 6

1.3. Interprétat@.

1) Cha ction, partie, catégorie ou série d'une catégorie de titres d'un fonds
d’investis t a laquelle on peut rattacher un portefeuille distinct d'actif est
conS|dK comme un fonds dinvestissement distinct pour l'application du présent
regl t.

Q{% Le fonds d’'investissement qui renouvelle ou prolonge une opération de prét, une

Se en pension ou une prise en pension de titres conclut une convention de prét, une
mise en pension ou une prise en pension de titres pour l'application de l'article 2.12,
2.13 ou 2.14.
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3) (paragraphe abrogeé).

Décision 2001-C-0209, a. 1.3; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2012-06, a. 2; A.M. 2014-04,
a. 80.

PARTIE 2 LES PLACEMENTS

2.1. Larestriction en matiére de concentration '<\

Q

1) L’'OPC ne peut acquérir quelque titre d'un émetteur, effectuer une opérath sur
des dérivés visés ou souscrire des parts indicielles, dans le cas ou, \vSuite de
'opération, plus de 10% de sa valeur liquidative serait investi en titres d’ etteur.

2) Le paragraphe 1 ne s’applique pas a l'acquisition des titres w&ﬁts:
a) un titre d’Etat; 0'\
b) un titre émis par une chambre de compen%ﬂ&?

C) un titre émis par un OPC si I’acquis@est effectuée conformément a
I'article 2.5;

d) un titre d’'un OPC qui constitu@art indicielle;

e) un titre de capitaux@s guun FNB a portefeuille fixe achete
nt.

conformément a ses objectifs de plg

doit, pour chaque position ur sur un derivé visé qu’il détient dans un but autre

3) Pour évaluer sa co% aux restrictions prévues au présent article, 'OPC
gue de couverture et pgur ague part indicielle qu’il détient, considérer gu’il détient

directement I'élément squY-jacent de ce dérivé visé ou sa quote-part des titres détenus
par I'émetteur de la indicielle.

4) Malgré | agraphe 3, 'OPC ne doit pas inclure dans I'évaluation visée a ce
paragraphe iif€ ou l'instrument qui est une composante de ce qui suit, mais qui en
représent s de 10%:

W

% soit un indice boursier ou obligataire qui constitue I'élément sous-jacent
d’'uq derivé vise;
Q/ b) soit des titres détenus par I'émetteur d’'une part indicielle.
5) Malgré le paragraphe 1, un OPC indiciel dont le nom comporte la mention
«indiciel» peut, afin d’atteindre ses objectifs de placement fondamentaux, acquérir des

titres, conclure une opération sur dérivés visés ou acquerir des parts indicielles si son
prospectus renferme l'information prévue au paragraphe 5 de la rubrique 6 et au

Réglement 81-102 1% janvier 2015 PAGE 19



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15F JANVIER 2015 AU 11 AVRIL 2017

paragraphe 5 de la rubrique 9 de la partie B du Formulaire 81-101F1, Contenu d’'un
prospectus simplifié.

Décision 2001-C-0209, a. 2.1; A.M. 2004-02, a. 3; AM. 2012-06, a. 3;
A.M. 2014-04, a. 4.

2.2. Les restrictions en matiére de contrdle /\
1) Le fonds d’investissement ne peut faire ce qui suit: (19

I'acquisition, le fonds d’investissement détiendrait des titres qui repré aient plus

a) acquérir quelque titre d'un émetteur dans le cas ou, Wuite de
de 10% des éléments suivants: é

i) soit les droits de vote se rattachant aux titr&g\omportant droit de
vote en circulation de I'émetteur; 0

i) soit les titres de capitaux propres e%i:)i ation de I'émetteur;

b) acquérir guelque titre dans le but d’ex@ une emprise sur I'’émetteur ou
d’en assurer la gestion.

1.1) Le paragraphe 1 ne s’applique pas ¢ éjsition de titres suivants:

a) un titre émis par un fon vestissement, si I'acquisition est effectuée
conformément a l'article 2.5; ?\
b) un titre d’'un fon Kavestissement qui constitue une part indicielle.

2) Le fonds d'investi sJ?hent qui acquiert un titre d'un émetteur autrement que par
suite d’une acquisition, Kt Yui, en raison de I'opération, dépasse les limites indiquées au
sous-paragraphe a d ragraphe 1, doit, dés qu'il lui est commercialement possible de
le faire, et quoi en soit dans les 90 jours qui suivent l'acquisition, réduire sa
participation d s titres de facon a ne pas détenir de titres au-dela de ces limites.

3) Pa er de sa conformité par rapport aux restrictions prévues dans le présent
article,l\@ws d'investissement doit:

@)
Q/ b) considérer qu'il détient directement les titres sous-jacents représentés par
tout certificat américain d'actions étrangéres qu'il détient.

tenir pour acquise la conversion des bons de souscription qu'il détient;

Décision 2001-C-0209, a. 2.2; A.M. 2004-02, a. 4; AM. 2012-06, a. 4,
A.M. 2014-04, a. 5.
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2.3. Les restrictions concernant les types de placements
1) L’OPC ne peut faire ce qui suit:

a) acquérir un immeuble;

b) acquérir une créance hypothécaire, autre qu’'une créance hypothécaﬂe

garantie; Q'\

C) acquérir une créance hypothécaire garantie dans le cas ou, par (slﬁe de
'acquisition, plus de 10% de sa valeur liquidative serait constituée eances
hypothécaires garanties; A

d) acquérir un certificat d’or, autre qu’un certificat d’or awké;
e) acquérir de 'or ou un certificat d’or autorisé da %cas ou, par suite de
l'acquisition, plus de 10% de sa valeur liquidative serait cc&\ ﬁée d’or et de certificats

d’or autorisés; ;

f) acquérir une marchandise physique, s%'f\dans la mesure permise par les
sous-paragraphes d et e;

s)] acquérir, vendre ou utiliser @vé visé autrement qu’en conformité
avec les articles 2.7 a 2.11;

h) acquérir, vendre ou u%@ﬂ dérivé visé dont I'élément sous-jacent est:
)] e mar%?dise physique autre que de l'or;
er

i) orlW8 "visé dont I'élément sous-jacent est une marchandise
physique autre que de IQr,

un

un
i) ac ?Lune participation dans une syndication de prét ou dans des préts

dans le cas ou'2¢Nuisition l'obligerait a assumer des responsabilités dans le cadre de

I’administr% prét consenti a I'emprunteur.

2 @nds d’'investissement a capital fixe ne peut faire ce qui suit:

)
EA) acquérir un immeuble;

Q/ b) acqueérir une créance hypothécaire, autre qu’'une créance hypothécaire
garantie;
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C) acquérir une participation dans une syndication de prét ou dans des préts
dans le cas ou l'acquisition l'obligerait a assumer des responsabilités a I'’égard de
'emprunteur dans le cadre de I'administration du prét.

Décision 2001-C-0209, a. 2.3; Deécision 2001-C-0211, a, 1; A.M. 2012-06, a. 5;

A.M. 2014-04, a. 6.
X\
Q

1) L’'OPC ne peut acquérir un actif non liquide dans le cas ou, par suite d¢’cette
acquisition, plus de 10% de sa valeur liquidative serait constitué d’actifs n Wdes.

2.4. Lesrestrictions concernant les actifs non liquides

2) L'OPC ne doit pas avoir placé plus de 15% de sa valeur li Td;tive dans des
actifs non liquides pendant 90 jours et plus. \$“

3) Dans le cas ou plus de 15% de sa valeur liquidative st tonstitué d’actifs non
liquides, 'OPC doit prendre, aussi rapidement qu'il est c rcialement raisonnable
de le faire, toutes les mesures nécessaires pour rameneXce pourcentage a 15% ou

moins. '\

Décision 2001-C-0209, a. 2.4; A.M. 2012-06, a. 6. Q

2.5. Les placements dans d'autres fon@Envestissement

1) Pour I'application du présent arg n fonds d’'investissement est réputé détenir
des titres d’'un autre fonds d’investiS nt s’il remplit 'une des conditions suivantes:

a) il détient des titz?mis par I'autre fonds d’investissement;

b) il maintien u'rN position sur dérivés visés dont I'élément sous-jacent
consiste en titres de I’s rgdfonds d’investissement.

2) Un fonds@nvestissement ne peut acquérir des titres dun autre fonds
d’investisseme@ n détenir que si les conditions suivantes sont réunies:

a) 0 e fonds d’investissement est un OPC, I'autre fonds d’investissement est
un OP@I est assujetti au présent réglement et qui place ou a placé des titres au
moy. \un prospectus simplifié conformément au Reglement 81-101 sur le régime de
progpectus des organismes de placement collectif (chapitre V-1.1, r. 38);

Q/ a.l) sile fonds d’investissement est un fonds d’investissement a capital fixe,
l'autre fonds d’investissement remplit au moins l'une des conditions suivantes:

)] il est assujetti au présent réglement;
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i) il se conforme aux dispositions du présent reglement qui sont
applicables aux fonds d’investissement a capital fixe;

b) lors de l'acquisition des titres, la valeur liquidative de l'autre fonds
d’'investissement est constituée d’au plus 10% de titres d’autres fonds d’investissement;

C) si le fonds d’investissement est un OPC, les deux sont émette
assujettis dans le territoire intéressé; Q'\

c.l) sile fonds d’investissement est un fonds d’investissement a capit®f fixe,
'autre est émetteur assujetti dans un territoire ou le fonds d’investissemené&%«?metteur

assujetti; A

d) le fonds d'investissement n'a a payer aucuns frais de ¥eStion ni aucune
prime incitative qui, pour une personne raisonnable, doubleraier)\ frais payables par
I'autre fonds d’investissement pour le méme service; 0

e) le fonds d'investissement n'a a payer auc ns?rﬁis d’acquisition ni aucuns
frais de rachat relativement a ses acquisitions ou gﬁ)ts de titres de l'autre fonds
d’'investissement si ce dernier est géré par le gestio@i du fonds d’investissement, un
membre de son groupe ou une personne qui a def‘g s avec lui;

f) le fonds d’investissement n'a 3 er aucuns frais d’acquisition ni aucuns
frais de rachat relativement a ses ac i}b S ou rachats de titres de l'autre fonds
d’'investissement qui, pour une perso. aisonnable, doubleraient les frais payables
par une personne qui investit dans e s d’'investissement.

3) Les sous-paragraphes , C et c.1 du paragraphe 2 ne s’appliquent pas si le
titre remplit 'une des condit'}\ ivantes:

a) il est une indicielle émise par un fonds d’investissement;

b) ile is par un autre fonds d’investissement établi avec I'approbation du
gouvernement J'O§Merritoire étranger et la seule fagon par laquelle le territoire étranger
permet d’i dans des titres d'émetteurs de ce territoire étranger est par
I’intermédis@ e ce type de fonds d’'investissement.

4) \3 sous-paragraphe b du paragraphe 2 ne s’applique pas si l'autre fonds
d’i\ges issement remplit 'une des conditions suivantes:

Q/ a) il est un fonds clone;

b) conformément au présent article, il acquiert ou détient des titres
respectant 'une des conditions suivantes:

i) il s'agit de titres d'un OPC marché monétaire;
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i) il s'agit de parts indicielles émises par un fonds d’'investissement.

5) Les sous-paragraphes e et f du paragraphe 2 ne s’appliquent pas aux frais de
courtage engages relativement a l'acquisition ou a la vente d’'une part indicielle émise
par un fonds d’investissement.

6) Si le fonds d'investissement détient des titres d’'un autre fonds d’ |nvest|ss /\
qui est géré par le méme gestionnaire, un membre de son groupe ou une pers qui
a des liens avec lui, les dispositions suivantes s’appliquent: \/

a) il ne peut exercer les droits de vote afférents a ces titres; Q‘
b) il peut, si le gestionnaire y consent, faire en sorte (égi ous les droits de
vote afférents aux titres de I'autre fonds d’investissement qu'il dé& soient exerces par

les porteurs véritables des titres du fonds d'investissement. 0

7) Les restrictions sur les placements de fonds dj Issement fondées sur les
conflits d’'intéréts et les regles d’information sur §)onfllts d’'intéréts des fonds
d’'investissement ne s’appliquent pas a un fond Ihvestissement qui acquiert ou
détient des titres d’'un autre fonds d'investisseméﬁ I'acquisition ou la détention est
conforme au présent article. Q,

Décision 2001-C-0209, a. 2.5; A.M. 200&8 . 5; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06,
a. 15; A.M. 2012-06, a. 6; A.M. 2014-

2.6. Les pratiques de placemenbE
Le fonds d'investisse@ e peut accomplir les actes suivants:

a) dans le ca@'un OPC, emprunter des fonds ou constituer une sdreté sur
un élément d’actif du@tefeuille, sauf dans les cas suivants:

i 2I’opération constitue une mesure provisoire pour répondre a des

demandes at de titres de 'OPC pendant qu’il effectue une liquidation ordonnée
d’élément tif du portefeuille ou pour lui permettre de régler des opérations de
portefeu{ll€)et, une fois prises en compte toutes les opérations réalisées en vertu du

présﬂJ us-paragraphe, I'encours de tous les emprunts de I'OPC n’excede pas 5% de
a

saé lelr liquidative au moment de I'emprunt;

i) la slOreté est nécessaire pour permettre a 'OPC de réaliser une
opération sur dérivés visés ou vendre des titres a découvert conformément au présent
reglement, est constituée conformément aux pratigues du secteur pour ce type
d’opération, et ne porte que sur les obligations découlant de cette opération sur dérivés
Visés ou vente a découvert;
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iii) la sOreté garantit le paiement d’honoraires et de charges du
dépositaire ou d’'un sous-dépositaire de 'OPC pour des services rendus a ce titre
conformément au paragraphe 3 de l'article 6.4;

iv) dans le cas d’'un OPC négocié en bourse qui ne procede pas au
placement permanent de ses titres, I'opération vise a financer I'acquisition des titres de
son portefeuille et I'encours de tous les emprunts est remboursé au moment de/\e
cléture de son premier appel public a I'épargne; Q’\

b) dans le cas d’'un OPC, acquérir des titres sur marge, sauf si I’ar(tLre 2.7
ou 2.8 le permet; \

C) dans le cas d'un OPC, vendre des titres a découver, “a&rement qu’en
conformité avec l'article 2.6.1, sauf si l'article 2.7 ou 2.8 le permet; '\

d) acquérir un titre, autre qu’'un dérivé visé, do & conditions peuvent
obliger le fonds dinvestissement a faire un apport e du paiement du prix
d’acquisition;

e) effectuer le placement de titres ou @er a la commercialisation des
titres d’un autre émetteur; Pl,

f) préter des fonds ou tout ou px I'actif du portefeuille;
0) garantir les titres ou les Q@ ions d’'une personne;
h) acquérir des titres zg;ment que par les mécanismes normaux du

marché, a moins que le prix d, t ne corresponde a peu pres au cours du marché ou
gue les parties n'agissent s;\ jen de dépendance dans le cadre de I'opération.

Décision 2001-C-0209 *@ 6; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2012-06,

a. 6: AM. 2014-04, a’
2.6.1. Les ven@g découvert

1) L’Of@ eut vendre un titre a découvert lorsque les conditions suivantes sont

remrgi\scg

) le titre est vendu contre des espéces;
Q/ b) le titre n’est pas un des titres suivants:

i) un titre que I'OPC ne peut acquérir en vertu de la législation en
valeurs mobilieres au moment de la vente a découvert;

i) un actif non liquide;
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i) un titre d’'un fonds d’investissement qui n’est pas une part indicielle;

) au moment de la vente a découvert, les conditions suivantes sont réunies:
)] 'OPC a emprunté ou pris les dispositions pour emprunter d’un
agent préteur le titre qui sera vendu a découvert; /\

i) la valeur marchande de tous les titres de I'émetteur d@res
vendus a découvert par 'OPC ne dépasse pas 5% de la valeur liquidative de 'OP;

iii) la valeur marchande de tous les titres vendus Q@‘}ouvert par
'OPC ne dépasse pas 20% de la valeur liquidative de I'OPC. ?‘

2) L’OPC qui vend des titres a découvert doit avoir une cou 'rNre en especes qui,
avec les actifs du portefeuille déposés auprés d’agents pstedrs a titre de sdreté
relativement a des ventes a découvert de titres par lui, es montant au moins égal
a 150% de la valeur marchande de tous les titres vend r'lui & découvert selon une
évaluation quotidienne a la valeur marchande. '\%

3) L'OPC ne doit pas employer les espece venant d’'une vente a découvert
pour prendre des positions acheteur sur de S autres que ceux admissibles a la
couverture en espéeces.

\
A.M. 2012-06, a. 6. é

2.7. Les operations sur dérivésﬁgés dans un but de couverture et autre que de
couverture

1) L'OPC ne peut ac efés une option ou un titre assimilable a un titre de créance ni
conclure un swap ou ymcntrat a terme de gré a gré que si, au moment de l'opération,
au moins l'une des c&Qdtions suivantes est remplie:

a) d]qn cas d’'une option, il s’agit d’'une option négociable;
b) Qg/ption, le titre assimilable a un titre de créance, le swap ou le contrat a

recu ur\ tation désignée;

ti pleinement et sans condition les obligations de la contrepartie a I'égard de
ion, du titre assimilable a un titre de créance, du swap ou du contrat, a recu une
notation désignée.

) la créance de rang équivalent de la contrepartie ou d’une personne qui a
t

2) Si la notation d'une option qui n'est pas une option négociable, ou la notation
d'un titre assimilable a un titre de créance, d'un swap ou d'un contrat a terme de gré a
gré, ou la notation d'une créance de rang équivalent du vendeur ou du garant de
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I'option, du titre assimilable a un titre de créance, du swap ou du contrat, descend sous
le niveau de la notation désignée pendant que 'OPC détient I'option, le titre assimilable
a un titre de créance, le swap ou le contrat a terme, I'OPC doit prendre des dispositions
suffisantes pour liquider sa position sur I'option, le titre assimilable & un titre de créance,
le swap ou le contrat de fagcon ordonnée et opportune.

3) Malgré toute autre disposition de la présente partie, 'OPC peut effectuer uﬂg

opération visant a liquider tout ou partie d'une position sur un dérivé visé, auquel &S\I

couverture en especes qu'il conservait pour pallier I'exposition au marché so %

de la portion liquidée n'est plus requise. \L/Pl/
N\

4) La valeur globale, évaluée au marché, de l'exposition de I'OPC;@‘fait de ses

ent

positions sur dérives visés avec une contrepartie autre qu' chambre de
compensation acceptable ou une chambre de compensation qui gom§ehse et régle les
opérations effectuées sur un marché a terme énumérée a T’éﬂnexe A, calculée
conformément au paragraphe 5, ne doit pas représenter %s e 10% de la valeur
liquidative de I'OPC pendant 30 jours ou plus.

5) La valeur globale, évaluée au marché, des po "&Ds sur dérivés visés détenues
par I'OPC avec une contrepartie doit correspondre@c qui suit, pour l'application du
paragraphe 4:

a) si 'OPC a passé avec la cont@ un accord qui prévoit le dénouement
ou le droit de dénouer ses positions, auQ du marché net des positions sur dérivés

visés de I'OPC;

b) dans tous les autres §Z au cours du marché des positions sur deérivés
visés de I'OPC.

Décision 2001-C-0209, a. i\& Décision 2001-C-0211, a. 2; A.M. 2008-06, a. 10 et 13;
L.Q. 2011, c. 18, a. 33 .2012-06, a. 7; A.M. 2013-09, a. 2; A.M. 2013-17, a. 1.

2.8. Les opéra@ﬁ sur dérivés visés dans un but autre que de couverture
1) L'OP eut accomplir les actes suivants:
%C? acquérir un titre assimilable a un titre de créance qui comporte une
comn% te consistant en une option, sauf si, par suite de I'acquisition, ces dérivés
VisRs, détenus dans un but autre que de couverture, ne constituent pas plus de 10% de
Q/ aleur liquidative de 'OPC;

b) vendre une option d’achat, ou avoir en circulation une option d’achat
souscrite, qui n'est pas une option sur contrats a terme, sauf si, tant et aussi longtemps

gue la position demeure ouverte, 'OPC détient I'une des positions suivantes:

i) une guantité équivalente de I'élément sous-jacent de l'option;
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1)) un droit ou une obligation, pouvant étre exercé a n’'importe quel
moment ou l'option peut étre levée, d’acquérir une quantité équivalente de I'élément
sous-jacent de l'option, et une couverture en espéces qui, avec la couverture constituée
pour cette position, est au moins égale a I'excédent du prix d’exercice du droit ou de
I'obligation d’acquérir I'élément sous-jacent sur le prix de levée de 'option;

i) une combinaison des positions visées aux dispositions i et ii Q
suffisante, sans recourir a d’autres éléments d’actif de 'OPC, pour que celui-g se
honorer ses obligations de livrer 'élément sous-jacent de I'option; \/

C) vendre une option de vente, ou avoir en circulation une de vente
souscrite qui n’est pas une option sur contrats a terme, sauf si, tant si longtemps
gue la position demeure ouverte, 'OPC détient I'une des positions sui¥antes:

)] un droit ou une obligation, pouvant étreaexeycé a n'importe quel

moment ou l'option peut étre levée, de vendre une quang{i&g@quivalente de I'élément
sous-jacent de l'option, et une couverture en espéces q i,n&e?c la couverture constituée
pour cette position, est au moins égale a I'excédent @ix de levée de l'option sur le
prix d’exercice du droit ou de I'obligation de vendre I@ ent sous-jacent;

i) une couverture en espec i, avec la couverture constituée pour
cette position, est au moins égale au prix d de l'option;

iii) une combinaison
suffisante, sans recourir a d’autres,
acquérir I'élément sous-jacent de I'(ﬁ n

sitions visées aux dispositions i et ii qui est
ents d’actif de 'OPC, pour que celui-ci puisse

d) ouvrir ou mai t@qrne position acheteur sur un titre assimilable a un titre
de créance qui comport composante consistant en une position acheteur sur un
contrat a terme de gréNa yré, ou sur un contrat a terme standardisé ou un contrat a
terme de gré a gréQsauf si 'OPC détient une couverture en especes qui, avec la
couverture consti pour le dérivé visé et la valeur marchande du dérivé visé, est au
moins égale, sl ne évaluation quotidienne a la valeur marchande, a I'exposition au
marché sou t du dérive visé;

0 ouvrir ou maintenir une position vendeur sur un contrat a terme
stand%!&s' € ou un contrat a terme de gré a gré, sauf si 'OPC détient I'une des positions
s@n S:

Q/ i) une quantité équivalente de I'élément sous-jacent du contrat;
i) un droit ou une obligation d’acquérir une quantité équivalente de
I'élément sous-jacent du contrat et une couverture en espéces qui, avec la couverture

constituée pour la position, est au moins égale a I'excédent du prix d’exercice du droit
ou de l'obligation d’acquérir I'élément sous-jacent sur le prix du contrat;
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i) une combinaison des positions visées aux dispositions i et ii qui est
suffisante, sans recourir a d’autres éléments d’actif de 'OPC, pour que celui-ci puisse
livrer I'élément sous-jacent du contrat;

f) conclure ou conserver une position sur un swap, sauf dans les cas

suivants:
X\

i) lorsque 'OPC aurait droit & des paiements aux termes dua%), il
détient une couverture en espéces qui, avec la couverture constituée pour le swag et la
valeur marchande du swap, est au moins égale, selon une évaluation quai\Mfne a la
valeur marchande, a I'exposition au marché sous-jacent du swap; A

i) lorsque I'OPC serait tenu d’effectuer des paie e?E aux termes du
swap, il détient 'une des positions suivantes: ,\

A) une quantité equivalente de I'élg sous-jacent du swap;

B) un droit ou une obli ﬁ@] d’acquérir une quantité
équivalente de I'’élément sous-jacent de ce swap Q\m couverture en especes qui,
avec la couverture constituée pour la posmon e swap, est au moins égale au
montant global des obligations de 'OPC aux @.es du swap;

C) une combi }n des positions visées aux Ssous-
dispositions A et B qui est suffisante, ecourlr a d’autres éléments d’actif de 'OPC,
pour que celui-ci puisse honorer se ations aux termes du swap.

2) L'OPC traitera toute p %ﬁl sur des liquidités synthétiques a une date donnée
comme une position qui pr % ne couverture en especes égale a la valeur en capital
de référence d'une acc n bancaire qui est alors acceptée par une banque de
'annexe | de la Loi suyNl€éy banques (1991, c. 46), qui produirait le méme rendement
annualisé que celui roduit la position sur les liquidités synthétiques a cette date.

Décision 2001{29‘209, a. 2.8; A.M. 2008-13, a. 2; A.M. 2012-06, a. 8.
2.9. Le ations sur les dérivés visés dans un but de couverture

1) \as articles 2.1, 2.2, 2.4 et 2.8 ne s’appliquent pas a l'utilisation, par un OPC, de

\ges visés dans un but de couverture.

L'article 2.2 ne s’applique pas a l'utilisation, par un fonds d’investissement a
capital fixe, de dérivés visés dans un but de couverture.

Décision 2001-C-0209, a. 2.9; A.M. 2012-06, a. 9; A.M. 2014-04, a. 9.
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2.10. Lesregles qui s'appliquent au conseiller en valeurs

1) Dans le cas ou le conseiller en valeurs d'un fonds d’investissement recoit les
services de conseil d'un sous-conseiller non-résident concernant l'utilisation d'options
ou de contrats a terme standardisés, le fonds d’investissement ne doit acquérir ou
utiliser aucune option ni aucun contrat a terme standardisé, a moins que ne soient

réunies les conditions suivantes: /\
a) les obligations et devoirs du sous-conseiller non-résident sont étatﬁ&ans
un contrat écrit avec le conseiller en valeurs;

b) le conseiller en valeurs accepte par contrat passé mﬁc le fonds
d’'investissement d'assumer la responsabilité de toute perte déco u défaut du
sous-conseiller non-résident de faire ce qui suit: \

)] exercer les pouvoirs et les fonctions de %c%drge avec honnéteté,
bonne foi et au mieux des intéréts du fonds d’investisseme%\

i) exercer toute la diligence et | <Gbmpétence qu'une personne
raisonnablement prudente exercerait dans les circo@ ces.

2) Un fonds d’investissement ne doit pa Q]Qager son conseiller en valeurs de la
responsabilité d'une perte dont celui-ci a € la responsabilité conformément au
sous-paragraphe b du paragraphe 1 qui oule du défaut du sous-conseiller non-
résident pertinent de faire ce qui suit:

a) exercer les pouvoirs efyes fonctions de sa charge avec honnéteté, bonne
foi et au mieux des intéréts du st d’investissement;

b) exercer tuté\a diligence et la compétence qu'une personne
raisonnablement prudes{eyxercerait dans les circonstances.

3) Malgré le agraphe 3 de larticle 4.4, un fonds d’investissement peut
indemniser un ¢ONdeiller en valeurs a I'égard des frais de justice, créances constatées
par jugem sommes payées en reglement, que celui-ci a effectivement et
raisonnah t d0 payer dans le cadre des services fournis par un sous-conseiller

non-régifeNt dont il a assumeé la responsabilité conformément au sous-paragraphe b du
par e 1, uniguement lorsque sont réunies les conditions suivantes:

%{is a) ces frais de justice, créances constatées par jugement et sommes payées
reglement n'‘ont pas été encourus par suite d'un manquement a la norme de
diligence prévue au paragraphe 1 ou 2;

b) le fonds d’investissement a de bonnes raisons de croire que l'action ou
'omission qui a donné lieu aux frais était dans son intérét.
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4) Le fonds d’investissement ne doit assumer aucune partie du colt de I'assurance-
responsabilité qui assure une personne relativement a une obligation, sauf dans la
mesure ou la personne peut étre indemnisée a l'égard de cette responsabilité
conformément au présent article.

Décision 2001-C-0209, a. 2.10; Décision 2001-C-0211, a. 3; A.M. 2008-06, a. 9, 12
et 13; A.M. 2014-04, a. 10. /\

2.11. Lapremiere utilisation de dérivés visés et la premiere vente a décow@ de
titres par un fonds d’investissement \/

1) Le fonds d'investissement ne peut commencer a utiliser de dg&isés ou a
vendre de titres a découvert conformément a larticle 2.6.1 queeS™Nes conditions
suivantes sont réunies: ? ~

a) dans le cas d'un OPC autre qu'un OPC négocié n%urse gui ne procede
pas au placement permanent de ses titres, le prospectus éent information exigée
des OPC qui entendent exercer cette activité; Q.)% )

a.l) dans le cas d'un OPC négocié er%o rse qui ne procede pas au
placement permanent de ses titres ou d'un forﬁ}, 'investissement a capital fixe, il

publie un communiqué qui contient I’informe@uivante:
i) I'information exigée&1 le prospectus des OPC négociés en

bourse qui ne procedent pas au pla ent permanent de leurs titres ou des fonds
d’investissement a capital fixe qui eg ent exercer cette activité;

i) la date a | le I'activité devrait débuter;
b) le fonds d'i v&‘i sement a fait parvenir a ses porteurs, au moins 60 jours

avant l'activité, un aviaeyrit les informant qu’il entend exercer cette activité et leur
fournissant l'informat ISée au sous-paragraphe a ou a.l, selon le cas.

2) L'OPC gu'un OPC négocié en bourse qui ne procede pas au placement
permanent s titres n'est pas tenu de faire parvenir l'avis visé au sous-
paragraph u paragraphe 1 si chaque prospectus depuis sa création présente

I’infom\i prévue au sous-paragraphe a de ce paragraphe.

u placement permanent de ses titres ni a un fonds d'investissement a capital fixe
chaque prospectus déposé depuis sa création présente I'information prévue au sous-
paragraphe a.1l du paragraphe 1.

3%% e paragraphe 1 ne s’applique pas a un OPC négocié en bourse qui ne procede

Décision 2001-C-0209, a. 2.11; A.M. 2012-06, a. 10.
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2.12. Les préts de titres

1) Malgré toute autre disposition du présent reglement, le fonds d’investissement
peut conclure une opération de prét de titres comme préteur si les conditions suivantes
sont remplies pour I'opération:

1. L'opération est exécutée et coordonnée de la maniere requise selon Hﬁ
articles 2.15 et 2.16. Q'\

2. L'opération est visée par une convention écrite, conforme aux ré(&es du
présent article. \

3. Les titres sont prétés par le fonds d’investisseme “!'A)yennant une
garantie.

4, Les titres transférés dans le cadre de Iop t\ soit par le fonds
d’'investissement, soit au fonds d’investissement com arantle, sont aussitot
disponibles pour bonne livraison en vertu de la Ieglslatl icable.

5. La garantie a livrer au fonds d’ mvesﬂs@%nt au début de l'opération:

a) est recue par le fonds d’i%tlssement soit avant la livraison des
titres prétés par le fonds d’investissement éme moment;

b) a une valeur mar@ e equivalant a au moins 102% de la valeur
marchande des titres prétés.

6. La garantie do u fonds d’'investissement se compose de l'un ou
|'autre des éléments suwan 'une combinaison de ces éléments:

a) &éoeces
o)

on,es titres admissibles;

Q/ des titres qui sont immédiatement convertibles en titres du méme
émetteur méme catégorie ou du méme type et de la méme durée, le cas échéant,
que le S prétés par le fonds d’investissement, ou échangeables contre de tels
tltreQ quwalents en nombre a ceux-ci;

%{% d) des lettres de crédit irrévocables émises par une institution
Wwfanciere canadienne qui n'est ni la contrepartie du fonds d'investissement dans
l'opération ni une société du méme groupe que celle-ci, pour autant que ses titres de
créance notés comme dette a court terme par une agence de notation désignée ou un
membre du méme groupe que l'agence de notation désignée aient une notation
désignée.
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7. La garantie et les titres prétés sont évalués a la valeur marchande chaque
jour ouvrable et la valeur de la garantie dont le fonds dinvestissement est en
possession est redressée chaque jour ouvrable pour garantir que la valeur marchande
de la garantie conservée par le fonds d'investissement dans le cadre de |'opération
eéquivaut au moins a 102% de la valeur marchande des titres prétés.

8. En cas de défaut de la part de I'emprunteur, le fonds d’investissemeht
dispose, en plus des recours prévus dans la convention ou la législation applica eNj
droit, en vertu de la convention, de conserver la garantie et d'en disposer,ﬁé la
mesure nécessaire pour toucher sa créance en vertu de la convention.

9. L'emprunteur doit payer promptement au fonds d’'investiss %}f a titre de
rémunération des sommes équivalant aux dividendes et a linté ‘(&ayés, et aux
distributions effectuées, sur les titres au cours de la durée de I'opératif.

10. L'opération est un «mécanisme de prét de valeu %}biliéres» au sens de
I'article 260 de la Loi de I'imp6t sur le revenu (1991, c. 46). 6

11. Le fonds d’investissement est libre de ﬁ@tre fin & l'opération en tout
temps et de réclamer le retour des titres prétés d%s e délai habituel prévu pour le
reglement des opérations de prét de titres sur le nﬂ; € ou les titres sont prétés.

12. Des que le fonds d’investiﬁ{;t conclut une opération, la valeur
marchande de tous les titres qu'il a prétﬁ le cadre d’opérations de prét de titres et
qui ne lui ont pas encore été retourng gu’il a vendus dans le cadre de mises en
pension en vertu de l'article 2.13 ef g n’a pas encore rachetés ne dépasse pas 50%
de sa valeur liquidative. S

2) Le fonds d’investiss @: peut détenir les especes qui lui ont été livrées en
garantie d'une opération de'pxet de titres ou les utiliser pour I'achat:

a) soit de@es admissibles dont la durée de vie résiduelle ne dépasse

pas 90 jours; Q,

b) J~de titres dans le cadre d'une prise en pension permise par
l'article 2.1

&s soit d'une combinaison des titres visés aux sous-paragraphes a et b.
@ Pendant la durée de l'opération de prét de titres, le fonds d’investissement doit

enir, sans les investir ni s'en départir, les éléments non liquides recus en garantie
dans le cadre de I'opération.

Décision 2001-C-0209, a. 2.12; A.M. 2005-06, a. 11; L.Q. 2011, c. 18, a. 330;
A.M. 2012-06, a. 39 et 40; A.M. 2013-09, a. 3; A.M. 2014-04, a. 12.
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2.13. Les mises en pension

1) Malgré toute autre disposition du présent reglement, le fonds d’investissement
peut conclure une mise en pension si les conditions suivantes sont remplies:

1. L'opération est exécutée et coordonnée de la maniére requise selon les
articles 2.15 et 2.16. /\

2. L'opération est réalisée selon une convention écrite, conforme aug(l/%;les
du présent article. \/

3. Les titres sont vendus contre des especes par le fonds @issement,
celui-ci s'engageant a racheter les titres contre des especes. ‘

4. Les titres transférés par le fonds d’investissemy{ﬁdams le cadre de
l'opération sont aussitdt disponibles pour bonne Iivraisonsv rtu de la législation
applicable.

5. Les espéeces a livrer au fonds d’investiSSf\&e}]t au debut de l'opération:

a) sont recgues par le fonds d’invg&sement soit avant la livraison des
titres vendus ou au méme moment;

b) sont d'un montantQ\%ﬁlant a au moins 102% de la valeur

marchande des titres vendus.

6. Les titres vendus s%g évalués a la valeur marchande chaque jour
ouvrable et le produit de la v ont le fonds d’investissement est en possession est
redressé chaque jour ouvr ur garantir que le montant des especes maintenu par

le fonds d'investissement d le cadre de l'opération équivaut a au moins 102% de la
valeur marchande des_t vendus.

7. En
dispose, en pl

e défaut de la part de l'acheteur, le fonds dinvestissement
recours prévus dans la convention ou par la législation applicable,
e la convention, de conserver le produit de la vente que I'acheteur lui

L'acheteur des titres doit verser promptement au fonds d’investissement a
ng e rémunération des sommes équivalant aux dividendes et a l'intérét payés, et aux
Stributions effectuées, sur les titres vendus au cours de la durée de I'opération.

9. L'opération est un «mécanisme de prét de valeurs mobilieres» au sens de
I'article 260 de la Loi de I''mp0t sur le revenu (1991, c. 46).
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10. La durée de la mise en pension, avant toute prolongation ou tout
renouvellement qui requiert le consentement du fonds d’investissement et de I'acheteur,
ne dépasse pas 30 jours.

11. Des que le fonds d’investissement conclut l'opération, la valeur
marchande de tous les titres qu'il a prétés dans le cadre d’opérations de prét de titres
en vertu de larticle 2.12 et qui ne lui ont pas encore été retournés ou qu'il a vend&
dans le cadre de mises en pension mais n'a pas encore rachetés ne dépasse pa QQO
de sa valeur liquidative. (1§

échange des titres vendus dans le cadre d'une mise en pension ou lliser pour

2) Le fonds d'investissement peut détenir les especes qui lui ont ? Q'Mées en
l'achat:

a) soit de titres admissibles dont la durée de vie f@kjuelle ne dépasse

pas 30 jours; 0

b) soit de titres dans le cadre d'une p'se?(?n pension permise par
larticle 2.14; '3’3

C) soit d'une combinaison des titres vis@i%x sous-paragraphes a et b.

Décision 2001-C-0209, a. 2.13: A.M. 2005-@3.~ 11: A.M. 2008-06, a. 10: A.M. 2012-
06, a. 39 et 40: A.M. 2014-04, a. 13. N\

2.14. Les prises en pension v

1) Malgré toute autre dis on du présent reglement, le fonds d’investissement
peut conclure une prise € sion si les conditions suivantes sont remplies pour

l'opération:

1. L'opéra@ est exécutée et coordonnée de la maniere requise selon les
articles 2.15 et Z.Q‘

2. @ration est réalisée selon une convention écrite qui met en ceuvre les
regles du \eyent article.

&.\ Des titres admissibles sont achetés moyennant des especes par le fonds
d’i\ges issement, celui-ci ayant I'obligation de les revendre moyennant des espéeces.

Q/ 4. Les titres transférés dans le cadre de l'opération sont aussit6t disponibles
pour bonne livraison en vertu de la Iégislation applicable.

5. Les titres a livrer au fonds d’'investissement au début de I'opération:
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a) sont recus par le fonds d'investissement soit avant la livraison des
especes utilisées par 'OPC pour l'achat des titres, soit au méme moment;

b) ont une valeur marchande équivalant a au moins 102% du montant
des especes verseées pour les titres par le fonds d’investissement.

6. Les titres achetés sont évalués a la valeur marchande chaque jefr
ouvrable et soit le montant des espéces versées pour les titres achetés, soit la dfgu
des titres achetés dont le vendeur ou le fonds d’investissement est en posse %est
redressé chaque jour ouvrable pour garantir que la valeur marchande des titres%l‘hetés
détenus par I'OPC dans le cadre de I'opération équivaut a au moins 102&1%vmontant

des especes versées par le fonds d’investissement. A
7. En cas de défaut de la part du vendeur, le fonds d'inyest¥sement dispose,
en plus des recours prévus dans la convention ou par la Iégislaty pplicable, du droit,

en vertu de la convention, de conserver les titres achetés qug l'atheteur lui a livrés et
d'en disposer, dans la mesure nécessaire pour toucher$~ réance en vertu de la

convention. ;

8. L'opération est un «mécanisme de pré¥e‘valeurs mobilieres» au sens de
l'article 260 de la Loi de I'imp6t sur le revenu (199(,19 46).

9. La durée de la prise en @ avant toute prolongation ou tout
renouvellement qui requiert le consentem@ u fonds d’investissement et de l'acheteur,

ne dépasse pas 30 jours.

Décision 2001-C-0209, a. 2.14: MA.M. 2005-06, a. 11: A.M. 2008-06, a. 10
A.M. 2012-06, a. 39 et 40: A.%/@.m-m, a. 14.

2.15. Les mandataires dg?re le cadre d'opérations de prét, de la mise en pension
et de la prise en pensis@de titres

1) Le gestioghaye du fonds d’investissement doit nommer un ou plusieurs
mandataires g umeront en son nom I'exécution de l'opération de prét ou de la
mise en pe % e titres conclue par le fonds d’investissement.

2) S;Cryestionnaire d'un fonds dinvestissementpeut nommer un ou plusieurs
manﬁ ¥res qui exécuteront en son nom les prises en pension conclues par le fonds
d’i%es issement.

%’ Le dépositaire ou un sous-dépositaire du fonds d’investissement doit étre le
mandataire nommeé en vertu du paragraphe 1 ou 2.

4) Le gestionnaire d’'un fonds d’investissement ne doit pas autoriser un mandataire

a conclure une opération de prét, une mise en pension ou, le cas échéant, une prise en
pension de titres pour le compte du fonds d’investissement avant que le mandataire
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n’ait signé une convention écrite avec le gestionnaire et le fonds d’investissement dans
laquelle:

a) le fonds d’investissement et le gestionnaire donnent au mandataire des
instructions sur les parametres a suivre pour conclure le type d’opération auquel la
convention s’applique;

b) le mandataire accepte de se conformer au présent réglement, acc /g
norme de diligence dont il est fait mention au paragraphe 5 et accepte de s’ass %}
toutes les opérations conclues par lui pour le compte du fonds d’investissem sont

conformes au présent reglement; \
C) le mandataire accepte de remettre regullerement e s des délais
raisonnables au fonds d’investissement et au gestionnaire des rts complets qui

résument les opérations de prét, les mises en pension et les prls& pension de titres,
selon le cas, du fonds d'investissement. 0

5) En exécutant les opérations de prét, les mises e on ou, le cas échéant, les
prises en pension de titres du fonds d’'investissemen r%ﬂmandatalre nomme en vertu
du présent article doit exercer toute la diligence q compétence qu'une personne
raisonnablement prudente exercerait dans les circ nces.

Décision 2001-C-0209, a. 2.15: A.M. 2005-@Qg~11; A.M. 2006-03, a. 8: A.M. 2008-06,
a. 12 et 15: A.M. 2014-04, a. 15, \\

2.16. Les contrdles et registres v
1) Un fonds d’investisse e doit pas conclure d'opérations en application de
l'article 2.12, 2.13 ou 2.14, ?\ ns les cas suivants:

mandataire nommeé ertu de l'article 2.15, le gestionnaire a des motifs raisonnables
de croire que le ataire a établi et maintient des contréles internes ainsi que des
procédés et reg{s appropriés;

a) s'il sazt@operatlons devant étre conclues par [I'entremise d'un

s'agit de prises en pension conclues directement par le fonds
d’inves\il ent sans mandataire, le gestionnaire a établi et maintient des controles
inter, Insi que des procédés et registres appropriés.

@ Les contréles internes, procédés et registres mentionnés au paragraphe 1
Ivent inclure:

a) une liste des emprunteurs, acheteurs et vendeurs approuvés d'apres des
normes d'évaluation de la solvabilité généralement reconnues;
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b) le cas échéant, des limites d'opérations et de crédit pour chaque
contrepartie;
C) les normes de diversification des garanties.

3) Le gestionnaire du fonds d’investissement doit, régulierement mais au moins une

fois par année,
X

a) réviser les conventions passées avec un mandataire nommeé en @ de
l'article 2.15 pour déterminer si elles sont conformes au présent reglement;

b) réviser les contréles internes mentionnés au paragraphe A@m s'assurer

gu'ils demeurent adéquats et appropriés; ‘
C) procéder a des enquétes raisonnables permetta@e déterminer si le
shon ou les prises en

mandataire exécute les opérations de prét, les mises en pen
pension de titres conclues par le fonds d’investissemen GESe fagcon compétente et
responsable, selon les régles du présent réglement et cowarmément a la convention
intervenue entre le mandataire, le gestionnaire q\ fonds d’investissement en
application du paragraphe 4 de l'article 2.15;

d) réviser les modalités de to@qnvention intervenue entre le fonds

d’'investissement et un mandataire en appl] du paragraphe 4 de l'article 2.15 afin
de déterminer si les instructions donnée andataire relativement aux opérations de
prét, aux mises en pension ou aux pg en pension de titres conclues par le fonds
d’'investissement demeurent appropr ;

e) apporter ou faire, anrter les modifications pouvant étre nécessaires pour
garantir que: '\Q/

i) le @ventions intervenues avec des mandataires sont conformes
au présent reglemen

il 2Ies contrbles internes indiqués au paragraphe 2 sont adéquats et
appropries,

@ iii) les opérations de prét, les mises en pension ou les prises en
e titres conclues par le fonds d'investissement sont exécutées de la fagon

pensi@a
dé%(ite u sous-paragraphe c,

Q/ iv) les modalités de chaque convention intervenue entre le fonds
d’'investissement et un mandataire en application du paragraphe 4 de l'article 2.15 sont
appropriées.

Décision 2001-C-0209, a. 2.16; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06,
a. 15; AM. 2014-04, a. 16.
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2.17. Le commencement des opérations de prét, des mises en pension ou des
prises en pension de titres conclues par un fonds d’investissement

1) Un fonds d’investissement ne peut conclure d’opération de prét, de mise en
pension ni de prise en pension de titres que si les conditions suivantes sont réunies:

pas au placement permanent de ses titres, le prospectus contient I'informatio ee

a) dans le cas d'un OPC autre qu’'un OPC négocié en bourse qui ne pr d&&
des OPC qui concluent ces types d’opérations; é

b) dans le cas d'un OPC négocié en bourse qui ne &de pas au
placement permanent de ses titres ou d'un fonds d’investissemen{ acapital fixe, il
publie un communiqué qui contient I'information suivante: '\

i) 'information exigée dans le prospectme OPC négociés en
bourse qui ne procedent pas au placement permanent rs titres ou des fonds
d’'investissement a capital fixe qui concluent ces types deg ations;

i) la date a laquelle il entend c@rcer a conclure de tels types
d’opérations;

C) le fonds d’investissement fal\ nir a ses porteurs, au moins 60 jours
avant de commencer a conclure de tel d’opérations, un avis écrit les informant
de son intention et leur fournissant I@g ation prévue au sous-paragraphe a ou b,

selon le cas; y

2) Le sous-paragraphe ¢ ragraphe 1 ne s’applique pas a 'OPC qui a conclu
une prise en pension permi une décision de I'agent responsable, sauf au Québec,
ou de l'autorité en valeur ieres.

3) Le sous- parag@he ¢ du paragraphe 1 ne s’applique pas a un OPC autre qu’un
OPC négocié en se qui ne procede pas au placement permanent de ses titres si,
depuis sa crea@py chacun de ses prospectus renferme l'information visée au sous-
paragraphe aragraphe 1.

ragraphe 1 ne s’appliquent pas a 'OPC négocié en bourse qui ne procede
pas ‘}&acement permanent de ses titres ni au fonds d’investissement a capital fixe si,
a création de ce dernier, chacun des prospectus déposes renferme l'information

& au sous-paragraphe b du paragraphe 1.

Décision 2001-C-0209, a. 2.17; A.M. 2004-02, a. 6; A.M. 2012-06, a. 38; A.M. 2014-04,
a. 17.

Réglement 81-102 1% janvier 2015 PAGE 39



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15F JANVIER 2015 AU 11 AVRIL 2017

2.18. Les OPC marché monétaire

1) L'OPC ne peut se présenter comme un OPC marché monétaire dans son
prospectus, un document d’information continue ou une communication publicitaire que
s’il remplit les conditions suivantes:

a) tout son actif est placé dans une ou plusieurs des formes de placgén\

suivantes: (1/
i) des especes; \\/
X

iii) des titres de créance ayant une durﬁ{\de vie résiduelle

i) des quasi-especes;

de 365 jours ou moins et une notation désignée; 0
iv) des titres de créance a taux vari%l.))l remplissant les conditions
suivantes: '\
A) leur taux variable est raj tous les 185 jours au moins;

B) le capital des @s conserve une valeur marchande
approximativement égale a la valeur n au moment de chaque rajustement du
taux a payer aux porteurs des titres;

V) des titres emlsba un ou plusieurs OPC marché monétaire;
b) la durée de we%} uelle moyenne pondérée de son portefeuille d’actif a
di

I'exclusion des titres VIS isposition v du sous-paragraphe a, n'excede pas l'un
des délais suivants:

i) QJ.S?jours

% 90 jours, si I'on prend pour durée d’'une obligation a taux variable la
période a o@ jusqu’au prochain rajustement du taux d’'intérét;

% au moins 95% de l'actif placé conformément au paragraphe a est libellé
e monnaie utilisée pour le calcul de la valeur liquidative par titre de I'OPC;

Q/ d) son actif est placé dans les proportions suivantes:

i) a raison d’au moins 5%, dans des especes ou des placements
facilement convertibles en especes dans un délai d'un jour;
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i) a raison d’au moins 15%, dans des especes ou des placements
facilement convertibles en espéeces dans un délai d’'une semaine.

2) Malgré toute autre disposition du présent réglement, 'OPC qui se présente
comme un OPC marché monétaire ne peut utiliser de dérivés visés ni vendre de titres a
découvert.

3) Le fonds d’investissement a capital fixe ne peut se présenter comme un 6@(2&

marché monétaire». (1/
A.M. 2012-06, a. 11; A.M. 2013-09, a. 4; A.M. 2014-04, a. 18. 2\\/
PARTIE3 LES NOUVEAUX OPC ?g

3.1. Lamise de fonds initiale dans un nouvel OPC ,\'\

1) Nul ne peut déposer un prospectus pour un nouv @C a moins que ne soit
remplie 'une des conditions suivantes: QJ

a) une mise de fonds d’au moins 150 a été faite dans les titres de
'OPC et, avant le moment du dépot, ces titres sorflg ropriété veritable, selon le cas:

i) du gestionnaire, du c@ ler en valeurs, du promoteur ou du
parrain de 'OPC,;

i) des associés, @ministrateurs, des dirigeants ou des porteurs
des titres du gestionnaire, du conggMler en valeurs, du promoteur ou du parrain de
'OPC,;

i) d’un c'o\n inaison des personnes visées aux dispositions i et ii;

b) le pros us précise que I'OPC ne pourra pas émettre de titres autres
gue ceux menti 23S au sous-paragraphe a du paragraphe 1 tant que des
souscriptions ¢’ moins 500 000$ n'auront pas été recues par I'OPC des
souscripteu es que les personnes visées en a, et acceptées par 'OPC.

2) xu ne peut racheter les titres émis en contrepartie de la mise de fonds
préw%0 sous-paragraphe a du paragraphe 1 tant qu'une tranche supplémentaire
deRO0000 $ n'a pas été souscrite par des souscripteurs autres que les personnes
@s au sous-paragraphe a du paragraphe 1.

Décision 2001-C-0209, a. 3.1; Décision 2001-C-0211, a. 4; A.M. 2006-03, a. 8;
A.M. 2008-06, a. 3, 11, 13, 14 et 15; A.M. 2012-06, a. 38; A.M. 2014-04, a. 19.
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3.2. L'interdiction de placement

Si le prospectus d'un OPC contient l'information présentée au sous-paragraphe b
du paragraphe 1 de l'article 3.1, I'OPC ne peut procéder au placement de titres tant que
les souscriptions précisées dans cette information et le paiement des titres souscrits

n‘ont pas éteé regus.
X

Décision 2001-C-0209, a. 3.2; A.M. 2012-06, a. 38. (19

3.3. L'interdiction de remboursement des frais de constitution \\/

du prospectus provisoire, de la notice annuelle provisoire, d ercu du fonds
provisoire ainsi que du prospectus initial, de la notice annuelle (N% 'apercu du fonds
de 'OPC ne doivent pas étre a la charge de 'OPC ou de sessrte rs

1) Les frais de constitution de 'OPC, ainsi que les frais d’établis§'n;§nt et de dépot
1P

2) Le paragraphe 1 ne s’applique a I'OPC négocié er%urse que s'il procéde au
placement permanent de ses titres. '\QJ

Décision 2001-C-0209, a. 3.3; A.M. 2010-14, a. ZBQ/I 2012-06, a. 12; A.M. 2014-04,

a. 20. Q~
PARTIE4 LES CONFLITS D'INTEREQ\Q/

4.1. Les placements interdits BV

placement dans une catég e titres d’'un émetteur durant la période au cours de
laguelle le courtier géran{ duXonds d’investissement, une personne qui a des liens avec
lui ou qui est membre on groupe, remplit la fonction de preneur ferme a l'occasion
du placement de tit e la catégorie visée, sauf a titre de membre du syndicat de
placement pIagarQJ,ut au plus 5% de I'’émission, ou dans les 60 jours qui suivent cette
période.

1) Le fonds d’investisse@qéré par un courtier ne doit pas sciemment faire de

2) Le_RQNYS¥ d'investissement géré par un courtier ne doit pas sciemment faire de
place ans une catégorie de titres d’'un émetteur dont un associé, un dirigeant, un
'nxsateur ou un salarié du courtier gérant, ou un associé, un dirigeant, un
admqiniStrateur ou un salarié d’une personne membre du groupe du courtier gérant ou
@ des liens avec celui-ci est un associé, un dirigeant ou un administrateur, cette
dition ne s’appliquant pas dans le cas de celui qui remplit les conditions suivantes:

a) il ne participe pas a I'élaboration des décisions de placement prises pour
le compte du fonds d’investissement;
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b) il n’a pas acces, avant leur mise en ceuvre, a l'information concernant les
décisions de placement prises pour le compte du fonds d'investissement;

C) il n'influe pas, sinon par des rapports de recherche, des études
statistigues ou d’autres publications généralement accessibles aux clients, sur les
décisions de placement prises pour le compte du fonds d'investissement.

de titres émis ou garantis pleinement et sans condition par le gouvernement du da

3) Les paragraphes 1 et 2 ne s’appliquent pas a un placement dans une Citﬁ&
ou le gouvernement d’un territoire.

4) Le paragraphe 1 ne s’applique pas a un placement dans une c;ﬁcﬁe de titres
de I'émetteur lorsque, au moment du placement, les conditions suiva% ont réunies:

a) le comité d’examen indépendant du fonds d’inve i§§ement géré par un
courtier a approuvé l'opération en vertu du paragrapha 2 “¥de larticle 5.2 du
Reglement 81-107 sur le comité d’examen indépendant fonds d’investissement
(chapitre V-1.1, r. 43); QJ

catégorie visée au paragraphe 3, ont obtenu et rvé une notation désignée d’une
agence de notation désignée ou d'un me u méme groupe que l'agence de
notation désignée;

b) les titres d’une catégorie de titres d‘%ﬁ{}\ce de I'’émetteur, autre qu'une

C) concernant toute autre c Aoie de titres de I'émetteur:
i) 'émetteur a p%y' la catégorie de titres de capitaux propres au
moyen d’un prospectus déposd rés d’'un ou de plusieurs agents responsables, sauf

au Québec, ou autorités en s mobiliéres au Canada,;

i) a @rs de la période de 60 jours visée au paragraphe 1, le
placement est effect r 'entremise d’'une bourse a la cote de laquelle la catégorie de
titres de capitaux@pres de I'’émetteur est inscrite et ou elle se négocie;

d) stionnaire du fonds d’investissement géré par un courtier dépose la
descriptiQ haque placement ainsi effectué par le fonds d’investissement au cours
de sondefMier exercice au plus tard lors du dép6t des états financiers annuels du fonds
d’in \lssement.

% L'expression «notation désignée» qui est utilisée au sous-paragraphe b du
ragraphe 4 s’entend au sens du Reglement 44-101 sur le placement de titres au
moyen d’un prospectus simplifié (chapitre V-1.1, r. 16).
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5) Les dispositions de la législation en valeurs mobiliéres indiquées a I'annexe C ne
s’appliguent pas a un placement dans une catégorie de titres de I'émetteur visée au
paragraphe 4 si le placement est effectué conformément a ce paragraphe.

Décision 2001-C-0209, a. 4.1; A.M. 2006-03, a. 2; A.M. 2008-06, a. 13, 14 et 15;
L.Q. 2011, c. 18, a. 330; A.M. 2012-06, a. 13; A.M. 2013-09, a. 5; A.M. 2014-04, a. 21.

A
Q\

1) Un fonds d’investissement ne peut acheter un titre de l'une des_persdnnes
suivantes, ni vendre un titre a I'une des personnes suivantes ni conclure les une
opération de prét, une mise en pension ou une prise en pension de titre pplication
de l'article 2.12, 2.13 ou 2.14: 4

4.2. Les opérations intéressées

1. le gestionnaire, le conseiller en valeurs ou If\'ﬁduciaire du fonds
d’'investissement; 0
2. un associé, un dirigeant ou un administrgte u fonds d’investissement

ou du gestionnaire, du conseiller en valeurs ou du fidu;i\ du fonds d’investissement;
3. un associé membre du groupe d'une‘a&onne visée au point 1 ou 2;
4. une personne qui compte m('x e 100 porteurs de titres inscrits et qui
compte parmi ses associés, ses dirigeaQt s administrateurs ou les porteurs de ses
titres un associé, un dirigeant ou u inistrateur du fonds d’investissement, du

gestionnaire ou du conseiller en va%?s. u fonds d'investissement.

2) Le paragraphe 1 s'app)i a la vente d'un titre au fonds d’investissement ou a
l'achat d'un titre au fonds d issement seulement si la personne qui vend le titre au
fonds d’investissement oy | achéte agit pour son propre compte.

Décision 2001-C-02@a. 4.2; AM. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06, a. 13, 14 et 15;
A.M. 2008-13, a. . 2014-04, a. 80.

4.3. Exce

1) @ce 4.2 ne s'applique pas a l'achat ou a la vente d'un titre par un fonds

d’in@sement dans les cas suivants:

%S; a) le prix exigible pour le titre est tout au plus égal au cours vendeur du titre
qu'il est indiqué dans toute cotation publique d'un marché organisé, dans le cas d'un
achat par le fonds d’investissement;

b) le prix exigible pour le titre est a tout le moins égal au cours acheteur du

titre tel qu'il est indiqué dans toute cotation publique d'un marché organisé, dans le cas
d'une vente par le fonds d’investissement.
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2) L'article 4.2 ne s'appliqgue pas a lachat ni & la vente par un fonds
d’'investissement de titres de créance a un autre fonds d’investissement géré par le
méme gestionnaire ou un membre de son groupe lorsque les conditions suivantes sont
réunies au moment de l'opération:

a) le fonds dinvestissement les achéte ou les vend a un autre forzdi
d’'investissement qui est visé par le Réglement 81-107 sur le comité d'e hse
indépendant des fonds d'investissement (c. V-1.1, r. 43); (i/%

b) le comité d'examen indépendant du fonds d’investisseme ‘Mprouvé
l'opération en vertu du paragraphe 2 de l'article 5.2 du Réglement 81-& le comité
d'examen indépendant des fonds d'investissement;

C) lopération est conforme au paragraphe 2 (!éx l'article 6.1 du
Reglement 81-107 sur le comité d'examen indépendant des @js 'investissement.

Décision 2001-C-0209, a. 4.3; A.M. 2006-03, a. 3; A.MQS -06, a. 15; A.M. 2014-04,

a. 22. \

4.4. Laresponsabilité et I'indemnisation (19

1) Un contrat ou une déclaration de i@ par lequel une personne remplit les
fonctions de gestionnaire d’'un fonds d'i Ssement doit prévoir que le gestionnaire
est responsable de toute perte que s e fonds d’'investissement en raison du défaut
de sa part, ou de la part de tou sonne dont les services sont retenus par le
gestionnaire afin d’assumer Ies% ponsabilités de gestionnaire envers le fonds
d’'investissement, de faire ce it

a) exercer les p&voirs et les fonctions de sa charge avec honnéteté, de
bonne foi et au mieux d&s Yntéréts du fonds d’investissement;

b) exe toute la diligence et la compétence qu'une personne
raisonnablemeRt lW¥dente exercerait dans les circonstances.

2) Le NoNJds dinvestissement ne doit pas décharger son gestionnaire de la
respo jte de la perte qui découle du défaut de celui-ci, ou de quiconque dont les
servi,% ont retenus par le gestionnaire ou le fonds d’'investissement afin d’assumer
Ie@es onsabilités de gestionnaire envers le fonds d’investissement, de faire ce qui

a) exercer les pouvoirs et les fonctions de sa charge avec honnéteté, de
bonne foi et au mieux des intéréts du fonds d’investissement;

b) exercer toute la diligence et la compétence qu'une personne
raisonnablement prudente exercerait dans les circonstances.
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3) Le fonds d’investissement peut indemniser une personne fournisseur de services
des frais de justice, créances constatées par jugement et sommes payées en
reglement, que celle-ci a effectivement et raisonnablement di payer dans le cadre des
services fournis au fonds d'investissement, lorsque sont remplies les conditions
suivantes:

a) ces frais n'ont pas été engagés par suite d'un manquement a la nor Q
diligence précisée au paragraphe 1 ou 2; (1;6

b) Le fonds d’'investissement a de bonnes raisons de croire 6\ tion ou
l'omission qui a donné lieu aux frais était dans son intérét. A

4) Le fonds d’investissement n‘assume le colt d'aucune parti& de l'assurance-
responsabilité d'une personne couvrant certains faits, sauf la mesure ou la
personne peut étre indemnisée a l'égard de cette responsgbilté conformément au
présent article. 6

5) Le présent article ne s'applique pas aux perte@ln fonds d’investissement ou
d'un porteur de titres qui découlent d'une action ou @n omission de la part d'une des
personnes suivantes:

a) un administrateur du fonds d’i«g;sement;

b) un dépositaire ou sou@ositaire du fonds d’investissement, sauf
comme il est prévu au paragraphe Sv

6) Le présent article s'a aux pertes d'un fonds d’investissement ou d'un
porteur de titres qui découl Ane action ou d’une omission d’un dépositaire ou sous-
dépositaire agissant co 2\1 ndataire du fonds d’investissement dans I'exécution des
opérations de prét, de :&gs en pension ou de prises en pension de titres conclues par
le fonds d’investisser@t.

Décision 2001-CN209, a. 4.4; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06, a. 12, 13, 14 et 15;

A.M. 20126@ 1; A.M. 2014-04, a. 23.

PARTI@ LES CHANGEMENTS FONDAMENTAUX
5. es questions soumises a l'approbation des porteurs

%’ L'approbation préalable des porteurs, donnée dans les conditions prévues a
I'article 5.2, est nécessaire sur les points suivants:

a) la base de calcul des honoraires ou des charges qui sont imputés au

fonds d’investissement ou qui le sont directement aux porteurs par le fonds
d’'investissement ou son gestionnaire relativement a la détention des titres du fonds
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d’'investissement est changée d’'une fagon qui pourrait entrainer une augmentation des
charges imputées au fonds d’investissement ou aux porteurs;

a.1) des honoraires ou des charges qui doivent étre imputés au fonds
d’'investissement ou qui doivent I'étre directement aux porteurs par le fonds
d’'investissement ou son gestionnaire relativement a la détention des titres du fonds
d’investissement et qui pourraient entrainer une augmentation des charges mputees.ﬂg
fonds d’investissement ou aux porteurs sont introduits; Q

b) le gestionnaire du fonds d'investissement est remplacé, a moins(ktje le
nouveau gestionnaire ne fasse partie du méme groupe que le gestionnaire l;

C) les objectifs de placement fondamentaux du fonds d’i b;ssement sont
modifiés; % '

,\'\
d) (paragraphe abrogé); 0

e) le fonds d’investissement diminue la frégueNceé de calcul de sa valeur
liquidative par titre; '\2’3
f) le fonds d’investissement entreprel e restructuration avec un autre

émetteur ou lui transfére son actif, pourvu q&/ nt remplies les conditions suivantes:

i) le fonds d’ mvestlsse@fﬁ

ou le transfert de son actif;

cesse d'exister suivant la restructuration
i) 'opération a @E effet de transformer les porteurs du fonds
d’'investissement en porteurs &?&utre émetteur;

s)] le fonds d’| \,&tlssement entreprend une restructuration avec un autre
émetteur ou acquiert s tif, & condition que soient remplies les conditions suivantes:

i) fonds dinvestissement continue d’exister suivant la
restructuration @ cquisition de l'actif;

l'opération a pour effet de transformer les porteurs de lautre
emette@ porteurs du fonds d’investissement;

iii) 'opération constituerait un changement important pour le fonds
Q/%stlssement
h) le fonds d'investissement modifie sa structure de l'une des facons
suivantes:
i) s’il est un fonds d’'investissement a capital fixe, il devient OPC;
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i) s’il est un OPC, il devient fonds d’'investissement a capital fixe;
iii) il devient un émetteur autre qu’un fonds d’investissement.

2) Le fonds d’investissement n‘assume aucuns des colts ou charges liés a la
restructuration visée au sous-paragraphe h du paragraphe 1.

Décision 2001-C-0209, a. 5.1; A.M. 2004-02, a. 7; A.M. 2005-06, a. 2; A.M. 20@&}
a. 4 et 8; A.M. 2008-06, a. 15; A.M. 2014-04, a. 24.

5.2. L'approbation des porteurs \\/

1) A moins qu’une majorité plus forte ne soit exigée par les doc ts constitutifs
du fonds d’investissement, les lois applicables au fonds d’investisse t ou un contrat
applicable, I'approbation des porteurs de titres sur une questionyisse au paragraphe 1
de l'article 5.1 doit étre donnée par une résolution adoptée a u%e moins a la majorité
des voix exprimées a une assemblée convoquée a cette fir@

2) Malgré le paragraphe 1, les porteurs d’'une cat@ie ou d’'une série de titres du
fonds d’investissement doivent voter séparément tement a cette catégorie ou a
cette série sur une question visée au paragraphe‘& l'article 5.1 si la catégorie ou la
série est touchée par le changement visé a c graphe d’'une maniére différente des
porteurs de titres d’autres catégories ou sé'\ 4

3) Malgré le paragraphe 1 de & Ace 5.1 et les paragraphes1 et 2, si les
documents constitutifs du fonds stissement le prévoient, les porteurs dune
catégorie ou d’'une série de titres onds d’investissement n’ont pas le droit de vote
sur une question visée au par, he 1 de l'article 5.1 si, en tant que porteurs de titres

d’'une catégorie ou d’'une s'\ Is ne sont pas touchés par le changement visé a ce
paragraphe.

Décision 2001-C-02 . 5.2; AM. 2014-04, a. 24.
Les caé/.gga pprobation des porteurs n'est pas requise
e paragraphe 1 de larticle 5.1, I'approbation des porteurs du fonds
d mves%C ent n’est pas requise pour les changements visés aux sous-paragraphes a
eta e paragraphe dans les cas suivants:
QS > a) le fonds d'investissement remplit les conditions suivantes:
)] il traite sans lien de dépendance avec la personne qui lui impute les

honoraires ou les charges visés aux sous-paragraphes a et a.1 du paragraphe 1 de
l'article 5.1,
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i) il indique dans son prospectus que les porteurs, bien qu’ils n‘aient
pas a approuver le changement, seront avisés au moins 60 jours avant la date d'effet
de tout changement qui pourrait entrainer une augmentation des charges du fonds
d’'investissement;

i) il envoie l'avis prévu a la disposition ii au moins 60 jours avant la
date d'effet du changement; /\
b) dans le cas de I'OPC, celui-ci remplit les conditions suivantes: (19
i) il peut étre décrit, en vertu du présent reglement, Qve «sans
frais» ou «sans commission»; &
i) il indique dans son prospectus que les porteﬁ, ien qu’ils n'aient
pas a approuver le changement, seront avisés au moins 60 jo vant la date d’effet

de tout changement qui pourrait entrainer une augmentatisd s charges du fonds
d’'investissement;

iii) il envoie l'avis prévu a la disposi;éﬁ)ii au moins 60 jours avant la
date d’effet du changement. Q

2) Malgré le paragraphe 1 de larticle ‘approbation des porteurs du fonds
d’'investissement n’est pas requise pour | ngements visés au sous-paragraphe f

de ce paragraphe lorsque l'une des dispo& S suivantes s’applique:
a) toutes les conditions S tes sont réunies:

)] le comité amen indépendant du fonds d’investissement a
approuvé le changement e du paragraphe 2 de l'article 5.2 du Reglement 81-107
sur le comité d’examen independant des fonds d'investissement (chapitre V-1.1, r. 43);

i) I resent reglement et le Reglement 81-107 sur le comité
d’examen indé ant des fonds dinvestissement s’appliguent au fonds
d’'investissemert c lequel le fonds d’investissement entreprend sa restructuration ou
auquel il tr son actif, et ceux-ci sont gérés par le méme gestionnaire ou par un
membre d& sy groupe;

A\ i) la restructuration ou le transfert d’actif satisfait aux conditions
p@e aux sous-paragraphes a, b, c, d, g, h, i, j et k du paragraphe 1 de l'article 5.6;

Q/ iv) le prospectus du fonds d’investissement indique que, méme si les
porteurs ne sont pas consultés sur le changement, ils en seront avisés par écrit au
moins 60 jours avant la date de sa prise d’effet;

V) l'avis visé a la disposition iv a été envoyé au moins 60 jours avant
la date de prise d’effet du changement.
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b) toutes les conditions suivantes sont réunies:

)] le fonds d’investissement est un fonds d'investissement a capital
fixe qui fait 'objet d’une restructuration avec un OPC, ou dont l'actif est transféré a un
tel OPC, qui remplit les conditions suivantes:

A) il est assujetti au Reglement 81-107 sur le comité d'e hsle\
indépendant des fonds d’investissement; %

B) il est géré par le méme gestionnaire g?w fonds

d’'investissement ou par un membre de son groupe;

C) il nest pas en situation de contraventiK a Ieglslatlon en
valeurs mobilieres; ,\

D) il est émetteur assujetti dans | Qitoire intéressé et a un
prospectus valide dans ce territoire; 03:? v

i) 'opération constitue une opéra % imposition différée en vertu du
paragraphe 1 de larticle 85 de la Loi de I'imp r le revenu (L.R.C. 1985, c. 1

(5° suppl)); Q~

iii) les titres du fonds estissement ne conférent pas a leurs
porteurs le droit de demander le racha urs titres;

iv) depuis sa creat‘bz il n’existe aucun marché sur lequel les porteurs
du fonds d’investissement po t vendre leurs titres;

V) cha e'bx spectus du fonds d’investissement indique ce qui sulit:

les porteurs du fonds d’investissement, a I'exception du
gestionnaire ou deomoteur, ou de tout membre du méme groupe qu’eux, cessent
d’étre porteurs les 30 mois suivant la cléture du premier appel public a I'épargne

du fonds dﬁg&;ement;

@ dans les 30 mois suivant la cléture de son premier appel
pub epargne, Ie fonds d’investissement entreprend une restructuration avec un

I est géré par le méme gestionnaire que lui, ou par un membre du groupe du
I nnalre, ou transfére son actif a un tel OPC;

Vi) 'OPC n’assume aucune partie des frais et charges liés a
'opération;
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vii)  la restructuration ou le transfert d’actif satisfait aux conditions
prévues aux dispositions i, iv et v du sous-paragraphe a du paragraphe 2 de l'article 5.3
et aux sous-paragraphes d et k du paragraphe 1 de l'article 5.6.

Décision 2001-C-0209, a. 5.3; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2006-03, a. 5; A.M. 2008-06,
a. 13 et 15; A.M. 2012-06, a. 14; A.M. 2014-04, a. 24.

Q

L'auditeur de I'OPC ne peut étre changé que si les conditions suivanQ( sont

réunies: 2\
a) le comité d'examen indépendant du fonds d’investisse “Aa approuvé le
changement en vertu du paragraphe 2 de l'article 5.2 du Reglem 81-107 sur le

comité d'examen indépendant des fonds d'investissement (c. V-:l'\, 43);

5.3.1. Le changement d’auditeur de I'OPC

b) le prospectus du fonds d’investissement '@Je gque, méme si les
porteurs ne sont pas consultés sur le changement, il eﬁs‘eront avisés par écrit au
moins 60 jours avant la date de sa prise d'effet; '\%’J

C) l'avis visé au sous-paragraphe b a B, envoyé 60 jours avant la date de
prise d'effet du changement.

A.M. 2006-03, a. 6; A.M. 2012-06, a. 38; A %/013-24, a. 8; A.M. 2014-04, a. 25.

5.4. Laconvocation des asserr%' des porteurs

1) L'assemblée des porte u fonds d’investissement qui doit se prononcer sur
une question prévue au pa he 1 de l'article 5.1 doit étre convoquée par avis écrit

envoyé au moins 21 jourg a Mwvance.

2) L'avis prévu paragraphe 1 doit donner linformation suivante ou étre
accompagné d'uan,[culaire donnant l'information suivante:

a) description du changement ou de l'opération envisagé ou conclu et,
dans le ¢ '8n point visé au sous-paragraphe a ou a.1 du paragraphe 1 de l'article
5.1, I'@ue le changement aurait eu sur le ratio des frais de gestion du fonds
d’in@ ement s'il avait été mis en ceuvre au cours du dernier exercice révolu,

Q/ b) la date projetée pour la mise en ceuvre du changement ou de l'opération;
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C) toute autre information ou tout autre document nécessaire pour se
conformer aux regles de sollicitation des procurations applicables de la Iégislation en
valeurs mobilieres en vue de I'assemblée.

Décision 2001-C-0209, a. 5.4; A.M. 2012-06, a. 15; A.M. 2014-04, a. 26.
5.5. L'agrément de l'autorité en valeurs mobiliéres '<\

1) L'agrément de I'agent responsable, sauf au Québec, ou de l'autorité er@urs
mobiliéres est nécessaire sur les points suivants: \/

a) le gestionnaire du fonds d’investissement est remplacé, S‘Ql'olns que le
nouveau gestionnaire ne fasse partie du méme groupe que le gestion% actuel;

a.l) il se produit un changement de contréle du ﬁé?ﬂ'onnaire du fonds
d’'investissement; 0

b) il se produit une restructuration du fonds%’i@n tissement ou un transfert

que les porteurs de titres du

de son actif, pourvu que l'opération ait pour conséqugg’
fonds d'investissement deviennent porteurs de titre (R

C) le dépositaire du fonds dﬁnve?@nﬂt est remplacé, si, dans le cadre du

autre émetteur;

changement proposeé, cela a été ou doit ccompagné d'un changement du type
prévu en a;

d) le fonds d’investisse spend, autrement qu'en vertu de l'article 10.6,
les droits des porteurs de lui demangyr de leur racheter leurs titres.

2) (paragraphe abrogé)&

3) Malgré le paragkahhe 1, en Ontario, seul l'agent responsable peut donner
l'agrément visé au p raphe 1.

Décision 2001C¥®09, a. 5.5; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06, a. 13 et 15; A.M.
2014-04, a.

5.6. J@estructurations et transferts pré-agréées

1 A/Ialgré le paragraphe 1 de larticle 5.5, l'agrément préalable de l'agent

% nsable, sauf au Québec, ou de lautorité en valeurs mobilieres n’est pas
#cessaire pour realiser une opération qui est prévue au sous-paragraphe b du
paragraphe 1 de l'article 5.5 pourvu que toutes les dispositions suivantes s’appliquent:

a) le fonds d’investissement fait I'objet d’'une restructuration avec un autre
fonds d'investissement auquel le présent réglement s’applique, ou son actif est
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transféré a cet autre fonds d’investissement, pourvu que ce dernier remplisse les
conditions suivantes:

)] il est géré par le méme gestionnaire que le fonds d’'investissement
ou par un membre de son groupe;

i) une personne raisonnable considérerait qu’il a des objectifs Aﬁ
placement fondamentaux, des procédures d’évaluation et une structure de frais quj an
semblables pour I'essentiel a ceux du fonds d’investissement;

iii) il n’est pas en situation de contravention a la IégislatiQSwrvaleurs

mobilieres; A

iv) il est émetteur assujetti dans le territoire intgre et, s'il est un
OPC, il a également un prospectus valide dans ce territoire; ,\

b) I'opération constitue un «échange admissibl Aﬁ sens de larticle 132.2
de la Loi de I'mp6t sur le revenu (L.R.C. 1985, c. 1 e%mel.)) OU une opération a
imposition différée en vertu du paragraphe 1 de I’artic&, 85.1, 86 ou 87 de la Loi de
I'imp0t sur le revenu;

C) 'opération prévoit la liquidation nds d'investissement dans le délai le
plus court qui est raisonnablement possible, I'opération;

d) lactif du portefeuille @nds d’'investissement que lautre fonds
d’investissement doit acquérir da sv. adre de l'opération répond aux 2 conditions
suivantes:

i) il peut ?\Q,atquis par I'autre fonds d’investissement conformément
au présent reglement;

i) i Jugé acceptable par le conseiller en valeurs de l'autre fonds
d’'investissement ohforme aux objectifs de placement fondamentaux de cet autre
fonds d’investi nt;

e) 0 pération est approuvée comme Suit:

\ i) par les porteurs du fonds d’investissement conformément au sous-
paNgraphe f du paragraphe 1 de l'article 5.1, sauf si le paragraphe 2 de larticle 5.3
Q}Nﬁ%lique;

i) si nécessaire, par les porteurs de l'autre fonds d’investissement
conformément au sous-paragraphe g du paragraphe 1 de l'article 5.1;
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f) les documents envoyés aux porteurs du fonds d’investissement en vue de
I'approbation selon le sous-paragraphe f du paragraphe 1 de l'article 5.1 comprennent
les éléments suivants:

i) une circulaire qui, en plus de satisfaire aux autres exigences de la
loi, décrit I'opération projetée, le fonds d’investissement qui succédera au fonds
d’'investissement faisant I'objet de la restructuration, les incidences du point de vue.dﬁ
I'impbt sur le revenu pour les fonds d'investissement participant a I'opération e u
leurs porteurs, et, dans le cas d’'un fonds d’'investissement constitué en société les
porteurs deviennent, du fait de l'opération, porteurs d'un fonds d’investisd#ment
constitué sous forme de fiducie, une description des différences import
situation de I'actionnaire d’'une société et celle du porteur de titres d’une

i) si l'autre fonds d’investissement est un OPC, Ie?e“rnier apercu du
fonds qu’il a déposé; ,\'\

iii) une mention du fait que les porteurs @ent faire ce qui suit au
sujet du fonds d'investissement faisant I'objet de la restr ct&&tion:

A) se procurer sans fr es documents suivants en
communiquant avec celui-ci a I'adresse ou au n o de téléphone indiqués dans la

mention:
) si le fo 'investissement faisant l'objet de la
restructuration est un OPC, le prospectus@ ant;

1)) I iere notice annuelle déposée, le cas échéant;
1)} Qle dernier apercu du fonds déposé, le cas échéant;

M les derniers états financiers annuels et rapports
financiers intermédiair $POSES;

V) les derniers rapports annuel et intermédiaire de la
eNYement du fonds;

direction sur le
Q/ B) se procurer ces documents en les téléchargeant a partir du
site W Iqué dans la mention;

[
) le fonds dinvestissement s’est conformé a la partie 11 du
ment 81-106 sur linformation continue des fonds dinvestissement
Qﬁapitre V-1.1, r. 42) en ce qui concerne la prise de décision de procéder a I'opération
par le conseil d’administration du gestionnaire du fonds d’investissement ou par celui du
fonds d'investissement;

h) les fonds d’investissement participant a lI'opération n’assument aucune
partie des frais et charges liés a I'opération;
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)] si le fonds dinvestissement est un OPC, les porteurs du fonds
d’'investissement continuent d’avoir le droit de demander le rachat de leurs titres jusqu’a
la fermeture des bureaux le jour ouvrable précédant immédiatement la date d'effet de
'opération;

)] si le fonds d’investissement est un fonds d’investissement a capital fixk
les dispositions suivantes s’appliquent: Q'\
)] le fonds d'investissement publie et dépose un communiqueﬂéisant
état de 'opération; \

7

de leurs titres & une date postérieure a celle du communiqué vis'e\‘ a disposition i et
antérieure a la date d’effet de I'opération; ,\

i) les porteurs du fonds d’'investissement peuvent @nder le rachat
a

iii) le prix des titres dont le rachat est @dé conformément a la
disposition ii correspond a leur valeur liquidative par titre%l ate du rachat;

k) la valeur de la contrepartie offerte au urs du fonds d’investissement
correspond a la valeur liquidative du fonds d’i Issement calculée a la date de

I'opération. Q~

1.1) Malgré le paragraphe 1 de l'articlg ©¥; 'agrément de I'agent responsable, sauf
au Québec, ou de l'autorité en valeur ilieres n'est pas nécessaire pour mettre en
ceuvre une opération visée au so agraphe b de ce paragraphe si les conditions
prévues au sous-paragraphe b dulbx agraphe 2 de l'article 5.3 sont réunies et que le
comité d’examen indépenda 'OPC a approuvé l'opération conformément au
paragraphe 2 de l'article 5. eglement 81-107 sur le comité d’examen indépendant
des fonds d’investissemegt (dapitre V-1.1, r. 43).

2) Le fonds d'inv sement qui a continué d’exister aprés une opération prévue au
sous-paragraphe paragraphe 1 de l'article 5.5 doit, dans le cas ou le rapport
d’audit accom nt les états financiers audités de son premier exercice révolu aprés
I'opération t une opinion modifiée concernant la valeur de l'actif du portefeuille
gu'’il a acg\sYdrs de I'opération, envoyer une copie de ces états financiers a tous ceux
qui étg porteurs de titres du fonds d’investissement ayant disparu par suite de
I’opé@ et qui ne le sont plus.

%écision 2001-C-0209, a. 5.6; A.M. 2005-06, a. 3 et 11; AM. 2006-03, a. 8;
A.M. 2008-06, a. 15; A.M. 2010-14, a. 3; A.M. 2012-06, a. 16; A.M. 2013-17, a. 2;
A.M. 2013-24, s. 2; A.M. 2014-04, a. 28.
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5.7. Les demandes

1) La demande en vue d'obtenir l'agrément prévu a larticle 5.5 contient les
eléments suivants:

a) dans le cas d'une demande exigée au sous-paragraphe a ou a.l 0{
paragraphe 1: Q'\
i) les détails de 'opération projetée, \:1/
i) des renseignements sur le nouveau gestionnaire e@'}e ou sur la
personne qui se propose d'acquérir le contréle du gestionnaire,

iii) le cas échéant, le nom, l'adresse persq@&lle et la date de
naissance des personnes suivantes: 0

A) tous les nouveaux associes, dKigeants ou administrateurs
envisagés du gestionnaire, '\QJ

B) tous les associés, dirjgfants ou administrateurs de la
personne qui se propose d'acquérir le contrﬁ@ggestionnaire,

C) tout particulie@ oit devenir le nouveau fiduciaire du fonds
d’'investissement,

D) tous Ies&%uveaux dirigeants et administrateurs du fonds
d’'investissement,

iv) tout I'iho mation nécessaire pour permettre a I'agent responsable,
sauf au Québec, ou a IguYorité en valeurs mobiliéres d'effectuer le contrble de sécurité
sur les particuliers vi n iii,

v 2une information suffisante pour établir l'intégrité et I'expérience des
personnes \}} en ii et iii,

C? Vi) des indications sur la facon dont I'opération projetée doit affecter la
gestl \et ‘administration du fonds d’investissement;

%’5; b) dans le cas d'une demande exigée par le sous-paragraphe b du
ragraphe 1 de l'article 5.5:

i) les détails de I'opération projetée,
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i) des indications sur le rendement annuel total du fonds
d’'investissement et, si l'autre émetteur est un fonds d’investissement, de l'autre
eémetteur pour chacun des 5 derniers exercices;

iii) une description des différences, le cas échéant, entre les objectifs
de placement fondamentaux, les stratégies de placement, les méthodes d’évaluation et
la structure des frais du fonds d’investissement et de I'autre émetteur ainsi que de tou?e
autre différence importante entre eux; Q\

iv) une description des éléments de l'opération projetée qui(rlﬁdent
l'article 5.6 inapplicable; \

C) dans le cas d'une demande exigée par le sous- aégraphe c du
paragraphe 1 de l'article 5.5, une information suffisante pour établir &6 le dispositif de
garde sera conforme a la partie 6; ,\

d) dans le cas d'une demande portant sur une hétion qui constituerait un
changement important pour le fonds dinvestissement, uN projet de modification du

prospectus et, le cas échéant, de I'apercu du fonds nds d’investissement portant
sur ce changement; Q
e) dans le cas d'une question qulaQit étre soumise a l'approbation des

porteurs de titres, une confirmation que %; pprobation a été obtenue ou le sera
avant que le changement ne soit mis en :

2) Le fonds d'investissement g{pdeait une demande d'agrément selon le sous-
paragraphe d du paragraphe 1 de I'aytcle 5.5 doit:

a) faire sa dem I'agent responsable, sauf au Québec, ou a l'autorité
en valeurs mobilieres dans rritoire ou le siege du fonds d’'investissement se trouve;

b) dépose méme moment un exemplaire de la demande ainsi faite dans
le territoire intére@orsque le siege du fonds d’investissement ne se trouve pas dans
celui-ci.

3) Le f@g/ d’investissement qui s'est conformé au paragraphe 2 dans le territoire
intéres ut suspendre le droit des porteurs de titres de lui demander de leur racheter
Ieur%r lorsque sont réunies les conditions suivantes:

is a) 'agent responsable, sauf au Québec, ou l'autorité en valeurs mobilieres
territoire dans lequel le siege du fonds d’investissement se trouve a donné son
agrément a la demande faite conformément au sous-paragraphe a du paragraphe 2;

b) lautorité en valeurs mobilieres ou l'agent responsable du territoire
intéressé n'a pas avisé le fonds d'investissement, au plus tard a la fermeture des
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bureaux le jour ouvrable qui suit le jour ou I'exemplaire de la demande mentionnée a au
sous-paragraphe b du paragraphe 2 a été recu:

)] soit que l'autorité en valeurs mobiliéres ou l'agent responsable a
refusé son agrément,

i) soit que le fonds d’'investissement ne peut s'en remettre au prese&t
paragraphe dans le territoire intéresse. Q

Décision 2001-C-0209, a. 5.7; A.M. 2005-06, a. 4; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 20#8-06,
a. 13, 14 et 15; AM. 2010-14, a. 4; A.M. 2012-06, a. 38; AM. 2 , a3
A.M. 2014-04, a. 29. A

v

1) Nul ne peut continuer de remplir ces fonctions suivan;Ee'}hangement direct ou

5.8. Les affaires pour lesquelles un avis est requis
indirect dans le contrble sur cette personne, a moins ne soient réunies les
conditions suivantes: :

a) l'avis du changement de contrble a ét¢ 'o\nné a tous les porteurs de titres
du fonds d’investissement au moins 60 jours avanﬂb angement;

b) l'avis indiqué en a contient ormation qui, selon la loi, devrait étre
communiquée aux porteurs de titres d cas ou le changement doit recevoir leur
approbation.

2) L’OPC ne peut procéder a sggsolution sans en aviser tous les porteurs de ses
titres au moins 60 jours d'ava

3) Le gestionnaire d IbP gui a procédé a sa dissolution doit en aviser l'autorité
en valeurs mobilieres : les 30 jours qui suivent la dissolution.

Décision 2001-
A.M. 2014-04,

a. 5.8; AM. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06, a. 13 et 15;

5.8.1. Di Qg/on du fonds d’investissement a capital fixe

g& fonds d'investissement a capital fixe ne peut procéder a sa dissolution a
e publier et de déposer d’abord un communiqué en faisant état.

%’ Le fonds d’investissement a capital fixe ne peut procéder a sa dissolution moins
de 15 jours et plus de 90 jours apres le dépbt du communiqué prévu au paragraphe 1.
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3) Les paragraphes 1 et 2 ne s’appliquent pas a I'égard d’'une opération visée au
sous-paragraphe f du paragraphe 1 de l'article 5.1.

A.M. 2014-04, a. 31.
5.9. Ladispense de I'application de certaines regles

1) Les restrictions sur les placements des fonds d’'investissement fondées /X
conflits d’'intéréts et les regles d’information sur les conflits d'intéréts d
d’'investissement ne s'appliquent pas a une opération prévue au sous-paragrap b du
paragraphe 1 de l'article 5.5 si I'opération a recu lI'agrément de l'agent nsable,
sauf au Québec, ou de l'autorité en valeurs mobilieres. A

2) Les restrictions sur les placements des fonds d’investissep&‘n ondées sur les
conflits d’'intéréts et les regles d’information sur les conflit§}r téréts des fonds
d’'investissement ne s’appliquent pas a une opération précisé@l ticle 5.6.

Décision 2001-C-0209, a. 5.9; A.M. 2014-04, a. 32. QJ?\
N
S

PARTIE6 LA GARDE DE L'ACTIF D%\g{TEFEUILLE

5.10. (Abrogé)

Décision 2001-C-0209, a. 5.10; A.M. 2005- 06

6.1. Geénéralités

1) Sous réserve des artic 8 6.8.1 et 6.9, la garde de l'actif du portefeuille du
fonds d’investissement est e par un dépositaire unique qui remplit les conditions
prévues a l'article 6.2.

2) Sous réserve paragraphe 3 de l'article 6.5 et des articles 6.8, 6.8.1 et 6.9,
l'actif du portefeui@.d,u fonds d’'investissement est gardé a I'endroit suivant:

a) J~au Canada, par le dépositaire ou un sous-dépositaire du fonds
d’investis t;

% soit a I'extérieur du Canada, par le dépositaire ou un sous-dépositaire du

fo investissement, si cela est approprié pour faciliter les opérations sur I'actif du

d’investissement a I'extérieur du Canada.
3) Le dépositaire ou le sous-dépositaire d’'un fonds d’'investissement peut nommer

un ou plusieurs sous-dépositaires pour assurer la garde de l'actif du portefeuille du
fonds d'investissement si les conditions suivantes sont réunies:
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a) dans le cas de nominations faites par le dépositaire, le fonds
d’investissement consent par écrit a la nomination;

a.l) dans le cas de nominations faites par un sous-dépositaire, le fonds
d’'investissement et le dépositaire du fonds d’investissement consentent par écrit a la
nomination;

b) le sous-dépositaire qui doit étre nommé est une entité visée a I’arti%{&

ou 6.3, selon le cas; (1/
C) le cadre contractuel de la nomination du sous-dépositaire pe u fonds
d’'investissement de faire valoir ses droits directement, ou d’obliger le d itaire ou le

sous-dépositaire a faire valoir ses droits en son nom, a I'égard de I'aQiNlu portefeuille
gardé par le sous-dépositaire nommeé; '\
lement.

d) la nomination est par ailleurs conforme au prés@ré

4) Le consentement écrit prévu aux sous-paragraphe et a.1 du paragraphe 3
peut prendre la forme d’'un consentement général, c %u dans un contrat régissant
les rapports entre le fonds d’investissement et le Nsitaire, ou le dépositaire et le
sous-dépositaire, a la nomination des entités qui %rtie d’un réseau international de
sous-dépositaires au sein de I’organisatio&?.; épositaire ou du sous-dépositaire
nomme.

\
5) Le dépositaire ou le sous-déposy %fournit au fonds d’investissement la liste de
toutes les entités qui sont nommée -dépositaires conformément au consentement
général prévu au paragraphe 4.

6) Malgré les autres di pions de la présente partie, le gestionnaire d’'un fonds
d’'investissement ne doit j&exercer la fonction de dépositaire ou de sous-dépositaire
du fonds d'investisse%eé

Décision 2001-C- , a. 6.1; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06,
a. 13 et 15; A.M, 2-06, a. 17; A.M. 2014-04, a. 33.

6.2. Le g(és ayant compétence pour remplir les fonctions de dépositaire ou
de so positaire d'actif gardé au Canada

ans le cas d’éléments d’actif du portefeuille gardés au Canada, sont admises a
rcer les fonctions de dépositaire ou de sous-dépositaire:

1. une banque énumérée a l'annexe I, Il ou Ill de la Loi sur les banques
(1991, chapitre 46);

2. une société de fiducie constituée selon la loi canadienne ou la loi d’'un
territoire, qui est titulaire d’'un permis ou d'un enregistrement délivré selon la loi
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canadienne ou selon la loi d’'un territoire, et qui possede, d’apres ses derniers états
financiers audités, des capitaux propres d’au moins 10 000 000 $;

3. une société constituée selon la loi canadienne ou la loi d'un territoire, qui
est membre du groupe d’'une banque ou d’une société de fiducie visée au point 1 ou 2,
pourvu gque soit remplie I'une ou l'autre des conditions suivantes:

a) elle possede, d'apres ses derniers états financiers audités pg{{é

des capitaux propres d’au moins 10 000 000 $; (1/
b) la banque ou la société de fiducie a assumé la res \sa'bilité de
toutes les obligations de garde pour ce fonds d’investissement. A

Décision 2001-C-0209, a. 6.2; A.M. 2004-02, a. 8; A.M. 2008-06, a.%’; A.M. 2010-14,
a. 5; A.M. 2013-24, s. 3; A.M. 2014-04, a. 34. '\'\

6.3. Les entités ayant compétence pour remplir Ttb fonctions de sous-
dépositaire d'actif gardé a I'extérieur du Canada QJ

Dans le cas d'éléments d'actif du portefeui@®\gardés a I'extérieur du Canada,
sont admis a exercer les fonctions de sous-dépositgiy~:

1. une entité visée a l'article 6.2, Q/E
2. une entité qui remplit Ies%g ditions suivantes:

a) elle est constit@ ou organisée selon la loi d’'un pays, ou d’une
subdivision politique d’'un pay ,@ne gue le Canada;

b) elle shé lementée en tant qu'institution bancaire ou que société
de fiducie par le gouvené'lent, ou un organisme public ou une subdivision politique, de
ce pays;

C 2eIIe posseéde, d'aprés ses derniers états financiers audités, des
capitaux pr 'au moins 100 000 000 $;

%C’? un membre du groupe d’'une entité visée au point 1 ou 2, pourvu que soit
rem% ne ou l'autre des conditions suivantes:

%{is a) ce membre du groupe posséde, daprés ses derniers états
wlanciers audités publiés, des capitaux propres d’au moins 100 000 000 $;

b) I'entité visée au point 1 ou 2 a assume la responsabilité de toutes
les obligations de garde de ce membre du groupe pour ce fonds d’'investissement.

Décision 2001-C-0209, a. 6.3; A.M. 2013-24, s. 3; A.M. 2014-04, a. 34.
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6.4. Le contenu du contrat avec le dépositaire ou le sous-dépositaire

1) Le contrat avec le dépositaire ou le sous-dépositaire du fonds d’investissement
doit comporter les dispositions voulues touchant les matiéres suivantes:

a) la situation de I'actif du portefeuille; /\
b) la nomination d’'un sous-dépositaire, le cas échéant; (19'\
C) les obligations relatives aux listes des sous-dépositaires; Q}\/

d) la méthode de garde de I'actif du portefeuille; ?g

e) la norme de diligence et la responsabilité en cas dq&'éﬁe;

f) les obligations relatives a la révision des ¢ @ et aux rapports sur le
respect de la réglementation. Qj§ ¥

2) Le contrat avec un sous-dépositaire concer@?ﬁl’actif du portefeuille du fonds
d’'investissement doit prévoir la garde de I’acti{}y n des modalités conformes au

contrat de dépositaire du fonds d’investisse@~
2.1) Le contrat visé aux paragraphes doit étre conforme aux obligations de la
présente partie.

3) Un contrat avec un dépos@@e OuU un sous-dépositaire concernant I'actif du

portefeuille du fonds d’'investis nt ne doit pas prévoir ce qui sulit:
a) la création ’uﬁs areté sur I'actif du portefeuille du fonds d’investissement
emande légitime de paiement des honoraires et des charges

si ce n'est par suite d’

du dépositaire ou du @s-dépositaire engagés dans I'exercice de ses fonctions ou pour
rembourser des prunts contractés par le fonds d’investissement auprés du
dépositaire ou @ us-dépositaire dans le but de régler des opérations du portefeuille;

b) paiement, au dépositaire ou au sous-dépositaire, pour le transfert de la
proprie’;&gal rntable de l'actif du fonds d’investissement, d’'une rémunération autre que les
frais rde et d’'administration liés a I'exercice de ses fonctions.

@ion 2001-C-0209, a. 6.4; A.M. 2008-06, a. 4, 11 et 12; A.M. 2008-13, a. 4;
M. 2014-04, . 34.

6.5. Lagarde de I'actif du portefeuille et le paiement des honoraires

1) Sous réserve des paragraphes 2 et 3 ainsi que des articles 6.8, 6.8.1 et 6.9,
I'actif du portefeuille du fonds d’'investissement qui n’est pas inscrit a son nom est inscrit
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au nom du dépositaire ou du sous-dépositaire, ou d’'un préte-nom de I'un ou l'autre,
avec un numéro de compte ou une autre désignation dans les dossiers du dépositaire
qgui montre de facon suffisante que l'actif du portefeuille est la propriété véritable du
fonds d'investissement.

2) Le dépositaire ou le sous-dépositaire ou le préte-nom de l'un ou l'autre doit
séparer les éléments d’actif du portefeuille émis sous forme de titres au porteur,.de
manieére a montrer gu'’ils sont la propriété véritable du fonds d'investissement. '\

3) Le dépositaire ou le sous-dépositaire peut déposer tout actif du portéfeuille
aupres d’'un dépositaire central, ou d’'une chambre de compensation, g loite un
systéme de gestion en compte courant. A

4) Le dépositaire ou le sous-dépositaire qui prévoit déposer,deX éléments d’actif
doit veiller & ce que les dossiers de n'importe quel participant au %Iéme de gestion en
compte courant ou ceux du dépositaire contiennent un numérg de®compte ou une autre
désignation qui suffise & montrer que I'actif du portefeuill ééa propriété veéritable du
fonds d'investissement. o;?“

5) Le fonds d'investissement ne doit pas verseq%\'émunération a son dépositaire
ou sous-dépositaire pour le transfert de la ;pr ete véritable de lactif de son
portefeuille, a I'exclusion des frais de garde et@a.dministration engagés dans lI'exercice
de ses fonctions.

Décision 2001-C-0209, a. 6.5; A.M %8-06, a. 5 et 11; AM. 2012-06, a. 18;

A.M. 2014-04, a. 34. BV

6.6. Lanorme de diligenc Q~

1) Le dépositaire ou e@bus-dépositaire du fonds d’investissement, dans l'exercice
de ses fonctions conceNayt la garde de Il'actif du portefeuille du fonds d’investissement
et les opérations sur éactif, agit comme suit:

a) il rte au moins le degré de diligence et de compétence qu'une
personne % blement prudente apporterait dans les circonstances;

%gﬁ il apporte au moins le méme degré de diligence qu'il apporte a I'égard de
ses es biens qui sont de nature semblable, lorsque ce degré de diligence est
s@ie r a celui qui est indiqué en a.

%’ Le fonds d'investissement ne dégage pas le dépositaire ou un sous-dépositaire
de sa responsabilité envers lui ou envers les porteurs de ses titres de toute perte
occasionnée du fait que celui-ci n'a pas respecté la norme de diligence prévue en 1.

3) Le fonds d’investissement peut indemniser le dépositaire ou le sous-dépositaire
a I'égard des frais de justice, créances constatées par jugement et sommes payées en
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reglement, que celui-ci a effectivement et raisonnablement di payer dans le cadre des
services fournis par celui-ci a titre de dépositaire ou de sous-dépositaire au fonds
d’'investissement, si ces frais, créances et sommes n’ont pas été engages par suite d’'un
manquement a la norme de diligence prévue au paragraphe 1.

4) Le fonds d’investissement n‘assume le colt d'aucune partie de l'assurance-
responsabilité du dépositaire ou du sous-dépositaire couvrant certains frais, sauf daﬁ\g
la mesure ou le dépositaire ou le sous-dépositaire peut étre indemnisé a I'ég N
cette responsabilité conformément au présent article. %

Décision 2001-C-0209, a. 6.6; A.M. 2008-06, a. 10; A.M. 2012-06, a. 19; N2014-04,

a. 35. A

6.7. Larévision des contrats et le rapport sur le respect de la réglementation

1) Le dépositaire du fonds d'investissement remplit S\onditions suivantes
périodiqguement, au moins une fois par année:

a) réviser le contrat de garde avec le dépo;@e, ainsi que les contrats avec
les sous-dépositaires, pour s'assurer qu'ils sont con@n s a la présente patrtie;

b) faire les enquétes voulues pour Qi.ﬁer si chague sous-dépositaire remplit
les conditions prévues a l'article 6.2 ou 6.3;

\

C) prendre les mesures vo our faire en sorte:

i) que le contrat% le dépositaire et les contrats avec les sous-
dépositaires soient conformes thrésente partie,

i) que t&‘ue les sous-dépositaires du fonds d’investissement
remplissent les conditigRs prévues a l'article 6.2 ou 6.3.

2) Le déposi u fonds d’investissement communique par écrit a ce dernier,
dans les 60 jows Y@ la fin de I'exercice du fonds d’investissement:

0 la liste des noms et adresses des sous-dépositaires du fonds
d’inves@rnent;
A b) son avis sur la conformité a la présente partie du contrat avec le
sitaire et des contrats avec les sous-dépositaires;

C) son avis, formé au mieux de ses connaissances, sur le respect de
I'article 6.2 ou 6.3, selon le cas, par chaque sous-dépositaire;
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3) Le fonds d'investissement transmet ou fait transmettre a l'autorité en valeurs
mobilieres un exemplaire du rapport prévu au paragraphe 2, dans les 30 jours du dép6t
de ses états financiers annuels.

Décision 2001-C-0209, a. 6.7; A.M. 2008-06, a. 6; A.M. 2014-04, a. 36.

6.8. La garde des dérivés et les conventions de prét, les mises en pension@
les prises en pension de titres Q\
1) Le fonds d'investissement peut déposer un actif du portefeuille a titre dgzﬂépﬁt
de garantie pour les opérations au Canada sur les options négociables, | ons sur
contrats a terme ou les contrats a terme standardisés aupres d’un courti mbre d’un
OAR qui est membre participant du FCPE, a la condition que le m t du déepot de
garantie, ajouté au montant de la garantie déja détenue par le cqurti¥¢r pour le compte
du fonds d’investissement, n'‘excede pas 10% de la valeu uidative du fonds
d’investissement au moment du dépot. 0

2) Le fonds d’investissement peut déposer un a if?u“ portefeuille auprés d'un
courtier a titre de dépd6t de garantie pour les opératio %}’extérieur du Canada sur des
options négociables, des options sur contrats r)%me ou des contrats a terme
standardisés, pour autant que soient remplies les GQp Itions suivantes:

a) dans le cas de contrats a ter@ andardisés ou d’options sur contrats a
terme, le courtier est membre d’un g%r e a terme ou, dans le cas doptions
négociables, il est membre d’'une bou SI bien que, dans chaque cas, il est soumis a
une inspection réglementaire;

b) ce courtier a u leur nette supérieure a 50 000 000 $ d’aprés ses
derniers états financiers aug'\' ui ont été publiés;

C) le monta dépbt de garantie, ajouté au montant de la garantie déja

détenue par le courti ur le compte du fonds d’investissement, n’exceéde pas 10% de
la valeur quuidati\@u onds d’investissement au moment du dépot.

3) Le fo Investissement peut déposer aupres de sa contrepartie un actif de
portefeuilleaxs®r*lequel il a créé une slreté dans le cadre d'une opération portant sur des
deriveg {i%hys.

raphe 1, 2 ou 3 doit prévoir que la personne qui détient I'actif du portefeuille doit
ller a faire les inscriptions voulues dans ses registres pour montrer que l'actif est la
propriété véritable du fonds d’investissement.

4% F%Ae contrat aux termes duquel I'actif du portefeuille est déposé conformément au

5) Le fonds d'investissement peut livrer un actif du portefeuille & une personne en
exécution de ses obligations aux termes d'une convention de prét, d'une mise en
pension ou d'une prise en pension de titres conforme au présent reglement, si la
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garantie, le produit de la vente ou les titres achetés qui sont livrées au fonds
d’'investissement dans le cadre de l'opération sont sous la garde du dépositaire ou d'un
sous-dépositaire du fonds d’'investissement, conformément a la présente partie.

Décision 2001-C-0209, a. 6.8; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2008-06, a. 7, 9, 11 et 13;
A.M. 2008-13, a. 5; A.M. 2012-06, a. 20; A.M. 2013-24, a. 8; A.M. 2014-04, a. 37.

Q

1) Sauf dans le cas ou I'agent préteur est le dépositaire ou un sous-dépositéte du
fonds d’investissement, la valeur marchande des éléments d'actif dg efeuille

6.8.1. Les dispositions sur la garde dans le cas de ventes a découvert

déposés par celui-ci auprés d’'un agent préteur a titre de s(reté a I'égar e vente a
découvert de titres, ajoutée a celle des éléments d’actif du portefeuill a détenus par
'agent préteur a titre de slreté pour des ventes a découvert de tifresenh cours, ne doit
pas excéder 10% de la valeur liquidative du fonds d'investis:;i nt au moment du

dépbt. 0
2) Le fonds d'investissement ne peut, a I'égard d'ype Qe‘nte a découvert de titres,
déposer d’éléments d’actif du portefeuille a titre d LQDeté auprés d'un courtier au

Canada que si celui-ci est courtier inscrit et membre@ CRCVM.

déposer déléments d’actif du portefeuille€g jtre de sdreté auprés d’'un courtier a

3) Le fonds d'investissement ne peut,@a] d’'une vente a découvert de titres,
I'extérieur du Canada que si celui-Ci remp& conditions suivantes:

a) il est membre d’une b% et soumis a une inspection réglementaire;

b) d’apres ses derni Stats financiers audités publiés, il a une valeur nette
dépassant I'équivalent de 5 000 $.

A.M. 2012-06, a. 21; A M>013-24, a. 8; A.M. 2014-04, a. 80.

6.9. Le compt@atmct pour le réglement des frais

Le f ‘investissement peut déposer des fonds au Canada aupres d'une
entité visg point 1 ou 2 de l'article 6.2 en vue de faciliter le reglement de ses frais
lé@n ordinaires.

d’explc{\

D%;m 2001-C-0209, a. 6.9; A.M. 2008-06, a. 8; A.M. 2013-24, s. 4; A.M. 2014-04,

&
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PARTIE7 LA REMUNERATION AU RENDEMENT
7.1. Larémunération au rendement

L'OPC ne peut verser, ni conclure de contrats qui l'obligeraient a verser, une
rémunération déterminée en fonction de son rendement, et les titres d’un OPCAg
peuvent étre vendus en fonction du fait qu'un investisseur serait tenu de payer un N
rémunération, a moins que ne soient remplies les conditions suivantes:

a) la rémunération est calculée en fonction d'un indice de réfé \e’ou d'un
indice qui réunit les conditions suivantes: A

)] il reflete les secteurs du marché dans Ies&‘| I'OPC fait des
placements conformément a ses objectifs de placement fondamq&

i) il est accessible a des personnes ésbes que I'OPC et ses
fournisseurs de services, ;

iii) il s'agit d'un indice de reference@ 'un indice de rendement total;

b) le versement de la rémunéra st fondé sur une comparaison du
rendement total cumulatif de I'OPC et d mentation ou de la diminution totale

cumulative en pourcentage de l'indice d ence ou de l'indice pour la période ayant
commenceé immediatement apres Ia ele période pour laquelle la rémunération au
rendement a été versée; v

l'indice de référence ou de I}i\ sont décrites dans le prospectus de 'OPC.
Décision 2001-C- 0209@7 1; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2012-06, a. 38, 41 et 42;
AM. 2014-04, a.39. )

7.2. Les con@s en valeurs multiples

L'am@ .1 s'applique a la rémunération payable au conseiller en valeurs d'un

OPC q@mpte plusieurs conseillers en valeurs, dans le cas ou la rémunération est

calcy n fonction du rendement de l'actif du portefeuille dont il assure la gestion,
me’si cet actif formait un OPC distinct.

C) la méthode deégd de la rémunération et la composition détaillée de

%écision 2001-C-0209, a. 7.2; A.M. 2008-13, a. 6.
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PARTIE8 LES PLANS D'EPARGNE
8.1. Les plans d'épargne

Nul ne peut placer les titres d'un OPC dans le cadre d'un plan contractuel, a
moins que ne soient réunies les conditions suivantes: /\

a) le plan d'épargne a été établi, et ses conditions ont été décrites@ le
prospectus de I'OPC déposé auprés de l'autorité en valeurs mobilieres, avant & date
d'entrée en vigueur du présent réglement; \

porteurs dans le cadre du plan requis depuis la date d'entrée ep vueur du présent
reglement; ,\

b) aucun changement n'a été apporté au plan d'épargn@ux droits des

C) le plan d'épargne a continué a fonctionner méme maniére qu'au
moment de I'entrée en vigueur du présent reglement. ;

Décision 2001-C-0209, a. 8.1: A.M. 2005-06, a. 11-@'% 2012-06, a. 38: A.M. 2014-04,
a. 40. (1,

PARTIE9 LA SOUSCRIPTION DE TIT U FONDS D’INVESTISSEMENT

Décision 2001-C-0209, Ptie 9; A.M. 2 ,a. 41.

9.0.1. Champ d’application BV

A l'exception du paw@ 2 de larticle 9.3, la présente partie ne s’applique
pas a I'OPC négocié enb e qui ne procede pas au placement permanent de ses

titres. 0

A.M. 2012-06, a. QM. 2014-04, a. 42.

9.1. Latr ssion et laréception des ordres d'achat

0.1) @esent article ne s’applique pas a 'OPC négocié en bourse.

it autre que son établissement principal doit étre envoyé a son établissement

cipal ou a une personne qui lui fournit des services, le jour méme, par service de

messagerie jour méme ou lendemain, par courrier prioritaire livraison jour méme ou

lendemain, par téléphone ou par tout autre moyen électronique, sans frais pour le
donneur d'ordre ou 'OPC.

1 %haque ordre d'achat de titres de 'OPC recu par un courtier participant a un
én
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2) Chaque ordre d'achat de titres de I'OPC recu par un courtier participant a son
établissement principal, par la personne qui lui fournit des services, ou par le placeur
principal de 'OPC a un endroit autre qu'un bureau de réception des ordres de 'OPC
doit étre envoyé a un bureau de réception des ordres de I'OPC, le jour méme, par
service de messagerie jour méme ou lendemain, par courrier prioritaire livraison jour
méme ou lendemain, par téléphone ou par tout autre moyen électronique, sans frais
pour le donneur d'ordre ou I'OPC. '<\

3) Malgré les paragraphes 1 et 2, I'ordre d'achat de titres de 'OPC recu a uq-@roit
visé dans ces paragraphes un jour ouvrable aprés les heures normales d'oyverté#fe, ou
un jour non ouvrable, peut étre envoyé de la maniére et a l'endroit indj \65' le jour
ouvrable suivant. A

4) Le courtier participant, le placeur principal ou une personn&~ I'leur fournit des
services, qui achemine les ordres d'achat par un moyen éIectronR peut:

a) préciser I'heure limite du jour ouvrable visé & Ttbjelle l'ordre d'achat doit
étre recu pour qu'il puisse étre réexpédié ce méme jour;;

b) malgré les paragraphes 1 et 2, envo '}r un moyen électronique le jour
ouvrable suivant un ordre d'achat recu apre eure limite précisée au sous-
paragraphe a.

5) L'OPC est réputé avoir recu l'or rg/achat au moment ou il est recu par un
bureau de réception des ordres de I'O

6) Malgré le paragraphe 5, I'O%Qeut prévoir que l'ordre d'achat recu a un bureau
de réception des ordres un j uvrable aprés une heure donnée, ou un jour non
ouvrable, sera considéré CP\ recu le jour ouvrable suivant le jour de sa réception
effective.

7) Le placeur p al ou le courtier participant doit s'assurer qu'une copie de
chaque ordre d'aq,[.regu dans un territoire donné est envoyée, au plus tard a I'neure a
laquelle l'ordre ient au bureau de réception des ordres de I'OPC conformément au
paragraphe responsable de la supervision des opérations conclues pour le
compte d yents du placeur principal ou du courtier participant dans ce territoire.

Décigi 001-C-0209, a. 9.1; A.M. 2004-02, a. 9; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2012-06,

a@; .M. 2014-04, a. 43.

L'acceptation des ordres d'achat

L'OPC peut se réserver le droit de refuser un ordre d'achat lorsque sont remplies
les conditions suivantes:
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a) le refus de l'ordre a lieu au plus tard un jour ouvrable apres que I'OPC a
recu l'ordre;

b) en cas de refus, tous les fonds recus avec l'ordre sont immédiatement
rembourses;

C) le prospectus de I'OPC indique que I'OPC se réserve le droit de refuseradq
ordre d'achat et mentionne les conditions prévues en a et en b. '\

Décision 2001-C-0209, a. 9.2; A.M. 2012-06, a. 38. (1/

NV
9.3. Leprix d'émission des titres &

1) Le prix d’émission des titres d'un OPC en réponse a un or§fe d’'achat est la
valeur liquidative par titre de la catégorie ou série qui est établif\ﬁsrés la réception de

I'ordre par 'OPC. 0

2) Le prix d’émission des titres d'un OPC négocié ep b&urse qui ne procéde pas au
placement permanent de ses titres ou d'un fonds'\ vestissement a capital fixe
respecte les conditions suivantes: Q

a) dans la mesure ou cela est rais (l}ﬁement possible, il n’entraine pas la
dilution, au moment de leur émission, valeur liquidative d’autres titres en
circulation du fonds d’investissement;

b) il n'est pas inférieur & aleur liquidative par titre la plus récente de la
catégorie ou série qui est calculée adynt I'établissement du prix d’offre.

Décision 2001-C-0209, a. 9 %, . 2014-04, a. 44.

9.4. Laremise des@@s et le réeglement

1) Le placeurdXincCipal, le courtier participant ou la personne qui leur fournit des
services transrket\®s fonds, ou les titres recus pour le reglement du prix d'émission des
titres sousc( un bureau de réception des ordres de I'OPC, de maniere que les
fonds, ou I&s ytres arrivent au bureau de réception des ordres dés que possible et, dans
tous le , au plus tard le troisieme jour ouvrable apres la date de fixation du prix des
titre

@ Le paiement du prix d’émission des titres d’'un OPC doit étre fait & 'OPC dans
3 jours ouvrables de la date de fixation du prix de ces titres selon I'une des
méthodes suivantes ou une combinaison de ces méthodes:

a) par paiement en espéces dans une monnaie utilisée pour calculer la
valeur liquidative par titre de 'OPC;
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b) par bonne livraison de titres, pour autant que sont réunies les conditions
suivantes:

i) 'OPC serait autorisé, au moment du reglement, a acquérir ces
titres;

i) les titres sont jugés acceptables par le conseiller en valeurs.de
I'OPC et sont conformes aux objectifs de placement de 'OPC; '\

Q

iii) la valeur des titres est au moins égale au prix d’émission de#’titres
de 'OPC qu'ils servent a régler, celle-ci étant calculée comme si les titre ituaient
un actif du portefeuille de 'OPC. A

3) (paragraphe abrogé).

[

4) Si le reglement du prix d'émission des titres souscrits}&'& pas recu par 'OPC
dans les 3 jours ouvrables apres la date de fixation dugogNgJou si 'OPC a recu en
paiement du prix d'émission un cheque ou une forme dg paement qui n'est pas honoré

par la suite: '\

a) I'OPC rachete les titres souscrits co s'il avait recu un ordre de rachat

le quatrieme jour ouvrable aprés la date de fi&gtion du prix ou le jour ou I'OPC prend
connaissance du fait que le chéque ou la f e paiement ne sera pas honoré;

b) le produit du rachat est Q en faveur de I'OPC, en réduction du prix
d'émission et de tous frais bancajr ngagés par I'OPC relativement a un cheque
impayeé.

5) Si le produit du rachaNgigvu au paragraphe 4 excede le total du prix d'émission
et de tous les frais bancgir ngagés par I'OPC relativement a un cheque impayé, la
différence appartient & @C.

6) Si le produg
et les frais barcy
varie selon f

rachat prévu au paragraphe 4 est moindre que le prix d'émission
s engageés par I'OPC relativement a un cheque impayé, la régle

sur avis de I'OPC;

gcr? si 'OPC a un placeur principal, celui-ci lui verse aussitot le montant de
linsyfighiice

%S; b) si 'OPC n'a pas de placeur principal, le courtier participant qui lui a
nsmis l'ordre d'achat lui verse aussitét le montant de l'insuffisance sur avis de I'OPC.

Décision 2001-C-0209, a. 9.4; A.M. 2004-02, a. 10; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2008-13,
a. 7; AM. 2012-06, a. 24.
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PARTIE 9.1 LES BONS DE SOUSCRIPTION ET LES DERIVES VISES

A.M. 2014-04, a. 45.

9.1.1. L’émission de bons de souscription ou de dérivés visés
Le fonds d’investissement ne peut faire ce qui suit: /\
a) eémettre des bons ou droits de souscription ordinaires; (19'\

b) effectuer des opérations sur des dérivés visés dont I'éléeme \e‘ws-jacent
consiste en titres du fonds d’investissement; A

[

PARTIE 10 LE RACHAT DES TITRES DU FONDS D’INVE I'S\;BEMENT

AM. 2014-04, a. 46. %
&

10.1. Les conditions du rachat Q'\

A.M. 2014-04, a. 45.

1) Le fonds d'investissement n’effectue | lement du produit du rachat que dans
les conditions suivantes: é/

a) si les titres a rachet@l représentés par un certificat, le fonds

d’'investissement a recu le certific% en cas de perte du certificat, les garanties
voulues;

b) l'une ou I'autreii%;onditions suivantes est remplie:

i) le f@s d’'investissement a recu un ordre de rachat par écrit, rempli
et signé par le porteL@ pour son compte,

le fonds d’investissement permet les ordres de rachat par
un moyen électronique, par le porteur ou pour le compte du porteur
qui a pris.qeYy arrangements préalables avec le fonds d’'investissement a cet égard et
I'ordre @c at en question est fait conformément a ces arrangements.

2 Ae fonds d’investissement peut établir des regles raisonnables, mais non
@aires au présent reglement, concernant les formalités a suivre et les documents a
senter aux moments suivants:
a) dans le cas d’'un OPC autre qu'un OPC négocié en bourse qui ne procede
pas au placement permanent de ses titres, lors de la livraison d’'un ordre de rachat a un
bureau de réception des ordres de 'OPC,;
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a.l) dans le cas d'un OPC négocié en bourse qui ne procede pas au
placement permanent de ses titres ou d’'un fonds d’investissement a capital fixe, lors de
la livraison d’'un ordre de rachat;

b) lors du paiement du produit du rachat.

3) Le gestionnaire d’'un fonds d’investissement fournit aux porteurs de ce dernié&
au moins une fois par année, un texte exposant ce qui suit: '\

a) une description des obligations prévues au paragraphe 1; (1/

b) une description des régles établies par le fonds d’investi@t en vertu
du paragraphe 2; ?‘

C) une énumération détaillée de tous les documents,{'ékessaires au rachat
des titres du fonds d'investissement; 0

d) des instructions détaillées sur la maniéere es documents doivent étre
transmis aux courtiers participants, au fonds dlnve ment ou a la personne qui
fournit des services au fonds d’investissement a un ordre de rachat peut étre
deélivre;

e) une description des autres @es ou autres regles concernant les
communications;

f) une explication des @ences découlant du non-respect des délais
impartis. S

4) Il n'est pas necess fournir séparément le texte prévu au paragraphe 3
pour toute année ou le s sont décrites dans un document envoyé a tous les
porteurs.

Décision 2001@0@& 10.1; A.M. 2005-06, a. 6 et 11; A.M. 2006-03, a. §;

A.M. 2008-06 A.M. 2014-04, a. 47.
10.2. La 102/ mission et la réception des ordres de rachat
0.1)4\3 présent article ne s’applique pas a I'OPC négocié en bourse.

@ Chaque ordre de rachat de titres de I'OPC recu par un courtier participant & un

droit autre que son établissement principal doit étre transmis a son établissement
principal ou a une personne qui lui fournit des services, le jour méme, par service de
messagerie jour méme ou lendemain, par courrier prioritaire livraison jour méme ou
lendemain, par téléphone ou par tout autre moyen électronique, sans frais pour le
donneur d'ordre ou 'OPC.
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2) Chaque ordre de rachat de titres de I'OPC recu par un courtier participant a son
établissement principal, par le placeur principal de 'OPC a un endroit autre qu'un
bureau de réception des ordres de 'OPC ou par une personne qui leur fournit des
services doit étre transmis a un bureau de réception des ordres de 'OPC, le jour méme,
par service de messagerie jour méme ou lendemain, ou par courrier prioritaire livraison
jour méme ou lendemain, par téléphone ou par tout autre moyen électronique, sans
frais pour le donneur d'ordre ou 'OPC. /\

3) Malgré les paragraphes 1 et 2, l'ordre de rachat de titres de I'OPC rqe& un
endroit visé dans ces paragraphes un jour ouvrable aprés les heures nowhales
d'ouverture, ou un jour non ouvrable, peut étre transmis de la maniere \Vl'endroit
indiqués le jour ouvrable suivant. A

4) Le courtier participant, le placeur principal ou une personnge d¥i leur fournit des
services, qui achemine des ordres de rachat de facon électroniqt;gbeut:

a) préciser I'neure limite du jour ouvrable visé a ‘qblle I'ordre de rachat doit
étre recu pour qu'il puisse étre réexpédié ce méme jour;;

b) malgré les paragraphes 1 et 2, envoy %r un moyen électronique le jour
ouvrable suivant, un ordre de rachat recu apres*l re limite ainsi précisée au sous
paragraphe a.

5) L'OPC est réputé avoir recu I'ordrg%s achat soit au moment ou celui-ci parvient
a un bureau de réception des ordres PC, soit lorsque toutes les régles établies
par 'OPC, conformément au sous; raphe a du paragraphe 2 de l'article 10.1 ont
éteé respectees, selon ce qui se pro en premier.

6) Lorsque I'OPC juge %&égles qu'il a établies en vertu du sous-paragraphe a
du paragraphe 2 de I'art'cl& .1 n'‘ont pas été respectées, il avise le donneur d'ordre,
au plus tard a la ferme des bureaux le jour ouvrable aprées la date de la livraison de
I'ordre de rachat inc let a I'OPC, du fait que ces régles n'ont pas été respectées et
lui indique les fo@jtes qu'il lui reste a accomplir ou les documents qu'il lui reste a
livrer.

7) Malggé paragraphe 5, I'OPC peut prévoir que l'ordre de rachat recu a un
bureau\‘ eception des ordres un jour ouvrable apres une heure donnée, ou un jour
able, sera considéré comme recu le jour ouvrable suivant le jour de sa

non%

ré@tl n effective.
%écision 2001-C-0209, a. 10.2; A.M. 2004-02, a. 11; A.M. 2008-06, a. 10 et 13; A.M.

2012-06, a. 25; A.M. 2014-04, a. 48.

10.3. Le prix de rachat des titres
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1) Le prix de rachat des titres en réponse a un ordre de rachat est la valeur
liquidative par titre de la catégorie ou série qui est établie apres la réception de l'ordre
par 'OPC.

2) Malgré le paragraphe 1, le prix de rachat des titres d’'un OPC négocié en bourse
gui ne procede pas au placement permanent de ses titres peut étre inférieur a leur
valeur liquidative et étre établi a une date indiquée dans le prospectus ou la not
annuelle de I'OPC. N

Q

3) Malgré le paragraphe 1, le prix de rachat des titres d’'un OPC négocié en Bburse

qui procede au placement permanent de ses titres peut, si le porteur dem rachat
d’'un nombre de parts inférieur au nombre de parts fixé par le gestionnag re calculé
par référence au cours de cloture du titre sur la bourse a la cote de | le il est inscrit

et se négocie, et étre établi aprés la réception de I'ordre de rachat %r

étre supérieur a leur valeur liquidative établie a la date chat indiquée dans le

4) Le prix de rachat des titres d’un fonds d’investissemen él%lpit&ﬂ fixe ne doit pas
prospectus ou la notice annuelle du fonds d’investisseme.n)t.

Décision 2001-C-0209, a. 10.3; A.M. 2012-06, a. 26@!. 2014-04, a. 49.
10.4. Le paiement du produit du rachat Q~

1) Sous réserve du paragraphe 1 d I\l le 10.1 et du respect des régles établies
par 'OPC en vertu du sous-paragra du paragraphe 2 de larticle 10.1, I'OPC
effectue le paiement du produit du @ des titres faisant I'objet d'un ordre de rachat:

a) dans les 3 jours bles aprés la date de calcul de la valeur liquidative
par titre servant a établir le P\ rachat;

b) si le paie du produit du rachat n'a pas été effectué au moment prévu
en a en raison du n espect d'une regle établie en vertu du sous-paragraphe b du
paragraphe 2 de icle 10.1 ou d'une regle du paragraphe 1 de l'article 10.1, dans
les 3 jours ouvrk a compter:

0 ) du moment ou la regle applicable a été respectée,

A\ i) de la décision de I'OPC de renoncer a l'application de la regle, dans
le sqas” d'une regle établie en vertu du sous-paragraphe b du paragraphe 2 de
<§~|%Ie 10.1.

1.1) Malgré le paragraphe 1, 'OPC négocié en bourse qui ne procede pas au
placement permanent de ses titres paie le produit du rachat des titres faisant I'objet d’'un
ordre de rachat au plus tard 15 jours ouvrables aprés la date d’évaluation a laquelle le
prix de rachat a été établi.
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1.2) Le fonds d’investissement a capital fixe paie le produit du rachat des titres faisant
I'objet d’'un ordre de rachat au plus tard 15 jours ouvrables aprés la date d’évaluation a
laquelle le prix de rachat a été établi.

2) Le paiement du produit du rachat des titres, déduction faite des frais a la charge
de l'investisseur qui peuvent s'appliquer, doit étre fait au porteur des titres ou a son

ordre.
X\

3) Le fonds d’'investissement doit effectuer le paiement du produit du raq)@jes
titres selon 'une des méthodes suivantes ou une combinaison de ces méthodes:

a) par paiement en espéces dans la monnaie dans IaquellQQl‘calculée la
valeur liquidative unitaire des titres rachetés;

b) avec le consentement écrit préalable du porteur d g\e cas du rachat qui
n'est pas une substitution d’'un nombre de parts fixé par | E,e%tionnaire, par bonne
livraison d’éléments d’actif du portefeuille, évalués a la %gvaleur que celle qui a
servi au calcul de la valeur liquidative par titre utilisée poes ablir le prix du rachat.

4) (paragraphe abrogé). Q'\

5) Si le produit du rachat des titres est ré n especes, le fonds d’'investissement
est réputé avoir effectué le reglement: \

a) soit lorsque celui-ci, so Ationnaire ou le placeur principal poste un
cheque ou transmet des fonds d tant nécessaire au porteur inscrit des titres
rachetés ou a son ordre;

b) soit, dans le @ porteur a demandé que le produit du rachat lui soit
versé dans une monnaie autze que celle permise par le paragraphe 3, lorsque le fonds
d’'investissement remetNg yroduit du rachat au gestionnaire ou au placeur principal en
vue de sa conversior@m cette monnaie et de sa transmission immeédiate au porteur.

Décision 2001-C- 9, a. 10.4; Décision 2001-C-0211, a. 5; A.M. 2006-03, a. 8; A.M.
2008-06, a. "M. 2008-13, a. 8; A.M. 2012-06, a. 27; A.M. 2014-04, a. 50.

10.5. J\ rdres de rachat non dénoués

en vertu du sous-paragraphe b du paragraphe 2 de larticle 10.1 n'est pas
pectée a la fermeture des bureaux le dixieme jour ouvrable apres la date du rachat
des titres et que, dans le cas d'une régle établie en vertu du sous-paragraphe b du
paragraphe 2 de l'article 10.1, I'OPC ne renonce pas a l'application de celle-ci, IOPC
procéde de la fagcon suivante:

15;5*“ l'une des regles prévues au paragraphe 1 de l'article 10.1 ou établies par
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a) il émet, en faveur du porteur des titres rachetés, un nombre de titres égal
au nombre de titres rachetés, comme si 'OPC avait recu de ce porteur, le dixieme jour
ouvrable apres le rachat, un ordre d'achat de ce nombre de titres et qu'il I'avait accepté
immédiatement avant la fermeture des bureaux le méme jour;

b) il affecte le produit du rachat au paiement du prix d'émission des titres.

2) Si le montant du prix d'émission des titres visés au paragraphe 1 est inferlg\/ax
produit du rachat, la différence appartient a 'OPC.

3) Si le montant du prix d'émission des titres visés au paragraph \emede le
produit du rachat, la régle varie selon la situation:

a) si 'OPC a un placeur principal, celui-ci verse aussn?\ PC le montant
de l'insuffisance; ,\

b) si I'OPC n'a pas de placeur principal, le courg \&rticipant qui a transmis
a I'OPC l'ordre de rachat verse aussitét a I'OPC le montest e Tinsuffisance;

) si I'OPC n'a pas de placeur princip Q\qu'aucun courtier n'a transmis
I'ordre de rachat a I'OPC, le gestionnaire de IOPC,(‘} Se aussitdt a 'OPC le montant de

linsuffisance. &

Décision 2001-C-0209, a. 10.5; A.M. 20 \& a. 8; A.M. 2008-06, a. 15.
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10.6. La suspension des rachats

1) Le fonds d’investissement peut suspendre le droit des porteurs de demander le
rachat de leurs titres dans les cas suivants:

a) pendant tout ou partie d’'une période au cours de laquelle les négociatim\i
normales sont suspendues sur une bourse de valeurs, un marché d’options LN
marché a terme, au Canada ou a I'étranger, a condition que les titres inscrits @-@ote
de la bourse ou du marché ou sur lesquels ils se négocient ou les dérivés visé¥qui y
sont négociés représentent en valeur ou en exposition au marché so nt plus
de 50% de I'actif total du fonds d’investissement, sans tenir compte d sif, et que
ces titres ou ces dérivés visés ne sont négociés sur aucune autr rse ou aucun
autre marché qui offre une solution de rechange raisonnablement ?Q de pour le fonds
d’'investissement; ,\

b) dans le cas d’'un fonds clone, pendant tou dDJartie d’'une période au
cours de laquelle le fonds d'investissement dont il sui{ée endement a suspendu les
rachats. '\

2) Le fonds d’investissement qui a l'obligati payer le produit du rachat des
titres rachetés conformément au paragraphe ou 1.2 de l'article 10.4 peut reporter
le paiement pendant la période de toute sion du droit de rachat des porteurs,
gu’il s'agisse d'une suspension fondée s paragraphe 1 ou sur un agrément de
'agent responsable, sauf au Québec, %\de l'autorité en valeurs mobilieres.

3) Le fonds d’investissement neYoit pas accepter d’ordres d’achat visant ses titres
pendant une période ou il s ovaut des droits prévus au paragraphe 1 ou a un
moment ou il s’en remet a | ent de l'autorité en valeurs mobilieres ou de l'agent
responsable envisagé abstghs-paragraphe d du paragraphe 1 de l'article 5.5.

Décision 2001-C-OZOQ. 10.6; A.M. 2012-06, a. 28; A.M. 2014-04, a. 51.
PARTIE 11 @gNFusmN DES FONDS
11.1. Leayeur principal et les fournisseurs de services

1) %\s fonds recus par le placeur principal de 'OPC, par une personne qui fournit
des\selvices a 'OPC ou au placeur principal, ou par une personne qui fournit des
@es au fonds d’investissement a capital fixe en vue d’'un placement en titres du
ds d’'investissement, a I'occasion du rachat de titres du fonds d’investissement ou a
I'occasion de la distribution d’actif du fonds d’investissement doivent, jusqu’au moment
ou ils seront déboursés conformément au paragraphe 3, étre gardés dans les
conditions suivantes:
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a) ils font I'objet d’'une comptabilité distincte et sont déposés dans un ou
plusieurs comptes en fidéicommis ouverts et maintenus conformément aux regles
prévues a l'article 11.3;

b) ils ne peuvent étre confondus qu'avec les fonds recus par le placeur
principal ou le fournisseur de services a I'occasion de la souscription ou du rachat de
titres d'autres fonds d'investissement. /\

2) Sauf dans la mesure prévue au paragraphe 3, le placeur principal, la p@@rne
qui fournit des services a I'OPC ou au placeur principal ou la personne qui four#t des
services au fonds d’investissement a capital fixe ne peut employer les f isés au
paragraphe 1 pour financer sa propre activité ou toute autre activité. A

3) Le placeur principal ou une personne qui fournit des ser¥cés a un fonds
d’'investissement ou a un placeur principal peut retirer des ;% d'un compte en
fidéicommis prévu au sous-paragraphe a du paragraphe 1 a@e es fins suivantes:

a) la remise, au fonds d’investissement, de Ig, soirme, ou de la somme nette
si le paragraphe 5 s'applique, a placer en titres du foncj%@nvestissement;

b) la remise, aux souscripteurs, du pVG@ du rachat ou de la distribution
pour le compte du fonds d’investissement; Q,

) le paiement des honoraires%?g(arges qui, au titre de la souscription, de
la conversion, de la détention, d sfert ou du rachat de titres du fonds
d’investissement sont a la charge dS scripteurs.

4) Tout l'intérét produit p ompte en fidéicommis prévu au sous-paragraphe a
du paragraphe 1 est versé orteurs ou a chaque fonds d’investissement auquel le
compte a trait, au prorat eﬁ‘fo ction des flux de trésorerie:

a) au mo une fois par mois si le montant payable a un fonds
d’'investissement @un porteur est de 10 $ et plus;

b) oins une fois par année.

5) S@qu’il effectue les paiements au fonds d’'investissement, le placeur principal

ou | onne qui fournit des services au fonds d'investissement peut effectuer, dans
le spmpte en fidéicommis, la compensation entre, d’'une part, le produit du rachat de
i du fonds d’investissement ou les sommes constituant des distributions a verser

%ur le compte de ce dernier et, dautre part, les sommes regues en vue des
souscriptions.

Décision 2001-C-0209, a. 11.1; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2012-06, a. 41,
A.M. 2014-04, a. 52.
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11.2. Le courtier participant

1) Les fonds recus par le courtier participant, ou par une personne qui fournit des
services au courtier participant, en vue d'un placement en titres de I'OPC, a l'occasion
du rachat de titres de I'OPC ou a l'occasion de la distribution d'actif de 'OPC doivent,
jusqu'au moment ou ils seront déboursés conformément au paragraphe 3, étre gardés
dans les conditions suivantes: '<\

a) ils doivent faire I'objet d'une comptabilité distincte et étre déposés@@ un
ou plusieurs comptes en fidéicommis ouverts et maintenus conformément auxwegles
prévues par l'article 11.3; \

b) ils ne peuvent étre confondus qu'avec les fonds re Aar le courtier
participant ou le fournisseur de services a l'occasion de la souscriKtio u du rachat de

titres d'autres OPC. ,\

2) Sauf dans la mesure prévue au paragraphe 3, \éurtier participant ou la
personne qui lui fournit des services ne peut employer Igs Mnds visés au paragraphe 1
pour financer sa propre activité ou toute autre activite. '\éj

3) Le courtier participant ou une personne qti fournit des services peut retirer
des fonds d'un compte en fidéicommis prév ous-paragraphe a du paragraphe 1
aux fins suivantes:

a) la remise, a 'OPC ou 3 *plaoeur principal, de la somme, ou de la
somme nette si le paragraphe 5 s'a% yee, a placer en titres de 'OPC;

b) la remise, aux @cripteurs, du produit du rachat ou de la distribution
pour le compte de I'OPC; '\Q/

C) le paiemext Yes honoraires et charges qui, au titre de la souscription, de
la conversion, de la ntion, du transfert ou du rachat de titres sont a la charge des

investisseurs. Q,

4) Tout [* t produit par un compte en fidéicommis prévu au sous-paragraphe a
du paragr 1 est versé aux porteurs ou a chague OPC auquel le compte a trait, au
prorata\ nction des flux de trésorerie:

) au moins une fois par mois si le montant payable a un OPC ou a un
ur est de 10 $ ou plus;
b) au moins une fois par année.
5) Lorsqu'il effectue des paiements a I'OPC, le courtier participant ou une personne

qui lui fournit des services peut effectuer, dans le compte en fidéicommis, la
compensation entre, d'une part, le produit du rachat de titres de 'OPC et les sommes
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constituant des distributions a verser pour le compte de I'OPC et, dautre part, les
sommes regues en vue de souscriptions.

6) Le courtier participant ou une personne qui lui fournit des services doit permettre
a I'OPC et au placeur principal de faire examiner par leur auditeur respectif ou par tout
autre représentant respectif désigné a cette fin ses livres comptables afin de vérifier s'il
s'est conformé au présent article. /\

Décision 2001-C-0209, a. 11.2; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2012-06,(&29;
A.M. 2013-24, a. 8; A.M. 2014-04, a. 53.

NV
11.3. Les comptes en fidéicommis &

Le placeur principal, le courtier participant, la personne quX leur fournit des
services ou la personne qui fournit des services au fonds d’invgstidement qui dépose
des fonds dans un compte en fidéicommis conformément %’irt le 11.1 ou 11.2 doit
satisfaire aux conditions suivantes:

a) aviser par écrit l'institution financiere a mlle le compte est ouvert, au
moment de |'ouverture du compte et annuellement(@l suite, que:

)] le compte est établi en \Q.dy conserver les fonds du client en

\

i) le compte doit étr@tifié par l'institution financiére comme étant
un «compte en fidéicommis»; v

fidéicommis;

i) seuls les asentants autorisés du placeur principal ou du courtier
participant, de la personne ur fournit des services ou de la personne qui fournit
des services au fonds d’ig&ti sement peuvent avoir acceés au compte;

iv) I onds qui y sont déposés ne peuvent servir a couvrir les
découverts des ch,tes du placeur principal ou du courtier participant, de la personne
qui leur fournj services ou de la personne qui fournit des services au fonds
d’'investisse

%gﬁ s'assurer que le compte en fidéicommis porte intérét a des taux équivalant
a ceu& comptes comparables de l'institution financiére;

is ) s'assurer que tous les frais imputables au compte en fidéicommis ne sont
S acquittés ou remboursés a partir de celui-ci.

Décision 2001-C-0209, a. 11.3; A.M. 2004-02, a. 12; A.M. 2008-06, a. 13;
A.M. 2014-04, a. 54.
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11.4. Ladispense
1) Les articles 11.1 et 11.2 ne s'appliquent pas aux membres de TOCRCVM.

1.1) Sauf au Québec, les articles 11.1 et 11.2 ne s’appliquent pas aux membres de
'TACFM.

1.2) Au Québec, les articles 11.1 et 11.2 ne s’appliquent pas aux courti s?\/e\
épargne collective. 96

1.3) Le paragraphe 11.1 ne s’applique pas a Services de dépot et de ca%oSatlon
CDS inc.

2) Le courtier participant qui est membre d’un OAR visé au pafag e1loul.lou,

au Québec, qui est courtier en épargne collective doit permettr \ PC et au placeur
principal de faire examiner par leur auditeur respectif ou pa otit autre représentant
respectif désigné a cette fin ses livres et registres afin de s'il s’est conformé aux

applicables aux courtiers en épargne collective au Qu en matiere de confusion des
fonds.

Décision 2001-C-0209, a. 11.4; A.M. 2@4‘;} a. 13; AM. 2012-06, a. 30;

regles de l'association ou de la bourse dont il e% bre ou aux reglements

A.M. 2013-24, a. 8; A.M. 2014-04, a. 55.

11.5. Ledroit d'inspection é

Le fonds dinvestissement, n fiduciaire, son gestionnaire et son placeur
principal doivent veiller a ce us les contrats avec les fournisseurs de services du
fonds d’investissement per. t aux représentants du gestionnaire et du fiduciaire
d'examiner les livres et \stres de ces fournisseurs afin de vérifier s'ils se sont

conformeés au presen E ment.

Décision 2001-C- , a. 11.5; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06,
a. 15; AM. 20 a41AM 2014-04, a. 80.

PARTIE %S RAPPORTS SUR LE RESPECT DE LA REGLEMENTATION
12.]4\35 rapports sur le respect de la réglementation
@ L'OPC, a l'exception de I'OPC négocié en bourse qui ne procede pas au
cement permanent de ses titres, qui n'a pas de placeur principal doit, dans

les 140 jours suivant la fin de son exercice, dresser et déposer:

a) un rapport établi en la forme prévue a I'annexe B-1, portant sur le respect,
par I'OPC, des regles applicables des parties 9, 10 et 11 au cours de I'exercice;

Réglement 81-102 1% janvier 2015 PAGE 82



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15F JANVIER 2015 AU 11 AVRIL 2017

b) un rapport de l'auditeur établi en la forme prévue a l'annexe B-1,
concernant le rapport indiqué au sous-paragraphe a.

2) Le placeur principal de 'OPC doit, dans les 90 jours suivant la fin de son
exercice, dresser et déposer:

a) un rapport établi en la forme prévue a I'annexe B-2, portant sur le respedg
par le placeur principal, des régles applicables des parties 9, 10 et 11 au cog\q

I'exercice; (1/

b) un rapport de l'auditeur du placeur principal ou de I'OPC éta a forme
prévue a l'annexe B-2, concernant le rapport mentionné au sous-paragr .
3) Chaque courtier participant qui place des titres d'un OPC a*:\ce s d'un exercice
doit, dans les 90 jours suivant la fin de cet exercice, dresser et déQo r:

a) un rapport établi en la forme prévue a I'anne ‘Q portant sur le respect,
par le courtier participant, des régles applicables des partid6™9, 10 et 11 concernant le

placement de titres de tous les OPC dont il s'est occug{ cours de l'exercice;

b) un rapport de l'auditeur du courtier @pant, établi en la forme prévue a
'annexe B-3, concernant le rapport mentionné ous-paragraphe a.

4) Les paragraphes 2 et 3 ne s’applio@ﬁ as aux membres de TOCRCVM.

4.1) Sauf au Québec, les paragra 2 et 3 ne s’appliquent pas aux membres de
I'ACFM. )

4.2) Au Quebec, les para@ 2 et 3 ne s’appliquent pas aux courtiers en épargne

collective. 0

Décision 2001-C-02@ a. 12.1: A.M. 2004-02, a. 14: A.M. 2012-06, a. 31;
A.M. 2013-24, a. . 2014-04, a. 56; N.l. 2015-08-01.

PARTIE 13 @)gée).
Décisi R§§1-0-0209, Intitulé; A.M. 2005-06, a. 7.
13 %Abrogé).

%écision 2001-C-0209, a. 13.1; A.M. 2004-02, a. 15; A.M. 2005-06, a. 7.

13.2. (Abrogé)

Décision 2001-C-0209, a. 13.1; A.M. 2005-06, a. 7.
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13.3. (Abrogé)

Décision 2001-C-0209, a. 13.1; A.M. 2005-06, a. 7.

13.4. (Abrogé)

Décision 2001-C-0209, a. 13.1; A.M. 2005-06, a. 7. '<\

13.5. (Abrogé) (19

Décision 2001-C-0209, a. 13.1; A.M. 2005-06, a. 7.

PARTIE 14 LA DATE DE CLOTURE DES REGISTRES ?\

Décision 2001-C-0209, Ptie 14; A.M. 2014-04, a. 57. ,\'\
14.0.1. Champ d’application 0

La présente partie ne s’applique pas a lOPC ne’,@é en bourse.

A.M. 2012-06, a. 32; A.M. 2014-04, a. 58. (19

14.1. La date de cloture des registres \Q/E
La date de cloture des regis@sée pour déterminer ceux des porteurs de

I'OPC qui ont droit a un dividende Qip=Nne autre distribution de 'OPC correspond a ce
qui suit: S

a) soit le jour ou&/ ur liquidative par titre est déterminée en vue du calcul
du montant du paiement du'Mvidende ou de la distribution;

b) soit le ier jour de calcul de la valeur liquidative par titre de I'OPC avant

le jour indiqué enQ~

C) iJfe dernier jour de calcul de la valeur liquidative par titre de I'OPC avant
le jour indi n b si le jour indiqué en b n'est pas un jour ouvrable.

Décigi 001-C-0209, a. 14.1; A.M. 2014-04, a. 59.

S
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PARTIE 15 LES COMMUNICATIONS PUBLICITAIRES ET LES DECLARATIONS
INTERDITES

15.1. Les régles a suivre

Les communications publicitaires se rapportant au fonds d’investissement seht
faites conformément a la présente partie. '\

Décision 2001-C-0209, a. 15.1; A.M. 2014-04, a. 60. (1/

\%

15.2. Les communications publicitaires - Conditions générales Q‘

1) Malgré toute autre disposition de la présente partie, un? “communication
publicitaire ne peut contenir: ,\'\

a) de l'information fausse ou trompeuse; 0
b) une déclaration qui entre en conflit av c@ﬁormation contenue dans le
prospectus provisoire, la notice annuelle provisoi percu du fonds provisoire, le
prospectus, la notice annuelle ou l'apercu du fond$,|s&lon le cas:
i) soit du fonds d’investis t;
i) soit dans lequel e@%ﬂt un service de répartition d'actif.
2) La taille des caractéres de l'it§drmation sur le rendement ou de toute information

dont le présent reglement re a présentation dans une communication publicitaire
ne peut étre inférieure a 10

Décision 2001-C-0209 ’6;5.2; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2010-14, a. 6; A.M. 2012-06,
a. 38; A.M. 2014-04, .

15.3. L'inforw&nterdite dans les communications publicitaires

1) Une@g{municaﬁon publicitaire ne peut comparer le rendement d'un fonds
d’'investi ent ou d'un service de répartition d'actif avec le rendement ou la variation
d'und e de référence ou d'un placement donné, a moins de respecter les regles

ntes:

sg

Q/ a) inclure tous les faits qui, s'ils sont présentés, sont susceptibles de modifier
de facon importante les conclusions que l'on tirerait ou déduirait raisonnablement de la
comparaison;

b) contenir des données portant sur les mémes périodes pour chaque objet
de comparaison;
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C) expliquer clairement tout facteur qu'il faut prendre en compte pour que la
comparaison soit juste et non trompeuse;

d) dans le cas d'une comparaison avec un indice de référence,

i) lindice de référence qui existait et était largement accepte/ﬁt
diffusé pendant la période pour laguelle la comparaison est faite, Q

i) 'indice de référence n'existait pas pendant tout ou partgﬁe la
période, mais une reconstitution ou un calcul de ce qu'il aurait été a s de la
période, sur une base comparable a celle utilisée actuellement, est lar Qem accepté
et diffuse.

2) La communication publicitaire d’'un OPC ou d'un servi 'Be répartition d'actif
dans laquelle, selon le sous-paragraphe a du paragraphe I'article 15.6, il est
interdit de présenter de l'information sur le rendement ne Nhlrnlr aucune donnée sur
le rendement pour quelque indice de référence ou pla r%“t autre qu'un OPC ou un
service de répartition d'actif sous gestion commun ec 'OPC ou le service de
répartition d'actif auquel la communication a trait.

publicitaire d’'un fonds d’investissement & fixe dans laquelle il est interdit de
présenter de l'information sur le rend doit fournir aucune donnée sur le
rendement pour quelque indice d rence ou placement autre qu'un fonds
d’investissement a capital fixe sou ion commune avec le fonds d’investissement a
capital fixe auquel la communicationyttrait.

2.1) Selon le sous-paragraphe a du para@e de larticle 15.6, la communication
I

3) Malgré le paragrap e@, ne communication publicitaire pour un OPC indiciel
peut présenter des donngeSsur le rendement de l'indice utilisé pour les placements de
I'OPC si l'indice est COH@'IG aux conditions du sous-paragraphe d du paragraphe 1.

4) Une com ication publicitaire ne peut mentionner la note ou le classement
d’'un OPC ou @ service de répartition d’actif que si les conditions suivantes sont
réunies:

0 la note ou le classement est établi par un organisme de notation d’'OPC;

e de répartition d’actif pour lequel une note ou un classement est attribué;

% les données standard sur le rendement sont fournies pour tout OPC ou
Q}%I

) la note ou le classement est fourni pour chaque période pour laquelle les
données standard sur le rendement doivent étre présentées, sauf la période depuis la
création de 'OPC,;
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d) la note ou le classement est fondé sur une catégorie d’OPC publiée qui
réunit les conditions suivantes:

)] elle donne un fondement raisonnable pour [I'évaluation du
rendement de 'OPC ou du service de répartition d’actif;

i) elle n'est pas établie ou maintenue par un membre .de
I'organisation de 'OPC ou du service de répartition d’actif; '\

e) la communication publicitaire contient I'information suivante: (1/

)] la désignation de la catégorie dans laquelle 'TOPC Qe'service de
répartition d’actif est noté ou classé, y compris le nom de I’organisr@li maintient la

catégorie; \
i) le nombre d’'OPC dans la catégorie perti n%pour chaque période
de données standard sur le rendement visée au sous-paraﬁgée C;

iii) le nom de l'organisme de notatiop\ﬁﬁ)PC qui a attribué la note ou

le classement; (19

iv) la durée ou le premier j et la date de fin de la période de
référence sur laquelle se fonde la note ou | ement;

V) une indication qu@note ou le classement est susceptible de

changer chaque mois;
Ng

vi) les critereg{glatablissement de la note ou du classement;

vi) sila Jt‘e. u le classement est exprimé par un symbole plutét que
par un nombre, la sign'! \cayion du symbole;

f) la n u le classement est arrété au dernier jour d’un mois civil qui ne
tombe pas plus@ ue les délais suivants:

g) 45 jours avant la date de publication ou d’utilisation de I'annonce
les cort\(@ﬂ;

i) 3 mois avant la date de premiére publication de toute autre
unication publicitaire les contenant.

4.1) Malgré le sous-paragraphe ¢ du paragraphe 4, une communication publicitaire
peut renvoyer a une note ou a un classement global d'un OPC ou d'un service de
répartition d’actif en plus de chaque note ou classement visé a ce sous-paragraphe si,
pour le reste, elle est conforme au paragraphe 4.
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5) Une communication publicitaire ne peut mentionner une notation des titres du
fonds d'investissement si ce n'est dans les conditions suivantes:

a) la notation est a jour et elle a été établie par une agence de notation
désignée ou un membre du méme groupe que l'agence de notation désignée;

b) il n'y a pas eu d'annonce faite par I'agence de notation désignée ouadg
membre du méme groupe que l'agence de notation désignée, dont le dNQI
d’'investissement ou son gestionnaire est ou devrait étre au courant, que cette (&ion
pourrait étre baissée; \/

C) aucune agence de notation désignée ni aucun membre d Q;ne groupe
gue l'agence de notation désignée n’a attribué une notation désig é’é&nférieure aux

titres.
'\

6) Une communication publicitaire ne peut presenter u C comme un OPC
monétaire ou un OPC marché monétaire, ou donner a re qu'il constitue un tel
OPC, a moins que, au moment de l'utilisation de la r%‘mnrcatron et pour chaque
période pour laquelle des données standard sur le r ent sont fournies, 'OPC ne
réponde a la définition d'un OPC marché monétaire @?%ertu du présent reglement.

7) Une communication publicitaire ne p |quer ou donner a entendre qu'un
régime enregistré d'épargne-retraite, un f nregistré de revenu de retraite ou un
régime enregistré d'épargne-études co en soi un placement, par opposition au
fonds d’investissement sur lequel port mmunlcatlon

Décision 2001-C-0209, a. 15.3; AyW. 2005-06, a. 11 et 12; AM. 2006-03, a. 8§;
A.M. 2008-06, a. 15; L.Q. 20 18, a. 330; A.M. 2012-06, a. 33; A.M. 2013-09, a. 6;
A.M. 2014-04, a. 62. '\

15.4. L'information S mises en garde requises dans les communications
publicitaires

1) Une com@ ication publicitaire écrite doit:
a) 0) rter le nom du courtier qui I'a diffusée;
& s'il ne s'agit pas d'une annonce, porter la date de sa premiére publication.
%@e Une communication publicitaire qui présente un taux de rendement ou une table
thématique représentant l'effet possible d'un taux de rendement composé doit
contenir une mention, pour I'essentiel en la forme suivante:
«[Le taux de rendement ou la table mathématique] sert uniquement a illustrer les

effets du taux de croissance composé et ne vise pas a refléter les valeurs futures du
[fonds d'investissement ou du service de répartition d'actif], ou le rendement d'un
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placement [dans le fonds dinvestissement ou le rendement tiré d'un service de
répartition d'actif].»

3) A l'exclusion d'un rapport aux porteurs de titres, une communication publicitaire
d'un OPC qui n'est pas un OPC marché monétaire, si elle ne comprend pas
d'information sur le rendement, doit contenir une mise en garde, pour I'essentiel, en la

forme suivante:
X\

«Un placement dans 'OPC peut donner lieu a des courtages, des comqwt%)ns
de suivi, des frais de gestion et autres frais. Veulillez lire le prospectus avant de f#re un
placement. Les OPC ne sont pas garantis, leur valeur fluctue souvent et | dement
passé n'est pas indicatif de leur rendement dans l'avenir.» A

3.1) A rexclusion d’'un rapport aux porteurs de titres, la comnw ation publicitaire
d'un fonds d’investissement a capital fixe, si elle ne comprend &S 'information sur le
rendement, doit contenir une mise en garde, pour I’essentiel,sla orme suivante:

[Si les titres du fonds d’'investissement a capital fixe\éont inscrits a la cote d'une
bourse ou cotés sur un autre marché, indique qui suit:] «Vous paierez
habituellement des frais de courtage a votre cour i§| vous achetez ou vendez des
[parts ou actions] du fonds d’investissement a/ ommer la bourse a la cote de
laquelle les titres sont inscrits ou le marché quel ils sont cotés]. Si les [parts ou
actions] du fonds d’investissement sont ac ou vendues sur [nommer la bourse a
la cote de laquelle les titres sont insc% u le marché sur lequel ils sont cotés],
l'investisseur pourra payer un montan rieur a la valeur liquidative actuelle a I'achat

et recevoir un montant inférieur a | >
[Dans tous les cas, indj ce qui suit:] «La propriété de [parts ou actions] d’'un
fonds d'investissement do jgu a des frais permanents. Le fonds d’investissement

doit établir des documengs ‘™ntermant des renseignements essentiels sur le fonds, ou
'on peut trouver de l'infQriyation plus détaillée sur le fonds. Les fonds d’investissement
ne sont pas garanti ur valeur fluctue souvent et leur rendement passé n'est pas
indicatif de leur reQament dans l'avenir.»

4) A le n d'un rapport aux porteurs de titres, la communication publicitaire
d'un OPC € monétaire, si elle ne comprend pas d'information sur le rendement,
doit 00\ une mise en garde, pour I'essentiel, en la forme suivante:

ivi, des frais de gestion et autres frais. Veuillez lire le prospectus avant de faire un
ement. Les titres d'OPC ne sont pas couverts par la Société d'assurance-dépots du
Canada ni par un autre organisme public d'assurance-dépodts. Rien ne garantit que
I'OPC pourra maintenir une valeur liquidative fixe par titre ou que le plein montant de
votre placement dans I'OPC vous sera retourné. Le rendement passé n'est pas indicatif
du rendement dans l'avenir.»

«uUn placement dans I'OPC peut donner lieu a des courtages, des commissions
&
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5) Une communication publicitaire pour un service de répartition d'actif qui ne
comprend pas d'information sur le rendement doit contenir une mise en garde, pour
I'essentiel, en la forme suivante:

«Un placement dans I'OPC et l'utilisation d'un service de répartition d'actif
peuvent donner lieu a des courtages, des commissions de suivi, des frais de gestion et
autres frais. Veulillez lire le prospectus des OPC dans lesquels le service de répartiu'dq
d'actif peut investir avant de faire un placement. Les OPC ne sont pas garanti 'ngu
valeur fluctue souvent et leur rendement passé n'est pas indicatif de leur rew@ent
dans l'avenir.»

\¥
6) A T'exclusion d'un rapport aux porteurs de titres, la communica@spublicitaire
d'un OPC qui n'est pas un OPC marché monétaire, si elle comprend Wiformation sur
le rendement, doit contenir la mise en garde, pour l'essentiel, en Ia'er € suivante:

«Un placement dans I'OPC peut donner lieu a des co 'BES des commissions
de suivi, des frais de gestion et autres frais. Veuillez lire le ectus avant de faire un
placement. Chaque taux de rendement indiqué est un t %‘rendement total composé
annuel historique qui tient compte des fluctuations de Ieur des [parts ou actions] et
du réinvestissement de tous les [dividendes ou dist ns| et qui ne tient pas compte
des commissions d'achat et de rachat, des frais d cement ni des frais optionnels ou
de I''mp0t sur le revenu payables par un por qui auraient pour effet de réduire le
rendement. Les OPC ne sont pas ga @ leur valeur fluctue souvent et leur
rendement passé n'est pas indicatif de | dement dans l'avenir.»

6.1) A l'exclusion d’'un rapport au rteurs de titres, la communication publicitaire
d'un fonds d’investissement a capMadl fixe, si elle comprend de l'information sur le
rendement, doit contenir une n garde, pour I'essentiel, en la forme suivante:

bourse ou cotés su autre marché, indiquer ce qui suit]] «Vous paierez
habituellement des f e courtage a votre courtier si vous souscrivez ou vendez des
onds d’'investissement a/sur [nommer la bourse a la cote de
nt inscrits ou le marché sur lequel ils sont cotés]. Si les [parts ou
actions] du d’'investissement sont achetées ou vendues sur [nommer la bourse a
la cote d elle les titres sont inscrits ou le marché sur lequel ils sont cotés],
I’inveskGI I pourra payer un montant supérieur a la valeur liquidative actuelle a I'achat
etr r un montant inférieur a la vente.»

[Si les titres du I@ﬁf\ nvestissement a capital fixe sont inscrits a la cote d'une

laquelle les titrgs

% [Dans tous les cas, indiquer ce qui suit:] «La propriété de [parts ou actions] d’'un

ds d’investissement donne lieu a des frais permanents. Le fonds d’investissement
doit établir des documents renfermant des renseignements essentiels sur le fonds, ou
on peut trouver de l'information plus détaillée sur le fonds. Chaque taux de rendement
indiqué est un taux de rendement total composé annuel historique qui tient compte des
fluctuations de la valeur des [parts ou actions] et du réinvestissement de tous les
[dividendes ou distributions] et ne tient pas compte [le cas échéant, indiquer ce qui
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suit ;] [de certains frais, comme les frais de rachat ou les frais optionnels, ou] de I'imp6t
sur le revenu payables par un porteur, qui auraient pour effet de réduire le rendement.
Les fonds d’investissement ne sont pas garantis, leur valeur fluctue souvent et leur
rendement passé n'est pas indicatif de leur rendement dans I'avenir.»

7) A l'exception d'un rapport aux porteurs de titres, la communication publicitaire
d'un OPC marché monétaire qui comprend de linformation sur le rendement d(\t
contenir:

Q
a) une mise en garde, pour I'essentiel, en la forme suivante: \:1/

«Un placement dans I'OPC peut donner lieu a des Q}ages, des
commissions de suivi, des frais de gestion et autres frais. Veuille le prospectus
avant de faire un placement. L'information sur le rendement qui est fournie
suppose le réinvestissement des distributions uniquement et n p&nt pas compte des
commissions d'achat et de rachat, des frais de placement n ais optionnels ou de
I'impdt sur le revenu payables par un porteur, qui aura ﬁ&our effet de réduire le
rendement. Les titres d'OPC ne sont pas couverts par | &%te d'assurance-dép6ts du
Canada ni par un autre organisme public d'assura Z@epots. Rien ne garantit que
I'OPC pourra maintenir une valeur liquidative fixe re ou que le plein montant de
votre placement dans I'OPC vous sera retourné. I@ndement passé n'est pas indicatif
du rendement dans l'avenir.» Q,

b) une mention, pour l'essentj g/a forme suivante, immédiatement aprés
I'information sur le rendement:

«ll s'agit d'un rende%z? historique annualisé reposant sur la période
de 7 jours arrétée au [date] [a isée dans le cas du rendement réel en composant le
rendement de 7 jours] et ne'\ sente pas un rendement réel sur un an.»

8) Une communica@w publicitaire pour un service de répartition d'actif qui
comprend de l'infor n sur le rendement doit contenir une mise en garde, pour
I'essentiel, en la f@e Suivante:

«un ent dans I'OPC et lutilisation d'un service de répartition d'actif
peuvent d lieu a des courtages, des commissions de suivi, des frais de gestion et
autres euillez lire le prospectus des OPC dans lesquels le service de répartition
d act{f t mvestir avant de faire un placement. Chaque taux de rendement indiqué est

acement recommandée par le service de répartition d'actif, aprés déduction des

Is reliés a I'utilisation de ce service. Chaque taux de rendement est fondé sur les taux
de rendement totaux composés annuels historiques des OPC participants, compte tenu
des fluctuations de la valeur des [parts ou actions] et du réinvestissement de tous les
[dividendes ou distributions] et ne tient pas compte des commissions d'achat et de
rachat, des frais de placement ni des frais optionnels ou de I'impét sur le revenu
payables par un porteur a I'égard d'un OPC participant, qui auraient pour effet de

§ de rendement total composé annuel historique qui tient compte de la stratégie
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réduire le rendement. Les OPC ne sont pas garantis, leur valeur fluctue souvent et leur
rendement passé n'est pas indicatif de leur rendement dans l'avenir.»

9) Une communication publicitaire qui est diffusée aprés le visa du prospectus
provisoire de I'OPC sur lequel elle porte, mais avant le visa du prospectus doit contenir
une mise en garde, pour l'essentiel, en la forme suivante:

«Un prospectus provisoire portant sur I'OPC a été déposé aupres de cer hs/é
commissions des valeurs mobilieres canadiennes ou autorités semblables. On‘«l/ eut
souscrire [d'actions] [de parts] avant le visa du prospectus.» \/

10) La communication publicitaire d’'un fonds d’investissement ou&ervice de
répartition d’actif qui prétend prévoir une garantie ou une assurance protéger tout
ou partie du capital d’'un placement dans le fonds d’investisse en&)“u le service de
répartition d’actif doit remplir les conditions suivantes: ,\

a) donner l'identité de la personne qui fournit la @tie ou l'assurance;

b) préciser les conditions importantes de ,lé@arantie ou de l'assurance, y
compris son échéance; Q

) le cas échéant, indiquer si la gargtie ou I'assurance ne s'applique pas au
montant de tout rachat effectué avant I'éc e de la garantie ou avant le décés du

porteur de titres et si les rachats effectu% ant cette échéance seraient calculés en
fonction de la valeur liquidative p e du fonds d’investissement a I'époque

considérée; y

d) modifier toute a%l)@-information requise par le présent article de maniere
appropriee. '\

11) Les mises en e prévues au présent article sont communiquées de la
maniére qu'une p ne raisonnable considérerait comme claire et facile a
comprendre, au Qéme moment et par le méme meédia que la communication
publicitaire.

Décision -C-0209, a. 15.4; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2012-06, a. 34
A.M.z@ . a. 63.
15%. L'information concernant les frais de placement

%’ Nul ne peut décrire un OPC dans une communication publicitaire comme un
OPC «sans frais» ou «sans commission» ni utiliser des termes de méme sens lorsque,
au moment de la souscription ou du rachat des titres de I'OPC, le porteur doit payer
certains frais ou doit payer certains frais a un courtier participant de 'OPC identifié dans
la communication publicitaire, a moins qu'il ne s'agisse des frais suivants:
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a) les frais reliés a des services optionnels particuliers;

b) les frais de rachat reliés au rachat de titres d'un OPC qui n'est pas un
OPC marché monétaire, lorsque le rachat a lieu dans les 90 jours suivant la
souscription, a la condition que l'existence de ces frais soit indiquée dans la
communication publicitaire, ou dans le prospectus de I'OPC,;

C) les frais non récurrents d'ouverture ou de fermeture du comp /\
souscripteur, correspondant aux colts administratifs d'établissement ou de f ure

du compte, a la condition que I'existence de ces frais soit indiquée d#is la
communication publicitaire, ou dans le prospectus simplifié de I'OPC. \

2) La communication publicitaire qui décrit un OPC comme «sa IS» OU «sans
commission» ou par des termes de méme sens doit: \

a) indiquer le nom du placeur principal ou d'u &rtier participant par
l'intermédiaire duquel les investisseurs peuvent souscrir b titres de I'OPC «sans
frais» ou «sans commissiony; ;

b) indiquer que I'OPC paie des fr%\ie gestion et des charges
opérationnelles;

C) indiquer toute commission QZUivi versée par un membre de
I'organisation de I'OPC. \
3) La communication publicitajr i contient une mention de l'existence ou de
l'absence de frais, autre que l'informMyation requise par l'article 15.4 ou une mention du
terme «sans frais» ou «sans ission», doit également présenter les types de frais
qui existent.

N

4) Le taux de con@ssion de souscription des titres de I'OPC ou des frais
d'utilisation du ser de répartition d'actif est exprimé dans la communication
publicitaire a la en pourcentage de la somme versée par le souscripteur et en
pourcentage d ement net si la communication publicitaire fait référence a cette
commission @ es frais.

Décisi Rggl-C-OZOQ, a. 15.5; A.M. 2012-06, a. 38; A.M. 2013-24, s. 4; A.M. 2014-04,

a.6

@ L'information sur le rendement -Conditions géenérales
1) La communication publicitaire d’'un fonds d’investissement ou d'un service de
répartition d’actif ne peut contenir d’'information sur le rendement de ceux-ci que si les

conditions suivantes sont réunies:

a) I'un des paragraphes suivants s’applique:
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)] dans le cas d’'un OPC, selon le cas:

A) il place ses titres au moyen d'un prospectus dans un
territoire depuis au moins 12 mois consecultifs;

B) il existait auparavant sous forme de fonds d’ investissemerx\g
capital fixe et est émetteur assujetti dans un territoire depuis au moins 16?1@
conseécutifs;

i) dans le cas d'un fonds dinvestissement a capl , |I est
émetteur assujetti dans un territoire depuis au moins 12 mois consecu

i) dans le cas d'un service de répartition d'actif, il ctlonne depuis
au moins 12 mois consécutifs et n'a effectué des placement e dans des fonds
participants qui placent leurs titres dans un territoire au moy &hn prospectus depuis
au moins 12 mois conseécutifs;

iv) si la communication pubI|C|ta se rapporte a un fonds
d’'investissement ou a un service de répartition d'a | ne remplit pas les conditions
prévues en i, ii ou iii, elle n’est envoyée qu’aux pe es suivantes:

A) soit aux port @ u fonds d’investissement ou aux
participants au service de répartition d’ a

B) soit auy teurs dun fonds d’investissement ou aux
participants a un service de répartybn d’actif sous gestion commune avec le fonds
d’'investissement ou le service epartition d’actif;

b) la commu cgf&publlcnalre comprend des données standard sur le
rendement du fonds dj tissement ou du service de répartition d’actif et, dans le cas
d’'une communicatio ublicitaire écrite, cette information est présentée dans un
caractere de taill le ou supérieure a celle du caractere qui est utilisé pour présenter
le reste de l'inf ion sur le rendement;

formation sur le rendement reflete ou mentionne tous les éléments du

c)
rendem@
) sauf dans la mesure prévue au paragraphe 3 de larticle 15.3, la
unication publicitaire ne contient aucune information sur le rendement pour les
r

#riodes suivantes:

i) dans le cas d'un OPC, la période antérieure au moment ou il a
commencé a placer ses titres au moyen d’un prospectus;
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i) dans le cas d'un fonds d’investissement a capital fixe, la période
antérieure au moment ou il est devenu émetteur assujetti;

iii) dans le cas d'un service de répartition d’actif, la période antérieure
au moment ou il est entré en fonction.

2) Malgré la disposition i du sous-paragraphe d du paragraphe 1, la communicau'dg
publicitaire se rapportant a un OPC visé a la sous-disposition B de la dispositig N
sous-paragraphe a de ce paragraphe si elle comprend de I'information sur le reqﬁent
de I'OPC doit contenir I'information sur le rendement pour la période pendant laqdélle le
fonds a existé sous forme de fonds d’'investissement a capital fixe et a #metteur

assujetti. A

Décision 2001-C-0209, a. 15.6; A.M. 2012-06, a. 38; A.M. 2014-04, a.

NN

15.7. Les annonces 0

Une annonce pour un OPC ou un service de répgarti d'actif ne peut comparer
le rendement de I'un ou l'autre avec un indice de ref ou un placement autre que
ce qui suit:

a) un ou plusieurs OPC ou servi e repartltlon d'actif sous gestion ou
administration commune avec I'OPC ou Ie de répartition d'actif auquel I'annonce
a trait;

b) un ou plusieurs OPC vices de répartition d'actif qui ont des objectifs
de placement fondamentaux qu' personne raisonnable considérerait comme
analogues a ceux de 'OPC o&ervice de répartition d'actif auquel I'annonce a trait;

) un indice. '\

Décision 2001-C-02 .15.7; A.M. 2012-06, a. 42.
15.7.1. é@%nonces pour les fonds d’investissement a capital fixe
Unaeahrfonce pour un fonds d’investissement a capital fixe ne peut comparer le
rende e ce fonds avec un indice de référence ou un placement autre que ce qui
suit:
is a) soit un ou plusieurs fonds d’investissement a capital fixe sous gestion ou
ministration commune avec le fonds d’investissement a capital fixe auquel 'annonce
a trait;

b) soit un ou plusieurs fonds d’investissement a capital fixe qui ont des
objectifs de placement fondamentaux qu'une personne raisonnable considérerait
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comme analogues a ceux du fonds d’investissement a capital fixe auquel I'annonce a
trait;

) soit un indice.

A.M. 2014-04, a. 66.

15.8. Les périodes de mesure du rendement couvertes par l'information %'(k

rendement (1/

1) Une communication publicitaire, autre qu'un rapport aux porteurs, ait a un
OPC marché monétaire peut présenter des données standard SQ endement
uniquement si les 2 conditions suivantes sont réunies:

a) les données standard sur le rendement ont été c hées pour la période
de 7 jours la plus récente pour laquelle il était possible de Ieseslc er, en tenant compte
des échéances pour leur publication;

b) la période de 7 jours n'est pas antérieurf*?plus de 45 jours a la date de
la parution, de l'utilisation ou de la publication de la @ unication publicitaire.

2) Une communication publicitaire, autre qu.n rapport aux porteurs, qui a trait a un
service de répartition d’actif, ou a un fondg{Zipvestissement autre qu'un OPC marché
monétaire, ne peut présenter des don@s standard sur le rendement que si les
conditions suivantes sont réeunies:

a) dans la mesure du poM3ible, les données standard sur le rendement ont
été calculées pour des périod&?&lo, 5,3etlans;

a.l) dans le ca an OPC qui a placé des titres au moyen d'un prospectus
pour des périodes de pNs)de 1 an et de moins de 10 ans, les données standard sur le
rendement ont été c ees pour la période commencgant a sa création;

a.2) d{n a(; cas d'un fonds d’investissement a capital fixe qui est émetteur
assujetti degys,Dlus de 1 an et moins de 10 ans, les données standard sur le
rendemen té calculées pour la période commencant & sa création;

@ les périodes mentionnées en a, a.1 et a.2 se terminent le dernier jour d’'un
mosg cIVil qui répond aux critéres suivants:

Q/ i) il n'est pas antérieur de plus de 45 jours a la date de parution ou
d'utilisation de I'annonce dans laquelle les données figurent;

i) il n'est pas antérieur de plus de 3 mois a la date de la premiére

publication de toute autre communication publicitaire dans laquelle les données
standard figurent.
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3) Un rapport aux porteurs ne peut contenir des données standard sur le rendement
gue si les conditions suivantes sont réunies:

a) dans la mesure du possible, les données standard sur le rendement ont
été calculées pour des périodes de 10, 5, 3 et 1 ans;

a.1l) dans le cas d'un OPC qui a placé des titres au moyen d’un pros /X
pour des périodes de plus de 1 an et de moins de 10 ans, les données stand rle
rendement ont été calculées pour la période commencant a sa création; \/

a.2) dans le cas d'un fonds d’investissement a capital fixeg@y émetteur
assujetti depuis plus de 1 an et moins de 10 ans, les donnée ndard sur le
rendement ont été calculées pour la période commencant a sa créatioX;

b) les périodes mentionnées en a, a.1 et a.2 se te@r%lt a la date a laquelle
le bilan des états financiers figurant dans le rapport aux po%\ a éete établi.

4) Une communication publicitaire doit indiqueyé?airement les périodes pour
lesquelles les données standard sur le rendement SQS Iculées.

Décision 2001-C-0209, a. 15.8; A.M. 2012-06; (A{A.M. 2013-24, s. 6; A.M. 2014-04,

a. 67.
N\

15.9. Les changements influant su %rmation sur le rendement

1) Dans le cas ou, pendant &prés une période de mesure du rendement
indiguée dans une communic ublicitaire, il y a eu des changements dans l'activité,
I'exploitation ou les affaires ds d'investissement ou du service de répartition d'actif
auquel la communicatio Citaire a trait et que ces changements ont pu entrainer
des répercussions im ntes pour le fonds d’investissement ou le service de
répartition d'actif, alo communication publicitaire contient les éléments suivants:

QD
Nan

ription sommaire des changements et de la fagon dont ils auraient
endement si leur effet avait été présent pendant toute la période de
mesure duNeEydement;

ﬁ\ pour I'OPC marché monétaire qui, pendant la période de mesure du
rendement, n'a pas versé ou comptabilisé le montant total des frais du genre de ceux
Q?ont précisés au point 1 du paragraphe 1 de l'article 15.11, la différence entre ce
ntant total et le montant réellement comptabilisé, exprimée en pourcentage
annualisé sur une base comparable a celle utilisée pour le rendement courant.

2) Si, au cours des 10 dernieres années, le fonds d’investissement a entrepris une

restructuration avec un autre fonds d’investissement ou acquis quelque actif de celui-ci
dans le cadre d'une opération qui constituait un changement important pour lui, ou qui

Réglement 81-102 1% janvier 2015 PAGE 97



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15F JANVIER 2015 AU 11 AVRIL 2017

aurait constitué un changement important pour lui si le présent reglement avait été en
vigueur au moment de l'opération, alors, dans toute communication publicitaire de sa
part:

a) le fonds d’'investissement fournit une description sommaire de l'opération;

b) il peut inclure linformation sur son rendement portant sur tout ou pa
d'une période antérieure a l'opération uniquement s'il inclut aussi I'informationéth\l
rendement de l'autre fonds d’investissement pour la méme période;

C) il omet l'information sur son rendement pour une partie que e d'une
période postérieure a l'opération, sauf dans les cas suivants: A

[

i) le fonds d'investissement inclut dans la rr'ﬁunication publicitaire
I'information sur son rendement et sur celui de l'autre fondi yrestissement mentionné

en b;
\o)

d) il s'abstient d'inclure toute informationgr on rendement pour la période
qui comprend les périodes antérieure et postérieufel; opération.

i) il s'est écoulé 12 mois depuis l'opération, ou

Décision 2001-C-0209, a. 15.9; Décision K )C-0211, a. 6; A.M. 2005-06, a, 8 et 1;
A.M. 2014-04, a. 68.

15.10. La formule de calcul &s%onnées standard sur le rendement

D

1) Les données standar le rendement d'un fonds dinvestissement sont
calculées en fonction de la ?\ te partie.

2) Dans la présenta@tie, il faut entendre par:

«données ard sur le rendement»: selon le calcul effectué dans chaque cas
conformément e@ résente partie:

a) ns le cas d’'un OPC marché monétaire:
A\ )] soit le rendement courant;
i‘ i) soit le rendement courant et le rendement effectif, a la condition
e le rendement effectif soit présenté dans un caractere dont la taille est au moins

égale a celle du caractere de présentation du rendement courant;

b) dans le cas dun fonds dinvestissement autre qu'un OPC marché
monétaire, le rendement total;;
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«rendement courant»: le rendement d'un OPC marché monétaire, exprimé en
pourcentage et calculé selon la formule suivante:

rendement courant = [rendement sur 7 jours x 365/7] X 100;

«rendement effectif»: le rendement d'un OPC marché monétaire, exprimé en

pourcentage et calculé selon la formule suivante: /\
rendement effectif = [(rendement sur 7 jours + 1)%%7 -1] X 100; Q
«rendement sur 7 jours»: le revenu du compte d'un porteur de tit 2in OPC
marché monétaire, calculé de la fagcon suivante: A

a) en calculant d'abord la variation nette de la valeur dy co¥ipte, compte non
tenu des nouvelles souscriptions autres que celles qui résulte& réinvestissement
des distributions ou des rachats de titres, 0

b) en soustrayant les frais du type mentionné amint 3 du paragraphe 1 de
l'article 15.11 a la fin de la période de 7 jours, '3’3

C) en divisant le résultat par la valeur@compte au début de la période
de 7 jours;

«rendement total»: le taux d gﬁement annuel composé d'un fonds
d’'investissement pour une période ee, qui rendrait la valeur initiale égale a la
valeur de rachat a la fin de la pér ., exprimé en pourcentage et calculé selon la
formule suivante:

rendement total = [(v@te rachat/valeur initiale)®™™) - 1] X 100

ou N = durée d ériode de mesure du rendement en années, avec une valeur
minimale de 1.

3) S'il exis
dont il faut j
titres du f

frais du type décrit au point 1 du paragraphe 1 de l'article 15.11
mpte pour le calcul de la valeur de rachat et de la valeur initiale des
d’investissement, ces 2 valeurs correspondent a la valeur liquidative
d'une RAr”PU action du fonds d’investissement au début et a la fin de la période de
mesu% u rendement, déduction faite des frais qui sont calculés par I'application des
h@[h ses indiquées dans ce paragraphe a un compte hypothétique.

%’ S'il n'existe aucuns frais comme ceux qui sont prévus au point 1 du paragraphe 1
de l'article 15.11 et dont il faut tenir compte pour le calcul du rendement total, le
rendement total peut reposer sur le placement hypothétique d'un titre du fonds
d’investissement et étre calculé comme suit:
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a) «valeur initiale»: la valeur liquidative d'une part ou action du fonds
d’'investissement au début de la période de mesure du rendement;

b) « valeur de rachat » = R x (1 + D1/P1) x (1 + D2/P2) x (1 + D3/P3)... x (1 +
Dn/Pp)

ou R = valeur liquidative d’'un titre du fonds d’investissement a IaA\Q
de la période de mesure, N

Q

D= dividende ou distribution par titre au moment deqwaque
distribution, \

P = prix par titre pour le réinvestissement des J™dendes ou des
distributions au moment de chaque distribution, \

n= nombre de dividendes ou de distrksti'o\s pendant la période
de mesure du rendement.

5) Les données standard sur le rendement d'un g@ice de répartition d'actif sont
fondées sur les données standard sur le rendement@ s fonds participants.

6) Les données standard sur le rendem %g t calculees comme sulit:
S

a) dans le cas dun fonds
monétaire, au dixieme de point pres;

tissement autre qu'un OPC marché

b) dans le cas d'un OPCbYT:he monétaire, au centieme de point pres.

Décision 2001-C-0209, a. 1&@ .M. 2014-04, a. 69.

15.11. Les hypo@ses a la base du calcul des données standard sur le
rendement

1) Les do standard sur le rendement d'un fonds d’investissement sont
calculées e lon des hypothéses suivantes:

Les frais récurrents qui sont payables par tous les porteurs de titres sont

trait@mme Suit:

is a) ils sont comptabilisés ou payés en proportion de la longueur de la
#riode de mesure du rendement;

b) s'ils sont structurés d'une maniere qui aurait pour effet de faire

dépendre l'information sur le rendement de la taille du compte, ils sont calculés sur la
souscription minimale autorisée, sous réserve d'un minimum de 10 000 $;
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C) s'ils sont entierement négociables, ils sont calculés en fonction des
frais moyens payés sur un compte de la taille indiquée en b.

2. On ne tient compte d'aucuns frais se rapportant a des services optionnels
particuliers.

3. Tous les frais payables par le fonds d’'investissement sont comptabili96€
ou payés. Q'\

4, Les dividendes ou distributions par le fonds d’investissemen¥ sont
réinvestis a la valeur liquidative par titre du fonds d’investissement “Qvﬁlate de
réinvestissement, pendant la période de mesure du rendement. AQ‘

5. On ne tient pas compte des frais non récurrents pay S par tous les
porteurs de titres ou certains d'entre eux, ni des frais récurrentg,géyables par certains,
mais non par tous les porteurs de titres. 0

6. Dans le cas d'un OPC, on suppose un,ra¥hat complet a la fin de la
période de mesure du rendement de facon que | %eur de rachat a cette date
comprenne les éléments de rendement courus, mai@ encore versés aux porteurs.

7. Dans le cas d’'un fonds d’inve ment a capital fixe, on suppose un
rachat complet a la valeur liquidative par, a la fin de la période de mesure du
rendement de fagon que la valeur de rgg }s cette date comprenne les éléments de
rendement courus, mais non encore v@s aux porteurs.

2) Les données standard sur k endement du service de répartition d'actif sont
calculées en fonction des hyp Qses suivantes:

1. Les frais ré uF?s ts qui sont payables par tous les participants au service
sont traités comme suité

a) iIls sont comptabilisés ou payés en proportion de la longueur de la
période de mes@ u rendement;

s'ils sont structurés d'une maniere qui aurait pour effet de faire
dépen @nformation sur le rendement de la taille du compte, ils sont calculés sur la
sousg\P¥on minimale autorisée, sous réserve d'un minimum de 10 000 $;

%S; C) s'ils sont entierement négociables, ils sont calculés en fonction des
IS moyens payés sur un compte de la taille indiquée en b.

2. On ne tient pas compte des frais se rapportant a des services optionnels
particuliers.
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3. La stratégie de placement recommandée par le service de répartition
d'actif est utilisée pour la période de mesure du rendement.

4, Les frais de transfert sont traités comme suit:
a) ils sont comptabilisés ou payés;

b) s'ils sont structurés d'une maniere qui aurait pour effet d b&
dépendre linformation sur le rendement de la taille du compte, calculé h la
souscription minimale autorisée, sous réserve d'un minimum de 10 000 $;

C) s'ils sont entierement négociables, ils sont calculé@nction des
frais moyens payés sur un compte de la taille indiquée en b.

5. On suppose un rachat complet a la fin de la ﬁgr'lsde de mesure du
rendement de fagon que la valeur de rachat a cette date coxyprenne les éléments de
rendement courus, mais non encore vVersés aux porteurs.

3) Le calcul des données standard sur le rende est fondé sur le rendement
historique réel, ainsi que sur les frais qui étaient pay@les par le fonds d’investissement
et par les porteurs de titres, ou par le service de ré}&tion d'actif et par les participants,
pendant la période de mesure du rendement.

Décision 2001-C-0209, a. 15.11; AM » 4,a. 70.
15.12. Les communicationS icitaires pendant le délai d'attente

La communication pu ire utilisée aprés l'octroi du visa du prospectus
provisoire de I'OPC sur leq e porte, mais avant l'octroi du visa du prospectus, ne

peut fournir que I'inform%io divante:

a) la natu e ces titres (action d'une société ou participation dans une
entité sans persor@.ﬁte morale);

b) nomination de I'OPC et du gestionnaire;
@ les objectifs de placement fondamentaux de 'OPC,;
A) sans donner de détails, I'admissibilité de ces titres comme placement pour
% gimes enregistrés d'épargne-retraite, les fonds enregistrés de revenu de retraite

les régimes enregistrés d'épargne-études, ou le traitement fiscal particulier auquel ils
donnent droit;

Réglement 81-102 1% janvier 2015 PAGE 102



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15F JANVIER 2015 AU 11 AVRIL 2017

e) toute information supplémentaire permise par la législation en valeurs
mobiliéres.

Décision 2001-C-0209, a. 15.12; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06, a. 15;
A.M. 2012-06, a. 38.

15.13. Les déclarations interdites /\

1) Les titres émis par un fonds d’investissement qui n’est pas une SICAV@ent
étre désignés par un terme autre que «actions». \/

2) Une communication faite par un fonds d’investissement ou pa Q‘service de
répartition d’actif, par son promoteur, son gestionnaire, son conseill valeurs, son
placeur principal, un courtier participant ou un fournisseur de s¥rvices du fonds
d’'investissement ou du service de répartition dactif ne p{ décrire le fonds
d’'investissement comme un fonds marché a terme ni comme®un moyen pour les
investisseurs de participer a des opérations spéculatives 2rivés ou au placement
avec effet de levier dans des dérivés, a moins que le fondd'investissement ne soit un
fonds marché a terme au sens du Réglement 81-1(){ r les fonds marché a terme
(chapitre V-1.1, r. 40).

Décision 2001-C-0209, a. 15.13; AM. ‘}g a. 8, AM. 2008-06, a. 15;
A.M. 2008-13, a. 10; A.M. 2012-06, a. 35; A&Z 2014-04, a. 71.
15.14. Les communications icitaires - Fonds d’investissement a
catégories multiples v

Aucune communicatio licitaire du fonds d’investissement qui compte plus
d'une catégorie ou série d que l'on peut rattacher au méme portefeuille d'actifs

ne peut contenir d'informatios sur le rendement du fonds d’investissement, a moins de
remplir les conditions ssyv9ntes:

1. La unication publicitaire précise la catégorie ou série de titres a
laquelle se raproNe I'information sur le rendement présentée.

2. elle se rapporte a plus d'une catégorie ou série de titres et contient de
I'infor a@ sur leur rendement, la communication publicitaire contient de l'information
sur L%}ndement de chaque catégorie ou série de titres visée et explique clairement
podqudi l'information sur le rendement est différente d'une catégorie ou série a l'autre.

"%
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3. Une communication publicitaire se rapportant a une nouvelle catégorie ou
série de titres et a une catégorie ou série de titres existante ne peut contenir
d'information sur le rendement de la catégorie ou série existante que si elle explique
clairement les différences entre la nouvelle catégorie ou série et la catégorie ou série
existante qui sont susceptibles d'influer sur le rendement.

Décision 2001-C-0209, a. 15.14; A.M. 2014-04, a. 80. '<\
PARTIE 16 (Abrogée) (19
Décision 2001-C-0209, Ptie 16; A.M. 2005-06, a. 9. \\/

16.1. (Abrogé).

Décision 2001-C-0209, 16.1; A.M. 2005-06, a. 9. '\'\

16.2. (Abrogé). ?9
Décision 2001-C-0209, 16.2; A.M. 2005-06, a. 9. '\OJ
16.3. (Abrogé). (19

Décision 2001-C-0209, 16.3; A.M. 2005-06§@Q~

PARTIE 17 (Abrogée) @

Décision 2001-C-0209, Ptie 17, A.M.§005-06, a. 9.

17.1. (Abrogé). '\Q/

Décision 2001-C-0209 @1; A.M. 2005-06, a. 9.

Q

17.2. (Abrogé).
X

Décision 2000209, 17.2: A.M. 2005-06, a. 9.

17.3;\;@>gé).

D@'si\o}l 2001-C-0209, 17.3: A.M. 2005-06, a. 9.

RTIE 18 LES DOSSIERS DES PORTEURS DE TITRES
18.1. Latenue des dossiers

Le fonds d'investissement qui n’est pas constitué en société tient a jour des
dossiers comportant les renseignements suivants:
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a) le nom, par ordre alphabétique, et la derniere adresse connue des
porteurs;

b) le nombre et la catégorie ou série de titres détenus par chacun;

C) la date et les autres renseignements concernant chaque souscription.d{

N

rachat de titres, et chaque distribution, du fonds d’investissement. Q
Décision 2001-C-0209, 18.1; A.M. 2014-04, a. 72. (1/

NV
18.2. Laconsultation des dossiers &

1) Le fonds d’investissement qui n'est pas une société tient les siers visés par
l'article 18.1 a la disposition des porteurs de titres a son siege R [, pour que ceux-ci
ou leurs représentants puissent les consulter sans frais penfantMes heures normales
d’ouverture, a condition que le porteur se soit engageée écrit a ne pas utiliser
l'information contenue dans les dossiers dans un but au&g les suivants:

a) soit, dans le cas d'un OPC, celui de reher a influencer le vote de ses
porteurs ou a traiter toute autre affaire concefﬁ les relations entre 'OPC, les
membres de l'organisation et les porteurs, @cies, administrateurs et dirigeants de
ces entités; \Q/

b) soit, dans le cas d'un d’'investissement a capital fixe, celui de
chercher a influencer le vote de se eurs ou a traiter toute autre affaire concernant
les relations entre le fonds d’investisyément a capital fixe, le gestionnaire et le conseiller
en valeurs du fonds et tou bre de leurs groupes et les porteurs, associés,
administrateurs et dirigeant;\ S entités.

2) Sur demande éo@ d’'un porteur du fonds d’investissement, ce dernier fournit
une copie des doss Visés aux paragraphes a et b de l'article 18.1, lorsque sont
réunies les 2 con@ms suivantes:

a) rteur s’est engage par écrit a ne pas utiliser I'information contenue
dans les dq‘? rs dans un autre but que celui de chercher a influencer le vote des
porteu 5@ onds d’investissement ou a traiter toute autre affaire concernant l'activité
du fqﬁ

is b) il a payé au fonds d’investissement des frais raisonnables qui n’excédent
s les colts raisonnables engagés par celui-ci pour fournir la copie des dossiers.

Décision 2001-C-0209, 18.2; A.M. 2008-06, a. 14; A.M. 2013-17, a. 4; A.M. 2014-04,
a.73.
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PARTIE 19 LES DISPENSES ET LES AGREMENTS
19.1. Ladispense

1) L'agent responsable, sauf au Québec, ou l'autorité en valeurs mobilieres peut
accorder une dispense de l'application de tout ou partie du présent réglement, sous
réserve des conditions ou restrictions auxquelles la dispense peut étre subordonnée./\

N

2) Malgré le paragraphe 1, en Ontario, seul I'agent responsable peut accogd@me

telle dispense.
NV

Décision 2001-C-0209, 19.1; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2014-04, a. 74. Q‘

[

1) L'OPC qui a obtenu de I'agent responsable, sauf au Qyébec, ou de l'autorité en
valeurs mobilieres une dispense de l'application de I'lG -%)u une exoneération par
rapport a celle-ci, ou encore un agrément en vertu de tt%?ﬁstruction générale, avant
'entrée en vigueur du présent reglement, est dis %é de lapplication de toute
disposition du présent réglement semblable poug(l;‘ge tiel, aux mémes conditions, le

19.2. Ladispense ou l'agrément selon la norme antérieure

cas échéant, que celles de la dispense ou de l'a nt antérieur, a moins que l'agent
responsable, sauf au Québec, ou l'autorité eurs mobiliéres n'ait révoqué cette
dispense ou cette exonération en vertu utorité qui lui est accordée dans la
|égislation en valeurs mobilieres. A\

2) Malgré la partie 7, 'OPC qu| tenu, de l'agent responsable, sauf au Québec
ou de l'autorité en valeurs mobilieNs, I'agrément en vertu de IG C-39 en vue du
paiement d'une rémunération ndement peut continuer & payer cette rémunération
aux conditions prévues da agrément pour autant que la méthode de calcul de la
rémunération et la compgsittsn de l'indice de référence ou de l'indice servant au calcul
sont décrites dans le p ctus de I'OPC.

3) L'OPC qui pte se prévaloir du paragraphe 1 doit, au moment du dépot de
son projet de Rrogpectus apres l'entrée en vigueur du présent reglement, envoyer a
l'agent resp e une note contenant:

@ une breve description de la nature de la dispense ou de I'agrément obtenu
antég i@ ment selon I'IG C-39;
%5; b) la disposition du présent réglement qui est semblable pour l'essentiel a la

position de I'lG C-39 dont il a obtenu la dispense d'application ou en vertu de laquelle
il a obtenu l'agrément.

Décision 2001-C-0209, 19.2; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2012-06, a. 38 et 42,
A.M. 2014-04, a. 75.
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19.3. Révocation des dispenses

1) L'’OPC qui a obtenu, avant le 31 décembre 2003, une dispense, une exoneération
ou une approbation en vertu de I'Instruction générale C-39 ou du présent réglement en
ce qui a trait a un OPC faisant des placements dans d’autres OPC ne sera plus en
mesure de s’en prévaloir a compter du 31 décembre 2004.

2) Le paragraphe 1 ne s’applique pas en Colombie-Britannique. Q’<\
A.M. 2004-02, a. 6; A.M. 2014-04, a. 76. \:1/
PARTIE 20 LES DISPOSITIONS TRANSITOIRES AQB

20.1. (Abrogé). '\?“

Décision 2001-C-0209, 20.1; A.M. 2005-06, a. 10. 0'\

20.2. Les communications publicitaires OJ?“

Les communications publicitaires, autres '} les annonces, qui ont été
imprimées avant le 31 décembre 1999 peuvent €& utilisées jusqu'au 1* aolt 2000,
malgré les conditions stipulées dans le préseanlement.

Décision 2001-C-0209, 20.2; A.M. 2005-2&\?{1.
20.3. Les rapports aux porteurs d es

Le présent reglement <pplique pas aux rapports destinés aux porteurs de
titres qui, selon le cas, '\Q/

a) sont imprh@ avant le 1°' février 2000;

b) com@wnent seulement des états financiers qui ont trait a des exercices
terminés avant@ ¥ février 2000.

Décision 2Q0Y-C-0209, 20.3; A.M. 2005-06, a. 11.
20.4@35 fonds hypothécaires

@ Les paragraphes b et ¢ du paragraphe 1 de l'article 2.3 ne s’appliquent pas a
C qui a adopté les objectifs de placement fondamentaux afin de pouvoir investir

dans des créances hypothécaires conformément au Reéglement C-29 sur les
organismes de placement collectif en créances hypothécaires (chapitre V-1.1, r. 45) si
les conditions suivantes sont réunies:
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a) aucun reglement remplacant le Réglement C-29 sur les organismes de
placement collectif en créances hypothécaires n’est en vigueur;

b) 'OPC a été établi, et avait un prospectus pour lequel un visa a été
octroyé, avant I'entrée en vigueur du présent reglement;

C) 'OPC se conforme au Réglement C-29 sur les organismes de placeme\t
collectif en créances hypothécaires. Q

2) Le sous-paragraphe b du paragraphe 2 de l'article 2.3 ne s’appli ue%s au
fonds d'investissement a capital fixe qui a adopté les objectifs cement
fondamentaux afin de pouvoir investir dans des créances hypothécaire@a ete éetabli,
et avait un prospectus pour lequel un visa a été octroy plus tard
le 22 septembre 2014.

Décision 2001-C-0209, 20.4; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2016('3\51 36; A.M. 2014-04,
a. 77.

20.5. Entrée en vigueur reportée '\QJ

1) Malgré l'article 20.1, le paragraphe 1 de (&Ie 4.4 n'entrera en vigueur que
le 1°" aolt 2000.

2) Malgré l'article 20.1, les dlsposnlo@ antes du présent reglement n'entrent en
vigueur que le 1% février 2001.

1. le paragraphe 2 de I'a&ZA;

2. le paragraphe& article 2.7;
3. le paragrarhy 1 de l'article 6.4;
4, le p@aphe 4 de l'article 6.8.
Décision 20 \6209 20.5; A.M. 2005-06, a. 11.
O
D
S
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ANNEXE A
Les marchés a terme pour I'application du paragraphe 4 de l'article 2.7. - Les
limites sur I’exposition a une contrepartie en matiére de dérivés

Marchés a terme

Allemagne
X\

DTB Deutsche Terminbérse GmbH (Marché a terme allemand) (19

EUREX \/
Australie AQB

Sydney Futures Exchange ?“
Australian Financial Futures Market ,\'\

Autriche 0
?\

Osterreichische Termin- und Optionenbdrse (OTOB) @ché autrichien de contrats a

terme et d'options) Q
Belgique Q:ll

Belfox CV (Marché belge d'options et de \r ts a terme)

Brésil BV

Bolsa Brasileira de Futuros ( 2 brésilien de contrats a terme)
Bolsa de Mercadorias & Fu Bourse de commerce)
Bolsa de Valores de Ri(@ eiro (Bourse de valeurs de Rio de Janeiro)

Canada Q
Bourse de Mo a
The Toront es Exchange

The Winni ommodity Exchange

DanQ}

@nhavus Fondsbgrs (Bourse de valeurs de Copenhague)

rantifonden for Dankse Optioner og Futures (Fonds de garantie danois d'options et
de contrats a terme)

Futop (Bourse de valeurs de Copenhague)
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Espagne

Meff Renta Fija
Meff Renta Variable

Etats-Unis

Chicago Board of Options Exchange (CBOE) '<\
Chicago Board of Trade (CBOT) Q
Chicago Mercantile Exchange (CME) (1/

Commodity Exchange, Inc. (COMEX) \\/
Financial Instrument Exchange (FINEX) (Division du New York Cotton E <Qaﬁge)
Board of Trade of Kansas City, Missouri, Inc. A
Mid-America Commodity Exchange ?“
Minneapolis Grain Exchange (MGE) ,\'\

New York Futures Exchange, Inc. (NYFE)

New York Mercantile Exchange (NYMECX) 0

New York Board of Trade (NYBOT) ?“

Pacific Stock Exchange '\QJ

Philadelphia Board of Trade (PBOT) Q

Twin Cities Board of Trade (1,

Finlande Q/Q‘

Helsingin Porssi (Bourse de Helsinki) A
Oy Suomen Optiopdrssi (Marché finl is d'options)
Suomen Optionmeklarit Oy (Marché yhlandais d'options)

'\Q/@

Marché a terme intern§ﬁ®al de France S.A. (MATIF S.A))

France

Marché des options ciables a Paris (MUNCP)

Hong Kong

Hong Kon %es Exchange Limited

Irlan.ﬁ\
@Futures and Options Exchange

ltalie

Marché a terme italien de Milan
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Japon

Osaka Shoken Torihikisho (Bourse de valeurs d'Osaka)

Tokyo Kogyohin Torihikisho (Bourse de commerce de Tokyo)

Marché a terme international de produits financiers de Tokyo

Tokyo Kokumotsu Shouhin Torihikisho (Bourse des céréales de Tokyo)
Tokyo Shoken Torihikisho (Bourse de valeurs de Tokyo) '<\

Norvege (19
Oslo Bgars (Bourse de valeurs d'Oslo) Q}\/

Nouvelle-Zélande ?“
New Zealand Futures and Options Exchange ,\'\
Pays-Bas ?9

AEX Options Futures Exchange '\QJ

EOE-Optiebeurs (marché européen d'options)
Financiele Termijnmarkt Amsterdam NV (Marché

Philippines \Q/Q‘
Manila International Futures Exchange@
Portugal BV
Bosa de Derivatives de Por (Q/Q~

Royaume-Uni 0

e financier d’Amsterdam)

International Petr Exchange (IPE)

London InternagjoN&l Financial Futures and Options Exchange (LIFFE)
London Me ange (LME)

OM Lond

Sing@ur
@pore Commodity Exchange (SICOM)
Mgapore International Monetary Exchange Limited (SIMEX)
Suede

OM Stockholm Fondkommission AB (Marché d'options de Stockholm)
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Suisse

EUREX

Décision 2001-C-0209, Ann. A; A.M. 2012-06, a. 37; A.M. 2014-04, a. 78.
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ANNEXE B-1
Rapport sur le respect de la réglementation

A: [Autorités en valeurs mobilieres intéressées]
DE: [Dénomination de I'OPC]
OBJET: Rapport sur le respect du Réglement 81-102 sur les organlsmg\:j&

placement collectif (c. V-1.1, r. 39) pour I'exercice terminé le [indiquer la date]

applicables des parties 9, 10 et 11 du Réglement 81-102 sur les ismes de
placement collectif pour I'exercice terminé le [indiquer la date], xception des
dérogations suivantes:] [donner la liste, le cas échéant]. \

Nous confirmons par la présente que nous avons respecté Ie?%posmons

[DENOMINATION de I'OPC] \)
. Al
Signature '\
Q
v
<</

Nom et fonctions du signataire

Date
pport d’audit
A: [Autorités en \‘a\@; mobilieres intéressées]

OBJET: Rapport s@le respect du Réglement 81-102 sur les organismes de
placement collectif p@'exercice terminé le [indiquer la date]

conformém article 12.1 du Réglement 81-102 sur les organismes de placement
collectif e ui a trait a sa conformité, pour l'exercice terminé le [indiquer la date],
aux dis@lons applicables des parties 9, 10 et 11 du reglement. La responsabilité du
resp e ces dispositions incombe a la direction de [indiquer la dénomination de

I'ORC] I'«OPC»). Notre responsabilité consiste a exprimer une opinion sur le rapport de
Q/ Irection sur le respect de la réglementation en nous fondant sur notre audit.

Nous a@zaudité le rapport de [indiquer la dénomination de I'OPC] dressé

Notre audit a été effectué conformément aux normes établies dans le Manuel de
'ICCA — Certification pour les missions de certification. Ces normes exigent que l'audit
soit planifié et exécuté de maniere a fournir I'assurance raisonnable sur laquelle notre
opinion doit reposer. Cet audit comprend le contrble, par sondages, des éléments
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probants a l'appui des assertions contenues dans le rapport de la direction sur le
respect de la réglementation.

A notre avis, la déclaration de conformité de I'OPC pour I'exercice terminé le
[indiquer la date] est conforme, a tous les égards importants, aux dispositions
applicables des parties 9, 10 et 11 du Réglement 81-102 sur les organismes de

placement collectif. /\

Le présent rapport vise uniguement a aider chaque autorité en valeurs mp@res
a laquelle il s'adresse a s'acquitter de ses responsabilités et ne doit servir a adcune

autre fin. \\/
Lieu AQ

Date Comptables agréé\?“

Décision 2001-C-0209, Ann. B-1; A.M. 2005-06, a. 12; A.M. 26?54 a. 6.
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ANNEXE B-2
Rapport sur le respect de la réglementation

A: [Autorités en valeurs mobilieres intéressées]
DE: [Dénomination du placeur principal] (le «placeur»)

OBJET: Rapport sur le respect du Réglement 81-102 sur les organism s?\:j&
placement collectif (c. V-1.1, r. 39) pour I'exercice terminé le [indiquer la date] (1§

POUR: [Dénomination(s) de 'OPC (des OPC) (I'«OPC») (les «OPCy, \/
applicables des parties 9, 10 et 11 du Réglement 81-102 sug | rganismes de

placement collectif concernant 'OPC (les OPC) pour I'exercice't\C iné le [indiquer la
date], [a I'exception des dérogations suivantes:] [donner la Iistéle as échéant.

Nous confirmons par la présente que nous avons respecig dispositions
& 0

[DENOMINATION du placeur] (o?*

N
Signature (19

N Vi

Nom et fonctions du signataire \VY

=

e

Date
'\ E Rapport d’audit

A: [Autoritéf*®/aleurs mobilieres intéressées]
OBJET: Le Qp,ort sur le respect du Reglement 81-102 sur les organismes de
placement coll our l'exercice terminé le [indiquer la date]

NQ ons audité le rapport de [indiquer la dénomination du placeur principal]
dressé ormément a larticle 12.1 du Reglement 81-102 sur les organismes de
plac t collectif en ce qui a trait a sa conformité pour I'exercice terminé le [indiquer la

yNIJuer la dénomination respective des OPC] (les «OPC»). La responsabilité du

pect de ces dispositions incombe a la direction de [indiquer la dénomination du
placeur principal] (la «société»). Notre responsabilité consiste a exprimer une opinion
sur le rapport de la direction sur le respect de la réglementation, en nous fondant sur
notre audit.

da?l aux dispositions applicables des parties 9, 10 et 11 du réglement concernant

Réglement 81-102 1% janvier 2015 PAGE 115



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15F JANVIER 2015 AU 11 AVRIL 2017

Notre audit a été effectué conformément aux normes établies dans le Manuel de
'ICCA — Certificationpour les missions de certification. Ces normes exigent que l'audit
soit planifié et exécuté de maniere a fournir I'assurance raisonnable sur laquelle notre
opinion doit reposer. Cet audit comprend le contrble, par sondages, des éléments
probants a l'appui des assertions contenues dans le rapport de la direction sur le
respect de la réglementation.

A notre avis, la déclaration de conformité de la société pour I'exercice terr@
[indiquer la date] est conforme, a tous les égards importants, aux dis ns
applicables des parties 9, 10 et 11 du Réglement 81-102 sur les organigaés de
placement collectif en ce qui a trait aux OPC. \

a laquelle il s'adresse a s'acquitter de ses responsabilités et ne doX Servir a aucune

autre fin. ,\'\

Lieu 0
Date Compta%gs%ﬁréés

Décision 2001-C-0209, Ann. B-2; A.M. 2005-06, a. @M. 2013-24,a. 7.

Le présent rapport vise uniquement a aider chaque autorité en%}Aurs mobiliéres
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ANNEXE B-3
Rapport sur le respect de la réglementation

A: [Autorités en valeurs mobilieres intéressées]
DE: [Dénomination du courtier participant] (le «placeurs»)

OBJET: Rapport sur le respect du Réglement 81-102 sur les organism s?\:j&
placement collectif (c. V-1.1, r. 39) pour I'exercice terminé le [indiquer la date] 6

Nous confirmons par la présente que nous avons placé des dOPC
auxquels s'applique le Réglement 81-102 sur les organismes de pla t collectif.
Dans le cadre du placement de ces titres, nous avons respec dispositions
applicables des parties 9, 10 et 11 du Réglement 81-102 su &“organismes de
placement collectif pour I'exercice terminé le [indiquer la da,t{ [a I'exception des
dérogations suivantes:] [donner la liste, le cas échéant]. 0

[DENOMINATION du placeur] (o?*

Q\

o?‘%

Nom et fonctions du signataire \VY

&

Signature

Date )
&Rapport d’audit
A: [Autorités e \’éieurs mobilieres intéressées]
OBJET: Le rap sur le respect du Réglement 81-102 sur les organismes de

placement coIIectQ,o,ur I'exercice terminé le [indiquer la date]

Nous, @audité le rapport de [indiquer la dénomination du courtier participant]
dresse confoyMmément a l'article 12.1 du Reglement 81-102 sur les organismes de
ollectif en ce qui a trait a sa conformité, pour I'exercice terminé le [indiquer
la d ux dispositions applicables des parties 9, 10 et 11 du réglement concernant la
e titres d'OPC. La responsabilité du respect de ces dispositions incombe a la
Q%lon de [indiquer la dénomination du courtier participant] (la «société»). Notre
ponsabilité consiste a exprimer une opinion sur le rapport de la direction sur le
respect de la réglementation en nous fondant sur notre audit.

Notre audit a été effectué conformément aux normes établies dans le Manuel de

'ICCA — Certificationpour les missions de certification. Ces normes exigent que l'audit
soit planifié et exécuté de maniere a fournir I'assurance raisonnable sur laquelle notre
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opinion doit reposer. Cet audit comprend le contréle par sondages, des éléments
probants a l'appui des assertions contenues dans le rapport de la direction sur le
respect de la réglementation.

A notre avis, la déclaration de conformité de la société pour I'exercice terminé le
[indiquer la date] est conforme, a tous les égards importants, aux dispositions
applicables des parties 9, 10 et 11 du Réglement 81-102 sur les organlsmes.de
placement collectif en ce qui a trait a la vente de titres d'OPC. Q

Le présent rapport vise uniquement a aider chaque autorité en valeurs molfieres
a laquelle il s'adresse a s'acquitter de ses responsabilités et ne doit s& aucune
autre fin.

Lieu
Date Comptables agréf&

Décision 2001-C-0209, Ann. B-3; A.M. 2005-06, a. 12; A.M@-Zé a.r.
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ANNEXE C

DISPOSITIONS DE LA LEGISLATION EN VALEURS MOBILIERES POUR
L'APPLICATION DU PARAGRAPHE 5 DE L'ARTICLE 4.1 - LES PLACEMENTS

INTERDITS

Territoire

Dispositions de la Iégislation en valeurs
mobilieres R

Tous les territoires

Article 13.6 du Réglement 31-103 sugded
obligations et dispenses d’inscripti les
obligations continues des persWs
inscrites (chapitre V-1.1, r. I

Terre-Neuve-et-Labrador

Article 191 du Reg 805/Q0N

Décision 2001-C-0209, Ann. C; A.M. 2006-03, a. 7; A.M. 2009-6{,\. 2; A.M. 2014-04,

a. 79.
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ANNEXE D

RESTRICTIONS SUR LES PLACEMENTS DE FONDS D’'INVESTISSEMENT
FONDEES SUR LES CONFLITS D'INTERETS

Territoire

Dispositions de la |égislation en valeurs
mobiliéres

Tous les territoires

Sous-paragraphes a et b du paragra »
de l'article 13.5 du Réglement 31-
les obligations et dispenses d'i |gscr on et

les obligations continues des nnes
inscrites (chapitre V-1.1, r. {

Alberta Paragraphes 2 et 3de I’ 185 du
Securities Act N
Colombie-Britannique Paragraphe 2 de I'aRjcte 6 du BC

Instrument 81-51K Self-Dealing

Nouveau-Brunswick

Paragraphe Z%&Article 137 de la Loi sur
les valeursgmoNilieres

Nouvelle-Ecosse

Paragrap!&s)z et 3 de l'article 119 du

Secugify Act

N

Ontario Paragphes 2 et 3 de larticle 111 de la
&ur les valeurs mobilieres
Saskatchewan Zaragraphes 2 et 3 de l'article 120 du The

ecurities Act, 1988

Terre-Neuve-et-Labrador $
Ng
o

Paragraphes 2 et 3 de l'article 112 et
sous-paragraphes a et b du paragraphe 2
de l'article 119 du Securities Act

\(&(‘

A.M. 2014-04, a. 79.
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ANNEXE E

REGLES D'INFORMATION SUR LES CONFLITS D’'INTERETS DES FONDS

D’ INVESTISSEMENT

Territoire

Dispositions de la |égislation en valeurs
mobilieres

Alberta

Sous-paragraphe a du paragraphe 1 de/\
l'article 191 du Securities Act ,\'\

Colombie-Britannique

Paragraphe a de l'article 9 du BC (1>)
Instrument 81-513 Self-Dealing,

Nouveau-Brunswick

Sous-paragraphe a du para@bére’l de

I'article 143 de la Loi sur IQ urs
mobilieres

Nouvelle-Ecosse

O~
Sous-paragraphe a d.g)sxagraphe 1 de
l'article 125 du Seciyjti®s Act

Ontario Sous-paragrapheNa du paragraphe 1 de
l'article 117 d@]i sur les valeurs
mobiliéres ¢ _

Saskatchewan Sous-parRJrdphe a du paragraphe 1 de

lartic)eQ86 du The Securities Act, 1988

Terre-Neuve-et-Labrador

J

Squs-f{aragraphe a du paragraphe 1 de
Qﬂle 118 du Securities Act

A.M. 2014-04, a. 79.

Dispositions transitoires
A.M. 2014-04, 2014 G.O. 2, 3

plus tard le 22 sept

Ng

2014 n’est pas assujetti aux dispositions suivantes du

82. 1) Le fonds d$" \%tissement a capital fixe qui a déposé un prospectus au

Réeglement 81-102_st/es organismes de placement collectif (chapitre V-1,1, r. 39)

avant les dates 6 ous:

a) o%ur les articles 2.12 a 2.17, le 21 septembre 2015;

h@ pour les articles 2.2, 2.3 et 2.5, le 21 mars 2016.

septembre 2014 et se conforme au paragraphe 2 de [larticle 2.5 du

@ L'organisme de placement collectif qui a déposé un prospectus au plus tard
2

eglement 81-102 sur les organismes de placement collectif, dans sa version en
vigueur le 21 septembre 2014, n’est pas assujetti au paragraphe 2 de cet article modifié
par I'article 7 du présent réeglement avant le 21 mars 2016.
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3) Malgré toute modification contraire dans le présent reglement, une
communication publicitaire, a I'exception d’'une annonce, qui a été imprimée avant le
22 septembre 2014 peut étre utilisée jusqu’au 23 mars 2015.

Décision 2001-C-0209, 2001-05-22 /\
Bulletin hebdomadaire: 2001-06-01, Vol. XXXII n°22 N

Modifications \:]/
Décision 2001-C-0211, 2001-05-22 @
Bulletin hebdomadaire: 2001-06-01, Vol. XXXII n°22 ?\

Décision 2004-C-0020, 2004-01-21 ,\'\
Bulletin hebdomadaire: 2004-03-05, Vol. XXXV n° 09
A.M. 2004-02, 2004 G.O. 2, 1369 0

Décision 2005-PDG-0121, 2005-05-09 ,\<:)
Bulletin de I'Autorité: 2005-06-03, Vol. 2 n° 22 Q
A.M. 2005-06, 2005 G.O. 2, 2368 a);

Décision 2006-PDG-0184, 2006-10-19 Q/z
Bulletin de I'Autorité: 2006-11-17, Vol. 3 Q°
A.M. 2006-03, 2006 G.O. 2, 5142 %

Décision 2008-PDG-0058, 2008-02-
Bulletin de I'Autorité: 2008-03- ol. 5n° 10
A.M. 2008-06, 2008 G.O. 2\

Décision 2008-PDG-0280,)2008-07-18
-09-05, Vol. 5n° 35

Bulletin de I'Autorité:
A.M. 2008-13, 20 .0. 2,5010

G-0123, 2009-09-04
orité: 2009-09-25, Vol. 6 n° 38
, 2009 G.O. 2, 4824A

Dé % 2010-PDG-0212, 2010-11-22
ﬁin de 'Autorité: 2010-12-17, Vol. 7 n° 50
/M. 2010-14, 2010 G.O. 2, 5520

L.Q. 2011, c. 18, a. 330
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Décision 2012-PDG-0055, 2012-03-20
Bulletin de I'Autorité: 2012-04-26, Vol. 9, n° 17
A.M. 2012-06, 2012 G.0O. 2, 2070

Erratum : 2012 G.O. 2, 2361

Décision 2013-PDG-0068, 2013-04-24
Bulletin de I'Autorité: 2013-05-30, Vol. 10, n° 21 /\
A.M. 2013-09, 2013 G.O. 2, 2164 '\

Décision 2013-PDG-0131, 2013-07-11 (1/
Bulletin de I’Autorité: 2013-08-29, Vol. 10 n° 34
A.M. 2013-17, 2013 G.O. 2, 3603 AQ‘

Décision 2013-PDG-0188, 2013-11-13
Bulletin de I'Autorité: 2013-12-19, Vol. 10 n° 50 ,\'\
AM. 2013-24, 2013 G.O. 2. 5665 \5

Décision 2014-PDG-0086, 2014-08-12 03?\

Bulletin de I'Autorité: 2014-09-18, Vol. 11 n°® 37 '\
A.M. 2014-04, 2014 G.O. 2, 3307
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