REGLEMENT EN VIGUEUR DU 28 SEPTEMBRE 2009 AU 31 DECEMBRE 2013

Derniere modification en vigueur le 28 septembre 2009
Ce document a valeur officielle

c.V-1.1,r.40
REGLEMENT 81-104 SUR LES FONDS MARCHE A TERME ,{b
Loi sur les valeurs mobilieres Q/
(L.R.Q.,c.V-1.1, a. 331.1) &Q -
PARTIE1 DEFINITIONS, APPLICATION ET INTERPRETATI%()%
1.1. Définitions \Q
1) Dans le présent réglement, on entend par: 003

«Chartered Financial Analyst Program»: | gr;mme a 3 niveaux préparé et
donné par I'Association for Investment Mana nt and Research et ayant cette

ayant précédé ce programme et tout pro e le remplacant qui n‘'omet aucun point

désignation au moment de l'entrée en vigu présent reglement, tout programme
important de la matiére traitée; %é

: le comité d'examen indépendant du fonds
Reglement 81-107 sur le comité d'examen

«comité d'examen indépe
d'investissement établi en v
indépendant des fonds d'invegt)

«cours d'initiatio %roduits dérivés»: un cours préparé et donné par I'Institut
canadien des valeur llieres et ayant cette désignation au moment de l'entrée en
vigueur du pres %Iement, tout cours ayant précédé ce cours et tout cours le
remplagant qui 'o%t aucun point important de la matiére traitée;

«CO \sr le commerce des valeurs mobiliéres au Canada»: un cours préparé et
donné stitut canadien des valeurs mobilieres et ayant cette désignation au
mom ‘entrée en vigueur du présent reglement, tout cours ayant précédé ce cours
et tm& urs le remplacant qui n'omet aucun point important de la matiére traitée;

%/s «fonds marché a terme»: un OPC, sauf un OPC métaux précieux, qui a adopté
es objectifs de placement fondamentaux qui lui permettent d'utiliser les éléments
suivants et d'y investir:

a) soit des instruments dérivés visés, d'une maniere qui n'est pas permise
par le Reglement 81-102 sur les organismes de placement collectif (c. V-1.1, r. 39);
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b) soit des marchandises physiques, d'une maniere qui n'est pas permise
par le Reglement 81-102 sur les organismes de placement collectif;

«OPC meétaux précieux»: un OPC qui a adopté des objectifs de placement
fondamentaux et qui a regu toutes les autorisations réglementaires requises pou
permettre d'investir dans les métaux précieux ou dans des entités qui investisse ’}15
des métaux précieux et qui, par ailleurs, est conforme aux exig du

Reglement 81-102 sur les organismes de placement collectif. Q‘

«personne physique dont les activités sont restreintes aux nismes de
placement collectif»: une personne physique inscrite a titre de reprgé nt de courtier
d'un courtier inscrit et dont les activités sont restreintes aus erce des titres
d'organismes de placement collectif; Q

2) Les termes définis dans le Reglement 81-102 sur Ié%&ganismes de placement
collectif et utilisés dans le présent reglement ont le s qui leur est attribué dans le
Réglement 81-102 sur les organismes de placement ¢ tif.

Décision 2003-C-0075, a. 1.1; A.M. 2005-0%%. 6 et 7, AM. 2006-03, a. 1;
A.M. 2009-05, a. 1.

1.2. Champ d'application %Q&

Le présent reglement s'appls Qeulement:

1) a tout fonds ma@a terme qui, selon le cas:

a) pla % placé ses titres a l'aide d'un prospectus aussi longtemps
que le fonds marché@e e demeure un émetteur assuijetti;

b) €pose un prospectus provisoire ou un premier prospectus;

2) %Z/\boute personne dont les activités se rattachent a un fonds marché a
terme Visg sous-paragraphe a ou au dép6t d'un prospectus visé au paragraphe 1 de

I'articl@

D@smn 2003-C-0075, a. 1.2; A.M. 2005-06, a. 6; A.M. 2008-06, a. 4.
3. Interprétation

1) Chaque section, partie, catégorie ou serie d'une catégorie de titres d'un fonds
marché a terme a laquelle on peut rattacher un portefeuille distinct d'actifs est
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considérée comme un fonds marché a terme distinct pour l'application du présent
reglement.

2) En ce qui concerne l'application aux fonds marché a terme des restrictions
relatives a l'actif non liquide de l'article 2.3 du Reglement 81-102 sur les organismes de
placement collectif (c. V-1.1, r. 39), le terme «cotation publique» défini a l'article 1.

ce reglement s'entend de toute cotation du prix de contrats de change a te t
d'options sur devises sur le marché interbancaire.

Décision 2003-C-0075, a. 1.3; A.M. 2005-06, a. 6 et 7. %Qg/
PARTIE 2 RESTRICTIONS ET PRATIQUES EN MATIERE DE F&)@AENT

2.1. Restrictions et pratiques en matiere de placement Q‘%

1) L'article 2.1 du Réglement 81-102 sur les organi \ de placement collectif
(c. V-1.1, r. 39) n'a pas pour effet de restreindre I'exposigi\y d'un fonds marché a terme

a une contrepartie de ce fonds dans les opérations sur}:s ruments dérivés visés.

2) Les dispositions suivantes du Regle 81-102 sur les organismes de
placement collectif ne s'appliquent pas aux fgn arché a terme:

1. les paragraphes d, e, f, g @%article 2.3,

2. le sous-paragraphe& ragraphe 1 de l'article 2.7,

3. les paragraphes@% et 5 de l'article 2.7,

4. les article % 2.11.

Décision 2003-0-@& 2.1: A.M. 2005-06, a. 7.
PARTIE 3 @WEAUX FONDS MARCHE A TERME

3.1. E@fon de certaines dispositions

\es articles 3.1 et 3.2 du Réglement 81-102 sur les organismes de placement
c@ctlf (c. V-1.1, r. 39) ne s'appliquent pas aux fonds marché a terme.

NMécision 2003-C-0075, a. 3.1: A.M. 2005-06, a. 7.

3.2. Nouveaux fonds marché a terme
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1) Une personne ne peut déposer un prospectus pour un nouveau fonds marché a
terme a moins que ne soient remplies les conditions suivantes:

a) une mise de fonds d’au moins 50 000 $ a été faite dans les titres du fonds
marché a terme et, avant le moment du dépot, les titres sont la propriété véritable, selgn

le cas: ){b

)] du gestionnaire, du conseiller en placement, du promot du
parrain du fonds marché a terme; Q‘

i) des administrateurs, des dirigeants ou des naires du
gestionnaire, du conseiller en placement, du promoteur ou du parrgj onds marché
a terme; p

iii) d’'une combinaison des personnes visées\a@dispositions i etii;

b) le prospectus précise que le fonds marchq 2\terme ne pourra pas émettre
de titres autres que ceux qui sont mentionnés au -paragraphe a tant que des
souscriptions d'au moins 500 000 $ n'auront pas & cues de souscripteurs autres que
les personnes mentionnées aux dispositions i U sous-paragraphe a et acceptées
par le fonds marché a terme.

mise de fonds dans le fonds ma terme prévue au sous-paragraphe a du
paragraphe 1 et rembourser les s investies dans ces titres que si

2) Le fonds marché a terme ne @%&eter les titres émis en contrepartie de la

prix d'émission total était 000 $, sont toujours en circulation et qu'au moins 50
000 $ investis conformé ce sous-paragraphe sont toujours investis dans les titres
du fonds marché a te

b) le ’z t ou le remboursement a lieu dans le cadre de la dissolution ou de

a) les titres émis %Qertu du sous-paragraphe a du paragraphe 1, dont le
t

la liquidation ds marché a terme.

Décision@-C-OO?S, a. 3.2; A.M. 2006-03, a. 3; A.M. 2008-03, a. 1; A.M. 2008-06,
a. 4. \CQ
Q@nterdiction de placement

Si le prospectus d'un fonds marché a terme contient l'information présentée au
sous-paragraphe b du paragraphe 1 de l'article 3.2, le fonds marché a terme ne peut
procéder au placement de titres tant que les souscriptions précisées dans cette
information et le paiement des titres souscrits n‘ont pas été recgus.
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Décision 2003-C-0075, a. 3.3.
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3.4. (Abrogé).

Décision 2003-C-0075, a. 3.4; A.M. 2008-06, a. 2.

PARTIE 4 EXIGENCES DE FORMATION ET DE SURVEILLANCE "b

4.1. Exigences de formation et de surveillance Q

1) Nulle personne physique dont les activités sont restreintes aux orgaNgmes de
placement collectif ne saurait faire d'opérations sur les titres du fonds mar aterme, a
moins de remplir au moins une des conditions suivantes:

a) elle a obtenu au moins la note de passage pour le ngr le commerce
des valeurs mobilieres au Canada; Q

b) elle a obtenu au moins la note de passage ﬁgu le cours d'initiation aux
produits dériveés;

C) elle a réussi le Chartered Financial A@Y}rogram

d) elle respecte les normes d
négociation de titres du fonds marché
d'autoréglementation dont cette perso
valeurs mobilieres ou l'agent respon
'organisme qui établit ces nor %
désapprouvée. QK

ation applicables en matiere de
rme qui sont établies par l'organisme
sa societé est membre, si l'autorité en
effectué un examen de la réglementation de
formation, et I'a approuvée ou ne l'a pas

2) Nul placeur principa <Q’ourtier participant ne saurait faire d'opérations sur les
titres du fonds marché e dans le territoire intéressé a moins que la personne
physique désignée p ‘ﬁmme responsable de la surveillance des opérations sur les
titres du fonds ma@& terme dans le territoire intéressé n'ait obtenu au moins la note

de passage pour cours d'initiation aux produits dérivés ou réussi le Chartered
Financial Anal rogram

3) MQIX¥le paragraphe 2 et sous réserve du respect de la Iégislation en valeurs
mobiligtes,~le placeur principal peut accepter de remplir les fonctions de placeur
pringIRN du fonds marché a terme et faire des opérations sur les titres du fonds marché

L8 Me si toutes les opérations sont effectuées par I'entremise d'un courtier participant
»remplit les conditions prévues au paragraphe 2.

Décision 2003-C-0075, a. 4.1.

4.2. (Abrogé).
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Décision 2003-C-0075, a. 4.2; A.M. 2008-06, a. 2.
PARTIE5 REMUNERATION AU RENDEMENT

5.1. Exclusion

%)

La partie 7 du Reglement 81-102 sur les organismes de placement 'Bif
(c. V-1.1, r. 39) ne s'applique pas aux fonds marché a terme.

Décision 2003-C-0075, a. 5.1; A.M. 2005-06, a. 7. %Q N
5.2. Rémunération au rendement &

O
Aucun fonds marché a terme ne peut verser, ni c@fe de contrats qui
l'obligeraient a verser, une rémunération déterminée en fongg)n de son rendement, et
aucun titre de fonds marché a terme ne peut étre ven fonction du fait qu'un
souscripteur serait tenu de payer une telle rémuné@n, a moins que ne soient
remplies les conditions suivantes:

a) le versement de la rémunération e dé sur le rendement total cumulatif
du fonds pour la période ayant commencé, i diatement aprés la derniére période
pour laquelle la rémunération au rendeme&té versée,

b) la méthode de calcul d@-ﬂunéraﬂon est décrite dans le prospectus du
fonds.

&
Q&

Décision 2003-C-0075, a. 5.2%

5.3. Conseillers en Qi‘?f ent multiples

L'article 5.2 lique a la rémunération payable au conseiller en placement d'un
fonds marché ate qui compte plusieurs conseillers en placement, dans le cas ou la
rémunération ; alculée en fonction du rendement des actifs du portefeuille dont il

assure la oh, comme si ces actifs formaient un fonds marché a terme distinct.

Dé(:i&(\ﬁ?UtB-C-OO?S, a. 5.3.
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PARTIE6 RACHAT DES TITRES DU FONDS MARCHE A TERME
6.1. Fréquence des rachats

Si cette information est présentée dans son prospectus, le fonds marché a terme
peut, afin de satisfaire aux exigences prévues au paragraphe 2 de l'article 10.
Reglement 81-102 sur les organismes de placement collectif (c. V-1.1, r. 39), i{&rer
une disposition interdisant aux porteurs de racheter leurs titres pendant au pl sﬁois
a compter de la date du visa du prospectus initial du fonds marché a terme.Q§

Décision 2003-C-0075, a. 6.1; A.M. 2005-06, a. 7. Q/@%
6.2. Avis de rachat ‘%

Malgré l'article 10.3 du Reglement 81-102 sur les Qrdshismes de placement
collectif (c. V-1.1, r. 39), le fonds marché a terme peut m&g% en ceuvre une politique
prévoyant qu'une personne qui passe un ordre de rao@ recoive la valeur liquidative
des titres visés par I'ordre de rachat, calculée de la fa%\ écrite dans cette politique, le
premier ou second jour ouvrable suivant la réce e l'ordre de rachat par le fonds
marché a terme. Q

Décision 2003-C-0075, a. 6.2; A.M. 2005@ 7; A.M. 2008-06, a. 4.

6.3. Paiement du produit du racl‘@%

La mention, au paragr de l'article 10.4 du Reglement 81-102 sur les
organismes de placement c if (c. V-1.1, r. 39), d'un délai de «3 jours ouvrables»
doit étre remplacée, a I'éga fonds marché a terme, par un délai de «15 jours».

Décision 2003-0-00@%&3; A.M. 2005-06, a. 7.
PARTIE 7 (AErS&e)

AN
Décision 2@3&-‘0075, Ptie 7: A.M. 2005-06, a. 2.

7.1. @\égé).

D@smn 2003-C-0075, 7.1; A.M. 2005-06, a. 2.

2. (Abrogé).

Décision 2003-C-0075, 7.2; A.M. 2005-06, a. 2.
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7.3. (Abrogé).

Décision 2003-C-0075, 7.3; A.M. 2005-06, a. 2.
PARTIE8 INFORMATION CONTINUE - ETATS FINANCIERS

8.1. (Abrogé).

Décision 2003-C-0075, 8.1; A.M. 2005-06, a. 3. Q‘
8.2. (Abrogé). &
Décision 2003-C-0075, 8.2; A.M. 2005-06, a. 3. %Cjo

8.3. (Abrogé). Q

Décision 2003-C-0075, 8.3; A.M. 2005-06, a. 3. ?g
8.4. (Abrogé). QQ)
Décision 2003-C-0075, 8.4; A.M. 2005-06, a Q

8.5. Information a fournir sur I' effe\@'@\/@ler

1) Les fonds marché a ter
intermédiaires et dans leurs ét

|vent présenter dans leurs états financiers
nciers vérifiés les niveaux minimum et maximum
d'effet de levier qu'ils ont en trés pendant la période visée par les états financiers,
en expliguant brlevement ns qu'ils donnent au terme «effet de levier» et la

signification qu'ils donnsﬁﬁ es niveaux.

2) L'informatio andée au paragraphe 1 peut étre donnée dans le texte des
états flnanC|ers @ns des notes afferentes a ceux-ci.

D@smn 2003-C-0075, 8.6; A.M. 2005-19, a. 1.

10
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PARTIE9 (Abrogée)

Décision 2003-C-0075, Ptie 9; A.M. 2008-06, a. 3.

9.1. (Abrogé).

Décision 2003-C-0075, 9.1; A.M. 2006-03, a. 3; A.M. 2008-06, a. 3. (\/Q'\
9.2. (Abrogé). %
Décision 2003-C-0075, 9.2; A.M. 2005-06, a. 4, 6 et 7; A.M. 200N\NY a. 2 et 3;
A.M. 2008-06, a. 3. <

)
9.3. (Abrogé). Q%
Décision 2003-C-0075, 9.3; A.M. 2005-06, a. 5. 03\
9.4. (Abrogé). }
Décision 2003-C-0075, 9.4; A.M. 2005-06, a. 5, QQ
PARTIE 10 DISPENSE Qg,
10.1. Dispense &
1) L'agent responsable o Orité en valeurs mobiliéeres peut accorder une
dispense d'application de la té ou d'une partie du présent reglement, sous réserve

des conditions ou restrictio quelles la dispense peut étre subordonnée.

2) Nonobstant le parggraphe 1, en Ontario, seul I'agent responsable peut accorder
une telle dispensegs

Décision 200@075, 10.1; A.M. 2005-06, a. 6.

PARTIE J&ATE D'ENTREE EN VIGUEUR ET DISPOSITIONS TRANSITOIRES

11.Q\&%rogé).

Ision 2003-C-0075, 11.1; A.M. 2005-06, a. 5.

11
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11.2. Information a fournir dans le prospectus

Il n'est pas exigé que le prospectus du fonds marché a terme visé avant I'entrée
en vigueur du présent reglement soit conforme aux régles particulieres du présent
reglement en matiere d'information.

Décision 2003-C-0075, 11.2; A.M. 2005-06, a. 6 et 7. Q'\

Bulletin hebdomadaire: 2003-05-16, Vol. XXXIV n°® 19
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