REGLEMENT EN VIGUEUR DU 31 MAI 2013 AU 31 DECEMBRE 2013

Derniére modification en vigueur le 31 mai 2013
Ce document a valeur officielle

chapitre V-1.1, r. 42
REGLEMENT 81-106 SUR L'INFORMATION CONTINUE DES FONDS
D'INVESTISSEMENT '\

Loi sur les valeurs mobiliéres (1/

(chapitre V-1.1, a. 331.1) Q.Q/
NS

PARTIE 1 DEFINITIONS ET CHAMP D'APPLICATION Q/;
&

«bourse d'études»: toute somme, a I'e@ption d'un remboursement de
cotisations, qui est payée ou payable directeme?o indirectement en vue des études
d'un bénéficiaire désigné dans le cadre d'un@ ‘épargne-études;

1.1. Définitions

Dans le présent réglement, on entend par:

«changement important»: par ram@a un fonds d'investissement, selon le cas:

a) soit un changement l'activité, I'exploitation ou les affaires du fonds
d'investissement qui serait cons comme important par un investisseur raisonnable
au moment de décider s'il doit)e{) crire des titres du fonds ou les conserver;

b) soit la déc@:?e mettre en ceuvre un changement visé au paragraphe a

prise: Q

)] r le conseil d'administration du fonds d'investissement ou de son
gestionnaire d'autres personnes jouant un role similaire;

f) par la haute direction du fonds d'investissement, qui croit probable
la con lon de la décision par le conseil d'administration ou par d'autres personnes

jo::a n réle similaire;
iii) par la haute direction du gestionnaire du fonds d'investissement,
ui croit probable la confirmation de la décision par son propre conseil d'administration
ou par d'autres personnes jouant un role similaire;

«comité d'examen indépendant»: le comité d'examen indépendant du fonds
d'investissement établi en vertu du Reglement 81-107 sur le comité d'examen
indépendant des fonds d'investissement (chapitre V-1.1, r. 43);
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«contrat important»: pour un fonds d'investissement, tout document qu'il serait
tenu d'indiquer dans la liste prévue a la rubrique 16 du Formulaire 81-101F2, Contenu
d'une notice annuelle du Réglement 81-101 sur le régime de prospectus des
organismes de placement collectif (chapitre V-1.1, r. 38) s'il déposait un prospectus
simplifié conformément a ce réglement;

«évaluateur indépendant»: tout évaluateur qui est indépendant du for@\le

travailleurs ou de capital de risque et possede la qualification requise; (1/
«évaluation indépendante»: I'évaluation de l'actif et du passif ou d cements

en capital-risque d'un fonds de travailleurs ou de capital d ue, établie

conformément a la partie 8, qui contient I'opinion d'un évaluateur i dant quant a

la valeur actuelle de I'actif et du passif ou des placements en capit que;

«EVCC»: toute employee venture capital corporation@) I'acte constitutif n'est
pas restrictif, qui est inscrite en vertu de la partie 2 ployee Investment Act
(R.S.B.C. 1996, c. 112) de la Colombie-Britannique et N pour objectif de faire des
placements;

«exercice de transition»: I'exercice d'un f d'investissement au cours duquel
survient un changement de la date de cI()ture%I Xercice;

«fonds de travailleurs ou de capip@ risque»: selon le cas:

a) tout fonds de travgi S ou toute société a capital de risque de
travailleurs constitués en vertu oi provinciale;

b) toute société Qé}apital de risque de travailleurs agréée ou visée par
reglement au sens d oi de limpdt sur le revenu (L.R.C. 1985, chapitre 1

(5° suppl.)); Q

C) to% CC;
d) \§Me VCC;
s d'investissement»: tout organisme de placement collectif ou fonds
d'i \IEA

ssement a capital fixe y compris, en Colombie-Britannique, toute EVCC ou VCC
Québec, les émetteurs assujettis visés au paragraphe 4 de l'article 1.2;

«fonds d'investissement a capital fixe»: I'émetteur qui réunit les caractéristiques
suivantes:

a) il a pour objet principal d'investir les sommes d'argent qui lui sont fournies
par ses porteurs;
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b) il n'effectue pas d'investissement:

)] soit dans le but d'exercer ou de chercher & exercer le contrble
d'émetteurs, a I'exception de tout émetteur qui est un organisme de placement collectif
ou un fonds d'investissement a capital fixe;

i) soit dans le but de participer activement a la gestion des emettf{lb
dans lesquels il investit, a l'exception de tout émetteur qui est un organls
placement collectif ou un fonds d'investissement a capital fixe; (1/

) il n'est pas un organisme de placement collectif; Q/

«frais de gestion»: le total des frais payés ou a pﬁ\ ar le fonds
d'investissement a son gestionnaire ou a un de ses conseillers e@ urs ou encore a
un conseiller de ces derniers, y compris la rémunératiop ndement, mais a
I'exclusion des charges d'exploitation du fonds; Q/

«information trimestrielle sur le portefeuille»: I'infthat on établie conformément a

la partie 6; 0

«OPC présent dans le territoire»: l'organi de placement collectif, c'est-a-dire
la société d'investissement a capital variable 0;?} fonds commun de placement, qui est
émetteur assujetti dans le territoire intére qui est constitué en vertu des lois de
celui-ci a l'exception d'un organism placement collectif fermé au sens du
Reglement 62-103 sur le systeme d& et questions connexes touchant les offres
publiqgues et les déclarations (chapitre V-1.1, r. 34) concernant les offres
publigues et les déclarations d'm@\

«période intermédiai@g' ar rapport a un fonds d'investissement:

a) soit la ) d'au moins 3 mois se terminant 6 mois avant la date de

cléture de son eer~

ans le cas de son exercice de transition, la période commencant le
premler jO exercice de transition et se terminant 6 mois apres la fin de l'ancien

exercice@

Q\phcement en capital-risque»: un placement dans une société fermée ou un
ment effectué en vertu d'une loi provinciale sur les fonds de travailleurs ou de
ital de risque ou de la Loi de I''mp6t sur le revenu;

«plan de bourses d'études»: le contrat en vertu duquel les cotisations a des
plans d'épargne-études sont mises en commun en vue de verser des bourses d'études
aux bénéficiaires désignes;
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«plan d'épargne-études»: le contrat conclu entre une ou plusieurs personnes et
une autre personne ou une organisation en vertu duquel l'autre personne ou
l'organisation s'engage a payer ou a faire payer a un ou plusieurs bénéficiaires
désignés dans le contrat ou en leur faveur des bourses d'études;

«rapport annuel de la direction sur le rendement du fonds»: le document étapli
conformément a la partie B de I'Annexe 81-106A1; '\

«rapport de la direction sur le rendement du fonds»: le rapport arﬂ‘u@ ou
intermédiaire de la direction sur le rendement du fonds;

«rapport intermédiaire de la direction sur le rendement du fon a:e document
établi conformément a la partie C de I'Annexe 81-106A1;

rapport a sa valeur liquidative moyenne, exprimé en urcentage et calculé

«ratio des frais de gestion»: le ratio des charges d'un tar@g%nvestissement par
conformément a la partie 15;

«valeur actuelle»: la valeur d'un élément ((bctif ou de passif du fonds
d'investissement calculée conformément aux PCG@madiens;

«valeur liquidative»: la valeur de l'actif¥Qtdl du fonds d'investissement moins la

valeur de son passif total a une date donn&!,\c culée conformément a la partie 14;

«VCC»: toute venture capital {;lfration qui est inscrite en vertu de la partie 1
du Small Business Venture Capi ct (R.S.B.C. 1996, c. 429) de la Colombie-
Britannique et qui a pour objecti ire des placements.

N

A.M. 2005-05, a. 1.1; A.M. 6-03, a. 1; A.M. 2008-12, a. 1 et 18.
1.2. Champ d'app@n
1) Sauf dis@oﬁ contraire, le présent reglement s'applique:

a) &onds d'investissement qui est émetteur assujetti;

&@ a I'OPC présent dans le territoire.

Malgré le sous-paragraphe b du paragraphe 1, en Alberta, en Colombie-
plannique, au Manitoba et a Terre-Neuve-et-Labrador, le présent réglement ne
s.applique pas a lI'organisme de placement collectif qui n'est pas émetteur assujetti.

3) Malgré le paragraphe 1, en Saskatchewan, le présent reglement ne s'applique
pas au Type B corporation visé par The Labour-sponsored Venture Capital
Corporations Act (S.S. 1986, c. L-0.2) de la Saskatchewan.
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4) Malgré le paragraphe 1, au Québec, le présent reglement, a I'exception de
l'article 2.9 et de la partie 13, ne s'applique pas aux émetteurs assujettis constitués en
vertu des lois suivantes:

a) la Loi constituant le Fonds de solidarité des travailleurs du Québec
(F.T.Q.) (chapitre F-3.2.1); 0:)

b) la Loi constituant Fondaction, le Fonds de développement a
Confédération des syndicats nationaux pour la coopération et ploi
(chapitre F-3.1.2);

C) la Loi constituant Capital régional et coopéw@2 Desjardins
(chapitre C-6.1).
A.M. 2005-05, a. 1.2. ‘Q/C)Q/
1.3. Interprétation Q

1) Chaque section, partie, catégorie ou seérie d'ﬁb catégorie de titres du fonds
d'investissement qu'on peut rattacher a un porteigWNle d'actifs distinct est considérée
comme un fonds d'investissement distinct pour I cation du présent réglement.

2) Les termes définis dans le Regle h&a-loz sur les organismes de placement
collectif (chapitre V-1.1, r. 39), le Re n@nt 81-104 sur les fonds marché a terme
(chapitre V-1.1, r. 40) et le Reglemagt ¥1-105 sur les pratiques commerciales des
organismes de placement collec '!@apitre V-1.1, r. 41) employés dans le présent
reglement ont le sens qui Ieur% attribué dans ces reglements, a l'exception des
termes «OPC» ou «O.P.C.»y{g ant dans ces définitions qui désignent des «fonds
d'investissement».

A.M. 2005-05, a. 1.3.00

1.4. Langue @cuments

1) La Re ne qui dépose un document conformément au présent réglement peut
le dépo version francaise ou anglaise.

2) A(\Ialgré le paragraphe 1, le fonds d'investissement qui dépose un document en

YN francaise ou anglaise, mais envoie aux porteurs une version du document dans
Ayltre langue, dépose cette autre version au plus tard au moment ou elle est envoyée
aux porteurs.

3) Au Québec, le fonds d'investissement doit respecter les obligations et les droits
linguistiques prévus par la loi du Québec.

A.M. 2005-05, a. 1.4.
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PARTIE 2 ETATS FINANCIERS
2.1. Etats financiers annuels comparatifs et rapport de vérification

1) Le fonds d'investissement dépose les états financiers annuels de son dernier
exercice qui contiennent ce qui suit: '\

a) I'état de Il'actif net & la fin de I'exercice et I'état de l'actif net a q& de
I'exercice précédent;

b) I'état des résultats de I'exercice et l'état des résult I'exercice

précédent;

C) I'état de I'évolution de l'actif net de I'exercice, @ t de I'évolution de
I'actif net de I'exercice précedent; Q/

d) I'état des flux de trésorerie de I'exercice ef*{ét;t des flux de trésorerie de
I'exercice précédent, sauf s'il n‘est pas prévu par les P@gR canadiens;

e) I'inventaire du portefeuille a la fin d?&ercice;

f) les notes afférentes aux éta% ciers annuels.

2) Les états financiers annuel\qeposés en vertu du paragraphe 1 sont
accompagnés du rapport de vérifi a?n.

A.M. 2005-05, a. 2.1. \
2.2. Délai de dépot d%états financiers annuels

Les états fi QS annuels et le rapport de vérification dont le dép6t est prévu a

AM. 20Q08:Q0¢ a. 2.2.

2.§. *tats financiers intermédiaires

g/ Le fonds d'investissement dépose les états financiers intermédiaires de sa
erniere période intermédiaire qui contiennent ce qui suit

a) I'état de I'actif net a la fin de la période intermédiaire et I'état de I'actif net a
la fin de I'exercice précédent;
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b) I'état des résultats de la période intermédiaire et I'état des résultats de la
période correspondante de I'exercice précédent;

C) I'état de I'évolution de l'actif net de la période intermédiaire et I'état de
I'évolution de l'actif net de la période correspondante de I'exercice précédent;

d) I'état des flux de trésorerie a la fin de la période intermédiaire et I'état o@g
flux de trésorerie de la période correspondante de l'exercice précédent, sauf sN'est
pas prévu par les PCGR canadiens; (1/

e) I'inventaire du portefeuille a la fin de la période intermédiairng/

f) les notes afférentes aux états financiers intermédiaires t

A.M. 2005-05, a. 2.3. v O

2.4. Délai de dépo6t des états financiers intermédiaireQ

déposés au plus tard le 60° jour suivant la fin d erniere période intermédiaire du
fonds d'investissement. ?\

&
Q\

Les états financiers intermédiaires dont le é@ est prévu a larticle 2.3 sont
e\lgd

A.M. 2005-05, a. 2.4.
2.5. Approbation des états finanoier

1) Le consell d'administrati@?onds d'investissement constitué sous forme de
société par actions approuve Qs &tats financiers avant qu'ils ne soient déposés ou mis

a la disposition des po(tlyrs ou souscripteurs éventuels de titres du fonds
d'investissement. 0

autre personne 5

2) Un fiducialir &nds d'investissement constitué sous forme de fiducie, ou une
risée a cette fin par les documents constitutifs du fonds

d'investisse pprouve les états financiers avant qu'ils ne soient déposés ou mis a
la disposfti des porteurs ou souscripteurs éventuels de titres du fonds
d'investi nt.

WA\
AMSQ05-05, a. 2.5.

Principes comptables acceptables

Les états financiers du fonds d'investissement sont établis en conformité avec les
PCGR canadiens applicables aux sociétés ouvertes.

A.M. 2005-05, a. 2.6.
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2.7. Normes de vérification acceptables

1) Les états financiers dont la vérification est obligatoire sont vérifiés en conformité
avec les NVGR canadiennes.

2) Les états financiers vérifiés sont accompagnés d'un rapport de vérification, étapli
en conformité avec les NVGR canadiennes, qui remplit les conditions suivantes: '\

1. il ne comporte pas de restriction; (19

2. il indique toutes les périodes comptables présentées pou@elles le
vérificateur a délivré un rapport de vérification;

3. il renvoie au rapport de vérification de I'ancien verik ur sur la période
comptable correspondante, si le fonds d'investissement a gGhang¥€ de vérificateur et
gu'une période comptable correspondante présentée dang etats financiers a été

vérifiée par un vérificateur différent;

4. il indique les normes de vérification app@yées pour faire la vérification et
les principes comptables appliqués pour établir Ies@ts financiers.

A.M. 2005-05, a. 2.7. (b E
N
2.8. Vérificateurs acceptables (19

Le rapport de vérification egt li et signé par une personne qui est autorisée a
signer un rapport de vérification s lois d'un territoire du Canada et qui respecte les
normes professionnelles de ce{er itoire.

go)

A.M. 2005-05, a. 2.8. \)

2.9. Changeme@ﬂ a date de clbture de I'exercice
1) Le pré@)rticle s'applique au fonds d'investissement qui est émetteur assujetti.

L' Q 4.8 du Reglement 51-102 sur les obligations d'information continue

(ch pi r. 24) s'appligue au fonds d'investissement qui change la date de
clég e son exerC|ce sous réserve des adaptations suivantes:
Q/ a) le terme «période intermédiaire» s'entend au sens du présent reglement;
b) l'obligation d'inclure les états financiers visés par ce réglement est

remplacée par celle prévue par la présente partie;

C) le délai de dépbt prévu au paragraphe 2 de l'article 4.8 de ce reglement
est remplacé par celui prévu aux articles 2.2 et 2.4 du présent reglement.
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3) Malgré larticle 2.4, le fonds d'investissement n'est tenu de déposer les états
financiers intermédiaires d'aucune période d'un exercice de transition si celui-ci est
d'une durée inférieure a 9 mois.

4) Malgré les paragraphes 7 et 8 de l'article 4.8 du Reglement 51-102 sur les
obligations d'information continue, le fonds d'investissement inclut a titre d'informa}&
comparative:

a) dans les états financiers de la période intermédiaire de I :cke de
transition: Q-
)] I'état de I'actif net a la fin de son ancien exerciceg t
i) I'état des résultats, I'état de I'‘évolution %tif net et, le cas
eéchéant, I'état des flux de trésorerie de la période intermédiaj I'ancien exercice;

b) dans les états financiers de la période interh\é aire du nouvel exercice:
i) I'état de I'actif net a la fin de I'e@cice de transition;

i) I'état des résultats, l'ét I'évolution de l'actif net et, le cas
échéant, I'état des flux de trésorerie de Iagﬁo e antérieure de 12 mois a cette période.

A.M. 2005-05, a. 2.9; A.M. 2008-12, az\2.

2.10. Modification de structu@que

Le fonds d'investiss 'h qui est émetteur assujetti et qui est partie a une fusion,
un arrangement, une qu%atlon, une réorganisation ou a une autre opération au terme

de laquelle, selon le c@

a) ilc ra d'exister ou d'étre émetteur assuijetti;
b) &é autre entité deviendra un fonds d'investissement;
&0 la date de cléture de son exercice sera modifiée;

% d) il changera de nom;

Q/ dépose, le plus tdt possible et au plus tard a I'expiration du délai pour le premier
document a déposer en vertu du présent reglement a la suite de l'opération, un avis
indiquant

e) le nom des parties a I'opération;
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f) une description de l'opération;
0) la date de prise d'effet de I'opération;

h) s'il y a lieu, le nom de chaque partie qui cesse d’exister ou d'étre émetteur
assujetti a la suite de I'opération ainsi que le nom de toute entité subsistante;

i) sil y a lieu, la date de cléture du premier exercice du %s
d'investissement aprés l'opération; (1/

) sl y a lieu, les périodes comptables, y compris Q/périodes
correspondantes de l'exercice précédent le cas échéant, couvert r les états
financiers intermédiaires et annuels que le fonds d'investissement d&\8Ye au cours de
son premier exercice apres l'opération.

O
A.M. 2005-05, a. 2.10; A.M. 2008-12, a. 3. @

2.11. Dispense de I'obligation de dép6t visant I'or ah\is e de placement collectif
gui n'est pas émetteur assujetti (%

L'organisme de placement collectif qui n' as émetteur assujetti est dispensé
de l'application de l'article 2.1 ou 2.3 lorsqu'l |95| it les conditions suivantes:

a) il établit ses états financiep@ﬁormément au présent reglement;

b) il transmet ses état @ciers aux porteurs conformément a la partie 5
dans les mémes délais que s'ils ent étre déposés;

C) il a avisé I'auﬁje en valeurs mobilieres qu'il se prévaut de la présente

dispense; 0

d) ilai 'q@dans une note afférente aux états financiers qu'il se prévaut de
la présente disp .

yo
A.M. 2005@(2.11.

2.12&mation sur l'examen des états financiers intermédiaires par le
teur

végi
@ Le présent article s'applique au fonds d'investissement qui est émetteur assujetti.

2) Si le vérificateur n'a pas effectué I'examen des états financiers intermédiaires a
déposer, un avis accompagnant les états financiers doit en faire état.

3) Si le fonds d'investissement a engagé un vérificateur pour examiner les états
financiers intermédiaires a déposer et que le vérificateur n'a pu terminer I'examen, les

10
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états financiers intermédiaires doivent étre accompagnés d'un avis indiquant ce fait et
les motifs.
4) Si le vérificateur a effectué l'examen des états financiers intermédiaires a

déposer et formulé une restriction dans le rapport d'examen intermédiaire, un rapport
d'examen écrit doit accompagner les états financiers intermédiaires.

PARTIE3 INFORMATION FINANCIERE A FOURNIR (1/

3.1. Etat de I'actif net @Q‘

L'état de l'actif net du fonds d'investissement présente I&ments suivants

A.M. 2005-05, a. 2.12.

dans des postes distincts, a la valeur actuelle: . ( )

1. I'encaisse, les dépbts a terme et, s'ils ne so %inclus dans l'inventaire
du portefeuille, les titres de créance a court terme; '\

2. les placements; 0

3. les débiteurs relatifs aux titres éﬁ!’s;i

4. les débiteurs relatifs aux éﬁ@nts d'actif du portefeuille vendus;

5. les débiteurs relatifs g ouverture payée ou déposeée sur des contrats a
terme standardisés ou des contrgtdWterme de gré a gré;
6. les montants '}evoir ou a payer a I'égard des opérations sur dérivés, y

compris les primes et Ie@comptes recues ou payees;

7. les ge 6; aupres de courtiers visant a couvrir la vente de titres en
portefeuilleadé@ ert

It
8. &charges a payer;
49\0 la rémunération au rendement a payer;
% 10. les titres en portefeuille vendus a découvert;
Q/ 11. les éléments de passif liés aux titres racheteés;
12. les éléments de passif liés aux éléments d'actif du portefeuille achetés;

13.  I'imp6t sur les bénéfices a payer;

11
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14. l'actif net total et les capitaux propres, et, s'il y a lieu, pour chaque
catégorie ou série;

15. [l'actif net par titre ou, s'il y a lieu, par titre de chaque catégorie ou série.

L'état des résultats du fonds d'investissement présente les élémeQ:sl{vants

dans des postes distincts: Q_
1. le produit de dividende; Q/®@

2. le produit d’intéréts;

A.M. 2005-05, a. 3.1; A.M. 2008-12, a. 4.

3.2. Etat des résultats

)
3. les revenus provenant des dérivés; QQ/
4, les produits provenant des préts de titres, '\
5. les frais de gestion, a I'exception d emunération au rendement;
6. la rémunération au rendeme&t,’\(b
7. les honoraires de vérifiC\tiglf,

8. la rémunération de&nistrateurs ou des fiduciaires;

8.1. la rémunérati(ﬁjes membres du comité d'examen indépendant;

9. les fraiz@rde;

10. Ie%@o‘raires d'avocat;

10.&courtages et autres colts d'opérations de portefeuille;

&sga le colt de la communication de l'information aux porteurs;

Q/% 12.  I'impOt sur le capital;

13. les sommes qui auraient été normalement payables par le fonds
d'investissement, mais auxquelles a renonceé le gestionnaire ou un conseiller en valeurs
du fonds d'investissement ou qui ont été payées par I'un d'eux;

14.  la provision pour impéts sur les bénéfices;

12
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15. le revenu net ou la perte nette de placement pour la période;
16. les gains ou les pertes réalisés;
17. les gains ou les pertes non réalisés;

18. l'augmentation ou la diminution de I'actif net attribuable a I'exploitatioE@g
s'il y a lieu, pour chaque catégorie ou série;

19. l'augmentation ou la diminution de l'actif net attribuable a I'exp@gkn par
titre et, s'il y a lieu, par titre de chaque catégorie ou série. Q_

A.M. 2005-05, a. 3.2; A.M. 2006-03, a. 2; A.M. 2008-12, a. 5 et 18. &
3.3. Etatde I'évolution de I'actif net . C)

L'état de I'évolution de I'actif net du fonds d'investis % présente les éléments
suivants dans des postes distincts, pour chaque catégork\ou série:

1. I'actif net en début de période; 0
2. 'augmentation ou la diminution dbl'gctif net attribuable a I'exploitation;

3. le produit de I'émission de@& du fonds d'investissement;
4. le montant global de§ @ats de titres du fonds d'investissement;

5. le montant des tikes¥emis au réinvestissement des distributions;

placement net, celle enant des gains réalisés a la vente d'éléments d'actif du
portefeuille et le rthlo sement de capital;

7. @net en fin de période.
<\

A.M. 20Q05:Q0¢ a. 3.3.

6. les distribEtlﬁus en présentant séparément celles provenant du revenu de

3.§. Q\tat des flux de trésorerie

% L'état des flux de trésorerie du fonds d'investissement présente les éléments
suivants dans des postes distincts:

1. le revenu net ou la perte nette de placement;

2. le produit de la cession d'éléments d'actif du portefeuille;
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3. I'achat d'éléments d'actif du portefeuille;

4, le produit de I'émission de titres du fonds d'investissement;

5. le montant global des rachats de titres du fonds d'investissement;

6. la rémunération payée pour le placement de titres du fc'@
d'investissement.

A.M. 2005-05, a. 3.4. Q/q’
3.5. Inventaire du portefeuille @2

1) L'inventaire du portefeuille du fonds d'investissement e les éléments
suivants pour chaque élément d'actif du portefeuille détenu oy vgngf'a decouvert:

1. le nom de I'émetteur; Q

2. une description comprenant: (b

a) dans le cas d'un titre de?&cipaﬁon, la dénomination de la

catégorie du titre;
N

b) dans le cas d'un tit % créance non visé a la disposition c, toutes
les caractéristiques ordinairement (utilées dans le commerce pour lidentifier,
notamment le nom du titre, le ta coupon, la date d'échéance, l'indication, le cas
échéant, que le titre est conver@ u échangeable et l'indication du rang du titre s'il
sert a l'identifier; r\

marché monétaire» glement 81-102 sur les organismes de placement collectif

C) d@ cas d'un titre de créance visé a la définition de «OPC
(chapitre V-1.1, r.@ nom du titre, le taux d'intérét et la date d'échéance;

Q/ dans le cas d'un élément d'actif de portefeuille non visé a la
0

disposition u c, le nom de I'élément et les modalités importantes ordinairement
utilisées e commerce pour le décrire;

Q. le nombre ou la valeur nominale globale;
Q/E 4, le colt;
5. la valeur actuelle.

2) Pour l'application du paragraphe 1, l'information sur les positions vendeur et les
positions acheteur est présentée séparément.
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3) Pour l'application du paragraphe 1 et sous réserve du paragraphe 2, l'information
sur les éléments d'actif du portefeuille qui ont la méme description et le méme émetteur
est regroupée.

4) (paragraphe abrogé).

5) (paragraphe abrogé). '\0_‘)

6) Le fonds d'investissement qui a des positions sur dérivés fournit s |Qans
I'inventaire du portefeuille, soit dans les notes y afférentes, les éléments sui\Q}s:

&

ptions, I'élément
codt et la valeur

a) dans le cas des positions vendeur et acheteur sur option

i) la quantité de I'élément sous-jacent, le nomb
sous-jacent, le prix d'exercice, le mois et l'année decheq
actuelle;

i) si I'élément sous-jacent est un bqntrat a terme standardise,
I'information qui s'y rapporte visée a la disposition i;

b) dans le cas des positions sur cont?s a terme standardisés et contrats a
terme de gré a gré, le nombre de contrats, [€&nent sous-jacent, le prix auquel ils ont
été conclus, le mois et I'année de livraiso aleur actuelle;

) dans le cas des positiqus Wur swaps, le nombre de contrats de swap,
I'élément sous-jacent, le principa notionnel, les dates de paiement et la valeur
actuelle;

d) une mention ifithgliant que la notation de la contrepartie a baissé sous le
niveau de la notation dé@ee.

7) S'il'y a lieu Q‘ ntaire du portefeuille inclus dans les états financiers du fonds
€s

d'investissement notes afférentes a l'inventaire du portefeuille indiquent I'élément
sous-jacent OQ/ couvert par chaque position sur un dérive.

8) D e cas des créances hypothécaires, le fonds d'investissement peut
rempl es renseignements prévus au paragraphe 1 par les renseignements
suiy
Q/ a) le nombre total de créances détenues;
b) la valeur actuelle globale des créances détenues;
C) la ventilation du nombre et de la valeur actuelle des créances selon qu'il

s'agit de créances assurées en vertu de la Loi nationale sur ['habitation
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(L.R.C. 1985, chapitre N-11), de créances hypothécaires ordinaires assurées ou de
créances hypothécaires ordinaires non assurees;

d) la ventilation du nombre et de la valeur actuelle des créances, selon
gu'elles sont remboursables par anticipation ou non;

e) la ventilation du nombre, de la valeur actuelle, du colt non amorti e,\@g
solde du capital, par tranche d'intérét contractuel d'au plus 0,25%.

9) Le fonds d'investissement tient des livres de toutes ses op (]45 de
portefeuille.

A.M. 2005-05, a. 3.5; A.M. 2008-12, a. 6; L.Q. 2011, c. 18, a. 330; @&01207 a. l;
A.M. 2013-09, a. 1.

3.6. Notes afférentes aux états financiers Q/

{

1) Les notes afférentes aux états financiers du fon@\d Investissement comportent
les informations suivantes:

1. le fondement sur lequel sont déteRpwies la valeur actuelle et le colt de
l'actif du portefeuille ainsi que la méthode de‘ge ermination du codt si elle ne repose
pas sur le colt moyen de l'actif du portefe6

2. dans le cas du fonds d issement qui a plus d'une catégorie de titres
ayant des droits de méme ra ?& ‘actif net, mais comportant des différences a
d'autres égards: §
a) le nom '}e titres autorisés de chaque catégorie ou série;

@)ore de titres émis et en circulation dans chaque catégorie ou

seérie; Q‘
0 une indication des différences entre les catégories ou séries,
notammen qui touche la commission de souscription et les frais de gestion;

\Cﬁ d) une description de la méthode de répartition des revenus et des
ch r@& ainsi que des gains et des pertes en capital réalisés et non réalisés entre les
é/éories

e) une description des ententes relatives aux frais pour les charges
afférentes a la catégorie versées a des personnes faisant partie du groupe du fonds
d'investissement;
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f) une mention des opérations faisant intervenir I'émission ou le
rachat de titres du fonds d'investissement et effectuées au cours de la période pour
chaque catégorie de titres sur laquelle portent les états financiers;

3. la part du total des courtages, au sens du Réglement 23-102 sur I'emploi
des courtages (chapitre V-1.1, r. 7), payé ou payable par le fonds d’'investissement_a
des courtiers pour des biens ou des services fournis par les courtiers ou des tj

autres que I'exécution d’ordres, s'’il est possible de déterminer ce montant; Q

4. le colt total du placement des titres du fonds dinvgstissement
comptabilisé dans I'état de I'évolution de I'actif net. Q_

5. la valeur liquidative par titre a la date des états fin comparée a
I'actif net par titre indiqué dans I'état de I'actif net et une explic&yeid de chaque écart
entre ces montants. .

2) Le fonds d'investissement qui emprunte des capi\? Indique, dans une note
afférente aux états financiers, le minimum et le maxim es capitaux empruntés au
cours de la période sur laquelle portent les états finalﬁl}rs ou le rapport de la direction
sur le rendement du fonds, s'ils ne sont pas indiqu@illeurs dans les états financiers.

A.M. 2005-05, a. 3.6; A.M. 2008-12, a. 7; A.\NI(g)YZtOZ a. 2.

3.7. Postes sans application (19
Malgré la présente patrtie, | s d'investissement peut omettre dans ses états
financiers les postes relatifs aux«¥Wents qui ne s'appliquent pas a lui ou sur lesquels |l

n'a pas de renseignements a @\ur ir.

go)

A.M. 2005-05, a. 3.7. \)

3.8. InformatiO@Qes opérations de prét de titres
1) Le fo%'nvestissement fournit, soit dans linventaire du portefeuille faisant
partie de se\®#fats financiers, soit dans les notes afférentes aux états financiers, les
elément Wants:
A) la valeur globale des titres en portefeuille qu'il a prétés dans le cadre de
Q/ pérations de prét de titres qui sont en cours a la date des états financiers;
b) le type de slreté qu'il a regue en garantie dans le cadre de ses opérations

de prét de titres qui sont en cours a la date des états financiers et le montant global de
cette slreté.
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2) L'état de I'actif net du fonds d'investissement qui a recu des especes en garantie
dans le cadre d'une opération de prét de titres et ne les a pas remboursées a la date de
I'état présente séparément les éléments suivants:

a) les especes données en garantie au fonds d'investissement;

b) I'obligation de rembourser ces espéces. '\0_‘)

3) L'état des résultats du fonds d'investissement indique les revenus tirés G&Ute
opération de prét de titres en les présentant comme des produits d'exploitati%

A.M. 2005-05, a. 3.8. Q)z

3.9. Information sur les mises en pension Q/

)
1) Le fonds d'investissement indique, soit dans l'invent§ u portefeuille faisant
partie de ses états financiers, soit dans les notes afférente 'Inventaire du portefeuille,

pour toute mise en pension qui est en cours a la dalk\d l'inventaire, les éléments

suivants: o(b

a) la date de I'opération; ?~

N

b) I'échéance de l'opération; Q

) la nature et la valeur act«&ell des titres en portefeuille gqu'il a vendus;

d) les liquidités regue@hrix de rachat qu'il doit payer;

e) la valeur actu '}es titres en portefeuille vendus a la date de l'inventaire.

2) L'état de I'actif@qu fonds d'investissement qui a conclu une mise en pension
qui est en courssy date de l'état présente séparément l'obligation du fonds
d'investissemer@mbourser la sreté.

3) L'état
I'emploi

d'exm

04 L'information visée au présent article peut étre présentée de facon globale.
V4

A M. 2005-05, a. 3.9.

résultats du fonds d'investissement présente les revenus tirés de
quidités recues dans le cadre d'une mise en pension comme produits
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3.10. Information sur les prises en pension
1) Le fonds d'investissement indique ce qui suit, soit dans linventaire du

portefeuille, soit dans les notes afférentes a celui-ci, pour toute prise en pension qui est
en cours a la date de l'inventaire:

a) la date de I'opération; '\(b
b) I'échéance de I'opération; (19
) la somme totale qu'il a payée; Qg/

d) la nature et la valeur actuelle ou le capital des titres e@efeuille qgu'il a
regus;

)
e) la valeur actuelle des titres en portefeuille ache[Q}cea date de l'inventaire.
2) L'état de I'actif net du fonds d'investissement uih\c;nclu une prise en pension
qgui est en cours a la date de I'état présente sépar%bent la convention de prise en

pension a sa valeur actuelle.

3) L'état des résultats du fonds d'investis gnt présente les revenus tirés de toute
prise en pension comme des produits d'e%b’( ion.

4) L'information visée au présent %tﬂ}é peut étre présentée de facon globale.

A.M. 2005-05, a. 3.10. &

3.11. Plans de bourses d%l es

1) Outre I'informa@ révue par la présente partie, le fonds d'investissement qui
e 1

est un plan de bo études présente, a la date de cl6éture de son dernier exercice,
un état distinct o € annexe aux états financiers qui comprend:

a) sommaire des plans d'épargne-études et des parts en circulation par
anneée d; ¥sibilité indiguant:
A i) le nombre de parts au debut de I'exercice, de parts souscrites, de

&confisquées et de parts a la fin de I'exercice, par année d'admissibilité;

i) le capital et le résultat cumulé par année d'admissibilité ainsi que
leur solde total respectif;

iii) le rapprochement du solde total respectif du capital et du résultat
cumulé constatés dans |'état ou I'annexe avec I'état de I'actif net du plan;
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b) une indication du nombre total de parts en circulation;

C) un état des bourses d'études versées aux bénéficiaires et le
rapprochement du montant des bourses versées avec I'état des résultats.

2) Malgré les articles 3.1 et 3.2, le fonds d'investissement qui est un plan de
bourses d'études peut omettre dans les états financiers les postes «actif net par titrqK
«augmentation ou diminution de I'actif net attribuable a I'exploitation par titre».

A.M. 2005-05, a. 3.11; A.M. 2008-12, a. 8. (1/

PARTIE4 RAPPORTS DE LA DIRECTION SUR LE RENDEMENT %EONDS

4.1. Champ d'application g

La présente partie s'applique au fonds d'investig nt qui est émetteur
assujetti.
AM. 2005-05, a. 4.1. 2}

4.2. Deépot des rapports de la direction sur Igdement du fonds

Le fonds d'investissement qui n'es&fgm plan de bourses d'études dépose le
rapport annuel de la direction sur le r ent du fonds pour chaque exercice et le
rapport intermédiaire de la direction«gure rendement du fonds pour chaque période
intermédiaire en méme temps q@tats financiers annuels ou intermédiaires, selon
le cas.

A.M. 2005-05, a. 4.2. 05\
4.3. Dépbt du rap nnuel de la direction sur le rendement du fonds pour un

fonds d'investissgqneM qui est un plan de bourses d'études

annuel de |a ction sur le rendement du fonds pour chaque exercice en méme temps
gue ses g inanciers annuels.

WA\
AMSRQ05-05, a. 4.3.

Le f@vestissement qui est un plan de bourses d'études dépose le rapport

Contenu des rapports de la direction sur le rendement du fonds

Les rapports visés par la présente partie remplissent les conditions suivantes:

a) ils sont établis conformément a I'Annexe 81-106A1;
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b) ils n'intégrent par renvoi a un autre document aucune information qui doit
y étre incluse.

A.M. 2005-05, a. 4.4.

4.5. Approbation des rapports de la direction sur le rendement du fonds 0_‘)
1) Le conseil d'administration du fonds d'investissement constitué sous for e
société par actions approuve le rapport de la direction sur le rendement du fonﬁﬁant
gu'il ne soit déposé ou mis a la disposition des porteurs ou souscripteurs é@t els de
titres du fonds d'investissement. Q_

;ucie, ou toute

itutifs du fonds
ent du fonds avant
Cripteurs éventuels de

2) Un fiduciaire du fonds d'investissement constitué sous forme
autre personne autorisée a cette fin par les documents
d'investissement, approuve le rapport de la direction sur le ygrid
gu'il ne soit déposé ou mis a la disposition des porteurs ou %5
titres du fonds d'investissement.

N

A.M. 2005-05, a. 4.5. 2}

PARTIE5 TRANSMISSION DES ETATS FIN@ERS ET DES RAPPORTS DE LA
DIRECTION SUR LE RENDEMENT DU FO

5.1. Transmission de certains docupl;%ts d'information continue

1) Dans la présente partie, e «porteur» deésigne le porteur inscrit ou le
propriétaire véritable des titres s d'investissement.

2) Le fonds d'investiss nt envoie les documents suivants aux porteurs avant la
date limite de dépét: 0

a) les é@iganciers annuels;

b) @ats financiers intermédiaires;

)CﬁQ il est tenu de I'établir, le rapport annuel de la direction sur le rendement
du fo

% s'il est tenu de I'établir, le rapport intermédiaire de la direction sur le
@ ement du fonds.

Le fonds d'investissement suit la procédure prévue par le Reglement 54-101 sur
Ia communication avec les propriétaires véritables des titres d'un émetteur assujetti
(chapitre V-1.1, r. 29) pour I'application de la présente partie.
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4) Malgré le paragraphe 3, le Réglement 54-101 sur la communication avec les
propriétaires véritables des titres d'un émetteur assujetti ne s'applique pas, pour
application de la présente partie, au fonds d'investissement qui dispose q§
renseignements nécessaires pour communiquer directement avec les propriétaK

véritables de ses titres. (19

A.M. 2005-05, a. 5.1. @

5.2. Transmission conformément aux instructions permanente @

1) Le paragraphe 2 de l'article 5.1 ne s'applique pas au fo
demande des instructions permanentes aux porteurs confor
et envoie les documents visés par ce paragraphe conformé

mvestissement qui
nt au présent article
a ces instructions.

2) Le fonds d'investissement qui se prévaut du(?)ﬁegraphe 1 envoie a chaque
porteur un document qui: 0

a) explique que le porteur peut choisN’8e recevoir les documents visés au
paragraphe 2 de l'article 5.1; '\

b) demande des instructionséll/ transmission des documents;

C) explique que le fo Investissement suit les instructions du porteur
jusqu'a ce que ce dernier les mo :

3) Le fonds d'investi e(rbnt demande aux personnes qui deviennent porteurs des
instructions conforme t)au paragraphe 2 dés que possible apres qu'il a accepté un
ordre de souscription

4) Le fond 'EVestissement suit les instructions données en vertu du présent
article tant orteur ne les modifie pas.

5) Al MOins une fois par an, le fonds d'investissement envoie aux porteurs de ses

titres@nappel:

% a) indiguant qu'ils ont le droit de recevoir les documents visés au
%’ragraphe 2 de l'article 5.1,

b) indiquant qu'il suit les instructions qu'ils lui ont données;
C) expliquant la facon dont ils peuvent modifier les instructions qu'ils ont
données;
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d) précisant qu'ils peuvent obtenir les documents au moyen du site Internet
de SEDAR et de celui du fonds d'investissement, le cas échéant, et en s'adressant au
fonds d'investissement.

A.M. 2005-05, a. 5.2.
N

5.3. Transmission conformément aux instructions annuelles Q

1) Le paragraphe 2 de l'article 5.1 ne s'applique pas au fonds d'investi r(rl/nt qui
demande des instructions annuelles aux porteurs conformément au pra article et
envoie les documents visés par ce paragraphe conformément a ces in ons

2) Le paragraphe 1 ne s'applique pas au fonds d'investis t qui s'est déja
prévalu du paragraphe 1 de l'article 5.2. 'Q/C)

3) Le fonds d'investissement qui se prévaut du paragr@ 1 envoie une fois par an
aux porteurs un formulaire de demande au moyen duqbQI ceux-ci peuvent lui indiquer
les documents visés au paragraphe 2 de l'article 5.1 g souhaitent recevoir.

4) Le formulaire de demande visé au par he 3 est accompagné d'un avis
expliquant que: '\(b

a) les porteurs ne donnent dei%tructions gue pour I'exercice courant;

b) gu'ils peuvent obteni ocuments au moyen du site Internet de SEDAR
et de celui du fonds d'investi nt, le cas échéant, et en s'adressant au fonds
d'investissement. r\

go)

A.M. 2005-05, a. 5.3. \)

5.4. Dispositiozzggérales
1) Le fo Qinvestissement envoie aux porteurs qui en font la demande les
documentg W4 au paragraphe 2 de l'article 5.1 au plus tard a la derniére des dates

suivante@

A} la date limite de dép6t des documents demandes;

Q/E b) 10 jours apres la réception de la demande.
2) Le fonds d'investissement n'exige aucuns frais pour la transmission des

documents visés par la présente partie et fait en sorte que les porteurs puissent
répondre sans frais aux demandes d'instructions prévues par la présente partie.
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3) Les fonds d'investissement gérés par le méme gestionnaire peuvent demander
au porteur des instructions qui s'appliqueront a tous ceux d'entre eux dont il détient les
titres.

4) Malgré le paragraphe 3 de l'article 7.1, le fonds d'investissement peut relier son
rapport de la direction sur le rendement du fonds avec celui dautres fonds
d'investissement pour I'envoyer au porteur qui détient des titres de tous ces fonds. ,\

A.M. 2005-05, a. 5.4; A.M. 2008-12, a. 18. (19
5.5. Site Internet Qg/

Le fonds d'investissement qui est émetteur assujetti et @séde un site
Internet affiche sur celui-ci les documents visés au paragraphe 2 % rticle 5.1 au plus
tard a la date de leur dépot. . C)

A.M. 2005-05, a. 5.5. Q
N

PARTIE6 INFORMATION TRIMESTRIELLE Sg(bPORTEFEUILLE

6.1. Champ d'application ?~

assujetti, a I'exception de tout plan de es d'études ou fonds de travailleurs ou de
capital de risque.

N
A.M. 2005-05, a. 6.1. @

6.2. Etablissement et di on

La présente partie s'applique agh&s d'investissement qui est émetteur

1) Le fonds d'inv&ement établit de l'information trimestrielle sur le portefeuille

qui comprend ce (Qi

a) u du portefeuille établi conformément a la rubrique 5 de la partie B
de I'Annex 6A1 a la fin de:

\Cﬁ )] chaque période d'au moins 3 mois qui se termine 3 ou 9 mois avant

la fin 'exercice;

Q/ i) dans le cas de l'exercice de transition, la période commencant le
premier jour de cet exercice et se terminant 3, 9 ou 12 mois, le cas échéant, apreés la fin
de l'ancien exercice;
b) la valeur liquidative totale du fonds d'investissement a la fin des périodes
prévues a la disposition i ou ii.
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2) Le fonds dinvestissement qui possede un site Internet affiche sur celui-ci
I'information trimestrielle sur le portefeuille dans les 60 jours suivant la fin de la période
visée.

3) Le fonds d'investissement envoie rapidement et sans frais linformation
trimestrielle sur le portefeuille la plus récente aux porteurs qui en font(g

demande 60 jours apres la fin de la période visée par l'information trimestrielle. '\
A.M. 2005-05, a. 6.2. (19
PARTIE7 RELIURE ET PRESENTATION Qg/

7.1. Reliure des états financiers et des rapports de la directio@e rendement
du fonds

1) Le fonds d'investissement ne doit pas relier ses états‘@anciers avec ceux d'un
autre fonds d'investissement dans un méme document, a de présenter toutes les
informations le concernant ensemble et distinctement dd\el es qui concernent cet autre
fonds d'investissement.

2) Malgré le paragraphe 1, le fonds d'inv Sement peut regrouper les notes
afférentes aux états financiers de plusieurs ﬂﬁ d'investissement contenus dans un
document et les présenter dans une patrti ifficte du document.

3) Le fonds d'investissement n (ﬁ( pas relier dans un méme document son
rapport de la direction sur le e@ment du fonds avec celui d'un autre fonds
d'investissement. §

N

A.M. 2005-05, a. 7.1. 03

7.2. Fonds d'inves@)nent a catégories multiples

1) Le fonds d\My€Estissement qui compte plus d'une catégorie ou série de titres en
circulation q peut rattacher a un méme portefeuille établit des états financiers et
des rappogzJ la direction sur le rendement du fonds qui contiennent l'information
concern tes les catégories ou séries.

2) Qe fonds d'investissement qui a plusieurs catégories ou séries de titres en
1 tion indique les distinctions entre celles-ci dans les états financiers et rapports de
irection sur le rendement du fonds.

A.M. 2005-05, a. 7.2.
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PARTIES EVALUATIONS INDEPENDANTES CONCERNANT LES FONDS DE
TRAVAILLEURS OU DE CAPITAL DE RISQUE

8.1. Champ d'application

La présente partie s'applique au fonds de travailleurs ou de capital de risque qui
est émetteur assujetti. 'Eb

A.M. 2005-05, a. 8.1. (19

8.2. Dispense de l'obligation de présenter séparément la valeur&wlle des
placements en capital-risque

Malgré le sous-paragraphe e du paragraphe 1 de [l'art QS, le fonds de
travailleurs ou de capital de risque est dispensé de l'obligation senter séparément
dans l'inventaire du portefeuille la valeur actuelle de chaque Rgtgment en capital-risque
gui n'a pas de valeur marchande, lorsque les conditions s sont réunies:

a) il présente dans l'inventaire du portefeéiI@..)

)] le colt de chaque placemen capital-risque;

i) le codt total des placemerg&apital-risque;

iii) les éléments de glfochement entre le codt et la valeur actuelle
des placements en capital-risque;

e ?~
iv) la valeur agtuglle totale des placements en capital-risque;

b) il présenteﬂns I'inventaire du portefeuille des tableaux qui ventilent les
placements en capita@ e par stade de développement et par branche d'activité en

indiquant notamm@:‘
Q/Q le nombre de placements en capital-risque;

0 f) le colt total et la valeur actuelle globale des placements en capital-
risqueA\
i) le codlt total et la valeur actuelle global des placements en capital-
fSefue en pourcentage du total des placements en capital-risque;

C) dans le cas de l'inventaire du portefeuille contenu dans les états financiers
annuels, il a obtenu une évaluation indépendante de la valeur des placements en
capital-risque ou de son actif net et I'a déposée en méme temps que les états financiers
annuels;
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d) dans le cas de l'inventaire du portefeuille contenu dans les états financiers
intermédiaires, il a obtenu et déposé l'évaluation indépendante visée au sous-
paragraphe c lorsqu'il a établi ses derniers états financiers annuels;

e) il a indiqué dans les états financiers pertinents qu'il a obtenu une
évaluation indépendante a la fin de I'exercice vise.

P

8.3. Information concernant I'évaluateur indépendant Q/

A.M. 2005-05, a. 8.2; A.M. 2008-12, a. 9.

Le fonds de travailleurs ou de capital de risque qui obtie % évaluation
indépendante inclut ce qui suit dans l'inventaire du portefeuille fa§ partie de ses

états financiers annuels ou dans les notes y afférentes: C)Q/
)
a) une description de la qualification profes§gpnelle de ['évaluateur
indépendant;

b) une description de toute relation pass@b présente ou prévisible entre
I'évaluateur indépendant et le fonds de travaill@s ou de capital de risque, son
gestionnaire ou son conseiller en valeurs. ?\

&
Q\

8.4. Contenu de |'évaluation indégendante

A.M. 2005-05, a. 8.3; A.M. 2008-12, a. 18

L'évaluation indépendantﬁx;ue la valeur actuelle globale des placements en
capital-risque ou l'actif net du)th s de travailleurs ou de capital de risque a la date de
cloture de I'exercice du fonds

A.M. 2005-05, a. 8.4;@}008-12, a. 10.
8.5. Consente§n‘( de I'évaluateur indépendant

Le @/de travailleurs ou de capital de risque qui obtient une évaluation

indépen@

A) obtient le consentement de |'évaluateur indépendant pour la déposer;

%/E b) y inclut une déclaration, signée par I'évaluateur indépendant, dans la
fOrme suivante ou dans une forme équivalente:

«Nous faisons référence a I'évaluation indépendante [de la valeur

liquidative/de la valeur des placements en capital-risque] de [nom du fonds de
travailleurs ou de capital de risque] au [date de cl6ture de I'exercice], datée du
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Nous consentons au dépbt de I'évaluation indépendante auprés des autorités en
valeurs mobilieres.»

A.M. 2005-05, a. 8.5.
PARTIE9 NOTICE ANNUELLE 0_‘)
9.1. Champ d'application '\

La présente partie s'applique au fonds d'investissement qui e Q(etteur

assujetti. Q‘
A.M. 2005-05, a. 9.1. Q/&
O

9.2. Dépot de la notice annuelle ‘Q/

Le fonds d’investissement dépose une notice annu S'll n’a pas obtenu le visa
d’un prospectus dans les 12 mois précédant la cloture dé\io exercice.

A.M. 2005-05, a. 9.2. 0
9.3. Délai de dépb6t de la notice annuelle(bv

Le fonds d'investissement tenu %poser une notice annuelle conformément a
I'article 9.2 la dépose au plus tard le 9({3 ur apres la fin de son dernier exercice.

AM. 2005-05, a. 9.3. &

9.4. Etablissement et ccﬂ§ u de la notice annuelle

1) La notice ann@ont le dépbt est prévu a l'article 9.2 est établie a la fin du
dernier exercice d NS d'investissement.

2) La no@nuelle est établie conformément au Formulaire 81-101F2, Contenu
d'une not% nuelle du Reglement 81-101 sur le régime de prospectus des
organi§§ placement collectif (chapitre V-1.1, r. 38), sous réserve des adaptations
suiva .

a) les termes «organisme de placement collectif» et «OPC» désignent le
@ s d'investissement;

b) les paragraphes 3, 10 et 14 des Directives générales ne s'appliquent pas;

C) les paragraphes 3, 4 et 6 de la rubrique 1.1 ne s'appliquent pas;

d) les paragraphes 3, 4 et 6 de la rubrique 1.2 ne s'appliquent pas;
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e) les renseignements prévus a la rubrique 5 sont donnés pour tous les titres
du fonds d'investissement;

f) la rubrique 15 du Formulaire 81-101F2, Contenu d'une notice annuelle, du
Réglement 81-101 sur le régime de prospectus des organismes de placement collectif
ne s'appligue pas a un fonds d'investissement constitué sous forme de société
actions, sauf dans le cas de l'information relative au comité d'examen indépendar‘%

s)] les rubriques 19, 20, 21 et 22 ne s'appliquent pas. Q/(I/
3) Le fonds d'investissement tenu de déposer une notice annu 2pose avec
celle-ci tous les documents qui y sont intégrés par renvoi et qu'il n‘a ja déposeés.
A.M. 2005-05, a. 9.4; A.M. 2006-03, a. 3. v O
PARTIE 10 INFORMATION SUR LE VOTE PAR PROC gI/ON RELATIF AUX
TITRES EN PORTEFEUILLE 0:;\
10.1. Champ d'application 0

La présente partie s'applique au fd!gsi d'investissement qui est émetteur
assujetti.

P
A.M. 2005-05, a. 10.1. \

10.2. Obligation d'établir des@xgues et des procédures

1) Le fonds d'investisse?;} établit les politiques et les procédures qu'il suivra afin
de déterminer s'il voterﬁ ans quel sens il le fera, sur les questions pour lesquelles il
recoit, en qualité de@ ur, des documents reliés aux procurations en vue d'une
assemblée des popgur¥Yd'un émetteur.

2) Les p(@bs et les procédures visées au paragraphe 1 prévoient les éléments

suivants: 0

U&gﬁ la politique permanente de traitement des questions ordinaires sur

lesg S le fonds d'investissement peut voter;

Q/E b) les circonstances dans lesquelles le fonds d'investissement dérogera a la
politique permanente relative aux questions ordinaires;

) les politiques et les procédures que le fonds suit en vue d'établir s'il votera
sur les questions extraordinaires et dans quel sens il le fera;
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d) la procédure garantissant que le droit de vote rattaché aux titres en
portefeuille détenus par le fonds d'investissement est exercé en conformité avec les
instructions de celui-ci.

3) Le fonds d'investissement qui n'a pas établi de notice annuelle en vertu de la
partie 9 ou du Réglement 81-101 sur le régime de prospectus des organismes de
placement collectifs (chapitre V-1.1, r. 38) inclut dans son prospectus un résumeé oég
politiques et procédures prévues par le présent article. (19'\

&
X

Le fonds d'investissement tient un dossier de vote par pro@%’on dans lequel il
indique ce qui suit, chaque fois qu'il recoit, en qualité de portqtr@l} documents en vue

A.M. 2005-05, a. 10.2.

10.3. Dossier de vote par procuration

d'une assemblée des porteurs d'un émetteur assujetti ou defeguivalent d'un émetteur
assujetti dans un territoire étranger:

N

a) le nom de I'émetteur; (b

b) le symbole boursier des titres@ portefeuille, sauf si le fonds
d'investissement ne peut I'obtenir facilement; (b

C) le numéro CUSIP des titrep@portefeuille;

d) la date de I'assembl;’ e?§

e) brievement, Iesr\q estions qui seront soumises au vote lors de
l'assemblée; (b

f) si les q@bns soumises au vote ont été proposées par I'émetteur, la
r Ml une autre personne;

direction de I'émetQL
Q) @Jnds d'investissement a voté sur les questions;

h Qe cas eéchéant, le sens dans lequel le fonds d'investissement a voté sur
les queNefis;

% )] si le fonds d'investissement a voté pour ou contre les recommandations
@ a direction de I'émetteur.

A.M. 2005-05, a. 10.3; A.M. 2008-12, a. 12.

30



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 31 MAI 2013 AU 31 DECEMBRE 2013

10.4. Etablissement et disponibilité du dossier de vote par procuration

1) Le fonds d'investissement établit chaque année un dossier de vote par
procuration pour la période se terminant le 30 juin.

2) Le fonds d'investissement qui posséde un site Internet y affiche le dos%h?g
vote par procuration chaque année, au plus tard le 31 aodt. (1/

procédures de vote par procuration et son dossier de vote par pro jon les plus

3) Le fonds d'investissement envoie rapidement et sans frais SS@". ques et
récents a tout porteur qui en fait la demande apreés le 31 aodt. ;

A.M. 2005-05, a. 10.4. .
PARTIE 11 DECLARATION DE CHANGEMENT IMPOR&
11.1. Champ d'application 0.-;\

La présente partie s'applique au fond@nvestissement qui est émetteur

assujetti.
N

A.M. 2005-05, a. 11.1. Q

11.2. Publication du changemen@portant

1) Lorsque survient un c@;ement important dans ses affaires, le fonds
d'investissement: (b'\

a) publie e se rapidement un communiqué autorisé par un membre de
la haute direction deNgon gestionnaire et exposant la nature et la substance du

changement;
X

b) ;%ehe toute linformation prévue au sous-paragraphe a sur son site

Internet &9 celui de son gestionnaire;
& dépose une déclaration eétablie conformément a I'Annexe 51-102A3,
Q%ration de changement important du Reglement 51-102 sur les obligations
% ormation continue (chapitre V-1.1, r. 24) le plus tot possible, mais au plus tard 10
rs apres la date a laquelle survient le changement, sous réserve des adaptations
suivantes:

)] le terme «changement important» s'entend au sens du présent
reglement;
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i) les mots «l'article 7.1 du Reglement 51-102» a la rubrique 3 de la
partie 2 sont remplacés par «l'article 11.2 du Reglement 81-106x;

iii) les mots «paragraphe 2 de l'article 7.1 du Réglement 51-102» a la
rubriqgue 6 de la partie 2 sont remplacés par «paragraphe 2 de larticle 11.2 du
Réglement 81-106»;

iv) les mots «paragraphe 5 de l'article 7.1 du Reglement 51-10 '\IX
rubriques 6 et 7 de la partie 2 sont remplacés par «paragraphe 4 de Iartlcle
Réglement 81-106»;

V) les mots «un membre de la haute direction de &lete» ala
rubrique 8 de la partie 2 sont remplacés par «un membre de I tion du fonds
d'investissement ou du gestionnaire du fonds d'investissement»;

)
d) dépose une modification de son prospectus, d@)n prospectus simplifié
ou de son apercu du fonds qui donne linformation s changement important
conformément aux regles de la Iégislation en valeurs mobiﬂé es.

2) Le fonds dinvestissement peut, au lieu ¢{eYse conformer au paragraphe 1,
déposer immédiatement la déclaration prévue & us-paragraphe ¢ du paragraphe 1
portant la mention «confidentielle» et acctgp gnée des raisons pour lesquelles
I'information ne doit pas étre publiée, dan S suivants:

'ghlnlstration ou le fiduciaire du fonds
d'avis que la communication de l'information
ent préjudiciable a ses intéréts et que cet avis a

a) lorsque le consell
d'investissement ou le gestionnaj
prévue au paragraphe 1 serait 4
ete formeé de facon raisonnablp'\

ceuvre un changeme e par la haute direction du fonds d'investissement ou de son
gestionnaire, qui probable la confirmation de la décision par le conseil
d'administration I les personnes jouant un role similaire, et que la haute direction
} e croire que des personnes informées du changement important ont
exploité ¢ fhformation en effectuant des opérations sur les titres du fonds

b) lorsque Ieécﬁngement important consiste en une décision de mettre en

3) %\aragraphe abrogé).

Le fonds d'investissement qui a déposé une déclaration conformément au
paragraphe 2 et qui estime qu'elle doit demeurer confidentielle avise par écrit l'autorité
en valeurs mobilieres dans un délai de 10 jours a compter de la date de dépoét de la
déclaration initiale et, par la suite, tous les 10 jours, jusqu'a ce que le changement
important soit communiqué au public de la maniere prévue au paragraphe 1 ou, dans le
cas d'un changement important qui consiste en une décision de mettre en ceuvre un
changement important prévue au sous-paragraphe b du paragraphe 2, jusqu'a ce que
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cette décision ait été rejetée par le conseil d'administration du fonds d'investissement
ou de son gestionnaire.

5) Malgré le dépot de la déclaration conformément au paragraphe 2, le fonds
d'investissement communique aussitét le changement important au public de la maniére
prévue au paragraphe 1 des qu'il a connaissance ou a des motifs raisonnables de croire
que des personnes informées du changement important qui n'a pas été rendu pl'@
font des opérations sur les titres du fonds d'investissement. Q

A.M. 2005-05, a. 11.2; A.M. 2008-10, a. 1; A.M. 2008-12, a. 18; A.M. 2010- 1.

PARTIE 12 SOLLICITATION DE PROCURATIONS ET CIRCULAIR
SOLLICITATION DE PROCURATIONS

12.1. Champ d'application ‘%C)Q/

La présente partie s'appliqgue au fonds d'inves ent qui est émetteur
assuijetti. 0:;\
A.M. 2005-05, a. 12.1. 0

12.2. Envoi des formulaires de procuratiO‘be des circulaires de sollicitation de
procurations Q

{e Wu fonds d'investissement qui convoque ou
s porteurs inscrits du fonds d'investissement
droit de recevoir l'avis de convocation, en méme
celui-ci, un formulaire de procuration a employer en

1) La direction ou le gestionn
compte convoquer une assemblg
envoie aux porteurs inscrits qui
temps que l'avis ou avant I'enyQi
vue de cette assemblée. (b

2) La personne @Qollicite des procurations des porteurs inscrits du fonds
d'investissement epyoi®¥a chaque porteur visé:

a) \és de sollicitation par la direction du fonds d'investissement ou en son
nom, une 3 laire de sollicitation de procurations établie conformément a
I'Annex 2A5, Circulaire de sollicitation de procurations du Réglement 51-102 sur
les o& ¥ins d'information continue (chapitre V-1.1, r. 24), avec l'avis de convocation;
b)

% dans le cas de toute autre sollicitation, une circulaire de sollicitation de
urations établie conformément a ['Annexe 51-102A5 et un formulaire de
procuration, en méme temps que la sollicitation ou avant celle-ci.

3) (paragraphe abrogé).

A.M. 2005-05, a. 12.2; A.M. 2008-10, a. 2; A.M. 2008-12, a. 18.
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12.3. Dispense

1) Le paragraphe 2 de l'article 12.2 ne s'applique pas a la sollicitation faite par le
propriétaire véritable des titres.

2) Le sous-paragraphe b du paragraphe 2 de l'article 12.2 ne s'applique pas a la
sollicitation qui vise un nombre de porteurs égal ou inférieur a 15. ,\

3) Pour l'application du paragraphe 2, les copropriétaires de titres immatﬁ?l&s a
leur nom sont réputés étre un porteur unique.

A.M. 2005-05, a. 12.3. Q)z
12.4. Conformité au Reglement 51-102 sur les obligations d'i!&ltion continue
)
La personne qui sollicite des procurations conform@ent a larticle 12.2 se

conforme aux articles 9.3 et 9.4 du Reglement 51-102 su obligations d'information
continue (chapitre V-1.1, r. 24) comme s'ils s'appliquaientsa elle.

AM. 2005-05. a. 12.4. 0
PARTIE 13 INFORMATION SUR LE CHANGEMENT DE VERIFICATEUR
13.1. Champ d'application (19

La présente partie s'app q?,sau fonds d'investissement qui est émetteur
assuijetti.

A.M. 2005-05, a. 13.1. 03

13.2. Changement @;ificateur

L'article §1§Hu Réglement 51-102 sur les obligations d'information continue
(chapitre V-1 4) s'applique au fonds d'investissement qui change de vérificateur,
«le conseil d'administration» désigne: a) le conseil d'administration du
ssement, si celui-ci est une société par actions; b) le ou les fiduciaires ou
autorisée par les documents constitutifs du fonds d'investissement, si celui-

IE&'P&e fiducie.

2005 05, a. 13.2.
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PARTIE 14 CALCUL DE LA VALEUR LIQUIDATIVE
14.1. Champ d'application

La présente partie s'appligue au fonds d'investissement qui est émetteur

assujetti. '\0_‘)
Q
V

14.2. Calcul, fréquence et monnaie Q/

A.M. 2005-05, a. 14.1.

1) La valeur liquidative est calculée d’apres la juste valeur des él& d’actif et
de passif du fonds d’'investissement. @

1.1) La valeur liquidative du fonds d'investissement comprend 195" produits a recevoir
et les charges a payer a la date de calcul de la valeur quuidaté/

1.2) Pour l'application du paragraphe 1, la juste vaIeuhQ’e tend de 'un ou l'autre des
montants suivants:

a) la valeur marchande selon les co@bliés et les fourchettes de cours
sur un marché actif; '\(b

b) si la valeur marchande n’@s disponible ou si le gestionnaire du fonds
d’'investissement doute de sa fiabilité,u®é valeur juste et raisonnable dans toutes les

circonstances pertinentes. ?\
;ﬁv

1.3) Le gestionnaire du fond\d estissement a les obligations suivantes:

a) établir et {1tenir les politiques et procédures écrites adéquates pour
calculer la juste vale eléments d’actif et de passif du fonds d’'investissement;

b) seﬁﬁrmer a ces politiques et procédures.

1.4) Le naire du fonds d’investissement tient un registre des justes valeurs
établies raisons a I'appui.

2) Aux fins de calcul de la valeur liquidative de ses titres, a la souscription et au
a%t, tel qu'exigé par les parties 9 et 10 du Réglement 81-102 sur les organismes de
%; ement collectif (chapitre V-1.1, r. 39), le fonds de travailleurs ou de capital de risque
ui a inclus dans son calcul des frais reportés au titre de courtages peut continuer a le
faire lorsque les conditions suivantes sont réunies:

a) le calcul tient compte de I'amortissement des frais reportés sur la période
d'amortissement résiduelle;
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b) le fonds de travailleurs ou de capital de risque a cessé d'accumuler les
frais reportés au plus tard le 31 décembre 2003.

3) Le fonds d’investissement calcule sa valeur liquidative au moins a la fréquence
suivante:

a) une fois par semaine, s'il n'utilise pas de dérivés visés ni n’effectue;\@g
ventes a découvert de titres;

b) une fois par jour ouvrable, s'’il utilise des dérivés visés ou ﬁ/c(t]fe des
ventes a découvert de titres.

4) L'organisme de placement collectif qui détient des titres d'a ;rganismes de
placement collectif calcule sa valeur liquidative a des dates comp avec celles des
autres organismes de placement collectif.

Y

5) Malgré le sous-paragraphe a du paragraphe 3, I s d'investissement qui,
au 1°" juin 2005, calcule sa valeur liquidative au moins th 0iS par mois peut continuer
a la calculer a la méme fréquence gu'a cette date.

6) La valeur liquidative du fonds d'inves?gment est calculée en monnaie
canadienne, américaine ou les deux. '\(b

6.1) Lorsqu’il calcule sa valeur quq@/e en vertu du présent article, le fonds
d’'investissement rend publique, sanséei /I'information suivante:

a) la valeur liquidativ nds d’investissement;

b) sa valeur quuidb'i}e par titre, sauf si le fonds d’investissement est un plan
de bourses d’études. 0

7) Le fonds gapvedtissement qui prend des dispositions pour que la presse
financiere publie X Vvaleur liquidative et sa valeur liquidative par titre veille a lui fournir
les valeurs a@s en temps opportun.

AM. 2005 7a.14.2; A.M. 2008-12, a. 13; A.M. 2012-07, a. 3.

14 3™syerations de portefeuille

g/s Le fonds d'investissement inclut chaque opération de portefeuille dans le calcul
e la valeur liquidative qui suit la date a laquelle I'opération devient ferme.

A.M. 2005-05, a. 14.3.
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14.4. Opérations sur les capitaux propres

Le fonds d'investissement inclut chaque émission ou rachat de ses titres dans le
calcul de la valeur liquidative qui suit le calcul de la valeur liquidative utilisée pour
déterminer le prix d'émission ou de rachat.

AM. 2005-05, a. 14.4. ,\‘b
PARTIE 15 CALCUL DU RATIO DES FRAIS DE GESTION (19
15.1. Calcul du ratio des frais de gestion Qg/

1) Le fonds d'investissement ne présente son ratio des frais de n que si celui-
ci est calculé pour I'exercice ou la période intermédiaire du fonds nyestissement de la

maniére suivante: ‘Q/C)

a) en divisant:
i) la somme des montants suivants:(b

A) les charges totales dvgds d’investissement, a I'exclusion
des courtages et des autres codts d’opérati de portefeuille, avant impots sur les
bénéfices, inscrites a I'état des résultats d@ rcice ou de la période intermédiaire;

B) les autres {fai¥’et charges du fonds d'investissement qui ont
pour effet de diminuer sa valeur Iigu e;

i) par la va.%r iquidative moyenne du fonds d'investissement pour
I'exercice ou la période inteﬁﬁ laire, obtenue de la fagon suivante :

Agoen additionnant sa valeur liquidative a la fermeture des
bureaux chaque jous deM'exercice ou de la période intermédiaire ou elle a été calculée;

nombre de, j de I'exercice ou de la période intermédiaire ou la valeur liquidative du

fonds a @ culée;

Q) en multipliant le quotient obtenu au sous-paragraphe a par le nombre 100.

\§{ B) en divisant la somme obtenue a la sous-disposition A par le

@% Lorsqu'un membre de l'organisation du fonds d'investissement a renoncé a des
ffais et & des charges payables par le fonds d'investissement au cours d'un exercice ou
d'une période intermédiaire ou qu'il les a pris en charge, le fonds d'investissement
présente dans une note afférente a l'information sur le ratio des frais de gestion les
renseignements suivants:
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a) le ratio des frais de gestion qui aurait été obtenu s'il n'y avait pas eu
renonciation ni prise en charge;

b) la durée prévue de la renonciation ou de la prise en charge;
C) si le membre de l'organisation du fonds d'investissement peut mettre fin
en tout temps a la renonciation ou a la prise en charge; '\A_')

d) toute autre modalité de la renonciation ou de la prise en charge. Q

3) Les charges du fonds d'investissement que lui-méme ou soré(tionnaire
rembourse a un porteur ne sont pas déduites des charges du fonds
d'investissement dans le calcul du ratio des frais de gestion.

4) Le fonds d'investissement qui a des catégories ou deg s@& de titres distinctes
calcule le ratio des frais de gestion de chaque catégorie rie conformément au
présent article, compte tenu des adaptations nécessaires.

5) Le ratio des frais de gestion calculé pour uanﬁrlode comptable inférieure ou
supérieure a 12 mois est annualisé.

6) Lorsque le fonds d'investissement fou:%&on ratio des frais de gestion a un
fournisseur de services qui prend des dis;&& s pour le diffuser dans le public:

a) le fonds dlnvestlsseme{ urnit le ratio des frais de gestion calculé
conformément a la présente par

b) l'obligation, pré %paragraphe 2, de présenter l'information dans les
notes ne s'applique pas si ds d'investissement indique, selon le cas, que les frais
ont fait I'objet d'une re jiation, que les charges ont été prises en charge ou que les
frais ou charges on cquittés directement par les investisseurs au cours de la
période visée par |pya™ des frais de gestion.

AN
A.M. 2005-05@125.1; A.M. 2008-12, a. 14 et 18.

15.2. C@du ratio des frais de gestion des fonds de fonds

1) Qour I'application de la disposition i du sous-paragraphe a du paragraphe 1 de

! e 15.1, les charges totales de I'exercice ou de la période intermédiaire du fonds
iplvestissement qui effectue des placements dans des titres d'autres fonds
Investissement sont égales a la somme des 2 montants suivants:

a) les charges totales du fonds d'investissement pour la période visée par le

ratio des frais de gestion qui sont attribuables a ses placements dans les fonds sous-
jacents et calculées comme suit:
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)] en multipliant les charges totales de chaque fonds sous-jacent, a
I'exclusion des courtages et des autres codts d’opérations de portefeuille, avant impots
sur les bénéfices, pour I'exercice ou la période intermédiaire;

i) par la quote-part moyenne des titres du fonds sous-jacent détenus
par le fonds d'investissement au cours de l'exercice ou de la période intermédiaire,
obtenue de la fagon suivante: '\

A) en additionnant la quote-part des titres du fonds so@ent
détenus par le fonds d'investissement chaque jour de la période;

B) en divisant la somme obtenue a la sous-d@aion A par le

nombre de jours de la période;

b) les charges totales du fonds d'investissement, § ’Q&ion des courtages
et des autres codts d’opérations de portefeuille, avant impot es bénéfices, pour la
période.

2) Le fonds d'investissement qui court un risque%'}buable a l'emploi de dérivés
liés a un ou a plusieurs autres fonds d'investisse®eNt au cours d'un exercice ou d'une
période intermédiaire calcule le ratio des frais d tion pour cette période comptable
conformément au paragraphe 1 en traitaanh cun de ces fonds d'investissement
comme un «fonds sous-jacent». Q'\

3) Le paragraphe 2 ne s'appliqu p lorsque les dérivés n'exposent pas le fonds
d'investissement au risque d'en %& es charges qui découleraient de placements
directs dans les fonds d'invesﬂsé@ t visés.

4) Les frais de gestion @muh fonds sous-jacent remet a un fonds d'investissement
qui investit dans le fonc@ous-]acent sont déduits des charges totales du fonds sous-
jacent si l'objet de la 1@ est d'éviter le dédoublement des frais de gestion entre les 2
fonds d'investisseQQt.

A.M. 2005-05@125.2; A.M. 2008-12, a. 15.
PARTIE Q)BLIGATIONS DE DEPOT ADDITIONNELLES
16 1§hamp d'application

Q/E La présente partie s'applique au fonds d'investissement qui est émetteur
assujetti.

A.M. 2005-05, a. 16.1.
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16.2. Obligations de dépo6t additionnelles

Le fonds d'investissement dépose un exemplaire de tout document d'information
gu'il envoie a ses porteurs, a l'exception de tout document prévu par le présent
reglement, a la date de I'envoi ou le plus tot possible aprés cette date.

AM. 2005-05, a. 16.2. ,\‘b
16.3. Résultats du vote (19

Aussitdt apres une assemblée des porteurs a l'occasion de Iaquellqg/question
a été soumise au vote, le fonds d'investissement dépose un rapp @ iquant pour
chaque question soumise au vote:

a) une bréve description de la question et le résult%@j%te;
b) si le vote a eu lieu au scrutin secret, y comp@out vote sur une question

a I'égard de laquelle les porteurs votent en personne et bqr rocuration, le nombre et le
pourcentage des votes exprimés pour et contre et le nSbbre d'abstentions.

A.M. 2005-05, a. 16.3. ?“

N

16.4. Dépot des contrats importants Q

Le fonds d'investissement qui' pas assujetti au Reglement 81-101 sur le
régime de prospectus des organis e placement collectif (chapitre V-1.1, r. 38) ou a
un texte de la législation en mobilieres qui prévoit une obligation analogue
dépose un exemplaire de touncohtrat important du fonds d'investissement qui n'a pas
déja été déposé ou toute(h:p ification d'un contrat important qui n'a pas déja été

déposée: 0

a) soit ﬁﬁQprospectus deéfinitif du fonds d'investissement;

b) # la signature du contrat important ou de la modification.

N\
AM. 200307 a. 16.4.

Pé?ﬁk\? DISPENSE

1 L'autorité en valeurs mobilieres peut accorder une dispense de I'application de
tout ou partie du présent reglement, sous réserve des conditions ou restrictions
auxquelles la dispense peut étre subordonnée.

Dispense
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2) Malgré le paragraphe 1, en Ontario, seul I'agent responsable peut accorder une
dispense de I'application de toute partie du présent reglement.

3) Au Québec, cette dispense est accordée conformément a l'article 263 de la Loi
sur les valeurs mobilieres (L.R.Q., chapitre V-1.1).

AM. 2005-05, a. 17.1. ,\‘b
PARTIE 18 DATE D'ENTREE EN VIGUEUR ET DISPOSITIONS TRANSITOIQ&
18.1. Date d'entrée en vigueur Q_

(Omis). &
A.M. 2005-05, a. 18.1. . C)Q/

¢

N

A.M. 2005-05, a. 18.2; A.M. 2008-12, a. 16. 20}

O

18.3. (Abrogé). ?~
A.M. 2005-05, a. 18.3; A.M. 2008-12, a. 1 '\(b

18.2. (Abroge).

18.4. (Abrogé). (1/
A.M. 2005-05, a. 18.4; A.M. 200@?\16

18.5. (Abroge).

A.M. 2005-05, a. 18. 5@)2008 12, a. 16.
18.6. Dlspenso% Istantes

1) Le f d'investissement qui bénéficie d'une dispense des obligations
d'informat ontinue, d'une dérogation a ces obligations ou d'une approbation prévue
par la lation en valeurs mobilieres, l'Instruction générale C-39, Organismes de
pl céf'&nt collectif, le Réglement 81-101 sur le régime de prospectus des organismes
cement collectif (chapitre V-1.1, r. 38), le Réglement 81-102 sur les organismes
lacement collectif (chapitre V-1.1, r. 39), le Réglement 81-104 sur les fonds marché

a terme (chapitre V-1.1, r. 40) ou le Reglement 81-105 sur les pratiques commerciales
des organismes de placement collectif (chapitre V-1.1, r. 41) est dispensé de
I'application de toute disposition analogue du présent reglement, dans la méme mesure
et aux mémes conditions, a moins que l'autorité en valeurs mobiliéres n'ait révoqué la
dispense, la dérogation ou I'approbation en vertu de la |égislation en valeurs mobiliéres.
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2) Le fonds d'investissement qui compte se prévaloir du paragraphe 1 relativement
a une obligation de dépot prévue par le présent reglement indique par écrit a l'autorité
en valeurs mobilieres:

a) la nature de la dispense, de la dérogation ou de l'approbation antérieure,
ainsi que la date a laquelle elle a été octroyeée;

b) la disposition visée par la dispense, la dérogation ou I'apprc@%n
antérieure, ainsi que la disposition analogue du présent reglement.

A.M. 2005-05, a. 18.6. %
&Q*
&
'(</C)
Q
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ANNEXE 81-106A1
CONTENU DES RAPPORTS ANNUEL ET INTERMEDIAIRE DE LA DIRECTION SUR
LE RENDEMENT DU FONDS

PARTIEA INSTRUCTIONS ET INTERPRETATION

Rubriqgue 1 Généralités '\0_‘)
a) Objet de I'annexe (19

La présente annexe décrit I'information requise dans le rapport de ction sur
le rendement du fonds, annuel ou intermédiaire, (le «rapport de la dj n») déposé
par les fonds d'investissement. Chaque rubrique de la présente xe définit les
regles concernant l'information ou son mode de présentation. instructions qui

aideront a respecter ces regles sont en italique.

<

b) Langage simple Q

Le rapport de la direction doit présenter I'inforn@gon requise de facon concise et
dans un langage simple au sens du Reglement 81 sur le régime de prospectus des
organismes de placement collectif (chapitre V-1 38). On se reportera a la partie 1
de l'Instruction générale relative au Reglem 1-106 sur l'information continue des
fonds d'investissement (Décision 2005 0161, 2005-06-01) pour un exposé
concernant la simplicité du langage et | entation.

Les personnes qui rédigen port de la direction doivent répondre de fagon

aussi simple et directe que p et ne fournir que les renseignements qui sont
nécessaires pour comprendreyt{s uestions sur lesquelles porte l'information fournie.

c) Mode de présen@')on

Le rapport direction doit étre présenté sous une forme qui en facilite la
lecture et la com nsion. La présente annexe n'impose pas l'utilisation d'un mode de
présentation Wulier a cette fin, sauf dans le cas des faits saillants financiers et du
rendemen e comme il est prévu aux rubriques 3 et 4 de la partie B et de la

partie C,

anne@

Le rapport de la direction doit contenir les rubriques et les sous-rubriques
é uées dans la présente annexe. A l'intérieur de ce cadre, les fonds d'investissement
sont encourageés a utiliser, s'il y a lieu, des tableaux, des Iégendes, des points vignettes
ou d'autres techniques qui facilitent la présentation claire et concise de l'information
requise. Il est inutile de répéter ailleurs l'information fournie sous une rubrique. Le
rapport intermédiaire de la direction doit contenir les mémes rubriques que le rapport
annuel de la direction.

information doit étre présentée sous la forme indiquée par la présente
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La présente annexe n'interdit pas de présenter plus d'information qu'elle n'en
prévoit. Le fonds d'investissement peut donc inclure des illustrations et du matériel
pédagogique au sens du Reglement 81-101 sur le régime de prospectus des
organismes de placement collectif dans le rapport annuel ou intermédiaire de la
direction. Toutefois, il doit veiller a ce que l'inclusion de ce matériel n'obscurcisse pas
I'information prévue et n'allonge pas le rapport de la direction de fagcon excessive. 0:)

N

d) Priorité a I'information importante Q

Il n'est pas nécessaire de donner de l'information qui n'est pas im tg]fe, de
fournir l'information prévue aux rubriques de la présente annexe qui ne s' uent pas

a la situation du fonds ni de le préciser

e) Importance g

L'information est importante lorsque la décision d'un |%Cesseur raisonnable de
souscrire, de faire racheter ou de conserver des titres ds serait différente si
I'information en question était passée sous silence ou f e de facon incorrecte. Le
concept d'importance correspond a la notion comptab@‘y |mportance relative du Manuel
de I''CCA. Pour évaluer I'importance de I'informatio@ faut tenir compte de facteurs tant
quantitatifs que qualitatifs. ?\

N

Q
Qﬁressions «actif net» et «actif net par titre»
ement aux PCGR canadiens et présenté dans
stissement, tandis que les expressions «valeur
ar titre» s’entendent de la valeur liquidative calculée
eglement.

f) Terminologie

Dans la présente annexe, le
s'entendent de I'actif net établi ¢
les états financiers du fonds &N
liquidative» et «valeur quuidamS
conformément a la partie 1@

Dans le tablea@éif net par [part/action]», le fonds d’investissement doit utiliser
I'actif net présenté les états financiers. Tout autre calcul aux fins du rapport de la
direction doit re I'sur la valeur liquidative.

Rubrique &élyse du rendement par la direction

pport de la direction contient une analyse par la direction et des explications
suppM¥entaires congcues pour compléter et accompagner les états financiers du fonds

stissement. C'est |'équivalent du rapport de gestion déposé par les sociétés par
ns, mais modifié pour tenir compte des particularités des fonds d'investissement.
Lanalyse par la direction permet au gestionnaire du fonds d'investissement d'expliquer
la situation et les résultats financiers de celui-ci au cours de la période visée. Elle
permet au lecteur de voir le fonds d'investissement du point de vue de la direction en
présentant une analyse historique et prospective des activités de placement et des
opérations du fonds d'investissement. Combinée aux faits saillants financiers, cette
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information devrait aider le lecteur a évaluer la performance et les perspectives d'avenir
du fonds d'investissement.

L'analyse par la direction doit étre centrée sur l'information importante touchant
la performance du fonds d'investissement, et insister tout particulierement sur les
tendances, engagements, événements, risques ou incertitudes importants connus qui,
de l'avis du gestionnaire, auront une incidence appréciable sur le rendement futur OL,Q\YSQ
activités de placement.

La description des renseignements a fournir est délibérément gener% ans la
présente annexe, les instructions précises sont réduites au minimum afi rmettre
au fonds d'investissement de présenter ses activités de la facon la plu rlee et de
I'encourager a rédiger ses commentaires en fonction de sa S|tuat|on I|ere.

PARTIEB CONTENU DU RAPPORT ANNUEL DE LA Dlliégl) N
Rubrique 1 Mention sur la page de titre

La page de titre du rapport annuel de la direcﬁb contient une mention dans la
forme suivante ou dans une forme équivalente:

«Le présent rapport annuel de la dlrecﬂ'ﬂ ur le rendement du fonds contient les
faits saillants financiers, mais non les inanciers annuels complets du fonds
d'investissement. Vous pouvez obtenir(@etats financiers annuels gratuitement, sur
demande, en appelant au [numeér ephone sans frais ou a frais virés], en nous
écrivant a [adresse] ou en con @ notre site Web [adresse] ou le site Web de
SEDAR (www.sedar.com).

Vous pouvez égale t obtenlr de cette facon les politiques et procédures de
vote par procuration, le %sier de vote par procuration et l'information trimestrielle.»

INSTRUCTIONS Q

Si le rt de la direction est relié avec les états financiers du fonds
d'investiss " la page de titre doit étre modifiée en conséquence.

Rub@@ Analyse du rendement par la direction
é/ Objectif et stratégies de placement

Fournir sous le titre «Objectif et stratégies de placement» un bref résumé de
I'objectif et des stratégies de placement fondamentaux du fonds d'investissement.
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INSTRUCTIONS

L'information sur l'objectif de placement fondamental fournit aux investisseurs un
point de référence afin d'apprécier l'information contenue dans le rapport de la direction.
Cet exposé doit constituer un résumeé concis de I'objectif et des stratégies de placem
fondamentaux du fonds d'investissement et non une simple reproduction du te6

prospectus. (1/
2.2. Risque Q_Q/

Indigquer sous le titre «Risque» l'incidence que les changeme ntervenus au
cours de l'exercice ont eue sur le niveau de risque global d'un pla t dans les titres
du fonds d'investissement.

'(</O
INSTRUCTIONS Q

Ne pas reprendre simplement les renseignem '\contenus dans le prospectus
du fonds d'investissement; traiter plutbt des chan@e ts dans le niveau de risque du
fonds d'investissement au cours de I'exercice. ?\

Analyser l'incidence de la variation d\%que d'un placement dans des titres du
fonds d'investissement sur I'adéquation %apport aux besoins des investisseurs ou le
niveau de tolérance au risque indiqué dgiz e prospectus ou le document de placement.
Les fonds d'investissement doiver@ivre les rubriques 9 et 10 de la partie B du
Formulaire 81-101F1, Contenugq prospectus simplifié du Réglement 81-101 sur le
régime de prospectus des'\o nismes de placement collectif comme si elles

s'appliquaient a eux. (b

2.3. Résultats d'e@tion

1) Sous le ti ésultats d'exploitation», résumer les résultats d'exploitation du
fonds d'investj ent pour 'exercice visé par lI'analyse du rendement par la direction,
en fourniss informations suivantes:

Q§9 les changements importants concernant les placements dans des
elé d'actif précis du portefeuille et dans la composition globale du portefeuille par

r@rt a I'exercice précédent;

Q/ b) la relation de la composition du portefeuille et de ses changements avec
l'objectif et les stratégies de placement fondamentaux ou avec les changements de
I'économie ou des marchés ou des événements exceptionnels;

C) les tendances inhabituelles des rachats ou des placements ainsi que leur
incidence sur le fonds d'investissement;

46



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 31 MAI 2013 AU 31 DECEMBRE 2013

d) les changements et éléments significatifs des produits et charges;

e) les risques, les événements, les tendances et les engagements qui ont eu
une incidence importante sur le rendement passé;

f) les opérations ou événements inhabituels ou peu fréquents, @g
changements d'ordre économique et les aspects pertinents de la conjoncture qui@t u
une incidence sur le rendement.

2) Le fonds d'investissement qui emprunte des fonds, exception&de tout
découvert de trésorerie non important, indique:

a) le minimum et le maximum des fonds empruntés au @je I'exercice;

)
b) le pourcentage de l'actif net du fonds d'investi ent que représentent
les emprunts a la fin de la période;

) I'emploi des fonds empruntés; (b

d) les modalités des emprunts. ?9
N
Q

Expliquer les variations qu'a caan#és le rendement du fonds d'investissement et
en indiquer les raisons. Ne pas ingi simplement la variation des montants constatés
aux postes des états financiers € période a l'autre. Eviter les phrases toutes faites.
L'analyse doit aider le Iectew} omprendre les facteurs significatifs qui ont eu une
incidence sur le rendement 6yfonds d'investissement.

INSTRUCTIONS

2.4. Evénements r@)

Sous le ti t}§<’Evenements récents», analyser les événements touchant le fonds

d'investissen@/ notamment:

a es changements connus dans la position stratégigue du fonds
d'inv Q ment

b) les tendances, engagements, incertitudes ou événements importants qui
connus et dont on peut raisonnablement penser qu'ils auront une incidence
importante sur le fonds d'investissement;

C) les changements concernant le gestionnaire, le conseiller en valeurs ou le
contrble du gestionnaire;
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d) les effets de toute réorganisation, fusion ou opération analogue intervenue
Ou prévue;
e) les conséquences prévues des modifications de conventions comptables

apres la cléture de l'exercice.

f) les changements dans la composition du comité d'examen mdepen@
du fonds d'investissement ou concernant ses membres.

INSTRUCTIONS Q/q’

1) L'établissement de l'analyse par la direction améne néces &nt a faire
certaines prévisions ou projections. L'analyse du rendement doit dégy on seulement
les événements, deécisions, circonstances, possibilités et ris prévus dont la
direction estime raisonnablement qu'ils auront une inciggcgYimportante sur le
rendement, mais aussi la vision, la stratégie et les cibles de I@ection.

2) Il n‘est pas nécessaire de fournir de I'informationlﬁQ%iére prospective. Si cette
information est fournie, I'accompagner d'une indicati e sa nature, d'une description
des facteurs qui pourraient entrainer un écart im nt entre l'information prospective
et les résultats, d'un exposé des hypotheses im tes et des risques ainsi que d'une
mise en garde. Expliquer également toute inf ion financiere prospective portant sur
un exercice précédent qui peut étre tromp Jbe n lI'absence d'explications, compte tenu
d'événements survenus ulterleurement

2.5. Opérations entre appare

Sous le titre «Operatl é tre apparentés», analyser toute opération entre le
fonds d'investissement et I arentes

INSTRUCTIONS 00

ner les apparentés, on se reportera au Manuel de I'CCA. Les
nnent également le gestionnaire et le conseiller en valeurs, ou les
tenant au méme groupe qu'eux, et tout courtier apparenté au fonds
nt, & son gestionnaire ou a son conseiller en valeurs.

2) %ans l'analyse des opérations entre apparentés, indiquer [lidentité des

entés, leur relation avec le fonds d'investissement, I'objet de chaque opération, la

e de mesure utilisée pour déterminer le montant comptabilisé et tout engagement en
cours envers ces apparentes.

3) Les opérations entre apparentés comprennent les opérations de portefeuille avec
des apparentés au fonds d'investissement. Dans l'analyse de ces opérations, indiquer
le montant et la répartition des commissions ou des autres frais payés par le fonds
d'investissement aux apparentes.
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4)

Dans le cas ou le fonds d'investissement a un comité d'examen indépendant,

indiquer si le fonds s'est fondé sur la recommandation positive ou sur l'approbation du
comité pour conclure I'opération, et préciser toute condition ou modalité a laquelle celui-
ci a subordonné l'opération.

Rubrique 3 Faits saillants financiers

3.1.

1)

concernant le fonds d'investissement, sous la forme des tableaux

Faits saillants financiers

comme il se doit, et précédés de la mention suivante:

2

«Les tableaux qui suivent font etat de donnéees flnaq

fonds et ont pour objet de vous aider a comprendre ses resu
[indiguer le nombre] dernier[s] exercice[s].»

Actif net par [part/action]”

“b

&
N
P

ts, remplis

Sous le titre «Faits saillants financiers», présenter les faits saill %anciers

cles concernant le

nanmers [pour le/les]

[exercice] [exercice] [exqrcNe] [exercice] [exercice]

Actif net en début ?.V
d'exercice $ $f\ $ $ $
Augmentation '\'D
(diminution) Q
attribuable a (l/
I'exploitation N
Total des produits $ NI $ $ $
Total des charges $®‘ $ $ $ $
Gains (pertes)
réalisés n& $ $ $ 5
Gains (pertes) non g
réalisés \\ S $ $ $ $
Augmentation S $ $ $ $
(diminution) totale
attribuable a <2~
I'exploitation (2),\\
Distributions ,';'
du revenu d $ $ $ $ $
placemen es
dividen
des dwggndes $ $ $ $ $
d ins en capital $ $ $ $ $

it(’jl)lursement de $ $ $ $ $
Distribution $ $ $ $ $
annuelles totales ©
Actif net au [dernier $ $ $ $ $
jour de I'exercice]
de I'exercice indiqué
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1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels vérifiés du fonds. L'actif net par titre présenté dans les états
financiers différe de la valeur liquidative calculée aux fins d'établissement du prix des titres. [Ces écarts sont expliqués dans les
notes afférentes aux états financiers/Cet écart s'explique par [fournir I'explication].]

2) L'actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de [parts/actions] en circulation au moment considéré.
L'augmentation ou la diminution attribuable a I'exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de [parts/actions] en circulation
au cours de la période comptable.

3) Les distributions ont été [payées en espéeces/réinvesties en [parts/actions] additionnelles du fonds d'investissement, ou
les 2].

Ratios et données supplémentaires y\(b

[exercice] [exercice] [exercice] [exercice] [exerc@é

Valeur liquidative totale $ $ $ $ $
(en milliers) YO
Nombre de Q_\/
[parts/actions] en

circulation®® A\ >

1 1 0, 0, 0, 0,
Ratio d?? frais de 7 7 7 N 7
P =4

gestion® ',
Ratio des frais de % % %, % %
gestion avant @
renonciations et prises <D
en charge A
Ratio des frais % % (b% % %
d'opérations® N
Taux de rotation du % % \) % % %
portefeuille® O~
Valeur liquidative par A

a P $ ™ $ $ $
[part/action] N4
Cours de cléture [le cas $ $T $ 3 $
échéant] L,
1) Données au [indiquer la date de cloture de I'exdcice] de I'exercice indiqué.
2) Le ratio des frais de gestion est établi d'apr tal des charges de I'exercice indiqué (a I'exclusion des courtages et des
autres colts d'opérations de portefeuille) et est ex en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au
cours de la période.
3) Le ratio des frais d'opérations reppgsent® le total des courtages et des autres colts d'opérations de portefeuille et est
exprimé en pourcentage annualisé de la ur Nquidative moyenne quotidienne au cours de la période.
4) Le taux de rotation du portefeulll fonds indique dans quelle mesure le conseiller en valeurs du fonds gere activement
les placements de celui-ci. Un taux de¥tation de 100% signifie que le fonds achete et vend tous les titres de son portefeuille une
fois au cours de I'exercice. Plus lggdg rotation au cours d'un exercice est élevé, plus les frais d'opérations payables par le fonds
sont élevés au cours d'un exer et plus il est probable qu'un porteur réalisera des gains en capital imposables au cours de
I'exercice. Il n'y a pas nécesgajremit de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d'un fonds.

2) (paragy, abrogeé).

3) A r les modifications nécessaires au tableau dans le cas d'une société
d'invegi ent a capital variable.

Les faits saillants financiers doivent étre présentés pour chaque catégorie ou
dans le cas d'un fonds a catégories multiples.

5) Les sommes par part ou par action sont arrondies au cent et les pourcentages
sont arrondis & 2 décimales.
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6) Sauf en ce qui concerne lactif net, la valeur liquidative et les distributions,
calculer la valeur par part/action en fonction du nombre moyen pondéré de parts/actions
en circulation au cours de la période comptable.

7) Présenter les principales données financieres a fournir sous la présente rubrique
par ordre chronologique pour chacun des 5 derniers exercices du fonds
d'investissement pour lesquels des états financiers vérifies ont été dép é}
I'information du tout dernier exercice devant figurer dans la premiere colonne de

du tableau.

8) Si le fonds d'investissement a fusionné avec un autre fonds d |nve ment, ne
donner dans le tableau que l'information financiere du fonds d'i |nve nt résultant
de la fusion.

9) Calculer le ratio des frais de gestion du fonds d'invesiis{e t conformement a
la partie 15 du réeglement. Exposer brievement la méthode é}alcul de ce ratio dans
une note accompagnant le tableau.

10)  Sile fonds d'investissement: (b

a) a modifié ou projette de modifier le e de calcul des frais de gestion ou
autres frais ou charges qui sont facturés au fcﬂ’ss 'investissement;

b) ou qu'il a introduit ou proj?@introduire des nouveaux frais;

et que ce changement a odifié le ratio des frais de gestion du dernier
exercice révolu s'il avait été appl tout au long de cet exercice, préciser l'incidence
de ce changement sur le rauQ ans une note accompagnant le tableau «Ratios et
données supplementalres»

11) Ne pas donne \k)rmatlon concernant le taux de rotation du portefeuille pour

un OPC marché n@:
12) Calcul@etio des frais d’opérations comme suit:

n divisant:
\2

A le total des courtages et autres codts d’'opérations de portefeuille
@ues dans Ietat des résultats;
i) par le dénominateur utilisé pour calculer le ratio des frais de
gestion;

b) si le fonds d’investissement effectue des placements dans des titres
d’autres fonds d’investissement, en utilisant le mode de calcul du ratio des frais de
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gestion prévu a l'article 15.2 du réglement, en fonction d’hypotheses ou d’estimations
raisonnables, au besoin.

13) Nindiquer le cours de cléture que si les titres du fonds d’investissement sont
négociés en bourse.

INSTRUCTIONS ,\‘b

1) Calculer le taux de rotation du portefeuille du fonds d'investissement en(g%ant
le colt des achats ou, s'il est moindre, du produit de la vente des titres en @grieteuille,
pour I'exercice, par la valeur moyenne des titres en portefeuille appart au fonds
d'investissement au cours de I'exercice. Calculer la moyenne mensuel dditionnant
les valeurs des titres en portefeuille au début et a la fin du premier e l'exercice et
a la fin de chacun des 11 mois suivants et en divisant la somme . Exclure tant du
numerateur que du dénominateur les montants qui ont fraft §¥tous les titres en
portefeuille qui, a la date de leur acquisition par le fonds vestissement, ont une
échéance de un an ou moins.
N

2) Pour l'application de l'instruction 1, inclure: (b
a) le produit des ventes a découvert la valeur des titres en portefeuille
vendus au cours de la période; '\(b

b) le colt de la couverture d&ntes a découvert dans la valeur des titres
en portefeuille acquis au cours de la in e;

) les primes payées acquérir des options dans la valeur des titres en
portefeuille acquis au cours des@ eriode;

d) les primeﬁgues de la vente d'options dans la valeur des titres en
portefeuille vendus a@ de la période.

3) Le fonds vestissement qui a acquis l'actif d'un autre fonds d'investissement
en échange actions au cours de I'exercice exclut du calcul du taux de rotation du
portefeuill eur des titres acquis et vendus pour réaligner le portefeuille du fonds.
Ajuster I&ominateur pour tenir compte de I'exclusion des acquisitions et des ventes.

IndiqR\ es-ci dans une note.

@ Plans de bourses d'études

Le fonds d’investissement qui est un plan de bourses d’études se conforme a la
rubriqgue 3.1 mais remplace les tableaux «Actif net par [part/action]» et «Ratios et
données supplémentaires» par le suivant:
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Faits saillants financiers et d'exploitation (avec chiffres correspondants)

[exercice] | [exercice] | [exercice] | [exercice] | [exercice] | [exercice]
Bilan
Actif total $ $ $ $ $ $
Actif net $ $ $ $ $ $
Variation de I'actif net % % % % %
Etat des résultats N
Bourses d'études $ $ $ $ $] O\5Y
Subvention canadienne pour $ $ $ $ $ (l/\’ $
I'épargne-étude Q
Revenu net de placement $ $ $ $ vV $

Autres

Nombre total de
[contrats/parts] dans les
plans

4
f“(/

%\

Variation du nombre total de
contrats

%

%

%

v

%

%

3.3. Frais de gestion
Indiquer
contrepartie.

INSTRUCTIONS

Indiquer les principaux
notamment la rémunération du
d’une renonciation ou ont ét§
d’acquisition, le cas écheé

le mode de calcul
d'investissement et ventiler, en pourcentage

P

1, )
S

,b'\

des frais

gestion payés par le fonds

VNCES frais, les services regus en

N

S payés au moyen des frais de gestion,
ler en valeurs, les charges qui ont fait I'objet
I3es en charge, les commissions de suivi et les frais
es services peuvent étre regroupés pour qu'il soit

impossible d’isoler les {ENseignements sensibles sur le plan commercial, comme le

montant exact de la r@kg
le gestionnaire.

Q.

Rubrique 4

Q ement passé
4.1. G@)Iités

1)

nismes de placement collectif (chapitre V-1.1, r.
sappliquaient au rapport annuel de la direction.

2)

ration versée au conseiller en valeurs ou le profit réalisé par

Ae fonds d'investissement se conforme, en ce qui concerne la présente rubrique,
@articles 15.2, 15.3, 15.9, 15.10, 15.11 et 15.14 du Réglement 81-102 sur les

39) comme si ces articles

Malgré les obligations expresses prévues par la présente rubrique, il ne faut pas

présenter d'information sur le rendement a I'égard d'une période si le fonds
d'investissement n'était pas émetteur assujetti pendant la totalité de la période.
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3) Dans les notes figurant au bas du graphique ou du tableau prévu par la présente
rubrique, indiquer les hypotheses suivies pour le calcul de linformation sur le
rendement, y compris les hypothéses ou estimations utilisées aux fins du calcul du
rendement de la position vendeur dans un portefeuille, le cas échéant. Souligner
'importance, pour les placements imposables, de I'hypothése du réinvestissement des
distributions. 0:)

4) Dans une introduction générale de la section «Rendement passé», indiq@ e
qui suit, selon le cas:

a) l'information sur le rendement suppose que les dlstrlbthgﬁu fonds
d'investissement au cours des périodes présentées ont été réinvestie talité dans
des titres additionnels du fonds d'investissement;

b) I'information sur le rendement ne tient pas comgtg dg frais d'acquisition,
de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui @lent fait diminuer les
rendements;

) le rendement passé du fonds d'investisgyent n'est pas nécessairement
indicatif du rendement futur. 0

5) Utiliser une échelle linéaire pour chaqwandu graphique a bandes prévu par la
présente rubrique. Q

6) L'axe des X doit couper I&§ es Y a 0 dans le graphiqgue a bandes
«Rendements annuels»

4.2. Rendements annuels ;

1) Présenter, sousgol)e «Rendement passé» et le sous-titre «Rendements
annuels», un graph| andes qui indique, par ordre chronologique en donnant le
dernier exercice d dr0|t du diagramme, le rendement total annuel du fonds pour le
nombre d'exerci§u‘ ivant:

a) &cun des 10 derniers exercices;

@g@ chacun des exercices au cours desquels le fonds d'investissement a
exis etait émetteur assujetti, si ce nombre est inférieur a 10.

@ Dans une introduction au graphique a bandes, indiquer:
a) gue le graphique a bandes présente le rendement annuel du fonds

d'investissement pour chacun des exercices présentés et fait ressortir la variation du
rendement du fonds d'investissement d'un exercice a l'autre;
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b) gue le graphique a bandes présente, sous forme de pourcentage, quelle
aurait été la variation a la hausse ou a la baisse, au dernier jour de I'exercice, d'un
placement effectué le premier jour de chaque exercice.

3) Si le fonds d'investissement a une position vendeur dans un portefeuille, indiquer
séparément le rendement total des positions acheteur et vendeur, en plus du
rendement total global. '\

4.3. Rendements composés annuels (19

1) Si le fonds d'investissement n'est pas un OPC marché monétaire, Qgﬁter sous
forme de tableau, sous le sous-titre «Rendements composés anr@ ‘information
suivante:

a) le rendement passé du fonds d'investisse g{our les périodes
de 10 ans, de 5 ans, de 3 ans et d'un an se terminant le d&i}r jour de l'exercice du
fonds d'investissement;

b) si le fonds d'investissement est émettetfrbssujetti depuis plus d'un an et
moins de 10 ans, son rendement passé a compter@a date de sa création.

composé annuel est fourni, le rendemen 0sé annuel historiqgue ou les variations
des éléments suivants:

2) Indiquer dans le tableau, pour Iewgga I'égard desquelles le rendement

a) un ou plusieurs ind rS|ers généraux pertinents;

b) a la dlscretlon du® fonds d'investissement, un ou plusieurs indices
financiers non boursiers o |ces boursiers sectoriels qui refletent les secteurs du
marché dans lesquels | S d'investissement investit.

3) Décrire brie t le ou les indices boursiers généraux et fournir une analyse du
rendement relat nds d'investissement par rapport a ce ou ces indices.

Si I d investissement inclut dans le tableau un indice autre que celui qui
est com ns le dernier rapport de la direction dépose, expliquer les raisons de ce
chang t et ajouter dans le tableau l'information a fournir sous la présente rubrique

po§ ouvel indice et pour l'ancien.

@ Calculer le taux de rendement composé annuel conformément a la partie 15 du
eglement 81-102 sur les organismes de placement collectif.

6) Si le fonds d'investissement a une position vendeur dans un portefeuille, indiquer

séparément le rendement composé annuel de la position acheteur et de la position
vendeur, en plus du rendement composé annuel global.
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INSTRUCTIONS
1) Un «indice boursier général pertinent» correspond a ce qui suit:

a) il est géré par une organisation qui n'est pas membre du groupe du fonds
d'investissement, de son gestionnaire, de son conseiller en valeurs ou de son placeur
principal, & moins qu'il ne soit largement reconnu et utilisé; '\

b) il a été rajusté par son administrateur afin qu'il tienne corﬁ@ du
réinvestissement des dividendes sur les titres qui le composent ou de I'ir@ét sur la

dette. QPQ_

2) Il peut étre pertinent pour un fonds d'investissement qui invesi s divers types
de titres de comparer son rendement a un ensemble d'indices pe ts. Par exemple,

un fonds équilibré peut souhaiter comparer son rendemsg t(a, fois a un indice
obligataire et a un indice boursier.

3) Le fonds d'investissement peut également COTTN@’? son rendement a celui
d'autres indices boursiers davantage financiers ou @oriels, ou a une combinaison
d'indices, qui refletent les secteurs du marché dang /®squels il investit ou qui fournissent
des éléments de comparaison utiles pour so ndement. Par exemple, le fonds
d'investissement pourrait comparer son reﬂﬁ ent a un indice qui a mesuré le
rendement de certains secteurs du :IN boursier, comme les sociétés de
communication et les sociétés du secte %ancier, ou a un indice non boursier, comme
l'indice des prix a la consommatieQ%u moment que la comparaison n'est pas

trompeuse. ?~

4.4. Plans de bourses d'éthe

go)

Le fonds d'investisdgment qui est un plan de bourses d'études se conforme a la
présente rubrique, m@ cule les rendements annuels et les rendements composés
annuels en foncti son portefeuille total ajusté pour tenir compte des flux de

trésorerie. 0
Rubrique &érgu du portefeuille

1) d&mer sous le titre «Apercu du portefeuille» un résumé du portefeuille du
fog investissement a la fin de I'exercice visé par le rapport de la direction.

a) ventile 'ensemble du portefeuille en sous-groupes appropriés et indique le
pourcentage de la valeur liquidative globale du fonds d'investissement que représente
chaque sous-groupe;

L'apercu du portefeuille:
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b) indique les 25 positions principales du fonds d'investissement, exprimées
individuellement en pourcentage de sa valeur liquidative;

C) indique séparément les positions acheteur et vendeur;
d) indiqgue séparément le pourcentage total de la valeur liquidative que
représentent les positions acheteur et vendeur. '\

3) Indiquer que l'apercu du portefeuille peut changer en raison des op'e‘%ons
effectuées par le fonds d'investissement et qu'une mise a jour trimgSkrielle est

disponible. Q_
INSTRUCTIONS @&

1) L'apercu du portefeuille vise a donner au lecteur upg(repYesentation facile a
comprendre du portefeuille du fonds d'investissement a la ff I'exercice visé par le
rapport annuel de la direction. Comme pour les autres ents de ce rapport, on
veillera a ce que l'information donnée dans l'apercu du ri\te euille soit présentée d'une
maniéere facile a comprendre.

2) Les Autorités canadiennes en valeur obilieres n'ont pas prescrit de
désignations pour les catégories selon les I2@s le portefeuille doit étre ventilé. Le
fonds d'investissement doit utiliser les ca 'ﬁs les plus appropriées compte tenu de
sa nature. Au besoin, un fonds d'inves(%ﬂent peut présenter plus d'une ventilation,
par exemple en fonction du type % res, des secteurs d'activité, des secteurs
géographiques, etc.

3) L'information prévue %SSUS paragraphe a du paragraphe 2 de la présente
rubrique peut étre presenteég) s forme de diagramme a secteurs plutét qu'en tableau.

4) Si le fonds d'i \Dsement détient plus d'une catégorie des titres d'un émetteur,

les catégories dé d0|vent étre regroupées pour l'application de la présente
rubrique. Toutef 1 ne faut pas regrouper les titres de créance et les titres de

participation.Q/

5) L ments d'actif du portefeuille autres que des valeurs mobilieres doivent
étre r és si leurs risques et profils de placement sont sensiblement identiques.
Pa ple, les certificats d'or doivent étre regroupés, méme s'ils ont été émis par des

tions financiéeres différentes.

Les especes et les quasi-especes doivent étre traitées comme une catégorie
précise et distincte.

7) Dans le calcul de ses participations aux fins de présentation de l'information
requise par la présente rubrique, le fonds d'investissement doit, pour chaque position
acheteur qu'il détient sur un dérivé dans un but autre que de couverture et pour chaque
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part indicielle qu'il détient, considérer qu'il détient directement I'élément sous-jacent de
ce dérivé ou sa quote-part des titres détenus par I'émetteur de la part indicielle.

8) Si le fonds d’investissement investit I'essentiel de son actif, directement ou
indirectement au moyen de dérivés, dans les titres d'un autre fonds, n’énumérer que
les 25 positions principales de l'autre fonds d’investissement en pourcentage de la
valeur liquidative que celui-ci a présentée a la fin du dernier trimestre. '\A_‘)

9) Si le fonds d'investissement investit dans d'autres fonds d'investi!é&ent,
indiquer que I'on peut consulter le prospectus et d'autres renseignements su@s autres
fonds d'investissement a I'adresse suivante : www.sedar.com. Q_

10) Le fonds de travailleurs ou de capital de risque indiqu@?% positions
principales, mais n’est pas tenu d’exprimer ses placementsﬁ/ apital-risque en

pourcentage de la valeur liquidative du fonds s’il se confoyr X conditions de la
dispense de l'obligation de présenter séparément la valeur e des placements en
capital-risque qui est prévue a la partie 8 du réglement.

Rubriqgue 6 Autres renseignements importants (b

Présenter tout autre renseignemen portant concernant le fonds
d'investissement dont la présentation n'est p révue par la présente partie, y compris
tout renseignement a fournir conformeé h\ une ordonnance ou a une dispense
obtenue par le fonds d'investissement. (1;[5

PARTIEC CONTENU DU RAP§® INTERMEDIAIRE DE LA DIRECTION

Rubrique 1 Mention sur la }){g de titre

La page de titre rapport intermédiaire de la direction contient une mention
dans la forme suivan ans une forme équivalente:

«Le prés@ rapport intermédiaire de la direction sur le rendement du fonds
contient les {#i aillants financiers, mais non les états financiers intermédiaires ou
annuels qu ds dinvestissement. Vous pouvez obtenir les états financiers
intermédég ou annuels gratuitement, sur demande, en appelant au [numéro de
téléph ans frais ou a frais virés], en nous écrivant a [adresse] ou en consultant
n% e Web [adresse] ou le site Web de SEDAR (www.sedar.com).

Vous pouvez également obtenir de cette facon les politiques et procédures de

g&e par procuration, le dossier de vote par procuration et l'information trimestrielle sur
le portefeuille.»
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INSTRUCTION

Si le rapport de la direction est relié avec les états financiers du fonds
d'investissement, modifier la page de titre en conséquence.

Rubrique 2 Analyse du rendement par la direction 0_‘)

2.1. Résultats d'exploitation Q

Mettre a jour l'analyse des résultats d'exploitation du fonds d'invgstissement
présentée dans le rapport annuel de la direction. Exposer tout change mportant

par rapport aux éléments énumeéres a la rubrique 2.3 de la partie B.

2.2.  Evénements récents Q/;
)
S'il'y a eu des événements significatifs touchant le fon Investissement depuis
le dernier rapport annuel de la direction, analyser ces évé@ nts et leur incidence sur
le fonds d'investissement conformément a la rubrique Z.Ne a partie B.

2.3. Opérations entre apparentés 0
Fournir l'information prévue a la rubri;q{&j. de la partie B.
INSTRUCTIONS (19

annexe n'est pas un rapport a de la direction, il faut fournir toute l'information

1) Si le premier rapport de I!E@ction qui est déposé en vertu de la présente
exigée a la partie B, a I'exceplj@ e ce qui est prévu aux rubriques 3 et 4.

2) Le rapport inte.@?fdlaire de la direction vise a fournir au lecteur des
renseignements a jc@ r les événements importants survenus depuis le dernier
rapport annuel de ection. On tiendra pour acquis que le lecteur a acces a ce
rapport. Il n'est @as nécessaire de reprendre l'information présentée dans celui-ci.

3) L'ana présentée dans le rapport intermédiaire de la direction porte sur la
période yf ar celui-ci.

Rubﬁ& 3 Faits saillants financiers

Présenter l'information prévue a la rubriqgue 3.1 de la partie B en ajoutant une
colonne pour la période intermédiaire dans la partie gauche du tableau.

2) Présenter l'information prévue a la rubrique 3.3 de la partie B.
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INSTRUCTIONS

S'il n'est pas possible de répartir les distributions par type a la fin de la période
intermédiaire, n'indiquer que le total des distributions par part/action.

Rubriqgue 4 Rendement passé

)

Donner un graphique a bandes établi conformément a la rubrique 4.2@ a
partie B, et indiquer le rendement total calculé pour la période intermédiaire. (1/

Rubrique 5 Apercu du portefeuille Qg/

1) Présenter un apercu du portefeuille a la fin de la période inte&ire visée par
le rapport intermédiaire de la direction. C)Q/

)
2) L'apercu du portefeuille est établi conformément a la rt@que 5 de la partie B.
Rubrique 6 Autres renseignements importants '\
d'investissement dont la présentation n'est pas e par la présente partie, y compris
tout renseignement a fournir conformémean ne ordonnance ou a une dispense

obtenue par le fonds d'investissement. Q'\

3,a.4; AM. 2008-12, a. 17 et 18.

Présenter tout autre renseignemen@oortam concernant le fonds

A.M. 2005-05, Ann. 81-106A1; A.M. 2Q0
Décision 2005-PDG-0116, 2005-05-09

Bulletin de I'Autorité: 2005- ,Vol.2n° 22
A.M. 2005-05, 2005 G.Q. 35

Modifications Q

Décision 200
Bulletin de_l'

-0186, 2006-10-19
rité: 2006-11-17, Vol. 3 n° 46
2006 G.O. 2, 5142

Décist \2008-PDG-0159, 2008-06-10
in de I'Autorité: 2008-07-04, Vol. 5 n° 26
. 2008-10, 2008 G.0O. 2, 3608

Décision 2008-PDG-0199, 2008-07-18

Bulletin de I'Autorité: 2008-09-05, Vol. 5 n° 35
A.M. 2008-12, 2008 G.O. 2, 5005
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REGLEMENT EN VIGUEUR DU 31 MAI 2013 AU 31 DECEMBRE 2013

Décision 2010-PDG-0212, 2010-11-22
Bulletin de I'Autorité: 2010-12-17, Vol. 7 n° 50
A.M. 2010-14, 2010 G.O. 2, 5520

L.Q. 2011, c. 18, a. 330

Décision 2012-PDG-0056, 2012-03-20 '\0_‘)
Bulletin de I'Autorité: 2012-04-26, Vol. 9 n°® 17 Q
A.M. 2012-07, 2012 G.O. 2, 2083 (1/

Bulletin de I’Autorité: 2013-05-31, Vol. 10, n° 21

A.M. 2013-09, 2013 G.O. 2, 2164 &
<

Décision 2013-PDG-0068, 2013-04-24 Q&
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