REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1* JANVIER 2014 AU 21 SEPTEMBRE 2014

Derniére modification en vigueur le 1* janvier 2014
Ce document a valeur officielle

chapitre V-1.1, r. 42

REGLEMENT 81-106 SUR L'INFORMATION CONTINUE DES FONE§‘

D'INVESTISSEMENT '\
P

Loi sur les valeurs mobiliéeres Q/
(chapitre V-1.1, a. 331.1) §

PARTIE1 DEFINITIONS ET CHAMP D'APPLICATION Q’\
1.1. Définitions %Q/
Dans le présent réglement, on entend par: ‘{,\
«bourse d'études»: toute somme, a I'ex%'ption d'un remboursement de
cotisations, qui est payée ou payable directem u indirectement en vue des études
d'un bénéficiaire désigné dans le cadre d'unp@ ‘épargne-études;
«changement important»: par ra@n‘a un fonds d'investissement, selon le cas:
a) soit un changement l'activité, I'exploitation ou les affaires du fonds

d'investissement qui serait consi comme important par un investisseur raisonnable
au moment de décider s'il doit s\Yscrire des titres du fonds ou les conserver;

b) soit la déci&%,t.ie mettre en ceuvre un changement visé au paragraphe a

prise: 0

)] Qar le conseil d'administration du fonds d'investissement ou de son
gestionnaire @a‘rd'autres personnes jouant un role similaire;

' par la haute direction du fonds d'investissement, qui croit probable
la co @ lon de la décision par le conseil d'administration ou par d'autres personnes
jouank role similaire;

i croit probable la confirmation de la décision par son propre conseil d'administration
ou par d'autres personnes jouant un role similaire;

%ﬁs i) par la haute direction du gestionnaire du fonds d'investissement,

«comité d'examen indépendant»: le comité d'examen indépendant du fonds
d'investissement établi en vertu du Reglement 81-107 sur le comité d'examen
indépendant des fonds d'investissement (chapitre V-1.1, r. 43);
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«contrat important»: pour un fonds d'investissement, tout document qu'il serait
tenu d'indiquer dans la liste prévue a la rubrique 16 du Formulaire 81-101F2, Contenu
d'une notice annuelle du Réglement 81-101 sur le régime de prospectus des
organismes de placement collectif (chapitre V-1.1, r. 38) s'il déposait un prospectus
simplifié conformément a ce réglement;

«entreprise ayant une obligation d’information du public»: une entrepris @t
une obligation d’information du public au sens du Manuel de I'NCCA,; %sl/

«état des variations de la situation financiére»: tout état des ons des
capitaux propres ou état des variations de I'actif net attribuable aux por 4

«états financiers»: les états financiers, y compris le ’ga%f)orts financiers
intermédiaires; »; Q?

«évaluateur indépendant»: tout évaluateur qui e %épendant du fonds de
travailleurs ou de capital de risque et possede la qualifigatipn requise;

«évaluation indépendante»: I'évaluation de, I'a?ﬂ‘f et du passif ou des placements
en capital-risque d'un fonds de travailleuri\ de capital de risque, établie
conformément a la partie 8, qui contient I'og d'un évaluateur indépendant quant a
la valeur actuelle de l'actif et du passif ou des placements en capital-risque;

«EVCC»: toute employee ven apital corporation dont l'acte constitutif n'est
pas restrictif, qui est inscrite en de la partie 2 du Employee Investment Act
(R.S.B.C. 1996, c. 112) de la ie-Britannique et qui a pour objectif de faire des
placements;

«exercice de trano¥t»: I'exercice d'un fonds d'investissement au cours duquel

survient un changemegt d® la date de cléture de l'exercice;
«fonds d@illeurs ou de capital de risque»: selon le cas:

a) \Q[ fonds de travailleurs ou toute société a capital de risque de
travailleu@ stitués en vertu d'une loi provinciale;

&) toute société a capital de risque de travailleurs agréée ou visée par
redement au sens de la Loi de I'impét sur le revenu (L.R.C. 1985, chapitre 1

<&suppl);
C) toute EVCC,;

d) toute VCC;
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«fonds d'investissement»: tout organisme de placement collectif ou fonds
d'investissement a capital fixe y compris, en Colombie-Britannique, toute EVCC ou VCC
et, au Québec, les émetteurs assujettis visés au paragraphe 4 de l'article 1.2;

«fonds d'investissement a capital fixe»: I'émetteur qui réunit les caractéristiques
suivantes:

a) il a pour objet principal d'investir les sommes d'argent qui lui sont f @s
par ses porteurs; ‘01/

)] soit dans le but d'exercer ou de chercher a r le contréle
d'émetteurs, a I'exception de tout émetteur qui est un organisme cement collectif
ou un fonds d'investissement a capital fixe;

b) il n'effectue pas d'investissement: %Q‘
e
e

i) soit dans le but de patrticiper activemehk%t gestion des émetteurs
dans lesquels il investit, a l'exception de tout émegt qui est un organisme de
placement collectif ou un fonds d'investissement a captdy fixe;

) il n'est pas un organisme de pIace;@ﬁ collectif;

«frais de gestion»: le total de %us payés ou a payer par le fonds
d'investissement a son gestionnaire ou de ses conseillers en valeurs ou encore a
un conseiller de ces derniers, y IS la rémunération au rendement, mais a
I'exclusion des charges opérationn u fonds;

«information trimestrielle §¥r le portefeuille»: l'information établie conformément a
la partie 6;

«OPC présent a'rﬁ le territoire»: I'organisme de placement collectif, c'est-a-dire
la société d'investi nt a capital variable ou le fonds commun de placement, qui est

émetteur assujes s le territoire intéressé ou qui est constitué en vertu des lois de
celui-ci a I on d'un organisme de placement collectif fermé au sens du
Reglement 3 sur le systeme d'alerte et questions connexes touchant les offres
publique es déclarations d'initié (chapitre V-1.1, r. 34) concernant les offres

publiq@e les déclarations d'initié;
% «période intermédiaire»: par rapport a un fonds d'investissement:

a) soit la période d'au moins 3 mois se terminant 6 mois avant la date de
cléture de son exercice;

b) soit, dans le cas de son exercice de transition, la période commencant le

premier jour de I'exercice de transition et se terminant 6 mois aprés la fin de I'ancien
exercice;
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«placement en capital-risque»: un placement dans une société fermée ou un
placement effectué en vertu d'une loi provinciale sur les fonds de travailleurs ou de
capital de risque ou de la Loi de I'imp6t sur le revenu;

«plan de bourses d'études»: le contrat en vertu duquel les cotisations a des
plans d'épargne-études sont mises en commun en vue de verser des bourses d'étL&
aux bénéficiaires désignes; (19

«plan d'épargne-études»: le contrat conclu entre une ou plusieurs nes et
une autre personne ou une organisation en vertu duquel l'autre nne ou
'organisation s'engage a payer ou a faire payer a un ou plusi enéficiaires

désignés dans le contrat ou en leur faveur des bourses d'études;

«rapport annuel de la direction sur le rendement du fo@: le document établi
conformément a la partie B de I'Annexe 81-106A1; (‘o

«rapport de la direction sur le rendement d fq'p}s»: le rapport annuel ou
intermédiaire de la direction sur le rendement du fonds,

«rapport intermédiaire de la direction su Mendement du fonds»: le document
établi conformément a la partie C de I'Annex % 06A1;

«ratio des frais de gestion»: le r Qdes charges d'un fonds d'investissement par
rapport & sa valeur liquidative ne, exprimé en pourcentage et calculé
conformément a la partie 15; s

«valeur actuelle»: la ur dun élément dactif ou de passif du fonds
d'investissement calculée rmément aux PCGR canadiens;

valeur de son pas$g [, a 'exception de l'actif net attribuable aux porteurs, a une date
donnée, calculéQi rmément a la partie 14;

«VCEgyNute venture capital corporation qui est inscrite en vertu de la partie 1
du Smal iness Venture Capital Act (R.S.B.C. 1996, c. 429) de la Colombie-
Brltan\ et qui a pour objectif de faire des placements.

«valeur quuida;’ e’§‘. la valeur de l'actif total du fonds d'investissement moins la
0

A%Z 05-05, a. 1.1; A.M. 2006-03, a. 1; A.M. 2008-12, a. 1 et 18; A.M. 2013-23, a. 1.
%2. Champ d'application
1) Sauf disposition contraire, le présent réglement s'applique:

a) au fonds d'investissement qui est émetteur assujetti;
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b) a I'OPC présent dans le territoire.

2) Malgré le sous-paragraphe b du paragraphe 1, en Alberta, en Colombie-
Britannique, au Manitoba et a Terre-Neuve-et-Labrador, le présent reglement ne
s'applique pas a l'organisme de placement collectif qui n'est pas émetteur assujetti.

3) Malgré le paragraphe 1, en Saskatchewan, le présent réglement ne sapph
pas au Type B corporation visé par The Labour-sponsored Venture I
Corporations Act (S.S. 1986, c. L-0.2) de la Saskatchewan.

4) Malgré le paragraphe 1, au Québec, le présent reglement, a&ptlon de
l'article 2.9 et de la partie 13, ne s'applique pas aux émetteurs assuj nstitués en
vertu des lois suivantes:

a) la Loi constituant le Fonds de solidarité des@ailleurs du Québec
(F.T.Q.) (chapitre F-3.2.1); (‘o

b) la Loi constituant Fondaction, le Fo cfs{,}e développement de la
Confédération des syndicats nationaux po r&a coopération et [I'emploi
(chapitre F-3.1.2); uv

C) la Lol constituant Capit @glonal et coopératif Desjardins
(chapitre C-6.1).

A.M. 2005-05, a. 1.2. A\%
1.3. Interprétation s‘

1) Chaque section, p categorle ou série d'une catégorie de titres du fonds
d'investissement qu'on attacher a un portefeuille d'actifs distinct est considérée
comme un fonds d'in@ti ement distinct pour l'application du présent reglement.

collectif (chapt -1.1, r. 39), le Reglement 81-104 sur les fonds marché a terme
(chapitre V 40) et le Reglement 81-105 sur les pratiques commerciales des
organis e placement collectif (chapitre V-1.1, r. 41) employés dans le présent
regle ont le sens qui leur est attribué dans ces reglements, a l'exception des
ter <OPC» ou «O.P.C.» figurant dans ces définitions qui désignent des «fonds

<i@estissement».

XM. 2005-05, a. 1.3.

2) Les term;@@inis dans le Reglement 81-102 sur les organismes de placement
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1.4. Langue des documents

1) La personne qui dépose un document conformément au présent reglement peut
le déposer en version francaise ou anglaise.

2) Malgré le paragraphe 1, le fonds d'investissement qui dépose un document en
version francaise ou anglaise, mais envoie aux porteurs une version du document &k
l'autre langue, dépose cette autre version au plus tard au moment ou elle est e @
aux porteurs. ﬂ/

3) Au Québec, le fonds d'investissement doit respecter les obligatlo%%‘fes droits
linguistiques prévus par la loi du Québec.

A.M. 2005-05, a. 1.4. Q’\Q/

PARTIE 2 ETATS FINANCIERS %Q/

2.1. Etats financiers annuels comparatifs et rapp r%audit

1) Le fonds d’investissement dépose les etﬁ%nmers annuels de son dernier
exercice qui contiennent ce qui suit: ,\

a) I'état de la situation financie f|n de I'exercice et I'état de la situation

financiere a la fin de I'exercice preced

b) 'état du résultat g@ de l'exercice et l'état du résultat global de
I'exercice précédent; ?\

C) I'état des vayf s de la situation financiére de l'exercice et I'état des
variations de la situation ciere de I'exercice précédent;

d) pour@ercices ouverts a compter du 1* janvier 2014, le tableau des
flux de trésore I'exercice et le tableau des flux de trésorerie de I'exercice
précédent; @

& ventaire du portefeuille a la fin de I'exercice;
}) I'état de la situation financiere au début de I'exercice précédent dans le

c%du fonds d'investissement dont les états financiers annuels contiennent une
laration sans réserve de conformité aux IFRS et qui remplit 'une des conditions

sl:givantes:
i) il applique une méthode comptable de maniere rétrospective dans
ses états financiers annuels;

i) il retraite rétrospectivement des postes de ses états financiers
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annuels;
iii) il reclasse des éléments dans ses états financiers annuels;
s)] les notes des états financiers annuels.

2) Les états financiers annuels déposés en vertu du paragraphe 1 s;@&
accompagnés du rapport d’audit. Q

A.M. 2005-05, a. 2.1; A.M. 2013-23, a. 2. Q‘%
2.2. Délai de dép6t des états financiers annuels &
Les états financiers annuels et le rapport d’audit dont le d¢ g{prévu a l'article

2.1 sont déposés au plus tard le 90° jour suivant la fin du r exercice du fonds
d'investissement.

A.M. 2005-05, a. 2.2; A.M. 2013-23, a. 3. 0‘{,\
2.3. Rapport financier intermédiaire b&?\

Le fonds dinvestissement dépose Q port financier intermédiaire de sa
derniéere période intermédiaire qui contientc I Suit:

a) I'état de la situation fin e a la fin de la période intermédiaire et I'état
de la situation financiere a la fin de rcice précedent;

b) 'état du résultat %al de la période intermédiaire et I'état du résultat
global de la période corre ante de I'exercice précédent;

C) I'état de v'a\'ations de la situation financiere de la période intermédiaire et
I'état des variation situation financiére de la période correspondante de I'exercice

précédent; Q‘
d) @r les exercices ouverts a compter du 1° janvier 2014, le tableau des
flux de trQ rie de la période intermédiaire et le tableau des flux de trésorerie de la

périoc@rrespondame de I'exercice précédent;

% e) l'inventaire du portefeuille a la fin de la période intermédiaire;

Q/ f) I'état de la situation financiére au début de I'exercice précédent dans le
cas du fonds dinvestissement dont le rapport financier intermédiaire contient une

déclaration sans réserve de conformité a la Norme comptable internationale 34,
Information financiére intermédiaire, et qui remplit 'une des conditions suivantes:
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i) il applique une méthode comptable de maniere rétrospective dans
son rapport financier intermédiaire;

i) il retraite rétrospectivement des postes de son rapport financier
intermédiaire;
i) il reclasse des éléments dans son rapport financier mtermedlaqu\b&
s)] les notes du rapport financier intermédiaire. Q:\/

A.M. 2005-05, a. 2.3; A.M. 2013-23, a. 4.

2.4. Délai de dépd6t du rapport financier intermédiaire /\Qgt

Le rapport financier intermédiaire dont le dépdt est u a larticle 2.3 est
déposé au plus tard le 60° jour suivant la fin de la derniér ofiode intermédiaire du
fonds d’'investissement.

AM. 2005-05, a. 2.4; AM. 2013-23, a. 4. Qq'

?\

2.5. Approbation des états financiers \b&

société par actions approuve les états j iers avant qu'ils ne soient déposés ou mis
a la disposition des porteurs o&\ scripteurs éventuels de titres du fonds

d'investissement. s

2) Un fiduciaire du fonds d’m estissement constitué sous forme de fiducie, ou une
autre personne autorisé cette fin par les documents constitutifs du fonds
d'investissement, appro s états financiers avant qu'ils ne soient déposés ou mis a
la disposition des lo’%‘reurs ou souscripteurs éventuels de titres du fonds
d'investissement. Q@

I\

1) Le conseil d'administration du fongs vestissement constitué sous forme de

A.M. 2005- 05

Prs&es comptables acceptables

\our les exercices ouverts avant le 1°" janvier 2014, les états financiers du fonds
&estlssement sont établis selon les PCGR canadiens applicables aux sociétés
ertes.

2) Pour les exercices ouverts a compter du 1% janvier 2014, les états financiers du

fonds d'investissement sont établis selon les PCGR canadiens applicables aux
entreprises ayant une obligation d’'information du public.
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3) Les états financiers sont établis selon les mémes principes comptables pour
toutes les périodes qui y sont présentées.

A.M. 2005-05, a. 2.6; A.M. 2013-23, a. 5.

2.7. Normes d’audit acceptables

™

1) Les états financiers dont l'audit est obligatoire sont audités en conformitg %c
les NAGR canadiennes.

2) Pour les exercices ouverts avant le 1 janvier 2014, les états fin audités
sont accompagnés d'un rapport d'audit, établi en conformité les NAGR
canadiennes, qui remplit les conditions suivantes: /\Q/

1. il n’'exprime pas de restriction ou d’opinion modifi%

2. il indique toutes les périodes comptables W@entées pour lesquelles
'auditeur a délivré un rapport d’audit;

3. si le fonds d’investissement a c&&'@ d’auditeur et qu’une période
comparative présentée dans les états financiers'} te auditée par un auditeur différent,
il renvoie au rapport d’audit de I'ancien audit r la période comparative;

4. il indique les normes d'a pliquées pour faire l'audit et les principes
comptables appliqués pour établir les financiers.

3) Pour les exercices ouver??a‘compter du 1°* janvier 2014, les états financiers
audités sont accompagnés d’uNvapport d’audit, établi en conformité avec les NAGR
canadiennes, qui remplit | ditions suivantes:

1. il exprir%li}fe opinion non modifiée;

2. il @e toutes les périodes comptables présentées pour lesquelles
'auditeur a d¢ n rapport d’audit;

3.&est dans la forme prévue par les NAGR canadiennes pour l'audit d’états
finan&@ge ablis conformément a un référentiel reposant sur le principe d’image fidele;
4

il renvoie aux IFRS comme le référentiel reposant sur le principe d’image
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5. si le fonds d’investissement a changé d’auditeur et qu'une période
comparative présentée dans les états financiers a été auditée par un prédécesseur, les
états financiers sont accompagnés du rapport d’'audit du prédécesseur sur la période
comparative ou le rapport d’audit renvoie a ce rapport.

A.M. 2005-05, a. 2.7; A.M. 2013-23, a. 5. b‘

2.8. Auditeurs acceptables Q

Le rapport d’audit est établi et signé par une personne qui est autori S|gner
un rapport d’audit par les lois d'un territoire du Canada et qui respe Q’s normes
professionnelles de ce territoire.

A.M. 2005-05, a. 2.8; A.M. 2013-23, a. 6. ’\Q/
2.9. Changement de la date de clGture de I'exercice (§/
1) Le présent article s'applique au fonds d'investissew qui est émetteur assujetti.
2) L'article 4.8 du Reglement 51-102 sur | s?ﬁgations d'information continue
(chapitre V-1.1, r. 24) s'appligue au fonds d"p\o tissement qui change la date de
cléture de son exercice, sous réserve des a tons suivantes:
a) le terme «période intermé@e» s'entend au sens du présent réglement;
b) l'obligation d'inclure etats financiers visés par ce reglement est

remplacée par celle prévue par | ente partie;

C) le délai de dg prévu au paragraphe 2 de l'article 4.8 de ce reglement
est remplacé par celui p ux articles 2.2 et 2.4 du présent reglement.

3) Malgré I'artg§x4, le fonds d'investissement n'est tenu de déposer le rapport
financier inter d'aucune période d'un exercice de transition si celui-ci est d'une
durée |nfer|e mois.

&@es sous-paragraphes a et b des paragraphes 7 et 8 de I'article 4.8 du
Regl 1-102 sur les obligations d’information continue, le fonds d’investissement
|ncI tre d’'information comparative:

g/s a) dans le rapport financier de la période intermédiaire de I'exercice de
tfansition:

)] I'état de la situation financiére a la fin de son ancien exercice;
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i) 'état du résultat global, I'état des variations de la situation
financiere et le tableau des flux de trésorerie de la période intermédiaire de I'ancien
exercice;

b) dans le rapport financier de la période intermédiaire du nouvel exercice:
)] I'état de la situation financiére a la fin de I'exercice de transition;,\b&
i) 'état du résultat global, I'état des variations de Ia; sﬁt‘yi ion

financiéere et le tableau des flux de trésorerie de la période antérieure de 12 a cette
période. Q~

A.M. 2005-05, a. 2.9; A.M. 2008-12, a. 2; A.M. 2013-23, a. 7. ,\Q/ét
2.10. Modification de structure juridique Qg

Le fonds d'investissement qui est émetteur assujetti E{% est partie a une fusion,
un arrangement, une liquidation, une réorganisation o e autre opération au terme
de laquelle, selon le cas: 6

a) il cessera d'exister ou d'étre émettgL\bassujetti;

b) une autre entité deviendra ua s d'investissement;

C) la date de cl6ture de sﬁ{(ﬁcice sera modifiée;

d) il changera de non@

dépose, le plus tét }e et au plus tard a I'expiration du délai pour le premier
document a déposer er}\ du présent reglement a la suite de l'opération, un avis

indiquant 0
e) le q@es parties a l'opération;

f) Q}é description de 'opération;

@ la date de prise d'effet de I'opération;

) s'ily a lieu, le nom de chaque partie qui cesse d’exister ou d'étre émetteur
ujetti a la suite de 'opération ainsi que le nom de toute entité subsistante;

i) sil y a lieu, la date de cléture du premier exercice du fonds
d'investissement apres |'opération;

)] sil y a lieu, les périodes comptables, y compris les périodes
correspondantes de l'exercice précédent le cas échéant, couvertes par le rapport
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financier intermédiaire et les états financiers annuels que le fonds d'investissement
dépose au cours de son premier exercice apres l'opération.

A.M. 2005-05, a. 2.10; A.M. 2008-12, a. 3; A.M. 2013-23, a. 8.

2.11. Dispense de I'obligation de dép6t visant I'organisme de placement collec%f‘
gui n'est pas émetteur assujetti \

L'organisme de placement collectif qui n'est pas émetteur assujetti est dfébensé
de l'application de l'article 2.1 ou 2.3 lorsqu'il remplit les conditions suivanteQ&

a) il établit ses états financiers conformément au présent ré@t;

b) il transmet ses états financiers aux porteurs confouqent a la partie 5
dans les mémes délais que s'ils devaient étre déposeés; Q/

C) il a avisé l'autorité en valeurs mobilieres uf\s; prévaut de la présente
dispense;

d) il a indigué dans une note afférente %J‘%tats financiers qu'il se prévaut de
la présente dispense.

‘I,Q\

2.12. Information sur I’examen d@'@rt financier intermédiaire par I'auditeur

A.M. 2005-05, a. 2.11.

1) Le présent article s’appliq@ fonds d’investissement qui est émetteur assujetti.

2) Si l'auditeur n'a effectué I'examen du rapport financier intermédiaire a
déposer, le rapport finanNgY'intermédiaire est accompagné d’un avis en faisant état.

3) Si le fo anestissement a engagé un auditeur pour examiner le rapport
financier inte 1aire a déposer et que l'auditeur n’a pu terminer I'examen, le rapport
financieri& #diaire est accompagné d’un avis indiquant ce fait et les motifs.

4) \g?auditeur a effectué I'examen du rapport financier intermédiaire a déposer et
fo une restriction dans le rapport d’examen intermédiaire, le rapport financier
&nédiaire est accompagné d’un rapport d’examen écrit de l'auditeur.

A.M. 2005-05, a. 2.12; A.M. 2013-23, a. 9.
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PARTIE 3 INFORMATION FINANCIERE A FOURNIR
3.1. Etat de la situation financiére

L'état de la situation financiére du fonds d'investissement présente les éléments
suivants dans des postes distincts, a la valeur actuelle: b&

1. I'encaisse, les dépots a terme et, s'ils ne sont pas inclus dans l'iny, '}e
du portefeuille, les titres de créance a court terme;

2. les placements; %Q‘
3. les débiteurs relatifs aux titres émis; /\Q/\&
4. les débiteurs relatifs aux élements d'actif du port@e vendus;

5. les débiteurs relatifs a la couverture payée om\%osee sur des contrats a
terme standardisés ou des contrats a terme de gré a grg,

6. les montants a recevoir ou a payer g @urd des opérations sur dérivés, y
compris les primes et les escomptes regues ou p{

7. les dépbts aupres de courﬂer visant a couvrir la vente de titres en

portefeuille a découvert; %

8. les charges a payer, s

9. la réemunération a@ﬁdement a payer;

10. lestitres e feuille vendus a découvert;

11. les é[@éts de passif liés aux titres rachetés;

12. &éments de passif liés aux éléments d'actif du portefeuille achetés;
130 Impot sur le résultat a payer;

A\M. le total des capitaux propres ou l'actif net attribuable aux porteurs, et, s'il y
a@l, pour chaque catégorie ou série;

15. le total des capitaux propres par titre ou I'actif net attribuable aux porteurs
par titre, ou, s’il y a lieu, par titre de chaque catégorie ou série.

A.M. 2005-05, a. 3.1; A.M. 2008-12, a. 4; A.M. 2013-23, a. 10.
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3.2. Etat du résultat global

L'état du résultat global du fonds d'investissement présente les éléments
suivants dans des postes distincts:

1.

2.

8.1.

10.

10.1.

¥
Q/% 15.

16.

17.

le produit de dividende;

le produit d’intéréts;

les revenus provenant des dérivés; Q‘
les produits provenant des préts de titres; &

les frais de gestion, a I'exception de la rémunératio@%ﬁdement;
la rémunération au rendement; (§/

les honoraires d’audit; ‘l,
la rémunération des administrateurs&&'és fiduciaires;

la rémunération des membres g@nité d'examen indépendant;

les frais de garde; %Q‘

les honoraires d'avo@

les courtages et a% colts d’'opérations de portefeuille;
le colt de munication de l'information aux porteurs;

(para@e abrogé);

ommes qui auraient été normalement payables par le fonds
, mais auxquelles a renoncé le gestionnaire ou un conseiller en valeurs
stissement ou qui ont été payées par |'un d'eux;

les impOts sur le résultat;

(paragraphe abrogé);

les gains ou les pertes réalisés;

les gains ou les pertes non réalisés;
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17.1. si elles sont comptabilisées en charges, les distributions, en présentant
séparément celles provenant du revenu de placement net et celles provenant des gains
réalisés a la vente d’éléments d’actif du portefeuille;

18. laugmentation ou la diminution du total des capitaux propres provenant
de I'exploitation, ou de I'actif net attribuable aux porteurs provenant de I'exploitation, a
I'exclusion des distributions, et, s'il y a lieu, pour chaque catégorie ou série; ,\

19. laugmentation ou la diminution du total des capitaux propres r(g\)@nant
de l'exploitation par titre, ou de lactif net attribuable aux porteurs p nt de
I'exploitation, a I'exclusion des distributions, par titre, ou, s'il y a lieu, par chaque

catégorie ou série.

A.M. 2005-05, a. 3.2; A.M. 2006-03, a. 2; A.M. 2008-12, a. 5 et 18, 72013-23, a. 11.
3.3. Etat des variations de la situation financiére (§/

L'état des variations de la situation financiére d fgﬂﬁs d'investissement présente
les éléments suivants dans des postes distincts, poqr%que catégorie ou série:

1. le total des capitaux propres ou,{%ti net attribuable aux porteurs au

début de la période; (19
(paragraphe abrogé); %Q‘

3. le produit de I'émissiog\&itres du fonds d'investissement;

no

4. le montant global }g\rachats de titres du fonds d'investissement;

5. le montant tres émis au réinvestissement des distributions;

6. Si elﬁé sont pas comptabilisées en charges, les distributions, en
présentant sépméMNent celles provenant du revenu de placement net et celles
provenant de@ﬁs réalisés a la vente d’éléments d’actif du portefeuille;

GCQQ% remboursement de capital,

&\ le total des capitaux propres ou l'actif net attribuable aux porteurs a la fin

5@ période.

XM. 2005-05, a. 3.3;: A.M. 2013-23, a. 12.

3.4. Tableau des flux de trésorerie

Le tableau des flux de trésorerie du fonds d'investissement présente les
eléments suivants dans des postes distincts:
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1. (paragraphe abrogeé)

2. le produit de la cession d'éléments d'actif du portefeuille;
3. les paiements relatifs a I'achat d’éléments d’actif du portefeuille; b&
4. le produit de I'émission de titres du fonds d'investissement; \

5. le montant global des rachats de titres du fonds d'investissemﬁﬁo

6. la rémunération payée pour le placement de @du fonds
d'investissement. Q/

A.M. 2005-05, a. 3.4; A.M. 2013-23, a. 13. Q/

3.5. Inventaire du portefeuille t\

1) L'inventaire du portefeuille du fonds d'inves@ement présente les éléments
suivants pour chaque élément d'actif du portefeun& nu ou vendu a découvert:

1. le nom de I'émetteur; Q\

2. une description comprena@\

a) dans le cas (@&ltre de capitaux propres, la dénomination de la
catégorie du titre; ?\

b) dans d'un titre de créance non visé a la disposition c, toutes
les caractéristiques o ement utilisées dans le commerce pour [lidentifier,
notamment le nom d , le taux du coupon, la date d'échéance, l'indication, le cas

echéant, que le tlt,Q convertible ou échangeable et l'indication du rang du titre s'il
sert a l'identifier;

@ dans le cas d'un titre de créance visé a la définition de «OPC
marché a

ire» du Reglement 81-102 sur les organismes de placement collectif
(chap .1, r. 39), le nom du titre, le taux d'intérét et la date d'échéance;

osition a, b ou c, le nom de I'élément et les modalités importantes ordinairement

@ d) dans le cas d'un élément d'actif de portefeuille non visé a la
ilisées dans le commerce pour le décrire;

3. le nombre ou la valeur nominale globale;

4. le codt;
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5. la valeur actuelle.

2) Pour l'application du paragraphe 1, l'information sur les positions vendeur et les
positions acheteur est présentée séparément.

3) Pour l'application du paragraphe 1 et sous réserve du paragraphe 2, I'informatign

sur les éléments d'actif du portefeuille qui ont la méme description et le méme emet
est regroupée.

4) (paragraphe abroge). Q‘%
5) (paragraphe abroge).

6) Le fonds d'investissement qui a des positions sur er urnlt soit dans
I'inventaire du portefeuille, soit dans les notes de celui-ci, les élgipénts suivants:

a) dans le cas des positions vendeur et acheteu)Qr? options:

i) la quantité de I'élément sous-jace@) le nombre d'options, I'élément
sous-jacent, le prix d'exercice, le mois et l'annéey*echéance, le colt et la valeur
actuelle; \

i) si I'élément sous-j est un contrat & terme standardisé,
I'information qui s'y rapporte visée a la @snlon I;

b) dans le cas des pos@ sur contrats a terme standardisés et contrats a
terme de gré a gré, le nombre d§~ trats, I'élément sous-jacent, le prix auquel ils ont
été conclus, le mois et I annee ivraison et la valeur actuelle;

C) dans le c posmons sur swaps, le nombre de contrats de swap,
I'élément sous-Jace rincipal ou le notionnel, les dates de paiement et la valeur
actuelle;

entlon indiquant que la notation de la contrepartie a baissé sous le
niveau de IQ/ tion désignée.

@y a lieu, l'inventaire du portefeuille inclus dans les états financiers du fonds
dln \ﬁesement ou les notes de linventaire du portefeuille indiquent I'élément sous-
t qui est couvert par chaque position sur un dérivé.
Dans le cas des créances hypothécaires, le fonds d'investissement peut
remplacer les renseignements prévus au paragraphe 1 par les renseignements
suivants:

a) le nombre total de créances détenues;
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b) la valeur actuelle globale des créances détenues;

C) la ventilation du nombre et de la valeur actuelle des créances selon qu'il
s'agit de créances assurées en vertu de la Loi nationale sur ['habitation
(L.R.C. 1985, chapitre N-11), de créances hypothécaires ordinaires assurées ou de
créances hypothécaires ordinaires non assurees;

d) la ventilation du nombre et de la valeur actuelle des créances %n
gu'elles sont remboursables par anticipation ou non; (l/

e) la ventilation du nombre, de la valeur actuelle, du codt no@ﬁbrti et du
solde du capital, par tranche d'intérét contractuel d'au plus 0,25%. @

9) Le fonds d'investissement tient des livres de touteQ’ge opérations de

portefeuille. Q/

A.M. 2005-05, a. 3.5; A.M. 2008-12, a. 6; L.Q. 2011, c. 1%%30; A.M. 2012-07, a. 1;
A.M. 2013-09, a. 1; A.M. 2013-23, a. 14. 0

3.6. Notes des états financiers b&?\

1) Les notes des états financiers d '\ds d'investissement comportent les
informations suivantes: ?\/

1. le fondement sur leque déterminés la valeur actuelle et le colt de
l'actif du portefeuille ainsi que la ode de détermination du codt si elle ne repose
pas sur le colt moyen de l'actif tefeuille;

1.1. pour les exe ouverts a compter du 1* janvier 2014, la méthode de
{otlation du fonds d’investissement, ou de chaque catégorie

classement des titres er}\e
ou série de ses titre%n irculation, en instruments de capitaux propres ou en passifs

financiers; Q

2. e cas du fonds d'investissement qui a plus d'une catégorie de titres
ayant des de méme rang sur l'actif net, mais comportant des différences a
d'autresc'g S:
A\ a) le nombre de titres autorisés de chaque catégorie ou série;
Q/E b) le nombre de titres émis et en circulation dans chaque catégorie ou

C) une indication des différences entre les catégories ou séries,
notamment en ce qui touche la commission de souscription et les frais de gestion;
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d) une description de la méthode de répartition des revenus et des
charges ainsi que des gains et des pertes en capital réalisés et non réalisés entre les
catégories;

e) une description des ententes relatives aux frais pour les charges
afférentes a la catégorie versées a des personnes faisant partie du groupe du fon%s‘

d'investissement; ,\
f) une mention des opérations faisant intervenir I'émissi rf'& le
rachat de titres du fonds d'investissement et effectuées au cours de la paN pour
chaque catégorie de titres sur laquelle portent les états financiers; %
3. la part du total des courtages, au sens du Réglemen 2 sur I'empiloi

des courtages (chapitre V-1.1, r. 7), payé ou payable par le fo
des courtiers pour des biens ou des services fournis par le
autres que I'exécution d’ordres, s'’il est possible de détermine

4. le colt total du placement des titr, 5\}1 fonds d’investissement
comptabilisé dans I'état des variations de la situatio ﬁéwciére;

5. la valeur liquidative par titre a &I des états financiers comparée au
total des capitaux propres par titre ou a et attribuable aux porteurs par titre
indiqué dans l'état de la situation financi une explication de chaque écart entre
ces montants. Q\

2) Le fonds d'investissement_oQt mprunte des capitaux indique, dans une note
afférente aux états financiers, | mum et le maximum des capitaux empruntés au

cours de la période sur laquelleNortent les états financiers ou le rapport de la direction
sur le rendement du fonds Q&ne sont pas indiqués ailleurs dans les états financiers.

financiers contien

&Ve cas des états financiers annuels, une déclaration sans réserve de
conformlte % RS

dans le cas des rapports financiers intermédiaires, une déclaration sans
res e conformité a la Norme comptable internationale 34, Information financiere

r@medlalre

XM. 2005-05, a. 3.6; A.M. 2008-12, a. 7; A.M. 2012-07, a. 2; A.M. 2013-23, a. 15.

3) Pour les exercE' e's\ouverts a compter du 1* janvier 2014, les notes des états
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3.7. Postes sans application

Malgré la présente partie, le fonds d'investissement peut omettre dans ses états
financiers les postes relatifs aux éléments qui ne s'appliquent pas a lui ou sur lesquels il
n'a pas de renseignements a fournir.

A.M. 2005-05, a. 3.7. ,\ba
3.8. Information sur les opérations de prét de titres (19

1) Le fonds d'investissement fournit, soit dans linventaire du por@e faisant
partie de ses états financiers, soit dans les notes des états financi@ s éléments
suivants:

a) la valeur globale des titres en portefeuille qu'il a@és dans le cadre de
ses opérations de prét de titres qui sont en cours a la date de% s financiers;

b) le type de slreté qu'il a recue en garanti o%s le cadre de ses opérations
de prét de titres qui sont en cours a la date des éta s\(:@anciers et le montant global de
cette sUrete. b&

2) L’état de la situation financiere du fon @hvestissement qui a recu des espéeces
en garantie dans le cadre d'une opération et de titres et ne les a pas remboursées
a la date de I'état présente séparément Sements suivants:

a) les especes données@hxarantie au fonds d'investissement;
b) I'obligation de remM\Surser ces espéeces.

3) L'état du résultat@ | du fonds d'investissement indique les revenus tirés de
toute opération de pr&t titres en les présentant comme des produits des activités

ordinaires. Q
N

A.M. 2005-05, R&8; A.M. 2013-23, a. 16.

3.9. In&tion sur les mises en pension

1) &e fonds d'investissement indique, soit dans linventaire du portefeuille faisant
e de ses états financiers, soit dans les notes de l'inventaire du portefeuille, pour
e mise en pension qui est en cours a la date de l'inventaire, les éléments suivants:

a) la date de l'opération;
b) I'échéance de 'opération;
C) la nature et la valeur actuelle des titres en portefeuille qu'il a vendus;
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d) les liquidités recues et le prix de rachat qu'il doit payer;
e) la valeur actuelle des titres en portefeuille vendus a la date de l'inventaire.

2) L'état de la situation financiere du fonds d'investissement qui a conclu une mi
en pension qui est en cours a la date de I'état présente séparément l'obligation du f &

d'investissement de rembourser la sireté. Q
3) L'état du résultat global du fonds d'investissement présente les rev irés de
I'emploi des liquidités recues dans le cadre d'une mise en pension com uits des

activités ordinaires.

4) L'information visée au présent article peut étre présentée (Q’ﬁs(%/n globale.

A.M. 2005-05, a. 3.9; A.M. 2013-23, a. 17. (§/
3.10. Information sur les prises en pension ‘{,\
1) Le fonds d'investissement indique ce uit, soit dans linventaire du

portefeuille, soit dans les notes de celui-ci, pou @e prise en pension qui est en cours
a la date de l'inventaire: %

a) la date de I'opération; é‘

b) I'échéance de I'opér@x

C) la somme totale q% payée;

d) la nature leur actuelle ou le capital des titres en portefeuille qu'il a
regus; 0

e) la @ actuelle des titres en portefeuille achetés a la date de l'inventaire.
2) L'ét a situation financiére du fonds d'investissement qui a conclu une prise
en pensi | est en cours a la date de I'état présente séparément la convention de

prise \ nsion a sa valeur actuelle.

'état du résultat global du fonds d'investissement présente les revenus tirés de
e prise en pension comme des produits d'exploitation.

4) L'information visée au présent article peut étre présentée de facon globale.

A.M. 2005-05, a. 3.10; A.M. 2013-23, a. 18.
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3.11. Plans de bourses d'études

1) Outre l'information prévue par la présente partie, le fonds d'investissement qui
est un plan de bourses d'études présente, a la date de cléture de son dernier exercice,
un état séparé ou une annexe aux états financiers qui comprend:

a) un sommaire des plans d'épargne-études et des parts en circulation&&&
année d'admissibilité indiquant: Q

i) le nombre de parts au début de I'exercice, de parts s pes, de
parts confisquées et de parts a la fin de I'exercice, par année d'admissibil%

1)) le capital et le résultat cumulé par année d'a ilité ainsi que
leur solde total respectif; Q

iii) le rapprochement du solde total respecﬁ’% capital et du résultat
cumulé constatés dans |'état ou I'annexe avec I'état de la slw{a fon financiére du plan;

b) une indication du nombre total de part e@irculation;

C) un état des bourses d'étude ersées aux bénéficiaires et le
rapprochement du montant des bourses versg ec |'état du résultat global.

2) Malgré les articles 3.1 et 3.2,
bourses d'études peut omettre dans
propres par titre ou actif net attri
diminution du total des capitaux
net attribuable aux porteurs pr
par titre». di

ds d’investissement qui est un plan de
ztats financiers les postes «total des capitaux
le aux porteurs par titre» et «augmentation ou
es provenant de I'exploitation par titre ou de I'actif
nant de I'exploitation, a I'exclusion des distributions,

A.M. 2005-05, a. 3.1@%‘. 2008-12, a. 8; A.M. 2013-23, a. 19.
PARTIE 4 R@@?TS DE LA DIRECTION SUR LE RENDEMENT DU FONDS
4.1. Cha@applicaﬁon

(ag résente partie s'appligue au fonds d'investissement qui est émetteur

assuj&tﬁ.
@ml
4.2. Deépbt des rapports de la direction sur le rendement du fonds
Le fonds d'investissement qui n'est pas un plan de bourses d'études dépose le

rapport annuel de la direction sur le rendement du fonds pour chaque exercice et le
rapport intermédiaire de la direction sur le rendement du fonds pour chaque période
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intermédiaire en méme temps que ses états financiers annuels ou son rapport financier
intermédiaire, selon le cas.

A.M. 2005-05, a. 4.2; A.M. 2013-23, a. 20.

4.3. Deépbt du rapport annuel de la direction sur le rendement du fonds pour yn
fonds d'investissement qui est un plan de bourses d'études ';&

Le fonds d'investissement qui est un plan de bourses d'études dépose ﬂpport
annuel de la direction sur le rendement du fonds pour chaque exercice en temps
gue ses états financiers annuels.

A.M. 2005-05, a. 4.3.
4.4. Contenu des rapports de la direction sur le rendeme@u fonds
Les rapports visés par la présente partie remplissenb@%onditions suivantes:
a) ils sont établis conformément a I'Annexe@l%Al;

b) ils n'intégrent par renvoi a un autrf\%cument aucune information qui doit

y étre incluse. (19
A.M. 2005-05, a. 4.4. (é}

4.5. Approbation des rapports@a direction sur le rendement du fonds

1) Le conseil d'administrati®y} du fonds d'investissement constitué sous forme de
société par actions appro rapport de la direction sur le rendement du fonds avant
gu'il ne soit déposé ou 2 la disposition des porteurs ou souscripteurs éventuels de
titres du fonds d'inve%s ent.

2) Un fiducigs
autre person
d'investiss
qu'il ne

titres K
&2%05-05, a. 4.5.

eV fonds d'investissement constitué sous forme de fiducie, ou toute
torisée a cette fin par les documents constitutifs du fonds
, approuve le rapport de la direction sur le rendement du fonds avant
posé ou mis a la disposition des porteurs ou souscripteurs éventuels de
ds d'investissement.
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PARTIE5S TRANSMISSION DES ETATS FINANCIERS ET DES RAPPORTS DE LA
DIRECTION SUR LE RENDEMENT DU FONDS

5.1. Transmission de certains documents d'information continue

1) Dans la présente partie, le terme «porteur» désigne le porteur inscrit ou
propriétaire véritable des titres du fonds d'investissement. b&

2) Le fonds d'investissement envoie les documents suivants aux porteur t la
date limite de dépét: Q

a) les états financiers annuels; @
b) le rapport financier intermédiaire; ’\Q/

C) s'il est tenu de ['établir, le rapport annuel de Iaé(tlon sur le rendement
du fonds; t\

d) s'il est tenu de I'établir, le rapport mm@edlalre de la direction sur le

rendement du fonds.

la communication avec les propriétaires Vv les des titres d'un émetteur assujetti
(chapitre V-1.1, r. 29) pour I apphcaﬂon% résente partie.

3) Le fonds d'investissement suit la pro%ﬁ prévue par le Reglement 54-101 sur

4) Malgré le paragraphe 3, le ement 54-101 sur la communication avec les
propriétaires véritables des tit un émetteur assujetti ne s'applique pas, pour
application de la présente rtie, au fonds d'investissement qui dispose des
renseignements nécessai our communiquer directement avec les propriétaires
véritables de ses titres. \

A.M. 2005-05, a. 54 . 2013-23, a. 21.

5.2. Trans@mn conformément aux instructions permanentes

1) L %raphe 2 de l'article 5.1 ne s'applique pas au fonds d'investissement qui

dema%e es instructions permanentes aux porteurs conformément au présent article
le

s documents visés par ce paragraphe conformément a ces instructions.

%)/E Le fonds d'investissement qui se prévaut du paragraphe 1 envoie a chaque
orteur un document qui:

a) explique que le porteur peut choisir de recevoir les documents visés au
paragraphe 2 de l'article 5.1;

b) demande des instructions sur la transmission des documents;
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C) explique que le fonds d'investissement suit les instructions du porteur
jusqu'a ce que ce dernier les modifie.

3) Le fonds d'investissement demande aux personnes qui deviennent porteurs des
instructions conformément au paragraphe 2 des que possible apres qu'il a accepté yn
ordre de souscription. ,\%a

4) Le fonds d'investissement suit les instructions données en vertu d f)lesent
article tant que le porteur ne les modifie pas. Q{O

5) Au moins une fois par an, le fonds d'investissement envoie au@urs de ses

titres un rappel:
L

a) indiquant qu'ils ont le droit de recevoir Ingocuments visés au
paragraphe 2 de l'article 5.1; (‘o

b) indiquant qu'il suit les instructions qu'ils Iy @onnées;

C) expliquant la facon dont ils peuve%t‘w'odifier les instructions qu'ils ont

données; \
R
t

d) précisant qu'ils peuvent obtepir s documents au moyen du site Internet
de SEDAR et de celui du fonds d'inve%‘@ement, le cas échéant, et en s'adressant au

fonds d'investissement. A\

A.M. 2005-05, a. 5.2. ?\

5.3. Transmission con dment aux instructions annuelles

demande des instgeNoNs annuelles aux porteurs conformément au présent article et

1) Le paragrapheé ﬁé l'article 5.1 ne s'applique pas au fonds d'investissement qui
envoie les docu& Visés par ce paragraphe conformément a ces instructions.

2) Le aphe 1 ne s'applique pas au fonds d'investissement qui s'est déja
prévalu agraphe 1 de l'article 5.2.

3) &e fonds d'investissement qui se prévaut du paragraphe 1 envoie une fois par an
orteurs un formulaire de demande au moyen duquel ceux-ci peuvent lui indiquer
documents visés au paragraphe 2 de l'article 5.1 qu'ils souhaitent recevoir.

4) Le formulaire de demande visé au paragraphe 3 est accompagné d'un avis
expliguant que:

a) les porteurs ne donnent des instructions que pour I'exercice courant;
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b) gu'ils peuvent obtenir les documents au moyen du site Internet de SEDAR
et de celui du fonds d'investissement, le cas échéant, et en s'adressant au fonds
d'investissement.

A.M. 2005-05, a. 5.3.
5.4. Dispositions générales \b&

1) Le fonds d'investissement envoie aux porteurs qui en font la de rﬂyQIes
documents visés au paragraphe 2 de l'article 5.1 au plus tard a la dernier, %5 dates
suivantes:

a) la date limite de dépét des documents demandés; &@
b) 10 jours apres la réception de la demande. Qg

2) Le fonds d'investissement n'exige aucuns frais %r la transmission des
documents visés par la présente partie et fait en o% que les porteurs puissent
répondre sans frais aux demandes d'instructions pré par la présente partie.

3) Les fonds d'investissement gérés par le e gestionnaire peuvent demander
au porteur des instructions qui s'appliqueror}\;ﬁo s ceux d'entre eux dont il détient les
titres.

.1, le fonds d'investissement peut relier son
ement du fonds avec celui d'autres fonds
rteur qui détient des titres de tous ces fonds.

4) Malgré le paragraphe 3 de I'ar}
rapport de la direction sur le
d'investissement pour l'envoyer

A.M. 2005-05, a. 5.4; A.M, @5-12, a. 18.
5.5. Site Internetg\
Le fonds @estissement qui est émetteur assujetti et qui posséde un site

Internet affic celui-ci les documents visés au paragraphe 2 de l'article 5.1 au plus
tardalad leur dépébt.

W&@m&
S
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PARTIE6 INFORMATION TRIMESTRIELLE SUR LE PORTEFEUILLE
6.1. Champ d'application

La présente partie s'appligue au fonds d'investissement qui est émetteur
assujetti, a I'exception de tout plan de bourses d'études ou fonds de travailleurs ou %e‘

capital de risque. ,\
>

6.2. Etablissement et diffusion %Q&

1) Le fonds d'investissement établit de l'information trimestriel le portefeuille
qui comprend ce qui sulit: Q

A.M. 2005-05, a. 6.1.

a) I'apercu du portefeuille établi conformément a @rique 5 de la partie B
de I'Annexe 81-106A1 a la fin de: t\
)] chaque période d'au moins 3 m is@:i se termine 3 ou 9 mois avant
la fin de I'exercice; %‘

premier jour de cet exercice et se terminapt u 12 mois, le cas échéant, apres la fin
de lI'ancien exercice; %

i) dans le cas de Iexercg& ransition, la période commencant le
0

b) la valeur liquidative @u fonds d'investissement a la fin des périodes
prévues a la disposition i ou ii.

2) Le fonds d'investi nt qui possede un site Internet affiche sur celui-ci
I'information trlmestrlell portefeuille dans les 60 jours suivant la fin de la période
visée.

3) Le fond @vestlssement envoie rapidement et sans frais l'information

trimestrielle s portefeuille la plus récente aux porteurs qui en font la
demande 6¢jOsfs apres la fin de la période visée par l'information trimestrielle.

A.M. &@Q%S a.6.2.

I@ RELIURE ET PRESENTATION

1. Reliure des états financiers et des rapports de la direction sur le rendement
du fonds

1) Le fonds d'investissement ne doit pas relier ses états financiers avec ceux d'un
autre fonds d'investissement dans un méme document, a moins de présenter toutes les
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informations le concernant ensemble et distinctement de celles qui concernent cet autre
fonds d'investissement.

2) Malgré le paragraphe 1, le fonds d'investissement peut regrouper les notes des
états financiers de plusieurs fonds d'investissement contenus dans un document et les
présenter dans une partie distincte du document.

3) Le fonds d'investissement ne doit pas relier dans un méme docum %n
rapport de la direction sur le rendement du fonds avec celui d'un a% nds

d'investissement. Q‘

A.M. 2005-05, a. 7.1; A.M. 2013-23, a. 22.

7.2. Fonds d'investissement a catégories multiples Q’\Q/

1) Le fonds d'investissement qui compte plus d'une cat@ ou série de titres en
circulation que I'on peut rattacher a un méme portefeuille ﬁ@ it des états financiers et
des rapports de la direction sur le rendement du fo og]ﬁui contiennent l'information
concernant toutes les catégories ou séries. 6

2) Le fonds d'investissement qui a plusiqg?catégories ou séries de titres en
circulation indique les distinctions entre celle Q ns les états financiers et rapports de
la direction sur le rendement du fonds. ﬂ/

A.M. 2005-05, a. 7.2. A\&

PARTIES EVALUATIONS | NDANTES CONCERNANT LES FONDS DE
TRAVAILLEURS OU DE CAPI'NV. DE RISQUE

8.1. Champ d'applica)K%oQN

La présente@be s'applique au fonds de travailleurs ou de capital de risque qui
est émetteur asgajeN

N\
AM. 2005-@) 8.1.

8.2. Qg)ense de l'obligation de présenter séparément la valeur actuelle des
pIas@ents en capital-risque

6 Malgré le sous-paragraphe e du paragraphe 1 de larticle 3.5, le fonds de
tfavailleurs ou de capital de risque est dispensé de I'obligation de présenter séparément
dans l'inventaire du portefeuille la valeur actuelle de chaque placement en capital-risque
gui n'a pas de valeur marchande, lorsque les conditions suivantes sont réunies:

a) il présente dans l'inventaire du portefeuille:
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)] le colt de chaque placement en capital-risque;
i) le codt total des placements en capital-risque;

i) les éléments de rapprochement entre le colt et la valeur actuelle
des placements en capital-risque;

iv) la valeur actuelle totale des placements en capital-risque; Q'\
b) il présente dans l'inventaire du portefeuille des tableaux qui nt les
placements en capital-risque par stade de développement et par branc tivité en
indiguant notamment:

i) le nombre de placements en capital-risque; Q’\Q/

i) le colt total et la valeur actuelle globale éﬂacements en capital-
risque; t\

i) le codlt total et la valeur actuell *@)al des placements en capital-
risque en pourcentage du total des placements ers:‘ I-risque;

C) dans le cas de l'inventaire du p@ ille contenu dans les états financiers

annuels, il a obtenu une évaluation |n ante de la valeur des placements en
capital-risque ou de son actif net et I'a e en méme temps que les états financiers

annuels A

d) dans le cas de I'inv@e du portefeuille contenu dans le rapport financier
intermédiaire, il a obtenu e§ eposé I'évaluation indépendante visée au sous-
paragraphe c lorsqu'il a ét Q-ses derniers états financiers annuels;

e) il a inds J?e\dans les états financiers pertinents qu'il a obtenu une
évaluation indépe a la fin de I'exercice visé.

Pa
A.M. 2005-05@672; A.M. 2008-12, a. 9; A.M. 2013-23, a. 23.
8.3. In&tion concernant |'évaluateur indépendant
&e fonds de travailleurs ou de capital de risque qui obtient une évaluation
&oendame inclut ce qui suit dans l'inventaire du portefeuille faisant partie de ses

s financiers annuels ou dans les notes de ces états:

a) une description de la qualification professionnelle de ['évaluateur
indépendant;
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b) une description de toute relation passée, présente ou prévisible entre
I'évaluateur indépendant et le fonds de travailleurs ou de capital de risque, son
gestionnaire ou son conseiller en valeurs.

A.M. 2005-05, a. 8.3; A.M. 2008-12, a. 18; A.M. 2013-23, a. 24.

8.4. Contenu de I'évaluation indépendante \b&

L'évaluation indépendante indique la valeur actuelle globale des place gbe en
capital-risque ou le total des capitaux propres ou de Il'actif net attribuable rteurs
du fonds de travailleurs ou de capital de risque a la date de cléture d rcice du
fonds.

A.M. 2005-05, a. 8.4; A.M. 2008-12, a. 10; A.M. 2013-23, a. 25. Q/\Q/
8.5. Consentement de I'évaluateur indépendant (§/

Le fonds de travailleurs ou de capital de ri qﬁa,qui obtient une évaluation
indépendante: 6

a) obtient le consentement de I'évaluqt\&r Indépendant pour la déposer;

b) y inclut une déclaration, sj r@e par l'évaluateur indépendant, dans la
forme suivante ou dans une forme equ%ﬂ

«Nous faisons référe ® ‘évaluation indépendante [du total des capitaux
propres/de l'actif net attribuabl porteurs/de la valeur des placements en capital-
risque] de [nom du fonds de tra lleurs ou de capital de risque] au [date de cloture de
I'exercice], datée du ,
Nous consentons au é@}\de I'évaluation indépendante aupres des autorités en
valeurs mobiliéres.»g

A.M. 2005-05, SYA.M. 2013-23, a. 26.

PARTIE 9 @TICE ANNUELLE
9.1

\®mp d'application

@ a présente partie s'appligue au fonds d'investissement qui est émetteur
ujetti.

A.M. 2005-05, a. 9.1.
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9.2. Dépot de la notice annuelle

Le fonds d’investissement dépose une notice annuelle s'il n’a pas obtenu le visa
d’un prospectus dans les 12 mois précédant la cléture de son exercice.

A.M. 2005-05, a. 9.2.

e

9.3. Délai de dép6t de la notice annuelle Q
Le fonds d'investissement tenu de déposer une notice annuelle con yment a
I'article 9.2 la dépose au plus tard le 90e jour aprés la fin de son dernier ICe.

A.M. 2005-05, a. 9.3. /\&

9.4. Etablissement et contenu de la notice annuelle Qg

1) La notice annuelle dont le dépdt est prévu a I'artide\%.lz est établie a la fin du
dernier exercice du fonds d'investissement.

2) La notice annuelle est établie conformém n'N‘?Formulaire 81-101F2, Contenu
d'une notice annuelle du Réglement 81-10 %ur le régime de prospectus des
organismes de placement collectif (chapitre > r. 38), sous réserve des adaptations
suivantes: é@

a) les termes «organisme %,placement collectif» et «OPC» désignent le
fonds d'investissement; EA

b) les paragraphes 3NN et 14 des Directives générales ne s'appliquent pas;
C) les paragr 3, 4 et 6 de la rubrique 1.1 ne s'appliquent pas;

d) les p@phes 3, 4 et 6 de la rubrique 1.2 ne s'appliquent pas;

e) &ﬁseignements prévus a la rubrique 5 sont donnés pour tous les titres
du fonds d'iQ/ issement;

la rubrique 15 du Formulaire 81-101F2, Contenu d'une notice annuelle, du

Re nt 81-101 sur le régime de prospectus des organismes de placement collectif

‘appligue pas a un fonds d'investissement constitué sous forme de société par
yons, sauf dans le cas de l'information relative au comité d'examen indépendant;

Q) les rubriques 19, 20, 21 et 22 ne s'appliquent pas.
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3) Le fonds d'investissement tenu de déposer une notice annuelle dépose avec
celle-ci tous les documents qui y sont intégrés par renvoi et qu'il n‘a pas déja déposeés.

A.M. 2005-05, a. 9.4; A.M. 2006-03, a. 3.

PARTIE 10 INFORMATION SUR LE VOTE PAR PROCURATION RELATIF AUX
TITRES EN PORTEFEUILLE '\b&

10.1. Champ d'application (19

La présente partie s'applique au fonds d'investissement qui&émetteur
assujetti.

A.M. 2005-05, a. 10.1. Q’\Q/
10.2. Obligation d'établir des politiques et des procéduré/

1) Le fonds d'investissement établit les politiques tqa} procédures qu'il suivra afin

de déterminer s'il votera, et dans quel sens il le fera les questions pour lesquelles il
recoit, en qualité de porteur, des documents r Ii&“aux procurations en vue d'une
assemblée des porteurs d'un émetteur. \

2) Les politiques et les procédures viiéa/au paragraphe 1 prévoient les éléments

suivants: %
N\

a) la politique perman de traitement des questions ordinaires sur
lesquelles le fonds d'investisse eut voter,
b) les circonsta }ans lesquelles le fonds d'investissement dérogera a la

politique permanente reIK ux questions ordinaires;

C) les p@es et les procédures que le fonds suit en vue d'établir s'il votera
sur les question¢ ordinaires et dans quel sens il le fera;

d) rocédure garantissant que le droit de vote rattaché aux titres en
portefeui tenus par le fonds d'investissement est exercé en conformité avec les
instrU\t@s de celui-ci.

ie 9 ou du Réglement 81-101 sur le régime de prospectus des organismes de
acement collectifs (chapitre V-1.1, r. 38) inclut dans son prospectus un résumé des
politiques et procédures prévues par le présent article.

@ e fonds d'investissement qui n‘a pas établi de notice annuelle en vertu de la
[

A.M. 2005-05, a. 10.2.
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10.3. Dossier de vote par procuration

Le fonds d'investissement tient un dossier de vote par procuration dans lequel il
indique ce qui suit, chaque fois qu'il recoit, en qualité de porteur, des documents en vue
d'une assemblée des porteurs d'un émetteur assujetti ou de I'équivalent d'un émetteur
assujetti dans un territoire étranger: b&

N

a) le nom de I'émetteur; Q

b) le symbole boursier des titres en portefeuille, sauf '<@fonds
d'investissement ne peut I'obtenir facilement; g‘

Q’\

d) la date de 'assemblée; Q/

C) le numéro CUSIP des titres en portefeuille;

e) brievement, les questions qui seront su{%es au vote lors de
'assemblée;

f) si les questions soumises au vote o&'été proposées par I'émetteur, la
direction de I'émetteur ou une autre personne; ,\b&

0) si le fonds d'investissement \f&e sur les questions;

h) le cas échéant, le ser&@x lequel le fonds d'investissement a voté sur

les questions; s

i) si le fonds d'inve%gsement a voté pour ou contre les recommandations
de la direction de I'émette

A.M. 2005-05, a. 10.35\A.M. 2008-12, a. 12.
10.4. Etabliss 9 et disponibilité du dossier de vote par procuration

1) Le \Q d'investissement établit chaque année un dossier de vote par
procurati ur la période se terminant le 30 juin.

2) &e fonds d'investissement qui possede un site Internet y affiche le dossier de
\@par procuration chague année, au plus tard le 31 aodt.

Le fonds d'investissement envoie rapidement et sans frais ses politiques et
procédures de vote par procuration et son dossier de vote par procuration les plus
récents a tout porteur qui en fait la demande apreés le 31 aodt.

A.M. 2005-05, a. 10.4.
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PARTIE 11 DECLARATION DE CHANGEMENT IMPORTANT
11.1. Champ d'application

La présente partie s'appligue au fonds d'investissement qui est émetteur
assujetti.

e
A.M. 2005-05, a. 11.1. (19
11.2. Publication du changement important Q‘%

1) Lorsque survient un changement important dans ses a@ le fonds
d'investissement:

a) publie et dépose rapidement un communiqué a € par un membre de
la haute direction de son gestionnaire et exposant la n et la substance du
changement; t\

b) affiche toute l'information prévue au ’@s-paragraphe a sur son site
Internet ou sur celui de son gestionnaire; b&

C) dépose une déclaration eétabl§QN\cbnformément a I'Annexe 51-102A3,
Déclaration de changement important du PReglement 51-102 sur les obligations
d'information continue (chapitre V-1.1, p. le plus tot possible, mais au plus tard 10
jours apres la date a laquelle survi&@? changement, sous réserve des adaptations

suivantes: s

i) le terme «%}gement important» s'entend au sens du présent
reglement;

i) | r'n\ots «l'article 7.1 du Réglement 51-102» a la rubrique 3 de la
partie 2 sont remp@par «l'article 11.2 du Reglement 81-106»;
les mots «paragraphe 2 de l'article 7.1 du Reglement 51-102» a la

partie 2 sont remplacés par «paragraphe 2 de larticle 11.2 du
~106»;

A\ iv) les mots «paragraphe 5 de l'article 7.1 du Reglement 51-102» aux
redxques 6 et 7 de la partie 2 sont remplacés par «paragraphe 4 de l'article 11.2 du
lement 81-106»;

V) les mots «un membre de la haute direction de la société» a la

rubrique 8 de la partie 2 sont remplacés par «un membre de la direction du fonds
d'investissement ou du gestionnaire du fonds d'investissement»;
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d) dépose une modification de son prospectus, de son prospectus simplifié
ou de son apercu du fonds qui donne linformation sur le changement important
conformément aux regles de la Iégislation en valeurs mobilieres.

2) Le fonds d'investissement peut, au lieu de se conformer au paragraphe 1,
déposer immédiatement la déclaration prévue au sous-paragraphe ¢ du paragraphe 1
portant la mention «confidentielle» et accompagnée des raisons pour Iesquq@k

I'information ne doit pas étre publiée, dans les cas suivants: Q

a) lorsque le conseil d'administration ou le fiduciaire fonds
d'investissement ou le gestionnaire est d'avis que la communication ormation
prévue au paragraphe 1 serait indiment préjudiciable a ses intéréts cet avis a

été formeé de fagon raisonnable;

b) lorsque le changement important consiste en ur%gécision de mettre en
ceuvre un changement prise par la haute direction du fonds % stissement ou de son
gestionnaire, qui croit probable la confirmation de cision par le consell
d'administration ou par les personnes jouant un role s'mqwre, et que la haute direction
n‘a aucune raison de croire que des personnes inform¢es du changement important ont
exploité cette information en effectuant des opwrations sur les titres du fonds

d'investissement. ,\
>

3) (paragraphe abrogé).

4) Le fonds d'investissement q '%déposé une déclaration conformément au
paragraphe 2 et qui estime qu'elle demeurer confidentielle avise par écrit l'autorité
en valeurs mobilieres dans un de 10 jours a compter de la date de dépobt de la
déclaration initiale et, par la s§ , tous les 10 jours, jusqu'a ce que le changement
important soit communiqu ’%public de la maniére prévue au paragraphe 1 ou, dans le
cas d'un changement i nt qui consiste en une décision de mettre en ceuvre un
changement importa’n\ﬁw vue au sous-paragraphe b du paragraphe 2, jusqu'a ce que
cette décision ait g jetée par le conseil d'administration du fonds d'investissement
ou de son gesti :

d'investi nt communique aussitot le changement important au public de la maniere
prévu @ aragraphe 1 dés qu'il a connaissance ou a des motifs raisonnables de croire
qu x personnes informées du changement important qui n'a pas été rendu public
<f/@des opérations sur les titres du fonds d'investissement.

5) Ms@ dépdt de la déclaration conformément au paragraphe 2, le fonds

X M. 2005-05, a. 11.2; A.M. 2008-10, a. 1; A.M. 2008-12, a. 18; A.M. 2010-14, a. 1.
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PARTIE 12 SOLLICITATION DE PROCURATIONS ET CIRCULAIRES DE
SOLLICITATION DE PROCURATIONS

12.1. Champ d'application

La présente partie s'applique au fonds d'investissement qui est émetteur
assujetti. b‘

12.2. Envoi des formulaires de procuration et des circulaires de s@l’aﬁon de

procurations @
%ﬁi convoque ou

compte convoquer une assemblée des porteurs inscrits d ds d'investissement
envoie aux porteurs inscrits qui ont le droit de recevoir l'avi onvocation, en méme
temps que l'avis ou avant I'envoi de celui-ci, un formulaire GQ ocuration a employer en
vue de cette assemblée.

A.M. 2005-05, a. 12.1.

1) La direction ou le gestionnaire du fonds d'investisse

2) La personne qui sollicite des procuraﬂ&@s porteurs inscrits du fonds
d'investissement envoie a chaque porteur visé:

a) en cas de sollicitation par la i@otlon du fonds d'investissement ou en son
nom, une circulaire de sollicitatio Qe procurations etablie conformément a
I'’Annexe 51-102A5, Circulaire de solli fon de procurations du Reglement 51-102 sur
les obligations d'information contin hapitre V-1.1, r. 24), avec l'avis de convocation;

b) dans le cas de t %autre sollicitation, une circulaire de sollicitation de
procurations établie co ment a I'Annexe 51-102A5 et un formulaire de
procuration, en méme t ue la sollicitation ou avant celle-ci.

3) (paragraph@bgé)

AM. 2005053{122 A.M. 2008-10, a. 2: A.M. 2008-12, a. 18.
12.3. Dus@g(se

me paragraphe 2 de l'article 12.2 ne s'applique pas a la sollicitation faite par le

?rletalre véritable des titres.
Le sous-paragraphe b du paragraphe 2 de l'article 12.2 ne s'applique pas a la
sollicitation qui vise un nombre de porteurs égal ou inférieur a 15.
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3) Pour l'application du paragraphe 2, les copropriétaires de titres immatriculés a
leur nom sont réputés étre un porteur unique.

A.M. 2005-05, a. 12.3.

12.4. Conformité au Reglement 51-102 sur les obligations d'information continu&
La personne qui sollicite des procurations conformément a l'article %e
conforme aux articles 9.3 et 9.4 du Réglement 51-102 sur les obligations d'info ion
continue (chapitre V-1.1, r. 24) comme s'ils s'appliquaient a elle. Q‘

A.M. 2005-05, a. 12.4. ((/@

PARTIE 13 INFORMATION SUR LE CHANGEMENT D’AUDIT@(

A.M. 2005-05, Partie 13; A.M. 2013-23, a. 27.

13.1. Champ d'application ‘{,\

La présente partie s'applique au fond &westissement qui est émetteur
assuijetti. ,\%‘

13.2. Changement d’auditeur A\

A.M. 2005-05, a. 13.1.

L'article 4.11 du Réglen‘@l-loz sur les obligations d'information continue
(chapitre V-1.1, r. 24) s'appliqu§ u fonds d'investissement qui change d’auditeur, sauf

gue le terme «le conseil Inistration» désigne: a) le conseil d'administration du
fonds d'investissement, N i-ci est une société par actions; b) le ou les fiduciaires ou
NYes documents constitutifs du fonds d'investissement, si celui-

la personne autorisé%a
ci est une fiducie. Q

P
A.M. 2005-05@@3.2; A.M. 2013-23, a. 28.

PARTIECQ%QCALCUL DE LA VALEUR LIQUIDATIVE
14.L®hamp d'application

g/s La présente partie s'applique au fonds d'investissement qui est émetteur
Ssujetti.

A.M. 2005-05, a. 14.1.

Réglement 81-106 1% janvier 2014 PAGE 37



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1* JANVIER 2014 AU 21 SEPTEMBRE 2014

14.2. Calcul, fréequence et monnaie

1) La valeur liquidative est calculée d’aprés la juste valeur des éléments d’'actif et
de passif du fonds d’investissement.

1.1) La valeur liquidative du fonds d’investissement comprend les produits a recev%lr‘

et les charges a payer a la date de calcul de la valeur liquidative. ,\
1.2) Pour l'application du paragraphe 1, la juste valeur s’entend de I'un ou ladtlp des
montants suivants: Q‘

a) la valeur marchande selon les cours publiés et les four, s de cours

sur un marché actif; ,\Q/

b) si la valeur marchande n’est pas disponible ou sj Qestionnaire du fonds
d’'investissement doute de sa fiabilité, une valeur juste et r able dans toutes les
circonstances pertinentes. y\

1.3) Le gestionnaire du fonds d’investissement a | @Iigations suivantes:

a) établir et maintenir les politiques ebprocédures écrites adéquates pour
calculer la juste valeur des éléments d’actif e(\/%!}assif du fonds d’investissement;

b) se conformer a ces politia@a procédures.

1.4) Le gestionnaire du fonds d stissement tient un registre des justes valeurs
établies et des raisons a I’appui.?\

2) Aux fins de calcul valeur liquidative de ses titres, a la souscription et au
rachat, tel qu'exigé par | rties 9 et 10 du Réglement 81-102 sur les organismes de
placement collectif (chgpitee V-1.1, r. 39), le fonds de travailleurs ou de capital de risque
qui a inclus dans &Icul des frais reportés au titre de courtages peut continuer a le
faire lorsque leSQi tions suivantes sont réunies:

a) alcul tient compte de I'amortissement des frais reportés sur la période
d'amortisgey¥ént résiduelle;
le fonds de travailleurs ou de capital de risque a cessé d'accumuler les
frai&@ortés au plus tard le 31 décembre 2003.

Q)(E Le fonds d’investissement calcule sa valeur liquidative au moins a la fréquence
stivante:

a) une fois par semaine, s'il n'utilise pas de dérivés visés ni n'effectue de
ventes a découvert de titres;
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b) une fois par jour ouvrable, s'il utilise des dérivés visés ou effectue des
ventes a découvert de titres.

4) L'organisme de placement collectif qui détient des titres d'autres organismes de
placement collectif calcule sa valeur liquidative a des dates compatibles avec celles des
autres organismes de placement collectif.

5) Malgré le sous-paragraphe a du paragraphe 3, le fonds d'investissem %i,
au 1°*" juin 2005, calcule sa valeur liquidative au moins une fois par mois peut juer
a la calculer a la méme fréquence qu'a cette date.

6) La valeur liquidative du fonds d'investissement est calcu@n monnaie
canadienne, ameéricaine ou les deux. /\Q/

6.1) Lorsqu’il calcule sa valeur liquidative en vertu du s%nt article, le fonds
d’'investissement rend publique, sans frais, I'information suiv \

a) la valeur liquidative du fonds d’investisse %

b) sa valeur liquidative par titre, sauf sj Ie%nds d’'investissement est un plan
de bourses d’études. ,\&

7) Le fonds d’investissement qui p ﬁa/des dispositions pour que la presse
financiere publie sa valeur liquidative % aleur liquidative par titre veille a lui fournir
les valeurs actuelles en temps opport

A.M. 2005-05, a. 14.2; A.M. 200@& 13; A.M. 2012-07, a. 3.

14.3. Opérations de port Qlille

Le fonds d'inv tlts\ement inclut chaque opération de portefeuille dans le calcul
de la valeur quuida@ui suit la date a laquelle I'opération devient ferme.

N
A.M. 2005-05@(11.3.

14.4. O ons sur les capitaux propres

me fonds d'investissement inclut chaque émission ou rachat de ses titres dans le
| de la valeur liquidative qui suit le calcul de la valeur liquidative utilisée pour
rminer le prix d'émission ou de rachat.

A.M. 2005-05, a. 14.4.
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PARTIE 15 CALCUL DU RATIO DES FRAIS DE GESTION
15.1. Calcul du ratio des frais de gestion

1) Le fonds d'investissement ne présente son ratio des frais de gestion que si celui-
ci est calculé pour I'exercice ou la période intermédiaire du fonds d'investissement de Ja

maniére suivante: \

)] la somme des montants suivants: %Q‘

a) en divisant:

- a I'exclusion
ourtages et des
[tat, inscrites a I'état

A) les charges totales du fonds d'investiss
des distributions comptabilisées en charges, le cas échéant,
autres colts d’'opérations de portefeuille, avant imp6ts sur le
du résultat global de I'exercice ou de la période intermédiaire(‘o

B) les autres frais et charges u%'}js d'investissement qui ont
pour effet de diminuer sa valeur liquidative;

i) par la valeur liquidative mq@:ne du fonds d'investissement pour
I'exercice ou la période intermédiaire, obten%@ facon suivante :

A) en addition@xa valeur liquidative a la fermeture des
bureaux chaque jour de I'exercice ou période intermédiaire ou elle a été calculée;

B) en di@ la somme obtenue a la sous-disposition A par le
nombre de jours de I'exercice c}‘ax e la période intermédiaire ou la valeur liquidative du
fonds a été calculée;

b) en multi@a{hf e quotient obtenu au sous-paragraphe a par le nombre 100.
2) Lorsqu'u bre de I'organisation du fonds d'investissement a renoncé a des
frais et a des% es payables par le fonds d'investissement au cours d'un exercice ou
d'une péri witermédiaire ou qu'il les a pris en charge, le fonds d'investissement

présente une note afférente a l'information sur le ratio des frais de gestion les
rensei ents suivants:

a) le ratio des frais de gestion qui aurait été obtenu s'il n'y avait pas eu
nciation ni prise en charge;

b) la durée prévue de la renonciation ou de la prise en charge;

C) si le membre de l'organisation du fonds d'investissement peut mettre fin
en tout temps a la renonciation ou a la prise en charge;
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d) toute autre modalité de la renonciation ou de la prise en charge.

3) Les charges du fonds d'investissement que Iui-méme ou son gestionnaire
rembourse a un porteur ne sont pas déduites des charges totales du fonds
d'investissement dans le calcul du ratio des frais de gestion.

4) Le fonds d'investissement qui a des catégories ou des séries de titres distinftg&»
calcule le ratio des frais de gestion de chaque catégorie ou série conformeé u
présent article, compte tenu des adaptations nécessaires.

5) Le ratio des frais de gestion calculé pour une période comptabl@@ieure ou
supérieure a 12 mois est annualisé.

6) Lorsque le fonds d'investissement fournit son ratio des Qﬂe gestion a un
fournisseur de services qui prend des dispositions pour le diffu ans le public:

a) le fonds d'investissement fournit le ratio d&s?ais de gestion calculé
conformément a la présente partie;

b) l'obligation, prévue au paragraphe Sﬁkgprésenter I'information dans les
notes ne s'applique pas si le fonds d'investisse Indique, selon le cas, que les frais
ont fait I'objet d'une renonciation, que les c '7% ont été prises en charge ou que les
frais ou charges ont été acquittés direc par les investisseurs au cours de la
période visée par le ratio des frais de QQ d

A.M. 2005-05, a. 15.1; A.M. 2008-@3\14 et 18; A.M. 2013-23, a. 29.
15.2. Calcul du ratio des fraigggestion des fonds de fonds

1) Pour I'application disposition i du sous-paragraphe a du paragraphe 1 de
l'article 15.1, les chargges Yotales de I'exercice ou de la période intermédiaire du fonds
d'investissement Qaffectue des placements dans des titres d'autres fonds
d'investissemer@ égales a la somme des 2 montants suivants:

a) Q)Qcharges totales du fonds d'investissement pour la période visée par le
ratio des\{ray¥ de gestion qui sont attribuables a ses placements dans les fonds sous-
jacen@calculées comme sulit:

lusion des distributions comptabilisées en charges, le cas échéant, des courtages
des autres colts d'opérations de portefeuille, avant impéts sur le résultat, pour
I'exercice ou la période intermédiaire;

@ )] en multipliant les charges totales de chaque fonds sous-jacent, a

i) par la quote-part moyenne des titres du fonds sous-jacent détenus
par le fonds d'investissement au cours de l'exercice ou de la période intermédiaire,
obtenue de la facon suivante:
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A) en additionnant la quote-part des titres du fonds sous-jacent
détenus par le fonds d'investissement chaque jour de la période;

B) en divisant la somme obtenue a la sous-disposition A par le
nombre de jours de la période;

b) les charges totales du fonds d’investissement, a [I'exclusiq %s
distributions comptabilisées en charges, le cas échéant, des courtages et res
colts d’opérations de portefeuille, avant impots sur le résultat, pour la périoga

de dérivés
cice ou d'une
riode comptable
ds d'investissement

2) Le fonds d'investissement qui court un risque attribuable a I
liés & un ou a plusieurs autres fonds d'investissement au cours d'
période intermédiaire calcule le ratio des frais de gestion pour ¢
conformément au paragraphe 1 en traitant chacun de ce
comme un «fonds sous-jacent». (‘o

3) Le paragraphe 2 ne s'applique pas lorsque les dg\i)/es n'‘exposent pas le fonds
d'investissement au risque d'engager des charge *@ découleraient de placements
directs dans les fonds d'investissement visés. b&§~

4) Les frais de gestion qu'un fonds sou t remet a un fonds d'investissement
qui investit dans le fonds sous-jacent so gﬁits des charges totales du fonds sous-
jacent si I'objet de la remise est d'éviter%édoublement des frais de gestion entre les 2

fonds d'investissement. A\

A.M. 2005-05, a. 15.2; A.M. 200@& 15; A.M. 2013-23, a. 30.
PARTIE 16 OBLIGATIO PDEPOT ADDITIONNELLES
16.1. Champ d'appligat®n

La présat‘eQwartie s'applique au fonds d'investissement qui est émetteur

assujetti.
OO
AM. 20053*5,/& 16.1.
16.3§aigations de dépot additionnelles

%ﬂs Le fonds d'investissement dépose un exemplaire de tout document d'information
il envoie a ses porteurs, a l'exception de tout document prévu par le présent
reglement, a la date de I'envoi ou le plus tot possible apres cette date.

A.M. 2005-05, a. 16.2.
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16.3. Résultats du vote

Aussitdt apres une assemblée des porteurs a lI'occasion de laquelle une question
a été soumise au vote, le fonds d'investissement dépose un rapport indiquant pour
chaque question soumise au vote:

a) une bréve description de la question et le résultat du vote; ,\b&
b) si le vote a eu lieu au scrutin secret, y compris tout vote sur un% q%%ion

a I'égard de laquelle les porteurs votent en personne et par procuration, le eetle
pourcentage des votes exprimés pour et contre et le nombre d'abstention

S
&

16.4. Dépot des contrats importants Q/

A.M. 2005-05, a. 16.3.

Le fonds d'investissement qui n'est pas assujetti Nr?eglement 81-101 sur le
régime de prospectus des organismes de placement ¢ Ilgbif (chapitre V-1.1, r. 38) ou a
un texte de la législation en valeurs mobilieres quNpyévoit une obligation analogue
dépose un exemplaire de tout contrat important du ds d'investissement qui n'a pas
déja été déposé ou toute modification d'un q& at important qui n'a pas déja été
déposée: Q

a) Soit avec le prospectus dé@'ﬁdu fonds d'investissement;

b) soit a la signature dl@rat important ou de la modification.

A.M. 2005-05, a. 16.4. 3?“

PARTIE 17 DISPENSI.:'\%QN
17.1. Dispense QQ

1) L'autori ’Q‘Hvaleurs mobilieres peut accorder une dispense de l'application de
tout ou pady u présent reglement, sous réserve des conditions ou restrictions
auxquell ispense peut étre subordonnée.

2_) Qwalgré le p_ara_graphe 1, en On_tario, seul l'agent responsable peut accorder une
d@ense de l'application de toute partie du présent reglement.

Au Québec, cette dispense est accordée conformément a l'article 263 de la Loi
sur les valeurs mobilieres (L.R.Q., chapitre V-1.1).

A.M. 2005-05, a. 17.1.
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PARTIE 18 DATE D'ENTREE EN VIGUEUR ET DISPOSITIONS TRANSITOIRES

18.1. Date d'entrée en vigueur

(Omis).
A.M. 2005-05, a. 18.1. ,\b&
18.2. (Abrogé). ‘],Q
AM. 2005-05, a. 18.2; A.M. 2008-12, a. 16. Q)Qg/

18.3. (Abroge).

AM. 2005-05, a. 18.3; A.M. 2008-12, . 16. cé(/
N
)
N
s
N
P

18.4. (Abroge).

A.M. 2005-05, a. 18.4; A.M. 2008-12, a. 16.

18.5. (Abroge).

A.M. 2005-05, a. 18.5; A.M. 2008-12, a. 1

18.5.1. Transition aux IFRS A\%

1) Pour la premiére pério %ermédiaire de I'exercice ouvert & compter du
1% janvier 2014, le fonds d'iNestissement dépose, avec son rapport financier
intermédiaire pour cette pg , un état de la situation financiere d’ouverture a la date
de transition aux IFRS. \

2) Pour le prgsQe) exercice ouvert a compter du 1° janvier 2014, le fonds
d’'investissemen se, avec ses états financiers annuels pour cet exercice, un état
de la situation ciere d’ouverture audité a la date de transition aux IFRS.

3) M&&Ies articles 3.1 a 3.4 et 3.6, pour les exercices ouverts avant
le 1°j 1 2014, le fonds d'investissement peut, dans ses états financiers, présenter
de es et utiliser la terminologie conformes a ceux de I'exercice précédent.

<é:§ 2013-23, a. 31.
18.6. Dispenses existantes
1) Le fonds d'investissement qui bénéficie d'une dispense des obligations

d'information continue, d'une dérogation a ces obligations ou d'une approbation prévue
par la législation en valeurs mobilieres, I'Instruction générale C-39, Organismes de
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placement collectif, le Réglement 81-101 sur le régime de prospectus des organismes
de placement collectif (chapitre V-1.1, r. 38), le Réglement 81-102 sur les organismes
de placement collectif (chapitre V-1.1, r. 39), le Reglement 81-104 sur les fonds marché
a terme (chapitre V-1.1, r. 40) ou le Reglement 81-105 sur les pratiques commerciales
des organismes de placement collectif (chapitre V-1.1, r. 41) est dispensé de
I'application de toute disposition analogue du présent reglement, dans la méme mesuge
et aux mémes conditions, a moins que l'autorité en valeurs mobilieres n'ait révoqufg&
dispense, la dérogation ou I'approbation en vertu de la législation en valeurs mok%% :
2) Le fonds d'investissement qui compte se prévaloir du paragraphe 1 pement
a une obligation de dépdt prévue par le présent reglement indique par &ex&a l'autorité

en valeurs mobilieres: %/@

a) la nature de la dispense, de la dérogation ou de I ation antérieure,
ainsi que la date a laquelle elle a été octroyée; Q/

b) la disposition visée par la dispense, la ué%ation ou l'approbation
antérieure, ainsi que la disposition analogue du prése% ment.

A.M. 2005-05, a. 18.6.
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ANNEXE 81-106A1
CONTENU DES RAPPORTS ANNUEL ET INTERMEDIAIRE DE LA DIRECTION SUR
LE RENDEMENT DU FONDS

PARTIEA INSTRUCTIONS ET INTERPRETATION

Rubriqgue 1 Généralités \b&
a) Objet de I'annexe Q:&

La présente annexe décrit l'information requise dans le rapport de ction sur
le rendement du fonds, annuel ou intermédiaire, (le «rapport de la dj ») déposé
par les fonds d'investissement. Chaque rubrique de la présente@ xe définit les
regles concernant linformation ou son mode de présentatio instructions qui
aideront & respecter ces regles sont en italique. Q/IQ

o)

b) Langage simple t\

Le rapport de la direction doit présenter l'info m@on requise de facon concise et
dans un langage simple au sens du Reglement 81-1§I>sur le régime de prospectus des
organismes de placement collectif (chapitre V-\IW&. 38). On se reportera a la partie 1
de l'Instruction générale relative au Régler@ 1-106 sur l'information continue des

fonds d'investissement (Décision 2005 0161, 2005-06-01) pour un exposé
concernant la simplicité du langage et | entation.

Les personnes qui rédigent pport de la direction doivent répondre de facon
aussi simple et directe que p et ne fournir que les renseignements qui sont
nécessaires pour comprendre | uestions sur lesquelles porte l'information fournie.

c) Mode de préseniay

Le rapport Q direction doit étre présenté sous une forme qui en facilite la

lecture et la co nsion. La présente annexe n'impose pas l'utilisation d'un mode de
présentation &nlier a cette fin, sauf dans le cas des faits saillants financiers et du
rendement e comme il est prévu aux rubriques 3 et 4 de la partie B et de la
partie C; information doit étre présentée sous la forme indiquée par la présente

anne&§9

e rapport de la direction doit contenir les rubriques et les sous-rubriques
mNquées dans la présente annexe. A l'intérieur de ce cadre, les fonds d'investissement
sont encourageés a utiliser, s'il y a lieu, des tableaux, des Iégendes, des points vignettes
ou d'autres technigues qui facilitent la présentation claire et concise de l'information
requise. Il est inutile de répéter ailleurs l'information fournie sous une rubrique. Le
rapport intermédiaire de la direction doit contenir les mémes rubriques que le rapport
annuel de la direction.
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La présente annexe n'interdit pas de présenter plus d'information qu'elle n'en
prévoit. Le fonds d'investissement peut donc inclure des illustrations et du matériel
pédagogique au sens du Reglement 81-101 sur le régime de prospectus des
organismes de placement collectif dans le rapport annuel ou intermédiaire de la
direction. Toutefois, il doit veiller a ce que l'inclusion de ce matériel n'obscurcisse pas
I'information prévue et n'allonge pas le rapport de la direction de fagcon excessive. b&

N

Il n'est pas nécessaire de donner de l'information qui n'est pas im te, de
fournir l'information prévue aux rubriques de la présente annexe qui ne s, Iquent pas

a la situation du fonds ni de le préciser.
e) Importance Q’\Q/

L'information est importante lorsque la décision d'un i%sseur raisonnable de
souscrire, de faire racheter ou de conserver des titres nds serait différente si
l'information en question était passée sous silence ou%mulée de facon incorrecte.
Pour évaluer limportance de linformation, il fa @nlr compte de facteurs tant
guantitatifs que qualitatifs. b&$~

N

Q
(lgons «actif net» et «actif net par titre»
u de l'actif net attribuable aux porteurs établi
et présenté dans les états financiers du fonds
essions «valeur liquidative» et «valeur liquidative
liquidative calculée conformément a la partie 14 du

d) Priorité a I'information importante

f) Terminologie

Dans la présente annexe, les
s’entendent du total des capitaux pro
conformément aux PCGR canadi
d’'investissement, tandis que le
par titre» s’entendent de la val
réglement.

Dans le tablea «'chf net par [part/action]», le fonds d’investissement doit utiliser
l'actif net présenté& les états financiers. Tout autre calcul aux fins du rapport de la

direction doit reQi ur la valeur liquidative.
Rubrique Z@alyse du rendement par la direction

@ pport de la direction contient une analyse par la direction et des explications

su }qentaires congues pour compléter et accompagner les états financiers du fonds
dNestissement. C'est I'équivalent du rapport de gestion déposé par les sociétés par
fons, mais modifié pour tenir compte des particularités des fonds d'investissement.
["analyse par la direction permet au gestionnaire du fonds d'investissement d'expliquer
la situation et les résultats financiers de celui-ci au cours de la période visée. Elle
permet au lecteur de voir le fonds d'investissement du point de vue de la direction en
présentant une analyse historique et prospective des activités de placement et des
opérations du fonds d'investissement. Combinée aux faits saillants financiers, cette
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information devrait aider le lecteur a évaluer la performance et les perspectives d'avenir
du fonds d'investissement.

L'analyse par la direction doit étre centrée sur l'information importante touchant
la performance du fonds d'investissement, et insister tout particulierement sur les
tendances, engagements, événements, risques ou incertitudes importants connus qui,
de l'avis du gestionnaire, auront une incidence appréciable sur le rendement futur oq{&
activités de placement.

La description des renseignements a fournir est délibérément génér,
présente annexe, les instructions précises sont réduites au minimum afi
au fonds d'investissement de présenter ses activités de la facon la plu
I'encourager a rédiger ses commentaires en fonction de sa situation

PARTIEB CONTENU DU RAPPORT ANNUEL DE LA DIR@ON

o)

Rubrique 1 Mention sur la page de titre t\

La page de titre du rapport annuel de la dir d@ contient une mention dans la
forme suivante ou dans une forme équivalente: e?“

«Le présent rapport annuel de la dire \ur le rendement du fonds contient les
faits salllants financiers, mais non les gtatgsTinanciers annuels complets du fonds

d'investissement. Vous pouvez obteni otats financiers annuels gratuitement, sur
demande, en appelant au [numéro AFephone sans frais ou a frais virés], en nous
écrivant a [adresse] ou en cons notre site Web [adresse] ou le site Web de

SEDAR (www.sedar.com). ?\

Vous pouvez égale obtenir de cette facon le rapport financier intermédiaire,
les politiques et procéd e vote par procuration, le dossier de vote par procuration
I

et l'information trimest&'el sur le protefeuille.»

INSTRUCTIONQ\Q

Si | port de la direction est relié avec les états financiers du fonds
d'investi nt, la page de titre doit étre modifiée en conséquence.

Rub@»e 2 Analyse du rendement par la direction

@ Objectif et stratégies de placement

Fournir sous le titre «Objectif et stratégies de placement» un bref résumé de
I'objectif et des stratégies de placement fondamentaux du fonds d'investissement.
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INSTRUCTIONS

L'information sur l'objectif de placement fondamental fournit aux investisseurs un
point de référence afin d'apprécier l'information contenue dans le rapport de la direction.
Cet exposé doit constituer un résumeé concis de l'objectif et des stratégies de placement
fondamentaux du fonds d'investissement et non une simple reproduction du texte %‘

prospectus. ,\
2.2. Risque Q:&

Indigquer sous le titre «Risque» l'incidence que les changementsg enus au
cours de l'exercice ont eue sur le niveau de risque global d'un placem s les titres

du fonds d'investissement. Q,\Q/

INSTRUCTIONS Q/

Ne pas reprendre simplement les renseignements f\?nus dans le prospectus
du fonds d'investissement; traiter plutét des changem n@,dans le niveau de risque du
fonds d'investissement au cours de l'exercice.

Analyser l'incidence de la variation du r| d'un placement dans des titres du
fonds d'investissement sur l'adéquation par t aux besoins des investisseurs ou le
niveau de tolérance au risque indiqué dan ospectus ou le document de placement.

Les fonds d'investissement doivent s Ies rubriques 9 et 10 de la partie B du
Formulaire 81-101F1, Contenu d'un ectus simplifi¢ du Réglement 81-101 sur le
régime de prospectus des orgassnes de placement collectif comme si elles
s'appliquaient a eux. ?\

2.3. Résultats d'exploi

1) Sous le titre « e’%ltats d'exploitation», résumer les résultats d'exploitation du
fonds d'investisser@&mur I'exercice visé par I'analyse du rendement par la direction,
en fournissant | mations suivantes:

g% changements importants concernant les placements dans des
element If précis du portefeuille et dans la composition globale du portefeuille par
rappo xerC|ce précédent;

jectif et les stratégies de placement fondamentaux ou avec les changements de

@ ) la relation de la composition du portefeuille et de ses changements avec
]
["economie ou des marchés ou des événements exceptionnels;

) les tendances inhabituelles des rachats ou des placements ainsi que leur
incidence sur le fonds d'investissement;
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d) les changements et éléments significatifs des produits des activités

ordinaires et charges;

e) les risques, les événements, les tendances et les engagements qui ont eu
une incidence importante sur le rendement passé;

f) les opérations ou événements inhabituels ou peu fréquents, %&
u

changements d'ordre économique et les aspects pertinents de la conjoncture quij QS
une incidence sur le rendement.

2) Le fonds d'investissement qui emprunte des fonds, exception@é’ de tout
découvert de trésorerie non important, indique:

a) le minimum et le maximum des fonds empruntés au de I'exercice;

b) le pourcentage de l'actif net du fonds d'investéﬁent que représentent

les emprunts a la fin de la période; qt/\

d) les modalités des emprunts. \b&

C) I'emploi des fonds empruntés;

INSTRUCTIONS v

Expliquer les variations qu'a ¢ s le rendement du fonds d'investissement et
en indiquer les raisons. Ne pas indi simplement la variation des montants constatés
aux postes des états financiers ¢ période a l'autre. Eviter les phrases toutes faites.
L'analyse doit aider le Iecteur\“s) comprendre les facteurs significatifs qui ont eu une
incidence sur le rendeme@.ﬁonds d'investissement.

2.4. Evénements %@Ns

Sous le g &vénements récents», analyser les événements touchant le fonds
d'investisseme notamment:

é&s changements connus dans la position stratégigue du fonds
)

a
d'inve& ment;
Ab les tendances, engagements, incertitudes ou événements importants qui
t connus et dont on peut raisonnablement penser qu'ils auront une incidence
importante sur le fonds d'investissement;

C) les changements concernant le gestionnaire, le conseiller en valeurs ou le
contrble du gestionnaire;
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d) les effets de toute réorganisation, fusion ou opération analogue intervenue
Ou prévue;
e) les conséquences prévues des modifications de méthodes comptables

apres la cléture de l'exercice.

f) les changements dans la composition du comité d'examen indépenq@&
du fonds d'investissement ou concernant ses membres.

Dx
INSTRUCTIONS
&

ent a faire
on seulement
prévus dont la
importante sur le

1) L'établissement de l'analyse par la direction améne néces
certaines prévisions ou projections. L'analyse du rendement doit dé
les événements, deécisions, circonstances, possibilités et ris
direction estime raisonnablement qu'ils auront une incid
rendement, mais aussi la vision, la stratégie et les cibles de |

2) Il n‘est pas nécessaire de fournir de l'informatio %nmere prospective. Si cette
information est fournie, 'accompagner d'une indicati e sa nature, d'une description
des facteurs qui pourraient entrainer un écart impoN@nt entre l'information prospective

et les résultats, d'un exposé des hypotheses |m ntes et des risques ainsi que d'une
mise en garde. Expliquer également toute in ion financiere prospective portant sur
un exercice précédent qui peut étre trompgu @n I'absence d'explications, compte tenu
d'événements survenus ulterleurement%

2.5. Opérations entre parties @

Sous le titre «Opération%bgntre parties liées», analyser toute opération entre le
fonds d'investissement et | rties liées.

INSTRUCTIONS 0\

1) Pour dét, r les parties liées, on se reportera au Manuel de INCCA. Les
parties liées ennent également le gestionnaire et le conseiller en valeurs, ou les
personnes tenant au méme groupe qu'eux, et tout courtier apparenté au fonds
d'investi nt, & son gestionnaire ou a son conseiller en valeurs.

) A&ns I'analyse des opérations entre parties liees, indiquer l'identité des parties

ligd\ leur relation avec le fonds d'investissement, I'objet de chaque opération, la base

aluation utilisée pour déterminer le montant comptabilisé et tout engagement en
cours envers ces parties liées.

3) Les opérations entre parties liées comprennent les opérations de portefeuille
avec des parties liees au fonds d'investissement. Dans l'analyse de ces opérations,
indiquer le montant et la répartition des commissions ou des autres frais payés par le
fonds d'investissement aux parties liées.
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4) Dans le cas ou le fonds d'investissement a un comité d'examen indépendant,
indiquer si le fonds s'est fondé sur la recommandation positive ou sur l'approbation du
comité pour conclure I'opération, et préciser toute condition ou modalité a laquelle celui-
ci a subordonné l'opération.

Rubrique 3 Faits saillants financiers \b&
3.1. Faits saillants financiers (19

1) Sous le titre «Faits saillants financiers», présenter les faits saill nanciers
concernant le fonds d'investissement, sous la forme des tableaux ts, remplis

comme il se doit, et précédés de la mention suivante: /\Q/

«Les tableaux qui suivent font état de données finang clés concernant le
fonds et ont pour objet de vous aider a comprendre ses rés inanciers [pour le/les]
[indiguer le nombre] dernier[s] exercice[s].»

Actif net par [part/action]”

[exercice] [exercice] [exero@®} [exercice] [exercice]
Actif net en début N
d'exercice $ $ (\\ $ $ $
Augmentation ND
(diminution) /
provenant de %Q‘
I'exploitation WA
Total des produits ® N
des activités $ $ $ $ $
ordinaires \‘?‘
Total des charges [a RN
I'exclusion des Qﬁ $ $ $ $
distributions] k\
Gains (pertes)
réalisés ,\Q $ $ $ $ $
Gains (pertes) non _ Y
réalisés R \) $ $ $ $
Augmentatio@?\ $ $ $ $
(diminution
provenaéuﬁ
I'explojttiy =
DistgNdns
duxevaMu net de $ $ $ $ $
ent (sauf les
iyidendes)
des dividendes $ $ $ $ $
des gains en capital $ $ $ $ $
remboursement de
capital $ $ $ $ $
Distributions $ $ $ $ $

annuelles totales @
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Actif net au [dernier $ $ $ $ $
jour de l'exercice]
de I'exercice indiqué

1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du fonds. L'actif net par titre présenté dans les
états financiers differe de la valeur liquidative calculée aux fins d'établissement du prix des titres. [Ces écarts sont expliqués dans
les notes des états financiers/Cet écart s'explique par [fournir I'explication].]

2) L'actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de [parts/actions] en circulation au moment considéré.
L'augmentation ou la diminution provenant de I'exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de [parts/actions] en circulatjon
au cours de la période comptable.

3) Les distributions ont été [payées en espéces/réinvesties en [parts/actions] additionnelles du fonds d'investisse N

les 2]. (iQ
Ratios et données supplémentaires Q,

[exercice] [exercice] [exercice] [exercice] ereice]

Valeur I|qU|dat|ve totale $ $ $ ﬁ\ $

(en milliers) /Ns

Nombre de /\‘(/'

[parts/act|ons] en

circulation® (,Q

Ratio des frais de % % % %\/ % %

gestion®®

Ratio des frais de % % % % %

gestion avant 0

renonciations et prises

en charge ?\

Ratio des frais % % )\b‘ % % %

d'opérations® O\

Taux de rotation du % ‘0/‘;’ % % %

portefeuille® .

Valeur liquidative par (0

[part/action] $ \ $ $ $ $

Cours de cléture [le cas

échéant] % $ $ $ $

1) Données au [indiquer la date de clot e 'exercice] de l'exercice indiqué.

2) Le ratio des frais de gestion e
des courtages et des autres codts d'
moyenne quotidienne au cours de | 4
3) Le ratio des frais d'opéra eprésente le total des courtages et des autres codts d'opérations de portefeuille et est
exprimé en pourcentage annuglis&de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

4) Le taux de rotatio o)tefeuille du fonds indique dans quelle mesure le conseiller en valeurs du fonds gere activement
les placements de celui-ci. ux de rotation de 100% signifie que le fonds acheéte et vend tous les titres de son portefeuille une
fois au cours de I'exercig®)Plu¥le taux de rotation au cours d'un exercice est élevé, plus les frais d'opérations payables par le fonds
sont élevés au cou@'&ercice, et plus il est probable qu'un porteur réalisera des gains en capital imposables au cours de

I'exercice. Il n'y a neyessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d'un fonds.

2) @grgphe abrogé).

3) %pporter les modifications nécessaires au tableau dans le cas d'une société
stissement a capital variable.

apres le total des charges de l'exercice indiqué (a l'exclusion [des distributions,]
s de portefeuille) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative

4) Les faits saillants financiers doivent étre présentés pour chaque catégorie ou
série dans le cas d'un fonds a catégories multiples.

5) Les sommes par part ou par action sont arrondies au cent et les pourcentages
sont arrondis & 2 décimales.
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6) Sauf en ce qui concerne l'actif net, la valeur liquidative et les distributions,
calculer la valeur par part/action en fonction du nombre moyen pondéré de parts/actions
en circulation au cours de la période comptable.

7) Présenter les principales données financieres a fournir sous la présente rubriqye
par ordre chronologique pour chacun des 5 derniers exercices du f &k
d'investissement pour lesquels des états financiers audités ont été dé cﬂe&,
I'information du tout dernier exercice devant figurer dans la premiere colonne %@he

du tableau.
K

7.1) Les dispositions suivantes s’appliquent: @

a) pour les exercices ouverts avant le 1° janvier 2 s faits saillants
financiers peuvent étre tirés des états financiers du fonds vestissement établis
conformément au paragraphe 1 de l'article 2.6 du réglement;(‘o

b) pour les exercices ouverts a compter d ‘ﬁi\j’anvier 2014, tirer les faits
saillants financiers des états financiers du fonds d'i véssement établis conformément
au paragraphe 2 de l'article 2.6 du reglement; b:?“

C) malgré le sous-paragraphe a, '\nter dans le rapport de la direction sur
le rendement du fonds pour I'exercice oyvetya compter du 1% janvier 2014 les faits
saillants financiers de [I'exercice p ent tirés des états financiers établis
conformément au paragraphe 2 de I 2.6 du reglement;

ouvertes avant le 1% janvier 208 et a des périodes ouvertes a compter de cette date,
indiquer les principes co es applicables a chaque période dans une note au
tableau. \

d) si les faits sailla@anciers se rapportent a la fois a des périodes

8) Si le fonds @bstissement a fusionné avec un autre fonds d'investissement, ne
donner dans le jgb4u que l'information financiere du fonds d'investissement résultant

de la fusion. 0

9) Calc\M¥r le ratio des frais de gestion du fonds d'investissement conformément a
la parﬂie du réglement. Exposer brievement la méthode de calcul de ce ratio dans
un accompagnant le tableau.

@ Si le fonds dinvestissement a apporté ou projette dapporter l'un des
changements suivants et que celui-ci aurait modifié le ratio des charges opérationnelles
totales du dernier exercice révolu s'’il avait été appliqué tout au long de cet exercice,
préciser son incidence sur le ratio dans une note accompagnant le tableau «Ratios et
données supplémentaires»:

a) une modification du mode de calcul des frais de gestion ou des autres
frais ou charges qui lui sont facturés;

Réglement 81-106 1% janvier 2014 PAGE 54



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1* JANVIER 2014 AU 21 SEPTEMBRE 2014

b) l'introduction de nouveaux frais.

11) Ne pas donner d'information concernant le taux de rotation du portefeuille pour
un OPC marché monétaire.

12)  Calculer le ratio des frais d’opérations comme suit: ,\b&
a) en divisant: (19
)] le total des courtages et autres codts d’'opérations %Q%rtefeunle
indiqués dans I'état des résultats;

i) par le dénominateur utilisé pour calculeré(g(o des frais de

gestion;

b) si le fonds d’investissement effectue des N%gments dans des titres
d’autres fonds d’investissement, en utilisant le mode alcul du ratio des frais de
gestion prévu a l'article 15.2 du réglement, en fon trcbd hypothéses ou d’estimations
raisonnables, au besoin. b&§~

13) Nindiquer le cours de cléture que Sélgg\ltres du fonds d’investissement sont

négociés en bourse. 2

INSTRUCTIONS A\

1) Calculer le taux de rotati %portefeuille du fonds d'investissement en divisant
le colt des achats ou, s'il est dre, du produit de la vente des titres en portefeuille,
pour I'exercice, par la val oyenne des titres en portefeuille appartenant au fonds
d'investissement au cou;@ exercice. Calculer la moyenne mensuelle en additionnant
les valeurs des titres ag pdrtefeuille au début et a la fin du premier mois de I'exercice et
a la fin de chacun @1 mois suivants et en divisant la somme par 13. Exclure tant du

numérateur qu dénominateur les montants qui ont trait a tous les titres en
portefeuille qu a date de leur acquisition par le fonds d'investissement, ont une
echeance an ou moins.

@ ‘application de l'instruction 1, inclure:

a) le produit des ventes a découvert dans la valeur des titres en portefeuille
dus au cours de la période;

b) le colt de la couverture des ventes a découvert dans la valeur des titres
en portefeuille acquis au cours de la période;

) les primes payées pour acquérir des options dans la valeur des titres en
portefeuille acquis au cours de la période;
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d) les primes regues de la vente d'options dans la valeur des titres en
portefeuille vendus au cours de la période.

3) Le fonds d'investissement qui a acquis l'actif d'un autre fonds d'investissement
en échange de ses actions au cours de l'exercice exclut du calcul du taux de rotation qu
portefeuille la valeur des titres acquis et vendus pour réaligner le portefeuille du fo d%&
Ajuster le dénominateur pour tenir compte de I'exclusion des acquisitions et des %e .
Indiquer celles-ci dans une note. ?[1/

3.2. Plans de bourses d'études %Q&

Le fonds d’investissement qui est un plan de bourses d’étud conforme a la
rubrique 3.1 mais remplace les tableaux «Actif net par [part/ » et «Ratios et
données supplémentaires» par le suivant: Q/

Faits saillants financiers et d'exploitation (avec chiffr&i%rrespondants)

AN

[exercice] | [exercice] | [exerciog] Y [exercice] | [exercice] | [exercice]
Etat de la situation ?~
financiére R b"
Actif total $ SA'N 3 $ $ $
Actif net $ AN $ $ $ $
Variation de I'actif net % ANV % % % %
Etat du résultat global P
Bourses d'études $ I\ $ $ $ $ $
Subvention canadienne pour SN S $ $ $ $
I'épargne-étude RN
Revenu net de placement \W $ $ $ $ $
Autres P I
Nombre total de @(‘
[contrats/parts] dans les h\
plans <\
Variation du nombre tQreNNe) % % % % % %
contrats A%

3.3. Frai@estion

\@er le mode de calcul des frais de gestion payés par le fonds
d'inﬁ' Sement et ventiler, en pourcentage de ces frais, les services recus en
r

%;@ artie.

STRUCTIONS

Indiquer les principaux services payés au moyen des frais de gestion,
notamment la rémunération du conseiller en valeurs, les charges qui ont fait I'objet
d’'une renonciation ou ont été prises en charge, les commissions de suivi et les frais
d’acquisition, le cas échéant. Les services peuvent étre regroupés pour qu'il soit
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impossible d’isoler les renseignements sensibles sur le plan commercial, comme le
montant exact de la rémunération versée au conseiller en valeurs ou le profit réalisé par
le gestionnaire.

Rubrique 4 Rendement passé

4.1. Généralités ,\b&
1) Le fonds d'investissement se conforme, en ce qui concerne la présente rtfl}pque,
aux articles 15.2, 15.3, 15.9, 15.10, 15.11 et 15.14 du Reéglement 81- ur les

organismes de placement collectif (chapitre V-1.1, r. 39) comme < articles
s'appliquaient au rapport annuel de la direction.

2) Malgré les obligations expresses prévues par la présente %ﬂe, il ne faut pas
présenter d'information sur le rendement a I'égard d'u%z ériode si le fonds

d'investissement n'était pas émetteur assujetti pendant la tot e la période.

3) Dans les notes figurant au bas du graphique ou dt fableau prévu par la présente

rubrique, indiquer les hypothéses suivies pour | alcul de [linformation sur le
rendement, y compris les hypothéses ou estimati utilisées aux fins du calcul du
rendement de la position vendeur dans un feuille, le cas échéant. Souligner

importance, pour les placements imposabl I'hypothése du réinvestissement des
distributions.

4) Dans une introduction généra& la section «Rendement passé», indiquer ce

qui suit, selon le cas: s

a) I'information sur Tg rendement suppose que les distributions du fonds
d'investissement au cours périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans
des titres additionnels d s d'investissement;

b) I'infor@?n sur le rendement ne tient pas compte des frais d'acquisition,
de rachat, de ent ou autres frais optionnels qui auraient fait diminuer les

rendements; 0

rendement passé du fonds d'investissement n'est pas nécessairement

mdma\@ rendement futur.

tiliser une échelle linéaire pour chaque axe du graphique a bandes prévu par la
ente rubrique.

6) L'axe des X doit couper l'axe des Y a 0 dans le graphique a bandes
«Rendements annuels».

4.2. Rendements annuels

Réglement 81-106 1% janvier 2014 PAGE 57



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1* JANVIER 2014 AU 21 SEPTEMBRE 2014

1) Présenter, sous le titre «Rendement passé» et le sous-titre «Rendements
annuels», un graphique a bandes qui indique, par ordre chronologique en donnant le
dernier exercice du coté droit du diagramme, le rendement total annuel du fonds pour le
nombre d'exercices suivant:

a) chacun des 10 derniers exercices; b&
b) chacun des exercices au cours desquels le fonds d'investisse 't\a
existé et était émetteur assujetti, si ce nombre est inférieur a 10. %

a) gue le graphiqgue a bandes présente le rendeme @JH du fonds
d'investissement pour chacun des exercices présentés et fait ré% la variation du

rendement du fonds d'investissement d'un exercice a l'autre; Q/

2) Dans une introduction au graphique a bandes, indiquer:

b) gue le graphique a bandes présente, sous_feym¥ de pourcentage, quelle
aurait été la variation a la hausse ou a la baisse, a &A;mer jour de l'exercice, d'un
placement effectué le premier jour de chaque exerci

3) Si le fonds d'investissement a une posm v&ndeur dans un portefeuille, indiquer
séparément le rendement total des posj %s acheteur et vendeur, en plus du
rendement total global.

4.3. Rendements composeés anr@/

1) Si le fonds d' mvestlsseme@st pas un OPC marché monétaire, présenter sous
forme de tableau, sous le sou\g itre «Rendements composés annuels», l'information
suivante:

le ren\gu\wt passé du fonds d'investissement pour les périodes
de 10 ans de 5 ag 3 ans et d'un an se terminant le dernier jour de I'exercice du
t;

fonds d' mvestls&
b) @e fonds d'investissement est émetteur assujetti depuis plus d'un an et
s

moins d , son rendement passé a compter de la date de sa création.
) thiquer dans le tableau, pour les périodes a I'égard desquelles le rendement
osé annuel est fourni, le rendement composé annuel historique ou les variations
éléments suivants:
a) un ou plusieurs indices boursiers généraux pertinents;
b) a la discrétion du fonds d'investissement, un ou plusieurs indices

financiers non boursiers ou indices boursiers sectoriels qui refletent les secteurs du
marché dans lesquels le fonds d'investissement investit.
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3) Décrire brievement le ou les indices boursiers généraux et fournir une analyse du
rendement relatif du fonds d'investissement par rapport a ce ou ces indices.

4) Si le fonds d'investissement inclut dans le tableau un indice autre que celui qui
est compris dans le dernier rapport de la direction dépose, expliquer les raisons de ce
changement et ajouter dans le tableau l'information a fournir sous la présente rubri&

pour le nouvel indice et pour I'ancien. Q

5) Calculer le taux de rendement composé annuel conformément a la i 15 du
Reglement 81-102 sur les organismes de placement collectif. %

6) Si le fonds d'investissement a une position vendeur dans un uille, indiquer
séparément le rendement composé annuel de la position ach t de la position
vendeur, en plus du rendement composé annuel global. Q/

INSTRUCTIONS )\CO

1) Un «indice boursier général pertinent» corres o@a ce qui suit:

a) il est géré par une organisation qt{\»]&st pas membre du groupe du fonds
d'investissement, de son gestionnaire, de s onseiller en valeurs ou de son placeur
principal, & moins qu'il ne soit largement r u et utilisé;

réinvestissement des dividendes S titres qui le composent ou de lintérét sur la

dette. B?‘

2) Il peut étre pertinen un fonds d'investissement qui investit dans divers types
de titres de comparer s dement a un ensemble d'indices pertinents. Par exemple,
un fonds équilibré gzut ouhaiter comparer son rendement a la fois a un indice

b) il a été rajusté par ;«Administrateur afin qu'il tienne compte du

obligataire et a un gada2 boursier.

3) Le fo %‘Investissement peut également comparer son rendement a celui
d'autres in boursiers davantage financiers ou sectoriels, ou a une combinaison
d'indicesagNMefletent les secteurs du marché dans lesquels il investit ou qui fournissent
des 9%6 nts de comparaison utiles pour son rendement. Par exemple, le fonds
d'in }ssement pourrait comparer son rendement a un indice qui a mesuré le
reddement de certains secteurs du marché boursier, comme les sociétés de

munication et les sociétés du secteur financier, ou a un indice non boursier, comme
[Thdice des prix a la consommation, du moment que la comparaison n'est pas
trompeuse.

4.4, Plans de bourses d'études

Réglement 81-106 1% janvier 2014 PAGE 59



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1* JANVIER 2014 AU 21 SEPTEMBRE 2014

Le fonds d'investissement qui est un plan de bourses d'études se conforme a la
présente rubrique, mais calcule les rendements annuels et les rendements composés
annuels en fonction de son portefeuille total ajusté pour tenir compte des flux de
trésorerie.

Rubrique 5 Apercu du portefeuille

1) Présenter sous le titre «Apercu du portefeuille» un résumé du portefe '@u
fonds d'investissement a la fin de I'exercice visé par le rapport de la direction.%ﬂ/

2) L'apercu du portefeuille: %Q\

a) ventile 'ensemble du portefeuille en sous-groupes ap s et indique le
pourcentage de la valeur liquidative globale du fonds d'investis gue représente
chaque sous-groupe; Q/

b) indique les 25 positions principales du fondsxl%estissement, exprimées
individuellement en pourcentage de sa valeur liquidativg;

C) indique séparément les positions ac%e‘&rr et vendeur;
d) indique séparément le pourcﬁ/@}e total de la valeur liquidative que

représentent les positions acheteur et ve

effectuées par le fonds d'investr ent et qu'une mise a jour trimestrielle est

disponible. B?‘

INSTRUCTIONS Q~

nge
3) Indiquer que l'apercu du por;&@ﬁ le peut changer en raison des opérations

1) L'apercu du p t('a}euille vise a donner au lecteur une représentation facile a
comprendre du p ille du fonds d'investissement a la fin de l'exercice visé par le
rapport annuel direction. Comme pour les autres éléments de ce rapport, on
veillera a ce @formaﬁon donnée dans l'apercu du portefeuille soit présentée d'une
maniere fa%‘ omprendre.

2) @ Autorités canadiennes en valeurs mobilieres n'ont pas prescrit de

de Xlons pour les catégories selon lesquelles le portefeuille doit étre ventile. Le

fQQYs d'investissement doit utiliser les catégories les plus appropriées compte tenu de

ature. Au besoin, un fonds d'investissement peut présenter plus d'une ventilation,

ar exemple en fonction du type de titres, des secteurs d'activité, des secteurs
géographiques, etc.

3) L'information prévue au sous-paragraphe a du paragraphe 2 de la présente
rubrique peut étre présentée sous forme de diagramme a secteurs plutot qu'en tableau.
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4) Si le fonds d'investissement détient plus d'une catégorie des titres d'un émetteur,
les catégories détenues doivent étre regroupées pour l'application de la présente
rubrique. Toutefois, il ne faut pas regrouper les titres de créance et les titres de capitaux
propres.

5) Les éléments d'actif du portefeuille autres que des valeurs mobilieres doivent
étre regroupés si leurs risques et profils de placement sont sensiblement identiq egs
Par exemple, les certificats d'or doivent étre regroupés, méme s'ils ont été émis @W&s
institutions financieres différentes. Q/P\/

6) Les especes et les quasi-especes doivent étre traitées comme&atégorie

précise et distincte. @

7) Dans le calcul de ses participations aux fins de prése ?/de I'information
requise par la présente rubrique, le fonds d'investissement d our chaque position
acheteur qu'il détient sur un dérivé dans un but autre que de(#lerture et pour chaque
part indicielle gu'il détient, considérer qu'il détient directeme\n élément sous-jacent de
ce dérivé ou sa quote-part des titres détenus par I'éme&eﬁbde la part indicielle.

8) Si le fonds d’investissement investit I'es e&{e de son actif, directement ou
indirectement au moyen de dérivés, dans les § d’'un autre fonds, n’énumérer que
les 25 positions principales de l'autre fon investissement en pourcentage de la
valeur liquidative que celui-ci a présentée & ?;%%du dernier trimestre.

9) Si le fonds d'investissement\&estit dans d'autres fonds d'investissement,
indiquer que I'on peut consulter Ie@ectus et d'autres renseignements sur ces autres
fonds d'investissement a I'adres§~ vante : www.sedar.com.

10) Le fonds de travg ou de capital de risque indique ses 25 positions
principales, mais n’est tenu d’exprimer ses placements en capital-risque en
pourcentage de la valgub liquidative du fonds s’il se conforme aux conditions de la
dispense de I’obli@de présenter séparément la valeur actuelle des placements en

capital-risque qu révue a la partie 8 du réglement.
Rubrique @res renseignements importants

Qgsenter tout autre renseignement important concernant le fonds
d'inwe&' sement dont la présentation n'est pas prévue par la présente partie, y compris
t renseignement a fournir conformément a une ordonnance ou a une dispense

nue par le fonds d'investissement.

Réglement 81-106 1% janvier 2014 PAGE 61



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1* JANVIER 2014 AU 21 SEPTEMBRE 2014

PARTIEC CONTENU DU RAPPORT INTERMEDIAIRE DE LA DIRECTION
Rubrique 1 Mention sur la page de titre

La page de titre du rapport intermédiaire de la direction contient une mention
dans la forme suivante ou dans une forme équivalente:

«Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement d @s
contient les faits saillants financiers, mais non le rapport financier intermédi ir%\pl les

états financiers annuels du fonds d’investissement. Vous pouvez obten apport
financier intermédiaire ou les états financiers annuels gratuitement, su nde, en
appelant au [numéro de téléphone sans frais ou a frais virés], en écrivant a
[adresse] ou en consultant notre site Web [adresse] ou le sit de SEDAR

(www.sedar.com). Q

Vous pouvez également obtenir de cette facon les %@ﬁes et procédures de
vote par procuration, le dossier de vote par procuration eNn rmation trimestrielle sur

le portefeuille.» 0

INSTRUCTION
s

Si le rapport de la direction est 8 avec les états financiers du fonds
d'investissement, modifier la page de titre gn dgnséquence.

Rubrique 2 Analyse du rendeme&p&ﬁa direction
2.1. Résultats d'exploitation?\

Mettre a jour l'an }es résultats d'exploitation du fonds d'investissement
présentée dans le rapr\é nuel de la direction. Exposer tout changement important
par rapport aux élémegts 8numérés a la rubrique 2.3 de la partie B.

2.2. Evénem@cents

le dernienyaort annuel de la direction, analyser ces événements et leur incidence sur

S'ih&? des événements significatifs touchant le fonds d'investissement depuis
le fon@ vestissement conformément a la rubrique 2.4 de la partie B.

2% Opérations entre apparentés

Fournir lI'information prévue a la rubrique 2.5 de la partie B.
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INSTRUCTIONS

1) Si le premier rapport de la direction qui est déposé en vertu de la présente

annexe n'est pas un rapport annuel de la direction, il faut fournir toute l'information

exigée a la partie B, a lI'exception de ce qui est prévu aux rubriques 3 et 4.

2) Le rapport intermédiaire de la direction vise a fournir au lecteur ;t?

renseignements a jour sur les événements importants survenus depuis Ieé@u r
Cc

rapport annuel de la direction. On tiendra pour acquis que le lecteur a ag e

rapport. Il n'est donc pas nécessaire de reprendre l'information présentée d lui-ci.

3) L'analyse présentée dans le rapport intermédiaire de la diret@orte sur la

période visée par celui-ci. Q,\Q/

Rubrique 3 Faits saillants financiers Q/

1) Présenter l'information prévue a la rubrique 3.1 deNa Partie B en ajoutant une
colonne pour la période intermédiaire dans la partie ga u tableau.

2) Présenter l'information prévue a la rubrique&?ﬁe la partie B.

INSTRUCTIONS Q\

S'il n'est pas possible de réparti @*distributions par type a la fin de la période
intermédiaire, n'indiquer que le total@istributions par part/action.

Rubrique 4 Rendement passé?§s

Donner un graphi ‘%andes établi conformément a la rubrique 4.2 de la
partie B, et indiquer le r ent total calculé pour la période intermédiaire.

Rubrique 5 Aper% portefeuille

1) Préser& apercu du portefeuille a la fin de la période intermédiaire visée par
le rapport irQ/ adiaire de la direction.

2) \(@ rcu du portefeuille est établi conformément a la rubrique 5 de la partie B.

S
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Rubriqgue 6 Autres renseignements importants

Présenter tout autre renseignement important concernant le fonds
d'investissement dont la présentation n'est pas prévue par la présente partie, y compris
tout renseignement a fournir conformément a une ordonnance ou a une dispense
obtenue par le fonds d'investissement. b§

'}8;

P
<
&

A.M. 2005-05, Ann. 81-106A1; A.M. 2006-03, a. 4; A.M. 2008-12, a. 17
A.M. 2013-23, a. 32.

Décision 2005-PDG-0116, 2005-05-09 @
Bulletin de I'Autorité: 2005-06-03, Vol. 2 n°® 22 %
A.M. 2005-05, 2005 G.O. 2, 2235 Q&

Modifications é(/
Décision 2006-PDG-0186, 2006-10-19 q',\
Bulletin de I'Autorite: 2006-11-17, Vol. 3 n° 46 0
A.M. 2006-03, 2006 G.O. 2, 5142 b&?\
Décision 2008-PDG-0159, 2008-06-10 Q\
Bulletin de I'Autorite: 2008-07-04, Vol. 5 n; Za/
A.M. 2008-10, 2008 G.O. 2, 3608 &
Décision 2008-PDG-0199, 2008-07 \
Bulletin de I'Autorité: 2008-09-0 .5n°35
A.M. 2008-12, 2008 G.O. 2, 500§
Décision 2010-PDG-021.A 0-11-22
Bulletin de I'Autorité: 2010*12-17, Vol. 7 n° 50
A.M. 2010-14, 201 . 2,5520
L.Q. 2011, c.@%o
Décisiom&PDG-OOS& 2012-03-20
Bulleti Autorité: 2012-04-26, Vol. 9 n° 17
AMIDI2-07, 2012 G.O. 2, 2083
@sion 2013-PDG-0068, 2013-04-24
ulletin de I'Autorité: 2013-05-31, Vol. 10, n° 21
A.M. 2013-09, 2013 G.O. 2, 2164
Décision 2013-PDG-0187, 2013-11-13

Bulletin de I'Autorité: 2013-12-19, Vol. 10, n° 50
A.M. 2013-23, 2013 G.O. 2, 5649
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