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AN, 2006-02

Arriété numéro ¥-1.1-2006-02 du ministre des
Finamces en date da 3 octobre 2006

Lid sur les valeurs mobiligres
(LEQ, ¢ V-1.10

CONCERMANT le Réglement 81-107 sur le cormibd
d'examen indépendant des Fonds dimves tissament

WU que les paragraphes, 1%, 8%, 117, 16%, 17% et 54° de
Iagticle 331.1 de la Loisur les valewrs mobilites (L.R.Q).,
o W-1.1) prévodent qua 1" Autorité des marchds financiers
peut adopber des réglements concernant les matidres
visdes i ces paragraphes;

WU que les trodsidme et quatriéme alindas de 1" arti-
cle 331.2 de cette lod prévoient qu”un projet de réglement
ast publié au Bulletin de 1 Autorité, qu*il est acoompagoed
de 1"avis préva i Iarticle 10 de 1a Loi sur les réglaments
(L.E.Q., c. R-18.1) et qu'il ne peut étre soumis powr
appiobation ou étre édicté avant 1 expiration d'un délai
di 30 jours & compter de sa publication ;

WU que les premier et cinquidme alinéas de cet article
prévodent que tout réglement pris en verhade 1" article 331.1
ast approwvd, avec ou sans modification, par le ministre
des Finances et qu'il entre en vigueur & la dote de =a
publication b la Gazerle afficielle da Qudbec ou b une
date ultérieure qu’indique le réglement .

WU que le projet de Réglement 81- 107 sur le comitd
d'examen indépendant des fonds d " investissement a dtd
publid au Supplément au Bulletin sur les valeurs mobi-
litres de 1" Autorind des marchds financiers, volume 2,
n® 21 du 27 mai 2005

Riglement 51-107 sur le comité
d*examen indépendant des fonds
d*investissement

Loi sur les valewrs mobilires

(LR e V-1 1, o 3300 pas 17 8%, 117, 16°,
17 et 247y

FARTIE 1
DEFINITIONS ET CHAMP [ APPLICATION

1.1. Fonds d’investissement assajettis au réglement

1) Le présent réglement s appliqua & tout fonds
d"ivestissement qui st émettaur assujeti.

1) Au Québec, le présant réglement ne s applique
pas & un émettenr assujetti constitud en vertu de 'une
des lois suivantes :

@) 1a Lo constiniant Je Fonds de solidaritédes travailleurs
du Québes (FT.OL) (LR e B-3.2.10:

b} la Loi constinant Fondaction, le Fonds de déve-
loppement de la Confédération des syndicats nationawumx
pout la coopération et 'emplod (LR.Q, ¢. F-3.1.2);

¢l In Lod constimant Capital régional et coopératif
Dresjarding (L.B.Q., ¢. C-6.1).

1.2, Défimition de « question de conflit d intéréts.

[Drans le présant réglement, il faut entendre par « ques-
ticn de conflit 4 intééts =, I'un des cas suivants :
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al une simation dans laquells une personne raison-
nable considére que la société de gestion ou une entitd
apparentée i la sociébd de gestion a un intérét qui peut
entrer en conflit avec la capacitd de la socidté de gestion
d’agir de bonne foi et dans I'inténét du fonds d'investis-
sement;

B} une disposition melative sux conflits d”intéréta o
aux opérations intéessdes. indiqude b 1" Annexe A. qui
interdit au fonds d"investissement. b la sociétd de pestion
o b une entité apparentéa h la société de gestion de
metire en feuvie une mesure projetée o lui impose une
testriction b cet dgard.

L3 Définition d"«entité apparentée i la seciété
de gestiom

Dans le présent réglement. il faut entendre par « entivd
apparentéa i la sociétd de gestion. I'une des entités
suivantes:

al une personne, une sociétd ou une auire entité qui
peut orienter ou influencer 4’ une maniére importante la
direction et les politiques de Lo sociétd de gestion ou du
fonds dinvestissement. & Iexclusion d'un membre du
comitd d"examen indépendant;

By un associd, un membre de lo direction, un admi-
nistrateur ou une filinle de la sociéed de gestion ou 4" une
personne, d'une sociétd ou dune autre entité visde an
parographe a, une personne, une sociétd ou une autie
entitd ovec qui o socidd de gestion ou une perscnne,
une gociébd ou une aulre entité visde au paragraphe @ a
des Hens ou qui fait partie du méme groupe que la
socidté de gestion cu quiune personne. une sociétd ou
une autre entit visés au paragraphe a.

14, Définition d"«indépendant «

1y Dans le présant réglament. un membe du comibd
d’examen indépendant est « indépendant » 2"il 0" a pas da
telation importante avec la sociénd de gestion, le fonds
d’investisserment ou une entitd apparentéa i la sociéts da
gestion.

2y Pour I'application du paragraphe 1. une relation
importante est une relation dont il est raisonnable da
penser qu’elle pourrait influencer le jugement du membre
an sujet d"une question de conflit d"intéréts.

L5, Définition d "« interdictions de placement entre
fonds en raison d'opérations intéressées»

Dans le présent réglament. il faut entendre par « inter-
dictions de placermnent entre fonds en raison A opérations
intéressées » les dispogitions indiquées & 1"Anmexe B,

qui prévodent. b I"égard des opdrations d achat ou de
vente visant les titres d'un émetteur pour le compte
d'une perscnne responsable, d'une personne avec qui
une perzonne responzable a des liens ou du gestionnaire
de portefeuille. les interdictions suivantes

@) dans le cas d'un gestionnaire de portefenille, faire
effectuer I'opération par un portefeuille d'investisse-
ment dont il assure la gestion ;

b} dans le cas d'un fonds 4” investissement. effectuer
1" opération.

L& Définition de «société de gestion«

Drans le présent réglement. il faut entendse par « sociéhd
de gestions lo personne. société ou auire entitd qui
dirige 1'activitd, les opérations et les affaires du fonds
d"irvestissament

1.7. Dfmition d*«instruction permanemnte »

Dans le présent réglement, il faut entendre pag
winstmchion permanentas une approbation ou une
recomumand ation écrites donndes par le comité 4" examen
indépendant & la sociébd de gestion pour lui permettre de
metire en @Uvie en permanence Une mesure projetdes
wisbe i article 5.2 on 5.3,

PARTIE 2
FOMCTIONS DE LA SOCIETE DE GESTION

2.1. Morme de diligence de la société de gestion

Dang I'exercice de ses pouvodrs et de ses fonctions
concernant la gestion du fonds d'investizsement. la
socidbd de gestion a les cbligations suivantes :

@) agir avec honnétetd at de bonne fol, dans 1 intérét
du fonds d'investissement ©

b exercer la diligence et la compétence qu'une
personne raiscnnablement prudente exercerait dans les
circonstances.

2.2, Politigues et procédures écrites de la seciété
e gestion

1) Avant de donner suite b une question de conflit
d"inbérits ou b toute aatre question qu’elle est tenue. en
verty de 1a législation en valewrs mobiliéres, de soumetire
an comité d'examen indépendant. la sociétd de gestion
doit prendre les mesures suivantes:
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a)l établir les politiques et procédures écrites qu’elle
doit suivre sur la question ou sur ce type de question,
compte tenu des obligations que lui impose la législa-
tion en valeurs mobiligres |

B} soumetire les politiques et procddures au comibd
d’examen indépendant pour que celui-cien fasse |"examen
et formule des commen taires.

2y Lorsde 1'émblissement des politiques et procédures
visdes au paragraphe 1, la socidtd de gestion tient compbe,
le cas échéant, des commentnires du comité " exnmen
indépendant.

3) La socidtd de gestion peut réviser ses politiques et
procddures =i, avant de metire en cuvre les révisions,
alle fowrnit une description écrite des medifications
significatives au comibd d"examen indépendant pour que
calui-cien fasse | examen et formule des commentaires.

2.3 Tenue de dossiers par la société de gestion

La société de gestion tient des dossiers sur toube
activitd assujettie b 1"examen du comité d”examen indé-
pendant. comprenant notamment les documents suivants ;

al une copie des politiques et procédutes sur une
question soumise an comitd d'examen inddpendant ;

B} le procés-verbal de ses réunions, le cas échéant ;

¢} des copies des documents, notamment de tous les
rapports éerits, fournis au comité ' examen indépendant.

2.4, Assistance que doit fournir la seciété de gestion

1y La société de gestion qui soumet au comibd
d’examen indépendant une question de conflit d"inténdts,
ol toute autre question qu’alle est tarme da lui soumettie
en vert de la Législation en valeurs mobilitres ou ses
politiques et procédures relatives b ce type de question a
les obligntions suivantes:

a} foumnir au comité d'exnmen indépendant les ren-
seignements qu'il juge nécesszaires i 1"exercice de ses
fonctions, notamment les suivanis :

i. une description des faits et circonstances donnant
liew & la question ;

il les politiques et procddures de 1a socidbé de gestion ;

iii. toute mesufe projetés par lo société de gestion. le
cas dchéant;

iv. tout autre renseignement que le comité d’examen
indépandant peut raiscnnablement demandser ;

b} foire en sorte que les membres de =a direction qui
sont informés de la question solent disponibles. b la
demande du comitd d"examen indépendant. pour assister
i se8 réunions ou répondre aux demandes de rensedigne-
ments formuléeas par hai sur cette question;

¢ fournir au comité 4" examen indépendant toute auire
nssistance que celui-ci peut raiscnnablement demander
pour I"examen de la question.

1) La société de gestion ne peut empiécher ni tenter
d'empicher le comité d'examen indépendant, ou un
membre de celui-ci. de communiquer avec une autoritd
en valeurs mobiligres,

PARTIE 3
COMITE D' EXAMEN INDEPENDAMT

31 Comité dexamen indépendant du fonds
i investissement

Tout fonds d'investizsement dodit avoir un comité
d'examen indépendant.

3.2, Nomination initiale

La sociénd de gestion nomme le: membres du comité
d"examen indépandant initial du fonds d'investisement.

A5 Vacances et remsuvellement des mandats

1) La comité d'examen indépendant pourvoit aux
vacances le plus bt possible.

) Le membre dont le mandat est terming ou doit se
terminer biantdt peut dtre nommé de nouveau par las
autres membres du comité 4" examen indépendant.

3) Lorsqu'il pourvoit & une vacance ou nomime de
nouvean un membre, le comité d"examen indépend ant
tient compte des recommandations de la socidté de
gestion, le cas dchéant.

4) Laduréa cumulative des mandate d"un membra do
comibé d"examen indépendant ne peut dépasser six ans,
i moins que la société de gestion ne donne son accodd.

5) Bipous une raison quelconque le comité d’examen
indépendant se trouve sans membre, la société de gestion
pourvodt aux vacances le plus it poasible.
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34, Durée du mandat

La durde du mandat 4" un membre du comité 4" examen
indépendant ne peut dtre inférieure i un an ni supérisure
A rods ans. Elle est fixés par la société de gestion ou le
comitd 4" examen indépendant, salon le cas, au moment
de la nomination du membre,

3.5, Critkre de momination

Avvant de nommer un membre du comitd 4" exnmen
indépendant. 1a sociétd de gestion ou le comitd d"examen
indépendant. selon le cas. doit considdrer les critéres
suivanis:

al les compétences et aptitudes que le comité, dans
son ensemble, devrait posséder;

B} les compétences et aptitudes que posséde chacun
des membres actuels du comité;

¢) les compdtences et aptitudes que le candidat
appodternit au codmité,

3.6, Charte

1y Lecomité 4" examen inddpendant adopie une charta,
exposant son mandat, ses responsabilitds et ses fonctions,
ainsi que les politiques et procédures qu'il suivia dans
I"emercice de ses fonctions.

2y Silecomitd d’examen indépendant et la socidtd de
pestion conviennent par écrit que le comibd exercera des
fonctions aulres que celles qui sont prescrites par la
législation en valeurs mobdlidgres, une description des
fonctions qui font 1'chjet de 1"entente est faite dans la
charte,

3y Avant d'adopter sa chafte, le comitéd dexamen
indépendant prend en considération. le cas échéant, les
recommandations de 1a scciété de gestion.

3.7. Composition

1y Lecomité 4" examen indépendant est composd d"ou
moins trods membres.

2y La mille du comité d’examen indépendant est
déterminde par In société de gestion, en fonction 4 une
prise de ddcizions efficace, et ne peut étre modifide que
par alle.

3) Tous les membres du comité d"examen indépen-
dant dodvent éire indépendants.

4} Le comitd d"examen indépendant nomme un prési-
dent pammi ses membres.

5) Le président du comitd d"examen indépendant est
chargé de la gestion du mandat. des responsabilités at
des fonctions du comité,

A8 Rémunération

1) Lasociété da gestion peut fixer la rémunération et
les dépenses initinles du comité 4" examen indépend ant
o en vertu de 1 article 3.2 ou du paragraphe 5 de
I"article 3.3

1) Le comité dexamen inddpendant fixe une rémuné-
ration raisonnable et les dépenses approprides pour les
membras du comité.

3) Loraqu'il fixe la rémundration et les dépenses
conformément au paragraphe 2, le comité d’examen
indépendant tient compte des &léments suivants :

@) sa derniére évaluation de la munération de ses
membres en vertudu sous-paragraphe & du paragraphe 2
de Iarticle 4.2

b} lez recommandations de la sociéed de gestion, le
cas échéant.

3.9, Norme de diligence

1) Dans 1" exercice de ses pouvoirs et de ses fonctions
i I'dgard du fonds d'investissement exclusiverment.
chaque membre du comité d"examen indépendant du
fonds " imvestizsement a les obligations suivantes :

@) agir avec honnétetd et de bonne fol, dans 1 intérét
du fonds d'investissement ©

b exercer la diligence et la compétence qu'une
personne raisonnablement prudente exercerait dans les
circonstances,

1) Chaque membre du comitéd d"examen indépend ant
doit 22 conformer au présent réglement et & la charte du
comitd prévue i 1"article 3.6

3) Un membre du comité d'examen indépendant
respects le sous-paragrophe b du paragraphe 1 8"l exerce
toute la diligence et la compétence qu'une peqscnne
raisonnablement prudente exercerait dans les circons-
tances, notumment en 8" appuyant de btonne foi sur les
documents suivants :

@) un rapport ou une attestation présenté au comité
comime complet et véridique par la société de gestion on
une entité apparentée b la société de gestion:

b} un rapport d"une personne exergant une profession
qui permet 4’ accorder fol & zea déclarations.
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4) Le membre du comitd d"examen inddpendant 2" est
acquitké de ses fonctions en vertu du sous-paragraphe @
du paragraphe 1 s'il £'est appuyé de bonne foi sur les
documents suivants:

@l un fapport o0 une attestation présentd au comibd
comime complat at véridique par la sociéeéd de gestion ou
une entité apparentéa i la société de gestion ;

B} unmpportd’une personne exergant une profession
qui permet d"accorder fod b ses déclarations.

3.10. Cessation des fonctions des memhbres

1y La cessation des fonctions des membres du comitd
d’examen indédpendant intervient dans les cas suivants |

a)} le fonds d investissement cesse d'exister;

B} la socidid de gestion du fonds d'investissement
changa. sauf dans le cas oil 1a nouvells société de gestion
fait partie du méme groupe que "ancienna ;

¢l il ¥ o changement de contrile de la société de
pestion du fonds " inve stissement.

2y La cessation des fonctions d'un membre du
comitd d'examen indépendant intervient dans les cas
suivants :

a) il donne sa démission ;

B} son mandat 2 termine et il n'est pag nommé de
noLVEaN;

¢} il est destitud par un vobe de la majorité des autres
membres du comité;

dl il est dastitud par un vote de lo majorivd des porteurs
du fonds d* investissement i 1"occasion d une assemblés
extraordinaire comvoqués b cette fin par la sociétd de
geshion,

3 Laceszation des fonctions 4" o membie du comitd
demamen inddpendant intervient dans les cas suivants

al il cesse d'étre indépend ant ou sens de 1 article 1.4
at la causa de la perte d'indépendance n'est pas une
cause temporaite pour laquells il pourrait se récuser:;

B) il o ébd déclaré inapte ou faible d esprit par un
tribunal au Canada cu i 1" éeranger:;

¢} il est un failli;
dl il Ini est interdit d'exercer les fonctions d'admi-

nistrateur ou de membae de la direction d"un émettenr an
Canada;

¢} un tribunal lui a imposé une amende ou une ganc-
tion poévoe par la législation provinciale et territoriale
en valeurs mobilidres

S il a conclu une entente de réglement avec une
autofitd provinciale ou territoriale en valewrs mobiligres.

4) En cas de cessation des fonctions d"un membre du
comitd d"examen inddpendant pour 1'un des motifs
prévus an paragraphe 2, la sociéed de pestion notifie. le
plus tét poasible, Lo date et le motif de la cessation des
fonctions & I autorité en valewrs mobilibres.

5) La société de gestion satisfait b I'obligation de
notification prévue au paragraphe 4 lorsque la notifica-
ticn est faite & I'autoritd principale & 1"égard du fonds
d"investissament

&) L'avis de convocation d*une azsemblée de porteuss
d'un fonds d'investizsament qui doit s prononced sur la
deatimtion 4" un membre du comitd d'examen indépen-
dant en wertu du sous-paragraphe o du gnmijlhpha 2
doit dtre conforme i 1"avis prévu i "article 5.4 du Régle-
ment 81-102 sur les organismes de placement
collectif adoptd par la Commission des valeuss mobi-
litres du Québec par In décision o® 2001-C-0200 du
I2 mai 2001,

71 Lorsqu'un membie du comité d'examen indépen-
dant regoit un avis ou est informé de In convocation
d'une asemblde des porteurs en vue de = destiiution en
vartl du sous-pasagraphe d du paragraphe 2. les disposi-
ticna auivanies 8 appliquent:

@) le membre peat indiquer par écrit & la socided de
gestion les raizons pour lesquelles il 5" oppose b sa desti-
tution:

b} 1o socidté de gestion envoie dés que pozsible un
exemplaite du document visd au sous-paragrophe @ A
tous les porteuss qui ont le droit de recevoir 1'avis de
1"assermnblée. ainsi qu'au membre, & moing que le docu-
ment ne st reproduit dans I avis de convocation viséd au
paragraphe & ou joint en annexe & celui-ci.

3.11. Poavoirs

1) Lo comité d'examen indépendant a les pouvoiss
suivants:

@) demander i la sociétd de pestion et aux membres
de sn direction les renseignements qu’il juge nécessaires
on utiles i 1" exercice de ses fonctions ;

b} engager des conseillers juridiques indépendants et
tout outre conseiller qu'il juge ndcessaire ou utile A
I"emercice de ses fonctions ;
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¢) fixer une rémunération raisonnable et les dédpenses
appioprides des conseillers juridiques indépendants et
des autres conseillers qu'il engage;

d} déléguer toute fonction b un sous-comité composd
d’au modng tiods membdes. sauf le pouvoir de destituer
un membde en vertl du sous-paragraphe ¢ du pamgraphe 2
de I'article 3.10.

2y Le sous-comité auquel le comitd d°examen indépen-
dant délégue ses foncticns en verh du sous-paragraphe o
du paragraphe 1 fait rapport au comitd au moins une fods

par an.

3) Malgré les dispositions du présent réglement, le
comitd 4 examen indépendant peut communiquer direc-
tement avec I'autorité en valeurs mobiligres sur toute
ques tion.

3.12. Dédisions

1y Toute décizicn du comibd d'examen indépendant
sur une questicn de conflit 4 intérdts cu sur toute autie
question qu'il est tenu dexamines en vertu de la ligisla-
tion en valeurs mobilitres est prise 4 la majoribd.

2y Si pour une raison quelcongue le comité 4" examen
indépendant s compose de deux membres, ses dédcisions
sont prises i 1'unanimité,

3) Le comitd d"examen indépendant composd d'un
seul membre ne peut prendre aucune décision.

3.1% Frais payés par le fonds d’investissement

Le fonda d"ioves tizsement paie sur son actif les frais
raizonnables engagés aux fins de 1 observation du présent
teglement.

3.14. Indemnisation et assurance

1y Dans le présent article, il faut entendre par
amembres les personnes suivantas |

al un membre du comité d’examen inddpendant ;

B} un ancien membre du comité 4’ examen indépen-
dant;

¢) les héritiers, liquidateurs, ou autres feprésentanis
légaux de la succession des personnes visdas aux sous-
paragraphes @ et b.

2y Le fonds 4" investissement et 1o sociéiéd de gestion
peuvent indamniser tout membre des frais et dépensas, ¥
compris une somme payée dans le cadre d'une transac-

6. Marchés des valeurs

tion ou en exécution d'un jugement, misonnablement
engngés par ce membre b I'dgard de toute procédure
civile, pénale. administrative. d”enquite cu de toute autre
nature dont il fait I'objet en reison de sa qualité de
mermbra,

1) Le fonds d"investizsement et la société de gestion
peuvent avancer des sommes & un membre pour les frais
ot dépenses d'une procddure visée au paragraphe 2. Le
membre rembowse ces sommes 8°il ne remplit pas las
conditions prévues au paragraphe 4.

4) Le fonds d"investissement et la société de gestion
ne peuvent indemniser un membre en veriu du paragra-
phe 2 que 8i les deux conditions suivantes sont réunies :

@) le membre o agi avec honndteté et de bonne fol, en
fonction de I'intését du fonds ' investisement ;

b} danz le cas d’une procédure pénale ou administro-
tive donnant leu b des sanctions pécuniaites, le membre
avait des motifs raisonnables de croire que s conduite
dtait légals.

5) Malgsé le paragrophe 2. tout membre a le droit
d'ére indemnizé par le fonds d'investissernent de tous
les frais ot dépenses raisonnablement engagés par hui
pour s défense dons toute procéduse civile, pénale,
administrative, d"enquite ou de toute autre nature dont il
fait 1"objet du fait de son association au fonds d° investis-
sament de la maniére prévoe an paragraphe 2. lorsqu'il
réunit les conditions suivantes :

@) le tribunal cu toute auire autoritd compdtents a
jugd qu'il n'a pas commis une faute ou omis d"accom-
plir un acte qui aurait di ére accompli @

b} il remplit les conditions prévues au paragraphe 4.

&) Le fonds d"investizssement et la société de gestion
peuvent souscrire ef maintenic une assuronce au profit
des membres visds au paragraphe 2 couvant leus mespon-
gabilité i titre de membres,

315, Orientation et formation continme

1) La scciété de gestion et le comibd d"examen indé-
pendant orientent les nouveaux membres du comité en
leur fournissant des programmes de formation ou d” infor-
mation leur permettant de comprendre ca qui suit:

@) le r8le du comité d’examen indépendant et des
membres en tant que groups

h) lewr rile perscnnel o sein du comité,
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2y La société de gestion peut fournir aux membres du
commité 4 examen indépendant las programmes de forma-
tion ou d"informaticn qu®elle juge utiles ou nécessaires
pour leur permetire de comprendre la nature ot le fonc-
tionnement des activiths de la société de gestion et du
fonda d° investissement.

3) Le comité d'examen indépendant peut raizon-
nablement compléter les programmes de formation et
d’information offerts i ses membres en vertu du présent
articla.

PARTIE 4
FONCTIONS DU COMITE D' EXAMEN
INDEPENDANT

4.1. Examen des questions soumises par la société
de gestion

137 Le comité d'examen indépendant examine les
questions de conflit d'intéridis que la société de gestion
i soumet et remet i celle-ci sa décision conformément
allarticls 5.2 on 5.3,

2y Le comité d’examen inddpendant exerce dgale-
ment toute autre fonction prévae par la législation en
valeuss mobilidres.

3) Le comitd d"exomen indépendant peut délibérer en
vue de décider d une question visée oux paragraphes 1
at 2 en I'absance de la sociétd de gestion, de tout repré-
sentant de celle-ci et de toute autre entitd apparentde b la
socidté de gestion.

4y Malgné la paragraphe 3. le comitd 4" examen indé-
pendant tient au moing une réunion par année en 1" abeance
de In socided de gestion. de tout reprédsentant de celle-ci
et de toute entibé apparentde i la société de gestion.

5) Le comité d'examen indépendant n'a que les
pouvodss e les responsabilitds prévus aux dispositions
du présent article b I'dgard du fonctionnement du fonds
d’investissernent ou de la société de gestion.

42, Evaluations régulitres

1y Le comité d'examen indépendant examine et
évalue, au moins une fois par annde. ' adéquation et
Iefficacitd de ce qui suit:

al les politiques et procddiures écrites de la société da
gestion, prévaes b 'article 2.2;

B} toute instraction permanente qu'il a donnde i la
société de gestion en vertu de 1article 5.4;

cl le respect por la sociétd de gestion et le fonds
d'investissemnent des conditions imposées par le comité
d"examen indépendant dans une recommand ation ou une
approbation donnde b la sociétd de gestion ;

d) tout sous-comité auquel il a délégué ses fonctions
en vertu du sous-paragraphe d du paragraphe 1 de 1"arti-
cle 311,

1) Lecomité d"examen indépend ant examine et évalue
au moins une fois par année ce qui suit:

@) V'indépendance de ses membres ;
b} la dmunération de ses membes.

3) Le comité d'examen indépendant examine et
évalue, au moing une fois par annde, son efficacité en
tant que coamité, ninsi que "efficacitd et 1"apport de
chacun de ses membies.

4) Dans I'examen prévu au paragraphe 3. le comité
d'examen indépendant prend ce qui suit en considé-
ration:

@) la charte du comité prévue i 1article 5.6;

b) les compétences et les connaissances que chagque
membre doit apporter au comité;

¢l le niveau de complexité des problémes qui pour-
radent &tre soulevids par des membres relativenent am
questions examindes par le comitd ;

d) la copacité de chaque membre de consacrer la
termnps nécessaire pour remplic son rile efficacement au
s2in du comitd,

4.3, Rapport & la société de gestion

Le comité d'examen inddpendant remet & la société
de geation, le plus t8¢ possible. un rapport écrit faisant
diat des mésuliis d'une dvaluation effeciiée conformeé-
ment aux paragraphes 1 et 2 de 1"article 4.2, comportant
ootamment les dléments suivants:

@) une description de chaque cas de manguement &
1"une des politiques ou procédures de lasociété de gestion
dont le comibé a connnigsance ou dont il a des motifs de
crodre quil 8" est produit ;

b} une description de chaque cas de mangquement &
une conditicn imposéa par le comité d'examen indépen-
dant dans une fecommandation ou une appicbation
donnde b la socidid de gestion dont le comité a connais-
sance o dont il a des motifs de croite qu'il s"est produit ;
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¢) les recommandations de changements mux politi-
ques et procédures de la société de gestion faites par la
cormibd.

4.4, Rapport aux porteurs

1y Le comité d’exnmen indépendant &tablit, pour
chaque exercice du fonds dinvestizsement ot an plus
tard & ln date & laquelle le fonds d"investissement dépossa
ses dtats financieds annuals, un rappodt aux porteuss du
fonds d'investissement décrivant la composition et les
activitds du comité an cours de 1"exercice, et comportant
notamment les dléments suivants :

a} le nom de chaque membre du comibé 4 la date du
rapport, accompagné des enseignements suivants :

i les éinis de service du membre ;

il le nom de toute autre famille de fonds au comind
d'examen indépendant de loquelle le membre sibge

iii. le cas échéant. une description de toute relation
qui inci temit une personne raisonnable b rermetive en cause
I'indépendance du membre et la rison pour laquelle le
comitd d"examen inddpendant a jugé que le membre est
indépendant;

B} le pourcentage de titres de chagque catégorie ou
série de titres aves droit de wote ou de titres de participa-
tion dont les membres du comité 4’ examen indépend ant,
pris ensemble, ont la proprided véritable, direct: ou indi-
mecte, et qui ont & émis par I'une ou I'outre des
personnes, socidbés ou aulres entitds suivantes :

i. le fonds d'investizsement. si le total des titres
détenus exciéde 10 % ;

il In socided de gestion :

iii. toute personne, société ou outre entibd qui fournit
des sarvices au fonds 4" investissemeant ou i la sociétd de
pestion;

¢} le nom du président du comité d’examen indépen-
dant;

di les changements intervenus dans la composition
du comitéd pendant 1n période visée:

@) la wmunération verséa i 1'ensemble des membres
du comité 4’ examen indépendant. ainsi que les indemnibés
que le fonds d'investissement o versées aux membres
pendant la péricde visde

1 une description de 1o procd dure et des critéres utilisds
par le comité dexamen indépendant pour fixer la rému-
nération appropride de ses membies et de chaque cas il
pour I fixation de la rdmumdration et des dédpenses de
ms membies, le comité dexamen indépendant 0'a pas
suivi la recommandation de lasociétd de gestion, accom-
pagnée des renseignements suivants :

i. un résumé de la recommandation de la socided de
gestion

ii. les raisons pour lesquelles le comitd n'a pas suivi
la recommandation ;

£} une description de chaque cas connu ol la société
de pestion a agi 4 I'dgard d'une question de conflit
d"inbérits soumise au comité pour laquelle celui-ci n'a
pas donné une recommandation positive. accompagnée
des fenseignemants suivants:

i. unrésumé de larecommandation;

. &'ils sont connus, les raisons pour lesquelles la
socidtd de gestion a mis en euvee In mesure sans suivee
la recommandation du comitd et les résulialz de la
TR

k) une description de chaque cas connn o la socidnd
de gestion a agi 4 I'dgard d'une question de conflit
d'inbéridts zans respecter une condition imposée par le
comitd dang sa recommandation on son appiobation.
accompagnée des renseignements suivanis :

i. la nature de la condition:

ii. =ielles sont connues, les misons pour lesquelles la
socidtd de gestion n'a pas respectd ln condition ;

i, 8i le comité estime que la socidté de gestion a
pris, ou se proposs de prendre. une mesure appropride
sur la question ;

il un résumé des recommandations et des approba-
ticns invoquées par la sociébé de gestion au cours de
1" emercice.

1) Les mesures suivantes sont prises le plus tSt possi-
ble & 1"égard du rapport prévu au paragraphe 1:

@) le fonds d"investizsement le transmet sur demande.
sang frais, aux porteurs du fonds 47 investissament ;

b} 1a socidbd de gestion le rend disponible et ke prédsents
de fagon bien visible sur le site Web du fonds d” investis-
sament, de ln famille de fonds d"iovestissament ou, la
cas échéant, de la sociéid de gestion:
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¢l le fonds diovestissement le dépose ouprés de
I"autorité en valeurs mobiligres

dl le comitd d'exnmen indépendant le remet b la
socidté de gestion.

4.5, Notification aux auterités en valenrs mobiliéres

1y Le comitd d"exnmen indépendant notifie le plus
tit possible par &crit & 1 autorité en valeurs mobiligres
tout cas dont il a connaissance oil la sociéed de gestion a
agi b I'dgard d"une question de conflit 4" intériéis visée an
paragraphe 1 de 'article 5.2 =ans especter une ou plusieurs
conditions imposées par la législation en valeurs mobi-
liéres ou par le comibé dans son approbation.

2y Le comité d'examen indépendant satisfait & 1" obli-
pation de potification prévee au paragraphe 1 lodsque la
notification est faite & I autorité principale & 1'égard du
fonds d'investissement.

4.6. Tenue de dossiers par le comité d’examen
indépendant

Le comitd dexnmen indépendant tient des dossiers
comportant notamment les éléments suivants :

a) une copie de sa charta & jour;
B} le procés-verbal de ses réunions;

¢} copig des documents et rapports écrits qui lui sont
fournis ;

d} copie des documents et rapports crite quil produit;
&) sep décisions,

PARTIE & )
QUESTIONS DE CONFLIT D' INTERETS

5.1. Cmestions de conflit d'intéréts seumises
au comité d'examen indépendant par la société
de gestinn

1} Lorsque se pose une question de conflit d” intéréts,
la société de gestion. doit, avant d'agir & cet égand,
prendre les mesures suivantes:

a) déterminer quelle mesuse prendre i 'dgard de la
question, compte tenu des dléments suivants:

i. ses obligations en verta de la législation en valeurs
miohiligges:

il les politiques et procédures écrites sur la question ;

b} soumetire la question ainsi que ln mesure projetés
an comitd d" examen indépendant pour qu'il les examine
et rende sa décision.

1) Lasociéed de gestion qui doit convoques une nssam-
blde des porteurs pour obtenir 1 approbation de ceux-ci
en vue dagir i 1"égard d’une question de conflit 4" inké-
réts inclut dans I'avis de convocation un résumé de la
décision du comité dexamen indépendant visde au para-
graphe 1.

5.2, Questions exigeant I"approbation da comité
i "examen indépendant

1) Lasociété de gestion ne peut mette en ceuvre sans
I"approbation du comitd dexamen indépendant aucune
mesufe projetée. visbe b Iarticle 5.1, 2"l & agit de I'une
des opdrations suivantes :

@) une opdration entre fonds visbe au paragraphe 2 de
1"article 6.1 du présent réglement ou une opération visde
an paragraphe 1 de article 4.2 du Réglement 81-102
suf les ofpanismes de placement collactf ;

b} une opération sur les titres d"un dmetieur visda au
paragraphe 1 de 1"article 6.2 du présent riéglement ;

o) un plicement dans une cotdgorie de ttres d'un
émetbeur qui sont pris ferme par une entitd appanentés i
I"émetteur, visd on paragraphe 1 de article 4.1 du Ré-
glement 81-102 sur les organismes de placemsant
collectif';

1) Le comité d"examen indépendant o’ approuve une
mesume que s'il détermine. aprés une enquéte diligante,
qu'elle remplit les conditions suivantes :

@) la socided de gestion 1'a projetde, libre de toute
influence d’une entité apparentés i lo société da gastion.
et n'a tenu compbe d"aucune considération s rapportant
i une entitd apparentés i la socidté de gestion ;

b} elle codrespond b 1"appréciation commerciale faite
par ln société de gestion sans influence de considéra-
ticns autres que 1'intérét du fonds d" ioves tissement ;

ch elle est conforme mux politiques et procédures
écrites de la société de gestion relatives i la mesure en
causa;

d) elle aboutit & un résultat juste et raisonnable pour
la fonds d"investissement.
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5% (mestions devant faire 1'ohjet d*une
recommandation da comité d examen indépendant

13 Al'emception des mesures prévues au paragraphe 1
de 1"article 5.2, la scciété de gestion ne met en euvie
une mesure projetée visde i 1 article 5.1 que si les condi-
tions suivantes sont remplies :

al lecomité d"examen indépendant donne & la sockind
de gastion une recommand ation selon laquelle, de 1"avis
du comité aprés une enquidte diligente. la mesure projetés
aboutit b un résultat juste et raisonnable pour le fonds
d’investissement ;

B la socidté de gestion prend en considération la
recommandation du comité 4" exnmen indépendant.

2y La société de pestion notifie par dcrit an comibd
d’examen indépendant son intention de mettie en euvie
une mesurea sur une question de conflitd intéréts qui. de
I"avis ducomitd 4" examen indépendant aprés une enquits
diligente, 0" aboutit pas i un résuliat juste et isonnabla
pour le fonds d'investissement conformément au sous-

paragraphe @ du paragraphe 1.

3) Le comité d"examen indépendant qui regodt la
notification visde an paragraphe 2 peut exiger que la
sociéléd de pestion notifie =a décision aux porteuss du
fonds d°investissement.

4y Lavis aux portenrs préva au paragraphe 3 remplit
les conditions suivantes :

al il décrit de fagon suffisante la mesure projetée da
la société de gestion. la recommandation du comitd
demamen indépendant et les raisons powr lesquelles la
socidtd de geation o décidé de metire en e uvre la mesure;

B} il indique la date de la mise en euvre piojetée da
la mesure;

¢) il est tranamis par la socidid de gestion & tous les
porteurs du fonds d"investissement au moins trente jours
avant la date de mise en ceuvre de la mesure projetée.

5) Le fonds d"iovestissament dépose 1"avis préva o
paragraphe 4 auprés de 1"aatoritd en valewrs mobiligres
le plus t5t possible aprés sa transmission aux porteuss.

5.4. Imstroctions permanentes du comité d”examen
indépendant

1y Malgré 1"article 5.1, =i la société de gestion se
conforme & une instruction permanente en viguewr, ella
n'est pas tenue de soumetire ume question de conflit
d'intéréts ou la meswe projetée au comité d”exnmen
indépendant avant de mettre en ceavie la mesure projetde.

) Au moment de 1'évaluation du comité d’examen
indépandant visde au paragraphe 1 de 1"article 4.2, toute
mesue i I'dgard de laquelle le comitd d"examen indé-
pendant a donmd une instruction permanente remplit les
conditions suivantes :

@) la sociétd de gestion foumit au comibé un rapport
écrit décrivant tous les cas oil elle o iovoqué une instrac-
tion permanente

b} le comibé d'examen indépendant fait ce qui suit:

i. il examine et dvalue I adéquation et 1"efficacitéd des
politiques et procddures écrites de la société de gestion
suT catte question ou sur ce type de question & 1"égand
des mesures autorisées par chaque instruction perma-
nente ;

ii. il exnmine et dvalue le respect par la socidté de
geation et la fonds d’investissament des conditions qu'il
o imposdes pour chaque instruction permanents ;

iid. il réaffirme ou modifie chaque instmction perma-
nenta ;

iv. il formule de nouvelles ingtructions permanentes.
an begoin

v. il avise la société de gestion par écrit de toute
modification apportée aux instructions permanentes.

3) Lasociénd de gestion peat continuer & se prévaloir
de | instruction permanente visds au paragraphe 1 jusqu’a
ce que le comitd d°examen indépendant 1" avise qu’elle a
dté modifide ou n'est plus en vigueur,

PARTIE &
OPERATIONS DISPENSEES

6.1, Opérations entre fonds
1) Drans le présent article, il faut entendre par:
@) wcours du marchés:

i. dons le cas d'un titre cobd ou d'un titre coté &
1" élranger :

A) le cours de cliture le jour de I"opdration sur la
bougse b la cote de laquelle le titre est inscrit ou sur le
gystiéme de cotation et de déclaration 4" opérations sur
lequel le titre est cobd ;

B) &'il 0°y a pas en d'opérations cotéas le jour de
1" opération, la moyenne du cours acheteur le plas haut at
du cours vendeur le plus bas cotéds sur la bourse & la cote
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de laquelle le titre est inscrit ou sur le s ysthme de cota-
tion et de déclaration d*opératicns sur lequel le titre est
caobé .

) gl le cours de cléture le jour de I'opération est b
I'extérienr de la fourchette de cliture. la moyenne du
cours acheteur le plus haut et du cours vendeur le plus
bas cotéz gur la bourse & la cote de laquelle le tite est
inscrit ou sur le systéme de cotation et de déc laration
d"opérations sur lequel la titre ast coté ;

il dans le cas de tous les autres titres. 1o moyenne du
couis acheteur le plus haut et du cours vendeur le plus
bas déterminds sur la base d'une enguite diligents ;

B} wrbples dintégritd du marché » :
i. dans le cas d'un titre cobé, 1 achat ou la vente:

A) est déclord sur un marchd qui exécute les opiéra-
tions sur le tite

B} estconforme mamx régles de conduite et d"affichage
du marché, de son fournisseur de services de siglamen-
ltion et des outorités de réglementation des valeurs
mobiligmes

i1 dans lecas de tires cotds i I"étranger. I"achatoula
vente est conforme aux régles régissant la transparencs
et la négociation des titres cobés 4 1"étranger sur la
bourse étrangére ou la systéme diran ger de cotation et da
déclaration d*opérations:

iil. danz le cas de tous les auires titres, 1"achat o la
vente est effectud par 1'intermédinire d'un courtier, si
I"achat ou la vente est déclard par un courtier inscrit
selon la législation en valeurs mobilidgres applicable ;

2y Le gestionnaire de portefenille du fonds d'inves-
tizssernent peut acheter ou vendre un titre de tout émet-
teus b un autre fonds 3 investizsement dont la gestion est
assurde par la méme socidbd de gestion ou par une
socidté du méme groupe que la socidd de gestion. si les
conditions suivantes sont réunies au moment de 1 opéra-
tiom:

al le fonds d’investissement achite ou vend & un
autre fonds d'investissement auquel le présent régle-
ment 2 applique;

B} lecomité d"examen indépendant a approuvé 1 ops-
ration conformément au paragraphe 2 de I article 5.2

¢} le cours acheteur et le cours vendeur sont facile-
ment accassibles ;

6. Marchés des valeurs

d) le fonds d"investissement ne regoit acune contre-
partie at la saul colt de 1"opératicn @st le colit minime
engagéd par le fonds d'investissement pour déclater ou
afficher 4" une autre maniére I"opération ;

¢} I'opération est exécutde au cours du marche ;

1 I'opération est nssujettie b des régles d'intégrité du
marché:

£) pendant une péricde de cing ans & compler de la
fin de I'exercice au cours duquel "opération a ébé effec-
tude, et dans un endroit focilement accessible pendant
les deux premibres anndes. le fonds d'investissament
conserve des doasiers dcrits. dans lesquels sont consi-
gnds les dléments suivants :

i. chaque achat ou vente de titres:
ii. les parties i I'opération:
iii. les conditions de 1 achat ou de 1a vente.

3) Les dispositions de ln Momme canadienne 21-101,
Le fonctonnement du marchd adoptée par lo Comumis-
glon des walewrs mobiligres du Québec en verin de la
décigion 0 2001 -C-0400 du 28 aoit 2001 et bes parties & ot &
de laMorme conadienne 23-101, Les ségles de ndgocia-
ticn adoptéde par la Commission des voleurs mobiligres
du Québtec en vertn de la décizsion n® 2001-C-0411 du
28 noit 2001 ne 8" appliquent pas au gesticnnaire de
portefeuille ou au conseiller en valeurs du fonds
d'investissernent, ou au fonds d'investissement, i 1 égand
d"un achat ou d*une vente de titres visd au paragraphe 2
g I'achat ou la vente est effectnd conformément & ce

paragraphe.

4) Les interdictions de placement entre fonds en
raison d'opérations intéressdes ne 8" appliquent pas an
gestionnaire de portefeuille ou au conseiller en valeurs
d'un fonds d'investissement, ou an fonds 4" investisse-
ment, i I'dgard d"un achat ou d une vente de titres visé
au paragraphe 2 sl achat ou la vente est effectud
conformément i ce paragraphe.

5) L'emigence d'inscription & titte de courtier ne
8" applique pas au gestionnaire de portefeuille 4 un fonds
d"investissernent b 1"égard 4" un achat ou d'une vente de
titres visé ou paragraphe 2 si 1"achat ou la vente est
effectud conformément A ce paragraphe.

&) Dans le paragraphe 3. I'expression sexigence
d"inscription b titee de courtier » 8" entend au sens de la
Morme canadienne 14-101, Définitions, adoptée par la
Comimission des valenrs mobilitres du Québec en vertu
de la décigion n® 2001-C-0274 du 12 juin 2001,
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62, Opérations sar les titres d*¢émetiears
apparentés

1y Le fonds 4" investissament peut faire ou conserver
un placement dans les titres d’un dmetteur apparents au
fonds, i la sociétd de gestion qui en assure la gestion ou
4 une entitd apparentée h la société de gestion si les
conditions suivantes sont remplies :

al au moment ol I'opération est effactude:

i. ke comibé d"exnmen indépendant a approuvé le place-
ment conformément au parographe 2 de 'article 5.2

il I"achat est effecté sur une bourse o lo cobe de
laquelle les titres de 1" émetteur sont inscrits et sur laquells
les titres sont mdgociés ;

B au plus tard au moment ol la fonds A investissa-
ment dépoae ses états financiers anouels, la socidtd de
pestion qui assure la gestion du fonds d'investissement
dépose aupris de 1"autorité en valeurs mobiligres les
détails relatifs au placement

2y Les restrictions sur les placements 4" 0PC fonddes
sur les conflits d'intéréits ne & appliquent pas & un ciga-
nizme de placement collactif 4 1"égard d"un placement
viaé au paragrophe 1 qui est fait conformément & ce

parographe.

3y An paragraphe 2, 1"expression « restrictions sur les
placements d"0PC fondées sur les conflits d intéréta » a
le sens qui lui est donnéd dans le Réglement 81-102 swr
les organismes de placement collectif.

4y An Québec, 1article 236 du Réglement sur les
valeurs mobilitres (RUEQ. 1981 %-1. L ©.1 ne s’ applique
pas au gestionnaire de portefeuille ou 4 la personne
inscrite qui agit pour le compte 4 un fonds 4" investisse-
ment en verm d'un contrat de gestion & 1'égard d'un
placement visé au paragraphe 1 qui est fait conformé-
ment & ca paragraphe.

PARTIE 7
DISPENSES

T.1. Dispenses

1y L autorité en valeurs mobilitres peat accorder une
dispanse de 'application de tout ou partie des disposi-
tions du présent réglement. sous éserve des conditions
o festrictions prévues par la dispense.

2y Malgré le paragraphe 1. en Ontario, seul 1"agent
responsable peut accorder une telle dispense.

3) Souf en Ontafio, cette dispense est accordée confor-
mément & la loi visée i 1"annexe B de la Momme cana-
dienne 14-101, Définitions, vis-i-vis du territoire inké-
reasd,

7.2. Dispenses, dérvgations ou approbations
existantes

Toute dispense. dérogation ou approbation qui dtait
en wigueur avant I'entrée en vigueur du présent régle-
ment et qui porte sur des questions visées par le présant
reglement prend fin un an oprés In date d'entrée en
vigueur de calui-ci.

PARTIE &
LIS POSITIONS TRAMSITOIRES ET DATE
[ EMTREE EN VIGUELUR

8.1. Signification de fonds d'investissement

An Québec, 'expresion «fonds d investissement ».
partout oil elle se trouve, signifie «fonds commun de
placement » on wsccidtd d'investissament & capital
variahles.

8.2, Dispositions transitoires

1) Le présant raglement ne & opplique pas & un fonds
d'investissemnent avant la premitre des dates suivantes:

@) la date A laquelle la socidtd de gestion notifie
I"autoritd en valewrs mobiligres conformément au para-

graphe 4 ;
bl la 1% novembie 20607,

2) Malgré le paragrophe 1, la sociétéd de gestion
nomme les premiers membres du comité d’examen
indépendant conformément i 1" article 3.2 avant la 1% mai
2007,

3) Malgsd I article 4.4, le premier rapport du comité
d"examen indépendant aux porteuss préva par le présant
réglement est éabli au plus tard le 120° jour aprés la
cliture du premier exercice du fonds anquel ="applique
le présent réglement.

4) La société de gestion d"un fonds d'investisserment
qui a I'intention de se conformer au présent réglement
avant 1a fin de lo péricde de transition prévue au paro-
graphe 1 notifie par dcrit cette intention & 1"autorité en
valeurs mobilitres ou & 1"agent responsable.

5) La société de gestion satisfait b 1'cbligation de
notification prévue au paragraphe 4 lorsque la notifica-
ticn est foite & 1"autoritd principale du fonds 4" investis-
sament.

17 novembre 2006 - Vol. 3, n° 46 m



182

CAZETTE OFFICIELLE DU QUEBEC, 15 nevembre 2006, 138 annde, n® 46

Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Partie 2

8.3 Date d entrée en viguear

L& présent réglement entre en vigueur & la date de sa
publication i la Gazefte officielle da Qudbec.

AMMEXE A

DISPOSITIONS SUR LES CONFLITS [V INTERETS
011 LES OPERATIONS INTERESSEES

TERRITOIRE
Albera

Colombie-Britannigue

Manitoba

Nouveau-Brurewick

Wouvelle-Feoase

Cikario

Cudbec

Smkalchewan

Teme-Neuve-zt-Labeader

Alberta, Colombie-
Britannique,
fle-du-Prince-Edonard,
Maniloba,
Wouveau-Brurewick,
Nouvelle-Ecosse,

Nuonawx, Ontarie, Qiudbe,

Smskalchewan,
Teme-Neuve-z1-Labrader,
Temitoires du Mord-Cuest
et Yukoa

6. Marchés des valeurs

DISPOSITION LEGISLATIVE

Partie 15 - Irsider Trading aod Self-
Dealing du Securities Act

Partie 15 - Belf-Dealing du Securifies
Act

Partie X1 - Transacticns 4'initiés dz
la Lai sur Jes valeurs mebilizres

Pamie 10 - Opératiors d'initiés et
transactions imemes de |a Loi surles
valeurs mobilitres

Agticles [123 128 du Securities Act

Pamie XX1 - Opdrations d'initié et
transactions imemes de |2 Loi sr les
valeurs mahilitres

Article 236 du Réglement sor les
valeurs mobilitres

Partie XVII - Insider Trading and
Self-Dealing - Mutoal Funds du
Securilies Act

Partie XX - lnsider Trading and Self-
Dealing du Secixities Act

Partie 4 do Réglement §1-102 sur les
ofganizmes de placement collectif

ANNEXEB

DISPOSITIONS SUR LES CONFLITS D' IMTERETS
EM RAISOM D' OPERATIONS INTERES SEES ENTRE

FOMDE
TERRITOIRE
Alberia

Colombiz-Britannique

fle-du-Prince-Edouard

Nouvens-Bronswick

Nouvelle-Ernsse

Cinlario

Quéhec

Saskaichewan

Terre-Nenwe e t-Labradar

47182

DISPOSITIONS LEGISLATIVES

Sons-paragraphe b du paragraphe 2
de 'article 192 du Sscurilies Act
Paragrapte & de I'aicle 31 des ASC
Rutkes

Sons-paragraphe b du paragraphe |
de |'article 127 do Securities Act

Parngraphie & d2 'attick 38.1 des
Securitizs Act Regulations

Soms-paragraphe b du paragraphe 1
de I'article 144 de a Lai s Jes walenrs
mohiligres Paragraphe & de 1'arii-
cle 11.7 d2 la Régle Locale 31-501,
Exigences applicables 2 'inscription

Sous-paragraphe b du paragraphe 2
de 'anicle 126 du Becurilies Act
Paragraphe & de ['article 32 des
Genezral Securilies Rules

Soms-paragraphe b du paragraphe 2
de 'article 113 de la Loi sor ks
valenrs mobilizres Paragraphe & de
I'article 115 du Réglement 1015

Arfick 236 do Riglement sur s
walenrs mobdlites

Sous-paragraphe b du paragraphe 2
de 'article 127 du Securilies Act
Paragraphe & de 'article 27 des
Securitizs Regulations

Sous-paragraphe b) du paragraphe 2
de 'artick 119 du Secarities Act
Paragrapte 6 de I'adicle 103 do ré-
plemeat 805496
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