REGLEMENT EN VIGUEUR DU 28 SEPTEMBRE 2009 AU 21 SEPTEMBRE 2014

Derniere modification en vigueur le 28 septembre 2009
Ce document a valeur officielle

c.V-1.1,r.43

REGLEMENT 81-107 SUR LE COMITE D'EXAMEN INDEPENDANT DES FONDS
D'INVESTISSEMENT

Loi sur les valeurs mobilieres Q:\’
(LR.Q., c. V-1.1, a. 331.1) Q&
¥
/\
Q

1.1. Fonds d'investissement assujettis au reglement %%

PARTIE1 DEFINITIONS ET CHAMP D'APPLICATION

1) Le présent réglement s'applique a tout fonds d'i iSsement qui est émetteur

assujetti. ?\

2) Au Queébec, le présent reglement ne s' que pas a un émetteur assujetti
constitué en vertu de l'une des lois suivantes:(l,Q

a) la Loi constituant le FonQ\ solidarité des travailleurs du Québec

(F.T.Q.) (L.R.Q., c. F-3.2.1); Q)

b) la Loi constituan %ndaction, le Fonds de développement de la
Confédération des syndicQ nationaux pour la coopération et Il'emploi

(L.R.Q, . F-3.1.2);
)

C) la Loi r&stituant Capital régional et coopératif Desjardins
(L.R.Q., c. C-6.1).

A.M. 2006-02, Q_LQ

1.2 D@on de «question de conflit d'intéréts»

; s le présent reglement, il faut entendre par «question de conflit d'intéréts»,

I% cas suivants:

Q/ a) une situation dans laquelle une personne raisonnable considere que le
gestionnaire ou une entité apparentée au gestionnaire a un intérét qui peut entrer en
conflit avec la capacité du gestionnaire d'agir de bonne foi et dans l'intérét du fonds
d'investissement;
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b) une disposition relative aux conflits d'intéréts ou aux opérations
intéressées, indiquée a I'Annexe A, qui interdit au fonds d'investissement, au
gestionnaire ou a une entité apparentée au gestionnaire de mettre en ceuvre une
mesure projetée ou lui impose une restriction a cet égard.

A.M. 2006-02, a. 1.2; A.M. 2009-05, a. 4.
1.3. Définition d'«entité apparentée au gestionnaire» Q’\&

Dans le présent reglement, il faut entendre par «entité app (k au
gestionnaire» l'une des entités suivantes:

a) une personne ou une autre entité qui peut orienter %encer d'une
maniére importante la direction et les politiques du gestiopai® ou du fonds
d'investissement, a lI'exclusion d'un membre du comité d'examegidépendant;

b) un associé, un dirigeant, un administrateur % filiale du gestionnaire
ou d'une personne ou d'une autre entité visée au par Q%ye a, une personne ou une
autre entité avec qui le gestionnaire ou une perso hé)u une autre entité visée au
paragraphe a a des liens ou qui fait partie du roupe que le gestionnaire ou
gu'une personne ou une autre entité visée au pa@phe a.

A.M. 2006-02, a. 1.3; A.M. 2009-05, a. 4. Q/(L

1.4. Définition d'«indépendant» %2

1) Dans le présent régleme;ge membre du comité d'examen indépendant est
«indépendant» s'il n'a pas lation importante avec le gestionnaire, le fonds
d'investissement ou une enjifs¢gPparentée au gestionnaire.

2) Pour I'applicatioe)%) paragraphe 1, une relation importante est une relation dont
il est raisonnable d er qu'elle pourrait influencer le jugement du membre au sujet
d'une question d t d'intéréts

1.4; A.M. 2009-05, a. 4.

ition d'«interdictions de placement entre fonds en raison d'opérations

Inte es»

% Dans le présent reglement, il faut entendre par «interdictions de placement entre
ds en raison d'opérations intéressées» les dispositions indiquées a I'Annexe B, qui

prévoient, a I'égard des opérations d'achat ou de vente visant les titres d'un émetteur

pour le compte d'une personne responsable, d'une personne avec qui une personne

responsable a des liens ou du gestionnaire de portefeuille, les interdictions suivantes:
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a) dans le cas d'un gestionnaire de portefeuille, faire effectuer I'opération par
un portefeuille d'investissement dont il assure la gestion; b) dans le cas d'un fonds
d'investissement, effectuer I'opération.

A.M. 2006-02, a. 1.5.
1.6. Définition de «gestionnaire» \b‘

Dans le présent réglement, il faut entendre par «gestionnaire» la persoﬁ@ou
autre entité qui dirige I'activité, les opérations et les affaires du fonds d'invest nt

A.M. 2006-02, a. 1.6; A.M. 2009-05, a. 4. &

1.7. Définition d'«instruction permanente»

Dans le présent reglement, il faut entendre par «inséén permanente» une
approbation ou une recommandation écrites donné le comité d'examen
indépendant au gestionnaire pour lui permettre de mettr éir\,aeuvre en permanence une
mesure projetée visée a l'article 5.2 ou 5.3. 6

A.M. 2006-02, a. 1.7; A.M. 2009-05, a. 4. QQ

PARTIE 2 FONCTIONS DU GESTIONV\QCE

A.M. 2006-02, Ptie 2; A.M. 2009-05, %a

2.1. Norme de diligence du g\&ynnaire

Dans l'exercice de uvoirs et de ses fonctions concernant la gestion du
fonds d'investissement, I% lonnaire a les obligations suivantes:

a) agir %‘;‘/honnéteté et de bonne foi, dans lintérét du fonds
d'investissement;

b) cer la diligence et la compétence qu'une personne raisonnablement
prudente @yerait dans les circonstances.

CA
A.M. -02, a. 2.1; A.M. 2009-05, a. 4.

@ Politiques et procédures écrites du gestionnaire

1) Avant de donner suite a une question de conflit d'intéréts ou a toute autre
guestion qu'il est tenu, en vertu de la |égislation en valeurs mobilieres, de soumettre au
comité d'examen indépendant, le gestionnaire doit prendre les mesures suivantes:
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a) établir les politiques et procédures écrites qu'elle doit suivre sur la
guestion ou sur ce type de question, compte tenu des obligations que lui impose la
législation en valeurs mobilieres;

b) soumettre les politiques et procédures au comité d'examen indépendant
pour que celui-ci en fasse lI'examen et formule des commentaires.

2) Lors de I'établissement des politiques et procédures visées au paragraphes{,\Ne
gestionnaire tient compte, le cas échéant, des commentaires du comité d' en
indépendant.

3) Le gestionnaire peut réviser ses politiques et procédures si, av mettre en
ceuvre les révisions, il fournit une description écrite des modificatio nificatives au

comité d'examen indépendant pour que celui-ci en fasse l'ex et formule des

commentaires. Q/

A.M. 2006-02, a. 2; A.M. 2009-05, a. 4. q)/\

?\

Le gestionnaire tient des dossiers sur t activité assujettie a I'examen du
comité d'examen indépendant, comprenant n ent les documents suivants:

2.3. Tenue de dossiers par le gestionnaire

a) une copie des politiques Qgibcédures sur une question soumise au

comité d'examen indépendant; %
O

b) le procés-verbal de& nions, le cas écheéant;

C) des copies deiffai ments, notamment de tous les rapports écrits, fournis
au comité d'examen indéerigant.

A.M. 2006-02, a. 2.3, X.M. 2009-05, a. 4.

2.4. Assista@ue doit fournir le gestionnaire

1) Le
conflit

jonnaire qui soumet au comité d'examen indépendant une question de
ets, ou toute autre question qu'il est tenu de lui soumettre en vertu de la
en valeurs mobilieres ou ses politiques et procédures relatives a ce type de
SWN a les obligations suivantes :

Q/ a) fournir au comité d'examen indépendant les renseignements qu'il juge
nécessaires a I'exercice de ses fonctions, notamment les suivants:

)] une description des faits et circonstances donnant lieu a la
guestion;



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 28 SEPTEMBRE 2009 AU 21 SEPTEMBRE 2014

i) les politiques et procédures du gestionnaire;
iii) toute mesure projetée par le gestionnaire, le cas échéant;

iv) tout autre renseignement que le comité d'examen indépendant peut
raisonnablement demander;

b) faire en sorte que les dirigeants qui sont informés de la question @m
disponibles, a la demande du comité d'examen indépendant, pour assister"b es
réunions ou répondre aux demandes de renseignements formulées par lyj cette

guestion; %
a C

C) fournir au comité d'examen indépendant toute autre @ e que celui-
ci peut raisonnablement demander pour I'examen de la question. Q’{

2) Le gestionnaire ne peut empécher ni tenter d'empéﬁ/le comité d'examen
indépendant, ou un membre de celui-ci, de communiquer 3@ ne autorité en valeurs

mobiliéres. Q

AM. 2006-02, a. 2.4; A.M. 2009-05, a. 4. Q)?\

PARTIE3 COMITE D'EXAMEN INDEPEN?@

3.1. Comite d'examen indépendant ngﬂds d'investissement

Tout fonds d'investissemen@ oir un comité d'examen indépendant.
A.M. 2006-02, a. 3.1. Q&

3.2. Nomination initia%%

Le gestioz@mfmme les membres du comité d'examen indépendant initial du
fonds d'investiss

A.M. 2006- 3.2; A.M. 2009-05, a. 4.

3.3. @ches et renouvellement des mandats

D%A\Le comité d'examen indépendant pourvoit aux vacances le plus t6t possible.

%’ Le membre dont le mandat est terminé ou doit se terminer bientbt peut étre
nommé de nouveau par les autres membres du comité d'examen indépendant.

3) Lorsqu'il pourvoit a une vacance ou nomme de nouveau un membre, le comité
d'examen indépendant tient compte des recommandations du gestionnaire, le cas
échéant.
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4) La durée cumulative des mandats d'un membre du comité d'examen
indépendant ne peut dépasser 6 ans, a moins que le gestionnaire ne donne son accord.

5) Si pour une raison quelconque le comité d'examen indépendant se trouve sans
membre, le gestionnaire pourvoit aux vacances le plus tot possible.

A.M. 2006-02, a. 3.3; A.M. 2009-05, a. 4. Q’\b‘
3.4. Durée du mandat Q&(l,

La durée du mandat d'un membre du comité d'examen indépenq@e peut étre

inférieure a 1 an ni supérieure a 3 ans. Elle est fixée par le gestio ou le comité
d'examen indépendant, selon le cas, au moment de la nomination mbre.

A.M. 2006-02, a. 3.4; A.M. 2009-05, a. 4. é(/

3.5. Critére de nomination ‘\:\

Avant de nommer un membre du comité d' a?mn indépendant, le gestionnaire
ou le comité d'examen indépendant, selon le cas considérer les criteres suivants:

a) les compétences et aptitude@l’le comité, dans son ensemble, devrait
posseder; Q\
b) les compétences et gp¥ s que possede chacun des membres actuels

du comité; ,&
C) les compétenﬁaptitudes gue le candidat apporterait au comité.

A.M. 2006-02, a. 3.5; @009-05, a. 4.
3.6. Charte QQ

1) Le cg@ﬁ'examen indépendant adopte une charte, exposant son mandat, ses

responsabB¥Es et ses fonctions, ainsi que les politiques et procédures qu'il suivra dans
I'exerci ses fonctions.

2) A\Si le comité d'examen indépendant et le gestionnaire conviennent par écrit que le

% ité exercera des fonctions autres que celles qui sont prescrites par la législation en

eurs mobilieres, une description des fonctions qui font I'objet de I'entente est faite
dans la charte.
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3) Avant d'adopter sa charte, le comité d'examen indépendant prend en
considération, le cas échéant, les recommandations du gestionnaire.

A.M. 2006-02, a. 3.6; A.M. 2009-05, a. 4.
3.7. Composition
1) Le comité d'examen indépendant est composé d'au moins 3 membres. Q\

2) La taille du comité d'examen indépendant est déterminée par le gesti (}é, en
fonction d'une prise de décisions efficace, et ne peut étre modifiée que pa;,

3) Tous les membres du comité d'examen indépendant doivent é@épendant&
4) Le comité d'examen indépendant nomme un président p@ses membres.

5) Le président du comité d'examen indépendant est\c%argé de la gestion du
mandat, des responsabilités et des fonctions du comitéQ

A.M. 2006-02, a. 3.7; A.M. 2009-05, a. 4. Q)?\
3.8. Rémunération (l/QQ
1) Le gestionnaire peut fixer la ré %ﬁtion et les dépenses initiales du comité

d'examen indépendant nommé en de larticle 3.2 ou du paragraphe 5 de
l'article 3.3.

2) Le comité d'exame%’é%endant fixe une rémunération raisonnable et les

dépenses appropriées pour, embres du comité.

3) Lorsqu'il fixe la rreﬁ.bnération et les dépenses conformément au paragraphe 2, le
comité d'examen indéreMdant tient compte des éléments suivants:

a) S e%iére évaluation de la rémunération de ses membres en vertu du
sous-paragy, b du paragraphe 2 de l'article 4.2;

@9 les recommandations du gestionnaire, le cas échéant.
W

AINR006-02, a. 3.8; A.M. 2009-05, a. 4.
%. Norme de diligence
1) Dans l'exercice de ses pouvoirs et de ses fonctions a I'égard du fonds

d'investissement exclusivement, chaque membre du comité d'examen indépendant du
fonds d'investissement a les obligations suivantes:
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a) agir avec honnéteté et de bonne foi, dans lintérét du fonds
d'investissement;

b) exercer la diligence et la compétence qu'une personne raisonnablement
prudente exercerait dans les circonstances.

2) Chaque membre du comité d'examen indépendant doit se conformer au pré%e\w‘

reglement et a la charte du comité prévue a l'article 3.6. Q
3) Un membre du comité d'examen indépendant respecte le sous-para }b du

raisonnablement prudente exercerait dans les circonstances, notamme, S'‘appuyant

paragraphe 1 s'il exerce toute la diligence et la compétence qu' rsonne
de bonne foi sur les documents suivants: g

a) un rapport ou une attestation présenté au congtcomme complet et
véridique par le gestionnaire ou une entité apparentée au ges ire;

b) un rapport d'une personne exergcant une o‘f'a;smn qui permet d'accorder
foi a ses déclarations. %

4) Le membre du comité d'examen indépen@s'est acquitté de ses fonctions en
vertu du sous-paragraphe a du paragraphecll,% s'est appuyé de bonne foi sur les
documents suivants: Q/

a) un rapport ou une att @m présenté au comité comme complet et
véridique par le gestionnaire ou un apparentée au gestionnaire;

b) un rapport d'une@onne exercant une profession qui permet d'accorder

foi a ses déclarations. %%

A.M. 2006-02, a. 3.9; AO@}OOQ-O& a. 4.

3.10. Cessation@onctions des membres

1) La ¢ %’on des fonctions des membres du comité d'examen indépendant
intervient es cas suivants:

A\gﬁ le fonds d'investissement cesse d'exister;

@ b) le gestionnaire du fonds d'investissement change, sauf dans le cas ou le
uveau gestionnaire fait partie du méme groupe que l'ancien;

C) il y a changement de contrdle du gestionnaire du fonds d'investissement.
2) La cessation des fonctions d'un membre du comité d'examen indépendant
intervient dans les cas suivants:
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a) il donne sa démission;

b) son mandat se termine et il n'est pas nommé de nouveau;

C) il est destitué par un vote de la majorité des autres membres du comité;
d) il est destitué par un vote de la majorité des porteurs du fon
d'investissement a I'occasion d'une assemblée extraordinaire convoquée a cette fi r

le gestionnaire.

3) La cessation des fonctions d'un membre du comité d'exame@%endant

intervient dans les cas suivants: @
a) il cesse d'étre indépendant au sens de l'article 1.4 € ﬂ&%(use de la perte
rait se récuser;

d'indépendance n'est pas une cause temporaire pour laguelle iIQ/

b) il a été déclaré inapte ou faible d'esprit par N%)Dunal au Canada ou a

I'étranger;
C) il est un failli; Q)?g

d) il lui est interdit d'exercer les f@@ns d'administrateur ou de dirigeant
d'un émetteur au Canada; Q/

e) un tribunal lui a imposg amende ou une sanction prévue par la
|égislation provinciale et territoriale eurs mobiliéres;

f) il a conclu une Q;t%ﬂte de reglement avec une autorité provinciale ou
territoriale en valeurs mobil"%,

4) En cas de c«%ion des fonctions d'un membre du comité d'examen
indépendant pour I motifs prévus au paragraphe 2, le gestionnaire notifie, le plus
tét possible, la d@ le motif de la cessation des fonctions a l'autorité en valeurs

mobiliéres. QQ\

5) Le lonnaire satisfait a l'obligation de notification prévue au paragraphe 4
lorsqu tification est faite a l'autorité principale a I'égard du fonds d'investissement.

6) A\L'avis de convocation d'une assemblée de porteurs d'un fonds d'investissement
@oit se prononcer sur la destitution d'un membre du comité d'examen indépendant
vertu du sous-paragraphe d du paragraphe 2 doit étre conforme a l'avis prévu a
l'article 5.4 du Reglement 81-102 sur les organismes de placement collectif
(c. V-1.1, r. 39).
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7) Lorsqu'un membre du comité d'examen indépendant recoit un avis ou est
informé de la convocation d'une assemblée des porteurs en vue de sa destitution en
vertu du sous-paragraphe d du paragraphe 2, les dispositions suivantes s'appliquent:

a) le membre peut indiquer par écrit au gestionnaire les raisons pour
lesquelles il s'oppose a sa destitution;

au sous-paragraphe a a tous les porteurs qui ont le droit de recevoir [ de
l'assemblée, ainsi qu'au membre, a moins que le document ne soit reprodui @5 ‘avis
de convocation visé au paragraphe 6 ou joint en annexe a celui-ci.

b) le gestionnaire envoie dés que possible un exemplaire du docum;@ e

A.M. 2006-02, a. 3.10: A.M. 2009-05, a. 4. ’\&
3.11. Pouvoirs <<<,2

1) Le comité d'examen indépendant a les pouvoirs suixa\/\ts.

a) demander au gestionnaire et aux dirige, h@les renseignements qu'il juge
nécessaires ou utiles a I'exercice de ses fonctlons

b) engager des conseillers juridquﬁ dépendants et tout autre conseiller
gu'il juge nécessaire ou utile a I'exercice d nctions;

C) fixer une rémunération @mable et les dépenses appropriees des
conseillers juridiques indépendants, autres conseillers qu'il engage;

d) déléguer tout ’ﬁbnction a un sous-comité composé d'au
moins 3 membres, sauf | voir de destituer un membre en vertu du sous-
paragraphe c du paragra% de l'article 3.10.

en vertu du sous raphe d du paragraphe 1 fait rapport au comité au moins une
fois par an. Q~
3) Ma Qes dispositions du présent reglement, le comité d'examen indépendant
peut c niquer directement avec l'autorité en valeurs mobilieres sur toute question.

WA\
ANR006-02, a. 3.11: A.M. 2009-05, a. 4.

<§Az. Décisions

1) Toute décision du comité d'examen indépendant sur une question de conflit
d'intéréts ou sur toute autre question qu'il est tenu d'examiner en vertu de la Iégislation
en valeurs mobilieres est prise a la majorité.

2) Le sous-co%tﬁ‘;‘fquel le comité d'examen indépendant délegue ses fonctions

10
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2) Si pour une raison quelconque le comité d'examen indépendant se compose
de 2 membres, ses décisions sont prises a l'unanimité.

3) Le comité d'examen indépendant composé d'un seul membre ne peut prendre
aucune décision.

A.M. 2006-02, a. 3.12. )\b‘
3.13. Frais payés par le fonds d'investissement (\9

Le fonds d'investissement paie sur son actif les frais raisonnables@a €s aux
fins de l'observation du présent reglement. @
AM. 2006-02, a. 3.13. Q’\Q/
3.14. Indemnisation et assurance %Q/

1) Dans le présent article, il faut entendre par «me%r‘a}les personnes suivantes:
a)  un membre du comité d'examen indé&s%ant;
b) un ancien membre du comité d' Qn indépendant;

C) les héritiers, liquidateurs, o %(es représentants légaux de la succession
des personnes visées aux sous-para saeth.

2) Le fonds d'investissemer& gestionnaire peuvent indemniser tout membre
des frais et dépenses, y com ume somme payée dans le cadre d'une transaction ou
en exeécution d'un jugemeﬁ onnablement engagés par ce membre a I'égard de

> administrative, d'enquéte ou de toute autre nature dont il

toute procédure civile, p
fait I'objet en raison de G%Jalité de membre.

3) Le fonds d@gﬂssement et le gestionnaire peuvent avancer des sommes a un
membre pour |Qfrds et dépenses d'une procédure visée au paragraphe 2. Le membre
rembourse g&spOMmMes s'il ne remplit pas les conditions prévues au paragraphe 4.

4) ds d'investissement et le gestionnaire ne peuvent indemniser un membre
en v u paragraphe 2 que si les 2 conditions suivantes sont réunies:

ﬁg a) le membre a agi avec honnéteté et de bonne foi, en fonction de l'intérét du
ds d'investissement;

b) dans le cas d'une procédure pénale ou administrative donnant lieu a des

sanctions pécuniaires, le membre avait des motifs raisonnables de croire que sa
conduite était l1égale.

11
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5) Malgré le paragraphe 2, tout membre a le droit d'étre indemnisé par le fonds
d'investissement de tous les frais et dépenses raisonnablement engagés par lui pour sa
défense dans toute procédure civile, pénale, administrative, d'enquéte ou de toute autre
nature dont il fait I'objet du fait de son association au fonds d'investissement de la
maniere prévue au paragraphe 2, lorsqu'il réunit les conditions suivantes :

a) le tribunal ou toute autre autorité compétente a jugé qu'il n'a pas corwn\i&
une faute ou omis d'accomplir un acte qui aurait da étre accompli;

b) il remplit les conditions prévues au paragraphe 4. Q:\'
6) Le fonds d'investissement et le gestionnaire peuvent souscrire @mtemr une
assurance au profit des membres visés au paragraphe 2 couvrant | ponsabilité a
titre de membres. Q
AM. 2006-02, a. 3.14; A.M. 2009-05, a. 4. é(/
3.15. Orientation et formation continue Q"\,

membres du comité en leur fournissant des pro es de formation ou d'information

1) Le gestionnaire et le comité d'examen i dant orientent les nouveaux
leur permettant de comprendre ce qui suit: (l/

a) le réle du comité dexam épendant et des membres en tant que
groupe;

b) leur réle personnel@du comite.

2) Le gestionnaire peuﬁur aux membres du comité d'examen indépendant les
programmes de formati d'information gu'elle juge utiles ou nécessaires pour leur
permettre de compren@% nature et le fonctionnement des activités du gestionnaire et
du fonds d'investiss

3) Le cor@ :d'examen indépendant peut raisonnablement compléter les
programme&s/@ ormation et d'information offerts a ses membres en vertu du présent
article.

CA
A.M. -02, a. 3.15; A.M. 2009-05, a. 4.

@TIE 4  FONCTIONS DU COMITE D'EXAMEN INDEPENDANT
4.1. Examen des questions soumises par le gestionnaire
1) Le comité d'examen indépendant examine les questions de conflit d'intéréts que

le gestionnaire lui soumet et remet a celui-ci sa décision conformément a l'article 5.2
ou 5.3.

12
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2) Le comité d'examen indépendant exerce également toute autre fonction prévue
par la Iégislation en valeurs mobilieres.

3) Le comité d'examen indépendant peut délibérer en vue de décider d'une
guestion visée aux paragraphes 1 et 2 en labsence du gestionnaire, de tout

représentant de celui-ci et de toute autre entité apparentée au gestionnaire. \v‘
4) Malgré le paragraphe 3, le comité d'examen indépendant tient au moi ne
réunion par année en l'absence du gestionnaire, de tout représentant de ceff#ci et de
toute entité apparentée au gestionnaire. %

5) Le comité d'examen indépendant n'a que les pouvoirs et l@sponsabilités
prévus aux dispositions du présent article a I'égard du foncy ent du fonds
d'investissement ou du gestionnaire. Q/

P
N

1) Le comité d'examen indépendant exami@t évalue, au moins une fois par
année, l'adéquation et I'efficacité de ce qui su'@:\,Q

A.M. 2006-02, a. 4.1; A.M. 2009-05, a. 4.

4.2. Evaluations réguliéres

a) les politiques et procéduresQ%lés du gestionnaire, prévues a l'article 2.2;

b) toute instruction per@n;e gu'il a donnée au gestionnaire en vertu de

l'article 5.4; ,&
C) le respect pa&stionnake et le fonds d'investissement des conditions

7

imposées par le comite%t amen indépendant dans une recommandation ou une
approbation donnée au'q/ ionnaire;

d) tout@-comité auquel il a délegué ses fonctions en vertu du sous-
paragraphe d a¥agraphe 1 de l'article 3.11.

2) . I;c%sg@a e d'examen indépendant examine et évalue au moins une fois par année
ce qui '
gﬁ\a) I'indépendance de ses membres;
Q/ b) la remunération de ses membres.
3) Le comité d'examen indépendant examine et évalue, au moins une fois par

année, son efficacité en tant que comité, ainsi que l'efficacité et I'apport de chacun de
ses membres.

13
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4) Dans l'examen prévu au paragraphe 3, le comité d'examen indépendant prend
ce qui suit en considération:

a) la charte du comité prévue a l'article 3.6;

b) les compétences et les connaissances que chaque membre doit apporter
au comité;

C) le niveau de complexité des problemes qui pourraient étre soulefq%)ar

des membres relativement aux questions examinées par le comité;

d) la capacité de chaque membre de consacrer le temps @saire pour
remplir son réle efficacement au sein du comité. ’\Q/

A.M. 2006-02, a. 4.2; A.M. 2009-05, a. 4. Q/
4.3. Rapport au gestionnaire )\%
Le comité d'examen indépendant remet au g nalre le plus tot possible, un

rapport écrit faisant état des résultats d'une é effectuee conformément aux
paragraphes 1 et 2 de l'article 4.2, comportant n ent les éléments suivants:

a) une description de chaque c@manquement a l'une des politiques ou
procédures du gestionnaire dont le comq\ connaissance ou dont il a des motifs de
croire qu'il s'est produit; %

b) une description de’%a e cas de manquement a une condition imposée
par le comité d'examen ind nt dans une recommandation ou une approbation
donnée au gestionnaire do omité a connaissance ou dont il a des motifs de croire

qu'il s'est produit; Q)

les retﬁrsu andations de changements aux politiques et procédures du
gestlonnalre faite e comité.

4.3; A.M. 2009-05, a. 4.

4.4, @ort aux porteurs

1) ALe comité d'examen indépendant établit, pour chaque exercice du fonds
@estissement et au plus tard a la date a laquelle le fonds d'investissement dépose
s états financiers annuels, un rapport aux porteurs du fonds d'investissement
décrivant la composition et les activités du comité au cours de I'exercice, et comportant
notamment les éléments suivants:

a) le nom de chaque membre du comité a la date du rapport, accompagné
des renseignements suivants:

14
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)] les états de service du membre;

i) le nom de toute autre famille de fonds au comité d'examen
indépendant de laquelle le membre siege;

iii) le cas échéant, une description de toute relation qui inciterait u
personne raisonnable a remettre en cause l'indépendance du membre et la raiso r
laquelle le comité d'examen indépendant a jugé que le membre est indépendant;"\,

ec droit
d'examen
et qui ont été

b) le pourcentage de titres de chaque catégorie ou série de ti
de vote ou de titres de participation dont les membres du c
indépendant, pris ensemble, ont la propriété véritable, directe ou in
émis par I'une ou l'autre des personnes ou autres entités suivante Q’{

i) le fonds d'investissement, si le total des tié(detenus excede 10%;
i) le gestionnaire; Q‘],

iii) toute personne ou autre enti@&’r fournit des services au fonds
d'investissement ou au gestionnaire; Q

C) le nom du président du comlt@lamen indépendant;

d) les changements interv dans la composition du comité pendant la
période visée;

e) la rémunération ’§é a l'ensemble des membres du comité d'examen
indépendant, ainsi que le (% nltes gue le fonds d'investissement a versées aux
membres pendant la pérj Isée;

une d% iption de la procédure et des criteres utilisés par le comité
dexamen indépe pour fixer la rémunération appropriée de ses membres et de
chaque cas OUQQ la fixation de la remunération et des dépenses de ses membres, le
comité d'e indépendant n'a pas suivi la recommandation du gestionnaire,
accompagQ¥edes renseignements suivants:

A\Cg i) un résumé de la recommandation du gestionnaire;

q%z i) les raisons pour lesquelles le comité n'a pas suivi la
ommandation;

Q) une description de chaque cas connu ou le gestionnaire a agi a I'égard

d'une question de conflit d'intéréts soumise au comité pour laquelle celui-ci n'a pas
donné une recommandation positive, accompagnée des renseignements suivants:
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i) un résume de la recommandation;

i) s'ils sont connus, les raisons pour lesquelles le gestionnaire a mis
en ceuvre la mesure sans suivre la recommandation du comité et les résultats de la
mesure;

h) une description de chaque cas connu ou le gestionnaire a agi a l'e a
d'une question de conflit d'intéréts sans respecter une condition imposée par Ie
dans sa recommandation ou son approbation, accompagnée des rense
suivants:

)] la nature de la condition;

i) si elles sont connues, les raisons pour Iesquel gﬁestlonnawe n'a
pas respecteé la condition;

iii) si le comité estime que le gestlonna l\%rls Oou se propose de
prendre, une mesure appropriée sur la question;

)] un résumé des recommandations ekg&‘approbatlons invoquées par le
gestionnaire au cours de l'exercice. Q

2) Les mesures suivantes sont prises @Jg tot possible a I'égard du rapport prévu
au paragraphe 1: Q\

a) le fonds d'investiss %I
porteurs du fonds d'investissemexgl)

e transmet sur demande, sans frais, aux

b) le gestionnai % nd disponible et le présente de facon bien visible sur
le site Web du fonds d'i m@ sement, de la famille de fonds d'investissement ou, le cas
échéant, du gestlonnal

C) le f@bdlnvestissement le dépose auprés de lautorité en valeurs

mobiliéres; QQ\

d)&e comité d'examen indépendant le remet au gestionnaire.

A.M. -02, a. 4.4; A.M. 2009-05, a. 4.
@ Notification aux autorités en valeurs mobiliéres

1) Le comité d'examen indépendant notifie le plus tét possible par écrit a l'autorité
en valeurs mobilieres tout cas dont il a connaissance ou le gestionnaire a agi a I'égard
d'une question de conflit d'intéréts visée au paragraphe 1 de l'article 5.2 sans respecter
une ou plusieurs conditions imposées par la législation en valeurs mobilieres ou par le
comité dans son approbation.
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2) Le comité d'examen indépendant satisfait a l'obligation de notification prévue au
paragraphe 1 lorsque la notification est faite a l'autorité principale a I'égard du fonds
d'investissement.

A.M. 2006-02, a. 4.5; A.M. 2009-05, a. 4.
4.6. Tenue de dossiers par le comité d'examen indépendant Q
Le comité d'examen indépendant tient des dossiers comportant now(kt les
éléments suivants: %
a) une copie de sa charte a jour; &
b) le procés-verbal de ses réunions;
C) copie des documents et rapports écrits qui Iu&\s:Q ournis;

d) copie des documents et rapports écrits q roduit;

e) ses décisions. Q)
QQ

A.M. 2006-02, a. 4.6.
PARTIES QUESTIONS DE CON§ NTERETS

5.1. Questions de conflit d' m&g@ts soumises au comité d'examen indépendant
par le gestionnaire

1) Lorsque se pose %%}westlon de conflit d'intéréts, le gestionnaire, doit, avant
d'agir a cet égard, prerd‘/ es mesures suivantes:

a) dét@;r quelle mesure prendre a I'égard de la question, compte tenu

des éléments SQ@ S:

QQ» ses obligations en vertu de la législation en valeurs mobiliéres;
A\Cg les politiques et procédures écrites sur la question;

qg b) soumettre la question ainsi que la mesure projetée au comité d'examen
épendant pour qu'il les examine et rende sa décision.
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2) Le gestionnaire qui doit convoquer une assemblée des porteurs pour obtenir
I'approbation de ceux-ci en vue d'agir a I'égard d'une question de conflit d'intéréts inclut
dans l'avis de convocation un résumé de la décision du comité d'examen indépendant
visée au paragraphe 1.

A.M. 2006-02, a. 5.1; A.M. 2009-05, a. 4.

5.2.  Questions exigeant I'approbation du comité d'examen indépendant Q’\v‘

1) Le gestionnaire ne peut mettre en ceuvre sans l'approbation du comitg men
indépendant aucune mesure projetée, visée a larticle 5.1, s'il s'agit ne des
opérations suivantes: @

a) une opération entre fonds visée au paragraphe g’?article 6.1 du
présent réglement ou une opération visée au paragraphe de larticle 4.2 du
Réglement 81-102 sur les organismes de placement collectif ( 1, r.39);

b) une opération sur les titres d'un émett uﬂy’sée au paragraphe 1 de
l'article 6.2 du présent reglement; @

C) un placement dans une categorle@tltres d'un émetteur qui sont pris
ferme par une entité apparentée a Iemetteur au paragraphe 1 de l'article 4.1 du
Reglement 81-102 sur les organismes de ch/ ent collectif;

2) Le comité d'examen indépen pprouve une mesure que s'il détermine,
aprées une enquéte diligente, qu eII it les conditions suivantes:

a) le gestionnaire prOJetee libre de toute influence d'une entité
apparentée au gestionnalregg a tenu compte d'aucune considération se rapportant a
une entité apparentée aL% onnaire;

elle c nd a l'appréciation commerciale faite par le gestionnaire sans
mquence de const lons autres que l'intérét du fonds d'investissement;

est conforme aux politiques et procédures écrites du gestionnaire

relatives @y\esure en cause;

\ggﬁ elle aboutit & un résultat juste et raisonnable pour le fonds
tissement.

N
%\/I. 2006-02, a. 5.2; A.M. 2009-05, a. 4.
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5.3. Questions devant faire I'objet d'une recommandation du comité d'examen
indépendant

1) A l'exception des mesures prévues au paragraphe 1 de larticle 5.2, le
gestionnaire ne met en ceuvre une mesure projetée visée a l'article 5.1 que si les
conditions suivantes sont remplies:

a) le comité d'examen indépendant donne au gestionnaire e
recommandation selon laquelle, de l'avis du comité apres une enquéte dili 2 la
é, onds

by

mesure projetée aboutit & un résultat juste et raisonnable pour

d'investissement; %
b) le gestionnaire prend en considération la recomma n du comité
d'examen indépendant. Q

2) Le gestionnaire notifie par écrit au comité d'examen ind%(dant son intention de
mettre en ceuvre une mesure sur une question de con?étqi eréts qui, de l'avis du
comité d'examen indépendant apres une enquéte diliggntd,,n'aboutit pas a un résultat
juste et raisonnable pour le fonds d'investissement mément au sous-paragraphe
a du paragraphe 1. Q;%‘

3) Le comité d'examen indépendant qui regoik@iﬁcaﬁon visée au paragraphe 2 peut
exiger que le gestionnaire notifie sa décisio@ porteurs du fonds d'investissement.

4) L'avis aux porteurs prévu au p phe 3 remplit les conditions suivantes:

a) il décrit de fagory\%hsante la mesure projetée du gestionnaire, la
recommandation du comité amen indépendant et les raisons pour lesquelles le
gestionnaire a décidé de m n ceuvre la mesure;

b) il indique da&)te de la mise en ceuvre projetée de la mesure;

C) il e Qﬂnsmis par le gestionnaire a tous les porteurs du fonds
d'investisseme moins 30 jours avant la date de mise en ceuvre de la mesure
projetée.

5) Qnds d'investissement dépose l'avis prévu au paragraphe 4 auprés de
l'autoX®€n valeurs mobiliéres le plus tét possible aprés sa transmission aux porteurs.

\
@\ 2006-02, a. 5.3; A.M. 2009-05, a. 4.
5.4. Instructions permanentes du comité d'examen indépendant

1) Malgré l'article 5.1, si le gestionnaire se conforme a une instruction permanente
en vigueur, il n'est pas tenu de soumettre une question de conflit d'intéréts ou la mesure
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projetée au comité d'examen indépendant avant de mettre en ceuvre la mesure
projetée.

2) Au moment de [I'évaluation du comité d'examen indépendant visée au
paragraphe 1 de l'article 4.2, toute mesure a I'égard de laquelle le comité d'examen
indépendant a donné une instruction permanente remplit les conditions suivantes:

a) le gestionnaire fournit au comité un rapport écrit décrivant tous les c@u
il a invoqué une instruction permanente; Q:l'

b) le comité d'examen indépendant fait ce qui suit: %
i) il examine et évalue l'adéquation et ['efficacité politiques et
procédures écrites du gestionnaire sur cette question ou sur c de question a
I'égard des mesures autorisées par chaque instruction permane@

i) il examine et évalue le respect par '\%‘Lzstionnaire et le fonds
d'investissement des conditions qu'il a imposées pour c@ Instruction permanente;

iii) il réaffirme ou modifie chaque &%’Ction permanente;

iv) il formule de nouvelles in@@ms permanentes, au besoin;

V) il avise le gestionna'an‘r écrit de toute modification apportée aux
instructions permanentes. %
3) Le gestionnaire peut conti se prévaloir de l'instruction permanente visée au

modifiée ou n'est plus en vi .

A.M. 2006-02, a. 5.4; AO@}OOQ-O& a. 4.

PARTIE 6 OPEQ) ONS DISPENSEES

paragraphe 1 jusqu'a ce w omité d'examen indépendant l'avise qu'elle a été

1) e présent article, il faut entendre par:

A\a) «cours du marché»:
S

%

i) dans le cas d'un titre coté ou d'un titre coté a I'étranger:
A) le cours de clbture le jour de l'opération sur la bourse a la

cote de laquelle le titre est inscrit ou sur le systeme de cotation et de déclaration
d'opérations sur lequel le titre est coté;
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B) s'il n'y a pas eu d'opérations cotées le jour de l'opération, la
moyenne du cours acheteur le plus haut et du cours vendeur le plus bas cotés sur la
bourse a la cote de laquelle le titre est inscrit ou sur le systeme de cotation et de
déclaration d'opérations sur lequel le titre est coté;

C) si le cours de clbture le jour de l'opération est a I'extérieur de
la fourchette de cléture, la moyenne du cours acheteur le plus haut et du cours vende
le plus bas cotés sur la bourse a la cote de laquelle le titre est inscrit ou sur le sy

de cotation et de déclaration d'opérations sur lequel le titre est coté; "\,

i) dans le cas de tous les autres titres, la moyenne du ¢ cheteur
le plus haut et du cours vendeur le plus bas déterminés sur la bas e enquéte
diligente;

&
Q’\

b) «regles d'intégrité du marché»: Q/
i) dans le cas d'un titre coté, lI'achat ou la VQ%

A) est déclaré sur un marchq’ @exécute les opérations sur le

titre;
O

B) est conforme aun es de conduite et d'affichage du
marché, de son fournisseur de serviceg, d¥ réglementation et des autorités de
réglementation des valeurs mobilieres; Q\

i) dans le cas s cotés a l'étranger, l'achat ou la vente est
conforme aux regles régissant)Qo nsparence et la négociation des titres cotés a
I'étranger sur la bourse étran u le systeme étranger de cotation et de déclaration
d'opérations;

)

iii) da(j?b cas de tous les autres titres, I'achat ou la vente est effectué

par l'intermédiaire o urtier, si I'achat ou la vente est déclaré par un courtier inscrit
selon la legislatio aleurs mobilieres applicable;

2) Le gesyiyaire de portefeuille du fonds d'investissement peut acheter ou vendre
un titre d émetteur a un autre fonds d'investissement dont la gestion est assurée
par le gestionnaire ou par une société du méme groupe que le gestionnaire, si

Ies& ons suivantes sont réunies au moment de I'opération:

%? a) le fonds d'investissement achéte ou vend a un autre fonds
Avestissement auquel le présent reglement s'applique;

b) le comité d'examen indépendant a approuvé l'opération conformément au
paragraphe 2 de l'article 5.2;

C) le cours acheteur et le cours vendeur sont facilement accessibles;
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d) le fonds d'investissement ne recoit aucune contrepartie et le seul colt de
l'opération est le colt minime engagé par le fonds d'investissement pour déclarer ou
afficher d'une autre maniére I'opération;

e) I'opération est exécutée au cours du marché;
f) I'opération est assujettie a des regles d'intégrité du marché ; Q’\b‘
s)] pendant une période de 5 ans a compter de la fin de I'exerci qgours
duquel l'opération a été effectuée, et dans un endroit facilement acces endant
les 2 premieéres années, le fonds d'investissement conserve des doss@cnts dans
lesquels sont consignés les éléments suivants:
)] chaque achat ou vente de titres; Q/
i) les parties a l'opération; )\%

i) les conditions de l'achat ou de la Baba

3) Les dispositions du Reglement 21-10]@( le fonctionnement du marché
(c. V-1.1, r. 5) et les parties 6 et 8 du Regle 3-101 sur les régles de négociation
(c. V-1.1, r. 6) ne s'appliquent pas au geg#gnhaire de portefeuille ou au conseiller en
valeurs du fonds d'investissement, ou s d'investissement, a I'égard d'un achat
ou d'une vente de titres visé au p phe 2 si l'achat ou la vente est effectué
conformément a ce paragraphe.

s'appliquent pas au gestio de portefeuille ou au conseiller en valeurs d'un fonds
d'investissement, ou au % d'investissement, a I'égard d'un achat ou d'une vente de
titres visé au paragra 2 si l'achat ou la vente est effectué conformément a ce
paragraphe.

4) Les interdictions de ’@%t entre fonds en raison d'opérations intéressées ne

Lemgen@ nscription a titre de courtier ne s'applique pas au gestionnaire de
portefeun u nds d'investissement a I'égard d'un achat ou d'une vente de titres
visé au p phe 2 si I'achat ou la vente est effectué conformément a ce paragraphe.

6) T&g%s le paragraphe 5, I'expression «exigence d'inscription a titre de courtier»
d au sens du Reglement 14-101 sur les définitions (c. V-1.1, r. 3).

%\/I. 2006-02, a. 6.1; A.M 2009-05, a. 4.

22



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 28 SEPTEMBRE 2009 AU 21 SEPTEMBRE 2014

6.2. Opérations sur les titres d'émetteurs apparentés

1) Le fonds d'investissement peut faire ou conserver un placement dans les titres
d'un émetteur apparenté au fonds, a son gestionnaire ou a une entité apparentée au
gestionnaire si les conditions suivantes sont remplies:

a) au moment ou l'opération est effectuée: Q‘

i) le comité d'examen indépendant a approuvé le plaf&ent
conformément au paragraphe 2 de l'article 5.2;

i) I'achat est effectué sur une bourse a la cote de Iaq@es titres de

I'émetteur sont inscrits et sur laquelle les titres sont négociés; ’\Q/

b) au plus tard au moment ou le fonds d'investiss Qlt dépose ses états
financiers annuels, son gestionnaire dépose auprées de I'aut(xgén valeurs mobilieres
les détails relatifs au placement. )\

2) Les restrictions sur les placements d'OPC fo d@ sur les conflits d'intéréts ne
s'appliquent pas a un organisme de placement collgct'a I'égard d'un placement visé au
paragraphe 1 qui est fait conformément a ce par@he.

ic(t%ms sur les placements d'OPC fondées
donné dans le Reglement 81-102 sur les
, 1. 39).

3) Au paragraphe 2, I'expression «re
sur les conflits d'intéréts» a le sens qui |
organismes de placement collectif (c.

4) (paragraphe abrogeé). ,&Q/
A.M. 2006-02, a. 6.2; A.M. @QOS, a. let4.

PARTIE 7 DISPENQﬁ;b
7.1. Dispenses;QQ

n valeurs mobilieres peut accorder une dispense de l'application de
es dispositions du présent reglement, sous réserve des conditions ou
restrictj révues par la dispense.

2) AMaIgré le paragraphe 1, en Ontario, seul I'agent responsable peut accorder une
@dispense.
3) Sauf en Ontario, cette dispense est accordée conformément a la loi visée a
'annexe B du Réglement 14-101 sur les définitions (c. V-1.1, r. 3), vis-a-vis du territoire
intéresse.

A.M. 2006-02, a. 7.1.
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7.2. Dispenses, dérogations ou approbations existantes

Toute dispense, dérogation ou approbation qui était en vigueur avant
le 15 novembre 2006 et qui porte sur des questions visées par le présent réglement
prend fin le 15 novembre 2007.

A.M. 2006-02. a. 7.2. Q’\b‘
PARTIES DISPOSITIONS TRANSITOIRES ET DATE D'ENTREE EN weégﬂﬁ

8.1. Signification de fonds d'investissement &

Au Québec, l'expression «fonds d'investissement», pa%(&elle se trouve,

signifie «fonds commun de placement» ou «société d'investisse t a capital variable».

A.M. 2006-02, a. 8.1. (]:\%
8.2. Dispositions transitoires Q

1) Le présent reglement ne s'applique pas@ fonds d'investissement avant la
premiére des dates suivantes: (l/

a) la date a laquelle le gestiQ%ﬁe notifie l'autorité en valeurs mobilieres

conformément au paragraphe 4; &

b) le 1° novembre 20

2) Malgré le paragraph gestionnaire nomme les premiers membres du comité
d'examen indépendant ceg%nément a l'article 3.2 avant le 1°" mai 2007.

porteurs prévu p résent réglement est établi au plus tard le 120° jour aprés la

3) Malgré I'arti5?4. , le premier rapport du comité d'examen indépendant aux
cloture du prenQL ercice du fonds auquel s'applique le présent reglement.

4) Le onnaire d'un fonds d'investissement qui a l'intention de se conformer au
prése ment avant la fin de la période de transition prévue au paragraphe 1 notifie
par é ette intention a l'autorité en valeurs mobilieres ou a I'agent responsable.

@ Le gestionnaire satisfait a l'obligation de notification prévue au paragraphe 4
sque la notification est faite a I'autorité principale du fonds d'investissement.

A.M. 2006-02, a. 8.2; A.M. 2009-05, a. 4.
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8.3. Date d'entrée en vigueur

(Omis)

A.M. 2006-02, a. 8.3.
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ANNEXE A DISPOSITIONS SUR

LES CONFLITS D'INTERETS OU LES

OPERATIONS INTERESSEES

TERRITOIRE

DISPOSITION LEGISLATIVE

Alberta

Partie 15 - Insider Trading and Self-Dealing du Securities Act

Colombie-Britannique

BC Instrument 81-510 Self-Dealing

Tle-du-Prince-Edouard

Partie 11 - Insicder Reporting and Early Warning du Securities Act

Manitoba

Partie XI - Transactions d'initiés de la Loi sur les valeurs mobiliér&!\‘>§

Nouveau-Brunswick

Partie 10 - Opérations d'initiés et transactions internes de la L&WIes
valeurs mobiliéres Ve

Nouvelle-Ecosse

i
Articles 112 & 128 du Securities Act QY

Nunavut Partie 11 - Déclaration d'initié et alerte de la Loi sur | @eurs
mobiliéres . ‘\

Ontario Partie XXI - Opérations d'initié et transactions i s de la Loi sur les
valeurs mobiliéres A

Québec Article 236 du Réglement sur les valeurs r@(éres (c. V-1.1, r. 50)

Saskatchewan Partie XVII - Insider Trading and Self-D&a#¥ - Mutual Funds du

Securities Act

Terre-Neuve-et-Labrador

Partie XX - Insider Trading and Sef-Pedling du Securities Act

Territoires du Nord-Ouest

Partie 11 - Insider Reporting al rly Warning of the Securities Act
™

Yukon

Partie 11 - Déclaration d'in'tié?ﬁvlerte de la Loi sur les valeurs
mobilieres AN

Alberta, Colombie-
Britannique,lle-du-Prince-
Edouard, Manitoba, Nouveau-
Brunswick, Nouvelle-Ecosse,
Nunavut, Ontario, Québec,
Saskatchewan, Terre-Neuve-
et-Labrador, Territoires du
Nord-Ouest et Yukon

Partie 4 du Reglemen 02 sur les organismes de placement
collectif (c. V-1.1, r. article 13.5 du Reglement 31-103 sur les
obligations et di sé6 d'inscription et les obligations continues des

personnes inng c.V-1.1,r.10)

N

A.M. 2006-02, Ann. A; A.M@Q-O& a. 2.
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ANNEXE B DISPOSITIONS SUR LES CONFLITS D'INTERETS EN RAISON
D'OPERATIONS INTERESSEES ENTRE FONDS

TERRITOIRE

DISPOSITIONS LEGISLATIVES

Alberta

Sous-paragraphe b du paragraphe 2 de l'article 13.5 du Reglement 31-103
sur les obligations et dispenses d'inscription et les obligations continues
des personnes inscrites

Colombie-Britannique

Sous-paragraphe b du paragraphe 2 de l'article 13.5 du Reglement 31-

Tle-du-Prince-Edouard

-103
es

Manitoba

Nouveau-Brunswick

des personnes inscrites
des personnes inscrites
ment 31-103
ns continues
des personnes inscrites
la Regle Locale 31-501, Exigences applice’gfa l'inscription établie

3)&
sur les obligations et dispenses d'inscription et les obligations Continu%yK
Sous-paragraphe b du paragraphe 2 de l'article 13.5 du Régle

sur les obligations et dispenses d'inscription et les obl|gat|on Yiu
Sous-paragraphe b du paragraphe 2 de l'article 13.5d

sur les obligations et dispenses d'inscription et Ies

Sous paragraphe b du paragraphe 1 de l'article, )(de la Loi sur les

valeurs mobilieres (L.N.-B. 2004, c. S-5.5) P he 6 de l'article 11.7 de
le 17 mai 2005 Sous-paragraphe b du p phe 2 de l'article 13.5 du
Reglement 31-103 sur les obligations te:jﬁpenses d'inscription et les

rites

Nouvelle-Ecosse

obligations continues des personnggy
Sous-paragraphe b du paragra eYHe l'article 126 du Securities Act

(R.S.N.S. 1989, c. 418) Para 6 de l'article 32 des General Securities
Rules du Nova Scotia Sec Commission (N.S. Reg. 51/96) Sous-
paragraphe b du paragra de l'article 13.5 du Réglement 31-103 sur
les obligations et d es’d'inscription et les obligations continues des
personnes mscrlte

Nunavut

Sous- -paragrap paragraphe 2 de l'article 13.5 du Reglement 31-103
sur les ob dispenses d'inscription et les obligations continues

des perso scrites

Ontario

Whe b du paragraphe 2 de l'article 13.5 du Réglement 31-103
igations et dispenses d'inscription et les obligations continues
nnes inscrites

Québec

aragraphe b du paragraphe 2 de l'article 13.5 du Réglement 31-103

u
%Ies obligations et dispenses d'inscription et les obligations continues

s personnes inscrites (c. V-1.1, r. 10)

Saskatchewan

(
Q‘\b

Sous-paragraphe b du paragraphe 2 de l'article 13.5 du Réglement 31-103
sur les obligations et dispenses d'inscription et les obligations continues
des personnes inscrites

Terre- Neuv&@L)Brador
\Cﬁ

Sous-paragraphe b du paragraphe 2 de l'article 119 du Securities Act
(R.S.N.L. 1990, c. S-13) Paragraphe 6 de l'article 103 du Securities
Regulations (C.N.L.R. 805/96) Sous-paragraphe b du paragraphe 2 de
I'article 13.5 du Reéglement 31-103 sur les obligations et dispenses
d'inscription et les obligations continues des personnes inscrites

<’@towes du Nord-Ouest

Sous-paragraphe b du paragraphe 2 de l'article 13.5 du Réglement 31-103
sur les obligations et dispenses d'inscription et les obligations continues
des personnes inscrites

Yukon

Sous-paragraphe b du paragraphe 2 de l'article 13.5 du Reglement 31-103
sur les obligations et dispenses d'inscription et les obligations continues
des personnes inscrites

A.M. 2006-02, Ann. A; A.M. 2009-05, a. 3.
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