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3. Dans le cas ns négociables sur contrats a terme, le document
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Annexe 1

Document d'information sur les options ou les contrats a terme négociables sur
un marché organisé

Rubrique 1: Mises en garde

Les mises en garde suivantes apparaissent sur la page de titre du docuryé@

d'information: Q

1. «Aucune commission des valeurs mobilieres ni aucune autqR¢ similaire
au Canada ne s'est prononcée sur la qualité des titres décrits d présent
document; toute personne qui donne a entendre le contraire commet u raction.»

2. «Le preésent document contient sous forme ab@ les informations
relatives aux titres décrits. On pourra obtenir des renseig ts supplémentaires
aupres de son courtier.»

Rubrique 2: Dénomination sociale Q

Donner en page de titre la dénomination%ciale de la personne qui met en
circulation les options et a établi le présent doc% t, ainsi que l'adresse de son siége

social.
Q’\

Rubrique 3: Marché pour la négoq?t/%n des options

Identifier en page de titr@narchés sur lesquels les options offertes sont
négociees. 5

Rubrique 4: DescriptiN S options

Décrire les prk@es caractéristiques des options.

Rubrique 5: \§mes de négociation

Dé@e’s principales régles de négociation des options.

Rub@@: Objectifs et risques

% Décrire les principales stratégies qui peuvent étre utilisées pour les options
hat et pour les options de vente.

2. Décrire les risques liés aux opérations sur options et notamment aux ventes
d'options a découvert.
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Rubrique 7: Marché secondaire

Indiquer le fonctionnement du marché et la possibilité pour un acheteur et un
vendeur de liquider leurs positions.

Rubrique 8: Levée d'une option %

Indiguer sommairement les mécanismes de levée d'une option et ce qui @e t
lorsqu'une option expire sans avoir été levée. Q/

Rubrique 9: Considérations fiscales <§~

Indiquer brievement quelles sont les conséquences fiscal divers types
d'opérations sur options.

Q&
Rubrique 10: Courtages
&

Indiguer sur quelles opérations s'appliquent les c@tages.
Rubrique 11: Contrats a terme 0
Dans le cas des contrats a terme néggc ables sur valeurs ou des contrats a

terme de bons du Trésor, donner les infg jons exigées aux rubriques 1 a 7, 9 et 10
compte tenu des adaptations nécessairei./

Décrire brievement les mé E\mes de liquidation des contrats et ce qui survient
lorsque le contrat n'est pas liqui ant la date de livraison.

Décision 2001-C-0254, anne%Ll.
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Annexe 2
Document d'information sur les options négociables sur un marché reconnu

«Aucune commission de valeurs mobilieres ni aucune autorité similaire au
Canada ne s'est prononcée sur la qualité des options décrites dans le présent
document; toute personne qui donne a entendre le contraire commet une infraction.{é
présent document contient sous forme abrégée les informations relatives aux opty
décrites. On pourra obtenir des renseignements supplémentaires aupres &/Qs n
courtier.»

L'achat et la vente d'options peuvent comporter des risques i ts, reliés
surtout a l'utilisation qu'on fait des options et a I'objectif poursuivi. Ell r2%conviennent
pas forcément a tous les épargnants. Voir les rubriques «Les risq% «Information

supplémentaire». &

Introduction Qg

Le présent document d'information présente deg¥XfOrmations générales sur les
options négociables sur un marché reconnu et c@g ensées par une société de
compensation. On s'adressera a son courtier po tenir des renseignements sur les
titres ou les produits qui font lI'objet des optiqrs; les caractéristiques des diverses
options, les marchés reconnus sur lesquels dﬂgs sont négociées et les organismes qui
en assurent la compensation. On po pgalement obtenir de son courtier des
renseignements sur les stratégies et su tilisations possibles des options.

Le présent document se li ux options et aux organismes de compensation
reconnus par les autorités com éﬂes en matiere de valeurs mobiliéres. Les options
dont il est question ici se ng o&nt sur des marchés qui, dans le présent document,
sont appelés «marchés repQ us».

Nature de I'option 00

L'option}§ﬂﬂ contrat conclu sur un marché reconnu entre un vendeur et un

acheteur, do conditions (quelquefois appelées «modalités»), a I'exception du prix

ixées a l'avance par le marché reconnu. Le prix, payé par I'acheteur au

déterminé aux encheres sur le marché selon l'offre et la demande, en

foncti facteurs comme la durée de l'option, la différence entre le prix de levée de

I'oRtIdMNet le cours du titre ou du produit qui fait I'objet de I'option, la volatilité des cours
utres caractéristiques du titre ou du produit qui fait I'objet de I'option.

On distingue 2 types d'options: l'option d'achat et l'option de vente. L'option
d'achat donne a l'acheteur le droit d'acheter et une option de vente le droit de vendre un
titre ou un produit donné, a un prix de levée convenu, dans un délai déterminé ou a une
date donnée. Le vendeur s'oblige a permettre I'exercice du droit conféré a l'acheteur, si
l'acheteur choisit de I'exercer. L'option peut porter sur des actions d'une sociéte, des
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obligations, des billets, des bons du Trésor, des certificats de dép6ét, des marchandises,
des devises, un indice boursier, ou tout autre produit déterminé dans les conditions au
contrat.

Un contrat d'option est conclu sur un marché reconnu entre un acheteur et un
vendeur, représentés par leurs courtiers respectifs. L'opération conclue est compensge
par une société de compensation relieée au marché reconnu sur lequel I'optionyé@
négociée. Des que l'opération est compensée, le contrat d'option est scindg 2
contrats dans lesquels la société de compensation se substitue au cocontjatt de

chaque partie: elle fait office de vendeur face a l'acheteur et d'ache ace au
vendeur. Ainsi, pour toute option en cours, I'acheteur peut lever I'optig res de la
société de compensation et le vendeur peut étre appelé a exécut n obligation

envers la société de compensation lors de la levée de I'option.

On peut encore distinguer les options selon qu'elles pgdvemt donner lieu a une
livraison en nature ou a un réglement en espéces. Les pre% s donnent lieu, en cas
de levée de l'option, a la livraison en nature des titres ou roduit sur lesquels porte
l'option. Les secondes donnent lieu au reglement en e%éces de la différence entre le
prix global de levée et la valeur du produit faisan jet de l'option a un moment
déterminé avant ou apres la levée de I'option.

Les options sont émises en séries, déﬁqxgs par le mois d'échéance, le prix de
levée, l'objet de l'option et la quotitg % négociation. Lors de l'ouverture des
négociations sur une nouvelle échéam%e marché reconnu sur lequel l'option est
négociee établit des prix de levée f¥nction du cours du comptant du titre ou du
produit sur lequel porte I'option. EQA®Nneral, on crée 3 séries d'options avec des prix de
levée égal, inférieur et supérie \;bcours du comptant. Lorsque le cours du titre ou du
produit fluctue, de nouvelleg~pptdns portant des prix de levée différents peuvent étre
ajoutées. De cette facon, i|r§5 ossible que, pour un titre ou un produit donné, sur une
échéance déterminée,@s options se négocient au méme moment avec des prix de
levée différents. 0

Caractéristiqu options

Ch @marché reconnu établit les caractéristiques des options qui Sy
négocie S caractéristigues comprennent notamment les quotités de négociation,
les pr levée, les échéances, le dernier jour de négociation et le moment ou est

étgb a valeur de liquidation.

On ne peut acheter ou vendre une option que sur un marché reconnu ou elle est
négociée. Tant le marché reconnu que la société de compensation peuvent imposer
des restrictions sur certains types d'opération et, dans certaines circonstances, modifier
les caractéristiques des options en cours. En outre, un marché reconnu ou une société
de compensation peut limiter le nombre d'options qu'une personne peut détenir et peut
aussi restreindre la levée d'options dans certaines circonstances déterminées.



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 12 JUIN 2001 AU 30 SEPTEMBRE 2015

Levée de I'option

Le moment de levée de l'option varie selon qu'elle est de type américain ou de
type européen, les 2 types se négociant sur les marchés reconnus sans lien avec leur
situation géographique. Une option de type américain peut étre levée par l'acheteuga
tout moment avant I'échéance; il lui suffit d'aviser le courtier par I'entremise de qu}.@

r

acheté l'option qu'il la leve. Il doit s'enquérir, a l'avance, du dernier jour ou i a

donner cet avis a son courtier. Une option de type européen ne peut étre JeVdg, par
I'acheteur, qu'a une date donnée. Des qu'elle recoit du courtier de I'ache avis de
levée, la société de compensation l'assigne a un membre qui peut I'assi son tour

a l'un de ses clients choisi au hasard ou selon une méthode déterminé

Par suite de l'assignation, le vendeur de I'option doit livre ;ﬂ? res ou le produit
qui font l'objet de I'option (dans le cas d'une option d'achat), prendre livraison et
les régler (dans le cas d'une option de vente). Dans le cas option donnant lieu a
un reglement en espéces, le vendeur de l'option doit pa différence entre le prix
global de levée et la valeur de liquidation du produit su@quel porte l'option (aussi bien
pour l'option d'achat que pour I'option de vente).

L'option qui arrive a I'échéance sans étre e est sans valeur: I'acheteur perd le
prix payé pour son option ainsi que les fraisNie l'opération et le vendeur fait un gain
correspondant au prix recu pour l'option, giR)ue des frais de lI'opération.

Négociation des options sq/

Chaque marché reconn b& un marché secondaire sur lequel sont négociées
les options. Ceci permet aupaceteurs et aux vendeurs de dénouer leurs opérations
par des ventes ou des ad\a; de liguidation. En vendant une option comportant les
mémes conditions que cN]le achetée ou en achetant une option comportant les mémes
conditions que ceII@due, I'investisseur peut liquider sa position (appelée une
opération de liquidadwn). Les opérations de liquidation doivent étre faites avant
I'échéance de I ou avant une date déterminée avant I'échéance. Les opérations

de liquidatio pent étre effectuées par l'intermédiaire du courtier qui a effectué la
vente ou § initial.

alement le cours de loption sur le marché secondaire reflete les

u t ons de cours du titre ou du produit sur lequel elle porte. Pour réaliser un gain,

%@teur d'option doit vendre son option ou la lever soit pendant la durée de I'option,
la date déterminée pour la levée, selon le type d'option.

Exigences de couverture

Avant toute opération, le vendeur d'option doit déposer auprés de son courtier
des fonds ou des titres pour garantir I'exécution de son obligation d'acheter (dans le cas
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d'une option de vente) ou de vendre (dans le cas d'une option d'achat) en cas de levée
de l'option. Le marché reconnu sur lequel les options sont négociées établit des
exigences minimales de couverture, qui peuvent étre augmentées par le courtier du
vendeur.

Les exigences de couverture peuvent varier selon les marchés reconnus. En
outre, elles peuvent étre modifiées si les circonstances l'exigent et ces modificat&
peuvent s'appliquer méme aux positions déja prises. (19

Courtages Q/

Le courtier percoit un courtage a l'achat ou a la vente de Il'opti la levée de
celle-ci et a la livraison des titres ou du produit visé par I'option. Q/

Les risques Q

On peut employer les options pour diverses strdleg¥s, notamment pour les
stratégies d'investissement dans les titres ou le pro@\t Sur lesquels porte l'option.
CERTAINES STRATEGIES COMPORTENT PLUS D QUES QUE D'AUTRES.

On trouvera dans ce qui suit un expose s aire des principaux risques liés aux
opérations sur options. N

Q
1. Comme l'option n'est valable qtﬁ%ur une durée limitée, l'acheteur risque de
perdre la totalité de son placement s e période relativement courte. Si, pendant la
durée de l'option ou, le cas éché la date déterminée pour la levée de I'option, le
cours du titre ou du produit ne s‘&&e pas au-dessus (dans le cas d'une option d'achat)
ou ne descend pas au-dessgas @ans le cas d'une option de vente) du prix de levée de
l'option, augmenté du prixuizlfoption et du colt des opérations, l'option peut n'avoir
gu'une valeur tres ré%e t méme perdre toute valeur si on la laisse arriver a

|'échéance. 0

2. Le vende ption d'achat qui ne possede pas les titres ou le produit s'expose a
un risque d e si leur cours augmente. Si l'option d'achat est levée et que le
vendeur do eter les titres a un cours supérieur au prix de levée pour les livrer, il
subira u@te

3. A\e vendeur d'option de vente qui n'a pas une position vendeur correspondante

s titres ou le produit (c'est-a-dire une obligation de livrer ce qu'il ne possede pas

ore) subira une perte si le cours du titre ou du produit descend au-dessous du prix

e levée majoré du codt des opérations et diminué du prix recu. Dans ces

circonstances, le vendeur de l'option de vente devra acheter les titres ou le produit a un

prix supérieur au cours du marché de sorte que toute revente immeédiate se traduirait
par une perte.



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 12 JUIN 2001 AU 30 SEPTEMBRE 2015

4. Le vendeur d'option d'achat qui posséde les titres ou le produit reste exposé au
risque de perte sur ceux-ci si le cours du titre ou du produit baisse soit pendant la durée
de l'option, soit avant la date déterminée pour la levée de I'option, selon le type d'option,
et renonce a tout gain en excédent du prix de levée.

titres ou le produit reste exposé au risque inhérent a sa position a découvert si le ¢
des titres ou du produit augmente soit pendant la durée de I'option, soit avant
déterminée pour la levée de l'option, selon le type d'option, et renonce 3 tEﬁy
résultant d'une baisse du cours au-dessous du prix de levée. %

5. Le vendeur d'option de vente qui a une position vendeur correspondante sur Igs
aEe
gain

6. Les opérations sur certaines options peuvent étre traitées en es, en sorte
gue les acheteurs et les vendeurs de ces options sont expo X risques de
fluctuation sur le marché des changes en plus des risques de fl lon des cours du
titre ou du produit sur lequel portent les options. Q

7. Rien ne garantit qu'il se trouvera un marché sec ire liquide sur lequel on
pourra dénouer une opération sur une option donnée. @\sl, il peut y avoir un manque
d'intérét pour cette option; les cotations de |'option qu tre ou du produit peuvent étre
interrompues, suspendues ou autrement restreintQS\uN événement peut interrompre le
fonctionnement normal du marché; un marché nnu peut étre amené a supprimer
les négociations sur une option. Dans tous ch as, I'acheteur d'option n'aurait d'autre
choix que de lever son option s'il veut g r un gain, et le vendeur ne pourrait se
libérer de son obligation; a moins que I n'‘expire, on lui assignera un avis de levée
et il devra exécuter son obligation. é

8. Le vendeur d'une optio&é type américain n'exerce aucun contrble sur le
moment ou on peut lui assigper wh avis de levée. Il doit supposer qu'un avis de levée lui
sera assigné dans des circh nces telles que le vendeur pourrait subir une perte.

9. Dans des cir@nces imprévues, il peut y avoir pénurie sur le marché des
titres ou du prodyi gwoOn doit se procurer pour faire la livraison par suite de la levée
d'une option do lieu a un reglement en nature; cela peut rendre plus onéreuse ou
méme imposg ‘acquisition des titres ou du produit sur le marché au comptant et la
société de@ ensation pourrait alors imposer des modalités spéciales de levée et de

régleme@
10 n plus des risques précédents qui s'appliquent a l'achat et a la vente des

S en général, on trouve certains risques, reliés au moment de I'opération, qui sont
pppres aux options donnant lieu a un reglement en espéces.

La levée de ces options entraine le versement a I'acheteur, par le vendeur, de la
différence entre le prix de levée de l'option et la valeur de liquidation. La valeur de
liquidation est fondée sur la valeur du produit sur lequel porte l'option a un moment
donné, déterminé selon les régles du marché reconnu. Ce moment donné peut varier
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en fonction de l'option. Par exemple, ce moment donné peut étre le moment choisi pour
déterminer la valeur de cléture du produit sur lequel porte I'option le jour de la levée de
l'option ou, dans le cas de certaines options portant sur un indice boursier, le moment
choisi pour déterminer la valeur du produit sur lequel porte I'option calculé a partir du
cours d'ouverture des titres composant lindice le lendemain du dernier jour de
négociation. Les options pour lesquelles la valeur de liquidation est établie a I'ouvertyse
du marché un jour donné ne peuvent se négocier ce jour-la, a moins que le mapc\%@

reconnu dont il s'agit annonce une modification de ses regles a cette fin. Q
La valeur de liquidation des options, des contrats a terme et de jons sur
contrat a terme peut ne pas étre calculée de la méme facon méme s'il nt sur le

méme produit.

Lorsque la valeur d'une option donnant lieu a un regl en especes est
établie apres la période de levée, l'acheteur qui leve soghoption supporte toute
fluctuation défavorable dans la valeur du produit, a comp sa décision de lever
l'option jusqu'au moment ou la valeur de liquidation est Qetfminée. Dans le cas des
options donnant lieu a une livraison en nature, ce ri@e peut étre couvert par une
opération complémentaire sur le marché au comptant

Le vendeur d'une option donnant lieu a‘géglement en especes ne sait pas
gu'on lui a assigné un avis de levée au moindNustiu'au jour ouvrable suivant la levée et
doit donc supporter toute fluctuation défa@)le dans le cours du produit faisant I'objet
de l'option survenue entre la détermina% e la valeur de liquidation et le moment ou il
apprend qu'on lui a assigné un avi vée. Contrairement au vendeur d'une option
donnant lieu a une livraison en re, le vendeur d'une option donnant lieu a un
reglement en especes ne peu&&}sfaire a son obligation en livrant les titres ou le
produit obtenu a un cours mgy , mais doit payer en especes la somme fixée d'apres
la valeur de liquidation. t\

Du fait de ce e risque, les opérations mixtes et certaines autres stratégies
complexes sont n ent plus risquées sur des options donnant lieu a un reglement

en especes. 0

Conséqua@ fiscales
répercussions fiscales de la négociation d'options dépendent de la nature
de H&

ivités de linvestisseur et de l'opération en question. Il est recommandé de
Iter son conseiller en ces matieres pour établir les regles applicables a son propre

Information supplémentaire

Avant d'acheter ou de vendre une option, l'investisseur devrait discuter avec son
courtier:
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- de ses objectifs et besoins en matiére d'investissement;
- des risques qu'il accepte de prendre;

- des caractéristiques des options qu'il souhaite négocier;

- des courtages; y\Q.)

Q
Q/‘lx

On peut obtenir les caractéristiques propres a chaque opti s'adressant a
son courtier ou au marché reconnu ou l'option est négociée. En 9Sm divergence entre
les caractéristiques du contrat d'option et le présent ent, ce sont les
caractéristiques du contrat d'option qui I'emportent. %Q/

N

- des exigences de couverture;

- de tout autre point pouvant nécessiter des éclaircissement

Décision 2001-C-0254, annexe 2.

10
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Annexe 3
Document d'information sur les options négociables sur contrats a terme

«Aucune commission de valeurs mobilieres ni aucune autorité similaire au
Canada ne s'est prononcée sur la qualité des options décrites dans le présent
document; toute personne qui donne a entendre le contraire commet une infraction.» e
présent document contient sous forme abrégée les informations relatives aux opt
décrites. On pourra obtenir des renseignements supplémentaires aupres
commissionnaire. Un commissionnaire est un intermédiaire habilité a né des
contrats a terme ou des options sur contrats a terme. &/

L'achat et la vente d'options peuvent comporter des risques i %;nts, reliés
surtout a l'utilisation qu'on fait des options et a I'objectif poursuivi. e conviennent
pas forcément a tous les épargnants. Voir les rubrlques « &aﬂns facteurs de
risques» et «Information supplémentaire». Q/

%Q
N
'\ )
NOM DU COMMISSIONNAIRE: QQ

%

N
ADRESSE: 50

S
Partie | IntrodL@Q

DATE:

Le prése cument d'information donne des informations générales sur la
nature de |gPNoh, les exigences relatives aux achats et aux ventes d'options
négociabl contrats a terme et les risques qui en découlent.

D\Qagon générale, une option sur contrat a terme est un contrat qui donne a
lagh®sur, moyennant une contrepartie, le droit d'acheter (dans le cas de I'option
at) ou de vendre (dans le cas de l'option de vente) un contrat a terme donné a un

de levée convenu et dans un délai déterminé. La contrepartie est le prix de 'option,
payé pour I'achat d'une option et ce prix est déterminé aux encheres en bourse. Le prix
de l'option est payé par I'acheteur et recu par le vendeur. Aucune partie de ce prix n'est
conservée par la bourse sur laquelle I'opération est effectuée, ni par la chambre de
compensation. De plus, les acheteurs et les vendeurs d'options payent des frais

11
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d'opération qui peuvent comprendre les commissions, des droits et d'autres frais qui
peuvent étre occasionnés relativement a chaque opération sur options.

Avant de négocier des options sur contrats a terme, vous devez lire ce document
avec attention. Ceci est important en raison des risques particuliers qu'elles comportent.

Si vous avez lintention d'acheter une option sur contrat a terme, vous d @
réaliser que vous aurez a payer le prix de l'option et une commission. Le prix de %n
compense le vendeur de l'option pour le risque qu'il prend. La commission ré re le
commissionnaire qui effectue pour vous l'opération. En conséquence, poul&yiter une
perte, il faut, avant I'échéance de l'option, que le prix du contrat a ter nt l'objet
de l'option s'éleve au-dessus ou descende au-dessous du prix de Iev’%lvant le cas,
a un degré suffisant pour amortir a la fois le prix de I'option et la co@on.

Si vous avez l'intention de vendre une option sur con & terme, vous devez

réaliser que vous serez obligé d'acheter ou de vendre le ¢ a terme faisant l'objet
de l'option si l'acheteur décide de lever I'option. Si vous v une option et que vous
n'avez pas une position acheteur ou vendeur corresp nte sur le contrat a terme, |l

n'y a pas de limite a votre perte éventuelle; celle-cj rfé fonction que de la hausse ou
de la baisse du prix du contrat a terme faisant I'obj@e l'option.

Aucune commission de valeurs mobﬁé;es, ni aucune autorité similaire au
Canada ne s'est prononcée sur la qualité ptions sur contrats a terme décrites dans
le présent document; toute personne onne a entendre le contraire commet une

infraction. s

Ceci n'est pas la seule pgb de ce document qui est importante. Vous devriez
étudier attentivement la parijQ ce document d'information et poser des questions
sur tout ce qui n'est pas cl nt d'effectuer votre premiere opération.

Partie Il Lané Qon des options sur contrats a terme

Tables des me{%&

Lexi
@des options sur contrats a terme
S\ ins facteurs de risque

ecanismes de la négociation d'options sur contrats a terme
Exigences de couverture
Q/ Levée des options sur contrats a terme
Date d'échéance des options sur contrats a terme
Compensation
Devises
Commissions et autres frais d'opération
Bourse et chambre de compensation
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Caractéristiques des contrats
Conséquences fiscales
Information supplémentaire
Accusé de réception

Lexique

1. Bourse de commerce: organisme créé en vue de mettre en place un \é
pour la négociation de contrats a terme ou d'options sur contrats a terme.

s

sables sur
e; elles sont
négociable se
te d'échéance et

2. Options négociables sur contrats a terme: les options n
contrats a terme traitées ici sont des options d'achat et des options d
négociées sur une ou plusieurs bourses de commerce. Chaque
distingue par le contrat a terme qui en fait I'objet, le prix de Ievég&d&
le type d'opération sur lequel elle porte (achat ou vente). Q

a) Option d'achat: contrat par lequel I'acheteu %nt le droit d'acheter et le
vendeur s'oblige a vendre le contrat a terme faisant I'c@st de l'option au prix de levée
convenu jusqu'a la date d'échéance de I'option. 0

b) Option de vente: contrat par quu?ﬂacheteur obtient le droit de vendre et
le vendeur s'oblige a acheter le contrat a t faisant I'objet de l'option au prix de
levée convenu jusqu'a la date d'échéanc option.

sur lequel porte l'option, qui peut acheté ou vendu lors de la levée de I'option sur
contrat a terme. 5

C) Contrat a terme fais&ﬁ'}ﬁjet de l'option: contrat a terme négociable

d) Prix de levé % déterminé auquel I'acheteur de l'option peut acheter ou
vendre au vendeur de@oti n le contrat a terme faisant I'objet de l'option lors de la

levée de celle-ci. 0

e) Pri I'option: somme convenue entre les 2 parties pour l'achat de
I'option sur ¢ a terme.

cheteur.

f) Qaate d'échéance: dernier jour ou une option sur contrat a terme peut étre
levée

0) Acheteur: l'acheteur d'une option d'achat ou de vente. On dit qu'il a une
ition acheteur.

h) Vendeur: le vendeur d'une option d'achat ou de vente. On dit qu'il a une
position vendeur.

3. Type d'option: une option d'achat ou de vente.
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4. Catégorie d'options: toutes les options du méme type qui visent le méme
contrat a terme.

5. Série d'options: toutes les options de la méme catégorie qui ont le méme prix
de levée et la méme date d'échéance. %
6. Position acheteur: avoir une position acheteur relativement & une opfj 'éjr
contrat a terme signifie avoir le droit de lever l'option jusqu'a la date d'échégncel Avoir
une position acheteur relativement a un contrat a terme faisant I'objet de I'g&dp signifie
étre dans l'obligation de prendre livraison de la marchandise ou du prod ncier sur

lequel porte le contrat a terme.

7. Position vendeur: avoir une position vendeur relativer;g* A une option sur
contrat a terme signifie étre dans l'obligation d'acheter ou de e le contrat a terme
visé par l'option lors de la levée de celle-ci. Avoir une posi@ endeur relativement a
un contrat a terme faisant lI'objet de l'option signifie étr s l'obligation de livrer la
marchandise ou le produit financier sur lequel porte le c@ra aterme.

go)

8. Genres d'opérations sur options: 0

a) Achat initial: opération par la bedl une personne achete une option sur
contrat a terme et de ce fait prend ou renf, une position acheteur.

b) Vente initiale: opératio laquelle une personne vend une option sur

contrat a terme et de ce fait pren@k nforce une position vendeur.

) Achat de quu@n: opération par laquelle une personne qui a une
position vendeur d'option Iw sa position en achetant une option de la méme série

gue l'option déja vendu%

d) Ven Qliquidation: opération par laquelle une personne qui a une
position achete tion liquide sa position en vendant une option de la méme série
que l'option @chetée.

Nature tions sur contrats a terme

A\orsque VOuS négociez une option sur contrat a terme, vous concluez un contrat

rtu duquel vous obtenez le droit (si vous étes I'acheteur) ou prenez I'obligation (si

s étes le vendeur) d'acheter ou de vendre le contrat a terme faisant I'objet de 'option

a un prix de levée convenu jusqu'a une date d'échéance déterminée. L'acheteur de

l'option paye une contrepartie appelée «prix de l'option» pour obtenir ce droit alors
gue le vendeur recoit ce prix en compensation de l'obligation qu'il assume.
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Il existe 2 types d'option -- I'option d'achat et I'option de vente. L'option d'achat
confére a l'acheteur le droit d'acheter et oblige le vendeur a vendre le contrat a terme
faisant I'objet de l'option. L'option de vente, elle, confére a I'acheteur le droit de vendre
et oblige le vendeur a acheter le contrat a terme faisant I'objet de I'option.

A l'exception du prix de l'option, toutes les autres conditions des options Sur
contrat a terme sont standardisées et fixées par la bourse sur laquelle elle %@
négocient, en particulier le prix de levée et la date d'échéance. Le prix de I'opti Q%st
pas fixé a I'avance: il est déterminé aux enchéres en bourse selon I'offre et la d nde,
en fonction de facteurs comme la durée de l'option, la différence entre le e levée
de l'option et le cours du contrat a terme faisant I'objet de l'option, la vol es cours
et d'autres caractéristiques du contrat a terme.

En tant qu'acheteur d'une option, vous pouvez exercer vo %It d'acheter ou de
vendre le contrat a terme qui en fait I'objet jusqu'a la date dg€yh®ance de l'option. Si
vous levez une option d'achat, vous achéterez le contrat a t&md qui en fait I'objet et de
ce fait vous prendrez une position acheteur sur le march% erme. Si vous levez une
option de vente, vous vendrez le contrat a terme qui % ait I'objet et de ce fait vous
prendrez une position vendeur sur le marché a terme.‘b

En tant que vendeur d'une option, vous p Z recevoir un avis de levée jusqu'a
la date d'échéance de l'option, auquel cas vdsﬁ erez obligé d'acheter ou de vendre le
contrat a terme qui en fait I'objet. Si I'ay} evée concerne une option d'achat que
vous avez vendue, vous devrez vendre Q)ntrat a terme qui en fait I'objet et de ce fait
vous prendrez une position vendeur &y € marché a terme. Si l'avis de levée concerne
une option de vente que vous a endue, vous serez obligé d'acheter le contrat a
terme qui en fait I'objet et de ce@ous prendrez une position acheteur sur le marché

at .
aterme '\q/

Que vous soyezﬁheteur ou vendeur d'option, si par suite de la levée de I'option
VOUS prenez une po% ur le contrat a terme qui en fait I'objet, vous serez assujetti a
toutes les exigen couverture et a tous les risques inhérents a la négociation des
contrats a term QSVant de commencer a négocier des options sur contrats a terme,
vous devriez@rendre le mécanisme de la levée d'options et les conséquences qui

en découlg ous trouverez plus de détails a la rubrique «levée des options sur

contrat@i me».

A\'acheteur d'une option n'est pas obligé de lever son option s'il n‘a pas intérét a

we; 'option arrive alors a échéance sans valeur et il perd le prix de l'option, payé

r l'acquérir. Si l'acheteur ne léve pas son option, le vendeur est libéré de son
obligation a I'échéance de l'option et il tire un profit de I'opération parce qu'il conserve le
prix de I'option payé par lI'acheteur.

Toutefois, au lieu de lever son option, l'acheteur peut choisir de dénouer sa
position avant la date d'échéance de I'option s'il a intérét a le faire: il n'a qu'a effectuer
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une vente de liquidation. Le vendeur peut aussi se soustraire a son obligation en
dénouant sa position avant I'échéance de l'option: il n‘a qu'a effectuer un achat de
liquidation. Ainsi, l'acheteur d'une option d'achat peut liquider sa position en vendant
une option d'achat de la méme série que celle gu'il avait auparavant achetée, alors que
le vendeur d'une option d'achat liquide sa position en achetant une option d'achat de la
méme série que celle qu'il avait auparavant vendue. L'acheteur d'une option de venge
liquide sa position en vendant une option de vente de la méme série que celle qu'il %
auparavant achetée, alors que le vendeur d'une option de vente dénoue sa pogj %n
achetant une option de vente de la méme série que celle qu'il avait auparava&t/ ue

Bien que la négociation des options sur contrats a terme offre cet sibilité de
liquidation qui peut, d'une certaine fagon, limiter les risques de la nég n d'options,
certaines circonstances peuvent se présenter dans lesquelles il pas possible

ations et leurs

pour vous de dénouer votre position sur les options. Cg%II
<Mécanismes de la

conséquences facheuses sont décrites sous la rubriun

négociation des options». %Q/

Certains facteurs de risque Q
Les options sur contrats a terme sont sggtylatives. En conséquence, on ne
devrait employer que du capital de risque pour opérations sur ces options. Avant

d'acheter ou de vendre une option, une ehgo ne devrait s'informer des risques et
déterminer si cette opération lui convien@pte tenu de sa situation financiere et de
ses objectifs de placement. (‘l/

Etant donné que la valeur € option sur contrat a terme dépend dans une
large mesure de la probabilité d tuations de cours favorables du contrat a terme qui
en fait I'objet par rapport au i&e levée pendant la durée de I'option, l'information sur
I'historique des prix et des»giumes du contrat faisant I'objet de I'option aide a évaluer
les risques d'une opé@on sur option. On peut trouver cette information dans de
nombreuses publicap inancieres et dans la presse financiére. Cependant, il reste
gu'il n'est pas possjbAe prévoir avec précision les fluctuations de cours du contrat a
terme.

Voys verez ci-dessous un résumé de certains des risques liés aux options
sur con A terme.

1. A'acheteur d'une option d'achat ou de vente court le risque de perdre la totalité
n placement -- c'est-a-dire le prix de I'option payé plus tous les frais de I'opération
ans un laps de temps relativement court.

En ce qui concerne l'achat d'une option d'achat, si le cours du contrat a terme
faisant l'objet de l'option ne s'éleve pas au-dessus du prix de levée, l'option devient
sans valeur a I'échéance. En outre, si pour une raison quelconque l'option d'achat ne
peut pas étre vendue sur une bourse (voir kMécanismes de la négociation d'option
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sur contrats a terme»), la valeur du contrat a terme faisant I'objet de I'option doit
s'élever suffisamment au-dessus du prix de levée pour couvrir le prix de l'option et les
frais d'opération de facon que la levée de I'option produise un gain. Le risque d'acheter
une option d'achat est particulierement grand lorsque le prix de levée est nettement plus
elevé que le cours du contrat a terme faisant I'objet de l'option, ou lorsque la date
d'échéance de l'option est proche. Dans ces circonstances, il est peu probable gue
I'option d'achat augmente de valeur au point que I'acheteur réalise un profit en la Ie.%ﬁ
ou en dénouant sa position. Quiconque achéte une telle option d'achat doit s'att ea
perdre le prix payé pour I'option et les frais d'opération qui s'y rattachent. ﬁ/

En ce qui concerne l'achat d'une option de vente, si le cours du Q'rat a terme
faisant I'objet de l'option ne descend pas au-dessous du prix de levé %}tion devient
sans valeur a I'échéance. En outre, si pour une raison quelconque n de vente ne
peut pas étre vendue sur une bourse (voir «kMécanismes de la lation d'options
sur contrats a terme»), la valeur du contrat a terme faisaQeI' bjet de l'option doit
baisser suffisamment au-dessous du prix de levée pour cougpr¥e prix de I'option et les

frais d'opération de facon que la levée de I'option produis gain. Le risque d'acheter
une option de vente est particulierement grand lorsqu prix de levée est nettement
inférieur au cours du contrat a terme faisant l'ohjét l'option, ou lorsque la date
d'échéance de l'option est proche. Dans ces cikgoNstances, il est peu probable que
'option de vente augmente de valeur au poin 'acheteur réalise un profit en la
levant ou en dénouant sa position. Quiconopg chete une telle option de vente doit
s'attendre a perdre le prix qu'l a payé l'option et les frais d'opération qui S'y

rattachent. q/

EN CONSEQUENCE, vou evriez acheter des options d'achat ou de vente
gu'avec des fonds dont vous po \é supporter la perte totale.

2. Le vendeur d'une opsé}/d'achat gui n'a pas une position acheteur sur le contrat a
terme faisant I'objet de tibn s'expose a un risque de perte si le cours du contrat a
terme augmente. I elre obligé de vendre le contrat a terme a un prix de levée qui

peut étre inférieuQJ~ ix qu'il payera pour l'acheter.

Ce g
personne
lourdes

de vente d'option d'achat est excessivement hasardeux et les
engagent dans ces opérations sur options d'achat pourraient subir de
s. En conséquence, il n'y a que les investisseurs avertis, qui ont des
capitma&& nsidérables, qui devraient s'engager dans ce genre d'opération. Méme ces
pesOsles doivent s'attendre a subir des pertes considérables dans de nombreuses
tions de vente d'options d'achat.

3. Le vendeur d'une option d'achat qui a une position acheteur sur le contrat a
terme qu'il doit livrer lors de la levée de l'option reste exposé au risque de sa position
sur le contrat a terme en cas de baisse du cours du contrat a terme faisant I'objet de
l'option, bien qu'il ait une protection limitée contre ce risque jusqu'a concurrence du prix
de l'option recu lors de la vente de l'option d'achat. Toutefois, en échange du prix de
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l'option et aussi longtemps qu'il restera vendeur d'une option d'achat. il renonce a la
possibilité de gain découlant d'une augmentation du cours du contrat a terme au-dessus
du prix de levée, car I'acheteur leverait son option d'achat.

4. Le vendeur d'une option de vente qui n‘a pas une position vendeur sur le contrat
a terme faisant I'objet de I'option s'expose a un risque de perte si le cours du contraja
terme baisse. Il peut étre obligé d'acheter le contrat a terme a un prix de levée qui

étre supérieur au cours. Q
Ce genre de vente d'option de vente est excessivement hasa et les
personnes qui s'engagent dans ces opeérations sur options de vente po subir de

lourdes pertes. EN CONSEQUENCE, il n'y a que les investisseurs a qui ont des
capitaux considérables, qui devraient s'engager dans ce genre d' @fen. Méme ces
personnes doivent s'attendre a subir des pertes considérableg&e de nombreuses
opérations de vente d'options de vente. Q

5. Le vendeur d'une option de vente qui a une posi %endeur sur le contrat a
terme faisant I'objet de I'option reste exposé au risune Sa position sur le contrat a
terme en cas de hausse du cours du contrat a terme, qu'il ait une protection limitée
contre ce risque jusqu'a concurrence du prix de I'qptyn recu lors de la vente de I'option
de vente. Toutefois, en échange du prix de I n et aussi longtemps qu'il restera
vendeur d'une option de vente, il renonce a Iahog sibilité de gain découlant d'une baisse

du cours du contrat a terme au-dessou prix de levée, car l'acheteur leverait son
option de vente. (‘l/

Il faut souligner que le ven ‘'une option d'achat ou de vente n'exerce aucun
contréle sur le moment ou on p I assigner un avis de levee. En fait, il doit supposer

qu'il peut recevoir un avis dgylew#e a tout moment ou la levée de l'option présente un
avantage pour l'acheteur. IN{ rait alors subir une perte.

Les risques i ts aux opérations sur options sur contrats a terme peuvent
étre atténués dangjawAesure ou un marché pour ces options existe sur une bourse de
commerce. Ceci et aux acheteurs et aux vendeurs dans les circonstances voulues
de limiter leu es en dénouant leurs positions avant le moment ou la négociation de

ces optiong e. Rappelez-vous toutefois que dans certaines circonstances, il peut ne
pas y e marché sur lequel on puisse dénouer une opération sur une option
donné aut toujours tenir compte de cette possibilité lorsqu'on considére les risques

relafi™s¥ la négociation d'options sur contrats a terme.
%écanismes de la négociation d'options sur contrats a terme
Les options sur contrats a terme se négocient conformément aux regles de la
bourse sur laquelle elles sont cotées. En vertu de ces régles, les options ne peuvent

étre achetées et vendues que sur le parquet de la bourse. En outre, les mécanismes de
négociation instaurés par ces regles sont congus pour assurer une exeécution
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concurrentielle des ordres d'achat et de vente et mettre a la disposition des acheteurs et
des vendeurs un marché continu sur lequel un achat peut toujours étre dénoué par une
vente et une vente, par un achat.

Bien que les mécanismes de négociation de chaque bourse soient congus pour
assurer un marché liquide pour les options qui s'y négocient, il faut admettre que rien pe
garantit gqu'il y aura un marché liquide sur cette bourse pour dénouer une opératiory%h
une option donnée, ou a un moment donné, et il peut n'y avoir aucun marwo r
dénouer l'opération. Diverses raisons peuvent faire qu'il soit impossible de dé
position: (i) il peut y avoir un manque d'intérét pour certaines options; (ii) |
imposer des restrictions sur certaines options; (iii) la négociation peut é
suspendue ou restreinte; (iv) un événement inhabituel ou imprévu p
fonctionnement normal de la bourse; (v) une ou plusieurs bou ourraient, par
exemple, pour des raisons de réglementation, décider ou étre cg@tes de supprimer
ou de restreindre la négociation d'options. Dans ces condit@i erait impossible de

dénouer une position, bien que les options en cours contin de pouvoir étre levées
conformément a leurs modalités.

Dans chacun de ces cas il pourrait étre impQs$iy& d'effectuer des opérations de
liquidation sur des options données. En de tellesgconstances, le cours du contrat a
terme faisant I'objet de l'option doit, soit s'élever essus, soit descendre au-dessous
(selon le cas), du prix de levée de I'option d'Lh\e omme qui dépasse le prix de l'option
et les frais d'achat de I'option pour déga Qn profit. Mais, pour réaliser effectivement
un gain, lI'acheteur devrait lever son optv‘@e qui l'oblige a se conformer aux exigences
de couverture applicables au contrat\g t¢rme. Par contre, le vendeur d'une option ne
peut rien faire au sujet de sa posi uisqu'il n'a pas un droit de levée. Son obligation
ne peut s'éteindre que si l'optio Bb/e a echéance sans avoir été levée.

Les bourses peuven% oser des regles qui limitent le montant des fluctuations
de cours des contrats a t.gme et des options sur contrats a terme au cours d'une méme
journée de bourse. @ toutefois rappeler que de telles limites n'existent pas pour
toutes les optionsnIWOUr tous les contrats a terme. Lorsqu'elles existent, ces limites
peuvent étre su es a un moment quelconque avant le mois de livraison ou la date
d'échéance. u'elles n'existent pas, les regles des bourses peuvent en prévoir
I'imposition certaines circonstances.

s

devriez comprendre parfaitement les conditions relatives aux limites
qu tfdk' nnes qui s'appliquent & une option donnée et au contrat a terme sur lequel elle

Lorsque des limites quotidiennes s'appliquent, elles fixent I'écart maximal que le
cours de l'option peut présenter par rapport a celui du jour précédent. Une fois que la
limite quotidienne pour une option donnée a été atteinte, aucune opération ne peut étre
effectuée a un cours au-dela de la limite. Les positions sur des contrats d'options ne
peuvent étre prises ou liquidées que si des opérateurs sont préts a dénouer les
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opérations a la limite, ou a un cours inférieur, au cours de la séance de négociation du
jour. La regle de la limite quotidienne ne limite pas les pertes qui peuvent étre subies
par un client, parce qu'elle peut empécher la liquidation de positions défavorables.
Egalement, le cours de l'option peut atteindre la limite pendant plusieurs jours
consécutifs, empéchant ainsi une liquidation et exposant celui qui a des options sur

contrats a terme a de lourdes pertes. %
Exigences de couverture Q'\
Les exigences de couverture a l'égard des options sur contrats rme ne
s'appliquent qu'aux vendeurs d'option. Les acheteurs d'option ont déja =le prix de
l'option afin d'acquérir le droit d'acheter ou de vendre le contrat a term nt l'objet de

l'option et, étant donné que les acheteurs n'‘ont pas besoin de mai de couverture,
ils n'ont aucune autre obligation financiere. Par contre, les vend ption ont recu le

prix de l'option en contrepartie de I'obligation d'acheter ou de e le contrat a terme
faisant I'objet de I'option et, en conséquence, doivent mainte{y# e couverture aux taux
fixés par la bourse ou aux taux plus élevés que peut pre€e®y¥ le commissionnaire. En

outre, les vendeurs d'option peuvent étre obligésg verser un supplément de
couverture en cas de fluctuations defavorables du man) :

Les exigences de couverture des Ed?erses bourses peuvent varier
considérablement. En outre, elles sont suscdgtidles d'étre modifiées au besoin et ces
modifications peuvent méme s'appliquer rg ctivement aux positions déja prises.

Avant d'envisager la vente '(n](option sur contrat a terme, vous devriez
demander a votre commissionn e vous donner des renseignements sur les
exigences de couverture particedQI®s et vous assurer que vous avez suffisamment de

fonds a votre disposition u
couverture, si ces relévemem{

faire face a des relevements des exigences de
evaient se produire.

Levée des options @Qntrats aterme

A tout m jusqu'a la date d'échéance, l'acheteur de l'option peut la lever et
prendre, au e levée convenu, une position acheteur (dans le cas d'une option
d'achat) o position vendeur (dans le cas d'une option de vente) sur le contrat a
terme faé)'objet de l'option. Pour ce faire, l'acheteur avise son commissionnaire qui,
a son \ 7 remet un avis de levée a la chambre de compensation. L'acheteur d'une
op{ioddevrait s'enquérir aupres de son commissionnaire du préavis dont celui-ci a

in pour remettre l'avis de levée a la chambre de compensation au plus tard a la

e d'échéance. La chambre de compensation assigne l'avis de levée a l'un de ses
membres qui a une position vendeur sur cette option particuliere et qui est choisi
conformément aux régles prévues par la chambre. Ce membre choisit, conformément a
ses propres regles, un vendeur d'option qui doit vendre (dans le cas d'une option
d'achat) ou acheter (dans le cas d'une option de vente) le contrat a terme faisant I'objet
de l'option. Aussi bien l'acheteur que le vendeur de l'option prennent une position,
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acheteur ou vendeur selon le cas, sur le contrat a terme et les 2 seront assujettis aux
exigences de couverture et a tous les risques inhérents a la négociation des contrats a
terme, a moins qu'ils n‘aient déja une position acheteur ou vendeur inverse sur le
contrat a terme faisant I'objet de I'option et, dans ce cas, il y aurait une compensation
automatique.

Ayant pris une position (acheteur ou vendeur), sur le contrat a terme fai;%ﬁ
I'objet de l'option, I'acheteur ou le vendeur d'option peut étre obligé d'effectue e
prendre livraison de la marchandise ou du produit financier sur lequel porte | rat a
terme, & moins que, avant le mois de livraison du contrat a terme, il ne igisse de
liquider sa position par l'achat ou la vente du méme contrat a terme pou me mois
de livraison. Dans ce cas, ils seront obligés de payer une commissio r-retour» a
leur commissionnaire respectif. Si, au contraire, ils choisissent d'eff ou de prendre
livraison de la marchandise ou du produit financier visé par)%C trat a terme, ils
pourront étre obligés de payer d'autres frais qui résultent dygprocessus de livraison.
Entre-temps, aussi longtemps que l'acheteur ou le vende rde sa position sur le
contrat a terme faisant I'objet de I'option, il sera obligé intenir sa couverture au
taux fixé par la bourse ou au taux plus élevé que peutg)@icnre le commissionnaire.

Date d'échéance des options sur contrats a ter@

La date d'échéance d'une option su'\coz:rat a terme est le dernier jour ou
l'acheteur d'une option peut la lever en nt (dans le cas d'une option d'achat) ou
en vendant (dans le cas d'une option ente) le contrat a terme faisant I'objet de
l'option au prix de levée convenu. SiNacHeteur ne veut pas lever son option mais croit
pouvoir réaliser un gain en ouant son opération, il devrait aviser son
commissionnaire bien avant le ier jour de négociation de cette option particuliere,
de facon que celui-ci ait suff} ent de temps pour exécuter son ordre. De méme, si
le vendeur croit pouvoir réﬁiizjer un gain en dénouant son opération, il devrait donner
des instructions a son ¢coxgmissionnaire bien avant le dernier jour de négociation.

Le dernier | @ négociation d'une option sur contrat a terme est habituellement
la veille de la d echéance. Aussi bien le dernier jour de négociation que la date
d'échéance pdiqués parmi les caractéristiques des options pour chaque option sur
t ils varient souvent suivant les diverses options. Vous devriez toujours
des modalités d'une option et, en particulier, connaitre la politique de
issionnaire au sujet de la date limite, avant le dernier jour de négociation de
ch option, a laquelle il acceptera des ordres pour des opérations de liquidation.

ates limites sont importantes, surtout si vous envisagez de liquider votre position

les options a une date proche de la date d'échéance. Si vous manquez la date limite
fixée par votre commissionnaire, vous pourriez avoir beaucoup de difficultés a liquider
votre position.

Si l'acheteur choisit de ne pas lever son option ou si, pour une raison
guelconque, il n'est pas en mesure de dénouer son opération, l'option devient caduque
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a la date d'échéance et I'acheteur perd le droit que lui conférait I'option. Dans ce cas,
l'obligation du vendeur en vertu de I'option prend fin.

Compensation

Afin de garantir I'exécution des obligations découlant sur contrats a terme, Ilgs
négociateurs sur les bourses doivent passer par la chambre de compensagy
appropriée. Toutes les opérations sur options sont déclarées a la cha e
compensation quotidiennement apres la cléture de chaque séance de négocigtidrelles
sont évaluées au cours du marché pour le calcul des marges. Les me s de la
chambre de compensation sont aussi membres de la bourse ommerce
correspondante, mais l'inverse n'est pas toujours vrai.

Lorsqu'une opération sur option a été compensée parﬁ ambre, les liens
contractuels entre l'acheteur et le vendeur sont rompus. La ¢ re de compensation
se substitue au cocontractant de chaque partie: elle fait e de vendeur face a
l'acheteur et d'acheteur face au vendeur. Les membres d ambre de compensation
sont liés contractuellement a la chambre de corg@sa lon dans la position des

acheteurs ou des vendeurs qu'ils représentent. onséquence, l'ensemble des
obligations de la chambre de compensation envexsNes membres qui représentent des
acheteurs d'options sont contrebalancées par Semble des obligations qu'ont les
membres qui représentent des vendeurs d'%ﬁo\n envers la chambre de compensation.

Devises (19
devriez réaliser que certain pérations se font en monnaie étrangere. Par

conséquent, si vous utilisezade? dollars canadiens pour vos opérations, vous vous
exposez aux risques de qupQ jons de change.

Que vous projetiez d'achet: de vendre une option sur contrat a terme, vous

Commissions et au ais d'opération

En tant q eteur d'une option sur contrat a terme, en plus du prix de l'option,
commission au commissionnaire qui achéte l'option pour vous. Si
otre position au moyen d'une vente de liquidation, vous payerez une
¥sion. Si vous levez votre option et prenez une position acheteur (dans le
cas m ption d'achat) ou vendeur (dans le cas d'une option de vente) sur le contrat
a ter aisant l'objet de I'option, vous ne devrez pas payer de commission. Toutefois,

e vous liquiderez par la suite votre position sur le contrat a terme, vous payerez a
e commissionnaire une commission aller-retour.

En tant que vendeur d'une option sur contrat a terme, vous ne payerez qu'une
commission au commissionnaire qui a vendu l'option pour vous. Si vous dénouez votre
position au moyen d'un achat de liquidation, vous payerez une autre commission. Si
votre option est levée et que vous prenez une position vendeur (dans le cas d'une

22



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 12 JUIN 2001 AU 30 SEPTEMBRE 2015

option d'achat) ou acheteur (dans le cas d'une option de vente) sur le contrat a terme
faisant I'objet de I'option, vous ne devrez pas payer de commission. Toutefois, lorsque
vous liquiderez par la suite votre position sur le contrat a terme faisant I'objet de I'option,
VOUS payerez a votre commissionnaire une commission aller-retour.

avoir d'autres frais et droits occasionnés pour chaque opération sur option, en de

de la commission. Vous devriez demander a votre commissionnaire quels sont

qui peuvent étre occasionnés par les opérations sur options et les faire entrer igne
de compte lorsque vous envisagez de négocier des options sur contrats a t

Les taux de commission varient selon les commissionnaires. En outre, il peugé
is

Bourse et chambre de compensation %

Les options sur contrats a terme décrites dans le présent %ment d'information
sont négociées sur des bourses de commerce qui sont régl 2es par l'organisme
public compétent. Chaque bourse a ses propres options sur@ rats a terme cotées en
vue de la négociation par ses membres. Chaque bourse statuts et des regles qui
régissent la négociation de ses options afin de m nir un marché équitable et
ordonné et de protéger les clients contre les pratiques(bl duleuses ou déloyales de ses
membres. Ces regles peuvent fixer des limites de ition et de levée et des obligations
de déclaration afin d'éviter qu'un déséquilibre d rché ne se produise. Elles peuvent
aussi exiger une grande diffusion de l'informabQn Sur le cours et le volume de fagon que
le public soit raisonnablement informé d erations qui ont lieu sur des options sur
contrats a terme particuliéres. Toutes Iq{/@urses exigent de leurs membres le respect
de leurs statuts et de leurs régles. é

Chaque bourse a égale@ sa propre chambre de compensation. Toutes les
opérations sur leurs options Qur«ontrats a terme lui sont déclarées chaque jour et elle
procede au rapprocheme étss opérations afin d'assurer que, pour chaque option
achetée, il y a un vendeox cofrespondant. La chambre de compensation facilite, par ses
regles, le reglement @@?}ré des opérations sur options.

lIs peuvent Jétre modifiés, au besoin, et ces modifications peuvent méme étre

rétroactive%

)\ t de décider de négocier des options sur contrats a terme, vous devriez
de axer a votre courtier des renseignements sur ces points étant donné qu'ils
nt avoir une trés grande influence sur vos opérations sur options.

Les régle; eglements des bourses et des chambres de compensation varient.

aractéristiques des contrats
Chaque bourse fixe les modalités de ses options sur contrats a terme. Ces

modalités peuvent comprendre des points tels que les quotités de négociation, les
fluctuations de cours permises, les prix de levée, les dates d'échéance, le dernier jour
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de négociation, les limites de cours quotidiennes, etc. De nouveau, n'‘oubliez pas que
ces modalités varient selon les différentes options sur contrats a terme, et qu'elles
peuvent méme étre modifiees, au besoin, sans préavis. Vous devez étudier ces
caractéristiqgues avec soin avant de décider de négocier des options sur contrats a
terme.

Conséquences fiscales y@
Les répercussions fiscales de la négociation d'options dépendent de Igbature

des activités de l'investisseur et de l'opération en question. Il est rec ndé de

consulter son conseiller en ces matiéres pour établir les regles applicabl n propre

cas. §

Information supplémentaire ,&

Avant d'acheter ou de vendre une option, I'investisseévrait discuter avec son
commissionnaire:

- de ses objectifs et besoins en matiére d Stissement;
- des risques qu'il accepte de prendr?~

- des caractéristiques des op@qu'il souhaite négocier;

- des commissions; sq/

- des exigences de bberture;
- de tout autre pémr pouvant nécessiter des éclaircissements.

On peut obte@é caractéristiques propres a chaque option en s'adressant a
son commissionngke W4 a la bourse ou l'option est cotée.

N
N
A\
<<§
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Accusé de réception

Je déclare avoir recu un exemplaire du présent document d'information, daté
avant l'ouverture de mon compte chez:

(nom du commissionnaire) 7\0.)

Date: Q/q/Q
N° de compte: %Q

(signature du client) Q&

(Cet accusé de réception doit étre signé en double et mmissionnaire doit en
conserver un exemplaire.) Q

Décision 2001-C-0254, annexe 3. 0

Décision 2001-C-0254, 2001-06-12
Bulletin hebdomadaire, Vol. XXXII n°25q;%1-06-22
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