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Projet de réglement

Loi sur les valeurs mobiliéres
(L.R.Q., c. V-1.1)

Valeurs mobiliéres
— Maodifications

Avis est donné par les présentes, conformément aux articles
10 et 11 de la Loi sur les réglements (L.R.Q., c. R-18.1) et &
I'article 335 de la Loi sur les valeurs mobiliéres (L.R.Q., c.
V-1.1), que le projet de « Réglement modifiant le Réglement sur
les valeurs mobili¢res » dont le texte apparait ci-dessous, pourra
étre édicté par le gouvernement avec ou sans modification A
I'expiration d'un délai de 45 jours & compter de la présente
publication.

Toute personne intéressée ayant des commentaires & formuler
4 ce sujet est priée de les faire parvenir par écrit, avant
I'expiration de ce délai, 4 madame Louise Robic, ministre
déléguée aux Finances, 12, rue Saint-Louis, 1+ étage, Québec
(Québec), GIR 5L3, avec copie a la Commission des valeurs
mobilidres du Québec, C.P. 246, Tour de la Bourse, Montréal,
H4Z 1G3.

La ministre déléguée aux Finances,
Louise Rosic

Réglement modifiant le Réglement sur les
valeurs mobiliéres

Loi sur les valeurs mobiliéres
(L.R.Q., c. V-1.1, a. 77, 85, 97, 108, 128, 147.11, 147.15,
147.21, 150, 159, 331)

1. Le Réglement sur les valeurs mobilitres, adopté par le
décrer 660-83 du 30 mars 1983 et modifié par les réglements
adoptés par les décrets 1758-84 du 8 aodt 1984, 1263-85 du
26 juin 1985, 697-87 du 6 mai 1987 et 977-88 du 22 juin 1988,
est de nouveau modifié par le remplacement du paragraphe 1° de
I'article 1.6 par le suivant:

« |° elle est membre ou membre associé de la Bourse de
Montréal; ».

2. L'article 4 de ce réglement est remplacé par le suivant:

« 4, Une banque régie par la Loi sur les banques et les
opérations bancaires (L.R.C., 1985, c. B-1) ou la Loi sur les
banques d'épargne de Québec (S.R.C., 1970, c. B-4) est dispen-
sée de dresser ses états financiers selon les principes comptables
généralement reconnus et les dispositions du présent réglement,
dans la mesure ol les états financiers sont dressés conformé-
ment aux dispositions de la loi constitutive de I'émetteur. ».

3. L'article 13 de ce réglement est modifié par le remplace-
ment du chiffre « 84 » par « 83 ».
4. L'article 50 de ce réglement est remplacé par le suivant:

« 50. L'information financiére prospective figurant dans un
prospectus est établie selon les instructions générales de la
Commission et accompagnée du rapport du vérificateur.

Pendant la durée du placement, I'émetteur ou le courtier ne
doit pas diffuser d'autre information financiére prospective, en
forme intégrale ou résumée, que celles contenues dans le pros-
pectus, dans la notice d'offre prévue par la Loi ou le réglement,
ou dans le document dont la Commission autorise 1"utilisation au
liew d'un prospectus. »

5. L'article 58 de ce réglement est modifié par le remplace-
ment dans le deuxiéme alinéa des chiffres « 160, 161 et 162 »
par « 164, 165 et 166 ».

6. L'article 59 de ce réglement est remplacé par le suivant:

« 59. Le prospectus simplifié contient, en page de titre, la
mention suivante:

« Le présent prospectus simplifié contient une information
congue pour étre complétée par la consultation du dossier
d'information. On peut se procurer sans frais un exemplaire du
dossier d'information auprés du secrétaire de |'émetteur (insérer
I"adresse compléte et le numéro de téléphone). ». ».

7. Llarticle 59.1 de ce réglement est modifié par le remplace-
ment des paragraphes 2° et 6° par les suivants:

« 2° la notice annuelle (annexe IX ou annexes [X et IX.1)
déposée depuis la fin de I'exercice visé au paragraphe 1°;

6° I'information présentée au rapport annuel concernant |'a-
nalyse par la direction de la situation financiére et des résultats
d’exploitation (annexe VII); »,
8. Larticle 62.1 de ce réglement est modifié par le remplace-
ment:

« 1° au premier alinéa des chiffres « 160, 161 ou 162 » par
les chiffres « 164, 165 ou 166 »;

2° au deuxiéme alinéa du chiffre « 160 » par le chiffre
« 164 ». »

9. Larticle 103 de ce réglement est modifié par le remplace-
ment du paragraphe 6° par le suivant:

« 6° avoir pris connaissance de la notice d'offre avant de
souscrire dans le cas du placement prévu & Iarticle 47 ou 48 de
la Loi. »,

10. Larticle 114 de ce réglement est modifié par I'insertion,
entre le premier et le deuxiéme alinéa, de I'alinéa suivant:

« Le rapport inclut également, le cas échéant, le nombre et
la valeur des titres placés au Québec, a I'occasion de |'exercice
d'un droit ou d'un bon de souscription ou de la levée d'une
option, soit sous le régime d'une dispense prévue par la Loi,
soit par prospectus. ».

11, Le dernier alinéa de I'article 115 de ce réglement est
modifié par le remplacement des chiffres « 160, 161 ou 162 »
par les chiffres « 164, 165 ou 166 ».

12. Ce réglement est modifié par I'insertion, aprés I'article
118, du suivant:

« 118.1 Dans le cas d'états financiers d'un émetteur visé a
I'article 2. les notes complé ires expli les différences
significatives avec les principes comptables généralement recon-
nus au Canada et donnent une évaluation chiffrée de leurs

répercussions. ».

13. L'article 119 de ce réglement est remplacé par les sui-
vants:

« 119. Le rapport annuel prévu a I'article 77 de la Loi, en
plus des états financiers et du rapport du vérificateur, contient
notamment |'information prévue a I'annexe VII.

Toutefois, cette information n'est pas exigée de I'émetteur
assujetti dont 1'avoir des actionnaires et le produit d'exploitation
tels qu'ils sont présentés aux états financiers annuels sont tous
deux égaux ou inférieurs 2 10 000 000 $.

119.1 L'émetteur est soumis i I'exigence de présenter dans
son rapport annuel I'information prévue & I'annexe VII & comp-
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ter de 'exercice qui suit |'exercice au cours duquel I'avoir des
actionnaires ou le produit d'exploitation excéde 10 000 000 $.

119.2 L'émetteur qui est inscrit auprés de la Securities and
Exchange Commission (SEC) des Etats-Unis d'Amérigque peut
satisfaire a l'exigence de la Partie II de la présente annexe en se
conformant & la rubrique 303 de la Regulation S-K du Securities
Exchange Act de 1934. L'information requise par la rubrique 303
doit accompagner les états financiers annuels ou étre incluse
dans le rapport annuel et étre envoyée a tous les porteurs de
titres. ¢

Les émetteurs étrangers se prévalant de cette dispense doivent
respecter les délais fixés par la SEC pour le dépdt et I'envoi.
Les émetteurs canadiens se prévalant de cette dispense doivent
respecter pour |'envoi et le dépdt ceux des délais canadiens ou
de la SEC qui sont les plus courts.

119.3 La société d'investissement & capital variable et le
fonds commun de placement sont dispensés de I'exigence de
présenter dans leur rapport annuel I'information prévue a I'an-
nexe VIL

119.4 L'émetteur qui est dispensé en vertu de 'article 119 ou
119.3 de présenter dans son rapport annuel I'information prévue
a I'annexe VII doit y présenter I'information suivante:

1* une bréve description de I'activité de I'émetteur assujetti
et de ses filiales importantes au cours du dernier exercice;

2° une analyse par la direction des résultats de |'émetteur
assujetti et de ses filiales comprenant notamment des explications
relativement a des changements par rapport a l'exercice précé-
dent, & une modification aux conventions ou aux pratiques comp-
tables ou & la fagon d’appliquer les principes comptables
généralement reconnus.

119.5 En cas de lacunes graves dans le rapport annuel, la
Commission peut exiger que ['information soit redressée et que
le rapport annuel soit distribué & nouveau.

119.6 L'émetteur qui est tenu d'envoyer ses états financiers
annuels a ses porteurs de titres moins de 140 jours aprés la fin
de I'exercice et qui prépare deux documents contenant les €tats
financiers annuels doit inclure, dans au moins un des documents,
I'analyse par la direction de la situation financiére et des résultats
d'exploitation et doit I'envoyer a ses porteurs de titres et la
déposer auprés de la Commission dans les 140 jours de la fin de
50N exercice, ».

14. Larticle 133 de ce réglement est modifié par I'addition
de I"alinéa suivant:

« L'état des mouvements du portefeuille peut ne pas étre
vérifié s'il est accompagné d'une attestation signée par le
président-directeur général et le membre de la direction respon-
sable des finances, déclarant que I'état des mouvements du
portefeuille présente fidelement I'information requise. ».

15. Le chapitre 1l du titre troisieme de ce réglement est
remplacé par les suivants:
« CHAPITRE III
NOTICE ANNUELLE
159. L'émetteur assujetti dépose une notice annuelle auprés
de la Commission dans les 140 jours de la fin de son exercice,
La notice annuelle présente I'information prévue a I'annexe
IX.
160. L'émetteur assujetti fournit la notice annuelle & tout
porteur de ses titres ou & toule autre personne qui en fait la

demande. Il ne peut exiger le paiement de frais que de celui qui
n'est pas porteur et seulement si la demande n'est pas faite &
I'occasion du placement de ses titres au moyen d'un prospectus
simplifié.

161. La page de titre de la notice annuelle porte une date qui
ne doit pas étre antérieure a celle du rapport du vérificateur sur
les états financiers et !'information fournie est arrétée & cette
date.

162. En cas de lacunes graves dans la notice annuelle, la
Commission peut exiger que I'information soit redressée.

163. L'émetteur assujetti dont I'avoir des actionnaires et le
produit d’exploitation tels qu'ils sont présentés aux états finan-
ciers annuels sont tous deux égaux ou inférieurs & 10 000 000 $
est dispensé de |'obligation prévue a I'article 159.

L'émetteur est soumis & celte obligation a compter de I'exer-
cice qui suit I'exercice au cours duquel |'avoir des actionnaires ou
le produit d'exploitation excéde 10 000 000 $.

Sont également dispensés de I'obligation prévue & I'article
159, les émetteurs étrangers qui remplissent les conditions pré-
vues & 'article 119.2.

CHAPITRE I11L.1
DOSSIER D'INFORMATION

164, L'émetteur assujetti qui a déposé la notice annuelle
prévue a l'article 159 est admis & établir un prospectus simpli-
fié, s'il remplit les deux conditions suivantes:

1° il satisfait depuis trois ans aux obligations d’information du
titre troisiéme de la Loi;

2° le flottant, c'est-d-dire la valeur totale des actions en cir-
culation, & I'exception des actions privilégiées, détenues par
des personnes dont 'emprise porte sur moins de 10 %, excéde
une valeur déterminée par instruction générale de la Commis-
sion.

L'émetteur assujetti qui ne remplit pas ces deux conditions,
mais qui satisfait aux obligations d'information du titre troisieme
de la Loi depuis | an, est également admis a établir un
prospectus simplifié s'il dépose, en plus de la notice annuelle
prévue a l'article 159, le supplément & la notice annuelle prévu
i I'annexe IX.1.

165. Toutefois, I'émetteur assujetti qui satisfait depuis trois
ans aux obligations d'information continue sans posséder le flot-
tant prévu a l'article 164 n'a pas a déposer le supplément & la
notice annuelle pour le placement, au moyen d'un prospectus
simplifié, de titres d'emprunt ou d'actions privilégiées non
convertibles en actions ordinaires, lorsque les titres déja émis et
ceux qu'il se propose d'émettre sont classés, par une agence
d'évaluation reconnue. dans I'une des catégories déterminées
par la Commission.

166. L'émelteur assujetti qui ne satisfait pas aux obligations
d'information continue depuis trois ans n'a pas & déposer le
supplément & la notice annuelle, en vue du placement, au moyen
d'un prospectus simplifié, de titres d'emprunt non convertibles
en actions ordinaires, s'il satisfait aux conditions suivantes:

19 il a déposé la notice annuelle prévue i I'article 159;

2° les titres & émeltre sont garantis inconditionnellement, tant
pour le capital que pour les intéréts, par un émetleur assujetti
qui remplit les conditions prévues aux paragraphes 1° et 2° de
I"article 164;
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3 le garant a déposé auprés de la Commission la notice
annuelle prévue a I'article 159;

4° les titres d'emprunt déji émis par le garant sont classés,
par une agence d'évaluation reconnue, dans I'une des catégories
déterminées par la Commission;

5% les titres & émettre sont classés provisoirement, par une
agence d'évaluation reconnue, dans I'une des catégories déter-

inées par la C ission

167. La Commission peut dispenser, aux conditions gu'elle
détermine, un émetteur des exigences des articles 18 et 84 de la
Loi, s'il satisfait aux conditions prévues a I'article 166.

168. L'émetteur dont I'existence résulte d'une fusion ou d'un
regroupement auquel était partic un é assujetti satisf
aux deux conditions prévues au premier alinéa de I'article 164
satisfait lui-méme & ces conditions.

Pour satisfaire 2 la condition prévue au dernier alinéa de
I'article 164, tous les émetteurs qui sont partie d la fusion ou au
regroupement doivent satisfaire depuis un an aux obligations
d'information du titre troisitme de la Loi, sauf si la fusion ou le
regroupement est fail avec une personne du méme groupe.

169. Pour I'application du paragraphe 2° de |'article 164, la
valeur des actions en circulation est établie d'aprés la moyenne
arithmétique des cours de cloture durant le dernier mois de
I'exercice précédent.

Dans le cas de |'émetteur visé & l'article 168, la valeur est
établie d'aprés la moyenne arithmétique des cours de cloture
durant les dix jours précédant le dépdt du document prévu a
I"article 159.

169.1 Les documents d'information prévus A l'article 85 de
la Loi peuvent étre lacés par des doc d’information
établis pour une autre autorité en matiére de valeurs mobiligres
s'ils présentent au moins I'information exigée par la Loi et les
réglements.

Lorsque des informations présentées dans les documents pré-
vus & l'article 85 de la Loi sont mises & jour dans un autre

articles 96 et 97 de la Loi est déposée au plus tard le 90¢ jour
suivant la fin de 'année civile ou de I'exercice de I'émetteur.

Toutefois, un initié satisfait & cette obligation si un dirigeant
de I'émetteur assujetti dépose auprés de la Commission, dans
les dix jours de I'opération, un avis décrivant 1'opération et son
effet sur I'emprise de I'initié. ».

18. Larticle 181 de ce réglement est remplacé par le suivant:

181. La note d'information, la circulaire du conseil d'adminis-
tration, 1'avis d’un dirigeant ou tout avis de modification ou de
changement contient la mention suivante:

« Les lois sur les valeurs mobilieres établies par diverses
autorités législatives au Canada conférent aux porteurs de titres
de la société visée, en plus des autres droits qu'ils peuvent
avoir, le droit de demander la nullité, la révision du prix ou des
dommages-intéréts lorsqu'une note d'information, une circulaire
ou un avis qui doit leur étre transmis contient des informations
f; Toutefois, ces diverses actions doivent
étre emrcées dans les délais déterminés. On se reportera aux
dispositions applicables et on consultera éventuellement un con-
seiller juridique. »

Lorsque I'offre est faite seulement au Québec, la mention
suivante est utilisée:

« La Loi sur les valeurs mobilitres du Québec confére aux
porteurs de titres de la société visée, en plus des autres droits
qu'ils peuvent avoir, le droit de demander la nullité, la révision
du prix ou des dommages-intéréts lorsqu'une note d'information,
une circulaire ou un avis qui doit leur étre transmis contient des
informations fausses ou trompeuses. Toutefois, ces diverses
actions doivent étre exercées dans les délais déterminés. On se
reportera aux dispositions applicables et on consultera éventuel-
lement un conseiller juridique. ». ».

19. L'article 183 de ce réglement est modifié:
1? par le remplacement du premier alinéa par le suivant:

« Une évaluation de la sociélé visée, basée sur des hypothe-
ses de permanence ou de liguidation, est établie lors d'une offre

document déposé auprés de la C I'é peut
verser ce document a son dossier d'information.

170. Le dossier d’information prévu a I'article 108 de la Loi,
pour la société d'investissement a capital variable et pour le
fonds commun de placement, présente:

1° les documents déposés conformément aux sections 1 et 11
du chapitre [ du titre IIl de la Loi;

2° le rapport annuel le plus récent;

3° les états financiers semestriels;

4° la notice annuelle prévue & I'annexe X.

170.1 La notice annuelle de la sociéé d'investissement &
capital variable et du fonds commun de placement contient les
attestations prévues a I'annexe X. ».

16. L'article 174.1 de ce réglement est modifié par la sup-
pression dans la premiére ligne des mots « d'un dividende en
actions, »
17. Larticle 175 de ce réglement est remplacé par le suivant:
« 175. Lorsque des titres sont souscrits ou achetés dans le
cadre d'un plan de sousmpnon ou d’achat d’actions, d'un plan
de réin de dividendes ou regus dans le cadre d'une
distribution de dividendes en actions, la déclaration prévue aux

blique de rachat, lors d'une offre faite par un initié ou lorsque
l‘mmateur prévoit transformer la sociélé en société qui pourrait
étre assimilée & une société fermée ou qu'il prévoit dissoudre
la société visée, & moins que la Commission ne juge que
Iinitiateur ne peut avoir accés a I'information nécessaire. »;

2° par le lacement au alinéa des mots « Toute-
fois, aucune évaluation n'est exigée lorsque sont remplies les
trois conditions suivantes: » par les mots suivants:

« Toutefois, sauf dans le cas d’une offre faite par un initié ou
lors d'une offre publiqgue de rachat, aucune évaluation n'est
exigée lorsque sont remplies les trois conditions suivantes: ».
20. Le deuxiéme alinéa de l'article 187 de ce réglement est
modifié par le remplacement des chiffres « 160, 161 ou 162 »
par les chiffres « 164, 165 ou 166 ».

21. Larticle 189.5 de ce réglement est remplacé par le sui-
vant:

« 189.5 Le communiqué de presse prévu a l'article 147.11
de la Loi présente les informations suivantes:

1° le nom de 1'acquéreur;

2° le nombre de titres par lequel la participation de 1'acquéreur
a augmenté par suite de l'opération ou de ['événement qui
donne lieu au communiqué de presse et le pourcentage que cela
représente par rapport & la catégorie de titres;
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3% le nombre de titres compris dans la participation de 1'ac-
quéreur aprés |'opération ou l'événement qui donne lieu au
communiqué de presse et le pourcentage que cela représente par
rapport a la catégorie de titres;

4° le marché sur lequel I'opération ou I'événement a eu lieu;

5° I'objectif poursuivi par I'acquéreur et ses alliés en effec-
tuant |'opération; décrire tout plan qui pourrait avoir pour résul-
tat:

a) I'acquisition d’autres titres de la société visée;

b) la fusion, la restructuration de capital ou la liquidation de
la société ou d'une de ses filiales;

¢) la disposition ou le transfert d'un actif important de la
société ou d'une de ses filiales;

d) une modification des activités de la société visée, de sa
structure, de sa direction, de son personnel ou de sa politique de
dividendes;

6° le cas échéant, une description de tout changement dans
un fait important déclaré dans un communiqué établi
antérieurement en vertu de Iarticle 147.11 de la Loi;

7% le nom de la personne de qui les titres ont éé acquis
lorsque 1"acquisition est faite par voie de convention ou de place-
ment privé et le prix par action payé par I'acquéreur;

8° une description de toute entente intervenue entre |'ac-
quéreur ou ses alliés et toute autre personne a I'égard des titres
de la société, notamment & propos de I'exercice des droits de
vote afférents i ces titres ou de |'octroi des procurations & cette
fin, en indiquant le nom des personnes concernées;

9° le nom des alliés de I'acquéreur & propos de I'information
exigée aux paragraphes 2°, 3°, 5% et 8°. ».

22, L'article 189.6 de ce réglement est modifié par la sup-
pression du troisitme alinéa.

23. L'article 189.7 de ce réglement est remplacé par le sui-
vant:

« 189.7 Le communiqué de presse prévu a l'article 147.15
ou 147.16 de la Loi présente les informations suivantes:

1° le nom de I'acquéreur qui émet le communiqué;

2° le nombre de titres par lequel la participation de |'acquéreur
a augmenté depuis le lancement de I'offre et le pourcentage que
cela représente par rapport a la catégorie de titres;

3° le nombre de titres compris dans la participation de 1'ac-
quéreur aprés l'opération ou I'événement qui donne lieu au
communiqué de presse et le pourcentage que cela rep par

« 189.9 Le communiqué de presse prévu & I'articl: I?'},E
présente linformation prévue aux paragraphes 1°, 2°, 3%, 4%, 7
et 10" de I'article 189.8. ».

26. Le paragraphe 5° de l'article 192 de ce réglement est
supprime.
27. Larticle 193 de ce réglement est remplacé par le suivant:

« 193. La personne qui compte exercer |'activité de conseiller
en valeurs demande ['inscription de plein exercice, & moins
qu'elle ne compte offrir aucun service de gestion de portefeuille,
auquel cas elle demande une inscription d’exercice restreint. ».
28. Le paragraphe 4° de I'article 194 de ce réglement est
remplacé par le suivant:

« 4% il avise la C ion avant de c er a offrir des
services de gestion de portefeuille, ».

29. L'article 200 de ce réglement est remplacé par le suivant:

« 200. Les droits conférés par I'inscription sont automatique-
ment suspendus, & moins que la Commission en décide autre-
ment, si les droits prévus a I'article 270 n'ont pas éié payés le
30¢ jour de la date oi ils sont devenus exigibles, ».

30. L'article 207 de ce réglement est remplacé par le suivant:

« 207. Le courtier de plein exercice, sauf le remisier, posséde
un capital liquide net au moins égal a la somme:

1° d'une proportion du passif régularisé, sous réserve d'un
minimum de 250 000 $, calculé de la fagon suivante:

a) 10 % de la premiére tranche de 2 500 000 $:
b) 8 % de la deuxiéme tranche de 2 500 000 §;
¢) 7 % de la troisiéme tranche de 2 500 000 $:
d) 6 % de la quatriéme tranche de 2 500 000 $:
e) 5 % de I'excédent sur 10 000 000 §:

2° de la franchise que comporte |'assurance ou le cautionne-
ment prévu i I'article 213,

Dans le cas du remisier, le minimum prévu au paragraphe 1°
est de 75 000 §.

Les instructions générales de la Commission prévoient la
méthode de calcul du capital liquide net et du passif
régularisé. »,

31. Larticle 208 de ce réglement est remplacé par le suivant:

« 208. Le courtier d'exercice restreint, sauf le courtier exécu-
tant, posséde un capital liquide net au moins égal i la somme
de 50 000 $ et de la franchise que comporte |'assurance ou le

rapport i la catégorie de titres;
4% le marché sur lequel I'opération ou 1'événement a eu lieu;

5% I'objectif poursuivi par I'acquéreur et ses alliés en effec-
tuant I'opération, notamment 1'intention de ces personnes d'aug-
menter par la suite leur participation dans les titres de la société
visée. ».

24. Le premier alinéa de l'article 189.8 de ce réglement est
remplacé par le suivant:

« L'avis prévu & I'article 147.21 de la Loi est déposé auprés
de la Commission et publié dans un communiqué de presse au
moins cing jours avant le début de I'offre publique de rachat et
présente les informations suivantes: ».

25. L'article 189.9 de ce réglement est remplacé par le sui-
vant:

cautic prévu a l'article 213.
Le courtier exécutant posséde le capital liquide net prévu a
I"article 207,

Les instructions générales de la Commission prévoient la
méthode de calcul du capital liquide net. ».

32. Larticle 209 de ce réglement est remplacé par le suivant:

« 209. Le conseiller de plein exercice posséde un fonds de
roulement au moins égal & la somme de 25 000§ et de la
(ranchise que comporte |’ e ou le cautic prévu i
I'article 213.

Le conseiller d'exercice restreint posséde un fonds de roule-
ment au moins égal & 5 000 $. ».

33. Le deuxitme alinéa de I'article 213 de ce réglement est
remplacé par le suivant:
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« Sauf décision cc
minimale est de:

de la C ission, la couverture

1° 500 000 $ par catégorie de risques couverts par |'assurance
4 couverture globale du courtier de plein exercice ou du courtier
exécutant;

2° 200 000 $ par catégorie de risques couverts par |'assurance
4 couverture globale du courtier remisier;

3° 100 000 $, plus 50 000 § par salarié, pour le courtier en
épargne collective, en plans de bourse d'études ou en contrats
d’investissement;

4° 10 000 $ pour le conseiller. ».
34. Larticle 215 de ce réglement est remplacé par le suivant;

« 215, Le courtier bre d'un org d'autorégl
tion participe au fonds de garantie créé par cet organisme et
approuvé par la Commission. L'organisme ou le fonds détermine
le montant de sa participation.

Le courtier non. bre d'un org; 2
participe & un fonds de garantie approuvé par la Commission;
celle-ci peut déterminer le montant de la contribution. ».

35. Larticle 227 de ce réglement est modifié par |'addition
des paragraphes suivants:

d'autorégl ion

« 3° d'une requéte en faillite ou d'une déclaration de faillite;

4° de la cession de ses biens;

5% d'une accusation & I'égard d'une infraction criminelle ou
pénale, ainsi que du jugement rendu sur cette accusation ou du
plaidoyer de culpabilité en réponse a cette accusation;

6° d’une action civile intentée contre lui;

7° de mesures disciplinaires prises contre lui par un organisme
d’autoréglementation. ».

36. La version anglaise de ce réglement est modifiée par le
remplacement du premier alinéa de |'article 250 par le suivant:

« Any transaction intended to fix or stabilize the market price
of a security is prohibited except where it is made by the firm
underwriter from the time of the receipt for the prospectus in its
final form to the end of the distribution or by the firm purchaser
during a secondary distribution for the sole purchase of facilitating
the distribution or the secondary distribution, and in accordance
with the following conditions: ».

37. Les paragraphes 3° et 4° de I'article 267 de ce réglement
sont remplacés par les suivants:

« 3° lors du dépot de la notice d'offre prévue & 'article 47,
48.1 ou 53 de la Loi ou au réglement, ou des informations
prévues i ['article 50 ou 53 de la Loi, 250 §;

4% lors du dépot de I'avis prévu a I'article 49 de la Loi ou
du rapport prévu a 'article 114, 0,03 % de la valeur globale des
titres placés au Québec, déduction faite, le cas échéant, du
droit prévu au paragraphe 3% ».

38. Ce réglement est modifié par I'insertion, aprés I'article
267.3, de I'article suivant:

« 267.4 Dans le cas d'une société d'investissement & capital
variable ou d'un fonds commun de placement qui investit tous ses
avoirs dans une autre société d'investissement & capital variable
ou un autre fonds commun du méme groupe, les droits ne sont
pergus que sur la valeur globale des titres placés au Québec par
la premiére société d'investissement a capital variable ou le
premier fonds commun de placement.

Dans le cas d'une société en commandite d'exploration
miniére dont le prospectus prévoit la cession des actions acquises
des sociéés participantes 4 une sociélé d'investissement a
capital variable ou un fonds commun de placement, les droits ne
sont pergus que sur la valeur globale des titres placés au Québec
par la société en commandite. ».

39. L'article 268 de ce réglement est modifié par le rempla-
cement des paragraphes 2° et 3° par les suivants:

« 2% lors du dépot de la notice annuelle prévue & I'article
159, 500 §;

3” lors du dépdt de la notice annuelle prévue a I'article 170,
250 $; ».

40. L'article 269 de ce réglement est remplacé par le suivant:

« 269. Les droits suivants sont exigibles de |'initiateur d’'une
offre publique:

1° lors du dépot de 1'offre et de la note d'information prévues
a I'article 128 de la Loi ou des documents prévus au paragraphe
3° de I'article 121 de la Loi, 500 $;

2° lors du dépdt du document prévu a I'article 130 de la Loi
concernant une modification des conditions initiales de 1"offre ou
un changement appréciable dans les faits sur lesquels est fondée
la note d'information, 100 $;

3° en plus du droit payable en vertu du paragraphe 1°, lors
d'une offre publique d'échange ou d'une offre publique de rachat
comportant un échange de titres, 0,015 % de la valeur globale
des titres placés au Québec payable au plus tard trente jours
aprés la cloture de 1'offre. ».

41, L'article 270 de ce réglement est remplacé par le suivant:

« 270. Les droits suivanis sont exigibles du courtier, du con-
seiller ou du représentant:

1* lors d’une demande d'inscription 2 titre de courtier ou de
conseiller en valeurs, 750 §, sauf dans le cas du négociateur
autonome, qui paie un droit de 250 §;

2° lors d'une demande d'inscription & titre de représentant
d’un courtier membre d'un organisme d'autoréglementation
auquel la Commission a délégué I'application des dispositions
concernant l'inscription des représentants, 100 $, d'un courtier
non membre d'un tel organi d'autorégl ion ou d'un
conseiller, 300 $;

3° le premier jour du quatri#me mois suivant la fin de 1'exer-
cice financier du courtier de plein exercice ou du courtier exécu-
tant, 0,14 % du capital utilisé dans la province, sous réserve
d'un minimum de 750 $ plus 250 § pour chaque représentant
inscrit & cette date & 1'exclusion des représentants dont les droits
conférés par |'inscription sont suspendus;

4° le premier jour du quatriéme mois suivant la fin de 1'exer-
cice financier du courtier d'exercice restreint d I'exception du
courtier exécutant, 750 § plus 300 $ pour chaque représentant
inscrit & cette date a 1'exclusion des représentants dont les droits
conférés par I'inscription sont suspendus;

5° le premier jour du quatriéme mois suivant la fin de I'exer-
cice du conseiller en valeurs, 750 $ plus 300 $ pour chaque
représentant inscrit & cette date 4 I'exclusion des représentants
dont les droits conférés par I'inscription sont suspendus;

6° lors du dépdt d'un avis prévu aux paragraphes 4° et 6° de
I'article 228 concernant une modification par rapport aux infor-
mations fournies au moment de I'inscription, 150 §;
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7% a I'occasion d'une inspection, dans les 30 jours suivant la
date du relevé d’honoraires, 350 $ par jour, par inspecteur.

bre d'un
org d"autorégl ation auquel la Commission a délé-
gué |'application des dispositions concernant I'inscription des
représentants, le droit prévu au paragraphe 3° est de 175 $ pour

chaque représentant.

'I'ol.!lefms. dans le cas d'un repré d’'un

Dans le cas du négociateur autonome, le droit annuel est de
100 $. payable le 30 avril.

Pour le calcul du droit prévu au paragraphe 3°, le capital
utilisé dans la province est établi selon la formule suivante:

salaires payés
dans la province

produits réalisés
dans la province

capital
total > total des ttal des
salaires produits
2 i
Le capital total repré la des indiqué

aux postes 16 (impdt sur le revenu reporté), 18 (emprunts |;0ur
lesquels les préteurs renoncent & concourir avec les autres créan-
ciers), 19 (capital), 20 (bénéfices non répartis) et 21 (réserves)
de I'Etat B de I'Instruction générale n° Q - 9. »,

42. La rubrique 23 de I"Annexe 1 de ce réglement est modi-
fice:

1” par la suppression au paragraphe 3° de I'instruction 3 des
mots « et qu'il n'excéde pas le plus grand de 200 000 $ ou 5 p.
cent de |"avoir des acti ires pour I’ ble des préts consen-
tis »;

2° par la suppression de |'instruction 4.

43. Ce reglement est modifié par I'addition aprés I'Annexe
V1 de I"annexe suivante:

« ANNEXE VIl

RAPPORT ANNUEL

ANALYSE PAR LA DIRECTION DE LA SITUATION
FINANCIERE ET DES RESULTATS D'EXPLOITATION

PARTIE |
Dispositions générales

1. Le rapport annuel permet a la direction d'expliguer sous
forme narrative sa situation financiére actuelle el ses perspectives
d’avenir. Le rapport annuel a pour but de donner & |'épargnant
la possibilité de voir un émetteur par les yeux de la direction en
présentant une analyse historique et prospective des activités de
I"émetteur. Dans le rapport annuel, |'émetteur doit faire un
examen de la dynamique de I'entreprise et analyser les données
financieres. Cette information combinée aux états financiers
devrait permettre a I'épargnant d’évaluer la performance el les
perspectives d'avenir de I'émetteur.

Les fances les engag les évé nts et les incerti-
tudes importants el connus dont on peut raisonnablement penser
qu'ils auront un impact important sur I"activité de I'émetteur, sur
sa situation financiere ou sur ses résultats d'exploitation doivent
étre présentés. Le rapport annuel doit étre centré sur |'infor-
mation concernant la situation financiére d'un émetteur ainsi que
ses aclivités, avec une importance particulitre accordée a la
situation de trésorerie et aux sources de financement. Vu les
modifications rapides du contexte économique dans lequel la
plupart des émetteurs exercent leur activité, il faut présenter une
information suffisante sur les risques et incertitudes.

Dans le but de permettre aux émetteurs de présenter Iet!r
activité de la fagon la plus appropriée a leur situation parti-
culiére, d’encourager la flexibilité et d'éviter les formules toutes
faites, les instructions relatives au rapport annuel sont délibéré-
ment générales et contiennent un minimum d’exigences spécifi-
ques.

L'émetteur n'est pas tenu de joindre aux états financiers
trimestriels prévus a l'article 76 de la Loi l'analyse par la
direction de la situation financiére et des résultats d'exploitation.
Par contre, I'émetteur est encouragé a y fournir des éléments
d'analyse par la direction de la situation financiére et des résul-
tats d'exploitation,

2. Les exigences qui suivent s'appliquent a tous les émetteurs
assujettis a |'exception de ceux qui sont dispensés par I'article
119, 119.2 ou 119.3. Par émetteur, on entend I'émetteur assu-
jetti, ses filiales et tout autre émetteur dans le capital duquel
I'émetteur a une participation.

L'information présentée comprend I'information relative a
toute filiale ou & tout émetteur dans le capital duquel |'émetteur
a une participation, dés lors que son actif total représente plus
de 10 % de I'actif consolidé de I'émetteur a la fin du dernier
exercice ou que son produit d'exploitation représente plus de
10 % du produit consolidé de I'émetteur pour le dernier exercice
financier.

3. Généralement, l'information doit étre présentée en date
de la fin du dernier exercice. Si des circonstances ou événements
importants sont survenus entre la fin du dernier exercice et la date
de la préparation du rapport annuel, cette information doit étre
présentée dans le rapport annuel.

4. Les instructions concernant la préparation du rapport annuel
obligent I'émetteur & discuter de certaines informations finan-
ciéres prospectives. L'information exigée vise des tendances,
engagements, événements et incertitudes connus dont on peut
raisonnablement penser qu'ils affecteront de maniére importante
I'émetteur. L'obligation d'information porte sur les tendances,
engagements, événements ou incertitudes connus de la direction
et dont on peut raisonnablement penser qu'ils affecteront |'activité
de I'émetteur, sa situation financiére ou ses résultats d'exploita-
tion. La présente annexe oblige I'émetteur a discuter de 'infor-
mation financiére prospective, sur le fondement des atientes de
I'émetteur a la date de la notice annuelle,

Les émetteurs sont encouragés, sans y étre tenus, i présenter
d’autre information financiére prospective. Cette autre informa-
tion financiére prospective doit étre distinguée de I'information
connue dont on peul raisonnablement penser qu'elle affectera de
maniére importante les résultats d’exploitation telle que 1'aug-
mentation future connue des colts de main-d'oeuvre ou de
matiéres, laquelle doit étre présentée. L'information financitre
prospective optionnelle suppose qu'on prévoil une tendance ou
un événement futur ou qu'on prévoit un impact moins prévisible
d’un événement, d’une tendance ou d'une incertitude connus,

Méme si l'information ainsi fournie peut faire intervenir un
certain degré de prédictions ou de projections sur |'avenir, elle
n'exige pas la présentation de prévisions financigres ou de
projections financiéres au sens du Manuel de I'lCCA. Dans le
cas ol un émetteur choisit de présenter des prévisions finan-
ciéres ou des projections financiéres, il doit envisager I'applica-
tion de I'Instruction générale ne Q-11.

5. La présentation du rapport annuel doit étre centrée sur
I'émetteur. |l n'existe aucune exigence de fournir une discussion
détaillée de facteurs externes i 1'émetteur.
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6. Les instructions concernant la préparation du rapport annuel
ne visenl que les éléments importants.

L'importance est une guestion de jugement en fonction des
circonstances particulitres; elle doit pénéralement s'apprécier
en fonction de I'importance relative d'un élément pour ceux qui
ont 4 prendre une décision. Un élément d'information ou un
ensemble d’éléments est important s'il est vraisemblable que son
omission ou son inexactitude auraient comme conséquence d'in-
fluencer ou de modifier une décision,

En déterminant si I'information est importante, un émetteur
doit tenir compte de facteurs quantitatifs et qualitatifs.

Cette notion d'importance, tout en étant plus étendue que la
notion de changement important dans la Loi sur les valeurs
mobiliéres, cadre avec la notion de |'importance en matiére de

4 Décrire les causes des changements dans les états finan-
ciers d'un exercice & I'autre, dans la mesure ou cela est néces-
saire pour comprendre I'ensemble de Iactivité. Si les causes
touchent plus d’un poste, une analyse d’ensemble suffit,

5% Fournir une description des risques et incertitudes auxquels
fait face I'émetteur, dans la mesure jugée nécessaire 4 la
compréhension de la situation financiére, des changements dans
la situation financiére et des résultats d'exploitation de I'émet-
teur. L'accent devra étre mis sur les risques et les incertitudes
qui vont vraisemblablement jouer un role au cours des deux
prochains exercices.

L'analyse doit porter principalement sur les risques, événe-
ments et incertitudes qui pourraient faire que les résultats futurs
de I'émetteur et sa situation financiére & venir ne soient pas

présentation de |'information financiére dans le 1
de I'lCCA.

PARTIE 11
Instructions

I. Généralités
1* Exposer et comparer la situation financiére de 1'émetteur,
les changements dans sa situation financiére el les résultals
dexploitation pour les deux derniers exercices. Fournir toute
information nécessaire & la compréhension de cet exposé.

Lorsqu'une analyse de l'information par secteur d'activité ou
selon toute autre division des activités serait utile ou nécessaire
4 la compréhension de lactivité de I'émetteur, I'exposé doit
étre centré sur chaque secteur ou autre division de ses activités,
important et isolable, ainsi que sur |'émetteur dans son ensemble.
A cet égard, on tient compte de facteurs comme les suivants:
effet disproportionné d'un secteur ou d'une autre division de
I"activité sur le chiffre d’affaires, la rentabilité ou les besoins de
trésorerie, existence de restrictions légales ou d’une autre nature
au libre mouvement des fonds d’'un secteur, d’une filiale ou d'une
division de I'émetteur aux autres, degré de probabilité que des

dances, exigences, eng ou incertitudes
connus & I" lntérleur d’'un secleu: alem un effet sur 'activité de
I"émetteur dans son ensemble. L'exposé doit traiter les facteurs
internes affectant |'émetteur ainsi que les facteurs pertinents qui
tiennent @ la branche d'activité et a |'économie en général
affectant I'émetteur.

2° L'analyse doit porter sur les états financiers et les données
financiéres, opérationnelles et autres qui, selon I'émetteur, sont
de nature & aider le lecteur & mieux comprendre la situation
fi iere de I'é . son é ion et les résul d’exploi-

tation.

3° Dans son analyse, I'émetteur ne doit inclure que I'informa-
tion qui est accessible sans efforts ou frais excessifs et qui n'est
pas clairement donnée dans ses états financiers.

L'analyse devrait principalement expliquer pourquoi des chan-
gements sont survenus ou ne sont pas survenus dans la situation
financiére et dans les résultats d'exploitation de I'émetteur. Cela
devrail comporter un exposé sur Ieffet des activités abandon-
nées et des postes extraordi ces élé onl eu
ou sont susceptibles d'avoir un effet sur - la situation financiére et
sur les ltats d'exploitation de I’ Les chiffres des
états financiers n'ont pas a étre répétés, Par exemple a la
lecture des états financiers compa:anfs on voit clairement le
degré d'aug ion ou de ion du chiffre d’affaires par
rapport A I'exercice antérieur et le pourcentage de variation se
calcule facilement.

nécessai dans le prol de l'information rendue
publique. A cet égard, on doit donner une description avec les
chiffres nécessaires concernant i les facteurs qui auront un impact
sur les opérations futures sans avoir eu d'impact dans le passé,
et i les facteurs qui onl eu un impact sur les opérations passées
et dont on ne pense pas qu'ils auront un impact sur les opérations
futures.

6° Indiquer, s'il est connu, I'effet prévu sur les états financiers
de I"introduction de toute modification des conventions comptables
adoptée aprés la fin du dernier exercice ou de toute modification
prévue ou arrétée, mais non encore en vigueur, des conventions
complables.

7% Indiguer la nature et I"'importance des effets financiers, ainsi
que leur impact sur la situation de trésorerie, les sources de
financement et les résultats d’exploitation de 1'émetteur.

A I'heure actuelle, il n'existe pas de définition largement
acceptée des instruments financiers. Les organismes de normali-
sation comptable de plusieurs pays travaillent actuellement a des
projets visant a définir les effets financiers et @ recommander
des exigences appropriées en matiére de comptabilité et d’infor-
mation. L'information & 1'égard des effets financiers peut s'a-
vérer importante pour la compréhension de la situation de
trésorerie, des sources de financement et des résultats d’exploi-
tation de I'émetteur. Les effets financiers comprennent les titres
de financement (titres d'emprunt et de participation), les titres
assortis d'une sireté réelle (ex.: titres de créance hypothécaire,
mise en pension), les titres de couverture (ex.: contrats a terme,’
options et swaps). Ces catégories et exemples ne sont pas exhaus-
tifs et I"on doit se servir de son jugement pour identifier d’autres
effets financiers.

8° Lorsqu'un émetteur s'est engagé & acquérir ou céder une
entreprise ou un élément d’actif en dehors du cours normal de
son exploitation et que cette opération aura un effet important sur
la situation financiére ou les résultats & venir de I'émetteur, il
faut traiter 'opération et ses effets dans le rapport annuel.
L'information doit étre fournie lorsque la décision d'effectuer
I'opération a été prise par le conseil d'administration de |'¢é-
metteur ou par la direction si 1'on s’attend que le conseil d’admi-
nistration lapprouve Sila publlcallon de cette information est
considérée comme indd 1é pour I'é 5
la confidentialité peut étre rmmtcnuL dans les conditions pré-
vues & |'article 74 de la Loi.

2. Situation de trésorerie

Les exposés sur la situation de trésorerie et sur les sources de
financement peuvent étre combinés lorsque cela facilite la pré-
sentation. La situation de trésorerie doit étre examinée sur une
base historique et prospective dans le contexte de l'activité de
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I'émetteur (par exemple, un exposé sur le fonds de roulement
peut étre utile pour certaines opérations manufacturiéres ou
industrielles), mais peut s'avérer inutile dans le cas d'une institu-
tion financiére ou d’une société de service public) et doit porter
sur la capacité de I'émetteur & se procurer des espéces ou
quasi-espéces au fur et & mesure des besoins. L'exposé sur la
situation de trésorerie et sur les sources de financement doit
porter & la fois sur les besoins & court terme et & long terme.
Normalement, la situation de trésorerie et les sources de finan-
cement i court terme font référence aux besoins de fonds au
cours des douze prochains mois.

Cet exposé doit traiter de questions comme la nécessité pour
I'émetteur d’acquitter ses obligations lorsqu’elles arrivent &
échéance et de maintenir sa capacité de soutenir une croissance
planifiée.

1” Identifier toute tendance connue ou toute fluctuation prévue
4 I'égard de la situation de trésorerie de |'émetteur, comple
tenu des exigences. engag évé ou incertitudes
connus. En cas d'insuffisance, indiquer la ligne de conduite que
I'émetteur a prise ou entend prendre afin de remédier a cette
situation.

2° Indiquer les éléments du bilan, les postes de I'état des
résultats ou de I'état des mou de ie qui, selon
I'émetteur, peuvent étre indicateurs de la situation de trésorerie.

3° Indiquer les exigences relatives aux éléments du fonds de

I (par ple, 1'é qui doit garder des stocks
importants afin de satisfaire les besoins de livraison rapide ou qui
a accordé des délais de paiement 2 certains clients).

4° Indiquer la nature et 1'ampleur des restrictions d’ordre juri-
dique ou pratiqgue & la capacité des filiales de transférer des
fonds & I'émetteur. Décrire I'impact qu'elles ont eu ou qu'elles
doivent avoir sur la capacité de |'émetteur de faire face a ses
obligations.

5° Lorsque I'émetteur accuse du retard dans le paiement de
dividendes, d’intéréts ou de capital sur des emprunts, I'indiquer
et fournir des détails. Lorsque I'émetteur est actuellement en
défaut a I'égard d'un emprunt ou 1'a été au cours du dernier
exercice, présenter 1'information relative au défaut.

3. Sources de financement

Par source de financement, on entend les emprunts, les capitaux
propres de I'émetteur et tout autre arrangement financier, reflété
ou non au bilan, qu'on peut raisonnablement considérer comme
source de fonds (par exemple, les baux et les options de vente).

1* Décrire et quantifier les engagements importants de I'émet-
teur en matiére de dépenses en immobilisations 4 la fin du
dernier exercice, le but général de ces engag et indiquer
leurs sources de financement. Quantifier aussi toute dépense
nécessaire, mais non encore engagée, pour réaliser les projets
dont il est fait mention dans le rapport annuel ou ailleurs dans les
documents de la notice annuelle.

2° Décrire toute tendance connue, favorable ou défavorable,
dans les sources de fi ment de 1'é Décrire les
changements prévus dans les proportions et les colits relatifs de
ces sources, Décrire brievement toute source importante de
financement disponible mais non utilisée.

4. Résultats d'exploitation

1° Décrire les événements ou opérations inhabituels ou peu
ou les ch £économi qui ont affecté de

fa;t,m importante le bénéfice d'exploitation et indiquer 1'effet

Fré

sur le bénéfice d'exploitation. De plus, décrire tout autre élé-
ment important des produits ou des charges qu'on juge nécessaire
pour comprendre les résultats de 1'é

2° Décrire les tendances ou incertitudes connues qui ont
exercé ou dont on peul raisonnablement penser qu'elles pourront
exercer une influence favorable ou défavorable sur le chiffre
d'affaires net ou sur le bénéfice d'exploitation. Si I'émetteur
connait des événements dont on prévoit qu'ils entraineront un
changement important dans la relation coit-produits (par exem-
ple, une modification connue des colits de main-d'ueuw_‘c ou de
matiéres, un changement connu de prix, une réévaluation con-
nue des stocks), il faut indiquer le changement dans la relation.

3° Indiquer dans quelle mesure les variations du chiffre d’af-
faires net ou des produits sont attribuables & des changements de
prix,  des variations du volume ou du montant des biens ou
services vendus ou a l'introduction de nouveaux produits ou
services.

4° Décrire brizvement |'impact de I'inflation ou de variations
spécifiques des prix sur le chiffre d’affaires net, sur les produits
et sur le bénéfice d’exploitation. Aucune information financiére
spécifique n'est requise. ».
44. L'Annexe I1X de ce réglement est remplacée par les suivan-,
tes:

« ANNEXE IX
NOTICE ANNUELLE

PARTIE I
Dispositions générales

1. La notice annuelle est destinée & fournir I'information
pertinente essentielle & une bonne compréhension de la nature de
I'émetteur, de ses activités et de ses perspectives d’avenir. Les
¢ doivent pré I'information & 1'égard des tendan-
ces, engagements, événements ou incertitudes actuellement con-
nus dont on pense ou dont on peul raisonnablement penser qu'ils
auront un impact important sur l'activité de 1'émetteur, sur sa
situation financigre ou sur ses résultats d'exploitation.

2. Les exigences qui suivent s'appliquent & tous les émelteurs
assujettis & 'exception de ceux qui sont dispensés par I'article
163. Par émetteur, on entend |'émetteur assujetti, ses filiales et
tout autre émetteur dans le capital duquel 1'émetteur a une
participation.

L'information présentée comprend I'information relative 2
toute filiale ou 2 tout émetteur dans le capital duquel I'émetteur
a une participation, dés lors que son actif total représente plus
de 10 % de I'actif consolidé de I'émetteur & la fin du dernier
exercice ou que son produit d'exploitation représente plus de
10 % du produit consolidé de I'émetteur pour le dernier exercice
financier.

3. Toute information exigée dans la notice annuelle peut, au
choix de I'émetteur, étre incorporée par renvoi. Tout document
incorporé par renvoi dans la notice annuelle doit étre clairement
identifié avec référence & la page, au sous-titre, au paragraphe
ou i tout autre élément. Tous les documents auxquels on fait
référence doivent étre déposés avec la notice annuelle auprds
de la Commission ou envoyés aux porteurs de titres ou autres
personnes intéressées.

Par porteurs de titres on entend les porteurs de titres de
I"émetteur autres que les porteurs de titres d'emprunt.

4. L'information sectorielle exigée a la rubrique 3 de la notice
annuelle excéde les exigences du chapitre 1700 du Manuel de
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I'Institut canadien des comptables agréés (ICCA). Par contre,
I'information additionnelle requise utilise le cadre de présentation
de I'ICCA.

5. Il n'existe aucune exigence réglementaire quant au role du
vérificateur dans I'élaboration de la notice annuelle. Toutefois,
les émetteurs qui le désirent peuvent faire intervenir leurs véri-
ficateurs.

6. Généralement, I'information doit étre présentée en date
de la fin du dernier exercice. Si des circonstances ou événements
importants sont survenus entre la fin du dernier exercice et la date
de la préparation de la notice annuelle, cette information doit
étre présentée dans la notice annuelle.

7. L'information présentée dans la notice annuelle doit étre
centrée sur I'émetteur. Il n'existe aucune exigence de fournir une
discussion détaillée de facteurs externes & 1'émetteur.

8. Les instructions concernant la préparation de la notice
annuelle obligent I'émetteur & discuter de certaines informations
financiéres prospectives. L'information exigée vise des tendan-
ces, engagements, événements et incertitudes connus dont on
peut raisonnablement penser qu'ils affecteront de maniére impor-
tante I'émetteur. L obllgatmn d'information porte sur les tendan-
ces, engag ou incertitudes connus de la
direction et dont on peut raisonnablement penser qu'ils affecteront
I'activité de 1'émetteur, sa situation fi ou ses résul
d’exploitation. La présente annexe oblige I'émetteur & discuter
de I'information financiére p tive, sur le fond de ses
attentes & la date de la notice annuelle.

Les émetteurs sont encouragés, sans y étre tenus, a présenter
d’autre information financiére prospective. Cette autre informa-
tion financiére prospective doit étre distinguée de 1'information
connue dont on peut raisonnablement penser qu'elle affectera de
maniére importante les résultats d'exploitation telle que |'aug-
mentation future connue des coiits de main-d'oeuvre ou de
matiéres, laquelle doit étre présentée. L'information financiére
prospective optionnelle suppose qu'on prévoit une tendance ou
un événement futur ou qu'on prévoit un impact moins prévisible
d’un é d’une tendance ou d'une incertitude connus.

Méme si I'information ainsi fournie peut faire intervenir un
certain degré de prédictions ou de projections sur I'avenir, elle
n'exige pas la présentation de prévisions financitres ou de
projections financiéres au sens du Manuel de I'ICCA. Dans le
cas ol un émetteur choisit de présenter des prévisions finan-
ciéres ou des projections financigres, il doit envisager I'applica-
tion de I'Instruction générale no Q-11.

9. Les instructions concernant la préparation de la notice
annuelle ne visent que les éléments importants.

L'importance est une gquestion de jugement en fonction des
circonstances particuliéres; elle doit généralement s'apprécier
en fonction de I'importance relative d'un élément pour ceux qui
ont & prendre une décision. Un élément d'information ou un
ensemble d'éléments est important s'il est vraisemblable que son
omission ou son inexactitude auraient comme conséquence d'in-
fluencer ou de modifier une décision.

En déterminant si 1'information est importante, un émetteur
doit tenir compte de facteurs quantitatifs et qualitatifs.

Cette notion d'importance, tout en étant plus étendue que la
notion de changement important dans la Loi sur les valeurs
mobiligres, cadre avec la notion de I'importance en matiére de
présentation de I'information financiére contenue dans le Manuel
de I'ICCA.

10. L'émetteur qui est inscrit auprés de la Securities and
Exchange Commission (SEC) des Etats-Unis d’Amérique peut
satisfaire & I'exigence de la notice annuelle en déposant auprés
de la C ission el en i la disposition de ses porteurs
de titres le formulaire 10K ou 20F déposé auprés de la SEC en
application du Securities Exchange Act de 1934,

Les émetteurs étrangers se prévalant de cette dispense doivent
respecter les délais fixés par la SEC pour le dépot et I'envoi.
Les émetteurs canadiens se prévalant de cette dispense doivent
respecter pour I'envoi et le dépdt ceux des délais canadiens et
de la SEC qui sont les plus courts.

PARTIE 11
Instructions

RUBRIQUE 1I: .
CONSTITUTION DE L'EMETTEUR ET DE SES FILIALES

1. Constitution de I'émetteur

Donner la loi en vertu de laquelle I'émetteur est constilué ou
continué. Indiquer s'il y a eu modification des statuts ou autres
documents constitutifs de I'émeltteur et décrire la nature de ces
modifications.

2. Filiales

Donner une liste des filiales de I'émetteur & la fin du dernier
exercice en indiquant le lieu de constitution ou de continuation,
avec le pourcentage de droits de vote détenu ou controlé par
I'émetteur. Présenter aussi le pourcentage détenu de chaque
catégorie de titres sans droit de vote. On peut omettre une filiale
qui ne satisfait pas aux critéres établis a l'article 2 de la Partie
I de cette annexe si I'ensemble des filiales omises représente
moins de 30 % du produit total consolidé ou de I'actif total
consolidé de I'émetteur.

RUBRIQUE 2: o )
DEVELOPPEMENT GENERAL DE L'ACTIVITE

Décrire brievement 1'activité de 1'émetteur. Cette description
doit porter sur le développement général de I'activité de |'é-
metteur au cours des cinq derniéres années. Cet exposé ne doit
comprendre que les situations ou événements majeurs qui ont
influencé le développement général de I'activité. Les modifi-
cations prévues de I'activité doivent aussi étre présentées.

RUBRIQUE 3: .
DESCRIPTION NARRATIVE DE L'ACTIVITE

|. Décrire I'activité en fonction du secteur d'activité domi-
nant ou de chaque secteur d'activité isolable de I'émetteur.
Décrire 'activité de |'émetteur en mettant 'accent sur a) les
secteurs d’activité au sens défini au chapitre 1700 du Manuel de
I'ICCA et b) I'activité de I'émetteur en général. L'information
suivante devra étre donnée pour chacun des sécteurs:

1% les principaux produits ou services, les méthodes de distri-
bution de ces produits ou services et les marchés principaux. De
plus, donner pour chacun des deux derniers exercices financiers,
en chiffres absolus ou en pourcentages, le produit provenant de
tiers pour chaque catégorie de produils ou services principaux
représentant 15 % ou plus du produit consolidé de tous les
secteurs pour |'exercice;

2% si, au total, 10 % au moins du produit consolidé provient
de ventes faites & un client ou de produits pergus d'un client (par
un ou plusieurs secteurs d’activité), le nombre de ces clients et le
pourcentage total de ventes 4 ces clients ou des produits pergus
de ces clients. Lorsqu'il est connu qu'un groupe de clients est
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contrdlé par la méme personne, le groupe est considéré comme
un seul client;

3% lorsque plus de 40 % des ventes d’un secteur d'activité sont
faites @ un secteur géographique, le secteur géographique et le
pourcentage des ventes du secteur d'activité faites a ce secteur
géographique;

4° dans le cas o on a annoncé publiquement I'introduction
d'un nouveau produit ou d'un nouveau secteur d’activité, une
description de I'évolution du produit ou du secteur;

5° les sources d’approvisionnement et la disponibilité des
matiéres premiéres;

6° I'importance et I'effet qu'ont pour chacun des secteurs les
biens incorporels tels que brevets, marques de commerce, licences
et c i tout en ind leur durée;

7° I'importance des variations saisonnires;
8% une description de tout aspect de l'activité de |'émetteur

pouvant étre affecté durant 1'exercice en cours par la renégocia-
tion ou la résiliation de contrats ou de sous-traités;

9° pour les secteurs de ressources naturelles de I'émetteur,
autres que le pétrole et le gaz:

a) l'emplacement et I'étendue des terrains importants, le
pourcentage des droits dans les terrains, la nature du droit en
vertu duquel les terrains sont détenus ou exploités & la fin du
dernier exercice;

b) les réserves par dépit de minerai et par catégorie, en
termes de réserves prouvées, probables et possibles (au sens
défini dans ['Instruction générale canadienne N« 2-A) 4 la fin
du dernier exercice;

c) un rapprochement des réserves par catégorie a la fin de
I'avant-dernier exercice avec I'information donnée en b, notam-
ment les effets de la production, des acquisitions, des découver-
tes, elc.;

d) le montant des dépenses d'exploration et de développe-
ment au cours des deux derniers exercices;

10° pour les secteurs pétroliers et gaziers:

a) le nombre de puits forés par I'émetteur seul ou en
participation, le nombre de ces puits qui sont producteurs en
distinguant les puits de pétrole et les puits de gaz, et le nombre
de puits stériles exprimés dans chaque cas en termes de puits
bruts et nets, au cours des deux derniers exercices;

b) les terrains pétroliers ou gaziers, les usines, les installa-
tions et les équipements importants détenus, loués ou détenus
sous option  la fin du dernier exercice;

¢} I'emplacement, par province ou par Etat s'ils sont situés
au Canada ou aux Etats-Unis et par pays dans les autres cas, de
tous les puits en production et de tous les puits importants non
couverts par un accord d'union susceptibles de produire dans
lesquels I'émetteur a un droit a la fin du dernier exercice, le
droit de I'émetteur dans ceux-ci exprimé en termes de puits nets
en distinguant les puits de pétrole et les puits de gaz;

d) dans le cas de terrains ol il n'existe aucune réserve
actuelle, la superficie brute sur laquelle I'émetteur a un droit &
la fin du dernier exercice, le pourcentage net du droit sur cette
superficie et I'emplacement géographique de ces lerrains;

e} le type et la quantité estimative des réserves prouvées et
développées et prouvées et non développées (selon les défini-
tions de |'Instruction générale canadienne N 2-B) en termes de
réserves brutes et nettes de pétrole brut, de gaz naturel et de

liquides extraits du gaz naturel & la fin du dernier exercice.
Lorsque les taux de redevance sont sujets a des variations percep-
tibles, fournir une bréve discussion de ces variations;

f)  un rapprochement des réserves & la fin de |'avant-dernier
exercice avec I'information donnée en e, notamment les effets de
la production, des acquisitions, des découvertes, etc.;

g) le montant des dépenses d’exploration, y compris le
forage, et de développement au cours des deux derniers exercices;

117 si les quantités des réserves sont présentées comme
fondées sur des estimations préparées ou examinées par un
ingénieur indépendant ou par un autre expert ou consultant,
indiquer son nom. La Commission peut exiger le dépdt du
rapport complet en tant qu'information additionnelle, et non en
tant que document déposé conformé aux p exigen-
ces;

12° pour le secteur des opérations bancaires d'un émetteur,
I'information suivante:

Les termes utilisés & I'égard des préts sont définis dans le
« Document sur les préts inexécutés: lignes directrices en
matiére de divulgation a I'intention des banques & charte »,
publié par le Bureau de I'Inspecteur général des banques le |«

juillet 1986,
a) PRETS INEXECUTES

i. I'encours des préts a la consommation a intérét non
bilisé, en distinguant les préts personnels et les cartes de

crédit, & la fin du dernier exercice;

il. I'encours des préts a intérét non comptabilisé (non
personnels) faits & des résidents canadiens et a des résidents
étrangers & la fin du dernier exercice;

iii. pour les préts a des banques et aulres entités des caté-
gories préts a risque de pays souverain et secteur privé, présen-
ter I'encours des préts non personnels renégociés a taux réduit
faits @ des résidents canadiens et  des résidents étrangers 2 la
fin du dernier exercice dont la valeur excéde 0,1 % du total du
capital versé, du surplus d'apport et des bénéfices non répartis
de la banque & cette date, sous réserve d'un minimum de
500 000 §;

b) AUTRES CREANCES EN RETARD

I'encours des préts en retard de 90 a4 179 jours et en retard de
180 jours ou plus, séparément pour les préts a des résidents
canadiens et & des résidemts étrangers 2 la fin du dernier
exercice;

¢) REVENU D'INTERET

le revenu d'intérét présenté pour le dernier exercice en distin-
guant les préts 4 intérét non comptabilisé nationaux et inter-
nationaux, les préts renégociés & taux réduit et les autres
créances en retard; 3

d) PRETS A L'EGARD DESQUELS ONT ETE CONS-
TITUEES DES PROVISIONS GENERALES

pour les préts & des banques et autres entités des catégories
préts & risque de pays souverain el secleur privé, le montant,
par pays, des préts a I'égard desquels ont été constituées des
provisions générales a la fin du dernier exercice:

e) PRETS RESTRUCTURES

i. le montant des préts classés dans la catégorie des préts
restructurés au cours du dernier exercice en distinguant les préts
4 des résidents canadiens et 4 des résidents €trangers;
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ii. le montant des préts classés dans la catégorie des préts
restructurés au cours du dernier exercice, par pays, pour les préts
a des banques et autres enlités des catégories préts i risque de
pays souverain et secteur privé;

i CREANCES OUTRE-FRONTIERES

i. pour les pays désignés par le Bureau du surintendant des
institutions financiéres comme nécessitant des provisions 4 I'é-
gard des risque-pays (les pays désignés), le total des créances A
I'égard de préts, par pays, & des banques et autres entités des
catégories préts 4 risque de pays souverain et secteur privé, A
la fin du dernier exercice;

ii. le total des créances & risque de pays souverains & la fin
du dernier exercice, par pays, pour tous les autres pays & |'égard
desquels des provisions ont été établies;

g) PROVISION POUR PERTES SUR PRETS

i. le montant des provisions spécifiques 4 la fin du dernier
exercice;

ii. le montamt des provisions pour créances douteuses a la fin
du dernier exercice:

ili. le montant des provisions a I'égard des risque-pays pour
les pays désignés, par pays ou au total si la provision générale
est établie a 1'égard d'un groupe de pays, & la fin du dernier
exercice;

13° pour le secteur fiducie, préts hypothécaires et caisse

d'épargne et de crédit (credit union) de I'activité de I'émetteur,
I'information suivante:

a) le revenu d'intérét en distinguant le revenu provenant de
préts personnels, commerciaux et hypothécaires selon 1'informa-
tion établie pour le dernier exercice;

b) le montant des préts en retard de 90 & 179 jours et en
retard de 180 jours ou plus séparé en disting| les préts
ls, ©

iaux et hypothécaires & la fin du dernier

o i
EXErcice;

¢) le montant des provisions a |'égard des prétls présentés
en b ci-dessus & la fin du dernier exercice;

14° indiquer briévement |'emplacement et les caractéristiques
générales des principales usines et autres immeubles de 1'émet-
teur.

Identifier les secteurs d’activité qui utilisent les immeubles
décrits. Si le droit de propriété sur un de ces immeubles n'est
pas perpétuel ou s'il fait I'objet d'une charge majeure, I'indiquer
et décrire brigvement la nature du droit.

2. A I'égard de I'activité de I'émelteur en général, traiter
des éléments suivants et identifier les secteurs d’activité tou-
chés:

1° la situation de la concurrence dans les principaux marchés
auxquels participe 1'é une évaluation de la
position concurrentielle de 1'émetteur;

2° les par 1I'é

harch

pour les activités de

et développ

3° I'impact financier ou opérationnel des exigences en matiére
de protection de 1'envir t sur les dép en immobili-
sations, le bénéfice et la position concurrentielle de |'émetteur
pour I'exercice en cours et |'impact prévu pour les exercices &
venir;

4° le nombre de salariés & la fin du dernier exercice ou la
moyenne de |'exercice, selon ce qui est le plus pertinent;

5% tout risque relatif aux opérations de I'émetteur & |'étran-

ger et la dépendance d'un ou pl secteurs d'activité a
I"égard de ces opérations.
RUBRIQUE 4:

PIEINC[PALES INFORMATIONS FINANCIERES CONSOLI-
DEES

|. Fournir les principales informations financiéres suivantes
pour chacun des cing derniers exercices de I'émetteur, accompa-
gnées d'une discussion des facteurs qui influent sur le rapproche-
ment de ces informations, nc nt les ch dans les
politiques comptables, les acquisitions ou dispositions importantes
ainsi que les modifications importantes dans la conduite des
affaires:

1° les ventes nettes ou le total des produits;

2° le bénéfice ou la perte sans tenir compte des postes
extraordinaires, globalement et par action de participation;

3° I'actif total;

4% le total des emprunts & long terme et des actions privilé-
giées rachetables lorsqu'il est prévu que le privilege de rachat
sera exercé (sans tenir compte de la tranche échéant & court
terme ou des montants qui seront rachetés au cours de I'exercice
en cours);

5° le dividende en espéces déclaré par action pour chaque
catégorie d'actions;

6° le bénéfice net, globalement, par action de participation et
sur la base de la dilution maximale.

2. Pour les huit trimestres des deux derniers exercices, fournir
les données exigées en 1°, 2° et 6° du paragraphe 1. Dans le cas
ol I"émetteur doit seulement fournir les états financiers semes-
triels, fournir ces données pour les quatre semestres des deux
derniers exercices.

3. Décrire toute restriction qui pourrait empécher I'émetteur
de payer des dividendes. Décrire la politique de I'émetteur &
I'égard des dividendes et lorsqu’il existe une intention de modifier
prochainement la politique a I'égard des dividendes, indiquer la
modification prévue.

RUBRIQUE 5:
ANALYSE PAR LA DIRECTION DE LA SITUATION
FINANCIERE ET DES RESULTATS D'EXPLOITATION

Incorporer par renvoi ou reproduire 'information prévue a I'an-
nexe VI

« ANNEXE IX.1
SUPPLEMENT A LA NOTICE ANNUELLE

RUBRIQUE 1:
ACQUISITIONS ET DISPOSITIONS

Présenter I'information prévue par la rubrique 11 de I'annexe 1.

RUBRIQUE 2
DESCRIPTION DES IMMEUBLES

Présenter I'information prévue par la rubrique 12 de I'annexe 1.

RUBRIQUE 3:
DIVIDENDES

Présenter I'information prévue par la rubrique 20 de I'annexe I.
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RUBRIQUE 4: 49. Le présent réglement entre en vigueur le quinziél_ne jour
PLACEMENTS ANTERIEURS ET POSTERIEURS qui suit la date de sa publication a la Gazette officielle du
Présenter |"information prévue par la rubrique 28 de 1'annexe 1. Québec.

Les rubriques qui suivent ne s'appliquent qu'a la société de 11550
crédit,
RUBRIQUE 5:

RENSEIGNEMENTS FINANCIERS SUPPLEMENTAIRES
Présenter 1'information prévue par la rubrique 33 de I"annexe I.

RUBRIQUE 6: =

RELATIONS AVEC D'AUTRES SOCIETES

Présenter |'information prévue par la rubrique 34 de I'annexe [.
RUBRIQUE 7: i

LIEU DE GARDE DES TITRES GREVES EN VERTU D'UN
ACTE DE FIDUCIE ET GARDIEN DES TITRES EN
PORTEFEUILLE

Présenter |'information prévue par la rubrique 37 de I"annexe |.

RUBRIQUE 8:
MODE D’EXERCICE DE CERTAINES FONCTIONS

Présenter 1'information prévue par la rubrique 38 de I'annexe I.
RUBRIQUE 9:

LIENS AVEC L'EMETTEUR

Présenter 1'information prévue par la rubrique 39 de I'annexe

45. Le premier alinéa de la question 7 du Formulaire 4 de ce
réglement est modifié par le remplacement des chiffres « 12 et
13 » par « 7 et § ».

46. La sociéié d'investissement & capital variable ou le fonds
commun de placement prévu & Darticle 267.4 qui a payé des

droits conformeé a la régl ion en vig depuis le
21 juillet 1988 peut, dans les six mois qui suivent 'entrée en
ig du pi gl d der a la C ission un

remboursement des droits représentant la différence entre les
droits alors exigibles et ceux présentement exigés.

La société en commandite prévue & ['article 267.4 qui a
payé des droits, confor a la régl ion en vigueur
depuis le 21 juillet 1988, lors du placement des titres d’une
sociélé d'investissement & capital variable ou d'un fonds com-
mun de placement peut, dans les six mois qui suivent 'entrée en

2 du pré 2 demander & la Commission le
remboursement de ces droits,

47. Les exigences de capital liquide net prévues i I'article
207 n'entreront en vigueur, & I'égard du courtier de plein exer-
cice, excepté le remisier, et du courtier exécutant qui sont déja
inscrits lors de I'entrée en vigueur du présent réglement, que le
1< juillet 1991,

D’ici cette date, les exigences sont les suivantes:

17 125 000 $ jusqu'au 30 juin 1990,

2° 185 000 § jusqu'au 30 juin 1991.
48. L'obligation édictée a l'article 119 de présenter dans le
rapport annuel I'information prévue a 'annexe VII et 'obligation
cxictée A I'article 159 de dép la notice lle ne s'appli-
quent que pour les exercices se terminant a compter du 30
septembre 1990 pour les émetteurs dont le produit d'exploitation
ou I"avoir des actionnaires est inférieur ou égal & 25 000 000 §$.




