REGLEMENT EN VIGUEUR DU 20 DECEMBRE 1990 AU 31 DECEMBRE 1990

En vigueur le 20 décembre 1990
Version administrative

REGLEMENT SUR LES VALEURS MOBILIERES

Loi sur les valeurs mobilieres Q)Q
(chapitre V-1.1, r. 50) 0.)

TITRE | o &
DISPOSITIONS GENERALES C)Q/

D)
1. Dans le présent reglement, a moins que le contexte n’i@e un sens différent, il
faut entendre par: N

«normes de vérification -généralement reco :‘2», «principes comptables
généralement reconnus» et «rapport du vérificateu s normes de vérification, les
principes ou les normes de comptabilité et le ra@t révus par le Manuel de I'Institut

canadien des comptables agréés: \0,)
«opération visant a fixer ou a stabj le cours d’'une valeur»: une opération ou
une demande d’'achat visant a empéch a retarder la chute du cours d’'une valeur.

D. 660-83, a. 1. @

)
1.1. Les contrats a termeéémarchandises sur produits financiers, sur devises et
sur indices boursiers devi t une forme d’investissement assujettie aux titres V a VIl
et IX & XI de la Loi, co@ tenu des adaptations nécessaires. La Commission a le
pouvoir de décider de@ aptations nécessaires a I'application de ces dispositions aux
contrats a terme.

D. 1758-84, ; 84

L rsonnes déja inscrites auprés de la Commission n’'ont pas besoin d’'une
nouve@nscrlptlon pour exercer I'activité d’'intermédiaire a I'égard des contrats a terme.

§§§ 58-84, a. 1.

1.3. L’intermédiaire qui effectue pour le compte d'un client une opération sur des
contrats a terme doit lui remettre avant la premiére opération, au lieu du document
prévu a l'article 167 de la Loi, le document d’'information prévu par instruction générale.

D. 17/58-84, a. 1.
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1.4. Les opérations sur les marchés a terme ne peuvent porter que sur des contrats
figurant sur la liste établie par la Commission. Cette liste comprend les contrats
approuvés soit par la Commission, soit, dans le cas de bourses établies dans une autre
province canadienne ou aux Etats-Unis, par 'autorité de controle désignée par elle.

La Commission peut radier un contrat de cette liste.

D. 1758-84, a. 1. y\o.c)?)
1.5. Toutefois, la régle établie a l'article 1.4 est sans application d cas de
'opérateur professionnel, c’est-a-dire de la personne qui exerce ha lement une

activité professionnelle I'exposant a un risque de prix et qui s téege par des
opérations sur des marchés ou se négocient des contrats a term res a le garantir

contre ce risque. QQ/

D. 1758-84, a. 1. "b\

1.6. La personne qui effectue des opérations sur @warchés a terme pour le seul
€

compte d’opérateurs professionnels est disp de s’inscrire aupres de la
Commission pour exercer I'activité d’intermédiai 'égard des contrats a terme, aux

conditions suivantes: ?\
1° elle est membre ou memb ocié de la Bourse de Montréal;
2° elle est soumise au ements et aux regles de fonctionnement de la

Bourse de Montréal concernang |€s pontrats a terme;

3° le responsa%ege la négociation de ces contrats a la préparation
professionnelle exigée pal/ Bourse de Montréal.

D. 1758-84, a. 1; D.@g-QO, s. 1.

1.7. Unep société en commandite est une forme d’'investissement soumise a la
Loi, comme utres formes d’'investissement énumérées a l'article 1 de la Loi.

D. 126&@, a. 1.

.%Lorsqu’un émetteur est constitué en vertu d’'une loi adoptée par une autorité
legfSlative a I'extérieur du Canada, les principes comptables généralement reconnus, le
rapport du vérificateur et les normes de vérification généralement reconnues peuvent
étre, au gré de I'émetteur, ceux prescrits par cette loi ou ceux que recommande un
organisme ou une association professionnelle analogue a [I'lnstitut canadien des
comptables agréés. L'émetteur indique alors le choix fait dans une note afférente aux
états financiers.
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Toutefois, dans le cas d'un prospectus, la dérogation n’est permise qu’avec
l'autorisation de la Commission et aux conditions qu’elle détermine.

D. 660-83, a. 2.

3. En vue de l'application de la Loi et du reglement, I'une ou l'autre des valeurs
suivantes est admise a titre de «valeurs de premier ordre»: Q

1° les titres d’emprunt garantis par 'une des slretés suivantes:

a) une hypothéeque de premier rang ou un privilege sur quﬁeuble;

b) le nantissement d’équipement, dans le cas g, société qui a
régulierement assuré le service des intéréts sur son emprunt au s des 5 derniers
exercices;

) le nantissement de titres qui constiqtg:l des valeurs de premier
ordre ou qui sont visés au paragraphe 1° de l'article 36 u paragraphe 1° ou 2° de
I'article 41 de la Loi; ?\

2°  les titres d’emprunt émis ou garan&'@Q

a) Soit par une société t les actions ordinaires, subalternes ou
privilégiées constituent des valeurs de #r ordre;
b) soit par une té qui a réalisé, au cours des 5 derniers

exercices, un bénéfice cumulg, égg¥’au moins a 10 fois les charges d'intérét sur les
emprunts contractés ou garafis,par elle, déduction faite de la partie rangée sous le
passif a court terme;

3° les acti afvilégiées émises:

a) git par une société qui a distribué, au cours des 5 derniers
exercices, Ie&/ nde stipulé sur toutes ses actions privilégiées;

soit par une société dont les actions ordinaires ou subalternes
onst&bg?des valeurs de premier ordre;

% 4° les actions ordinaires ou subalternes inscrites a la cote d'une bourse
nnue a cette fin par la Commission et émises par une société qui, au cours de
ses 5 derniers exercices, a distribué, ou réalisé un bénéfice lui permettant de distribuer,
apres prélevement des dividendes prioritaires, un dividende correspondant a 4 % au
moins de la valeur moyenne de ces actions d’apres le compte capital-actions.
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Dans le présent article, le terme «exercice» s’entend d’'une période comptable
normale d’'un an, en sorte gu'il faut procéder aux ajustements nécessaires dans le cas
d’une société qui a eu une période comptable supérieure ou inférieure a un an.

Dans le cas d’'une société qui résulte d'une fusion ou d’'une société mere qui
posséde une participation de plus de 50% dans une autre société, les critéres financiers
sont appliqués en fonction des comptes consolidés. Q

D. 660-83, a. 3; D. 1263-85, a. 2.

4. Les émetteurs assujettis suivants sont dispensés de dresser les é Qﬂnanciers
selon les principes comptables généralement reconnus et les disposi du présent

reglement:
1° une banque régie par la Loi sur les banques et I@eraﬂons bancaires
(S.C. 1980-81-82, c. 40) ou la Loi sur les banques d’épargne@ uébec (S.R.C. 1970,

c. B-4); (-b

2° une compagnie d’'assurance-vie titulairevg permis délivré en vertu de la
Loi sur les assurances (L.R.Q., c. A-32). Q

Cette dispense s’applique dans la meN% ou les états financiers sont dressés
conformément aux dispositions de la loi co@utive de 'émetteur.

D. 660-83,6% . 1263-85, a. 3.

5. }x documents prévus par les annexes du présent réglement présentent les
info ions requises avec clarté, en regroupant les éléments sous des titres et des
-titres appropriés et en utilisant des tableaux pour simplifier la présentation.

D. 660-83, a. 5.
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6. La Commission peut désigner les rubrigues des annexes qui doivent étre
retenues, lorsqu’elle juge que linformation présentée risque d’induire en erreur les
épargnants.

D. 660-83, a. 6.

7. La Commission peut exiger la présentation dans le prospectus d'élémeqts
d’'information non prévus aux annexes lorsqu’elle estime que la forme d’investis&%ﬂ
proposée le requiert. N

D. 660-83, a. 7. %
Q)Q‘

8. L’ordre des rubriques apparaissant aux annexes n’est pas de r.
D. 660-83, a. 8. Q‘Q/C)
9. Il n'est pas nécessaire de faire référence a une jgue des annexes qui se

trouve sans objet, ni de répéter les informations prévue{% plus d’une rubrique.
D. 660-83, a. 9. Q?\

10. La ou des annexes prévoient des tam&x, il faut respecter I'essentiel de la
présentation.

D. 660-83, a. 10. §

11.  Linformation prévue pay I€sr, nnexes peut étre présentée sous forme résumeée,
pour autant qu’elle ne devier@s ausse ou trompeuse.

D. 660-83, a. 11. ‘],Q

12. La Commis eut permettre I'omission d’'une information prévue par une
rubrique des a%Q,Q lorsqu’elle estime que cette information est sans intérét.

D. 660-83,6 .

13. \gao\rticles 2, 16, 18, 23, 27, 29 a 33, 37 a 39, 42, 43, 50, 53, 54, 58 a 62, 66,
67, §9,Y7 a 83, 88, 89 et les paragraphes 1° a 3° de l'article 93 s’appliquent également
spectus provisoire.

D. 660-83, a. 13, D. 1622-90, a. 3.

14.  Un organisme reconnu dépose, au moment du dépot des états financiers prévus
a l'article 184 de la Loi, les informations suivantes établies a la date du dépot:

1° la liste de ses dirigeants;
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2° la liste de ses membres

D. 660-83, a. 14.

TITRE Il
APPEL PUBLIC A L’'EPARGNE

CHAPITRE |
PROSPECTUS

SECTION | o @Q)
DISPOSITIONS GENERALES

15. La demande de visa se fait par le dépét du prospectus@?fsowe ou du projet de
prospectus, accompagné des documents prévus a ce regl

D. 660-83, a. 15. ?9

16. Le prospectus présente l'information p a l'annexe | ou, dans le cas des
parts d’'un fonds commun de placement ou des\gtlons d’'une société d’'investissement a

capital variable, a I'annexe II. Q/

D. 660-83, a. 16. &

17.  Le prospectus déposé eules fins de permettre l'assujettissement d’'un
émetteur conformément a l'arti 8 de la Loi présente l'information prévue a l'annexe |

compte tenu des adaptatlon cessaires.
D. 660-83, a. 17. 0%

Le prosp resente linformation prévue a I'annexe lll dans le cas de titres
dun emetteur cés par lintermédiaire d'une bourse agréée a cette fin par la
Comm|SS|o

D. 660 §§Z 18.
3

]{%m La Commission peut exiger d’'un dirigeant ou d’'un promoteur d’un émetteur ou du
prefhoteur d'une affaire qu’il remplisse le formulaire 4.

D. 977-88, a. 1.
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19. La Commission peut refuser de viser un prospectus plus de 75 jours aprés la
date du visa du prospectus provisoire ou du dép6t du projet de prospectus, lorsque le
dépassement de ce délai est d0 a I'inaction de celui qui demande un visa.

D. 660-83, a. 19.

20. Lorsque le placement est effectué par une personne qui n'est pas insgkite
comme le prévoit l'article 148 de la Loi, la Commission peut refuser de @e
prospectus tant que la personne n’est pas inscrite a titre de courtier. N

D. 660-83, a. 20. Q/

21. La Commission peut refuser d’apposer son visa si I'émetteur @s satisfait aux
obligations d’'information prévues par les lois du lieu de sa constltu@

D. 660-83, a. 21. Q

N
22. La Commission peut refuser d’apposer son visa é'%% le cas d’'un placement qui
ne respecte pas lI'une des regles suivantes: ?\

1° dans le cas d’une prise ferme, le Q@r s’engage a prendre livraison des
titres ou a renoncer au placement dans un dekgl~de six semaines a compter du visa du
prospectus;

2° dans le cas d'un plac ; pour compte comportant un minimum de
fonds a réunir, le produit du place st déposé aupres d’'une personne acceptée par
la Commission et qui s’engagqégg mettre aux souscripteurs si ce minimum n’est pas

atteint;
0

3° dans le C un placement pour compte comportant un minimum de
fonds a réunir, ce mi doit étre réuni dans un délai maximal de 60 jours apres le
visa du prospectusQ oins que la Commission n’autorise une prolongation et que le
consentement d scripteurs ne soit obtenu.

Lar revue au paragraphe 2° est sans application lorsque le placement est
effectué n courtier de plein exercice qui n’est pas un remisier et qui est membre
d'un o sme d’autoréglementation reconnu par la Commission, a la condition qu'il

tien registre, contenant la date de la souscription, le nom et le numéro de compte
%R%resse de chaque souscripteur et le nombre de titres souscrits.

D. 660-83, a. 22; D. 1263-85, a. 4.

23. Lorsque l'une des regles prévues a l'article 22 trouve application, il en est fait
état en page de titre du prospectus.

D. 660-83, a. 23.
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24. La Commission peut refuser d’apposer son visa sur le prospectus déposé par
I'émetteur qui compte effectuer lui-méme le placement dans les cas suivants:

1° I’émetteur n'a pas son siége social au Québec ;

2° une rémunération est versée aux dirigeants ou aux salariés du faihgu
placement. 0.()2)

D. 660-83, a. 24. N

25. Dans le cas d'un placement effectué par I'émetteur Iui-méme,@; du visa du

prospectus est subordonné aux conditions suivantes: Q/
7 7 . . <« 4 . .
1° I'émetteur dépose un prospectus provisoire aupreﬁgf’a Commission;
2° 'émetteur dépose, au plus tard au mom du dépdt du prospectus

provisoire, sa demande d’inscription a titre d'émetteur@ ur conformément a l'article

192; ?‘

3° I'émetteur dépose, au moment du du prospectus définitif, la liste des
souscripteurs sollicités conformément au paragigphe 3° de l'article 21 de la Loi ;

indiquant le nom et I'adresse de ch souscripteur ainsi que le nombre de titres

SOUSCTits; Q/

)
5° les dirigeants d @netteur et les personnes avec qui ils ont des liens ne

peuvent souscrire les titre font I'objet du placement que dans la mesure ou une
déclaration en est faite a spectus.

4° 'émetteur dépose, dés I;Qn- du placement, la liste des souscripteurs

Dans le cas@;u au paragraphe 2°, la Commission accorde provisoirement

l'inscription a ti emetteur-placeur. L’émetteur doit obtenir son inscription avant
I'octroi du vis @ rospectus.

&

D. 660-88; 5.

rtant pas droit de vote ou comportant des droits de vote inégaux ou des titres

rtibles en actions de ce type, il sS’engage a convoquer tous les éventuels porteurs
de titres offerts a toute assemblée générale, ordinaire ou extraordinaire, des
actionnaires.

26. \E)rsque I'émetteur place des actions, autres que des actions privilégiées, ne
cgﬁe

D. 660-83, a. 26.
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27. Le prospectus portant sur des titres d’emprunt émis par une société de crédit,
sans acte de fiducie, signale ce fait en page de titre.

D. 660-83, a. 27.

28. La Commission peut refuser d’apposer son visa lorsque le service des transferts
et la tenue du registre des porteurs ne sont pas assurés par des personnes acceptees

par la Commission. (),)Q)

En outre, I'émetteur s’engage a ne pas remplacer ces personnes s%l’ ccord

de la Commission. Q~
D. 660-83, a. 28. &
<

29. Le prospectus contient la mention suivante: ‘QS)

«Les lois établies par diverses autorités législat é& au Canada conferent a
'acquéreur un droit de résolution, qui ne peut étre e Héb que dans les deux jours
suivant la réception du prospectus et des modificatio es lois permettent également
a l'acquéreur de demander la nullité ou, dans certat ?gas, des dommages-intéréts par
suite d’'opérations de placement eﬁectuéesg@c un prospectus contenant des
informations fausses ou trompeuses ou par sukgtle la non-transmission du prospectus.
Toutefois, ces diverses actions doivent étrQ?xercées dans des délais déterminés. On
se reportera aux dispositions applicabl n consultera éventuellement un conseiller

juridique.» @

Lorsque le placement %f ' seulement au Québec, la mention suivante est
utilisée:

«La Loi sur les vaﬁ?s mobilieres du Québec confere a I'acquéreur un droit de
résolution qui ne p éffe exercé que dans les 2 jours suivants la réception du
prospectus ou de to@ odification de celui-ci.

Cette | met également a I'acquéreur de demander la nullité, la révision du
prix ou, da rtains cas, des dommages-intéréts par suite d’opérations de placement
effectué C un prospectus contenant des informations fausses ou trompeuses ou

par su}e la non-transmission du prospectus. Toutefois, ces diverses actions doivent
étre cées dans des délais déterminés. On se reportera aux dispositions applicables
onsultera éventuellement un conseiller juridique.».

Dans le cas d'un plan d’épargne en valeurs mobilieres, le prospectus contient la
mention prévue a I'annexe Il.

D. 660-83, a. 29; D. 1263-85, a. 5; D. 697-87, a. 2; D. 977-88, a. 2.
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30. La mise en garde suivante apparait sur la page de titre du prospectus:

«Aucune commission des valeurs mobilieres ni aucune autorité similaire au
Canada ne s’est prononceée sur la qualité des titres offerts dans le présent prospectus;
toute personne qui donne a entendre le contraire commet une infraction.»

D. 660-83, a. 30. Q

30.1. Lorsqu'un contrat de prise ferme contient une clause de sauvegam% une
mention, sous la forme du modéle suivant, apparait sur la page de titre du prgspecttus:

«Le preneur ferme offre conditionnellement les titres décrits le présent
prospectus, sous les réserves d’'usage concernant leur souscripti r émission et
leur acceptation conformément aux conditions du contrat de prisgﬁé, décrit en page_
sous la rubrique Mode de placement, et sous réserve de I'app lon des avocats de
I'émetteur et du courtier sur certaines questions d’ordre juridi»

Cette regle s’applique a un contrat d’achat ferm%:(cbnpte tenu des modifications
nécessaires. ?\

D. 1263-85, a. 6; D. 697-87, a. 3. O_)Q
N

30.2. Lorsque des titres ne sont placés{gu'au Québec, la mise en garde suivante
concernant le territoire visé par le place apparait en page de titre du prospectus:

«Les titres décrits dans le %ﬂ prospectus ne sont offerts qu’au Québec; ils
ne peuvent étre proposés qu des personnes diment inscrites aupres de la
Commission des valeurs mohilfefes du Québec.»

Lorsque des titres@t placés dans plus d’une province, la mention suivante est
utilisée: 0

«Les titres%é its dans le présent prospectus ne sont offerts que la ou l'autorité
compétente @ rdé son visa; ils ne peuvent étre proposes que par des personnes
ddment ins .

D. 697@, . 3.

%La date du prospectus apparait en page de titre. Dans le cas du prospectus
si%rf)lifié d’'un fonds commun de placement ou d’'une société d’'investissement a capital
variable, la date peut étre exprimée en chiffres ou au moyen d’un code pour autant que
celui-ci est communiqué a la Commission.

D. 660-83, a. 31; D. 1263-85, a. 7.
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32. Le prospectus contient I'attestation suivante:

«Le présent prospectus ne contient aucune information fausse ou trompeuse
susceptible d’affecter la valeur ou le cours des titres qui font I'objet du placement.»

Cette attestation est signée par le président-directeur général de I'émetteur ou
celui qui remplit des fonctions analogues, par le membre de la direction respons Ie
des finances et par deux autres personnes, choisies parmi les administrat
autorisées a cette fin. Le cas échéant, elle est également signée par le prom rou
par son mandataire lorsque la Commission I'autorise. Q/

La Commission peut autoriser le remplacement de la signature 3membre de
la direction par celle d’'un autre membre de la direction.

D. 660-83, a. 32. QS)
33. Le prospectus visé a l'article 17 contient I attestatlopbﬁuvante

«Le présent prospectus ne contient aucune @maﬂon fausse ou trompeuse
susceptible d’affecter la valeur ou le cours des titre@ ja émis.»

Les dispositions des deuxieme et troisié@ alinéas de l'article 32 s’appliquent au
présent article.

D. 660-83, a. 33. &

34. Lorsque I'émetteur com%ﬁy%fns de quatre dirigeants, tous signent l'attestation.

D. 660-83, a. 34. Q

35. La Commission®geYt exiger, aux conditions qu’elle détermine, la signature de
I'attestation par un sonne qui, au cours des deux annees précédentes, a joué le
role de promoteLQJg rapport a 'émetteur.

D. 660-83 6%5

36. j&@ le cas d’'une prise ferme, le chef de file dépose auprés de la Commission,
dan 30 jours suivant la date du visa du prospectus, la liste des membres du
s@at de placement, avec indication du pourcentage de I'émission attribué a chacun.

Le syndicat de placement s’entend du groupe de courtiers qui, apres la prise
ferme, se partagent I'’émission en vue du placement.

D. 660-83, a. 36; D. 1263-85, a. 8.
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37. Dans le cas d'un placement effectué par un courtier autre que I'émetteur-placeur,
le prospectus contient, a la fin, I'attestation suivante, signée par le courtier:

«A notre connaissance, le présent prospectus ne contient aucune information
fausse ou trompeuse susceptible d’affecter la valeur ou le cours des titres qui font
I'objet du placement.»

La Commission peut autoriser le courtier a signer l'attestation par I'en
d’'un mandataire. Lorsqu'il y a plus d’'un placeur, elle peut étre signée seulem ar Ie
chef de file.

‘</
D. 660-83, a. 37. Q)Q~

37.1. En ce qui concerne l'information sur la rémunération haute direction,
information prévue aux différentes annexes peut étre rempla d€1?>ar une information
plus détaillée, présentée conformément aux exigences d’une ementation étrangere
reconnue par la Commission. ‘.b

D. 1263-85, a. 9. ?9

37.2. Lorsqu’'un placement est effectué sous I@@ﬂe d’'une dispense, tout document
d’'information remis aux souscripteurs, mémi ¥il n'est pas exigé par la Loi ou le
reglement, est déposé sans délai aupres %Ia Commission, a moins qu'’il ne l'ait été

au paravant. %Q‘
D. 697-87, a. 4. Q/@
O

SECTION I Q‘Q/

ETATS FINANCIERS Q

38. Le prospectus Rr§sente, sauf dans le cas du fonds commun de placement et de
la société d’investis ent a capital variable, les états financiers les plus récents:

1° bbles états vérifiés et arrétés a 120 jours au plus avant la date du visa
du prospe@rovisoire ou du dépbt du projet de prospectus;

N~ soit des états non Vérifiés et arrétés a 90 jours au plus avant la date du
Vi u prospectus provisoire ou du dépébt du projet de prospectus, dans le seul cas ou
I ture du dernier exercice remonte a plus de 120 jours, mais a moins d’un an.

Les états non veérifiés sont accompagnés du bilan vérifie, établi a la fin du dernier
exercice.

D. 660-83, a. 38.

Reéglement sur les
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39. Le prospectus présente, sauf dans le cas du fonds commun de placement et de
la société d’'investissement a capital variable, les états suivants:

1° I'état des résultats des cing derniers exercices et, le cas échéant, celui de
la période de I'exercice en cours close a la date des états les plus récents;

2° I'état des bénéfices non répartis pour chacune des périodes mentionnees

au paragraphe 1°;
Q)Q)

constitue l'activité principale de I'émetteur, I'état de I'évolution de I’ net pour
chacune des périodes mentionnées au paragraphe 1°;

3° 'état de I'évolution de la situation financiere ou, si I’i%yssement

4° le bilan le plus récent et le bilan correspondant pour Ggé(cice précédent.

Si la date du bilan le plus récent ne coincide pas avec de I'exercice, on peut
le présenter soit avec le bilan correspondant pour Iexihce précédent, méme non
verifié, soit avec le bilan vérifié de la fin des deux dernle ercices.

D. 660-83, a. 39. Q?\

40. Dans le cas du fonds commun de placaf%nt ou de la société d’'investissement a
capital variable, le prospectus présente Ies@ts vérifiés suivants:

1° le bilan et l'inventaire d&es en portefeuille a la fin du dernier exercice;

2° I'état des résultg at des mouvements du portefeuille et I'état de
I’évolution de l'actif net pour nler exercice.

Ces états compra@nt les informations exigées a la section IV du chapitre
premier du titre troisié@.

L'état de 9uvements du portefeuille peut étre remplacé par I'état des
mouvements ague semestre de I'exercice. Par dérogation a la regle prévue au
premier ali% etat des mouvements peut ne pas étre verifié.

\a-€ommission peut, sur demande ou de sa propre initiative, modifier les dates
ou les periodes pour lesquelles ces états sont dresseés.

D%‘GO-SB, a. 40; D. 1263-85, a. 10.
41. Une note aux états financiers prévus a l'article 40 indique pour chacun des cing

derniers exercices:

1° la valeur nette par action a la fin de I'exercice;

Reéglement sur les
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2° la part de la distribution par action provenant:

a) des revenus de placement;

b) des gains réalisés;
3° le ratio des frais de gestion exprimé en pourcentage de I'actif net moye@
Pour le calcul du ratio, la rémunération et toute autre dépense payée o ayer

au gérant par le fonds doivent étre incluses. Les autres dépenses ne compgnnent pas
les courtages sur les opérations de portefeuille ni les imp6ts. Q~

D. 660-83, a. 41. Q/@

42. Le prospectus dans lequel les états financiers les plus é&%ts portent sur une
partie d’exercice ou portent sur un exercice d’'une durée infé@l e a 12 mois présente
aussi I'état des résultats, I'état des bénéfices non répartis,®¢ I'état de I'évolution de la
situation financiere pour la période correspondante du d6n' I exercice.

Il n'est pas nécessaire que ces états soient @ii’és.

D. 660-83, a. 42; D. 977-88, a. 3. P\Q)
43.  Le prospectus portant sur des titr, mprunt dont le remboursement est garanti
guant au capital ou quant aux intéré résente aussi les états financiers du garant,

selon les exigences de l'article 39.%

e — )
O
D. 660-83, a. 43.
0(0

44. La Commission %exiger ou permettre la présentation au prospectus d'un
bilan pro forma de @étteur et de toutes ses filiales pour prendre en compte
I’émission, le racha? annulation de titres de I'émetteur, ou toute autre opération
déterminée par eQ~ e bilan est arrété a la date des états financiers les plus récents de
I'émetteur. 0

—€§§</
D. 660-83,a)44.
N\

45, \gl tout ou partie du produit du placement est destiné a financer I'acquisition d’une
%ﬁ%rise par la voie d’'une opération portant sur I'actif ou les actions de celle-ci, la
Corhmission peut exiger ou permettre la présentation au prospectus:

1° des états financiers de I'entreprise acquise, selon les dispositions des

paragraphes 1° a 3° de l'article 39 et de l'article 42, ainsi que de son bilan le plus
récent;
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2° d'un bilan pro forma, cumulant, a la date du bilan le plus récent de
I'émetteur, l'actif et le passif de 'émetteur et de I'entreprise acquise.

D. 660-83, a. 45.

46. Lorsque la Commission estime cette information utile aux épargnants, elle peut
exiger, pour I'année précédant celle du bilan le plus récent de I'émetteur, ou perg?é%e,

pour chacune des cinq années précedant cette date, la présentation au pros S
d’états pro forma cumulant: N
1° I'état des résultats de I'émetteur et celui de I'entreprise acqw Q/

2 I'’état de I'évolution de la situation financiere de Ie@x et celui de

I'entreprise acquise. Q/C)

47.  Le rapport du vérificateur sur les états financiers ggﬂ)rma prévus au paragraphe

D. 660-83, a. 46.

2° de l'article 45 et a l'article 46 peut ne porter que s aniére dont ces états ont été
dressés. (%Q
D. 660-83, a. 47. ?\Q)

48. Dans le cas détats financier @3{ émetteur visé a larticle 2, les notes
complémentaires expliquent les différ s significatives avec les principes comptables

généralement reconnus et donnen evaluation chiffrée de leurs répercussions.

_ )

D. 660-83, a. 48. QS)

49.  Le prospectus por sur des titres d’emprunt a échéance de plus d’un an ou sur

des actions pnwlegle,% ntient I'information sur la couverture des engagements par
I'actif et par les bén sauf dispense accordée par la Commission.

D. 660-83, a@

50. L ation financiére prospective figurant dans un prospectus, une notice
d'offre ue par la Loi ou le réeglement, ou dans un document dont la Commission
utogise® l'utilisation au lieu d'un prospectus est établie selon les instructions générales

togis
%ommission et accompagnée du rapport du vérificateur.

Pendant la durée du placement, I'émetteur ou le courtier ne doit pas diffuser
d'autre information financiére prospective, en forme intégrale ou résumée, que celle
contenue dans les documents mentionnés a l'alinéa précédent.

D. 660-83, a. 50; D. 1263-85, a. 11; D. 1622-90, a. 4.
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51. La Commission peut exiger que les états financiers d'une filiale de I'émetteur
soient présentés séparément aux prospectus, qu’ils soient consolidés ou non avec ceux
de I'’émetteur dans le prospectus.

Lorsque le rapport du vérificateur sur les états financiers d’une filiale compte des
réserves, il faut déposer avec le prospectus auprés de la Commission ce rapport et ces

états financiers.
OJQ
N

D. 660-83, a. 51.

52. La Commission peut permettre la présentation au prospectus d’éQgﬂnanciers
non consolidés, a titre d'information supplémentaire. @

D. 660-83, a. 52. C)

D)
53. Lorsque I'’émetteur est une personne morale, ses états finS@Ql(ws présentés dans un
prospectus sont soumis, avant leur approbation par | Msonseil d’administration, a
'examen du comité de vérification du conseil d’admiRjstration, dans les cas ou ce
comité est constitué. ?\

L'approbation du conseil d’administratio ttestée par la signature manuscrite
de deux administrateurs autorises a cette fin. N

—_ Q/
D. 660-83, a. 53. :Q~

54. Dans le cas ou le prospect tient des états financiers non veérifiés, I'émetteur
transmet a la Commission un gyi verificateur, redigé selon les recommandations du
Manuel de l'Institut canadier%; comptables agréés, ou tout autre avis du genre que
peut exiger la Commission

Q
D. 660-83, . 54. \5%

55. Le prosp s provisoire ou le projet de prospectus qui ne contient pas le rapport
du vérificate déposé aupres de la Commission avec une lettre du vérificateur
déclarant qu@gjen ne lui permet de croire que les états financiers figurant au prospectus

etquil e erifier contiennent une information fausse ou trompeuse.

@?. 55.

56" Le vérificateur qui n'est pas suffisamment avancé dans son examen des
comptes pour souscrire la déclaration prévue a l'article 55 peut la remplacer par les
observations appropriées, sous réserve de leur acceptation par la Commission.

D. 660-83, a. 56.
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57. La Commission peut accorder des dérogations aux délais prévus par la présente
section et permettre I'omission au prospectus d’états financiers exigés par la présente
section.

D. 660-83, a. 57.

SECTION Il ) Q
LE PROSPECTUS SIMPLIFIE (2)
N\

58. Le prospectus simplifié présente I'information prévue a I'annexe IV. Q/

L'émetteur assujetti qui remplit les conditions prévues par I’arti@ de la Loi ne
présente que l'information indiquée dans la partie A s'il remplit enQ{/ les conditions
prévues aux paragraphes 1° et 2° de l'article 164, 165 et 166 ¥glement; sinon, il
présente aussi I'information indiquée dans la partie B. 0

D. 660-83, a. 58; D. 1263-85, a. 12; D. 1622-92, a. 5. ('b'\

58.1. L'émetteur qui, pour la premiere fois, con@ se prévaloir du régime du
prospectus simplifié avise la Commission, au m nt du dépbt de la notice annuelle
prévue a l'article 159 ou au plus tard 15 jours ables avant le dép6t du prospectus
simplifié provisoire, qu'il entend utiliser la n tife annuelle pour la premiére fois dans le
cadre d'un placement au moyen d'un pro& s simplifié.

D. 1622-92, a. 6. Q)
59. Le prospectus simplifié @)&[ en page de titre, la mention suivante:

«Le présent pros & simplifié contient une information concue pour étre
complétée par la consul du dossier d'information. On peut se procurer sans frais
un exemplaire du de@er d'information auprés du secrétaire de I'émetteur (insérer
l'adresse complete @ numéro de téléphone).»

D. 660-83, a,b59.D. 1263-85, a. 13; D. 1622-90, a. 7.
59.1. I@D&pectus simplifié contient la mention suivante en caractéres gras:

ﬁes documents d’information énumérés ci-apres et déposés aupres de la
(@ission des valeurs mobilieres du Québec (ou dans le cas d’'un placement effectué
au” Québec et ailleurs au Canada: «aupres des autorités compétentes») font partie
intégrante du prospectus simplifié:

1° les états financiers annuels et le rapport du vérificateur pour I'exercice
clos le présentés au rapport annuel;
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2° la notice annuelle (annexe I1X ou annexes IX et IX.1) déposée depuis la fin
de I'exercice visé au paragraphe 1°;

3° les états financiers trimestriels déposés depuis la fin de I'exercice visé au
paragraphe 1°;

4° la circulaire établie en vue de la sollicitation de procurations dép(%e
depuis la fin de I'exercice visé au paragraphe 1°; 0,()2)

5° les avis de changements importants déposés depuis la fin d%'&ercice
visé au paragraphe 1° (donner la date de chaque dépot); Q)Q‘

6° tout autre document versé au dossier d’informatio @we I'émetteur
désire intégrer au prospectus simplifié ou qui remplace un ent prévu aux
paragraphes 1° et 4° (identifier le document et donner la date d ot).

Les documents d’information, prévus au chapitre Iyﬁwitre lIl de la Loi, déposés
entre la date du prospectus simplifié et la date de Iaﬁﬁ placement font également

partie intégrante du prospectus simplifié.». ?\
D. 1263-85, a. 14; D. 1622-90, a. 8. 0_)Q
N
60. Il n'est pas nécessaire de prése d’états financiers dans le prospectus
simplifié.

NS

Si le conseil d’administrati e I'émetteur a approuvé des états financiers
annuels qui n'ont pas encore & posés aupres de la Commission, ils doivent étre
déposés en méme temps qu&yrospectus simplifié. De plus, 'émetteur émet alors un
communiqué de presse in(& t les faits marquants de ces états financiers.

D. 660-83, a. 60; D. 1@%5 a. 15.
61. Le prospeQLsQimplifié contient I'attestation suivante:

«Le pMsent prospectus simplifie, avec le complément du dossier d'information,
ne conti cune information fausse ou trompeuse susceptible d’affecter la valeur ou

le COLQ titres qui font I'objet du placement.»

%Les dispositions des deuxieme et troisieme alinéas de l'article 32 et l'article 34
s’appliquent au présent article.

D. 660-83, a. 61.
62. Dans le cas d’'un placement effectué par un courtier autre que I'’émetteur-placeur,

le prospectus simplifié contient, a la fin, I'attestation sui vante, signée par le courtier:
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«A notre connaissance, le présent prospectus simplifié, avec le complément du
dossier d’'information, ne contient aucune information fausse ou trompeuse susceptible
d’affecter la valeur ou le cours des titres qui font I'objet du placement.»

Les dispositions du deuxieme alinéa de [larticle 37 s’appliquent au présent
article.

66083, a. 62. N
D. 660-83, a. 62 @Q)

SECTION III.1 (</
LE PROSPECTUS PREALABLE Q)Q~

D. 1263-85, a. 16. &

D)
62.1. L'émetteur assujetti qui a déposé un dossier d’inf@ﬂon et satisfait aux
conditions prévues a l'article 164, 165 ou 166 est admissi% régime du prospectus
préalable prévu a l'article 24.1 de la Loi. ('b

Dans le cas des conditions prévues a I’arti% 64, la valeur des actions en
circulation est cependant déterminée par voie d’i@c ion générale.

D. 1263-85, a. 16; D. 1622-90, a. 9. '\0“)

62.2. La Commission détermine par éﬂ’instruction générale les titres qui peuvent
faire I'objet d’'un prospectus prealabl@

D. 1263-85, a. 16. Q/

62.3. Le prospectus pre &e présente linformation prévue a la partie A de
'annexe IV, compte tenu‘& adaptations nécessaires.

D. 1263-85, a. 16, )

62.4. La ré@révue a larticle 19 ne s’appligue pas dans le cas du prospectus
préalable.

ch?efms en vue de se conformer aux observations formulées par la
C ission, I'émetteur doit apporter les modifications nécessaires dans les 75 jours
@t le déepdt du prospectus préalable. Si I'émetteur ne respecte pas ce délai, il ne
pelt se prévaloir du régime du prospectus préalable

Le cas échéant, le prospectus préalable modifié est transmis aux personnes qui
ont recu le prospectus préalable initial.

D. 1263-85, a. 16.
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62.5. Le prospectus préalable indique, en page de titre, la valeur ou le nombre
maximal de titres qu’on entend éventuellement placer.

D. 1263-85, a. 16.

62.6. Le prospectus préalable peut, en plus des informations dont I'omission~gst
prévue a larticle 75, omettre le nom du chef de file et des membres du synd@e
prise ferme ainsi que I'attestation du courtier. N

D. 1263-85, a. 16. Qg/

62.7. Par dérogation a larticle 26 de la Loi, I'établissement d’ &odification du
prospectus préalable n'est exigé qu'en cas de changeme‘nt iIRgortant dans les
informations présentées au prospectus préalable. Elle est alor osée aupres de la
Commission au plus t6t.

Toutefois lorsque le changement a donné lieu au gamuniqué de presse prévue
a l'article 73 de la Loi, I'établissement de la modificativgsest pas nécessaire.

T Q
D. 1263-85, a. 16. ,\0,)0*)

65.8. Sil'émetteur n’a pas procédé au pla€gment de titres au moment de la mise a jour
de la notice annuelle prévue a I'anne , il dépose a cette occasion un nouveau
prospectus préalable, a moins que la mission n’en décide autrement.

‘<<S’(</
62.9. Le supplément prév. Qarticle 24.1 de la Loi présente I'information omise dans
le prospectus préalable Qll/ mise a jour de la mention prévue a l'article 59.1.

D. 1263-85, a. 16.

D. 1263-85, a. 16. 00

62.10. La Co QTOI’] accorde le visa dés le dépot du supplément si 'émetteur déclare
gue ce supplefpent et le prospectus préalable sont identiques au prospectus préalable,
sauf en i concerne les informations qui pouvaient étre omises, la mise a jour
prévu% rticle 62.9 ou un changement dans le mode de placement.

Q ?&3-85, a. 16.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 20 décembre 1990 Page 20



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 20 DECEMBRE 1990 AU 31 DECEMBRE 1990

SECTION IV
REGIMES PARTICULIERS
PROSPECTUS SIMPLIFIE

63. Le prospectus simplifie du fonds commun de placement ou de la société
d’'investissement a capital variable présente I'information prévue a I'annexe V.

D. 660-83, a. 63. N
P

64. Ce prospectus simplifié est transmis accompagné des états financiers@v nts:

X

1° les états annuels du dernier exercice; @
2° le cas échéant, les états semestriels les plus récer}ts()Q/
D. 660-83, a. 64. Q

65. Le prospectus simplifié contient, en page de ti ‘e.h)u en page couverture, la
mention suivante: ?\

«Les états financiers annuels vérifiés d@ier exercice doivent accompagner
le présent document et en font partie intégraMg? Si des états financiers sont déposes
par la suite auprés de la Commission, u opie des plus récents de ces états doit
egalement accompagner le présent doc >

D. 660-83, a. 65; D. 697-87, a. 5. Q/@

)
65.1. La société d’'investiss a capital variable ou le fonds commun de placement
est dispensé d'observer I’o& ion prévue au paragraphe 2° de l'article 18 de la Loi.

D. 697-87, a. 6. 0%

SECTION V QE
REGIMES PARDICULIERS
DISPENSEW& PROSPECTUS

66. U8etteur qui a déja procédé au placement de titres en vertu de la dispense
préyse a l'article 47 ou 48 de la Loi peut se prévaloir du présent régime de dispense de

ectus une premiere fois, apres un délai de 12 moi depuis la fin de ce placement,
et, par la suite, aprés un délai de 12 mois depuis la fin du dernier placement.

D. 660-83, a. 66; D. 1263-85, a. 17.
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67. Le placement réunit les conditions prévues a l'article 47 de la Loi a I'exception de
celles prévues aux paragraphes 6° et 7° du premier alinéa.

D. 660-83, a. 67; D. 1263-85, a. 17.
68. L’émetteur établit une notice d'offre soumise a I'examen de la Commission.
D. 660-83, a. 68; D. 1263-85, a. 17. O,)Q)Q

69. La dispense s’applique seulement lorsque la Commission donne SOg ccord ou
ne formule pas d’opposition durant les 15 jours suivant la réception de la d’offre.

D. 660-83, a. 69; D. 1263-85, a. 17. &
70.  La notice d’offre prévue a l'article 68 présente I’informatioégvue a l'annexe VI.
D. 660-83, a. 70; D. 1263-85, a. 17. "b\

70.1. L’émetteur ou le courtier transmet la notice dfﬁg aux personnes visées par le
placement avant d’accepter un engagement de Ieum t

D. 1263-85, a. 17. ?\Q)

70.2. Le montant des titres placés ne @g/s excéder 3 000 000 $.

D. 1263-85, a. 17.

)
70.3. La notice d’'offre prés @es états financiers et le rapport du vérificateur prévus
a la section Il; toutefois, en.c®Aui concerne les exercices précédents, seuls sont exigés
les états des 2 derniers ices

D. 1263-85, a. 17. 00

70.4. Lem %w s'est prévalu de la présente dispense dépose auprés de la
Commissio aque année, ses états financiers annuels vérifiés dans les 140 jours
suwant I e son exercice.

é 85, a. 17.

70¥%5. Dans le cas de I'émetteur qui compte moins de 15 porteurs résidant au Québec
d’apres les adresses inscrites dans ses registres, la Commission peut, sur demande, le
relever de I'obligation prévue a l'article 70.4.

D. 1263-85, a. 17.
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SECTION VI

REGIMES PARTICULIERS .
PERSONNE QUI MET EN CIRCULATION DES OPTIONS ET DES CONTRATS A
TERME

71. La Commission accorde I'agrément prévu a l'article 67 de la Loi aux conditions

suivantes: Q
1° la personne qui met en circulation des titres visés a cet article fou;@ans

sa demande les informations suivantes: Q/

a) sa dénomination sociale, I'adresse de son siege s , le mode et
la date de sa constitution;

b)  une bréve description de son activité; QS)

C) le nom des membres du conselil d’angMstratlon et leur profession
principale; 0

d) les états financiers vérifiés po%e ernier exercice;

e) une description des divers\%peS de contrats qu’elle désire mettre
en circulation ou garantir;

2° 'agrément ne demeur& gue dans la mesure ou la personne qui
met en circulation les tires vis l'article 67 de la Loi dépose aupres de la
Commission, dans les 150 joug nt la fin de son exercice, les informations exigées
aux sous-paragraphes a a d@;ragraphe 1°

3° I’agrémentn@ vise que les types de contrats mentionnés dans la
demande.

D. 660-83, a. 71@63 85, a. 18.

dépose s de la Commission les informations relatives a ce nouveau contrat; elle
peut % tre en circulation lorsque la Commission donne son accord ou ne formule

pas§' position dans les 10 jours ouvrables suivant la réception.
DM?263-85, a. 18.

72. Dans le cas dun organisme d'autoréglementation reconnu, les sous-
paragraphes a a d du paragraphe 1° et le paragraphe 2° de l'article 71 ne s’appliquent
pas.

71.1. Ava§% mettre en circulation un nouveau type de contrat, la personne agréée

D. 660-83, a. 72; D. 1263-85, a. 18.
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73.  (Abrogé)

D. 660-83, a. 73; D. 1263-85, a. 18; D. 697-87, a. 7; D. 977-88, a. 4.

SECTION VI

PROSPECTUS PROVISOIRE ET PROJET DE PROSPECTUS %Q
74.  Le prospectus provisoire contient, en page de titre et a I'encre rouge, lahgehtion
suivante ou une mention jugée équivalente par la Commission:

«Le présent prospectus provisoire a été déposé aupres de Iq&mission des
valeurs mobilieres du Québec. Les renseignements qu'il contier% t susceptibles
d’étre complétés ou modifiés. Les titres qu'il décrit ne peuve (1‘31 e l'objet d'aucun
engagement avant que la Commission n’ait visé le prospectus@ltif.»

D. 660-83, a. 74. Q;\

75. Le prospectus provisoire peut omettre le raﬁﬁ du vérificateur, I'approbation
prévue a l'article 53, le consentement prévu a I’ lé 84, le nombre ou la valeur des
titres a placer, ainsi que l'information relative a d’offre.

D. 660-83, a. 75; D. 1263-85, a. 19. Qg/

76. La personne qui ne désire p. umettre un prospectus provisoire dépose un
projet de prospectus avant de dé&) e prospectus.
)

Les attestations n’onté& étre signées.

D. 660-83, a. 76. \BQ/Q
sectionvii <O
FORME DU P@%‘pECTUS

g{ectus est dactylographié ou imprimé.

@ Le texte du prospectus imprimé est composé en romain d’une taille équivalant au
moins a celle du caractere moderne de 10 points; toutefois, les états financiers, les
autres renseignements sous forme de statistiques ou de tableaux ainsi que les notes s’y
rattachant peuvent étre en romain d’une taille équivalant au moins a celle du caractére
moderne de huit points.

D. 660-83, a. 78.
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79. Les interlignes du prospectus imprimé sont d’au moins deux points.
D. 660-83, a. 79.

80. Le prospectus, sauf le prospectus simplifié, contient une table des matieres

suffisamment détaillée.
OJQ
N

D. 660-83, a. 80.
81. Le prospectus est présenté sous forme d’un texte suivi. Q)Qi</
Toutefois dans le cas du placement prévu a I'article 18, il peu présenté sous

forme de questions et réponses.
D. 660-83, a. 81.

O
N
N

82. Sauf les états financiers et les autres renseigne I"l.g de cette nature, le texte du
prospectus est découpé en sections ou paragraphes @ longueur modérée.

— Q
D. 660-83, a. 82. '\0)0_)

83. Le prospectus peut comprendre: Q/

1° des graphiques se rapp@t au sujet du texte;

2° des photographieége)%présentant gue les seuls produits de I'émetteur;

3° des cartes %@aphiques destinées a situer les activités actuelles ou
projetées de I'’émetteur. q/

Toutefois, la mission peut s’opposer a l'insertion de ces éléments lorsqu’elle
estime qu’ils pou@.j,e t induire en erreur ou nuire a la compréhension du texte.

D. 660-83,6 .

SECI%SQIX o
DQGUMENTS A DEPOSER

847 Chaque fois que le prospectus mentionne, a raison du crédit attaché a sa
profession, le nom d’'une personne, notamment un avocat, un notaire, un vérificateur,
un comptable, un ingénieur, un géologue ou un évaluateur, qui a rédigé ou certifié une
partie du prospectus ou qui a fait une évaluation ou rédigé un rapport utilisé dans la
réalisation du prospectus, il faut que le consentement écrit de cette personne ainsi que
I’évaluation ou le rapport soient déposés aupres de la Commission avec le prospectus.
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Dans le cas du prospectus simplifié, le consentement prévu a l'alinéa précédent
n’est pas requis du vérificateur.

D. 660-83, a. 84; D. 697-87, a. 8.

85. La Commission peut dispenser du dépbt du consentement prévu a l'article %si

elle estime que ce dépbt entraine des difficultés excessives. (),)Q)
D. 660-83, a. 85. Q/\
86. Dans I'écrit prévu a l'article 84, le vérificateur: @

1° indique la date de son rapport et celle des etats @%ﬁlers qui en font
I'objet;

2° déclare qu’l a lu le prospectus et qu’g&un élément porté a sa
e

connaissance a l'occasion de sa vérification ne lui per croire que ce document
contient des informations fausses ou trompeuses. ?\

D. 660-83, a. 86. 0)09
87. Dans I'écrit prévu a l'article 84, I'in e@ur le géologue ou I'évaluateur:

1° indique la date de son @rt;

2° déclare qu'aucun Iéments extraits de son rapport et présentés au

prospectus ne sont faux ou t@cﬁa

Dans le cas du p@ectus simplifié, I'écrit est requis uniquement lorsque des
éléments du rapport sentés au prospectus et non pas simplement intégrés au
prospectus par Ie d’un renvoi global.

D. 660-83, aé/@

88. Si personne visée a l'article 84 est ou prévoit étre intéressée dans les biens
ou les de I'émetteur, d’'une personne avec qui il a des liens ou d’'une personne

fais artie de son groupe, le prospectus en fait état, avec les précisions nécessaires.
D.é60-83, a. 88.

89. Si une personne visée a larticle 84 est ou prévoit devenir administrateur,
membre de la direction ou salarié de I'’émetteur, d'une personne avec qui il a des liens
ou d’'une personne faisant partie de son groupe, le prospectus en fait état.

D. 660-83, a. 89.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 20 décembre 1990 Page 26



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 20 DECEMBRE 1990 AU 31 DECEMBRE 1990

90. En cas de modification apportée a un prospectus, la Commission peut, si elle est
d’avis que cette modification remet en question la valeur du consentement prévu
I'article 84, exiger le dépd6t d'un nouveau consentement.

D. 660-83, a. 90.

91. Dans le cas d'une société miniere ou pétroliére, le prospectus provisoir

projet de prospectus est déposé aupres de la Commission accompagné d’ uryx port

complet, éventuellement mis a jour, sur les terrains énumeérés a la ru@ 9 de
'annexe 1.

D. 660-83, a. 91. ((/&

92. Le rapport prévu par l'article 91 est rédigé par un ingén" gf?’uinier, un géologue
OuU une autre personne reconnue compeétente par la Comm n; il est accompagné
d’'une attestation comportant les éléments suivants: ‘.b

1° l'adresse et la profession de l'auteur; ?9

2°  sa formation et son expérience; Q())_)Q

3° la date de sa visite des lieux£si, le rapport se fonde sur sa connaissance
personnelle, ou les sources de renseig ts utilisées, dans le cas contraire;

4° le cas echéant, le co@ement exigé a l'article 84.

D. 660-83, a. 92. ‘Q/C)

93. Lorsque Iemettetﬂ&t une personne morale, le conseil d’administration doit
adopter une resoluno%

1° ap Qant le prospectus;
2° <(ytorisant la signature du prospectus par deux administrateurs au nom du
consell d@éinistration;
E%’ autorisant le dépo6t du prospectus;

4° approuvant les états financiers inclus ou joints au prospectus;

5° autorisant la signature du bilan compris dans les états financiers inclus au
prospectus par deux administrateurs au nom du conseil d’administration.

Sur demande, cette résolution est déposee aupres de la Commission.
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D. 660-83, a. 93.

94. Dans les 15 jours ouvrables suivant la fin d’'un placement de titres réalisé au
moyen d’'un prospectus ou sous le régime de la dispense prévue a larticle 66, un
rapport sur les titres placés au Québec est déposé auprés de la Commission.

D. 660-83, a. 94; D. 697-87, a. 9. Q
95. Ce rapport indique le nombre et la valeur des titres placés au Québ rle
placeur ou par chague membre du syndicat de prise ferme ou de pIacementQ/

D. 660-83, a. 95; D. 1263-85, a. 20. Q)Q~

96. Dans le cas des émissions admissibles en vue d’un régirp argne-actions du
Québec, le rapport indique le nombre de titres placés de facon par chaque
courtier.

- "b\

D. 660-83, a. 96. 0

~

97.  Le courtier qui a signé l'attestation contenug&?in du prospectus ou celui qui a
fait le placement établi et dépose ce rapport. e cas d'un placement effectué par
I'intermédiaire d’'un syndicat de courtiers, le ¢ e file établit et dépose le rapport.

—_ Q/
D. 660-83, a. 97. :Q~

anent, le rapport prévu a l'article 94 porte sur

98. Dans le cas d'un placeme
0S¥ a la fin du douzieme mois suivant le visa du

I'exercice précédent et est dg
prospectus. Q

D. 660-83, &, 98. ‘],Q
N

SECTION X
DOCUMENTS LICITAIRES

99. Le @(ment publicitaire mentionné au paragraphe 3° de l'article 16 de la Loi
contien@ mention suivante ou une autre mention jugée équivalente par la
Commigsion:

%/s «On trouvera dans le prospectus une information détaillée sur les titres
proposés. On peut se procurer ce prospectus aupres de notre maison ou des courtiers
autorisés a placer ces titres au Québec.»

D. 660-83, a. 99.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 20 décembre 1990 Page 28



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 20 DECEMBRE 1990 AU 31 DECEMBRE 1990

100. Le document publicitaire mentionné au paragraphe 2° de larticle 21 de la Loi
contient la mention suivante ou une mention jugée équivalente par la Commission:

«Un prospectus provisoire portant sur les titres proposes a été déposé aupres de
la Commission des valeurs mobilieres du Québec. Les renseignements qu’il contient
sont susceptibles d’étre complétés ou modifiés. Les titres qu’il décrit ne peuvent faire
I'objet d’aucun engagement avant que la Commission n'ait visé le prospectus défigdtif.
On peut se procurer le prospectus provisoire auprés de notre maison ou des ¢ @s
autorisés a placer ces titres au Québec.» y\%_)

D. 660-83, a. 100. %Qg/
CHAPITRE Il @

DISPENSES DE PROSPECTUS ‘ C)

101. Les avis mentionnés au présent chapitre du réglemg&@mt datés et signés par

la personne qui effectue le placement ou par son repré‘SS tant autorisé pourvu qu’il

mentionne son titre officiel. 0

?\
o

102. L’avis prévu aux articles 46 et 51 deéa;'b%)contient, dans l'ordre fixé ci-dessous,

les informations suivantes: Q‘

1° la date du placement;

D. 660-83, a. 101.

2° le nom et I’adres@g% personne qui a effectué le placement;

3" le nom et | sse de I'émetteur si la personne qui a effectué le
placement n’est pas I'é r;

4° le no 'adresse de I'acquéreur;
5° <gégescription sommaire de la valeur placée;
6 Qe nombre et la valeur des titres placés;

)
Q/% le prix payé par I'acquéreur;

8° le nom et l'adresse de toute personne agissant comme intermédiaire
rémuneére;
9° le montant de cette rémunération.

D. 660-83, a. 102.
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103. Les dispositions suivantes sont insérées au contrat mentionné au paragraphe 3
du premier alinéa de l'article 47 de la Loi.

«Le souscripteur déclare:
1° agir pour son compte;

o

2° pouvoir apprécier l'investissement proposé en raison de son exp\ nce
0

financiére ou du fait de conseils recus d’'une personne inscrite autre que le p. eur,
3° connaitre les buts et les objectifs de I'émetteur et avoir & ormé de la
nature de son activité; Q/

S , R . . K
4° avoir été informeé de l'utilisation projetée du produﬁéﬂlacement;
5° étre au courant des caractéristiques de ce fves, et, le cas échéant, de
leur caractere spéculatif, ainsi que du fait gu’ils ne peuvent-€tre revendus ou autrement
aliénés que conformément aux dispositions prévues Loi.

6° avoir pris connaissance de la noti ffre avant de souscrire dans le cas
du placement prévu a l'article 47 ou 48 de la Lb{

D. 660-83, a. 103; D. 1263-85, a. 21; D, -90, a. 10.

104. La notice d'offre prévue a @e 47 de la Loi présente l'information prévue a
I'annexe XVII. . C)

Lors du dépbt de I@otice d'offre, I'émetteur fournit a la Commission un
exemplaire du projet de %trat qui constatera les souscriptions et indique la date du
dernier placement au%}sl promoteur a participé sous le régime de la dispense prévue
a l'article 47 de la L
D. 660-83, a. QIS 1263-85, a. 21; D. 977-88, a. 5.

104.1. L ch d’offre prévue a l'article 48.1 de la Loi présente l'information prévue a
I’anne&%&l.
Q/ Un exemplaire du contrat constatant le placement accompagne la notice d’offre.

D. 1263-85, a. 21.

105. L’avis a donner, en vertu de l'article 47 ou 49 de la Loi, dans un délai de 10 jours
de la fin du placement contient, dans l'ordre fixé ci-dessous, les informations suivantes:

1° le nom de I'émetteur et du promoteur;
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2° une description sommaire de la valeur placée;

3° les noms et adresses des souscripteurs;

4° la date de chacune des opérations;

5° le nombre de titres souscrits et le prix payé par chaque souscripteuEz)Q)Q

Un exemplaire des contrats qui constatent les placements, s’ils différ%c'm projet
de contrat déposé en vertu de l'article 104, accompagnent l'avis.

Si le placement comportait un minimum de fonds a réunir,
ete; s’il ne I'a pas éteé, l'avis indique les mesures prises pour retou

indique s'’il I'a
s fonds.

D. 660-83, a. 105; D. 1263-85, a. 22; D. 697-87, a. 10. 0

105.1. L’avis a donner, en vertu de l'article 47 ou 48 de (Igi dans le cas d'une cession
a une personne avec laquelle le cédant a des liens, ceQhent les informations suivantes:

1° le nom et I'adresse du cédant et deﬁ&méreur;

2°  le nombre ou la valeur des tit@cédés;

3° lelien entre le cédant e@uéreur;

4° la date prévue p(%r@)%éssion.

D. 1263-85, a. 23. QQ

106. A l'occasion d’%j ange de titres lié a une opération de regroupement ou a la
restructuration du ital, réalisé conformément a larticle 50 de la Loi, 'émetteur
dépose auprésQn.~ a Commission, dans l'ordre fixé ci-dessous, les informations
suivantes:

l'opéra e regroupement ou de restructuration avec une bréve description de leurs

2° une description des valeurs qui font I'objet de I'échange;

1°ggge nom et I'adresse de chacune des personnes morales faisant I'objet de

3° le nombre et la valeur de ces titres;
4° le mode d’évaluation de ces titres ainsi que la parité d’échange;
5° les conditions de réalisation et la date prévue de cette opération;
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6° le nom et 'adresse de tout intermédiaire rémunéré;
7° le montant de cette rémunération.
Dans le cas d’'une opération de regroupement ou de restructuration du capital qui

a pour but I'élimination des actionnaires minoritaires, une évaluation indépendante &es
titres donnés en échange est déposee. 0,()2)

Ces informations sont transmises aux porteurs visés par I'écha Si les
documents sont envoyés aux porteurs avant la fin du délai de 15 | prévu a
I'article 50 de la Loi, ils doivent indiquer que I'opération est soumise a robation de

la Commission.
D. 660-83, a. 106: D. 1263-85, a. 24: D. 697-87, a. 11. QS)

107. L’émetteur qui procéde a un placement sous le rég.ig;e de la dispense prévue a
I'article 52 de la Loi donne a la Commission, da ordre fixé ci-dessous, les

informations suivantes: ?\
1° la date du placement projeté et sa@;
2° une description de la valeur ae;

3° le nombre et le prix des& visés par ce placement;

4° les conditions deé&ement

D. 660-83, a. 107.

1° et 3° de l'article la Loi contient, en plus des informations prévues a l'article 107,

108. La notice d’ offréj%lle a I'occasion d’'un placement mentionné aux paragraphes
les informations

1° Q noms et fonctions des dirigeants mentionnés a la rubrique 21 de
I’annexe@

%’ les renseignements connus des dirigeants au sujet de tout transfert de
@yant entrainé une modification importante du contréle de I'émetteur depuis la
devhiere assemblée des porteurs de titres comportant droit de vote;

3° le détail de la rémunération qui doit étre payée a toute personne en vue
du placement projeté;

4° tout autre fait important relatif au placement et, notamment, s’il s’agit d’'un
placement de droits de souscription:
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a) le produit net approximatif que I'’émetteur obtiendra si tous les
droits de souscription sont exercés;

b) l'utilisation projetée des fonds obtenus;
C) le cas échéant, le minimum de fonds requis pour comblerAles
besoins de I'émetteur; 0,()2)

N

d) si un montant minimal est prévu et si le placement est effgctué pour
compte, ce minimum et le nom de la personne qui gardera en dépo sommes

percues jusqu’a ce que le minimum soit atteint; &
€§</engagement de

e) si le montant minimal est garanti par
souscription, le nom et I'adresse du garant; QQ/
f) la nature de toute condition résqlfre ou autre disposition
es sommes percues seront

int.

semblable ainsi que des arrangements visant a assurer g§u
remises en entier dans le cas ou le minimum n’est pa

Toutefois, dans le cas d’'une valeur inscrj Qa cote d’'une bourse, I'émission de
droits de souscription ne peut étre faite sous lagghdition d’un minimum de fonds.

Dans le cas du placement visé ragraphe 3° de l'article 52 de la Loi, une
nouvelle notice d'offre est établie, les 90 jours suivant la fin de I'exercice,

seulement lorsqu’il survient, pa port a linformation présentée au début, un
changement important susceptj

;
ffecter la valeur ou le cours des titres placés.
D. 660-83, &, 108; D. 1263854 25.

109. La notice d'offrg&tablie a I'occasion d’'un placement mentionné au paragraphe 5°
de l'article 52 de IaQ ontient, en plus des informations prévues par l'article 107, les
informations sui es:

1° %/ ésignation de la catégorie de salariés ou de dirigeants a laquelle le
placeme@dresse;

%’ le nombre maximal de titres qui peuvent étre souscrits ou achetés par
c@e salarié ou dirigeant;
3° le mode de paiement de ces titres;

4° le minimum de fonds a réunir, le cas échéant, et l'utilisation projetée du
produit du placement;
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5° la nature des changements survenus parmi les dirigeants de I'émetteur
depuis la derniere assemblée annuelle;

6° les renseignements connus des dirigeants au sujet de tout transfert de
titres ayant entrainé une modification importante du contrle de I'émetteur depuis la
derniere assemblée de porteurs de titres comportant droit de vote;

7° tout autre fait important, a I'égard de I'émetteur et de la valeur &&
nécessaire pour permettre une décision éclairée. N

Toutefois, dans le cas d’'une valeur inscrite a la cote d'une bourse éﬂssion de
droits de souscription ne peut étre faite sous la condition d’'un minimum nds.

Une nouvelle notice d’offre est établie dans les 90 ] \Q uivant la fin de
I'exercice, seulement lorsqu’il survient, par rapport a I’informatiQL( résentée au début,
un changement important susceptible d’affecter la valeur ou | rs de titres placés.

D. 660-83, a. 109; D. 1263-85, a. 26; D. 697-87, a. 12.00:)

110. L’émetteur est dispensé d'établir la notice 'Rf?e a l'occasion d’'un placement
mentionné au paragraphe 5° de Il'article 52 de | t visant uniquement ses dirigeants
ou ceux d’une personne morale du méme grouRg-

111. Les documents suivants so@nsmis avec une notice d'offre a la Commission
et a tout porteur de titres, salarjégg Irigeant visé par le placement:

D. 660-83, a. 110.

1° les états fina%@ vérifiés les plus récents;

2° lorsque qfcement est effectué par voie de prospectus a I'extérieur du
Québec, un exemp e ce prospectus.

D. 660-83, a. QB 1263-85, a. 27.

112. D cas d'un placement visé aux paragraphes 1° et 3° de l'article 52 de la
Loi, le uments mentionnés aux paragraphes 1° et 2° de l'article 111 n'ont pas a

étre;ra mis aux porteurs de titres d’un émetteur assuijetti.
DMN660-83, a. 112.

113. Dans le cas du placement effectué sous le régime de la dispense prévue au
paragraphe 1° de l'article 52 de la Loi, I'émetteur dépose, auprés de la Commission, en
plus des informations prévues a l'article 107, une copie du proces-verbal de la derniére
assemblée annuelle.
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D. 660-83, a. 113.

114. L’émetteur assujetti dépose au méme moment que son rapport annuel un rapport
sur le nombre et la valeur des titres placés au Québec sous le régime des dispenses
prévues a l'article 52 de la Loi.

Le rapport inclut également, le cas échéant, le nombre et la valeur des t'gs
eémis par suite de I'exercice d'un droit ou d'un bon antérieurement placé au Qué u
par suite de la levée d'une option antérieurement placée au Québec, que le pl ent
antérieur ait été fait au moyen d'un prospectus ou sous le régime d'une (@%ﬁse de

prospectus. Q)Q‘

Dans le cas des émissions admissibles en vue d’'un régime d& ne-actions du
Québec, le rapport indique le nombre de titres placés de cette fa} %

Dans le cas d’'un émetteur non assuijetti, le rapport est @ sé dans les 140 jours
de la fin de son exercice financier. Q)

D. 660-83, a. 114; D. 1263-85, a. 28; D. 1622-90, a. 1 Q

115. Les informations exigées aux fins de I’a@ion du deuxieme alinéa de l'article
12 de la Loi et présentées dans l'ordre fixé ci-deS8ous sont les suivantes:

1° la date prévue du début d ement;
2° I'estimation de la val s titres qui feront I'objet du placement;
)
3° le nom de I’aut@;ompétente pour viser les documents d’'information ou

pour accorder une dispens&

4° un exe ﬂé des documents d’information déposés aupres de l'autorité
compétente, le text lissant la dispense ou la décision I'accordant;

5° m et l'adresse du courtier chargé du placement lorsque cette
information onnue.

fois, I'émetteur assujetti n'est tenu de transmettre les documents

d’ir@gion que si la Commission l'exige.

Q/ Dans le cas d’'un émetteur qui satisfait aux conditions prévues a l'article 164, 165
ou 166, la Commission donne son accord des la réception des informations exigées au
présent article.

D. 660-83, a. 115; D. 1263-85, a. 29; D. 1622-90, a. 12.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 20 décembre 1990 Page 35



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 20 DECEMBRE 1990 AU 31 DECEMBRE 1990

TITRE 11l
INFORMATION SUR VALEURS EN CIRCULATION

CHAPITRE | )
INFORMATION PERIODIQUE

SECTION | Q
ETATS FINANCIERS ET RAPPORT ANNUELS '\0_()2)
116. Les états financiers annuels prévus a l'article 75 de la Loi comprenrqi(/

1° I'état des résultats; Q/@Q)
2° I'état des bénéfices non répartis; ‘ C)

3° 'état de J'évolution de la situation financigre™ou, si l'investissement
constitue l'activité principale de I'émetteur, I'état de I'évo ufib1 de l'actif net;

4°  le bilan. Ve
o OJQ
D. 660-83, a. 116. ,\03

117. Ces états financiers portent s dernier exercice et sont présentés en
comparaison avec ceux de I'exercice dent.

Dans le cas du premier e Qee, les états financiers portent sur la période allant
de la constitution de I’émetteur@jetﬂ jusqu’a la fin du premier exercice.

D. 660-83, a. 117. Q/Q

118. Les états fir@abrs annuels sont approuvés par le conseil d’administration.
L’'approbation du,congeil d’administration est attestée par la signature, manuscrite ou
reproduite au @?n d'un procédé quelconque, de deux administrateurs autorisés a

cette fin. Q/

D. 660-§ . 118.

1 %Le rapport annuel prévu a l'article 77 de la Loi, en plus des états financiers et du
r rt du vérificateur, contient notamment l'information prévue a I'annexe VII.

Toutefois, cette information n'est pas exigée de I'émetteur assujetti dont I'avoir
des actionnaires et le produit d'exploitation tels qu'ils sont présentés aux états financiers
annuels sont tous deux égaux ou inférieurs a 10 000 000 $.

D. 660-83, a. 119; D. 1622-90, a. 13.
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119.1. L'émetteur assujetti est soumis a l'exigence de présenter dans son rapport
annuel l'information prévue a I'annexe VII a compter de I'exercice qui suit I'exercice au
cours duquel I'avoir des actionnaires ou le produit d'exploitation excéde 10 000 000 $; il
y reste soumis par la suite abstraction faite des variations de l'avoir des actionnaires et
du produit d'exploitation, sauf décision contraire de la Commission.

D. 1622-90, a. 13. N
P

(SEC) des Etats-Unis d'’Amérique peut satisfaire aux exigences de ' 119 en
déposant aupres de la Commission et en envoyant a ses porteurs ﬁb itres ou en
mettant a leur disposition, dans les conditions prévues pour les S américains,
I'information équivalente exigée par la SEC.

119.2. L'émetteur étranger inscrit aupres de la Securities and Exchang%r/n ission

¢ QO
L'émetteur canadien inscrit auprés de la SEC peut s@%/ire aux exigences de
larticle 119 en déposant auprés de la Commission et epBrvoyant & ses porteurs de
titres, autres que les porteurs de titres d'emprunt, l'inforrati@n équivalente exigée par la
SEC en respectant ceux des délais canadiens ou de @C qui sont les plus courts.

L'émetteur étranger qui n'est pas insc@prés de la SEC est dispensé de

I'obligation prévue a l'article 119. N
Par émetteur étranger, il faut e e un émetteur qui n'est pas constitué ou
continué en vertu des lois du Canada 'une province ou d'un territoire du Canada.

D. 1622-90, a. 13. ‘ Q((/

119.3. La société d'investi§®ent a capital variable et le fonds commun de placement
sont dispensés de I'exigmll de présenter dans leur rapport annuel l'information prévue
a l'annexe VII. 0

D. 1622-90, a. 1Q~Q

119.4.L'ém %ﬂt’ assujetti qui est dispensé en vertu de larticle 119 ou 119.3 de
présente s son rapport annuel l'information prévue a I'annexe VII doit y présenter
I'infor suivante:

1° une breve description de l'activité de I'émetteur assujetti et de ses filiales
imgortantes au cours du dernier exercice;

2° une analyse par la direction des résultats de I'émetteur assujetti et de ses
filiales comprenant notamment des explications relativement a des changements par
rapport a l'exercice précédent, a une modification aux conventions ou aux pratiques
comptables ou a la facon d'appliquer les principes comptables généralement reconnus.
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D. 1622-90, a. 13.

119.5. En cas de lacunes graves dans le rapport annuel, la Commission peut exiger que
I'information soit redressée et que le rapport annuel soit distribué a nouveau.

D. 1622-90, a. 13.

119.6. L'émetteur assujetti qui est tenu d'envoyer ses états financiers annuels @s
porteurs de titres moins de 140 jours aprés la fin de l'exercice et qui p re 2

documents contenant les états financiers annuels doit inclure, dans au m@ips un des
documents, l'information prévue a I'annexe VIl et doit I'envoyer a ses por de titres
et la déposer aupres de la Commission dans les 140 jours de la fin de ercice.

D. 1622-90, a. 13. . C)Q/
120. Lorsque le rapport annuel contient un rapport dé/dlrectlon il indique
notamment que: (b

1° les états financiers contenus dans le r@bt annuel ont été préparés par
la direction selon les principes comptables généraI@ t reconnus;

2° les renseignements financiers d&nus ailleurs dans le rapport annuel
sont conformes aux états financiers, le cas@éant;

3° le vérificateur a la r@sabilité de vérifier les états financiers et
d’exprimer une opinion sur ceux-ci;

)
Le rapport de la dire@accompagne les états financiers, mais n’en fait pas

Q

Lorsque le cor\i 'administration a formé un comité de vérification, le rapport
de la direction con@ galement une référence a la composition et aux fonctions du
comité etasar abilité relativement aux états financiers de I'émetteur assuijetti.

partie.

D. 660-83,6 ; D. 1263-85, a. 30.

SEC1;@§9|
ET. INANCIERS TRIMESTRIELS

& Les états financiers trimestriels prévus a l'article 76 de la Loi comprennent:
1° I'état des résultats;

2° 'état de I'évolution de la situation financiere ou, si linvestissement
constitue l'activité principale de I'émetteur, I'état de I'évolution de I'actif net.
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Ces états portent sur la période écoulée depuis la cléture du dernier exercice
jusqu’a la fin du trimestre.

D. 660-83, a. 121.

122. Ces états sont présentés en comparaison avec ceux de la pérjade
correspondante de I'exercice précédent. 0,()2)

<
X

D. 660-83, a. 122.

123. La vérification des états trimestriels n’est pas requise. @
D. 660-83, a. 123. . C)Q/
SEC'[ION [l 0
DEPOT DE DOCUMENTS rb'\

124. L’émetteur assujetti avise par écrit la Commi@w de l'envoi aux porteurs du
rapport annuel et des états financiers trimestriels.

\
o)
N

D. 660-83, a. 124.

125. L’émetteur assujetti dépose a de la Commission, au plus tard le jour
suivant I'envoi, deux exemplaires de ocument transmis aux porteurs de ses titres.

D. 660-83, a. 125. v O
Q‘o

SECTION IV

REGIMES PARTICU

126. Les états fjnanciers annuels et semestriels de la société d’investissement a
capital variabl fonds commun de placement comprennent un état de I'évolution

de l'actif net mplacement de I'état de I'évolution de la situation financiere. Cet état
doit comp e:

\k& I'actif net au début de la période;

Q/ 2° le revenu net ou la perte nette provenant des investissements;
3° le produit global des ventes de titres du portefeuille;
4° le produit global des ventes de titres d’emprunt a court terme;
5° le colt global des titres en portefeuille au début de la période;
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6° le colt global des acquisitions de titres au cours de la période;

7° le colt global des titres d’emprunt a court terme;

8° le colt global des titres en portefeuille a la fin de la période;

9° le colt global des titres vendus; Q)Q)Q

10° la plus-value ou la moins-value réalisée sur les ventes de tltre

11° les sommes distribuées, ventilées selon leur provenance @;nu net des
investissements et plus-value réalisée sur les ventes de titres; @

12° e produit du placement d’actions ou de parts; QS)
13° le prix de rachat des actions ou des parts; ‘-b'\

14°  Tlaugmentation ou la diminution nette da%& plus-value ou la moins-value
non réalisée sur les titres du portefeuille; (%Q

15° lactif net a la fin de la période;

16° la valeur liquidative de I ou de la part au début et a la fin de la

période; @

17° les sommes disjiilfue€s par action ou par part, ventilées selon leur
provenance: revenu net des&pstissements et plus-value réalisée sur les ventes de
titres.

Les éléments % aux paragraphes 3° a 7°, 15° et 16° peuvent étre présents
sous forme de note e tableau.

D. 660-83, a$9~

127. A ragraphes 3° et 6° de l'article 126 il faut exclure les titres d’emprunt a
court t détenus, a titre temporaire, en vue de les réinvestir dans d’autres valeurs.

%: Le produit brut de ces titres vendus et le colt global de ces titres achetés sont
préSentés sous forme de note a I'état prévu a l'article 126.

D. 660-83, a. 127.
128. Les états financiers semestriels de la société d'investissement a capital variable

et du fonds commun de placement n'ont pas a dresser de comparaison avec ceux du
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semestre correspondant de I'exercice précédent. Il en est de méme pour les états
financiers annuels prévus aux articles 129 a 132.

D. 660-83, a. 128.

129. Les eétats financiers annuels et semestriels de la société d'investissement a
capital variable et du fonds commun de placement, de méme que les états financgiers
annuels de la société de crédit, contiennent un inventaire des titres en port e%
comportant les indications suivantes pour chaque valeur ou catégorie d’'une val@é

1° le nom de I'émetteur; Qg/

2° la désignation de la valeur et, le cas échéant, de la catgdunie;
o | | ne
3 le nombre de titres ou leur valeur nominale globaIeQ/
4° leur valeur au cours du marché; Q;\
5° leur codlt et, s’il est autre que le colt mo@la facon dont il est calculé.

Les titres dont la valeur globale au cours@arché représente moins de 5 % de
I'actif total de la société ou du fonds peuveri\gtre regroupés sous la rubrique «titres
divers», avec les seules indications prévue@x paragraphes 4° et 5°.

D. 660-83, a. 129; D. 1263-85, a. 31&

sont tenus d’inclure dans | tats financiers annuels et semestriels un état des

130. La société d'investissem capital variable et le fonds commun de placement
mouvements du portefeuill;,&renam pour chaque catégorie d’'une valeur ayant fait

I'objet d’opérations au ¢ e la période:
1° le non@émetteur;
2° Q;ignation de la valeur et, le cas échéant, de la catégorie;
3°®Qe nombre de titres acquis ou vendus ou leur valeur nominale globale;
é\}\ le prix global d’acquisition ou de vente;
<

5° le cas échéant, les mouvements de portefeuille par suite notamment d’'une
division ou d’'un regroupement d’actions, d’un dividende en actions ou d’une fusion.

Les indications relatives aux titres d’emprunt sont données séparément.

D. 660-83, a. 130.
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131. Dans le cas des créances hypothécaire, I'inventaire des titres en portefeuille de
la société d’'investissement a capital variable et du .fonds commun de placement donne,
au lieu des renseignements prévus a l'article 129, les indications suivantes:

1° le nombre de créances et leur valeur réelle globale;
2° la ventilation de ce nombre et de cette valeur, selon qu’il s’agit~de
créeances assurées conformément a la Loi nationale sur I'habitation (S.R.C. ,

c. N-10), de créances ordinaires assurées ou de créances ordinaires non assur@

3° la ventilation du nombre, de la valeur réelle globale et du se@&fe capital
impayé, par tranches d'intérét contractuel d’au plus ¥4 %. &

D. 660-83, a. 131; D. 1263-85, a. 32. C)

D)
132. Dans le cas des créances hypothécaires, I'état des m@%ments du portefeuille
donne, au lieu des renseignements prévus a l'article ]':g:Ies indications suivantes

ventilées selon qu’il s’agit de créances assurées conf 3Mment a la Loi nationale sur
I'habitation (S.R.C. 1970, c. N-10), de créances ordiawes assurées, ou de créances
ordinaires non assurees: Q

1° le nombre des créances acquiseb@ cédées;

2° le prix global d’acquisition cession;

3° les sommes regues @boursement du capital des créances.
<

Q
133. L’état des mouﬂ(l'nts du portefeuille prévu aux articles 40, 130 et 132 peut ne
pas étre publié ave$ Stats financiers annuels ou semestriels s'il a été déposé aupres
de la CommissiQn_eM méme temps que les états financiers et si les états financiers
publiés ou le pgospectus indiquent qu’on peut I'obtenir sans frais, auprés de I'émetteur.

D. 660-83, a. 132.

es mouvements du portefeuille peut ne pas étre vérifié s'il est
e d'une attestation signée par le président-directeur général et le membre

de rection responsable des finances, déclarant que I'état des mouvements du
uille présente fidelement l'information requise.

D. 660-83, a. 133; D. 1263-85, a. 33; D. 1622-90, a. 14.

134. Au cas d’emploi temporaire de fonds libres en titres d’emprunt a court terme, il

suffit de donner les renseignements prévus aux articles 129 et 130 de facon globale
pour les titres émis par:
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1° une banque régie par la Loi sur les banques et les opérations bancaires
(S.C. 1980-81-82, c. 40) ou de la Loi sur les banques d’épargne du Québec
(S.R.C. 1970, c. B-4);

2° une société d’'épargne titulaire d’'un permis en vertu de la Loi sur les
sociétés de fiducie et les sociétés d’épargne et une société de préts et de placements
enregistrée conformément a la Loi sur les sociétés de préts et de placements (L.R.Q=.C.

S-30); Q)Q)

3° une sociéeté de fiducie titulaire d’un permis conformément a IaQ/ ur les
sociétés de fiducie et les sociétés d’épargne (L.R.Q., c. S-29.01).

terme classés dans I'une des deux catégories supérieures d’ un nce d’évaluation

Cette présentation s’applique également dans le cas de tit re; prunt a court
de titres reconnue par la Commission.

D. 660-83, a. 134; D. 1263-85, a. 34; L.Q. 1987, c. 95, al}qg\

135. Lorsque la société d'investissement a capltalﬁable ou le fonds commun de

placement investit exclusivement dans les titres di autre société d’'investissement a
capital variable ou d’'un autre fonds commun d ement, les états financiers annuels
et semestriels comprennent les états de l'autrg-6ociété ou de l'autre fonds. Les eétats

financiers annuels comprennent égalemen@ propre bilan.

D. 660-83, a. 135. &

136. La société d'investissem capital variable et le fonds commun de placement
sont tenu d’inclure les rensei ents suivants dans leurs états financiers annuels ou
dans les notes:

Q

1° les cour payés pour les opérations du portefeuille;

2° to ;re rémunération versée a des courtiers pour les opérations du
portefewlle et 'agit d’'une estimation, la méthode de calcul;

Qes frais de gestion, leur méthode de calcul et les services recus en
contre&gg

Q/ 4° les services regus en contrepartie des salaires versés;

5° dans le cas ou la rémunération du personnel d’'une société de gestion est
a la charge de la société d'investissement a capital variable ou du fond, la méthode de
calcul employée et sa justification;

6° la méthode de calcul de I'impdét sur le revenu et des explications sur la
situation fiscale de la société ou du fonds;
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7° des explications sur toute variation inhabituelle des charges par rapport a
celles de la période antérieure, dans le cas ou une telle variation ne résulte pas de la
seule variation de l'actif.

Les renseignements exigés par les paragraphes 3° a 7° sont également exigés

dans les états semestriels.
OJQ
N

D. 660-83, a. 136.

137. Les états financiers d’'une société qui n’est pas rendue au stade dqg(ploitation
normale contiennent un état de la variation des frais reportés de la pég_gde; présentant
séparément une analyse détaillée des frais d’exploration, de mise e&/ oitation et des

frais d’administration. ‘Q/C)
\0

138. Dans le cas du contrat d’'investissement, de la ;30 té en commandite et de la

D. 660-83, a. 137; D. 977-88, a. 6.

société en participation, les états financiers annu e l'affaire ou de la société
comprennent des états détaillés de I'utilisation de(sb@n s investis et de la répartition des
revenus. 0,)

Le premier de ces états est dressé
présenté dans le prospectus ou autre
échéant, les fonds qui restent & inve
significatif entre les fonds investis

une forme comparable a celle du budget
transmis aux porteurs. Il indique, le cas
our mener le projet a bonne fin. Tout écart
prévisions du budget fait I'objet d’explications.

)
Le second expose | Qpartition des revenus entre les porteurs de chaque
catégorie, le promoteur et leS\gersonnes qui assurent la direction. Il indique également
le solde des fonds a rem ser a I'ensemble des porteurs et pour chaque part émise.

D. 660-83, a. 138. 00

financiers tri triels.

D. 660@, . 139; Erratum, 1985 G.O. 2, 1639.

J@L’émetteur de valeurs refuges au sens de l'article 48 de la Loi est tenu de fournir
awX porteurs des informations dont ils auront besoin pour réclamer dans leur déclaration
d’'impot 'avantage fiscal auquel donnent droit ces valeurs.

139. L’ét@%volution de la situation financiere fait également partie des états

D. 660-83, a. 140; D. 1263-85, a. 34.1; D. 697-87, a. 13.
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CHAPITRE I
SOLLICITATION DE PROCURATIONS

SECTION |
FORMULAIRE DE PROCURATION

mandat est sollicité. Il indique, en caractéres gras, si le mandat est ou non sollicj ur
le compte de la direction de I'émetteur assujetti et comporte un espace dbdgthé a
recevoir la date de la signature.

D. 660-83, a. 141. @
142. Le formulaire de procuration ou la circulaire rappelleé&fit du porteur de

désigner comme mandataire une personne autre que celle d% nom apparait sur le
formulaire et indique également les inscriptions que le porteKr it faire sur le formulaire
pour se prévaloir de ce droit. ('b

141. Le formulaire de procuration mentionne l'assemblée en vue de laquell@\|e

D. 660-83, a. 142. ?9

143. Toutefois les dispositions de l'article 14 isent que la sollicitation faite par la
direction de 'entreprise.

b 6603, a 143 Q)Qg’

144. Le formulaire de procurati(@ongu de maniére a permettre au porteur:

)
1° de préciser s’i@(&énd Ou non que son mandataire vote en vue de la
nomination du vérificateur% I’élection des administrateurs;

2° d’indique@e sens dans lequel le mandataire doit voter sur toute autre
question définie s@e formulaire méme, dans l'avis de convocation ou dans la

circulaire. 0
D. 660-83,@,(44.
145. ch?efois, il peut étre prévu que le mandataire exerce le droit de vote en
I;@nce d’indication par le mandant, a condition que le formulaire ou une circulaire

i e, en caractére gras, le sens dans lequel votera le mandataire, sur chacune des
gueéstions.

D. 660-83, a. 145.
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146. Le formulaire ou la circulaire comporte un engagement de la part de celui qui
sollicite le mandat a respecter les instructions du porteur.

D. 660-83, a. 146.

147. Le mandat porté sur le formulaire peut laisser au mandataire le soin de voter
dans le sens qu’il juge opportun sur les amendements et sur les points nouveaux
soumis a 'assemblée, pour autant que la personne qui sollicite le mandat ne les %ﬁﬂ
ni ne peut les prévoir au moment de la sollicitation. N

D. 660-83, a. 147. Qg/

148. Le mandat ne vaut que pour lI'assemblée en vue de laqu est donné, y
compris la reprise en cas de suspension de la séance. ‘QS)

149. Le mandat n’autorise a voter pour I'élection d’;&dministrateur que dans la

D. 660-83, a. 148.

mesure ou le candidat est nommé sur le formulaire o s la circulaire.

— Q
D. 660-83, a. 149. '\0)0_)

CIRCULAIRE

SECTION Il Q/
X

150. La circulaire prévue a I’@SZ de la Loi présente linformation prévue a

'annexe VIII. ‘
e &

D. 660-83, a. 150. Q
151. L’information ntée dans la circulaire est arrétée a 30 jours au plus avant la
date d’expédition xception des informations sur la rémunération des dirigeants,

établies confor&Qﬁent aux exigences de la rubrique 6 de I'annexe VIII.

152. A}scgrculaire peut omettre les informations qui n’ont pu étre obtenues, a condition
qu%gtte omission y soit expliquée.

D. g60-83, a. 152.
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153. Peut également étre omise toute information communiquée dans une autre
circulaire, dans un avis de convocation ou dans un formulaire de procuration se
rapportant a la méme assemblée, a condition que la circulaire renvoie a cet autre
document.

D. 660-83, a. 153.

154. La personne qui transmet une circulaire ou un formulaire de procuration@%e
d’'une assemblée dépose aussitdt auprés de la Commission deux exemplaireq\ ous
les documents transmis.

%
D. 660-83, a. 154. &Q

155. La circulaire établie pour le compte de la direction de‘l" %&feur assujetti est
signée par un dirigeant autorisé a cette fin. Cette signature etre manuscrite ou
reproduite au moyen d’un procédé quelconque.

- N
D. 660-83, a. 155. 0‘5

156. La personne tenue de déposer les documer@ entionnés a l'article 154 avise la
Commission de leur transmission aux porteurs.o.())_)

D. 660-83, a. 156. (</

157. Le formulaire de procuration pr
l'article 82 de la Loi peut étre
conformément a la loi constitufi

celui prévu par le présent ré@pnt.

Toutefois, dans I %s de la rémunération de la haute direction, l'information
prévue peut étre rem par une information plus détaillée, présentée conformément
aux exigences d’ un@ ementation étrangere reconnue par le Commission.

I'article 81 de la Loi ou la circulaire prévue a
acé par tout document correspondant établi
'émetteur assujetti et dont le contenu équivaut a

D. 660-83, a. yD. 1263-85, a. 35.

158. L’ e convocation et le formulaire de procuration prévus a l'article 81 de la

Loi ain e la circulaire prévue a l'article 82 de la Loi sont transmis aux porteurs par la

direglion de I'émetteur assujetti au moins 21 jours avant la date de I'assemblée en vue

(%{ uelle ils sont établis. Toutefois, ces documents ne peuvent étre transmis aux
eurs plus de 50 jours avant 'assemblée.

D. 660-83, a. 158.
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CHAPITRE Il
DOSSIER D’INFORMATION

159. L'émetteur assujetti dépose une notice annuelle auprés de la Commission dans
les 140 jours de la fin de son exercice.

La notice annuelle présente l'information prévue a lI'annexe IX.

\
o
N

D. 660-83, a. 159; D. 1263-85, a. 36; D. 1622-90, a. 15.

160. L'émetteur assujetti fournit la notice annuelle a tout porteur de sé(res ou a
toute autre personne qui en fait la demande. Il ne peut exiger le paie frais que
de celui qui n'est pas porteur et seulement si la demande n'est pas&/ l'occasion du
placement de ses titres au moyen d'un prospectus simplifié.

D. 660-83, a. 160; D. 1263-85, a. 37; D. 1622-90, a. 15. 0

161. La page de titre de la notice annuelle porte&%date qui ne doit pas étre
antérieure a celle du rapport du vérificateur sur | Stats financiers et l'information
fournie est arrétée a cette date. Q

D. 660-83, a. 161; D. 1263-85, a. 37.1; D. 162&%, a. 15.

162. En cas de lacunes graves dans tice annuelle, la Commission peut exiger
gue l'information soit redressée. @

D. 660-83, a. 162; D. 1263- 85,%/ .1622-90, a. 15.

163. L'émetteur assulettl l'avoir des actionnaires et le produit d'exploitation tels
qu'ils sont présentés aw&tats financiers annuels sont tous 2 égaux ou inférieurs
a 10 000 000 $ est digpense de l'obligation prévue a l'article 159.

L' emetteu Qjettl est soumis a cette obligation a compter de I'exercice qui suit
I'exercice au rs duquel l'avoir des actionnaires ou le produit d'exploitation
excéde 10 OO $; il y reste soumis par la suite abstraction faite des variations de
I'avoi&gI tionnaires et du produit d'exploitation, sauf décision contraire de la
Commi

Q. §5-83, a. 163; D. 1622-90, a. 15.

163.1. L'émetteur qui est inscrit aupres de la Securities and Exchange Commission
(SEC) des Etats-Unis d'Amérique peut satisfaire a l'exigence de larticle 159 en
déposant aupres de la Commission et en mettant a la disposition de ses porteurs de
titres le formulaire 10K ou 20F déposé auprés de la SEC en application du Securities
Exchange Act de 1934.
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L'émetteur étranger se prévalant de cette dispense doit respecter les délais fixés
par la SEC pour le dépdt. L'émetteur canadien se prévalant de cette dispense doit
respecter pour le dépot ceux des délais canadiens et de la SEC qui sont les plus courts.

Dans le présent article, émetteur étranger s'entend au sens défini a
l'article 119.2.

D. 1622-90, a. 15. N
Q)Q)

164. L'émetteur assujetti qui compte établir un prospectus simplifié dépos lus de
la notice annuelle prévue a l'article 159, le supplément prévu a Iannexe /a2 moins
gu'il ne remplisse les 2 conditions suivantes:

1° il satisfait depuis 3 ans aux obligations d'informatioré@tltre troisieme de
la Loi;

2° le flottant, c'est-a-dire la valeur totale d ctions en circulation, a
I'exception des actions privilégiées, détenues par des gerdonnes dont I'emprise porte
sur moins de 10 %, excéde une valeur déterminé&r instruction générale de la
Commission.

O
P
¢

165. Toutefois, I'émetteur assujetti satisfait depuis 3 ans aux obligations
d'information continue sans posséder t- tant prévu a l'article 164 n'a pas a déposer
le supplément a la notice annu our le placement, au moyen d'un prospectus
simplifié, de titres d'emprunt, actions privilégiées non convertibles en actions
ordinaires, lorsque les titres d&gemis et ceux qu'il se propose d'émettre sont classes,
par une agence d'évaluatj connue, dans l'une des catégories déterminées par la
Commission. %

D. 660-83, a. 164; D. 1622-90, a. 15.

D. 660-83, a. 165; I@Z 90, a. 15.

@%on assujetti ou I'émetteur assujetti qui est assujetti depuis moins
a déposer le supplément a la notice annuelle, en vue du placement, au

166. L'émet
de 3ansn'

moyen prospectus simplifié, de titres d'emprunt non convertibles en actions
ordan 'il satisfait aux conditions suivantes:
Q/ 1° il a déposé la notice annuelle prévue a l'article 159;

2° les titres a émettre sont garantis inconditionnellement, tant pour le capital

gue pour les intéréts, par un émetteur assujetti qui remplit la condition prévue au
paragraphe 1° de l'article 164;

3° le garant a déposé aupres de la Commission la notice annuelle prévue a
l'article 159;
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4° les titres d'emprunt déja émis par le garant sont classeés, par une agence
d'évaluation reconnue, dans l'une des catégories déterminées par la Commission;

5° les titres a émettre sont classés provisoirement, par une agence
d’évaluation reconnue, dans l'une des catégories déterminées par la Commission.

D. 660-83, a. 166; D. 1263-85, a. 39; D. 697-87, a. 14; D. 1622-90, a. 15. QQ)Q

des exigences des articles 18 et 84 de la Loi, s'il satisfait aux conditi révues a

I'article 166. Q/&

D. 660-83, a. 167; D. 1263-85, a. 40; D. 1622-90, a. 15. . C)

167. La Commission peut dispenser, aux conditions qu'elle déterminw etteur

168. L'émetteur dont l'existence résulte d'une fusion ou d@ egroupement satisfait
lui-méme aux conditions prévues au premier alinéa de I'agile 164 si un des émetteurs
assujettis qui étaient partie a cette fusion ou ce re aS\%ément satisfaisait, avant la
fusion ou le regroupement, a la condition prévue au %raphe 1° de l'article 164 et si
un de ces émetteurs assujettis satisfait, avant Q sion ou le regroupement, a la
condition prévue au paragraphe 2° du méme arfi

D. 660-83, a. 168; D. 1263-85, a. 41; D. 16@0, a. 15.
169. Pour l'application du paragra ®2° de l'article 164, la valeur des actions en

circulation est établie d'apres la ne arithmétique des cours de cloture durant le
dernier mois de I'exercice précg

moyenne arithmétique d ours de cl6ture durant les dix jours précédant le dépot du

Dans le cas de I'é;@ur visé a l'article 168, la valeur est établie d'apres la
document prévu a I'ar@e 59.

D. 660-83, a. 13@&622-90, a. 15.

169.1. Les ments d'information prévus a larticle 85 de la Loi peuvent étre
remplac§ des documents d'information établis pour une autre autorité en matiere
de val mobiliéres s'ils présentent au moins l'information exigée par la Loi et les
reglements.

Q/ Lorsque des informations présentées dans les documents prévus a l'article 85 de
la Loi sont mises a jour dans un autre document déposé aupres de la Commission,
I'émetteur peut verser ce document a son dossier d'information.

D. 1622-90, a. 15.
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170. Le dossier dinformation prévu a larticle 108 de la Loi, pour la société
d'investissement a capital variable et pour le fonds commun de placement, présente:

1° les documents déposés conformément aux sections | et Il du chapitre |l
du titre Ill de la Loi;

2° le rapport annuel le plus récent; Q
3° les états financiers semestriels; y\o.)

4°  lanotice annuelle prévue a 'annexe X. Qg/

D. 660-83, a. 170; D. 1263-85, a. 42; D. 1622-90, a. 15. &
170.1. La notice annuelle de la société d'investissement a capf gariable et du fonds
commun de placement contient les attestations prévues a I'a'Q X.
D. 1263-85, a. 43; D. 1622-90, a. 15. 0‘5
CHAPITRE IV ) Q?\
DECLARATIONS DES INITIES O,)Q
N

171. Les déclarations prévues aux artic@ a 98, 102 et 103 de la Loi sont établies
selon le formulaire 1.

D. 660-83, a. 171: D. 697-87, a. @

)
172. La déclaration prévueg icle 102 de la Loi est déposée au plus tard le dixieme
jour suivant la date de I’ins%i on des titres au hom d’un tiers.

D. 660-83, a. 172. \Bq'
Q

173. Lorsqu'u rsonne déclare, conformément aux articles 96 a 100 de la Loi, son
emprise ou odification a son emprise sur les titres appartenant a une société
gu’elle cont ou a une société du méme groupe, cette déclaration tient lieu de celle
qui devr\ e faite par cette société.

3,a. 173.

1% L'initié a I'égard d’'un émetteur assujetti déclare, dans un délai de 10 jours, toute
modification a son emprise.

D. 660-83, a. 174.
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174.1. A l'occasion d’une division ou d’un regroupement d’actions ou d’une opération de
regroupement ou de restructuration du capital, un initié n’a aucune obligation de
déclaration si un dirigeant de I'émetteur assujetti dépose aupres de la Commission,
dans les 10 jours suivant I'événement, un avis décrivant I'opération et son effet sur
chaque catégorie d’actions de I'émetteur.

D. 977-88, a. 8; D. 1622-90, a. 16. Q

175. Lorsque des titres sont souscrits ou achetés dans le cadre d'un @u de
souscription ou d'achat d'actions, d'un plan de réinvestissement de dividen ou recus
dans le cadre d'une distribution de dividendes en actions, la déclaration q%gﬂé exigée
par les articles 96 et 97 de la Loi est déposée auprés de la Commissio %1 dérogation
a ces articles, au plus tard le 90¢ jour suivant la fin de I'année civile&e I'exercice de
I'émetteur. C)

)

Toutefois, un initié satisfait a, cette obligation si un dirigez@%e I'émetteur assujetti
dépose aupres de la Commission, dans les 10 jours defggjs\ération, un avis décrivant
I'opération et son effet sur 'emprise de l'initié. 0

D. 660-83, a. 175; D. 1263-85, a. 44; D. 977-88, a.%?1622-90, a. 17.

)
TITRE IV \0’)
OFFRES PUBLIQUES Qg/

176. La note d’information prévu@article 128 de la Loi présente linformation
prévue a I'annexe XI.

D. 660-83, a. 176; D. 697-87, ‘%%)
. -09, a. , . - Q .

177. La circulaire du ch@ll d’administration de la société visée présente l'information
prévue a lI'annexe XI|:

D. 660-83, a. 1@

178. L’ays\{wdin dirigeant d’'une société visée présente I'information prévue a I'annexe

X, \Cﬁ
3

D @‘)_
1% La note dinformation concernant une offre publique de rachat présente
information prévue a I'annexe XIV.

D. 660-83, a. 179.
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180. Trois exemplaires des documents transmis aux porteurs de titres a l'occasion
d’une offre publique sont déposés aupres de la Commission.

La note d’'information et tout avis de modification ou de changement soit livrés a
I'établissement principal de la société visée le jour méme de leur envoi aux porteurs.

D. 660-83, a. 180; D. 1263-85, a. 45; D. 697-87, a. 17. Q

181. La note d'information, la circulaire du conseil d'administration, I'avis d'un @eant
ou tout avis de modification ou de changement contient la mention suwante

«Les lois sur les valeurs mobiliéres établies par diverses autorit slatlves au
Canada conférent aux porteurs de titres de la société visée, en pI autres droits
gu'ils peuvent avoir, le droit de demander la nullité, la reV| du prix ou des
dommages-intéréts lorsqu'une note d'information, une circulaire n avis qui doit leur
étre transmis contient des informations fausses ou trompeus outefois, ces diverses
actions doivent étre exercées dans les délais déter On se reportera aux
dispositions applicables et on consultera éventuellemeg%onselller juridique.»

Lorsque l'offre est faite seulement au Queb% mention suivante est utilisée:

«La Loi sur, les valeurs mobilieres du Q%bec confere aux porteurs de titres de
la société visée, en plus des autres droits Qu'jls peuvent avoir, le droit de demander la
nullité, la révision du prix ou des dom “Intéréts lorsqu'une note d'information, une
circulaire ou un avis qui doit leur ét nsmis contient des informations fausses ou
trompeuses. Toutefois, ces diver. ctions doivent étre exercées dans les délais
déterminés. On se reportey x dispositions applicables et on consultera
eventuellement un conseiller jfwd)que.».

D. 660-83, a. 181; D. 69 a. 18; D. 1622-90, a. 18.

182. La note d'i@ation, la circulaire du conseil d’administration, l'avis d'un

dirigeant ou tout@jg e modification ou de changement contient I'attestation suivante:
«La nte note d’information (ou une circulaire du conseil d’administration, un
avis d’u eant ou un avis de modification ou de changement, selon le cas) ne

une information fausse ou trompeuse susceptible d’affecter la valeur ou le
cog s titres qui font I'objet de l'offre.».

Q/ Lorsque l'offre est faite par une personne morale ou en son nom, l'attestation est
signée par le président-directeur général de | 'initiateur ou celui qui remplit des fonctions
analogues, par le membre de la direction responsable des finances et par 2 autres
personnes choisies parmi les administrateurs et autorisées a cette fin.

Lorsque la personne morale a moins de 4 dirigeants, tous signent.
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Lorsque l'offre est faite par une personne physique ou en son nom, elle signe
seule la note d’'information.

La circulaire du conseil d’administration est signée par 2 administrateurs
autorisés a cette fin par le conseil.

L'avis d’'un dirigeant est signé par l'auteur.

D. 660-83, a. 182; D. 697-87, a. 18. ,\O.C)b
183. Une évaluation de la société visée, basée sur des hypothéses dqgfnanence
ou de liquidation, est établie, a moins que la Commission ne juge que I§ eur ne peut
avoir acces a l'information nécessaire, dans les cas suivants: Q/

1° lors d'une offre publique faite par un initié ou par | (rfersonne avec qui il
a des liens ou qui fait partie du méme groupe; N

2° lorsque l'initiateur prévoit, aprées l'offre, digsetidre la société visée ou la
transformer en une société qui pourrait étre assimilé@ne sociéeté fermée, sauf dans
le cas ou il prévoit seulement procéder a une @ isition forcée en vertu de la loi
constitutive de la société visée; 0,)0‘)

3°  lors d'une offre publique de ra@t.

L'évaluation est arrétée a 120& au plus avant la date de I'offre et contient les
ajustements appropriés pour ter'%{/ mpte des événements importants intervenus
depuis cette date. Toutefois, ,ufey¥valuation arrétée a plus de 120 jours peut étre
admise si elle est-accompag une lettre de I'évaluateur adressée aux dirigeants de
'émetteur, attestant qu'’il n’ une raison de croire que des événements ultérieurs ont
affecté la valeur ou la fo ﬁette de valeurs déterminée par I'évaluation ou, dans le cas
contraire, décrivant '8 ent survenu et exposant son impact sur I'évaluation.

publiqgue de t, aucune évaluation n'est exigée lorsque sont remplies les 3

conditions g(;mtes:

\&Cﬁ les titres sur lesquels porte I'offre sont inscrits a la cote d’'une bourse
n

re(@ par la Commission;
Q/ 2° ils ont fait I'objet d’'opérations au moins 50 % des jours de bourse au cours
de chacun des 2 mois qui précedent la date de I'offre;

Toutefo@dans le cas d'une offre faite par un initié ou lors d'une offre

3° pour chacun des jours ou ils ont fait I'objet d’opérations, la majorité des
titres négociés l'ont été par des personnes autres que les initiés a I'égard de l'initiateur,
de la société visée ou de sociétés du méme groupe et autres que les personnes avec
lesquelles ces initiés ont des liens.
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Lors d'une offre publique d’échange, la Commission peut exiger une évaluation
de linitiateur ou de la société dont les titres sont donnés en échange. Une évaluation
n’est toutefois pas exigée lorsque sont remplies, a I'’égard de l'initiateur ou de la société
dont les titres sont donnés en échange, les conditions prévues au troisieme alinéa.

Le rapport d'évaluation est établi par un évaluateur indépendant. Q

La note d’information présente un résumé de I'évaluation. De plus, eII etat
de toute évaluation, indépendante ou non, établie au cours des 2 année edant
I'offre, concernant la société visée, ses titres ou une partie |mportante de 0irs.

D. 660-83, a. 183; D. 1263-85, a. 46; D. 697-87, a. 18; D. 977-88 ,D 1622-90,
a. 10. ‘ (</

184. Le rapport d’évaluation est établi a 120 jours au plu ant la date de ['offre.
L'évaluateur tient compte, dans un document supplen}qa ire, des faits importants
survenus depuis la date du rapport. 0

Un exemplaire de ces documents est dépos@?ﬁrés de la Commission.

D. 660-83, a. 184. ?\Q)

185. La Commission peut accepter u ort établi a plus de 120 jours de la date de
I'offre pourvu qu’une lettre de I’éval@ soit transmise aux porteurs certifiant qu'a sa
connaissance aucun fait importan survenu depuis la date du rapport ou décrivant
tout fait important survenu dep e date et ses effets sur I'évaluation.

D. 660-83, a. 185. Q

186. La Commissio t permettre 'omission de renseignements dans le rapport
d’évaluation lorsqu iffusion de ces renseignements pourrait causer un préjudice
grave a I’émettelQ.a a société visée ou aux porteurs.

D. 660-83,6

186.1. \Cﬁ Chaque fois qu’une note d'information, une circulaire du conseil
d’adqimistration, un avis d’'un dirigeant ou un avis de modification ou de changement
r‘??bnne, a raison du crédit attaché a sa profession, le nom d'une personne,
notamment un avocat, un notaire, un expert-comptable, un ingénieur, un géologue ou
un évaluateur, qui a rédigé ou certifié une partie d’'un de ces documents ou qui a fait
une évaluation ou rédigé un rapport utilisé dans la réalisation d'un de ces documents, il
faut que le consentement écrit de cette personne ainsi que I'évaluation ou le rapport
soient déposés aupres de la Commission avec ces documents.

D. 697-87, a. 19.
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187. Dans le cas d’'une offre public d’échange, la note d’information présente, en plus
de l'information prévue a I'annexe Xl ou XIV, l'information et les états financiers exigés
par le réglement pour un prospectus de I'émetteur dont les titres sont offerts en
contrepartie.

Pour I'’équivalent du prospectus, I'émetteur qui remplit les conditions prévu§a
l'article 164, 165 ou 166, peut se prévaloir du régime du prospectus simplifié. (),)Q)

Toutefois, méme pour I'émetteur qui se prévaut du régime du @ectus
simplifié, la note d’information présente le bilan et I'état des résultats % orma de

l'initiateur pour prendre en compte I'échange des titres. Ces états sont s a la date
des états financiers les plus récents de l'initiateur et de la société yses. lIs présentent
egalement le bénéfice par action avant et apres dilution. . C)

D. 660-83, a. 187; D. 1263-85, a. 47; D. 697-87, a. 20; D. 162 , a. 20.

188. La déclaration prévue a larticle 120 de Ia@(bprésente les informations

suivantes: ?\
1° le nom du futur aquéreur; Q)Q
N

2° la désignation des titres a acq@ir;

3° les acquisitions de tit@ﬁe la catégorie sur laquelle porte l'offre ou
convertibles en de tels titres faites urs des 12 derniers mois;

)
4° le nombre de ti e la catégorie sur laquelle porte I'offre ou convertibles
en de tels titres que I’initia% u ses alliés comptent acqueérir;

5° les date ébut et de la fin des achats;
6° IesQ&lités d’acquisition envisagées;

7° %/participation de l'acquéreur, en donnant séparément les titres de la
catégori@)aquelle porte I'offre et ceux convertibles en de tels titres;

%\ I'objectif poursuivi.
S

Un acquéreur qui se conforme aux regles d'une bourse reconnue par la
Commission aux fins de l'article 120 de la Loi est dispensé des obligations prévues au
deuxieme alinéa de cet article.

D. 660-83, a. 188; D. 1263-85, a. 48; D. 697-87, a. 20.
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189. Le cours de référence, prévu a larticle 123 de la Loi, en fonction duquel est
établie la marge de variation s’obtient en faisant la moyenne des cours de cl6ture
durant les 20 jours ouvrables qui précédent la date de I'opération ou, si la cote indique
seulement le cours le plus haut et le plus bas, la moyenne des moyennes quotidiennes
entre le cours le plus haut et le plus bas durant la méme période.

Lorsque les négociations ont lieu sur un marché organisé et que les titres on%té
négociés moins de 10 jours durant les 20 jours ouvrables qui précedent I’opéraé%, e
cours de référence s’obtient en faisant la moyenne des prix suivants, étalyk pour
chacun de ces 20 jours:

1° le cours de clbture ou, si le cours de cléture n’est pas p 2.Ia moyenne
entre le cours le plus haut et le plus bas, pour chaque jourouily ae ociation;

) . NP
2° la moyenne des cours acheteurs et vendeurs pou@que jourou il n'y a
pas eu de négociation. Q

N

Lorsqu’il 'y a pas de marché organise, il faut ‘l}a]ettre a l'approbation de la
Commission le prix de référence retenu et la méthode@&ée pour I'établir.

Le prix payé pour les titres comprend le @ge et les commissions.
Dans le cas ou la levée d’'une opti 'achat déclenche le mécanisme de I'offre
publique d’achat, la marge de variation mpose de I'excédent du prix de I'option et

du prix de levée de l'option sur le cm@ référence.

D. 660-83, a. 189; D. 697-87, 4q. Q)% 977-88, a. 11.

189. 1. Lorsqu’un tit Q négocie sur plus d’'un marché et qu'un seul de ces
marchés est situé au C@@ia, les cours, aux fins de l'article 189, sont ceux de ce
marché.

Toutefois, r;qu’un titre se négocie sur plus d'un marché au Canada ou
seulement a I’e@ ieur du Canada, les cours sont ceux du marché sur lequel le volume
des titres r@yes a été le plus important au cours des 20 jours de bourse précédents.

D. 697@, . 20.

J@ L’avis aux porteurs prévu a l'article 130 de la Loi présente les informations
suwantes:

1° une explication détaillée de la modification dans les conditions initiales ou
du changement dans les faits sur lesquels est fondée la note d’'information;

2° le cas échéant, les nouveaux délais concernant le droit de révocation, la
durée de l'offre, la prise de livraison et le reglement des titres;
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3° la date de la modification ou du changement;

4° I'attestation et les signatures prévues a l'article 182.
D. 697-87, a. 20.
189.3. L'avis de changement dans les faits sur lesquels est fondé I’aﬁ@n
dirigeant ou la circulaire du conseil d’administration présente une information lée

sur le changement, la mention prévue a larticle 181 ainsi que Iattest@n et les
signatures prévues a l'article 182.

D. 697-87, a. 20. @Q)

189.4. Le communigué de presse prévu a larticle 142@(@1 Loi présente, les
informations suivantes:

1° le nom de l'acquéreur; Q‘b\

2° la désignation des titres acquis; Q?\

3° la date de I'opération;

4° le nombre de titres acquis @%a journée;

5° le prix le plus élevé p our les titres acquis dans la journée;

6° le total des titr Cﬁ’etes en bourse depuis le début de I'offre et le prix
unitaire moyen;

7° la pa%n de l'acquéreur. en donnant séparément les titres de la

catégorie sur laque Q‘ drte I'offre et ceux convertibles en de tels titres.

communiqu resse indique la relation entre I'acquéreur et l'initiateur.

D. 697@

@Le communiqué de presse prévu a larticle 147.11 de la Loi présente les
infgrmations suivantes:

Lorsq @ quisition a été effectuée par une personne autre que linitiateur, le

1° le nom de l'acquéreur;

2° le nombre de titres par lequel la participation de l'acquéreur a augmenté
par suite- de l'opération ou de I'événement qui donne lieu au communiqué de presse et
le pourcentage que cela représente par rapport a la catégorie de titres;
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3° le nombre de titres compris dans la participation de l'acquéreur apres
l'opération ou I'événement qui donne lieu au communiqué de presse et le pourcentage
gue cela représente par rapport a la catégorie de titres;

4° le marché sur lequel I'opération ou I'événement a eu lieu;

5° I'objectif poursuivi par l'acquéreur et ses alliés en effectuant I'op@w;

décrire tout plan qui pourrait avoir pour résultat: N
a) l'acquisition d'autres titres de la société visée; Q)Qi</
b) la fusion, la restructuration de capital ou la liquidX®h de la société
ou d'une de ses filiales; C)
D)
C) la disposition ou le transfert d'un actif ir@) tant de la société ou
d'une de ses filiales; ‘.b

d) une modification des activités d?)ociété visée, de sa structure,
de sa direction, de son personnel ou de sa politiqu@ dividendes;

6° le cas échéant, une description dgqéut changement dans un fait important
déclaré dans un communiqué établi anté@ement en vertu de l'article 147.11 de la
Loi;

7° le nom de la person @qui les titres ont été acquis lorsque l'acquisition
est faite par voie de conventipn(disfincte ou de placement privé et le prix par action

payé par l'acquéreur; Q

8° une descrip@ de toute entente intervenue entre I'acquéreur ou ses alliés
et toute autre persoﬁ I'égard des titres de la société, notamment a propos de
I'exercice des droitsQI ote afférents a ces titres ou de l'octroi des procurations a cette
fin, en indiquant Qn,o des personnes concernées;

paragra °, 3% 5°%et 8°.
D.%?%— 7,a. 20; D. 1622-90, a. 21.

189.6. La déclaration prévue a l'article 147.11 ou 147.12 de la Loi présente les
informations exigées par l'article 189.5 et elle est signée par I'acquéreur.

9° ;(éynom des alliés de l'acquéreur a propos de linformation exigée aux

Cette déclaration peut étre remplacée par le communiqué de presse prévu a
I'article 189.5 s'il est signé par I'acquéreur.

D. 697-87, a. 20; D. 1622-90, a. 22.
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189.7. Le communiqué de presse prévu a larticle 147.15 ou 147.16 de la Loi
présente les informations suivantes:

1° le nom de l'acquéreur qui émet le communiqué;

2° le nombre de titres par lequel la participation de l'acquéreur a augmenté
depuis le lancement de l'offre et le pourcentage que cela représente par rapp@a
catégorie de titres; N

3° le nombre de titres compris dans la participation de l'acgU&béur aprés
l'opération ou I'événement qui donne lieu au communiqué de presse ourcentage
gue cela représente par rapport a la catégorie de titres; Q/

4° le marché sur lequel I'opération ou I'événement a &&u;

5° I'objectif poursuivi par l'acquéreur et ses allles@ effectuant I'opération,
notamment l'intention de ces personnes d'augmenter par }%Bulte leur participation dans
les titres de la société visee. 0
D. 697-87, a. 20; D. 1622-90, a. 23. Q?\
189.8. L'avis prévu a l'article 147.21 de la LON% déposé auprés de la Commission et
publié dans un communiqué de presse moins 5 jours avant le début de l'offre
publique de rachat et présente les infor S suivantes:

1° le nom de Iemetteur @

2° la catégorie et bre d’actions ou, dans le cas de titres d’emprunt, la
valeur nominale des titres ¢ uérir;

3° les date%uqdebut et de la fin des rachats, lorsqu’elles sont connues;

4° le er,e d’acquisition;

5° Q ontrepartie offerte;

&\Cﬁ les modalités de paiement;
Q/% 7° I'objectif poursuivi;

8° le nom de ceux qui se proposent d’accepter I'offre parmi les personnes
suivantes: les dirigeants de I'émetteur, les personnes du méme groupe et celles avec
lesquelles I'émetteur a des liens, les inities a I'égard de I'émetteur et les personnes
avec qui ils ont des liens, dans la mesure ou I'information est connue;
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9° tout avantage que pourront retirer les personnes mentionnées au
paragraphe 8° de I'acceptation ou du refus de l'offre;

10° le détail de tout projet relativement a un changement important dans les
activités de I'émetteur, notamment, tout contrat en voie de négociation, tout projet de
liquidation, de vente, de location ou d’échange de la totalité ou d’une partie substantielle
de l'actif ou de fusion avec une autre entreprise ou d’effectuer tout autre change
majeur dans ses activités, sa structure, sa direction ou son personnel, (),)Q)
N

11° la date de l'avis. Q/
L'avis est signé par un dirigeant autorisé par le conseil d’ istration de
'émetteur. Q/
D. 697-87, a. 20; D. 977-88, a. 12; D. 1622-90, a. 24. ‘QS)
189.9. (Abrogé). "b\
D. 977-88, a. 13; D. 1622-90, a. 25. ?9

TITRE V %Q)Q

COURTIERS ET CONSEILLERS EN VALEUR

CHAPITRE | %
CATEGORIES D’INSCRIPTION @

190. Les personnes tenues & ’gd:rlptlon a titre de courtier ou de conseiller en valeurs
demandent l'inscription dan des catégories prévues aux articles suivants.

D. 660-83, a. 190. ‘L
N

191. La person Qu compte exercer l'activité de courtier demande l'inscription de
plein exercic moins qu’elle ne compte limiter son activit¢ aux formes
d’'investisse ou aux types d'opérations donnant lieu a une inscription d’exercice
restreint.

D. 66 ,a. 191.
@; Les catégories d’inscription d’exercice restreint sont les suivantes:
1° courtier en épargne collective, pour celui qui compte limiter son activité a

placer des actions de sociétés d’'investissement a capital variable ou des parts de fonds
communs de placement;
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2° courtier en contrats d’'investissement, pour celui qui compte limiter son
activité a placer des contrats d’'investissement;

3° courtier en plans de bourses d’études, pour celui qui compte limiter son
activité a placer des parts de plans de bourses d’études;

4° courtier exécutant, pour celui qui compte limiter son activité a ﬁ!le
d’'intermédiaire dans la négociation de valeurs sans offrir des services de recher n
matiere d’investissement ni donner des conseils dans l'achat ou la vente de titre&

5° (paragraphe abrogé); Q)Qi</
6° émetteur-placeur, pour I'émetteur qui compte limiter s @tivité a placer,
sans dispense de prospectus, une valeur émise par lui; . C)

7° négociateur autonome, pour le membre d’une@%rse reconnue par la
Commission ou titulaire d’un permis restreint de négociati 3livré par une telle bourse
et qui compte effectuer des opérations pour son C@ ou pour le compte d'un
courtier; ?\

8° toute autre catégorie désignée pa@mmission.

Le courtier d’exercice restreint, sa
catégorie prévue aux paragraphes 5° a

ans le cas de celui qui appartient a la
t tenu de toujours se présenter en utilisant
la désignation spécifique de la caté laquelle il appartient en particulier dans ses
imprimés et dans sa publicité. D me, le représentant doit toujours se présenter

comme représentant du type de €ogrtier pour lequel il exerce son activité, en utilisant la
désignation spécifique de la %gorie a laquelle celui-ci appartient.
D. 660-83, a. 192; D. 97 a. 14; D. 1622-90. a. 26.

192.1. La personnE@bcompte effectuer, exclusivement pour le compte d’opérateurs
professionnels, pérations sur des options sur marchandises ou sur devises est
dispense de sliNScrire a titre de courtier en valeurs si elle remplit les conditions

suivantes: QQ/

&\Cﬁ elle est membre ou membre associé de la Bourse de Montréal;

€;$2° elle est soumise aux réglements et aux regles de fonctionnement de la
Bodrse de Montréal concernant les options visées;

3° le négociateur de ces options a la préparation professionnelle exigée par
la Bourse de Montréal.

Il faut entendre par «opérateur professionnel»: une personne qui exerce
habituellement une activité professionnelle qui I'expose a un risque de prix et qui se
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protege par des opérations sur des marchés ou se négocient des options ou des
contrats a terme propres a la garantir contre ce risque.

D. 1263-85, a. 49.
193. La personne qui compte exercer l'activité de conseiller en valeurs demande
I'inscription de plein exercice, & moins qu'elle ne compte offrir aucun service de gestion
de portefeuille, auquel cas elle demande une inscription d'exercice restreint. (),)Q)

D. 660-83, a. 193; D. 1622-90, a. 27. N

194. Le courtier de plein exercice qui compte offrir des service % gestion de
portefeuille est dispensé de s'inscrire a titre de conseiller en va%}&’il remplit les

conditions suivantes:
>

1° les personnes physiques qui assument la gesti@ont inscrites a titre de
représentants du courtier; "f;\

2° il établit des régles de fonctionnement @es a sauvegarder l'intérét de
ses clients; Q

3° il respecte les regles prévueshg)l’article 190 de la Loi ainsi qu'aux
paragraphes 2°, 3° et 4° de l'article 224 et %articles 240 et 249 du présent réglement;

4° il avise la Commissio@nt de commencer a offrir des services de
gestion de portefeuille. Q/

e — )

D. 660-83, a. 194; D. 697-87&D. 1622-90, a. 28.
CHAPITRE I “kQ

MODALITES DE L%\@: IPTION

195. Le candi a l'inscription comme courtier ou conseiller en valeurs présente sa
demande sur, rmulaire 2.

0dans le cas de [I'émetteur-placeur, la demande d’inscription est
acco née des états financiers et du rapport du vérificateur.

E(@jo-ss, a. 195.

196. Le candidat a l'inscription comme courtier ou comme conseiller en valeurs doit
justifier, au moment de sa demande, d’'une assurance ou d'un cautionnement lui
procurant la couverture exigée a l'article 213.
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La Commission peut en dispenser, aux conditions qu’elle détermine, certains
courtiers d’exercice restreint.

D. 660-83, a. 196.

197. Le candidat a l'inscription comme représentant d’un courtier ou d’'un conseiller en
valeurs présente sa demande sur le formulaire 3. Q

D. 660-83, a. 197.

198. Le candidat a l'inscription comme courtier ou conseiller en valngﬁ)mt ala
demande d’inscription les droits prescrits au chapitre 1l du titre smemeQ

32
)
CHAPITRE Il QQ/

EFFETS DE L'INSCRIPTION (b\

D. 660-83, a. 198.

199. L’inscription est valide jusqu’a la radiation. E@onne lieu, chaque année, au

versement des droits prévus au chapitre Il du titre@é e.

ont automatiquement suspendus, a moins
vsi les droits prévus a l'article 270 n'ont pas été
devenus exigibles. Au moins 10 jours avant la fin
de ce délai, la Commission f venir a la personne inscrite en défaut un avis lui
rappelant son obligation d'ac&er les droits et les conséquences du non-paiement.

D. 660-83, a. 199.

200. Les droits conférés par linscri
gue la Commission en décide autre
payés le 30¢ jour de la date ou ils

D. 660-83, a. 200; D. 1623-90, a. 29.

201. Les droits cc@rés a I'émetteur-placeur par l'inscription sont suspendus lorsque
le placement e%@terrompu ou qu’il prend fin.

La nsion est levée lorsque I'émetteur-placeur reprend le placement ou
entrepr placement d’'une autre valeur.

$ utefois, la Commission peut procéder d'office a la radiation de linscription
e la période de suspension excede un an.

D. 660-83, a. 201.

202. Les droits conférés par linscription au représentant d'un courtier ou d'un
conseiller en valeurs sont suspendus dans les cas suivants:
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1° il cesse de représenter le courtier ou le conseiller en valeurs qu’il a
déclaré représenter au moment de l'inscription;

2° le courtier ou le conseiller en valeurs qu'’il représente perd I'exercice des
droits conférés par l'inscription.

La suspension est levée lorsqu'un autre courtier ou conseiller avis%la
Commission qu'il a retenu les services du représentant.

représentant lorsque les droits lui résultant de I'inscription sont suspend puis plus
de six mois. Toutefois, lorsque le représentant d’'un courtier d’exercic reint passe
chez un courtier de plein exercice ou chez un courtier d’exercice r, nt d’'une autre
catégorie, la suspension est levée par une décision de la Commls ne fois qu’elle a
vérifié si le représentant posséde une préparation professmnnel

La Commission, peut toutefois procéder d’office a la radiation de !@ |on du

D. 660-83, a. 202; D. 977-88, a. 15. "b\

CHAPITRE IV ?9

CONDITIONS A REMPLIR Q)Q

203. Le courtier ou le conseiller en vale rs'\s) ssede, au Québec, un établissement
principal, dirigé par une personne qui fan& de la direction et qui réside au Québec.

La Commission peut toutefoj x conditions qu’elle détermine, dispenser le
conseiller en valeurs de ces exige

D. 660-83, a. 203. Q‘Q/

204. Le candidat qui d de l'inscription comme représentant d’'un courtier ou d’un
conseiller doit avoir a@]t 'age de 18 ans et résider au Québec.

D. 660-83, a. 2&

205. 0|r suivi avec succes des cours qui lui donnent, de l'avis de la
Comm| Yune préparation professionnelle suffisante.

outre le représentant qui exerce des fonctions de dirigeant doit posséder des
aissances et une expérience qui, de l'avis de la Commission, le préparent
suffisamment a ses fonctions.
D. 660-83, a. 205.

206. La personne physique qui demande l'inscription comme courtier ou conseiller en
valeurs doit posséder I'expérience et les connaissances exigées du dirigeant.
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Cette regle ne s’applique pas au négociateur autonome.
D. 660-83, a. 206; D. 1263-85, a. 50.

207. Le courtier de plein exercice, sauf le remisier, possede un capital liquide net au
moins égal a la somme: Q

1° d'une proportion du passif régularisé, sous réserve d'un r&%num
de 250 000 $, calculé de la fagon suivante: Q/

a) 10 % de la premiére tranche de 2 500 000 $; @
b) S % de la deuxiéme tranche de 2 500 000 %; C)Q/
C) 7 % de la troisieme tranche de 2 500 000@

d) 6 % de la quatrieme tranche de 2 5@%@0 $;

e) 5 % de I'excédent sur 10 000 (@%

2° de la franchise que comporte Ib%urance ou le cautionnement prévu a

l'article 213.
&

Dans le cas du remisier, le mi@n prévu au paragraphe 1° est de 75 000 $.

Les instructions général Qc%a Commission prévoient la méthode de calcul du
capital liquide net et du pass@u arisé.

D. 660-83, a. 207; D. 12 , a. 51; D. 1622-90, a. 30.

208. Le courtier (@;cice restreint, sauf le courtier exécutant, possede un capital
liquide net au s¥égal a la somme de 50 000 $ et de la franchise que comporte
ecautionnement prévu a l'article 213.

'assurance %
L@rtier exécutant possede le capital liquide net prévu a l'article 207.

\ées instructions générales de la Commission prévoient la méthode de calcul du
@l liquide net.

D. 660-83, a. 208; D. 1622-90, a. 31.
209. Le conseiller de plein exercice possede un fonds de roulement au moins égal a

la somme de 25 000 $ et de la franchise que comporte l'assurance ou le cautionnement
prévu a l'article 213.
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Le conseiller d'exercice restreint posséde un fonds de roulement au moins égal
a50003%

D. 660-83, a. 209; D. 1622-90, a. 32.

210. La Commission peut modifier a la hausse ou a la baisse le montant du capital
liquide net ou du fonds de roulement dans les cas ou elle estime que la naturg~de
I'activité exercée nécessite un niveau de liquidités plus élevé ou que la protect@s
épargnants est suffisamment assurée. N

La Commission peut également dispenser le courtier dexermce@feint des
exigences prévues a l'article 208.

D. 660-83, a. 210. C)Q/Q

211. Le courtier ou le conseiller en valeurs avise la Comm n sans deélai des qu'il
ne possede plus le capital liquide net ou le fonds de roule exigé par les articles 207

a 209. 0
D. 660-83, a. 211. O_)Q?\
212. Le courtier peut, avec l'autorisation de h\%ommission, emprunter des fonds qui

seront intégrés a son capital liquide net, a dition que le préteur renonce a concourir
avec les autres créanciers selon la fora révue par les instructions générales de la

Commission. @

D. 660-83, a. 212.
213. Le courtier d’'une ¢ @me guelconque ou le conseiller de plein exercice doit
souscrire une assuran @J un cautionnement lui procurant une couverture jugée
suffisante par la Com

Sauf déci ;ontralre de la Commission, la couverture minimale est de:

1° 000 $ par catégorie de risques couverts par l'assurance d'institution
financiérﬁgbcourtier de plein exercice ou du courtier exécutant;

%’ 200 000 $ par catégorie de risques couverts par I'assurance d'institution
f@lére du courtier remisier;

3° 100 000 $, plus 50 000 $ par salarié, pour le courtier en épargne
collective, en plans de bourse d'études ou en contrats d'investissement;
4° 10 000 $ pour le conseiller.

D. 660-83, a. 213; D. 697-87, a. 25; D. 1622-90, a. 33.
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214. Le courtier d'une catégorie quelconque ou le conseiller de plein exercice avise la
Commission de toute modification et de toute mise en jeu de l'assurance ou du
cautionnement exigé selon l'article 213.

D. 660-83, a. 214.

215. Le courtier membre d'un organisme d'autoréglementation participe au fo %Qe
garantie créé par cet organisme et approuvé par la Commission. L'organisrp\ ule
fonds détermine le montant de sa participation. Q/

Le courtier non-membre d'un organisme d'autoréglementatio %%cipe a un
fonds de garantie approuvé par la Commission; celle-ci peut déter@ e montant de
la contribution.

‘(</C)
D. 660-83, a. 215; D. 1622-90, a. 34. '\0

non affectés en garantie doit les séparer des autres tig@e’ Sur les relevés de compte et
dans ses registres, il doit indiquer clairement que C%t res sont en dépot.

216. Le courtier qui garde, pour le compte d’un cIient,‘E‘;@ titres entierement payés et
Le courtier n’est pas tenu d’utiliser un cér\%cat distinct au nom d’un client.

D. 660-83, a. 216. Q-

217. Le courtier peut utiliser Ie@des crediteurs non affectés en garantie aux

conditions suivantes: . C)

sont utilisés pour le fina ent du fonds de roulement du courtier et sont payables sur

1° le relevé de Eo@te, transmis au client, porte une mention que ces fonds
demande;

2° il p@&intérét raisonnable;
3° ((/ne peut conserver ces fonds qu'a titre temporaire, en vue dun
investiss@brt en valeur.

tion a la regle prévue au paragraphe 3°, dans le cas d’'un courtier qui offre un

\¥outefois, la Commission peut, aux conditions qu’elle détermine, autoriser une
cgpte permettant '’émission de chéques et des opérations par carte de crédit.

D. 660-83, a. 217; D. 1263-85, a. 52.
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218. Le conseiller de plein exercice doit garder dans un compte en fidéicommis,
distinct de son actif, les sommes recues au titre de souscriptions ou de paiements par
anticipation, jusqu’au moment de les utiliser conformément a leur destination.

D. 660-83, a. 218.

218.1. Le conseiller qui percoit une rémunération ou des frais d’abonnement pour%s
services qu’il n’a pas encore fournis doit garder dans un compte en fidéicom S
sommes percues d’avance jusqu’a ce que les services soient fournis, a moi e la
rémunération ou frais percus d’avance couvrent une période n’excédant pas%nois.

D.977-88, a. 17. §

219. Le courtier est tenu de faire un inventaire des titres gardé‘s e compte de ses
clients, ou d’obtenir une confirmation dans le cas de titres gar r un cocontractant
ou déposés en compte courant auprés d’'un organisme mpensation, et d'en

rapprocher les résultats avec les inscriptions portées dans(%és livres et registre:
1° semestriellement dans le cas des titres ‘?\33 a l'article 216;

2° mensuellement dans le cas des a@itres.
<</\

CHAPITRE V @b

DOCUMENTS COMPTABLES Q/

v O
220. Le courtier ou le con§§€/ tient les livres et registres comptables nécessaires a
son activité et les conservw r une période d’au moins 5 ans.

D. 660-83, a. 219.

Ces livres et re@tres peuvent étre tenus au moyen d’appareils informatiques ou
mécanographiques@:ondition que:

1° @précautions suffisantes soient prises pour minimiser les risques de
|

falsificatio nformation;
N il soit possible de fournir I'information, dans un délai raisonnable et sous
\uér%rme précise et compréhensible, a toute personne autorisée par la loi a en faire la
ification.

D. 660-83, a. 220; D. 1263-85, a. 53.
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221. Les livres et registres que doit tenir au Québec le courtier ou le conseiller sont
conserves a I'établissement principal qu’il doit posséder au Québec.

D. 660-83, a. 221; D. 1263-85, a. 54.

222. Les livres et registres que doit tenir le courtier dont le siege social est au Québec
comprennent notamment: Q

1° des registres de premiere inscription dans lesquels sont inscrits p@)rdre
chronologique les achats et ventes de titres ventilés selon les marc u les
opérations ont été effectuées, les titres recus et livrés, les encaiss s et les

décaissements; &

2° des relevés de compte des clients dans Iesque nt inscrits, pour
chaque compte distinct, les opérations d’achat ou de vente, leitrés recus et livrés et
tous les autres mouvements imputés au débit ou au crédit du @1 te;

3° des livres dans lesquels sont inscrits: 0‘5
a) les titres en cours de transfert; Q?\
b) les dividendes et les mter@@egus
C) les titres empruntézb étes;

d) les sommes e@ﬂées ou prétées, avec indication de la garantie
afférente; . C)

e) les titr%@n recus ou non libérés a la date de réglement;
les comptes de cli que dans ceux de la personne inscrite, avec indication du

compte et du liegpu'sont conserves les titres ou de la position prise en compensation
des titres ven découvert;

f) .%sﬁgs‘itions couvertes et a découvert, sur chaque valeur, tant dans

45 Qm registre des ordres d’achat ou de vente de titres et des instructions s’y
rappo@&?dans lequel sont consignés:

Q/% a) le libellé de I'ordre;

b) le compte sur lequel il porte;

C) le nom du donneur d’ordre, lorsqu’il est different du nom exigé au
paragraphe b;

d) la date et I'heure de l'ordre;

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 20 décembre 1990 Page 70



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 20 DECEMBRE 1990 AU 31 DECEMBRE 1990

e) le cas échéant, le fait que I'ordre est donné en vertu d’un contrat de
gestion;

f) le prix d’exécution de l'ordre;

0) la date;

Q
%%) de

5° un registre contenant les copies des avis d’exécution et des rebe\

compte transmis aux clients;
Q)Qg/

6° un dossier par client contenant: @
a) le nom et I'adresse du titulaire du compte et, I échéant, de son
garant;
b) toute procuration par laquelle le titulgire\du compte confére a une
autre personne le pouvoir de donner des ordres pour lui c indication de I'adresse de
cette personne; ?\

C) dans le cas d'un compte t ou d’'un compte ouvert au nom
d’'une sociéte, le nom et I'adresse de la pers autorisée a donner des ordres, avec
le document lui conférant ce pouvoir;

d) s’ily a lieu, un co de compte sur marge, signé par le titulaire du
compte et, le cas échéant, par son nt;

)
7° un registre davﬁgﬁuel sont inscrites les options achetées, vendues ou
garanties par le courtier, a@c dication de la valeur et du nombre de titres sur lesquels

portent ces options; q,
N

8° des i\@ et registres faisant apparaitre dans le détail tous les éléments
de l'actif et du if, les produits et les charges ainsi que le capital;

9° e balance de vérification mensuelle et un calcul mensuel du passif
régularii du capital liquide net ou du fonds de roulement;

10° un registre dans lequel sont inscrites de facon détaillée les commissions
iennes des représentants.

D. 660-83, a. 222.
223. Les livres et registres, concernant les opérations effectuées au Québec ou pour

le compte de résidents du Québec, que doit tenir le courtier dont le siege social n'est
pas au Québec comprennent notamment:
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1° une copie des registres de premiere inscription dans lesquels sont inscrits
par ordre chronologique les achats et ventes de titres ventilés selon les marchés ou les
opérations ont été effectuées;

2° une copie des relevés de compte pour les clients dans lesquels sont
inscrits pour chaque compte distinct, les opérations d’achat ou de vente, les titres rggus
et livrés et tous les autres mouvements imputés au débit ou au crédit du compte;ogb

3° les registres prévus aux paragraphes 4°, 5°, 6° et 10° de I'artic%z .

D. 660-83, a. 223. §

224. Les livres et registres que doit tenir le conseiller de pIeiQ @Z\ce comprennent
notamment: Q/

1° un journal dans lequel sont inscrits p, rdre chronologique les
encaissements et les décaissements, et tout autre i e premiére inscription des
opérations portées dans un autre livre; ?\

2° un grand livre des comptes gérése@ rtu d’'un contrat de gestion;

3° les contrats de gestion passé@ec les clients;
4° un registre dans lequel t inscrits, pour chaque client, les opérations
d’achat et de vente, avec indicaf e la date de l'opération, du nombre de titres

achetés ou vendus et du prix; , C)

5° un registre d Qquel est inscrit, pour chaque valeur, le nombre de titres
appartenant a chaque clie$

D. 660-83, a. 224. ©
&Q

CHAPITRE
AVIS A LA MISSION

225. &scourtier ou le conseiller en valeurs avise la Commission dans un délai de dix
S

1° du changement d’adresse d’'un de ses établissements;
2° de la fin du mandat d’'un membre du conseil d’administration;

3° de la cessation d’emploi d’'un représentant et du motif de celle-ci.
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4° de la cessation des fonctions d’un dirigeant.
D. 660-83, a. 225; D. 1263-85, a. 55.
226. De plus, le courtier avise la Commission dans un délai de dix jours:
1° de l'ouverture et de la fermeture d’'un établissement situé au Québec; Q

2° de la nomination dun représentant comme responsab}e.) ‘un
établissement. Q/

D. 660-83, a. 226. &
227. Le représentant avise la Commission dans un délai de dl%@%/

1° de tout changement d’adresse,; '\

2° de la cessation de son emploi; 0‘5

3° d'une requéte en faillite ou d'une décl@ jon de faillite;

4° de la cession de ses biens; ?\Q)

5° d'une accusation a '€ d'une infraction criminelle ou d'une
contravention a une loi fiscale, ainsi u jugement rendu sur cette accusation ou du

plaidoyer de culpabilité en reponse@ tte accusation;

6° d'une ou plu3| ctlons civiles intentées contre lui pour un montant
global supérieur a 50 000

7° de m%qf disciplinaires prises contre lui par un organisme
d' autoreglementaﬂo@

D. 660-83, a. QB 1622-90, a. 35.

228. L rtier ou le conseiller en valeurs avise la Commission des modifications
suivan esquelles sont soumises a son approbation dans les conditions prévues au
deUé!'e e alinéa de l'article 159 de la Loi:
Q/ 1° la nomination d’'un membre de la direction;

2° la nomination d’'un membre du conseil d’administration;

3° une modification touchant le volume ou les conditions des emprunts
prévus a l'article 212;
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4° la prise ou le renforcement d’'une position importante;

5° la cessation de fonctions du dirigeant chargé de son établissement
principal au Québec;

6° I'exercice d’'une autre activité.

de 10 % des droits de vote afférents aux titres émis par le courtier, le conseil ula
personne qui en détient le contréle. Pour apprécier la position importante, il#gut ajouter
aux droits de vote que posséde une personne ceux que possedent ses al?g ainsi que
ceux gu’elle-méme et ses alliés contrdlent, notamment du fait qu’ils p t exercer le
droit de vote afférent a ces titres.

La position importante se définit par la réunion dans une méme main %@s

S ., , LA ~
Sont considérés comme alliés d’'une personne les soue@cau méme groupe et
les personnes avec lesquelles elle a des liens. Q

o N
D. 660-83, a. 228; D. 1263-85, a. 56; D. 697-87, a. 26. 0‘5
228.1. Dans le cas de la nomination comme mem% u conseil d’'administration ou de

la direction d’'une personne qui n'est pas déjz % ée en qualité de dirigeant, l'avis
prévu a l'article 228 est donné au moyen du f laire 3.

Dans le cas de la personne
d’administration qui est nommée me
déja agréée qui devient dirigeant
est remplacé par un simple avis C)

agréée a titre de membre du conselil
de la direction ou dans le cas du dirigeant
ourtier d’'une catégorie différente, le formulaire 3

I'approbation de la Commnmssion; seul un avis est envoyé a la Commission dans un délai

de 10 jours. 0

D. 1263-85, a. 5 Q

Par dérogation a IEE@ 228, les autres nominations ne sont pas soumises a

d’autoré tation reconnu par la Commission.
D.%ﬁ%— 3,a.229; D. 697-87, a. 27.

23@. L’émetteur-placeur est dispensé de l'application des paragraphes 1° et 2° de
I'article 225 ainsi que des articles 226 et 228.

229. L(@raphe 3° de l'article 228 ne s’applique pas aux membres d’'un organisme
n

D. 660-83, a. 230.
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CHAPITRE VII
OUVERTURE DE COMPTES ET OBLIGATIONS VIS-A-VIS DES CLIENTS

230.1. Dans le présent chapitre, il faut entendre par:

«émetteur associé»: par rapport a un courtier ou a un conseiller en valeurs, un
émetteur qui se trouve lui-méme, ou un émetteur auquel est relié un émetteur gquykse
trouve, a I'égard du courtier ou du conseiller, d’'un émetteur relié a celui-ci (@n
dirigeant ou associé du courtier ou du conseiller ou de I'émetteur relié, d une
situation de dette ou dans une autre relation qui constitue une informatior@;)%rtante
pour le souscripteur éventuel des titres;

«émetteur relié»: par rapport a une personne, toute autre per@
1° qui exerce une influence sur elle; QS)
2° qui subit son influence; (b

3° qui se trouve dans la méme relation a I’?@d d’'une personne mentionnée
au paragraphe 1° ou 2° ou a l'égard d’'une per® e qui se trouve dans la méme
relation a I'’égard d’une telle personne; 0,)

4° qui est désignée par la Com ion comme émetteur relié conformément
a l'article 230.5;

«entente de réseau»: une e@ intervenue entre un courtier ou un conseiller et
une institution financiére (ins¢ i@ non) aux termes de laquelle le courtier ou le

conseiller: Q

1° propose aw)f%bllc une gamme de titres et de biens ou services, dont
certains proviennent titution financiere;

;avec l'institution financiére en vue de proposer au public des
titres et des u services, notamment en versant a l'institution financiére ou a ses
salariés un m|SS|on pour lui avoir envoyé un client a qui le courtier vend des titres
ou des s

I’exclusion des opérations sur les titres de l'institution financiere si elles sont
f@ur la méme base que les opérations sur les titres d’autres émetteurs;
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«influence»: par rapport a une personne, le pouvoir d'exercer une influence
déterminante sur la gestion et les politique de cette personne, s’il ne s’agit pas d'une
personne physique, ou sur l'activité de cette personne, s'il s'agit d'une personne
physique isolément ou avec d’autres personnes, par la possession directe de titres, par
I'entremise d’'une ou plusieurs personnes ou de toute autre maniere.

D. 977-88, a. 18. Q
230.2. Pour l'application de la définition de I'émetteur associé» a |’OCC6§@] du
placement de titres d’'un émetteur, une situation de dette ou une autre relzgﬁ 'égard

de I'’émetteur constitue une information importante pour le souscripteur tuel des
titres dans les 2 cas suivants:

1° le souscripteur éventuel prudent la considérerait @ﬂe importante en
vue de décider s'il va souscrire les titres;

2° elle peut conduire le souscripteur eventuel h}dent a se demander si la
personne inscrite et 'émetteur sont indépendants l'un p port a | ‘autre,

abstraction faite du point de savoir si elle coQtYre ou non un fait important.

D. 977-88, a. 18. 0~)

230.3. Pour I'application des def@w de I'«émetteur associé» et de I'«émetteur
relié», un émetteur n'est pas émette socié ou relié a I'égard d’un courtier du seul
fait que celui-ci, dans son roéle d eur ferme, possede des titres de I'émetteur au

cours du placement et dans le ormal de son activité.

pQ/r
O

230.4. Pour I’applicat'zog la définition d'«influence» a I'’égard d’une personne autre

D. 977-88, a. 18.

qu’une personne ique, toute personne qui, seule ou avec d'autres, exerce une
emprise sur plusq.e 0 % des titres d’une catégorie ou d’'une série de titres émis par

cette person comportant le droit de vote, est réputée, sauf preuve contraire,
exercer un ence sur celle- ci

D. 977@, . 18.

Z@La Commission peut désigner une personne comme émetteur relié par rapport a
urMourtier ou a un conseiller en valeurs lorsqu’elle le juge nécessaire vu les relations
commerciales de cette personne avec le courtier ou le conseiller en valeurs ou avec un
émetteur relié a celui-ci.
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Avant de rendre sa décision, la Commission doit donner au courtier ou au
conseiller en valeurs et a la personne intéressée I'occasion d’étre entendues.

D. 977-88, a. 18.

231. Le courtier d'une catégorie quelconque ou le conseiller de plein exercice confie a
un dirigeant résidant au Québec la responsabilité d’approuver I'ouverture des compt%

Toutefois, la Commission peut, aux conditions qu’elle détermine. autpi%er le
responsable d’'un établissement a approuver I'ouverture des comptes.

%
D. 660-83, a. 231. &Q

232. A l'ouverture d’'un compte, le courtier d’'une catégorie quqlc e ou le conseiller
de plein exercice remplit un formulaire qui contient les rensei nts prévus par les
instructions générales de la Commission.

Le cas échéant, il doit joindre a ce formulair Igbprocuration par laquelle le
titulaire du compte autorise un tiers a donner des ord ur son compte.

— Q
D. 660-83, a. 232. '\0)0_)

233. Toute opération faite dans le cadre{un contrat de gestion doit étre approuvée
au préalable par un dirigeant du courtie{b conseiller.

D. 660-83, a. 233; D. 1263-85, a. SQ/

)
234. Le conselller ne peut I ni la possession ni la garde de titres ou especes
appartenant a ses clients, % réserve de l'article 218.

D. 660-83, a. 234; D. {29(3-/85, a. 58.

234.1. La persor@scrite est tenue d ‘agir de bonne foi, avec honnéteté et loyauté
dans ses relaji vec ses clients.

D. 977-86,?] 9.
N\

234 \ée courtier ou le conseiller en valeurs doit déposer aupres de la Commission une
ation de principes contenant:

1° un exposé complet des principes qu’il s’est donnés concernant ses
activités a titre de courtier ou de conseiller sur ses propres titres et sur ceux d’émetteurs
reliés et, au cours d’'un placement, sur les titres d’émetteurs associés;
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2° une liste des émetteurs reliés qui sont des émetteurs assujettis ou qui ont
effectué a I'extérieur du Québec un placement de titres qui en aurait fait des émetteurs
assujettis au Québec;

3° une bréve description de la relation avec chaque émetteur relié mentionné
au paragraphe 2°;

4° la mention suivante, ou une mention plus explicite placée a un @Qit
bien en vue, en caracteres gras d’'une taille au moins équivalente a celle du textp\

«La réglementation des valeurs mobilieres au Canada exi courtier
ou du conseiller, dans la mesure ou son activité porte sur ses propres OU SUr ceux
d’émetteurs reliés ou associés soit a lui, soit & un tiers relié a lui, qui conforment a
certaines regles, en particulier en matiere d’'information. Dans cgrtaiies provinces ou
territoires, ces regles imposent au courtier et au conseiller I'oQigdtion d’'informer son
client de la relation ou de l'association avec I'émetteur de@ s avant de faire une
opération pour un client ou de lui donner un conseil. Po lus de détails concernant
ces regles ainsi que leurs droits, les clients doive%s reporter aux dispositions
applicables ou consulter un conseiller juridique.» ?\

e Q
D. 977-88, a. 19. ,\0,)0*)

234.3. Le courtier ou le conseiller en valeu@ui agit comme contrepartiste, qui sollicite
un client en vue d’'une opération ou qui e recommandation doit fournir, sans frais,
une copie de la déclaration de princi u client avant le reglement de l'opération, a
moins qu’il ne l'ait déja fournie. Il mettre la déclaration au client lorsque celui-ci en

fait la demande. . C)
&

D. 977-88, a. 19. Q
234.4. Lorsque survign;af changement important par rapport a I'information donnée

dans la déclaration Incipes, le courtier ou le conseiller en valeurs doit:

1° epPser aupres de la Commission une version révisée ou une
modificatio a déclaration de principes;

Q fournir a chacun de ses clients qui a recu la déclaration initiale une copie

de | sion révisée ou de la modification dés qu’il fait une opération pour un client ou

i donne un conseil, mais sans excéder un délai de 45 jours a compter du dépbt
augres de la Commission.

Toutefois, il n’est pas nécessaire de fournir une copie de la version révisée ou de

la modification a un client dont le compte est inactif depuis 2 ans. Une copie devra
cependant lui étre fournie dés qu'il fait une opération.

D. 977-88, a. 19.
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235. Dans ses relations avec ses clients et dans I'exécution du mandat recu d’eux, la
personne inscrite est tenue d'apporter les soins que l'on peut attendre d'un
professionnel avisé, placé dans les mémes circonstances. Notamment, elle doit veiller a
ce que les ordres soient exécutés au cours le plus avantageux qu'il soit possible
d’obtenir sur les bourses canadiennes, sauf instruction contraire.

D. 660-83, a. 235; D. 1263-85, a. 59. QQQ

toute opération pour le compte d’un client dans le cas ou ses propres int€&)s risquent

236. La personne inscrite qui agit en vertu d’'un contrat de gestion doit&t nir de
de fausser son jugement. @

Notamment elle doit s’abstenir de souscrire ou d’acheter
client, des titres qu’elle-méme ou une personne du méme grou ’ séde, des titres au
placement desquels elle-méme ou une personne du mém upe participe ou des
titres émis par une société ayant comme dirigeant un dir}ﬁant ou un représentant du
courtier ou du conseiller a moins d’obtenir son consent t aprés lui avoir déclaré ce

fait. ?\

Pour I'application de la présente régle, | efeuilles gérés par des personnes
du méme groupe que la personne inscrite considérés comme des portefeuilles

gérés par la personne inscrite.

le compte d'un

D. 660-83, a. 236; D. 1263-85, a. 60&

236.1. Le courtier ne peut étrg njesbre du syndicat de prise ferme ou du syndicat de
vente, dans le cas du placer@;u moyen d’'un prospectus de ses propres titres ou de
ceux d'une personne relige associée, a moins qu’un autre courtier par rapport
auquel I'émetteur n’est r‘i%etteur relié ni émetteur associé ait souscrit une portion de
I’émission au moins égale'a I'ensemble des portions souscrites par le courtier et par les
autres courtiers par@ort auxquels 'émetteur est émetteur relié ou associe.

D. 1263-85, a*;@QB 988-77, a. 20.

236.2.L \}rtier ne peut agir a titre de placeur pour compte principal dans le cas du
placeﬁbau moyen d’'un prospectus de ses propres titres ou de ceux d’'un émetteur

reliéorassocié.
D.é263-85, a. 61; D. 697-87, a. 30; D. 988-77, a. 20.

236.3. Le courtier ou le conseiller en valeurs qui se propose d’établir une entente de
réseau doit en aviser la Commission, au moins 30 jours avant la signature de I'entente,
et lui fournir avec cet avis tous les renseignements nécessaires pour déterminer:
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1° si I'entente proposée fait intervenir des méthodes de vente, qu'il s’agisse
de titres, de biens ou de services, qui portent atteinte a la protection des épargnants;

2° si elle est susceptible de donner lieu a des conflits d’'intéréts;
3° si elle risque de I'empécher de respecter les conditions de son inscription.

L’entente peut étre signée apres approbation par la Commission ou, Si cel&@e
formule pas d ‘opposition, a I'expiration du délai de 30 jours. N

D. 1263-85, a. 61; D. 988-77, a. 20. %Qg/

client, lui indique les droits ou I'absence de droit de vote afférqn titres offerts ou

Proposés. QQ/

D. 660-83, a. 237. "b\

237. La personne inscrite qui fait une recommandation écrite d’a%%&’actions a son

237.1. Le courtier ou le conseiller en valeurs ne peu?fgommander par aucun moyen
de communication l'achat, la vente ou la conservghon de ses propres titres, des titres
d’'un émetteur relié ou, en cours de placemen titres d’'un émetteur associé. Il ne
peut non plus collaborer avec une autre@rsonne en vue de faire une telle
recommandation. Q/

Cette interdiction ne s’appli@ms aux recommandations faites dans une
circulaire, un dépliant ou une autr% ication d’'un type semblable, pour autant que la
publication comporte a un en er) len en vue, en caracteres d’'une taille au moins
équivalente a celle du texte xposé complet de la relation ou de l'association du
courtier ou du conseiller a%&tteur.

D. 977-88, a. 21. 0%

237.2. Le courtie?.uQe conseiller en valeurs ne peut publier ou diffuser une annonce,
un avis ou un e publication d’'un type semblable concernant les titres d’'un émetteur
relié ou, e rs de placement, les titres d’un émetteur associé. a moins que la
publicati@ndique, a un endroit, bien en vue, en caractéres gras d’au moins 12 points
et, Ie&? héant, d’'une taille supérieure pour assurer sa mise en relief, que I'émetteur
est,«sedn le cas, émetteur relié ou émetteur associé par rapport au courtier ou au
c€§\§lller.

D. 977-88, a. 21; D. 977-88, a. 21.

237.3. Les articles 234.2, 234.3, 236.1, 236.2, 237.1 et 237.2 sont sans application a
I'égard:
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1° d’opérations ou de conseils portant sur les titres mentionnés a l'article 41
de la Loi;

2° du placement de titres d’'un fonds commun de placement ou d’'une société
d’'investissement a capital variable;

3° d'un courtier en épargne collective, en contrats d ‘investissement m@n
plans de bourses d ‘études, ou de I'émetteur-placeur. 0,()2)

N

D. 977-88, a. 21.

238. La Commission peut déterminer, par voie d'instructions ;rales, des
exigences de couverture, des modalités de reglement des opératio% 'autres régles
concernant les comptes de clients. . C)

D. 660-83, a. 238. \Q

239. Le courtier envoie, sur demande d'un client, I'ét %nuel vérifié de sa situation
financiere de I'exercice précedent, etabli en la forme %bue par 'annexe XV, de méme
gu’'une liste de ses dirigeants ou de ses associés areétee a moins de 30 jours de la date
de la demande. La Commission peut, aux co@s qu’elle détermine, dispenser un

courtier des obligations imposées par le préseh{atticle.

D. 660-83, a. 239.
X

240. Le conseiller de plein exerc@%ecrit, lors de sa demande d’inscription, le mode
de calcul de sa rémunération. , C)

Celle-ci est calculé@arément pour chaque compte, en fonction de la valeur
du portefeuille ou de % rendement, mais non de la valeur ou du volume des

opérations. 0

D. 660-83, a. 24 Q

241. Dan %cas du conseiller en valeurs ou du représentant du courtier ou du
conseillepr }@/déclaration prévue a larticle 166 de la Loi contient les renseignements
suivan

g{ 1° le nombre de titres de la valeur recommandée que posséde le conseiller
OWMe représentant;

2° le nombre de titres du méme émetteur, mais d’'une autre catégorie, que
possede le conseiller ou le représentant;

3° les options d’achat ou autres droits que possede le conseiller ou le
représentant sur des titres visés aux paragraphes 1° et 2°;
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4° la rémunération a recevoir du fait des opérations sur les titres
recommandes.

D. 660-83, a. 241; D. 697-87, a. 31.

242. Dans le cas du courtier en valeurs, la déclaration prévue a l'article 166 de Ig~_oi
contient, le cas échéant, les renseignements suivants: 0,()2)

1° sa participation, au cours des douze derniers mois, au pla@ t des
titres recommandés en tant que preneur ferme;

2° son r6le de conseil rémunéré de I'émetteur en vue du @hent des titres

recommandés. Q/C)
0

242.1. La personne inscrite qui, a titre acces&% donne des conseils par

D. 660-83, a. 242.

l'intermédiaire de la presse écrite déclare pour chac es valeurs recommandées si

elle possede ou non une position et si elle non lintention d'effectuer des
opérations. Elle doit également déclarer si elle initié a I'égard de la société dont

les titres sont recommandés ou un dirigeant d te société. Cette déclaration apparait,
au début ou a la fin de I'article, en caracteses,gras ou en italique d’'une taille équivalant
au moins a celle des caractéeres de l'art

D. 697-87, a. 32. @

- ‘ . % - ~ - - -
242.2. La personne | qui, a titre accessoire, donne des conseils par
l'intermédiaire d'une lettre ciére publiée par un conseil inscrit fait la déclaration
prévue a l'article 242.1. Q

D. 697-87, a. 32. 00

243. L’avisﬁgution prévu a larticle 162 de la Loi contient les renseignements

suivants: Q
&\Cﬁ la désignation de la valeur;

Q/%ZO le nombre de titres;

3° le prix unitaire;
4° le montant brut de I'opération;
5° le courtage et les autres frais;
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6° le montant net de I'opération;
7° la date de I'opération;

8° la date de réglement;

9° le nom du représentant;

10° le nom de la bourse ou l'ordre a été exécuté;

11° la qualité d’intermédiaire ou de contrepartiste en Iaquelle@g(ourtier a
exécuté l'opération; Q)
12° le mode de rémunération du courtier lorsqu’il agit c‘orq%’contrepartiste;

13° le cas échéant, une mention qu’il s’agit d'actior@ comportant pas droit
de vote ou comportant des droits de vote restreints. ‘.b

D. 660-83, a. 243. ?9

244. Le nom du représentant peut étre indiquéz) s l'avis d’exécution au moyen d’'un
code ou d'un symbole aux conditions suivantes;

1° l'avis d’exécution porte I'e ment de fournir, sur demande, le nom du
représentant; @

2° le courtier tient coisfgmment a jour une liste des codes ou symboles
utilisés et des représentants deésignés et dépose, sur demande, cette liste aupres

de la Commission.
—— >
D. 660-83, a. 244. 0

245. Le courtie%.a;smet a son client le relevé de compte prévu a l'article 162 de la
Loi au moins is par trimestre, lorsque le compte présente un solde en especes ou

en titres. Q

\g@us, il transmet ce relevé a la fin de chaque mois au cours duquel le client a
effegiu® une opération ou le courtier a porté au compte du client des inscriptions qui en
@odiﬁé le solde de titres ou d’especes a moins qu’il ne s’agisse d’inscriptions
rektives aux intéréts et aux dividendes.

D. 660-83, a. 245.
246. Le courtier titulaire d’'une inscription d’exercice restreint pour les actions de
sociétés d'investissement a capital variable ou les parts de fonds communs de

placement peut satisfaire aux obligations prévues par l'article 162 de la Loi en envoyant
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au client, chaque fois qu’une opération est faite pour son compte, un avis d’opération
établi comme l'avis d’exécution prévu a larticle 243 mais avec les modifications
nécessaires, et faisant apparaitre le solde du compte.

D. 660-83, a. 246; D. 1263-85, a. 62.

246.1. Dans le cas d'opérations effectuées dans le cadre d'un plan d’épargne~gn
valeurs mobilieres, le courtier en épargne collective peut satisfaire aux obli S
prévues par l'article 162 de la Loi en envoyant au client un avis d’exécution @S le
premier versement et une fois par semestre un relevé de compte préggntant les
informations prévues a l'article 248 mais avec les modifications nécessaireQ~

D. 1263-85, a. 63. Q/@Q)

247. Le releve, mensuel ou trimestriel, donne les indications s%gf?tes:
1° la désignation des titres gardés pour le com u client et leur nombre;
2° le solde en especes; 0

3° le cas échéant. la mention prévueq)@ragraphe 3° de l'article 243.

N
&

248. Le relevé mensuel donne, % tre, les indications suivantes pour chaque
opération effectuée au cours du mefs:

1° la désignation %‘Q/\/Cglleur;
2° le nombre d'ai/%res;

D. 660-83, a. 247.

3° le prix@\éire;

4° ntant de 'opération;

5°®Qe solde a la fin du mois.
@ﬁ. 248.

229. Le conseiller de plein exercice transmet a son client au moins une fois par
trimestre un relevé des titres composant le portefeuille qu’il gére pour lui. Ce relevé
contient, le cas échéant, la mention prévue au paragraphe 13° de l'article 243.

D. 660-83, a. 249.
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249.1. Le courtier titulaire d’'une inscription d’exercice restreint doit exiger le paiement
intégral d'un achat d’actions de société d’investissement a capital variable ou de parts
de fonds commun de placement, sauf dans le cas d’'un plan d’épargne.

D. 1263-85, a. 64.

CHAPITRE VI ‘ ‘
OPERATIONS VISANT A FIXER OU A STABILISER LE COURS D'UNE VA

250. Toute opération visant a fixer ou a stabiliser le cours d’'une valeur interdite
sauf lorsqu’elle est faite par le preneur ferme entre le moment du vis rospectus
dans sa version définitive et la fin du placement ou par I'acheteur f pendant la
durée du reclassement dans le seul but de faciliter le placement o classement, et
selon les conditions suivantes: ‘Q/C)

1° I'opération est faite a un cours qui n'est pas u@ieur au prix d’offre des
titres placés ou reclasses; ('b

2° I'opération a pour seul but d’empécher @ retarder une baisse du cours
au niveau auquel il s’établirait autrement;

3° le courtier qui effectue l'opéra ioh%a pas priorité sur une autre personne
qui veut réaliser un achat au méme prix; Q

4° 'opération n'est pas sur la valeur en voie de placement ou de
reclassement durant un placem u un reclassement effectué par lintermédiaire
d’'une bourse reconnue. ‘Q/

D. 660-83, a. 250; D. 1263@ va. 65; D. 977-88, s. 22.

251. Les dispositior@e I'article 250 sont sans application dans le cas d'opérations
effectuées sur le @Jet d’une bourse reconnue par la Commission et conformément
aux regles de @@nnement de cette bourse par un spécialiste agissant dans le cadre

de sa fonctio%
D. 660-8\@?. 251: D. 1263-85, a. 65; D. 977-88, a. 23.

25 Le courtier qui entend faire des opérations visant a fixer ou a stabiliser le cours
valeur fait la déclaration suivante dans le prospectus:

«Les preneurs fermes peuvent attribuer des titres en excédent de I'émission ou
faire des opérations visant a fixer ou a stabiliser le cours de la valeur a un niveau
supérieur au cours qui serait formé sur un marché libre. Ces opérations peuvent étre
commenceées ou interrompues a tout moment pendant le placement.»
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Dans le cas d’'un reclassement, la déclaration est faite dans la note d’'information,
compte tenu des adaptations nécessaires.

D. 660-83, a. 252; D. 1263-85, a. 65.

252.1. Toute opération visant a fixer ou a stabiliser le cours des titres proposés en
échange par l'initiateur est interdite au cours d’une offre publiques d’échange. Q
D. 126385, a. 65. \ogb

<
TITRE VI Q)Q‘

ADMINISTRATION DE LA LOI @
CHAPITRE| ‘(<S)<</
REGLES DE DEONTOLOGIE Q

N

SECTION | 0‘5

REGLES GENER ALES ?\

253. Les regles suivantes s’appliquent auxq) bres de la Commission et aux
membres de son personnel. Il est interdit de: N

1° accepter une rémunération%%’ne gratification, sauf un présent de valeur
modique, a titre de conférencier, d % mbre d’une tribune ou de rédacteur d'un
document lorsque cela a un rappor, t avec ses fonction;

) . , ;s
2° exercer une autré\%tlon remuneree;

3° étre dirigeaﬁl?’une société ayant fait appel publiquement a I'épargne au
Québec ou d’'une sociét€ irscrite conformément a la Loi;

4° étr?&nnaire d’'une société inscrite conformément au titre V de la Loi,
sauf sila Co ion en décide autrement;

5°C90‘aire des opérations sur des contrats a terme;
E\& faire une vente de valeurs mobilieres a découvert;
Q/ 7° acqueérir des valeurs mobiliéres sur marge;

8° faire des opérations sur des valeurs qui font I'objet d’'une enquéte de la
Commission;

9° sauf dans les cas de valeurs admissibles a un régime d’épargne-actions
ou a un programme de dégrévement fiscaux, ou de parts d'un fonds commun de
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placement ou d’actions d’'une société d’investissement a capital variable, acheter ou
souscrire des titres faisant I'objet d’'une opération de placement durant les 60 jours qui
suivent I'octroi du visa du prospectus définitif;

10° acheter, souscrire ou vendre des titres a I'égard desquels un document a été
déposé et fait I'objet d’'un examen de la Commission ou d’'une demande en vue d’'une
décision prévue par la Loi; Q

11° acheter, souscrire ou vendre des titres qui font I'objet d’une offre p@lque
a partir du moment ou ce fait est connu de la Commission jusqu’au mom ou il est

rendu public par l'initiateur; Q)Q~

12° acquérir une valeur qui est définie comme étant «spé tive» dans un
prospectus déposé a la Commission sauf s’il s’agit d’'une valeur u paragraphe 9°.

&

D. 660-83, a. 253.
N
254. Le membre de la Commission ou le membre%%‘bsonnel qui désire faire une

opération sur une valeur a l'obligation de s’assu u’il ne contrevient pas aux
paragraphes 8° a 12° de l'article 253.

\
o
N

D. 660-83, a. 254.

255. Un titre acheté ou souscrit par u
du personnel est conservé par l'acqu

bre de la Commission ou par un membre
r pour une période minimale de 6 mois de la
date de [l'opération, sauf pour titre obtenu dans le cadre dun plan de
réinvestissement de dividendeg, Quyr€cu dans le cadre d’une distribution de dividendes
en actions ou dans le cas de&cice d’'un bon de souscription ou de la vente d’'un bon
de souscription acquis a I’% ion de la souscription d’un autre titre.

D. 660-83, a. 255; D. @ , a. 33.

est remise au ident.

D. 660-86,?256; D. 697-87, a. 33.
\)

256: Aes interdictions applicables aux membres de la Commission ou de son
nel s’appliguent également aux opérations qu’ils peuvent effectuer par
I'emiremise ou au nom de personnes avec qui ils ont des liens.

256. Dans Iesggugs a compter de la réception de l'avis d’exécution, une déclaration

D. 697-87, a. 33.
257. La déclaration contient les renseignements suivants:
1° le nom de l'intermédiaire;
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2° la désignation de la valeur;
3° le nombre de titres acquis ou vendus;
4 la date de I'opération;

5° la valeur de I'opération. Q)Q
O

Dans le cas de titres acquis dans le cadre d’'un régime d’épargne-act’Q}s, il n"est
pas nécessaire de donner le nombre de titres.

D. 660-83, a. 257. %&

N z . ..
258. Des son entrée en fonctions, un membre de la Comm|§§'?ou un membre du
personnel remet au président un rapport donnant I'état de son@r efeuille.

N

Le président peut exiger que le membre de la mission ou le membre du
personnel se départisse de certains titres dans un dél§'~ nvenu.

e Q
D. 660-83, a. 258. \qu

259. Un membre de la Commission ou u mbre du personnel remet au président, a
la fin de chaque année civile, un rappo% ant I'état de son portefeuille.

D. 660-83, a. 259. Q/

)
260. Les rapports prévus rticles 258 et 259 sont confidentiels, sauf lorsque la

Commission en décide autremgnt.

D. 660-83, a. 260. 0%

SECTION i %
REGLES PQ?/QR S AUX MEMBRES DE LA COMMISSION

261. |1l %galement interdit a un membre de la Commission de:

3

solliciter ou accepter pour lui ou pour un autre un avantage qui lui serait
oré a raison de ses fonctions;

2° utiliser a des fins personnelles ou dans le but d’en tirer un avantage les
informations dont il a connaissance dans I'exercice de ses fonctions.

D. 660-83, a. 261.
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SECTION Il
SANCTIONS

D. 660-83, Sec. llI; Erratum, 1985 G.O. 2, 1639

262. La seule sanction attachée a une dérogation a une regle par un membre de la
Commission consiste en une réprimande ou une suspension. Q

Une suspension imposée en vertu du présent réglement ne peut excéd@eux

D. 660-83, a. 262. @
263. La seule sanction attachée a une dérogation a une régzlg% un membre du

mois.

personnel consiste en une réprimande, une suspension ou une ftution.
D. 660-83, a. 263. "b\

SECTION IV 0

DISPENSES ?\

264. Le paragraphe 2° de larticle 253 1N ‘appliqgue pas a un membre de la
Commission qui exerce ses fonctions a t%partiel.

D. 660-83, a. 264. Q/@%

265. La Commission peut ngo)lser une deérogation a la régle mentionnée au
paragraphe 2°-de l'article 25

D. 660-83, a. 265. Q,Q
266. Le présent ti@m s’applique pas aux formes d’'investissement visées a l'article 3
delaLoinial ice d’un droit découlant d’'une valeur que possede un membre de la

Commission membre du personnel de la Commission.

D. 660-86 #”266.

C ITRE Il
ITS

267. Les droits suivants sont exigibles de la personne qui entend procéder au
placement d’'une valeur:

i
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1° lors du dépbt d’'un projet de prospectus, d’'un prospectus provisoire ou
d’'un prospectus préalable en vue de l'obtention d’'un visa selon larticle 11, 12, 20 ou
24.1 de la Loi, 500 $ par émetteur ou par porteur;

2° lors du dépdét d’'un prospectus dans sa version définitive, un versement
forfaitaire correspondant a I'excédent sur 500 $ des sommes suivantes:

a) lorsque le placement est fait uniguement au Québec, 0,03 ‘V@%a
valeur globale de I'’émission; y\(%

b) lorsque le placement est fait au Québec et ailleurs; Qg/

)] dans le cas de titres admissibles auQB/&ne d’épargne-

actions du Québec, 0,03 % de la valeur globale de I'’émission; . C)

i) dans le cas de titres non admissi@ au régime d’épargne-
actions du Québec émis par un émetteur dont le sieg ial est situé au Québec,
0,03 % de la moitié de la valeur globale de I'émission; 0

iii) dans les autres cas, o(,i)@hu quart de la valeur globale de

I'émission; 0,)
3° lors du dépbt de la notice d’'offye, prévue a l'article 47, 48.1 ou 53 de la Loi
ou au reglement, ou des informations prg a l'article 50 ou 53 de la Loi, 250 $;

4° lors du dépbt de I'av@u a l'article 49 de la Loi ou du rapport prévu a
l'article 114, 0,03 % de la valey @9 le des titres placés au Quéebec, déduction faite, le
cas échéant, du droit prév paragraphe 3° sauf dans le cas de titres émis a
l'occasion de l'exercice d@broit ou d'un bon de souscription ou de la levée d'une
option alors que le droit e ,015 % de la valeur globale des titres placés au Québec,

sous réserve d'un miri\ngj de 250 $;

5° lor Qép@t de l'avis prévu a l'article 46 ou 51 de la Loi, 0,015 % de la
valeur globa%@ titres placés au Québec, sous réserve d’'un minimum de 250 $;

6° Qors du dépbt d’'une modification du prospectus, 100 $ et, le cas échéant,
un ver nt forfaitaire correspondant a 0,03 % de la valeur globale additionnelle des

th&%) cés;

7° lors du dépdt d’'un rapport géologique, 50 $;

8° lors du dépb6t des informations exigées aux fins de Il'application du
deuxiéme alinéa de l'article 12 de la Loi, 100 $.
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Toutefois , aucun droit n’est exigible en application du paragraphe 4° dans le cas
du placement de droits d’échange, de conversion ou de souscription prévu au
paragraphe 1° de l'article 52 de la Loi.

Si le montant des fonds a recueillir au cours d'un placement comporte un
minimum et un maximum, le versement forfaitaire est calculé en fonction du maximum.

D. 660-83, a. 267; D. 1263-85, a. 66; D. 977-88, a. 24; D. 1622-90, a. 37. QQQ

267.1. Les droits reliés au placement de titres au moyen d’'un prospectus 't\ixés a
I'excédent sur 500 $ de 0,03 % de la valeur globale des titres placés a €bec. Le
ol

calcul définitif des droits reliés au placement ainsi que le paiement de ou la
demande de remboursement de I'excédent par rapport aux versem rfaitaires faits
en application des paragraphes 2° et 6° de l'article 267 se font a ent du dépbt du

rapport prévu a l'article 94.

La feuille de calcul, qui doit accompagner le rapp%,\est établie de la maniére
suivante: aprées un rappel de la valeur globale du place compte tenu de l'attribution
exceédentaire, on indique la valeur des titres effectiv?s%ﬂt placés au Québec et on la
multiplie par 0,03 %. Le solde a payer ou le re rsement demandé est égal a la
différence entre ce produit et la somme@ droits acquittés en vertu des
paragraphes 1°, 2° et 6° de l'article 267; danshg-€as ou ce produit est inférieur a 500 $,
I'émetteur a droit au remboursement des v ments forfaitaires faits en application des
paragraphes 2° et 6° de l'article 267 .

prroeenes ®
D. 977-88, a. 24. Q/

v O)

267.2. Par dérogation au p aphe 2° de larticle 267, la personne qui entend
procéder a un placement mnt fait un versement forfaitaire de 200 $ lors du dépét
du prospectus dans sa(%sion définitive et le calcul définitif des droits reliés au
placement fait au eb€c ainsi que le paiement du solde ou la demande de
remboursement de&cédent se font au moment du dépdt du rapport prévu a
l'article 98. Toutefais,”dans le cas d’'un fonds du marché monétaire, le calcul des droits
est fait en fongtioyddu placement net, soit les achats moins les rachats.

D. 977-86,?24.
N\

267: .\ées droits exigibles en vertu des paragraphes 1° et 2° de l'article 267 a I'égard de
I@ion par une caisse d'épargne et de crédit de parts permanentes visées a
I'adicle 73 de la Loi sur les caisses d'épargne et de crédit (1988, c. 64) sont déterminés
en tenant compte de ce qui suit:

1° les placements de parts permanentes sont réputés constituer un seul et
méme placement, s'ils sont effectués simultanément par des caisses d'épargne et de
credit affiliées a une fédération membre d'une confédération;
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2° la confédération est réputée étre la personne qui entend procéder au
placement de la valeur globale de ces parts simultanément placées par ces caisses.

D. 1493-89, a. 1.

267.4.Dans le cas d'une société dinvestissement a capital variable ou d'un fonds
commun de placement qui investit tous ses avoirs dans une autre soggté
d'investissement a capital variable ou un autre fonds commun du méme grou S
droits ne sont percus que sur la valeur globale des titres placés au Québ &ar la
premiere société d'investissement a capital variable ou le premier fonds Q;%

placement. Q~

Dans le cas dune societé en commandite d'exploratio @miére dont le
prospectus prévoit la cession des actions acquises des socié‘té ticipantes a une
société d'investissement a capital variable ou un fonds com de placement, les
droits ne sont percus que sur la valeur globale des titres @ces au Queébec par la
société en commandite. ‘.b

un de

D. 1622-90, a. 38. ?9

268. Les droits suivants sont exigibles de I’érre@ assujetti:
N

1° lors du dépbt des états fina s annuels prévus a l'article 75 de la Loi,
100 $, sauf dans le cas d'un émetteur letti dont une valeur est inscrite a la cote
d’'une bourse canadienne, pour qui le est de 250 $;

2° lors du dépot de ((%e annuelle prévue a l'article 159, 500 $;
3° lors du dépﬁ%@ notice annuelle prévue a l'article 170, 250 $;
4° lors d’ur@ ande prévue a l'article 69 de la Loi pour révoquer son état

d’émetteur assujetQ le relever de tout ou partie des obligations d’information
continue, 100 $;

présente s les états financiers toute information qui devrait normalement y figurer,

100 $Q\

Q. ?5-83, a. 268; D. 1263-85, a. 67; D. 977-88, a. 24; D. 1622-90, a. 39.

269. Les droits suivants sont exigibles de l'initiateur d'une offre publique:

5° ;(@s d’'une demande prévue a l'article 79 de la Loi pour le dispenser de

1° lors du dépot de I'offre et de la note d'information prévues a l'article 128 de
la Loi, 500 $ ou des documents prévus au paragraphe 3° de l'article 121 de la Loi,
100 $;
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2° lors du dépét du document prévu a l'article 130 de la Loi concernant une
modification des conditions initiales de I'offre ou un changement appréciable dans les
faits sur lesquels est fondée la note d'information, 100 $;

3° en plus du droit payable en vertu du paragraphe 1° lors d'une offre
publique d'échange ou d'une offre publique de rachat comportant un échange de titres,
0,015 % de la valeur globale des titres placés au Québec payable au plus tard 30 j

apres la cloéture de l'offre. (),)Q)
D. 660-83, a. 269; D. 1263-85, a. 68; D. 977-88, a. 24; D. 1622-90, a. 40. Q/\

270. Les droits suivants sont exigibles du courtier, du conseiller ou du Bsentant:

1° lors d'une demande d'inscription a titre de court‘ie(§0de conseiller en
valeurs, 750 $, sauf dans le cas du négociateur autonome, qui n droit de 250 $;

2° lors d'une demande d'inscription a titre qggeprésentant d'un courtier
membre d'un organisme d'autoréglementation auqu Commission a délégué
'application des dispositions concernant I'inscriptiorgﬁs représentants, 100 $, d'un
courtier non membre d'un tel organisme d'autorégI@ tation ou d'un conseiller, 300 $;

3° le premier jour du quatrieme mdg%uivant la fin de I'exercice financier du
courtier de plein exercice ou du courtier eécutant, 0, 14 % du capital utilisé dans la
province, sous réserve d'un minimum 0 $ plus 250 $ pour chaque représentant
inscrit a cette date a l'exclusion @veprésentams dont les droits conférés par
I'inscription sont suspendus;

4° le premier Jour&uatrleme mois suivant la fin de I'exercice financier du
courtier d'exercice restrei xception du courtier exécutant, 750 $ plus 300 $ pour
chaque représentant ins cette date a l'exclusion des représentants dont les droits
conférés par I mscnpt%ﬂ)’nt suspendus;

5° le Qer jour du quatrieme mois suivant la fin de I'exercice financier du
conseiller en rs, 750 $ plus 300 $ pour chaque représentant inscrit a cette date a
I'exclusion présentants dont les droits conférés par l'inscription sont suspendus;

\$C9 lors du dépbt d'un avis prévu aux paragraphes 4° et 6° de l'article 228
conegrmant une modification par rapport aux informations fournies au moment de
I@ptlon 150 $

7° a l'occasion d'une inspection, dans les 30 jours suivant la date du relevée
d'honoraires, 350 $ par jour, par inspecteur.
Toutefois, dans le cas dun représentant d'un membre d'un organisme

d'autoréglementation auquel la Commission a délégué l'application des dispositions
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concernant l'inscription des représentants, le droit prévu au paragraphe 3° est de 175 $
pour chaque représentant.

Dans le cas du négociateur autonome, le droit annuel est de 100 $, payable
le 30 auvril.

Pour le calcul du droit prévu au paragraphe 3°, le capital utilisé dans la province
est établi selon la formule suivante: Q

salaires payés dans la province + Produits réalisés dgr(?_)a province

total des salaires total des prope&/

capital total x

2 QO

Le capital total représente la somme des montants indiqués ostes 16 (impot
sur le revenu reporté), 18 (emprunts pour lesquels les préteur ncent a concourir
avec les autres créanciers), 19 (capital) 20 (bénéfices non réé(z) et 21 (réserves) de
I'Etat B de I'Instruction générale n° Q - 9.

D. 660-83, a. 270; D. 1263-85, a. 69; D. 977-88, a. 24; %;?22 90, a. 41.
271. Les droits suivants sont exigibles de la per@‘ne requérante:

1° lors d’'une demande de disp gésde I'obligation d’établir un processus,
0,015 % de la valeur des titres placésQ~ uébec, sous réserve d'un minimum de
300 $;

2° lors d’'une demand %gularlsatlon de la situation de titres déja émis,

prévue a l'article 338.1 de la Lo

3° lors d’'une d &je d’attestation prévue a l'article 71 de la Loi quant a la
situation d’un émetteur agﬁetti, 100 $;

4° sauf I@as prévu au paragraphe 1° lors d'une demande de dispense
d'une obligatio evue en fonction de la Loi, du reglement ou d’une instruction
générale, 30@
5@06 d’'une demande prévue a l'article 68 ou 68.1 de la Loi, 250 $;
%6 lors d’'une demande d’une copie d’un document, 0,25 $ la page.

D. 660-83, a. 271; D. 1263-85, a. 70; D. 977-88, a. 24.
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TITRE VII

REGLES PARTICULIERES CONCERNANT LES FONDS COMMUNS DE
PLACEMENT, LES SOCIETES D’INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE ET
LES PLANS D’EPARGNE EN VALEURS MOBILIERES

CHAPITRE |

DROITS DE RESOLUTION Q)Q
272. Toute personne qui souscrit un plan dépargne en valeur mobiliér?eg)peut
résoudre la souscription unilatéralement: il lui suffit de transmettre au cour{j€zyn avis a
cet effet, dans les 60 jours suivant la réception de I'avis d’opération préy, rticle 246
concernant le premier versement. @

capital variable n’est pas tenu d’accorder le droit de résolutio ue au présent article

Toutefois, le fonds commun de placement ou la socjé Investissement a
dans le cas de plans d’épargne en valeurs mobilieres dan; uels la proportion des

frais compris dans un versement quelconque n’est pa érieure a celle des frais
compris dans un versement quelconque n'est pas supexietre a celle des frais percus
lors de souscriptions faites en dehors de plans d’épargme.

SR o
D. 660-83, a. 272; D. 1263-85, a. 71. Q)
N

273. Le souscripteur peut recouvrer Ies&mes versées jusqu’a I'exercice du droit de
résolution.

N
D. 660-83, a. 270. ‘ C)(<§

274. Toutefois, dans le e fonds communs de placement et des sociétés
d’'investissement a capital Cﬁble, la somme qui peut étre recouvrée n’excede pas la
valeur liquidative, au méﬁnt de I'exercice du droit de résolution, des parts ou des
actions souscrites.

En outr @courtier remet au souscripteur les commissions et les frais de
souscription gNLa payés.

D. 660-8Gt7274.

27 Le destinataire est présumé avoir recu dans le délai normal de livraison I'avis
eration ou l'avis de résolution qui lui est envoyé par courrier.

D. 660-83, a. 275.
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276. Le souscripteur peut également mettre fin a son plan d’épargne en tout temps
apres le délai prévu a l'article 272. Les sommes qui peuvent alors étre recouvrées sont
établies par la Commission.

D. 660-83, a. 276.

CHAPITRE I
REGLES DE FONCTIONNEMENT PORTANT SUR LA GESTION. LA GARD @
LA COMPOSITION DES AVOIRS DES FONDS COMMUNS DE PLACEME T
DES SOCIETES D’'INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE

garde des avoirs d’'un fonds commun de placement ou d’une sociétg vestissement a

277. Tout changement important dans la gestion, la politique d’i?v&ement ou la
capital variable exige I'approbation préalable de la Commission.‘QS)

D. 660-83, a. 277. '\0

278. La Commission peut notamment refuser d’a%:ajver une modification qui
conférerait une influence déterminante sur la société? estion d'un fonds commun de
placement ou d’'une société d’investissement a ¢ variable & des personnes qui ne
présentent pas la compétence ou la probité ue pour assurer la protection des
épargnants.

D. 660-83, a. 278. Q)Qg/

279. A moins que la Commissa@n décide autrement, le dépositaire des avoirs
d’'un fonds commun de place u d’'une société d’'investissement a capital variable
est une banque régie par la Qrédr les banques et les opérations bancaires (S.C. 1980-
81-82. c. 40), une société ucie titulaire d’'un permis conformément a la Loi sur les
sociétés de fiducie et Iefgciétés d’épargne (L.R.Q., c. S-29.01) ou une filiale de ces
personnes.

D. 660-83, a. 27. Q. 1987, c. 95, a. 402.
280. Les iaires ou la société de gestion d’'un fonds commun de placement ou
d’'une i d’'investissement a capital variable doivent obtenir, en assemblée,
I’appu& ion des porteurs lorsque survient:
Q/s 1° un changement important dans le contrat de gestion;

2° un changement de gérant, sauf a I'intérieur du méme groupe;

3° un changement dans les objectifs de placement fondamentaux;

4° un changement de vérificateur;
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5° une diminution de la fréequence de calcul de la valeur liquidative.
D. 660-83, a. 280; D. 977-88, a. 25.

281. Il est interdit a un fonds commun de placement et a une société d’investissement
a capital variable d’investir dans un fonds commun de placement ou dans une sogigté

d’'investissement a capital variable sauf lorsque: (),)Q)

1° le fonds ou la société dont on compte acquérir les titres a o L\e visa
prévu a l'article 11 de la Loi; Q)Q~

2° le contrat avec le fonds ou la société prévoit que les f e souscription
et de gestion ne sont prélevés qu’une fois et le prospectus en fajt on.
D. 660-83, a. 281. \Q

282. Un fonds commun de placement ou une soc"t‘g)d'investissement a capital
variable peut faire un emprunt seulement lorsque son ies les conditions suivantes:

1° la totalite des emprunts n’excede @% de l'actif net;

20 il est destiné a faire face <é?}isoirement au rachat des parts ou des
actions.

Toutefois, dans le cas d’'un Qs ou d’'une société qui investit plus de 50 % de
son avoir dans des créances hygot{¥caires le pourcentage prévu au paragraphe 1° est

porté a 10 %. Q
D. 660-83, a. 282. ‘],Q

283. Un fonds C@Qn de placement ou une société d’investissement a capital
variable ne peut:Q~

1° (ﬁyestir plus de 10 % de son actif total, calculé a la valeur du marché au
moment dperation, dans les titres d’'un autre émetteur;

s%’ acqueérir plus de 10 % d’'une catégorie de titres d’'un émetteur.
Q/ Toutefois, ces restrictions ne s’'appliquent pas aux titres émis ou garantis quant
au capital et aux intéréts par le Gouvernement du Québec, du Canada, d'une province
canadienne ou un de leurs organismes, ou par le Gouvernement des Etats-Unis
d’Amérique.
D. 660-83, a. 283; D. 977-88, s. 26.
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284. L’actif net, calculé .a la valeur du marché, d’'un fonds commun de placement ou
d’'une société d’investissement a capital variable doit a tout moment étre composeé d’au
moins 90 % de titres facilement négociables ou d’espéces.

Il faut entendre par «titre facilement négociable »: un titre librement cessible qui
est inscrit a la cote d’'une bourse ou fait régulierement I'objet d’opérations sur un
marché organisé et dont le cours est publié régulierement. Q

D. 660-83, a. 284.

285. Pour I'application de l'article 284 les titres facilement négociablesq&ﬁent étre
remplacés par des éléments d’actif dont la revente n’est soumise a au estriction et
gui peuvent facilement étre revendus a un prix égal a la valeur est tive établie en
vue du calcul de la valeur liquidative.

¢ QO
Un élément d’actif ne saurait satisfaire a ce critere dué(fait gu’une personne
du méme groupe que le fonds ou la société a convenu de}ggﬁc eter.

D. 660-83, a. 285. ?9

286. Toutefois, dans le cas d'un fonds cor@ de placement ou d’'une société
d’investissement a capital variable qui invest{lus de 50 % de son avoir dans des
créances hypothécaires, la Commissi determine les exigences de liquidité
applicables au lieu de celles prévues a les 284 et 285.

D. 660-83, a. 286. Q/@

)
287. Dans l'évaluation du g@gﬁ)auille d’'un fonds commun de placement ou d’'une
société d'investissement & ital variable, le taux de réduction obtenu a l'achat doit
étre appliqué pour I’évalo%n des titres dont la revente est soumise a des restrictions
jusqu'a ce que celles-8{ Soient levées. Toutefois la prise en compte graduelle de la
valeur effective est Ise lorsque la date de levée des restrictions est connue.

D. 660-83, a&

288. P Jrogation a l'article 240, le conseiller d’'un fonds commun de placement ou
d’'une #éte d'investissement a capital variable ne peut calculer sa rémunération en
fon '3% du rendement du portefeuille du fonds ou de la société que lorsque la
Qﬁ\ission l'autorise, aux conditions qu’elle détermine.

D. 660-83, a. 288.

289. Le prix auquel les titres d’'un fonds commun de placement ou d’'une société
d’'investissement a capital variable sont offerts en souscription ou rachetés est établi a
la date de la premiere évaluation suivant la réception de la souscription ou de la
demande de rachat.
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Toutefois, le fonds ou la société peut, s'il en est fait mention dans le prospectus,
n'‘appliquer le prix résultant de la premiére évaluation qu'aux demandes de rachat
recues avant une certaine heure ou un certain jour précédant le moment de cette
évaluation.

D. 660-83, a. 289. Q

290. Le fonds commun de placement ou la société d’'investissement a capital@able
peut refuser la souscription de parts ou d’actions pour autant que ce droit es@e tionné

au prospectus. Q~
Le cas échéant, cette condition est également stipulée d formulaire de
souscription. . C)

Dans ce cas, le fonds ou la société fait connaitre sa@%/lsmn au souscripteur
dans les deux jours suivant la réception de la souscription(g.)ﬁetourne immédiatement la
somme souscrite. 0

O.)Q?\
TITRE VI %

REGLES DE FONCTION NEMENT DU CHE HORS COTE

D. 660-83, a. 290; D 1263-85, a. 72.

291. Une opération sur les titres e efeunle d’'un fonds commun ou d’une société
d’'investissement a capital varla prise en compte, dans le calcul de la valeur
liquidative, au plus tard Iors premlere évaluation a intervenir aprés le jour de
I'opération.

D. 660-83, a. 291; D 126@& a. 73.
292. Une opérati(@ur les titres émis par la société ou le fond est prise en compte,

dans le calcul valeur liquidative, au plus tard lors de la premiere évaluation a
intervenir aprg moment de I'évaluation appliquée a | ‘opération.

D. 660-8\@?. 292; D 1263-85, a. 73; D. 977-88, a. 27.

29 %I une opération connue au moment de I'évaluation entraine un changement
3 u supérieur a un cent, il faut redresser la valeur liquidative.

D. 660-83, a. 293; D 1263-85, a. 73.
294. (paragraphe abrogé).

D. 660-83, a. 294; D 1263-85, a. 73.
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295. (paragraphe abrogé).

D. 660-83, a. 295; D 1263-85, a. 73.

TITRE VI
AUTRE DISPENSE

D. 660-83, Titre IX; D 697-87, a. 35. N

296. Une société en commandite ou un émetteur non constitué

I'exception d'un fonds commun de placement, est dispensé des obligati

articles 76 et 78 de la Loi dans le cas du premier et du troisiér(g( i
n

l'obligation de faire parvenir a ses porteurs un rapport annuel, ant l'information
prévue a larticle 119.4 dans la mesure ou ses titres ne s as négociés sur un

marché organiseé. N

Dans le présent article, le terme «marché organig€» s’entend d’un marché sur
lequel sont négociés des titres dont les cours so% ubliés régulierement dans la

presse. O,)Q
D. 660-83, a. 296: D 1263-85, a. 74; D. 1622-95, 4. 42.
297. (Omis). %Q‘

D. 660-83, a. 297. Q/@
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ANNEXE 1
PROSPECTUS

Rubrique 1:
Répartition du produit du placement

Les renseignements concernant la répartition du produit du placement @t
présentés, sous forme de tableau, en page de titre du prospectus. 0,)

REPARTITION .DU PRODUIT DU PLACEMENT Q/
-

Prix d’offre Rémunération du Pr Wnet du
courtier place€ment
N

Par unité ‘

4

Total {\\(/
\V
o)
N

1. Toute rémunération autre qu'une dé%t&bu une commission en espéeces
fait I'objet d’une note a la suite du tableau. 0.()).)

2 Le tableau présente séparé rﬁt\l’information concernant les titres pris
ferme ou achetés ferme, ceux qui font I’@d'une option et ceux qui sont placés pour
compte.

Instructions

détermination de ce prix. Lor le prix d'offre est déterminé en fonction du cours,
indiquer le marché dont il s@l et donner le dernier cours a la date la plus récente

possible. Q/Q

3. S'il est impossibl@ ntionner le prix d'offre, mentionner la méthode de

4. Lorsq \&s titres sont placés pour le compte d'un porteur, inscrire en
page de titre un~ewXoi a. I'endroit ou apparaissent les renseignements prévus au
paragraphe 4 a rubrique 26. Indiquer quelle portion des frais du placement est

supportée p

N)

n&@ le cas d’'une entreprise du secteur primaire, ajouter 'engagement pris par
de ne pas offrir ses titres avant la fin du placement des titres de I'émetteur.

porteur.

le p

Q/ 5. Dans le cas de titres d’emprunt offerts au- dessous ou au-dessus du pair,
indiquer en caracteres gras le taux de rendement réel a I'échéance.

Rubrique 2:
Mode de placement
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1. Dans le cas du placement effectué par un courtier qui souscrit ou
s’engage a souscrire tout ou partie de I'émission, donner le nom du courtier et décrire
ses engagements concernant la prise de livraison et le paiement des titres. Indiquer la
date a laquelle le courtier doit souscrire les titres.

2. Décrire brievement tout autre mode de placement. Dans le cas du
placement pour compte, indiquer autant que faire se peut la limite inférieure et la ligjte
supérieure des fonds a recueillir, ainsi que la date ou prend fin le placemen Cﬁg
figurer la limite inférieure en page de titre.

3. Dans le cas dune entreprise du secteur primaire @ner les
renseignements concernant les options consenties par I'émetteur o filiale, ou
celles que I'on projette de consentir.

Instructions Q/C)

1. Quant aux engagements du courtier, il suffi preC|ser si le courtier est
ou sera tenu de prendre livraison et de faire le paiement de’la totalité des titres, au cas
ou il prend livraison d’'une partie de ces titres, ou s'il it simplement d’'un placement
pour compte, le courtier ne s’obligeant alors qu’a ?Fe livraison et a faire le paiement
des titres qu'il placera. @1

2. Lorsque le contrat contient clause de sauvegarde, le mentionner.
Cette mention se présente sous la for odele suivant:

«En vertu d'un contra@wvenu le entre la société et _
a titre de Cy la société a convenu d’émettre et le

a convenu de souscrir, <()a date du au prix de $, les

titres suivants: _ , payables comptant sur livraison. Le

a la faculté de résoudre ontrat a son gré, sur le fondement de son appréciation de

la conjoncture; le @t peut également étre résolu par la réalisation de certaines

conditions. Toutefot est tenu de prendre livraison de la totalité des _
etden p@ prix, s’il souscrit >

3. %ns le cas d’'une entreprise du secteur primaire, décrire les options en
indiquan@s caractéristiques essentielles, notamment:

A 1° la description de la valeur et le nombre de titres faisant I'objet de
c@tions
2° le prix de levée et la date d’échéance de ces options;

3° le cours, a la date la plus récente possible, des titres qui font I'objet
de ces options.
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Rubrique 3:
Marché pour la négociation des titres

1. En cas dinexistence, actuelle ou prévisible, d'un marché pour la
négociation des titres offerts, I'indiquer en caractére gras, en page de titre:

«ll n’existe aucun marché pour la négociation de ces titres.» Q

2. Indiquer la méthode de détermination du produit net du pl ent:
négociations avec le courtier, décision arbitraire de la société, etc. Q/

Rubrique 4: @
Sommaire du prospectus Q/

D)
Donner, dans les premiéres pages du prospectus, un@me des informations,
présentées dans le corps du texte, qui sont les plus suscept d’influer sur la décision

de I'épargnant.

Instructions ?\

1. Ce sommaire doit faire la s@se des renseignements les plus
significatifs, tant favorables que défavorables, I'émetteur et les titres a placer ; il fait
état, notamment, des facteurs de risque g)ﬁnnés a la rubrique 10.

2. Dans le cas de rens@?ﬂents gu'on peut difficilement résumer sans
inexactitude, on peut renvoyer eur aux rubriques en question, mais cela ne
dispense pas de résumer les p% aillants du prospectus.

Rubrique 5: Q

Emploi du produit nst% placement

emplois princi nvisagés pour cette somme et les fonds prévus pour chacun de

ces emplois, Q/

Donner les détails de toute convention prévoyant qu’une partie
quel e du produit net sera gardée en fidéicommis ou ne deviendra disponible qu’a
satlon de certaines conditions.

1. Indig@le produit net que I'’émetteur prévoit retirer du placement, les

3. Lorsque I'émetteur est un émetteur reli€ ou un émetteur associé d'un
placeur, décrire sommairement la nature de la relation ou de l'association entre le
placeur et I'émetteur. Indiquer dans quelle mesure le produit du placement sera
employé au profit du placeur ou d’'un émetteur relié au placeur. Lorsque le produit n’est
pas employé au profit du placeur ou d’'un émetteur relié au placeur, le déclarer. Faire un
renvoi a l'information prévue a la rubrique 29.1.
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Instructions

1. Les renseignements concernant I'emploi du produit net doivent étre
suffisamment précis. Dans la plupart des cas, il ne suffit pas de dire que «le produit du
placement sera affecté aux besoins généraux de I'entreprise».

Dans le cas d’'une entreprise du secteur primaire, pour les fon(@wt
'emploi n'est pas encore arrété, indiquer si ces fonds seront gardés en fidéj mis
bloqués, investis ou versés au fonds de roulement de I'émetteur. Dans le ¢
gardés en fidéicommis, bloqués ou investis, donner les détails des ente
pour le contrdle de ces fonds e de la politique d’'investissement. Indi
pour lesquelles des fonds sont versés au fonds de roulement. Q/

fonds
conclues
les raisons

. . . 1 .
2. Indiquer, dans l'ordre de priorité, les emplois n compte faire du
produit du placement au cas ou il serait inférieur aux ISions. Toutefois, ces
renseignements ne sont pas nécessaires dans le cas d’'ung, Prise ferme.

3. Si des fonds importants doivent veni Q complément du produit du
placement, indiquer les sommes et leur provenanc gﬁne partie importante du produit
du placement est affectée au remboursement emprunt, indiquer I'emploi de ces
fonds d’emprunt dans le cas d’emprunts data moins de deux ans.

4. Si une partie important produit du placement est employée a
'acquisition de biens, hors du co e lactivitt normale de I'émetteur, décrire
brievement ces biens et donner | tails du prix payé ou attribué pour les diverses
catégories de biens. Indiquey, eyMdui ces biens sont acquis et comment le codt
d’acquisition a été établi. W brievement le titre de propriété ou les droits que
I'émetteur a acquis. Lors a contrepartie de ces biens comprend des titres de
I'émetteur, donner tous Icﬁétails, y compris ceux concernant l'attribution ou I'émission
de titres de la méme @ rie au cours des deux années précédentes.

Rubrique 6:

Titres dont@églement n’est pas exigé au comptant

Qe cas de titres dont le réglement n’est pas exigé au comptant, donner tous
les de@s sur les modalités de reglement.

I@ctions

Si l'offre est faite conformément a un plan d’acquisition, décrire brievement le
fonctionnement de ce plan et indiquer la date de son début.
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Rubrique 7:
Structure du capital

Donner, sous forme de tableau, accompagnés éventuellement de notes, les
renseignements suivants:

1° composition du capital-actions et du capital d’emprunt de I'émetteur; Q
2° la composition du capital d’emprunt de chacune des filiales de I’é@g?eur

dont les états financiers, consolidés ou non, sont contenus dans le prospe% xclure
les emprunts aupres de I'émetteur ou de ses filiales a 100 %;

ilégiées, s'ily
naires et dans le
dans le prospectus

3° le montant total des intéréts minoritaires dans les actio
a lieu, et le montant total des intéréts minoritaires dans les actlon
surplus de toutes les filiales dont les états financiers sont conté
sous forme consolidée; '\

4° les renseignements exigés au paragraphe ur les filiales dont les états
financiers sont présentés individuellement au prospe

5° dans le cas d'une société de ¢ a dilution éventuelle de l'actif par
action, et du bénéfice par action, compte te e Iem|SS|on en cours, des bons de
souscription, des droits de conversion et optlons portant sur des titres du capital-
actions de la société de credit

STRUCTURE DU CAPITAL @
‘l C )
Description de  Montant de , Montant des Montant des Montant des
la valeur titres aut @ titres en titres en titres qui seront
ou dev circulation a la circulation & une  en circulation si
autort ag/ date du bilan le date choisie tous les titres
Q plus récent dans les 60 jours émis sont placés

précédents
X

Instructio@

1& N’inclure au tableau que les emprunts contractés par écrit pour une durée
os i upérieure a un an. N’inclure les autres dettes, entrant dans le passif a court
que si elles sont garanties.

2. Les dettes qui ne représentent pas plus de 3 % de l'actif total selon le
bilan mentionné a la troisieme colonne peuvent étre regroupées sous la mention
«Autres dettes».

3. Inclure au tableau le montant des obligations résultant des baux financiers
capitalisés en conformité avec les principes comptables généralement reconnus.
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hY

Indiquer dans une note un renvoi a toute note des états financiers traitant des
obligations résultant d’autres baux immobiliers.

4. Donner le montant et une description sommaire de tout autre emprunt
important que I'’émetteur ou ses filiales projettent de faire ou de reprendre, en indiquant
les sdretés qui seront constituées.

5. Indiquer, dans les cas qui s’y prétent, I'ordre de priorité des emprun&bQ

6. Il n'est pas neécessaire dinclure, dans la deuxieme %'}
renseignements relatifs au capital-actions des filiales.

7. Doivent faire I'objet d’une note au tableau: &

1° le montant du surplus d’apport et des bén@g non répartis selon
le bilan le plus récent contenu au prospectus; N

2° le nombre d’actions réservées en r g& de droits, d’options ou de
bons de souscription.

8. La période de 60 jours mentionn quatrleme colonne se calcule en
fonction de la date du prospectus provisoire u projet de prospectus, selon le cas.

Lorsque le visa du prospectus est accordé de 60 jours apres la date du prospectus
provisoire ou du projet de prospectus, formation est mise a jour, dans la mesure
du possible, 3

a une date choisie dag\ S 60 jours précédant la date du prospectus

définitif.
‘ %-, ’ ’ - - Y
9. Dans le cas d(;ﬁ;omete de crédit, pour le placement de billets a court

terme effectué par un ma ire, les renseignements exigés a la cinquieme colonne
peuvent étre omis avec i risation de la Commission.

Dans \;is d'une société de crédit, lorsque le montant des titres en
C|rculat|on aun choisie dans la période de 60 jours prévue au paragraphe 8 ne
peut étre dét &de facon précise, donner une estimation avec la méthode utilisée
pour I'établi

Rubri
Déngemination sociale et constitution de I’'émetteur

Q/ Donner la dénomination sociale de I'’émetteur, I'adresse de son siege social, la
loi en vertu de laquelle il est constitué et la date de sa constitution. Mentionner toute
modification importante de son acte constitutif.
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Rubrique 9:
Activité de I’émetteur

A) Entreprise des secteurs secondaire et tertiaire

Décrire brievement la nature de l'activité actuelle et projetée de I'émetteur et de
ses filiales, ainsi que I'évolution générale de cette activité au cours des cing derni?s

années. Lorsque I'entreprise fabrique ou distribue des produits ou fournit des s S,
indiquer quels sont les principaux produits ou services. Q/\
Instructions Q)Q‘

1. La description ne concerne que l'activité effective, ac @ou projetée et

des filiales que dans la mesure ou elle est nécessaire pour rendre la nature et

non l'objet et les pouvoirs inscrits dans les documents constityjifs. yNe retenir I'activité
I’évolution de l'activité du groupe. '\é

2. Dans la description générale, donner, & Pr%pos de I'émetteur ou des
filiales, des renseignements sur des points comme le ants:

1° faillite, séquestre ou autre@dure similaire;

2°  restructuration impongy

3° acquisition ou @sition, hors du cours de [lactivit¢ normale,
d’éléments d’actif importants;

)
4° change%g(t/important dans le genre de produits fabriqués ou de
services fournis; Q

5° cl@gement important dans le mode d’exploitation.

B) Société§e‘crédit

1. ecrire brievement l'activité actuelle et projetée de I'’émetteur et de ses
fiIiaIes,@l que l'évolution générale de cette activité au cours des cing dernieres
t

annéee\ remplir le tableau suivant:
KN

E(;tﬁche d’'activité a laquelle  Pourcentage de I'actif Pourcentage du bénéfice brut
est affectée une partie consolidé de I'émetteur et de  consolidé de I'émetteur el de
importante de 'actif ou de ses filiales, a sa valeur ses filiales provenant de cette
laguelle provient une part comptable, affecté a cette branche a la date du dernier
importante du bénéfice brut.  branche a la date du dernier bilan.

bilan.

1. Services de crédit
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2. Autres services

3. Distribution

4. Fabrication

5. Immobilier

6. Participations (a
I'exclusion des filiales)

7. Autres
AN
NS
2. Lorsque I'émetteur, au cours des cinq dernieres années, a x&% une
activité autre que celle d'une société de credit, indiquer cette activité et d la date
approximative a compter de laquelle il a commencé a exercer surtou ivité d’'une
société de crédit. En cas de changement de la dénomination sociale urs de cette
période, mentionner I'ancienne dénomination et la date du change
D)
3. Lorsque, au cours des deux derniéres anné Qme personne morale
@wec qui il a des liens a

appartenant au méme groupe que I'émetteur ou une perso
été intéressée dans une opération visant I'acquisition d’Lﬁ;%artie importante de l'actif
de I'émetteur ou d’'une de ses filiales, décrire la natur cet intérét et indiquer le colt
de ces biens pour I'acquéreur et pour le vendeur. Q?‘

4. Lorsqu'une partie importante actif consolidé de I'émetteur est
constituée d'immeubles ou gqu’'une partie importante de son bénéfice brut provient
d'immeubles, décrire brievement 'empla t et la nature de ces immeubles. Lorsque
I'un de ces immeubles est grevé d’'un d€@KYeéel, en faire état et le décrire brievement.

5. Lorsque lactivité jpale de I'émetteur, d’'une filiale ou d'une autre
personne morale appartenaréd méme groupe est linvestissement en valeurs
mobilieres ou la négociation? aleurs mobilieres, indiquer la société qui exerce cette
activité et donner les dét%@s Ivants:

1° &bréve description de sa structure et de son évolution depuis sa
constitution;

%}b la politique actuelle ou projetée de I'émetteur concernant chacune
des opérat@ suivantes, en précisant, le cas échéant, leur importance au cours des

cing de(j@res années et en indiquant les éléments de cette politique qui ne peuvent
étre iés sans l'accord des actionnaires;
Q/ a) I’émission de titres, a I'exclusion des titres faisant I'objet du
placement;

b) 'emprunt;

C) le placement de titres par voie de prise ferme;
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d) la concentration des investissements dans un secteur
particulier;

e) 'achat et la vente d'immeubles;

f) les opérations sur marchandises ou sur les contrats a tegme
de marchandises; 0_()2)

s)] le crédit garanti ou non (sauf la souscription ou @q isition
de titres d’emprunt en vue de l'investissement); Q~

h) tout autre élément important de la politiques

3° la politique d'investissement de I'émetteg g&r des points non
compris en 2°, en indiquant les éléments de cette politique qu@ peuvent étre modifiés
sans l'accord des actionnaires, concernant les sujets suivqg;s;

a) les types de valeurs &T’ébpeuvent faire l'objet d’'un
investissement et la part de I'actif qui peut étre invﬁi ans chaque type;

b) le pourcentage de l@lf qui peut étre investi dans les titres
d’'une société quelconque;

C) le pourcen ;es titres d’'une société qu’il peut acquérir;
d) linve ment dans des titres en vue d’exercer le controle
d’une société ou d’en assume stion;

e) %westissement dans des titres de fonds commun de
placement ou de socié\t%s investissement;

9 tout autre élément de la politique dinvestissement decrit
dans ses doc ts constitutifs ou ses reglements.

Instructi@é
\

\§ La description ne .concerne que l'activité effective, actuelle ou projetée, et
@bjet et les pouvoirs, inscrits dans les documents constitutifs. Ne retenir I'activité
dé¢ filiales que dans la mesure ou elle est nécessaire pour comprendre la nature et
I’évolution de l'activité du groupe.

2. Exposer les faits importants qui permettront a I'épargnant d’apprécier les
titres offerts. Le cas échéant, donner les renseignements nécessaires sur les
installations de I'entreprise, sans aller jusqu’a décrire dans le détail chacun des
immeubles.
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3. Dans la description de I'évolution générale, donner, a propos de I'émetteur
ou des filiales, des renseignements sur des points comme les suivants:

1° faillite, séquestre ou autre procédure similaire;
2° restructuration importante;
3° changement important dans le mode d’exploitation.

\
o
N

4, En réponse au paragraphe 3, il n'est pas nécessaire de Qg/état des
opérations effectuées entre I'émetteur et ses filiales a 100 %.

5. Indiquer les personnes responsables des décisio‘n estissement, de
I'octroi des préts et de I'établissement de la provision pour créa outeuses.

6. Indiquer si I'approbation du conseil d’admiq\-@atlon est nécessaire pour
effectuer des préts et des acquisitions. 0

7. L’instruction 1, de la rubrique 34 s’a 'Yg a la présente rubrique, compte
tenu des adaptations nécessaires. 0,)

C) Entreprise du secteur primairng/

1. Décrire brievement I'a actuelle et projetée de I'émetteur et de ses
filiales, ainsi que I'évolution géné de cette activité au cours des cinq dernieres

années. ‘Q/

2. Sauf dans 95 d'une entreprise pétroliere ou gaziere, donner les
renseignements suivant cernant chacun des terrains, mines ou usines sur lesquels
'émetteur ou une filiai@osséde ou prévoit posséder un droit quelconque, y compris un
bail ou une option:

Q}Q 'emplacement et I'étendue du terrain, ainsi que les voies d’acces;

° une breve description du droit en vertu duquel le terrain est
pOoSsé N exploité, y compris toute condition dont dépend I'obtention ou I'extinction de

ce@it;

Q/ 3° a) les nom et adresse des vendeurs des terrains acquis au
cours des trois années précédant la date du prospectus provisoire ou du projet de
prospectus, avec la désignation des terrains; le cas échéant, identifier, parmi ces
vendeurs, les inities ou promoteurs de I'émetteur, les personnes avec qui ils ont des
liens ou appartenant au méme groupe que ceux-ci;
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b) les nom et adresse des personnes qui, au cours des trois
années précédant la date du prospectus provisoire ou du projet de prospectus, ont recu
ou vont recevoir un droit de plus de 5% dans les titres ou dans toute autre
rémunération recue ou a recevoir par le vendeur;

4° un bref historique de la prospection, de I'exploration, de la mise en
valeur et de I'exploitation, ainsi que le nom de ceux qui ont réalisé ces travaux, s'ils sQnt

connus;
P

5° une bréve description des installations et des ouvrages@ut rrains

et de surface: Q~

6° une bréve description des gisements; si les tr accomplis ont
établi 'existence de réserves de minerais prouvees, probables ou bles, indiquer:

a) le tonnage et la teneur estim@ e chacune de ces
catégories de réserves de minerais; Q)

b) le nom de celui qui a éta@s estimations et la nature de
ses relations avec I'émetteur; Q

7° décrire les travaux deéje eu%ités sous l'administration actuelle, de
méme que le programme d’exploration o mise en valeur; si le terrain ne contient
pas de gisement et que le program e prévoit que des travaux d’exploration,

lindiquer. @

3. Dans le cas QI’L@Q/entreprise pétroliere ou gaziere, donner les
renseignements concernant rrains et installations importants a I'égard desquels
I’émetteur ou une filiale poss ou prévoit posséder un droit quelconque, y compris un
bail ou une option:

1° @Iacement, par champ, de tous les puits en production et de
0

tous les puits, uverts par un accord d’'union, susceptibles de produire, dans
lesquels I'ém ou ses filiales ont un droit; indiquer le nombre total des puits dans
chaque cha u dans tout autre périmetre, ainsi que le droit de I'émetteur ou de ses
filiales d ux-ci, en distinguant les puits de pétrole et les puits de gaz;

icie brute, la nature du droit de I'émetteur ou de ses filiales, I'étendue de ce droit
imée en termes de superficie nette sous bail et 'emplacement de ces terrains par
région géographique;

%A 2° dans le cas de terrains ou aucun puits productif n'’a été foré, la
e

3° faire état des travaux d’exploration ou de mise en valeur prévus et
décrire brievement ces travaux;
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4° dans le cas de terrains non exploités, mais susceptibles de
produire, la distance qui sépare ces terrains des pipelines ou des autres moyens de
transport;

5° la quantité et le type des réserves prouvées et développées,
prouveées et non développées, et additionnelles probables de pétrole brut, de gaz ou de
liquides de gaz naturel, ainsi que les détails concernant I'accessibilité de ces résepes
au réseau collecteur; (),)Q)

gaz naturel, y compris le droit dans la production de toute autre personn r chacun
des cinqg derniers exercices précedant la date du prospectus provisoir % u projet de
prospectus, et pour I'exercice en cours a une date remontant a mot e quatre mois
avant cette date; %

6° la production nette de pétrole brut, de gaz naturel et d?ﬁ uides de

)

7° a) le nombre de puits forés par I’ém@ r ou une filiale, seuls
ou en participation, pour chacun des cing derniers exqp%kes précédant la date du
prospectus provisoire ou du projet de prospectus; 0

b) le nombre de puits Cong&s, producteurs ou stériles, pour
I'exercice en cours, a une date remontant a de quatre mois avant la date du
prospectus provisoire ou du projet de prospecids;

C) le montant d enses de forage et d’exploration au cours
des périodes mentionnées en a et er@

des trois années précédant | du prospectus provisoire ou du projet de prospectus
ou projette d'acquérir des_texgains d’un initié ou d’'un promoteur de I'’émetteur, d'une
personne avec qui ceu %ont des liens ou d’'une personne morale appartenant au
méme groupe que ceux.cY, donner le nom et 'adresse de ces personnes, leur relation
avec I'émetteur ou l@uéle et la contrepartie payée ou a payer a chacun;

8° a) Iors§ e {¥metteur ou I'une de ses filiales a acquis au cours

03 b) les nom et adresse de toute personne qui a recu ou doit
recevoir ur@j& de plus de 5 % dans la contrepartie mentionnée en a.

Instrlﬁﬁg?s

% 1. La description demandée au paragraphe 1 ne concerne que lactivité
efféctive, actuelle ou projetée, de I'émetteur, et non l'objet et les pouvoirs inscrits dans
les documents constitutifs. Ne retenir I'activité des filiales que dans la mesure ou elle
est nécessaire pour comprendre la nature ou I'évolution de l'activité du groupe.

2. Dans la description de I'évolution générale, donner, a propos de I'’émetteur

ou de ses filiales, des renseignements sur des points comme les suivants:
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1° faillite, séquestre ou autre procédure similaire;
2° restructuration importante;

3° acquisition ou disposition, hors du cours de [l'activité normale,
d’éléements d’actif importants;

4° changement important dans le genre de produits fabriqués Q%Qe
services fournis; y\o.)

5° changement important dans le mode d’exploitation. Qg/

3. Les renseignements prévus au paragraphe 2 ne son@is gu’a I'égard
des terrains sur lesquels tout ou partie du produit du placerp t dépensé ou a
I'égard des gisements producteurs les plus Importants. A I'é &es autres terrains,
donner ces renseignements en forme abrégée. '\6

4. Les renseignements prévus au 6° du (;}agraphe 2 et au 5° du
paragraphe 3 peuvent étre donnés sur la base du?ﬁort concernant le terrain en
guestion, dont une copie est déposée a la Comm'ﬁi n conformément a l'article 91 du

réglement.
SO

5. En donnant les renseignem% prévus aux 1° et 2° du paragraphe 3,
inclure tous les droits, y compris les drgj bail, les droits de redevance et les droits

dans des permis de recherche. @
Rubrique 10: y Q/
Facteurs de risque QQ/
1. Mentionne age de titre, s’il y a lieu, les facteurs de risque et la nature
spéculative de I’entre@se ou des titres offerts. Ces renseignements peuvent étre

donnés ailleurs dar@ prospectus pourvu gu’il en soit fait mention en page de titre et
gu’un renvoi in%Qsou sont donnés ces renseignements.

2. Q%ﬁ plus de facteurs communs a un secteur d’activités, il faut mentionner
tout fact articulier susceptible d’affecter I'appréciation des risques que ferait un
epar avise.

s 3. S’il existe un risque que la responsabilité de l'acquéreur des titres soit
engagée au-delda du prix du titre, donner les renseignements nécessaires a
I'appréciation du risque.

Rubrique 10.1

Dilution
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Mentionner en page de titre, s'il y a lieu, la dilution des titres offerts, calculée sur
l'actif corporel net compte tenu du placement. Cette information peut étre donnée
ailleurs dans le prospectus pourvu qu'il en soit fait mention en page de titre et qu'un
renvoi indique ou est donnée cette information. Présenter sous la forme du tableau
suivant.

Dilution par action

Prix d’offre Q;QB
Actif corporel net avant le placement q

$
Augmentation de I'actif corporel net résultant du placement $ \
Actif corporel net compte tenu du placement $
Dilution pour le souscripteur $
Pourcentage de dilution par rapport au prix d’offre % %

Instructions . C)Q/

1. L’émetteur n’a pas a donner lI'information prévy&@r cette rubrique
lorsqu’elle est dépourvue d'intérét. rb

2. Aux fins du calcul de I'actif corporel net @pte tenu du placement, il faut
déduire la rémunération du placeur et les frais rela@ u placement.

Rubrique 11: N
Acquisitions et dispositions Qg/

Décrire toutes les acquis:'h$> et dispositions importantes d’actions ou

d’éléments d’actif par 'émetteur s filiales au cours des deux dernieres années et,
dans la mesure du possible,&/ effet sur les résultats d’exploitation et la situation
financiere de I'émetteur. Q

Rubrique 12: q/
Description des il@lbles

Dans I& d’'une entreprise des secteurs secondaire ou tertiaire, décrire

brievement rincipaux immeubles de I'émetteur et de ses filiales. Si 'un de ces
immeubl t'grevé d’'un droit réel, en faire état et le décrire. -
Inst L’r&ions

Q/ Exposer les faits importants qui permettront a I'’épargnant d’apprécier les titres
offerts. Cette rubrique ne s’applique pas dans le cas d’'une banque visée a l'article 4 du
reglement.

Rubrique 13:
Variations dans les résultats d’exploitation
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Expliquer brievement les variations importantes, favorables ou défavorables,
dans les résultats d’exploitation de I'émetteur au cours des trois derniéres années ou
d’'une période plus longue lorsque la Commission I'exige ou le permet.

Rubrique 14:
Couverture par I'actif et par les bénéfices

Indiquer la couverture par I'actif et par les bénéfices lorsque ces renseign@%s
sont exigés par l'article 49 du reglement. N

Rubrique 15: @i(/
Promoteur
%

Lorsqu’il y a eu un promoteur de I'émetteur ou d’'une f@)au cours des cing
années précédentes, donner les renseignements suivants: 0

1°  son nom, la nature et la valeur de t8¥te’ contre- partie recue ou a
recevoir de I'émetteur ou d’'une de ses filiales;

2° la nature et la valeur des b{gR9, services ou autres contreparties
regus ou a recevoir du promoteur par I’émettet,\ ar ses filiales;

3° lorsque I'émetteur {Gne de ses filiales a acquis au cours des
deux dernieres années ou doit acqué elément d’actif d’'un promoteur, indiquer le
prix d'acquisition et la méthode d rmination du prix. Identifier la personne qui a
établi ce prix et indiquer, le cas ¢ nt, la relation de cette personne avec I'émetteur,
une de ses filiales ou le pro r. Indiquer le codt et la date d'acquisition par le
promoteur de cet élément d’aCt

Q
Rubrique 16: 0%

Litiges en cours Q

Décrire @ement tout litige important dans lequel I'émetteur ou une filiale est
partie ou qui e sur certains de leurs biens.

Instrt&f\g?s

%Indiquer la désignation du tribunal ou de l'organisme compétent, la date de
I''Nfoduction de l'affaire, les principales parties intéressées, la nature de la demande et,
le cas échéant, la somme demandée. Mentionner également si la procédure est
contestée et indiquer I'état actuel de la procédure.

Rubrique 17:
Actions
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1. Décrire les actions offertes, en donnant notamment les renseignements
suivants:
1° le droit au dividende;
2° le droit de vote;
3° les droits en cas de liquidation ou de partage; Q)Q)Q
4° le droit préférentiel de souscription; Q/\
5° le droit de conversion; §
_ 6° Ieg conditions relatives au rachat, a I’acha§ %e de I'annulation
ou a la remise des actions;
7° les conditions relatives au fonds d’ampghssement ou d’achat;
8° les obligations de répondre a@ autre appel de fonds par
'é0metteur; Q
9° les clauses relatives a la mq%fication de ces droits et conditions.

2. Si les droits des port
conformité des conditions prévues |
applicable, en faire état et expliqu

euvent étre modifiés autrement qu’en
de I'émission ou des dispositions de la loi

)
3. Dans le cas jons subalternes, se conformer aux instructions

générales de la Commissi%
Instructions 0%

1. ExpOsel” brievement les seules conditions qui sont importantes pour
I'appréciation e par I'épargnant, sans donner la teneur du texte.

~

2. 05i les droits afférents aux actions offertes sont substantiellement limités
c;&f(:%

par fférents a une autre valeur ou si une autre valeur (a lI'exception des
obli ns. traitées a la rubrique 18) prend rang avant ces actions ou vient au méme

r u'elles, donner les renseignements nécessaires sur cette autre valeur afin que
'epargnant puisse appreécier les droits afférents aux actions. Lorsque des titres sont
offerts en échange, donner une description appropriée des titres en échange desquels
ils sont proposés. Toutefois, omettre les renseignements relatifs aux catégories de titres
qui doivent étre rachetés ou autrement retirés de la circulation lorsque les mesures
nécessaires au rachat ou au retrait ont été prises ou le seront avant la livraison des
actions faisant I'objet du placement.
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3. Le texte des clauses applicables aux actions peut étre donné en annexe
au prospectus.

4. L’émetteur n’a pas a mentionner que les titres offerts ne pourront pas étre
déposés en réponse a une offre publique lorsque ses documents constitutifs
contiennent des dispositions concernant la convertibilité, lors d’'une offre publique, de
ses actions ne comportant pas droit de vote ou comportant des droits de vote inéga%

%)
Rubrique 18: '\Q)
Obligations Qg/

Décrire les obligations offertes et leur garantie, en donnar@amment les
renseignements suivants: Q/
¢ O

1° le taux d’intérét, I'’échéance, le rachat o t autre mode de
remboursement, le fonds d’amortissement et les droits de cQnversion;

2° la nature et le rang de toute garantie, a\@ dentification des principaux
biens affectés en garantie; ?\

3° les clauses autorisant ou Iimitant@ssion de valeurs ou le recours a des
emprunts additionnels et toute autre clause, p yant une obligation importante de ne
pas faire, notamment les restrictions a la distribution de dividendes ou a
I'affectation en garantie d’éléments d’ I'émetteur ou de ses filiales, ainsi que les
clauses concernant la libération ou | stitution d’éléments d’actif donnés en garantie
ou la modification des conditions&) arantie;

)
4° le nom du fi&re nommé dans tout acte de fiducie relatif aux
obligations et la nature de~toMe relation importante entre le fiduciaire et I'émetteur ou
une de ses filiales; Vv

5° toute @ente entre I'émetteur et les personnes morales de son groupe ou
entre personne§des du groupe qui pourrait influer sur la garantie de 'emprunt.

Instructio%@

SWvre les instructions de la rubrique 17, compte tenu des adaptations

rZ/@salres.

Rubrique 19:
Autres valeurs

Dans le cas de valeurs autres que des actions ou des obligations, indiquer
brievement les droits qui s’y rattachent. Dans le cas de droits ou de bons de
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souscription, donner la description et la valeur des titres qui en ont I'objet, la période
pendant laquelle peuvent étre exerces, le prix et les principales modalités d’exercice.

Instructions

Suivre les instructions de la rubrique 17, compte tenu des adaptations

nécessaires.
Q
\ogb

Rubrique 20:

Dividendes Q/
Indiquer. pour chaque catégorie d’actions, le montant des divi S par action

ou de toute autre distribution faite au cours de chacun des cin iers exercices

financiers avant la date du prospectus provisoire ou du projet de&/@; ectus.

Rubrique 21: \0

Dirigeants 2o}

Donner le nom et I'adresse de chacun des
actuelles et les principaux postes occupés au co
ne donner comme adresse que le lieu de
Commission peut alors demander qu’on lui jou

i i&ants de I'émetteur, ses fonctions
es cing dernieres années. On peut
nce ou une case postale, mais la
rhisse l'adresse compléte.

Si au cours des 5 dernieres an » un dirigeant, un promoteur ou une personne
qui détient plus de 20 % des titre é ‘émetteur qui comportent droit de vote a été
reconnu coupable d’une infracti Iée aux valeurs mobilieres ou a fait I'objet d’'une
sanction administrative de Ia%ﬁ d'une commission de valeurs mobilieres ou d’un

organisme similaire, décrire l@ ement la nature de l'infraction ou de la sanction.

Dans le cas d rfa%anque, linformation exigée a la présente rubrique n’est
donnée qu'a I’éga@ S personnes qui exercent les fonctions suivantes ou des
fonctions analo le président du conseil d’administration, le vice-président du
consell d’admi{%ion et son adjoint, le président, le vice-président principal, le chef
de la directi@f), e chef de I'exploitation, le premier directeur général, le secrétaire, le
chef com , le contréleur et le conseiller général.

\Q}hs le cas d’une société miniere d’exploration et de mise en valeur, mentionner

le s approximatif que chaque dirigeant ou promoteur entend consacrer aux affaires

£metteur et la nature du travail qui sera effectué. Donner également pour chacune
des personnes mentionnées précédemment les renseignements suivants:

1° la formation et I'expérience professionnelles pertinentes;
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2° la profession principale au cours des dix dernieres années, avec mention
du nom, de l'adresse de I'établissement et de la nature de l'activité de toute entreprise
occupant plus de 10 % de leur temps;

3° les relations, autres que dans le cours de son activité normale, pendant
les dix derniéres années, avec des sociétés minieres d’exploration et de mise en valeur

qui ont fait appel publiguement a I'épargne, en indiquant: Q
a) le nom de la société; \0?)

b) I'état actuel de la société, notamment si la charte estéﬁlée, si la

société est inactive, si les opérations sur les valeurs sont interdites ou si les titres
sont inscrits a la cote d’'une bourse; Q/
. D
C) la nature de la relation, notamment: r ferme, placeur,
promoteur, dirigeant, salarié, conseiller en indiquant les pério récises.

fonds collectés, le responsable de la collecte, le mo et le mode de la collecte, la

Dans le cas du promoteur, donner les détails su;c‘gﬁe activité, par exemple, les
partie de ces fonds affectée directement a I'explora@ a la mise en valeur.

Instructions

Rubrique 22: y
Rémunération de la haute tion

1. Champ d’applicsﬁ&

L’information@ournir se rapporte a la haute direction de la société: président et
vice-présidents onseil s’ils accomplissent leurs fonctions a plein temps, président,
vice-préside sponsables d’'une partie ou d'un aspect important de I'entreprise
(branche wité, ventes, finances, etc.) et les autres membres de la direction de
I'émette d'une filiale exercant des pouvoirs de décisions sur les grandes

orien }mS de I'émetteur
t¢

s La rémunération des administrateurs qui ne font pas partie de la haute direction
n’'est prise en compte qu’'au paragraphe 6.

2. Rémunération en espéces
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1° Donner le montant global de la rémunération en especes versée a la
haute direction par la société et ses filiales, en contrepartie de services rendus au cours
du dernier exercice.

La rémunération en espéces comprend notamment le traitement, les
jetons de présence, les commissions et les primes. Cette information peut aussi étre

ventilée selon ces postes. Q
Q)Q)
N

L’information peut étre présentée selon le tableau suivant :

REMUNERATION EN ESPECES Qg/
Nombre Somn;e@ ¥
Haute direction Rémunération en es@s;(/ $
N
N
2° En plus des sommes effectivement versées «ag\cours et au titre du dernier
exercice, la rémunération en espéces comprend : Q
a) les primes a payer au titre Qﬁx:nier exercice, a moins gu’elles
n‘aient pas encore éte attribuées; '\Q)
b) les primes payees urs du dernier exercice, au titre d'un
exercice antérieur, déduction faite de t omme qui a déja été déclarée;

gagnée au cours du dernier exercice, mais dont

C) toute rémunéE

le versement en especes est difare.

~

3° La rémunér 'Qrelative a une partie d’exercice pendant laquelle un
intéressé n’a pas exercé fonctions de haut dirigeant n’a pas a étre incluse.

3. Rémunérati@sous forme de plans

La ré ration sous forme de plans n’est prise en compte que lorsqu’ils ne
a tous les employés a plein temps non régis par une convention
orsqu’ils favorisent les hauts dirigeants par leur champ d’application, par
itions ou par leur fonctionnement.

%E 1° Donner une description de tout plan en vertu duquel une somme ou un
avantage a été accordé au cours du dernier exercice ou doit I'étre au cours d’'un
exercice ultérieur.

Cette description comprend:

a) un sommaire des regles du plan;
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b) les critéres utilisés pour déterminer les sommes a payer ou, dans le
cas de plans d’options, les criteres utilisés pour déterminer le nombre de titres visés par
les options;

C) la période en fonction de laquelle les prestations sont déterminées;

d) le tableau des versements; Q)Q)Q

e) les modifications récentes et importantes du plan; Q/\

f) les sommes versées au cours du dernier exercic @anns le cas
;&‘ accordées au

de plans d'options, le nombre de titres sur lesquels des options o%

cours du dernier exercice; .

s)] les sommes portées au compte des ha Irigeants au cours du
dernier exercice, dans la mesure ou le versement ou I’q,ggwsnion définitive n’est pas
subordonné a un événement futur. 0

2° A l'égard des options de souscriptio;\ot d’achat de titres accordées au
cours du dernier exercice, donner en plus de I@%\aﬁon exigée par le paragraphe 3,
1°aaf;

N
a) la désignation du tikg& nombre de titres visés;

b) le prix moyen @uscription ou d’acquisition par titre (lorsque des
options avec des dates d’éché Ifférentes sont accordées, I'information est donnée
pour chaque catégorie d’opti

C) le cqul{%du titre a la date de l'octroi lorsque le prix mentionné en b
est inférieur au cours a'getfe date.

a;d des options de souscription ou d'achat levées au cours du
onner, en outre des informations prévues au 2°, a a c, la différence
titre et le prix de souscription ou d’achat.

}nglco Lorsqu’un montant payé ou distribué en vertu d’'un plan est déclaré au titre
de unération en especes prévue au paragraphe 2, ce montant n'a pas a étre
i en réponse au sous-paragraphe 1° f si une mention a cet effet est faite en
repbnse au paragraphe 3.

5° Les renseignements exigés en vertu des sous- paragraphes 1° f et g n'ont
pas a étre donnés lorsque les montants payes, distribués ou acquis en vertu d'un plan a
prestations déterminées qui précise certains avantages de rente de retraite et définit le
droit d’'un salarié a ces avantages en fonction de ses années de service ou de son
salaire.
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4. Autres avantages

Indiquer le montant global des autres avantages qui ne sont pas déja couverts
dans les avantages recus en espéces ou sous forme de plans, notamment les
avantages personnels, les titres ou biens distribués autrement que sous forme de plans.
Ces avantages ne sont pris en compte que dans la mesure ou ils ne sont pas offgqts,
aux mémes conditions, a tous les employés a temps plein non régis par une con eﬁn
collective. yé

La valeur indiquée pour ces avantages est le colt marginal réel s@fté par la
sociéteé et ses filiales.

Toutefois, lorsque la valeur des autres avantages n’excég 7 pour 'ensemble
des dirigeants, 10 % de la rémunération en espéces jusqu’a c rrence de 10 000 $
par personne, il suffit de la mentionner.

Dans le cas d'une société qui remplit les condiioAs fixées a l'article 160 du
reglement, le seuil de 10 000 $ est porté a 25 000 $. ?\
5. Cessation d’emploi ou changement d%@réle

Décrire toute convention ou tout concernant l'indemnisation des hauts
dirigeants ayant exercé leurs fonctio cours du dernier exercice en cas de
cessation d'emploi (démission, retr changement de contréle) ou en cas de
changement de fonctions par sui n changement de contrdle, lorsque l'indemnité

excede 60 000 $ par personne, C)
6. Rémunération des&@inistrateurs

1° Décrire [e\n&de normal de rémunération des administrateurs, en indiquant
le montant de cellQ compris le mode de la rémunération pour participation aux
travaux d’'un comdfE_ol mission spéciale.

2° %ﬁcrire tout autre mode de rémunération d’'un administrateur, en plus ou a
la place @ ode normal, appliqué lors du dernier exercice, en indiquant le montant de

celle-%\

g; Dans le cas d’'une rémunération autre qu’en especes, en indiquer la valeur ou, Si
celé est impossible, la décrire.

7. Dispositions particuliéres concernant les émetteurs non constitués en
société

L’émetteur non constitué en société donne:
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1° le montant global de la rémunération versée aux administrateurs ou aux
fiduciaires pour chaque exercice financier en cause;

2° le montant global des dépenses remboursées aux administrateurs ou aux
fiduciaires en vue de 'accomplissement de leurs fonctions.

Dans le cas d’'une rémunération autre qu’en especes, en indiquer la valeur Ok, Si
cela est impossible, la décrire. 0,()2)

Cependant I'information prévue par le présent article peut étre donn%'(ﬁns les

états financiers annuels. Q)Q‘
Rubrique 23: &

Préts aux dirigeants

Donner linformation sur tout prét consenti a un dirige a un candidat a des
fonctions d’administrateur ou a une personne avec qui ce d§ ant ou ce candidat a des
liens, dans la mesure ou il ne s’agit pas d’'un prét de ca@ e courant.

Instructions
on

1. Donner le nom et l'adresse d f‘&e personne bénéficiaire d'un tel prét.
On peut ne donner comme adresse que | de résidence ou une case postale.

2. Donner I'encours le pl vé des préts consentis par 'émetteur ou ses
filiales a chacune de ces person u cours du dernier exercice, la nature du prét et
I'opération qui y a donné lieu, I% e courant et le taux d’intérét.

3. Il faut entendQ r «prét de caractere courant»:

1° €t consenti aux mémes conditions a I'ensemble des salariés et
qui n’excéde pas 2@ $;

un prét consenti a un dirigeant qui exerce ses fonctions a temps
plein, pou% e ce prét soit inférieur a son salaire annuel et soit entierement garanti
par une héque sur sa résidence;

t plein ou a une personne avec qui il a des liens, pourvu que l'octroi de crédit
fasse partie de l'activité normale de I'émetteur, que le prét soit consenti aux mémes
conditions qu’aux clients, qu’il ne comporte pas un risque de recouvrement inhabituel;

@ 3° un prét consenti a un dirigeant qui n’exerce pas ses fonctions a
S

4° (paragraphe abroge).
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4, Dans le cas d’'une banque visée a l'article 4 du réglement, le prét prévu au
paragraphe 2° de l'instruction 3, peut étre supérieur au salaire du dirigeant.

Rubrique 24:
Options, droits et bons de souscription

Donner l'information sur les options, les droits et les bons de souscription %Jf
s'ils sont attribués dans les mémes conditions a tous les porteurs de titres de | e
catégorie résidant au Canada, octroyés ou a octroyer par I'émetteur ou ses fjales a
chacun des groupes de personnes suivantes:

1° les dirigeants de I'émetteur, a I'exclusion de ceux qui ex@ uniquement
la fonction d’administrateur; Q/

1
2° les membres du conseil d’administration de I’é@l&ur, a l'exclusion de
ceux visés au paragraphe 1°; N

3° les dirigeants des filiales de I'émetteur; 0
4° les salariés de I'émetteur, a I’exclus’&@ ceux Visés au paragraphe 1°;
5° les salariés des filiales de 'émgttur,
6° les autres personnes. Q)Q‘
Instructions C)Q/@

)
1. Donner le n@m de personnes pour les groupes Visés aux
paragraphes 1° a 5°. Danﬁg s du groupe visé au paragraphe 6°, donner le nom des

personnes.
2. Les r@elgnements demandés sont arrétés a 30 jours au plus avant la
date du prospe rovisoire ou du projet de prospectus.

3. Q%Onner une breve description, en indiquant notamment:

\Cﬁ 1° la désignation de la valeur et le nombre des titres qui font I'objet de
I'oRtten, du droit ou du bon de souscription;

2° le prix de levée ou d’exercice et la date d’échéance;

3° la valeur marchande des titres qui font I'objet de I'option, du droit ou
du bon de souscription, a la date de 'octroi, lorsqu’on peut raisonnablement I'établir;
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4° la valeur marchande des titres qui font I'objet de I'option, du droit ou
du bon de souscription, a la date prévue au paragraphe 2 des instructions.

4. L’'option, le droit ou le bon de souscription qui fait 'objet d’'une prorogation
est considéré comme une option, un droit ou un bon nouveau.

5. Lorsqu'’il n'y a pas de marché pour les titres qui font I'objet de I'option~du
droit ou du bon de souscription, indiquer le mode de détermination du prix de cesQXres
a la date de levée ou d’exercice. N

6. La présente rubrique ne s’applique pas aux options accordédi preneur
ferme.

7. Les renseignements prévus par la présente n@j@ﬂe peuvent étre
présentés sous forme de tableau. QQ/

Rubrique 25: Q;\
Actions bloquées 0

1. Indiquer, sous la forme du tableau@ t le nombre de titres de chaque
catégorie de valeurs comportant droit de vote q nt, a la connaissance de I'émetteur,

bloqués entre les mains d’un tiers:

ACTIONS BLOQUEES

Désignation de la valeur (par Nombre@(es bloqués Pourcentage par rapport aux
catégorie) titres de la catégorie

2. Indiquer egaleg%/le nom du dépositaire, les conditions auxquelles le
propriétaire en retrouver ibre disposition et la date prévue, si elle peut étre

déterminée. q/
| N
Instructions Q

Lesr nements demandés sont arrétés a 30 jours au plus avant la date du
prospectu isoire ou du projet de prospectus.

Rubr‘romxco%:

P i@paux porteurs

1. Donner, pour chaque catégorie de valeurs comportant droit de vote de
I'émetteur, d’'une filiale ou d’'une société appartenant au méme groupe, le nombre de
titres détenus par chaque porteur de plus de 10 % des titres de la catégorie. Si les titres
sont immatriculés au nom d’'une personne autre que le propriétaire, indiquer le nom de
celui-ci. Donner les nom et adresse des porteurs et le pourcentage de titres détenus
dans chaque catégorie de valeurs.
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PRINCIPAUX PORTEURS

Nom et adresse du Catégorie de valeur Nombre de titres Pourcentage par
porteur rapport aux titres de la
catégorie

2. Indiquer, pour chaque catégorie de valeurs comportant droit de vote de
I'émetteur, de la société mére ou d’une filiale de I'émetteur, le pourcentage des&@s
détenus par les dirigeants. @
TITRES DETENUS PAR LES DIRIGEANTS Og/
Catégorie de valeur Pourcentage par rapport aux titres de la caté@\

A

3. Lorsque des titres comportant droit de vote sont o g@’dans le cadre d’'un
plan de souscription, d’'une opération de regroupement ou deéfucturation du capital,
donner, dans la mesure du possible, le pourcentage de titteb, pour chaque catégorie de
valeur, qui sera détenu par les principaux porteurs a Ia% e l'opération.

4, Lorsque des titres sont placés pour | &Tpte d’un porteur, donner le nom
du porteur, le nombre ou la valeur des titres qu'i &nt, gu’il place et qu’il détiendra.

Instructions Q/\

1. Les renseignements ex Epar les paragraphes 1 et 2 sont arrétés
a 30 jours au plus avant la date du ectus provisoire ou du projet de prospectus.

2. Lorsqu’une soci& ’Cd’étient plus de 10 % des titres d'une catégorie, la

Commission peut exiger u@on donné le nom de tout porteur de plus de 10 % des
titres de chacune des ca@ies de valeurs comportant droit de vote de cette société.

3. Lorsq &/la connaissance de I'émetteur ou du placeur, plus de 10 % des
titres d’'une catégorievde valeurs comportant droit de vote font I'objet d’'une convention
de fiducie de ou d'une entente de méme nature, donner la désignation de cette

onner aussi les nom et adresse des fiduciaires et décrire brievement leurs

catégorie, | bre ou la valeur des titres qui en font I'objet ainsi que la durée de la
conventit?a.t
droits &9\ e et les autres pouvoirs accordés par la convention.

4. Lorsqu’une personne mentionnée en réponse au paragraphe 1 a des liens
a%c une autre personne mentionnée au prospectus, indiquer la nature de ces liens.

Rubrique 27:
Filiales et participations
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1. Donner la liste des filiales, sauf celles qui sont inactives. Indiquer en vertu
de quelle loi elles sont constituées et le pourcentage des titres comportant droit de vote
détenus par I'émetteur. L'information peut étre donnée sous forme de schéma.

2. Lorsque linvestissement en valeurs mobilieres constitue une partie
importante de I'activité de I'émetteur, donner sous forme de tableau les renseignements
suivants concernant chaque société dont I'émetteur ou une société de son gr
détient au moins 5 % des titres d’une catégorie de valeurs.

PARTICIPATION )

Dénomination sociale et Activité principale Pourcentage des titres Pourcentadee I'actif

sieége social de la catégorie de I'é rinvesti
appartenant a e société

I'émetteur ou a une

société de son groupe ‘QS)
Instructions

1. es renseignements prévus au paragrapke)2 sont arrétés a 30 jours au
plus avant la date du prospectus provisoire ou du projgtde prospectus.

2. Lorsque le placement se fait d@g-?e cadre d’'un plan de souscription,
d’'une opération de regroupement ou de cturation du capital, donner, dans la
mesure du possible, la situation a Ia£ de la mise en ceuvre du plan ou de

'opération. <b

3. Lorsqu’une filiale de-Répretteur assujetti satisfait aux conditions suivantes,
omettre les renseignements pr@)par la présente rubrique:

1° Iac filiale ou les fonds investis et les avances faites par la
société mere et ses a illales n'’excedent pas 10 % de l'actif consolidé du groupe;

2° @chlffre d’affaires et le bénéfice d’exploitation de la filiale
n’excédent pa@'% du chiffre d’affaires et du bénéfice d’exploitation consolidé du

groupe;
NS

CQ ° les résultats regroupés des filiales omises satisferaient aux
condiﬁQ\]s des paragraphes 1° et 2° si le pourcentage était de 20 %.

Ighérique 28:

Placements antérieurs et postérieurs

1. Indiquer les prix auxquels les titres de la méme catégorie que ceux qui
sont offerts ont été placés dans les 12 mois précédant la date du prospectus provisoire
ou du projet de prospectus, ou le seront plus tard, lorsque les prix des titres déja placés
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ou a placer sont différents du prix d'offre prévu au prospectus. Donner le nombre de
titres placés a chacun des prix indiqués.

2. Lorsque des titres de la méme catégorie que ceux qui sont, offerts sont
inscrits a la cote d’'une bourse, donner la variation des cours et le nombre de titres
négociés pour chaque mois du trimestre en cours et du trimestre précédent, et pour
chacun des sept trimestres précédents. Q

%)
S

Instructions

1. L'information demandée au paragraphe 1 peut étre donnée Qg’forme de
prix moyens pour chaque mois lorsque les titres sont placés par un por

2. Dans le cas d'une entreprise du secteur primairq, e des titres ont
été placés aupres d'initiés, de personnes avec qui les initiés ont: iens ou de salariés
en vertu d’'un plan d’options de souscription, ou lorsque de ions ou des bons de

souscription ont été octroyés, indiquer le nom de I’acquérqgg\au du bénéficiaire et le prix
de souscription. 0

Rubrique 29: (SVN
Dirigeants et autres personnes intéressés @5 des opérations importantes

Décrire brievement lintérét des
importante conclue au cours des troi

onnes suivantes dans toute opération
ées qui précedent la date du prospectus
provisoire ou du projet de prospectu ans toute opération projetée qui a eu ou aura
un effet important sur I'émetteur o e de ses filiales:

)
1° un dirigeant deéﬁetteur;

2° un porteur V@au paragraphe 1 de la rubrique 26;

3° une @onne avec qui l'une des personnes visés aux paragraphes 1°
et 2° a des Iien§ ui fait partie du méme groupe que l'une d’elles.

Instructio%@

"\~ Donner une bréve description de lI'opération. Indiquer le nom et 'adresse
de@gque personne intéressée et sa relation avec I'émetteur.

2. Lorsqu’il s'agit de I'achat ou de la vente d’éléments d’actif par I'émetteur
ou l'une de ses filiales, donner le prix d’achat et le prix payé par le vendeur lorsque
celui-ci les a acquis au cours des deux années précédant I'opération.

Reéglement sur les
valeurs mobiliéres 20 décembre 1990 Page 128



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 20 DECEMBRE 1990 AU 31 DECEMBRE 1990

3. La présente rubrique s’applique aux intéréts tenant a la propriété de titres de
'émetteur seulement lorsque le porteur recgoit un avantage qui n'est pas attribué dans
les mémes conditions aux autres porteurs de la méme catégorie de titres.

4, Lorsqu’une des personnes visées par la présente rubrique est un courtier,
une personne avec qui il a des liens ou qui appartient au méme groupe que lui, donner
les informations sur toute commission ou rabais important accordé par I'émetteur pQur

le placement.
S

5. L'information prévue par la présente rubrique n’est pas exig%dans les
cas suivants: Q‘
1° le tarif ou les frais sont établi par la loi ou résu ‘'un appel a la
concurrence; ‘QS)
2° la personne n'est intéressée a @)ération guen tant

gu’'administrateur d’'une société qui est partie a I’opération".g\

3° la personne intéressée intervie?gﬁ tant que banque ou autre
dépositaire de fonds, agent des transferts, age argé de la tenue des registres,
fiduciaire en vertu d’'un acte de fiducie ou dans nctions similaires;

4° la personne intéressé e doit pas recevoir plus de 50 000 $,
compte tenu de tout versement périodj révu par le contrat, par exemple dans le

cas d’un bail; @

5° la perso eressée ne recgoit aucune rémunération pour
I'opération, pourvu que soienifelries les conditions suivantes:

a) %Ie est intéressée en tant que propriétaire de moins de 10 %
des titres d’'une catég{h's e valeur d’une société qui est partie a 'opération;

b:) il s’agit d’une opération courante conclue dans le cadre de
l'activité normaleyte I'émetteur ou de ses filiales;

Q C) I'opération se chiffre a moins de 10 % de la totalité des vente
ou deﬁg%ts, selon le cas, de I'emetteur et de ses filiales durant le dernier exercice.
g; 6. La personne intéressée a cause de la rémunération touchée pour des
sewices est dispensée de fournir I'information prévue par la présente rubrique si elle

n’'est intéressée qu’en tant que propriétaire de moins de 10 % des titres comportant
droit de vote d’une société qui est partie a 'opération.

Rubrique 29.1:
Relation entre I’émetteur et un placeur
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Lorsque I'émetteur est un émetteur relieé ou associé d'un placeur, décrire en
détail:

1° la nature de la relation ou de l'association existant entre I'émetteur et le

placeur;

prise de décision de placer les titres offerts et dans la détermination des mod

placement; Qg/

3° I'effet du placement sur le placeur et sur chaque émettet@a au placeur.

2° la participation du placeur et de tout émetteur relié au placeur @a

De plus en page de titre du prospectus et en caractéres nner un résumeé
de la nature de la relation ou de l'association entre I’émette le placeur et faire
référence a la partie du prospectus ou est décrite de facon @1 lete cette relation ou
association. ‘.b
Instructions 0

1. Les termes «émetteur relié» ebf)&etteur associé » sont définis a
l'article 230.1 du reglement.

2. Dans la description de ation ou de l'association existant entre
I'émetteur et le placeur, décrire ce que I'émetteur est un émetteur relié ou un
émetteur associé au placeur.

)
En particulier,
Q‘o

1° fourm&ans la mesure ou ces éléments sont nécessaires a la
description

Q~:} le nom de chaque émetteur relié au placeur;

Q/ les renseignements concernant l'emprise d'une des
ng%)n

person cernees sur les titres d’'une autre des personnes concernées (notamment
'émett e placeur ou un émetteur relié au placeur);

g;é C) les renseignements sur la possibilité, pour une des
pevSonnes concernées, de participer a I'activité d’'une autre des personnes concernées

ou de l'affecter de fagcon importante, par exemple en raison de la représentation dans le
conseil d’administration, d'un contrat de gestion, d’'une convention de blocage ou de
vote;

d) les renseignements sur toute relation commerciale ou
professionnelle entre les personnes concernées;
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2° lorsqu’un émetteur est émetteur associé du placeur en raison d’'une
dette a son égard ou a I'’égard d’'un émetteur relié au placeur, laquelle représente plus
de 10 % du capital du placeur, donner les renseignements sur cette dette, notamment:
a) le montant de la dette;

b) le respect par I'émetteur des conditions reglssangq&
dette;-

C) 'acceptation par I'émetteur relié d’'un manaé'ﬁt a ces

d) la nature de la garantie; . C)

conditions;

e) les changements intervenus danségosition financiere de
I’émetteur ou dans la valeur de la garantie depuis la constjiftion de la dette.

3. Dans la description de la participation d%&ceur ou d’'un émetteur relié au
placeur dans la prise de décision de placer les titr erts et dans la détermination des
conditions du placement, indiquer si I'émission @emgee suggérée ou acceptée par
le placeur ou par un émetteur relié au placeur;isl UI indiquer pour quelle raison. Il N’y a
pas lieu de décrire la participation a la de décision lorsqu’elle se limite a agir,
indépendamment de tout émetteur reljg placeur, a titre de conseiller financier de
I'émetteur, dans le cours normal de activité; en particulier ce réle comprend la
présentation d’'une proposition ng cement et la négociation des conditions de
I'émission, dans la mesure ou, (5 ont faites dans les mémes conditions que par un
placeur indépendant. é/

4. Dans la d tion de l'effet du placement sur le placeur et sur chaque
émetteur relié au pl rY'indiquer dans quelle mesure le produit du placement sera
employé au profit dg ceur ou d’'un émetteur relié au placeur et, lorsque I'’émetteur a
une dette a Ieg placeur ou d’'un émetteur relié au placeur, indiquer si le produit
du placeme ervir a rembourser cette dette et donner, le cas eéchéant, le montant
du rembour nt Lorsque le produit de I'émission ne sera pas employé au profit du
placeur @n eémetteur relié au placeur, le mentionner.

Faire état de tout autre fait important concernant la relation ou
I ﬁlatlon entre le placeur, un émetteur relié au placeur et I'émetteur.

Rubrique 29.2:
Placeur émetteur

Lorsqu’un émetteur non assujetti, qui émet des titres comportant droit de vote ou
des titres de participation, est un courtier inscrit ou un émetteur dont l'actif consiste
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seulement ou presque en titres d’un courtier inscrit et que ce courtier est placeur pour
25 % ou plus de I'émission:

1° indiquer en caractéres gras en page de titre du prospectus que le courtier
est un placeur;

2° inclure au prospectus les résumés de 2 évaluations de I'émetteur établies
par 2 placeurs ou comptables agréés indépendants; 0,()2)

évaluations peuvent étre consultées pendant la durée du placement.

Instruction %&

Les placeurs sont indépendants s’ils ne sont pas de/' etteurs reliés ou
associés a I'émetteur. Référer a la rubrique 29.1. Un pla@' ne cesse pas d'étre
indépendant du seul fait qu'il participe au placement. ‘.b

3° indiquer dans le prospectus a quel endroit et a quel r@%nt les

Rubrique 30: ?~
Veérificateur, agent des transferts et agent c@e de la tenue des registres

1. Donner le nom et 'adresse du vé?%ateur.

2. Dans le cas du place
transferts et de I'agent chargé de la

'actions, donner le nom de l'agent des
des registres de I'émetteur et indiquer la ville
ou sont gardés les registres de sferts de chaque catégorie d’actions. Dans les
autres cas, indiquer la ville oxéﬁ) ardé chaque registre dans lequel sont inscrits les
transferts de titres. Q

3. Dans le d'une société de crédit, lorsque des états financiers
consolidés sont inclus@ns le prospectus et qu’une filiale a un vérificateur différent de
celui de I’émetteur@mner le nom et l'adresse de ce vérificateur et la dénomination
sociale de cetts@iale. Si son rapport comporte des réserves, en faire état dans le

prospectus. Q/
Rubri @1:
Contés importants

onner l'information sur tout contrat important conclu par I'’émetteur ou une filiale au
cours des deux années qui précedent la date du prospectus provisoire ou du projet de
prospectus; donner notamment la date du contrat, le nom des parties et une bréve
description. Indiquer les conditions dans lesquelles ces contrats peuvent étre consultés
pendant la durée du placement.

Instructions
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1. Dresser une liste de tous les contrats importants, en indiquant ceux qui
sont décrits ailleurs dans le prospectus et en donnant lI'information concernant les
autres. Ne pas tenir compte des contrats conclus dans le cadre de I'activité normale.

2. Dans les cas ou l'information sur un contrat, sans étre indispensable a la
protection des épargnants, risquerait de compromettre I'avantage qui en est tirgala
Commission peut autoriser I'omission de la description de celui-ci. 0,()2)
Rubrique 32: (</
Société constituée depuis moins d’un an Q)Q‘

La présente rubrique ne s’applique qu’a une entreprise du se Qprlmalre

D)

Dans le cas d’'une entreprise constituée depuis moins agq,ﬁn a la date du bilan

le plus récent, indiquer le chiffre réel ou estimatif de is d'établissement en

distinguant les frais administratifs et les frais de mise 65 aleur dans chaque cas,
ventiler les frais selon qu’ils ont été faits ou restent a fa;@

?\
Rubrique 33: Q
q %0.)

Renseignements financiers supplémentalK
La présente rubrique ne s’applique q %/somete de crédit.

ses filiales et les sociétés du gr en joignant les notes explicatives nécessaires a

Donner, sous forme de tal%@&s informations suivantes concernant I'émetteur,
'appréciation des titres offerts

1° Eché e des créances

Donn@aleur des créances échéant:

QQ‘a) durant I'exercice en cours;
QQ/ b) durant le prochain exercice;

A\ C) durant les deux exercices suivants;
Q/% d) au-dela des trois prochains exercices.
2° Analyse des créances
Donner la valeur des créances reliées a:

a) la vente de produits industriels, en gros ou en détail;
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b) le crédit a la consommation;
C) le crédit hypothécaire;
d) le crédit-bail;

e) le crédit-commercial; O_)Q)Q
Q)Qg/

t et le total de la

f) d’autres formes de crédit.
3° Exigences de remboursement

Indiguer les besoins concernant le fonds d’amortiss
dette pour les périodes suivantes:

7
O
X
%@

a) la premiére année; (b
b) la deuxiéeme année; ?g
c) latroisiéme année ; 0.())_)Q

d) les quatrieme e@qweme années;

e) les cinqg a@&uivantes;
f) au-dé/@%dix ans.

L’émetteur n&@as tenu de répéter des renseignements qui apparaissent
ailleurs au prospectus.

@915 de roulement

er le chiffre du fonds de roulement a la date du bilan présenté dans

le prospect is le chiffre qu’on obtiendra en tenant compte du placement.
\} Indiquer les éléments d’actif réalisables et les emprunts échéant au cours
es§e X prochains mois. Lorsque le fonds de roulement est déficitaire, expliquer ce

5° Si le taux réel dimposition est nettement inférieur au taux
applicable aux autres sociétés de crédit, en indiquer les raisons.

6° Indiquer quelles sont les filiales et les secteurs qui ont t:ntrainé des
pertes d’exploitation importantes au cours des deux derniers exercices et expliquer ces
pertes.
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7° Indiquer les pertes subies sur les créances pour chacun des cing
derniers exercices et exprimer cette somme en pourcentage des créances recouvrées
et de la moyenne des créances non réglées.

Donner linformation sur la qualité, le recouvrement et larriéré des
créances. Présenter également la ventilation chronologique de ces créances
pourcentage des créances refinancées aprées avoir été en souffrance plus de tr0|

Rubrique 34:

Relations avec d’autres sociétés Q)Qi</
La présente rubrique ne s’applique qu’a la société de crédit. &
v O
Lorsque I'émetteur est une filiale ou lorsqu’une peryé@ a une participation

dominante dans I'émetteur, indiquer: N

rapport a celle de la société mere ou de la pers qui détient une participation

dominante;
OJQ

2° le pourcentage des thtve comportant droit de vote qui
appartiennent a la société mere ou 22‘ personne qui détient une participation

importante; Q)
3° l'intention de @miété mére ou de la personne qui détient une

participation dominante de congeqtjr ou non des préts a I'émetteur;

1° le caractere accessoire ou nodwn:?’activité de I'émetteur par

4° Ioctrow@l émetteur de préts aux sociétés de son groupe ou aux
personnes avec qui il a o% ens ou l'investissement dans les titres de ces personnes;

5° @lte autre influence exercée par la société mére ou la personne
qui détient une icipation dominante.

Instructio%@

N\~ Dans la présente rubrique. il faut entendre par «participation dominante»
la %atlon de l'une ou l'autre des personnes suivantes:

1° celle qui contrble I'’émetteur;

2° cette qui appartient au méme groupe que I'émetteur, a I'exclusion
d’une filiale de I'émetteur;
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3° celle qui détient plus de 10 % des titres comportant droit de vote de
I'émetteur;

4° celle qui est habituellement en mesure de diriger l'activité de
'émetteur, par exemple pour I'une des raisons suivantes:

a) un contrat de gestion; Q
b) un contrat de concession de licence ou de franchisagg)
C) des options sur les titres comportant droit de VGQS/

d) une convention de blocage de titres e@és mains d’'un
tiers, de mise en commun des titres ou de fiducie de vote. . C)

2. Dans le cas ou la société mére est constituée en @u d’'une loi d'un pays
étranger ou a son siége dans un pays étranger, donnqghg nom du pays et décrire
brievement le régime applicable a la société mere. 0

peut la dénier, mais il doit donner I'informatio Ive a l'existence possible de cette
participation. N

Rubrique 35: %Qg/

Régime fiscal de I’émetteur @

3. Lorsque I'existence d’'une participw?r\ninante est douteuse, I'émetteur

La présente rubrique nes %%ﬁque gu’a la société de credit.

Décrire brievement Qgime fiscal de I'émetteur.

V
Rubrique 36: 0

Régime fiscal dQ'i rteurs
La pré@)e rubrique ne s’applique qu’a la société de credit.

@re brievement les conseéquences fiscales d’'une distribution de bénéfices
pour orteurs des titres offerts.

R%ﬁérique 37:

Lieu de garde des titres grevés en vertu d’un acte de fiducie et gardien des
titres en portefeuille

La présente rubrique ne s’applique qu’a la société de crédit.
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1. Lorsque des actions faisant partie du portefeuille de I'émetteur ou d’'une
société appartenant au méme groupe sont nanties ou grevées d’'une charge en vertu
d’'un acte de fiducie, indiquer le lieu ou sont gardé ces titres.

Lorsque de telles actions seront nanties ou grevées d’'une charge en vertu
d’'un acte de fiducie dans le cadre d’'un projet de financement, indiquer le lieu ou seront
gardés ces titres, ainsi que le nom des personnes qui seront parties a I'opération. Q

2. Lorsque l'activité principale de I'émetteur ou d’'une société apparte@ au
méme groupe est de faire des opérations sur valeurs, indiquer le nom, lg&dresse de
I'établissement principal et l'activité de chaque gardien des titres du Q%euille et
indiquer la province ou I'Etat ol sont gardés ces titres.

3. Lorsque la personne visée aux paragraphes 1‘0 est une banque
constituée en vertu de la Loi sur les banques et les rations bancaires
(S.C., 1980-81-82, c. 40) ou de la Loi sur les banques d’ép@ e du Québec (S.R.C.
1970, c. B-4), on peut omettre son nom. Q)

Instructions 0

1.  Donner le but du projet de finan@ t dans le cas ol I'émetteur n’en a

pas fait etat ailleurs dans le prospectus. Dars;lé cas d'une offre publique d’'achat ou

d’échange, il n’est pas nécessaire d’ mdmu@ source des fonds ou la dénomination de
la société visée lorsque les dis positionzb e V de la Loi sont respectées.

2. Lorsque I'émetteur e@eposnalre ou lorsque des titres d’emprunt sont
émis sans acte de fiducie, déctj

1° les co&@ns régissant la garde des titres du portefeuille et des
autres éléments d’actif; q/

2° @)autionnements couvrant le salariés ou les mandataires qui font

des opérations sQLe titres et les autres éléments d’actif, s'il y a lieu;

autres élg ts d’actif.

\)
Rubxique 38:
d’exercice de certaines fonctions

La présente rubrique ne s’applique qu’a la société de crédit.

;Q} les regle internes applicables aux opérations sur les titres et sur les

1. Décrire brievement la facon dont sont exercées les fonctions suivantes et
donner le nom et l'adresse de la personne responsable lorsqu’il ne s’agit pas d'un
salarié de I'émetteur ou d’une société appartenant au méme groupe:
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1° la gestion des investissements autres que les valeurs mobilieres;
2° la surveillance des politiques de crédit;
3° la direction;
4° les politiques de recouvrement; Q()?)Q
5° les décisions d’investissement et le contrble de leur exé@%;
6 les opérations de portefeuille et les ententes sur | urtages s’y
rapportant. Q/
. . . . , . R . .
2. Indiquer s’ est nécessaire dobtenir I'a tion du consell
d’administration pour un investissement en valeurs mobiliere i le conseil comprend
des administrateurs représentant des personnes ayant u rticipation dans la société

de crédit. 0

Instructions O_)Q E
1. Donner les renseignements swants concernant les opérations de
portefeuille et les ententes sur les courtage€;

&

1° le nom et I’adres@ courtier principal;

2° le coult deag§§ acquis durant le dernier exercice, en indiquant
séparément: Q

a) %s valeurs émises ou garanties par un Etat ou une
subdivision politique QS tat ;

&% les billets a court terme ;
QQ/ ) les autres valeurs;
’é\e 3° le colt des titres en portefeuille au début et a la fin du dernier
exe§| ;
Q/ 4° les critéres utilisés dans l'attribution des opérations sur valeurs aux
courtiers chargés du placement;

5° les critéres utilisés dans l'attribution des opérations sur valeurs aux
courtiers qui fournissent d’autres services;
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6° le courtage payé annuellement au courtier principal au cours des
trois derniers exercices et le pourcentage par rapport au total des courtages payes.

2. Dans la présente rubrique, il faut entendre par «courtier principal»;

1° la personne chargée de I'exécution des opérations de portefeuille
en vertu d’'un contrat conclu avec I'’émetteur ou pour le compte de celui-ci et accorgqnt
a cette personne un droit exclusif ou un avantage important sur ses concurrents;q()?)

chargée de I'exécution d’au moins 15 % des opérations de portefeuille du e dernier

2° la personne, y compris la société appartenant au r@ggroupe,
exercice.

3. Lorsqu’'une méme personne remplit plusieurs des‘f((&ns mentionnées,
en faire état, en indiquant les diverses fonctions exercées.

Rubrique 39: (b\

Liens avec I’émetteur

La présente rubrique ne s’applique qu'a Iag@é € de crédit.

1. Donner linformation concern n{\%s relations entre I'’émetteur et toute
personne visée au paragraphe 1 de laru 38 dans les cas suivants:

1° cette personne: &
a) a deez/'@% avec I'’émetteur;

b) @un dirigeant d’'une société qui appartient au méme
groupe que I'émetteur o@ es liens avec lui;

a des liens avec une société qui appartient au méme groupe

que I'émetteur@des liens avec lui;
& 'émetteur a des liens:

©

g/s b) avec une société qui appartient au méme groupe qu’'une
pefsonne visée ou a des liens avec une telle personne;

a) avec une personne visee;:

3° la personne qui a des liens avec I'’émetteur a également des liens
avec une personne visee;

4° la personne a des liens avec toute autre personne visee.
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2. Lorsque la personne visée a conclu une entente avec I'émetteur, donner
une bréve description de l'entente, des modalités de la rémunération; indiquer la
rémunération payée ou payable par I'émetteur ou par ses filiales durant le dernier
exercice.

3. Lorsque la Commission l'exige, faire état de I'expérience de chacuntge
ces personnes et, dans le cas des sociétés, de leurs dirigeants. 0_()2)

| N
Rubrique 40:

Autres faits importants Q)Qg/

Donner l'information sur tout autre fait important susceptible@ecter la valeur
ou le cours des titres qui font I'objet du placement. ‘

D. 660-83, Ann. |; D. 1263-85, a. 75 a 80; D. 1263-85, a. 8@). 697-87, a. 35 et 36;
D. 988-77, a. 28 a 30; D. 1622-90, a. 43. N
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ANNEXE I
PROSPECTUS D'UN FONDS COMMUN DE PLACEMENT OU D'UNE SOCIETE
D’INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE

Rubrique 1:
Dénomination sociale et constitution de I’'émetteur

Donner la dénomination sociale de I'’émetteur, I'adresse de son siege s@a
loi en vertu de laquelle il est constitué et la date de sa constitution. Mentionfer~toute

modification importante de son acte constitutif. Q/
Rubrique 2: Q)

Sommaire du prospectus @
&

D)
Donner, dans les premiéres pages du prospectus, uné(ﬁwé des informations,
présentées dans le corps du texte, qui sont les plus susceptile¥ d'influer sur la décision
de I'épargnant. 20}

N

Instructions Q?‘

1. Ce sommaire doit faire la s@ se des renseignements les plus
significatifs, tant favorables que défavorab% r 'émetteur et les titres a placer; il fait
état, notamment, des facteurs de risque Q‘ fbnnés a la rubrique 6.

2. Dans le cas de rensgtigie¢ments qu'on peut difficilement résumer sans
inexactitude, on peut renvoyer teur aux rubriques en question, mais cela ne
dispense pas de résumer les saillants du prospectus.

Q

Rubrique 3: Q/Q
Activite de I'emettey

1. DéQ&riévement I'activité de I'émetteur.
2.

activité
d’inves{

Sque I'émetteur. au cours des cing dernieres années, a exercé une
gue celle d'un fonds commun de placement ou d'une société
ment a capital variable, indiquer cette activit¢ et donner la date
appkoXtmative a compter de laguelle il a commencé son activité de fonds communs de
%%‘nent ou de société d’investissement a capital variable. En cas de changement de
la’@Enomination sociale au cours de cette période, mentionner I'ancienne dénomination
et la date du changement. Donner des renseignements sur des points comme les
suivants:

1° faillite, séquestre ou autre procédure similaire;

2° restructuration importante.
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3. Lorsque. au cours des deux derniéres années, une personne morale
appartenant au méme groupe que I'émetteur a été intéressée dans une opération visant
'acquisition d’'une partie importante de l'actif de I'émetteur, décrire la nature de cet
intérét et indiquer le colt de ces biens pour I'acquéreur et pour le vendeur.

Rubrique 4: Q
Evaluation des titres en vue de la souscription et du rachat Q)Q)

1. Décrire brievement la méthode suivie par I'émetteur pour ét@blir le prix
auquel ses titres seront offerts en souscription et racheteés.

nstructions &
| ¥

1
1. Indiquer la périodicité de I'évaluation de tj le moment de prise

d’effet du prix établi.
N

'émetteur en vue de déterminer la valeur liquidative action ou par part et faire état

2. Décrire les regles suivies, pour I’ééablfgon de l'actif et du passif de
de toute dérogation a ces régles au cours des tro'Eg@r ieres années.

3. Expliquer en détalil tout&/ﬁ%rence entre le prix de souscription et

le prix de rachat. Q‘

2. Indiquer les frais de s ption en pourcentage du montant total versé
par le souscripteur et en pour ge du montant net investi dans les titres de
'émetteur. Indiquer, le cas éghkant, les frais de rachat en pourcentage du prix de

rachat. Q
Instructions Q/Q

1. Qrsque les frais de souscription ou de rachat varient en fonction
du montant de I'gp®€+ation, donner le tarif.

& Indiquer brievement toute différence dans les frais de souscription
percus I@¢rgd’'une souscription reliée a la conversion ou a I'échange de titres ou au
réinv@s\sement de dividendes.

%/s 3. Dans la présente annexe, il faut entendre par «frais de
souscription» tous les frais d’administration, notamment les frais reliés a I'établissement
et a 'administration d’'un plan d’épargne.

4. En donnant le détail des frais de souscription reliés a un plan
d’épargne, indiquer & quel moment au cours de la durée du plan les frais seront pergus.
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5. Donner tous les renseignements sur les droits pour le souscripteur
d'un plan dépargne d'obtenir le remboursement de frais de souscription dans
I'éventualité ou le plan prend fin avant 'échéance.

3. Indiquer brievement tout droit ou toute obligation de réinvestir les
dividendes dans les titres de I'émetteur.

4. Indiquer, s’il y a lieu, la pénalité pour rachat anticipé. Q)Q
S

Rubrique 5:

Mode de placement Q)Qg/

Décrire brievement le mode de placement des titres offertg ns le cas du
placement effectué par un placeur principal, décrire brievemen( I'ghtente intervenue

avec ce placeur. Voir les rubriques 21 et 22. 0
Instructions Q;\
1. Indiquer si 'émetteur a l'intention de pla@es titres de facon continue.

2. Lorsque les titres sont offerts ﬁtu d'un plan d’épargne, donner les
principales caractéristiques de ce contrat, rg/ ent:

1° la mise de fonds in@’minimale;

2° la mise de fo&) érieure minimale;

)
3° les déd@w: opérées sur ces mises de fonds a raison des frais
de souscription; Q

4° Ie\ﬁrais de souscription en pourcentage du montant versé par le
souscripteur et en p@centage du montant net investi dans les titres de I'émetteur;

@ le montant total des fonds investis par rapport au montant payé par
I'acheteur.

Q.\ Dans la présente annexe, il faut entendre par «placeur principal»:

g? 1° une personne par l'entremise de laquelle les titres de I'émetteur
sont placés en vertu d’'un contrat avec I'émetteur ou le gérant prévoyant un droit exclusif
de placer les titres dans une région donnée ou toute autre disposition qui a pour but ou
pour effet d’accorder a un placeur un avantage concurrentiel appréciable sur d’'autres
placeurs des titres offerts;
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2° une personne par I'entremise de laquelle ont été placés au moins
25 % des titres de I'émetteur placés durant le dernier exercice, ainsi que les personnes
morales appartenant au méme groupe.

4, Malgré le fait qu’elle soit un placeur principal au sens du paragraphe 3,
une personne peut, avec l'accord de la Commission, étre considérée comme n’étant
pas un placeur principal pour l'application de l'une ou l'autre des rubriques dg\la

présente annexe. (),)Q)

Rubrique 6:

Facteurs de risque Q)Qg/

1. Mentionner en page de titre ou dans le sommaire d pectus, s’ily a
lieu, les facteurs de risque et la nature spéculative de I'entreprj des titres offerts.
Ces renseignements peuvent étre donnés ailleurs dans le p&ctus pourvu qu’il en
soit fait mention en page de titre ou dans le sommaire et qu\ renvoi indique ou sont
donnés ces renseignements. - ('b

2. S’il existe un risque que l'acquéreur de@s soit tenu de répondre a des
appels de fonds au-dela du prix du titre, donn& renseignements nécessaires a

I'appréciation du risque.
N

Rubrique 7: Qg/
Objectifs d’'investissement Q)
Enoncer précisément les (&)ﬁgﬂfs d’'investissement de I'émetteur.
)

Instructions QQ/
Enoncer des o?éﬁs comme, par exemple, la plus-value a long terme ou le

revenu a court term écrire les genres de titres dans lesquels I'émetteur se propose

d’'investir.
Ny

Rubrique Q/
Politiqug~Bhihvestissement
N

\ﬁarsque I'émetteur suit ou compte suivre 'une des pratiques suivantes, I'indiquer

ﬁntionnant les régles applicables. Indiquer jusqu’a quel point 'émetteur a suivi ces

pratiques au cours des cing derniéres années. Indiquer aussi quelles sont les régles qui
ne peuvent étre changées sans le concours des porteurs de titres de I'émetteur:

1° 'émission de titres autres que ceux visés par le présent
prospectus;

2° 'emprunt de sommes d’argent;
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3° la prise ferme de titres émis par d’'autres émetteurs;

4° la concentration de ses investissements dans un secteur d’activité
particulier,;

5° 'achat et la vente d'immeubles; Q

6° l'achat et la vente de marchandises et de contrats c.@g)de

marchandises; Q/

7° I'octroi de préts; &3

8° linvestissement d’'une proportion détermipé l'actif dans un
genre particulier de titres (par exemple, des obligations, des @S privilégiées, des

titres financiers, etc.);

9° linvestissement de plus de 10 %@%Ctlf de I'émetteur dans les
titres d’'un autre émetteur;

10° lacquisition de plus de 10 ‘@Qtltres d’'un émetteur;
11° [lacquisition de titres er@e d’exercer le contréle ou la gestion;

12° l'acquisition de ti d’'un fonds commun de placement ou d’'une
société d’investissement a capital e;

)
13° l'achat egé%te de créances hypothécaires;
14° I’ach@&e titres sur marge et la vente de titres a découvert;
15° @uisition de titres non entiéerement libéreés;

Iacqwsmon de titres pour lesquels il n'y a pas de marché et de
titres dontlé nte fait 'objet de restrictions;

A\ 17°  lacquisition de titres d’émetteurs étrangers;
Q/% 18°  lacquisition d'or ou de certificats d’or;

19° le nantissement ou laffectation en hypothéque de biens de
'émetteur;

20° la vente de titres en portefeuille & des dirigeants de I'émetteur ou

du gérant, ou I'achat de titres de ces mémes personnes;

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 20 décembre 1990 Page 145



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 20 DECEMBRE 1990 AU 31 DECEMBRE 1990

21° la garantie de titres ou d’engagements d’'un autre émetteur;
22° l'achat d’options et de droits ou de bons de souscription;
23° la vente, couverte ou a découvert, d’'options négociées en bourse;

24°  l'acquisition de titres qui peuvent nécessiter de l'acquéreur gu'l
réponde a des appels de fonds au-dela du prix d’achat; Q)Q)

Instructions &3
1. Il n’est pas nécessaire de faire référence aux pratg/ege(ue 'émetteur n'a

pas suivies et ne compte pas suivre. 0
et

2. Aux fins du paragraphe 7°, la souscriptio, titres d’emprunt a titre
d’'investissement n’est pas considérée comme l'octroi d\us{?;?

25°  tout investissement autre qu’en titres.

titres dont la revente comporte des restrictions, e comment ces titres sont évalués
en vue du calcul de la valeur liquidative. N

Rubrique 9: Q)Qg/

Diversification de I'actif @

3. Aux fins du paragraphe 16°, dan@koﬂ ’émetteur investit dans des

au plus avant la date du pr us provisoire ou du projet de prospectus, concernant
chaque personne morale (@l % ou plus des titres de quelque catégorie sont détenus
par I'émetteur.

Donner, sous forme de‘?ﬁg u, les renseignements suivants, arrétés a 30 jours

AN
Dénomination sociale\)ﬂxctivité principale Pourcentage des titres Pourcentage de I'actif
et adresse du sié Q~ de la catégorie de I'émetteur investi
social 6 appartenant a dans ces titres
\Q, I’émetteur
N
; N\
FQ}arique 10:
Frais de gestion
1. Indiquer la méthode selon laquelle sont établis les frais de gestion et, en

ventilant selon gu’elles sont a la charge de I'émetteur ou des porteurs, les autres
dépenses le cas échéant. Renvoyer aux états financiers contenus au prospectus pour
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les détails concernant les frais de gestion et, le cas échéant, les autres dépenses a la
charge de I'émetteur.

2. Présenter sous forme de tableau I'évolution du ratio des dépenses de
gestion, c’est-a-dire le total des frais et autres dépenses payés ou payables par
I'émetteur au cours de chacun des cing derniers exercices, exprimé en pourcentage de
l'actif net moyen administré au cours de chaque exercice. Il faut aussi dégkjre
brievement la méthode de calcul du pourcentage et rappeler que le ratio des dé S
de gestion peut varier d'un fonds commun de placement ou d’une\&clété

d’'investissement a capital variable a l'autre. Q/

Instructions @

1. Lorsque les frais de gestion sont modifiés 0 gu'’il est proposé
de les modifier et que cette modification, si elle avait été en vi , aurait eu un effet
sur le ratio des dépenses de gestion pour I'exercice financi plus récent, indiquer

I'effet de cette modification. Q;\
2. Lorsque I'exercice couvre un@ériode autre qu’une année
uklle, préciser la période visée et

complete, il faut calculer le ratio sur une base a$
mentionner que le ratio des dépenses de gestioeb% présenté sur une base annuelle.

3. Dans la présente rubrigue, «l'actif net moyen» est la moyenne de la
valeur de l'actif net déterminé a cha te d’évaluation de I'émetteur et avant la
déduction des frais de gestion et d tres dépenses; il faut entendre par «autres
dépenses» toutes les autres dép faites dans le cours de l'activité normale de

I'émetteur, sauf les courtages s&/ opérations de portefeuille et les impots.

ou une société d’investi nt a capital variable, le ratio des dépenses de gestion doit
étre calculé en tenan pte des seuls postes de I'actif de I'émetteur sur lesquels les
frais de gestion so tés.

4. Lorsqéuﬂmetteur investit dans un fonds commun de placement

3 Les états financiers doivent donner le détail des frais de gestion et
des autres nses a la charge de I'émetteur.

\Cﬁ 6. Les frais a la charge des porteurs plutdt que de I'émetteur pour des
serwces particuliers comme la rémunération de fiduciaire pour les régimes enregistrés
c&%%gne-retraite, les frais de rachat, les frais de transfert de fonds entre sociétés
d'mVestissement a capital variable ou fonds communs de placement reliés, ou les frais
exigés pour tout autre service particulier rendu a une catégorie d’épargnants, sont
établis séparément, dans un seul tableau, et ne sont pas inclus dans le calcul du ratio
des dépenses de gestion.
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Rubrique 11:
Régime fiscal de I’émetteur

Indiquer en termes généraux comment sont imposés les revenus et les gains en
capital de I'émetteur.

Rubrique 12: Q
Régime fiscal des porteurs Q)Q)

Indiguer en termes généraux les conséquences fiscales pour les urs des
titres offerts:

1° de toute distribution a ces porteurs sous forr@ dividendes, y

compris les sommes réinvesties; QS)

3° de la vente des titres; 0

2° du rachat des titres;

4° du transfert de fonds entre §yclétés dinvestissement & capital
variable ou fonds communs de placement, le ca@héant.

Rubrique 13: Q/
X

Promoteur
Lorsquil y a eu un pr ur de I'émetteur au cours des cing années
précédentes, donner les rense ents suivants: -

1° son @ :ia nature et la valeur de toute contrepartie regcue ou a
recevoir de I emetteur

2° @nature et la valeur des biens, services ou autres contreparties
regus ou a rec@‘du promoteur par I'émetteur;
lorsque I'émetteur a acquis au cours des deux dernieres années ou
doit a ir un élément d’actif d'un promoteur, indiquer le prix d’acquisition et la
metho& e détermination du prix. Identifier la personne qui a établi ce prix et indiquer,
eéchéant, la relation de cette personne avec I'’émetteur ou le promoteur. Indiquer
I Ut et la date d’acquisition par le promoteur de cet élément d’actif.

Rubrique 14:
Litiges en cours

Décrire brievement tout litige important dans lequel 'émetteur est partie ou qui porte sur
certains de ses biens.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 20 décembre 1990 Page 148



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 20 DECEMBRE 1990 AU 31 DECEMBRE 1990

Instructions

Indiquer la désignation du tribunal ou de l'organisme compétent, la date de
l'introduction de I'affaire, les principales parties intéressées, la nature de la demande et,
le cas échéant, la somme demandée. Mentionner également si la procédure est
contestée et indiquer I'état actuel de la procédure. Q

%)
"D

Rubrique 15:
Actions — parts Q/

1. Décrire les actions ou les parts offertes, en donnar@amment les
renseignements suivants:

1° le droit au dividende; Q‘Q/C)
N

2° le droit de vote; ('b

3° les droits en cas de liquidation m@yartage;

4° le droit preférentiel de sous@ion;

5° le droit de conversioQ;zg/
6° les conditions r@ s au rachat, a I'achat en vue de I'annulation
ou a la remise des actions;

v QO
7° les oin@G\s de répondre a tout autre appel de fonds par
I'émetteur; Q

8° IQ lauses relatives a la modification de ces droits et conditions.
2. Si droits des porteurs peuvent étre modifiés autrement qu’en
conformité nditions prévues lors de I'’émission ou des dispositions de la loi
applicable ire état et expliquer brievement.

InstruQ}g?s

%/s 1. Exposer brievement les seules conditions qui sont importantes pour
I'appréciation du titre par I'épargnant, sans donner la teneur du texte.

2. Si les droits afférents aux actions ou aux parts offertes sont
substantiellement limités par ceux afférents a une autre valeur ou si une autre valeur
prend rang avant ces actions ou vient au méme rang qu’elles, donner les
renseignements nécessaires sur cette autre valeur afin que [|'épargnant puisse
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apprécier les droits afférents aux actions. Lorsque des titres sont offerts en échange,
donner une description appropriée des titres en échange desquels ils sont proposeés.
Toutefois, omettre les renseignements relatifs aux catégories de titres qui doivent étre
rachetés ou autrement retirés de la circulation lorsque les mesures nécessaires au
rachat ou au retrait ont été prises ou le seront avant la livraison des actions faisant
I'objet du placement.

3. Le texte des clauses applicables aux actions peut étre do&@n
annexe ou prospectus. N

Rubrique 16: Q)Qg/
Dividendes @

Indiquer le montant des dividendes par action, y ¢ les dividendes
réinvestis, ou de toute autre distribution faite au cours de &n des cing derniers
exercices financiers avant la date du prospectus provisoire q{ projet de prospectus.

)

Rubrique 17: Q
Dirigeants et fiduciaires ?‘

Donner le nom et I'adresse de chacun des ’@ams et fiduciaires de I'émetteur, ses
fonctions actuelles et les principaux pos&i ccupés au cours des cing derniéeres

années. Q‘
Instructions Q/@Q)

1. On peut n ner comme adresse que le lieu de résidence ou une
case postale, mais la Com Yon peut alors demander qu’on lui fournisse I'adresse

compleéte. q/Q
2. ue les fonctions principales d’'un dirigeant consistent en un
poste de directio es d’'une autre société, indiquer l'activité principale de celle-ci.

Rubrique 0

Rémunération des dirigeants et fiduciaires

\§ Les fonds communs de placement ou les sociétés dinvestissement a
c@ variable qui rémunerent directement des dirigeants autres que les
awmiinistrateurs ont a fournir I'information prévue par la rubrique 22 de 'annexe I;

2. Les sociétés d’investissement a capital variable dont la gestion est confiée
a une société de gestion en vertu d’'un contrat de gestion et les fonds communs de
placement dont la gestion est confiee a un fiduciaire en vertu d'un acte de fiducie
donnent lI'information suivante:
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1° le montant global versé aux administrateurs ou aux fiduciaires pour
chaque exercice en cause;

2° le montant global des dépenses remboursées aux administrateurs
ou aux fiduciaires en vue de I'accomplissement de leurs fonctions d’administrateurs ou
de fiduciaire.

Cependant, cette information peut étre donnée dans les états financiers a@.
gue les montants indiqués aux états financiers comme paiement ou r rsement

aux administrateurs ou fiduciaires constituent la seule rémunérat ersée aux
administrateurs et fiduciaires.

De plus, ces émetteurs doivent attester dans le prospectus ou la not? annuelle

Préts aux dirigeants

Rubrique 19: ‘Q/C)
N

fonctions d’administrateur ou a une personne avec q dirigeant ou ce candidat a des
liens, dans la mesure ou il ne s’agit pas d’'un prétengaractére courant.

N

1. Donner le nom et I’adre@'e toute personne bénéficiaire d’'un tel prét.
On peut ne donner comme adresse @\ lieu de résidence ou une case postale.

Donner linformation sur tout prét consenti a@(i:'?geant, a un candidat a des

Instructions

2. Donner 'encours &bus élevé des préts consentis par I'émetteur ou ses
filiales a chacune de ces p es au cours du dernier exercice, la nature du prét et
'opération qui y a donné Ii@, solde courant et le taux d’intérét.

3. Il faut ers@ﬂr/e par «prét de caractere courant»:

gui n'excéde 5000 $;

>
plein%\wu gue ce prét soit inférieur a son salaire annuel et soit entierement garanti
e hypothéque sur sa résidence;

p

Q/ 3° un prét consenti a un dirigeant qui n’exerce pas ses fonctions a
temps plein ou a une personne avec qui il a des liens pourvu que 'octroi de crédit fasse
partie de l'activit¢ normale de I'émetteur, que le prét soit consenti aux mémes
conditions qu’aux clients, qu’il ne comporte pas un risque de recouvrement inhabituel et
gu’il n’excede pas le plus grand de 200 000 $ ou 5 % de l'avoir des actionnaires pour
'ensemble des préts consentis;

°;Q~un prét consenti aux mémes conditions a 'ensemble des salariés et

un prét consenti a un dirigeant qui exerce ses fonctions a temps
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4° un prét consenti a l'occasion d’achat effectués aux conditions
normales du commerce ou résultant d’avances de frais de voyage ou de représentation,
pourvu que les modalités de remboursement soient conformes aux pratiques
commerciales.

Rubrique 20: Q
Dépositaire des titres du portefeuille Q)Q)

1. Donner le nom, l'adresse du principal établissement et | ture de
I'activité de tout dépositaire des titres du portefeuille de I'émetteur ains' e lieu ou
sont matériellement gardés les titres. Le nom du dépositaire peut is s'il s'agit

d’'une banque régie par la Loi sur les banques et les OR ns bancaires
(S.C. 1980-81-82, c. C-40) ou avec le consentement de la Com

2. Indiquer brievement le contenu de I'entente cop\@ avec le dépositaire.

)

Rubrique 21: Q
Exercice des principales fonctions ?‘

1. Exposer brievement la maniere @%es fonctions suivantes de I'émetteur
sont accomplies et nommer les personn %‘m en sont responsables en indiquant
comment ces fonctions sont coordonné dans la mesure ou I'une guelconque de
ces fonctions n’est pas exécutéee par Qg mployes de I'émetteur, les nom et adresse
des personnes responsables de l'e n de ces fonctions:

1° la gestion @émetteur, a I'exception de la gestion du portefeuille;

Q

2° la ge du portefeuille;

3° @Iyse des investissements;

4° es recommandations d’investissement;
Q& les décisions d’investissement;
A\ 6° les opérations de portefeuille et les contrats relatifs a leur
e&/@ﬁion;
7° le placement des titres offerts.
2. Mentionner le nom et I'adresse de chacun des dirigeants des personnes

morales mentionnées en réponse au paragraphe 1.
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3. Indiquer la méthode de détermination des frais de gestion et donner le
total des frais payés au cours de chacun des 5 derniers exercices complétés et pendant
I'exercice en cours. Ces renseignements sont arrétés a 30 jours au plus avant la date
du prospectus provisoire ou du projet de prospectus.

4. Indiqguer dans quelles circonstances il peut étre mis fin au contrat de
gestion. Q

5. Déclarer tout conflit d'intéréts ou toute possibilité de conflit d’intéré.@entre
I'émetteur et les personnes nommeées en réponse au paragraphe 1. Q/

1. On peut ne donner comme adresse que le lieu de re%hce Oou une case
postale, mais la Commission peut alors demander qu on ournisse l'adresse
complete.

Instructions

2. Relativement aux informations concernar% acement des titres, donner
seulement le nom et I'adresse du placeur principal. ?\

3. Relativement aux informations cor@ant les opérations de portefeuille et
les contrats relatifs a leur exécution, donner stg ment le nom et I'adresse du courtier
principal et de brefs détails sur les sujets s@nts:

1° le codt total de&s acquis par I'émetteur au cours du dernier
exercice, en distinguant: Q/

)
a) le %es émis ou garantis par un état ou l'une de ses
subdivisions;

q’fes billets a court terme;

b
Qg les autres titres;

’fZ} le codt total des titres en portefeuille au début et a la fin du dernier

exercice £Lmetteur;

A 3° la méthode ou les criteres utilisés pour attribuer I'exécution
@aﬁons aux personnes engagées dans le placement des titres de I'émetteur;
4° la méthode ou les criteres utilisés pour attribuer I'exécution
d’opérations aux fournisseurs de services (statistiques. recherches, etc.) de I'émetteur
ou du gérant;
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5° le courtage payé au courtier principal au cours des trois derniers
exercices, en indiquant le montant payé chaque année et le pourcentage représenté
par ce montant par rapport a la totalité des courtages payés par I'émetteur.

4, Si une ou plusieurs personnes remplissent plus d’'une des fonctions
auxquelles réfere la présente rubrique, en faire état et donner les détails de toutes les
fonctions remplies.

5. Aux fins de la présente annexe, le terme «courtier principal» comp@

1° une personne par lI'entremise de laquelle sont eéﬁées les
opérations de portefeuille de I'émetteur aux termes d’'une entente ¢ tuelle avec

I'émetteur ou son gérant prévoyant un droit exclusif ou toute autre dj ion qui a pour
but ou pour effet d’accorder un avantage concurrentiel appre ' sur les autres
courtiers pour effectuer ces opérations;

2° une personne par l'entremise de | lle au moins 15 % des

opérations de portefeuille de I'émetteur ont été effectue cours du dernier exercice,
ainsi que les personnes morales appartenant au mé upe.

6. Malgré le fait qu’elle soit un courti %rincipal au sens du paragraphe 5,

une personne peut, avec l'accord de la Co sion, étre considérée comme n’étant

pas un courtier principal pour I’applicatieQ}je 'une ou l'autre des rubriques de la
présente annexe.

Rubrique 22 ?/
Personnes ayant des liens émetteur

Donner, relativeme Qoute personne mentionnée en réponse au paragraphe 1
de la rubrique 21, les inf tions suivantes:
1. Si cet@ersonne:

Q}Q a des liens avec I'émetteur;

2° est un dirigeant d’'une personne morale appartenant au méme
group.@ﬁe I'émetteur ou a des liens avec cette personne morale;

%s 3° est un dirigeant d'une personne morale ayant des liens avec
I'émetteur ou a des liens avec cette personne morale.

en faire état et donner le détail de la relation.

2. Si I'’émetteur:
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1° a des liens avec cette personne;
2° a des liens avec une personne morale appartenant au méme
groupe que cette personne;

3° a des liens avec une personne morale qui a des liens avec cette
personne;

en faire état et donner le détail de la relation. Q)Q)Q

3. Si une personne qui a des liens avec I'émetteur a égaleme@'?s liens
avec la personne mentionnée, en faire état et donner le détail de la reIatiorQ~

4. Si cette personne a passé un contrat avec I’é@r, le décrire
brievement, indiquer le mode de fixation de la rémunératioq tte personne et
donner le montant de la rémunération payée ou payable par I’ér&r a cette personne
au cours du dernier exercice de I'émetteur.

N
5. Si une personne mentionnée en réponse l?aaragraphe 1 de la rubrique
21 a des liens avec une autre personne qui y est me@née, en faire état et donner le
détail de cette relation. Q

6. Chaque fois que la Commissid&% requiert, faire état de I'expérience
professionnelle de cette personne et, da%le cas d'une personne morale, de ses
dirigeants.

Q
Rubrique 23: Q&

Principaux porteurs ‘Q/
1. Donner, pou Qque catégorie de valeurs comportant droit de vote de
I'émetteur ou du gérant! ombre de titres détenus par chaque porteur de plus de

10 % des titres de lasgcayegorie. Si les titres sont immatriculés au nom d’'une personne
autre que le propri&gire, indiquer le nom de celui-ci. Donner les nom et adresse des

porteurs et le p ntage de titres détenus dans chaque catégorie de valeurs.
A
Nom et S/Emetteur ou Catégorie de Nombre de Pourcentage par
adresse gérant valeur titres rapport aux titres de la
port catégorie

AN
h%4

2. Si une personne dont le nom est donné en réponse au paragraphe 1
détient plus de 10 %:
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1° des titres d’'une catégorie de titres comportant droit de vote du
placeur principal ou du courtier principal ou de la société qui les contréle ou de leur
filiale;

2° d’un droit de propriété dans I'entreprise du placeur principal ou du
courtier principal de I'émetteur.

donner le pourcentage représenté par ces titres ou ce droit. Q)Q)Q
3. Indiquer pour chaque catégorie de titres comportant droit de v%\

1° de I'’émetteur, de la société mere ou d’'une filiale Q);ourcentage
détenu par 'ensemble des dirigeants et des fiduciaires de I’émetteurz(/@

2° du gérant, de la société meére ou d’une@e, le pourcentage
détenu par 'ensemble des dirigeants du gérant.

a\
Dénomination sociale  Emetteur ou relation Catégorie dewalelir Pourcentage par
avec I’émetteur 6 rapport aux titres de la
—~ ?‘ catégorie

N
P

N
X

Instructions <b

1. Les informations e @par les paragraphes 1 et 3 de la présente
rubrique sont présentées souss éue de tableau et elles sont arrétées a 30 jours au plus
avant la date du prospectus )soire ou du projet de prospectus.

2. Lorsqu’une@sonne morale est le porteur de plus de 10 % des titres
d’'une catégorie de tit@ e I'émetteur, la Commission peut exiger que soit indiqué le

nom de toute pers qui est propriétaire de plus de 10 % des titres d’une catégorie
donnant droit d%@te de cette personne morale.

3. %ur déterminer si une personne est porteur de plus de 10 % des titres
d’'une ca@ie comportant droit de vote, il faut tenir compte de tous les titres détenus,
qu'iIssQNnt immatriculés ou non au nom de cette personne.

Q/$4. Lorsque des titres comportant droit de vote sont offerts dans le cadre d’'un
plan de souscription, d’une opération de regroupement ou de restructuration du capital,
donner, dans la mesure du possible, le pourcentage des titres, pour chaque catégorie
de valeurs, qui sera détenu par les principaux porteurs a la suite de I'opération.

5. Lorsque, a la con naissance de I'émetteur ou du gérant, plus de 10 % des
titres d’'une catégorie de valeurs comportant droit de vote font I'objet d’'une convention
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de fiducie de vote ou d’'une entente de méme nature, donner la désignation de cette
catégorie, le nombre ou le montant des titres qui en font I'objet ainsi que la durée de la
convention. Donner aussi les nom et adresse des fiduciaires et décrire brievement leurs
droits de vote et les autres pouvoirs accordés par la convention.

6. Lorsque, a la connaissance de I'’émetteur, de la société mere, du gérant
ou de sa société mére, une personne mentionnée en réponse au paragraphe 1 ades
liens avec une autre personne mentionnée au prospectus ou est une personne e
appartenant au méme groupe que cette autre personne, indiquer la nature de c ns.

Rubrique 24: Qg/
Dirigeants et autres personnes intéressés dans des opérations@crtantes

Décrire brievement lintérét des personnes suivantes, (@p toute opération
importante conclue au cours des trois années qui précede date du prospectus
provisoire ou du projet de prospectus ou dans toute opératim%ojetée qui a eu ou aura
un effet important sur 'émetteur ou I'une de ses filiales:grb

1° le gérant de I'émetteur; ?\

2° le placeur principal de I’ém@r;

3° le courtier principal d&@p‘wetteur;

4° un dirigeant ou&fiduciaire de I'émetteur ou des personnes
mentionnées en 1°, 2°, 3°; C)Q/

)
5° un port (ﬁe titres mentionné en réponse au paragraphe 1 de la
rubrique 23, Q

6° u@ personne qui a des liens avec l'une des personnes
mentionnées ci-de ou une personne morale qui appartient au méme groupe que
celle-ci.

N
Instructio Q/

"\~ Donner une bréve description de lI'opération. Indiquer le nom et 'adresse
de@gque personne intéressée et sa relation avec I'émetteur.

2. Lorsqu'’il s’agit de I'achat ou de la vente d’éléments d’actif par I'émetteur,
dans la mesure ou il ne s’agit pas d’une opération de caractére courant, donner le prix
d’achat et le prix payé par le vendeur lorsque celui-ci les a acquis au cours des deux
années précédant I'opération.
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3. La présente rubrique s’applique aux intéréts tenant a | a propriété de titres
de I'émetteur seulement lorsque le porteur recoit un avantage qui n’est pas attribué
dans les mémes conditions aux autres porteurs de la méme catégorie de titres.

4. L’information prévue par la présente rubrique n’est pas exigée dans les
cas suivants:

1° le tarif ou les frais sont établis par la loi ou résultent d’'un ap&(@a
concurrence; N

2° la personne n'est intéressée a I'opération @/en tant
gu’administrateur d’'une société qui est partie a 'opération; &

anque ou autre
nue des registres,
ires;

3° la personne intéressée intervient en tant
dépositaire de fonds, agent des transferts, agent chargé de <
fiduciaire en vertu d'un acte de fiducie ou dans des fonctions

compte tenu de tout versement périodique prévu p contrat, par exemple dans le

4° la personne intéressée ne doii&%cevoir plus, de 50 000 $,
cas d'un bail;

5° la personne intéressée@ recoit aucune rémunération pour
I'opération, pourvu que soient réunies les c@itions suivantes:

a) elle est inté ée en tant que propriétaire de moins de 10 %
des titres d’'une catégorie de valeu e société qui est partie a 'opération;

d une opération courante conclue dans le cadre de
I'activité normale de I eme%

services est dispe de fournir l'information prévue par la présente rubrique si elle
n'est intéressée tant que propriétaire de moins de 10 % des titres comportant
droit de vote&/ société qui est partie a I'opération.

5. La persssg’mteressée a cause de la rémunération touchée pour des

Rubriq
Venf;@t‘eur agent des transferts et agent chargé de la tenue des registres

Q/s 1. Donner le nom et I'adresse du vérificateur.
2. Donner le nom de I'agent des transferts et de I'agent chargé de la tenue

des registres de I'’émetteur et indiquer la ville ou sont gardés les registres des transferts
des titres de I'émetteur.
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Rubrique 26:
Contrats importants

Donner l'information sur tout contrat important conclu par 'émetteur au cours des
deux années qui précédent la date du prospectus provisoire ou du projet de prospectus;
donner notamment la date du contrat, le nom des parties et une breve description.
Indiguer les conditions dans lesquelles ces contrats peuvent étre consultés pendapt la
durée du placement. -

Instructions Q/

1. Dresser une liste de tous les contrats importants, en in nt ceux qui
sont décrits ailleurs dans le prospectus et en donnant l'informag oncernant les
autres. Ne pas tenir compte des contrats conclus dans le cadre 9' vité normale.

2. Dans les cas ou l'information sur un contrat, sa@g{re indispensable a la
protection des épargnants risquerait de compromettre [ K)antage qui en est tiré, la
Commission peut autoriser 'omission de la description lui-ci.

Rubrique 27: Q?\
Autres fait importants ,\0,())‘)

Donner l'information sur tout autr important susceptible d’affecter la valeur

ou le cours des titres qui font I'objet du ment.

Rubrique 28 Q/@
Droits de résolution et sanr‘éé civiles
Le prospectus cor}fi;@% mention suivante:

«Les lois ét@é par diverses autorités législatives au Canada conférent a
'acquéreur un drgjt ¥é résolution, qui ne peut étre exercé que dans les 2 jours suivant
la réception déﬁ&pectus et des modifications. Dans le cas d’'un plan d’épargne, le
délai pour IaQ/ ution peut étre plus long.

@Iois permettent également a I'acquéreur de demander la nullité ou, dans
certam&as, des dommages-intéréts par suite d’'opérations de placement effectuées
a @n prospectus contenant des informations fausses ou trompeuses ou par suite de
I&}aon-transmission du prospectus. Toutefois, ces diverses actions doivent étre
exercées dans des délais déterminés. On se reportera aux dispositions applicables et
on consultera éventuellement un avocat.».

D. 660-83, Ann. II; D. 1263-85, a. 83; D. 1263-85, a. 82, D. 697-87, a. 37.
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ANNEXE Il
PROSPECTUS DANS LE CAS DE TITRES PLACES PAR L'INTERMEDIAIRE
D’UNE BOURSE

Le prospectus contient la mise en garde prévue a larticle 30 du réglement
compte tenu des adaptations nécessaires.

La page de titre contient un résumé des conditions et du mode de pla(@%t.

Lorsque le contrat contient une clause de sauvegarde, le mentionner. N
Rubrique 1: Qg/
Dénomination sociale et constitution de I’émetteur &

loi en vertu de laquelle il est constitué et la date de sa congtilijon. Mentionner toute
modification importante de son acte constitutif.

Donner la dénomination sociale de I'émetteur, I'adresse, :{5%{1 siége social, la

N
Rubrique 2: 0‘5

Placement X

Q

1. Décrire la valeur et indiquer le n r@'og de titres a placer. Lorsque les titres
sont placés pour le compte d’'un porteur. e nOmmer, donner le nombre de titres qu'il
détient, la date d’acquisition, le co(t au tQL par unité, le nombre de titres a placer et

le solde au terme du placement. &

2. Mentionner que le Qr;es placés pour le compte d'un porteur le seront
seulement lorsque les titres de@ktteur 'auront été. -

3. Dans le ca @c lons subalternes, se conformer aux instruction générales
de la Commission. 0

Rubrique 3: Q
Répartition g@ oduit du placement

In@br le prix d'offre, la rémunération du courtier et le produit net du placement

par u % au total.

%S’il est impossible de donner ces informations, mentionner la méthode de
dgérmination du prix d’offre et de la rémunération du courtier.

Donner la variation des cours durant les 90 jours précédant la date du
prospectus.

Rubrique 4:
Mode de placement
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Décrire brievement le mode de placement. Donner le détail de tout contrat de
placement conclu ou prévu, des options consenties ou celle que l'on projette de
consentir et le nom et I'adresse de chaque courtier ou porteur d’options.

Fournir la méme information a propos de la sous-traitance ou de la cession du
placement ou des options. Q
Rubrique 5: '\Q)
Facteurs de risque Q/

1. Mentionner en page de titre, s’il y a lieu, les facteurs de@ et la nature
spéculative de l'entreprise et des titres offerts. Ces renseignegfgﬁ peuvent étre
donnés ailleurs dans le prospectus pourvu gu’il en soit fait men i@) page de titre et
gu’un renvoi indique ou sont donnés ces renseignements. QQ/

2. En plus de facteurs communs a un secteur(':£}ctivités, il faut mentionner
tout facteur particulier susceptible d’affecter I'apprécighpiT des risques que ferait un
épargnant avise.

3. S’il existe un risque que la reiE‘ bilité de l'acquéreur des titres soit
engagée au dela du prix du titre, d% les renseignements nécessaires a

I'appréciation du risque.
Rubrique 5.1 §
&

Dilution

)
Mentionner en page %, s'il y a lieu, la dilution des titres offerts, calculée sur
I'actif corporel net com tehu du placement. Cette information peut étre donnée
ailleurs dans le prosp c%@pourvu gu’il en soit fait mention en page de titre et qu’'un
renvoi indique ou @mnée cette information. Présenter sous la forme du tableau

suivant:
Q~

Dilutio action
Pri e $
rporel net avant le placement $
* entation de I'actif corporel net résultant du placement $
ctif corporel net compte tenu du placement $
% Dilution pour le souscripteur $
Q/ Pourcentage de dilution par rapport au prix d’offre %
Instructions
1. L'émetteur n'a pas a donner l'information prévue par cette rubrique

lorsqu’elle est dépourvue d'intérét.
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2. Aux fins du calcul de l'actif corporel net compte tenu du placement, il faut
déduire la rémunération du placeur et les frais relatifs au placement.

Rubrique 6:
Principaux porteurs des titres du courtier ou du porteur d’options

Donner le nom et I'adresse de toute personne qui détient plus de 10 % d;&s
e

d’'une personne mentionnée a la rubrique 4 ainsi que le nombre et le pourcent S
titres comportant droit de vote qu’elle détient. Q/\
Rubrique 7: Q)Q

Emploi du produit net du placement &

Indiquer les principaux emplois envisagés et les fonds rQDJs pour chacun de
ces emplois. 0

Si des fonds importants doivent venir en compl'n@y'}du produit du placement,
indiquer les sommes et leur provenance. ?\

Rubrique 8: '\Q)O_)Q

Dirigeants
Donner le nom et I'adresse de ch des dirigeants de I'émetteur, ses fonctions
actuelles et les principaux postes occ au cours des cing dernieres années.

Dans le cas d’'une socié‘té@ére d’exploration et de mise en valeur, mentionner

le temps approximatif que ch irigeant ou promoteur entend consacrer aux affaires
de I'’émetteur et la nature d vail qui sera effectué. Donner également pour chacune
des personnes mentionngeg)précédemment les renseignements suivants:

1° @brmation et 'expérience professionnelles pertinentes;

N 2 la profession principale au cours des dix dernieres années, avec
mention du , de I'adresse de I'établissement et de la nature de l'activité de toute
entrepris upant plus de 10 % de leur temps;

A 3° les relations, autres que dans le cours de son activité normale,
p{&nt les dix dernieres années, avec des sociétés minieres d’exploration et de mise
efMwaleur qui ont fait appel publiquement a I'épargne, en indiquant:

a) le nom de la société;

b) 'état actuel de la société, notamment si la charte est
annulée, si la société est inactive, si les opérations sur les valeursont interdites ou non
et si les titres sont inscrits a la cote d’une bourse;
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C) la nature de la relation, notamment: preneur ferme, placeur,
promoteur, dirigeant, salarié, conseiller en indiquant les périodes précises.

Dans le cas du promoteur, donner les détails sur cette activité, par exemple, le

fonds collectés, le responsable de la collecte, le moment et le mode de collecte, la
partie de ces fonds affectée directement a I'exploration ou a la mise en valeur. Q
Rubrique 9: '\Q)

Structure du capital Q/

Donner la composition du capital-actions et du capital d’empru&e I'émetteur,
notamment le montant des titres autorisés et de ceux en circulation.

Paiement au promoteur

O
Rubrique 10: QQ/
N

Donner le détail de tout paiement comptant ou e@itres de I'émetteur fait ou que
'on se propose de faire a un promoteur ou %&? intermédiaire relativement au

placement projeté. Q)
Rubrique 11: N

Activité de I’émetteur Q/
Q§2~

Décrire brievement la natur
ses filiales. La description ne
pouvoirs inscrits dans les doc

Rubrique 12: Q/Q
N

Terrains

Dans le ‘une entreprise du secteur primaire, décrire brievement chacun des
terrains impo sur lesquels I'émetteur ou une filiale possede ou prévoit posséder un
droit quelco , Y compris un bail ou une option.

%@ le cas d'une entreprise des secteurs secondaire ou tertiaire, décrire
brie nt les principaux immeubles de I'émetteur et de ses filiales. Si 'un de ces
i ubles est grevé d’'un droit réel, en faire état et le décrire.

Rubrique 13:
Réserves de minerais, d’huile ou de gaz

Dans le cas d'une entreprise du secteurs primaire, indiquer si I'existence de
réserves de minerais de teneur commerciale a été établie et, dans le cas d'une
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entreprise pétroliere ou gaziéere, les réserves d’huile ou de gaz susceptibles d’étre
récuperées.

Rubrique- 14:
Travaux d’exploration et de mise en valeur

Dans le cas d’'une entreprise du secteur primaire, mentionner briévemenths
travaux d’exploration et de mise en valeur réalisés par I'émetteur au cour a
derniere année et en donner les résultats. N

Rubrique 15: Q)Qg/

Acquisition de terrains, d’actions ou d’éléments d’actif &

Dans le cas dune entreprise du secteur primaire, d brievement les
renseignements pertinents concernant les terrains acquis a S des trois dernieres
anneées par I'émetteur, une filiale ou une personne avec quiyika es liens et notamment,
le nom et I'adresse du vendeur, le colt ou le colt prévu éftjorsque le vendeur est initié
a I'égard de I'émetteur, promoteur ou une personne avey qui l'initié ou le promoteur a
des liens, le déclarer et décrire le lien. Q

Dans le cas d’'une entreprise des secte@ econdaire ou tertiaire, décrire toutes
les acquisitions importantes d’actions ou d’'gléments d’actif par 'émetteur ou ses filiales
au cours des trois derniéeres années. D ?Qf le nom et I'adresse du vendeur, le prix
payé ou a payer par I'émetteur et le p i&é par le vendeur. Lorsque ce dernier est ou
a été un initié ou un promoteur de J'"&yetteur ou d’'une de ses filiales ou une personne
avec qui l'initié ou le promoteur iens, indiquer la nature de ce lien.

)
Rubrique 16: QQQ/
P t
romoteur q/

Donner le na@k toute personne qui a été un promoteur de I'émetteur au cours
des deux dernie nées et, si I'information n’a pas déja été fournie a la rubrique 10

hY

ou 15, la nat t la valeur de toute contrepartie recue ou a recevoir par chaque

promoteurQ

Rubr] 7.
Titr mis en contrepartie de terrains, d’actions ou d’éléments d’actifs

Q/ Lorsqu’'une acquisition mentionnée a la rubrique 15 a été ou sera payeée par
I'émission de titres de I'émetteur ou d’une filiale, donner:

1° le nombre de titres émis ou a émettre au vendeur comme
contrepartie;
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2° le nombre et le pourcentage de titres détenus ou qui seront
détenus par le vendeur suite a I'opération.

En réponse au paragraphe 2°, ne donner le pourcentage que s'il est supérieur
a 5 % des titres en cours de I'émetteur ou de la filiale selon le cas. Lorsque le vendeur
est une société, donner le nom et I'adresse des initiés a I'égard de celle-ci.

| Q
Rubrique 18: Q)
"

Actions bloquées

Donner le nombre et, lorsque ce dernier excede 5 %, le pourc de titres
comportant droit de vote de I'’émetteur bloqués entre les mains d’ rs. Indiquer
eégalement le nom du dépositaire et les conditions auxquelle ropriétaire en

retrouvera la libre disposition. ‘QS)
Rubrique 19: \0

Principaux porteurs "b
de 5 % des titres de I'émetteur. Si les titres sonifnatriculés au nom d’'une personne

autre que le propriétaire, indiquer le nom de @ -Ci. Les renseignements demandés
sont arrétés a 30 jours au plus avant la dat@l rospectus.

Donner le nombre de titres comportant droit de vot; d&Enus par chaque porteur de plus

Rubrique 20: Q)E
Litiges en cours &

Décrire brievement to e important dans lequel I'émetteur ou une filiale est
partie ou qui porte sur ceéns de leurs biens. Donner le méme renseignement
concernant tout litige évqx@l important connu.

Rubrique 21: 0
Rémunération Q&dirigeants et des initiés

N)

Donner, mation exigée par la rubrique 22 de I'annexe 1. Dans le cas des autres
initiés, r le montant global de la rémunération versée pour chaque exercice
financ%J cause. Dans le cas d’'une rémunération autre qu’en espéeces, en indiquer la
vag , Si cela est impossible, la décrire.

Rubrique 22:
Options, droits et bons de souscription

Donner l'information exigée par la rubrique 24 de I'annexe 1.
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Rubrique 23:
Préts aux dirigeants

Donner l'information exigée par la rubrique 23 de I'annexe 1.

Rubrique 24:
Dirigeants et autres personnes intéressés dans des opérations importante%

Donner l'information exigée par la rubrique 29 de I'annexe 1. '\Q)

Rubrique 25: Q)Qg/
Filiales et participations Q/@

Donner I'information exigée par la rubrique 17 de I’annex%}

Rubrique 26: '\0
Placements antérieurs 0‘5

négociés dans les 12 mois précédant la date d ectus. Donner le nombre de titres
placés a chacun des prix indiqués. Donner la ation des cours et le nombre de titres
négociés pour chagque mois au cours de Ia@ode mentionnée précédemment.

Indiquer les prix auxquels les titres de I’émgeﬁr ont été placés au comptant ou

Si des titres ont été émis en ¢ partie de services rendus, en mentionner la
nature et la valeur et donner le no dresse de la personne qui a recgu les titres.

Rubrique 27: Q‘Q/C)

Contrats importants Q
Donner l'informalipn sur tout contrat important conclu par I'émetteur ou une filiale

au cours des deux @ es qui précedent la date du prospectus. Ne donner l'information
que pour un at encore en cours et non déclaré dans une des rubriques

précédentes%
Rubri @
Autre& its importants

er l'information sur tout autre fait important susceptible d’affecter la valeur ou le
cours des titres qui font I'objet du placement.

D. 660-83, Ann. IlI; D. 1263-85, a. 84 et 85, D. 697-87. aé 38 et 39.
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ANNEXE IV
PROSPECTUS S IMPLIFIE

L’émetteur assujetti qui remplit les conditions prévues par l'article 18 de la Loi ne
présente que l'information indiquée dans la partie A s'il remplit en outre les conditions

prévue aux paragraphes 1° et 2° de t’article 160 ou a l'article 161 ou 162 du reglement;
sinon, il présente aussi I'information indiquée dans la partie B. Q

PARTIE A

Répartition du produit du placement

Rubrique 1: &Qg/

Les renseignements portent sur tous les titres dont le réglem@ge/xlge au comptant

et sont présentés sous forme de tableau en page de titre du p ctus simplifié.
Prix d’offre Rémunératiop bty ~ Produit net du
courtier placement
Par unité >
Total Q0
S°

Rubrique 2 Q/
Dénomination sociale de I’émetteur
Donner la dénomination so&/ e I'émetteur, l'adresse de son siége social et

celle de son principal etabllssem@

Rubrique 3:
Description sommaire@@’activité de I’émetteur

Donner un b@ésumé de l'activité actuelle et projetée de I'émetteur et de ses
filiales.

Rubrique
Structur capltal

% rsqu il s’est produit un changement important dans la composition du capital-
s et du capital d’'emprunt consolidés de I'émetteur, depuis la date des états

nciers annuels les plus récents déposés auprés de la Commission, décrire ce
changement et ses effets.
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Rubrique 5:
Emploi du produit net du placement

Indiquer le produit net que I'émetteur prévoit retirer du placement des titres émis,
les emplois principaux envisagés pour cette somme et les fonds prévus pour chacun de
ces emplois.

| Q
Rubrique 6: Q)
N

Mode de placement

uscrit ou
er et décrire
es, incluant les
guelle le courtier

1. Dans le cas du placement effectué par un courtier
s'engage a souscrire tout ou partie de I'émission, donner le nom du C
ses engagements concernant la prise de livraison et le paiement d%
renseignements sur toute clause de sauvegarde et indiquer la d%@

doit souscrire les titres. 0
2. Décrire brievement tout autre mode de dg ment. Dans le cas du
limite inférieure et la limite

supérieure des fonds a recueillir, ainsi que la date la tardive ou peut prendre fin le
placement. Dans le cas d’'un placement pour co mportant un minimum de fonds
a réunir, le produit du placement est déposé es d'une personne acceptée par la
Commission et qui s’engage a le remettreé/th\ ouscripteurs si ce minimum n’est pas

atteint.
Q~

3. Le courtier qui entendJaNe des opérations visant a fixer ou stabiliser le
cours d'une valeur fait la déclarati Ivante dans le prospectus:

placement pour compte, indiquer autant que faire se@
0

)
«Les preneurﬁmes peuvent attribuer des titres en excédent de
I’émission ou faire des opegratlens visant a fixer ou a stabiliser le cours de la valeur a un
niveau supérieur au coufs) i serait formé sur un marché libre. Ces opérations peuvent
étre commencees ou sQtgrrompues a tout moment pendant le placement.

Rubrique 7: Q‘
Marché pm@ﬂégociation des titres

€|ﬁi ler en page de titre la ou les bourses sur lesquelles les titres offerts sont
négoeigs; s'il y a lieu.

R%ﬁérique 8:

Couverture par I'actif et par les bénéfices

Le prospectus simplifié portant sur des titres d’emprunt a échéance de plus d’'un
an ou sur des actions privilégiées indique la couverture des engagements par l'actif et
par les bénéfices.
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Rubrique 9:
Détails concernant le placement

1. Lorsque des actions sont émises, décrire les actions offertes, en donnant
les renseignements suivants:

1° le droit au dividende; Q
2° le droit de vote; y\o.)Q)
3° les droits en cas de liquidation ou de partage; Qg/

4° le droit préférentiel de souscription; Q/&

5° le droit de conversion;, Q‘Q/Q

6° les conditions relatives au rachat, a F@hat en vue de I'annulation
ou de la remise des actions; 0
7° les conditions relatives au fon%d mortissement ou d’achat;

8° les obligations de répomc?é a tout autre appel de fonds par
'émetteur;

9° les clauses relat@ ia modification de ces droits ou conditions.

2. Si les droits de pg peuvent étre modifiés autrement qu’en conformité
des conditions prévues lors ,£mission ou des dispositions de la loi applicable, en
faire état et expliquer briév& t

3. Dans I%i d’actions subalternes, se conformer aux instructions
générales de la Cor@ ion.

caracteristi Importantes des obligations et leur garantie, s’il y a lieu, notamment:

4. ?@éue des obligations sont offertes, donner un résumé des

;\Cﬁ 1° le taux d'interét, I'echeéance, le rachat ou tout autre mode de
remgo ement, le fonds d’amortissement et les droits de conversion;
Q/ 2° la nature et le rang de toute garantie, avec lidentification des
principaux biens affectés en garantie;
3° les clauses autorisant ou limitant I'’émission de valeurs ou le
recours a des emprunts additionnels et toute autre clause prévoyant une obligation

importante de ne pas faire notamment les restrictions quant a la distribution de
dividendes ou a l'affectation en garantie d’éléments d’actif de I'émetteur ou de ses
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filiales, ainsi que les clauses concernant la libération ou la substitution d’éléments d’actif
données en garantie ou la modification des conditions de la garantie;

4° le nom du fiduciaire nommé dans tout acte de fiducie relatif aux
obligations et la nature de toute relation importante entre le fiduciaire et I'émetteur ou
une de ses filiales;

5° toute entente entre I'émetteur et les personnes morales @n
groupe ou entre personnes morales du groupe qui pourrait influer sur la ga de
'emprunt.

5. Dans le cas de valeurs autres que des actions ou des ;IOI’IS ecrire
brievement les droits qui s’y rattachent.

Rubrique 9.1: QQ/C)

Rapport géologique

Dans le cas d’'une entreprise du secteur primairg, (:‘gqu 'on prévoit employer une
partie appréciable du produit d’'un placement pour f§#€”des travaux sur un terrain, le
prospectus simplifié de I'émetteur qui satisfait ag@ ditions des paragraphes 1° et 2°

de l'article 160 ou de larticle 161 ou 162 fait ré& nce au rapport prévu par l'article 91
alors que le prospectus simplifié d’'un émett gui ne satisfait pas a ces conditions
contient un résumeé du rapport. Dans les é} le prospectus simplifi€ mentionne que le

rapport fait partie des dossiers publics Qz) ommission.

Rubrique 10: C)Q/

Autres faits importants

Donner les détails Q?mt autre fait important susceptible d’affecter la valeur ou
le cours des titres qU| rﬂx) jet du placement.

Rubrique 11:
Intégration @cuments d’information

e@&pectus contient la mention prévue a l'article 59.1 du réglement.
o s

Rubrlque 12:
Marché pour la négociation des titres

Le cas échéant, au lieu de l'information prévue a la rubrique 7, de la présente
annexe, présenter celle prévue par la rubrique 3 de I'annexe 1.
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Rubrique 13:
Facteurs de risque

Présenter I'information prévue par la rubrique 10 de I'annexe 1.

Rubrique 14:
Promoteur

Présenter I'information prévue par la rubrique 15 de I'annexe 1.

N
R_u_brlque 15: Q)
Litiges en cours &

Présenter I'information prévue par la rubrique 16 de I’anné).

Q

Rubrique 16: N

Options, droits et bons de souscription 0‘5
Présenter I'information prévue par la rubrique 2@ lannexe 1.

Rubrique 17: '\Q)

Actions bloquées Q/

Présenter I'information prévue@a rubrique 25 de I'annexe 1.

Rubrique 18 $ C)
Principales informations @(ciéres
1. Donner @@aﬁon financiere consolidée suivantes:
1° @ur chacun des 5 derniers exercices de I'émetteur assujetti:
0 a) les ventes nettes ou le total des produits;

N

CQ b) le bénéfice ou la perte sans tenir compte des postes
extrae@haires, globalement et par action;

Q/% C) I'actif total

d) le total des emprunts a long terme et celui des actions
privilégiées rachetables;

e) le dividende par action;
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f) le bénéfice net (globalement et par action);
2° pour les 8 derniers trimestres :
les données exigées aux paragraphes 1° a, b et f.
2. Décrire brievement les facteurs tels qu’'un changement dans les politigues

comptables, la combinaison de 2 ou plusieurs activités ou la disposition d'une p@ e
I'actif de I'émetteur assujetti qui influent de fagcon notable sur le rapprochemer\ ces

informations. Q/
&%
N2
‘<</C)
Q

D. 660-83, Ann. IV; D. 1263-85, a. 86 a 88, D. 697-87, a. 40.
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ANNEXE V
PROSPECTUS SIMPLIFIE D'UN FONDS COMMUN DE PLACEMENT OU D'UNE
SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE

Rubrique 1:
Mention en page de titre ou en page couverture

Le prospectus simplifié contient, en page de titre ou en page couv@%
mention prévue a l'article 65.

Rubrique 2: Q)Qg/
Mention en page de titre Q/@

Le prospectus simplifié contient, en page de titre, la men Qgshlvante:

«Le présent prospectus simplifieé présente un e concis de linformation
relative a I'emetteur que vous devriez connaitre £gs%e decider de souscrire.
L’émetteur est tenu de fournir des informations addltloéelles dans la notice annuelle,
dans les états financiers et dans d’autres docu deposes aupreés de lautorité
compétente en matiere de valeurs mobilieres la CQ) titres sont placés. L’'ensemble de
ces documents constitue le dossier d’informati

Les Lois sur les valeurs mobilié u Canada établissent pour les porteurs
certains droits, qui sont décrits dans eésent document. Ces droits sont définis en
fonction de l'information additionnel nie dans la notice annuelle, et qui forme partie
intégrante du présent prospectus-sipplifie, et de I'information contenue dans le présent
document. Le souscripteur a ces droits méme s’il ne recoit que le prospectus

simplifié et les états financielg accompagnent.

d’'information par i édiaire de son courtier ou aupres de I'’émetteur a l'adresse
suivante: A~ >

&
Rubrique Q/g

Dénomi@n sociale et constitution de I’émetteur assujetti

On peut se ;o‘&xer un exemplaire des documents figurant au dossier

nner la dénomination sociale de I'émetteur et 'adresse de son siége social, la
%vertu de laquelle il est constitué et la date de sa constitution. Si la dénomination
ale de I'émetteur a été modifié au cours des derniers 12 mois, donner la
dénomination antérieure et la date de la modification. Donner, le cas échéant, le nom et
'adresse du promoteur.

Rubrique 4:
Activité de I’émetteur
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Décrire brievement I'activité de I'émetteur

Rubrique 5:
Facteurs de risque

1. Mentionner en page de titre du prospectus simplifie, s’il y a lieu,Ctes
facteurs de risque et la nature spéculative de l'entreprise ou des titres oﬁer%ﬁs
renseignements peuvent étre donnés ailleurs dans le prospectus simplifié podwt qu’il
en soit fait mention en page de titre et qu’'un renvoi indique ou sont (@nés ces

renseignements.
X

2. S’il existe un risque que I'acquéreur des titres soit ten épondre a des
appels de fonds au-dela du prix des titres, donner les renseigndmgnts nécessaires a
I'appréciation du risque. 0
Rubrique 6: "f;\

Description des titres offerts Q

1. Décrire les actions ou les parts @@rtes, en donnant notamment les

renseignements suivants: '\Q)

1° le droit au dividende; Q/

2° le droit de vot%&%

3° les droits %ga)s de liquidation ou de partage,;
4° le drg'l/@r érentiel de souscription;

5° 6 it de conversion;

6 l::Q‘Ies conditions relatives au rachat, a I'achat en vue de I'annulation

ou a la remi actions;
Q7° les obligations de répondre a tout autre appel de fonds par
I’éme@;
Q/% 8° les clauses relatives a la modification de ces droits et conditions.
2. Si les droits des porteurs peuvent étre modifiés autrement qu’en

conformité des conditions prévues lors de I'émission ou des dispositions de la loi
applicable, en faire état et expliquer brievement.

Instructions
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1. Exposer brievement les seules conditions qui sont importantes pour
'appréciation du titre par I'épargnant, sans donner la teneur du texte. Le texte des
clauses applicables aux actions ou aux parts peut étre versé au dossier d’information.

2. Si les droits afférents aux actions ou parts offertes sont substantiellement
limités par ceux afférents a une autre valeur ou si une autre valeur prend rang ayant
ces actions ou parts ou vient au méme rang qu’elles, donner les renseign
nécessaires sur cette autre valeur afin que I'épargnant puisse apprécier | roits
afférents aux titres offerts. Lorsque des titres sont offerts en échange, er)n r une
description appropriée des titres en échange desquels ils sont proposQr~ outefois,
omettre les renseignements relatifs aux catégories de titres qui doivent achetés ou
autrement retirés de la circulation lorsque les mesures nécessair rachat ou au
retrait ont été prises ou le seront avant la livraison des 'Eitr@ isant 'objet du

placement. 0
Rubrique 7: n?.;\

Evaluation des titres en vue de la souscription et@ achat

1. Décrire brievement la méthode sui '@X;I’émetteur assujetti pour établir
le prix auquel ses titres seront offerts en @%cription et rachetés, y compris la
périodicité de I'évaluation des titres et le mc&éﬁl e prise d’effet du prix établi.

2. Indiquer, s’il y a lieu, les
total versé par le souscripteur et en
de I'émetteur. Lorsque ces frais v

tarif. ‘Q/

3. Décrire brievemen &rocédure a suivre par le souscripteur en vue de la
souscription et du rach s titres, y compris tout plan d’épargne et la pénalité pour
rachat anticipé. Indi u@ le cas échéant, les frais de rachat en pourcentage du prix de
rachat et lorsque ce%ais varient en fonction du montant de 'opération, donner le tarif.

Q~

; uer brievement tout droit ou toute obligation de réinvestir les

e souscription en pourcentage du montant
entage du montant net investi dans les titres
en fonction du montant de I'opération, donner le

4.
dividende

&

ﬁ.\ Faire référence a la notice annuelle pour un exposé détaillé des
afions exigées par cette rubrique.

les titres de I'émetteur.

i%
Rubrique 8:
Mode de placement

Décrire brievement le mode de placement des titres offerts. Dans le cas du
placement effectué par un placeur lié par contrat avec I'émetteur, décrire brievement
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I'entente intervenue avec ce placeur (voir la rubrique 9) et indiquer si I'émetteur a
I'intention de placer ses titres par I'entremise d’autres placeurs.

Instructions

1. Lorsque les titres sont offerts en vertu d’'un plan d’épargne, donner les
principales caractéristiques de ce contrat, notamment: Q

1° la mise de fonds initiale minimale;
2° la mise de fonds ultérieure minimale; Q/

3° les déductions opérées sur ces mises de fond&ison des frais

de souscription; ‘Q/C)

4° les frais de souscription en pourcenta e@l montant versé par le
souscripteur et en pourcentage du montant net investi daqsb titres de I'émetteur;

5° le montant total des fonds investi@r rapport au montant payé par
I'acheteur. Q

2. Dans la présente rubrique, il faulre%endre par «frais de souscription» tous
les frais d’administration, notamment les @ reliés a l'ouverture et a I'administration
d’un plan d’épargne.

Rubrique 9: %/@
Exercice des principales fo%ﬁg S

1. Exposer brie Qnt la maniére dont les fonctions suivantes de I'émetteur
sont accomplies et no les personnes qui en sont responsables, en indiquant
comment ces fonctig ont coordonnées et, dans la mesure ou l'une quelconque de
ces fonctions n’est@ exécutée par des employés de I'émetteur, les nom et adresse
des personnes nsables de I'exécution de ces fonctions:

& la gestion de I'émetteur, a I'exception de la gestion du portefeuille;

A\ 2° la gestion du portefeuille;

Q/s 3° 'analyse des investissements;
4° les recommandations d’investissement;
5° les décisions d’investissement;
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6° les opérations de portefeuille et les contrats relatifs a leur
exécution;
7° le placement des titres offerts.
2. Faire référence a la notice annuelle relativement aux informations

concernant les opérations de portefeuille et les contrats relatifs a leur exécution. Q

3. Indiquer dans quelles circonstances il peut étre mis fin au cq@ de
gestion. Q/

4. Déclarer toute situation de conflit d’intéréts pour I'g eur et les
personnes nommeées en réponse au paragraphe 1°. Q/

. D)

Instructions QS)

1. On peut ne donner comme adresse que le Ij?g;de résidence ou une case
postale, mais la Commission peut alors demandersgwon lui fournisse l'adresse

compléte. ?\

2. Relativement aux informations co@ant le placement des titres, donner
seulement le nom et 'adresse du placeur prindiJa.

3. Si une ou plusieurs per, s remplissent plus d'une des fonctions
auxquelles référe la présente rubriq@ faire état et donner les détails de toutes les

fonctions remplies.
Rubri 10 ‘Q/C)Q/
ubrique 10: Q

Frais de gestion Q

1. Indiquer\@méthode selon laquelle sont établis les frais de gestion et, le
cas échéant, les @es dépenses en ventilant selon qu’elles sont a la charge de
'émetteur ou d rteurs. Renvoyer aux états financiers pour les détails concernant
les frais de On et, le cas échéant, les autres dépenses a la charge de I'émetteur.

0Presenter sous forme de tableau au prospectus simplifi€ ou en note au
états |\anmers I’évolution du ratio des dépenses de gestion, c’est-a-dire le total des
fra%et autres dépense payés ou payables par I'émetteur au cours de chacun
(@ derniers exercices, exprimé en pourcentage de l'actif net moyen administré au
cours de chaque exercice. Il faut aussi décrire brievement la méthode de calcul du
pourcentage et rappeler que le ratio des dépenses de gestion peut varier d’'un fonds
commun de placement ou d’'une société d'investissement a capital variable a I'autre.

Instructions
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1. Lorsque les frais de gestion sont modifiés ou lorsqu’il est proposé de les
modifier et que cette modification, si elle avait été en vigueur, aurait eu un effet sur le
ratio des dépenses de gestion pour I'exercice financier le plus récent, indiquer I'effet de
cette modification.

2. Lorsque l'exercice couvre une période autre qu’'une année complete, il
faut calculer le ratio sur une base annuelle, préciser la période visée et mentionner gue
le ratio des dépenses de gestion est présenté sur une base annuelle. 0,()2)

3. Dans la présente rubrique, il faut entendre par «l'actif net
moyenne de la valeur de I'actif net déterminé a chaque date d’évaluation
Il faut entendre par «autres dépenses» toutes les autres dépenses falt
de l'activité normale de I'émetteur, sauf les courtages sur les oper

et les impaots.

4. Lorsqu’'un émetteur investit dans un fonds com Q{je placement ou une
société d’'investissement a capital variable, le ratio des nses de gestion doit étre
calculé en tenant compte des seuls postes de l'actif de eetteur sur lesquels les frais
de gestion sont imputés.

oyen» la
metteur.
ns le cours
de portefeuille

5. Les états financiers doivent pré@ avec suffisamment de détails le
montant des frais de gestion et, le cas échéaq’des autres dépenses a la charge de
'émetteur.

6. Les frais a la charge porteurs plutét que de I'émetteur pour des
services particuliers comme la ré ation de fiduciaire pour les régimes enregistrés
d'épargne-retraite, les frais de, (aghat, les frais de transfert de fonds entre sociétés
d’'investissement a capital vﬁ@e ou fonds communs de placement reliés, ou les frais
exigés pour tout autre s particulier rendu a une catégorie d’épargnants, sont
établis séparément, dan seul tableau, donné dans le prospectus simplifié ou dans
une note aux états fi i#rs, et ne sont pas inclus dans le calcul du ratio des dépenses

de gestion. Q
Rubrique 1 &
Objectifs litique d’investissement

A.\ Enoncer précisément les objectifs d'investissement de I'émetteur.

g/s 2. Référer a la notice annuelle relativement a l'information concernant la
politique d'investissement suivie par 'émetteur en vue d’atteindre ces objectifs.

Instructions
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Enoncer des objectifs comme par exemple, la plus-value & long terme ou le
revenu a court terme, et décrire les genres de titres dans lesquels 'émetteur se propose
d’investir.
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Rubrique 12:
Dividendes ou autres distributions

Indiquer, dans une note aux états financiers, le montant des dividendes par
action ou part, y compris les dividendes réinvestis, ou de toute autre distribution faite au
cours de chacun des 5 derniéres années.

Instructions Q
Q)Q)

Les dividendes sont calculés par titre et présentés séparément haque
catégorie de titres pour chacun des exercices financiers. Les modificatio essaires
doivent étre faites pour donner effet aux modifications du capital. &

Rubrique 13:

Régime fiscal des porteurs QQ/C)

Indiquer en termes généraux les conséquences fcséé|es pour les porteurs des
titres offerts:

1° de toute distribution a ces porteurs @?orme de dividendes, y compris
les sommes réinvesties:

2° du rachat des titres; Qg/

3° de la vente de titres;

4° du transfert de fo %[re sociétés d'investissement a capital variable ou
fonds communs de placemeéé&as échéant.

Rubrique 14: QQ/Q

Litiges en cours Q

Décrire @Ement tout litige important dans lequel I'émetteur est partie ou qui
porte sur cergging’de ses biens.

Instrl&@

Indiquer la désignation du tribunal ou de l'organisme compétent, la date de
I duction de l'affaire, les principales parties intéressées, la nature de la demande et,
le cas échéant, la somme demandée. Mentionner également si la procédure est
contestée et indiquer I'état actuel de la procédure.
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Rubrique 15:
Autres faits importants

Donner l'information sur tout autre fait important a I'égard des titres a placer, dans la
mesure ou il n’est pas rapporté dans la notice annuelle.

Rubrique 16: Q
Veérificateur, agent des transferts et agent chargé de la tenue des registrégz)

N

1. Donner le nom et I'adresse du vérificateur. Q/

2. Donner le nom de l'agent des transferts et de I'agent c@ de la tenue
des registres de I'émetteur et indiquer la ville ou sont gardés les regf des transferts

de titres de I'émetteur. ‘Q/C)
N

Rubrique 17:
Droits de résolution et sanctions civiles 2o}

Le prospectus simplifié contient la mention s& e:

«Les lois établies par diverses autori Qo'pégislatives au Canada conferent a
'acquéreur un droit de résolution, qui ne pgut etre exercé que dans les 2 jours suivant
la réception du prospectus et des modngOns. Dans le cas d'un plan d’épargne, le
délai pour la résolution peut étre plus

Ces lois permettent égal a l'acquéreur de demander la nullité ou, dans
certains cas, des dommages- ts par suite d’'opérations de placement effectuées
avec un prospectus contena&s informations fausses ou trompeuses ou par suite de
la non-transmission du pectus. Toutefois, ces diverses actions doivent étre
exercées dans des délais|determinés. On se reportera aux dispositions applicables et
on consultera évent@l‘gnent un avocat.»

W—S&Anr@v 1263-85, a. 89, D. 697-87, a. 41 et 42.
NS
L
S
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ANNEXE VI
NOTICE D’OFFRE (PETITE ENTREPRISE)

Rubrique 1:
Mise en garde

La mise en garde suivante apparait sur la page de la notice d’offre: Q

«Aucune commission des valeurs mobilieres ni aucune autorité simlt%)e au
Canada ne s’est prononcée sur la qualité des titres offerts dans la pré e notice

d’offre: toute personne qui donne a entendre le contraire commet une inf ».
Rubrique 2: &
Répartition du produit du placement ‘QS)

Les renseignements concernant la répartition du groduit du placement sont
présentés, sous forme de tableau, en page de titre de la n@g’ye d’offre.

REPARTITION DU PRODUIT DU PLACEMENT ?‘

N

Prix d'offre Rémunération dy se\Ttier Produit net du placement
N

Par unité y

Total {(\X/
Instructions Q/@

1. Toute rémunérat tre qu’'une décote ou une commission en espéeces
fait 'objet d’une note a la sui tableau.

2. Le table uc@sente séparément l'information concernant les titres pris
ferme ou achetés fe@ ceux qui font I'objet d’'une option et ceux qui sont placés pour
compte.

3. Qf\ast impossible de mentionner le prix d’offre, mentionner la méthode de
détermina e ce prix. Lorsque le prix d’offre est déterminé en fonction du cours,
indique@narché dont il s’agit et donner le dernier cours.

@4. Dans le cas de titres d’emprunt offerts au- dessous ou au-dessus du pair,
ifdi

er en caractéres gras le taux de rendement réel a I'’échéance.

5. Lorsque les titres sont placés par I'émetteur lui- méme, indiquer dans une
note qu’aucune rémunération n’est versée aux dirigeants ou aux salariés du fait du
placement. Dans un tel cas, la colonne «Rémunération du courtier», n‘apparait pas
dans le tableau.
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Rubrique 3:
Marché pour la négociation des titres

1. En cas dinexistence, actuelle ou prévisible, d'un marché pour la
négociation des titres offerts, I'indiquer en caractéeres gras, en page de titre;

«ll n’existe aucun marché pour la négociation de ces titres». Q

2. Indiguer la méthode de détermination du prix du placement: nég@tlons
avec le courtier, décision arbitraire de I'émetteur, etc. Q/

Rubrique 4: @
Mode de placement Q/
v O
1. Dans le cas du placement effectué par un&mer qui souscrit ou
s'engage a souscrire tout ou partie de I'émission, donner l?}n du courtier et décrire

ses engagements concernant la prise de livraison et le pais ent des titres. Indiquer la
date a laquelle le courtier doit souscrire les titres. 0

placement pour compte, indiquer autant que fag<e peut la limite inférieure et la limite
supérieure des fonds a recueillir, ainsi qu ate ou prend fin le placement. Faire
figurer la limite inférieure en page de titre<2§/

2. Décrire brievement tout autre r2$2; placement. Dans le cas du

ou sera tenu de prendre livrad et de faire le paiement de la totalité des titres, au cas
ou il prend livraison d’'unecpame de ces titres ou s’il s’agit simplement d’un placement
pour compte, le courtierﬁb 'obligeant qu’a prendre livraison et a faire le paiement des
titres qu'il placera.

Instructions @
1. Quant aux enga§6§@ du courtier, il suffit de préciser si le courtier est

2. L le contrat contient une clause de sauvegarde, le mentionner.

Cette mentio résente sous la forme du modeéle suivant:
Cﬁg«En vertu d’'un contrat intervenu le , entre la
socié a titre de , la
épﬁé a convenu d’émettre et le a convenu de souscrire a

I te du au prix de $, les titres suivants:

payables comptant sur livraison. Le

a la faculté de résoudre ce contrat a son gré, sur le fondement de son appréciation de

la conjoncture; le contrat peut également étre résolu par la réalisation de certaines

conditions. Toutefois, le est tenu de prendre livraison de

la totalité des et d’en payer le prix, s’il souscrit
DD
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3. Lorsqu’une entente est intervenue avec un garant quant a I'assurance que
tous les titres seront placés, le mentionner. Cette mention pourra se présenter sous la
forme du modele suivant:

«En vertu d’'un contrat intervenu le entre
la société et a titre de garant, la société a convenu
d’émettre et le garant a convenu de souscrire a la date du o
tous les titres qui n'auront pas été placés a cette date. Le garant est tenu de @}e
livraison de la totalité des d’en payer le prix.» N
Rubrique 5: Qg/
Facteurs de risques &

spéculative de l'entreprise ou des titres offerts. Ces rensegi ents peuvent étre
donnés ailleurs dans la notice d’offre pourvu qu’il en soit fai;\ tion en page de titre et
gu’un renvoi indique ou sont donnés ces renseignements.rb

1. Mentionner en page de titre, s’il y a lieu, les facteu‘r?@gﬂsque et la nature

2. En plus de facteurs communs a un se@ d’activités, il faut mentionner
tout facteur particulier susceptible d’affecter I’a@c ation des risques que ferait un

épargnant avise. \0,)
3. S’il existe un risque que | onsabilité de l'acquéreur des titres soit
engagée au-delda du prix du titre ner les renseignements nécessaires a

I'appréciation du risque.

©
Rubrique 5.1: ‘Q/C)Q/
Q

Dilution
I'actif corporel net te tenu du placement. Cette information peut étre donnée

Mentionner en ;&&e titre, s’il y a lieu, la dilution des titres offerts, calculée sur

ailleurs dans le ctus pourvu qu’il en soit fait mention en page de titre et qu'un
renvoi indique@%st donnée cette information. Présenter sous la forme du tableau

suivant. QQ/

i@n par action
x d’offre $
ctif corporel net avant le placement $

Q/% Augmentation de I'actif corporel net résultant du placement $

Actif corporel net compte tenu du placement $
Dilution pour le souscripteur $
Pourcentage de dilution par rapport au prix d’offre %
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Instructions

1. L'émetteur n'a pas a donner l'information prévue par cette rubrique
lorsqu’elle est dépourvue d’intérét.

2. Aux fins du calcul de I'actif corporel net compte tenu du placement, il faut
déduire la rémunération du placeur et les frais relatifs au placement. Q

Rubrique 6:
Dénomination sociale et constitution de I’'émetteur Q/

Donner la dénomination sociale de I'émetteur, I'adresse de son &e% C|al la loi en
vertu de laquelle il est constitué et la date de sa constitutio ntionner toute
modification importante de son acte constitutif. ‘QS)

Rubrique 7:
Activité de I’émetteur "b

Décrire brievement la nature de l'activité a @% et projetée de I'émetteur et de
ses filiales, ainsi que I'évolution générale de cet tivité au cours des trois derniéres
années. Lorsque I'entreprise fabrique ou dIStI’@ es produits ou fournit des services,
indiquer quels sont les principaux prodwts vices.

Instructions Q)%

1. La description ne ¢
non l'objet et les pouvoirs iNséfj
des filiales que dans la me
I'évolution de l'activité du@u e.

ne que l'activité effective, actuelle ou projetée et
ans les documents constitutifs. Ne retenir I'activité
ou elle est nécessaire pour comprendre la nature et

: Dans@1 scription générale, donner, a propos de I'’émetteur ou des
filiales, des renseg ents sur des points comme les suivants:
Q/ faillite, séquestre ou autre procédure similaire;

2° restructuration importante;

3° acquisition ou disposition, hors du cours de [lactivité normale,
ments d’actif importants;

4° changement important dans le genre de produits fabriqués ou de
services fournis;

5° changement important dans le mode d’exploitation.
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Rubrique 8:
Structure de capital

Donner, sous forme de tableaux, accompagnés éventuellement de notes, les
renseignements suivants:

1° la composition du capital-actions et du capital d’emprunt de I’émetteﬁu
la composition du capital- social dans le cas d'une coopérative au sens de la Loi@s S
coopératives (1982. c. 26); N

2° la composition du capital d’emprunt de chacune des filiales %metteur
dont les états financiers, consolidés ou non, sont contenus dans le pr us; exclure
des emprunts aupres de I'émetteur ou de ses filiales a 100 %; Q/

3° le montant total des intéréts minoritaires dans les &(}%s privilégie€es, s'il y
a lieu, et le montant total des intéréts minoritaires dans les a ordinaires et dans le
surplus de toutes les filiales dont les états financiers son tenus dans le prospectus
sous forme consolidée; 0

4° les renseignements exigés au paragr r¥‘3° pour les filiales dont les états
financiers sont presentés individuellement au pr@tus;

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 20 décembre 1990 Page 186



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 20 DECEMBRE 1990 AU 31 DECEMBRE 1990

STRUCTURE DU CAPITAL

Description dela  Montant des Montant des Montant des Montant des
valeur titres autorisés titres en titres en titres qui seront
ou devant étre circulation ala circulation aune  en circulation si
autorisés date du bilan le date choisie dans tous les titres
plus récent les 60 jours émis sont placés
précédents (e
Q\J
Instructions '\0*)
1. N’inclure au tableau que les documents contractés par & Qﬁour une

durée possible supérieure a un an. N'inclure que les autres dettes, rant dans le
passif a court terme, que si elles sont garanties.

D)
2. Les dettes qui ne représentent pas plus de 3¢ Qg‘r’actif total selon le
bilan mentionné a la troisieme colonne peuvent étre regrog{ ous la mention «autre
dettes».- (b

3. Inclure au tableau le montant des oblig&gidns résultant de baux financiers
capitalisés en conformité avec les principes tables généralement reconnus.
Indiguer dans une note un renvoi a toute @des états financiers traitant des
obligations résultant d’autres baux immobiliers™\

4. Donner le montant et u Q'escription sommaire de tout autre emprunt
important que I'’émetteur ou ses fiIiaI@ojettent de faire ou de reprendre, en indiquant
les slretés qui seront constituées.
)
5. Indiquer, dans &s qui s'y prétent, I'ordre de priorité des emprunts.

6. Il nest p Qnécessaire d’'inclure, dans la deuxieme colonne, les
renseignements relati@u capital- action des filiales.

7. D&i@nt faire I'objet d’'une note au tableau:

le bilan |

A\

2° le nombre d’actions réservées en raison de droits, d’options, ou de
de souscription.

Q}' le montant de surplus d’apport et des bénéfices non répartis selon
récent contenu au prospectus:

8. La période de 60 jours mentionnée a la quatriéme colonne se calcule en
fonction de la date du prospectus provisoire ou du projet de prospectus, selon le cas.
Lorsque le visa du prospectus est accordé plus de 60 jours apres la date du prospectus
provisoire ou du projet de prospectus, cette information est mise a jour, dans la mesure
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bY

du possible, a une date choisie dans les 60 jours précédant la date du prospectus

définitif.

Rubrique 9:
Dirigeants

actuelles et les principaux postes occupés au cours des cing dernieres années. ut
ne donner comme adresse que le lieu de résidence ou une case postale, is la
Commission peut alors demander qu’on lui fournisse I'adresse compléte.

<
Instructions &Q‘

Lorsque les fonctions principales d'un dirigeant consj en un poste de
direction aupres d’une autre sociéte, indiquer I'activité princip Qgcelle-ci.

Donner le nom et I'adresse de chacun des dirigeants de I'émetteur, ses fonct&g’ S

Rubrique 10: "b
Rémunération de la haute direction ?g
1. Champ d’application qQ

L’information a fournir se rapporte agmute direction de la société: président et
vice-présidents du Conseil s'’ils accompli leurs fonctions a plein temps, président,
vice-présidents responsables d'une ou d'un aspect important de I'entreprise
(branche d’activité, ventes, financ C.) et les autres membres de la direction de
'émetteur ou d’'une filiale exeé( des pouvoirs de décisions sur les grandes
orientations de I'émetteur ‘Q/

La rémunération ministrateurs qui ne font pas partie de la haute direction
n’est prise en compte paragraphe 6.

2. Remunerapen especes

Qner le montant global de la rémunération en especes versée a la
haute d| par la société et ses filiales, en contrepartie de services rendus au cours
du der xercice.

La rémunération en especes comprend notamment le traitement, les
] s de présence, les commissions et les primes. Cette information peut aussi étre
ventilée selon ces postes.

L'information peut étre présentée selon le tableau suivant :

REMUNERATION EN ESPECES
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Nombre Somme

Haute direction Rémunération en espéces $

2° En plus des sommes effectivement versées au cours et au titre du dernier
exercice, la rémunération en espéces comprend :

a) les primes a payer au titre du dernier exercice, & moins @gges
n'aient pas encore éte attribuees; N

b) les primes payées au cours du dernier exercice Qu-titre d’'un
exercice antérieur, déduction faite de toute somme qui a déja été décl@

C) toute rémunération gagnée au cours du derpi€r g¢kercice, mais dont
le versement en especes est différe. 0

3° La rémunération relative a une partie d’emé}cice pendant laquelle un
intéressé n’'a pas exercé des fonctions de haut dirigear@a pas a étre incluse.

?\

OJQ
La rémunération sous forme de pla s'ﬁ%st prise en compte que lorsqu’ils ne
sont pas offerts a tous les employés 3 épin temps non régis par une convention
collective ou lorsqu’ils favorisent les h irigeants par leur champ d’application, par
leurs conditions ou par leur fonction t.

3. Rémunération sous forme de plans

1° Donner une des%i_@n de tout plan en vertu duquel une somme ou un
avantage a été accordé atg s du dernier exercice ou doit I'étre au cours d'un
exercice ultérieur. Q

YV

Cette d iption comprend:

a)gan sommaire des regles du plan;

les criteres utilisés pour déterminer les sommes a payer ou, dans
le cas (%s s d’'options, les criteres utilisés pour déterminer le nombre de titres visés

par Ie@ jons;

Q/% C) la période en fonction de laquelle les prestations sont déterminées;
d) le tableau des versements;
e) les modifications récentes et importantes du plan;

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 20 décembre 1990 Page 189



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 20 DECEMBRE 1990 AU 31 DECEMBRE 1990

f) les sommes versées au cours du dernier exercice ou, dans le cas
de plans d'options, le nombre de titres sur lesquels des options ont été accordées au
cours du dernier exercice;

s)] les sommes portées au compte des hauts dirigeants au cours du
dernier exercice, dans la mesure ou le versement ou l'acquisition définitive n’est pas
subordonné a un événement futur. Q

2° A l'égard des options de souscription ou d’achat de titres acco S au
cours du dernier exercice, donner en plus de l'information exigée par le pa@raphe 3,
1°aaf:

a) la désignation du titre et le nombre de titres visé@

b) le prix moyen de souscription ou d’acquisit'%}ér titre (lorsque des

options avec des dates d’échéance différentes sont accordée$, ihformation est donnée
pour chaque catégorie d’option); ‘.b
C) le cours du titre a la date de I’ocv\;}wsque le prix mentionné en b

est inférieur au cours a cette date. Q

3° A l'égard des options de sousls(%[ion ou d’achat levées au cours du
dernier exercice, donner, en outre des inf tions prévues au 2°, a a c, la différence
entre le cours du titre et le prix de sous toh ou d'achat.

4° Lorsqu’'un montant p u distribué en vertu d’un plan est déclaré au titre

inclus en réponse au sous- raphe 1° f si une mention a cet effet est faite en
réponse au paragraphe 3.Q

5° Les re@ ments exigés en vertu des sous- paragraphes 1° f et g n‘ont

de la rémunération en espéce; Blue au paragraphe 2, ce montant n'a pas a étre

pas a étre donnés | e les montants payés, distribués ou acquis en vertu d’'un plan a
prestations déte@ es qui précise certains avantages de rente de retraite et définit le
droit d’'un salaeya ces avantages en fonction de ses années de service ou de son

salaire. Q

4. &g?es avantages

%Indiquer le montant global des autres avantages qui ne sont pas déja couverts
darfs les avantages recus en especes ou sous forme de plans, notamment les
avantages personnels, les titres ou biens distribués autrement que sous forme de plans.
Ces avantages ne sont pris en compte que dans la mesure ou ils ne sont pas offerts,
aux mémes conditions, a tous les employés a temps plein non régis par une convention
collective.
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La valeur indiquée pour ces avantages est le colt marginal réel supporté par la
société et ses filiales.

Toutefois, lorsque la valeur des autres avantages n’excede pas, pour 'ensemble
des dirigeants, 10 % de la rémunération en espéces jusqu’a concurrence de 10 000 $
par personne, il suffit de la mentionner.

Dans le cas d'une société qui remplit les conditions fixées a l'article &Qu
reglement, le seuil de 10 000 $ est porté a 25 000 $. N

5. Cessation d’emploi ou changement de contrdle Qg/

&Qo)n des hauts

cice en cas de
€) ou en cas de
e, lorsque l'indemnité

Décrire toute convention ou tout plan concernant l'inde
dirigeants ayant exercé leurs fonctions au cours du dernigr
cessation d'emploi (démission, retraite, changement de c
changement de fonctions par suite d’'un changement de co@
excede 60 000 $ par personne. ‘.b

6. Rémunération des administrateurs ?g

1° Décrire le mode normal de rémun@w des administrateurs, en indiquant
le montant de celle-ci, y compris le mode d&Jé rémunération pour participation aux
travaux d’'un comité ou mission spéciale.

2° Décrire tout autre mode munération d’'un administrateur, en plus ou a

la place du mode normal, appliqué du dernier exercice, en indiquant le montant de
celle-ci. .

Dans le cas d’'une r’r@eration autre qu’en espeéces, en indiquer la valeur ou, si
cela est impossible, la d§ :

7. Dispositionggticuliéres concernant les émetteurs non constitués en
société Q~

L’ér%%ur non constitué en société donne:
\&QCQ le montant global de la rémunération versée aux administrateurs ou aux
fidg’a s pour chaque exercice financier en cause;
2° le montant global des dépenses remboursées aux administrateurs ou aux
fiduciaires en vue de I'accomplissement de leurs fonctions.

Dans le cas d’'une rémunération autre qu’en especes, en indiquer la valeur ou, Si
cela est impossible, la décrire.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 20 décembre 1990 Page 191



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 20 DECEMBRE 1990 AU 31 DECEMBRE 1990

Cependant l'information prévue par le présent article peut étre donnée dans les
états financiers annuels.

Rubrique 11:
Préts aux dirigeants

fonctions d’administrateur ou a une personne avec qui ce dirigeant ou ce candid S

Donner l'information sur tout prét consenti a un dirigeant, a un candidat a @es
e
liens, dans la mesure ou il ne s’agit pas d’'un prét de caractére courant. N

Instructions Q/
X
| d’'un tel prét.

1. Donner le nom et I'adresse de toute personne béné@
On peut ne donner comme adresse que le lieu de résidence ou Se postale.

2. Donner I'encours le plus élevé des préts con e@ par I'émetteur ou ses
filiales a chacune de ces personnes au cours du dernier(ﬁ cice, la nature du prét et
I'opération qui y a donné lieu, le solde courant et le tau@i érét.

3. Il faut entendre par «prét de caracte rant»:

1° un prét consenti aux mAmﬁgonditions a 'ensemble des salariés et
qui n’excéde pas 25 000 $; Q§/

2° un prét consentj % dirigeant qui exerce ses fonctions a temps
plein, pourvu que ce prét soit infé a son salaire annuel et soit entierement garanti
par une hypothéque sur sa rés&/ ;

3. un pre Qnsenti a un dirigeant qui n'exerce pas ses fonction a
temps plein ou a une p nne avec qui il a des liens, pourvu que l'octroi de crédit
fasse partie de I'acti\;@ normale de I'’émetteur, que le prét soit consenti aux mémes
conditions qu’aux c@ts, gu’il ne comporte pas un risque de recouvrement inhabituel et
gu’il n'excede plus grand de 200 000 $ ou 5 % de l'avoir des actionnaires pour
'ensemble d ts consentis;

C(?Q4° un prét consenti a l'occasion d'achats effectués aux conditions

norm@s u commerce ou résultant d’avances de frais de voyage ou de représentation,

% gue les modalités de remboursement soient conformes aux pratiques
erciales.

Rubrique 12:
Options, droits et bons de souscription

Donner l'information sur les options, les droits et les bons de souscription, sauf
s'ils sont attribués dans les mémes conditions a tous les porteurs de titres de la méme
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catégorie résidant au Canada, octroyés ou a octroyer par I'émetteur ou ses filiales a
chacun des groupes de personnes suivantes:

1° les dirigeants de I'émetteur, a I'exclusion de ceux qui exercent
uniguement la fonction d’administrateur;

2° les membres du conseil d’administration de I'émetteur, a I'exclugion
de ceux visés au paragraphe 1°; 0,()2)
3° les dirigeants des filiales de I'émetteur;

4° les salariés de I'émetteur, a [I'exclusion de@; Visés au

paragraphe 1°;
5° les salariés des filiales de I'émetteur; Q/C)
6° les -autres personnes. ‘.b'\

Instructions ?9

1. Donner le nombre de persoﬁ pour les groupes Visés aux
paragraphes 1° a 5°. Dans le cas du groupe vigg’au paragraphe 6°, donner le nom des

personnes.
2. Les renseignements de és sont arrétés a 30 jours au plus avant la
date du prospectus provisoire ou jet de prospectus.
)
3. Donner une bre scription, en indiqguant notamment:

1° la déj@ation de la valeur et le nombre des titres qui font I'objet de
I'option, du droit ou dl@ de souscription;

Q& prix de levée ou d’exercice et la date d’échéance;

<§'} la valeur marchande des titres qui font I'objet de I'option, du droit ou
du bon d@élscription, a la date de I'octroi lorsqu’on peut raisonnablement I'établir;

4° la valeur marchande des titres qui font I'objet de I'option, du droit ou
@ de souscription, a la date prévue au paragraphe 2 des instructions.

4. L’'option, le droit ou le bon de souscription qui fait 'objet d’'une prorogation
est considéré comme une option, un droit ou un bon nouveau.

5. Lorsqu'’il n'y a pas de marché pour les titres qui font I'objet de I'option, du
droit ou du bon de souscription, indiquer le mode de détermination du prix de ces titres
a la date de levée ou d’exercice.
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6. La présente rubrique ne s’applique pas aux options accordées au preneur
ferme.

7. Les renseignements prévus par la présente rubrigue peuvent étre
présentés sous forme de tableau.

Emploi du produit net du placement

| Q
Rubrique 13: Q)
"

1. Indiquer le produit net que I'émetteur prévoit retirer du chment, les
emplois principaux envisagés pour cette somme et les fonds prévu@r chacun de
ces emplois.
)
2. Donner les détails de toute convention @pyant gu'une partie
guelconque du produit net sera gardée en fidéicommis ou ne iendra disponible qu’'a
la réalisation de certaines conditions. ('b

Instructions ?9
Q

1. Les renseignements concernan ploi du produit net doivent étre
suffisamment précis. Dans la plupart des ¢ s, M e suffit pas de dire que «le produit du
placement sera affecté aux besoins géné e l'entreprise».

2. Indiquer, dans l'ordre %iorité, les emplois que I'on compte faire du
produit du placement au cas i[> serait inférieur aux prévisions. Toutefois, ces
renseignements ne sont pas ne'z%/ ires dans le cas d’'une prise ferme.

3. Si des fond @portants doivent venir en complément du produit du
placement, indiquer les es et leur provenance. Si une partie importante du produit
du placement est aff@e au remboursement d’'un emprunt, indiquer 'emploi de ces
fonds dans le cas d@prunts datant de moins de deux ans.

4, Nine partie importante du produit du placement est employée a
l'acquisitio biens, hors du cours de lactivitt normale de I'émetteur, décrire
brievem es biens et donner les détails du prix payé ou attribué pour les diverses

catégoNds” de biens. Indiquer de qui ces biens sont acquis et comment le codt
d isition a été établi. Décrire brievement le titre de propriété ou les droits que
I@eur a acquis. Lorsque la contrepartie de ces biens comprend des titres de
I'émetteur, donner tous les détails, y compris ceux concernant l'attribution ou I'émission
de titres de la méme catégorie au cours des deux années précedentes.

Rubrique 14:

Couverture par I'actif et par les bénéfices
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Indiguer la couverture par l'actif et par les bénéfices lorsque le prospectus porte
sur des titres d’emprunt a échéance de plus d'un an ou sur des actions privilégiées.

Rubrique 15:
Actions
1. Décrire les actions offertes, en donnant notamment les renseignem%ts
suivants: 0,)
1° le droit au dividende;

<
2° le droit de vote; &Q‘
&

3° les droits en cas de liquidation ou de partag C)

4° le droit préférentiel de souscription; ,\0

5°  le droit de conversion; 0‘5

6° les conditions relatives au r@?g lachat en vue de l'annulation
ou a la remise des actions; '\Q)

7° les conditions relativa@yfonds d’amortissement ou d’achat;

8° les obligations &pondre a tout autre appel de fonds par
'émetteur;

)
9° les clauétlatives a la modification de ces droits et conditions.

2. Si les dr(ﬂ&des porteurs peuvent étre modifiés autrement qu’en
conformité des cond%@ws prévues lors de I'émission ou des dispositions de la loi
applicable, en faire@t et expliquer brievement.

3. @s le cas d'actions subalternes, se conformer aux instructions
générales% Commission.

InstruQ}g?s

%/s 1. Exposer brievement les seules conditions qui sont importantes pour
I'appréciation du titre par I'épargnant, sans donner la teneur du texte.

2. Si les droits afférents aux actions offertes sont substantiellement limités
par ceux afférents a une autre valeur ou si une valeur (a I'exception des obligations,
traitées a la rubrique 16) prend rang avant ces actions ou vient au méme rang qu’elles,
donner les renseignements nécessaires sur cette autre valeur afin que I'épargnant
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puisse apprécier les droits afférents aux actions. Lorsque des titres sont offerts en
echange, donner une description appropriée des titres en échange desquels ils sont
proposés. Toutefois, omettre les renseignements relatifs aux catégories de titres qui
doivent étre achetés ou autrement retirés de la circulation lorsque les mesures
nécessaires au rachat ou au retrait ont été prises ou le seront avant la livraison des
actions faisant I'objet du placement.

3. Le texte des clauses applicables aux actions peut étre donné en &‘96
au prospectus. N

4. L’émetteur n’a pas a mentionner que les titres offerts ne pm@pas étre
déposés en réponse a une offre publique lorsque ses docum constitutifs
contiennent des dispositions concernant la convertibilité, lors d'un publique, de
ses actions ne comportant pas droit de vote ou comportant des gr@gQ'e vote restreints.

Rubrique 16: ,\0
Obligations ('b

Décrire les obligations offertes et leur gara@ en donnant notamment les
renseignements suivants: (%Q

1° le taux d’intérét, I’éch?ahc , le rachat ou tout autre mode de

remboursement, le fonds d’amortisseme s droits de conversion;

2° la nature et Ie@ de toute garantie, avec lidentification des
principaux biens affectés en gara&;@y

)
3° les claﬁautorisant ou limitant I'émission de valeurs ou le
recours a des emprunts onnels et toute autre clause prévoyant une obligation
importante de ne pas fae, notamment les restrictions quant a la distribution de
dividendes ou a l'affectation en garantie d’éléments d’actif de I'émetteur ou de ses
filiales, ainsi que le uses concernant la libération ou la substitution d’éléments d’actif
donnés en gara u la modification des conditions de la garantie;

% le nom du fiduciaire nommé dans tout acte de fiducie relatif aux
obligatio\ la nature de toute relation importante entre le fiduciaire et I'émetteur ou

une S filiales;
%/s 5° toute entente entre I'émetteur et les personnes morales de son
groupe ou entre personnes morales du groupe qui pourrait influer sur la garantie de

'emprunt;

Instructions
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Suivre les instructions de la rubrigue 15, compte tenu des adaptations
nécessaires.

Rubrique 17:
Autres valeurs

Dans le cas de valeurs autres que des actions ou des obligations, indi%r
brievement les droits qui s’y rattachent. Dans le cas de droits ou de b e
souscription, donner la description et la valeur des titres qui en font l'objet, laNéetiode
pendant laquelle ils peuvent étre exercés, le prix et les principales modalitééﬁgxercice.

Instructions &

Suivre les instructions de la rubrigue 15, compte , @ des adaptations
nécessaires.

Rubrique 18: "b
Principaux porteurs

1. Donner, pour chaque catégorie d eurs comportant droit de vote de
I'émetteur, d’'une filiale ou d’'une société app nt au méme groupe, le nombre de
titres détenus par chaque porteur de plus d Yo des titres de la catégorie. Si les titres
sont immatriculés au nom d’'une person gﬁre gue le propriétaire, indiquer le nom de
celui-ci. Donner les nom et adresse orteurs et le pourcentage de titres détenus
dans chaque catégorie de valeurs. @

PRINCIPAUX PORTEURS (,

Nom et adresse du Categorleeur Nombre de titres Pourcentage par rapport aux
porteur titres de la catégorie

(W

2. Indiqu ur chaque catégorie de valeurs comportant droit de vote de
I'émetteur, de la 5 qui le contrdle ou d’'une filiale de I'émetteur, le pourcentage des
titres détenus @es dirigeants

TITRES D@US PA R LES DIRIGEANTS

Catégs@be valeur Pourcentage par rapport aux titres de la catégorie

3. Lorsque des titres comportant droit .de vote sont offerts dans le cadre d’'un
plan de souscription, d’une opération de regroupement ou de restructuration du capital,
donner, dans la mesure du possible, le pourcentage de titres, pour chaque catégorie de
valeur qui sera détenu par les principaux porteurs a la suite de I'opération.

4, Lorsque des titres sont placés pour le compte d’un porteur, donner le nom
du porteur, le nombre ou la valeur des titres qu’il détient, qu’il place et qu’il détiendra.
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Instructions

1. Les renseignements exigés par les paragraphes 1 et 2 sont arrétés a 30
jours au plus avant la date du prospectus provisoire ou du projet de prospectus.

2. Lorsqu’'une société détient plus de 10 % des titres d’'une catégorignla
Commission peut exiger que soit donné le nom de tout porteur de plus de 10 S
titres de chacune des catégories de valeurs comportant droit de vote de cette s e.

3. Lorsque, a la connaissance de I'émetteur ou du placeur, plu 0 % des
titres d’'une catégorie de valeurs comportant droit de vote font I'objet convention
de fiducie de vote ou d’'une entente de méme nature, donner la déStgnation de cette

convent ion. Donner aussi les nom et adresse des fiduciair décrire brievement

catégorie, le nombre ou la valeur des titres qui en font I'objet aigg’l e la durée de la
leurs droits de vote et les autres pouvoirs accordés par la con on

4. Lorsqu’une personne mentionnée en répo glu paragraphe 1 a des liens
avec une autre personne mentionnée au prospectus, {a@quer la nature de ces liens.

Rubrique 19: SN%QQ

Dirigeants et autres personnes intéres% ns des opérations importantes

conclue au cours des trois années cedent la date du prospectus provisoire ou du
projet de prospectus ou dans opération projetée qui a eu ou aura un effet
important sur I'émetteur ou I’ur&e es filiales:

Décrire brievement [lintérét d@g@rsonnes suivantes dans toute opération

1° un dirigeant %@metteur;

2° un porte@isé au paragraphe 1 de la rubrique 18;

Q

3° u@ersonne avec qui l'une des personnes visées aux paragraphes 1°
et 2° a des Ii% u qui fait partie du méme groupe que rune d’elles.
Instruct@

1. Donner une breve description de I'opération. Indiquer le nom et I'adresse
ague personne intéresseée et sa relation avec I'émetteur.

2. Lorsqu'il s’agit de I'achat ou de la vente d’éléments d’actif par 'émetteur
ou l'une de ses filiales, donner le prix d’achat et le prix payé par le vendeur lorsque
celui-ci les a acquis au cours des deux années précédant I'opération.
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3. La présente rubrique s’applique aux intéréts tenant a la propriété de titres
de I'émetteur seulement lorsque le porteur recoit un avantage qui n’est pas attribué
dans les mémes conditions aux autres porteurs de la méme catégorie de titres.

4, Lorsqu’une des personnes visées par la présente rubrique est un courtier,
une personne avec qui il a des liens ou qui appartient au méme groupe que lui, donner
les informations sur toute commission ou rabais important accordé par I'émetteur pQur

le placement.
Q)Q)

5. L'information prévue par la présente rubrique n’est pas exig%dans les
cas suivants: Q‘
1° le tarif ou les frais sont établis par la Loi ou rés 'un appel a la
concurrence; C)
2° la personne n'est intéressée a Qératlon guen tant

gu’'administrateur d’'une société qui est partie a I’opération‘.g\

3° la personne intéressée intervie?gﬁ tant que banque ou autre
dépositaire de fonds, agent des transferts, age argé de la tenue des registres,
fiduciaire en vertu d’'un acte de fiducie ou dans nctions similaires;

4° la personne intéressé e doit pas recevoir plus de 50 000 $,
compte tenu de tout versement périodj révu par le contrat, par exemple dans le

cas d’un bail; @

5° la perso eressée ne recgoit aucune rémunération pour
'opération, pourvu que soienifelries les conditions suivantes:

%Ie est intéressée en tant que propriétaire de moins de 10 %
des titres d’'une catég{h's e valeur d’'une société qui est partie a 'opération;

b:) il s’agit d’'une opération courante conclue dans le cadre de
I'activité normaleyte I'émetteur ou de ses filiales;

ventes chats selon le cas, de I'’émetteur et de ses filiales durant le dernier

exe§
Q/ 6. La personne intéressée a cause de la rémunération touchée pour des
services dispensée de fournir I'information prévue par la présente rubrique si elle n’est
intéressée qu’en tant que propriétaire de moins de 10 % des titres comportant droit de
vote d’'une société qui est partie a I'opération.

'opération se chiffre a moins de 10 % de la totalité des
e ’ébg%es a
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Rubrique 20:
Vérificateur, agent des transferts et agent chargé de la tenue des registres

1. Donner le nom et I'adresse du vérificateur.

2. Dans le cas du placement d’actions, donner le nom de I'agent chargé de
la tenue des registres de I'émetteur et indiquer la ville ou sont gardés les registres &es
transferts de chaque catégorie d’actions. 0,()2)

3. Dans les autres cas, indiquer la ville ou est gardé chaque r%’tr dans
lequel sont inscrits les transferts de titres. Q)Q~

Rubrique 21: Q/@

Etats financiers et rapport du vérificateur ‘

a la section Il du chapitre premier du titre deuxieme; toutsio¥s, en ce qui concerne les
exercices précédents, seuls sont exigés les états des 2@r lers exercices.

Rubrique 22: qgv
N

Autres faits importants

La notice d'offre présente les états financiers et le r%%@[ du vérificateur prévus

Mentionner tout autre fait importaqusceptible d’affecter la valeur ou le cours
des titres qui font I'objet du placement Q)

Rubrique 23 . C)Q/
Signatures QQ/
La notice d’offre ignée par 2 dirigeants de I'émetteur et par le promoteur.

Elle est également si%e ar le courtier s'il effectue le placement.

Rubrique 24: %
Sanctions c@b
I@ce d’offre contient la mention suivante:
%La Loi sur les valeurs mobilieres permet a l'acquéreur de demander la nullité
%ans certains cas, des dommages-intéréts par suite d’opérations de placement
efféctuées avec une notice d’offre contenant des informations fausses ou trompeuses.

Toutefois, ces diverses actions doivent étre exercées dans des délais déterminés. On
se reportera aux dispositions applicables et on consultera éventuellement un avocat.

D. 660-83, Ann. VI; D. 1263-85, a. 90 a 96 et 98 a 101; D. 1263-85, a. 97; D. 697-87, a.
44 et 45; D. 977-88, a. 31.
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ANNEXE VII

RAPPORT ANNUEL

ANALYSE PAR LA DIRECTION DE LA SITUATION FINANCIERE ET DES
RESULTATS D'EXPLOITATION

PARTIE |

Dispositions générales Q)Q)Q

1. Le rapport annuel permet a la direction d'expliquer sous forme tive sa
situation financiere actuelle et ses perspectives d'avenir. Le rapport an pour but
de donner a I'épargnant la possibilité de voir un émetteur par les yeu direction en

présentant une analyse historique et prospective des activités de@ tteur. Dans le
rapport annuel, I'émetteur doit faire un examen de la dynam'c@g de l'entreprise et
analyser les données financieres. Cette information combgﬂux états financiers
devrait permettre a I'épargnant d'évaluer la performance et R erspectives d'avenir de
I'émetteur. ('b

Les tendances, les engagements, les événem@ et les incertitudes importants
et connus dont on peut raisonnablement penser§§ilS auront un impact important sur
l'activité de I'émetteur, sur sa situation finangft® ou sur ses résultats d'exploitation
doivent étre présentés. Le rapport annuel dqit centré sur l'information concernant la
situation financiere d'un émetteur ain '%ue ses activités, avec une importance
particuliére accordée a la situation de erie et aux sources de financement. Vu les

modifications rapides du contexte & mique dans lequel la plupart des émetteurs
exercent leur activité, il faut pré r une information suffisante sur les risques et

incertitudes. ‘Q/

Dans le but .de per, Qe aux emetteurs de présenter leur activité de la facon la
plus appropriée a leur Sifpation particuliere, d'encourager la flexibilité et d'éviter les
formules toutes faite S instructions relatives au rapport annuel sont délibérément
générales et contie@nt un minimum d'exigences spécifiques.

L'éme@ n'‘est pas tenu de joindre aux états financiers trimestriels prévus a
l'article 76 Loi I'analyse par la direction de la situation financiére et des résultats
d'exploit . Par contre, I'émetteur est encouragé a y fournir des éléments d'analyse
par Ia@ection de la situation financiere et des résultats d'exploitation.

ZQ{%Les exigences qui suivent s'appliquent a tous les émetteurs assujettis a
I'eXception de ceux qui sont dispensés par l'article 119, 119.2 ou 119.3. Par émetteur,
on entend I'émetteur assujetti, ses filiales et tout autre émetteur dans le capital duquel
I'émetteur a une participation.

L'information présentée comprend l'information relative a toute filiale ou a tout
émetteur dans le capital duquel I'émetteur a une participation, des lors que son actif
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by

total représente plus de 10 % de l'actif consolidé de I'émetteur a la fin du dernier
exercice ou que son produit d'exploitation représente plus de 10 % du produit consolidé
de I'émetteur pour le dernier exercice financier.

3. Généralement, l'information doit étre présentée en date de la fin du dernier
exercice. Si des circonstances ou événements importants sont survenus entre la fin du
dernier exercice et la date de la préparation du rapport annuel, cette information @&oit
étre présentée dans le rapport annuel. QQ)

discuter de certaines informations financiéres prospectives. L'informatio gée vise
des tendances, engagements, événements et incertitudes connu t on peut
raisonnablement penser qu'ils affecteront de maniére importante I'é r. L'obligation
d'information porte sur les tendances, engagements, événg ou incertitudes
connus de la direction et dont on peut raisonnablement r qu'ils affecteront
l'activité de I'émetteur, sa situation financiere ou ses résultats loitation. La présente
annexe oblige I'émetteur a discuter de l'information fi iere prospective, sur le
fondement des attentes de I'émetteur a la date de la no%e nuelle.

4. Les instructions concernant la préparation du rapport annuel obliger&e teur a

information financiére prospective. Cette autr mation financiére prospective doit
étre distinguée de linformation connue donthI¥peut raisonnablement penser qu'elle
affectera de maniere importante les rés s d'exploitation telle que l'augmentation
future connue des colts de main-d’oeu de matieres, laquelle doit étre présentée.
L'information financiére prospective o nelle suppose qu'on prévoit une tendance ou
un évéenement futur ou qu'on prév impact moins prévisible d'un événement, d'une
tendance ou d'une incertitude ¢ony.

Les émetteurs sont encouragés, sans &XE} tenus, a présenter d'autre

Méme si linformatj @insi fournie peut faire intervenir un certain degré de
prédictions ou de project % sur l'avenir, elle n'exige pas la présentation de prévisions
financieres ou de pro%i s financieres au sens du Manuel de I''CCA. Dans le cas ou
un émetteur choi@ présenter des prévisions financieres ou des projections
financieres, il doi sager I'application de I'Instruction générale n° Q-11.

5. La tation du rapport annuel doit étre centrée sur I'émetteur. Il n'existe
aucune ce de fournir une discussion détaillée de facteurs externes a I'émetteur.
6. \ées instructions concernant la préparation du rapport annuel ne visent que les
@nts importants.

L'importance est une question de jugement en fonction des circonstances
particuliéres; elle doit généralement s'apprécier en fonction de I'importance relative d'un
élément pour ceux qui ont a prendre une décision. Un élément d'information ou un

ensemble d'éléments est important s'il est vraisemblable que son omission ou son
inexactitude auraient comme conséquence d'influencer ou de modifier une décision.
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En déterminant si l'information est importante, un émetteur doit tenir compte de
facteurs quantitatifs et qualitatifs.

Cette notion d'importance, tout en étant plus étendue que la notion de
changement important dans la Loi sur les valeurs mobilieres, cadre avec la notion de
l'importance en matiere de présentation de l'information financiere contenue dans le
Manuel de I'lCCA.

PARTIE Il '\
Instructions

1.  Généralités ((/@
1° Exposer et comparer la situation financier Qib I'émetteur, les
changements dans sa situation financiere et les résultats&loitation pour les 2

derniers exercices. Fournir toute information nécessaire a\l compréhension de cet
eXpose.

autre division des activités serait utile ou nécessaig)a la compréhension de l'activité de

I'émetteur, I'exposé doit étre centré sur ch secteur ou autre division de ses

activités, important et isolable, ainsi que su I'e%?etteur dans son ensemble. A cet égard,

on tient compte de facteurs comme les gpi%ahts: effet disproportionné d'un secteur ou

d'une autre division de l'activité sur%ﬁ re d'affaires, la rentabilité ou les besoins de
e

Lorsqu'une analyse de l'information ;a cteur d'activité ou selon toute

trésorerie, existence de restriction s ou d'une autre nature au libre mouvement
des fonds d'un secteur, d'une fili d'une division de I'émetteur aux autres, degré de
probabilité que des tendance fgences, engagements, événements ou incertitudes
connus a lintérieur d'un se@ aient un effet sur l'activit¢ de I'émetteur dans son
ensemble. L'exposé doit @t r les facteurs internes affectant I'émetteur ainsi que les
facteurs pertinents qui %nnent a la branche d'activité et a I'économie en général
affectant I'émetteur.g

2° L@yse doit porter sur les états financiers et les données financieres,

opérationne| autres qui, selon I'émetteur, sont de nature a aider le lecteur a mieux
compren situation financiere de I'émetteur, son évolution et les résultats
d'explo,

Ai\' n.
3° Dans son analyse, I'émetteur ne doit inclure que linformation qui est
ssible sans efforts ou frais excessifs et qui n'est pas clairement donnée dans ses

états financiers.

L'analyse devrait principalement expliquer pourquoi des changements
sont survenus ou ne sont pas survenus dans la situation financiere et dans les résultats
d'exploitation de I'émetteur. Cela devrait comporter un exposé sur l'effet des activités
abandonnées et des postes extraordinaires lorsque ces éléments ont eu ou sont
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susceptibles d'avoir un effet sur la situation financiére et sur les résultats d'exploitation
de I'’émetteur. Les chiffres des états financiers n‘ont pas a étre répétés. Par exemple a
la lecture des états financiers comparatifs, on voit clairement le degré d'augmentation
ou de diminution du chiffre d'affaires par rapport a I'exercice antérieur et le pourcentage
de variation se calcule facilement.

4° Décrire les causes des changements dans les états financiers ghun
exercice a l'autre, dans la mesure ou cela est nécessaire pour comprendre lI'en e
de l'activité. Si les causes touchent plus d'un poste, une analyse d'ensemble su

5° Fournir une description des risques et incertitudes aux Qg/fait face

'émetteur, dans la mesure jugée nécessaire a la compréhension la situation
financiere, des changements dans la situation financiére et des ré d'exploitation
de I'émetteur. L'accent devra étre mis sur les risques et les ¢ titudes qui vont

vraisemblablement jouer un réle au cours des 2 prochains exer

L'analyse doit porter principalement sur risques, événements et
incertitudes qui pourraient faire que les résultats futu I'émetteur et sa situation
financiére a venir ne soient pas nécessairement dan§prolongement de l'information
rendue publique. A cet égard, on doit donner description avec les chiffres
nécessaires concernant i les facteurs qui auro&%q impact sur les opérations futures
sans avoir eu d'impact dans le passé, et ii léeg¥acteurs qui ont eu un impact sur les
opérations passées et dont on ne pense u'ils auront un impact sur les opérations
futures.

Q
6° Indiquer, s'il est % l'effet prévu sur les états financiers de
l'introduction de toute modificafi s conventions comptables adoptée apres la fin du
dernier exercice ou de tou dification prévue ou arrétée, mais non encore en
vigueur, des conventions ¢ rﬁables.

7° Indiquer\ﬁmature et I'importance des effets financiers, ainsi que leur

impact sur la situ@ de trésorerie, les sources de financement et les résultats
d'exploitation de tteur.

S@ heure actuelle, il n'existe pas de définition largement acceptée des

instrume anciers. Les organismes de normalisation comptable de plusieurs pays
travaill ctuellement a des projets visant a définir les effets financiers et a
rec nder des exigences appropriées en matiere de comptabilité et d'information.

ation a l'égard des effets financiers peut s'avérer importante pour la
coMpréhension de la situation de la trésorerie, des sources de financement et des
résultats d'exploitation de I'émetteur. Les effets financiers comprennent les titres de
financement (titres d'emprunt et de participation), les titres assortis d'une sdreté réelle
(ex.: titres de créance hypothécaire, mise en pension), les titres de couverture (ex.:
contrats a terme, options et swaps). Ces catégories et exemples ne sont pas exhaustifs
et I'on doit se servir de son jugement pour identifier d'autres effets financiers.
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8° Lorsqu'un émetteur s'est engagé a acquérir ou céder une entreprise ou un
element d'actif en dehors du cours normal de son exploitation et que cette opération
aura un effet important sur la situation financiére ou les résultats a venir de I'émetteur, il
faut traiter I'opération et ses effets dans le rapport annuel. L'information doit étre fournie
lorsque la décision d'effectuer l'opération a été prise par le conseil d'administration de
I'émetteur ou par la direction si I'on s'attend que le conseil d'administration I'approuve.
Si la publication de cette information est considérée comme indiment désavantagesise
pour I'émetteur, la confidentialité peut étre maintenue dans les conditions prée @a
I'article 74 de la Loi. ,é

2. Situation de trésorerie Q/
Q)%

Les exposés sur la situation de trésorerie et sur les sour@e financement
peuvent étre combinés lorsque cela facilite la présentation. La ion de trésorerie
doit étre examinée sur une base historique et prospective da&contexte de l'activité
de I'émetteur (par exemple, un exposé sur le fonds de roylewent peut étre utile pour
certaines opérations manufacturiéres ou industrielles, mai?&ut s'avérer inutile dans le
cas d'une institution financiere ou d'une société de sefWcé public) et doit porter sur la
capacité de I'émetteur a se procurer des especes ou@si-espéces au fur et a mesure
des besoins. L'exposé sur la situation de trésor sur les sources de financement
doit, porter a la fois sur les besoins a court t et a long terme. Normalement, la
situation de trésorerie et les sources de finarfdeMment a court terme font référence aux
besoins de fonds au cours des 12 prochaj %\05.

Cet exposé doit traiter de
d'acquitter ses obligations lorsqu’
de soutenir une croissance pIaQ'/'

tlons comme la nécessité pour |'émetteur
arrivent a échéance et de maintenir sa capacité

1° Identifier tou &dance connue ou toute fluctuation prévue a I'égard de la
situation de trésorerie I'émetteur, compte tenu des exigences, engagements,

événements ou incerﬁ@ies connus. En cas d'insuffisance, indiquer la ligne de conduite
gue I'émetteur a pri@m entend prendre afin de remédier a cette situation.

I'état des ments de trésorerie qui, selon I'émetteur, peuvent étre indicateurs de la

2° ?hd\.l)wer les éléments du bilan, les postes de I'état des résultats ou de
situation@ ésorerie.

%’ Indiquer les exigences relatives aux éléments du fonds de roulement (par
@Ie, I'émetteur qui doit garder des stocks importants afin de satisfaire les besoins
de’livraison rapide ou qui a accordé des délais de paiement a certains clients).

4° Indiquer la nature et 'ampleur des restrictions d'ordre juridique ou pratique
a la capacité des filiales de transférer des fonds a I'émetteur. Décrire I'impact qu'elles
ont eu ou qu'elles doivent avoir sur la capacité de I'émetteur de faire face a ses
obligations.
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5° Lorsque I'émetteur accuse du retard dans le paiement de dividendes,
d'intéréts ou de capital sur des emprunts, l'indiquer et fournir des détails. Lorsque
I'émetteur est actuellement en défaut a I'égard d'un emprunt ou l'a été au cours du
dernier exercice, présenter l'information relative au défaut.

3. Sources de financement Q)Q
Par source de financement, on entend les emprunts, les capitaux prdp%s de

I'émetteur et tout autre arrangement financier, reflété ou non au bilan ,0n peut

raisonnablement considérer comme source de fonds (par exemple, %ﬂaux et les

options de vente). @
1° Décrire et quantifier les engagements importants Q%(etteur en matiére
u

d
de dépenses en immobilisations a la fin du dernier exercic é@o t général de ces
engagements et indiquer leurs sources de financement. Q er aussi toute dépense
nécessaire, mais non encore engagee, pour réaliser les ps) ts dont il est fait mention
dans le rapport annuel ou ailleurs dans les documents @a notice annuelle.

2° Décrire toute tendance connue, rY;ble ou défavorable, dans les
sources de financement de I'émetteur. Décripgdes changements prévus dans les
proportions et les codts relatifs de ces so s. Décrire brievement toute source
importante de financement disponible maj utilisée.

4. Résultats d'exploitation Q/@Q)

changements économique ont affecté de facon importante le bénéfice
d'exploitation et indiquer [ sur le bénéfice d'exploitation. De plus, décrire tout autre
élément important des @uits ou des charges qu'on juge nécessaire pour comprendre
les résultats de I'ém&r

1° Décrire les évc@dts ou opérations inhabituels ou peu fréquents ou les
|

2° D\ﬁ‘m les tendances ou incertitudes connues qui ont exercé ou dont on

peut raisonr@ ent penser qu'elles pourront exercer une influence favorable ou

défavora r le chiffre d'affaires net ou sur le bénéfice d'exploitation. Si I'émetteur

connai evénements dont on prévoit qu'ils entraineront un changement important

dansA elation colt-produits (par exemple, une modification connue des codts de

gd'oeuvre ou de matieres, un changement connu de prix, une réévaluation connue
tocks), il faut indiquer le changement dans la relation.

3° Indiquer dans quelle mesure les variations du chiffre d'affaires net ou des
produits sont attribuables a des changements de prix, a des variations du volume ou du
montant des biens ou services vendus ou a lintroduction de nouveaux produits ou
services.
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4° Décrire brievement l'impact de l'inflation ou de variations spécifiques des
prix sur le chiffre d'affaires net, sur les produits et sur le bénéfice d'exploitation. Aucune
information financiere spécifique n'est requise.

D. 660-83, Ann. VII; D. 1263-85, a. 102; D. 977-88, a. 32; D. 1622-90, a. 44.

ANNEXE VII.1 Q)Q
(ABROGEE) ,\0_)
D. 1263-85, a. 103: D. 697-87, a. 46: D. 977-88, a. 32. Q)Qg/

ANNEXE VII.2 &

(ABROGEE)

D. 697-87, a. 47; D. 977-88, a. 32.
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ANNEXE VI
CIRCULAIRE
SOLLICITATLON DE PROCURATLONS

Dans le cas ou il n'y a pas de sollicitation, faire les adaptations nécessaires.

Rubrique 1:

Droit de révocation Q)Q)Q
Indiquer si le porteur qui donne le mandat peut révoquer la procurati 3@

Décrire brievement les modalités de révocation et toute restr@que ce droit
peut comporter.

Rubrique 2: ‘Q/C)Q/
N

Identification de la personne faisant la sollicitation

1. Indiquer si la sollicitation est faite pouvcge compte de la direction de
I'émetteur assujetti, donner le nom de tout admini r%’ur qui a informé la direction par
écrit de son intention de s’opposer a une mesur@jetée et indiquer la nature de cette
mesure. '\Q)

2. Indiquer si la sollicitatio %/faite pour le compte d'une personne
étrangere a la direction et donner le n celle-ci.

3. Lorsque la sollicita@m’est pas faite par la poste, décrire le procédée
utilisé.

4. Lorsque la ﬁgtatlon est faite par des salariés ou des mandataires
spécialement engagés fin, indiquer les principaux €léments du contrat intervenu,
les parties au contr%& colt réel ou prévu.

5. I@Ver la personne qui supporte ou supportera les frais de la
sollicitation.QQ/

Rubr %1

§ es mteressees dans certains points de I’ordre du jour
Q/ Décrire brievement la facon dont sont intéressés dans un point quelconque de
'ordre du jour, sauf I'élection des administrateurs et la nomination du vérificateur, que

ce soit en raison des titres possédés ou de toute autre maniére, les personnes suivante:

1° celui qui a été dirigeant de I'émetteur assujetti au cours du dernier
exercice, lorsque la sollicitation est faite pour le compte de la direction;
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2° celui pour le compte de qui la sollicitation est faite, si elle n'est pas faite
pour la direction de I'émetteur assuijetti;

3° le candidat a un poste d’administrateur;

4° celui avec qui 'une des personnes visées aux paragraphes 1° a 3° a des
liens ou celui qui appartient au méme groupe. Q

Instructions

1. La sollicitation est réputée étre faite pour le compte ngérsonnes
suivantes:

1° tout membre d’'un groupe qui sollicite de§ rations et toute
personne, agissant seule ou avec d’autres, qui participe a l'or ation, a la direction
ou au financement d’un tel groupe; N

2° toute personne qui contribue pIu56 50 $ au financement de la
sollicitation;

3° toute personne qui préte d ds consent un crédit ou s’engage
de quelque autre maniere, par suite d’'un contrq vec une personne pour le compte de
qui la sollicitation est faite, dans le but inancer la sollicitation ou de faire valoir
certaine recommandations quant aux ti e 'émetteur assujetti ou quant a I'exercice
du droit de vote; toutefois la présente osition ne s’applique ni a une banque ni a un
établissement de crédit ou a un c qui dans le cadre de son activité normale préte
des fonds ou exécute des ordre @ l'achat ou la vente de titres.

2. La sollicitatio @réputée ne pas étre faite pour le compte des personnes
suivantes, a moins qu'elle&e soient visées au paragraphe 1 des instructions:

\} qui est simplement engagé par une personne pour le compte
de qui la soII|C|t n est faite, ou celui qui ne fait que transmettre les documents de
sollicitation o@ e remplit que des fonctions d’exécution;

de qui licitation est faite, en qualité d’avocat, de comptable, de conseil en publicité,
en rg ns publiques ou en finance et dont les activités se limitent a I'exécution de ses

fQ/ ns;
3° le dirigeant, sauf un administrateur, ou le salarié de I'émetteur
assujetti ou d’'une personne appartenant au méme groupe que I'’émetteur assujetti;

Q2° celui qui est simplement engagé par une personne pour le compte
Ia‘&j

4° le dirigeant ou le salarié de toute autre personne pour le compte de
qui la sollicitation est faite.
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Rubrique 4:
Titres comportant droit de vote et principaux porteurs

1. Donner, pour chaque catégorie de valeurs comportant droit de vote, le
nombre de titres en circulation et le détail des droits de vote afférents a chaque titre de
chacune des catégories. Q)Q

2. Donner la date d’'inscription au registre des porteurs pour determlh@ceux
qui auront droit de vote a l'assemblée ou, le cas échéant, les ren ements
concernant la fermeture du registre des transferts de titres. Si le droit d n’est pas
limité aux porteurs inscrit a une date déterminée, mentionner Ies@itions selon

lesquelles les porteurs pourront voter.

3. Lorsque, a la connaissance des dirigeants de g tteur assujetti, une
personne exerce une emprise sur plus de 10 % des titres ¢ rtant des droits de vote
afférents a toute catégorie de titres en circulation de I'ém r assujetti, donner le nom

personnes exerce une emprise et le pourcentag s titres en circulation de la

\
o
N

de chacune de ces personnes, le nombre de titre; éu lesquels chacune de ces

catégorie que ce nombre représente.

Rubrique 5:
Election des administrateurs Qg/

1. Pour chaque candld poste d’administrateur de I'émetteur assujetti
et pour chaque administrateur e mandat doit se poursuivre apres I'assemblée,
donner sous forme de tableau #formations suivantes:

1° son n distinguant les candidats et les administrateurs dont le
mandat n’est pas expir ?1/

Q@date d’expiration du mandat;

Q le dernier poste important occupé chez I'émetteur assujetti, une
société mexeYu une filiale de 'émetteur assujetti;

A\ 4° les fonctions principales exercées actuellement et pour qui ces
fq ns sont exercées;

2. Pour chaque candidat a un poste dadministrateur, donner les
informations additionnelles suivantes:

1° les fonctions principales exercées au cours des cing années
précédentes, a moins que le candidat ne soit déja un administrateur élu a une
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assemblée dont la convocation comportait une circulaire de procuration; indiquer le nom
et I'activité principale de la personne pour qui ces fonctions sont exercées;

2° lorsque la personne est ou a été un administrateur de I'émetteur
assujetti, la durée de son mandat;

3° le nombre de titres de chaque catégorie comportant droit de gte

de I'émetteur assujetti ou d’une filiale de I'émetteur assujetti sur lesquels il exer& e
emprise; N
4° lorsque le candidat doit étre élu en vertu d'une convéﬁ passée
par lui avec toute autre personne, a I'exception des dirigeants de I'é ur assujetti
agissant en cette seule qualité, le nom de cette autre personne et u ve description
de la convention. C)
&
3. Lorsque le conseil d’administration de I'émettet@ssujetti a un comité de

direction, le mentionner et donner le nom des administrat ?é\constituant ce comité.

Lorsque le conseil d’administration de I@teur assujetti est tenu d’avoir
un comité de vérification, le mentionner et d@n r le nom des administrateurs
constituant ce comité. 0.())_)

4, Lorsque Je candidat a un p
qui il a des liens ou appartenant au mé
titres comportant plus de 10 % des dr
assujetti ou de l'une des filiales d

d’administrateur et des personnes avec
oupe que lui exercent une emprise sur des
e vote afférents a tous les titres de I'émetteur
etteur assujetti, indiquer le nombre de titres de

chaque catégorie sur lesquels;| rsonnes avec qui il a des liens ou appartenant au
méme groupe que lui exer une emprise, en identifiant chaque personne dont
I'emprise porte sur 10 % o des titres.

Rubrique 6: q/
Rémunération de@waute direction

1. Cham%ﬁ)g:plication

I@naﬂon a fournir se rapporte a la haute direction de la société: président et
vice-p,@ ents du Consell s’ils accomplissent leurs fonctions a plein temps, président,
Vi residents responsables d'une partie ou d'un aspect important de I'entreprise
(@he d’activité, ventes, finances, etc.) et les autres membres de la direction de
'émetteur ou d'une filiale exercant des pouvoirs de décisions sur les grandes

orientations de I'émetteur

La rémunération des administrateurs qui ne font pas partie de la haute direction
n’'est prise en compte qu’'au paragraphe 6.
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Lorsqu’il n'y a pas d’élection a un poste d’administrateur, il n’est pas nécessaire
de donner la rémunération.
2. Rémunération en espéces

1° Donner le montant global de la rémunération en especes versée a la
haute direction par la société et ses filiales, en contrepartie de services rendus au cours

du dernier exercice. Q
La rémunération en espéces comprend notamment le traite . les
jetons de présence, les commissions et les primes. Cette information peU@JSSi étre
ventilée selon ces postes. Q~
L'information peut étre présentée selon le tableau suiv@
e : )
REMUNERATION EN ESPECES ()Q/
Nombre ~'\l Somme
o)
Haute direction Rémuné%@en especes $

Q'
2° En plus des sommes effectivemer@rsées au cours et au titre du dernier
exercice, la rémunération en espéces comp e

a) les primes a pay@’titre du dernier exercice, & moins qu’elles
n‘aient pas encore éte attribuées;

b) les primewy%es au cours du dernier exercice, au titre d'un

exercice antérieur, déductior@ de toute somme qui a déja été déclarée;

) tout unération gagnée au cours du dernier exercice, mais dont
le versement en espé@ est différe.

intéressé n’ xercé des fonctions de haut dirigeant n’a pas a étre incluse.

3. &\@ﬁéraﬂon sous forme de plans

La rémunération sous forme de plans n’est prise en compte que lorsqu’ils ne

pas offerts a tous les employés a plein temps non régis par une convention

collective ou lorsqu’ils favorisent les hauts dirigeants par leur champ d’application, par
leurs conditions ou par leur fonctionnement.

3° L;@munération relative a une partie d’exercice pendant laquelle un

1° Donner une description de tout plan en vertu duquel une somme ou un
avantage a été accordé au cours du dernier exercice ou doit I'étre au cours d’'un
exercice ultérieur.
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Cette description comprend:
a) un sommaire des regles du plan;

b) les critéres utilisés pour déterminer les sommes a payer ou, dans le
cas de plans d’options, les criteres utilisés pour déterminer le nombre de titres visésRar

les options;
pt \Q)q

C) la période en fonction de laquelle les prestations sont d%mlnées;
d) le tableau des versements; §

e) les modifications récentes et importantes du‘

f) les sommes versées au cours du dernie@( rcice ou, dans le cas

de plans d'options, le nombre de titres sur lesquels des ioNs ont été accordées au
cours du dernier exercice, 0

dernier exercice, dans la mesure ou le verse u l'acquisition définitive n’est pas

s)] les sommes portées au c?er?&)ges hauts dirigeants au cours du
subordonné a un événement futur. N

2° A l'égard des options de Q(ription ou d’'achat de titres accordées au

cours du dernier exercice, donner en de linformation exigée par le paragraphe 3,
1°aaf;
7 - ‘- %- - - yd
a) la désig du titre et le nombre de litres visés;
b) le pri %oyen de souscription ou d’acquisition par titre (lorsque des

options avec des dates\J'@chéance différentes sont accordées, I'information est donnée
pour chaque catégo@ option);

3 le cours du titre a la date de l'octroi lorsque le prix mentionné en b
est inférieur ours a cette date.

}éﬁ A l'égard des options de souscription ou d’achat levées au cours du
dernierexercice, donner, en outre des informations prévues au 2°, a a c, la différence
%%fe cours du titre et le prix de souscription ou d’achat.

4° Lorsqu’'un montant payé ou distribué en vertu d’'un plan est déclaré au titre
de la rémunération en espéces prévue au paragraphe 2, ce montant n'a pas a étre
inclus en réponse au sous-paragraphe 1° f si une mention a cet effet est faite en
réponse au paragraphe 3.
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5° Les renseignements exigés en vertu des sous- paragraphes 1° f et g n'ont
pas a étre donnés lorsque les montants payes, distribués ou acquis en vertu d'un plan a
prestations déterminées qui précise certains avantages de rente de retraite et définit le
droit d’'un salarié a ces avantages en fonction de ses années de service ou de son
salaire.

4. Autres avantages Q

Indiguer le montant global des autres avantages qui ne sont pas déja g\ erts
dans les avantages recus en especes ou sous forme de plans, notafhment les
avantages personnels, les titres ou biens distribués autrement que sous fog/de plans.
Ces avantages ne sont pris en compte que dans la mesure ou ils ne pas offerts,
aux mémes conditions, a tous les employés a temps plein non régi Q/ ne convention
collective.

La valeur indiquée pour ces avantages est le co(t ma@?ﬁ réel supporté par la
société et ses filiales. ‘.b

Toutefois, lorsque la valeur des autres avanta ‘'excede pas, pour I'ensemble
des dirigeants, 10 % de la remunération en espéfQ§ usqu'a concurrence de 10 000 $
par personne, il suffit de la mentionner.

Dans le cas d'une société qui re Ies conditions fixées a l'article 160 du
reglement, le seuil de 10 000 $ est por OOO $.

5. Cessation d’emploi ou ch@went de controdle

)
Décrire toute conver@/ou tout plan concernant l'indemnisation des hauts
dirigeants ayant exercé le ctions au cour du dernier exercice en cas de cessation
d’emploi (démission, ret(al( changement de contrdle) ou en cas de changement de
fonctions par suite d% angement de contréle, lorsque I'indemnité excéde 60 000 $
par personne.

6. Remu&;@g n des administrateurs
le mo de celle-ci, y compris le mode de la rémunération pour participation aux

trav§u 'un comité ou mission spéciale.

2° Décrire tout autre mode de rémunération d’'un administrateur, en plus ou a
la place du mode normal, appliqué lors du dernier exercice, en indiquant le montant de
celle-ci.

1° jg: écrire le mode normal de rémunération des administrateurs, en indiquant

Dans le cas d’'une rémunération autre qu’en especes, en indiquer la valeur ou, Si
cela est impossible, la décrire.
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7. Dispositions particuliéres concernant les émetteurs non constitués en
société

L’émetteur non constitué en société donne:

1° le montant global de la rémunération versée aux administrateurs ou aux
fiduciaires pour chaque exercice financier en cause,; Q
2° le montant global des dépenses remboursées aux administrateurs\% aux

fiduciaires en vue de I'accomplissement de leurs fonctions.

Dans le cas d’une rémunération autre qu’en especes, en indiqu taleur ou, Si
cela est impossible, la décrire. Q/

. . , , . V 7
Cependant I'information prévue par le présent article pngn?e donnée dans les
états financiers annuels.

gui ne rémunérent pas directement leurs dirigeants s que les administrateurs et
dont la gestion est confiée a une société de gestiorQ

o)
N

Les mémes regles s’appliquent aux sociétés d’iggaissement a capital variable

Rubrique 7:
Préts aux dirigeants Qg/

1. Donner l'information s prét consenti a un dirigeant, a un candidat a
des fonctions d’administrateur ou g personne avec qui ce dirigeant ou ce candidat a

des liens, dans la mesure ou iIQ/s git pas d’'un prét de caractére courant.

vue de I'assemblée ann .

Instructions Q

1. er le nom et I'adresse de toute personne bénéficiaire d’'un tel prét.
On peut n er comme adresse que le lieu de résidence ou une case postale.

2. Cette infor&;@@est présentée uniquement dans la circulaire établie en

2\~ Donner I'encours le plus élevé des préts consentis par I'émetteur ou ses
fili a chacune de ces personnes au cours du dernier exercice, la nature du prét et
| ation qui y a donné lieu, le solde courant et le taux d’intérét.

3. Il faut entendre par «prét de caractére courant»:

1° un prét consenti aux mémes conditions a I'ensemble des salariés et
gui n'excéde pas 25 000$;
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2° un prét consenti a un dirigeant qui exerce ses fonctions a temps
plein, pourvu que ce prét soit inférieur a 2fois son salaire annuel et soit garanti par une
hypothéeque de premier rang sur sa résidence principale;

3° un prét consenti a une personne qui n‘’exerce pas ses fonctions a
temps plein, pourvu que l'octroi de crédit fasse partie de I'activité normale de I'émetteur,
gue le prét soit consenti aux mémes conditions qu’aux clients et qu’il ne comporte Jas
un risque de recouvrement inhabituel; (),)Q)

normales du commerce ou résultant d’avances de frais de voyage ou de r entation,
pourvu que les modalités de remboursement soient conforme pratiques
commerciales.

2
Rubrique-8: ‘Q/C)

Initiés et autres personnes intéressés dans des opéra& importantes

4° un prét consenti a l'occasion d’achats effectués au%;tg}ditions

importante conclue depuis le début du dernier ice financier ou dans toute
opération projetée qui a eu ou aura un effet im t sur I'émetteur ou l'une de ses

filiales:
NS
1° un initié de I'émetteur; Qg/

2° un candidat a un poste@ninistrateur;

3° une personne av; I'linitié ou le candidat a des liens ou appartenant au

Décrire brievement l'intérét des personnes @%tes dans toute opération

méme groupe que l'un de ce iers.

Toutefois il n'est @nécessaire de répéter cette information si elle a déja été
donnée dans une circs@re de procurations.

Instructions
Ny

1. : g%dnner une bréve description de I'opération. Indiquer le nom et 'adresse

de cha rsonne intéressée et sa relation avec I'émetteur.

etti ou I'une de ces filiales, dans la mesure ou il ne s’agit pas d’'une opération de
cafactere courant, donner le prix d’achat et le prix payé par le vendeur lorsque celui-Ci
les a acquis au cours des deux années précédant I'opération.

5};}% Lorsqu’il s'agit de I'achat ou de la vente d’éléments d’actif par I'émetteur

3. La présente rubrique s’applique aux intéréts tenant a la propriété de titres
de I'’émetteur seulement lorsque le porteur regoit un avantage qui n’est pas attribué
dans les mémes conditions aux autres porteurs de la méme catégorie de titres.
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4. Lorsqu’'une des personnes visée par la présente rubrique est un courtier,
une personne avec qui il a des liens ou qui appartient au méme groupe que lui, donner
les informations sur toute commission ou rabais important accordé par I'émetteur pour
le placement.

5. L'information prévue par la présente rubrique n'est pas exigée dans~es

cas suivants:
Q)Q)

1° le tarif ou les frais sont établis par la loi ou résultent d’u@%el ala

concurrence; Q~

2° la personne n'est intéressée a l'opér gu'en tant
gu'administrateur d’'une société qui est partie a 'opération; . C)

3° la personne intéressée intervient en ta@%w banque ou autre
dépositaire de fonds, agent de transferts, agent chargg Me la tenue des registres,
fiduciaire en vertu d’'un acte de fiducie ou dans des fon% similaires;

4° la personne intéressée n%&%as recevoir plus de 50 000 $,

compte tenu de tout versement périodique pré r le contrat, par exemple dans le
cas d’un balil; N

5° la personne intérgSgé€ ne recoit aucune rémunération pour
I'opération, pourvu que soient réunies onditions suivantes :

a) elle,e€t if¥eressée en tant que propriétaire de moins de 10 %
des titres d’'une catégorie deé)‘r d’'une société qui est partie a 'opération;

b) %s'agit d’'une opération courante conclue dans le cadre de
I'activité normale de I'éetfeur ou de ses filiales;

9 'opération se chiffre a moins de 10 % de la totalité des
ventes ou de ats, selon le cas, de I'émetteur et de ses filiales durant le dernier

exercice. Q

&Cﬁ La personne intéressée a cause de la rémunération touchée pour des
serwces est dispensée de fournir I'information prévue par la présente rubrique si elle
r@téressée gu’en tant que propriétaire de moins de 10 % de titres comportant droit
devote d’'une société qui est partie a I'opération.

Rubrique 9:
Nomination d'un vérificateur

Reéglement sur les
valeurs mobiliéres 20 décembre 1990 Page 218



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 20 DECEMBRE 1990 AU 31 DECEMBRE 1990

1. Lorsqu'’il est proposé que I'assemblée procéde a la nomination d’'un vérificateur,
donner le nom du vérificateur de I'émetteur assujetti.

Lorsque la nomination initiale du vérificateur a eu lieu au cours des cinq
derniéres années, indiquer la date de celle-ci.

2. Lorsqu’il est proposé que le vérificateur de I'émetteur assujetti, ou de l'ung~de
ses filiales importantes, soit destitué de ses fonctions ou que soit hommé u% e
vérificateur a sa place, donner les renseignements suivants: N

1° la date de prise d’effet de la démission du vérificateur ou de@g(refus de
renouveler son mandat, ou la date a laquelle il est proposé que @I icateur soit

destitué de ses fonctions, selon le cas; Q/

2° une description de tous les désaccords a dé 3 et, s'il peut étre
raisonnablement déterminé ou quantifié, I'impact du choix o la décision qui a fait
I'objet des désaccords sur le bénéfice net ou la perte net‘tg;el la situation financiere de
I'émetteur assujetti; 0

3° une description de la nature de to@%striction dans les rapports du
vérificateur sur les états financiers annuels po deux exercices précédant la date
mentionnée au paragraphe 1° et de touteNgétriction similaire contenue dans les
rapports du vérificateur ou commentaires es états financiers périodiques pour toute
période subséquente a la fin du dernier Ice précedant cette méme date:

4° lorsque le conseil d’@straﬁon de I'émetteur assujetti a un comité de

vérification, une déclaration pr'c@g si la proposition de changer le vérificateur a été
approuvée par le comité rification, ou si elle est faite contrairement a la

recommandation du comiteQ erification;

est proposée, adre a la Commission, indiquant son accord ou son désaccord avec
les renseigneme@. onnés dans la circulaire de procuration conformément au présent
paragraphe.

Instructi@g

\)
§\§ En réponse au 2° du paragraphe 2, les désaccords a déclarer sont les

5° une Iettréeﬁaﬁérificateur, dont le mandat est terminé ou dont la destitution

ts:

1° ceux qui se sont produits en relation avec les vérifications des deux
derniers exercices et toute période ultérieure précédant la date mentionnée au 1° du
paragraphe 2;

2° ceux qui se sont produits au niveau décisionnel, a savoir les
désaccords qui se sont produits entre le personnel de I'émetteur assujetti responsable
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de la présentation de ses états financiers et le personnel du cabinet d’experts-
comptables responsable de l'autorisation des rapports et commentaires concernant
I'émetteur assujetti;

3° ceux qui concernent I'étendue ou les procédés de vérification, les
principes ou pratiques comptables, ou I'information présentée dans les états financiers;

4° ceux qui ont amené le vérificateur a faire mention de ’L’;@i%u

désaccord dans son rapport sur les états financiers vérifiés ou dans ses com Ires
sur les états financiers périodiques non vérifiés; Q/
5° ceux qui auraient amené le vérificateur, s’il avay mplété son

mandat, a faire une telle mention dans son rapport ou ses comment%
2. Lorsqu’il n’y a aucun désaccord a déclarer, le men@er.

3. Dans les cas ou il n'y a eu aucune requgﬁon dans les rapports ou
commentaires visés au 3° du paragraphe 2, le mentlon6

4. Dans un délai raisonnable avantq diffusion de la circulaire de
procuration, la direction de I'émetteur a i présente au Vérificateur les
renseignements qui y seront donnés conform t au 2° du paragraphe 2, de maniere
a permettre au vérificateur de préparer Ia I visée au 5° du paragraphe 2.

5. Dans le cas d’'un désac du vérificateur avec les renseignements qui
seront donnés dans la circulaire curation, le veérificateur est tenu de mentionner
les raisons de son désaccord q ettre prévue au 5° du paragraphe 2.

6. Le paragrapi&@e s’applique pas dans les cas suivants:
1° u ﬂ{ngement de vérificateur d’'une filiale de I'émetteur assujetti
lorsqu’il est proposé le vérificateur de cette filiale soit remplacé par le vérificateur

de la société me

SZ} un changement de vérificateur lorsque ce changement est requis
par une I@

N\
Rubxique 10:
entions de direction

Lorsqu’'une personne autre que les dirigeants de I'émetteur assujetti ou d’'une
filiale exerce pour une part substantielle les fonctions de direction de I'émetteur assujetti
ou de l'une de ses filiales, donner:
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1. les éléments de la convention de direction, y compris le nom et I'adresse
de toute personne qui est partie a la convention ou qui est chargée d’exécuter les
fonctions de direction;

2. les nom et adresse des initiés a I'égard de toute personne avec laquelle
'émetteur assujetti ou I'une de ses filiales a conclu une convention de direction :
lorsque les renseignements suivants sont connus des dirigeants, les nom et adressede
toute personne qui serait un initié a I'égard de toute personne avec laquelle I'é r
assujetti ou 'une de ses filiales a conclu une convention de direction si cette p%:)nne
était un émetteur assuijetti; Q/

3. les montants payés ou a payer par I'émetteur assujetti et %ales a une
personne nommée conformément au paragraphe 1 depuis le début rnier exercice
clos, en donnant les renseignements pertinents; . C)

4. pour toute personne nommeée conformément @%ﬁragraphe 1 ou 2 et
pour toutes les personnes avec qui elle a des liens o | appartiennent au méme
groupe, les informations concernant: 0

1° tout prét a cette personne, o Ye personne avec qui elle a des
liens ou qui appartient au méme groupe, de | de I'émetteur assujetti ou l'une de
ses filiales, qui était di a un moment quelco depuis le début du dernier exercice
clos de I'’émetteur assujetti;

2° toute operatlon 0 %nventlon intervenue entre cette personne, ou
une personne avec qui elle a des | u qui appartient au méme groupe, et I'émetteur
assujetti ou I'une de ses filiales (@ moment quelconque depuis le début du dernier
exercice clos de I'émetteur assyy

Instructions q/Q

1. Onp donner comme adresse que le lieu de résidence ou une case
postale, mais IQQ mmission peut alors demander qu'on lui fournisse l'adresse
complete.

Z.CQQOmettre toute information dépourvue d’importance.
levé des préts consentis par I'émetteur ou ses filiales a chacune de ces

perSonnes au cours du dernier exercice, la nature du prét et 'opération qui y a donné
lieu, le solde courant et le taux d'intérét.

§§ Les informations a donner concernant un prét comprennent I'encours le

4. Omettre toute information concernant un prét consenti a l'occasion
d’achats effectués aux conditions normales du commerce ou résultant d’avances de
frais de voyage ou de représentation, pourvu que les modalités de remboursement
soient conformes aux pratiques commerciales.

Reéglement sur les
valeurs mobiliéres 20 décembre 1990 Page 221



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 20 DECEMBRE 1990 AU 31 DECEMBRE 1990

Rubrique 11:
Renseignements concernant les points a I’ordre du jour

1. Si l'ordre du jour comporte d’autres points que l'approbation des états
financiers, donner une bréve description des points ou du groupe de points connexes,
dans la mesure ou cela n'a pas déja été fait. Donner suffisamment de renseignem%ts
pour permettre aux porteurs de titres de se former une opinion éclairée. 0,)

Il s’agit notamment des modifications du capital-actions, des jfications
de la charte ou des statuts, des acquisitions ou dispositions d’éléme actif, des

fusions et des opérations de regroupement ou restructuration du capit@

2. Pour les opérations de regroupement ou de resg &ation du capital,
renvoyer a un prospectus ou a la note d'information établib occasion d'offre de
rachat, ou se trouve l'information voulue. N

3. Lorsqu’il s’agit d’'une question qu'’il n'est obligatoire de soumettre au
vote des porteurs de titres, donner les raisons justifia la soumettre aux porteurs de
titres et la suite que la direction envisage de don@ cas de vote négatif des porteurs

de titres.
N

D. 660-83, Ann. VIII; Erratum, 1985 G.O. %39; D. 1883-85, a. 104, 105 et 107 a 109;
D. 1263-85, a. 106; D. 697-87, a. 48, 0; D 977-88, a. 33.
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ANNEXE X
NOTICE ANNUELLE

PARTIE |
Dispositions générales

1. La notice annuelle est destinée a fournir I'information pertinente essentielle a@e
bonne compréhension de la nature de I'émetteur, de ses activités et es
perspectives d'avenir. Les émetteurs doivent présenter l'information a I'égafe des
tendances, engagements, événements ou incertitudes actuellement con dont on
pense ou dont on peut raisonnablement penser qu'ils auront un impa ortant sur
I'activité de I'émetteur, sur sa situation financiere ou sur ses résultats @oitaﬂon.

I'exception de ceux qui sont dispensés par larticle 163. B metteur, on entend
I'émetteur assujetti, ses filiales et tout autre émetteur dans I?\ ital duquel I'émetteur a
une participation. ('b

2. Les exigences qui suivent s'appliquent a tous les §'|€e)%urs assujettis a

L'information présentée comprend I'informatio@ative a toute filiale ou a tout
émetteur dans le capital duquel I'émetteur a u @ icipation, des lors que son actif
total représente plus de 10 % de l'actif con@\é de I'émetteur a la fin du dernier
exercice ou que son produit d'exploitation r BsEnte plus de 10 % du produit consolidé
de I'émetteur pour le dernier exercice fina%}

3. Toute information exigée da
étre incorporée par renvoi. Tout

notice annuelle peut, au choix de I'émetteur,
ent incorporé par renvoi dans la notice annuelle
doit étre clairement identifié aw rence a la page, au sous-titre, au paragraphe ou a
tout autre élément. Tous les ents auxquels on fait référence doivent étre déposés
avec la notice annuelle aupte¥ de la Commission ou envoyeés aux porteurs de titres ou
autres personnes intéresﬁ&.

Par porteurs@tltres on entend les porteurs de titres de I'émetteur autres que les
porteurs de titre mprunt.

4. L'info ion sectorielle exigée a la rubrique 3 de la notice annuelle excede les
exigenc chapitre 1700 du Manuel de I'Institut canadien des comptables agréés
(ICCA@%ar contre, l'information additionnelle requise utilise le cadre de présentation de

|'|C@.

SQ/ Il n'existe aucune exigence réglementaire quant au réle du vérificateur dans
I'élaboration de la notice annuelle. Toutefois, les émetteurs qui le désirent peuvent faire
intervenir leurs vérificateurs.

6. Généralement, l'information doit étre présentée en date de la fin du dernier
exercice. Si des circonstances ou événements importants sont survenus entre la fin du
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dernier exercice et la date de la préparation de la notice annuelle, cette information doit
étre présentée dans la notice annuelle.

7. L'information présentée dans la notice annuelle doit étre centrée sur I'émetteur. Il
n'‘existe aucune exigence de fournir une discussion détaillée de facteurs externes a
I'émetteur.

8. Les instructions concernant la préparation de la notice annuelle o t
I'émetteur a discuter de certaines informations financieres prospectives. L'inf tion
exigée vise des tendances, engagements, événements et incertitudes con ont on
peut raisonnablement penser qu'ils affecteront de maniere importan??zmetteur.
L'obligation d'information porte sur les tendances, engagements, ements ou
incertitudes connus de la direction et dont on peut raisonnabl penser qu'ils
affecteront l'activité de I'émetteur, sa situation financiére ou ses ré ts d'exploitation.
La présente annexe oblige I'émetteur a discuter de l'informatiorCAdrdnciére prospective,

sur le fondement de ses (:- attentes a la date de la notice ann

information financiére prospective. Cette autre inforgetion financiére prospective doit
étre distinguée de l'information connue dont on peut raisonnablement penser qu'elle
affectera de maniere importante les résultats loitation telle que l'augmentation
future connue des codts de main-d'oeuvre ou atieres, laquelle doit étre présentée.
L'information financiére prospective optioniglle suppose qu'on prévoit une tendance ou
un évenement futur ou qu'on prévoit u ct moins prévisible d'un événement, d'une
tendance ou d'une incertitude connu%

Les émetteurs sont encouragés, sans Yy étr;%nus, a présenter d'autre

Méme si linformation gj s%urnie peut faire intervenir un certain degré de
prédictions ou de projections avenir, elle n'exige pas la présentation de prévisions
financieres ou de projectiq anciéres au sens du Manuel de I'ICCA. Dans le cas ou
un émetteur choisit d osenter des prévisions financieres ou des projections
financieres, il doit enyj r I'application de I'Instruction générale n° Q-11.

9. Les instru ng concernant la préparation de la notice annuelle ne visent que les
eléments imp S.

L'| tance est une question de jugement en fonction des circonstances
partlc}x ; elle doit généralement s'apprécier en fonction de I'importance relative d'un
elément pour ceux qui ont a prendre une décision. Un élément d'information ou un
@ble d'éléments est important s'il est vraisemblable que son omission ou son

iné&kactitude auraient comme conséquence d'influencer ou de modifier une décision.

En déterminant si I'information est importante, un émetteur doit tenir compte de
facteurs quantitatifs et qualitatifs.

Cette notion d'importance, tout en étant plus étendue que la notion de
changement important dans la Loi sur les valeurs mobilieres, cadre avec la notion de
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l'importance en matiére de présentation de l'information-financiére contenue dans le
Manuel de I'lCCA.

PARTIE Il
Instructions

CONSTITUTION DE L'EMETTEUR ET DE SES FILIALES

RUBRIQUE 1: Q)Q
N
1. Constitution de I'émetteur Qg/

Donner la loi en vertu de laquelle I'émetteur est constitué ou @wué. Indiquer
s'il y a eu modification des statuts ou autres documents consti&) e I'émetteur et
décrire la nature de ces modifications. ‘

2. Filiales 7\0

Donner une liste des filiales de I'émetteur a la fir@ dernier exercice en indiquant
le lieu de constitution ou de continuation, avec le uR%ntage de droits de vote détenu
ou contrdlé par I'émetteur. Présenter aussi le po%ntage détenu de chaque catégorie
de titres sans droit de vote. On peut omettre @ iale qui ne satisfait pas aux critéres

établis a l'article 2 de la Partie 1 de cette arnexe si I'ensemble des filiales omises
représente moins de 30 % du produit onsolidé ou de l'actif total consolidé de
I'émetteur. &

RUBRIQUE 2: o < ,

DEVELOPPEMENT GENE L'ACTIVITE

Décrire brieveme %ctivité de I'émetteur. Cette description doit porter sur le
développement genérakdeé’l'activité de I'émetteur au cours des 5 derniéres années. Cet
exposé ne doit con@re que les situations ou événements majeurs qui ont influencé
le développeme éral de l'activité. Les modifications prévues de l'activité doivent
aussi étre pré Ses.

RUBRI@): ,
DES ION NARRATIVE DE L'ACTIVITE

%Décrire I'activité en fonction du secteur d'activité dominant ou de chaque secteur
d'aCtivité isolable de I'émetteur. Décrire I'activité de I'émetteur en mettant I'accent sur a)
les secteurs d'activité au sens défini au chapitre 1700 du Manuel de I'ICCA et b)
l'activité de I'émetteur en général. L'information suivante devra étre donnée pour chacun
des secteurs:

1° les principaux produits ou services, les méthodes de distribution de ces
produits ou services et les marchés principaux. De plus, donner pour chacun
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des 2 derniers exercices financiers, en chiffres absolus ou en pourcentages, le produit
provenant de tiers pour chaque catégorie de produits ou services principaux
représentant 15 % ou plus du produit consolidé de tous les secteurs pour I'exercice;

2° si, au total, 10 % au moins du produit consolidé provient de ventes faites a
un client ou de produits percus d'un client (par un ou plusieurs secteurs d'activité), le
nombre de ces clients et le pourcentage total de ventes a ces clients ou des progujts
percus de ces clients. Lorsqu'il est connu qu'un groupe de clients est contrﬁlé@a
méme personne, le groupe est considéré comme un seul client; N

3° lorsque plus de 40 % des ventes d'un secteur d'activité so@&ﬂes aun
secteur géographique, le secteur géographigue et le pourcentage @ ventes du
secteur d'activité faites a ce secteur géographique; &

N , . R . ,
4° dans le cas ou on a annoncé publiguement Imt@%’étlon d'un nouveau
produit ou d'un nouveau secteur d'activité, une description d@ olution du produit ou

du secteur; (b

5° les sources d'approvisionnement et@ disponibilit¢ des matieres
premieres; Q

6° limportance et l'effet qu'ont p&r chacun des secteurs les biens

incorporels tels que brevets, marques de @merce, licences et concessions, tout en
indiquant leur durée; Q

7° l'importance des vari@saisonniéres;

)
8° une descriptio CF(’)ut aspect de l'activité de I'émetteur pouvant étre
affecté durant I'exercice en.cdbyts par la renégociation ou la résiliation de contrats ou de
sous-traités;

9° pour I@gcteurs de ressources naturelles de I'émetteur, autres que le
pétrole et le gaz:Q~

%’ 'emplacement et I'étendue des terrains importants, le pourcentage

des droi s les terrains, la nature du droit en vertu duquel les terrains sont détenus
ou ex &S§ a la fin du dernier exercice;

gﬁk b) les réserves par dép6t de minerai et par catégorie, en termes de
rés€rves prouvées, probables et possibles (au sens défini dans l'instruction générale

canadienne n° 2-A) a la fin du dernier exercice;

C) un rapprochement des réserves par catégorie a la fin de l'avant-
dernier exercice avec l'information donnée en b, notamment les effets de la production,
des acquisitions, des découvertes, etc.;
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d) le montant des dépenses d'exploration et de développement au
cours des 2 derniers exercices;

10°  pour les secteurs pétroliers et gaziers:

a) le nombre de puits forés par I'émetteur seul ou en participation, le
nombre de ces puits qui sont producteurs en distinguant les puits de pétrole et les puits
de gaz, et le nombre de puits stériles exprimés dans chaque cas en termes d&@s
bruts et nets, au cours des 2 derniers exercices; N

b) les terrains pétroliers ou gaziers, les usines, les inst@fns et les
eéquipements importants détenus, loués ou détenus sous option a du dernier
exercice;

C) l'emplacement, par province ou par Etat s |Is itués au Canada
ou aux Etats-Unis et par pays dans les autres cas, de tous les gt5“en production et de
tous les puits importants non couverts par un accord d'unio ceptibles de produire
dans lesquels I'émetteur a un droit a la fin du dernier e ice, le droit de I'émetteur

dans ceux-ci exprimé en termes de puits nets en disti@ t les puits de pétrole et les
puits de gaz; ?\

d) dans le cas de terrains o@existe aucune réserve actuelle, la
superficie brute sur laquelle I'émetteur a ul#roit a la fin du dernier exercice, le
pourcentage net du droit sur cette super@ et I'emplacement géographique de ces
terrains;

e) le type et la tité estimative des réserves prouvées et
développées et prouvées et no loppées (selon les définitions de ['Instruction
générale canadienne n° 2-B) gn (ey¥fes de réserves brutes et nettes de pétrole brut, de
gaz naturel et de liquides extr, u gaz naturel a la fin du dernier exercice. Lorsque les
taux de redevance sont_sSWjéts a des variations perceptibles, fournir une bréve
discussion de ces variatia@

@Qapprochement des réserves a la fin de l'avant-dernier exercice
avec I mformatloq;g née en e, notamment les effets de la production, des acquisitions,

des découve Q/

le montant des dépenses d'exploration, y compris le forage, et le
evel&@%ent au cours des 2 derniers exercices;

g‘ﬁ] 11° si les quantités des réserves sont présentées comme fondées sur des
es#mations préparées ou examinées par un ingénieur indépendant ou par un autre
expert ou consultant, indiquer son nom. La Commission peut exiger le dépot du rapport
complet en tant qu'information additionnelle, et non en tant que document déposé
conformément aux présentes exigences;

12° pour le secteur des opérations bancaires d’'un émetteur, l'information
suivante:
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Les termes utilisés a I'égard des préts sont définis dans le «Document sur
les préts inexécutés: lignes directrices en matiere de divulgation a l'intention des
banques a charte», publié par le Bureau de l'Inspecteur général des banques
le 18 juillet 1986.

a) PRETS INEXECUTES

I. J'encours des préts a la consommation a intérA(@n
comptabilisé, en distinguant les préts personnels et les cartes de crédit, a R du
dernier exercice; Q/

il. 'encours des préts a intérét non co ilisé (non
personnels) faits a des résidents canadiens et a des résidents é rs a la fin du
dernier, exercice; .

iii. pour les préts a des banques %/ utres entités des
catégories préts a risque de pays souverain et secteur priv@ esenter I'encours des
préts non personnels renégociés & taux réduit faits & des«8sidents canadiens et a des
résidents étrangers a la fin du dernier exercice dont la valedr excede 0, 1 % du total du
capital versé, du surplus d'apport et des bénéfices @v;répartis de la banque a cette
date, sous réserve d'un minimum de 500 000 $; Q

b)  AUTRES CREANCES ENNSETARD

I'encours des préts ard de 90 a 179 jours et en retard de 180
jours ou plus, séparément pour les g\ a des résidents canadiens et a des résidents
étrangers a la fin du dernier exerci%

‘ Z ~
c) REVEN@%ERET

le re‘v@ d'intérét présenté pour le dernier exercice en distinguant
les préts a intérét no ptabilisé nationaux et internationaux, les préts renégociés a
taux réduit et les a réances en retard;

2 PRETS A L'EGARD DESQUELS ONT ETE CONSTITUEES DES

PROVISIO UR CREANCES DOU- TEUSES
\é\e pour les préts a des banques et autres entités des catégories préts
a risquede pays souverain et secteur privé, le montant des préts a I'égard desquels ont
ég’;%)nstituées des provisions pour créances douteuses autres que les provisions
g

/4

erales pour pertes a I'égard des risque-pays a la fin du dernier exercice;
e) PRETS RESTRUCTURES
i. le montant des préts classés dans la catégorie des préts
restructurés au cours du dernier exercice en distinguant les préts a des résidents

canadiens et a des résidents étrangers;
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il. le montant des préts classés dans la catégorie des préts
restructurés au cours du dernier exercice, par pays, pour les préts a des banques et
autres entités des catégories préts a risque de pays souverain et secteur privé;

) CREANCES OUTRE-FRONTIERES

I. pour les pays désignés par le Bureau du surintend S
institutions financieres comme nécessitant des provisions a I'égard des risque- (les
pays désignés), le total des créances a |'égard de préts, par pays, a des #anques et
autres entités des catégories préts a risque de pays souverain et secteur@gé, a la fin
du dernier exercice;

il. le total des créances a risque de pays erains a la fin du
dernier exercice, par pays, pour tous les autres pays a l'égard els des provisions
ont été établies;

9) PROVISION POUR PERTES SUR@(@TS

I. le montant des provisi@s?;pécifiques a la fin du dernier
exercice; 0,)

il. le montant des Qrqvisions pour créances douteuses a la fin
du dernier exercice;

iii. le mon Qes provisions a I'égard des risque-pays pour les
pays désignés, par pays ou si la provision générale est établie a I'égard d'un
groupe de pays, a la fin du d%; exercice;

13° pour le sec@r fiducie, préts hypothécaires et caisse d'épargne et de
crédit (credit union) d Ivité de I'émetteur, l'information suivante:

a) @revenu d'intérét en distinguant le revenu provenant de préts

personnels, rciaux et hypothécaires selon l'information établie pour le dernier
exercice; Q
:\Cﬁ le montant des préts en retard de 90 a 179 jours et en retard

de urs ou plus séparément en distinguant les préts personnels, commerciaux et
écaires a la fin du dernier exercice

C) le montant des provisions a I'égard des préts présentés en b ci-
dessus a la fin du dernier exercice;

14° indiquer brievement I'emplacement et les caractéristiques genérales des
principales usines et autres immeubles de I'émetteur.

Reéglement sur les
valeurs mobiliéres 20 décembre 1990 Page 229



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 20 DECEMBRE 1990 AU 31 DECEMBRE 1990

Identifier les secteurs d'activité qui utilisent les immeubles décrits. Si le droit de
propriété sur un de ces immeubles n'est pas perpétuel ou s'il fait I'objet d'une charge
majeure, l'indiquer et décrire brievement la nature du droit.

2. A l'égard de l'activité de I'émetteur en général, traiter des éléments suivants et
identifier les secteurs d'activité touchés:

1° la situation de la concurrence dans les principaux marchés a@s
participe I'émetteur, notamment une évaluation de la position concurrenf\ de

I'émetteur; Q/

2° les sommes dépensées par I'émetteur pour les activités cherche et
développement; Q/

3° I'impact financier ou opérationnel des exigences @tiére de protection
de l'environnement sur les dépenses en immobilisations, IQ) néfice et la position
concurrentielle de I'émetteur pour l'exercice en cours‘-bé‘t\ impact prévu pour les
exercices a venir; Q

4° le nombre de salariés a la fin du @riier exercice ou la moyenne de
I'exercice, selon ce qui est le plus pertinent; 0.())_)

5° tout risque relatif aux opéfations de I'émetteur a I'étranger et la
dépendance d'un ou plusieurs secteurs ité a I'égard de ces opérations.

RUBRIQUE 4: @

PRINCIPALES INFORMATIONE FINANCIERES CONSOLIDEES

1. Fournir les princj & informations financiéres suivantes pour chacun
des 5 derniers exercice I'émetteur, accompagnées d'une discussion des facteurs
qui influent sur le ra chement de ces informations, notamment les changements
dans les politiques ptables, les acquisitions ou dispositions importantes ainsi que
les modification ortantes dans la conduite des affaires:

1° éﬁé ventes nettes ou le total des produits;

™\~ le bénéfice ou la perte sans tenir compte des postes extraordinaires,
glq@ement et par action de participation;

3° |'actif total;

4° le total des emprunts a long terme et des actions privilégiées rachetables
lorsqu'il est prévu que le privilege de rachat sera exercé (sans tenir compte de la
tranche échéant a court terme ou des montants qui seront rachetés au cours de
I'exercice en cours);
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5° le dividende en espéces déclaré par action pour chaque catégorie
d'actions;

6° le bénéfice net, globalement, par action de participation et sur la base de
la dilution maximale. Q
2. Pour les 8 trimestres des 2 derniers exercices, fournir les données exigéc%n 1°,
2° et 6° du paragraphe 1. Dans le cas ou I'émetteur doit seulement fourgfy, les états
financiers semestriels, fournir ces données pour les 4 semestres d@g/demiers
exercices.
3. Décrire toute restriction qui pourrait empécher ['émett e payer des
dividendes. Décrire la politique de I'émetteur a I'égard des divide et lorsqu'il existe

une intention de modifier prochainement la politique a I'égard (@ ividendes, indiquer
la modification prévue. N

RUBRIQUE 5: 0
MARCHE POUR LA NEGOCIATION DES TlTRESV

Identifier les marchés sur lesquels les a@%s autres que les actions privilégiées

de I'émetteur sont négociées. Q/
RUBRIQUE 6: %2
DIRIGEANTS ((/@

1. Donner le nom et I'adre%de chacun des dirigeants de I'émetteur, ses fonctions
actuelles et les principaux pc@ occupés au cours des 5 derniéres années.

2. Indiquer les pé ismes pendant lesquelles chacun des administrateurs a agi
comme tel et la date-dd&ghéance de son mandat.

3. Donner@&ﬁbre de titres comportant droit de vote de I'émetteur ou d'une filiale,
détenus ou G% lés par chacun des membres du conseil d'administration.

@ﬁb ois, dans le cas de I'émetteur qui remplit les conditions prévues aux
para es 1° et 2° de l'article 164 ou a l'article 165 ou 166 du Reglement, on peut ne
d r que le nombre de titres comportant droit de vote détenus ou contrélés par l'en-

le des membres du conseil d'administration.

RUBRIQUE 7: )
INFORMATIONS SUPPLEMENTAIRES

Mentionner que d'autres informations, y compris l'information sur la rémunération
des dirigeants, les préts aux dirigeants, les principaux porteurs des titres de I'émetteur
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de méme que la participation des initiés dans des opérations sont présentées, le cas
eéchéant, dans la circulaire la plus récente établie en vue de la sollicitation de
procurations. Mentionner également que l'information financiere additionnelle se trouve
aux états financiers comparatifs, arrétés a la fin du dernier exercice. Mentionner que
ces documents sont mis a la disposition du public aux conditions prévues a l'article 87
de la Loi.

L'émetteur qui n'a pas déposé de circulaire en vue de la sollicitat] e
procurations auprés de la Commission donne les informations exigées aux rubf'\ S 4,
6, 7 et 8 de I'annexe VIII. Q/

RUBRIQUE 8: .
ANALYSE PAR LA DIRECTION DE LA SITUATION FINANCIERE@ES
RESULTATS D'EXPLOITATION

D)
Incorporer par renvoi ou reproduire I'information prévue@ nexe VII.

D. 660-83, Ann. IX; D. 1263-85, a. 110 et 111; D. 697-87, ab%ﬂ., D. 1622-90, a. 45.
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ANNEXE I1X.1
SUPPLEMENT A LA NOTICE ANNUELLE

RUBRIQUE 1.
ACQUISITIONS ET DISPOSITIONS

Présenter l'information prévue par la rubrique 11 de lI'annexe 1. Q)Q
RUBRIQUE 2: '\(b
DESCRIPTION DES IMMEUBLES Qg/

Présenter l'information prévue par la rubrique 12 de Iannexe@

RUBRIQUE 3: QS)

DIVIDENDES Q
Présenter I'information prévue par la rubrique 206‘bmnexe l.

RUBRIQUE 4: ) ) ?\
PLACEMENTS ANTERIEURS ET POSTERI
N
Présenter l'information prévue parlQ@})rique 28 de l'annexe I.

Les rubrigues qui suivent ne @quent gu'a la société de crédit.

RUBRIQUE 5: y
RENSEIGNEMENTS FINA!&RS SUPPLEMENTAIRES

Présenter I mfoggﬂp prévue par la rubrique 33 de l'annexe I.

RUBRIQUE 6
RELATIONS @ D'AUTRES SOCIETES

Cz@ er I'information prévue par la rubrique 34 de I'annexe I.

RU %UE?

E GARDE DES TITRES GREVES EN VERTU D'UN ACTE DE FIDUCIE ET
GARDIEN DES TITRES EN PORTEFEUILLE

Présenter l'information prévue par la rubrique 37 de I'annexe |I.
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RUBRIQUE 8:
MODE D'EXERCICE DE CERTAINES FONCTIONS

Présenter l'information prévue par la rubrique 38 de lI'annexe 1.

RUBRIQUE 9:
LIENS AVEC L'EMETIEUR

\
S
N

Présenter l'information prévue par la rubrique 39 de lI'annexe 1.

D. 1622-90, a. 45. %Qg/
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ANNEXE X
NOTICE ANNUELLE D’UN FONDS COMMUN DE PLACEMENT OU D'UNE
SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE

Rubrique 1:
Dénomination sociale et constitution de I’'émetteur

Donner la dénomination sociale de I'’émetteur, I'adresse de son siege s@a
loi en vertu de laquelle il est constitué et la date de sa constitution. Mentionfer~toute
modification importante de son acte constitutif. Q/

Instructions @

Le texte méme de l'acte constitutif ou d’'une modification ¢ @9 I-ci n'a pas a étre
donné sauf s'il est important pour apprécier les titres offerts @prospectus simplifié.
Voir annexe V, rubrique 6. N

Rubrique 2: Q

Activité de I’émetteur Q?‘

1. Décrire brievement I'activité de I’?'\@ eur.

2. Lorsque I'émetteur, au c es 5 dernieres années, a exercé une
activité autre que celle d'un fon mmun de placement ou dune société
d’'investissement a capital varia ndiquer cette activit¢ et donner la date
approximative a compter de laq a commenceé son activité de fonds commun de
placement ou de société d'inv ement a capital variable. En cas de changement de
la dénomination sociale au de cette période, mentionner I'ancienne dénomination

et la date du changem onner brievement la nature et les résultats de toute
procédure de faillite, s¢questre ou autre procédure similaire ou d’'une restructuration
importante au cours période.

3. L@De, au cours des 2 dernieres années, une personne morale
appartenant €éme groupe que I'émetteur a été intéressée dans une opération visant
acquisiti ne partie importante de l'actif de I'’émetteur, décrire la nature de cet
intérét&\é@lquer le colt de ces biens pour I'acquéreur et pour le vendeur.

ue 3:
%ﬂuation des titres en vue de la souscription et du rachat

Donner, outre I'information prévue par la rubrique 7 de I'annexe V, l'information
suivante:
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1. Décrire les regles suivies pour I'évaluation de l'actif et du passif de
'émetteur en vue de déterminer la valeur liquidative par action ou par part et faire état
de toute dérogation a ces régles au cours de 3 dernieres années.

2. Indiquer brievement toute différence dans les frais de souscription pergus
lors d’'une souscription reliee a la conversion ou a I'échange de titres ou au
réinvestissement de dividendes. Q

3. Dans la présente annexe, il faut entendre par «frais de souscriptiq@(%)ous
les frais d'administration, notamment les frais relies a l'ouverture et a I’ain/nistration
d’un plan d’épargne. Q~

4, En donnant le détail des frais de souscription reliés & an d’'épargne,
indiquer a quel moment au cours de la durée du plan les frais ser rgus.

5. Donner tous les renseignements sur les droits r le souscripteur d'un
plan d'épargne d’obtenir le remboursement des frais de $?§kcription dans I'éventualité
ou le plan prend fin avant son échéance. 0
Rubrique 4: Q :

Exercice des principales fonctions '\0.()2)

Donner, outre l'information prévu%ﬁr/la rubrique 9 de I'annexe V, l'information

suivante: Q)
1. Mentionner le nom @resse de chaque personne et de chacun des
e

dirigeants d’'une société, resp@ab de l'accomplissement des fonctions principales
décrites au prospectus simplf reprises ci-dessus.

2. Indiquer la hode de détermination des frais de gestion et donner le
total des frais payées a@ours de chacun des 5 derniers exercices et pendant I'exercice
en cours. Ces rens ements sont arrétés a 30 jours au plus avant la date du présent

document.
Ny

3. %ﬂiquer dans quelles circonstances il peut étre mis fin au contrat de
gestion@
: Déclarer tout conflit d’'intéréts ou toute possibilité de conflit d'intéréts entre
| tteur et les personnes nommées en réponse au paragraphe 1.

Instructions

1. On ne peut donner comme adresse que le lieu de résidence ou une case
postale, mais la Commission peut alors demander qu’on lui fournisse l'adresse
complete.
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2. Relativement aux informations concernant le placement des titres, donner
seulement le nom et I'adresse du placeur lié a I'’émetteur par contrat. (Voir rubrique 8 de
'annexe V.)

3. Relativement aux informations concernant les opérations de portefeuille et
les contrats relatifs a leur exécution, donner seulement le nom et l'adresse du cougjer
principal et de brefs détails sur les sujets suivants: 0,()2)

1° le colt total des titres acquis par I'émetteur au courw ernier
exercice en distinguant: Q
a) les titres émis ou garantis par un Et@ 'une de ses
subdivisions; ‘QS)
b) les billets a court terme; '\Q
C) les autres titres; 0‘5
2° le colt total des titres en portgfeuMle au début et a la fin du dernier
exercice de I'émetteur; 0.())_)
3° la méthode ou les €riteres utilisés pour attribuer I'exécution
d’opérations aux personnes engagees placement des titres de I'émetteur;

4° la méthode Qs criteres utilisés pour attribuer I'exécution
d’opérations aux fournisseurs &/s ices (statistiques, recherches, etc.) de I'émetteur

ou du gérant; Q

5° le coﬁge payé au courtier principal au cours des 3 derniers
exercices, en indiqu l&¥montant payé chaque année et le pourcentage représenté
par ce montant par rt a la totalité des courtages payés par I'émetteur.

4. ' %e ou plusieurs personnes remplissent plus d'une des fonctions
auxquelles e la présente rubrique, en faire état et donner les détails de toutes les
fonction lies.

s\é Dans la présente annexe, il faut entendre par:
Q/ 1° courtier principal:

a) une personne par I'entremise de laquelle sont effectuées les
opérations de portefeuille de I'émetteur aux termes d’'une entente contractuelle avec
I’émetteur ou son gérant prévoyant un droit exclusif ou toute autre disposition qui a pour
but ou pour effet d’accorder un avantage concurrentiel appréciable sur les autres
courtiers pour effectuer ces opérations;
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b) une personne par I'entremise de laquelle au moins 15 % des
opérations de portefeuille de I'émetteur ont été effectuées au cours du dernier exercice,
ainsi que les personnes morales appartenant au méme groupe;

2° exécution d’opérations:

'exécution d'opérations de portefeuille, directement ou Rar
l'intermédiaire d’'un mandataire. 0,()2)

une personne peut, avec l'accord de la Commission, étre considérée c e n'étant
pas un courtier principal pour l'application de l'une ou l'autre des ques de la
présente annexe.

6. Malgré le fait qu’elle soit un courtier principal au sens du wra he 5,

Politique d’'investissement

Rubrique 5: Q‘Q/C)
N

'émetteur, avec les regles applicables, et celles qu sont interdites. Indiquer aussi
guelles sont les regles qui ne peuvent étre chan@ ans le concours des porteurs de
titres de I'émetteur: \0,)

Indiquer, pour les pratigues suivantes, CGIESS(}BG Suit ou compte suivre

1° I’émission de titres autres q&ux visés par le présent prospectus;

2° 'emprunt de sommes @nt;

3° la prise ferme de@s emis par d’autres émetteurs;

4° la concentr@@de ses investissements dans un secteur d’activité
particulier; Vv

5° I'acha a vente d'immeubles;

6° at et la vente de marchandises et de contrats a terme de
marchandi

4@ I'octroi de préts;

g/s 8° linvestissement d’une proportion déterminée de l'actif dans un genre
pafticulier de titres (par exemple, des obligations, des actions privilégiées, des titres
financiers, etc.);

9° linvestissement de plus de 10 % de l'actif de I'émetteur dans les titres
d’'un autre émetteur;
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10° l'acquisition de plus de 10 % des titres d’un émetteur.
11° Tl'acquisition de titres en vue d’exercer le contrdle ou la gestion;

12°  ["acquisition de titres d’un fonds commun de placement ou d’'une société
d’'investissement a capital variable;

13° l'achat et la vente de créances hypothécaires; Q)Q)Q

<
X

et de titres dont

14°  l'achat de titres sur marge et la vente de titres a découvert;
15° [l'acquisition de titres non entierement libéreés;

16° l'acquisition de titres pour lesquels il n’y a pas de m
la revente fait I'objet de restrictions;

&)
&
%\@

17°  lacquisition de titres d’émetteurs étrangers; "f;\
18°  l'acquisition d’or ou de certificats d’or; ?g
19° le nantissement ou l'affectation er@ théque de biens de I'émetteur;

20° la vente de titres en portefeuille & des dirigeants de I'émetteur ou du
gérant, ou l'achat de titres de ces mém sonnes;

21° la garantie de titres o@gagements d’'un autre émetteur;

)
22° l'achat d’option droits ou de bons de souscription;
23° lavente, cq@te ou a découvert, d’options négociées en bourse;

24° Iacqu? de titres qui peuvent nécessiter de I'acquéreur qu’il réponde a
des appels de foQa u-dela du prix d’achat;

Q t investissement autre qu’en titres;

éﬁ le prét de titres en portefeuille.

I@ctions

1. Aux fins du paragraphe 7, la souscription de titres d’emprunt a titre
d’investissement n’est pas considérée comme l'octroi d’un prét.

2. Aux fins du paragraphe 16, dans le cas ou I'émetteur investit dans des
titres dont la revente comporte des restrictions, décrire comment ces titres sont évalués
en vue du calcul de la valeur liquidative.
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Rubrique 6:
Diversification de I'actif

Donner, sous forme de tableau, les renseignements suivants arrétés a 30 jours
au plus avant la date de la présente notice annuelle, concernant chaque personne
morale dont 5 % ou plus des titres de quelque catégorie sont détenus par I’émetteurQ

Dénomination sociale  Activité principale Pourcentage des titres Pourcenta J}sl’actif
et adresse du siege de la catégorie de I'’éme mnvesti
social appartenant a dans es
I’émetteur §

Rubrique 7: ‘QS)
Régime fiscal de I’émetteur et des porteurs Q

1. Indiquer en termes généraux comment %ﬁbmposés les revenus et les
gains en capital de I'émetteur. ?\

2. Donner l'information prévue par I% ique 13 de l'annexe V concernant
le régime fiscal des porteurs. N

Rubrique 8: %Qg/
Litiges en cours gﬁ‘l@
ns.

Décrire brievement tout, 't@g portant dans lequel 'émetteur assujetti est partie
ou qui porte sur certains de s i

Instructions (19

Indiquer la @l nation du tribunal ou de l'organisme compétent, la date de
I'introduction de Iq;ta re, les principales parties intéressées, la nature de la demande et,
le cas éché somme demandée. Mentionner également si la procédure est
contestée g(diquer I'état actuel de la procédure.

Rubri@\g%:

Dia@ants et fiduciaires

Donner le nom et I'adresse de chacun des dirigeants et fiduciaires de I'émetteur,
ses fonctions actuelles et les principaux postes occupés au cours des 5 dernieres
anneées.
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Instructions

1. On peut ne donner comme adresse que le lieu de résidence ou une case
postale, mais la Commission peut alors demander qu'on lui fournisse l'adresse
compléte.

2. Lorsque les fonctions principales d’'un dirigeant consistent en un post%e

direction aupres d’'une autre société, indiquer I'activité principale de celle-ci; 0,()2)

mére ou filiale de celle-ci, indiquer seulement le premier et le dernier post pé.

W
Rubrique 10: Q/

3. Lorsqu’'un dirigeant a occupé plus d’'un poste pour I’émetteur.gza'}ociété

Rémunération des dirigeants et fiduciaires ‘ C)
1. Les fonds communs de placement ou les sociétés dinvestissement a
capital variable qui rémunerent directement des lyeants autres que les

administrateurs ont a fournir I'information prévue par Ia@r que 22 de l'annexe I;

a une société de gestion en vertu d’'un contr gestion et les fonds communs de
placement dont la gestion est confiee a yn"fdlciaire en vertu d’'un acte de fiducie
donnent l'information suivante: Q‘

2. Les sociétés d'investissement a @\Xﬁable dont la gestion est confiée

1° le montant glob@é aux administrateurs ou aux fiduciaires pour
chaque exercice en cause,

v O
2° le mont@mbal des dépenses remboursées aux administrateurs
ou aux fiduciaires en vue ccomplissement de leurs fonctions d’administrateurs ou
de fiduciaire. q/

Cependant @e information peut étre donnée dans les états financiers annuels.

De pl \as émetteurs doivent attester dans le prospectus ou la notice annuelle
qgue les ts indiqués aux états financiers comme paiement ou remboursement
aux adnfimstrateurs ou fiduciaires constituent la seule rémunération versée aux

adminj \a eurs et fiduciaires.

I@%que 11:

Préts aux dirigeants et aux fiduciaires

Donner l'information sur tout prét consenti a un dirigeant ou a un fiduciaire, a un
candidat a des fonctions d’administrateur ou de fiduciaire ou & une personne avec qui
ce dirigeant, ce fiduciaire ou ce candidat a des liens, dans la mesure ou il ne s’agit pas
d’un prét de caractére courant.
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Instructions
1. Donner le nom et I'adresse de toute personne bénéficiaire d’un tel prét.

On peut ne donner comme adresse que le lieu de résidence ou une case postale.

2. Donner I'encours le plus élevé des préts consentis par I'émetteur ouses
filiales a chacune de ces personnes au cours du dernier exercice, la nature du t

'opération qui y a donné lieu, le solde courant et le taux d’intérét. N
3. Il faut entendre par «prét de caractére courant»: Q)Qi</
1° un prét consenti aux mémes conditions a I’ense@ies salariés et
qui n'excéde pas 25 000 $;

D)
2° un prét consenti a un dirigeant qui exer‘@gés fonctions a temps
plein, pourvu que ce prét soit inférieur a son salaire ann t soit entierement garanti
par une hypothéque sur sa résidence; 0

3° un prét consenti a un dirigea% ui n’exerce pas ses fonctions a
temps plein ou a une personne avec qui il a@ ens, pourvu que l'octroi de crédit
fasse partie de l'activitt normale de I'€émetteb~que le prét soit consenti aux mémes
conditions qu’aux clients, qu'’il ne comporte@ un risque de recouvrement inhabituel;

occasion d’achats effectués aux conditions
vances de frais de voyage ou de représentation,
boursement soient conformes aux pratiques

4° un prét consenti
normales du commerce ou résulta

pourvu que les modalités
commerciales. Q

Rubrique 12: Q
Personnes ayant de@ens avec |I'émetteur

Donner,\gﬁvement a toute personne mentionnée en réponse e la rubrique 9 de
'annexe V, lesNglormations suivantes:

1. 0Si cette personne:
NS

g 1° a des liens avec I'émetteur;

2° est un dirigeant d’'une personne morale appartenant au méme
groupe que I'émetteur assujetti ou a des liens avec cette personne morale;

3° est un dirigeant d'une personne morale ayant des liens avec
I’émetteur ou a des liens avec cette personne morale,
en faire état et donner le détail de la relation.
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2. Si I'émetteur:
1° a des liens avec cette personne;

2° a des liens avec une personne morale appartenant au méme
groupe que cette personne; Q

3° a des liens avec une personne morale qui a des liens aw@cette

<
X

en faire état et donner le détail de la relation. @

personne,

3. Si une personne qui a des liens avec I’émetteur‘ aéaﬂement des liens
avec la personne mentionnée, en faire état et donner le détail d lation.

4. Si cette personne a passé un contrat rﬁec 'émetteur, le décrire
brievement, indiquer le mode de fixation de la rémunérdtion de cette personne et
donner le montant de la rémunération payée ou paya@ar I'émetteur a cette personne
au cours du dernier exercice de I'émetteur. QQ
5. Si une personne mentionnée en %})nse a cette rubrique a des liens avec
une autre personne qui y est mentionné n faire état et donner le détail de cette

relation.
Q§2~

6. Chaque fois que la ﬁmission le requiert, faire état de I'expérience
professionnelle de cette persg t, dans le cas d'une personne morale, de ses
dirigeants.

Q
Rubrique 13: Q,Q
N

Promoteur
Lorsqu'il eu un promoteur de I'émetteur assujetti au cours des 5 années
précédentes er les renseignements suivants:

N

son nom, la nature et la valeur de toute contrepartie recue ou a recevoir

1
de I’é{é\%ﬂ assujetti;

Q{s 2° la nature et la valeur des biens, services ou autres contreparties recus ou
a recevoir du promoteur par I'émetteur assujetti;

3° lorsque I'émetteur a acquis au cours des 2 dernieres années ou doit
acquérir un élément d’actif d’'un promoteur, indiquer le prix d’acquisition et la méthode
de détermination du prix. Identifier la personne qui a établi ce prix et indiquer, le cas
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échéant, la relation de cette personne avec I'’émetteur ou le promoteur. Indiquer le colt
et la date d’acquisition par le promoteur de cet élément d’actif.

Rubrique 14:
Principaux porteurs

Donner linformation suivante, arrétée a 30 jours au plus avant la date dﬁa
notice annuelle et présentée sous forme de tableau : 0,)

1. Le nombre de titres, pour chaque catégorie de valeurs compqg droit de
vote de I'émetteur et du gérant de I'émetteur, détenus par chaque @ur de plus
de 10 % des titres de la catégorie. Indiquer dans la colonne 5 si les titr nt détenus a
titre de propriétaire veéritable et propriétaire inscrit, propriétaire i@seulement ou
propriétaire véritable seulement et indiquer dans les colonnes 6, C7) spectivement les
nombres et les pourcentages qui, a la connaissance de I’én&ur ou du gérant, sont

détenus de chaque maniére.

B (b Pourcentage

Nom et Nom de la Emef[teur ou Catégoriede T Q Nombre de  par rapport
adresse du e relation N ;

société . valeur opriété titres aux titres de la
porteur avec lui @ L

_ catégorie
2. Si une personne dont le noQ/est donné en réponse au paragraphe 1

détient au plus de 10 %: Q~

1° des titres d'u égorie de titres comportant droit de vote du
placeur lié par contrat ou du co principal ou de la société qui les controle ou de

leur filiale;
Q<</

2° d’un@t de propriété dans I'entreprise du placeur principal ou du
courtier principal de I'é@e ur,

dor@ pourcentage représenté par ces titres ou ce droit.
3 0@quer pour chaque catégorie de titres comportant droit de vote:

A\ 1° de I'’émetteur, de la société mere ou d’'une filiale, le pourcentage
dét ar 'ensemble des dirigeants et des fiduciaires de I'émetteur;

Q/ 2° du gérant, de la société meéere ou d'une filiale, le pourcentage
détenu par 'ensemble des dirigeants du gérant.

Pourcentage par
Catégorie de valeur rapport aux titres de la
catégorie

Emetteur ou relation

Dénomination sociale )
avec lui

Reéglement sur les
valeurs mobiliéres 20 décembre 1990 Page 244



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 20 DECEMBRE 1990 AU 31 DECEMBRE 1990

Instructions

1. Lorsqu'une personne morale est le porteur de plus de 10 % des titres
d’'une catégorie de titres de I'émetteur, la Commission peut exiger que soit indiqué le
nom de toute personne qui est propriétaire de plus de 10 % des titres d’'une catégorie
donnant droit de vote de cette personne morale. Le nom de cette personne est alors
donné dans une note au tableau décrit au paragraphe 1. Q

2. Pour déterminer si une personne est porteur de plus de 10 % q@gt)i?res
d’'une catégorie comportant droit de vote, il faut tenir compte de tous les titrgs detenus,

gu’ils soient immatriculés ou non au nom de cette personne. Q~
3. En réponse au paragraphe 1, lorsqu’il n'y a pas changement
important relativement a I'information exigée depuis la date des é fhanciers produits

pour le dernier exercice financier, I'information peut étre arré@ la date des états
financiers.

4. Lorsque des titres comportant droit de vote\sent offerts dans le cadre d’'un
plan de souscription, d’une opération de regroupem de restructuration du capital,

donner, dans la mesure du possible, le pourcentage\d® titres, pour chaque catégorie de
valeurs, qui sera détenu par les principaux port@la suite de l'opération.

5. Lorsque, a la connaissance
titres d’'une catégorie de valeurs comp

’émetteur ou du gérant, plus de 10 % des
droit de vote font I'objet d’'une convention
de fiducie de vote ou d’'une entente éme nature, donner la désignation de cette
catégorie, le nombre ou le monta titres qui en font I'objet ainsi que la durée de la

convention. Donner aussi les n @ adresse des fiduciaires et décrire brievement leurs
droits de vote et les autres p S accordes par la convention.

6. Lorsque, aoﬁonnaissance de I'émetteur, de la société meére, du gérant
ou de sa société merg\uffe personne mentionnée en réponse au paragraphe 1 a des

liens avec une autr@ sonne mentionnée au prospectus ou est une personne morale
appartenant au groupe que cette autre personne, indiquer la nature de ces liens.

Rubrique~§/
Dirigea\@ autres personnes intéressés dans les opérations importantes
%écrire brievement l'intérét des personnes suivantes dans toute opération
i tante conclue au cours des 3 années qui précedent la date du présent document
ou’dans toute opération projetée qui a eu ou aura un effet important sur I'émetteur
assujetti ou l'une de ses filiales:
1° le gérant de I'émetteur;

2° le placeur principal de I'émetteur;
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3° le courtier principal de I'émetteur;

4° un dirigeant ou un fiduciaire de I'’émetteur ou des personnes mentionnées
enl,2et3;

5° un porteur de titre mentionné en réponse au paragraphe 1 d%Ia
rubrique 14; Q)Q)

6° une personne qui a des liens avec l'une des personnes men@n es ci-
dessus ou une personne morale qui appartient au méme groupe que ceIIeQ~

Instructions %&

\ . T . ,
1. Donner une breve description de I'opération. Indué’fe nom et 'adresse
de chaque personne intéressée et sa relation avec I'émetteur.

dans la mesure ou il ne s’agit pas d’'une opération d actére courant, donner le prix
d’achat et le prix payé par le vendeur lors Q elui-ci les a acquis au cours
des 2 années précéedant I'opération. 0,)

2. Lorsqu'il s’agit de I'achat ou de la venti?‘lg?nents d’actif par I'émetteur,

3. La présente rubrique s’appli
de I'émetteur seulement lorsque le pg
dans les mémes conditions aux autre

ux intéréts tenant a la propriété de titres
recoit un avantage qui n’est pas attribué
teurs de la méme catégorie de titres.

4, L’information pré‘vLQ?ér la présente rubrique n’'est pas exigée dans les
cas suivants: QQ/

1° le tayt les frais sont établis par la loi ou résultent d’'un appel a la
concurrence; 0

2° I; personne n'est intéressée a [l'opération qu'en tant
gu'administra ‘une société qui est partie a I'opération;

Q3° la personne intéressée intervient en tant que banque ou autre
dépoiﬁ@de fonds, agent des transferts, agent chargé de la tenue des registres,
fidg’a en vertu d’'un acte de fiducie ou dans des fonctions similaires;

Q/ 4° la personne intéressée ne doit pas recevoir plus de 50 000 $,
compte tenu de tout versement périodique prévu par le contrat, par exemple dans le
cas d'un bail;

5° la personne intéressée ne recoit aucune rémunération pour

I'opération, pourvu que soient réunies les conditions suivantes:
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a) elle est intéressée en tant que propriétaire de moins de 10 %
des titres d’une catégorie de valeur d’'une société qui est partie a I'opération;

b) il s’agit d’'une opération courante conclue dans le cadre de
I'activité normale de I'émetteur.

5. La personne intéressée a cause de la rémunération touchée pour des
services est dispensée de fournir I'information prévue par la présente rubrique e
n'est intéressée qu’en tant que propriétaire de moins de 10 % des titres cop@r ant
droit de vote d’'une société qui est partie a I'opération. Q/

Rubrique 16: @
Dépositaire de titres du portefeuille Q/

v O
1. Donner le nom, l'adresse du principal établiﬁ}ent et la nature de
I'activité de tout dépositaire des titres du portefeuille de I'émelgur assujetti ainsi que le
lieu ou sont matériellement gardés les titres. Le nom du (%ositaire peut étre omis s'il
s’agit d'une banque régie par la Loi sur les banques, &t les opérations bancaires
(S.C. 1980-81-82. c. C-40) ou avec le consentement Commission.

2. Indiguer brievement le contenu de@tente conclue avec le dépositaire.

Rubrique 17: Q/
X

Contrats importants

Donner linformation sur g(,eontrat important conclu par I'émetteur au cours
des 2 années qui précédent la du présent document; donner notamment la date du
contrat, le nom des partie une bréve description. Indiquer les conditions dans
lesquelles ces contrats pf,Sg t étre consultés pendant la durée du placement.

Instructions 0
Q

1. D %‘er une liste de tous les contrats importants, en indiquant ceux qui
sont décrits giledrs dans le présent document ou dans le prospectus simplifié et en
donnant [j ation concernant les autres. Ne pas tenir compte des contrats conclus

dansl& e de l'activité normale.

2. L'information a donner sur un contrat comprend notamment la date, les
;Q)’r s contractantes, la contrepartie et la nature du contrat, exposées de facon
concise.

3. Dans les cas ou l'information sur un contrat, sans étre indispensable a la
protection des épargnants, risquerait de compromettre I'avantage qui en est tiré, la
Commission peut autoriser I'omission de la description de celui-ci.
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Rubrique 18:
Autres faits importants

Donner l'information sur tout autre fait important a I'égard des titres a placer,
dans la mesure ou il n’est pas rapporté dans le prospectus simplifié.

Rubrique 19:

| Q
Attestations ,\O,)Q)

La notice annuelle contient les attestations suivantes: Q/

1° «La présente notice annuelle, les états financiers g % rapport du
vérificateur pour I'exercice clos le et le prospe implifié qui doit
étre remis au souscripteur pendant la durée de validité de la pr, e notice annuelle
ne contiennent aucune information fausse ou trompeuse c nant les titre offerts
dans le prospectus simplifié.» N

Cette attestation est signée par le @ dent-directeur général de
I'émetteur ou celui qui remplit des fonctions analog par le membre de la direction
responsable des financiers, par 2 autres person@c oisies parmi les administrateurs
ou fiduciaires et, le cas échéant, par le gérant.'\Q)

te notice annuelle, les états financiers et
et le prospectus
r pendant la durée de validité de la présente
information fausse ou trompeuse concernant les
ifié.»

2° «A notre connaissance, la
le rapport du vérificateur pour I'exercic
simplifié qui doit étre remis au sous

notice annuelle ne contiennent a
titres offerts dans le prospectu%np

Cette attesta'@@st signée par le placeur.

D. 660-83, Ann. X; D@%—%, a. 112; D. 1263-85, a. 112 (Rubrique 10); D. 697-87, a.
52,53 et 54.

&
&
©
S
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ANNEXE XI .
NOTE D'INFORMATION RELATIVE A UNE OFFRE PUBLIQUE D’ACHAT OU
D’ECHANGE

Rubrique 1:
L’initiateur

Donner sa dénomination sociale et une breve description de son activité. Og?)

<</\
Rubrique 2:
La société visée Q)Q‘
Donner sa dénomination sociale. &
v QO
Rubrique 3: Q
N

Propriété des titres de la société visée ‘.b

1. Donner le nombre, le pourcentage et la @naﬂon des titres de la société
visée détenus par les personnes suivantes a la dat@ l'offre:

1° Iinitiateur; r\o.)
2° un allié de I’initiate%)@gés renseignements sont connus;

3° un dirigeant d@ateur ainsi que les personnes avec qui il a des
lien; . C)

4° une per@ne qui détient des titres de linitiateur conférant plus
de 10 % des droits de v ferents & une catégorie de titre comportant droit de vote.

Si au@e n'est détenu, le déclarer.

%ue linformation est connue de linitiateur, donner, pour chaque

2.
catégorie d s sur laquelle porte l'offre, le nombre de titre détenus par chaque
porteur s de 10 % des titres de la catégorie. Si le titres sont immatriculés au nom
d’une re de compensation, mentionner que ces titres sont détenus pour plusieurs

porté

Rubrique 4:
Opérations sur les titres de la société viséee

Donner les renseignements suivants concernant I'acquisition ou la vente de titres
de la société visée, au cours des 6 mois précédant la date de l'offre, par une personne
mentionnée a la rubrique 3:
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1° la désignation de la valeur;

2° le nombre de titres acquis ou vendus;

3° le prix d’acquisition ou de vente;

4° la date de I'opération. Q

L'information exigée aux paragraphes 2°, 3° et 4° n’est donnée que Sy\&s est
connue. Si aucun titre n’a été acquis ou vendu, le déclarer. - Q/

Rubrique 5: @
Conditions de I'offre
D) %
Donner les conditions de l'offre ainsi que les cas o@}iﬂateur en prévoit le
"b\
Rubrique 6: Q

Paiement des titres ?‘

Q

Indiquer le mode et les délais de réglen@ es titres.

- <
Rub 6.1:
Sglliré?tl;‘taion §

Donner le nom de toute onne employée ou payée par linitiateur ou son
mandataire en vue de sollicite pot de titres en réponse a l'offre.

- N
Rubrique 7:
SV

retrait.

Droit de révocation

Décrire | It de révocation des porteurs de titres de la société visée qui ont
déposé leurs en réponse a l'offre. Rappeler que la révocation se fait par avis écrit
au dépositai prend effet lors de la réception de cet avis par celui-ci.

Rubr@\g%:

D'ségnibilité des fonds

Indiquer la nature exacte des dispositions prises par linitiateur pour assurer la
disponibilité des fonds nécessaires au reglement des titres présentés en réponse a
I'offre, notamment la provenance des fonds, les conditions précises de toute convention
relative au financement de l'opération, a la garde des fonds ou a la garantie de
reglement des titres.
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Rubrique 9:
Négociation des titres de la société visée et des titres offerts en contrepartie

Donner les informations suivantes concernant la négociation des titres de la
sociéteé visée et, le cas échéant, de ceux offerts en contrepartie:

négocies, avec indication, le cas échéant, de lintention de [linitiateur de cha e

1° le marché principal ou les marchés principaux sur lesquels les titres sQnt
marché principal ou d’inscrire les titres a la cote d’une bourse ou de les en retirq&&

2° le volume des titres négociés et les cours inférieur et su r pour la
période de 6 mois précédant la date de I'offre;

3° le dernier cours des titres avant la date de I’annon(‘:quﬁbfque de l'offre.
Indiguer la date de I'annonce publique de I'offre. '\Q

Rubrique 10:- (b

Ententes entre I'initiateur et les dirigeants de la 16té visée

Donner le détail de toute entente intervq@)s ou projetée entre linitiateur et les
dirigeants de la société visée, notamment a,p s de tout paiement ou autre avantage

consenti a titre d'indemnité pour la perte ur poste ou a propos de leur maintien en
fonction ou de la cessation de leurs fo si l'offre recgoit une suite favorable.
Rubrique 11:

Ententes entre l'initiateur eQS‘borteur de titres de la société visée

Donner le détail Qe entente entre l'initiateur et un porteur de titres de la
société visée relativement|a 'offre.

Q

es entre l'initiateur et la société visée

Rubrique 12:
Relations d’

Ii@é le détail de toute relation d’affaires importante entre linitiateur et la
sociéa e.

@que 13:
Bt de I'offre et projets subséquents

Donner les informations suivantes:

1° le but de I'offre;
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2° lorsque le but de l'offre est d’acquérir le contrble effectif de la société
visée, les projets de linitiateur de liquider la société visée, de louer ses biens ou d’en
disposer, de la fusionner ou d'effectuer tout autre changement majeur dans ses
activités, sa structure, sa direction, son personnel ou sa politique de dividendes.

Rubrique 14 :

Changement important dans les activités de la société visée Q)Q
Donner le détail de toute information connue de linitiateur relativeménf~a un

changement important dans les activités de la société visée depuis la de ses

derniers états financiers publiés, périodiques ou annuels. Q)
Rubrique 15 : &
Evaluation ‘QS)

1. Lorsqu'une évaluation est fournie, en donns(% résume. Ce résume
comprend, notamment, la méthode de calcul, I'étendue o@j’examen et les hypothéses
principales sur lesquelles s’appuie I'évaluation. Il indi ®galement dans quelle mesure
a été pris en compte dans I'évaluation tout avanta% éant a un porteur de titres a la
cléture de l'offre.

P

2. Indiquer I'endroit ou I'évaluati 'p\eut étre consultée et rappeler le droit du
porteur de titres de la catégorie visée Q; btenir une copie en payant les frais de

reproduction et de poste. &

Rubrique 16 : .
Droits de retrait et droits d’ isition

Faire mention de @@jroit de retrait que peuvent avoir les porteurs de titres de la
société visée en verfind® la loi régissant celle-ci. Indiquer si l'initiateur a l'intention
d’exercer les droits uisition qu'il peut avoir sur les titres de la société visée.

Rubrique 17'%E
Achats su@marché

&gauer si lnitiateur a l'intention d’acheter sur le marché des titres de la
ca@r faisant I'objet de I'offre.

Rubrique 18:
Autres faits importants

Faire état de tout autre fait important susceptible d’affecter la valeur ou le cours
des titres de la société visée. Mentionner tout autre information connue de [l'initiateur,
nais non encore publiée, de nature a influer sur la réponse des porteurs a l'offre.
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Rubrique 19:
Jurisprudence récente

S’il s’agit d'une offre faite par un initié ou si linitiateur prévoit tranformer la
société visée en société qui pourrait étre assimilée a une société fermée, rappeler la
jurisprudence récente des tribunaux judiciaires sur ce type d’opération. Q)Q

Rubrique 20:
Approbation de la note d’information Qg/
Lorsque l'offre est faite par une personne morale ou en son no ntionner que

7

le contenu de la note d’information a été approuvée et sa diffusion

conseil d’'administration. ‘Q/

Rubrique 21: N
Date de la note d’information 0(5

autorisée par le

Indiquer la date de la note d’'information. Q?\

D. 660-83, Ann. XI; D. 1263-85, a. 113; D. 697 (ba. 55 a 60 et 62.
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ANNEXE XII
CIRCULAIRE DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

Rubrique 1 :
L'initiateur

Donner sa dénomination sociale.

Rubrique 2:

N
La société visée Q/
&

Donner sa dénomination sociale.

Rubrique 3: ‘%C)

Composition du conseil d’administration de la société \@

Donner le nom des membres du conseil d’administratlon de la société visée.

Rubrique 4: ?\
Propriété des titres de la société visée 0.)0.)Q
N

Donner le nombre, le pourcentage désignation des titres de la société visée
détenus par les personnes suivantes a% e de l'offre:

1° un dirigeant de la so@visée ainsi que les personnes avec qui il a des
liens; v O

2° une personn détient des titres de la société visée conférant plus de
10 % des droits de vote {@Entes a une catégorie de titres comportant droit de vote.

L'informatio t donnée que si elle est connue. Si aucun titre n’est détenu, le
déclarer. &
Rubrique%Q/

Accept@n de I'offre par les dirigeants de la société visée

%Lorsque l'information est connue des dirigeants de la société visée, donner le
@ des personnes visées a la rubrique 4 qui ont accepté ou ont l'intention d’accepter
I'offre, ainsi que le nombre de titres que chacune a déposés ou a l'intention de déposer.
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Rubrique 6:
Propriété des titres de I'initiateur

Lorsqu’une offre est faite par un émetteur ou en son nom, donner le nombre, le
pourcentage et la désignation des titres de linitiateur détenus par les personnes
suivantes a la date de I'offre:

1° un dirigeant de la société visée ainsi que les personnes avec qui %@s
liens; N

2° une personne qui détient des titres de la société visée con%gﬂ plus de
10 % des droits de vote afférents a une catégorie de titres comportant e vote.

L'information n’est donnée que si elle est connue. Si auc‘:ucgcé n’'est détenu, le

déclarer. Q/
,\0

Rubrique 7: n?
Ententes entre I'initiateur et les dirigeants de la s@e € visée

et les dirigeants de la société visée, notamm propos de tout paiement ou autre
avantage consenti a titre d’indemnité pour Ja'perte de leur poste ou a propos de leur
maintien en fonction ou de la cessatio@/eurs fonctions si I'offre recoit une suite
favorable. Q)

2. Donner le nom des ants de la société visée qui sont aussi dirigeants
de l'initiateur ou d’une filiale de&/'

Rubrique 7.1: Q
Entente entre la so%@lsée et ses dirigeants

1. Donner le détail de toute entente i%%?r?ue ou projetée entre J'initiateur

7

@ de toute entente intervenue ou projetée entre la société visée et
ses dirigeants os de tout paiement ou autre avantage consenti a titre d'indemnité
pour la pert ur poste ou a propos de leur maintien en fonction ou de la cessation
de leurs fgrCyYns si I'offre recoit une suite favorable.

Donner le

Rubrig 2.
Me§ prises par la société visée

Q/ Décrire les opérations, les résolutions du conseil d’administration, les accords de
principe ou les contrats conclus en réponse a une offre publique. Indiquer si la société a
entrepris des négociations qui pourraient conduire a l'un des résultats suivants:

1° une opération exceptionnelle, par exemple une fusion ou un
regroupement, touchant la société visée ou une filiale;
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2° 'achat, la vente ou la cession d'une partie importante de l'actif de la
société visée ou d’'une filiale;

3° I'acquisition, par la voie d’une offre publique ou autrement, de ses propres
titres ou de ceux d’'une autre société;

4° tout changement important dans la structure du capital ou danQIa
politique de dividendes de la société visée. 0,()2)

Faire état des négociations en cours, sans donner de détails dans le @ ou il n'y
a pas d’accord de principe. Q)Q‘

Rubrique 8:
Participation des dirigeants de la société visée dans une géntion a laquelle
I'initiateur est partie &/

Décrire la nature et I'étendue de toute participatmé\des personnes suivantes
dans une opération importante a laquelle l'initiateur est@r

?\
o

2° une personne avec qui un dlr@ﬁ%e la société visée a des liens;

1° un dirigeant de la société viseée;

3° une personne qui détien itres de la société visée conférant plus de
10 % des droits de vote afférents a tégorie de titres comportant droit de vote.

Rubrique 9: ‘ C)
Opérations sur les titres Société visée

Donner, lorsqu’i s%ont connus des dirigeants, les renseignements suivants
concernant l'acquisig u la vente de titres de la société visée, au cours des 6 mois

précédant la dateqt ffre, par une personne mentionnée a la rubrique 4:
@Q&gnaﬂon de la valeur;
‘(ﬁ le nombre de titres acquis ou vendus;
$3° le prix d’acquisition ou de vente;
4° la date de I'opération.

Si aucun titre n'est détenu, le déclarer.
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Rubrique 9.1:
Titres placés auprés des dirigeants

Donner le détail de tout placement de titres de la société visée auprés de ses
dirigeants au cours des 2 dernieres années. Les titres en question sont ceux de la
catégorie sur laquelle porte I'offre ou ceux convertibles en de tels titres.

Rubrique 10: Q)Q)Q

Information additionnelle

Lorsqu’une information contenue dans la note d’'information établ@agﬁnitiateur
a été présentée de facon inexacte ou trompeuse, rétablir les faits. @

Rubrique 11: $ C)
Changement important dans 'activité de la société visé@

Faire état de toute information connue d’'un dirid@gnt de la société visée qui
indiqgue un changement important dans lactivité de\élle-ci depuis la date de ses
derniers états financiers, periodiques ou annuels. ?‘

\
o
N

Rubrique 12:
Autres informations Q/

Mentionner toute autre infor connue des dirigeants, mais non encore
publiée, de nature a influer sur la ré e des porteurs a l'offre.

Rubrique 13: Q‘Q/C)

Recommandation Q
1. Lorsquﬁqéonseil d’administration de la société visée recommande
I'acceptation ou le r@ e l'offre, indiquer les motifs de la recommandation;

recomman d’acceptation ou de rejet de loffre, indiquer les motifs de cette
décision@

g% Lorsque le conseil d’administration de la société visée compte faire une

2. ?ﬁb ue le conseil d’administration de la société visée ne fait pas de

I mandation d’acceptation ou de rejet de l'offre aprés I'envoi de la circulaire du
coMseil d’administration, il peut conseiller aux porteurs de titres de la société visée de
ne pas déposer leurs titres avant d’avoir regcu une communication ultérieure du conseil
faisant connaitre sa recommandation et les motifs de celle-ci.
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Rubrique 14:
Consentement a I'usage d’'un rapport d’experts

Lorsque la circulaire du conseil d’administration mentionne, a raison de crédit attaché a
sa profession, le nom d'une personne, notamment un avocat, un vérificateur, un
comptable, un ingénieur, un géologue ou un évaluateur, qui a rédigé ou certifié une
partie de la circulaire ou qui a fait une évaluation ou rédigé un rapport utilisé dans, la
réalisation de la circulaire, il faut que le consentement écrit de cette person@it
déposé auprés de la Commission avec la circulaire ou reproduit dansy\ e-ci,

conformément a l'article 84 du réglement. Q/

Rubrique 14.1: @
Evaluation Q/

D)
1. Lorsqu'une évaluation est fournie, en donner&esumé. Ce résumé
comprend, notamment, la méthode de calcul, I'étendue de J'€ en et les hypothéses
principales sur lesquelles s’appuie I'évaluation. Il indique eﬁ ment dans quelle mesure
a été pris en compte dans I'évaluation tout avantage é t a un porteur de titres a la
cléture de I'offre. ?\

2. Indiquer I'endroit ou I'évaluation @tre consultée et rappeler le droit du
porteur de titres de la catégorie visée d’e&/ nir une copie en payant les frais de

reproduction et de poste.
Rubrique 15: §
| &

Approbation de la circulaire

)
Mentionner que le c@u de la circulaire du conseil d’administration a été
approuvé et sa diffusion ?lgg utorisée par les administrateurs de la société visée.

Rubrique 16: 00

Etats financier

es états financiers non vérifiés de la société visée sont inclus dans la
onseil d’administration, inclure une déclaration du membre de la direction
des finances de la société visée portant qu’'a son avis ces états financiers

pré nt fidelement la situation financiére de la société visée ainsi que les résultats
y itation pour la période considéree.
Rubrique 17:
Date de la circulaire
Indiquer la date de la circulaire.

D. 660-83, Ann. XII; D. 1263-85, a. 114 et 115; D. 697-87, a. 63, 64. 66 et 68 a 71.
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ANNEXE XIllI
AVIS D'UN DIRIGEANT

Rubrique 1:
L'initiateur

Donner sa dénomination sociale.

Rubrique 2:
La société visée

N
%
Qg%
Donner sa dénomination sociale. @
&

)

Rubrique 3:

L’auteur de I'avis Q/
\0

Donner le nom du dirigeant établissant I'avis. 0‘5

Rubrique 4: ?\
Propriété des titres de la société visée 0.)0.)Q
N

dirigeant et les personnes avec qui il a '

Si aucun titre n’est détenué@arer.

)
Rubrique 5: QQ/

Acceptation de I'offre Q

Donner le nombre et la désignatio @ titres de la société visée détenus par le
%ﬂens

nombre de titre a déposés ou a lintention de déposer. Donner la méme
information pou gue personne avec qui il a des liens.

&

Rubriqu
PropK@ﬁes titres de I'initiateur

%Lorsqu’ une offre est faite par un émetteur ou en son nom, donner le nombre, le
p&wcentage et la désignation des titres de l'initiateur détenus par le dirigeant et par les
personnes avec qui il a des liens. Si aucun titre n’est détenu, le déclarer.

Déclarer si Ieﬁﬁ@eam a accepté ou a lintention d’accepter 'offre et donner le
I
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Rubrique 7:
Ententes entre I'initiateur et le dirigeant

Donner le détail de toute entente intervenue ou projetée entre linitiateur et le
dirigeant, notamment a propos de tout paiement ou autre avantage consenti a titre
d’'indemnité pour la perte de leur poste ou a propos de leur maintien en fonction ou de
la cessation de leurs fonctions si I'offre regoit une suite favorable. Q

Mentionner si le dirigeant est aussi dirigeant de l'initiateur ou de I’unq\% ses

filiales. Q/
Rubrique 8: Q)
Participation du dirigeant dans une opération a laquelle I'init r est partie

D)
Décrire la nature et I'étendue de toute participation du ﬁeﬂht et des personnes
avec qui il a des liens dans une opération importante a Iaqug{ nitiateur est partie.

D
Rubrique 9: Q

Information additionnelle ?‘

Lorsqu’une information contenue dans @e d’information établie par l'initiateur
a eté présentée de facon inexacte ou trompeuse, rétablir les faits.

Rubrique 10:
Changement important dans I'a@é de la société visée

Faire état de toute infof Cr{on connue du dirigeant qui indique un changement
important dans lactivité de@ société visée depuis la date de ses derniers états
financiers, périodiques %muels, dans la mesure ou elle n'est pas déja connue du
public et ou le dirigeantestime qu’elle n’a pas été présentée de la fagcon voulue dans la
note d’'information C@?\S la circulaire du conseil d’administration.

Rubrique 1 &
Autres in tions

&m ionner toute autre information connue du dirigeant, mais non encore
pu@e, de nature a influer sur la réponse des porteurs a l'offre.

Rubrique 12:
Recommandation

Donner la recommandation motivée du dirigeant.
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Rubrique 13:
Consentement a l'usage d’un rapport d’experts

Lorsque l'avis du dirigeant mentionne, a raison du crédit attaché a sa profession,
le nom d'une personne, notamment un avocat, un vérificateur, un comptable, un
ingénieur, un géologue ou un évaluateur, qui a rédigé ou certifié une partie de I'avis ou
qui a fait une évaluation ou rédigé un rapport utilisé dans la réalisation de l'avis, il Jqut
gue le consentement écrit de cette personne soit déposé aupres de la Com n
avec l'avis ou reproduit dans celui-ci, conformément a I'article 84 du reglement. N

Rubrique 13.1: Qg/
(Abrogée) &
Rubrique 14: ‘Q/C)Q/
Date de l'avis 0

Indiquer la date de l'avis. (b\

D. 660-83, Ann. XIII; D. 1263-85, a. 116; D. 697-87 a?’? et 73.

N\
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ANNEXE XIV .
NOTE D'INFORMATION RELATIVE A UNE OFFRE PUBLIQUE DE RACHAT

Rubrique 1:
Le nom de I’émetteur

Donner sa dénomination sociale. Q)Q
e 3
Rubrique 2: Q/
Titres visés Q‘

Donner la catégorie et le nombre d’actions visées, ou la valeur@nale lorsqur’il
s’agit de titres d’emprunt convertibles.

)
O
Rubrique 3: QQ/

Période de validité de I'offre ‘.b'\

Donner la date du début et de la fin de la pério@ validité de l'offre.

Rubrique 4. Q)QQ

Déroulement de I'offre

Indiquer la fagon dont I'émette Q‘I‘l’end acqueérir les titres visés, les modalités
d’acceptation de I'offre et de prise d@son des titres déposeés.

Rubrique 5: Q/
Contrepartie offerte Q

Donner la descripti¢yT de la contrepartie offerte. Lorsque des titres d’'un émetteur
sont offerts en contra%ie, donner en outre:

1° Ii ation et les états financiers exigés par le reglement pour un
prospectus e/etteur dont les titres sont offerts en contrepartie;

@ toute information connue de I'émetteur qui indique un changement
impo dans son activité depuis la date de ses derniers états financiers publiés,

ngdiques ou annuels.

Rubrique 6:
Paiement des titres déposés

Donner le détail de la méthode et du temps fixés pour le paiement de la
contrepartie.
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Rubrique 7:
Droit de révocation

Décrire le droit de révocation des porteurs de titres de la société visée qui ont
déposé leurs titres en réponse a l'offre. Rappeler que la révocation se fait par avis écrit
au dépositaire et prend effet lors de la réception de cet avis par celui-ci.

| Q
Rubrique 8: Q)
N

Disponibilité des fonds

Indigquer la nature exacte des dispositions prises par linitiateur ssurer la
disponibilité des fonds nécessaires au réglement des titres prése % réponse a
I'offre, notamment la provenance des fonds, les conditions précises ute convention
relative au financement de l'opération, a la garde des fond @ a la garantie de

reglement des titres. 0
Rubrique 9: "f;\
Réduction proportionnelle Q

Lorsque l'offre est faite pour une partie d res de la catégorie visée qui sont
en circulation, indiquer que, si le nombre de t poses en réponse a l'offre excéde
la quantité demandée ou acceptée, l'initiateyr p cedera a une reduction proportionnelle
du nombre de titres déposés par ch porteur compte tenu des ajustements
nécessaires, avant la prise de I|vra|s reglement.
Rubrique 10:

But de I'offre ‘Q/

Donner le but de {-@e de rachat, et s'il est prévu a la suite de I'offre de rachat
de transformer la so n société qui pourrait étre assimilée a une société fermée,
décrire cette opérat@

Rubrique 1
NegOC|at| s titres de la catégorie faisant I'objet de I’offre

@er, lorsqu’ils peuvent étre établis, les renseignements suivants concernant
la @o iation des titres de la catégorie faisant I'objet de I'offre:

Q/ 1° le nom de toute bourse ou autre marché principal sur lequel les titres
faisant I'objet de I'offre sont négociés;

2° sur chacun de ces marchés principaux, le volume de titres négociés et les
cours inférieur et supérieur, pour la période de 12 mois précédant la date de I'offre, ou,
dans le cas de titres d’emprunts, les prix publiés;
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3° la date de lI'annonce publique de l'offre de rachat et le cours des titres
immédiatement avant cette annonce.

Indiquer toute intention de changer le marché principal ou les marchés
principaux a la suite de I'offre.

Rubrique 12: Q
Emprise sur les titres de I’émetteur 0.()2)
Donner le nombre, le pourcentage et la désignation des titres de I'éfgetteur sur

lesquels les personnes suivantes exercent une emprise a la date de I'off%
1° un dirigeant de I'’émetteur ou un initié a I'égard de celup!)
- - -, ‘ -
2° une personne avec qui un initié a I'égard de I'em@w a des liens;

3 une personne avec qui 'émetteur ou une peré}me appartenant au méme

groupe a des liens. Q
?\

L’information exigée au paragraphe 2° n’e%@nnée que si elle est connue.

. N\
Rubrique 13: Q/
Acceptation de I'offre Q§

Lorsque l'information est ¢ <2)des dirigeants de I'émetteur, donner le nom

d’'une personne visée a la rubri 2 qui a accepté ou qui a l'intention d’accepter
I'offre. ‘Q/
Rubrique 14: Q

Avantagerésultant%l ffre

Donner leegétdil de I'avantage que peut retirer une personne mentionnée a la
rubrique 12 S|Qe/® ccepte ou refuse l'offre.

Rubriqg
Cha nt important dans I'activité de I’émetteur

%{%Faire état de tout projet visant a un changement important dans la structure du
capital de I'émetteur, dans sa direction, dans son personnel ou dans son activité,
notamment un contrat en voie de négociation, un projet de liquidation, de vente, de
location ou d’échange de la totalité ou d’'une partie substantielle de I'actif ou de fusion.

Indiquer si linitiateur a I'intention de retirer ses titres de la cote d’'une bourse.
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Rubrique 16:
Autres avantages résultant de I'offre

Lorsqu'un changement important dans lactivité de I'émetteur est projeté,

indiquer tout avantage spécifiguement reli€ & ce changement que peut retirer une
personne visée a la rubrique 12. -

Ententes entre I’émetteur et un porteur de titres de I'émetteur

Rubrique 17: '\Q)Q)Q

Donner le détail de toute entente relative a I'offre entre I’émetteur@g/

1° un porteur de titres de I'émetteur; &
D)

2° une personne relativement a des titres de I’émet@(,
Rubrique 18: '\
Opérations antérieures sur les titres de I’ emetteuQ

Donner le nombre et la désignation des de 'émetteur achetés ou vendus
par I'’émetteur au cours des 12 mois preceda ate de l'offre, a I'exception des titres
achetés ou vendus par suite de IexerC|c dr0|ts de conversion ou de bons de
souscription et par suite de la levée d'o consentles en vertu d’'un plan offert aux
salariés. Spécifier le prix d’achat ou e, la date et le but de chaque opération.
Rubrique 19: .
Etats financiers Q/

Lorsque ['offre ea@lte plus de 10 jours aprés la fin d'un des 3 premiers
trimestres, mentionnés rticle 78 de la Loi, inclure les états financiers trimestriels s’ils
n’‘ont pas déja été @;es aux porteurs et, dans les autres cas, indiquer que les états
financiers trimesterglsMes plus récents seront expédiés sans frais sur demande.

Rubrique@/
Evalua@
% Lorsqu'une évaluation est fournie, en donner un résumeé. Ce résumeé
rend, notamment, la méthode de calcul, I'étendue de I'examen et les hypothéses
prifcipales sur lesquelles s’appuie I'évaluation. Il indique également dans quelle mesure

a été pris en compte dans I'évaluation tout avantage échéant a un porteur de titres a la
cléture de l'offre.

2. Indiquer I'endroit ou I'évaluation peut-étre consultée et rappeler le droit du
porteur de titres de la catégorie visée d’en obtenir une copie en payant les frais de
reproduction et de poste.
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Rubrique 20.1:
Jurisprudence récente

Rappeler la jurisprudence récente des tribunaux judiciaires sur le type
d’opération proposée.

N
Rubrique 21: '\O_)Q)

Approbation de la note d’information Q/
La note d’'information doit inclure: Q)Q )

1° une déclaration portant que le contenu de la not ormation a été
approuvé et sa diffusion a été autorisée par le conseil d’admims%

2° le nom de tout dirigeant qui a avisé par écrit |Q\CQS€I| d’administration de
son opposition a l'offre;

3° lorsque l'offre fait partie d’'une oper&?‘ou sera suivie d’'une opération
exigeant l'approbation des porteurs minoritair ne description de la nature de
I'approbation requise. ,\

Rubrique 22: <2~

Emissions antérieures

Lorsque des titres de Ig orle sur laquelle porte I'offre ont fait I'objet d’un
appel public a I'épargne au c es 5 années qui précédent la date de I'offre, donner
le prix d’émission unitaire et rodwt total de I'’émission percu par I'émetteur ou par le
porteur de titres qui s’en éparti.

N

Rubrique 23: Q

Dividendes Q~
Dor\m§04nformat|on suivante:

% la fréquence et le montant des dividendes versés sur les actions de
'émettetr au cours des 2 années qui précedent la date de I'offre;

Q/ 2° les restrictions sur la capacité de I'émetteur de verser des dividendes;

3° tout projet de déclarer un dividende ou de modifier la politique de
dividendes de I'émetteur.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 20 décembre 1990 Page 266



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 20 DECEMBRE 1990 AU 31 DECEMBRE 1990

Rubrique 24:
Incidences fiscales

Donner une description générale des incidences fiscales de [Ioffre pour
I'émetteur et les porteurs intéressés en vertu des lois applicables au Québec en matiére
d’'impdt sur le revenu.

Rubrique 25: O.)Q)Q

Dépenses relatives a I'offre N

Donner le montant des dépenses encourues ou a encourir relative@v( a l'offre.

Rubrique 26:
Autres faits importants ‘QS)

Faire état de tout autre fait important concernant I'offreYMentionner toute autre
information, mais non encore publiée, de nature a influg@gr a réponse des porteurs a

I'offre. ?\
Rubrique 26.1 ,\Q)()‘)Q

Sollicitations

Donner le nom de toute person ployée ou payée par I'émetteur ou son
mandataire en vue de solliciter le dépa itres en réponse a I'offre de rachat.

Rubrique 27: - C)Q/

)
Date de la note d’informa@/

Indiquer la date de‘@mte d’information.

N

D. 660-83, Ann. XI . 1263-85, a. 117 et 118; D. 697-87, a. 74 a 82.
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ANNEXE XV
ETAT ANNUEL VERIFIE DE LA SITUATION FINANCIERE DU COURTIER

Rubrique 1:
Etat de la situation financiére

Présenter les postes suivants de |'état de la situation financiere du cou%r
portant sur le dernier exercice et présenté en comparaison avec celui de I iICe
précédent: N

. <
,I:ctlf | &Q*
&

Comptes-clients

D)
Comptes-courtiers
&

Autres comptes '\
Titres détenus a la valeur du marché
Autres éléments d’actif (indiquer la base d’évalug@n

?\

OJQ
Emprunts sur nantissement Q/'\O‘)
Compte -clients Q‘

Comptes-courtiers
Titres vendus a découvert a | r du marché
Capital (y compris les emp visé a l'article 212 du réglement et les bénéfices

non répartis) )
&

Rubrique 2:

Q
Rapport du vérifica&sﬂ/

Passif

Joindre le rappo@ 2rificateur.

Wv
L
S
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ANNEXE XVI
NOTICE D'OFFRE (VALEURS REFUGEYS)

Rubrique 1:
Répartition du produit du placement

Les renseignements portent sur tous les titres et sont présentés sous fo@&
tableau en page de titre de la notice d’offre.

Prix d’offre Rémunération du placeur* Produit r@n’placement
Par unité &
O
Total QQ/

* Ne s’applique que dans les cas d’un courtier inscrit. Dans le cas d’mfs\utre personne la rémunération

n'est pas permise (article 48 de la Loi). 0

Toute rémunération autre qu’une décote %Yﬁe commission en especes fait
I'objet d’une note a la suite du tableau. 0.()%

Dans le cas de titres dont le reglem 'est pas exigé au comptant, donner tous

les détails sur les modalités du regleme

Si l'offre est faite conform a un plan d’acquisition, décrire brievement le
fonctionnement de ce plan et w& la date de son début.

Rubrique 2: Q
Mode de placement |}

1. Dans @ cas du placement effectué par un courtier qui souscrit ou
s'engage a sogj§se tout ou partie de I'’émission, donner le nom du courtier et décrire
ses engage concernant la prise de livraison et le paiement des titres, notamment
la clause c@dvegarde et indiguer la date a laquelle le courtier doit souscrire les titres.

N Décrire brievement tout autre mode de placement. Dans le cas du

pl ent pour compte, indiquer autant que faire se peut la limite inférieure et la limite

ieure des fonds a recueillir, ainsi que la date la plus tardive ou peut prendre fin le

placement, dans le cas d’'un placement pour compte comportant un minimum de fonds

a réunir, le produit du placement est déposé auprés d'une société de fidéicommis ou

d’'une personne acceptée par la Commission et qui s’engage a le remettre aux
souscripteurs si ce minimum n’est pas atteint.

Indiquer si un intérét sera payé ou non sur les fonds retournés.
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Rubrique 3:
Marché pour la négociation des titres

1. En cas dinexistence, actuelle ou prévisible, d'un marché pour la
négociation des titres offerts, I'indiquer en caractére gras, en page de titre:

«ll n'existe aucun marché pour la négociation de ces titres en so ail
peut étre difficile ou méme impossible pour les porteurs d’en disposer. Ils ne petyeht en

disposer qu'a la suite de I'établissement d'un prospectus, sauf dans | s d'une
cession en faveur d’'un des souscripteurs ou en faveur de personng c qui les
souscripteurs ont des liens. Dans ce dernier cas, la Commission @ire avisé de
'opération 5 jours avant celle-ci.» Q/

D)
2. Indiqguer la méthode de détermination du p@y net du placement:
négociations avec le courtier, décision arbitraire de la sociét?’& :

D
Rubrique 4: Q

Emploi du produit net du placement Q?‘
1. Indiquer le produit net que I’érph, r prévoit retirer du placement, les
emplois principaux envisageés pour cette @ e et les fonds prévus pour chacun de

ces emplois.
K

2. Donner les détails toute convention prévoyant qu’une partie
guelconque du produit net sera 2e en fidéicommis ou ne deviendra disponible qu'a
la réalisation de certaines condtj

Q

1. Les r@égnements concernant I'emploi du produit net doivent étre
suffisamment prégjsN\Ndans la plupart des cas, il ne suffit pas de dire que «le produit du
placement ser@ té aux besoins généraux de I'entreprise».

Instructions

ans le cas d’'une entreprise du secteur primaire, pour les fonds dont

'emplo, Q&t pas encore arrété, indiquer si ces fonds seront gardés en fidéicommis,

blo usA vestis ou versés au fonds de roulement de 'emetteur. Dans le cas des fonds

g@]&u en fidéicommis, bloqués ou investis, donner les détails des ententes conclues
le

contréle de ces fonds et de la politique d’investissement. Indiquer les raisons
pour lesquelles des fonds sont versés au fonds de roulement.

2. Indiquer, dans l'ordre de priorité, les emplois que I'on compte faire du
produit du placement au cas ou il serait inférieur aux prévisions. Toutefois, ces
renseignements ne sont pas nécessaires dans le cas d’'une prise ferme.
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3. Si des fonds importants doivent venir en complément du produit du
placement, indiquer les sommes et leur provenance. Si une partie importante du produit
du placement est affectée au remboursement d’un emprunt, indiquer I'emploi se ces
fonds d’emprunt dans le cas d’emprunts datant de moins de deux ans.

4. Si une partie importante du produit du placement est employée a
'acquisition de biens, hors du cours de lactivité normale de I'émetteur, dégkjre
brievement ces biens et donner les détails du prix payé ou attribué pour les d@s
catégories de biens. Indiquer de qui ces biens sont acquis et commenty\ coat

d’acquisition a été établi. Q/
Décrire brievement le titre de propriété ou les droits émetteur a
acquis. Lorsque la contrepartie de ces biens comprend des titres dgr R&ietteur, donner

tous les détails, y compris ceux concernant l'attribution ou Ie ' de titres de la
méme catégorie au cours des 2 années précedentes.

Rubrique 5: (b\

Détails concernant le placement

1. Lorsque des actions sont émises, d@rz es actions offertes, en donnant
les renseignements suivants: 0,)

1° le droit au dividendng/

2° le droit de vote; Q)

3° les droits %Gg)s de liquidation ou de partage;

4° le dro@@erentlel de souscription;

5° Ie@on de conversion;

6° Q~Ies conditions relatives au rachat, a I'achat en vue de I'annulation
ou de la rem@&s actions;

C907° les conditions relatives au fonds d’amortissement ou d’achat;

@ 8° les obligations de répondre a tout autre appel de fonds par
I tteur

9° les clauses relatives a la modification de ces droits ou conditions.

2. Si les droits de porteurs peuvent étre modifiés autrement qu’en conformité
des conditions prévues lors de I'émission ou des dispositions de la loi applicable, en
faire état et expliquer brievement.
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3. Dans le cas d’actions subalternes, se conformer aux instruction générales
de la Commission.

4, Dans le cas de valeurs autres que des actions ou des obligations, décrire
brievement les droits qui s’y rattachent.

Dans le cas de parts d’'une société en commandite, donner les obli S
et les droits des commandités et des commanditaires, le mode de financem e la
société ainsi que le réle et le mode de remunération des commandités. Q/

Rubrique 6: @
Dénomination sociale et constitution de I’émetteur
D)

Donner la denomination sociale de I'emetteur, la loi %rtu de laquelle il est
constitué et la date de sa constitution, I'adresse de son iée@ social et celle de son
principal établissement. Mentionner toute modificatior%\nportante de son acte
constitutif. Dans le cas d’'une société en commandite, Ner un résumé des principaux

points du contrat de société. ?\

Q
Rubrique 7: '\Q)q

Description de I'activité de I'émetteur Q/

Donner un résumé de l'activi ?%tuelle et projetée de I'émetteur et, le cas

échéant, de ses filiales. Décrire brig nt I'évolution générale au cours des dernieres

années du secteur d’activité d guel I'émetteur est engagé ou se propose de
)

s'engager. Q/
Rubrique 8: Q/Q
Promoteur 0

Lorsqu'il ;u un promoteur de I'émetteur ou d'une filiale au cours des 5
années préce s, donner les renseignements suivants:

1° Qon nom, la nature et la valeur de toute contrepartie recue ou a recevoir
de I’é@@lr ou d’'une de ses filiales;

2° la nature et la valeur des biens, services ou autres contreparties recus ou
a,ﬁ’cevoir du promoteur par I'émetteur ou par ses filiales;

3° lorsque I'émetteur ou l'une de ses filiales a acquis au cours des 2
derniéres années ou doit acquérir un élément d'actif d’'un promoteur, indiquer le prix

d’acquisition et la méthode de détermination du prix. ldentifier la personne qui a établi
ce prix et indiquer, le cas échéant, la relation de cette personne avec I'émetteur, une de
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ses filiales ou le promoteur. Indiquer le colt et la date d’acquisition par le promoteur de
cet élément d’actif.

Rubrique 9:
Dirigeants

Donner le nom et I'adresse de chacun des dirigeants de I'émetteur, ses fonct©Qs
actuelles et les principaux postes occupés au cours des 5 derniéres années. ut
ne donner comme adresse que le lieu de résidence ou une case postale, is la
Commission peut alors demander qu’on lui fournisse I'adresse compléte. Qg/

Rubri 10: Q)
F:ctgﬂfsde risque Q/Q

O
1. Mentionner en page de titre, s’il y a lieu, les facl@(ﬁe risque et la nature
spéculative de l'entreprise ou des titres offerts. Ces remge nements peuvent étre
donnés ailleurs dans la notice d’offre pourvu qu’il en soi f&g)mention en page de titre et
gu’en renvoi indique ou sont donnés ces renseignemené

2. En plus de facteurs communs a ur(?:teur d’activités, il faut mentionner
tout facteur particulier susceptible d’affecter'l\% réciation des risques que ferait un
épargnant avise.

3. S’il existe un risque qu 2;esponsabilité de l'acquéreur des titres soit
d

engagée au-dela du prix du f onner les renseignements nécessaires a
I'appréciation du risque.

PP q ‘ C)
Rubrique 11: Q

Dilution Q/Q

Mentionner @%e de titre, s'il y a lieu, la dilution des titres offerts, calculée sur
I'actif corporel mpte tenu du placement. Cette information peut étre donnée
ailleurs dans | spectus pourvu gu’il en soit fait mention en page de titre et qu’'un
renvoi indi est donnée cette information. Présenter sous la forme du tableau

suivant.
O

%Dilution par action
Q/ Prix d’offre $

Actif corporel net avant le placement $
Augmentation de I'actif corporel net résultant du placement $
Actif corporel net compte tenu du placement $
Dilution pour le souscripteur $
Pourcentage de dilution par rapport au prix d’offre %

Instructions
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1. L'émetteur n'a pas a donner l'information prévue par cette rubrique
lorsqu’elle est dépourvue d'intérét.

2. Aux fins du calcul de l'actif corporel net compte tenu du placement, il faut
déduire la rémunération du placeur et les frais relatifs au placement.

Rubrique 12: '\Q)Q)Q

Litiges en cours

Décrire brievement tout litige important dans lequel I'émetteur okgtg/filiale est
partie ou qui porte sur certains de leurs biens. @

Instructions ‘Q/C)

Indiquer la désignation du tribunal ou de l'organi Qompétent, la date de
l'introduction de l'affaire, les principales parties intéressé nature de la demande et,
le cas échéant, la somme demandée. Mentionner@a ment si la procédure est
contestée et indiquer I'état actuel de la procédure. V

Q
Rubrique 13: '\0.()2)
Titres bloqués Q/

1. Indiquer, sous la forme @eau suivant, le nombre de titres de chaque
catégorie de valeurs comportant droi vote qui sont, a la connaissance de I'émetteur,
bloqués entre les mains d’'un tiert)

)

TITRES BLOQUES <\(</

Désignation de la valeur Q v

(par catégorie) ‘],

Pourcentage par rapport aux

Nombre de titres bloqués titres de la catégorie

propriétaire en uvera la libre disposition et la date prévue, si elle peut étre

déterminee.
Instruc |®$/
N\

Les renseignements demandés sont arrétés a 30 jours au plus avant la date de
I i

2. Indigu@également le nom du dépositaire, les conditions auxquelles le

ice d'offre.

Rubrique 14:
Vérificateur, agent des transferts et agent chargé de la tenue des registres

1. Donner le nom et 'adresse du vérificateur.
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2. Dans le cas du placement d’actions, donner le nom de l'agent des
transferts et de I'agent chargé de la tenue des registres de I'émetteur et indiquer la ville
ou sont gardés les registres des transferts de chaque catégorie d’actions.

Dans les autres cas, indiquer la ville ou est gardé chaque registre dans
lequel sont inscrits les transferts de titres.

| Q
Rubrique 15: Q)
"

Contrats importants

Donner l'information sur tout contrat important conclu par 'émette une filiale
au cours des 2 années qui précéedent la date de la notice d'offre; do otamment la
date du contrat, le nom des parties et une breve description. Ind les conditions
dans lesquelles ces contrats peuvent étre consultés pendant la dé/(eg u placement.

Instructions '\0

1. Dresser une liste de tous les contrats i (:?ants, en indiquant ceux qui
sont décrits ailleurs dans la notice d'offre et en do t I'information concernant les
autres. Ne pas tenir compte des contrats conclus le cadre de l'activité normale.

2. Dans le cas ou l'information r@contrat, sans étre indispensable a la
protection des épargnants, risquerait d promettre I'avantage qui en est tire, la
Commission peut autoriser I'omission escription de celui-ci.

Rubrique 16:
Société constituée depuis r@% d'un an

Dans le cas d’'un errise constituée depuis moins d’'un an a la date de la
notice d’offre, indiq% chiffre réel ou estimatif des frais d'établissement, en

distinguant les fraisQ5 inistratifs des autres frais; dans chaque cas, ventiler les frais
selon gqu’ils ont étg ou restent a faire.

Rubrique 0

Aspect f I

A\ Indiqguer comment sont imposés les revenus et les gains en capital de
I@(eur.
2. Indiguer les conséquences fiscales pour les porteurs des titres offerts:
1° de l'acquisition des titres;
2° de toute distribution a ces porteurs sous toute forme;
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3° du rachat des titres;
4° de la vente des titres.

En réponse a cette rubrique, il doit étre tenu spécialement compte de la
Loi sur les impots du Québec.

| Q
Rubrique 18: Q)
"

Prévision financiéres

L’émetteur qui établit des prévisions financiéres doit le faire co ment aux
instructions générales de la Commission; elles doivent alors étre publig¢ ans la notice
d’offre, accompagnées des commentaires de I'expert-comptable.

¢ O
Rubrique 19: QQ/
Conflits d’intéréts N

Déclarer toute situation de conflit d’intéréts *{@Jr 'émetteur, le placeur, le
promoteur, les dirigeants et toute personne aw'elée a fournir des services
professionnels a I'émetteur (gestionnaire, évalua@@etc.). Notamment, décrire les liens
entre ces personnes et indiquer si des opéra@ nt été effectuées entre elles (achat
ou vente de biens, contrats de services, etcy); décrire chacune de ces opérations.

Rubrique 20: Q)%
Autres faits importants &

. y . .
Donner les détails detéQ; tre fait important relatif au placement

Rubrique 21: Q/Q
N

Sanctions civiles

La noticeg@.ﬁre contient la mention suivante:
ur les valeurs mobilieres permet a I'acquéreur de demander la nullité
ains cas, des dommages-intéréts par suite d’opérations de placement
avec une notice d’offre contenant des informations fausses ou trompeuses.
Tou , ces diverses actions doivent étre exercées dans des délais déterminés. On
séortera aux dispositions applicables et on consultera éventuellement un avocat.»

Rubrique 22:
Mise en garde

La mise en garde suivante apparait sur la page de titre de la notice d’offre:
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«Aucune commission des valeurs mobilieres ni aucune autorité similaire au
Canada ne s’est prononcée sur la qualité des titres offerts dans la présente notice
d’offre; toute personne qui donne a entendre le contraire commet une infraction.»

Rubrique 23:
Signatures

La notice d'offre est signée par 2 dirigeants de I'émetteur et par le pro@ r.
Elle est également signée par le courtier s'il effectue le placement. N

D. 1263-85, a. 119. %Qg/
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ANNEXE XVII
NOTICE D’OFFRE
(Capitaux de lancement)

La mise en garde suivante apparait en page de titre de la notice d’offre:

«Aucune commission de valeurs mobilieres ni aucune autorité similaire.au
Canada ne s’est prononcée sur la qualité des titres offerts dans la présente @e
d’offre; toute personne qui donne a entendre le contraire commet une infraction,@

NOTICE D'OFFRE Qg/
Placement en venu de l'article 47 de la Loi sur les valeurs mobiliéres- Q)
(Capitaux de lancement) &

Désignation et nombre de titres faisant I'objet du placement ‘ C)

(Dans le cas d’actions ne comportant pas droit de é%te ou comportant des droits
de vote moindres qu’une autre catégorie d’actions, I’ind@ )

Rubrique 1: ?\
Répartition du produit du placement Q)O.)Q
N

Les renseignements portent sur tq s titres et sont présentés sous forme de
tableau en page de titre de la notice d’

REPARTITION DU PRODUIT DU Q/ EMENT

e O

Prix d’(@Q Rémunération du Produit net du
o courtier* placement
Par unité A\
Total \ V

* Ne s’applique qu le cas d ‘un courtier inscrit. Dans le cas d’'une autre personne
st\pas permise (article 47 de la Loi sur les valeurs mobilieres).

I'objet d’ te a la suite du tableau.

la rémunération @
Tout;@unéraﬁon autre qu’une décote ou une commission en espéces fait

\h\ans le cas de titres dont le réglement n’est pas exigé au comptant, donner tous

Ie@lails sur les modalités du réglement.

Si l'offre est faite conformément a un plan d’exquisition, décrire brievement le
fonctionnement de ce plan et indiquer la date de son début.
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Rubrique 2:
Mode de placement

Le placement ne peut étre effectué que par un courtier inscrit aupres de la
Commission ou par la société émettrice elle-méme.

Indiquez qui effectue le placement ainsi que les modalités de paiement des tjes

par les souscripteurs. Q)
S
Rubrique 3: Q/

Marché pour la négociation des titres

1. En cas dinexistence, actuelle ou prévisible, d’ u@rche pour la
négociation des titres offerts, I'indiquer en caractére gras, en pa tre:

«ll n'existe aucun marché pour la négociatio @ces titres en sorte qu'l
peut étre difficile ou méme impossible pour les porteurs d’ 69 isposer. lls ne peuvent en
disposer qu'a la suite de I'établissement d'un prospestds, sauf dans le cas d'une
cession en faveur d’'un des souscripteurs ou en f r de personnes avec qui les
souscripteurs ont des liens. Dans ce dernier ¢ Commission doit étre avisée de
'opération 5 jours avant celle-ci.» \0,)

2. Indiquer la méthode de dét
courtier, décision arbitraire de la sociéte

tion du prix d’offre: négociation s avec le

Rubrique 4:
Emploi du produit net du pl% ent

1. Indiquer le I |t net que I'émetteur prévoit retirer du placement, les
emplois principaux e €S pour cette somme et les fonds prévus pour chacun de
ces emplois. Q

2. D les détails de toute convention prévoyant qu'une partie
guelconque oduit net sera gardée en fidéicommis ou ne deviendra disponible qu’a

la réalisaf'! certaines conditions.
Instru&i\ns

Q/ 1. Les renseignements concernant I'emploi du produit net doivent étre
suffisamment précis. Dans la plupart des cas, il ne suffit pas de dire que «le produit du
placement sera affecté aux besoins généraux de I'entreprise».

Dans le cas d’'une entreprise de secteur primaire, pour les fonds dont I'emploi
n’'est pas encore arréte, indiquer si ces fonds seront gardés en fidéicommis, bloqués,
investis ou versés au fonds de roulement de I'émetteur. Dans le cas des fonds gardés
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en fidéicommis, bloqués ou investis, donner les détails des ententes conclues pour le
contrble de ces fonds et de la politique d’investissement. Indiquer les raisons pour
lesquelles des fonds sont versés au fonds de roulement.

2. Indiquer, dans l'ordre de priorité, les emplois que I'on compte faire du
produit du placement au cas ou il serait inférieur aux prévisions. Toutefois, ces
renseignements ne sont pas nécessaires dans le cas d’'une prise ferme.

3. Si des fonds importants doivent venir en complément du pr %?) du
placement, indiquer les sommes et leur provenance. Si une partie importan roduit
du placement est affectée au remboursement d’'un emprunt, indiquer I& de ces
fonds d’emprunt dans le cas d’emprunt datant de moins de 2 ans.

4. Si une partie importante du produit du place‘m st employée a
'acquisition de biens, hors du cours de lactivité normale I'émetteur, décrite
brievement ces biens et donner les détails du prix payé ou @l ué pour les diverses
catégories de biens. Indiquer de qui ces biens sont uis et comment le codt

d’acquisition a été établi. 0
Décrire brievement le titre de propriété o dr0|ts gue I'émetteur a acquis.
Lorsque la contrepartie de ces biens comprend itres de I'émetteur, donner tous les

détails, y compris ceux concernant l'attributlgf¥ou I'émission de titres de la méme
catégorie au cours des 2 années préceden

Rubrique 5: %Q)
Détails concernant les titres p @
Décrire brievement Ie&% placés et les droits qui s'y-rattachent.

Rubrique 6: Q/Q

Dénomination soﬁéet constitution de I’émetteur

Donner&%nomlnatlon sociale de I'émetteur, la loi en vertu de laquelle il est
constitué et te de sa constitution, I'adresse de son siege social et celle de son
principal _&tapfissement. Mentionner toute modification importante de son acte
constit ans le cas d’une société en commandite, donner un résumé des principaux
point&contrat de sociéte.

R%ﬁérique 7.

Description de I'activité de I'émetteur

Donner un résumé de l'activité actuelle et projetée de I'émetteur et, le cas
echéant, de ses filiales. Décrire brievement I'évolution générale au cours des dernieres
années du secteur d’activité dans lequel I'émetteur est engagé ou se propose de
s’engager.
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Rubrique 8:
Promoteur

Lorsquil y a eu un promoteur de I'émetteur ou d'une filiale au cours
des 5 années précédentes, donner les renseignements suivants:

1° son nom, la nature et la valeur de toute contrepartie recue ou a r@%ir
de I'emetteur ou d’'une de ses filiales; N

2° la nature et la valeur des biens, services ou autres contreQng/regus ou
a recevoir du promoteur par I'émetteur ou par ses filiales; @

des 2 dernieres années ou doit acquérir un élément d’actif d’ omoteur, indiquer le
prix d’acquisition et la méthode de détermination du prix. ,Q ifier la personne qui a
établi ce prix et indiquer, le cas échéant, la relation de ¢ personne avec I'émetteur
une de ses filiales ou le promoteur. Indiquer le coﬂ\és date d ‘acquisition par le
promoteur de cet élément d’actif. ?\

\
o
N

3° lorsque I'émetteur ou l'une de ses filiales‘E cquis au cours

Rubrique 9:

Dirigeants Q/

Donner le nom et I'adresse de &Tn des dirigeants de I'émetteur, ses fonctions
actuelles et les principaux postes es au cours des 5 dernieres années. On peut
ne donner comme adresse qu &heu de résidence ou une case postale, mais la
Commission peut alors dem gu'on lui fournisse l'adresse compléte. Donner
séparément les membres d direction et les membres du conseil d’administration.
Dans le cas d’'un membr @ onseil qui n'exerce pas de fonctions a plein temps pour
I'émetteur, donner sel@ t sa fonction actuelle.

Rubrique 10: Q‘Q
Résultats 0
&

InghQuer, le cas échéant, que les états financiers du dernier exercice peuvent
étre fo au souscripteur éventuel sur demande.
@que 11:
FaCteurs de risque

1. Mentionner en page de titre, s’il y a lieu, les facteurs de risque et la nature

spéculative de I'entreprise ou des titres offerts. Ces renseignements peuvent étre
donnés ailleurs dans la notice d’offre pourvu gqu’il en soit fait mention en page de titre et
gu’un renvoi indique ou sont donnés ces renseignements.
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2. En plus de facteurs communs a un secteur d’activités, il faut mentionner
tout facteur particulier susceptible d’affecter I'appréciation des risques que ferait un
épargnant aviseé.

3. S’il existe un risque que la responsabilité de l'acquéreur des titres soit
engagée au-dela du prix du titre, donner les renseignements nécessaires a

I'appréciation du risque. Q
Rubrique 12: '\Q)
Restrictions sur la disposition de titres Q/

Indiquer les restrictions concernant la disposition des titres a ét@uis.
Rubrique 13: $ C)
Veérificateur, agents des transferts et agent chargé de Ié‘ﬁe des registres

1. Donner le nom et 'adresse du veérificateur. "f;\

2. Dans le cas du placement d’actio s,??onner le nom de l'agent des
transferts et de I'agent chargé de la tenue des r es de I'émetteur et indiquer la ville
ou sont gardés les registres des transferts de f,‘\ e catégorie d’'actions.

Dans les autres cas, indiquer la ngu est gardé chaque registre dans lequel
sont inscrits les transferts de titres. &
Rubrique 14: . Q/
Conflits d'intéréts &

Déclarer toute s&(@on de conflit d'intéréts pour I'émetteur, le placeur, le
promoteur, les dirigeqn¥ et toute personne appelée a fournir des services
professionnels a I’é@ur (gestionnaire, évaluateur, etc.). Notamment, décrire les liens
entre ces persorymes et indiquer si des opérations ont été effectuées entre elles (achat
ou vente de bé/@ contrats de services, etc.); décrire chacune de ces opérations.

Rubriq%ﬁ)
AutreQ ifs importants

(<§ Donner les détails de tout autre fait important relatif au placement.

Rubrique 16:
Sanctions civiles

La notice d’offre contient la mention suivante:
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«La Loi sur les valeurs mobilieres permet a 'acquéreur de demander la nullité
ou, dans certains cas, des dommages-intéréts par suite d’opérations de placement
effectuées avec une notice d’'offre contenant des informations fausses ou trompeuses.
Toutefois, ces diverses actions doivent étre exercées dans les délais déterminés. On se
reportera aux dispositions applicables et on consultera éventuellement un conseiller
juridique.»

Rubrique 17: '\Q)Q)Q

Prévisions financieres
L’émetteur qui établit des prévisions financiéres doit le faire co ment aux

instructions générales de la Commission; elles doivent alors étre publig¢ ans la notice
d’offre, accompagnées des commentaires de I'expert-comptable.

O
Rubrique 18: QQ/
N

Signatures

La notice d ‘offre est signée par 2 dirigeants ds@metteur et par le promoteur.
Elle est également signée par le courtier s'il effectu&&placement.

D 977-88, a. 34. ,\09’
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D. 660-83, Form 1; D. 977-88, a. 35.
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FORMULAIRE 2
DEMANDE D’'INSCRIPTION A TITRE DE COURTIER OU DE CONSEILLER EN

VALEURS*

SECTION A

1. CANDIDAT OU CANDIDATE** ,\Q

Nom Courtier en valeurs QVE
Conseiller en valleuF\ J

Adresse de I'établissement principal Indicatif régiopah
Téléphone; 4\

Domicile élu au Québec Indicatif r al:
Télépprghey

Nom du dirigeant responsable des activités au Québec C}/
&

\4

2. CATEGORIES DE COURTIER OU DE CONSEILLE‘R\EN VALEURS

Cocher la case appropriée : 0 S

1° COURTIER EN VALEURS ?‘

a) de plein exercice 7 b) d’ex@ restreint 7

é’n%tteur-placeur“*
Q~ intermédiaire financier

Q/@% - en épargne collective

- en contrats d’investissement

)
QQ/ - en plans de bourses d’études

0(19 - autres (préciser)
)

Comptez-vous oﬁrir@services de gestion de portefeuille? 0 [0

2° CONSEILL@Q\I VALEURS
a) de@%bexercice 7 b) d'exercice restreint 7

Q O 0 O 00

Oui Non

M

3. E% EXERCICE FINANCIER
~ AN MOIS JOUR
D de cloéture

Toute personne physique présentant une demande d'inscription & titre de courtier ou de conseiller en valeurs doit également
remplir le FORMULAIRE 3.

Dans le texte le terme candidat désigne aussi la candidate.

L’émetteur-placeur n'a pas a répondre aux rubriques 7-6°, 12 et 17
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4. VERIFICATEUR

Nom

Adresse

S. BANQUES

Nom de toutes les banques ou caisses populaires, en spécifiant 'adresse de toutes les succursaleQu
le candidat maintient une marge de crédit ou un compte.

Nom Adresse )\\‘D

¢ O
6. DIRIGEANTS (liste compléte) QQ/

Chaque dirigeant remplit le formulaire 3.

Nom Adresse (b\ Fonction

7. SOCIETE Q‘
1° Date de constitution de la société AN @3 JOUR

2°  Loi constitutive

3° LETTRES PATENTES SUPPLEME ALBES A Mo J A M J A M. J A M J

Donner les dates de délivrance ~X/ \ | \ | \ \ | \
4° ASSEMBLEES DES ACTIONNAI ET RAPPORT ANNUEL
Date de la derniere ate de la derniére Date du dernier
assemblée générale [ A. M. [ ssemblée spéciale des A. M. 7. rapport annuel A. M. J.
des actionnaires \N / actionnaires | | ‘ ‘
5° ACTIONNAIRES. Do nnexe les nom et adresse des personnes détenant une position importante ainsi que le nombre

des titres de chacun

La position impo % définit par la réunion dans une méme main de plus de 10 % des droits de vote afférents aux titres

émis par le c conselller ou la personne qui en détient le contrble. Pour apprécier la position importante, il faut ajouter
aux droits de ue possede une personne ceux que possedent ses alliés, ainsi que ceux gu’elle-méme et ses alliés
contréle@ ment du fait qu’ils peuvent exercer le droit de vote afférent a ces titres.

t\

6° TI SMD’EMPRUNT. Donner en annexe les nom et adresse de tous les porteurs de titres d’emprunt (obligations,
gbenttires, billets ou préts) émis par la société et indiquer la nature et le montant des titres détenus par chacun.

ns le cas d’'un courtier ayant fait appel publiquement a I'épargne, il suffit de donner les renseignements concernant les titres
détenus par les dirigeants
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7° BENEFICIAIRES Oui Non
Les personnes mentionnées aux points 5° et 6° ci-dessus détiennent-elles pour d’autres personnes les
- X A
titres qui y sont mentionnés? I, I,
Si OUI, donner les nom et adresse des personnes propriétaires de ces titres.
Dans le cas ou le propriétaire est une personne morale, donner les nom et adresse des personnes détenant une position
importante dans cette société.
Dans le cas ou le propriétaire est une fiducie, donner les nom et adresse des personnes propriétaires d’'un droit dans la figicie
et donner le pourcentage de titres détenus par chacun. %
(@)
8° CAPITAL ACTIONS ACTIONS WEUR
Donner en annexe les renseignements suivants si 'espace est PRIVILEGIEES | ORDINAIRES |y $
insuffisant (NOMBRE) (NOMBRE) N,
a) capital autorisé ~"
b) capital émis et en circulation \>
ﬁQv/
c) valeur nominale des titres d’'emprunt: 1 -Obligations w \)
Note -Dans chaque cas, donner une \(/
description complete (source, dates > _ Billets 0 Vv
d’échéance, taux d'intérét et, le cas échéant, - -
s'il s’agit d’un emprunt visé par I'article 193 du r\'\
réglement). 3-Tout autre emprunt D
D
QQTbTAL
8.  SOCIETE DE PERSONNES ) '\b
1° Date de An Mois | Jour ‘zgxe An Mois | Jour
constitution A >'c|>enregistrement
2° PARTICIPATION DES ASSOCIES. Do en annexe la part de chaque associé dans le capital et
es bénéfices de la société.
3° BENEFICIAIRES. Les personn tionnées au paragraphe précédent oul NON
sont-elles priétaires de leur part du capital de la [ 7
Société?,
Si NON, donner les nom gt atlgesse des personnes propriétaires de la part du
capital. la)
NN
SECTION B Q

Répondre p @J ou par NON a chacune des questions 9 a 16. Dans le cas d'une
réponse affi ive, donner les détails nécessaires.

9. . EKNANGEMENT DE NOM
Le %ﬂia'at a-t-il déja utilisé un nom autre que celui sous lequel il s’est identifié dansla  Oui Non
te demande d’inscription ou a-t-il déja exercé son activité sous un autre nom? 7 7

&
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10. INSCRIPTION ANTERIEURE
En vertu d’'une loi ou d’'un reglement sur les valeurs mobilieres édicté au Québec ou a I'extérieur du
Québec,
oul NON
1° le candidat a-t-il déja obtenu une inscription ou une licence? 7 7
2° si OUI, est-il encore titulaire d’une inscription ou d’une licence? 7 7
3° si NON, le candidat en a-t-il déja fait la demande? 7 7
O
D
N

@@DROITS

11. REFUS D’INSCRIPTION, SUSPENSION OU RETRAIT

CONFERES PAR INSCRIPTION
En vertu d’'une loi ou d’'un reglement sur les valeurs mobilieres édicté au Québec xtérieur du
Québec,
‘QS) OUl  NON
1° le candidat a-t-il déja fait I'objet d’un refus d’inscription 0 7 7
2° d’une suspension des droits conférés par I'inscription \ 7 7
3° d'un retrait des droits conférés par l'inscription (b [ [
O
N
A)
Q)
oD
I
12.  BOURSE, ASSOCIATION DE COURAJERS
Le candidat a-t-il déja été o
Q) OUl  NON
1° admis @ 7 7
2° refusé Q/ 7 L7
3° suspendu ‘QS) L7 L7
comme membre d’'une bourse. association de courtiers ou de conseillers en valeurs ou d’'une
association professionnelle a bec ou a I'extérieur du Québec?
d\/
N Y
RS
%
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13. FRAUDE, CRIME
Le candidat
1° a) a-t-il été déclaré coupable d’une infraction en vertu d’'une loi ou d'un réglement  OUI NON
sur les valeurs mobilieres édicté au Québec ou a I'extérieur du Québec? [7 [7
b) a-t-il été déclaré coupable de fraude ou de vol en rapport avec une opération  OUI NON
sur valeurs mobilieres? 7 Q
O\ -
A
c) a-t-il été impliqué dans une injonction a la suite d’une opération frauduleuse? ~NON
[
2° a-t-il été déclaré coupable au cours des 10 derniéres années d’'une mfr@ OUI NON
criminelle en vertu d’'une loi édictée au Québec ou a I'extérieur du Quech”C) [7
o~ /
QD
LN
o)
14. PROCEDURES EN COURS R}B
Y a-t-il, en vertu d’'une loi émanant d’une juridiction quelconq e procédure en oul NON
cours de laquelle il peut résulter une mise en accusation, u&cés, une 7 7
condamnation ou une injonction a I'encontre du Candidq\
AY/
@V
15.  FAILLITE &)
Le candidat a-t-il déja été déclaré en ﬁL_ggu a-t-il fait cession de ses biens en faveur oul NON
de ses créanciers au cours des 10@&@5 années? [ [
n\)
\
16. CONDAM@ N EN DOMMAGES
Le candidat a-t-il té condamné par un tribunal civil a payer des dommages au oul NON
coursdes 10 d S années, en raison de fraude ou pour tout autre motif? 7 7
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17. ASSURANCE OU CAUTIONNEMENT

1° CONTRAT DE GARANTIE GLOBALE

Nom de la compagnie d’assurance |

En annexe, donner les détails concernant le montant de la couverture pour chaque catégorie de
risques, la franchise, la date d’entrée en vigueur et la durée du contrat.
2° ASSURANCE POSTALE

Nom de la compagnie d’assurance

Montant de la Franchise Date An Mois J%
couverture d’échéance O
3° AUTRES % )
Donner tous les détails {(/\
4° DEMANDE DE REGLEMENT
wa NON

Des demandes de réglement ont-elles été faites auprés de votre compagnie
d’assurance au cours du dernier exercice financier?
Si OUI, donner les détails sur une feuille séparée. fa

[ [

NG

signature d’uNJIi?(geant ou d'un associé

AN
nom Waractéres d’'imprimerie) et fonction

pour O\Q

y\ om du candidat
<,

Tous les documents j en annexe doivent étre
paraphés par la perso ui signe le présent formulaire
\\
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DECLARATION SOUS SERMENT

Je soussigné, ayant pris connaissance des renseignements
mentionnés dans le formulaire 2 et dans les documents joints en annexe, déclare, sous
la foi du serment, qu’ils ne contiennent aucune information fausse ou trompeuse.

Assermenté devant moi En foi de quoi. j'ai signé Q
a 5 D
N~
le jour de 19 le jour de E:C 19
%)
signature signatiEQ™
O
nom (en caracteres d'imprimerie) et fonction nom (en@{otéres d’'imprimerie)
Notaire, juge de paix ou commissaire a I'assermentation \
District judiciaire de Orb

La présente déclaration peut étre remplacée par u% claration solennelle.

o\

IMPORT -
LES DOCUMENTS SUIVANTS DOIVENT ACCOMRAGNER LA DEMANDE:
1. Des états financiers vérifiés, arrétés a une écédant d’au plus 90 jours celle de la demande

d’inscription;
2. les droits prescrits au chapitre 11 du titr e du Reglement sur les valeurs mobilieres;
3. une copie certifiée conforme de la ré n du conseil d’administration de la société autorisant un

ou des dirigeants a signer le formulgiteNd€ demande ainsi que tous les documents s'y rapportant.

¥

D. 660-83, Form 2; D. 977-88)\.'36.
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FORMULAIRE 3
DEMANDE UNIFORME D’'INSCRIPTION OU D’AGREMENT POUR LES
PERSONNES PHYSIQUES

Modalités d’établissement de la demande
1. Le présent formulaire doit étre utilisé par toute personne physique: Q

a) qui demande linscription a titre de représentant aupres d’'une com@ksion
canadienne des valeurs mobiliéres ou sollicite 'agrément aupres d’ urQ/r nisme
d’autoréglementation; Q~

b) qui sollicite d'une commission canadienne des valeurs mobj % 'agrément a
titre de dirigeant d’'un courtier ou conseiller en valeurs; . C)

c) qui demande linscription a titre de courtier ou de co@%(er en valeurs aupres
d’'une commission canadienne des valeurs mobilier

2. Le candidat doit répondre a toutes les questio@ertinentes; a défaut de quoi,
l'instruction de la demande pourrait étre retardéQ)

3. Les inscriptions figurant dans ce formulakg)et les pieces annexées doivent étre
dactylographiées; le formulaire ou la pt remplie d’'une autre fagon pourrait étre
jugé non conforme.

4. Chacune des piéeces jointes al@ent formulaire doit former une annexe distincte
et étre identifiée. Une signa L() produite mécaniquement ou photocopiée ne sera
pas acceptée. Un commi a l'assermentation et le candidat doivent parapher
toutes les piéces jointe é\)e

5. Pour présenter emande, le candidat devrait, si nécessaire, demander
I'assistance d’'unr{@¥tgeant autorisé de la firme responsable ou celle d’un avocat.

6. Un exem
valeurs

&e la demande doit étre déposé auprés de la commission des
llieres compétente. Les membres de I'’Association canadienne des
n valeurs mobilieres, des bourses de Montréal, de Toronto et de
er sont tenus de produire 2 exemplaires de la demande, diment signés,
s de I'organisme d’autoréglementation chargé de la vérification des livres de la

Q/%‘ne du candidat.

Réservé al'organisme d’autoréglementation

Confirmation de la réponse n° 7 Autre confirmation

Demande approuvée par Date
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7. Le dirigeant d'un émetteur-placeur n’a pas a répondre aux rubriques 6 et 20 ni a la

section D.
SECTION A
1. CANDIDAT OU CANDIDATE"
_Q
Nom Prénom Numéro d’assurance soc%bv
N,
Adresse du candidat (y compris le code postal) Indicatif régional : Q/ N
Téléphone : )
Domicile élu au Québec \ AN
Fonction au sein de la firme Date du d ‘emploi
AQ C) Mois Jour
= V’
2. FIRME r{;\
Nom ?}J Indicatif régional :
o\ Téléphone :

Adresse du lieu de travail (n°, rue, ville, province, code po&) N
h‘\

3.

NATURE DE L’'INSCRIPTION DE@DEE

Cocher les cases nécessal pour identifier exactement la nature de la
demande.

<
La nature des dema s’entend selon les dispositions applicables des lois et
réglements sur les\(@Aleurs mobilieres et sur les contrats a terme, ainsi que des
statuts, regles €t téglements des bourses, de I'Association canadienne des
courtiers en s mobilieres ou de tout autre organisme d’autoréglementation.

L'inscript de plein exercice autorise le candidat a négocier toutes les
catégdpes’de valeurs conformément aux dispositions applicables.

@ndidat qui demande une inscription d’exercice restreint doit cocher la case
5 .

S

RES» et préciser la nature de la restriction.
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INSCRIPTION (Représentant)
Plein exercice
Intermédiaire financier
Délégué en bourse
Négociateur

Epargne collective
Contrats d’investissement

Contrats a terme

Plans de bourses d’études

QOO 0 QOoooan

Autres (préciser)

AGREMENT (Dirigeant)
[7
[J
[7

Membre du conseil d’administration
Membre de la direction

% d’actions détenues

S

Administrateur, actionnaire ou dirzjht\ une

filiale agréée
&

Actionnaire

Q

Directeur de succursale

Autres (préciser)

&

)

2

4.

Cocher les cases nécessaires pour indiqu

DEMANDE ADRESSEE AUX ORGANISMES SUI

'N.TS:

@s commissions des valeurs

mobilieres ou les organismes d’autoréglementati@ anadiens auxquels le candidat

présente sa demande.

\0)0.)

COMMISSION DES VALEURS MOB%@ES OU ORGANISMES SIMILAIRES

[J Alberta [7 Manitoba % [J Ontario [J Terre-Neuve
Cc_)lomple— [7 Nouveau- ick /J Québec [J Territoire du Yukon
Britannique
T Drinea. i T )
I]e du-Prince /7 Nou osse 5 Saskatchewan 7 Territoires-du-Nord
Edouard Ouest

%GANISMES D'’AUTOREGLEMENTATION
[7  Alberta Stock Ex@& [7  Vancouver Stock Exchange
7 Association _CQQ nne des courtiers en [7  Winnipeg Commodity Exchange
valeurs moQi S

[7  Bourse ntréal [7  Winnipeg Stock Exchange

7 Tor(@ ock Exchange [7  Autres (préciser)

L7 I@ﬂto Futures Exchange

52
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SECTION B
5. IDENTITE
Date de naissance Lieu de naissance Province Pays Citoyenneté Sexe
AN  MOIS JOUR (ville)
Taille | Poids Couleur des Couleur des Teint Sl_gne_s Sltuatlon@Q
yeux cheveux particuliers fam
Nombre d'années de Pour le candidat d’origine Y/
résidence continue au étrangere, date et lieu Passeport %Q
Canada d’entrée au pays \

Pavs Lieu de te de NUM&ro
y délivra% livrance
N

(‘b'

6. PHOTOGRAPHIE ?g
Annexer 2 photographies de face (5 cm X ) en noir et blanc, prises dans les
6 derniers mois. Les photographles d porter, au verso, la date a laquelle
elles furent prises et, pour attester |te du candidat, sa signature ainsi que
celle du commissaire a l'ass tatlon ou dun dirigeant de la firme
responsable. &

7. FORMATION C)Q/

)

Donner le nom du deQ etabllssement fréquenté pour chaque niveau.

- N

Q Grade, diplébme ou attestation Date d’obtention
d’études (préciser)

Cours secondair,e\\)“

Cours coIIégLa#é(/v

Formatiog@'@grsitaire

Coursdéau‘aification professionnelle

Ayt%
N %
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AVEZ-VOUS REUSSI LES COURS OU LES EXAMENS SUIVANTS :

oui non dispense date
obtenue*

Cours sur le commerce des valeurs mobiliéres au Canada [T [ D
Examen basé sur le Manuel des représentants J [ é )
Examen d’aptitude pour associés / administrateurs / dirigeants [7 ) ) 5 h
Examen d’aptitude pour actionnaires J [ [ <:
Le financement des investissements au Canada Q~
Coursn® 2: 1'¢ partie J [ @

2¢ partie [ [J Q/ [
«Fellow» de l'Institut canadien des valeurs mobiliéres [T y C) D
Cours d’analyste financier agréé [J & [
Examen d’aptitude de responsable des contrats d'options mb\ [ D
Cours sur le marché des options au Canada @ [ [
Cours sur les fonds mutuels canadiens Q?\ 7 [ [
National Commodity Futures Examination Q)Q) [J 7 [
Canadian Commodity Futures Examination \ [ 7 [
Examen sur les contrats boursiers a terme canadé/ [ [ L
Examen de directeur de succursale % J [ [
Examen d’aptitude de responsable des c@é terme [7 ) )

O
Autres Q/ [ [
(préciser) L
N
* En cas de dispense, jt(?ﬂhe’les piéces justificatives en annexe
v

2° Vous g4:0yT déja refusé une dispense pour I'un des cours énumérés ci-dessus?
Dans I’affir@éfe, expliquer ou joindre les piéces justificatives en annexe.

RY
~

AN

)Y

4
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8. EXPERIENCE

Le candidat qui dépose une demande aupres de I'’Association canadienne des
courtiers en valeurs mobilieres ou des bourses de Montréal, de Toronto ou de
Vancouver est tenu de mentionner tout emploi au service de l'un de ces
organismes ou de tout autre organisme mentionné au paragraphe 1° de la
question 14. Q

1° Donner un exposé complet de votre activité, y compris les perlKC s de
travail a votre compte ou de chémage, au cours des 10 anné @ edant
la date de la présente demande.

Nom et adresse Nom et fonction Nature de Raison du ﬁ‘ Au
de I'employeur du supérieur 'emploi et départ ac) ois | an mois
immédiat fonction du ‘Q/
candidat N
EMPLOYEUR y\\/
ACTUEL 0\
EMPLOYEURS Y~
ANTERIEURS }\Q
J
N
&
—

2° Avez-vous déja éte @dié par un employeur? Dans Iaffirmative,
donner les détails da% pace prévu ou en annexe.

&
\/

D
|4

9. RESIDENCE@nner les informations requises depuis les 10 derniéres

annees\BQ‘

Adresse (n°, wésffe province, code postal) Du _ Au

an mois an mois
Adresse &ﬂk

Adredse antérieures

s,
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10. REFERENCES PROFESSIONNELLES

Donner au moins 3 noms pour références, a lI'exclusion de parents et de
personnes au service de la firme responsable. Parmi les noms fournis, on doit trouver
un employé de la succursale d’une banque ou d’'une société de fiducie ou vous avez un

compte (indiquer votre numéro de compte).

Adresse (avec le code postal) et q
Nom Employeur n° de téléphone du bureau (avec Fonctio,
indicatif régional
goneD &
V/
R%)
\V
o~ v/
Y \J
<
an
o)
Adresse de la succursale ou vous avez votre compte : 0
(\Q N° de compte
N
SECTION C Q/

REPONDRE PAR «OUl» OU P gNON» A CHACUNE DES QUESTIONS
SUIVANTES. DANS LE CAS L[y REPONSE AFFIRMATIVE, DONNER LES
DETAILS OU PRODUIRE LES‘ P S JUSTIFICATIVES EN ANNEXE.

11. CHANGEMENT DE

mariage, d'u rce, d'une ordonnance du tribunal ou de toute autre procédure

Tout changem;t(lre nom ainsi que la date du changement en raison d’'un
doivent ét@ tionnés ci-dessous.

Avezs déja utilisé un nom autre que celui mentionné a la question 1 du
pr@l formulaire ou avez-vous déja exercé votre activité sous un autre nom?
N
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12.  INSCRIPTIONS ANTERIEURES

L’inscription mentionnée aux paragraphes 1° et 2° de la question 12 et 1°, 2°
et 3° de la question 13 s’entend de toute procédure d’autorisation établie par une
loi ou un reglement sur les valeurs mobilieres, ou les contrats a terme, édicté au
Québec ou a I'extérieur du Québec.

1° Avez-vous déja obtenu une inscription a quelque titre que ce soit? CBQ

Si OUlI, indiquer le nom de l'organisme, la date d’inscription et préciser si I'i

cri on est
toujours en vigueur. Q

\

,Q“

Si NON, en avez-vous déja fait la demande? Q/

ayant déja obtenu une inscription a un titre quelconqu f a titre
d'émetteur ou d’émetteur-placeur, dans le ca simple
actionnaire? 6

2° Etes-vous actuellement actionnaire, associé ou dmgeant% rme

Si NON, l'avez-vous déja été? Q?\

3° Avez-vous déja obtenu une inscription en @d’une loi édictée au
Québec ou a l'extérieur du Québec, exlgeant l'obtention d'une
inscription pour traiter avec le publi toute autre raison que la
négociation des valeurs mobili¢ es marchandises ou des

contrats a terme? %
Si OUI, I'inscription est-ell jglirs en vigueur?

1

Si NON, avez-vous d ifTa demande?

Pour répondre au«@estlons 13 a 18, et plus particulierement a la question 15,
vous devriez, essaire, demander l'assistance du dirigeant autorisé de la
firme respon ou celle d’'un avocat. A toute réponse affirmative, vous devez
joindr eces donnant tous les renseignements utiles, tels que
cwcon@ s, dates, nom des parties impliquées et I'issue de l'affaire.

13. D’'INSCRIPTION, SUSPENSION OU RETRAIT DES DROITS
FERES PAR L’INSCRIPTION OU MESURES DISCIPLINAIRES

Q/E 1° Avez-vous déja fait I'objet d’un refus d’inscription, d’'une suspension
ou d’un retrait des droits conférés par une inscription?

2° Etes-vous actuellement actionnaire, associé ou dirigeant d’une firme
ayant fait I'objet d’un refus d'inscription, d'une suspension ou d’un
retrait des droits conférés par l'inscription & un titre quelconque, sauf
a titre d’émetteur, dans le cas du simple actionnaire?

Si NON, l'avez-vous déja été?
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3° Avez-vous déja fait I'objet d'un refus d’inscription, d’'une suspension
ou d’un retrait des droits conférés par I'inscription en vertu d’une loi
édictée au Québec ou a I'extérieur du Québec, exigeant I'obtention
d’une inscription pour traiter avec le public pour toute autre raison
que la négociation des valeurs mobilieres, des marchandises ou des
contrats a terme?

4° Avez-vous déja fait I'objet d’'un refus de dispense d’inscription?

(aN
5° Un organisme d’autoréglementation des valeurs mobiliéres ou des (2)\)
contrats a terme a-t-il déja pris des mesures disciplinaires contre \q
VOus ou contre une société dont vous étiez un dirigeant, un associé Q/
ou un actionnaire détenant plus de 5 % des titres comportant droit Q‘
de vote? \@
14. ORGANISMES D’AUTOREGLEMENTATION . C)Q/

Une société dont vous étes ou avez déja été un dirigeant, un ass@ ou
un actionnaire détenant plus de 5 % des titres comportant dr N@ vote
Ou vous-méme:

1° avez-vous déja été membre d’'une bourse de valeu ilieres ou
de contrats a terme, d’'une association de courti de conseillers
en valeurs, d'une autre association professi similaire ou d’'un
autre organisme de méme nature du Quét)i de I'extérieur du
Québec?

2° avez-vous déja fait I'objet d'un ref
d’approbation comme membre
organisme ou d’une associati

cription ou d’un refus
t autre titre de la part d'un
ntionnée en 1°?

3° avez-vous déja fait I'objgj ge yesures disciplinaires de la part d’'une
association ou d’un ors e mentionné en 1°?

15. INFRACTIONS (‘9

Toute infractio@une loi fédérale, telle que la Loi de I'imp6t sur le revenu (Canada) et la Loi

sur 'immi (Canada), doit étre mentionnée dans le présent formulaire. Une condamnation
pour ¢ avec des facultés affaiblies releve du Code criminel (Canada) et doit également
étre nnée.

avez déja demandé et obtenu, par écrit, un pardon en vertu de la Loi sur le casier
iCiaire (Canada), sans qu'il soit révoqué par la suite, vous n’étes pas tenu de révéler

E infraction visée.
Q/ Si vous avez des doutes quant a votre situation vis-a-vis d’'un organisme responsable de
I'application d’une loi ou quant a la pertinence de la présente question, vous devriez demander
I'assistance d’un dirigeant autorisé de la firme responsable ou celle d'un avocat.

1° Condamnations antérieures en matiére de valeurs mobilieres, de
marchandises ou de contrats a terme
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Avez-vous déja été déclaré coupable, en vertu d'une loi édictée au
Québec ou a I'extérieur du Québec, d’'une infraction en matiére de

négociation de valeurs mobilieres ou de contrats a terme, de vol de
valeurs mobilieres ou de toute autre infraction similaire?

2° Condamnations antérieures dans d’autres matieres

Avez-vous déja été déclaré coupable, au cours des 10 dernieres

années. en vertu d'une loi édictée a I'extérieur du Québec, d’'une Q
infraction criminelle autre que celles mentionnées en 1°? 09)
. . J
3° Poursuites et accusations
Etes-vous actuellement sous le coup d’une poursuite ou d’une Qg/

accusation en vertu d'une loi régissant les sociétés?
4° Condamnations, poursuites et accusations a I'’encontre d’'une sociét%
Une société dont vous étes ou avez déja été un dirigeant, un _ ( )
associé ou un actionnaire détenant plus de 5 % des titres Q/
comportant droit de vote, est-elle ou a-t-elle déja été sous le

d’'une condamnation, d’une poursuite ou d’'une accusation,h;g cours

des 10 derniéres années, en vertu d’une loi édictée au Abec ou a
I'extérieur du Québec, relativement a une infraction c@ne le
mentionnée en 1° ou 2°? ?\

\ o
16. PROCES CIVILS '\Q)

1° Une société dont vous étes ou ave
associé ou un actionnaire détena
comportant droit de vote ou vo
condamné en raison d’'une f

té un dirigeant, un
s de 5 % des titres

e avez-vous déja été
ou d’un acte similaire ?

2° Un condamnation a-t-el
cours, en vertu d’'un

rononcée ou y a-t-il une procédure en
ctée au Québec ou a I'extérieur du

Québec: Q
a) contre vo s.‘],
b) contr ociété dont vous étes ou avez déja été un dirigeant,

un assecieNOU un actionnaire détenant plus de 5% des titres
com droit de vote au moment ou elle a été intentée?

- F@S?E

E*° Au cours des 10 derniéres années

a) avez-vous déja été déclaré en faillite?

b) avez-vous déja fait cession de vos biens?

c) avez-vous déja fait un compromis ou un arrangement avec vos
créanciers?

d) avez-vous cessé d’exercer votre activité en laissant des dettes?

e) avez-vous produit une déclaration prévue par les dispositions
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relatives au dépot volontaire des traitements, salaires ou gages
(Québec)?

f) un séquestre ou un syndic nommé par vos créanciers ou sur
leur demande a-t-il déja pris possession de vos biens?

Dans l'affirmative, avez-vous obtenu votre libération?
Annexer une copie de cette libération.

associé ou un actionnaire détenant plus de 5 % des titres

2° Une société dont vous étes ou avez déja été un dirigeant, un ch%
comportant droit de vote.’ '\

a) a-t-elle, au cours des 10 derniéres années, été déclarée en Qg/

o
faillite? N\

Al
b) a-t-elle, au cours des 10 derniéres années, fait cession de se®
biens?

)
c) Un séquestre ou un syndic nommeé par ses créanciers oué/

leur demande a-t-il déja pris possession de ses biens?\

)

18. JUGEMENT ET SAISIE-ARRET 0

?\

Un jugement ou une saisie-arrét par suite d'une fr@ ou pour toute
autre raison, a-t-il déja été prononcé contre vo % cours des 10
derniéres années, par un tribunal civil du étggs ou de I'extérieur du
Québec? %

<§~
19. CAUTIONNEMENT Q,@

1° Vous a-t-on déja refusé tionnement au cours des 10 derniéres
années? Dans I'affirg@te/ donnez le nom et I'adresse de
z

'assureur, et indiq@ date et les motifs du refus.

v

X

WAL ,
2° 6%IOUS actuellement couvert par un cautionnement?

20. ASTIVITES PROFESSIONNELLES

S

Participerez-vous activement a I'activité de la firme responsable ety
consacrerez-vous la majeure partie de votre temps?

2° Avez-vous d’autres activités ou un travail rémunéré autre que le
poste que vous occupe au sein de la firme responsable?

3° Etes-vous un dirigeant, un associé, un actionnaire ou un porteur de
titres d’emprunt d’une autre société qui exerce I'activité de courtier
ou de conseiller en valeurs, en marchandises ou en contrats a
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terme?

SECTION D

21. Etes-vous ou deviendrez-vous, une fois I'agrément accordé, propriétaire de titres

de la firme?
OJQ
y4 E

%

22. 1° Indiguez le nombre, la valeur, la catégorie et le pourcent es actions
ou des parts que vous détenez ou que vous projetez d’acquérir, u s l'agrément
accordé. Si vous compter acquérir des actions ou des parts fois l'agrément
accordeé, précisez-en la provenance, par exemple, nouvelle émissipn ou, dans le cas
d’une cession, le nom du cédant. 0

fb'\

consentis a celle-ci, avec renonciation dans cas au droit de concourir avec les

autres créanciers.

2° Indiquez la valeur des obhgaﬂo@ la firme détenues et des préts

/%\"

23. Indiquez la provenar@%es fonds que vous comptez investir dans la firme.

Expliquez.
q/
A

Vo) V
\
24. Lesf gue vous investirez sont-ils garantis? Dans l'affirmative, expliquez.
\\Q
=

2?/ Avez-vous constitué des droits sur vos actions ou sur vos parts ou une fois
lagrément accordé, projetez-vous de constituer des droits, notamment par
nantissement, mise en gage ou affectation en garantie en faveur d’une institution
financiére ou d’'une autre personne? Dans l'affirmative, expliquez.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 20 décembre 1990 Page 305



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 20 DECEMBRE 1990 AU 31 DECEMBRE 1990

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 20 décembre 1990 Page 306



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 20 DECEMBRE 1990 AU 31 DECEMBRE 1990

AVERTISSEMENT
UNE DECLARATION FAUSSE OU UNE RETICENCE PEUT ENTRAINER LE REJET DE LA
DEMANDE, UNE MESURE DISCIPLINAIRE, MEME CONTRE LA FIRME RESPONSABLE, OU LE
REFUS DE L'INSCRIPTION.

JE CONSENS A CE QUUN ORGANISME D'AUTOREGLEMENTATION SE
PROCURE DES INFORMATIONS A MON SUJET DE TOUTE PERSQ ,
NOTAMMENT D'UNE AGENCE DENQUETE OU DE RENSEIGNE S
CONFORMEMENT A LA LOI APPLICABLE AU QUEBEC OU A L'EXTE&/@U D

QUEBEC.
Q)%

U

date signature(@?ndidat

1
TOUS LES DOCUMENTS ANNEXES DOIVENT ETRE&RAPHES PAR LE
CANDIDAT ET PAR UN COMMISSAIRE A L’ASSERMR TION. TOUTES LES
SIGNATURES DOIVENT ETRE MANUSCRITES. 20}

ENGAGEMENT DU CANDIDAT ET DE LA FIRM SPONSABLE (a remplir lors
d’'une demande d’inscription auprés d’un organisr@'autoréglementation)

rés déclarations ci-dessus ne contiennent,
se ou trompeuse. Nous nous engageons
glementation de tout changement important
regles et reglements.

Nous soussigneés, certifions que tout
a notre connaissance, aucune informatio
a aviser par écrit les organismes d'a
dans les délais prescrits par leurs st

Nous reconnaissons & rg)au fait des statuts, régles et reglements des
organismes d’autoréglemem&(mentionnés a la question 4. Nous acceptons de nous
y conformer et nous nous %g geons a nous tenir au fait de leurs modifications.

Nous reconr@ns la compétence de ces organismes et leur pouvoir de
suspendre ou de_r r les droits conférés par l'inscription. Dans I'éventualité d'une
suspension ou retrait des droits conférés par linscription, le candidat s’engage a
mettre fin i tement a ses relations avec la firme responsable, a ne pas accepter
d’emploi n{ &Mournir de services de quelque nature que ce soit a un membre des
organis d’autoréglementation ou a une société avec qui il a des liens,
confoQ ent a leurs statuts, regles et reglements.

Q/E Nous reconnaissons, par les présentes, étre liés conjointement.
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Nous acceptons le transfert de cette demande a un organisme
d’autoréglementation mentionné a la question 4, au cas ou, dans l'avenir, le candidat
présente une demande a I'un de ces organismes.

Fait a le jour de 19
P
signature du candidat nom de la firme responsaq@"
Par ()g/
QO
DECLARATION SOUS SERMENT &
Je soussigneé, , diment assermeanéclare ce qui suit:

nom, prénom 0
| AN
1. Je suis , candidat %ﬁ&rlptlon;

nom, prénom

2. Jai lu toutes les questions de ce formulair suis conscient de la portée des
réponses fournies, de méme que de l'avertiss t figurant a la page 14. J'atteste que
les déclarations faites dans la présente defpande ou, s'il y a lieu, dans les annexes,

sont exactes.
X

En foi de quoi. jai signé /Q
C}(/ signature du candidat
N
Assermenté devant moi AQ
(19 ) commissaire a I'assermentation
en la ville de 00
Province de < 2 le jour de 19
~r

S es lois sur les valeurs mobilieres, déposer une demande contenant une

déclarapiQe’qui, a la lumiére des circonstances et au moment ou elle est faite, contient

un@ mation fausse ou trompeuse, constitue une infraction.
Q/ La présente déclaration peut étre remplacée par une déclaration solennelle.
ATTESTATION DE LA FIRME RESPO NSABLE

Je soussigné, agissant au nom de certifie que

qui requiert l'inscription dont la nature est précisée a la question 3, sera engagé pour
remplir les fonctions indiquées si l'inscription ou 'agrément est obtenu.
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Je certifie avoir discuté avec le candidat des questions de ce formulaire, et en particulier
de la question 15, ou que le directeur de la succursale ou un autre dirigeant l'a fait,
dans le cas ou le candidat a déposé sa demande par l'intermédiaire d’une de nos
succursales.

Jatteste que le candidat a bien compris toutes les questions et que, autant qug\je
sache, ses réponses sont exactes. 0_()2)

Fait a le jour de 19 Q/

pour 3
signature du dirigeant ou d’'un associé de nom de la fir%

la firme ‘ C)
N
N

D. 660-83, Form 3; D. 977-88, a. 37.
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FORMULAIRE 4

LE PRESENT FORMULAIRE DOIT ETRE

REMPLI PAR UN DIRIGEANT OU UN

PROMOTEUR D’UNE SOCIETE QUI FAIT UN APPEL PUBLIC A L’EPARGNE.

SECTION A
1. IDENTIFICATION %%Q
Nom Prénom Numeéro d’assurance sociale

Qﬁ(z

Adresse de la résidence (y compris le code postal)

Indicatif régional: @V
Téléphone: Q/
v O

AN MOIS JOUR

Date de naissance Lieu de naissance (ville) [Province Pays < iwOyenneté Sexe

N

yeux cheveux

Taille Poids Couleur des [Couleur des [Teint Si%nqéparticuliers Situation de famille

8]

Nombre d’années de|Pour le candidat

N Passeport

résidence continue (d'origine étrangéere. |Pays
au Canada date et lieu d’entrée

au pays Q)Q‘

"N[Cieu de Date de Numéro
délivrance |délivrance

2. EMETTEUR 6
A<</

A\Q~

Dénomination sociale Indicatif régional:
(1/ Téléphone:
\\
Adresse du siege so , rue, ville, province, code postal)

; \g}gm

ner un exposé complet de votre activité, y compris les périodes de travail a
votre compte ou de chémage, au cours des 10 années précédant la date de la

présente demande.
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Nom et adresse de Nom et fonction du Nature de I'emploi et DU AU
I'employeur supérieur immédiat fonction du candidat an 1T mois |_an_ | mois
EMPLOYEUR ACTUEL
EMPLOYEURS OV
ANTERIEURS 0%
NY
N2

4. RESIDENCE. Donner les informations requises depu'c)%és 10 derniéres

années Q/
Q

Adresse (n°, rue. ville, province. code postal} 0;\ DU AU
IADRESSE ACTUELLE . 0 an | mois | an | mois
. A}
ADRESSES ANTERIEURES Q
AS)
N
Z,
&
N
\%
-
%S

5. REFERENCESPREBESSDNNELLES

Donner au Q 3 noms pour références, a I'exclusion de parents et de
personnegrau™service de la firme responsable. Parmi les noms fournis, on doit
trouver &ployé de la succursale d’'une banque ou d’'une société de fiducie
ou vV ez un compte (indiquer votre numéro de compte).

V
*}U Adresse (avec le code postal)
om Employeur et n° de téléphone du bureau Fonction
& (avec indicatif régional)
y4
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Adresse de la succursale ou vous avez votre compte :

N° de compte

Section B Q)Q

SUIVANTES. DANS LE CAS D'UNE REPONSE AFFIRMATIVE, D R LES

REPONDRE PAR «OUl» OU PAR «NON» A CHACUNE DES %gE IONS
DETAILS OU PRODUIRE LES PIECES JUSTIFICATIVES EN ANNE@

6. CHANGEMENT DE NOM

X
Tout changement de nom ainsi que la date du ch?@ﬁnent en raison d’'un
mariage, d’'un divorce, d’'une ordonnance du tribunglbbg e toute autre procédure
doivent étre mentionnés ci-dessous. 0

présent formulaire ou avez-vous déja exer: tre activité sous un autre nom?

o
RN

7. INSCRIPTIONS ANTERIEU@

L’inscription mentionné ; paragraphes 1° et 2° de la question 7 et 1°, 2° et 3°
de la question 8 s’ent de toute procédure d’autorisation établie par une loi ou
un reglement su % valeurs mobiliéres ou les contrats a terme, édicté au
Québec ou a I'exténéur du Québec.

Avez-vous déja utilisé un nom autre que §|EI "mentionné a la question 1 du

1° Avez-@s%é obtenu une inscription a quelque titre que ce soit?

Sj ndiquer le nom de I'organisme, la date d’inscription et préciser si I'inscription est
t rs en vigueur.

O

S

Si NON, en avez-vous déja fait la demande?

2° Etes-vous actuellement actionnaire, associé ou dirigeant d’une firme
ayant déja obtenu une inscription a un titre quelconque, sauf a titre
d’émetteur ou d’émetteur-placeur, dans le cas du simple
actionnaire?

Si NON, l'avez-vous déja été?
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3° Avez-vous déja obtenu une inscription en vertu d’une loi édictée au
Québec ou a I'extérieur du Québec. exigeant I'obtention d’'une
inscription pour traiter avec le public pour toute autre raison que la
négociation des valeurs mobilieres ou des contrats a terme?

Si OUI, l'inscription est-elle toujours en vigueur?

Si NON, avez-vous déja fait la demande? .

N
8. REFUS D’INSCRIPTION, SUSPENSION OU RETRAIT DES @TS
CONFERES PAR L’INSCRIPTION OU MESURES DISCIPLINAIRES

X

ou d’un retrait des droits conférés par une inscription? )

1° Avez-vous déja fait I'objet d’un refus d’inscription, d'une suspension @

2° Etes-vous actuellement actionnaire, associé ou dirigeant d’une figre
ayant fait I'objet d’un refus d'inscription, d’une suspension ou d.
retrait des droits conférés par l'inscription & un titre quelconq auf
a titre d’émetteur, dans le cas du simple actionnaire? (b\

Si NON, I'avez-vous déja été? 0

ou d'un retrait des droits conférés par I'inscripf n vertu d’une loi
édictée au Québec ou a I'extérieur du Québ igeant I'obtention
d’une inscription pour traiter avec le public'bq r toute autre raison

gue la négociation des valeurs mobili‘@)u des contrats a terme?

3° Avez-vous déja fait I'objet d’'un refus d’inscriptio§digne suspension

4° Avez-vous déja fait I'objet d’'un r dispense d'inscription?

n des valeurs mobilieres ou des
es mesures disciplinaires contre

VOUS OU contre une sock nt vous étiez un dirigeant, un associé

ou un actionnaire dét plus de 5 % des titres comportant droit

5° Un organisme d'autoréglem
contrats a terme a-t-il déja

de vote? (19

9. ORGANISM@AUTOREGLEMENTATION

Une soc,% ont vous étes ou avez déja été un dirigeant, un associé ou
un act re détenant plus de 5 % des titres comportant droit de vote

ou \0 éme:

\ vez-vous déja été membre d’'une bourse de valeurs mobilieres ou
A de contrats a terme, d’une association de courtiers ou de conseillers

% en valeurs, d'une autre association professionnelle similaire ou d’un
Q/ autre organisme de méme nature du Québec ou de I'extérieur du
Québec?

2° avez-vous déja fait I'objet d’'un refus d’inscription ou d’un refus
d’approbation comme membre ou a tout autre titre de la part d'un
organisme ou d’une association mentionnée en 1°?

3° avez-vous déja fait I'objet de mesures disciplinaires de la part d'une
association ou d’'un organisme mentionné en 1°?
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10. INFRACTIONS

Toute infraction a une loi fédérale, telle que la Loi de I'imp6t sur le revenu (Canada) et la Loi
sur 'immigration (Canada), doit étre mentionnée dans le présent formulaire. Une condamnation
pour conduite avec des facultés affaiblies releve du Code criminel (Canada) et doit également
étre mentionnée.

Si vous avez déja demandé et obtenu, par écrit, un pardon en vertu de la Loi sur le casi (2))
judiciaire (Canada), sans qu'il soit révoqué par la suite, vous n’étes pas tenu de révéle\
I'infraction visée.

Si vous avez des doutes quant a votre situation vis-a-vis d’'un organisme resp de
I'application d’une loi ou quant a la pertinence de la présente question, vous iéz demander
I'assistance d’un dirigeant autorisé de la firme responsable ou celle d’un :

1° Condamnations antérieures en matiére de valeurs mobilieres, dg, ( )
marchandises ou de contrats a terme Q/

Avez-vous déja été déclaré coupable, en vertu d'une loi édj%té u
Québec ou a I'extérieur du Québec, d’'une infraction en rﬁ)é e de

valeurs mobilieres ou de toute autre infraction similed

je
négociation de valeurs mobilieres ou de contrats a@, e vol de

2° Condamnations antérieures dans d’autres magie

Avez-vous déja été déclaré coupable, au q% des 10 derniéres
rie

années. en vertu d’une loi édictée a I'exté r du Québec, d'une
infraction criminelle autre que celles fonnées en 1°?
3° Poursuites et accusations %

Etes-vous actuellement sou p d’une poursuite ou d’'une
accusation en vertu d’une (O j&Gissant les sociétés?

4° Condamnations, pou et accusations a I'’encontre d’une société

Une société dont tes ou avez déja été un dirigeant, un
associé ou un a!ti@ﬁaire détenant plus de 5 % des titres
comportant dgol de vote, est-elle ou a-t-elle déja été sous le coup
d’une con tion, d’une poursuite ou d’'une accusation, au cours
des 10d®rni€res années, en vertu d’'une loi édictée au Québec ou a
I’ext%h u Québec, relativement a une infraction criminelle

&Q/ ée en 1° ou 2°?

11. S@CES CIVILS

% 1° Une société dont vous étes ou avez déja été un dirigeant, un
Q/ associé ou un actionnaire détenant plus de 5 % des titres
comportant droit de vote ou vous-méme avez-vous déja été
condamné en raison d’'une fraude ou d’un acte similaire ?

2° Un condamnation a-t-elle été prononcée ou y a-t-il une procédure en
cours, en vertu d’une loi édictée au Québec ou a I'extérieur du
Québec:

a) contre vous?
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b) contre une société dont vous étes ou avez déja été un dirigeant,
un associé ou un actionnaire détenant plus de 5% des titres
comportant droit de vote au moment ou elle a été intentée?

12. FAILLITE

1° Au cours des 10 derniéres années Q
a) avez-vous déja été déclaré en faillite? 09)

N°

b) avez-vous déja fait cession de vos biens?

créanciers?

c) avez-vous déja fait un compromis ou un arrangement avec vos %Q‘

d) avez-vous cessé d’exercer votre activité en laissant des dettes2

e) avez-vous produit une déclaration prévue par les dlsposmog/
relatives au dépot volontaire des traitements, salaires ou
(Québec)?

f) un séquestre ou un syndic nommé par vos crear\gs‘?u sur
leur demande a-t-il déja pris possession de vo

Dans l'affirmative, avez-vous obtenu votre Iib@ﬂ.
Annexer une copie de cette libération. %

2° Une société dont vous étes ou avez d%té un dirigeant, un
associé ou un actionnaire detenant e 5 % des titres

comportant droit de vote.’
a) a-t-elle, au cours des 1 ﬁres années, été déclarée en

faillite?

b) a-t-elle, au cour Q/IO derniéres années, fait cession de ses
biens?

c) Un séquesjire un syndic nommé par ses créanciers ou sur

leur def a-t-il déja pris possession de ses biens?

13. JUGEN@‘ET SAISIE-ARRET

U meent ou une saisie-arrét par suite d'une fraude ou pour toute
raison, a-t-il déja été prononcé contre vous, au cours des 10
rnieres années, par un tribunal civil du Québec ou de I'extérieur du

% uébec?
N

CLARATION SOUS SERMENT

Je soussigné, , ddment assermenté. déclare ce que
nom, prénom

les informations fournies dans le présent formulaire, ou, s'il y a lieu, dans les annexes, sont exactes.
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En foi de quoi. j'ai signé

signature du candidat

Assermenté devant moi

commissaire a I'assermentation

en la ville de

>
Province de le jour de 190N
J

Selon la Loi sur les valeurs mobilieres, donner des information @sses ou
trompeuses dans un document fourni a la Commission constitue une infr% :

La présente déclaration peut étre remplacée par une déclar&@)lennelle.

- )

D. 977-88, a. 38; D. 1622-90, a. 46. QQ/
03'\

DISPOSITIONS TRANSITOIRES Q

D. 1622-90, 1990 G.O. 2, 4247 Q?\

47. La société d'investissement a capital v. 0'I)e ou le fonds commun de placement
prévu a l'article 267.4 qui a payé des its ‘conformément a la réglementation en
vigueur depuis le 21 juillet 1988 peut, da@é 6 mois qui suivent l'entrée en vigueur du
présent reglement, demander a | @ mmission un remboursement des droits
représentant la différence entre Ies& alors exigibles et ceux présentement exiges.

La société en comma‘o@&é’ prévue a larticle 267.4 qui a payé des droits,
conformément a la réglen‘@ tion en vigueur depuis le 21 juillet 1988, lors du
placement des titres d' Qsociété d'investissement a capital variable ou d'un fonds
commun de placemen lﬁa’[ dans les 6 mois qui suivent I'entrée en vigueur du présent
reglement, demand@a Commission le remboursement de ces droits.

48. Les ex@‘es de capital liquide net prévues a larticle 207 n'entreront en
vigueur, a '%;d du courtier de plein exercice, excepté le remisier, et du courtier
exécuta@ ont déja inscrits lors de I'entrée en vigueur du présent reglement, que le
18 ju% 1, a moins que les regles de l'organisme d'autoréglementation dont ils font
pag prévoient une entrée en vigueur de ces exigences antérieure a cette date.

Q/ A compter de I'entrée en vigueur du présent réglement jusqu'au 1° juillet 1991,
sauf pour ceux qui sont soumis aux nouvelles exigences en raison de leur
appartenance a un organisme d'autoréglementation, les exigences sont de 185 000 $.

49. L'obligation édictée a larticle 119 de présenter dans le rapport annuel
l'information prévue a l'annexe VIl et l'obligation édictée a l'article 159 de déposer la
notice annuelle ne s' appliquent que pour les exercices se terminant a compter
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du 30 septembre 1990 pour les émetteurs dont le produit d' exploitation ou l'avoir des
actionnaires est inférieur ou égal a 25 000 000 $.

D. 660-83, 1983 G.0O. 2, 1511
Erratum, 1985 G.O. 2, 1639
Modifications O_)Q)Q

D. 1758-84, 1984 G.O. 2, 4070 &,
D. 1263-85, 1985 G.O. 2, 3747 &
D. 697-87, 1987 G.O. 2, 3005 )
L.Q. 1987, c. 95 (D. 717-88, 1988 G.O. 2, 2999) N\

D. 977-88, 1988 G.O. 2, 3460 ‘ C)Q/

D. 1622-90, 1990 G.O. 2, 4235 0((/
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