REGLEMENT EN VIGUEUR DU 18R JANVIER 1991 AU 3 JUIN 1992

En vigueur le 1° janvier 1991
Version administrative

REGLEMENT SUR LES VALEURS MOBILIERES

Loi sur les valeurs mobiliéres q/
(chapitre V-1.1, r. 50) 03),)

TITRE | 0\$

DISPOSITIONS GENERALES
1. Dans le présent reglement, & moins que le contexte n m@thm sens différent, il

faut entendre par:

généralement reconnus» et «rapport du vérificate normes de vérification, les

«normes de vérification -généralement rec@ «pr|nC|pes comptables
principes ou les normes de comptabilité et le rap E révus par le Manuel de I'Institut

canadien des comptables agréés:

une demande d’achat visant a empéche retarder la chute du cours d’'une valeur.
D. 660-83, a. 1. Bv

1.1. Les contrats a terme Q}uarchandises, sur produits financiers, sur devises et
sur indices boursiers devie n(ie\ une forme d’investissement assujettie aux titres V a VIi
et IX a Xl de la Loi, ¢ t® tenu des adaptations nécessaires. La Commission a le
pouvoir de décider des\agaptations nécessaires a I'application de ces dispositions aux
contrats a terme.

mag@

1.2. L@rsonnes déja inscrites aupres de la Commission n'ont pas besoin d’'une
nouvelge\rtscription pour exercer I'activité d’'intermédiaire a I'égard des contrats a terme.

%%Ma. 1.

1.3. L’intermédiaire qui effectue pour le compte d'un client une opération sur des
contrats a terme doit lui remettre avant la premiere opération, au lieu du document
prévu a l'article 167 de la Loi, le document d’information prévu par instruction générale.

«opération visant a fixer ou a stabi !5%\63 cours d’une valeur»: une opération ou

D. 1758-84, a. 1.
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REGLEMENT EN VIGUEUR DU 18R JANVIER 1991 AU 3 JUIN 1992

1.4. Les opérations sur les marchés a terme ne peuvent porter que sur des contrats
figurant sur la liste établie par la Commission. Cette liste comprend les contrats
approuvés soit par la Commission, soit, dans le cas de bourses établies dans une autre
province canadienne ou aux Etats-Unis, par 'autorité de controle désignée par elle.

La Commission peut radier un contrat de cette liste.

D. 1758-84, a. 1.
Qv

1.5. Toutefois, la régle établie a l'article 1.4 est sans application dans %s de
'opérateur professionnel, c’est-a-dire de la personne qui exerce habitye¥ement une

activité professionnelle I'exposant a un risque de prix et qui se p e par des
opérations sur des marchés ou se négocient des contrats a terme pr a le garantir
contre ce risque. (b

D.1758-84, a. 1. Q

1.6. La personne qui effectue des opérations sur deﬁgﬁrchés a terme pour le seul
compte d’opérateurs professionnels est dispensg e s’inscrire auprés de la
Commission pour exercer l'activité d’'intermédiaire 3\ ard des contrats a terme, aux

conditions suivantes: Q~
1° elle est membre ou membre Q € de la Bourse de Montréal;

2° elle est soumise aux re nts et aux regles de fonctionnement de la
Bourse de Montréal concernant les conjyats a terme;

3° le responsable %{a; négociation de ces contrats a la préparation
professionnelle exigée par la BQ se de Montréal.

D. 1758-84, a. 1; D. 16 ,S. 1.

1.7. Une part %§?été en commandite est une forme d’investissement soumise a la
Loi, comme Ies@ s formes d'investissement énumeérées a l'article 1 de la Loi.

m}s\,‘g.

2. ﬁsqu’un émetteur est constitué en vertu d’'une loi adoptée par une autorité
[ ive a I'extérieur du Canada, les principes comptables généralement reconnus, le
r%abrt du vérificateur et les normes de Vvérification généralement reconnues peuvent
étre, au gré de I'émetteur, ceux prescrits par cette loi ou ceux que recommande un
organisme ou une association professionnelle analogue a [I'Institut canadien des
comptables agréés. L'émetteur indique alors le choix fait dans une note afférente aux
états financiers.
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Toutefois, dans le cas d'un prospectus, la dérogation n’est permise qu’avec
l'autorisation de la Commission et aux conditions qu’elle détermine.

D. 660-83, a. 2.

3. En vue de l'application de la Loi et du reglement, 'une ou l'autre des valeurs
suivantes est admise a titre de «valeurs de premier ordre»: (1/

1° les titres d’emprunt garantis par 'une des sdretés suivantes: 0,)
a) une hypotheque de premier rang ou un privilege sur ug‘%qmeuble;

b) le nantissement d’équipement, dans le cas d'u&ociété qui a
régulierement assuré le service des intéréts sur son emprunt audsu des 5 derniers
exercices;

C) le nantissement de titres qui constitue&ﬁes valeurs de premier
ordre ou qui sont visés au paragraphe 1° de l'article 3c$h~au paragraphe 1° ou 2° de
I'article 41 de la Loi; q

2° les titres d’emprunt émis ou garant@

a) soit par une sociéete d es actions ordinaires, subalternes ou
privilégiées constituent des valeurs de p@ ordre;

b) soit par une sc%%z qui a réalisé, au cours des 5 derniers
exercices, un bénéfice cumulé @ au moins a 10 fois les charges d'intérét sur les
emprunts contractés ou gara ar elle, déduction faite de la partie rangée sous le
passif a court terme;

3° les action@%égiées emises:

a) ﬁ?t par une société qui a distribué, au cours des 5 derniers
exercices, le di@ e stipulé sur toutes ses actions privilégiées;

@ soit par une société dont les actions ordinaires ou subalternes
consti;@\ es valeurs de premier ordre;

° les actions ordinaires ou subalternes inscrites a la cote d'une bourse
r&oﬁnue a cette fin par la Commission et émises par une société qui, au cours de
ses 5 derniers exercices, a distribué, ou réalisé un bénéfice lui permettant de distribuer,
apres prélevement des dividendes prioritaires, un dividende correspondant a 4 % au
moins de la valeur moyenne de ces actions d’apres le compte capital-actions.
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Dans le présent article, le terme «exercice» s’entend d’'une période comptable
normale d’'un an, en sorte qu'il faut procéder aux ajustements nécessaires dans le cas
d’'une société qui a eu une période comptable supérieure ou inférieure a un an.

Dans le cas d’'une société qui résulte d’'une fusion ou d'une société mere qui
posséde une participation de plus de 50% dans une autre société, les criteres financiers
sont appliqués en fonction des comptes consolidés.

D. 660-83, a. 3; D. 1263-85, a. 2. O.)OS]/

4. Une banque régie par la Loi sur les banques et les opérati bancaires
(L.R.C., 1985, c. B-1) ou la Loi sur les banques d'épargne de Québe .C., 1970,
c. B-4) est dispensée de dresser ses états financiers selon les pri@s comptables
généralement reconnus et les dispositions du présent réglement, glg mesure ou les
états financiers sont dressés conformément aux dispositions de [a@ loi constitutive de

I'émetteur. l

D. 660-83, a. 4; D. 1263-85, a. 3; D. 1622-90, a. 2. q

5. Les documents prévus par les annexes du"p%sent reglement présentent les
informations requises avec clarté, en regroup s éléments sous des titres et des
sous-titres appropriés et en utilisant des table ur simplifier la présentation.

D. 660-83, . 5. @

6. La Commission peut désignébiles rubrigues des annexes qui doivent étre
retenues, lorsqu’elle juge que [{igrmation présentée risque d’induire en erreur les
épargnants.

I N
D. 660-83, a. 6. Q

7. La Comr@;eut exiger la présentation dans le prospectus d’éléments

d’'information no us aux annexes lorsqu’elle estime que la forme d’investissement
proposée le re@ /

D. 660-83\2?99
8. &rdre des rubriques apparaissant aux annexes n’est pas de rigueur.
ﬁ:. 0-83, a. 8.

9. Il n'est pas nécessaire de faire référence a une rubriqgue des annexes qui se
trouve sans objet, ni de répéter les informations prévues par plus d’'une rubrique.

D. 660-83, a. 9.
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10. La ou des annexes prévoient des tableaux, il faut respecter I'essentiel de la
présentation.

D. 660-83, a. 10.

11. Linformation prévue par les annexes peut étre présentée sous forme résumeée,
pour autant qu’elle ne devient pas fausse ou trompeuse.
D. 660-83, a. 11. 03)9/

12. La Commission peut permettre 'omission d’'une information préwwe par une
rubriqgue des annexes lorsqu’elle estime que cette information est sans i et

D. 660-83, a. 12. 5
ge)

67, 69, 77 a 83, 88, 89 et les paragraphes 1° a 3° de l'articl s'appliquent également
au prospectus provisoire. q

14.  Un organisme reconnu dépose, au @ u dépbt des états financiers prévus

13. Les articles 2, 16, 18, 23, 27, 29 a 33, 37 a 39, 42, 4@ 53, 54, 58 a 62, 66,
e

D. 660-83, a. 13, D. 1622-90, a. 3.

a l'article 184 de la Loi, les informations sujv. établies a la date du dépot:
1° la liste de ses dirigeants

2° la liste de ses mem@g

TITRE Il Q
APPEL PUBLIC@QEPARGNE
CHAPITRE | Q/
PROSPE@}

SE I
SITIONS GENERALES

D. 660-83, a. 14.

15. La demande de visa se fait par le dép6t du prospectus provisoire ou du projet de
prospectus, accompagné des documents prévus a ce reglement.

D. 660-83, a. 15.
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16. Le prospectus présente l'information prévue a I'annexe | ou, dans le cas des
parts d’'un fonds commun de placement ou des actions d’'une société d’investissement a
capital variable, a I'annexe II.

D. 660-83, a. 16.

17. Le prospectus déposé aux seules fins de permettre l'assujettissement d’un
émetteur conformément a I'article 68 de la Loi présente I'information prévue a l'a %I
compte tenu des adaptations nécessaires. 016,)

D. 660-83, a. 17. . é

18. Le prospectus présente l'information prévue a I'annexe Il da@ cas de titres
d'un émetteur placés par lintermédiaire d'une bourse agrééea «ette fin par la

Commission. Q
D. 660-83, a. 18. <
N

18.1. La Commission peut exiger d’un dirigeant ou d’ % omoteur d’'un émetteur ou du
promoteur d’'une affaire qu’il remplisse le formulaire zt\

D. 977-88, a. 1. Q/Q"

19. La Commission peut refuser de @un prospectus plus de 75 jours aprés la
date du visa du prospectus prowsowe?a~ u dépdt du projet de prospectus, lorsque le
dépassement de ce délai est d0 a I'ina@gton de celui qui demande un visa.

D. 660-83, a. 19. @2

20. Lorsque le placerQl est effectué par une personne qui n'est pas inscrite
comme le prévoit l'a 48 de la Loi, la Commission peut refuser de viser le
prospectus tant qu%? Q sonne n’est pas inscrite a titre de courtier.

D. 66083a2

ission peut refuser d’apposer son visa si I'émetteur n'a pas satisfait aux
obllga@ Information prévues par les lois du lieu de sa constitution.

%%83, a. 21.

22. La Commission peut refuser d’apposer son visa dans le cas d’'un placement qui
ne respecte pas lI'une des regles suivantes:

1° dans le cas d’'une prise ferme, le courtier s’engage a prendre livraison des
titres ou a renoncer au placement dans un délai de six semaines a compter du visa du
prospectus;
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2° dans le cas d'un placement pour compte comportant un minimum de
fonds a réunir, le produit du placement est déposé aupres d’'une personne acceptée par
la Commission et qui s’engage a le remettre aux souscripteurs si ce minimum n’est pas
atteint;

3° dans le cas d'un placement pour compte comportant un minimum de

fonds a réunir, ce minimum doit étre réuni dans un délai maximal de 60 jours a e
visa du prospectus, a moins que la Commission n‘autorise une prolongation le
consentement des souscripteurs ne soit obtenu. r\

effectué par un courtier de plein exercice qui n’est pas un remisier i est membre
d'un organisme d'autoréglementation reconnu par la Commissiopy a<a condition qu'il
tienne un registre, contenant la date de la souscription, le nom gt leshuméro de compte
ou l'adresse de chaque souscripteur et le nombre de titres so§~r S.

La regle prévue au paragraphe 2° est sans application lorsque Ig\ﬁcement est

D. 660-83, a. 22: D. 1263-85. a. 4. (b\

23.  Lorsque l'une des régles prévues a l'article & ouve application, il en est fait

état en page de titre du prospectus. Q~
D. 660-83, a. 23. A\Q/

24. La Commission peut refuser d’@er son visa sur le prospectus déposé par
I'émetteur qui compte effectuer Iui-mé\@ le placement dans les cas suivants:

1° 'émetteur n'a p@;ége social au Québec ;

2° une rémuné@on est versée aux dirigeants ou aux salariés du fait du
placement.

D. 660-83, a. 24.02

25. Dansde d’'un placement effectué par I'émetteur lui-méme, I'octroi du visa du
prospectu\ subordonné aux conditions suivantes:

1 I'émetteur dépose un prospectus provisoire aupres de la Commission;
Q/ 2° 'émetteur dépose, au plus tard au moment du dép6t du prospectus
provisoire, sa demande d’inscription a titre d’émetteur-placeur conformément a I'article

192;

3° I'émetteur dépose, au moment du dépdt du prospectus définitif, la liste des
souscripteurs sollicités conformément au paragraphe 3° de l'article 21 de la Loi ;
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4° 'émetteur dépose, dés la fin du placement, la liste des souscripteurs
indiquant le nom et l'adresse de chaque souscripteur ainsi que le nombre de titres
souscrits;

5° les dirigeants de I'émetteur et les personnes avec qui ils ont des liens ne
peuvent souscrire les titres qui font I'objet du placement que dans la mesure ou une
déclaration en est faite au prospectus.

Dans le cas prévu au paragraphe 2°, la Commission accorde provis@(l{nt
linscription a titre d’émetteur-placeur. L'émetteur doit obtenir son inscripm\ avant

I'octroi du visa du prospectus. %
©

D. 660-83, a. 25.

comportant pas droit de vote ou comportant des droits de inégaux ou des titres
convertibles en actions de ce type, il s’engage a convoquer t les éventuels porteurs
de titres offerts a toute assemblée générale, or({%ﬁke ou extraordinaire, des

actionnaires. q
D. 660-83, a. 26. Q~

27. Le prospectus portant sur des titres prunt émis par une société de credit,
sans acte de fiducie, signale ce fait en p@ titre.

D. 660-83, a. 27. 3?”

28. La Commission peut re d’apposer son visa lorsque le service des transferts
et la tenue du registre des pcﬁie rs ne sont pas assurés par des personnes acceptées
par la Commission.

26. Lorsque I'émetteur place des actions, autres que des gc(th]s privilégiées, ne

En outre, I’é@e;r s’engage a ne pas remplacer ces personnes sans l'accord
de la Commissioq.

D. 660-83, a\ég
29. L g?spectus contient la mention suivante:

xLes lois établies par diverses autorités législatives au Canada conferent a
Ig&uéreur un droit de résolution, qui ne peut étre exercé que dans les deux jours
suivant la réception du prospectus et des modifications. Ces lois permettent également
a l'acquéreur de demander la nullité ou, dans certains cas, des dommages-intéréts par
suite d'opérations de placement effectuées avec un prospectus contenant des
informations fausses ou trompeuses ou par suite de la non-transmission du prospectus.
Toutefois, ces diverses actions doivent étre exercées dans des délais déterminés. On
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se reportera aux dispositions applicables et on consultera éventuellement un conseiller
juridique.»

Lorsque le placement est fait seulement au Québec, la mention suivante est
utilisée:

«La Loi sur les valeurs mobilieres du Québec confere a I'acquéreur un droit de

résolution qui ne peut étre exercé que dans les 2 jours suivants la récepti u

prospectus ou de toute modification de celui-ci. 0,)
Cette loi permet également a I'acquéreur de demander la nullité, evision du

prix ou, dans certains cas, des dommages-intéréts par suite d’opératio placement

effectuées avec un prospectus contenant des informations fausses mpeuses ou
par suite de la non-transmission du prospectus. Toutefois, ces di § actions doivent
étre exercées dans des délais déterminés. On se reportera au sitions applicables
et on consultera éventuellement un conseiller juridique.». 6

Dans le cas d'un plan d’épargne en valeurs mob&?ﬁs le prospectus contient la
mention prévue a I'annexe Il q

D. 660-83, a. 29; D. 1263-85, a. 5; D. 697-87, a.QQ. 977-88, a. 2.
30. Lamise en garde suivante apparait s age de titre du prospectus:

«Aucune commission des vaI@nobiliéres ni aucune autorité similaire au
Canada ne s’est prononcée sur la qu‘ﬂ é des titres offerts dans le présent prospectus;
toute personne qui donne a ente@gle contraire commet une infraction.»

D. 660-83, a. 30. N

30.1. Lorsqu'un cont prise ferme contient une clause de sauvegarde, une
mention, sous la forQ; modeéle suivant, apparait sur la page de titre du prospectus:

«Le pr
prospectus,

e{@)erme offre conditionnellement les titres décrits dans le présent
oNY'les réserves d’'usage concernant leur souscription, leur émission et

conformément aux conditions du contrat de prise ferme, décrit en page_
gue Mode de placement, et sous réserve de I'approbation des avocats de
I’émattel? et du courtier sur certaines questions d’ordre juridique.»

Q/ Cette regle s’applique a un contrat d’achat ferme, compte tenu des modifications
nécessaires.

D. 1263-85, a. 6; D. 697-87, a. 3.

30.2. Lorsque des titres ne sont placés qu'au Québec, la mise en garde suivante
concernant le territoire visé par le placement apparait en page de titre du prospectus:
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«Les titres décrits dans le présent prospectus ne sont offerts qu’au Québec; ils
ne peuvent étre proposés que par des personnes diment inscrites aupres de la
Commission des valeurs mobilieres du Québec.»

Lorsque des titres sont placés dans plus d’'une province, la mention suivante est
utilisée:

«Les titres décrits dans le présent prospectus ne sont offerts que la ou @ﬂﬁé
compétente a accordé son visa; ils ne peuvent étre proposés que par des ;)e\ nnes

ddment inscrites.». %
N

D. 697-87, a. 3.

31. La date du prospectus apparait en page de titre. Dan rehas du prospectus
simplifié d’un fonds commun de placement ou d’'une société dﬁbestissement a capital
variable, la date peut étre exprimée en chiffres ou au moyen?ﬁn code pour autant que
celui-ci est communiqué a la Commission. q

&)

D. 660-83, a. 31; D. 1263-85, a. 7. N

32.  Le prospectus contient l'attestation sui@

«Le présent prospectus ne contj Aucune information fausse ou trompeuse
susceptible d’affecter la valeur ou le ¢ es titres qui font I'objet du placement.»

celui qui remplit des fonction logues, par le membre de la direction responsable

Cette attestation est si@mr le président-directeur général de I'émetteur ou
des finances et par deUf S personnes, choisies parmi les administrateurs et

autorisées a cette fin. Lexcas échéant, elle est également signée par le promoteur ou
par son mandataire Ior@

La Comm'§§~peut autoriser le remplacement de la signature d’'un membre de
la direction par% d’'un autre membre de la direction.

a Commission l'autorise.

D. 660-83(an32.
33. gprospectus visé a l'article 17 contient I'attestation suivante:

Q/ «Le présent prospectus ne contient aucune information fausse ou trompeuse
susceptible d’affecter la valeur ou le cours des titres déja émis.»

Les dispositions des deuxieme et troisieme alinéas de I'article 32 s’appliquent au
présent article.

D. 660-83, a. 33.
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34.  Lorsque I'’émetteur compte moins de quatre dirigeants, tous signent I'attestation.
D. 660-83, a. 34.

35. La Commission peut exiger, aux conditions qu'elle détermine, la signature de
I'attestation par une personne qui, au cours des deux années précédentes, a joueé le

réle de promoteur par rapport a I'émetteur. 0.()1/
D. 660-83, a. 35. y\o.)

36. Dans le cas d'une prise ferme, le chef de file dépose aupres de gommission,
dans les 30 jours suivant la date du visa du prospectus, la liste membres du
syndicat de placement, avec indication du pourcentage de I'émissign at&ibué a chacun.

Le syndicat de placement s’entend du groupe de c L@s qui, apres la prise
ferme, se partagent '’émission en vue du placement. '\§“

D. 660-83, a. 36; D. 1263-85, a. 8. (bcb

37. Dans le cas d'un placement effectué par ourtier autre que I'émetteur-placeur,
le prospectus contient, a la fin, I'attestation sui , signée par le courtier:

«A notre connaissance, le prés A)spectus ne contient aucune information
fausse ou trompeuse susceptible d’a r la valeur ou le cours des titres qui font
I'objet du placement.»

La Commission peut afjerfser le courtier a signer l'attestation par I'entremise
d’'un mandataire. Lorsqu'il s d’'un placeur, elle peut étre signée seulement par le
chef de file.

D. 660-83, a. 37. Q~Q

37.1. En ce t eOncerne linformation sur la rémunération de la haute direction,
I’information% e aux différentes annexes peut étre remplacée par une information
plus détailfleey présentée conformément aux exigences d’'une réglementation étrangere
recon% la Commission.

@&T&a 0.

37.2. Lorsgu’'un placement est effectué sous le régime d’'une dispense, tout document
d’'information remis aux souscripteurs, méme s'’il n'est pas exigé par la Loi ou le
reglement, est déposé sans délai auprées de la Commission, a moins qu’il ne l'ait été
auparavant.

D. 697-87, a. 4.
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SECTION I
ETATS FINANCIERS

38. Le prospectus présente, sauf dans le cas du fonds commun de placement et de
la société d’investissement a capital variable, les états financiers les plus récents:

1° soit les états verifiés et arrétés a 120 jours au plus avant la date (bf)%a
du prospectus provisoire ou du dépét du projet de prospectus; \Q)

2° soit des états non vérifiés et arrétés a 90 jours au plus a\gg a date du
visa du prospectus provisoire ou du dép6t du projet de prospectus, dan eul cas ou
la cléture du dernier exercice remonte a plus de 120 jours, mais & moi un an.

Les états non vérifiés sont accompagnés du bilan vérifié,@gg a la fin du dernier

exercice. ?\
D 66083 a N

D. 660-83, a. 38. q

39. Le prospectus présente, sauf dans le cas du%n s commun de placement et de
la société d’'investissement a capital variable, le S suivants:

1° I'état des résultats des cing \lkrs exercices et, le cas échéant, celui de
la période de I'exercice en cours close a e des états les plus récents;

2° I'état des bénéfices ong;artis pour chacune des périodes mentionnées
au paragraphe 1°; Q~

3° l'état de I'éwglutten de la situation financiere ou, si linvestissement
constitue l'activité pringipal® de I'émetteur, I'état de I'évolution de lactif net pour
chacune des périodes tionnées au paragraphe 1°;

4° le b plus récent et le bilan correspondant pour I'exercice précédent.
Sil tg du bilan le plus récent ne coincide pas avec la fin de I'exercice, on peut

le prése\ oit avec le bilan correspondant pour lI'exercice précédent, méme non
vérifieagQidavec le bilan vérifié de la fin des deux derniers exercices.

Q. 55-83, a. 39.

40. Dans le cas du fonds commun de placement ou de la société d’investissement a
capital variable, le prospectus présente les états verifiés suivants:

1° le bilan et I'inventaire des titres en portefeuille a la fin du dernier exercice;

Reéglement sur les
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2° 'état des résultats, I'état des mouvements du portefeuille et I'état de
I’évolution de l'actif net pour le dernier exercice.

Ces états comprennent les informations exigées a la section IV du chapitre
premier du titre troisieme.

L'état des mouvements du portefeuille peut étre remplacé par l'état des
mouvements de chaque semestre de I'exercice. Par dérogation a la régle pré\&bu

premier alinéa, I'état des mouvements peut ne pas étre vérifié. O,)

La Commission peut, sur demande ou de sa propre initiative, mod@ les dates
ou les périodes pour lesquelles ces états sont dressés. 0\
D. 660-83, a. 40; D. 1263-85, a. 10. %5

41. Une note aux états financiers prévus a l'article 40 indj our chacun des cing
derniers exercices: '\

1° la valeur nette par action a la fin de I'exe@
2° la part de la distribution par action @lenant:

a) des revenus de placer@\

b) des gains réalisésv
3° le ratio des frais de@s{ion exprimé en pourcentage de I'actif net moyen.
Pour le calcul du ratio,'h emunération et toute autre dépense payée ou a payer

au gérant par le fonds do@t étre incluses. Les autres dépenses ne comprennent pas
les courtages sur les o ons de portefeuille ni les impots.

D. 660-83, a. 41.02

42. Le pr&us dans lequel les états financiers les plus récents portent sur une
partie d’e>€? e ou portent sur un exercice d'une durée inférieure a 12 mois présente
aussi @g es résultats, I'état des bénéfices non répartis et I'état de I'évolution de la
situ@n inanciére pour la période correspondante du dernier exercice.

Q/ Il n’est pas nécessaire que ces états soient verifies.

D. 660-83, a. 42; D. 977-88, a. 3.
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43.  Le prospectus portant sur des titres d’emprunt dont le remboursement est garanti
guant au capital ou quant aux intéréts présente aussi les états financiers du garant,
selon les exigences de l'article 39.

D. 660-83, a. 43.

44. La Commission peut exiger ou permettre la présentation au prospectus d'un
bilan pro forma de I'émetteur et de toutes ses filiales pour prendre en c e
I’émission, le rachat ou l'annulation de titres de I'émetteur, ou toute autre on
déterminée par elle. Ce bilan est arrété a la date des états financiers les plus i&cents de

'émetteur. 0\%
N

D. 660-83, a. 44.

45.  Sitout ou partie du produit du placement est destiné a fin n?é) I'acquisition d’'une
entreprise par la voie d’'une opération portant sur l'actif ou Ihéctions de celle-ci, la
Commission peut exiger ou permettre la présentation au pros%ttus:

1° des états financiers de I'entreprise ac , selon les dispositions des
paragraphes 1° a 3° de l'article 39 et de I’article& insi que de son bilan le plus
récent;

2° d’'un bilan pro forma, cumula?g( la date du bilan le plus récent de
I'émetteur, I'actif et le passif de I’émetteu@ I'entreprise acquise.

D. 660-83, a. 45. 3?”

46. Lorsque la Commissioné:e cette information utile aux épargnants, elle peut
exiger, pour I'année précédar{tsc le du bilan le plus récent de I'’émetteur, ou permettre,
pour chacune des cinq anNées précédant cette date, la présentation au prospectus
d'états pro forma cumu@:

1° I’ét@ésultats de I'émetteur et celui de I'entreprise acquise;

2 | de I'évolution de la situation financiere de I'émetteur et celui de
I'entrepris ise.

D. 6680-38, a. 46.
4% Le rapport du vérificateur sur les états financiers pro forma prévus au paragraphe
2° de l'article 45 et a l'article 46 peut ne porter que sur la maniére dont ces états ont été

dressés.

D. 660-83, a. 47.
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48. Dans le cas détats financiers d’'un émetteur visé a larticle 2, les notes
complémentaires expliquent les différences significatives avec les principes comptables
généralement reconnus et donnent une évaluation chiffrée de leurs répercussions.

D. 660-83, a. 48.

49. Le prospectus portant sur des titres d’'emprunt a échéance de plus d’un an ou sur
des actions privilégiées contient I'information sur la couverture des engageme r
I'actif et par les bénéfices, sauf dispense accordée par la Commission. 0,)

D. 660-83, a. 49. . é

50. L'information financiere prospective figurant dans un prosp , une notice
d'offre prévue par la Loi ou le reglement, ou dans un documenkg)i la Commission
autorise l'utilisation au lieu d'un prospectus est établie selon leg instructions générales
de la Commission et accompagnée du rapport du vérificateur, 6

d'autre information financiere prospective, en formed rale ou résumée, que celle
contenue dans les documents mentionnés a l'alinéa bg edent.

D. 660-83, a. 50: D. 1263-85, a. 11: D. 1622-@24.

51. La Commission peut exiger qu& tats financiers d'une filiale de I'émetteur

Pendant la durée du placement, I'émetteur ou ?"wurtier ne doit pas diffuser

soient présentés séparément aux pros S, qu’ils soient consolidés ou non avec ceux
de I'émetteur dans le prospectus.

Lorsque le rapport du végfigateur sur les états financiers d’une filiale compte des
réserves, il faut déposer avec'?e rospectus aupres de la Commission ce rapport et ces
états financiers.

D. 660-83, a. 51. Q~Q

52. La Com@n peut permettre la présentation au prospectus d’états financiers
non consolid% titre d’information supplémentaire.

D. 660-85N\T- 52.

53. que I'émetteur est une personne morale, ses états financiers présentés dans un
p%pectus sont soumis, avant leur approbation par le conseil d’administration, a
'examen du comité de vérification du conseil d’administration, dans les cas ou ce
comité est constitué.
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L’'approbation du conseil d’administration est attestée par la signature manuscrite
de deux administrateurs autorisés a cette fin.

D. 660-83, a. 53.

54. Dans le cas ou le prospectus contient des états financiers non vérifiés, I'émetteur
transmet a la Commission un avis du veérificateur, rédigé selon les recommandations du
Manuel de l'Institut canadien des comptables agréés, ou tout autre avis du gen e
peut exiger la Commission. 0,)

N

D. 660-83, a. 54. . é

55.  Le prospectus provisoire ou le projet de prospectus qui ne con&?}»as le rapport
du vérificateur est déposé aupres de la Commission avec uneAgettk@ du vérificateur
déclarant que rien ne lui permet de croire que les états financiers figlrant au prospectus
et qu’il est a vérifier contiennent une information fausse ou tr@se.

D. 660-83. a. 55. (b\

56. Le vérificateur qui n'est pas suffisammen ancé dans son examen des
comptes pour souscrire la déclaration prévue Qa,rticle 55 peut la remplacer par les
observations appropriées, sous réserve de le eptation par la Commission.

D. 660-83, a. 56. @

57. La Commission peut accorder dérogations aux délais prévus par la présente
section et permettre I'omission a@mspectus d’états financiers exigés par la présente

section.
N

D. 660-83, a. 57. Q
Q

SECTION llI )
LE PROSPECT, MPLIFIE
58. Le @g{us simplifié présente l'information prévue a I'annexe IV.

.Lk%hetteur assujetti qui remplit les conditions prévues par l'article 18 de la Loi ne
prés&qte que l'information indiquée dans la partie A s’il remplit en outre les conditions
p@s aux paragraphes 1° et 2° de l'article 164, 165 et 166 du reglement; sinon, il
prééente aussi I'information indiquée dans la partie B.

D. 660-83, a. 58; D. 1263-85, a. 12; D. 1622-92, a. 5.
58.1. L'émetteur qui, pour la premiere fois, compte se prévaloir du régime du

prospectus simplifié avise la Commission, au moment du dép6t de la notice annuelle
prévue a l'article 159 ou au plus tard 15 jours ouvrables avant le dép6t du prospectus
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simplifié provisoire, qu'il entend utiliser la notice annuelle pour la premiéere fois dans le
cadre d'un placement au moyen d'un prospectus simplifié.

D. 1622-92, a. 6.
59. Le prospectus simplifié contient, en page de titre, la mention suivante:

«Le présent prospectus simplifié contient une information congue po tre
complétée par la consultation du dossier d'information. On peut se procurer s is
un exemplaire du dossier d'information auprés du secrétaire de I'émettew\ sérer

'adresse complete et le numéro de téléphone).» s

D. 660-83, a. 59; D. 1263-85, a. 13; D. 1622-90, a. 7.
59.1. Le prospectus simplifié contient la mention suivante en C@?@res gras:

«Les documents d’information énumeérés ci-aprés &“déposés aupres de la
Commission des valeurs mobilieres du Québec (ou dan E\cas d’un placement effectué
au Québec et ailleurs au Canada: «aupres des a@s compétentes») font partie
intégrante du prospectus simplifié:

1° les états financiers annuels et@port du vérificateur pour I'exercice
clos le présentés au rapport m ;

2° la notice annuelle (anne ou annexes IX et IX.1) déposée depuis la fin
de l'exercice visé au paragraphe 1°; 3

3° les états financiefgrdmestriels déposés depuis la fin de I'exercice visé au
paragraphe 1°;

4° la circulblie en vue de la sollicitation de procurations déposée
depuis la fin de I’erLce visé au paragraphe 1°;

50
Visé au pa

QA\Z tout autre document versé au dossier d’information et que I'émetteur
désirg IMtégrer au prospectus simplifié ou qui remplace un document prévu aux
pq/ phes 1° et 4° (identifier le document et donner la date du dép6t).

| S de changements importants déposés depuis la fin de I'exercice
ragrap¥e 1° (donner la date de chaque dépbt);

Les documents d’information, prévus au chapitre Il du titre 11l de la Loi, déposés
entre la date du prospectus simplifié et la date de la fin du placement font également
partie intégrante du prospectus simplifié.».

D. 1263-85, a. 14; D. 1622-90, a. 8.
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60. Il n'est pas nécessaire de présenter d'états financiers dans le prospectus
simplifié.

Si le conseil d’administration de I'émetteur a approuveé des états financiers
annuels qui n'ont pas encore été déposées aupres de la Commission, ils doivent étre
déposés en méme temps que le prospectus simplifié. De plus, I'émetteur émet alors un
communiqué de presse indiquant les faits marquants de ces états financiers.

D. 660-83, a. 60; D. 1263-85, a. 15. 0.)0,)(1/
61. Le prospectus simplifié contient I'attestation suivante: é'\

«Le présent prospectus simplifié, avec le complément du dos@h’informaﬂon,
ne contient aucune information fausse ou trompeuse susceptible ghaffetter la valeur ou
le cours des titres qui font I'objet du placement.»

Les dispositions des deuxieme et troisieme alinéas d?'{'article 32 et l'article 34
s’appliquent au présent article. q

D. 660-83, a. 61. N

62. Dans le cas d’'un placement effectué pa@)urtier autre que I'émetteur-placeur,
le prospectus simplifié contient, a la fin, I’at@’&' n sui vante, signée par le courtier:

«A notre connaissance, le prés rospectus simplifié, avec le complément du
dossier d’'information, ne contient auch¥e information fausse ou trompeuse susceptible
d’affecter la valeur ou le cours deQ,L;es qui font I'objet du placement.»

Les dispositions duy (Téu leme alinéa de larticle 37 s’appliquent au présent

article. Q
D. 660-83, a. 62. Q

Q~
SECTION IlI. Q,Q

LE PROSE US PREALABLE

G@émetteur assujetti qui a déposé un dossier d’information et satisfait aux
condlitions prévues a larticle 164, 165 ou 166 est admissible au régime du prospectus
préalable prévu a l'article 24.1 de la Loi.

Dans le cas des conditions prévues a larticle 164, la valeur des actions en
circulation est cependant déterminée par voie d’instruction générale.

D. 1263-85, a. 16; D. 1622-90, a. 9.
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62.2. La Commission détermine par voie d’instruction générale les titres qui peuvent
faire I'objet d’'un prospectus préalable.

D. 1263-85, a. 16.

62.3. Le prospectus préalable présente linformation prévue a la partie A de
I'annexe IV, compte tenu des adaptations nécessaires. 031/

62.4. La regle prévue a larticle 19 ne s’applique pas dans le cas @rospectus
préalable. 0

D. 1263-85, a. 16.

Toutefois, en vue de se conformer aux observati n(bformulees par la
Commission, I'émetteur doit apporter les modifications néc s%es dans les 75 jours
suivant le dép6t du prospectus préalable. Si I'émetteur ne &pecte pas ce délai, il ne
peut se prévaloir du régime du prospectus préalable q

Le cas échéant, le prospectus préalable mod?ﬁg st transmis aux personnes qui

ont recu le prospectus préalable initial. Q~
D. 1263-85, a. 16. A\Q/

62.5. Le prospectus préalable indig %n page de titre, la valeur ou le nombre
maximal de titres qu’on entend éventugflement placer.

D. 1263-85. a. 16. @2

62.6. Le prospectus pra%ble peut, en plus des informations dont l'omission est

prévue a l'article 75, c@t le nom du chef de file et des membres du syndicat de
prise ferme ainsi q )attestation du courtier.

D. 1263-85, : a

62.7. Pa \Q ation a larticle 26 de la Loi, I'établissement d’'une modification du

prospeﬁgx préalable n'est exigé qu’'en cas de changement important dans les

inforgations présentées au prospectus préalable. Elle est alors déposée aupres de la
f%ssion au plus tét.

Toutefois lorsque le changement a donné lieu au communiqué de presse prévue
a l'article 73 de la Loi, I'établissement de la modification n’est pas nécessaire.

D. 1263-85, a. 16.
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65.8. Sil'émetteur n’a pas procédé au placement de titres au moment de la mise a jour
de la notice annuelle prévue a l'annexe IX, il dépose a cette occasion un nouveau
prospectus préalable, a moins que la Commission n’en décide autrement.

D. 1263-85, a. 16.

62.9. Le supplément prévu a l'article 24.1 de la Loi présente I'information omise dans
le prospectus préalable et une mise a jour de la mention prévue a l'article 59.1. 031/

D. 1263-85, a. 16. r\
62.10. La Commission accorde le visa dés le dép6t du supplément si I'é eur déclare
gue ce supplément et le prospectus préalable sont identiques au pro us préalable,

sauf en ce qui concerne les informations qui pouvaient étre orpge la mise a jour
prévue a l'article 62.9 ou un changement dans le mode de plac$e

D. 1263-85, a. 16. <
(b\
SECTION IV ®)

REGIMES PARTICULIERS '\
PROSPECTUS SIMPLIFIE Q~

d’'investissement a capital variable prés ‘Information prévue a 'annexe V.
D. 660-83, a. 63. Sv

64. Ce prospectus simplifie’;gx;ansmis accompagné des états financiers suivants:

63. Le prospectus simplifié du fond;@hmun de placement ou de la société

1° les états s du dernier exercice;
2° le c%Qh.éant, les états semestriels les plus récents.
D. 660-83, a.

65. L Q@spectus simplifié contient, en page de titre ou en page couverture, la
menti fvante:

@<Les états financiers annuels vérifiés du dernier exercice doivent accompagner
leyefésent document et en font partie intégrante. Si des états financiers sont déposés
par la suite auprés de la Commission, une copie des plus récents de ces états doit
également accompagner le présent document.»

D. 660-83, a. 65; D. 697-87, a. 5.
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65.1. La société d'investissement a capital variable ou le fonds commun de placement
est dispensé d’observer I'obligation prévue au paragraphe 2° de l'article 18 de la Loi.

D. 697-87, a. 6.

SECTION V

REGIMES PARTICULIERS

DISPENSE DE PROSPECTUS 031/

66. L'émetteur qui a déja procédé au placement de titres en vertu de Ia'ﬁsuog%ense
prévue a l'article 47 ou 48 de la Loi peut se prévaloir du présent régime pense de
prospectus une premiere fois, aprés un délai de 12 moi depuis la fin placement,
et, par la suite, aprés un délai de 12 mois depuis la fin du dernier plac t

D. 660-83, a. 66; D. 1263-85, a. 17. Q(b

67. Le placement réunit les conditions prévues a I’articlf\4 de la Loi a I'exception de
celles prévues aux paragraphes 6° et 7° du premier alin%

D. 660-83, a. 67; D. 1263-85, a. 17. q
68. L’émetteur établit une notice d’ oﬁreiu@ 'examen de la Commission.
D. 660-83, a. 83, a. 68; D. 1263-85, a. 17.

69. La dispense s’applique se ngjorsque la Commission donne son accord ou
ne formule pas d’opposition du&/ 15 jours suivant la réception de la notice d’offre.

D. 660-83, a. 69; D. 1263-
70. Lanotice d’oﬁre@vue a l'article 68 présente l'information prévue a I'annexe VI.
D. 660-83, a. 70@ 63-85, a. 17.

70.1. L'é ou le courtier transmet la notice d’offre aux personnes visées par le
placeme t d’accepter un engagement de leur part.

D. 3- 5, a. 17.
7& Le montant des titres placés ne doit pas excéder 3 000 000 $.

D. 1263-85, a. 17.
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70.3. La notice d’'offre présente les états financiers et le rapport du vérificateur prévus
a la section Il; toutefois, en ce qui concerne les exercices précédents, seuls sont exigés
les états des 2 derniers exercices.

D. 1263-85, a. 17.

70.4. L'émetteur qui s’est prévalu de la présente dispense dépose aupres de la
Commission, chaque année, ses états financiers annuels vérifiés dans les 14 S
suivant la fin de son exercice. 0,)

D. 1263-85, a. 17. . é

70.5. Dans le cas de I'émetteur qui compte moins de 15 porteurs ré@nt au Québec
d’apres les adresses inscrites dans ses registres, la Commission p%n ur demande, le
relever de I'obligation prévue a l'article 70.4. Q

D. 1263-85, a. 17. <
(b\
SECTION VI ®)

REGIMES PARTICULIERS '\ .
PERSONNE QUI MET EN CIRCULATION D Q-PTIONS ET DES CONTRATS A
TERME \

71. La Commission accorde I’agréme@révu a l'article 67 de la Loi aux conditions
suivantes: 3

1° la personne qui m irculation des titres visés a cet article fournit dans
sa demande les informations shgantes:

a) sa ojnination sociale, I'adresse de son siége social, le mode et
la date de sa constituti

b)Q/QA e bréve description de son activité;
princip&@
d)

Q/ e) une description des divers types de contrats qu’elle désire mettre
en circulation ou garantir;

le nom des membres du conseil d’administration et leur profession

les états financiers vérifiés pour le dernier exercice;

2° 'agrément ne demeure valable que dans la mesure ou la personne qui
met en circulation les tires visés a larticle 67 de la Loi dépose auprés de la
Commission, dans les 150 jours suivant la fin de son exercice, les informations exigées
aux sous-paragraphes a a d du paragraphe 1°;
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3° lagrément ne vise que les types de contrats mentionnés dans la
demande.

D. 660-83, a. 71; D. 1263-85, a. 18.

71.1. Avant de mettre en circulation un nouveau type de contrat, la personne agrééee
dépose auprés de la Commission les informations relatives a ce nouveau contr lje
peut le mettre en circulation lorsque la Commission donne son accord ou ne&b le
pas d'opposition dans les 10 jours ouvrables suivant la réception.

D. 1263-85, a. 18. §

72. Dans le cas dun organisme d’autoréglementation codnu, les sous-
paragraphes a a d du paragraphe 1° et le paragraphe 2° de I’aéicl 71 ne s’appliquent

pas.
?\
N
P

73.  (Abrogé) N

D. 660-83, a. 73; D. 1263-85, a. 18; D. 697- 87@% D. 977-88, a. 4.

D. 660-83, a. 72; D. 1263-85, a. 18.

SECTION VII
PROSPECTUS PROVISOIRE ET P T DE PROSPECTUS

74.  Le prospectus provisowe nt, en page de titre et a I'encre rouge, la mention
suivante ou une mention jugé valente par la Commission:

«Le présent pr S provisoire a été déposé aupres de la Commission des
valeurs mobilieres du%ebec Les renseignements qu’il contient sont susceptibles
d’étre complétes difiés. Les titres qu’il décrit ne peuvent faire I'objet d’aucun
engagement av la Commission n’ait visé le prospectus définitif.»

D. 660-83, é\b

rospectus provisoire peut omettre le rapport du vérificateur, I'approbation
pre%a l'article 53, le consentement prévu a l'article 84, le nombre ou la valeur des
tQ/ placer, ainsi que I'information relative au prix d’offre.

D. 660-83, a. 75; D. 1263-85, a. 19.

76. La personne qui ne désire pas soumettre un prospectus provisoire dépose un
projet de prospectus avant de déposer le prospectus.
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Les attestations n’ont pas a étre signées.

D. 660-83, a. 76.

SECTION VIII
FORME DU PROSPECTUS

77. Le prospectus est dactylographié ou imprimé. 031/
D. 660-83, a. 77. '\Q)

moins a celle du caractere moderne de 10 points; toutefois, les ét inanciers, les
autres renseignements sous forme de statistiques ou de tableaux ﬂﬁs ue les notes s'y
rattachant peuvent étre en romain d’'une taille équivalant au mows & celle du caractére

moderne de huit points. ?\

D. 660-83, a. 78. q

78.  Le texte du prospectus imprimé est composé en romain d’'une ?& uivalant au

79.  Les interlignes du prospectus imprimé sont d’g&moins deux points.

D. 660-83, a. 79. Q/
W\

80. Le prospectus, sauf le prospectélmplifié, contient une table des matiéres
suffisamment détaillée. 3

D. 660-83, a. 80. &
81. Le prospectus est %fs'e\té sous forme d’un texte suivi.

Toutefois dans I@s du placement prévu a l'article 18, il peut étre présenté sous
forme de questios@éponses.

D. 660-83, a.

82. Sx@s états financiers et les autres renseignements de cette nature, le texte du
prosp est découpé en sections ou paragraphes d’'une longueur modérée.

Q. ‘@-83, a. 82.
83. Le prospectus peut comprendre:
1° des graphiques se rapportant au sujet du texte;

2° des photographies ne représentant que les seuls produits de I'émetteur;
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3° des cartes géographiques destinées a situer les activités actuelles ou
projetées de I'’émetteur.

Toutefois, la Commission peut s'opposer a l'insertion de ces éléments lorsqu’elle
estime gu’ils pourraient induire en erreur ou nuire a la compréhension du texte.

D. 660-83, a. 83. q/
SECTION IX 03).)
DOCUMENTS A DEPOSER

84. Chaque fois que le prospectus mentionne, a raison du cré \a aché a sa
profession, le nom d’'une personne, notamment un avocat, un nota|?§e n vérificateur,
un comptable, un ingénieur, un géologue ou un évaluateur, qui a ou certifié une
partie du prospectus ou qui a fait une évaluation ou rédigé u dﬁ)ort utilisé dans la
réalisation du prospectus, il faut que le consentement écrit e personne ainsi que
I’évaluation ou le rapport soient déposés aupres de la Co ion avec le prospectus.

Dans le cas du prospectus simplifié, le conse'\r&nt prévu a l'alinéa précédent
n’est pas requis du vérificateur.

D. 660-83, a. 84; D. 697-87, a. 8. \Q/!

85. La Commission peut dispenser d pot du consentement prévu a l'article 84 si
elle estime que ce dépbt entraine dess #eultés excessives.

D. 660-83, a. 85. &

86. Dans I'écrit prévu as"ble 84, le vérificateur:

1° indique I@te de son rapport et celle des états financiers qui en font
I'objet;

2° %?re quil a lu le prospectus et quaucun élément porté a sa
connaissa occasion de sa vérification ne lui permet de croire que ce document

contient K formations fausses ou trompeuses.

D. -83, a. 86.

% Dans I'écrit prévu a l'article 84, I'ingénieur, le géologue ou I'évaluateur:
1° indique la date de son rapport;

2° déclare qu'aucun des éléments extraits de son rapport et présentés au
prospectus ne sont faux ou trompeurs.
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Dans le cas du prospectus simplifie, I'écrit est requis uniquement lorsque des
éléments du rapport sont présentés au prospectus et non pas simplement intégrés au
prospectus par le moyen d’un renvoi global.

D. 660-83, a. 87.

88.  Si une personne visée a l'article 84 est ou prévoit étre intéressée dans les biens
ou les titres de I'’émetteur, d’'une personne avec qui il a des liens ou d’une per e
faisant partie de son groupe, le prospectus en fait état, avec les précisions néc S.

D. 660-83, a. 88. . é'\

89. Si une personne visée a larticle 84 est ou prévoit deve }ministrateur,
membre de la direction ou salarié de I'émetteur, d’'une personne ayecui il a des liens
ou d’'une personne faisant partie de son groupe, le prospectus %a etat.

D. 660-83, a. 89. <
N

90. En cas de modification apportée a un prospect (h Commission peut, si elle est
d’avis que cette modification remet en question ?&\ leur du consentement prévu
I'article 84, exiger le dép6t d'un nouveau consen@.ent.

D. 660-83, a. 90. A\Q/

91. Dans le cas d’'une société mini¢ u pétroliere, le prospectus provisoire ou le
projet de prospectus est déposé aup de la Commission accompagné d’un rapport
complet, éventuellement mis a@, sur les terrains énumeérés a la rubrique 9 de
'annexe 1.

D. 660-83, a. 91. Q

92. Le rapport pgyu ;far I'article 91 est rédigé par un ingénieur minier, un géologue
ou une autre pefsdme reconnue compeétente par la Commission; il est accompagné
d’'une attestatio@ portant les éléments suivants:

1° dresse et la profession de l'auteur;

)A sa formation et son expérience;

Q/ 3° la date de sa visite des lieux, si le rapport se fonde sur sa connaissance
personnelle, ou les sources de renseignements utilisées, dans le cas contraire;

4° le cas échéant, le consentement exigé a l'article 84.

D. 660-83, a. 92.
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93. Lorsque I'émetteur est une personne morale, le conseil d’administration doit
adopter une résolution:

1° approuvant le prospectus;

2° autorisant la signature du prospectus par deux administrateurs au nom du

conseil d’'administration; (l/

3° autorisant le dépo6t du prospectus; O,)
4° approuvant les états financiers inclus ou joints au prospectu%

5° autorisant la signature du bilan compris dans les états f@iers inclus au
prospectus par deux administrateurs au nom du conseil d’administﬁ;t)i

Sur demande, cette résolution est déposée aupres de !a@mmission.

D. 660-83. a. 93. (b\

94. Dans les 15 jours ouvrables suivant la fin d@placement de titres réalisé au

moyen d’'un prospectus ou sous le régime d dispense prévue a larticle 66, un
rapport sur les titres placés au Québec est dé auprés de la Commission.

D. 660-83, a. 94; D. 697-87, a. 9. @

95. Ce rapport indique le nombre\ji la valeur des titres placés au Québec par le
placeur ou par chaque membre d@ndicat de prise ferme ou de placement.

D. 660-83, a. 95; D. 1263-85,'&\ 0.

96. Dans le cas des@psions admissibles en vue d’'un régime d’épargne-actions du
Québec, le rapporQ@ ue le nombre de titres placés de cette fagcon par chaque
courtier. 0

D. 660-83, a\§§

97. Lg\&g?rtier qui a signé l'attestation contenu a la fin du prospectus ou celui qui a
fait le_platement établi et dépose ce rapport. Dans le cas d’'un placement effectué par
y &édiaire d’'un syndicat de courtiers, le chef de file établit et dépose le rapport.

D. 660-83, a. 97.
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98. Dans le cas d'un placement permanent, le rapport prévu a l'article 94 porte sur
I'exercice précédent et est déposé a la fin du douziéme mois suivant le visa du
prospectus.

D. 660-83, a. 98.

SECTION X
DOCUMENTS PUBLICITAIRES 031/

99. Le document publicitaire mentionné au paragraphe 3° de l'article 16'&%% Loi
contient la mention suivante ou une autre mention jugée équiva@e par la
Commission:

«On trouvera dans le prospectus une information détasjﬂé sur les titres
proposés. On peut se procurer ce prospectus aupres de notre\n?i n ou des courtiers
autorisés a placer ces titres au Québec.» ?\

D. 660-83, a. 99. q

100. Le document publicitaire mentionné au para@‘aphe 2° de larticle 21 de la Loi
contient la mention suivante ou une mention ju Qéquivalente par la Commission:

«Un prospectus provisoire portant J.Q}S titres proposés a été déposé auprés de
la Commission des valeurs mobilieres uébec. Les renseignements qu’il contient
sont susceptibles d’étre complétés ifiés. Les titres qu'’il décrit ne peuvent faire
I'objet d’aucun engagement avan q(l)jg a Commission n’ait visé le prospectus définitif.
On peut se procurer le prospe ovisoire aupres de notre maison ou des courtiers
autorisés a placer ces titres a&w ec.»

CHAPITRE I %
DISPENSESD@ SPECTUS
101. Lesya

la pers
menti

D. 660-83, a. 100.

entionnés au présent chapitre du reglement sont datés et signés par
ui effectue le placement ou par son représentant autorisé pourvu qu'il
son titre officiel.

-83, a. 101.

102. L’avis prévu aux articles 46 et 51 de la Loi contient, dans l'ordre fixé ci-dessous,
les informations suivantes:

1° la date du placement;

2° le nom et I'adresse de la personne qui a effectué le placement;
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3" le nom et l'adresse de I'émetteur si la personne qui a effectué le
placement n’est pas I'’émetteur;

4° le nom et l'adresse de I'acquéreur;

5° une description sommaire de la valeur placée;

6° le nombre et la valeur des titres placés; Q)O‘)%
7 le prix payé par I'acquéreur; é\

8° le nom et l'adresse de toute personne agissant comgéintermédiaire

rémunéré; (b

9° le montant de cette remunération. Q

D. 660-83, a. 102. q

103. Les dispositions suivantes sont insérées au @at mentionné au paragraphe 3
du premier alinéa de l'article 47 de la Loi.

«Le souscripteur déclare: A\Q/
1° agir pour son compte; ?\s

2° pouvoir apprécier |ghlkestissement proposé en raison de son experience
financiére ou du fait de conseil s d’'une personne inscrite autre que le promoteur,

3° connaitre | ts et les objectifs de I'émetteur et avoir été informé de la
nature de son activité;

4° av@lformé de l'utilisation projetée du produit du placement;

5° Q au courant des caractéristiques de ces titres, et, le cas echeant, de
leur carac{ewy Spéculatif, ainsi que du fait gu’ils ne peuvent étre revendus ou autrement
aliéné@e onformément aux dispositions prévues par la Loi.

° avoir pris connaissance de la notice d'offre avant de souscrire dans le cas
acement prévu a l'article 47 ou 48 de la Loi.

D. 660-83, a. 103; D. 1263-85, a. 21; D. 1622-90, a. 10.

104. La notice d'offre prévue a l'article 47 de la Loi présente l'information prévue a
'annexe XVII.
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Lors du dep6t de la notice doffre, I'émetteur fournit & la Commission un
exemplaire du projet de contrat qui constatera les souscriptions et indique la date du
dernier placement auquel le promoteur a participé sous le régime de la dispense prévue
a l'article 47 de la Loi.

D. 660-83, a. 104; D. 1263-85, a. 21; D. 977-88, a. 5.

104.1. La notice d'offre prévue a l'article 48.1 de la Loi présente l'information pré a
'annexe XVI. O,)

Un exemplaire du contrat constatant le placement accompagne la not e% offre.

D. 1263-85, a. 21. 50\

105. L’avis a donner, en vertu de l'article 47 ou 49 de la Loi, d n(sbn délai de 10 jours
de la fin du placement contient, dans l'ordre fixé ci-dessous, I§®ormations suivantes:

1° le nom de I'émetteur et du promoteur; Q\

2° une description sommaire de la valeur b&@ e;

3° les noms et adresses des souscr\a@%rs;
4° la date de chacune des op@s;

5° le nombre de titres sous%et le prix payé par chaque souscripteur;

Un exemplaire des cont ui constatent les placements, s'ils différent du projet
de contrat déposé en vertu dg’ﬂa icle 104, accompagnent l'avis.

Si le placement ortait un minimum de fonds a réunir, l'avis indique s’il I'a
été; s'il ne I'a pas é’Ql;a s indique les mesures prises pour retourner les fonds.

D. 660-83, a. 1@9 1263-85, a. 22; D. 697-87, a. 10.

105.1. L’ayi Qonner, en vertu de l'article 47 ou 48 de la Loi dans le cas d’'une cession
aune Q ne avec laquelle le cédant a des liens, contient les informations suivantes:

Q/%P le nom et 'adresse du cédant et de l'acquéreur;
2° le nombre ou la valeur des titres cédés;

3° le lien entre le cédant et 'acquéreur;
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4° la date prévue pour la cession.
D. 1263-85, a. 23.

106. A l'occasion d’'un échange de titres lié & une opération de regroupement ou a la
restructuration du capital, réalisé conformément a larticle 50 de la Loi, I'émetteur
dépose aupres de la Commission, dans l'ordre fixé ci-dessous, les informatlons
suivantes:

1° le nom et l'adresse de chacune des personnes morales falsant!% et de
'opération de regroupement ou de restructuration avec une breve descr@ e leurs

activités; 0\

2° une description des valeurs qui font I'objet de I'écha

3° le nombre et la valeur de ces titres; Q

4° le mode d’évaluation de ces titres ainsi qu%ﬁ‘ﬂarité d’échange;

5° les conditions de réalisation et la date ;hﬂg%e de cette opération;

6° le nom et I'adresse de tout inter@e rémuneré;

7° le montant de cette rémuné@.

Dans le cas d’une opération dexg8groupement ou de restructuration du capital qui
a pour but I'élimination des ag@kes minoritaires, une évaluation indépendante des
titres donnés en échange est ée

Ces informations «Qt transmises aux porteurs visés par I'échange. Si les

documents sont envoy ux porteurs avant la fin du délai de 15 jours prévu a
I'article 50 de la Loj - Divent indiguer que l'opération est soumise a l'approbation de

la Commission. 0

D. 660-83, 7 D. 1263-85, a. 24; D. 697-87, a. 11.

107. %[eur qui procede a un placement sous le régime de la dispense prévue a
I’arti% 2 de la Loi donne a la Commission, dans l'ordre fixé ci-dessous, les

i% tions suivantes:

1° la date du placement projeté et sa durée;
2° une description de la valeur placée;

3° le nombre et le prix des titres visés par ce placement;
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4° les conditions de ce placement.
D. 660-83, a. 107.

108. La notice d'offre établie a 'occasion d’un placement mentionné aux paragraphes
1° et 3° de l'article 52 de la Loi contient, en plus des informations prévues a l'article 107,
les informations suivantes:

1° les noms et fonctions des dirigeants mentionnés a la rubriqu@ de
'annexe I; r\

titres ayant entrainé une modification importante du contrble de I'é ur depuis la

2° les renseignements connus des dirigeants au sujet de tg ransfert de
derniére assemblée des porteurs de titres comportant droit de vote‘;.,3

3° le détail de la rémunération qui doit étre payé !‘@ute personne en vue
du placement projeté; \%‘

4° tout autre fait important relatif au place t, notamment, s’il s’agit d’'un
placement de droits de souscription: ?\

a) le produit net approxim@:e I'émetteur obtiendra si tous les
droits de souscription sont exerces; \

b) I'utilisation projet@onds obtenus;

C) le cas éché e minimum de fonds requis pour combler les
besoins de I'émetteur;

N

d) siun tant minimal est prévu et si le placement est effectué pour
compte, ce minimum nom de la personne qui gardera en dépot les sommes
percues jusqu’a ce @I minimum soit atteint;

e i le montant minimal est garanti par un engagement de
souscriptionaleNMm et I'adresse du garant;

;\ f) la nature de toute condition résolutoire ou autre disposition
semhlabte ainsi que des arrangements visant a assurer que les sommes pergues seront
r en entier dans le cas ou le minimum n’est pas atteint.

Toutefois, dans le cas d’'une valeur inscrite a la cote d’'une bourse, I'émission de

droits de souscription ne peut étre faite sous la condition d’'un minimum de fonds.

Dans le cas du placement visé au paragraphe 3° de l'article 52 de la Loi, une
nouvelle notice d'offre est établie, dans les 90 jours suivant la fin de I'exercice,
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seulement lorsqu’il survient, par rapport a linformation présentée au début, un
changement important susceptible d’affecter la valeur ou le cours des titres placés.

D. 660-83, a. 108; D. 1263-85, a. 25.

109. La notice d'offre établie a I'occasion d’'un placement mentionné au paragraphe 5°
de l'article 52 de la Loi contient, en plus des informations prévues par l'article 107, les

informations suivantes: 031/

1° la désignation de la catégorie de salariés ou de dirigeants a | lle le
placement s’adresse,; é

2° le nombre maximal de titres qui peuvent étre souscri%b achetés par
chaque salarié ou dirigeant; (b

3° le mode de paiement de ces titres; Q

4° le minimum de fonds a réunir, le cas écf@, et l'utilisation projetée du
produit du placement; q

5° la nature des changements survngparmi les dirigeants de I'’émetteur
depuis la derniere assemblée annuelle;

6° les renseignements conn dirigeants au sujet de tout transfert de
titres ayant entrainé une modificationtsdportante du contréle de I'émetteur depuis la

derniére assemblée de porteurs de titrgS comportant droit de vote;

7° tout autre fait i rfant, a I'égard de I'émetteur et de la valeur offerte,
nécessaire pour permettre un cision éclairée.

Toutefois, dans d’'une valeur inscrite a la cote d'une bourse, I'émission de
droits de souscripti(Qle eut étre faite sous la condition d’'un minimum de fonds.

Une n \b notice d'offre est établie dans les 90 jours suivant la fin de
I'exercice, seulgMent lorsqu’il survient, par rapport a I'information présentée au debut,

un chan important susceptible d’affecter la valeur ou le cours de titres placés.
D.6 jg a. 109; D. 1263-85, a. 26; D. 697-87, a. 12.

1{6/ L'émetteur est dispensé d’établir la notice d’offre a I'occasion d’'un placement
mentionné au paragraphe 5° de I'article 52 de la Loi et visant uniquement ses dirigeants

ou ceux d’'une personne morale du méme groupe.

D. 660-83, a. 110.
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111. Les documents suivants sont transmis avec une notice d’offre a la Commission
et a tout porteur de titres, salarié ou dirigeant visé par le placement:

1° les états financiers vérifiés les plus récents;

2° lorsque le placement est effectué par voie de prospectus a I'extérieur du
Québec, un exemplaire de ce prospectus.

D. 660-83, a. 111; D. 1263-85, a. 27. 0.)031/

112. Dans le cas d'un placement visé aux paragraphes 1° et 3° de l'afti e'}z de la
Loi, les documents mentionnés aux paragraphes 1° et 2° de l'article ont pas a
étre transmis aux porteurs de titres d'un émetteur assujetti. 5

D. 660-83, a. 112. Q(b

113. Dans le cas du placement effectué sous le régime k‘la dispense prévue au
paragraphe 1° de l'article 52 de la Loi, I'émetteur dépo 'éuprés de la Commission, en
plus des informations prévues a l'article 107, une co@ proces-verbal de la derniere
assemblée annuelle.

D. 660-83, a. 113. Qg"
N\

114. L’émetteur assujetti dépose au mé oment que son rapport annuel un rapport
sur le nombre et la valeur des titres 8s au Québec sous le régime des dispenses
prévues a l'article 52 de la Loi.

Le rapport inclut égale»érle cas échéant, le nombre et la valeur des titres
eémis par suite de I'exercic o'bn droit ou d'un bon antérieurement placé au Québec ou
par suite de la levée d'un%otion antérieurement placée au Québec, que le placement
antérieur ait été fait a en d'un prospectus ou sous le régime d'une dispense de

prospectus. Q~

Dans le es émissions admissibles en vue d’un régime d’épargne-actions du
Québec, ler indique le nombre de titres placés de cette facon.

e cas d’'un émetteur non assujetti, le rapport est déposé dans les 140 jours
de lafin®e son exercice financier.

0-83, a. 114; D. 1263-85, a. 28; D. 1622-90, a. 11.

115. Les informations exigées aux fins de I'application du deuxiéme alinéa de I'article
12 de la Loi et présentées dans l'ordre fixé ci-dessous sont les suivantes:

1° la date prévue du début du placement;
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2° I'estimation de la valeur des titres qui feront I'objet du placement;

3° le nom de l'autorité compétente pour viser les documents d’information ou
pour accorder une dispense;

4° un exemplaire des documents d’'information déposés auprés de l'autorité
compétente, le texte établissant la dispense ou la décision I'accordant;

5° le nom et l'adresse du courtier chargé du placement Iorsq@(
information est connue.

Toutefois, I'’émetteur assujetti n'est tenu de transmettre %ocuments
d’'information que si la Commission I'exige.

Dans le cas d’'un émetteur qui satisfait aux conditions preé ureba l'article 164, 165
ou 166, la Commission donne son accord dés la réception d Ssbormations exigées au
présent article. \%‘

D. 660-83, a. 115; D. 1263-85, a. 29; D. 1622-90, a. 1 cb

TITRE 11l
INFORMATION SUR VALEURS EN CIR% ON

CHAPITRE | )
INFORMATION PERIODIQUE 3?“

SECTION | ﬁ;
ETATS FINANCIERS ET R RT ANNUELS

116. Les états financi@gnuels prévus a l'article 75 de la Loi comprennent:

1° I’ét@ésultats;
2° @( des bénéfices non répartis;

\C2etat de Jévolution de la situation financiere ou, si linvestissement
consé 'activité principale de I'’émetteur, I'état de I'évolution de I'actif net;

Q/ 4°  le bilan.
D. 660-83, a. 116.

117. Ces états financiers portent sur le dernier exercice et sont présentés en
comparaison avec ceux de I'exercice précédent.
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Dans le cas du premier exercice, les états financiers portent sur la période allant
de la constitution de I'émetteur assujetti jusqu’a la fin du premier exercice.

D. 660-83, a. 117.

118. Les états financiers annuels sont approuvés par le conseil d’administration.
L'approbation du conseil d’administration est attestée par la signature, manuscrite ou

bY

reproduite au moyen d’un procédé quelconque, de deux administrateurs autorjse$ a

cette fin.
N

D. 660-83, a. 118. . é

119. Le rapport annuel prévu a l'article 77 de la Loi, en plus des éti@vanciers et du
rapport du vérificateur, contient notamment l'information prévue a I&ag e VI

Toutefois, cette information n'est pas exigée de I'ém @ assujetti dont l'avoir
des actionnaires et le produit d'exploitation tels qu'ils sont ré%ﬂtés aux états financiers
annuels sont tous deux égaux ou inférieurs a 10 000 OO&

D. 660-83, a. 119; D. 1622-90, a. 13. ,\(b

119.1. L'émetteur assujetti est soumis a l'e ace de présenter dans son rapport
annuel l'information prévue a I'annexe VII a pter de I'exercice qui suit I'exercice au
cours duquel I'avoir des actionnaires ou duit d'exploitation excéde 10 000 000 $; il
y reste soumis par la suite abstraction des variations de l'avoir des actionnaires et

du produit d'exploitation, sauf décision\gontraire de la Commission.

D. 1622-90, a. 13. &
N

119.2. L'émetteur étran eﬁscrit aupres de la Securities and Exchange Commission
(SEC) des Etats-Unis%

déposant auprés ng ommission et en envoyant a ses porteurs de titres ou en
mettant a leur dm ition, dans les conditions prévues pour les porteurs américains,
I'information éqgj nte exigée par la SEC.

s

ériqgue peut satisfaire aux exigences de l'article 119 en

7z

L'e ur canadien inscrit aupres de la SEC peut satisfaire aux exigences de
l'articl en déposant auprés de la Commission et en envoyant a ses porteurs de
titresyadttes que les porteurs de titres d'emprunt, l'information équivalente exigée par la
S respectant ceux des délais canadiens ou de la SEC qui sont les plus courts.

L'émetteur étranger qui n'est pas inscrit aupres de la SEC est dispensé de
I'obligation prévue a l'article 119.
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Par émetteur étranger, il faut entendre un émetteur qui n'est pas constitué ou
continué en vertu des lois du Canada ou d'une province ou d'un territoire du Canada.

D. 1622-90, a. 13.

119.3. La société d'investissement a capital variable et le fonds commun de placement
sont dispensés de I'exigence de présenter dans leur rapport annuel l'information prévue

a lI'annexe VII.
S

D. 1622-90, a. 13. r\

119.4. L'émetteur assujetti qui est dispensé en vertu de l'article 11 119.3 de
présenter dans son rapport annuel l'information prévue a I'annexe it y présenter
I'information suivante: (b

1° une bréve description de l'activité de I'émetteu aéjjetti et de ses filiales
importantes au cours du dernier exercice; '\V

2° une analyse par la direction des résulta@l'émetteur assujetti et de ses
filiales comprenant notamment des explications reléq ment a des changements par
rapport a l'exercice précédent, a une modifica@_aux conventions ou aux pratiques
comptables ou & la facon d'appliquer les princi omptables généralement reconnus.

D. 1622-90, a. 13. @

119.5. En cas de lacunes graves dansNg rapport annuel, la Commission peut exiger que
I'information soit redressée et ungapport annuel soit distribué a nouveau.

D. 1622-90, a. 13. N

119.6. L'émetteur assu@ ui est tenu d'envoyer ses états financiers annuels a ses
porteurs de titres ing” de 140 jours aprés la fin de l'exercice et qui prépare 2
documents contﬁfes états financiers annuels doit inclure, dans au moins un des
documents, I'in?( tion prévue a l'annexe VIl et doit I'envoyer a ses porteurs de titres
et la déposex aypfes de la Commission dans les 140 jours de la fin de son exercice.

D. 1622 a. 13.

1208“torsque le rapport annuel contient un rapport de la direction, il indique
n ment que:

1° les états financiers contenus dans le rapport annuel ont été préparés par
la direction selon les principes comptables généralement reconnus;

2° les renseignements financiers contenus ailleurs dans le rapport annuel
sont conformes aux états financiers, le cas échéant;
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3° le vérificateur a la responsabilité de vérifier les états financiers et
d’exprimer une opinion sur ceux-ci;

Le rapport de la direction accompagne les états financiers, mais n’en fait pas
partie.

Lorsque le conseil d’administration a formé un comité de vérification, le r t
de la direction contient également une référence a la composition et aux foncs du
comité et a sa responsabilité relativement aux états financiers de I'émetteur a ti.

D. 660-83, a. 120; D. 1263-85, a. 30. O\S

SECTION Il (b
ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS Q

121. Les états financiers trimestriels prévus a l'article 76& oi comprennent:

1° I'état des résultats;

2° 'état de I'évolution de la S|tu flnanC|ere ou, si linvestissement
constitue l'activité principale de Iemetteur I'évolution de I'actif net.

Ces états portent sur la période u ée depuis la cloture du dernier exercice
jusqu’a la fin du trimestre. 3

D. 660-83, a. 121. &

122. Ces états sont é's§~ntés en comparaison avec ceux de la période
correspondante de I'exe précédent.

D. 660-83, a. 122.

123. La veéri '@Qn des états trimestriels n’est pas requise.

D. 660§\
%ON I
T DE DOCUMENTS

124. L’émetteur assujetti avise par écrit la Commission de I'envoi aux porteurs du
rapport annuel et des états financiers trimestriels.

D. 660-83, a. 124.
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125. L’émetteur assujetti dépose aupres de la Commission, au plus tard le jour
suivant I'envoi, deux exemplaires de tout document transmis aux porteurs de ses titres.

D. 660-83, a. 125.

SECTION IV
REGIMES PARTICULIERS

NV

126. Les états financiers annuels et semestriels de la société d’investiss% t a

capital variable et du fonds commun de placement comprennent un état de N lution
de l'actif net en remplacement de I'état de I'évolution de la situation finaneicse. Cet état
doit comprendre: 0\

1° I'actif net au début de la période; (b5

2° le revenu net ou la perte nette provenant des in@sements;
3° le produit global des ventes de titres du po@:)%uille;

4° le produit global des ventes de titres d'ngrunt a court terme;

5° le colt global des titres en port i)e au début de la période;
6° le colt global des acquisitk@je titres au cours de la période;

7° le colt global des titrgs h prunt a court terme;

8° le codt global d;‘\ ipes en portefeuille a la fin de la période;
9° le codt glo s titres vendus;
10°  lapl Q.Lue ou la moins-value réalisée sur les ventes de titres;

11° mmes distribuées, ventilées selon leur provenance: revenu net des
investisse t9 et plus-value réalisée sur les ventes de titres;

JA\ le produit du placement d’actions ou de parts;
Q/ 3° le prix de rachat des actions ou des parts;

14°  l'augmentation ou la diminution nette dans la plus-value ou la moins-value
non réalisée sur les titres du portefeuille;

15° lactif net a la fin de la période;

Reéglement sur les
valeurs mobiliéres 1" janvier 1991 Page 39



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 18R JANVIER 1991 AU 3 JUIN 1992

16° la valeur liquidative de I'action ou de la part au début et a la fin de la
période;

17° les sommes distribuées par action ou par part, ventilées selon leur
provenance: revenu net des investissements et plus-value réalisée sur les ventes de
titres.

hY

Les éléments prévus aux paragraphes 3° a 7°, 15° et 16° peuvent étre présdehjs
sous forme de note ou de tableau. O,)

D. 660-83, a. 126. . é

127. Aux paragraphes 3° et 6° de l'article 126 il faut exclure Ies@ d’emprunt a
court terme détenus, a titre temporaire, en vue de les réinvestir daps d&utres valeurs.

Le produit brut de ces titres vendus et le colt global o‘e@s titres achetés sont
présentés sous forme de note a I'état prévu a l'article 126. ?‘

D. 660-83, a. 127. qcb

et du fonds commun de placement n'ont pa sser de comparaison avec ceux du
semestre correspondant de l'exercice prﬁ t. Il en est de méme pour les états
financiers annuels prévus aux articles 1@ 2.

D. 660-83, a. 128. 3?“

129. Les états financiers 3& et semestriels de la société d’investissement a
capital variable et du fond un de placement, de méme que les états financiers
annuels de la société d édit, contiennent un inventaire des titres en portefeuille,
comportant les indicati ivantes pour chaque valeur ou catégorie d’'une valeur:

1° le n%ge I'émetteur;

2° &signaﬂon de la valeur et, le cas échéant, de la catégorie;

128. Les états financiers semestriels de Ia;gﬁé d’investissement a capital variable

Q\ le nombre de titres ou leur valeur nominale globale;

®° leur valeur au cours du marché;

5° leur colt et, s’il est autre que le colt moyen, la facon dont il est calculé.
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Les titres dont la valeur globale au cours du marché représente moins de 5 % de
I'actif total de la société ou du fonds peuvent étre regroupés sous la rubrique «titres
divers», avec les seules indications prévues aux paragraphes 4° et 5°.
D. 660-83, a. 129; D. 1263-85, a. 31.
130. La société d'investissement a capital variable et le fonds commun de placement
sont tenus d’inclure dans leurs états financiers annuels et semestriels un ét S

mouvements du portefeuille, comprenant pour chaque catégorie d’'une valeur ait
I'objet d’opérations au cours de la période:

N
1° le nom de I'émetteur; 0\%
2° la désignation de la valeur et, le cas échéant, de la c ’gﬁ'e

3° le nombre de titres acquis ou vendus ou leur va@ominale globale;
4° le prix global d’acquisition ou de vente; q'\

5° le cas échéant, les mouvements de pohe%uille par suite notamment d’'une
division ou d’'un regroupement d’actions, d’'un di\Q:gde en actions ou d’une fusion.

Les indications relatives aux titres dm&lt sont données séparément.
D. 660-83, a. 130. ?g
131. Dans le cas des créance othécaire, l'inventaire des titres en portefeuille de

la société d’'investissement a c4pit variable et du .fonds commun de placement donne,
au lieu des renseignement p?év s a l'article 129, les indications suivantes:

1° le nombr réances et leur valeur réelle globale;
2° la &ﬂion de ce nombre et de cette valeur, selon qu’il s’agit de
créances assufeed”conformément a la Loi nationale sur I'habitation (S.R.C. 1970,

c. N-10), decr@ ces ordinaires assurées ou de créances ordinaires non assurées;

&

3 \ la ventilation du nombre, de la valeur réelle globale et du solde de capital

impayé, Par tranches d'intérét contractuel d’au plus % %.
X660-83, a. 131; D. 1263-85, a. 32.

132. Dans le cas des créances hypothécaires, I'état des mouvements du portefeuille
donne, au lieu des renseignements prévus a l'article 130, les indications suivantes
ventilées selon qu'il s’agit de créances assurées conformément a la Loi nationale sur
I'habitation (S.R.C. 1970, c. N-10), de créances ordinaires assurées, ou de créances
ordinaires non assurees:
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1° le nombre des créances acquises ou cédées;
2° le prix global d’acquisition ou de cession;
3° les sommes recues en remboursement du capital des créances.

D. 660-83, a. 132. (1/
P

133. L’état des mouvements du portefeuille prévu aux articles 40, 130 et 3%0eut ne
pas étre publié avec les états financiers annuels ou semestriels s'il a été sé aupres
de la Commission en méme temps que les états financiers et si Ia§ats financiers
publiés ou le prospectus indiquent qu’on peut I'obtenir sans frais, ai.gr‘ de I'émetteur.

L'état des mouvements du portefeuille peut ne s) étre veérifié s'il est
accompagné d'une attestation signée par le président-direc général et le membre
de la direction responsable des finances, déclarant gu\l'état des mouvements du
portefeuille présente fidelement l'information requise. q&

N

D. 660-83, a. 133; D. 1263-85, a. 33; D. 1622-90@14.

134. Au cas d’emploi temporaire de fonc@}ge's en titres d’emprunt a court terme, il
suffit de donner les renseignements préé ux articles 129 et 130 de facon globale
pour les titres émis par: ?\

1° une banque régie la”Loi sur les banques et les opérations bancaires
(S.C. 1980-81-82, c. 40) o&a Loi sur les banques dépargne du Québec
(S.R.C. 1970, c. B-4); N

2° une socieé szargne titulaire d’'un permis en vertu de la Loi sur les
sociétés de fiducie gtyles’sociétés d’épargne et une société de préts et de placements
enregistrée confo@w‘ent a la Loi sur les sociétés de préts et de placements (L.R.Q., c.

S-30); Q/

3° e société de fiducie titulaire d’'un permis conformément a la Loi sur les
sociétéQ ducie et les sociétés d’épargne (L.R.Q., c. S-29.01).

ette présentation s’applique également dans le cas de titres d’emprunt a court
t classés dans l'une des deux catégories supérieures d’'une agence d’évaluation
de titres reconnue par la Commission.

D. 660-83, a. 134; D. 1263-85, a. 34; L.Q. 1987, c. 95, a. 402.
135. Lorsque la société d’investissement a capital variable ou le fonds commun de
placement investit exclusivement dans les titres d’une autre société d’'investissement a

capital variable ou d’'un autre fonds commun de placement, les états financiers annuels
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et semestriels comprennent les états de l'autre société ou de l'autre fonds. Les états
financiers annuels comprennent également son propre bilan.

D. 660-83, a. 135.

136. La société d’investissement a capital variable et le fonds commun de placement
sont tenu d’inclure les renseignements suivants dans leurs états financiers annuels ou

dans les notes:
S

1° les courtages payés pour les opérations du portefeuille;
2° toute autre rémunération versée a des courtiers pour le ‘@raﬂons du
portefeuille et,-s’il s’agit d’une estimation, la méthode de calcul, Sé

3° les frais de gestion, leur méthode de calcul et Ie%)services regus en
contrepartie; Q

4° les services recgus en contrepartie des sala%kversés;

5° dans le cas ou la rémunération du perbo%el d’une société de gestion est
a la charge de la société d’investissement a capffal variable ou du fond, la méthode de
calcul employée et sa justification; \

6° la méthode de calcul de I;@g sur le revenu et des explications sur la
situation fiscale de la société ou du fon?;

7° des explications su te variation inhabituelle des charges par rapport a
celles de la période antérieur s le cas ou une telle variation ne résulte pas de la
seule variation de I'actif. '\

N

Les renseignem@ exigés par les paragraphes 3° a 7° sont également exigés
dans les états sem@@ :

D. 660-83, a. 1@./0

137. Le financiers d’'une société qui n'est pas rendue au stade de I'exploitation
normaje lennent un état de la variation des frais reportés de la période, présentant
sépaként@nt une analyse détaillée des frais d’exploration, de mise en exploitation et des

fr§| dministration.

D. 660-83, a. 137; D. 977-88, a. 6.

138. Dans le cas du contrat d’investissement, de la société en commandite et de la
société en participation, les états financiers annuels de l'affaire ou de la société
comprennent des états détaillés de I'utilisation des fonds investis et de la répartition des
revenus.
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Le premier de ces états est dressé sous une forme comparable a celle du budget
présenté dans le prospectus ou autrement transmis aux porteurs. Il indique, le cas
échéant, les fonds qui restent & investir pour mener le projet a bonne fin. Tout écart
significatif entre les fonds investis et les prévisions du budget fait I'objet d’explications.

Le second expose la répartition des revenus entre les porteurs de chaque
catégorie, le promoteur et les personnes qui assurent la direction. Il indique égal t
le solde des fonds a rembourser a 'ensemble des porteurs et pour chaque part g

N

D. 660-83, a. 138. . é

139. L’état de I'évolution de la situation financiére fait égalemen%a'tle des états
financiers trimestriels. (b

D. 660-83, a. 139; Erratum, 1985 G.O. 2, 1639. Q

140. L’émetteur de valeurs refuges au sens de l'articl e la Loi est tenu de fournir
aux porteurs des informations dont ils auront besoin p clamer dans leur déclaration
d’'impot I'avantage fiscal auquel donnent droit ces va?sg :

D. 660-83, a. 140: D. 1263-85, a. 34.1: D. 697@/ % 13.
CHAPITRE I @
SOLLICITATION DE PROCURATI lv

SECTION | <J
FORMULAIRE DE PROCU N

141. Le formulaire dﬁbcuraﬁon mentionne l'assemblée en vue de laquelle le
mandat est sollicité. Jli ue, en caracteres gras, si le mandat est ou non sollicité pour
le compte de la ion de I'émetteur assujetti et comporte un espace destiné a
recevoir la date signature.

D. 660-83@01.

142. ormulaire de procuration ou la circulaire rappelle le droit du porteur de
d@er comme mandataire une personne autre que celle dont le nom apparait sur le

f laire et indique également les inscriptions que le porteur doit faire sur le formulaire
podr se prévaloir de ce droit.

D. 660-83, a. 142.
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143. Toutefois les dispositions de l'article 142 ne visent que la sollicitation faite par la
direction de I'entreprise.

D. 660-83, a. 143.
144. Le formulaire de procuration est concu de maniére a permettre au porteur:

1° de préciser s’il entend ou non que son mandataire vote en vue a
nomination du vérificateur ou de I'élection des administrateurs; 0,)

2° d’'indiquer le sens dans lequel le mandataire doit voter s%ute autre
guestion définie sur le formulaire méme, dans l'avis de convocs u dans la
circulaire.

D. 660-83, a. 144. (b

145. Toutefois, il peut étre prévu que le mandataire e&te le droit de vote en
'absence d'indication par le mandant, a condition qu rmulaire ou une circulaire
indique, en caractére gras, le sens dans lequel voter andataire, sur chacune des
guestions. ?\

D. 660-83, a. 145. Qg

146. Le formulaire ou la circulaire co \é un engagement de la part de celui qui
sollicite le mandat a respecter les instr ns du porteur.

D. 660-83, a. 146.

147. Le mandat porté s mulalre peut laisser au mandataire le soin de voter
dans le sens quil juge ortun sur les amendements et sur les points nouveaux
soumis a I’ assemblee utant que la personne qui sollicite le mandat ne les connait
ni ne peut les prévo' ment de la sollicitation.

D. 660-83, a 1@

148. Le at ne vaut que pour l'assemblée en vue de laquelle il est donné, y
compris prise en cas de suspension de la séance.

%%83, a. 148.

149. Le mandat n'autorise a voter pour I'élection d’'un administrateur que dans la
mesure ou le candidat est nommé sur le formulaire ou dans la circulaire.

D. 660-83, a. 149.
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SECTION Il
CIRCULAIRE

150. La circulaire prévue a larticle 82 de la Loi présente l'information prévue a
'annexe VIII.

D. 660-83, a. 150.

151. L’information présentée dans la circulaire est arrétée a 30 jours au plus %a
date d’expédition a I'exception des informations sur la rémunération des d}( ants,
établies conformément aux exigences de la rubrique 6 de I'annexe VIII. é

D. 660-83, a. 151. 50

152. La circulaire peut omettre les informations qui n’ont pu ét %enues, a condition
gue cette omission y soit expliquée. 6

D. 660-83, a. 152. q

153. Peut également étre omise toute informatibﬂ%ommuniquée dans une autre
circulaire, dans un avis de convocation ou un formulaire de procuration se
rapportant a la méme assemblée, a conditi& la circulaire renvoie a cet autre
document.

Q
D. 660-83, a. 153. @

154. La personne qui transmet%,e circulaire ou un formulaire de procuration en vue
d’'une assemblée dépose aussi{@t auprés de la Commission deux exemplaires de tous
les documents transmis.

D. 660-83, a. 154. Q

ablie pour le compte de la direction de I'émetteur assujetti est
ant autorisé a cette fin. Cette signature peut étre manuscrite ou
en d’'un procédé quelconque.

155. La circulai
signée par un
reproduite a

D. 660-85N\T. 155.

156\"t.a personne tenue de déposer les documents mentionnés a l'article 154 avise la
ission de leur transmission aux porteurs.

D. 660-83, a. 156.

157. Le formulaire de procuration prévu a l'article 81 de la Loi ou la circulaire prévue a
larticle 82 de la Loi peut étre remplacé par tout document correspondant établi
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conformément a la loi constitutive de I'émetteur assujetti et dont le contenu équivaut a
celui prévu par le présent reglement.

Toutefois, dans le cas de la rémunération de la haute direction, I'information
prévue peut étre remplacée par une information plus détaillée, présentée conformément
aux exigences d’'une réglementation étrangére reconnue par le Commission.

D. 660-83, a. 157; D. 1263-85, a. 35. q/
158. L’avis de convocation et le formulaire de procuration prévus a l'articl de la
Loi ainsi que la circulaire prévue a l'article 82 de la Loi sont transmis aux eurs par la
direction de I'émetteur assujetti au moins 21 jours avant la date de l'as €e en vue
de laquelle ils sont établis. Toutefois, ces documents ne peuvent % transmis aux
porteurs plus de 50 jours avant 'assemblée. (b

D. 660-83, a. 158. ?9

CHAPITRE Il (b'\

DOSSIER D’INFORMATION (b

N

159. L'émetteur assujetti dépose une notice Qaelle aupres de la Commission dans
les 140 jours de la fin de son exercice. \

La notice annuelle présente I'infor%ion prévue a l'annexe IX.
D. 660-83, a. 159; D. 1263-85, a. a?bzgzz-%, a. 15.

160. L'émetteur assujetti fot&gya notice annuelle a tout porteur de ses titres ou a
toute autre personne qui eq fal l[a demande. Il ne peut exiger le paiement de frais que
de celui qui n'est pas paufeup et seulement si la demande n'est pas faite a lI'occasion du
placement de ses titres\gWmoyen d'un prospectus simplifié.

D. 660-83, a. 160 %263-85, a. 37; D. 1622-90, a. 15.

161. La e) de titre de la notice annuelle porte une date qui ne doit pas étre
antérieu% elle du rapport du vérificateur sur les états financiers et l'information
fournie& rrétée a cette date.

Q. 5;5%-83, a. 161; D. 1263-85, a. 37.1; D. 1622-90, a. 15.

162. En cas de lacunes graves dans la notice annuelle, la Commission peut exiger
gue l'information soit redressée.

D. 660-83, a. 162; D. 1263-85, a. 38; D. 1622-90, a. 15.
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163. L'émetteur assujetti dont l'avoir des actionnaires et le produit d'exploitation tels
gu'ils sont présentés aux états financiers annuels sont tous 2 égaux ou inférieurs
a 10 000 000 $ est dispensé de l'obligation prévue a l'article 159.

L'émetteur assujetti est soumis a cette obligation a compter de I'exercice qui suit
'exercice au cours duquel l'avoir des actionnaires ou le produit d'exploitation
excede 10 000 000 $; il y reste soumis par la suite abstraction faite des variations de

'avoir des actionnaires et du produit d'exploitation, sauf décision contraire a
Commission. 0,)
D. 660-83, a. 163; D. 1622-90, a. 15. é'\

163.1. L'émetteur qui est inscrit aupres de la Securities and Exchsgé Commission
(SEC) des Etats-Unis d'Amérique peut satisfaire a l'exigence~dedlarticle 159 en
déposant aupres de la Commission et en mettant a la dispositonJde ses porteurs de
titres le formulaire 10K ou 20F déposé aupres de la SEC e lication du Securities
Exchange Act de 1934. \%‘

L'émetteur étranger se prévalant de cette disp oit respecter les délais fixés
par la SEC pour le dépét. L'émetteur canadien s valant de cette dispense doit
respecter pour le dépot ceux des délais canadiengt de la SEC qui sont les plus courts.

Dans le présent article, émette% anger s'entend au sens défini a
l'article 119.2.

D. 1622-90, a. 15. 3?‘
t

164. L'émetteur assujetti qui é’e établir un prospectus simplifié dépose, en plus de
la notice annuelle prévue g I'ﬁm e 159, le supplément prévu a l'annexe 1X.1, a moins
gu'il ne remplisse les 2 co@ions suivantes:

1° il sati@&puis 3 ans aux obligations d'information du titre troisieme de

la Loi; 0

2° | ottant, c'est-a-dire la valeur totale des actions en circulation, a
I'exceptior@ actions privilégiées, détenues par des personnes dont I'emprise porte
sur moi& e 10 %, excéde une valeur déterminée par instruction générale de la
C iSSto

0 n.
é 0-83, a. 164; D. 1622-90, a. 15.

165. Toutefois, I'émetteur assujetti qui satisfait depuis 3 ans aux obligations
d'information continue sans posséder le flot- tant prévu a l'article 164 n'a pas a déposer
le supplément a la notice annuelle pour le placement, au moyen d'un prospectus
simplifié, de titres d'emprunt ou d'actions privilégiées non convertibles en actions
ordinaires, lorsque les titres déja émis et ceux qu'il se propose d'émettre sont classés,
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par une agence d'évaluation reconnue, dans l'une des catégories déterminées par la
Commission.

D. 660-83, a. 165; D. 1622-90, a. 15.

166. L'émetteur non assujetti ou I'émetteur assujetti qui est assujetti depuis moins
de 3 ans n'a pas a déposer le supplément a la notice annuelle, en vue du placement, au

moyen d'un prospectus simplifié, de titres d'emprunt non convertibles en IQns
ordinaires, s'il satisfait aux conditions suivantes: 0,)

1° il a déposé la notice annuelle prévue a l'article 159; é

2° les titres a émettre sont garantis inconditionnellement, \bjour le capital

gue pour les intéréts, par un émetteur assujetti qui remplit la condition prévue au
paragraphe 1° de l'article 164;

3° le garant a déposé aupres de la Commission I%’otice annuelle prévue a
l'article 159; q
4° les titres d'emprunt déja émis par le g&l@ sont classés, par une agence

d'évaluation reconnue, dans l'une des catégoriesQiterminées par la Commission;

5° les titres a émettre sont _C S provisoirement, par une agence
d'évaluation reconnue, dans l'une des ca@ ies déterminées par la Commission.

D. 660-83, a. 166; D. 1263-85, a. 39; 97-87, a. 14; D. 1622-90, a. 15.

167. La Commission peut di ser, aux conditions qu'elle détermine, un émetteur
des exigences des article 1'&\ 84 de la Loi, s'il satisfait aux conditions prévues a
l'article 166. 6

D. 660-83, a. 167; IQ&Q—SS, a. 40; D. 1622-90, a. 15.

168. L'émett@nt I'existence résulte d'une fusion ou d'un regroupement satisfait
lui-méme aLQ) ditions prévues au premier alinéa de l'article 164 si un des émetteurs
assujettis@? taient partie a cette fusion ou ce regroupement satisfaisait, avant la
fusion%\e egroupement, a la condition prévue au paragraphe 1° de l'article 164 et si
un% S émetteurs assujettis satisfait, avant la fusion ou le regroupement, a la

CQ n prévue au paragraphe 2° du méme article.

D. 660-83, a. 168; D. 1263-85, a. 41; D. 1622-90, a. 15.

169. Pour l'application du paragraphe 2° de l'article 164, la valeur des actions en
circulation est établie d'aprés la moyenne arithmétique des cours de cléture durant le
dernier mois de I'exercice précédent.
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Dans le cas de l'émetteur visé a l'article 168, la valeur est établie d'apres la
moyenne arithmétique des cours de cléture durant les dix jours précédant le dép6t du
document prévu a l'article 159.

D. 660-83, a. 138; D. 1622-90, a. 15.

169.1. Les documents d'information prévus a larticle 85 de la Loi peuvent étre
remplacés par des documents d'information établis pour une autre autorité en 1ere
de valeurs mobilieres s'ils présentent au moins l'information exigée par la L%
reglements.

Lorsque des informations présentées dans les documents prévu rticle 85 de
la Loi sont mises a jour dans un autre document déposé auprés ommission,
I'émetteur peut verser ce document a son dossier d'information. (b
D. 1622-90, a. 15. Q

170. Le dossier dinformation prévu a larticle 10 'Ge la Loi, pour la société
d'investissement a capital variable et pour le fonds co de placement, présente:

1° les documents déposeés conformérQ,n,t aux sections | et Il du chapitre I
du titre Ill de la Loi; \

2° le rapport annuel le plus re@;

3° les états financiers sem hls;

4° la notice annuell'(e&e a l'annexe X.
D. 660-83, a. 170; D. 126@, a. 42; D. 1622-90, a. 15.

170.1. La notice an?g de la société d'investissement a capital variable et du fonds
commun de plac t contient les attestations prévues a lI'annexe X.

D. 1263-85, Q@D 1622-90, a. 15.
CHAPJ.& \Y

I@«RATIONS DES INITIES

17¥, Les déclarations prévues aux articles 96 a 98, 102 et 103 de la Loi sont établies
selon le formulaire 1.

D. 660-83, a. 171; D. 697-87, a. 15.
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172. La déclaration prévue a l'article 102 de la Loi est déposée au plus tard le dixieme
jour suivant la date de l'inscription des titres au nom d’un tiers.

D. 660-83, a. 172.

173. Lorsqu’une personne déclare, conformément aux articles 96 a 100 de la Loi, son
emprise ou une modification a son emprise sur les titres appartenant a une société
gu’elle contréle ou a une société du méme groupe, cette déclaration tient lieu d Q)e
qui devrait étre faite par cette société. 6,)

D. 660-83, a. 173.

174. VL’initié a I'égard d’'un émetteur assujetti déclare, dans un delal@ jours, toute
modification a son emprise.

D. 660-83, a. 174. \3

regroupement ou de restructuration du capital, unCiNié n’a aucune obligation de
déclaration si un dirigeant de I'émetteur assujetti @§pdse auprés de la Commission,
dans les 10 jours suivant I'événement, un aviq,gcrivant 'opération et son effet sur
chaque catégorie d’actions de I'émetteur.

D. 977-88, a. 8; D. 1622-90, a. 16. @

174.1. A l'occasion d’une division ou d’un regroupemen?'é&tions ou d’'une opération de

175. Lorsque des titres sont sou%?t; ou achetés dans le cadre dun plan de
souscription ou d'achat d'actions plan de réinvestissement de dividendes ou recus
dans le cadre d'une distributi dividendes en actions, la déclaration d'initié exigée
par les articles 96 et 97 de Ia'bm est déposée aupres de la Commission, par dérogation
a ces articles, au plus tar@ 90¢ jour suivant la fin de I'année civile ou de I'exercice de
I'émetteur.

Toutefois, un ini@sfait a, cette obligation si un dirigeant de I'émetteur assujetti
dépose aupre Commission, dans les 10 jours de l'opération, un avis décrivant
'opération et s®yVeffet sur 'emprise de l'initié.

D. 660-8oN\a- 175; D. 1263-85, a. 44; D. 977-88, a. 9; D. 1622-90, a. 17.

gﬁ\ v
ORMFRES PUBLIQUES

176. La note dinformation prévue a larticle 128 de la Loi présente l'information
prévue a I'annexe XI.

D. 660-83, a. 176; D. 697-87, a. 16.
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177. La circulaire du conseil d’administration de la société visée présente I'information
prévue a lI'annexe XII.

D. 660-83, a. 177.

178. L’avis d'un dirigeant d’'une société visée présente l'information prévue a I'annexe

XIII.
SR %
D. 660-83, a. 178. \Q)O.)

179. La note d’information concernant une offre publique de rac,@ présente

l'information prévue a I'annexe XIV. 0\

D. 660-83, a. 179. (b

180. Trois exemplaires des documents transmis aux por @de titres a l'occasion
d’une offre publique sont déposés aupres de la Commission.

La note d’'information et tout avis de modificati % de changement soit livrés a
I'établissement principal de la société visée le jour m de leur envoi aux porteurs.

D. 660-83, a. 180: D. 1263-85, a. 45: D. 697-@217.

181. La note d'information, la circulair nseil d'administration, l'avis d'un dirigeant
ou tout avis de modification ou de cha ent contient la mention suivante:

Canada conférent aux porteur titres de la société visée, en plus des autres droits

gu'ils peuvent avoir, le roh\ e demander la nullité, la révision du prix ou des

dommages-intéréts lorsquuNe note d'information, une circulaire ou un avis qui doit leur
%?I

«Les lois sur les vaIeurs@Weres établies par diverses autorités législatives au

étre transmis contient ormations fausses ou trompeuses. Toutefois, ces diverses
actions doivent ét?e rcées dans les délais déterminés. On se reportera aux
dispositions appli s et on consultera éventuellement un conseiller juridique.»

Lorsq&ﬁre est faite seulement au Québec, la mention suivante est utilisée:

{é&i sur, les valeurs mobilieres du Québec confere aux porteurs de titres de
la sogiet® visée, en plus des autres droits gu'ils peuvent avoir, le droit de demander la
n *la révision du prix ou des dommages-intéréts lorsqu'une note d'information, une
c%ﬂaire ou un avis qui doit leur étre transmis contient des informations fausses ou
trompeuses. Toutefois, ces diverses actions doivent étre exercées dans les délais
déterminés. On se reportera aux dispositions applicables et on consultera
eventuellement un conseiller juridique.».

D. 660-83, a. 181; D. 697-87, a. 18; D. 1622-90, a. 18.
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182. La note d'information, la circulaire du conseil d’administration, l'avis d’un
dirigeant ou tout avis de modification ou de changement contient I'attestation suivante:

«La présente note d’'information (ou une circulaire du conseil d’administration, un
avis d’'un dirigeant ou un avis de modification ou de changement, selon le cas) ne
contient aucune information fausse ou trompeuse susceptible d’affecter la valeur ou le
cours des titres qui font I'objet de l'offre.».

Lorsque l'offre est faite par une personne morale ou en son nom, Iattes@(kt
signée par le président-directeur général de | 'initiateur ou celui qui remplit de tions
analogues, par le membre de la direction responsable des finances e% autres
personnes choisies parmi les administrateurs et autorisées a cette fin. 0\

Lorsque la personne morale a moins de 4 dirigeants, tous sjgne

Lorsque l'offre est faite par une personne physique @ son nom, elle signe
seule la note d’'information. \%‘

La circulaire du conseil d’administration es{%née par 2 administrateurs
autorisés a cette fin par le conseil.

L’avis d’'un dirigeant est signé par I’aut%z
D. 660-83, a. 182; D. 697-87, a. 18. %

183. Une évaluation de la société Vﬁg'e, basée sur des hypotheses de permanence
ou de liquidation, est établie, a que la Commission ne juge que l'initiateur ne peut
avoir acces a l'information néc e, dans les cas suivants:

1° lors d'une o%publique faite par un initié ou par une personne avec qui il
a des liens ou qui falt u méme groupe;

transformer en ociété qui pourrait étre assimilée a une société fermée, sauf dans
le cas ou Il it seulement procéder a une acquisition forcée en vertu de la loi
constrtutrv a société visée;

@ initiateur prévoit, apres l'offre, dissoudre la société visée ou la
0

EA lors d'une offre publique de rachat.

Q/ L’évaluation est arrétée a 120 jours au plus avant la date de l'offre et contient les
ajustements appropriés pour tenir compte des événements importants intervenus
depuis cette date. Toutefois, une évaluation arrétée a plus de 120 jours peut étre
admise si elle est-accompagnée d’'une lettre de I'évaluateur adressée aux dirigeants de
'émetteur, attestant qu’il n’a aucune raison de croire que des événements ultérieurs ont
affecté la valeur ou la fourchette de valeurs déterminée par I'évaluation ou, dans le cas
contraire, décrivant I'’événement survenu et exposant son impact sur I'évaluation.
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Toutefois, sauf dans le cas d'une offre faite par un initi€ ou lors d'une offre
publigue de rachat, aucune évaluation n'est exigée lorsque sont remplies les 3
conditions suivantes:

1° les titres sur lesquels porte I'offre sont inscrits a la cote d’'une bourse
reconnue par la Commission;

2° ils ont fait I'objet d’'opérations au moins 50 % des jours de bourse @ks

de chacun des 2 mois qui précédent la date de I'offre; r\

3° pour chacun des jours ou ils ont fait I'objet d’opérations, %jorité des
titres négociés l'ont été par des personnes autres que les initiés a I'é e l'initiateur,
de la société visée ou de sociétés du méme groupe et autres qu?ble ersonnes avec
lesquelles ces initiés ont des liens. Q

Lors d’'une offre publique d’échange, la Commission &tﬁ exiger une évaluation
de l'initiateur ou de la société dont les titres sont donng échange. Une évaluation
n’est toutefois pas exigée lorsque sont remplies, a I'é e l'initiateur ou de la société
dont les titres sont donnés en échange, les conditio vues au troisieme alinéa.

Le rapport d’évaluation est établi par u\r@?ateur indépendant.

La note d’information présente u sémé de I'évaluation. De plus, elle fait état
de toute évaluation, indépendante ou , établie au cours des 2 années précédant
I'offre, concernant la société visée, se\iMres ou une partie importante de ses avoirs.

D. 660-83, a. 183; D. 1263-85@2;16; D. 697-87, a. 18; D. 977-88, a. 10; D. 1622-90,

a. 19. N

184. Le rapport d’év@n est établi a 120 jours au plus avant la date de l'offre.
, dans un document supplémentaire, des faits importants

L'évaluateur tient
survenus depuis ladate du rapport.

Une ire de ces documents est déposé aupres de la Commission.

D. 660-@, . 184.

%@a Commission peut accepter un rapport établi a plus de 120 jours de la date de
I pourvu qu’une lettre de I'évaluateur soit transmise aux porteurs certifiant qu'a sa
connaissance aucun fait important n’est survenu depuis la date du rapport ou décrivant
tout fait important survenu depuis cette date et ses effets sur I'évaluation.

D. 660-83, a. 185.
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186. La Commission peut permettre 'omission de renseignements dans le rapport
d’évaluation lorsque la diffusion de ces renseignements pourrait causer un préjudice
grave a I'émetteur, a la société visée ou aux porteurs.

D. 660-83, a. 186.

186.1. Chaque fois qu'une note d’information, une circulaire du conseil
d’administration, un avis d’un dirigeant ou un avis de modification ou de chan ﬁlt}ﬂt
3 %b e

mentionne, a raison du crédit attaché a sa profession, le nom d'une p
notamment un avocat, un notaire, un expert-comptable, un ingénieur, un gél\ e ou

un évaluateur, qui a rédigé ou certifié une partie d’'un de ces document qui a fait
une évaluation ou rédigé un rapport utilisé dans la réalisation d’'un de ¢ cuments, il
faut que le consentement écrit de cette personne ainsi que I'évalu ou le rapport

soient déposés aupres de la Commission avec ces documents. (b

D. 697-87, a. 19. Q

187. Dans le cas d'une offre public d’échange, la not 'Normation présente, en plus
de l'information prévue a I'annexe Xl ou XIV, lI'informgtiQ)et les états financiers exigés
par le réglement pour un prospectus de I’émettdu( ont les titres sont offerts en

contrepartie. Q~

Pour I'équivalent du prospectus, I'é g(r qui remplit les conditions prévues a
I'article 164, 165 ou 166, peut se prévalq égime du prospectus simplifié.

Toutefois, méme pour I’éme?s r qui se prévaut du régime du prospectus
simplifié, la note d’information nte le bilan et I'état des résultats pro forma de
l'initiateur pour prendre en co 'échange des titres. Ces états sont arrétés a la date

des états financiers les plus 'éc nts de linitiateur et de la société visée. lls présentent
également le bénéfice pa@ion avant et aprés dilution.

D. 660-83, a. 187; IQ&Q—SS, a. 47, D. 697-87, a. 20; D. 1622-90, a. 20.

188. La décl@bn prévue a larticle 120 de la Loi présente les informations
suivantes:

&\ le nom du futur aquéreur;

Q/%ZO la désignation des titres a acqueérir;

3° les acquisitions de titres de la catégorie sur laquelle porte l'offre ou
convertibles en de tels titres faites au cours des 12 derniers mois;

4° le nombre de titres de la catégorie sur laquelle porte I'offre ou convertibles
en de tels titres que l'initiateur ou ses alliés comptent acquérir;
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5° les dates du début et de la fin des achats;
6° les modalités d’acquisition envisagees;
7° la participation de I'acquéreur, en donnant séparément les titres de la

catégorie sur laquelle porte I'offre et ceux convertibles en de tels titres;

8°  l'objectif poursuivi. 0.()1/
Un acquéreur qui se conforme aux regles d'une bourse reconn QBar la
Commission aux fins de l'article 120 de la Loi est dispensé des obligatio@révues au

deuxiéme alinéa de cet article. 0\

D. 660-83, a. 188; D. 1263-85, a. 48; D. 697-87, a. 20. (b

189. Le cours de référence, prévu a larticle 123 de la @1 fonction duquel est
établie la marge de variation s’obtient en faisant la moyé%?é des cours de cl6ture
durant les 20 jours ouvrables qui précédent la date de [QP¥ration ou, si la cote indique
seulement le cours le plus haut et le plus bas, la moy des moyennes quotidiennes
entre le cours le plus haut et le plus bas durant la mé!q ériode.

Lorsque les négociations ont lieu sur u ché organisé et que les titres ont été
négociés moins de 10 jours durant les 20 j ouvrables qui précedent l'opération, le
cours de référence s’obtient en faisar@ oyenne des prix suivants, établis pour
chacun de ces 20 jours: ?\

1° le cours de clbture I'le cours de cloture n’est pas publié, la moyenne
entre le cours le plus haut et | bas, pour chaque jour ou il y a eu négociation;

2° la moyenne@ cours acheteurs et vendeurs pour chaque jour ou il n'y a
pas eu de négociation.

Lorsqu'il r\’ﬁp‘as de marché organisé, il faut soumettre a I'approbation de la
Commission Ie% e référence retenu et la méthode utilisée pour I'établir.

Le @ ayé pour les titres comprend le courtage et les commissions.

d’achat, la marge de variation se compose de I'excédent du prix de I'option et

s le cas ou la levée d’'une option d’achat déclenche le mécanisme de I'offre
Y
me levée de l'option sur le cours de référence.

D. 660-83, a. 189; D. 697-87, a. 20; D. 977-88, a. 11.
189. 1. Lorsqu’un titre se négocie sur plus d’'un marché et qu'un seul de ces

marchés est situé au Canada, les cours, aux fins de l'article 189, sont ceux de ce
marché.
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Toutefois, lorsqu’un titre se négocie sur plus d’'un marché au Canada ou
seulement a I'extérieur du Canada, les cours sont ceux du marché sur lequel le volume
des titres négociés a été le plus important au cours des 20 jours de bourse précédents.

D. 697-87, a. 20.

189.2. L’avis aux porteurs prévu a l'article 130 de la Loi présente les inforan)i}ps

suivantes: O,)

1° une explication détaillée de la modification dans les conditio@nitlales ou
du changement dans les faits sur lesquels est fondée la note d’'informatiaf

2° le cas échéant, les nouveaux délais concernant le (}gihe révocation, la
durée de l'offre, la prise de livraison et le réglement des titres; Q

3° la date de la modification ou du changement; ?‘

N

4° I'attestation et les signatures prévues a I@e 182.
D. 697-87, a. 20.

189.3. L'avis de changement dans@ts sur lesquels est fondé l'avis d’'un
dirigeant ou la circulaire du consell d’ad@ ration présente une information détaillée
sur le changement, la mention prév?\‘ larticle 181 ainsi que l'attestation et les
signatures prévues a l'article 182.

D. 697-87, a. 20. &
N

189.4. Le commur@ de presse prévu a l'article 142 de la Loi présente, les
informations suivantes:

1° e n%%l’acquéreur;
2° | signation des titres acquis;
Q\Cgla date de l'opération;
Q/$l° le nombre de titres acquis dans la journée;
5° le prix le plus élevé payé pour les titres acquis dans la journée;

6° le total des titres achetés en bourse depuis le début de I'offre et le prix
unitaire moyen;
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7° la participation de I'acquéreur. en donnant séparément les titres de la
catégorie sur laquelle porte 'offre et ceux convertibles en de tels titres.

Lorsque l'acquisition a été effectuée par une personne autre que linitiateur, le
communiqué de presse indique la relation entre 'acquéreur et l'initiateur.

D. 697-87, a. 20.

189.5.Le communiqué de presse prévu a larticle 147.11 de la Loi prése@éks
informations suivantes: r\

1° le nom de l'acquéreur; 0\$

2° le nombre de titres par lequel la participation de I'aﬁgiibeur a augmenté
par suite- de I'opération ou de I'événement qui donne lieu au ¢ iqué de presse et
le pourcentage que cela représente par rapport a la catégori dﬁtres;

l'opération ou I'événement qui donne lieu au commun de presse et le pourcentage

3° le nombre de titres compris dans la thon de l'acquéreur aprés
gue cela représente par rapport a la catégorie de titrés;

4° le marché sur lequel I'opération énement a eu lieu;
5° I'objectif poursuivi par l'ac 5?éur et ses alliés en effectuant l'opération;
décrire tout plan qui pourrait avoir pourgyredultat:

a) l'acquisition (Q.mes titres de la sociéteé visée;
b) la fusion,'h estructuration de capital ou la liquidation de la société
ou d'une de ses filiales;

C) Qg;position ou le transfert d'un actif important de la société ou
d'une de ses filia\%

de sa dire

une modification des activités de la société visée, de sa structure,
tig§T; de son personnel ou de sa politique de dividendes;

$ le cas échéant, une description de tout changement dans un fait important
d@ dans un communiqué établi antérieurement en vertu de l'article 147.11 de la
L
7° le nom de la personne de qui les titres ont été acquis lorsque l'acquisition
est faite par voie de convention distincte ou de placement privé et le prix par action
payé par l'acquéreur;
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8° une description de toute entente intervenue entre I'acquéreur ou ses alliés
et toute autre personne a l'égard des titres de la société, notamment a propos de
I'exercice des droits de vote afférents a ces titres ou de I'octroi des procurations a cette
fin, en indiquant le nom des personnes concernées;

9° le nom des alliés de l'acquéreur a propos de linformation exigée aux
paragraphes 2°, 3°, 5° et 8°.

D. 697-87, a. 20; D. 1622-90, a. 21. 0,)(1/
N

189.6. La déclaration prévue a l'article 147.11 ou 147.12 de la Loy Désente les
informations exigées par l'article 189.5 et elle est signée par I’acquéret®

Cette déclaration peut étre remplacée par le communiqug dbpresse prévu a

l'article 189.5 s'il est signé par I'acquéreur. Q
D. 697-87, a. 20; D. 1622-90, a. 22. \?‘
189.7. Le communiqué de presse prévu a I'a@147.15 ou 147.16 de la Loi

présente les informations suivantes:

1° le nom de l'acquéreur qui émet @nuniqué;

2° le nombre de titres par le participation de l'acquéreur a augmenté
depuis le lancement de l'offre et le ntage que cela représente par rapport a la
catégorie de titres; %

3° le nombre de tit%, ompris dans la participation de l'acquéreur apres
'opération ou I'événement qLN nne lieu au communiqué de presse et le pourcentage
gue cela représente par ra@wt a la catégorie de titres;

4° le mﬁé‘s;r lequel I'opération ou I'événement a eu lieu;

5° I'obje®{™ poursuivi par I'acquéreur et ses alliés en effectuant I'opération,
notamment I'in de ces personnes d'augmenter par la suite leur participation dans
les titres de Ieté visée.

D. 697-8/\&. 20; D. 1622-90, a. 23.

1Mt 'avis prévu a l'article 147.21 de la Loi est déposé aupres de la Commission et
ptoie dans un communiqué de presse au moins 5 jours avant le début de l'offre
publique de rachat et présente les informations suivantes:

1° le nom de I'émetteur;

2° la catégorie et le nombre d’actions ou, dans le cas de titres d’emprunt, la
valeur nominale des titres a acquérir;
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3° les dates du début et de la fin des rachats, lorsqu’elles sont connues;
4° le mode d’acquisition;

5° la contrepartie offerte;

6° les modalités de paiement;

Qv
N

7° I'objectif poursuivi;

suivantes: les dirigeants de I'émetteur, les personnes du méme gro t celles avec
lesquelles I'émetteur a des liens, les initiés a I'égard de I’émettpg les personnes
avec qui ils ont des liens, dans la mesure ou I'information est C@U

8° le nom de ceux qui se proposent d’accepter I'offre parg personnes

9° tout avantage que pourront retirer les e%’nnes mentionnées au
paragraphe 8° de I'acceptation ou du refus de l'offre; cb,K

10° le détail de tout projet relativement a bq%hangement important dans les
activités de I'émetteur, notamment, tout contrat%voie de négociation, tout projet de
liquidation, de vente, de location ou d’échange@ totalité ou d’'une partie substantielle
de I'actif ou de fusion avec une autre entggﬁe ou d’effectuer tout autre changement
majeur dans ses activités, sa structure, s@ ction ou son personnel;

11° la date de l'avis. 3?“

L'avis est signé par u@eam autorisé par le conseil d’administration de
I'émetteur. '\

D. 697-87, a. 20; D. 97@1. 12; D. 1622-90, a. 24.

189.9. (Abrogeé). Q~
N

D. 977-88, a@gﬁ 1622-90, a. 25.

Q)
A\
S
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TITRE V
COURTIERS ET CONSEILLERS EN VALEURS

CHAPITRE |
CATEGORIES D’INSCRIPTION

190. Les personnes tenues a l'inscription a titre de courtier ou de conseiller en valgurs
demandent l'inscription dans l'une des catégories prévues aux articles suwants

D. 660-83, a. 190.

191. La personne qui compte exercer l'activité de courtier demandeN\\iscription de

plein exercice, a moins quelle ne compte limiter son actiwé/ aux formes
d’'investissement ou aux types d’opérations donnant lieu a une(i‘B ption d’exercice

restreint. Q
D. 660-83, a. 191. ,\?\

192. Les catégories d'inscription d’exercice restreir}@?)? les suivantes:

1° courtier en épargne collective, pg ui qui compte limiter son activité a
placer des actions de sociétés d’'investissem apital variable ou des parts de fonds

communs de placement;

2° courtier en contrats d'i ssement, pour celui qui compte limiter son
activité a placer des contrats d’invisti ment;

3° courtier en planﬁ& ourses d’études, pour celui qui compte limiter son
activité a placer des parts ns de bourses d’études;

4° courtier € utant pour celui qui compte limiter son activité a celle
d’intermédiaire da %negomatlon de valeurs sans offrir des services de recherche en
matieére d'investisge t ni donner des conseils dans I'achat ou la vente de titres;

\@ agraphe abrogé);

.6&\ émetteur-placeur, pour I'émetteur qui compte limiter son activité a placer,
sar@spense de prospectus, une valeur émise par lui;

Q/ 7° négociateur autonome, pour le membre d’'une bourse reconnue par la
Commission ou titulaire d’un permis restreint de négociation délivré par une telle bourse
et qui compte effectuer des opérations pour son compte ou pour le compte d'un
courtier;

8° toute autre catégorie désignée par la Commission.
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Le courtier d’exercice restreint, sauf dans le cas de celui qui appartient a la
catégorie prévue aux paragraphes 5° a 7°, est tenu de toujours se présenter en utilisant
la désignation spécifique de la catégorie a laquelle il appartient en particulier dans ses
imprimés et dans sa publicité. De méme, le représentant doit toujours se présenter
comme représentant du type de courtier pour lequel il exerce son activité, en utilisant la
désignation spécifique de la catégorie a laquelle celui-ci appartient.

D. 660-83, a. 192; D. 977-88, a. 14; D. 1622-90. a. 26. 0.()1/
192.1. La personne qui compte effectuer, exclusivement pour le compte d’ %teurs
professionnels, des opérations sur des options sur marchandises ou s eV|ses est
dispense de s’inscrire a titre de courtier en valeurs si elle remp conditions
suivantes:

1° elle est membre ou membre associé de la Bourse$ ntreal,

2° elle est soumise aux réglements et aux regl\e fonctionnement de la
Bourse de Montréal concernant les options visées;

3° le négociateur de ces options a la preb%tlon professionnelle exigée par
la Bourse de Montréal.

Il faut entendre par «opérateur sionnel»: une personne qui exerce
habituellement une activité professionn i 'expose a un risque de prix et qui se
protege par des opérations sur des €S ou se négocient des options ou des

contrats a terme propres a la garantir &gntre ce risque.

D. 1263-85, a. 49. &
N

193. La personne qui the exercer l'activité¢ de conseiller en valeurs demande
l'inscription de plein e Qc a moins gu'elle ne compte offrir aucun service de gestion
de portefeuille, auq elle demande une inscription d'exercice restreint.

D. 660-83, a. 1622 90, a. 27.

194. Qer de plein exercice qui compte offrir des services de gestion de
portef st dispensé de s’inscrire a titre de conseiller en valeurs s’il remplit les

cor% suwantes.

1° les personnes physiques qui assument la gestion sont inscrites a titre de
représentants du courtier;

2° il établit des regles de fonctionnement propres a sauvegarder l'intérét de
ses clients;
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3° il respecte les regles prévues a larticle 190 de la Loi ainsi qu'aux
paragraphes 2°, 3° et 4° de l'article 224 et aux articles 240 et 249 du présent reglement;

4° il avise la Commission avant de commencer a offrir des services de
gestion de portefeuille.

D. 660-83, a. 194; D. 697-87, a. 22; D. 1622-90, a. 28.

CHAPITRE Il '\O.)OS»

MODALITES DE L’'INSCRIPTION

195. Le candidat a l'inscription comme courtier ou conseiller en vale %résente sa
demande sur le formulaire 2. 5

Sauf dans le cas de [I'émetteur-placeur, la demaqde” d’inscription est
accompagnée des états financiers et du rapport du vérificatev

D. 660-83, a. 195. q\

196. Le candidat a l'inscription comme courtier oﬁomme conseiller en valeurs doit
justifier, au moment de sa demande, d'une rance ou d'un cautionnement lui
procurant la couverture exigée a l'article 213 \Q/

Q

La Commission peut en dispen‘%aux conditions qu’elle détermine, certains
courtiers d’exercice restreint. 3?\

D. 660-83, a. 196. &

197. Le candidat a l'inscri tl'o\ comme représentant d’'un courtier ou d’'un conseiller en
valeurs présente sa de sur le formulaire 3.

D. 660-83, a. 197&

198. Le ca a linscription comme courtier ou conseiller en valeurs joint a la
demande di Iption les droits prescrits au chapitre Il du titre sixieme.

E@%TRE I

ETS DE L’INSCRIPTION

199. L’inscription est valide jusqu’a la radiation. Elle donne lieu, chaque année, au
versement des droits prévus au chapitre Il du titre sixieme.

D. 660-83, a. 199.
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200. Les droits conférés par l'inscription sont automatiquement suspendus, a moins
qgue la Commission en décide autrement, si les droits prévus a l'article 270 n'ont pas été
payés le 30¢ jour de la date ou ils sont devenus exigibles. Au moins 10 jours avant la fin
de ce délai, la Commission fait parvenir a la personne inscrite en défaut un avis lui
rappelant son obligation d'acquitter les droits et les conséquences du non-paiement.

D. 660-83, a. 200; D. 1622-90, a. 29.

201. Les droits conférés a I'émetteur-placeur par l'inscription sont suspendusd@ﬁe
le placement est interrompu ou qu'il prend fin. r\

La suspension est levée lorsque I'émetteur-placeur reprend | \%cement ou
entreprend le placement d’'une autre valeur. 5

Toutefois, la Commission peut procéder d'office a la r. cﬁﬁon de l'inscription
lorsque la période de suspension excede un an. l 6

D. 660-83, a. 201. q

202. Les droits conférés par linscription au rebg?entant d’'un courtier ou d'un
conseiller en valeurs sont suspendus dans les c@ivants:

1° il cesse de représenter le ¢ r ou le conseiller en valeurs quil a
déclaré représenter au moment de I’insc@ X

2° le courtier ou le conseilldyven valeurs qu’il représente perd I'exercice des
droits conférés par I'inscription. Q,

La suspension es IQ\( lorsqu’'un autre courtier ou conseiller avise la
Commission qu'il a reten]es services du représentant.

La Commissj Qut toutefois procéder d'office a la radiation de l'inscription du
représentant Iorsﬁ es droits lui résultant de l'inscription sont suspendus depuis plus
de six mois. T is, lorsque le représentant d'un courtier d’exercice restreint passe
chez un cowi e plein exercice ou chez un courtier d’exercice restreint d'une autre
catégorie, Spension est levée par une décision de la Commission, une fois qu’elle a
verifié si présentant possede une préparation professionnelle suffisante

%%83, a. 202; D. 977-88, a. 15.

CHAPITRE IV
CONDITIONS A REMPLIR

203. Le courtier ou le conseiller en valeurs possede, au Québec, un établissement
principal, dirigé par une personne qui fait partie de la direction et qui réside au Québec.
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La Commission peut toutefois, aux conditions qu’elle détermine, dispenser le
conseiller en valeurs de ces exigences.

D. 660-83, a. 203.

204. Le candidat qui demande l'inscription comme représentant d’un courtier ou d’'un
conseiller doit avoir atteint 'age de 18 ans et résider au Québec. (l/

D. 660-83, a. 204. O,)
205. Il doit avoir suivi avec succes des cours qui lui donnent, d%vis de la
Commission, une préparation professionnelle suffisante. 0\

En outre, le représentant qui exerce des fonctions de dirigegnt dbit posséder des
connaissances et une expérience qui, de l'avis de la Comymiskion, le préparent
suffisamment & ses fonctions.

D. 660-83, a. 205. (b\ :

206. La personne physique qui demande I’inscriptib@omme courtier ou conseiller en
valeurs doit posséder I'expérience et les connais@.ces exigées du dirigeant.

Cette regle ne s’applique pas au nég@a ur autonome.
D. 660-83, a. 206; D. 1263-85, a. 50. ?\

207. Le courtier de plein exerci@.,sauf le remisier, possede un capital liquide net au
moins égal a la somme: '\

1° d'une pro @n du passif régularisé, sous réserve d'un minimum
de 250 000 $, calculé d@ acon suivante:

a) % de la premiere tranche de 2 500 000 $;

@ S % de la deuxiéme tranche de 2 500 000 $;

A\Cgc) 7 % de la troisieme tranche de 2 500 000 $;

Q/é d) 6 % de la quatrieme tranche de 2 500 000 $;
e) 5 % de I'excédent sur 10 000 000 $;

2° de la franchise que comporte l'assurance ou le cautionnement prévu a
l'article 213.

Dans le cas du remisier, le minimum prévu au paragraphe 1° est de 75 000 $.
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Les instructions générales de la Commission prévoient la méthode de calcul du
capital liquide net et du passif régularise.

D. 660-83, a. 207; D. 1263-85, a. 51; D. 1622-90, a. 30.

liquide net au moins égal a la somme de 50 000 $ et de la franchise que co rte

208. Le courtier d'exercice restreint, sauf le courtier exécutant, possede un capital
l'assurance ou le cautionnement prévu a l'article 213. O,)

Le courtier exécutant possede le capital liquide net prévu a l'article @

Les instructions générales de la Commission prévoient la mél@ de calcul du
capital liquide net. (b

D. 660-83, a. 208; D. 1622-90, a. 31. Q

la somme de 25 000 $ et de la franchise que comport surance ou le cautionnement

209. Le conseiller de plein exercice possede un fon@roulement au moins égal a
prévu a l'article 213.

Le conseiller d'exercice restreint posséén‘fonds de roulement au moins égal
a50003%

D. 660-83, a. 209; D. 1622-90, a. 32. s

210. La Commission peut mocdk a la hausse ou a la baisse le montant du capital
liquide net ou du fonds de r ent dans les cas ou elle estime que la nature de
l'activité exercée nécessite uﬁ\n eau de liquidités plus élevé ou que la protection des
épargnants est suffisamm@assurée.

Qut également dispenser le courtier d’exercice restreint des

La Commiss'QLp
exigences prévues© article 208.
D. 660-83, a\2§§/

211. L rtier ou le conseiller en valeurs avise la Commission sans délai dés qu'il
ne pgss e plus le capital liquide net ou le fonds de roulement exigé par les articles 207

D. 660-83, a. 211.
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212. Le courtier peut, avec l'autorisation de la Commission, emprunter des fonds qui
seront intégrés a son capital liquide net, a condition que le préteur renonce a concourir
avec les autres créanciers selon la formule prévue par les instructions générales de la
Commission.

D. 660-83, a. 212.

213. Le courtier d'une catégorie quelconque ou le conseiller de plein exerci it
souscrire une assurance ou un cautionnement lui procurant une couvertuQ) ee
suffisante par la Commission. r\

Sauf décision contraire de la Commission, la couverture minima@e:

1° 500 000 $ par catégorie de risques couverts par I' Lhnce d'institution
financiere du courtier de plein exercice ou du courtier exécutant;g

2° 200 000 $ par catégorie de risques couverts &F‘I'assurance d'institution
financiere du courtier remisier; q

3° 100 000 $, plus 50 000 $ par sal&'\, pour le courtier en épargne
collective, en plans de bourse d'études ou en co@s d'investissement;

4° 10 000 $ pour le conseiller. A\Q/

D. 660-83, a. 213; D. 697-87, a. 25; D.@QO, a. 33.

214. Le courtier d’'une catégori conque ou le conseiller de plein exercice avise la
Commission de toute modificg#gh et de toute mise en jeu de l'assurance ou du
cautionnement exigé selon I'arsgle 213.

D. 660-83, a. 214.

215. Le courtie&bre d'un organisme d'autoréglementation participe au fonds de
t organisme et approuvé par la Commission. L'organisme ou le

garantie créé %
fonds déterm@ montant de sa participation.

L::\c%urtier non-membre d'un organisme d'autoréglementation participe a un
fond arantie approuvé par la Commission; celle-ci peut déterminer le montant de
! %ibution.

D. 660-83, a. 215; D. 1622-90, a. 34.
216. Le courtier qui garde, pour le compte d’'un client, des titres entierement payeés et

non affectés en garantie doit les séparer des autres titres. Sur les relevés de compte et
dans ses registres, il doit indiquer clairement que ces titres sont en dep6ot.
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Le courtier n’est pas tenu d’utiliser un certificat distinct au nom d’un client.
D. 660-83, a. 216.

217. Le courtier peut utiliser les soldes créditeurs non affectés en garantie aux
conditions suivantes:

sont utilisés pour le financement du fonds de roulement du courtier et sont pay ur

1° le relevé de compte, transmis au client, porte une mention que ces;éﬁlgs
demande;

N
2° il paie un intérét raisonnable; §

3° il ne peut conserver ces fonds qu'a titre temp@gli , en vue dun
investissement en valeur.

Toutefois, la Commission peut, aux conditions qu’ell&détermine, autoriser une
dérogation a la regle prévue au paragraphe 3°, dans 585 d’un courtier qui offre un
compte permettant 'émission de chéques et des opér par carte de credit.

D. 660-83, a. 217; D. 1263-85, a. 52. Q~

218. Le conseiller de plein exercice do@%ﬂer dans un compte en fidéicommis,
distinct de son actif, les sommes recue re de souscriptions ou de paiements par
anticipation, jusqu’au moment de les ughghr conformément a leur destination.

D. 660-83, a. 218. Q,

218.1. Le conseiller qui pe (;Jh\ e rémunération ou des frais d’abonnement pour des
services qu’il n’a pas en@ fournis doit garder dans un compte en fidéicommis les
sommes percues d’'av Jusqu’a ce que les services soient fournis, a moins que la
rémunération ou fra@ us d’avance couvrent une période n’excédant pas 3 mois.

D. 977-88, a. 1@
219. Le er est tenu de faire un inventaire des titres gardés pour le compte de ses
clients% obtenir une confirmation dans le cas de titres gardés par un cocontractant
ou dépdsés en compte courant auprés d’'un organisme de compensation, et den
r her les résultats avec les inscriptions portées dans ses livres et registre:

1° semestriellement dans le cas des titres visés a l'article 216;

2° mensuellement dans le cas des autres titres.

D. 660-83, a. 219.
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CHAPITRE V
DOCUMENTS COMPTABLES

220. Le courtier ou le conseiller tient les livres et registres comptables nécessaires a
son activité et les conserve pour une période d’au moins 5 ans.

Ces livres et registres peuvent étre tenus au moyen d’appareils informatiques ou
mécanographiques, a condition que: Of)]/

1° des précautions suffisantes soient prises pour minimiser les rh&s de

falsification de lI'information; é

2° il soit possible de fournir I'information, dans un délai ra@nable et sous
une forme précise et compréhensible, a toute personne autorisée gar 4a loi a en faire la
vérification. Q
D. 660-83, a. 220; D. 1263-85, a. 53. \?‘
221. Les livres et registres que doit tenir au Québ courtier ou le conseiller sont

conservés a I'établissement principal gu'il doit possébq u Québec.
D. 660-83, a. 221; D. 1263-85, a. 54. Q/

222. Les livres et registres que doit teu@ourtier dont le siege social est au Québec
comprennent notamment: ?\

1° des registres de prefigre inscription dans lesquels sont inscrits par ordre
chronologique les achats et es de titres ventilés selon les marchés ou les
opérations ont été eﬁectué&‘ es titres recus et livrés, les encaissements et les
décaissements;

chaque compte t, les opérations d’achat ou de vente, les titres recus et livrés et
tous les autres@ ents imputés au débit ou au crédit du compte;

s livres dans lesquels sont inscrits:

20 dei@w; de compte des clients dans lesquels sont inscrits, pour
i
em

3°\
EA a) les titres en cours de transfert;

b) les dividendes et les intéréts regus;
C) les titres empruntés ou prétés;
d) les sommes empruntées ou prétées, avec indication de la garantie

afférente;
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e) les titres non recus ou non libérés a la date de réglement;

f) les positions couvertes et a découvert, sur chaque valeur, tant dans
les comptes de clients que dans ceux de la personne inscrite, avec indication du
compte et du lieu ou sont conserves les titres ou de la position prise en compensation
des titres vendus a découvert;

4° un registre des ordres d’achat ou de vente de titres et des instructi Y
rapportant, dans lequel sont consignés: O,)

a) lelibellé de 'ordre; %

b) le compte sur lequel il porte;

C) le nom du donneur d’ordre, lorsqu’il est di reh du nom exigé au
paragraphe b; ?\

e) le cas échéant, le fait que Iordrd‘eg?donné en vertu d’'un contrat de

f) le prix d’exécution de I@(

s)] la date; @

d) la date et I'heure de l'ordre; q

gestion;

5° un registre contenaQ.Les copies des avis d’exécution et des releves de
compte transmis aux clients;

6° un dossier parlient contenant:

Q‘o et 'adresse du titulaire du compte et, le cas échéant, de son
garant; 0

g toute procuration par laquelle le titulaire du compte confere a une
autre w le pouvoir de donner des ordres pour lui avec indication de I'adresse de
cette pe

C) dans le cas d’'un compte conjoint ou d’un compte ouvert au nom
société, le nom et I'adresse de la personne autorisée a donner des ordres, avec
le document lui conférant ce pouvaoir;

d) s'il'y a lieu, un contrat de compte sur marge, signé par le titulaire du
compte et, le cas échéant, par son garant;
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7° un registre dans lequel sont inscrites les options achetées, vendues ou
garanties par le courtier, avec indication de la valeur et du nombre de titres sur lesquels
portent ces options;

8° des livres et registres faisant apparaitre dans le détail tous les éléments
de l'actif et du passif, les produits et les charges ainsi que le capital;

9° une balance de vérification mensuelle et un calcul mensuel du if
régularisé et du capital liquide net ou du fonds de roulement; 0,)

10° un registre dans lequel sont inscrites de facon détaillée les_Sgmmissions

quotidiennes des représentants. 0\

D. 660-83, a. 222. (b
223. Les livres et registres, concernant les opérations effegtbés au Québec ou pour

le compte de résidents du Québec, que doit tenir le courtie nt le siége social n'est
pas au Québec comprennent notamment: q

1° une copie des registres de premiéere inb%tion dans lesquels sont inscrits
par ordre chronologique les achats et ventes de@gs ventilés selon les marchés ou les
opérations ont été effectuées; \Q/

2° une copie des relevés d pte pour les clients dans lesquels sont
inscrits pour chaque compte distinct, | erations d’achat ou de vente, les titres recus
et livrés et tous les autres mouvement putés au débit ou au crédit du compte;

3° les registres pré\v@%x paragraphes 4°, 5°, 6° et 10° de l'article 222.
D. 660-83, a. 223. Q

224. Les livres et@s;es gue doit tenir le conseiller de plein exercice comprennent

notamment: 0

1° uNVYjournal dans lequel sont inscrits par ordre chronologique les
encaissenfe et les décaissements, et tout autre livre de premiére inscription des
opératio ortées dans un autre livre;

Q/%ZO un grand livre des comptes gérés en vertu d’un contrat de gestion;
3° les contrats de gestion passés avec les clients;
4° un registre dans lequel sont inscrits, pour chaque client, les opérations

d’achat et de vente, avec indication de la date de l'opération, du nombre de titres
achetés ou vendus et du prix;
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5° un registre dans lequel est inscrit, pour chaque valeur, le nombre de titres
appartenant a chaque client.

D. 660-83, a. 224.

CHAPITRE VI
AVIS A LA COMMISSION

225. Le courtier ou le conseiller en valeurs avise la Commission dans un dél@ dix
jours:

1° du changement d’adresse d’'un de ses établissements; O\Q
2° de la fin du mandat d’'un membre du conseil d’admin's'ﬂ.')a})n;

3° de la cessation d’emploi d’'un représentant et m@r de celle-ci.
4° de la cessation des fonctions d’'un dirigear‘%\

O

226. De plus, le courtier avise la Commissi s un délai de dix jours:

D. 660-83, a. 225; D. 1263-85, a. 55.

1° de l'ouverture et de la ferm@e d’un établissement situé au Québec;

2° de la nomination_ d. représentant comme responsable d'un
établissement. &
D. 660-83, a. 226. '\

227. Le représentant@e la Commission dans un délai de dix jours:

1° de,iquychangement d’adresse;

2° C9\®$acessation de son empiloi;

QA\ d'une requéte en faillite ou d'une déclaration de faillite;
Q/% ° de la cession de ses biens;

5° d'une accusation a I'égard d'une infraction criminelle ou d'une
contravention a une loi fiscale, ainsi que du jugement rendu sur cette accusation ou du

plaidoyer de culpabilité en réponse a cette accusation;

6° d'une ou plusieurs actions civiles intentées contre lui pour un montant
global supérieur a 50 000 $;
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7° de mesures disciplinaires prises contre Ilui par un organisme
d'autoréglementation.

D. 660-83, a. 227; D. 1622-90, a. 35.

228. Le courtier ou le conseiller en valeurs avise la Commission des modifications

suivantes, lesquelles sont soumises a son approbation dans les conditions prév u
deuxiéme alinéa de l'article 159 de la Loi: 0,)
1° la nomination d’'un membre de la direction; é

2° la nomination d’'un membre du conseil d’administration; 30

3° une modification touchant le volume ou les ¢ gibns des emprunts
prévus a l'article 212; 6

4° la prise ou le renforcement d’une position @(tame;

5° la cessation de fonctions du dirige&&hargé de son établissement
principal au Québec;

6° I'exercice d’'une autre activitéA\Q/

La position importante se défin@ la réunion dans une méme main de plus
de 10 % des droits de vote afférents§ X titres émis par le courtier, le conseiller ou la
personne qui en détient le contr® our apprécier la position importante, il faut ajouter
aux droits de vote que possed personne ceux que possedent ses alliés, ainsi que
ceux qu’elle-méme et ses Iliés ontrolent, notamment du fait qu’ils peuvent exercer le
droit de vote afférent a ce@res.

Sont considé comme alliés d’'une personne les sociétés du méme groupe et
les personnes av. quelles elle a des liens.

D. 660-83, a\?g,/D. 1263-85, a. 56; D. 697-87, a. 26.

228.1. \g?e cas de la nomination comme membre du conseil d’administration ou de
la dikgct®dn d’'une personne qui n'est pas déja agréée en qualité de dirigeant, I'avis
;)Q/é I'article 228 est donné au moyen du formulaire 3.

Dans le cas de la personne déja agréée a titre de membre du conseil
d’administration qui est nommée membre de la direction ou dans le cas du dirigeant
déja agréée qui devient dirigeant d'un courtier d’'une catégorie différente, le formulaire 3
est remplacé par un simple avis.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 1" janvier 1991 Page 73



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 18R JANVIER 1991 AU 3 JUIN 1992

Par dérogation a l'article 228, les autres nominations ne sont pas soumises a
I'approbation de la Commission; seul un avis est envoyé a la Commission dans un délai
de 10 jours.

D. 1263-85, a. 56.

229. Le paragraphe 3° de l'article 228 ne s’applique pas aux membres d’'un organisme
d’autoréglementation reconnu par la Commission. 031/

D. 660-83, a. 229; D. 697-87, a. 27. r\
et 2° de

230. L’émetteur-placeur est dispensé de l'application des paragrap %
l'article 225 ainsi que des articles 226 et 228. 5

D. 660-83, a. 230. Q(b

CHAPITRE VII . ?\
OUVERTURE DE COMPTES ET OBLIGATIONS VIS% S DES CLIENTS

230.1. Dans le présent chapitre, il faut entendre par: '\

«émetteur associé»: par rapport a u er ou a un conseiller en valeurs, un
émetteur qui se trouve lui-méme, ou un 8 \eur auquel est relié un émetteur qui se
trouve, a I'égard du courtier ou du comsaller, d'un émetteur relié a celui-ci ou d’un
dirigeant ou associé du courtier oug onseiller ou de I'émetteur relié, dans une
situation de dette ou dans une aytre Jpelation qui constitue une information importante
pour le souscripteur éventuel d S;

«émetteur relié»: pa ra{hport a une personne, toute autre personne:
1° qui exerc@e influence sur elle;

q@gson influence;

20

3° \®| se trouve dans la méme relation a I'’égard d’'une personne mentionnée
au para e 1° ou 2° ou a l'égard d’'une personne qui se trouve dans la méme
relatio egard d’'une telle personne;

% 4° qui est désignée par la Commission comme émetteur relié conformément
a Nefticle 230.5;

«entente de réseau»: une entente intervenue entre un courtier ou un conseiller et
une institution financiere (inscrite ou non) aux termes de laquelle le courtier ou le
conseiller:
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1° propose au public une gamme de titres et de biens ou services, dont
certains proviennent de l'institution financiere;

2° coopére avec linstitution financiere en vue de proposer au public des
titres et des biens ou services, notamment en versant a l'institution financiére ou a ses
salariés une commission pour lui avoir envoyé un client a qui le courtier vend des titres
ou des services,

a l'exclusion des opérations sur les titres de l'institution financiére si e@q{nt
faites sur la méme base que les opérations sur les titres d’autres émetteurs; r\

déterminante sur la gestion et les politique de cette personne, s'il git pas d’'une
personne physique, ou sur l'activité¢ de cette personne, s'il s@gitJd’une personne
physique isolément ou avec d’autres personnes, par la possessign directe de titres, par
I'entremise d’'une ou plusieurs personnes ou de toute autre n@e

«influence»: par rapport a une personne, le pouvoir d’exerce; e influence

D. 977-88. a. 18. (b\

230.2. Pour l'application de la définition de I’énhs{ ur associé» a l'occasion du
placement de titres d’'un émetteur, une situation d@_dette ou une autre relation a I'égard
de I'’émetteur constitue une information impo&pour le souscripteur éventuel des
titres dans les 2 cas suivants: A

1° le souscripteur éventuel ent la considérerait comme importante en
vue de décider s'il va souscrire les titr

2° elle peut conduir: 2souscripteur éventuel prudent a se demander si la
personne inscrite et I’émetteuF\ t indépendants I'un par rapport a | ‘autre,

abstraction faite@%nt de savaoir si elle constitue ou non un fait important.
D. 977-88, a. 18.02
230.3. I'application des définitions de I'«émetteur associé» et de I'«émetteur

relié», un eur n'est pas émetteur associé ou relié a I'égard d’'un courtier du seul
fait qu%) I-ci, dans son réle de preneur ferme, possede des titres de I'émetteur au

cours. dulacement et dans le cours normal de son activité.
g 7-88, a. 18.
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230.4. Pour l'application de la définition d’'«influence» a I'égard d’'une personne autre
gu’une personne physique, toute personne qui, seule ou avec d’autres, exerce une
emprise sur plus de 20 % des titres d’'une catégorie ou d’'une série de titres émis par
cette personne et comportant le droit de vote, est réputée, sauf preuve contraire,
exercer une influence sur celle- ci.

D. 977-88, a. 18.

230.5. La Commission peut désigner une personne comme émetteur relié par r@g(a
un courtier ou a un conseiller en valeurs lorsqu’elle le juge nécessaire vu le tions
commerciales de cette personne avec le courtier ou le conseiller en valeu@u avec un

émetteur relié a celui-ci. 0\

Avant de rendre sa décision, la Commission doit donngg aw courtier ou au
conseiller en valeurs et a la personne intéressée l'occasion d’étrse ndues.

D. 977-88, a. 18. <
N

231. Le courtier d'une catégorie quelconque ou le ¢ ler de plein exercice confie a
un dirigeant résidant au Québec la responsabilité d’abQ uver I'ouverture des comptes.

Toutefois, la Commission peut, aux @)ns qu’elle détermine. autoriser le
responsable d’'un établissement a approuv% erture des comptes.

D. 660-83, a. 231. ?\

de plein exercice remplit un f ire qui contient les renseignements prévus par les

232. A louverture d’'un com%t@ourtier d’'une catégorie quelconque ou le conseiller
instructions générales de la Cbm ission.

Le cas échéan Q)it joindre a ce formulaire la procuration par laquelle le
titulaire du compte Qo‘n e un tiers a donner des ordres pour son compte.

D. 660-83, a. ZQ./Q

233. Ta ération faite dans le cadre d’'un contrat de gestion doit étre approuvée
au pré& par un dirigeant du courtier ou du conseiller.

%%83, a. 233; D. 1263-85, a. 57.

234. Le conseiller ne peut avoir ni la possession ni la garde de titres ou espéces
appartenant a ses clients, sous réserve de l'article 218.

D. 660-83, a. 234; D. 1263-85, a. 58.
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234.1. La personne inscrite est tenue d ‘agir de bonne foi, avec honnéteté et loyauté
dans ses relations avec ses clients.

D. 977-88, a. 19.

234.2. Le courtier ou le conseiller en valeurs doit déposer auprés de la Commission une
déclaration de principes contenant:

1° un exposé complet des principes qu’il s’est donnés conceg@%s

activités a titre de courtier ou de conseiller sur ses propres titres et sur ceux d’ teurs
reliés et, au cours d’'un placement, sur les titres d’émetteurs associés; é

2° une liste des émetteurs reliés qui sont des émetteurs asgujgttis ou qui ont
effectué a I'extérieur du Québec un placement de titres qui en au;agf t des émetteurs
assujettis au Québec;

3° une breve description de la relation avec chaqu%netteur relié mentionné

au paragraphe 2°; q
4° la mention suivante, ou une mention explicite placée a un endroit
bien en vue, en caracteres gras d’'une taille au equivalente a celle du texte:

«La réglementation des valeu &bllleres au Canada exige du courtier
ou du conseiller, dans la mesure ou son e porte sur ses propres titres ou sur ceux
d’émetteurs reliés ou associés soit a Iugyeit a un tiers relié a lui, qu’ils se conforment a
certaines régles, en particulier en mﬁg re d'information. Dans certaines provinces ou
territoires, ces regles imposent ourtier et au conseiller I'obligation d’informer son
client de la relation ou de I iation avec I'émetteur de litres avant de faire une
opération pour un client o JA I donner un conseil. Pour plus de détails concernant
ces regles ainsi que Iesé droits, les clients doivent se reporter aux dispositions
applicables ou consult onseiller juridique.»

D. 977-88, a. 19.02

2343.Lec ou le conseiller en valeurs qui agit comme contrepartiste, qui sollicite
d’'une opération ou qui fait une recommandation doit fournir, sans frais,
la déclaration de principes au client avant le reglement de I'opération, a
moing qiil ne l'ait déja fournie. Il doit remettre la déclaration au client lorsque celui-ci en
fai mande.

D. 977-88, a. 19.

234.4. Lorsque survient un changement important par rapport a l'information donnée
dans la déclaration de principes, le courtier ou le conseiller en valeurs doit:
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1° déposer aupres de la Commission une version révisée ou une
modification de la déclaration de principes;

2° fournir a chacun de ses clients qui a regu la déclaration initiale une copie
de la version révisée ou de la modification des qu'’il fait une opération pour un client ou
gu'il lui donne un conseil, mais sans excéder un délai de 45 jours a compter du dépot
aupres de la Commission.

Toutefois, il n’est pas nécessaire de fournir une copie de la version révisg % de

la modification a un client dont le compte est inactif depuis 2 ans. Une cdp{ evra

cependant lui étre fournie des qu'il fait une opération. é

D. 977-88, a. 19.

235. Dans ses relations avec ses clients et dans I'exécution d rrrbndat recu d'eux, la
personne inscrite est tenue d’apporter les soins que peut attendre d’'un
professionnel avise, placé dans les mémes circonstances. N ment, elle doit veiller &
ce que les ordres soient exécutés au cours le plus U&ntageux gu’il soit possible
d’obtenir sur les bourses canadiennes, sauf instructiorc@raire.

N

D. 660-83, a. 235; D. 1263-85, a. 59. Q~

236. La personne inscrite qui agit en vert \d. n contrat de gestion doit s’abstenir de
toute opération pour le compte d’un cli s le cas ou ses propres intéréts risquent

de fausser son jugement. ?\
Notamment elle doit s’ab ir de souscrire ou d’acheter, pour le compte d’un
client, des titres qu’elle-méme e personne du méme groupe possede, des titres au

placement desquels eIIe-mém u une personne du méme groupe participe ou des
titres émis par une socié&?yam comme dirigeant un dirigeant ou un représentant du
courtier ou du conseill oins d’obtenir son consentement apres lui avoir déclaré ce

fait. QQ‘

Pour I’a@ ion de la présente regle, les portefeuilles gérés par des personnes
du méme que la personne inscrite sont considérés comme des portefeuilles
gérés par (af€fsonne inscrite.

D. g , &. 236; D. 1263-85, a. 60.

\%
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236.1. Le courtier ne peut étre membre du syndicat de prise ferme ou du syndicat de
vente, dans le cas du placement au moyen d’'un prospectus de ses propres titres ou de
ceux d'une personne reliée ou associée, a moins qu’un autre courtier par rapport
auquel I'émetteur n’est ni émetteur relié ni émetteur associé ait souscrit une portion de
I’émission au moins égale a I'ensemble des portions souscrites par le courtier et par les
autres courtiers par rapport auxquels I'émetteur est émetteur relié ou associé.

D. 1263-85, a. 61: D. 988-77, a. 20. 09/

236.2. Le courtier ne peut agir a titre de placeur pour compte principal dans&%as du
placement au moyen d’'un prospectus de ses propres titres ou de ceux @ émetteur

relié ou associé. 0\

D. 1263-85, a. 61; D. 697-87, a. 30; D. 988-77, a. 20. (b

236.3. Le courtier ou le conseiller en valeurs qui se propo e‘@tablir une entente de
réseau doit en aviser la Commission, au moins 30 jours ava signature de I'entente,
et lui fournir avec cet avis tous les renseignements néc Nes pour déterminer:

1° si I'entente proposée fait intervenir de thodes de vente, qu’il s’agisse
de titres, de biens ou de services, qui portent attQJg a la protection des épargnants;

2° si elle est susceptible de donQ' a des conflits d'intéréts;
3° si elle risque de I'empéc respecter les conditions de son inscription.

L’entente peut étre signée es approbation par la Commission ou, si celle-ci ne
formule pas d ‘opposition, a I'epiration du délai de 30 jours.

D. 1263-85, a. 61: D. 988@ a. 20.

237. La personne@:;e qui fait une recommandation écrite d’achat d’actions a son
client, lui indique roits ou lI'absence de droit de vote afférents aux titres offerts ou
proposeés.

D. 660-83(an257.

237. gcourtier ou le conseiller en valeurs ne peut recommander par aucun moyen
d munication I'achat, la vente ou la conservation de ses propres titres, des titres
d%/émetteur relié ou, en cours de placement, des titres d’'un émetteur associé. Il ne
peut non plus collaborer avec une autre personne en vue de faire une telle
recommandation.

Cette interdiction ne s’applique pas aux recommandations faites dans une
circulaire, un dépliant ou une autre publication d’'un type semblable, pour autant que la

by

publication comporte a un endroit bien en vue, en caractéres d'une taille au moins
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eéquivalente a celle du texte, un exposé complet de la relation ou de I'association du
courtier ou du conseiller avec I'émetteur.

D. 977-88, a. 21.

237.2. Le courtier ou le conseiller en valeurs ne peut publier ou diffuser une annonce,
un avis ou une autre publication d’'un type semblable concernant les titres d’'un émetteur
relié ou, en cours de placement, les titres d’'un émetteur associé. & moins gue] Ja
publication n’'indique, a un endroit, bien en vue, en caracteres gras d’au moins ints
et, le cas échéant, d’'une taille supérieure pour assurer sa mise en relief, que tteur
est, selon le cas, émetteur reli€ ou émetteur associé par rapport au @ler ou au
conseliller.

D. 977-88, a. 21; D. 977-88, a. 21. %5

237.3. Les articles 234.2, 234.3, 236.1, 236.2, 237.1 et 237 Zgnt sans application a
l'égard: \?‘

1° d’opérations ou de conseils portant sur @res mentionnés a l'article 41

de la Loi; ?\

2° du placement de titres d’un fond\Q/ mun de placement ou d’'une société
d’'investissement a capital variable;

3° d’'un courtier en épargne@ctlve, en contrats d ‘investissement ou en
plans de bourses d ‘études, ou de I’ér?s teur-placeur.

D. 977-88, a. 21. \Q/z

238. La Commission QeNt déterminer, par voie d'instructions générales, des
exigences de couvertu s modalités de reglement des opérations et d’autres regles
concernant les cornQé e clients.

D. 660-83, a. ZQ./Q

239. Le er envoie, sur demande d’'un client, I'état annuel vérifié de sa situation
financ@fg I'exercice précédent, établi en la forme prévue par 'annexe XV, de méme
qu'u e de ses dirigeants ou de ses associés arrétée a moins de 30 jours de la date
d emande. La Commission peut, aux conditions gqu’elle détermine, dispenser un
c%ier des obligations imposées par le présent article.

D. 660-83, a. 239.

240. Le conseiller de plein exercice décrit, lors de sa demande d’inscription, le mode
de calcul de sa rémunération.
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Celle-ci est calculée séparément pour chaque compte, en fonction de la valeur
du portefeuille ou de son rendement, mais non de la valeur ou du volume des
opérations.

D. 660-83, a. 240.

241. Dans le cas du conseiller en valeurs ou du représentant du courtier ou du
conseiller, la déclaration prévue a l'article 166 de la Loi contient les renseigneqtehjs

suivants: 0,)

1° le nombre de titres de la valeur recommandée que possed conseiller
ou le représentant; 0\
2° le nombre de titres du méme émetteur, mais d’une, ub catégorie, que

possede le conseiller ou le représentant;

3° les options d’achat ou autres droits que o¥@de le conseiller ou le
représentant sur des titres visés aux paragraphes 1° et °&

4° la rémunération a recevoir du fail\%s opérations sur les titres
recommandés. Q~
D. 660-83, a. 241; D. 697-87, a. 31. A\Q/

242. Dans le cas du courtier en vale sla déclaration prévue a l'article 166 de la Loi
contient, le cas échéant, les renseign nts suivants:

1° sa participation ours des douze derniers mois, au placement des
titres recommandés en tag reneur ferme;

2° son rble d@o
recommandés. Q~

D. 660-83, a. 2%

seil remunéré de I'émetteur en vue du placement des titres

242.1. personne inscrite qui, a titre accessoire, donne des conseils par
I’inter@ e de la presse écrite déclare pour chacune des valeurs recommandées si
oSsede ou non une position et si elle a ou non lintention d’effectuer des

elle
oﬁbns. Elle doit également déclarer si elle est un initié a I'égard de la société dont
e sitres sont recommandés ou un dirigeant de cette société. Cette déclaration apparait,
au début ou a la fin de l'article, en caracteres gras ou en italique d’'une taille équivalant
au moins a celle des caracteres de l'article.

D. 697-87, a. 32.
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242.2. La personne inscrite qui, a titre accessoire, donne des conseils par
'intermédiaire d’'une lettre financiére publiée par un conseil inscrit fait la déclaration
prévue a l'article 242.1.

D. 697-87, a. 32.

243. L’avis d’exécution prévu a larticle 162 de la Loi contient les renseignements
suivants:

1° la désignation de la valeur;

2° le nombre de titres; 0

3° le prix unitaire;

4° le montant brut de I'opération;, Q
?\

5° le courtage et les autres frais; q'\

6° le montant net de I'opération; ?\q

7° la date de I'opération; &
N

8° la date de réglement; %

9° le nom du représentant;S
10° le nom de la bou 1l 'ordre a été exécuté;

N

11° la qualité d@rmédiaire ou de contrepartiste en laquelle le courtier a
exécuté 'opération; Q

2° r@?e rémunération du courtier lorsqu’il agit comme contrepartiste;

s echéant, une mention qu’il s’agit d’actions ne comportant pas droit
de vote 0 portant des droits de vote restreints.

, a. 243.

2%/ Le nom du représentant peut étre indiqué dans I'avis d’exécution au moyen d’un
code ou d'un symbole aux conditions suivantes:

1° l'avis d’exécution porte 'engagement de fournir, sur demande, le nom du
représentant;
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2° le courtier tient constamment a jour une liste des codes ou symboles
utilisés et des représentants ainsi désignés et dépose, sur demande, cette liste aupres
de la Commission.

D. 660-83, a. 244.

245. Le courtier transmet a son client le relevé de compte prévu a l'article 162 de la
Loi au moins une fois par trimestre, lorsque le compte présente un solde en espécds|qu

en titres.
N

De plus, il transmet ce relevé a la fin de chaque mois au cours du le client a
effectué une opération ou le courtier a porté au compte du client des in [
ont modifié le solde de titres ou d’especes a moins qu’il ne s’ags

d’inscriptions

relatives aux intéréts et aux dividendes. (b

D. 660-83, a. 245. Q

246. Le courtier titulaire d’'une inscription d’exercic treint pour les actions de
sociétés d'investissement a capital variable ou | rts de fonds communs de
placement peut satisfaire aux obligations prévues p ticle 162 de la Loi en envoyant
au client, chaque fois qu’une opération est fait ur son compte, un avis d’opération
établi comme l'avis d’exécution prévu a |'afj 243 mais avec les modifications

te

nécessaires, et faisant apparaitre le solde @Q p

D. 660-83, a. 246; D. 1263-85, a. 62. ?\

246.1. Dans le cas d’opération ectuées dans le cadre d'un plan d'épargne en
valeurs mobilieres, le courtie épargne collective peut satisfaire aux obligations
prévues par l'article 162 de %\L I en envoyant au client un avis d’exécution apres le

premier versement et u@fois par semestre un relevé de compte présentant les
informations prévues a@u e 248 mais avec les modifications nécessaires.

D. 126385, a. GZ’QQ‘
247. Le rele@,%ensuel ou trimestriel, donne les indications suivantes:
&\ la désignation des titres gardés pour le compte du client et leur nombre;
Q/%P le solde en especes;
3° le cas échéant. la mention prévue au paragraphe 3° de l'article 243.
D. 660-83, a. 247.

248. Le relevé mensuel donne, en outre, les indications suivantes pour chaque
opération effectuée au cours du mois:
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1° la désignation de la valeur;

2° le nombre de titres;

3° le prix unitaire;

4° le montant de l'opération; 031/
5° le solde a la fin du mois. y\o.)

D. 660-83, a. 248. §

249. Le conseiller de plein exercice transmet a son client a s une fois par

trimestre un relevé des titres composant le portefeuille qu'il gerepour lui. Ce relevé
contient, le cas échéant, la mention prévue au paragraphe 132 article 243.

D. 660-83, a. 249. (b\

249.1. Le courtier titulaire d’'une inscription d’exercib&streint doit exiger le paiement
intégral d'un achat d’actions de société d’investg3ement a capital variable ou de parts
de fonds commun de placement, sauf dans Ie@ 'un plan d’épargne.

D. 126385, a. 64. @
?\

CHAPITRE VIIi ‘ 3
OPERATIONS VISANT A FIX A STABILISER LE COURS D'UNE VALEUR

sauf lorsqu’elle est fait le preneur ferme entre le moment du visa du prospectus
dans sa version défini et la fin du placement ou par I'acheteur ferme pendant la
durée du reclasse ans le seul but de faciliter le placement ou le reclassement, et
selon les conditi ivantes:

250. Toute opération vis;nt'\a ixer ou a stabiliser le cours d’'une valeur est interdite

‘gperation est faite a un cours qui n’est pas supérieur au prix d'offre des

10
titres pll\ U reclasseés;

2° 'opération a pour seul but d’'empécher ou de retarder une baisse du cours
eau auquel il s’établirait autrement;

3° le courtier qui effectue 'opération n'a pas priorité sur une autre personne
qui veut réaliser un achat au méme prix;
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4° l'opération n'est pas faite sur la valeur en voie de placement ou de
reclassement durant un placement ou un reclassement effectué par lintermédiaire
d’'une bourse reconnue.

D. 660-83, a. 250; D. 1263-85, a. 65; D. 977-88, s. 22.

251. Les dispositions de l'article 250 sont sans application dans le cas d’opérations
effectuées sur le parquet d'une bourse reconnue par la Commission et conformg t
aux regles de fonctionnement de cette bourse par un spécialiste agissant dans@ re
de sa fonction.

D. 660-83, a. 251; D. 1263-85, a. 65; D. 977-88, a. 23. 0\%

252. Le courtier qui entend faire des opérations visant a fixer oyb ablllser le cours
d’'une valeur fait la déclaration suivante dans le prospectus:

«Les preneurs fermes peuvent attribuer des titres en?’cédent de I'émission ou
faire des opérations visant a fixer ou a stabiliser le de la valeur & un niveau
supérieur au cours qui serait formé sur un marché li es opérations peuvent étre
commenceées ou interrompues a tout moment pendah\ placement.»

Dans le cas d’'un reclassement, la déclagatidn est faite dans la note d’'information,
compte tenu des adaptations nécessaires. A

D. 660-83, a. 252; D. 1263-85, a. 65. ?\s

252.1. Toute opération visant a ou a stabiliser le cours des titres proposés en
échange par l'initiateur est inte au cours d’'une offre publiques d’échange.

D. 1263-85, a. 65. Q
TITRE VI

ADMINISTRA@ E LA LOI
CHAPITR

REGLE DEONTOLOGIE

S N |
£l ES GENER ALES

253. Les regles suivantes s’appliqguent aux membres de la Commission et aux
membres de son personnel. Il est interdit de:

1° accepter une rémunération ou une gratification, sauf un présent de valeur
modique, a titre de conférencier, de membre d’'une tribune ou de rédacteur d’'un
document lorsque cela a un rapport direct avec ses fonction;
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2° exercer une autre fonction rémunérée;

3° étre dirigeant d’'une société ayant fait appel publiguement a I'’épargne au
Québec ou d’'une société inscrite conformément a la Loi;

4° étre actionnaire d'une société inscrite conformément au titre V de la Loi,

sauf si la Commission en décide autrement; 0.()1/

6° faire une vente de valeurs mobiliéres a découvert; 0\$

5° faire des opérations sur des contrats a terme;

7° acqueérir des valeurs mobiliéres sur marge; (b

8° faire des opérations sur des valeurs qui font I’ob@ d'une enquéte de la

Commission; ?‘

9° sauf dans les cas de valeurs adm|SS|bI un régime d’épargne-actions
ou a un programme de dégrévement fiscaux, ou parts d'un fonds commun de
placement ou d’actions d’'une société d’investi%ment a capital variable, acheter ou
souscrire des titres faisant I'objet d’'une opér e placement durant les 60 jours qui
suivent l'octroi du visa du prospectus défin%

10° acheter, souscrire ou vendr titres a I'égard desquels un document a été
déposé et fait I'objet d’'un examen deNa Commission ou d’'une demande en vue d’'une
décision prévue par la Loi; Q,

11° acheter, souscriﬁx u vendre des titres qui font I'objet d’'une offre publique
a partir du moment ou ce_fait est connu de la Commission jusqu’au moment ou il est
rendu public par l'initia

12° acq@ne valeur qui est définie comme étant «spéculative» dans un
prospectus dé la Commission sauf s'il s'agit d’une valeur visée au paragraphe 9°.

membre de la Commission ou le membre du personnel qui désire faire une
n sur une valeur a l'obligation de s’assurer qu’il ne contrevient pas aux
p raphes 8° a 12° de l'article 253.

D. 660-83, a. 254.

255. Un titre acheté ou souscrit par un membre de la Commission ou par un membre
du personnel est conservé par l'acquéreur pour une période minimale de 6 mois de la
date de [l'opération, sauf pour un titre obtenu dans le cadre dun plan de

Reéglement sur les
valeurs mobiliéres 1" janvier 1991 Page 86



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 18R JANVIER 1991 AU 3 JUIN 1992

réinvestissement de dividendes ou recu dans le cadre d’'une distribution de dividendes
en actions ou dans le cas de I'exercice d’'un bon de souscription ou de la vente d’'un bon
de souscription acquis a I'occasion de la souscription d’'un autre titre.

D. 660-83, a. 255; D. 697-87, a. 33.

256. Dans les 5 jours a compter de la réception de l'avis d’exécution, une déclaration
est remise au président.

D. 660-83, a. 256; D. 697-87, a. 33. ?\Q)

personnel s’appliquent également aux opérations qu’ils peuv fectuer par
I'entremise ou au hom de personnes avec qui ils ont des liens. (b

D. 697-87, a. 33. Q
?\

257. La déclaration contient les renseignements suivatg?\

256.1. Les interdictions applicables aux membres de la Commfsg&%u de son

1°  le nom de l'intermédiaire; ?\q
2° la désignation de la valeur; \Q/Q‘

3° le nombre de titres acquis @udus;

4 la date de I'opération; 3?“

5° la valeur de I’op;é\@pqr

Dans le cas de titres §cquis dans le cadre d’'un régime d’épargne-actions, il n’est
pas nécessaire de don @ & nombre de titres.

D. 660-83, a. 257.02

258. Des trée en fonctions, un membre de la Commission ou un membre du
personnel@ t au président un rapport donnant I'état de son portefeuille.

ﬂprésident peut exiger que le membre de la Commission ou le membre du
pgﬁhel se départisse de certains titres dans un délai convenu.

D. 660-83, a. 258.

259. Un membre de la Commission ou un membre du personnel remet au président, a
la fin de chaque année civile, un rapport donnant I'état de son portefeuille.

D. 660-83, a. 259.
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260. Les rapports prévus aux articles 258 et 259 sont confidentiels, sauf lorsque la
Commission en décide autrement.

D. 660-83, a. 260.

SECTION lI
REGLES PROPRES AUX MEMBRES DE LA COMMISSION 031/

261. Il est également interdit 2 un membre de la Commission de:

1° solliciter ou accepter pour lui ou pour un autre un avan@\gui lui serait
conféré a raison de ses fonctions; 5

informations dont il a connaissance dans I'exercice de ses fo S.

q‘b\

SECTION Il '\

SANCTIONS Q/Q‘
D

2° utiliser a des fins personnelles ou dans le but%@%%r un avantage les

D. 660-83, a. 261.

D. 660-83, Sec. lll; Erratum, 1985 G.O. 2,

262. La seule sanction attachée a érogation a une regle par un membre de la
Commission consiste en une rép@ e ou une suspension.

Une suspension impos)égén vertu du présent réglement ne peut excéder deux

O

D. 660-83, a. 262. Q

mois.

personnel co en une réprimande, une suspension ou une destitution.

W&S\@zaa

S N IV
NSES

264. Le paragraphe 2° de larticle 253 ne s’appliqgue pas a un membre de la
Commission qui exerce ses fonctions a temps partiel.

263. La seul§§®: ion attachée a une dérogation a une regle par un membre du

D. 660-83, a. 264.
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265. La Commission peut autoriser une dérogation a la regle mentionnée au
paragraphe 2°-de l'article 253.

D. 660-83, a. 265.
266. Le présent titre ne s’applique pas aux formes d’investissement visées a l'article 3

de la Loi ni a I'exercice d’un droit découlant d’'une valeur que possede un membre de la
Commission ou un membre du personnel de la Commission. 031/

CHAPITRE Il \é
»

D. 660-83, a. 266.

DROITS

267. Les droits suivants sont exigibles de la personne q\ﬁb tend procéder au
placement d’'une valeur: ?\

1° lors du dépbt d'un projet de prospectusgglUn prospectus provisoire ou
d’'un prospectus préalable en vue de l'obtention d’\ e selon l'article 11, 12, 20 ou
24.1 de la Loi, 500 $ par émetteur ou par porteur;

2° lors du dépdt d’'un prospectus,@& sa version définitive, un versement
forfaitaire correspondant a I'excédent sur es sommes suivantes:

a) lorsque le place st fait uniqguement au Québec, 0,03 % de la
valeur globale de I'émission;

b) lorsque Iq@nent est fait au Québec et ailleurs;

ns le cas de titres admissibles au régime d’épargne-
actions du Quebec O Q de la valeur globale de I'’émission;

dans le cas de titres non admissibles au régime d’épargne-
actions du Q emls par un émetteur dont le siege social est situé au Québec,
0,03 % de@ itié de la valeur globale de I'émission;

Ier@on
Q/ 3° lors du dépbt de la notice d’offre prévue a l'article 47, 48.1 ou 53 de la Loi
ou au reglement, ou des informations prévues a l'article 50 ou 53 de la Loi, 250 $;

i) dans les autres cas, 0,03 % du quart de la valeur globale de

4° lors du dépbt de l'avis prévu a l'article 49 de la Loi ou du rapport prévu a
l'article 114, 0,03 % de la valeur globale des titres placés au Québec, déduction faite, le
cas échéant, du droit prévu au paragraphe 3° sauf dans le cas de titres émis a
l'occasion de l'exercice d'un droit ou d'un bon de souscription ou de la levée d'une
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option alors que le droit est de ,015 % de la valeur globale des titres placés au Québec,
sous réserve d'un minimum de 250 $;

5° lors du dépdt de l'avis prévu a l'article 46 ou 51 de la Loi, 0,015 % de la
valeur globale des titres placés au Québec, sous réserve d’'un minimum de 250 $;

6° lors du dépét d’'une modification du prospectus, 100 $ et, le cas échéant,
un versement forfaitaire correspondant a 0,03 % de la valeur globale additionne&q;s

titres places;
N

7° lors du dépdt d’'un rapport géologique, 50 $; . é
8° lors du dépbt des informations exigées aux fins ds\gpplication du
deuxieme alinéa de I'article 12 de la Loi, 100 $. (b

du placement de droits d’échange, de conversion ou souscription prévu au

Toutefois , aucun droit n’est exigible en application du!sﬁégraphe 4° dans le cas
paragraphe 1° de l'article 52 de la Loi. q

Si le montant des fonds a recueillir au cdh@d’un placement comporte un
minimum et un maximum, le versement forfaitairQit calculé en fonction du maximum.

D. 660-83, a. 267; D. 1263-85, a. 66; D. 97@& . 24; D. 1622-90, a. 37.

267.1. Les droits reliés au placement %’tres au moyen d’un prospectus sont fixés a

'excédent sur 500 $ de 0,03 % de | leur globale des titres placés au Québec. Le
calcul définitif des droits reliés acement ainsi que le paiement du solde ou la
demande de remboursement ‘'excédent par rapport aux versements forfaitaires faits

en application des paragra hE\ ° et 6° de l'article 267 se font au moment du dépot du
rapport prévu a l'article 96

La feuille de & qui doit accompagner le rapport, est établie de la maniére
suivante: apres u&el de la valeur globale du placement compte tenu de I'attribution
excédentaire, IMique la valeur des titres effectivement placés au Québec et on la
multiplie pan 0¥ %. Le solde a payer ou le remboursement demandé est égal a la
différence@ e ce produit et la somme des droits acquittés en vertu des
paragh@e 1°, 2° et 6° de l'article 267; dans le cas ou ce produit est inférieur a 500 $,
I’ér%t? a droit au remboursement des versements forfaitaires faits en application des

p phes 2° et 6° de l'article 267 .
D. 977-88, a. 24.

267.2. Par dérogation au paragraphe 2° de larticle 267, la personne qui entend
procéder a un placement permanent fait un versement forfaitaire de 200 $ lors du dépot
du prospectus dans sa version définitive et le calcul définitif des droits reliés au
placement fait au Québec ainsi que le paiement du solde ou la demande de
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remboursement de I'excédent se font au moment du dépbt du rapport prévu a
I'article 98. Toutefois, dans le cas d’'un fonds du marché monétaire, le calcul des droits
est fait en fonction du placement net, soit les achats moins les rachats.

D. 977-88, a. 24.

267.3. Les droits exigibles en vertu des paragraphes 1° et 2° de l'article 267 a I'égard de

I'émission par une caisse d'épargne et de crédit de parts permanentes visgéq ,a

I'article 73 de la Loi sur les caisses d'épargne et de crédit (1988, c. 64) sont dé es
en tenant compte de ce qui suit: r\

1° les placements de parts permanentes sont réputés const un seul et
méme placement, s'ils sont effectués simultanément par des caiss ‘$pargne et de
crédit affiliées a une fédération membre d'une confédération; (b

2° la confédération est réputée étre la personn @ entend proceder au
placement de la valeur globale de ces parts simultanément pl§C&es par ces caisses.

D. 1493-89, a. 1. (bcb
267.4.Dans le cas d'une société d'investisse@ a capital variable ou d'un fonds

commun de placement qui investit tous@ avoirs dans une autre société
d'investissement a capital variable ou un_a fonds commun du méme groupe, les

droits ne sont pergus que sur la vale ale des titres placés au Québec par la
premiere société d'investissement a variable ou le premier fonds commun de
placement.

Dans le cas d'une As&t en commandite d'exploration miniere dont le
prospectus prévoit la cessio S actions acquises des sociétés participantes a une
société d'investissementsa gapital variable ou un fonds commun de placement, les

droits ne sont percus sur la valeur globale des titres placés au Québec par la
société en comman@

D. 1622-90, a. 0

268. Le S suivants sont exigibles de I'émetteur assujetti:

auf dans le cas d’'un émetteur assujetti dont une valeur est inscrite a la cote
bourse canadienne, pour qui le droit est de 250 $;

1A lors du dép6t des états financiers annuels prévus a l'article 75 de la Loi,
1®,

2° lors du dépdt de la notice annuelle prévue a l'article 159, 500 $;

3° lors du dépdt de la notice annuelle prévue a l'article 170, 250 $;
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4° lors d’'une demande prévue a l'article 69 de la Loi pour révoquer son état
d’émetteur assujetti ou le relever de tout ou partie des obligations d’information
continue, 100 $;

5° lors d’'une demande prévue a l'article 79 de la Loi pour le dispenser de
présenter dans les états financiers toute information qui devrait normalement vy figurer,

100 $;
Qv

D. 660-83, a. 268; D. 1263-85, a. 67; D. 977-88, a. 24; D. 1622-90, a. 39. 0,)
269. Les droits suivants sont exigibles de l'initiateur d'une offre publique: é

1° lors du dépot de I'offre et de la note d'information prévue§article 128 de
la Loi, 500 $ ou des documents prévus au paragraphe 3° de I'@g 121 de la Loi,

100 $;
N

2° lors du dépdbt du document prévu a l'article 13%% la Loi concernant une
modification des conditions initiales de I'offre ou un ch ment appréciable dans les
faits sur lesquels est fondée la note d'information, 100%

3° en plus du droit payable en ver. u paragraphe 1° lors d'une offre
publigue d'échange ou d'une offre publique d at comportant un échange de titres,

0,015 % de la valeur globale des titres pla@a Québec payable au plus tard 30 jours
apres la cléture de l'offre.

D. 660-83, a. 269; D. 1263-85, a. 68; 5%77 88, a. 24; D. 1622-90, a. 40.
270. Les droits suivants sont@es du courtier, du conseiller ou du représentant:

1° lors d'une d@ande d'inscription a titre de courtier ou de conseiller en
valeurs, 750 $, sauf da@ cas du négociateur autonome, qui paie un droit de 250 $;

2° lors, Mwe demande d'inscription a titre de représentant d'un courtier
membre d'un isme d'autoréglementation auquel la Commission a délégué
I’application@ dispositions concernant l'inscription des représentants, 100 $, d'un
courtier ngdh4yi€mbre d'un tel organisme d'autoréglementation ou d'un conseiller, 300 $;

C de plein exercice ou du courtier exécutant, 0, 14 % du capital utilisé dans la
p e, sous réserve d'un minimum de 750 $ plus 250 $ pour chaque représentant
inscrit a cette date a l'exclusion des représentants dont les droits conférés par
l'inscription sont suspendus;

EEA le premier jour du quatriéeme mois suivant la fin de I'exercice financier du
C

4° le premier jour du quatriéme mois suivant la fin de I'exercice financier du
courtier d'exercice restreint a I'exception du courtier exécutant, 750 $ plus 300 $ pour
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chaque représentant inscrit a cette date a I'exclusion des représentants dont les droits
conférés par l'inscription sont suspendus;

5° le premier jour du quatriéme mois suivant la fin de I'exercice financier du
conseiller en valeurs, 750 $ plus 300 $ pour chaque représentant inscrit a cette date a
I'exclusion des représentants dont les droits conférés par l'inscription sont suspendus;

6° lors du dépbt d'un avis prévu aux paragraphes 4° et 6° de l'artic 8
concernant une modification par rapport aux informations fournies au mo de
l'inscription, 150 $;

7° a l'occasion d'une inspection, dans les 30 jours suivant | @du relevé
d'honoraires, 350 $ par jour, par inspecteur. 36

d'autoréglementation auquel la Commission a délégué l'apphcation des dispositions

Toutefois, dans le cas dun représentant d'un m 9@ d'un organisme
@éraphe 3°estde 175 %

concernant l'inscription des représentants, le droit prévu au p
pour chaque représentant. q

Dans le cas du négociateur autonome, le okq annuel est de 100 $, payable

le 30 avril.
Pour le calcul du droit prévu au paragr\ 3°, le capital utilisé dans la province

est établi selon la formule suivante: A
salaires payés dans Dvgvmce . Produits réalisés dans la province

total des salairgs, total des produits

capital total x %\(5 >

Le capital total repr;\ﬁ' e'r}e la somme des montants indiqués aux postes 16 (impo6t

sur le revenu reporté), mprunts pour lesquels les préteurs renoncent a concourir
avec les autres créancidg), 19 (capital), 20 (bénefices non répartis) et 21 (réserves) de
I'Etat B de I'Instructt énérale n° Q - 9.

D. 660-83, a@D. 1263-85, a. 69; D. 977-88, a. 24; D. 1622-90, a. 41.

271. L its suivants sont exigibles de la personne requérante:

$° lors d'une demande de dispense de l'obligation d'établir un processus,
% de la valeur des titres placés au Québec, sous réserve d’'un minimum de
3098,

2° lors d’'une demande de régularisation de la situation de titres déja émis,
prévue a l'article 338.1 de la Loi, 250 $;

3° lors d’'une demande d’attestation prévue a l'article 71 de la Loi quant a la
situation d’'un émetteur assujetti, 100 $;
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4° sauf le cas prévu au paragraphe 1° lors d'une demande de dispense
d’'une obligation prévue en fonction de la Loi, du réglement ou d’une instruction
générale, 300 $;

5° lors d’'une demande prévue a l'article 68 ou 68.1 de la Loi, 250 $;
TITRE VI ‘ \s
REGLES PARTICULIERES CONCERNANT LES FONDS COMM E

PLACEMENT, LES SOCIETES D’'INVESTISSEMENT A CAPIT ARIABLE ET
LES PLANS D’'EPARGNE EN VALEURS MOBILIERES Q

6° lors d’'une demande d’une copie d’un document, 0,25 $ la page.

D. 660-83, a. 271; D. 1263-85, a. 70; D. 977-88, a. 24.

CHAPITRE | )\?\

DROITS DE RESOLUTION Oy

272. Toute personne qui souscrit un plan g¢pahlgne en valeur mobiliéres peut
résoudre la souscription unilatéralement: il lui e transmettre au courtier un avis a
cet effet, dans les 60 jours suivant la récepti I'avis d’opération prévu a l'article 246

concernant le premier versement.

Toutefois, le fonds commun &?’placement ou la société d'investissement a
capital variable n’est pas tenu d’aegoreer le droit de résolution prévue au présent article
dans le cas de plans d’épargr]gwaleurs mobilieres dans lesquels la proportion des
frais compris dans un versem\ guelconque n’est pas supérieure a celle des frais

compris dans un versemen quelconque n’est pas supérieure a celle des frais percus
lors de souscriptions faj dehors de plans d’épargne.

D. 660-83, a. 272@?63-85, a. 71.

273. Le so@;&eur peut recouvrer les sommes versées jusqu’a I'exercice du droit de

résolution.cg
D. 66@5, . 270.

Z% Toutefois, dans le cas de fonds communs de placement et des sociétés
d’'infvestissement a capital variable, la somme qui peut étre recouvrée n’excede pas la
valeur liquidative, au moment de I'exercice du droit de résolution, des parts ou des
actions souscrites.
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En outre, le courtier remet au souscripteur les commissions et les frais de
souscription qu'’il a payés.

D. 660-83, a. 274.

275. Le destinataire est présumé avoir recu dans le délai normal de livraison I'avis
d’opération ou l'avis de résolution qui lui est envoyé par courrier.

D. 660-83, a. 275. O.)Q)q’

276. Le souscripteur peut également mettre fin & son plan d’épargne %ou temps
aprés le délai prévu a l'article 272. Les sommes qui peuvent alors étre vrées sont
établies par la Commission. 5

D. 660-83, a. 276. Q(b

CHAPITRE I ?‘

REGLES DE FONCTIONNEMENT PORTANT SUR L STION. LA GARDE ET
LA COMPOSITION DES AVOIRS DES FONDS C@NS DE PLACEMENT ET
DES SOCIETES D’'INVESTISSEMENT A CAPITA RIABLE

277. Tout changement important dans I@t, la politique d’investissement ou la
e

garde des avoirs d’'un fonds commun de nt ou d’'une société d'investissement a
capital variable exige I'approbation préal e la Commission.

D. 660-83, a. 277. Sv

278. La Commission peut %g:ment refuser d’approuver une modification qui
conférerait une influence d¢teriinante sur la société de gestion d’'un fonds commun de
placement ou d’'une socigt€ Jl'investissement a capital variable a des personnes qui ne
présentent pas la co ence ou la probité voulue pour assurer la protection des
épargnants. §~

D. 660-83, a. .

279. A @s que la Commission n'’en décide autrement, le dépositaire des avoirs
d’'un fagdls\commun de placement ou d’'une société d'investissement a capital variable
est banque régie par la Loi sur les banques et les opérations bancaires (S.C. 1980-
@c. 40), une société de fiducie titulaire d’'un permis conformément a la Loi sur les
sosfetés de fiducie et les sociétés d’épargne (L.R.Q., c. S-29.01) ou une filiale de ces
personnes.

D. 660-83, a. 279; L.Q. 1987, c. 95, a. 402.
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280. Les fiduciaires ou la société de gestion d'un fonds commun de placement ou
d'une société d'investissement a capital variable doivent obtenir, en assemblée,
'approbation des porteurs lorsque survient:

1° un changement important dans le contrat de gestion;
2° un changement de gérant, sauf a I'intérieur du méme groupe;

Qv

3° un changement dans les objectifs de placement fondamentaux; 0,)

4° un changement de vérificateur; é

5° une diminution de la fréequence de calcul de la valeur liq ve.
D. 660-83, a. 280; D. 977-88, a. 25. Q(b
281. Il estinterdit a un fonds commun de placement et a U&Bociété d’'investissement
a capital variable d'investir dans un fonds commun de ment ou dans une société
d’'investissement a capital variable sauf lorsque: q

1° le fonds ou la société dont on cor@gacquérir les titres a obtenu le visa
prévu a l'article 11 de la Loi;

2° le contrat avec le fonds ou@mete prévoit que les frais de souscription
et de gestion ne sont prélevés qu’'une f?i le prospectus en fait mention.

D. 660-83, a. 281. Q,

282. Un fonds commun dé\p acement ou une société d’investissement a capital
variable peut faire un empyust seulement lorsque sont réunies les conditions suivantes:

1° la totalit® d&'s emprunts n‘excéde pas 5 % de I'actif net;

2° |I@)estme faire face provisoirement au rachat des parts ou des
actlons

Q)ls dans le cas d’'un fonds ou d’'une société qui investit plus de 50 % de
son dans des créances hypothécaires le pourcentage prévu au paragraphe 1° est
p 10 %.

D. 660-83, a. 282.

283. Un fonds commun de placement ou une société dinvestissement a capital
variable ne peut:
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1° investir plus de 10 % de son actif total, calculé a la valeur du marché au
moment de l'opération, dans les titres d’'un autre émetteur;

2° acqueérir plus de 10 % d’une catégorie de titres d’'un émetteur.

Toutefois, ces restrictions ne s’'appliquent pas aux titres émis ou garantis quant
au capital et aux intéréts par le Gouvernement du Québec, du Canada, d'une province
canadienne ou un de leurs organismes, ou par le Gouvernement des Etatégbs

d’Amérique.
N

D. 660-83, a. 283; D. 977-88, s. 26. . é

284. VL’actif net, calculé .a la valeur du marché, d’un fonds commu ﬁéplacement ou
d’'une société d'investissement a capital variable doit a tout momeagt ;beA composé d'au
moins 90 % de titres facilement négociables ou d’espéces.

Il faut entendre par «titre facilement négociable »: un?f’e librement cessible qui
est inscrit a la cote d'une bourse ou fait réguliere 'objet d’opérations sur un
marché organisé et dont le cours est publié réguliere

D. 660-83, a. 284. Q~

285. Pour l'application de l'article 284 les }t{ facilement négociables peuvent étre
remplacés par des éléments d’actif dont ente n'est soumise a aucune restriction et
qui peuvent facilement étre revendus & prix égal a la valeur est estimative établie en
vue du calcul de la valeur liquidative.

Un élément d’actif ne s % satisfaire a ce critére du seul fait qu’'une personne
du méme groupe que le fond a société a convenu de le racheter.

N

D. 660-83, a. 285. Q

286. Toutefois, le cas d'un fonds commun de placement ou d'une société
d’'investisseme apital variable qui investit plus de 50 % de son avoir dans des
créances hg@ ecaires, la Commission détermine les exigences de liquidité
applicable@ leu de celles prévues aux articles 284 et 285.

D. 660-38, a. 286.

2%/ Dans I'évaluation du portefeuille d’'un fonds commun de placement ou d’une
société d'investissement a capital variable, le taux de réduction obtenu a lI'achat doit
étre appliqué pour I'évaluation des titres dont la revente est soumise a des restrictions
jusqu'a ce que celles-ci soient levées. Toutefois la prise en compte graduelle de la
valeur effective est permise lorsque la date de levée des restrictions est connue.

D. 660-83, a. 287.
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288. Par dérogation a l'article 240, le conseiller d’'un fonds commun de placement ou
d’'une société d'investissement a capital variable ne peut calculer sa rémunération en
fonction du rendement du portefeuille du fonds ou de la société que lorsque la
Commission l'autorise, aux conditions qu’elle détermine.

D. 660-83, a. 288.

289. Le prix auquel les titres d’'un fonds commun de placement ou d'un@(lfté
d’'investissement a capital variable sont offerts en souscription ou rachetés eb& bli a
la date de la premiere évaluation suivant la réception de la souscrip@ ou de la
demande de rachat. 0\

Toutefois, le fonds ou la société peut, s'il en est fait mentiop, dads le prospectus,
n‘appliquer le prix résultant de la premiére évaluation qu'aux demandes de rachat
recues avant une certaine heure ou un certain jour préci’ le moment de cette

évaluation. '\

D. 660-83, a. 289. (bcb

peut refuser la souscription de parts ou d’acti ur autant que ce droit est mentionné
au prospectus. A\

Le cas échéant, cette conditio@également stipulée dans le formulaire de
souscription.

290. Le fonds commun de placement ou Iaoso@é d’'investissement a capital variable

Dans ce cas, le fonds & societé fait connaitre sa décision au souscripteur
dans les deux jours suivan Ia'?*é eption de la souscription et retourne immédiatement la
somme souscrite.

D. 660-83, a. 290: Q@st, a. 72.
TITRE VIII Q?

REGLES CTION NEMENT DU MARCHE HORS COTE

291. .L@opération sur les titres en portefeuille d’'un fonds commun ou d’une société
d’ir%tissement a capital variable est prise en compte, dans le calcul de la valeur
li ive, au plus tard lors de la premiere évaluation a intervenir apres le jour de
I'opération.

D. 660-83, a. 291; D 1263-85, a. 73.
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292. Une opération sur les titres émis par la société ou le fond est prise en compte,
dans le calcul de la valeur liquidative, au plus tard lors de la premiére évaluation a
intervenir aprés le moment de I'évaluation appliquée a | ‘opération.

D. 660-83, a. 292; D 1263-85, a. 73; D. 977-88, a. 27.

293. Si une opération connue au moment de I'évaluation entraine un changement
€gal ou supérieur a un cent, il faut redresser la valeur liquidative. Of)]/

294. (paragraphe abrogé). 0\5

D. 660-83, a. 293; D 1263-85, a. 73.

D. 660-83, a. 294; D 1263-85, a. 73. (b

295. (paragraphe abrogé). Q

D. 660-83, a. 295; D 1263-85, a. 73.

TITRE VI N
AUTRE DISPENSE &
D. 660-83, Titre IX; D 697-87, a. 35. A\

296. Une société en commandit w un émetteur non constitué en sociéte, a
I'exception d'un fonds commun de Iebe ent, est dispensé des obligations prévues aux
articles 76 et 78 de la Loi da cas du premier et du troisieme trimestres et de
l'obligation de faire parvenir & porteurs un rapport annuel contenant l'information
prévue a l'article 119.4 dans Ya mesure ou ses titres ne sont pas négociés sur un
marché organise. 6

Dans le pré article, le terme «marché organisé» s’entend d’'un marché sur
lequel sont négegi8s* des titres dont les cours sont publiés régulierement dans la
presse. 0

D. 660&\(27296 D 1263-85, a. 74; D. 1622-90, a. 42.

29 (Omis).

%60 83, a. 297.
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ANNEXE 1
PROSPECTUS

Rubrique 1:
Répartition du produit du placement

Les renseignements concernant la répartition du produit du placement sont
présentés, sous forme de tableau, en page de titre du prospectus. %

D

REPARTITION .DU PRODUIT DU PLACEMENT

Prix d’offre Rémunération du Pr Met du
courtier pla ent
Par unité o\
Total \ “

o
Instructions ?\

1. Toute rémunération autre qu'une décq®1 une commission en espéeces
fait 'objet d’une note a la suite du tableau. Q‘

2. Le tableau présente séparém %anormation concernant les titres pris
ferme ou achetés ferme, ceux qui font I'o une option et ceux qui sont placés pour
compte.

3. S’il est impossible tionner le prix d'offre, mentionner la méthode de
détermination de ce prix. Lor%é e prix d'offre est déterminé en fonction du cours,
indiquer le marché dont il s'uq t donner le dernier cours a la date la plus récente

possible. 0
4. Lors\q§"@ titres sont placés pour le compte d’'un porteur, inscrire en

page de titre un i a. I'endroit ou apparaissent les renseignements prévus au
paragraphe 4 rubriqgue 26. Indiquer quelle portion des frais du placement est
supportée p orteur.

3%9 cas d’'une entreprise du secteur primaire, ajouter 'engagement pris par
le port e ne pas offrir ses titres avant la fin du placement des titres de I'émetteur.

%/ 5. Dans le cas de titres d’emprunt offerts au- dessous ou au-dessus du pair,
indlquer en caractéres gras le taux de rendement réel a I'’échéance.

Rubrique 2:
Mode de placement

1. Dans le cas du placement effectué par un courtier qui souscrit ou
s'engage a souscrire tout ou partie de I'émission, donner le nom du courtier et décrire
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ses engagements concernant la prise de livraison et le paiement des titres. Indiquer la
date a laquelle le courtier doit souscrire les titres.

2. Décrire brievement tout autre mode de placement. Dans le cas du
placement pour compte, indiquer autant que faire se peut la limite inférieure et la limite
supérieure des fonds a recueillir, ainsi que la date ou prend fin le placement. Faire
figurer la limite inférieure en page de titre.

3. Dans le cas dune entreprise du secteur primaire, do'@(ks

renseignements concernant les options consenties par I'émetteur ou une N ou

celles que I'on projette de consentir. é

Instructions

1. Quant aux engagements du courtier, il suffit de p 'ghr si le courtier est
ou sera tenu de prendre livraison et de faire le paiement de lité des titres, au cas
ou il prend livraison d’'une partie de ces titres, ou s'il s'agit sknplement d’'un placement
pour compte, le courtier ne s’obligeant alors qu’a prendr, gﬁwalson et a faire le paiement

des titres qu'il placera. q
2. Lorsque le contrat contient une Q@§ de sauvegarde, le mentionner.
Cette mention se présente sous la forme du suivant:
«En vertu d’un contrat inte gle entre la société et _
a titre de société a convenu d’émettre et le
a convenu de souscrire a la daxhdu au prix de $, les
titres suivants: {hayables comptant sur livraison. Le
a la faculté de résoudre ce co a son greé, sur le fondement de son appréciation de

la conjoncture; le contrat {ebg galement étre résolu par la réalisation de certaines
conditions. Toutefois, le s, est tenu de prendre livraison de la totalité des _
et d’en payer Ie@‘,’s’il souscrit >

3. Dar$s§?as d’'une entreprise du secteur primaire, décrire les options en
indiquant Ieurs@ téristiques essentielles, notamment:

ces op@s,

Q/% 2° le prix de levée et la date d’échéance de ces options;

la description de la valeur et le nombre de titres faisant I'objet de

3° le cours, a la date la plus récente possible, des titres qui font I'objet
de ces options.
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Rubrique 3:
Marché pour la négociation des titres

1. En cas dinexistence, actuelle ou prévisible, d'un marché pour la
négociation des titres offerts, I'indiquer en caractere gras, en page de titre:

«ll n’existe aucun marché pour la négociation de ces titres.»

2. Indiquer la méthode de détermination du produit net du pI@ﬁt:
négociations avec le courtier, décision arbitraire de la société, etc.

Rubrique 4: O\Q

Sommaire du prospectus

Donner, dans les premiéres pages du prospectus, un r\ﬂ?ﬁ% des informations,
présentées dans le corps du texte, qui sont les plus susceptlt$~ influer sur la décision
de I'épargnant. '\

Instructions '\(bq

1. Ce sommaire doit faire la sy, e des renseignements les plus
significatifs, tant favorables que défavorable ‘émetteur et les titres a placer ; il fait
état, notamment, des facteurs de risque e&nnés a la rubrique 10.

2. Dans le cas de rensei ents qu’on peut difficilement résumer sans
inexactitude, on peut renvoyer lg_legieur aux rubriques en question, mais cela ne
dispense pas de résumer les pgj illants du prospectus.

N

Rubrique 5:
Emploi du produit n lacement

Indiq Q‘Ie produit net que I'’émetteur prévoit retirer du placement, les
empI0|s princip l)bnvisagés pour cette somme et les fonds prévus pour chacun de
ces emplois. Q/

x onner les détails de toute convention prévoyant qu’'une partie
quelcm&l du produit net sera gardée en fidéicommis ou ne deviendra disponible qu'a
&aﬂon de certaines conditions.

3. Lorsque I'émetteur est un émetteur relié ou un émetteur associé d’'un
placeur, décrire sommairement la nature de la relation ou de l'association entre le
placeur et I'émetteur. Indiquer dans quelle mesure le produit du placement sera
employé au profit du placeur ou d’'un émetteur relié au placeur. Lorsque le produit n’est
pas employé au profit du placeur ou d’'un émetteur relié au placeur, le déclarer. Faire un
renvoi a l'information prévue a la rubrique 29.1.
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Instructions

1. Les renseignements concernant I'emploi du produit net doivent étre
suffisamment précis. Dans la plupart des cas, il ne suffit pas de dire que «le produit du
placement sera affecté aux besoins généraux de I'entreprise».

Dans le cas d’'une entreprise du secteur primaire, pour les fonds dont
I'emploi n'est pas encore arrété, indiquer si ces fonds seront gardés en fidéicoginpis,
bloqués, investis ou versés au fonds de roulement de I'émetteur. Dans le cas d ds
gardés en fidéicommis, bloqués ou investis, donner les détails des ententesNi clues
pour le contrdle de ces fonds e de la politique d’'investissement. Indiqu@es raisons
pour lesquelles des fonds sont versés au fonds de roulement. 0\

2. Indiquer, dans l'ordre de priorité, les emplois que hon<tompte faire du
produit du placement au cas ou il serait inférieur aux préyisiahs. Toutefois, ces
renseignements ne sont pas nécessaires dans le cas d’'une pﬁi rme.

3. Si des fonds importants doivent venir omplément du produit du
placement, indiquer les sommes et leur provenance. i partie importante du produit
du placement est affectée au remboursement d’un& runt, indiquer I'emploi de ces
fonds d’emprunt dans le cas d’emprunts datant oins de deux ans.

4. Si une partie importante Q duit du placement est employée a
'acquisition de biens, hors du cours 'activité normale de I'émetteur, décrire
brievement ces biens et donner les d du prix payé ou attribué pour les diverses
catégories de biens. Indiquer de gW‘ces biens sont acquis et comment le co(t
d’acquisition a été établi. Décri levement le titre de propriété ou les droits que
'émetteur a acquis. Lorsque ontrepartie de ces biens comprend des titres de

I'émetteur, donner tous les détsu , Y compris ceux concernant I'attribution ou I'émission
de titres de la méme caté@e au cours des deux années précedentes.

Rubrique 6: %
Titres dont le 1@ ent n’est pas exigé au comptant

Da @as de titres dont le réglement n’est pas exigé au comptant, donner tous
les déta'l\ les modalités de reglement.

Ins@tions
Q/ Si l'offre est faite conformément a un plan d’acquisition, décrire brievement le
fonctionnement de ce plan et indiquer la date de son début.
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Rubrique 7:
Structure du capital

Donner, sous forme de tableau, accompagnés éventuellement de notes, les
renseignements suivants:

1° composition du capital-actions et du capital d’emprunt de I'émetteur;

2° la composition du capital d’emprunt de chacune des filiales de I’@ ur
dont les états financiers, consolidés ou non, sont contenus dans le prospectu\ clure
les emprunts aupres de I'émetteur ou de ses filiales a 100 %; é

3° le montant total des intéréts minoritaires dans les actionﬁmégiées, s’ily
a lieu, et le montant total des intéréts minoritaires dans les actiong-prdihaires et dans le
surplus de toutes les filiales dont les états financiers sont cont mans le prospectus
sous forme consolidée; 6

4° les renseignements exigés au paragraphe J}sour les filiales dont les états
financiers sont présentés individuellement au prospec

5° dans le cas d’'une société de cré la dilution éventuelle de l'actif par
action, et du bénéfice par action, compte t I’émission en cours, des bons de
souscription, des droits de conversion et tions portant sur des titres du capital-

actions de la société de crédit %

STRUCTURE DU CAPITAL

Description de  Montant des &ontant des Montant des Montant des
la valeur titres autoris@\ titres en titres en titres qui seront
ou devaqt &re circulation a la circulation a une en circulation si
autor date du bilanle  date choisie tous les titres
plus récent dans les 60 jours émis sont placés
\Q‘ précédents

<&’
Instruction%

1 \ 'inclure au tableau que les emprunts contractés par écrit pour une durée
possjbiessupérieure a un an. N'inclure les autres dettes, entrant dans le passif a court
t% ue si elles sont garanties.

2

Les dettes qui ne représentent pas plus de 3 % de l'actif total selon le
bilan mentionné a la troisieme colonne peuvent étre regroupées sous la mention
«Autres dettes».

3. Inclure au tableau le montant des obligations résultant des baux financiers
capitalisés en conformité avec les principes comptables généralement reconnus.
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Indiguer dans une note un renvoi a toute note des états financiers traitant des
obligations résultant d’autres baux immobiliers.

4. Donner le montant et une description sommaire de tout autre emprunt
important que I'émetteur ou ses filiales projettent de faire ou de reprendre, en indiquant
les slretés qui seront constituées.

5. Indiguer, dans les cas qui s’y prétent, I'ordre de priorité des emprunta{)],

6. Il n'est pas nécessaire d’inclure, dans la deuxieme cob% les

renseignements relatifs au capital-actions des filiales. é

7. Doivent faire I'objet d’une note au tableau:

1° le montant du surplus d’apport et des béné ic(eb non répartis selon
le bilan le plus récent contenu au prospectus;

2° le nombre d’actions réservées en regbo de droits, d’options ou de
bons de souscription. q

fonction de la date du prospectus provisoire projet de prospectus, selon le cas.
Lorsque le visa du prospectus est accordé% e 60 jours apres la date du prospectus

provisoire ou du projet de prospectus, ¢ ormation est mise a jour, dans la mesure
du possible, a une date choisie dan 60 jours précédant la date du prospectus

définitif.

8. La période de 60 jours mentionr@hla guatrieme colonne se calcule en

9. Dans le cas d'u iété de crédit, pour le placement de billets a court
terme effectué par un ma dJP&U , les renseignements exigés a la cinquiéme colonne
peuvent étre omis avec I’ risation de la Commission.

10. Dans caS d'une société de crédit, lorsque le montant des titres en

circulation a une choisie dans la période de 60 jours prévue au paragraphe 8 ne
peut étre déteme”’de facon précise, donner une estimation avec la méthode utilisée
pour I'établir

Rubriq.%\c&g

Dé@ination sociale et constitution de I’émetteur

Q/ Donner la dénomination sociale de I'’émetteur, I'adresse de son siege social, la
loi en vertu de laquelle il est constitué et la date de sa constitution. Mentionner toute
modification importante de son acte constitutif.
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Rubrique 9:
Activité de I'émetteur

A) Entreprise des secteurs secondaire et tertiaire

Décrire brievement la nature de l'activité actuelle et projetée de I'émetteur et de
ses filiales, ainsi que I'évolution générale de cette activité au cours des cing dernigres
anneées. Lorsque I'entreprise fabrique ou distribue des produits ou fournit des s

indiquer quels sont les principaux produits ou services. '\Q>
Instructions \é

1. La description ne concerne que l'activité effective, actu u projetée et
non l'objet et les pouvoirs inscrits dans les documents constitutif retenir I'activité
des filiales que dans la mesure ou elle est nécessaire pour@n endre la nature et
I’évolution de l'activité du groupe. ?\

2. Dans la description générale, donner, g Rropos de I'émetteur ou des

filiales, des renseignements sur des points comme Ie’s\@ ants:
1° faillite, séquestre ou autre&/@édure similaire;
2° restructuration import t;\

3° acquisition ou dj ition, hors du cours de l'activité normale,
d’éléments d’actif importants;

4° changerTK pmportant dans le genre de produits fabriqués ou de

services fournis; 0

5° ch ment important dans le mode d’exploitation.
B) Société@é:rédit
1. crire brievement l'activité actuelle et projetée de I'émetteur et de ses
filiales, gpa/que I'évolution générale de cette activité au cours des cing dernieres
anneesy&t remplir le tableau suivant:
%ﬁche d’activité & laquelle  Pourcentage de I'actif Pourcentage du bénéfice brut
est affectée une partie consolidé de I'émetteur et de  consolidé de I'émetteur el de
importante de I'actif ou de ses filiales, a sa valeur ses filiales provenant de cette
laguelle provient une part comptable, affecté a cette branche a la date du dernier
importante du bénéfice brut.  branche a la date du dernier bilan.
bilan.

1. Services de crédit
2. Autres services
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3. Distribution

4. Fabrication

5. Immobilier

6. Participations (a
I'exclusion des filiales)
7. Autres

2. Lorsque I'émetteur, au cours des cing dernieres années, a exe @de
activité autre que celle d'une société de credit, indiquer cette activité et don date
approximative a compter de laquelle il a commencé a exercer surtout I’ trl)\%e d’une
société de crédit. En cas de changement de la dénomination sociale a és de cette
période, mentionner I'ancienne dénomination et la date du changemené

3. Lorsque, au cours des deux derniéres annees, lﬁ'b personne morale
appartenant au méme groupe que I'’émetteur ou une personn ec qui il a des liens a
été intéressée dans une opération visant I'acquisition d’'une e importante de l'actif

de I'émetteur ou d'une de ses filiales, decrire la nature dehcet'intérét et indiquer le codt
de ces biens pour I'acquéreur et pour le vendeur. (b(b

'actif consolidé de I'émetteur est
ante de son bénéfice brut provient
la nature de ces immeubles. Lorsque
, en faire état et le décrire brievement.

4. Lorsqu'une partie importante de
constituée d'immeubles ou qu’'une partie i
d'immeubles, décrire brievement 'emplace
I'un de ces immeubles est grevé d’'un droi

5. Lorsque lactivité princﬁge‘ de I'’émetteur, d’'une filiale ou d’'une autre
personne morale appartenant me groupe est linvestissement en valeurs
mobilieres ou la négociation dQ?ajrs mobilieres, indiquer la société qui exerce cette
activité et donner les détails sh\ ts:

1° un@ge description de sa structure et de son évolution depuis sa
constitution;

25 ga politique actuelle ou projetée de I'émetteur concernant chacune
des opératio@vantes, en précisant, le cas échéant, leur importance au cours des
cing dernig nnées et en indiquant les éléments de cette politique qui ne peuvent
étre mo ans l'accord des actionnaires;

a) I’émission de titres, a I'exclusion des titres faisant I'objet du
ent;
b) 'emprunt;
C) le placement de titres par voie de prise ferme;
d) la concentration des investissements dans un secteur
particulier;
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e) 'achat et la vente d'immeubles;

f) les opérations sur marchandises ou sur les contrats a terme
de marchandises;

s)] le crédit garanti ou non (sauf la souscription ou l'acquisition

de titres d’emprunt en vue de l'investissement);

h) tout autre élément important de la politique; y\o.)

3° la politigue d'investissement de I'émetteur sur @oints non
compris en 2°, en indiguant les éléments de cette politique qui ne peuden) étre modifiés
sans l'accord des actionnaires, concernant les sujets suivants: Q)

a) les types de valeurs qui peu\@t faire l'objet d’'un
investissement et la part de I'actif qui peut étre investie dans Qaque type;

b) le pourcentage de l'actif q@ut étre investi dans les titres
d’'une société quelconque; ?\

C) le pourcentage des@% d’'une société qu’il peut acquérir;

d) I’investisseme@dxns des titres en vue d’exercer le contrble
d’'une société ou d’en assumer la gesti§~

e) I’inve%e}ent dans des titres de fonds commun de
placement ou de sociétés d'in ISsement;

f) t autre élément de la politique d’investissement décrit
dans ses documents c@ tifs ou ses reglements.

Instructions 02

1. Q@éscription ne .concerne que l'activité effective, actuelle ou projetée, et
non I'obje S pouvoirs, inscrits dans les documents constitutifs. Ne retenir I'activité
des fili\agg e dans la mesure ou elle est nécessaire pour comprendre la nature et
i

I’évogg de I'activité du groupe.

2. Exposer les faits importants qui permettront a I'épargnant d’apprécier les
titres offerts. Le cas échéant, donner les renseignements nécessaires sur les
installations de I'entreprise, sans aller jusqu'a décrire dans le détail chacun des
immeubles.

3. Dans la description de I'évolution générale, donner, a propos de I'’émetteur
ou des filiales, des renseignements sur des points comme les suivants:
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1° faillite, séquestre ou autre procédure similaire;
2° restructuration importante;
3° changement important dans le mode d’exploitation.

4. En réponse au paragraphe 3, il n'est pas nécessaire de faire état des
opérations effectuées entre I'émetteur et ses filiales a 100 %. 031/

5. Indiguer les personnes responsables des décisions d’investiss t, de
I'octroi des préts et de I'établissement de la provision pour créances doute@s.

6. Indiquer si I'approbation du conseil d’administration ess&essaire pour
effectuer des préts et des acquisitions. (b

7. L'instruction 1, de la rubrique 34 s’applique a | ﬁ@nte rubrique, compte
tenu des adaptations nécessaires. \aﬁ“

1. Décrire brievement l'activité actu t projetée de I'émetteur et de ses
filiales, ainsi que I'évolution générale de \ ctivité au cours des cing dernieres
anneées. &

C) Entreprise du secteur primaire

2. Sauf dans le cas d'u treprise pétroliere ou gaziere, donner les
renseignements suivants concerngnt cun des terrains, mines ou usines sur lesquels
I'émetteur ou une filiale posséd révoit posséder un droit quelconque, y compris un
bail ou une option: '\

1° I'e ?ebament et I'étendue du terrain, ainsi que les voies d'acces;

2° %e breve description du droit en vertu duquel le terrain est
possédé ou ex@ compris toute condition dont dépend I'obtention ou I'extinction de
ce droit;

C93° a) les nom et adresse des vendeurs des terrains acquis au
coursdé rois années précédant la date du prospectus provisoire ou du projet de
progpectus, avec la désignation des terrains; le cas échéant, identifier, parmi ces
@rs, les initiés ou promoteurs de I'’émetteur, les personnes avec qui ils ont des
lieNs ou appartenant au méme groupe que Ceux-ci;

b) les nom et adresse des personnes qui, au cours des trois
années précedant la date du prospectus provisoire ou du projet de prospectus, ont recu
ou vont recevoir un droit de plus de 5% dans les titres ou dans toute autre
rémunération recue ou a recevoir par le vendeur;
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4° un bref historique de la prospection, de I'exploration, de la mise en
valeur et de I'exploitation, ainsi que le nom de ceux qui ont réalisé ces travaux, s'ils sont
connus;

5° une bréve description des installations et des ouvrages souterrains

et de surface;

6° une bréve description des gisements; si les travaux accomp 'Wt
établi 'existence de réserves de minerais prouvées, probables ou possibles, ind

a) le tonnage et la teneur estimés de cha@ de ces
catégories de réserves de minerais; 0\

b) le nom de celui qui a établi ces estim 'ok et la nature de
ses relations avec I'émetteur; Q

7° décrire les travaux déja exécutés sous I%'ministration actuelle, de

méme que le programme d’exploration ou de mise en ur; si le terrain ne contient
pas de gisement et que le programme ne prévoi des travaux d'exploration,
l'indiquer. ?\

3. Dans le cas dune entrepri
renseignements concernant les terrains et
I’émetteur ou une filiale possede ou pré

bail ou une option: ?\

étroliere ou gaziére, donner les
lations importants a I'égard desquels
sséder un droit quelconque, y compris un

1° I’emplaceme%par champ, de tous les puits en production et de
tous les puits, non couverts n accord d’'union, susceptibles de produire, dans
lesquels I'émetteur ou ses filfa{e ont un droit; indiquer le nombre total des puits dans
chaque champ ou dans tQuUN\autre périmetre, ainsi que le droit de I'émetteur ou de ses
filiales dans ceux-ci, er@ guant les puits de pétrole et les puits de gaz;

2° &s le cas de terrains ou aucun puits productif n’a été foré, la
superficie brut ature du droit de I'émetteur ou de ses filiales, I'étendue de ce droit
exprimée enieyves de superficie nette sous bail et 'emplacement de ces terrains par
région gé@ ique;

3° faire état des travaux d’exploration ou de mise en valeur prévus et
d@briévement ces travaux;

4° dans le cas de terrains non exploités, mais susceptibles de

produire, la distance qui sépare ces terrains des pipelines ou des autres moyens de
transport;

5° la quantité et le type des réserves prouvées et développeées,
prouvées et non développées, et additionnelles probables de pétrole brut, de gaz ou de
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liquides de gaz naturel, ainsi que les détails concernant I'accessibilité de ces réserves
au réseau collecteur;

6° la production nette de pétrole brut, de gaz naturel et de liquides de
gaz naturel, y compris le droit dans la production de toute autre personne, pour chacun
des cinqg derniers exercices précédant la date du prospectus provisoire ou du projet de
prospectus, et pour I'exercice en cours a une date remontant a moins de quatre mois
avant cette date;

7° a) le nombre de puits forés par I'émetteur ou une fil seuls
ou en participation, pour chacun des cing derniers exercices précéda@ date du
prospectus provisoire ou du projet de prospectus; 0\

b) le nombre de puits complétés, produc% u stériles, pour
I'exercice en cours, a une date remontant a moins de quatreynai# avant la date du
prospectus provisoire ou du projet de prospectus; Q

C) le montant des dépenses de@‘age et d’exploration au cours
des périodes mentionnées en a et en b; q

8° a) lorsque I'émetteur ou%ge de ses filiales a acquis au cours
des trois années précédant la date du prospe rovisoire ou du projet de prospectus
ou projette d'acquérir des terrains d’'un ir% d’'un promoteur de I'émetteur, d’'une

personne avec qui ceux- ci ont des li d’'une personne morale appartenant au
méme groupe que ceux-ci, donner le et 'adresse de ces personnes, leur relation
avec I'émetteur ou la filiale et la contréB rtie payée ou a payer a chacun;

b) les et adresse de toute personne qui a recu ou doit
recevoir un droit de plus de 5% ans la contrepartie mentionnée en a.

Instructions Q

1. La Q?ption demandée au paragraphe 1 ne concerne que lactivité
effective, actu projetée, de I'émetteur, et non l'objet et les pouvoirs inscrits dans
les documenis\ednstitutifs. Ne retenir I'activité des filiales que dans la mesure ou elle
est néces@ our comprendre la nature ou I'évolution de I'activité du groupe.

3; Dans la description de I'évolution générale, donner, a propos de I'’émetteur
0% es filiales, des renseignements sur des points comme les suivants:

1° faillite, séquestre ou autre procédure similaire;
2° restructuration importante;

3° acquisition ou disposition, hors du cours de [lactivité normale,
d’éléments d’actif importants;
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4° changement important dans le genre de produits fabriqués ou de
services fournis;

5° changement important dans le mode d’exploitation.

3. Les renseignements prévus au paragraphe 2 ne sont requis qu’'a I'égard
des terrains sur lesquels tout ou partie du produit du placement est dépensé %{51
'égard des gisements producteurs les plus Importants. A I'égard des autres @i S
donner ces renseignements en forme abrégée.

4, Les renseignements prévus au 6° du paragraphe \3 au 5° du
paragraphe 3 peuvent étre donnés sur la base du rapport concer Bb e terrain en
guestion, dont une copie est déposée a la Commission conformé e a l'article 91 du
reglement.

5. En donnant les renseignements prévus aux 1?‘& 2° du paragraphe 3,
inclure tous les droits, y compris les droits au balil, les e redevance et les droits

dans des permis de recherche. q
Rubrique 10: Q~
Facteurs de risque \Q/
1. Mentionner en page de titr I y a lieu, les facteurs de risque et la nature

spéculative de I'entreprise ou des g?s offerts. Ces renseignements peuvent étre
donnés ailleurs dans le prospectu vu gu’il en soit fait mention en page de titre et
gu’un renvoi indique ou sont do @ees renseignements.

tout facteur particulier ckptible d’affecter I'appréciation des risques que ferait un

2. En plus de facted¥s communs a un secteur d’activités, il faut mentionner
épargnant aviseé.

%L un risque que la responsabilité de l'acquéreur des titres soit

3.
engagée au- du prix du titre, donner les renseignements nécessaires a
'appréciati isque

Rubriq&lo.l
%@n

Mentionner en page de titre, s'il y a lieu, la dilution des titres offerts, calculée sur
l'actif corporel net compte tenu du placement. Cette information peut étre donnée
ailleurs dans le prospectus pourvu qu'il en soit fait mention en page de titre et qu'un

renvoi indique ou est donnée cette information. Présenter sous la forme du tableau
suivant.
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Dilution par action

Prix d’offre $
Actif corporel net avant le placement $
Augmentation de I'actif corporel net résultant du placement $
Actif corporel net compte tenu du placement $
Dilution pour le souscripteur $
Pourcentage de dilution par rapport au prix d’offre %

Instructions 031,

1. L'émetteur n'a pas a donner l'information prévue par cette rubrlqbg)
lorsqu’elle est dépourvue d’intérét.

2. Aux fins du calcul de l'actif corporel net compte tenu du p@ment, il faut
déduire la rémunération du placeur et les frais relatifs au placemer}tb

O

Rubrique 11: ?\
Acquisitions et dispositions y\

Décrire toutes les acquisitions et dISpO (é importantes d’actions ou
d’éléments d’actif par 'émetteur ou ses filiales ay.cou¥s des deux derniéres années et,
dans la mesure du possible, leur effet sur Q@xultats d’exploitation et la situation
financiere de I'émetteur.

Rubrique 12: @

Description des immeubles 3

Dans le cas d'une er%gise des secteurs secondaire ou tertiaire, décrire
brievement les principaux i les de I'émetteur et de ses filiales. Si 'un de ces
immeubles est grevé d’ur\dﬁsit réel, en faire état et le décrire. -

Instructions Q‘a

Exposer, its importants qui permettront a I'’épargnant d’apprécier les titres
offerts. Cett fQue ne s’applique pas dans le cas d’'une banque visée a l'article 4 du
reglement

Rub *
@ons dans les résultats d’exploitation

Expliquer brievement les variations importantes, favorables ou défavorables,
dans les résultats d’exploitation de I'émetteur au cours des trois derniéres années ou
d’'une période plus longue lorsque la Commission I'exige ou le permet.
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Rubrique 14:
Couverture par I'actif et par les bénéfices

Indiguer la couverture par I'actif et par les bénéfices lorsque ces renseignements
sont exigés par l'article 49 du reglement.

Rubrique 15:

Promoteur 031/

Lorsqu’il y a eu un promoteur de I'émetteur ou d’'une filiale au cours’\% cing
années précédentes, donner les renseignements suivants:

1° son nom, la nature et la valeur de toute contre-‘BQie regcue ou a
recevoir de I'’émetteur ou d’'une de ses filiales; (b

2° la nature et la valeur des biens, servic@ autres contreparties
recus ou a recevoir du promoteur par 'émetteur ou par ses filigles;

3° lorsque I'émetteur ou l'une de s calales a acquis au cours des
deux dernieres années ou doit acquérir un élémen{\&’actif d’'un promoteur, indiquer le
prix d’acquisition et la méthode de déterminatj prix. Identifier la personne qui a
établi ce prix et indiquer, le cas échéant, la r%’\() de cette personne avec I'émetteur,
une de ses filiales ou le promoteur. In »q% e colt et la date d’acquisition par le
promoteur de cet élément d’actif. ?é

Rubrique 16:
Litiges en cours Q/Q -

Décrire brievement tQut litige important dans lequel 'émetteur ou une filiale est
partie ou qui porte sur s de leurs biens.

Instructions §‘

Indiqu désignation du tribunal ou de l'organisme compétent, la date de
I’introducti& I'affaire, les principales parties intéressées, la nature de la demande et,
nt,

le cas € la somme demandée. Mentionner également si la procédure est
contesteg et indiquer I'état actuel de la procédure.
lque 17:
Actions
1. Décrire les actions offertes, en donnant notamment les renseignements
suivants:

1° le droit au dividende;
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2° le droit de vote;

3° les droits en cas de liquidation ou de partage;
4° le droit préférentiel de souscription;

5° le droit de conversion;

6° les conditions relatives au rachat, a I'achat en vue de I’ar@flkn
ou a la remise des actions;

7° les conditions relatives au fonds d’amortissement ob@ﬁat

8° les obligations de répondre a tout autre @gp de fonds par
'é0metteur;

9° les clauses relatives a la modification de%'s droits et conditions.
2. Si les droits des porteurs peuvent & modifiés autrement qu’en
ou

conformité des conditions prévues lors de Iemlsm des dispositions de la loi
applicable, en faire état et expliquer brlevement.Q~

3. Dans le cas d'actions su@e es, se conformer aux instructions
générales de la Commission %
Instructions SE

1. Exposer briéven@ales seules conditions qui sont importantes pour
I'appréciation du titre par I’ epzi?g nt, sans donner la teneur du texte.

2. Si les drc@ eérents aux actions offertes sont substantiellement limités
par ceux afférents e autre valeur ou si une autre valeur (a I'exception des
obligations. tralta§§B rubrique 18) prend rang avant ces actions ou vient au méme
rang qu’elles r les renseignements nécessaires sur cette autre valeur afin que
I'épargnant Q apprécier les droits afférents aux actions. Lorsque des titres sont
offerts en ge, donner une description appropriée des titres en échange desquels
ils sont sés. Toutefois, omettre les renseignements relatifs aux catégories de titres
i doivent étre rachetés ou autrement retirés de la circulation lorsque les mesures
ires au rachat ou au retrait ont été prises ou le seront avant la livraison des
s faisant I'objet du placement.

3. Le texte des clauses applicables aux actions peut étre donné en annexe
au prospectus.

4. L’émetteur n’a pas a mentionner que les titres offerts ne pourront pas étre
déposés en réponse a une offre publique lorsque ses documents constitutifs
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contiennent des dispositions concernant la convertibilité, lors d’'une offre publique, de
ses actions ne comportant pas droit de vote ou comportant des droits de vote inégaux.

Rubrique 18:
Obligations

Décrire les obligations offertes et leur garantie, en donnant notammen
renseignements suivants:

1° le taux d'intérét, I'’échéance, le rachat ou tout autre %
remboursement, le fonds d’amortissement et les droits de conversion;

2° la nature et le rang de toute garantie, avec I’identificat%)es principaux

biens affectés en garantie; (b

3° les clauses autorisant ou limitant 'émission de ?@s ou le recours a des
emprunts additionnels et toute autre clause prévoyant ung ol§ligation importante de ne
pas faire, notamment les restrictions quant a la digibution de dividendes ou a

I'affectation en garantie d’éléments d’actif de Iemet%Tsl de ses filiales, ainsi que les
clauses concernant la libération ou la substitution d’elments d’actif donnés en garantie
ou la modification des conditions de la garantie;

obligations et la nature de toute relatio ortante entre le fiduciaire et I'émetteur ou

4° le nom du fiduciaire no:mé ans tout acte de fiducie relatif aux
une de ses filiales;

5° toute entente entr tteur et les personnes morales de son groupe ou
entre personnes orales du grq\ ui pourrait influer sur la garantie de 'emprunt.

Instructions

Suivre les ctions de la rubrique 17, compte tenu des adaptations
nécessaires. Q/Q
Rubrique
Autres rs

ans le cas de valeurs autres que des actions ou des obligations, indiquer

ment les droits qui s’y rattachent. Dans le cas de droits ou de bons de
souscription, donner la description et la valeur des titres qui en ont I'objet, la période
pendant laquelle peuvent étre exerces, le prix et les principales modalités d’exercice.

Instructions

Suivre les instructions de la rubrique 17, compte tenu des adaptations
nécessaires.
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Rubrique 20:
Dividendes

Indiquer. pour chaque catégorie d’actions, le montant des dividendes par action
ou de toute autre distribution faite au cours de chacun des cinq derniers exercices

financiers avant la date du prospectus provisoire ou du projet de prospectus. q/
Rubrique 21: '\Q)O‘>

Dirigeants s

Donner le nom et I'adresse de chacun des dirigeants de I'émettQuN, Ses fonctions
actuelles et les principaux postes occupés au cours des cing derniére%l nées. On peut
ne donner comme adresse que le lieu de résidence ou une postale, mais la
Commission peut alors demander qu’on lui fournisse I’adresse@p ete.

Si au cours des 5 dernieres années, un dirigeant, u rgmoteur OuU une personne
qui détient plus de 20 % des titres de I'émetteur qui ortent droit de vote a été
reconnu coupable d’'une infraction reliée aux valeu ilieres ou a fait I'objet d’'une

sanction administrative de la part d'une commjssion de valeurs mobiliéeres ou d’'un
organisme similaire, décrire brievement la natlQ/ 'infraction ou de la sanction.

Dans le cas d'une banque, linfo }n exigée a la présente rubrique n’est
donnée qu'a I'égard des personnes, JQrexercent les fonctions suivantes ou des
fonctions analogues: le président d&?c’tmseil d’administration, le vice-président du
conseil d'administration et son agg@int? le président, le vice-président principal, le chef
de la direction, le chef de I’e%on, le premier directeur général, le secrétaire, le
chef comptable, le contr@leurp{ conseiller général.

Dans le cas d’ur@gété miniére d’exploration et de mise en valeur, mentionner
le temps approximatjf,qd¢/chaque dirigeant ou promoteur entend consacrer aux affaires
de I'émetteur et la e du travail qui sera effectué. Donner également pour chacune
des personnesQ/ onnées précédemment les renseignements suivants:

1° C;Qormation et I'expérience professionnelles pertinentes;

'QA\ la profession principale au cours des dix dernieres années, avec mention
d , de l'adresse de I'établissement et de la nature de l'activité de toute entreprise

ant plus de 10 % de leur temps;

3° les relations, autres que dans le cours de son activité normale, pendant
les dix derniéres années, avec des sociétés minieres d’exploration et de mise en valeur
qui ont fait appel publiguement a I'épargne, en indiquant:

a) le nom de la société;
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b) I'état actuel de la société, notamment si la charte est annulée, si la
société est inactive, si les opérations sur les valeurs sont interdites ou non et si les titres
sont inscrits a la cote d’'une bourse;

C) la nature de la relation, notamment. preneur ferme, placeur,
promoteur, dirigeant, salarié, conseiller en indiquant les périodes précises.

fonds collectés, le responsable de la collecte, le moment et le mode de la co , la
partie de ces fonds affectée directement a I'exploration a la mise en valeur.

Instructions 0\$

Lorsque les fonctions principales d’'un dirigeant consistent en Hs&ste de direction
aupres d’'une autre société, indiquer l'activité principale de celle-$

Dans le cas du promoteur, donner les détails sur cette activité, par exer@;s
I

Rubrique 22: ,\?\

Rémunération de la haute direction q
1. Champ d’application

L’information a fournir se rapporte a | &dlrectlon de la société: président et
vice-présidents du Conseil s'ils accomplls tNeurs fonctions a plein temps, président,
vice-présidents responsables d'une pag% u d'un aspect important de I'entreprise
(branche d’activité, ventes, finance et les autres membres de la direction de
'émetteur ou d'une filiale exe es pouvoirs de décisions sur les grandes
orientations de I'’émetteur Q~

La rémunération de a'amlnistrateurs qui ne font pas partie de la haute direction
n’est prise en compte qu- aragraphe 6.

2. Remuneratb especes

le montant global de la rémunération en especes versée a la
haute d|re Ia société et ses filiales, en contrepartie de services rendus au cours
du dernl rcice.

La rémunération en espéces comprend notamment le traitement, les
j% de présence, les commissions et les primes. Cette information peut aussi étre
Ilée selon ces postes.

L'information peut étre présentée selon le tableau suivant :
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REMUNERATION EN ESPECES

Nombre Somme

Haute direction Rémunération en especes $

2° En plus des sommes effectivement versées au cours et au titre du deggier
exercice, la remunération en especes comprend : 0,)

a) les primes a payer au titre du dernier exercice, a moin& ‘elles
n'aient pas encore été attribuées;

b) les primes payées au cours du dernier exerc§$au titre d'un
exercice antérieur, déduction faite de toute somme qui a déja été |dree;

C) toute rémunération gagnée au cours du @r exercice, mais dont
le versement en espéeces est différé. ,\

3° La rémunération relative a une part] c’aercice pendant laquelle un
intéresseé n’a pas exercé des fonctions de haut dir':?e tn'a pas a étre incluse.

3. Rémunération sous forme de plans \Q/

La rémunération sous forme de &s n‘est prise en compte que lorsqu’ils ne
sont pas offerts a tous les employ&%& plein temps non régis par une convention
collective ou lorsqu’ils favorisent lgs ts dirigeants par leur champ d’application, par
leurs conditions ou par leur foncti ment.

1° Donner une egasiption de tout plan en vertu duquel une somme ou un
avantage a été accordg cours du dernier exercice ou doit I'étre au cours d’un
exercice ultérieur.

C cription comprend:

\@ un sommaire des regles du plan;

A\ b) les critéres utilisés pour déterminer les sommes a payer ou, dans le
ca plans d’options, les critéres utilisés pour déterminer le nombre de titres visés par
I tions;

C) la période en fonction de laquelle les prestations sont déterminées;
d) le tableau des versements;
e) les modifications récentes et importantes du plan;
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f) les sommes versées au cours du dernier exercice ou, dans le cas
de plans d'options, le nombre de titres sur lesquels des options ont été accordées au
cours du dernier exercice;

s)] les sommes portées au compte des hauts dirigeants au cours du
dernier exercice, dans la mesure ou le versement ou l'acquisition définitive n’est pas
subordonné a un événement futur.

2° A l'égard des options de souscription ou d’achat de titres accor (ku
cours du dernier exercice, donner en plus de l'information exigée par le par he 3,

1°aaf; é

a) la désignation du titre et le nombre de titres visés; 0

b) le prix moyen de souscription ou d’acquisiti n‘?ﬂr titre (lorsque des
options avec des dates d’échéance différentes sont accordé s,\bformation est donnée
pour chaque catégorie d’option; '\%

C) le cours du titre a la date de I'ocl@rsque le prix mentionné en b
est inférieur au cours a cette date. '\

3° A l'égard des options de sou@aon ou d’achat levées au cours du
dernier exercice, donner, en outre des infor ns prévues au 2°, a a c, la différence
entre le cours du titre et le prix de sousc@ ou d’achat.

4° Lorsqu’un montant payéﬁ distribué en vertu d’'un plan est déclaré au titre
de la rémunération en espécc@@ue au paragraphe 2, ce montant n'a pas a étre

inclus en réponse au sous-p aphe 1° f si une mention a cet effet est faite en
réponse au paragraphe 3.

5° Les rens@gents exigés en vertu des sous- paragraphes 1° f et g n‘ont
pas a étre donnés I@u les montants payés, distribués ou acquis en vertu d’'un plan a
prestations déter S qui précise certains avantages de rente de retraite et définit le
droit d’'un salafer @’ces avantages en fonction de ses années de service ou de son
salaire.

4. @g@ avantages

ndiquer le montant global des autres avantages qui ne sont pas déja couverts

les avantages regus en especes ou sous forme de plans, notamment les
avantages personnels, les titres ou biens distribués autrement que sous forme de plans.
Ces avantages ne sont pris en compte que dans la mesure ou ils ne sont pas offerts,
aux mémes conditions, a tous les employés a temps plein non régis par une convention
collective.
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La valeur indiquée pour ces avantages est le colt marginal réel supporté par la
société et ses filiales.

Toutefois, lorsque la valeur des autres avantages n’excéde pas, pour I'ensemble
des dirigeants, 10 % de la rémunération en especes jusqu’a concurrence de 10 000 $
par personne, il suffit de la mentionner.

Dans le cas d'une société qui remplit les conditions fixées a l'article 619“
reglement, le seuil de 10 000 $ est porté a 25 000 $. 0,)

5. Cessation d’emploi ou changement de contréle é

Décrire toute convention ou tout plan concernant I’indemn@:n des hauts
dirigeants ayant exercé leurs fonctions au cours du dernier gxexdice en cas de
cessation d'emploi (démission, retraite, changement de coqQtralé) ou en cas de
changement de fonctions par suite d’'un changement de ¢ n%a, lorsque l'indemnité
excéde 60 000 $ par personne. \&“

6. Rémunération des administrateurs (bcb
1° Décrire le mode normal de rémunégalion des administrateurs, en indiquant
le montant de celle-ci, y compris le mode rémunération pour participation aux

travaux d’'un comité ou mission spéciale. A

2° Décrire tout autre mode smunération d’'un administrateur, en plus ou a
la place du mode normal, appliqué Io?s u dernier exercice, en indiquant le montant de
celle-ci.

Dans le cas d’'une r'mbn ation autre qu’en especes, en indiquer la valeur ou, si
cela est impossible, la dégirs.

7. Disposition@;muliéres concernant les émetteurs non constitués en
société 0
L'ématt non constitué en société donne:

1;\2 le montant global de la rémunération versée aux administrateurs ou aux
fidL@’ pour chaque exercice financier en cause;

Q/ 2° le montant global des dépenses remboursées aux administrateurs ou aux
fiduciaires en vue de I'accomplissement de leurs fonctions.

Dans le cas d’'une rémunération autre qu’en especes, en indiquer la valeur ou, Si
cela est impossible, la décrire.
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Cependant l'information prévue par le présent article peut étre donnée dans les
états financiers annuels.

Rubrique 23:
Préts aux dirigeants

fonctions d’administrateur ou a une personne avec qui ce dirigeant ou ce candida S
liens, dans la mesure ou il ne s’agit pas d’'un prét de caractére courant. Q)

Instructions \é

1. Donner le nom et I'adresse de toute personne bénéfic?3> d’'un tel prét.
On peut ne donner comme adresse que le lieu de résidence ou une{x‘)a e postale.

Donner linformation sur tout prét consenti a un dirigeant, & un candidat a;ses

2. Donner I'encours le plus élevé des préts cons&@par 'émetteur ou ses
filiales a chacune de ces personnes au cours du dernier cice, la nature du prét et
'opération qui y a donné lieu, le solde courant et le taux@.s orét.

3. Il faut entendre par «prét de caractére &urant»:

1° un prét consenti aux m@tnditions a 'ensemble des salariés et

qui n’excede pas 25 000 $;

2° un prét consenti dirigeant qui exerce ses fonctions a temps
plein, pourvu que ce prét soit infé 'e% son salaire annuel et soit entierement garanti
par une hypothéque sur sa rési

3° un pré c'o\senti a un dirigeant qui n'exerce pas ses fonctions a
temps plein ou a une ne avec qui il a des liens, pourvu que l'octroi de credit
fasse partie de l'activi ormale de I'’émetteur, que le prét soit consenti aux mémes
conditions qu’aux&@&, gu’il ne comporte pas un risque de recouvrement inhabituel;

Q/ (paragraphe abrogeé).

ans le cas d’'une banque visée a l'article 4 du reglement, le prét prévu au
paraga&a 2° de l'instruction 3, peut étre supérieur au salaire du dirigeant.

ique 24
Options, droits et bons de souscription

Donner l'information sur les options, les droits et les bons de souscription, sauf
s’ils sont attribués dans les mémes conditions a tous les porteurs de titres de la méme
catégorie résidant au Canada, octroyés ou a octroyer par I'émetteur ou ses filiales a
chacun des groupes de personnes suivantes:
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1° les dirigeants de I'émetteur, a I'exclusion de ceux qui exercent uniquement
la fonction d’administrateur;

2° les membres du conseil d’administration de I'émetteur, a I'exclusion de
ceux visés au paragraphe 1°;

3° les dirigeants des filiales de I'émetteur;
4° les salariés de I'émetteur, a I'exclusion de ceux visés au paragrap%%(;l/
5° les salariés des filiales de I'émetteur;
6° les autres personnes.

N
N
N

Instructions Q(b

1. Donner le nombre de personnes pour Eg groupes Visés aux
paragraphes 1° a 5°. Dans le cas du groupe visé au p phe 6°, donner le nom des
personnes. q

2. Les renseignements demandés s rrétés a 30 jours au plus avant la
date du prospectus provisoire ou du projet de gresSpectus.

3. Donner une breve descript@ indiquant notamment:

1° la désignation de Yg\aleur et le nombre des titres qui font I'objet de
I'option, du droit ou du bon de so@ﬂp ion;

° le prix de'T& e ou d’exercice et la date d’échéance;

2
3° la @gmarchande des titres qui font I'objet de I'option, du droit ou
du bon de souscriptioh, ala date de I'octroi, lorsqu’on peut raisonnablement I'établir;

a valeur marchande des titres qui font I'objet de I'option, du droit ou

du bon de so@ tion, a la date prévue au paragraphe 2 des instructions.
@2 L’'option, le droit ou le bon de souscription qui fait 'objet d’'une prorogation
estgs éré comme une option, un droit ou un bon nouveau.

5. Lorsqu'’il n'y a pas de marché pour les titres qui font 'objet de I'option, du
droit ou du bon de souscription, indiquer le mode de détermination du prix de ces titres
a la date de levée ou d’exercice.

6. La présente rubrique ne s’applique pas aux options accordées au preneur
ferme.
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7. Les renseignements prévus par la présente rubrique peuvent étre
présentés sous forme de tableau.

Rubrique 25:
Actions bloquées

catégorie de valeurs comportant droit de vote qui sont, a la connaissance de I'é

1. Indiquer, sous la forme du tableau suivant le nombre de titres de chggue

bloqués entre les mains d’un tiers: '\(b
ACTIONS BLOQUEES ‘A
Désignation de la valeur (par Nombre de titres bloqués Pourcentage paxapport aux
catégorie) titres de la cat® g rie

propriétaire en retrouvera la libre disposition et la date e, si elle peut étre
déterminée. '\

- O
Instructions
NS

Les renseignements demandés sont arrg a 30 jours au plus avant la date du
prospectus provisoire ou du projet de prospe

Rubrique 26: @

Principaux porteurs 3

J
2. Indiquer également le nom du dépositaire, les @?‘%ons auxquelles le

1. Donner, pour ché‘batégorie de valeurs comportant droit de vote de
I'émetteur, d’une filiale ou d’m ociété appartenant au méme groupe, le nombre de
titres détenus par chaque@lteur de plus de 10 % des titres de la catégorie. Si les titres
sont immatriculés au nﬂ Aine personne autre que le propriétaire, indiquer le nom de

celui-ci. Donner les qomyet adresse des porteurs et le pourcentage de titres détenus
dans chaque caté e valeurs.

PRINCIPAUX TEURS

Nom et adregse s/ Catégorie de valeur Nombre de titres Pourcentage par
porteur rapport aux titres de la
\\ catégorie
s 2. Indigquer, pour chaque catégorie de valeurs comportant droit de vote de

I'éMetteur, de la société mére ou d’une filiale de I'émetteur, le pourcentage des titres
détenus par les dirigeants.

TITRES DETENUS PAR LES DIRIGEANTS

Catégorie de valeur Pourcentage par rapport aux titres de la catégorie
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3. Lorsque des titres comportant droit de vote sont offerts dans le cadre d’'un
plan de souscription, d’une opération de regroupement ou de restructuration du capital,
donner, dans la mesure du possible, le pourcentage de titres, pour chaque catégorie de
valeur, qui sera détenu par les principaux porteurs a la suite de I'opération.

4, Lorsque des titres sont placés pour le compte d’'un porteur, donner le nom
du porteur, le nombre ou la valeur des titres qu’il détient, qu’il place et qu’il détiendra.

_ 4%
Instructions '\0)%

1. Les renseignements exigés par les paragraphes 1 et 2_3qQnt arrétes
a 30 jours au plus avant la date du prospectus provisoire ou du projet d pectus.

2. Lorsqu’'une société détient plus de 10 % des titreg’s’ e catégorie, la
Commission peut exiger que soit donné le nom de tout porte plus de 10 % des
titres de chacune des catégories de valeurs comportant droit g&yote de cette société.

titres d’'une catégorie de valeurs comportant droit de font I'objet d’'une convention
de fiducie de vote ou d’'une entente de méme natLhQ, onner la désignation de cette
catégorie, le nombre ou la valeur des titres qui@iont I'objet ainsi que la durée de la
convention. Donner aussi les nom et adresse iduciaires et décrire brievement leurs
droits de vote et les autres pouvoirs accordQ la convention.

3. Lorsque, a la connaissance de I'émetteur g'&u placeur, plus de 10 % des

4. Lorsqu’une personne meR§Qumnée en réponse au paragraphe 1 a des liens
avec une autre personne mentionnée &l prospectus, indiquer la nature de ces liens.

Rubrique 27: '\
Filiales et participations

1. Donner Ie@e des filiales, sauf celles qui sont inactives. Indiquer en vertu
de quelle loi elles onstituées et le pourcentage des titres comportant droit de vote
détenus par I’é%/t . L'information peut étre donnée sous forme de schéma.

2. que linvestissement en valeurs mobilieres constitue une partie
importan@ I'activité de I'émetteur, donner sous forme de tableau les renseignements
suiva cencernant chaque société dont I'émetteur ou une société de son groupe
déq’@au moins 5 % des titres d’'une catégorie de valeurs.

&TICIPATION

Dénomination sociale et Activité principale Pourcentage des titres Pourcentage de l'actif
siege social de la catégorie de I'émetteur investi
appartenant a dans cette société

I'émetteur ou & une
société de son groupe

Instructions

Reéglement sur les
valeurs mobiliéres 1°" janvier 1991 Page 125



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 18R JANVIER 1991 AU 3 JUIN 1992

1. es renseignements prévus au paragraphe 2 sont arrétés a 30 jours au
plus avant la date du prospectus provisoire ou du projet de prospectus.

2. Lorsque le placement se fait dans le cadre d’'un plan de souscription,
d’'une opération de regroupement ou de restructuration du capital, donner, dans la
mesure du possible, la situation a la suite de la mise en ceuvre du plan ou de

'opération.
Qv

3. Lorsqu’une filiale de I'émetteur assujetti satisfait aux conditions b&{ ntes,
omettre les renseignements prévus par la présente rubrique: é

1° I'actif de la filiale ou les fonds investis et les avz% faites par la
société mere et ses autres filiales n’excedent pas 10 % de I'actif cgrsoltié du groupe;

2° le chiffre d'affaires et le beénefice ’éa@aitation de la filiale
n'excedent pas 10 % du chiffre d’affaires et du bénéfice ploitation consolidé du

groupe;
O

3° les résultats regroupés des N@es omises satisferaient aux
conditions des paragraphes 1° et 2° si le pource@e etait de 20 %.

Rubrique 28: A\
Placements antérieurs et postérieur%

sont offerts ont été placés dans 2 mois précédant la date du prospectus provisoire
ou du projet de prospectus, o0 ront plus tard, lorsque les prix des titres déja placés
ou a placer sont différent dtx;rix d’offre prévu au prospectus. Donner le nombre de

1. Indiquer les prix augu& les titres de la méme catégorie que ceux qui

titres placés a chacun d X indiqués.
2. Lors s titres de la méme catégorie que ceux qui sont, offerts sont
inscrits a la co e bourse, donner la variation des cours et le nombre de titres

négociés pou que mois du trimestre en cours et du trimestre précédent, et pour
chacun de rimestres précédents.

Instrug@\s

%s 1. L'information demandée au paragraphe 1 peut étre donnée sous forme de
pri¥moyens pour chaque mois lorsque les titres sont placés par un porteur.

2. Dans le cas d'une entreprise du secteur primaire, lorsque des titres ont
été placés aupres d'initiés, de personnes avec qui les initiés ont des liens ou de salariés
en vertu d’'un plan d’options de souscription, ou lorsque des options ou des bons de
souscription ont été octroyés, indiquer le nom de I'acquéreur ou du bénéficiaire et le prix
de souscription.
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Rubrique 29:
Dirigeants et autres personnes intéressés dans des opérations importantes

Décrire brievement lintérét des personnes suivantes dans toute opération
importante conclue au cours des trois années qui précedent la date du prospectus
provisoire ou du projet de prospectus ou dans toute opération projetée qui a eu ou
un effet important sur 'émetteur ou I'une de ses filiales:

1° un dirigeant de I'émetteur;

2° un porteur visé au paragraphe 1 de la rubrique 26; 0\5

3° une personne avec qui l'une des personnes V|ses('3|>paragraphes 1°
et 2° a des liens ou qui fait partie du méme groupe que l'une d’e\ﬂss.

Instructions ,\Q

1. Donner une breve description de I'opé 7 Indiquer le nom et I'adresse
de chaque personne intéressée et sa relation avec I'eNetteur.

2. Lorsqu'il s’agit de I'achat ou d nte d’éléements d’actif par I'émetteur
ou l'une de ses filiales, donner le prix d’ et le prix payé par le vendeur lorsque
celui-ci les a acquis au cours des deux S précédant I'opération.

3. La présente rubrique s’ I&aux intéréts tenant a la propriété de titres de
I'émetteur seulement lorsque | ur recoit un avantage qui n’est pas attribué dans
les mémes conditions aux aut,\ rteurs de la méme catégorie de titres.

Lorsqu’un personnes visées par la présente rubrique est un courtier,
une personne avec qui des liens ou qui appartient au méme groupe que lui, donner
les informations s éﬂ[e commission ou rabais important accordé par I'émetteur pour
le placement.

cas SU&@

1° le tarif ou les frais sont établi par la loi ou résultent d’'un appel a la
c{'?;\rrence'

g/rmation prévue par la présente rubrique n’est pas exigée dans les

2° la personne n'est intéressée a l'opération qu'en tant
gu’administrateur d’'une société qui est partie a 'opération;

3° la personne intéressée intervient en tant que banque ou autre
dépositaire de fonds, agent des transferts, agent chargé de la tenue des registres,
fiduciaire en vertu d’un acte de fiducie ou dans des fonctions similaires;
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4° la personne intéressée ne doit pas recevoir plus de 50 000 $,
compte tenu de tout versement périodique prévu par le contrat, par exemple dans le
cas d'un bail;

5° la personne intéressée ne recoit aucune rémunération pour
I'opération, pourvu que soient réunies les conditions suivantes:

a) elle est intéressée en tant que propriétaire de moinsé@/%

des titres d’'une catégorie de valeur d’'une société qui est partie a I'opération; r\

b) il s’agit d’'une opération courante conclue d e cadre de
I'activité normale de I'émetteur ou de ses filiales; 5
C) I'opération se chiffre & moins de 10 % cf&la totalité des vente
ou des achats, selon le cas, de I'émetteur et de ses filiales d acbe dernier exercice.
6. La personne intéressée a cause de la rg eration touchée pour des
services est dispensée de fournir I'information prévu la présente rubrique si elle

n'est intéressée qu’en tant que propriétaire de mohwé e 10 % des titres comportant
droit de vote d’'une société qui est partie a I'opér@,ﬂ.

Rubrique 29.1: A\
Relation entre I'émetteur et un place%

Lorsque I'émetteur est un rrh eur relié ou associé d'un placeur, décrire en
détail: <j~

1° la nature de la era\'on ou de l'association existant entre I'émetteur et le
placeur;

2° la p Qpation du placeur et de tout émetteur relié au placeur dans la
prise de décisiopnd® blacer les titres offerts et dans la détermination des modalités du
placement;

3°\Cﬂ’eﬁet du placement sur le placeur et sur chaque émetteur relié au placeur.
nature de la relation ou de l'association entre I'’émetteur et le placeur et faire

ence a la partie du prospectus ou est décrite de facon complete cette relation ou
association.

SDe plus en page de titre du prospectus et en caractéres gras, donner un résume
réefe

Instructions

1. Les termes «émetteur relié» et «émetteur associé » sont définis a
l'article 230.1 du reglement.
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2. Dans la description de la relation ou de l'association existant entre
I'émetteur et le placeur, décrire ce qui fait que I'émetteur est un émetteur relié ou un
émetteur associé au placeur.

En particulier,

1° fournir dans la mesure ou ces éléments sont nécessaires (al la
description: 0,)

a) le nom de chaque émetteur relié au placeur; é

b) les renseignements concernant I’emp@ d'une des
personnes concernées sur les titres d’une autre des personnes copcerées (notamment
I'émetteur, le placeur ou un émetteur relié au placeur);

C) les renseignements sur la p ilité, pour une des
personnes concernées, de participer a I'activité d’'une Fé\des personnes concernées
ou de l'affecter de fagcon importante, par exemple en r@ de la représentation dans le
conseil d’administration, d'un contrat de gestion, d?uQ convention de blocage ou de
vote;

d) les renseigner%@sur toute relation commerciale ou
professionnelle entre les personnes con S;

2° lorsqu’un émette%gst émetteur associé du placeur en raison d’'une
dette a son égard ou a I'égard d@ia.emetteur relié au placeur, laquelle représente plus
de 10 % du capital du placeur, er les renseignements sur cette dette, notamment:

a) @montant de la dette;

Q~ le respect par I'émetteur des conditions régissant cette
dette;- 0

OQ/ C) 'acceptation par I'émetteur reli€é d’'un manquement a ces
conditions\C9
EA d) la nature de la garantie;

e) les changements intervenus dans la position financiére de
I’émetteur ou dans la valeur de la garantie depuis la constitution de la dette.

3. Dans la description de la participation du placeur ou d’'un émetteur relié au
placeur dans la prise de décision de placer les titres offerts et dans la détermination des
conditions du placement, indiquer si I'’émission a été exigée, suggerée ou acceptee par
le placeur ou par un émetteur relié au placeur; si oui, indiquer pour quelle raison. Il n'y a
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pas lieu de décrire la participation a la prise de décision lorsqu’elle se limite a agir,
indépendamment de tout émetteur relié au placeur, a titre de conseiller financier de
'émetteur, dans le cours normal de son activité; en particulier ce réle comprend la
présentation d’'une proposition de placement et la négociation des conditions de
I’émission, dans la mesure ou elles sont faites dans les mémes conditions que par un
placeur indépendant.

4, Dans la description de l'effet du placement sur le placeur et sur ¢ 519e
eémetteur relié au placeur, indiquer dans quelle mesure le produit du place ra

employé au profit du placeur ou d’'un émetteur relié au placeur et, lorsque I'é eur a

une dette a I'égard du placeur ou d’'un émetteur relié au placeur, indiqu | le"produit
du placement doit servir a rembourser cette dette et donner, le cas éché e montant
du remboursement. Lorsque le produit de I'émission ne sera pas e au profit du

placeur ou d’'un émetteur relié au placeur, le mentionner. (b

5. Faire etat de tout autre fait important c r@nant la relation ou
I'association entre le placeur, un émetteur relié au placeur et%’netteur.

Rubrique 29.2: (bq

Placeur émetteur '\

- 7

Lorsqu’un émetteur non assujetti, qui @q;s titres comportant droit de vote ou
des titres de participation, est un courti QXrit ou un émetteur dont l'actif consiste
seulement ou presque en titres d’'un co Inscrit et que ce courtier est placeur pour
25 % ou plus de I'émission: 3

1° indiquer en carac ‘@gras en page de titre du prospectus que le courtier
est un placeur; '\

2° inclure au spectus les résumés de 2 évaluations de I'émetteur établies
par 2 placeurs ou com les agréés indépendants;

3° indiqud™ dans le prospectus a quel endroit et a quel moment les
évaluations p étre consultées pendant la durée du placement.

Instrui@

Les placeurs sont indépendants s’ils ne sont pas des émetteurs reliés ou
Ies a I'émetteur. Référer a la rubrique 29.1. Un placeur ne cesse pas d'étre
indépendant du seul fait qu'il participe au placement.

Rubrique 30:
Vérificateur, agent des transferts et agent chargé de la tenue des registres

1. Donner le nom et I'adresse du vérificateur.
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2. Dans le cas du placement d’actions, donner le nom de l'agent des
transferts et de I'agent chargé de la tenue des registres de I'’émetteur et indiquer la ville
ou sont gardés les registres des transferts de chaque catégorie d’actions. Dans les
autres cas, indiquer la ville ou est gardé chaque registre dans lequel sont inscrits les
transferts de titres.

3. Dans le cas dune société de crédit, lorsque des états financiers
consolidés sont inclus dans le prospectus et qu’une filiale a un vérificateur différgfit)de
celui de I'émetteur, donner le nom et I'adresse de ce vérificateur et la déno, on

sociale de cette filiale. Si son rapport comporte des réserves, en faire état\ ns le

prospectus. 0\%
N

Rubrique 31:
Contrats importants (b

Donner l'information sur tout contrat important conclu park tteur ou une filiale au
cours des deux années qui précedent la date du prospectus Provisoire ou du projet de
prospectus; donner notamment la date du contrat, le des parties et une breve

description. Indiquer les conditions dans lesquelles g\ trats peuvent étre consultés

pendant la durée du placement. Q~
@{O

Instructions
1. Dresser une liste de tous contrats importants, en indiquant ceux qui
sont décrits ailleurs dans le prospec et en donnant l'information concernant les
autres. Ne pas tenir compte des ca?tr conclus dans le cadre de l'activité normale.
2. Dans les cas oy Nfjormation sur un contrat, sans étre indispensable a la
protection des épargnants, risyuerait de compromettre I'avantage qui en est tiré, la

Commission peut autoris@il'®mission de la description de celui-ci.

Rubrique 32:

Société cons@édepuis moins d’un an
La \)ﬂe rubrique ne s’applique qu’a une entreprise du secteur primaire.
‘B&\w le cas d’'une entreprise constituée depuis moins d’'un an a la date du bilan
le récent, indiquer le chiffre réel ou estimatif des frais d'établissement en

uant les frais administratifs et les frais de mise en valeur; dans chaque cas,
verttiler les frais selon qu'ils ont été faits ou restent a faire.

Rubrique 33:
Renseignements financiers supplémentaires

La présente rubrique ne s’applique qu’a la société de crédit.
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Donner, sous forme de tableau, les informations suivantes concernant I'émetteur,
ses filiales et les sociétés du groupe, en joignant les notes explicatives nécessaires a
'appréciation des titres offerts.
1° Echéance des créances
Donner la valeur des créances échéant:
a) durant I'exercice en cours; O.)O,)(l/
b) durant le prochain exercice; %
C) durant les deux exercices suivants; 0\
d) au-dela des trois prochains exerciceérb
2° Analyse des créances '\?‘

Donner la valeur des créances reliées a: %

a) la vente de produits ilQJgtriels, en gros ou en détail;

b) le crédit a la con ation;
C) le crédit h @awe

d) le cré S

e) le Bse It-commercial;

f) gautres formes de crédit.

3° §\?gences de remboursement

I uer les besoins concernant le fonds d’amortissement et le total de la
dette pour eriodes suivantes:

EA a) la premiére année;

b) la deuxieme année;

C) la troisieme année ;

d) les quatrieme et cinquieme années;
e) les cing années suivantes;
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f) au-dela de dix ans.

L'émetteur n’est pas tenu de répéter des renseignements qui apparaissent
ailleurs au prospectus.

4° Fonds de roulement

Indiquer le chiffre du fonds de roulement a la date du bilan prése@ﬁs
le prospectus, puis le chiffre qu’on obtiendra en tenant compte du placement. r\

Indiquer les éléments d’actif réalisables et les emprunts é nt au cours
des deux prochains mois. Lorsque le fonds de roulement est déficitge) expliquer ce

déficit. (b
5° Si le taux réel dimposition est nettewent inférieur au taux
applicable aux autres sociétés de crédit, en indiquer les raisons:

6° Indiquer quelles sont les filiales e ecteurs qui ont t:ntrainé des
pertes d’exploitation importantes au cours des deux'tslg iers exercices et expliquer ces

pertes. Q~

7° Indiquer les pertes su@ﬁr les créances pour chacun des cing
derniers exercices et exprimer cette so n pourcentage des créances recouvrées
et de la moyenne des créances non régieds.

Donner linformati ur la qualité, le recouvrement et larriéré des
créances. Présenter égalem ventilation chronologique de ces créances et le

pourcentage des créances reﬁ?ﬂa cees apres avoir été en souffrance plus de trois mois.

Rubrique 34:
Relations avec d’Q‘es sociétés

La pré rubrique ne s’applique qu’a la société de credit.

L @e 'émetteur est une filiale ou lorsqu’'une personne a une participation
dominaﬁe ans I'’émetteur, indiquer:

$ 1° le caractere accessoire ou non de lactivité de I'émetteur par
rapgort a celle de la société mere ou de la personne qui détient une participation
dominante;

2° le pourcentage des titres comportant droit de vote qui
appartiennent a la société mere ou a la personne qui détient une participation
importante;
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3° lintention de la société mere ou de la personne qui détient une
participation dominante de consentir ou non des préts a I'émetteur;

4° I'octroi par I'émetteur de préts aux sociétés de son groupe ou aux
personnes avec qui il a des liens ou l'investissement dans les titres de ces personnes;

5° toute autre influence exercée par la société mere ou la personne
gui détient une participation dominante. 0.()1/

Instructions ?\
1. Dans la présente rubrique. il faut entendre par «participai ominante»
la situation de I'une ou l'autre des personnes suivantes: 5

1° celle qui contréle I'émetteur; Q(b

2° cette qui appartient au méme groupe q&‘r’émetteur, a l'exclusion
d’'une filiale de I'émetteur; q

3° celle qui détient plus de 10 % dés%res comportant droit de vote de
I'émetteur;

I'émetteur, par exemple pour l'une des r suivantes:

a) un contrat%estion;

b) un@de concession de licence ou de franchisage,;

) @s options sur les titres comportant droit de vote;

4° celle qui est habi@ en mesure de diriger l'activité de

n des titres ou de fiducie de vote.

une convention de blocage de titres entre les mains d’'un
tiers, de mise en u

2. Danssgés ou la société mere est constituée en vertu d’'une loi d’'un pays
étranger _qusg-son siége dans un pays étranger, donner le nom du pays et décrire
briéve@{ régime applicable a la société mere.

Lorsque I'existence d’'une participation dominante est douteuse, I'émetteur

p la dénier, mais il doit donner l'information relative a I'existence possible de cette
participation.

Rubrique 35:
Régime fiscal de I’émetteur

La présente rubrique ne s’applique qu’a la société de crédit.
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Décrire brievement le régime fiscal de I'émetteur.

Rubrique 36:
Régime fiscal des porteurs

La présente rubrique ne s’applique qu’a la société de crédit.

Décrire brievement les conséquences fiscales d’une distribution de b@ces
pour les porteurs des titres offerts.

Rubrique 37:
Lieu de garde des titres grevés en vertu d’un acte de fiducie et§ dien des
titres en portefeuille

La présente rubrique ne s’applique qu’a la société de @

1. Lorsque des actions faisant partie du p \uille de I'émetteur ou d'une
société appartenant au méme groupe sont nanties revées d'une charge en vertu
es titres.

d’'un acte de fiducie, indiquer le lieu ou sont gard

d’un acte de fiducie dans le cadre d’'un pr mancement indiquer le lieu ou seront

Lorsque de telles actions sero |es ou grevées d’une charge en vertu
gardés ces titres, ainsi que le nom des nnes qui seront parties a I'opération.

méme groupe est de faire de erations sur valeurs, indiquer le nom, I'adresse de
I'établissement principal et I)& té de chaque gardien des titres du portefeuille et
indiquer la province ou I'Eta.ol’sont gardés ces titres.

2. Lorsque I’activité%_’ e de I'émetteur ou d’'une société appartenant au

constituée en v e la Loi sur les banques et les opérations bancaires
(S.C., 1980-81- 40) ou de la Loi sur les banques d'épargne du Québec (S.R.C.
1970, c. B-4), ut omettre son nom.

Instru%’&@

Donner le but du projet de financement dans le cas ou I'émetteur n’en a

it état ailleurs dans le prospectus. Dans le cas d'une offre publique d’achat ou

d’eéChange, il n'est pas nécessaire d’'indiquer la source des fonds ou la dénomination de
la société visée lorsque les dis positions du titre V de la Loi sont respectées.

3. Lorsqu? Qersonne visée aux paragraphes 1 ou 2 est une banque

2. Lorsque I'émetteur est le dépositaire ou lorsque des titres d’emprunt sont
émis sans acte de fiducie, décrire:
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1° les conditions régissant la garde des titres du portefeuille et des
autres éléments d’actif;

2° les cautionnements couvrant le salariés ou les mandataires qui font
des opérations sur les titres et les autres éléments d’actif, s’il y a lieu;

3° les régle internes applicables aux opérations sur les titres et sur les

autres éléments d’actif. 09’
N
\y
®

Rubrique 38:
Mode d’exercice de certaines fonctions

La présente rubrique ne s’applique qu’a la société de crédit.

donner le nom et l'adresse de la personne responsable | il ne s’agit pas d’'un

1. Décrire brievement la fagon dont sont exercées les,forfctions suivantes et
salarié de I'émetteur ou d’'une société appartenant au méme dgfoupe:

1° la gestion des investissements ay.\@que les valeurs mobilieres;

2° la surveillance des politiqtzge-crédit;
3° la direction; A\

4° les politiques de %ﬁement;

5° les décisio estissement et le contréle de leur exécution;
6 les op’ra't}ons de portefeuille et les ententes sur les courtages s’y
rapportant.
2. Indiq sl est nécessaire dobtenir [l'approbation du conselil
d’administration n investissement en valeurs mobilieres et si le conseil comprend

des adminis'% représentant des personnes ayant une participation dans la société

de crédit.
O
Instrug@ S

<;$ 1. Donner les renseignements suivants concernant les opérations de
powefeuille et les ententes sur les courtages:

1° le nom et I'adresse du courtier principal;

2° le colt des titres acquis durant le dernier exercice, en indiquant
séparément:
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a) les valeurs émises ou garanties par un Etat ou une
subdivision politique d’'un Etat ;

b) les billets a court terme ;
C) les autres valeurs;

3° le colt des titres en portefeuille au début et a la fin du %gii,er

exercice; O,)
N

4° les critéres utilisés dans l'attribution des opérations syr\aleurs aux
courtiers chargés du placement; 0\

5° les critéres utilisés dans l'attribution des opérﬁ's% sur valeurs aux
courtiers qui fournissent d’autres services; Q

6° le courtage payé annuellement au cour?? principal au cours des
trois derniers exercices et le pourcentage par rapport a es courtages payeés.

2. Dans la présente rubrique, il faut entenb%)ar «courtier principal»;
1° la personne chargée de ution des opérations de portefeuille

en vertu d’un contrat conclu avec I'émetteur our le compte de celui-ci et accordant
a cette personne un droit exclusif ou un ge important sur ses concurrents;

chargée de I'exécution d’au momQﬁ Yo des opérations de portefeuille durant le dernier
exercice.

3. Lorsqu’ui@we personne remplit plusieurs des fonctions mentionnées,

2° la personne, y cgp?is la société appartenant au méme groupe,

en faire état, en indiqu diverses fonctions exercees.

Rubrique 39: 3

Liens avec '8 eur
L ente rubrique ne s’applique qu’a la société de crédit.
§1. Donner linformation concernant les relations entre I'émetteur et toute
ne visée au paragraphe 1 de la rubrique 38 dans les cas suivants:
1° cette personne:

a) a des liens avec I'émetteur;

b) est un dirigeant d'une société qui appartient au méme
groupe que I'émetteur ou a des liens avec lui;
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C) a des liens avec une société qui appartient au méme groupe
gue I'émetteur ou a des liens avec lui;

2° I'émetteur a des liens:

a) avec une personne visee;-

b) avec une société qui appartient au méme group@ﬁe
personne visée ou a des liens avec une telle personne; ?\

3° la personne qui a des liens avec I'’émetteur a égal des liens
avec une personne visee; 5
4° la personne a des liens avec toute autre peré) visée.
2. Lorsque la personne visée a conclu une enten?“o\vec I'émetteur, donner

rémunération payée ou payable par I'émetteur ou es filiales durant le dernier
exercice. ?\

3. Lorsque la Commission I’exige@tat de I'expérience de chacune de
ces personnes et, dans le cas des sociétés,A urs dirigeants.

Rubrique 40: ?\E
Autres faits importants 3

une bréve description de l'entente, des modalités@ rémunération; indiquer la

Donner l'information s%%u: autre fait important susceptible d’affecter la valeur
ou le cours des titres qui I%S 'Objet du placement.

D. 660-83, Ann. I; D. -85, a. 75 a 80; D. 1263-85, a. 81, D. 697-87, a. 35 et 36;
D. 988-77,a.28 a . 1622-90, a. 43.

N
P

A\
S
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ANNEXE I
PROSPECTUS D'UN FONDS COMMUN DE PLACEMENT OU D’UNE SOCIETE
D’'INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE

Rubrique 1:
Dénomination sociale et constitution de I’émetteur

Donner la dénomination sociale de I'émetteur, 'adresse de son siege so@l}a
loi en vertu de laquelle il est constitué et la date de sa constitution. Mention ute
modification importante de son acte constitutif. '\

Rubrique 2: §

Sommaire du prospectus

Donner, dans les premiéres pages du prospectus, un g¢Syme des informations,
présentées dans le corps du texte, qui sont les plus suscepti 'influer sur la décision
de I'épargnant. r\

Instructions ,\(bcb

1. Ce sommaire doit faire la s QéSe des renseignements les plus
significatifs, tant favorables que défavorabl Q&f I'émetteur et les titres a placer; il fait
état, notamment, des facteurs de risque nés a la rubrique 6.

2. Dans le cas de rense@ents gu'on peut difficilement résumer sans
inexactitude, on peut renvoyer leeteur aux rubriques en question, mais cela ne
dispense pas de résumer les p aillants du prospectus.

N

Rubrique 3: Q
Activité de I’émetteuQ

1. Dé@évement I'activité de I'émetteur.

2. @ ue I'’émetteur. au cours des cing derniéres années, a exercé une
activité gue celle d'un fonds commun de placement ou d'une société
d'investi @ent a capital variable, indiquer cette activitt et donner la date
apprQximative a compter de laquelle il a commencé son activité de fonds communs de
p nt ou de société d’'investissement a capital variable. En cas de changement de
[&ggnomination sociale au cours de cette période, mentionner I'ancienne dénomination
et la date du changement. Donner des renseignements sur des points comme les

suivants:
1° faillite, séquestre ou autre procédure similaire;

2° restructuration importante.
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3. Lorsque. au cours des deux derniéres années, une personne morale
appartenant au méme groupe que I'émetteur a été intéressée dans une opération visant
'acquisition d’'une partie importante de l'actif de I'émetteur, décrire la nature de cet
intérét et indiquer le colt de ces biens pour I'acquéreur et pour le vendeur.

Rubrique 4:
Evaluation des titres en vue de la souscription et du rachat

1. Décrire brievement la méthode suivie par I'émetteur pour établ@prix
auquel ses titres seront offerts en souscription et racheteés. '\

Instructions 0

1. Indiquer la périodicité de I'évaluation de titre e‘%e oment de prise
d’effet du prix établi. Q

2. Décrire les regles suivies, pour I’évalq&tiI de l'actif et du passif de
I'émetteur en vue de déterminer la valeur liquidative p ion ou par part et faire état

de toute dérogation a ces regles au cours des trois d)e\ S années.

3. Expliquer en détail toute %\Q@ce entre le prix de souscription et

le prix de rachat. A\

2. Indiquer les frais de sousﬁon en pourcentage du montant total versée
par le souscripteur et en pourcen% u montant net investi dans les titres de
'émetteur. Indiquer, le cas échéint, s frais de rachat en pourcentage du prix de

rachat. Q/
N

Instructions

1. Lo@le les frais de souscription ou de rachat varient en fonction
du montant de I'opg€gkion, donner le tarif.

% Indiquer brievement toute différence dans les frais de souscription
percus IorE upe souscription reliée a la conversion ou a I'échange de titres ou au

réinvei\ nt de dividendes.
3

% Dans la présente annexe, il faut entendre par «frais de
% ription» tous les frais d’administration, notamment les frais reliés a I'établissement
et'®l'administration d’'un plan d’épargne.

4. En donnant le détail des frais de souscription reliés a un plan
d’épargne, indiquer & quel moment au cours de la durée du plan les frais seront pergus.
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5. Donner tous les renseignements sur les droits pour le souscripteur
d'un plan dépargne d'obtenir le remboursement de frais de souscription dans
I'éventualité ou le plan prend fin avant I'échéance.

3. Indiquer brievement tout droit ou toute obligation de réinvestir les
dividendes dans les titres de I'émetteur.

4. Indiquer, s’il y a lieu, la pénalité pour rachat anticipé. 031/

N

Rubrique 5:

Mode de placement \é

Décrire brievement le mode de placement des titres offerts.%)s le cas du
placement effectué par un placeur principal, décrire brievemengyemntente intervenue
avec ce placeur. Voir les rubriques 21 et 22. Q

Instructions ,\Q

1. Indiquer si 'émetteur a l'intention de pI?a\@ s titres de facon continue.

2. Lorsque les titres sont offerts e d'un plan d'épargne, donner les
principales caractéristiques de ce contrat, ng nt:

1° la mise de fonds initi%minimale;
2° la mise de fon smgrieure minimale;

3° les dedug@z opérées sur ces mises de fonds a raison des frais
de souscription;

4° Ies is de souscription en pourcentage du montant versé par le
souscripteur et e §‘centage du montant net investi dans les titres de I'émetteur;

%

QA\ Dans la présente annexe, il faut entendre par «placeur principal»:

montant total des fonds investis par rapport au montant payé par
Iacheteur

@ 1° une personne par lI'entremise de laquelle les titres de I'émetteur
placés en vertu d’'un contrat avec I'émetteur ou le gérant prévoyant un droit exclusif
de placer les titres dans une région donnée ou toute autre disposition qui a pour but ou
pour effet d’accorder a un placeur un avantage concurrentiel appréciable sur d’autres
placeurs des titres offerts;
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2° une personne par I'entremise de laquelle ont été placés au moins
25 % des titres de I'émetteur placés durant le dernier exercice, ainsi que les personnes
morales appartenant au méme groupe.

4. Malgré le fait qu’elle soit un placeur principal au sens du paragraphe 3,
une personne peut, avec l'accord de la Commission, étre considérée comme n’étant
pas un placeur principal pour l'application de l'une ou l'autre des rubriques de la

présente annexe. Q)ql
Rubrique 6: '\O‘)
Facteurs de risque %

N\

1. Mentionner en page de titre ou dans le sommaire du pﬁigectus, sily a
lieu, les facteurs de risque et la nature spéculative de I'entreprisq‘§1 es titres offerts.
Ces renseignements peuvent étre donnés ailleurs dans le prgss us pourvu qu’il en
soit fait mention en page de titre ou dans le sommaire et qu& nvoi indique ou sont
donnés ces renseignements. - '\

2. S'il existe un risque que l'acquéreur de@% soit tenu de répondre a des
appels de fonds au-dela du prix du titre, donner renseignements nécessaires a

I'appréciation du risque. Q/
Rubrique 7: A\
Objectifs d’investissement %

Enoncer précisément les (&bs d’investissement de I'émetteur.
Instructions y\Q/

Enoncer des ok@é comme, par exemple, la plus-value a long terme ou le
revenu a court termegt¥&crire les genres de titres dans lesquels 'émetteur se propose
d’investir.

N
Rubrique 8; Q/
ey

Politique@Aestissement

~D&sque I’émetteur suit ou compte suivre l'une des pratiques suivantes, l'indiquer
e tionnant les régles applicables. Indiquer jusqu’a quel point 'émetteur a suivi ces
prdiigues au cours des cing dernieres anneées. Indiquer aussi quelles sont les régles qui
ne peuvent étre changées sans le concours des porteurs de titres de I'émetteur:

1° 'émission de titres autres que ceux visés par le présent
prospectus;

2° 'emprunt de sommes d’argent;
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3° la prise ferme de titres émis par d’'autres émetteurs;

4° la concentration de ses investissements dans un secteur d’activité
particulier,;

5° 'achat et la vente d'immeubles;

6° l'achat et la vente de marchandises et de contrats a ter 619e
marchandises; 6,)

7° I'octroi de préts; %

8° linvestissement d’'une proportion déterminée @ctif dans un
genre particulier de titres (par exemple, des obligations, des achS rivilégiées, des
titres financiers, etc.);

9° linvestissement de plus de 10 % de l'agfif*de I'émetteur dans les
titres d’'un autre émetteur; q

10° lacquisition de plus de 10 % deN s d’'un émetteur;
11°  lacquisition de titres en vxéfxercer le contrdle ou la gestion;

12°  l'acquisition de ti@ fonds commun de placement ou d'une

société d’investissement a capital vari
13° Tlachatetla \Q.Le de créances hypothécaires;
14° l'achat dg‘til S sur marge et la vente de titres a découvert;
5° ySition de titres non entierement libérés;

16° cquisition de titres pour lesquels il 'y a pas de marché et de
titres dont la re@ falt I'objet de restrictions;

\ ° lacquisition de titres d’émetteurs étrangers;
EA 18° lacquisition d'or ou de certificats d’or;

19° le nantissement ou [laffectation en hypothéque de biens de
I'émetteur;

20° la vente de titres en portefeuille a des dirigeants de I'émetteur ou
du gérant, ou l'achat de titres de ces mémes personnes;

21° la garantie de titres ou d’engagements d’'un autre émetteur;
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22° l'achat d’options et de droits ou de bons de souscription;
23° la vente, couverte ou a découvert, d’'options négociées en bourse;

24°  l'acquisition de titres qui peuvent nécessiter de l'acquéreur qu'l
réponde a des appels de fonds au-dela du prix d’achat;

25°  tout investissement autre qu’en titres. %0,)%
N

Instructions ‘é

1. Il nest pas nécessaire de faire référence aux pratiques%él’émetteur n'a
pas suivies et ne compte pas suivre. rb

2. Aux fins du paragraphe 7°, la souscription e\bes d’emprunt a titre
d’'investissement n’est pas considérée comme l'octroi d’'un prey.

3. Aux fins du paragraphe 16°, dans le ¢ % I'émetteur investit dans des
titres dont la revente comporte des restrictions, décrhg mment ces titres sont évalués
en vue du calcul de la valeur liquidative. Q~

Diversification de I'actif

&
Rubrique 9: A\
S

Donner, sous forme de tab abgs renseignements suivants, arrétés a 30 jours

au plus avant la date du prosp provisoire ou du projet de prospectus, concernant
chaque personne morale don;\ % ou plus des titres de quelque catégorie sont détenus
par I'émetteur.
RN

Dénomination sociale Mité principale Pourcentage des titres Pourcentage de I'actif
et adresse du siege de la catégorie de I'émetteur investi
social appartenant a dans ces titres

o I’émetteur

N\
‘Cﬁg

AN
N

R ue 10:
ig de gestion

1. Indiquer la méthode selon laquelle sont établis les frais de gestion et, en
ventilant selon gu’elles sont a la charge de I'émetteur ou des porteurs, les autres
dépenses le cas échéant. Renvoyer aux états financiers contenus au prospectus pour
les détails concernant les frais de gestion et, le cas échéant, les autres dépenses a la
charge de I'émetteur.
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2. Présenter sous forme de tableau I'évolution du ratio des dépenses de
gestion, c’est-a-dire le total des frais et autres dépenses payés ou payables par
I’émetteur au cours de chacun des cing derniers exercices, exprimé en pourcentage de
l'actif net moyen administré au cours de chaque exercice. Il faut aussi décrire
brievement la méthode de calcul du pourcentage et rappeler que le ratio des dépenses
de gestion peut varier d'un fonds commun de placement ou d'une société
d’'investissement a capital variable a l'autre.

Qv

Instructions 0,)

1. Lorsque les frais de gestion sont modifiés ou Iorsqu@t proposeé
de les modifier et que cette modification, si elle avait été en vigueur, a eu un effet
sur le ratio des dépenses de gestion pour I'exercice financier le ph:?&ent, indiquer
I'effet de cette modification. (b

2. Lorsque l'exercice couvre une péri o@utre gu'une année
complete, il faut calculer le ratio sur une base annuelle, p er la période visée et

mentionner que le ratio des dépenses de gestion est pr%ﬁ{é sur une base annuelle.

3. Dans la présente rubrique, «I’acﬁ&t moyen» est la moyenne de la
valeur de l'actif net déterminé a chaque date d¥valuation de I'émetteur et avant la
déduction des frais de gestion et des autre enses; il faut entendre par «autres

dépenses» toutes les autres dépenses fﬁl& ans le cours de l'activité normale de
I'émetteur, sauf les courtages sur les op@ s de portefeuille et les impots.

4. Lorsqu’un émett%vestit dans un fonds commun de placement
ou une société d'investissement Qgpl al variable, le ratio des dépenses de gestion doit
étre calculé en tenant compte euls postes de l'actif de I'émetteur sur lesquels les
frais de gestion sont imputés.

5. Le s financiers doivent donner le détail des frais de gestion et
des autres dépens@a charge de I'émetteur.

Qes frais a la charge des porteurs plutét que de I'’émetteur pour des
services parictyrs comme la rémunération de fiduciaire pour les régimes enregistrés
d’épargnefretydite, les frais de rachat, les frais de transfert de fonds entre sociétés
d’'investi §e ent a capital variable ou fonds communs de placement reliés, ou les frais
exig% ur tout autre service particulier rendu a une catégorie d'épargnants, sont

s

e éparément, dans un seul tableau, et ne sont pas inclus dans le calcul du ratio
épenses de gestion.

Rubrique 11:
Régime fiscal de I’émetteur

Indiquer en termes généraux comment sont imposés les revenus et les gains en
capital de 'émetteur.
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Rubrique 12:
Régime fiscal des porteurs

Indiguer en termes généraux les conséquences fiscales pour les porteurs des
titres offerts:

1° de toute distribution a ces porteurs sous forme de dividenééa/y
compris les sommes réinvesties; \Q)

2° du rachat des titres;

3° de la vente des titres;

N
»

4° du transfert de fonds entre sociétés d’i{hﬁ fssement a capital
variable ou fonds communs de placement, le cas échéant. ?\

Rubrique 13:
P

Promoteur ,\

Lorsquil y a eu un promoteur de eur au cours des cing années
précédentes, donner les renseignements sui -

1° son nom, la natur, %a valeur de toute contrepartie recue ou a
recevoir de I'émetteur; 3

2° la nature aleur des biens, services ou autres contreparties
recus ou a recevoir du promo)e\ ar I'émetteur;

3° Iorﬁbémetteur a acquis au cours des deux derniéres années ou
doit acquérir un élé d’actif d'un promoteur, indiquer le prix d’acquisition et la
méthode de déter tfon du prix. Identifier la personne qui a établi ce prix et indiquer,
le cas échéant é%lation de cette personne avec I'émetteur ou le promoteur. Indiquer
le coltetlad %acquisition par le promoteur de cet élément d’actif.

Rubri%&@

Litiges cours

€cpire brievement tout litige important dans lequel I'émetteur est partie ou qui porte sur
certains de ses biens.

Instructions

Indiquer la désignation du tribunal ou de l'organisme compétent, la date de
I'introduction de l'affaire, les principales parties intéressées, la nature de la demande et,
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le cas échéant, la somme demandée. Mentionner également si la procédure est
contestée et indiquer I'état actuel de la procédure.

Rubrique 15:
Actions — parts

1. Décrire les actions ou les parts offertes, en donnant notamment.les

renseignements suivants: 0,)
N

2° le droit de vote; \é
»

3° les droits en cas de liquidation ou de partage; (b

1° le droit au dividende;

4° le droit préférentiel de souscription; ?9

5° le droit de conversion; q
6° les conditions relatives au rach&sa 'achat en vue de l'annulation

ou a la remise des actions; &
7° les obligations de @re a tout autre appel de fonds par

I'émetteur;
8° les clauses re ti\gg la modification de ces droits et conditions.

2. Si les droits orteurs peuvent étre modifiés autrement qu’en
conformité des conditionsqprevues lors de I'émission ou des dispositions de la loi
applicable, en faire état liquer brievement.

Instructions §~

«/ Exposer brievement les seules conditions qui sont importantes pour
I'appréciatiof\dll titre par I'épargnant, sans donner la teneur du texte.

A\ 2. Si les droits afférents aux actions ou aux parts offertes sont
su ntiellement limités par ceux afférents a une autre valeur ou si une autre valeur
p&ramg avant ces actions ou vient au méme rang qu’elles, donner les
redéeignements nécessaires sur cette autre valeur afin que [|'épargnant puisse
apprécier les droits afférents aux actions. Lorsque des titres sont offerts en échange,
donner une description appropriée des titres en échange desquels ils sont proposeés.
Toutefois, omettre les renseignements relatifs aux catégories de titres qui doivent étre
rachetés ou autrement retirés de la circulation lorsque les mesures nécessaires au
rachat ou au retrait ont été prises ou le seront avant la livraison des actions faisant
I'objet du placement.
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3. Le texte des clauses applicables aux actions peut étre donné en
annexe ou prospectus.

Rubrique 16:
Dividendes

Indiquer le montant des dividendes par action, y compris les divi@es
réinvestis, ou de toute autre distribution faite au cours de chacun des cinq% ers
exercices financiers avant la date du prospectus provisoire ou du projet de pr tus.

ubrlquel .
50

Dirigeants et fiduciaires

fonctions actuelles et les principaux postes occupés au des cing dernieres

Instructions y\

Donner le nom et 'adresse de chacun des dirigeants et fi(&res de I'émetteur, ses

1. On peut ne donner comm Q‘ase que le lieu de résidence ou une
case postale, mais la Commission peut al re\ mander qu’on lui fournisse l'adresse
complete.

2. Lorsque les fonogt principales d’un dirigeant consistent en un
poste de direction auprés d’'une aQE ciété, indiquer I'activité principale de celle-ci.

Rubrique 18: '\Q/

Rémunération des d|r| ts et fiduciaires

Les f%;ommuns de placement ou les sociétés dinvestissement a
capltal variable remunerent directement des dirigeants autres que les
administrateur fournir I'information prévue par la rubrique 22 de I'annexe I,

2. gz\}s sociétés d’'investissement a capital variable dont la gestion est confiée
a une s\ de gestion en vertu d’'un contrat de gestion et les fonds communs de
placem dont la gestion est confiée a un fiduciaire en vertu d’'un acte de fiducie
d@t l'information suivante:

1° le montant global versé aux administrateurs ou aux fiduciaires pour
chaque exercice en cause;

2° le montant global des dépenses remboursées aux administrateurs
ou aux fiduciaires en vue de I'accomplissement de leurs fonctions d’administrateurs ou
de fiduciaire.
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Cependant, cette information peut étre donnée dans les états financiers annuels.

De plus, ces émetteurs doivent attester dans le prospectus ou la notice annuelle
gue les montants indiqués aux états financiers comme paiement ou remboursement
aux administrateurs ou fiduciaires constituent la seule rémunération versée aux
administrateurs et fiduciaires.

Rubrique 19: 031/

Préts aux dirigeants Q)

fonctions d’administrateur ou a une personne avec qui ce dirigeant ou didat a des
liens, dans la mesure ou il ne s’agit pas d’un prét de caractére courantb

Instructions Qrb

1. Donner le nom et I'adresse de toute perso neXpenéficiaire d’'un tel prét.
On peut ne donner comme adresse que le lieu de re5|d u une case postale.

Donner linformation sur tout prét consenti a un dirigeant, & un § jdat a des

2. Donner I'encours le plus élevé des r&s consentis par I'émetteur ou ses
filiales a chacune de ces personnes au cours rnier exercice, la nature du prét et
'opération qui y a donné lieu, le solde couran\ taux d’intérét.

3. Il faut entendre par «prét d%ractére courant»:

1° un prét conseqti &némes conditions a 'ensemble des salariés et
gui n'exceéde pas 25 000 $; @

2° un pré c'o\senti a un dirigeant qui exerce ses fonctions a temps
plein, pourvu que ce pré{\soit inférieur a son salaire annuel et soit entierement garanti
par une hypothéque su résidence;

prét consenti & un dirigeant qui n'exerce pas ses fonctions a

temps pleln o e personne avec qui il a des liens pourvu que I'octroi de crédit fasse
partie de e normale de I'émetteur, que le prét soit consenti aux mémes
conditio aux clients, qu’il ne comporte pas un risque de recouvrement inhabituel et

qu ‘il ne§ e pas le plus grand de 200 000 $ ou 5 % de I'avoir des actionnaires pour
des préts consentis;

4° un prét consenti a l'occasion d’achat effectués aux conditions
normales du commerce ou résultant d’avances de frais de voyage ou de représentation,
pourvu que les modalités de remboursement soient conformes aux pratiques
commerciales.
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Rubrique 20:
Dépositaire des titres du portefeuille

1. Donner le nom, l'adresse du principal établissement et la nature de
l'activité de tout dépositaire des titres du portefeuille de I'émetteur ainsi que le lieu ou
sont matériellement gardés les titres. Le nom du dépositaire peut étre omis s'il s'agit
d'une banque régie par la Loi sur les banques et les opérations bancaires
(S.C. 1980-81-82, c. C-40) ou avec le consentement de la Commission.

2. Indiquer brievement le contenu de I'entente conclue avec le dép()s%re.

Rubrique 21: §

Exercice des principales fonctions 5

sont accomplies et nommer les personnes qui en sont K sables en indiquant
comment ces fonctions sont coordonnées et, dans la mgsur§ ou l'une quelconque de
ces fonctions n’est pas exécutée par des employés d q%hetteur, les nom et adresse
des personnes responsables de I'exécution de ces f@s:

1. Exposer brievement la maniere dont les fonctions;lﬁ?ﬂntes de I'émetteur

1° la gestion de I'émetteur, a |, tion de la gestion du portefeuille;
2° la gestion du portefeu'U,Q\

3° 'analyse des invS ments;

4° les recom ions d’investissement;

5° les dé@s{o\s d’investissement;

6° Ies@;érations de portefeuille et les contrats relatifs a leur

@e placement des titres offerts.

2 Cﬂ\/lentionner le nom et I'adresse de chacun des dirigeants des personnes
moralesk\mntionnées en réponse au paragraphe 1.

exécution;

%. Indiquer la méthode de détermination des frais de gestion et donner le
totef des frais payés au cours de chacun des 5 derniers exercices complétés et pendant
I'exercice en cours. Ces renseignements sont arrétés a 30 jours au plus avant la date
du prospectus provisoire ou du projet de prospectus.

4. Indiqguer dans quelles circonstances il peut étre mis fin au contrat de
gestion.
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5. Déclarer tout conflit d’'intéréts ou toute possibilité de conflit d’'intéréts entre
I'émetteur et les personnes nommees en réponse au paragraphe 1.

Instructions

1. On peut ne donner comme adresse que le lieu de résidence ou une case
postale, mais la Commission peut alors demander qu'on lui fournisse l'adresse

compléte.
Qv

2. Relativement aux informations concernant le placement des titre\ nner
seulement le nom et I'adresse du placeur principal. é

3. Relativement aux informations concernant les opérationg;portefeuille et
les contrats relatifs a leur exécution, donner seulement le nom ey%l sse du courtier
principal et de brefs détails sur les sujets suivants: Q

1° le colt total des titres acquis par I’ém%ur au cours du dernier
exercice, en distinguant:

a) les titres émis ou garah@par un état ou l'une de ses

b) les billets a cou@é;

C) les autres tiFed

subdivisions;

2° le codt total }es en portefeuille au début et a la fin du dernier
exercice de I'émetteur; '\

3° la méthpde ou les criteres utilisés pour attribuer I'exécution
d’opérations aux perso@s engagees dans le placement des titres de I'émetteur;

4° }§~méthode ou les criteres utilisés pour attribuer I'exécution
d’opérations a rnisseurs de services (statistiques. recherches, etc.) de I'émetteur
ou du gérant

% 5° le courtage payé au courtier principal au cours des trois derniers
exergjces, en indiquant le montant payé chaque année et le pourcentage représenté
p ontant par rapport a la totalité des courtages payés par I'émetteur.

4 Si une ou plusieurs personnes remplissent plus d'une des fonctions
auxquelles référe la présente rubrique, en faire état et donner les détails de toutes les
fonctions remplies.

5. Aux fins de la présente annexe, le terme «courtier principal» comprend:
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1° une personne par l'entremise de laquelle sont effectuées les
opérations de portefeuille de I'émetteur aux termes d’'une entente contractuelle avec
I’émetteur ou son gérant prévoyant un droit exclusif ou toute autre disposition qui a pour
but ou pour effet d’accorder un avantage concurrentiel appréciable sur les autres
courtiers pour effectuer ces opérations;

2° une personne par I'entremise de laquelle au moins 15 % des
opérations de portefeuille de I'émetteur ont été effectuées au cours du dernier ex&be,

ainsi que les personnes morales appartenant au méme groupe. 0,)

6. Malgré le fait qu’elle soit un courtier principal au sens du graphe 5,
une personne peut, avec l'accord de la Commission, étre considérée me n’'étant
pas un courtier principal pour l'application de l'une ou l'autre de riques de la
présente annexe. (b
Rubrique 22: Q
Personnes ayant des liens avec I’émetteur Q

Donner, relativement a toute personne menti?@ében réponse au paragraphe 1
de la rubrique 21, les informations suivantes:

1.  Sicette personne: \Q/E
1° a des liens avec I’én@r;

2° est un dirige ntmi:ne personne morale appartenant au méme
groupe que I'émetteur ou a des i vec cette personne morale;

3° est u cmgeant d'une personne morale ayant des liens avec
I'émetteur ou a des lien er cette personne morale.

en fa'r@xat et donner le détail de la relation.
2. etteur:
\CQP a des liens avec cette personne;
2° a des liens avec une personne morale appartenant au méme

groupe que cette personne;

3° a des liens avec une personne morale qui a des liens avec cette
personne;

en faire état et donner le détail de la relation.

3. Si une personne qui a des liens avec I'émetteur a également des liens
avec la personne mentionnée, en faire état et donner le détail de la relation.
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4. Si cette personne a passé un contrat avec I'émetteur, le décrire
brievement, indiquer le mode de fixation de la rémunération de cette personne et
donner le montant de la rémunération payée ou payable par 'émetteur a cette personne
au cours du dernier exercice de I'émetteur.

5. Si une personne mentionnée en réponse au paragraphe 1 de la rubrique
21 a des liens avec une autre personne qui y est mentionnée, en faire état et do e
détail de cette relation. %

6. Chaque fois que la Commission le requiert, faire état d%xpérience
professionnelle de cette personne et, dans le cas dune personne@ e, de ses

dirigeants. 5
Rubrique 23: Qrb
Principaux porteurs ?\
1. Donner, pour chaque catégorie de vale \mportant droit de vote de

'émetteur ou du gérant, le nombre de titres détenu % chaque porteur de plus de
10 % des titres de la catégorie. Si les titres sont_im %a iculés au nom d’'une personne

autre que le propriétaire, indiquer le nom de . Donner les nom et adresse des
porteurs et le pourcentage de titres détenus aque catégorie de valeurs.
O
Nom et Emetteur ou Catégon > Nombre de Pourcentage par
adresse du gérant titres rapport aux titres de la
porteur \S catégorie

=
<N
N

2. Si une p@ge dont le nom est donné en réponse au paragraphe 1
détient plus de 10 O/Q‘

1% es titres d’'une catégorie de titres comportant droit de vote du

placeur prln u du courtier principal ou de la société qui les contréle ou de leur

filiale;

A 2° d’un droit de propriété dans I'entreprise du placeur principal ou du
c@ principal de I'émetteur.
donner le pourcentage représenté par ces titres ou ce droit.
3. Indiguer pour chaque catégorie de titres comportant droit de vote:

1° de I'’émetteur, de la société mere ou d'une filiale, le pourcentage
détenu par 'ensemble des dirigeants et des fiduciaires de I'émetteur;
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2° du gérant, de la société mere ou d'une filiale, le pourcentage
détenu par 'ensemble des dirigeants du gérant.

Dénomination sociale ~ Emetteur ou relation Catégorie de valeur Pourcentage par
avec I'émetteur rapport aux titres de la
catégorie

S

o
Instructions '\

1. Les informations exigées par les paragraphes 1 et EIa présente
rubrique sont présentées sous forme de tableau et elles sont arrétées‘?s jours au plus
avant la date du prospectus provisoire ou du projet de prospectus.rb

2. Lorsqu'une personne morale est le porteur d@s de 10 % des titres
d'une catégorie de titres de I'émetteur, la Commission pgut ©xiger que soit indiqué le
nom de toute personne qui est propriétaire de plus de@ﬁ des titres d’'une catégorie
donnant droit de vote de cette personne morale. (b

3. Pour déterminer si une personn orteur de plus de 10 % des titres
d’'une catégorie comportant droit de vote, il f%e ir compte de tous les titres détenus,
gu’ils soient immatriculés ou non au nom e personne.

4. Lorsque des titres compg droit de vote sont offerts dans le cadre d’'un
plan de souscription, d’une opératjon regroupement ou de restructuration du capital,
donner, dans la mesure du po » le pourcentage des titres, pour chaque catégorie
de valeurs, qui sera détenu p\ rincipaux porteurs a la suite de l'opération.

5. Lorsque, gJachn naissance de I'émetteur ou du gérant, plus de 10 % des
titres d’'une catégorie leurs comportant droit de vote font I'objet d’'une convention
de fiducie de vote Qf’une entente de méme nature, donner la désignation de cette
catégorie, le nopra du le montant des titres qui en font I'objet ainsi que la durée de la
convention. D aussi les nom et adresse des fiduciaires et décrire brievement leurs
droits de v&e es autres pouvoirs accordés par la convention.

Q\ Lorsque, a la connaissance de I'’émetteur, de la société meére, du gérant
ou sa société mere, une personne mentionnée en réponse au paragraphe 1 a des
Ii VEeC une autre personne mentionnée au prospectus ou est une personne morale
appartenant au méme groupe que cette autre personne, indiquer la nature de ces liens.

Rubrique 24:
Dirigeants et autres personnes intéressés dans des opérations importantes

Décrire brievement lintérét des personnes suivantes dans toute opération
importante conclue au cours des trois années qui précedent la date du prospectus
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provisoire ou du projet de prospectus ou dans toute opération projetée qui a eu ou aura
un effet important sur 'émetteur ou I'une de ses filiales:

1° le gérant de I'émetteur;
2° le placeur principal de I'émetteur;
3° le courtier principal de I'émetteur; 0.()1/

4° un dirigeant ou un fiduciaire de I'émetteur ou des pe%)nnes
mentionnées en 1°, 2°, 3°%; é

5° un porteur de titres mentionné en réponse au p@aphe 1dela
rubrique 23; (b

6° une personne qui a des liens av c@me des personnes
mentionnées ci-dessus ou une personne morale qui appart au méme groupe que

celle-ci.
P

Instructions N

1. Donner une bréve description oﬁaaﬂon. Indiquer le nom et I'adresse
de chaque personne intéressée et sa relatioA c I'émetteur.

2. Lorsqu'il s’agit de I’achal@w la vente d’éléments d’actif par I'émetteur,
dans la mesure ou il ne s’agit pas d’ opération de caractére courant, donner le prix
d’achat et le prix payé par le ve@ur lorsque celui-ci les a acquis au cours des deux
années précédant 'opération.

3. La présente@rique s’applique aux intéréts tenant a | a propriété de titres
de I'émetteur seuleme@o sque le porteur recoit un avantage qui n’est pas attribué
dans les mémes co@o S aux autres porteurs de la méme catégorie de titres.

4. L@)\aﬂon prévue par la présente rubrique n’est pas exigée dans les
cas suivantss

;\1 1° le tarif ou les frais sont établis par la loi ou résultent d’'un appel a la
corg ce;
Q/ 2° la personne n'est intéressée a l'opération qu'en tant
gu’administrateur d’'une société qui est partie a 'opération;

3° la personne intéressée intervient en tant que banque ou autre

dépositaire de fonds, agent des transferts, agent chargé de la tenue des registres,
fiduciaire en vertu d’'un acte de fiducie ou dans des fonctions similaires;
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4° la personne intéressée ne doit pas recevoir plus, de 50 000 $,
compte tenu de tout versement périodique prévu par le contrat, par exemple dans le
cas d’'un bail;

5° la personne intéressée ne recoit aucune rémunération pour
'opération, pourvu que soient réunies les conditions suivantes:

a) elle est intéressée en tant que propriétaire de moins d %
des titres d’une catégorie de valeur d’'une société qui est partie a I'opération; 0,)

b) il s’agit d’'une opération courante conclue dar@ cadre de

I'activité normale de I'émetteur. 0\
5. La personne intéressée a cause de la remuneratl?g)| chée pour des
te rubrique si elle

services est dispensée de fournir I'information prévue par la
es titres comportant

n'est intéressée qu’en tant que propriétaire de moins de
droit de vote d’'une société qui est partie a I'opération. '\
Rubrique 25: q

Vérificateur, agent des transferts et agent char[;‘é%e la tenue des registres
1. Donner le nom et I'adresse du figateur.

2. Donner le nom de l'agent transferts et de I'agent chargé de la tenue
des registres de I'émetteur et |nd|qu le ou sont gardés les registres des transferts
des titres de I'émetteur.

Rubrique 26: \Q/

Contrats importants Q

deux années qui p ent la date du prospectus provisoire ou du projet de prospectus;
donner notam a date du contrat, le nom des parties et une bréve description.
Indiquer les caifions dans lesquelles ces contrats peuvent étre consultés pendant la
durée du ent. -

Instrub&s

?( 1. Dresser une liste de tous les contrats importants, en indiquant ceux qui
t décrits ailleurs dans le prospectus et en donnant I'information concernant les
autres. Ne pas tenir compte des contrats conclus dans le cadre de I'activité normale.

Donner I’inforga@ sur tout contrat important conclu par I'émetteur au cours des

2. Dans les cas ou l'information sur un contrat, sans étre indispensable a la
protection des épargnants risquerait de compromettre I'avantage qui en est tiré, la
Commission peut autoriser 'omission de la description de celui-ci.
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Rubrique 27:
Autres fait importants

Donner l'information sur tout autre fait important susceptible d’affecter la valeur
ou le cours des titres qui font I'objet du placement.

Rubrique 28

Droits de résolution et sanctions civiles 031/

Le prospectus contient la mention suivante:

«Les lois établies par diverses autorités législatives au Cana %onférent a

'acquéreur un droit de résolution, qui ne peut étre exercé que dans jours suivant
la réception du prospectus et des modifications. Dans le cas d’u‘% n d'épargne, le
délai pour la résolution peut étre plus long. Q

Ces lois permettent également a l'acquéreur de gﬁs nder la nullité ou, dans
certains cas, des dommages-intéréts par suite d’opér(ﬁJ de placement effectuées
avec un prospectus contenant des informations fau trompeuses ou par suite de
la non-transmission du prospectus. Toutefois, ceS, “diverses actions doivent étre
exerceées dans des délais déterminés. On se 1, ra aux dispositions applicables et
on consultera éventuellement un avocat.». \

D. 660-83, Ann. Il; D. 1263-85, a. 83; D.@-S& a. 82, D. 697-87, a. 37.
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ANNEXE Il
PROSPECTUS DANS LE CAS DE TITRES PLACES PAR L'INTERMEDIAIRE
D’UNE BOURSE

Le prospectus contient la mise en garde prévue a larticle 30 du réglement
compte tenu des adaptations nécessaires.

La page de titre contient un résumé des conditions et du mode de plac t.
Lorsque le contrat contient une clause de sauvegarde, le mentionner. 0,)

Rubrique 1 %
Dénomination sociale et constitution de I’émetteur 0\

Donner la dénomination sociale de I'’émetteur, I'adresse dﬁ) siege social, la
loi en vertu de laquelle il est constitué et la date de sa con @ Mentionner toute

modification importante de son acte constitutif. ?\
Rubrique 2: (bcb\
Placement ,\
1. Décrire la valeur et indiquer le n de titres a placer. Lorsque les titres

détient, la date d’acquisition, le codt au to ar unité, le nombre de titres a placer et

sont placés pour le compte d’'un porteur. | er, donner le nombre de titres qu'il
le solde au terme du placement. §

2. Mentionner que les places pour le compte d’'un porteur le seront
seulement lorsque les titres deQ/ eur l'auront été.

3. Dans le cas@%ns subalternes, se conformer aux instruction générales
de la Commission. Q

Rubrique 3: ;Q

Répartition dQ/ uit du placement

Indi e prix d’offre, la rémunération du courtier et le produit net du placement

par un& u total.

il est impossible de donner ces informations, mentionner la méthode de
mination du prix d'offre et de la rémunération du courtier.

Donner la variation des cours durant les 90 jours précédant la date du
prospectus.

Rubrique 4:
Mode de placement
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Décrire brievement le mode de placement. Donner le détail de tout contrat de
placement conclu ou prévu, des options consenties ou celle que l'on projette de
consentir et le nom et I'adresse de chaque courtier ou porteur d’options.

Fournir la méme information a propos de la sous-traitance ou de la cession du
placement ou des options. (1/

Rubrique 5: Q)
Facteurs de risque

1. Mentionner en page de titre, s’il y a lieu, les facteurs der, ® et la nature
spéculative de l'entreprise et des titres offerts. Ces renseignem peuvent étre
donnés ailleurs dans le prospectus pourvu qu’il en soit fait mentio‘rb page de titre et
gu’un renvoi indique ou sont donnés ces renseignements. Q

2. En plus de facteurs communs a un secteur,d’aStivités, il faut mentionner
tout facteur particulier susceptible d’affecter IapprechB des risques que ferait un
épargnant avisé.

3. S’il existe un risque que la resp |I|te de l'acquéreur des titres soit
engagée au dela du prix du titre, do esS renseignements nécessaires a

I'appréciation du risque.

Rubrique 5.1
Dilution 3

Mentionner en page d % s’il'y a lieu, la dilution des titres offerts, calculée sur
l'actif corporel net comptestenu du placement. Cette information peut étre donnée
ailleurs dans le prospeﬁaourvu gu’il en soit fait mention en page de titre et qu’un
renvoi indique ou (a‘ née cette information. Présenter sous la forme du tableau

suivant: 0

Dilution tion
Pri $
f €Qrporel net avant le placement $
&&mentaﬂon de I'actif corporel net résultant du placement $
tif corporel net compte tenu du placement $
% Dilution pour le souscripteur $
@ Pourcentage de dilution par rapport au prix d’offre %

Instructions

1. L'émetteur n'a pas a donner l'information prévue par cette rubrique
lorsqu’elle est dépourvue d’intérét.
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2. Aux fins du calcul de I'actif corporel net compte tenu du placement, il faut
déduire la rémunération du placeur et les frais relatifs au placement.

Rubrique 6:
Principaux porteurs des titres du courtier ou du porteur d’options

Donner le nom et I'adresse de toute personne qui détient plus de 10 % des titres
d’'une personne mentionnée a la rubrique 4 ainsi que le nombre et le pourcenta% S
titres comportant droit de vote qu’elle détient.

Rubrique 7: \é
Emploi du produit net du placement 50

Indiquer les principaux emplois envisagés et les fonds rébs pour chacun de
ces emplois.

Si des fonds importants doivent venir en compléWtGu produit du placement,
indiquer les sommes et leur provenance. (bcb

Rubrique 8:
Dirigeants <</2

Donner le nom et I'adresse de ch \Ajes dirigeants de I'émetteur, ses fonctions
actuelles et les principaux postes occuged\au cours des cing derniéres années.

Dans le cas d’une société Qe d’exploration et de mise en valeur, mentionner
le temps approximatif que cha% irigeant ou promoteur entend consacrer aux affaires
de I'’émetteur et la nature du hﬁ il qui sera effectué. Donner également pour chacune
des personnes mentionnéeS\préecédemment les renseignements suivants:

1° Q@Qnation et I'expérience professionnelles pertinentes;
& Qa profession principale au cours des dix derniéres années, avec
mention du de l'adresse de I'établissement et de la nature de I'activité de toute

entreprise ant plus de 10 % de leur temps;

A 3° les relations, autres que dans le cours de son activité normale,
25

p t les dix derniéres années, avec des sociétés minieres d’exploration et de mise
e ur qui ont fait appel publiquement a I'épargne, en indiquant:

a) le nom de la société;

b) 'état actuel de la société, notamment si la charte est

annulée, si la société est inactive, si les opérations sur les valeursont interdites ou non
et si les titres sont inscrits a la cote d’'une bourse,;
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C) la nature de la relation, notamment: preneur ferme, placeur,
promoteur, dirigeant, salarié, conseiller en indiquant les périodes précises.

Dans le cas du promoteur, donner les détails sur cette activité, par exemple, le
fonds collectés, le responsable de la collecte, le moment et le mode de collecte, la
partie de ces fonds affectée directement a I'exploration ou a la mise en valeur.

Rubrique 9: 031/
Structure du capital \Q)

Donner la composition du capital-actions et du capital d’emprunt @’émetteur,
notamment le montant des titres autorisés et de ceux en circulation. 0

Rubrique 10: (b
Paiement au promoteur

Donner le détail de tout paiement comptant ou en eg de I'émetteur fait ou que
'on se propose de faire a un promoteur ou a %t rmédiaire relativement au
placement projeté. ,l\Q

Rubrique 11: \Q/e
Activité de I'émetteur A

Décrire brievement la nature ded@¢tivité actuelle et projetée de I'émetteur et de
ses filiales. La description ne concexf\e que l'activité effective et non l'objet et les
pouvoirs inscrits dans les docum@ nstitutifs.

Rubrique 12: '\
Terrains Q

Dans le cas e entreprise du secteur primaire, décrire brievement chacun des
terrains importan lesquels I'émetteur ou une filiale possede ou prévoit posséder un
droit quelconques yCompris un bail ou une option.

DXI‘S.?G cas d'une entreprise des secteurs secondaire ou tertiaire, décrire
briéveglé es principaux immeubles de I'’émetteur et de ses filiales. Si I'un de ces
immeybl&s est grevé d’un droit réel, en faire état et le décrire.

Rg{rique 13:

Réserves de minerais, d’huile ou de gaz

Dans le cas d'une entreprise du secteurs primaire, indiquer si I'existence de
réserves de minerais de teneur commerciale a été établie et, dans le cas dune
entreprise pétroliere ou gaziere, les réserves d’huile ou de gaz susceptibles d’étre
récuperées.
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Rubrique- 14:
Travaux d’exploration et de mise en valeur

Dans le cas d'une entreprise du secteur primaire, mentionner brievement les
travaux d’exploration et de mise en valeur réalisés par I'émetteur au cours de la

derniére année et en donner les résultats. q/

Rubrique 15:
Acquisition de terrains, d’actions ou d’éléments d’actif

Dans le cas dune entreprise du secteur primaire, donner bkvement les
renseignements pertinents concernant les terrains acquis au cours dég-trois dernieres
années par I'émetteur, une filiale ou une personne avec qui il a de@;l?ens et notamment,
le nom et l'adresse du vendeur, le colt ou le colt prévu et, lorgdye le vendeur est initié
a I'égard de I'émetteur, promoteur ou une personne avec g{ipyNritié ou le promoteur a
des liens, le déclarer et décrire le lien. r\

Dans le cas d’'une entreprise des secteurs s G%ire ou tertiaire, décrire toutes
les acquisitions importantes d’actions ou d’éléme ?%‘actif par I'émetteur ou ses filiales
au cours des trois dernieres années. Donner et 'adresse du vendeur, le prix
payé ou a payer par I'émetteur et le prix pay: le vendeur. Lorsque ce dernier est ou
a été un initié ou un promoteur de I'émet ou d'une de ses filiales ou une personne
avec qui l'initié ou le promoteur a des diquer la nature de ce lien.

Rubrique 16: 3
Promoteur &
N

oWNje personne qui a été un promoteur de I'émetteur au cours
et, si 'information n’a pas déja été fournie a la rubrique 10
eur de toute contrepartie recue ou a recevoir par chaque

Donner le nom de
des deux derniéres an @

ou 15, la nature e@ -
promoteur. 0
Rubrique 7§/

Titres é n contrepartie de terrains, d’actions ou d’éléments d’actifs

Lofsqu’une acquisition mentionnée a la rubrique 15 a été ou sera payée par
'gnngSion de titres de I'émetteur ou d’une filiale, donner:

1° le nombre de titres émis ou a émettre au vendeur comme
contrepartie;

2° le nombre et le pourcentage de titres détenus ou qui seront
détenus par le vendeur suite a I'opération.
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En réponse au paragraphe 2°, ne donner le pourcentage que s'il est supérieur
a 5 % des titres en cours de I'émetteur ou de la filiale selon le cas. Lorsque le vendeur
est une société, donner le nom et I'adresse des initiés a I'égard de celle-ci.

Rubrique 18:
Actions bloquées

Donner le nombre et, lorsque ce dernier excede 5 %, le pourcentage de~it{es
comportant droit de vote de I'’émetteur bloqués entre les mains d’un tiers. uer
egalement le nom du dépositaire et les conditions auxquelles le propri&dire en
retrouvera la libre disposition.

)
Rubrique 19: 5

Principaux porteurs (b

Donner le nombre de titres comportant droit de vote détenus ague porteur de plus
de 5 % des titres de I'émetteur. Si les titres sont immatrim{é au nom d’'une personne
autre que le propriétaire, indiquer le nom de celui-ci enseignements demandeés
sont arrétés a 30 jours au plus avant la date du prosp\ S.

Rubrique 20: Qg"
Litiges en cours A\

Décrire brievement tout litige ir@nt dans lequel I'émetteur ou une filiale est
partie ou qui porte sur certains dé? urs biens. Donner le méme renseignement
concernant tout litige éventuel imQLa t connu.

Rubrique 21: '\
Rémunération des dirj ts et des initiés

Donner l'inform exigée par la rubrique 22 de I'annexe 1. Dans le cas des autres
initiés, donner | tant global de la rémunération versée pour chaque exercice

financier en c @ ans le cas d’'une rémunération autre qu’en especes, en indiquer la
valeur ou, Sf el’est impossible, la décrire.
2

Rubri ;
Op@s, droits et bons de souscription

Donner l'information exigée par la rubrique 24 de I'annexe 1.

Rubrique 23:
Préts aux dirigeants

Donner l'information exigée par la rubrique 23 de I'annexe 1.
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Rubrique 24:
Dirigeants et autres personnes intéressés dans des opérations importantes

Donner l'information exigée par la rubrique 29 de I'annexe 1.

Rubrique 25:
Filiales et participations

Donner l'information exigée par la rubrique 17 de I'annexe 1. \Q)Q>

Rubrique 26: \é
Placements antérieurs 50

Indiquer les prix auxquels les titres de I'émetteur ont été p@yfs au comptant ou
négociés dans les 12 mois précédant la date du prospectus. er le nombre de titres
placés a chacun des prix indiqués. Donner la variation des et le nombre de titres
négociés pour chague mois au cours de la période mentionqé précédemment.

)

Si des titres ont été émis en contrepartie de Ices rendus, en mentionner la
nature et la valeur et donner le nom et I'adresse ga la personne qui a regu les titres.

Rubrique 27: A\Q/

Contrats importants s

Donner l'information sur tout cb‘;Eat important conclu par 'émetteur ou une filiale
au cours des deux années qui pr¢@edeént la date du prospectus. Ne donner I'information
gue pour un contrat encore@ cours et non déclaré dans une des rubriques

précédentes. Q

Rubrique 28: Q

Autres faits impo@s

Donner l'infor qur tout autre fait important susceptible d’affecter la valeur ou le
cours des titrgsYJUi font I'objet du placement.

nn. lll; D. 1263-85, a. 84 et 85, D. 697-87. aé 38 et 39.
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ANNEXE IV )
PROSPECTUS S IMPLIFIE

L'émetteur assujetti qui remplit les conditions prévues par l'article 18 de la Loi ne
présente que l'information indiquée dans la partie A s’il remplit en outre les conditions

prévue aux paragraphes 1° et 2° de t'article 160 ou a l'article 161 ou 162 du réglement;
sinon, il présente aussi I'information indiquée dans la partie B.

PARTIE A %(1/
N

Rubrique 1: \é

Répartition du produit du placement 50

Les renseignements portent sur tous les titres dont le reglement Lf%exigé au comptant
et sont présentés sous forme de tableau en page de titre du prQspectus simplifié.

Prix d’offre Rémunération N A Produit net du
courtier ON placement
Par unité Qb"
Total A '\

Rubrique 2: A\Q/%

Dénomination sociale de I'émetteur

Donner la dénomination socials@'e I'émetteur, I'adresse de son siége social et
celle de son principal établissemeQ;

Rubrique 3: '\Q/

Description sommaire @’activité de I'émetteur

Donner un bQi umeé de l'activité actuelle et projetée de I'émetteur et de ses

Rubrique OQ/
Structur\ capital
Lorsqu'il s’est produit un changement important dans la composition du capital-
et du capital d’'emprunt consolidés de I'’émetteur, depuis la date des états

fifgAciers annuels les plus récents déposés aupres de la Commission, décrire ce
changement et ses effets.

filiales.
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Rubrique 5:
Emploi du produit net du placement

Indiquer le produit net que I'émetteur prévoit retirer du placement des titres émis,

les emplois principaux envisagés pour cette somme et les fonds prévus pour chacun de
ces emplois.

Rubrique 6: 031/

Mode de placement Q)
1. Dans le cas du placement effectué par un courtier qu%puscnt ou
s’engage a souscrire tout ou partie de I'émission, donner le nom du et décrire

ses engagements concernant la prise de livraison et le paiement des s, incluant les
renseignements sur toute clause de sauvegarde et indiquer la datc‘B uelle le courtier

doit souscrire les titres. Q

2. Décrire brievement tout autre mode de ment. Dans le cas du
placement pour compte, indiquer autant que faire se p I|mite inférieure et la limite
supérieure des fonds a recueillir, ainsi que la date | ardive ou peut prendre fin le

placement. Dans le cas d’'un placement pour compteomportant un minimum de fonds
a réunir, le produit du placement est déposé es d’'une personne acceptée par la
Commission et qui s’engage a le remettre uscripteurs si ce minimum n’est pas
atteint.

3. Le courtier qui entend {a %es opérations visant a fixer ou stabiliser le
cours d’'une valeur fait la déclarati&? svante dans le prospectus:

«Les preneurs Qy\es peuvent attribuer des titres en excédent de
I'émission ou faire des opégations visant a fixer ou a stabiliser le cours de la valeur & un
niveau supérieur au co i serait formé sur un marché libre. Ces opérations peuvent
étre commencées ou i ompues a tout moment pendant le placement.

Rubrique 7: 0
Marché po@égociation des titres

r en page de titre la ou les bourses sur lesquelles les titres offerts sont
negoc ily alieu.

|que 8:
Couverture par I'actif et par les bénéfices

Le prospectus simplifié portant sur des titres d’emprunt a échéance de plus d’'un
an ou sur des actions privilégiées indique la couverture des engagements par l'actif et
par les bénéfices.
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Rubrique 9:
Détails concernant le placement

1. Lorsque des actions sont émises, décrire les actions offertes, en donnant
les renseignements suivants:

1° le droit au dividende;

2° le droit de vote; O.)%
N

3° les droits en cas de liquidation ou de partage; %

4° le droit préférentiel de souscription; 30\

5° le droit de conversion; (b

6° les conditions relatives au rachat, a I’ac%(' en vue de I'annulation
ou de la remise des actions; q

7° les conditions relatives au fondsh{ ortissement ou d’achat;

8° les obligations de répor\Q/ga tout autre appel de fonds par

'émetteur; A

9° les clauses reIativ@ modification de ces droits ou conditions.

2. Si les droits de port peuvent étre modifiés autrement qu’en conformité
des conditions prévues lors d ission ou des dispositions de la loi applicable, en
faire état et expliquer brié§ :

3. Dans d’actions subalternes, se conformer aux instructions

2
générales de la CorQLs on.

4. L@e des obligations sont offertes, donner un résumé des
caractérist?s@ portantes des obligations et leur garantie, s’il y a lieu, notamment:

1° le taux d’intérét, I'échéance, le rachat ou tout autre mode de
ren@ ment, le fonds d’amortissement et les droits de conversion;

Q/ 2° la nature et le rang de toute garantie, avec lidentification des
principaux biens affectés en garantie;

3° les clauses autorisant ou limitant I'’émission de valeurs ou le
recours a des emprunts additionnels et toute autre clause prévoyant une obligation
importante de ne pas faire notamment les restrictions quant a la distribution de
dividendes ou a l'affectation en garantie d’éléments d’actif de I'émetteur ou de ses
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filiales, ainsi que les clauses concernant la libération ou la substitution d’éléments d’actif
données en garantie ou la modification des conditions de la garantie;

4° le nom du fiduciaire nommé dans tout acte de fiducie relatif aux
obligations et la nature de toute relation importante entre le fiduciaire et I'émetteur ou
une de ses filiales;

5° toute entente entre I'émetteur et les personnes morales n
groupe ou entre personnes morales du groupe qui pourrait influer sur la gar, de
'emprunt. r\

5. Dans le cas de valeurs autres que des actions ou des olNQations,écrire
brievement les droits qui s’y rattachent. 5
Rubrique 9.1: Qrb
Rapport géologique

?\

Dans le cas d’'une entreprise du secteur primairec%r u’'on prévoit employer une
partie appréciable du produit d’'un placement pour @ es travaux sur un terrain, le
prospectus simplifié de I'émetteur qui satisfait aux corditions des paragraphes 1° et 2°
de l'article 160 ou de l'article 161 ou 162 fait r¢ ce au rapport prévu par l'article 91
alors que le prospectus simplifie d’'un émet\| ui ne satisfait pas a ces conditions
contient un résumé du rapport. Dans les c% e prospectus simplifié€ mentionne que le
rapport fait partie des dossiers publics déﬁommission.

Rubrique 10: 3
Autres faits importants Q/Q -

Donner les détails t'&t autre fait important susceptible d’affecter la valeur ou
le cours des titres qui f jet du placement.

Rubrique 11: Q
Intégration d uments d’information
Le grespectus contient la mention prévue a l'article 59.1 du reglement.

PA@
Rg{rique 12:
Marché pour la négociation des titres

Le cas échéant, au lieu de l'information prévue a la rubrique 7, de la présente
annexe, présenter celle prévue par la rubrique 3 de I'annexe 1.
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Rubrique 13:
Facteurs de risque

Présenter I'information prévue par la rubrique 10 de I'annexe 1.

Rubrique 14:
Promoteur (l,
Présenter I'information prévue par la rubrique 15 de I'annexe 1. \Q)Q>

Rubrique 15: %
Litiges en cours 50\
Présenter I'information prévue par la rubrique 16 de I’annex@b.

Rubrique 16: ?*
N

Options, droits et bons de souscription q

Présenter I'information prévue par la rubrique 24 ug nnexe 1.

Rubrique 17: &
Actions bloquées A\

Présenter I'information prévue% rubrique 25 de I'annexe 1.

Rubrique 18
Principales informations fi,@eléres
1. Donner l'i tion financiére consolidée suivantes:
1° @ur chacun des 5 derniers exercices de I'émetteur assujetti:
OQ/ a) les ventes nettes ou le total des produits;

§9 b) le bénéfice ou la perte sans tenir compte des postes
extrao#d,hg ires, globalement et par action;

Q/s C) I'actif total

d) le total des emprunts a long terme et celui des actions
privilégiées rachetables;

e) le dividende par action;

f) le bénéfice net (globalement et par action);
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2° pour les 8 derniers trimestres :
les données exigées aux paragraphes 1° a, b et f.

2. Décrire brievement les facteurs tels qu’'un changement dans les politiques
comptables, la combinaison de 2 ou plusieurs activités ou la disposition d’une partie de
l'actif de I'émetteur assujetti qui influent de fagon notable sur le rapprochement S

informations.
N

D. 660-83, Ann. IV; D. 1263-85, a. 86 a 88, D. 697-87, a. 40. i é
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ANNEXE V )
PROSPECTUS SIMPLIFIE D’UN FONDS COMMUN DE PLACEMENT OU D’UNE
SOCIETE D’'INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE

Rubrique 1:
Mention en page de titre ou en page couverture

Le prospectus simplifié contient, en page de titre ou en page couve@a
mention prévue a l'article 65. Q)

Mention en page de titre

Rubr?que 2: _ 0\$

Le prospectus simplifié contient, en page de titre, la mentloﬁbuvante

«Le présent prospectus simplifié présente un expo@mcis de linformation
relative a I'émetteur que vous devriez connaitre avap% décider de souscrire.
L’émetteur est tenu de fournir des informations additi Iles dans la notice annuelle,
dans les états financiers et dans d’autres docum déposés aupres de l'autorité
compétente en matiere de valeurs mobiliéres la &titres sont placés. L’ensemble de
ces documents constitue le dossier d’ mformaﬂ@‘

Les Lois sur les valeurs mobilier Canada établissent pour les porteurs
certains droits, qui sont décrits dans ent document. Ces droits sont définis en
fonction de l'information additionnelle %ﬁie dans la notice annuelle, et qui forme partie
intégrante du présent prospectus 'm§ i€, et de l'information contenue dans le présent
document. Le souscripteur a es droits méme s’il ne recoit que le prospectus
simplifié et les états financier yflaccompagnent.

On peut se p@br un exemplaire des documents figurant au dossier

d’'information par I’i diaire de son courtier ou aupres de I'émetteur a l'adresse
suivante: »

Rubrique 3\§/

Denomln sociale et constitution de I’émetteur assujetti

loj ertu de laquelle il est constitué et la date de sa constitution. Si la dénomination
S de I'émetteur a été modifié au cours des derniers 12 mois, donner la
dénomination antérieure et la date de la modification. Donner, le cas échéant, le nom et
'adresse du promoteur.

~D§nner la dénomination sociale de I'émetteur et 'adresse de son sieége social, la
ie

Rubrique 4:
Activité de I'émetteur
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Décrire brievement I'activité de I'émetteur

Rubrique 5:
Facteurs de risque

1. Mentionner en page de titre du prospectus simplifié, s’il y a lieu,les
facteurs de risque et la nature spéculative de l'entreprise ou des titres offert S
renseignements peuvent étre donnés ailleurs dans le prospectus simplifié po@;u’il
en soit fait mention en page de titre et qu’'un renvoi indique ou sont d S ces
renseignements.

2. S'il existe un risque que I'acquéreur des titres soit tenu ﬁlpondre a des
appels de fonds au-dela du prix des titres, donner les renseigneu?sz S nécessaires a

I'appréciation du risque. Q
Rubrique 6: r\ E
Description des titres offerts (bcb
1. Décrire les actions ou les parts affertes, en donnant notamment les
renseignements suivants: Q/
1° le droit au dividende; A\

2° le droit de vote; 3?“

3° les droits @s‘de liquidation ou de partage;

4° le droi&r'aérentiel de souscription;

5° 5 @( de conversion;
6 ;/‘Qes conditions relatives au rachat, a I'achat en vue de I'annulation

ou a la remis actions;

\C97° les obligations de répondre a tout autre appel de fonds par
I’émette&

Q/ 8° les clauses relatives a la modification de ces droits et conditions.

2. Si les droits des porteurs peuvent étre modifiés autrement qu’en
conformité des conditions prévues lors de I'émission ou des dispositions de la loi
applicable, en faire état et expliquer brievement.

Instructions

Reéglement sur les
valeurs mobiliéres 1¢" janvier 1991 Page 172



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 18R JANVIER 1991 AU 3 JUIN 1992

1. Exposer brievement les seules conditions qui sont importantes pour
'appréciation du titre par I'épargnant, sans donner la teneur du texte. Le texte des
clauses applicables aux actions ou aux parts peut étre versé au dossier d’information.

2. Si les droits afférents aux actions ou parts offertes sont substantiellement
limités par ceux afférents a une autre valeur ou si une autre valeur prend rang avant
ces actions ou parts ou vient au méme rang qu’elles, donner les renseignements

nécessaires sur cette autre valeur afin que I'épargnant puisse apprécier les S
afférents aux titres offerts. Lorsque des titres sont offerts en échange, do ne
description appropriée des titres en échange desquels ils sont proposés. efois,
omettre les renseignements relatifs aux catégories de titres qui doivent ét chetés ou
autrement retirés de la circulation lorsque les mesures nécessaires chat ou au
retrait ont été prises ou le seront avant la livraison des titres {aigant I'objet du
placement. (b

N

Rubrique 7:
Evaluation des titres en vue de la souscription et du,lelt

1. Décrire brievement la méthode suivie Gébmetteur assujetti pour établir
le prix auquel ses titres seront offerts en sousﬁrp ion et rachetés, y compris la
périodicité de I'évaluation des titres et le mome @-prise d’effet du prix établi.

2. Indiquer, s’il y a lieu, les frai \souscription en pourcentage du montant
total versé par le souscripteur et en po tage du montant net investi dans les titres
de I'émetteur. Lorsque ces frais varie&?n onction du montant de I'opération, donner le
tarif.

3. Décrire brievement | %xédure a suivre par le souscripteur en vue de la
souscription et du rachat des Wres, y compris tout plan d’épargne et la pénalité pour
rachat anticipé. Indique as eéchéant, les frais de rachat en pourcentage du prix de
rachat et lorsque ces fr@arient en fonction du montant de I'opération, donner le tarif.

4. In n@ brievement tout droit ou toute obligation de réinvestir les
dividendes da titres de I'émetteur.

aire référence a la notice annuelle pour un exposé détaillé des

5. (OF
informa,@rs exigées par cette rubrique.

@ue 8:
Mod

ode de placement

Décrire brievement le mode de placement des titres offerts. Dans le cas du
placement effectué par un placeur lié par contrat avec I'émetteur, décrire brievement
I'entente intervenue avec ce placeur (voir la rubrique 9) et indiquer si I'émetteur a
I'intention de placer ses titres par I'entremise d’autres placeurs.
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Instructions

1. Lorsque les titres sont offerts en vertu d’'un plan d’épargne, donner les
principales caractéristiques de ce contrat, notamment:

1° la mise de fonds initiale minimale;

2° la mise de fonds ultérieure minimale; 031/

3° les déductions opérées sur ces mises de fonds a raiso frais
de souscription; é

4° les frais de souscription en pourcentage du moS verseé par le
souscripteur et en pourcentage du montant net investi dans les titrgs deI'émetteur;

5° le montant total des fonds investis par r@ au montant payé par

N

2. Dans la présente rubrique, il faut entend r «frais de souscription» tous
les frais d’administration, notamment les frais reliéN ouverture et a 'administration

d’'un plan d'épargne. Q~
Rubrique 9: §/

I'acheteur.

Exercice des principales fonctions

1. Exposer brievement % iere dont les fonctions suivantes de I'émetteur
sont accomplies et nommer | sonnes qui en sont responsables, en indiquant
comment ces fonctions sont onneées et, dans la mesure ou l'une quelconque de
ces fonctions n’est pas ex’a&ée par des employés de I'émetteur, les nom et adresse
des personnes respons de I'exécution de ces fonctions:

1° Q-gestion de I'’émetteur, a I'exception de la gestion du portefeuille;

s@a gestion du portefeuille;

\Cﬁ3° I'analyse des investissements;
40

N
S

les recommandations d’investissement;

5° les décisions d’'investissement;

6° les opérations de portefeuille et les contrats relatifs a leur
exécution;

7° le placement des titres offerts.
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2. Faire référence a la notice annuelle relativement aux informations
concernant les opérations de portefeuille et les contrats relatifs a leur exécution.

3. Indiquer dans quelles circonstances il peut étre mis fin au contrat de
gestion.
4. Déclarer toute situation de conflit d’intéréts pour I'émetteur et les

personnes nommées en réponse au paragraphe 1°. 0.()1/
Instructions ?\Q>

1. On peut ne donner comme adresse que le lieu de réside@%u une case

postale, mais la Commission peut alors demander qu'on lui f se l'adresse

compléete. (b

2. Relativement aux informations concernant le pl @ent des titres, donner
seulement le nom et I'adresse du placeur principal. \%‘

3. Si une ou plusieurs personnes rempl t plus d’'une des fonctions
auxquelles référe la présente rubrique, en faire étaN onner les détails de toutes les

fonctions remplies. Q~
Rubrique 10: A\Q/

Frais de gestion
B\

1 Indiquer la méthode aguelle sont établis les frais de gestion et, le
cas échéant, les autres dépe @en ventilant selon qu’elles sont a la charge de
'émetteur ou des porteurs. yer aux états financiers pour les détails concernant
les frais de gestion et, le %e eant, les autres dépenses a la charge de I'émetteur.

2. Présente@us forme de tableau au prospectus simplifié ou en note au
états financiers I'é jon du ratio des dépenses de gestion, c’est-a-dire le total des
frais et autres,dépense payés ou payables par I'émetteur au cours de chacun
des 5 dernier cices, exprimé en pourcentage de l'actif net moyen administré au
cours de %e exercice. Il faut aussi déecrire brievement la méthode de calcul du
pourcentg t rappeler que le ratio des dépenses de gestion peut varier d’'un fonds

comm placement ou d’une société d’'investissement a capital variable a l'autre.

I@ ctions

1 Lorsque les frais de gestion sont modifiés ou lorsqu’il est proposé de les
modifier et que cette modification, si elle avait été en vigueur, aurait eu un effet sur le
ratio des dépenses de gestion pour I'exercice financier le plus récent, indiquer I'effet de
cette modification.
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2. Lorsque l'exercice couvre une période autre qu’'une année complete, il
faut calculer le ratio sur une base annuelle, préciser la période visée et mentionner que
le ratio des dépenses de gestion est présenté sur une base annuelle.

3. Dans la présente rubrique, il faut entendre par «l'actif net moyen» la
moyenne de la valeur de l'actif net déterminé a chaque date d’évaluation de I'émetteur.
Il faut entendre par «autres dépenses» toutes les autres dépenses faites dans le cours
de l'activité normale de I'’émetteur, sauf les courtages sur les opérations de porteé)é%e

et les impots.
N

4. Lorsqu’'un émetteur investit dans un fonds commun de plac nt'ou une
société d’'investissement a capital variable, le ratio des dépenses de on doit étre
calculé en tenant compte des seuls postes de l'actif de 'émetteur su uels les frais

de gestion sont imputés. (b
5. Les états financiers doivent présenter avec sufisamment de détails le
montant des frais de gestion et, le cas échéant, des autres%épenses a la charge de

I'’émetteur. q

6. Les frais a la charge des porteurs m gue de I'émetteur pour des
services particuliers comme la rémunération deq,uciaire pour les régimes enregistrés
d’épargne-retraite, les frais de rachat, les fr. e transfert de fonds entre sociétés
d’'investissement a capital variable ou fond%‘§n muns de placement reliés, ou les frais

exigés pour tout autre service particulj du a une catégorie d'épargnants, sont
établis séparément, dans un seul tabl donné dans le prospectus simplifi€ ou dans
une note aux états financiers, et ne S&J pas inclus dans le calcul du ratio des dépenses

de gestion. Qg,
Rubrique 11: '\
Objectifs et politique \bestissement

1. Eno eQ-p:ecisément les objectifs d’investissement de I'émetteur.

2. of€ser a la notice annuelle relativement a l'information concernant la
politique d@ ISsement suivie par I'émetteur en vue d'atteindre ces objectifs.

Instrug@\s

@noncer des objectifs comme par exemple, la plus-value a long terme ou le
re%énu a court terme, et décrire les genres de titres dans lesquels I'émetteur se propose
d’investir.
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Rubrique 12:
Dividendes ou autres distributions

Indiquer, dans une note aux états financiers, le montant des dividendes par
action ou part, y compris les dividendes réinvestis, ou de toute autre distribution faite au
cours de chacun des 5 dernieres années.

Instructions
Qv

Les dividendes sont calculés par titre et présentés séparément po %naque
catégorie de titres pour chacun des exercices financiers. Les modification%écessaires
doivent étre faites pour donner effet aux modifications du capital. 0\

Rubrique 13: (b
Régime fiscal des porteurs Q

Indiguer en termes généraux les conséquences fiscakes pour les porteurs des
titres offerts: q

1° de toute distribution a ces porteurs sohs%orme de dividendes, y compris

les sommes réinvesties: &
2° du rachat des titres; A\

3° de la vente de titres; 3

4° du transfert de fo tre sociétés d’'investissement a capital variable ou
fonds communs de placemen;\ S écheéant.

Rubrique 14:
Litiges en cours Q

Décrire @ment tout litige important dans lequel I'émetteur est partie ou qui
porte sur certa e ses biens.

Instru%’&@

ndiguer la désignation du tribunal ou de l'organisme compétent, la date de
I uction de I'affaire, les principales parties intéressées, la nature de la demande et,
le Cas échéant, la somme demandée. Mentionner également si la procédure est
contestée et indiquer I'état actuel de la procédure.
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Rubrique 15:
Autres faits importants

Donner l'information sur tout autre fait important a I'égard des titres a placer, dans la
mesure ou il n’est pas rapporté dans la notice annuelle.

Rubrique 16:
Vérificateur, agent des transferts et agent chargé de la tenue des registr%f)i/

&)

2. Donner le nom de I'agent des transferts et de I'agent cha ae la tenue
des registres de I'’émetteur et indiquer la ville ou sont gardés les regis des transferts

de titres de I'émetteur. (b

Rubrique 17: ?\
Droits de résolution et sanctions civiles r\

1. Donner le nom et I'adresse du vérificateur.

Le prospectus simplifié contient la mention su)@e:

«Les lois établies par diverses autor@?gislatives au Canada conferent a
'acquéreur un droit de résolution, qui ne pe exercé que dans les 2 jours suivant
la réception du prospectus et des modifi s. Dans le cas d'un plan d’épargne, le
délai pour la résolution peut étre plus |

certains cas, des dommages-| par suite d’opérations de placement effectuées
avec un prospectus contenan\ informations fausses ou trompeuses ou par suite de
la non-transmission du pxospectus. Toutefois, ces diverses actions doivent étre
exercees dans des dé@e terminés. On se reportera aux dispositions applicables et
on consultera éventygll nt un avocat.»

Ces lois permettent égale rba 'acquéreur de demander la nullité ou, dans

D. 660-83, Ann@. 1263-85, a. 89, D. 697-87, a. 41 et 42.

A\QQ
<<§
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ANNEXE VI
NOTICE D’OFFRE (PETITE ENTREPRISE)

Rubrique 1:
Mise en garde

La mise en garde suivante apparait sur la page de la notice d’offre:

«Aucune commission des valeurs mobilieres ni aucune autorité sim@% au
Canada ne s’est prononcée sur la qualité des titres offerts dans la prése otice
d’offre: toute personne qui donne a entendre le contraire commet une infr\ ».
Rubrique 2: 50
Répartition du produit du placement rb

Les renseignements concernant la répartition du p@t du placement sont
présentés, sous forme de tableau, en page de titre de la np@ d’offre.

REPARTITION DU PRODUIT DU PLACEMENT ,\(b

Prix d’offre Rémunération dysgtodrifer Produit net du placement
Par unité \X/
Total ‘\\
Instructions 3?‘
1. Toute rémunérati re gu’'une décote ou une commission en especes
fait 'objet d'une note a la swty\ ableau.

2. Le table ente séparément linformation concernant les titres pris
ferme ou achetés fer, eux qui font I'objet d’une option et ceux qui sont placés pour
compte. él

i t impossible de mentionner le prix d’offre, mentionner la méthode de
determma&zQ ce prix. Lorsque le prix d’'offre est déterminé en fonction du cours,
indiquer. K rché dont il s’agit et donner le dernier cours.

4. Dans le cas de titres d’emprunt offerts au- dessous ou au-dessus du pair,
ifgigNer en caractéres gras le taux de rendement réel a I'’échéance.

5. Lorsque les titres sont placés par I'émetteur lui- méme, indiquer dans une
note qu’aucune rémunération n’est versée aux dirigeants ou aux salariés du fait du
placement. Dans un tel cas, la colonne «Rémunération du courtier», n‘apparait pas
dans le tableau.
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Rubrique 3:
Marché pour la négociation des titres

1. En cas dinexistence, actuelle ou prévisible, d'un marché pour la
négociation des titres offerts, I'indiquer en caracteres gras, en page de titre;

«ll n’existe aucun marché pour la négociation de ces titres».

2. Indiquer la méthode de détermination du prix du placement: nég@@ﬁs
avec le courtier, décision arbitraire de I'émetteur, etc.

Rubrique 4: O\Q
D

Mode de placement

s’engage a souscrire tout ou partie de I'émission, donner le du courtier et décrire

1. Dans le cas du placement effectué par un ¢ ‘r';?r qgui souscrit ou
ses engagements concernant la prise de livraison et le p@ﬁ‘ent des titres. Indiquer la

date a laquelle le courtier doit souscrire les titres. q

2. Décrire brievement tout autre modeNe placement. Dans le cas du
placement pour compte, indiquer autant que faj peut la limite inférieure et la limite
supérieure des fonds a recueillir, ainsi que te ou prend fin le placement. Faire

figurer la limite inférieure en page de titre.
Instructions Svj

1. Quant aux engag @'ﬁs du courtier, il suffit de préciser si le courtier est
ou sera tenu de prendre livraj de faire le paiement de la totalité des titres, au cas
ou il prend livraison d’'une arfte de ces titres ou s'il s’agit simplement d’'un placement

pour compte, le courtier, ‘'obligeant qu’a prendre livraison et a faire le paiement des
titres qu'il placera

Ie contrat contient une clause de sauvegarde, le mentionner.
Cette mentlob esente sous la forme du modéle suivant:

\ <En vertu d’un contrat intervenu le , entre la
sociéte a titre de , la
SOCgi&t¢ a convenu d’émettre et le a convenu de souscrire a
Iﬁ du au prix de $, les titres suivants:

payables comptant sur livraison. Le

a la faculté de résoudre ce contrat & son gré, sur le fondement de son appréciation de

la conjoncture; le contrat peut également étre résolu par la réalisation de certaines

conditions. Toutefois, le est tenu de prendre livraison de

la totalité des et d’en payer le prix, s'il souscrit
»
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3. Lorsqu’une entente est intervenue avec un garant quant a I'assurance que
tous les titres seront placés, le mentionner. Cette mention pourra se présenter sous la
forme du modéle suivant:

«En vertu d’un contrat intervenu le entre
la société et a titre de garant, la société a convenu
d’émettre et le garant a convenu de souscrire a la date du
tous les titres qui n'auront pas été placés a cette date. Le garant est tenu de p@}e
livraison de la totalité des d’en payer le prix.» 0,)

N

Rubrique 5:

Facteurs de risques §

1. Mentionner en page de titre, s’il y a lieu, les facteurs kque et la nature
spéculative de l'entreprise ou des titres offerts. Ces renseigQemtents peuvent étre
donnés ailleurs dans la notice d’offre pourvu qu’il en soit fait @on en page de titre et
gu’un renvoi indique ou sont donnés ces renseignements.,\

2. En plus de facteurs communs a un SPBN d’activités, il faut mentionner
tout facteur particulier susceptible d’affecter I'appresiation des risques que ferait un
épargnant aviseé. 51

3. S’il existe un risque que Ia@onsabilité de l'acquéreur des titres soit
engagée au-dela du prix du titre, @ner les renseignements nécessaires a

I'appréciation du risque. Sv
Rubrique 5.1: Qg‘
N

Dilution

Mentionner en p titre, s'il y a lieu, la dilution des titres offerts, calculée sur
I'actif corporel net tenu du placement. Cette information peut étre donnée

ailleurs dans le pr tus pourvu qu’il en soit fait mention en page de titre et qu'un
renvoi indique t donnée cette information. Présenter sous la forme du tableau
suivant. 0

INNQW par action

ﬁ d’offre $

Actif corporel net avant le placement $

Augmentation de I'actif corporel net résultant du placement $

Actif corporel net compte tenu du placement $

Dilution pour le souscripteur $

Pourcentage de dilution par rapport au prix d’offre %
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Instructions

1. L'émetteur n'a pas a donner linformation prévue par cette rubrique
lorsqu’elle est dépourvue d'intérét.

2. Aux fins du calcul de l'actif corporel net compte tenu du placement, il faut
déduire la rémunération du placeur et les frais relatifs au placement. (1/

Rubrique 6:
Dénomination sociale et constitution de I’émetteur

Donner la dénomination sociale de I'émetteur, I'adresse de son sié ial, la loi en
vertu de laquelle il est constitué et la date de sa constltutlon tionner toute

modification importante de son acte constitutif.

Rubrique 7: ?\
Activité de I’émetteur r\

Décrire brievement la nature de l'activité act %et projetée de I'’émetteur et de
ses filiales, ainsi que I'évolution générale de cet ZSﬁvité au cours des trois dernieres
anneées. Lorsque I'entreprise fabrique ou distr@l}es produits ou fournit des services,
indiquer quels sont les principaux produits OA\ ces.

Instructions l %

1. La description ne ¢ ebe que l'activité effective, actuelle ou projetée et
non l'objet et les pouvoirs inségﬁns les documents constitutifs. Ne retenir I'activité
des filiales que dans la mesp& u elle est nécessaire pour comprendre la nature et
I'évolution de I'activité du

2. Dans | @cnptlon générale, donner, a propos de I'émetteur ou des
filiales, des rensei nts sur des points comme les suivants:

6@ faillite, séquestre ou autre procédure similaire;

A\QZO restructuration importante;

3° acquisition ou disposition, hors du cours de [l'activité normale,
teMments d’actif importants;

4° changement important dans le genre de produits fabriqués ou de
services fournis;

5° changement important dans le mode d’exploitation.
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Rubrique 8:
Structure de capital

Donner, sous forme de tableaux, accompagnés éventuellement de notes, les
renseignements suivants:

1° la composition du capital-actions et du capital d’emprunt de I'émetteur ou
la composition du capital- social dans le cas d'une coopérative au sens de la Loi @55
coopératives (1982. c. 26); O,)

2° la composition du capital d’emprunt de chacune des filiales 'émetteur
dont les états financiers, consolidés ou non, sont contenus dans le pr@{ us; exclure
des emprunts aupres de I'émetteur ou de ses filiales a 100 %; 5

3° le montant total des intéréts minoritaires dans les tl%as privilégiees, s'il y
a lieu, et le montant total des intéréts minoritaires dans les a, l’é ordinaires et dans le
surplus de toutes les filiales dont les états financiers sont co%nus dans le prospectus
sous forme consolidée; q

4° les renseignements exigés au paragra;h\ ° pour les filiales dont les états
financiers sont présentés individuellement au pr ctus;

Q/
\
VA
2 3
Q/

Q'\
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STRUCTURE DU CAPITAL

Description dela  Montant des Montant des Montant des Montant des
valeur titres autorisés titres en titres en titres qui seront
ou devant étre circulation ala circulation aune  en circulation si
autorisés date du bilan le date choisie dans tous les titres
plus récent les 60 jours émis sont placés
précédents

nstructions q(‘l/
Instruct '\%

1. N’inclure au tableau que les documents contractés par & pour une
durée possible supérieure a un an. N’inclure que les autres dettes nt dans le
passif a court terme, que si elles sont garanties. 5

2. Les dettes qui ne représentent pas plus de 3 @actif total selon le
bilan mentionné a la troisieme colonne peuvent étre regroup& us la mention «autre
dettes».- '\

3. Inclure au tableau le montant des obli résultant de baux financiers
capitalisés en conformité avec les principes co%m bles généralement reconnus.
Indiquer dans une note un renvoi a toute des états financiers traitant des
obligations résultant d’autres baux immobilierg$

4. Donner le montant et un Ascription sommaire de tout autre emprunt
important que I'’émetteur ou ses filiales\p«djettent de faire ou de reprendre, en indiquant
les slretés qui seront constituées. %

5. Indiquer, dans I(;\ qui s’y prétent, I'ordre de priorité des emprunts.

6. I n'est écessaire d'inclure, dans la deuxieme colonne, les
renseignements relatif capital- action des filiales.

7. D@aaire I'objet d'une note au tableau:

le montant de surplus d’apport et des bénéfices non répartis selon
le bilan IP\QQ récent contenu au prospectus:

2° le nombre d’actions réservées en raison de droits, d’options, ou de
%ﬁe souscription.
8. La période de 60 jours mentionnée a la quatriéme colonne se calcule en

fonction de la date du prospectus provisoire ou du projet de prospectus, selon le cas.
Lorsque le visa du prospectus est accordé plus de 60 jours apres la date du prospectus
provisoire ou du projet de prospectus, cette information est mise a jour, dans la mesure

du possible, a une date choisie dans les 60 jours précédant la date du prospectus
définitif.
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Rubrique 9:
Dirigeants

Donner le nom et I'adresse de chacun des dirigeants de I'émetteur, ses fonctions
actuelles et les principaux postes occupés au cours des cing dernieres années. On peut
ne donner comme adresse que le lieu de résidence ou une case postale, ma
Commission peut alors demander qu’on lui fournisse I'adresse complete.

Instructions

Lorsque les fonctions principales d’'un dirigeant consistent g @poste de
direction aupres d’'une autre société, indiquer I'activité principale de ¢

Rl,Jbriqu,e 1_0: _ _ Q(b

Rémunération de la haute direction ?\
1. Champ d’application '\

L’information a fournir se rapporte a la ha '\ectlon de la société: président et
vice-présidents du Conseil s’ils accomplissen fonctions a plein temps, président,
vice-présidents responsables d’'une partie un aspect important de I'entreprise
(branche d’activité, ventes, finances, et es autres membres de la direction de
I'émetteur ou d'une filiale exergant pouv0|rs de décisions sur les grandes
orientations de I'émetteur 3

La rémunération des ad&ﬂateurs qui ne font pas partie de la haute direction
n'est prise en compte qu’au p;( he 6

2. Rémunération @)éces

1° Don montant global de la rémunération en espéces verseée a la
haute direction |a société et ses filiales, en contrepartie de services rendus au cours
du dernier ex :

a rémunération en especes comprend notamment le traitement, les
jetons*dA résence, les commissions et les primes. Cette information peut aussi étre
selon ces postes.
L’information peut étre présentée selon le tableau suivant :

REMUNERATION EN ESPECES

Nombre Somme

Haute direction Rémunération en especes $
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2° En plus des sommes effectivement versées au cours et au titre du dernier
exercice, la remunération en especes comprend :

a) les primes a payer au titre du dernier exercice, a moins qu’elles
n'aient pas encore été attribuées;

b) les primes payées au cours du dernier exercice, au titr Gly,n
exercice antérieur, déduction faite de toute somme qui a déja été déclaree;

C) toute rémunération gagnée au cours du dernier exercj mals dont
le versement en espéeces est différé. 0\

3° La rémunération relative a une partie dexeruce% nt laquelle un
intéresseé n’a pas exercé des fonctions de haut dirigeant n'a pas incluse.

3. Rémunération sous forme de plans '\?‘

La rémunération sous forme de plans n’est p@en compte que lorsqu’ils ne
sont pas offerts a tous les employés a plein te on régis par une convention
collective ou lorsqu’ils favorisent les hauts diri @s par leur champ d’application, par
leurs conditions ou par leur fonctionnement. %/

1° Donner une description d plan en vertu duquel une somme ou un

avantage a été accordé au cours d rnier exercice ou doit I'étre au cours d'un
exercice ultérieur.

Cette descriptior@end:

a) un so@aire des regles du plan;

b) SQritéres utilisés pour déterminer les sommes a payer ou, dans
le cas de plans d'opjtons, les criteres utilisés pour déterminer le nombre de titres visés
par les options;

\ la période en fonction de laquelle les prestations sont déterminées;
%A d) le tableau des versements;
Q/ e) les modifications récentes et importantes du plan;
f) les sommes versées au cours du dernier exercice ou, dans le cas

de plans d'options, le nombre de titres sur lesquels des options ont été accordées au
cours du dernier exercice;
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s)] les sommes portées au compte des hauts dirigeants au cours du
dernier exercice, dans la mesure ou le versement ou l'acquisition définitive n’est pas
subordonné a un événement futur.

2° A l'égard des options de souscription ou d’achat de titres accordées au
cours du dernier exercice, donner en plus de l'information exigée par le paragraphe 3,

lcaaf:
Qv

a) la désignation du titre et le nombre de titres visés; 0,)

b) le prix moyen de souscription ou d’acquisition par titr rsque des
options avec des dates d’échéance différentes sont accordées, l'inform est donnée
pour chaque catégorie d’option); 5

C) le cours du titre a la date de l'octroi lorsque\le ptix mentionné en b

est inférieur au cours a cette date.

?\

3° A l'égard des options de souscription '&’achat levées au cours du
dernier exercice, donner, en outre des informations s au 2°, a a c, la difference

entre le cours du titre et le prix de souscription ou d’a!sh :

4° Lorsqu’'un montant payé ou distri
de la rémunération en espéces prévue au
inclus en réponse au sous-paragraph%

réponse au paragraphe 3. ?\

n vertu d’'un plan est déclaré au titre
graphe 2, ce montant n'a pas a étre
si une mention a cet effet est faite en

5° Les renseignement jges en vertu des sous- paragraphes 1° f et g n'ont
pas a étre donnés lorsque les nts payeés, distribués ou acquis en vertu d'un plan a
prestations déterminées qui HN se certains avantages de rente de retraite et définit le
droit d’'un salarié a ces @tages en fonction de ses années de service ou de son
salaire.

4. Autres av@%s
m

Indi ontant global des autres avantages qui ne sont pas déja couverts
dans Ies§§? tages recus en espéces ou sous forme de plans, notamment les
avanta rsonnels, les titres ou biens distribués autrement que sous forme de plans.
Ces qvarntages ne sont pris en compte que dans la mesure ou ils ne sont pas offerts,

mes conditions, a tous les employés a temps plein non régis par une convention
cgkttive.

La valeur indiquée pour ces avantages est le colt marginal réel supporté par la
société et ses filiales.
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Toutefois, lorsque la valeur des autres avantages n’excede pas, pour 'ensemble
des dirigeants, 10 % de la rémunération en espéces jusqu’a concurrence de 10 000 $
par personne, il suffit de la mentionner.

Dans le cas d'une société qui remplit les conditions fixées a l'article 160 du
reglement, le seuil de 10 000 $ est porté a 25 000 $.

5. Cessation d’emploi ou changement de contrdle 0.()1/

Décrire toute convention ou tout plan concernant l'indemnisation hauts
dirigeants ayant exercé leurs fonctions au cours du dernier exercic%n cas de
cessation d'emploi (démission, retraite, changement de contrdle) \ n cas de
changement de fonctions par suite d’'un changement de contréle, I@Je lindemnité
excede 60 000 $ par personne. (b

6. Rémunération des administrateurs Q

1° Décrire le mode normal de rémunération ministrateurs, en indiquant
le montant de celle-ci, y compris le mode de la ré ration pour participation aux
travaux d’'un comité ou mission spéciale. '\

2° Décrire tout autre mode de rému@)n d’'un administrateur, en plus ou a
la place du mode normal, appliqué lors du@Q r exercice, en indiquant le montant de
celle-ci.

Dans le cas d’'une rémunératio}bgutre gu’en especes, en indiquer la valeur ou, si
cela est impossible, la décrire. Q,

7. Dispositions partiSN S concernant les émetteurs non constitués en
sociéte

L’émetteur ano;stitué en société donne:

1° I gant global de la rémunération versée aux administrateurs ou aux
fiduciaires pquNcYiaque exercice financier en cause;

2;\2 le montant global des dépenses remboursées aux administrateurs ou aux
fidL@’ en vue de I'accomplissement de leurs fonctions.

Q/ Dans le cas d’'une rémunération autre qu’en especes, en indiquer la valeur ou, Si
cela est impossible, la décrire.

Cependant I'information prévue par le présent article peut étre donnée dans les
états financiers annuels.
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Rubrique 11:
Préts aux dirigeants

Donner linformation sur tout prét consenti a un dirigeant, & un candidat a des
fonctions d’administrateur ou & une personne avec qui ce dirigeant ou ce candidat a des
liens, dans la mesure ou il ne s’agit pas d’'un prét de caractére courant.

Instructions
Qv

1. Donner le nom et lI'adresse de toute personne bénéficiaire d’ul\% prét.
On peut ne donner comme adresse que le lieu de résidence ou une case p@ale.

2. Donner I'encours le plus élevé des préts consentis parsgaetteur ou ses
filiales a chacune de ces personnes au cours du dernier exerciceslaature du prét et
'opération qui y a donné lieu, le solde courant et le taux d’intéréb

3. Il faut entendre par «prét de caractére courant»y‘

1° un prét consenti aux mémes con@ a 'ensemble des salariés et
qui n’excede pas 25 000 $; ?\

2° un prét consenti a un dir t qui exerce ses fonctions a temps
plein, pourvu que ce prét soit inférieur a s% aire annuel et soit entierement garanti
par une hypothéque sur sa résidence; %

3. un prét consentisyan dirigeant qui n'exerce pas ses fonction a
temps plein ou a une personne c qui il a des liens, pourvu que l'octroi de crédit
fasse partie de l'activité norm e I'émetteur, que le prét soit consenti aux mémes
conditions qu’aux clients, u’ih\e comporte pas un risque de recouvrement inhabituel et
gu’il n'excede pas le plu%ﬁmd de 200 000 $ ou 5 % de l'avoir des actionnaires pour

'ensemble des préts c tis;

4° prét consenti a l'occasion d’achats effectués aux conditions
normales du ¢ ce ou résultant d’avances de frais de voyage ou de représentation,
pourvu qu modalités de remboursement soient conformes aux pratiques

commerci@.

Ru@ue 12:
% ns, droits et bons de souscription

Donner l'information sur les options, les droits et les bons de souscription, sauf
s’ils sont attribués dans les mémes conditions a tous les porteurs de titres de la méme
catégorie résidant au Canada, octroyés ou a octroyer par I'émetteur ou ses filiales a
chacun des groupes de personnes suivantes:
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1° les dirigeants de I'émetteur, a I'exclusion de ceux qui exercent
uniguement la fonction d’administrateur;

2° les membres du conseil d’administration de I'émetteur, a I'exclusion
de ceux visés au paragraphe 1°;

3° les dirigeants des filiales de I'émetteur;

Y%

4° les salariés de I'émetteur, a I'exclusion de ceux v@ au
paragraphe 1°;

6° les -autres personnes.

Instructions l Q

1. Donner le nombre de personnes Fé)@g?\les groupes Visés aux

N
5° les salariés des filiales de I'émetteur; §

paragraphes 1° a 5°. Dans le cas du groupe visé au raphe 6°, donner le nom des
personnes.

2. Les renseignements demandés arrétés a 30 jours au plus avant la
date du prospectus provisoire ou du projet% spectus.

3. Donner une breve descrigiQn, en indiguant notamment:

1° la désignati >a valeur et le nombre des titres qui font I'objet de
I'option, du droit ou du bon de ription;

2° le pri’@ levée ou d’exercice et la date d’échéance;

3° va;eur marchande des titres qui font I'objet de I'option, du droit ou
du bon de souscrphgs, a la date de I'octroi lorsqu’on peut raisonnablement I'établir;

@Q/ la valeur marchande des titres qui font I'objet de I'option, du droit ou
du bon de\€9| cription, a la date prévue au paragraphe 2 des instructions.

).k L’option, le droit ou le bon de souscription qui fait I'objet d’'une prorogation
e@sidéré comme une option, un droit ou un bon nouveau.

5 Lorsqu’il 'y a pas de marché pour les titres qui font 'objet de I'option, du
droit ou du bon de souscription, indiquer le mode de détermination du prix de ces titres
a la date de levée ou d’exercice.

6. La présente rubrique ne s’applique pas aux options accordées au preneur
ferme.
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7. Les renseignements prévus par la présente rubrigue peuvent étre
présentés sous forme de tableau.

Rubrique 13:
Emploi du produit net du placement

1. Indiquer le produit net que I'émetteur prévoit retirer du placeme cles
emplois principaux envisagés pour cette somme et les fonds prévus pour c de

ces emplois. '\

2. Donner les détails de toute convention prévoyant ne partie
guelconque du produit net sera gardée en fidéicommis ou ne devien sponible gu’a
la réalisation de certaines conditions. (b

Instructions ?9

1. Les renseignements concernant I’emplt@ produit net doivent étre
suffisamment précis. Dans la plupart des cas, il ner?\? as de dire que «le produit du
placement sera affecté aux besoins généraux de I'eritheprise».

2. Indiquer, dans l'ordre de prior@es emplois que I'on compte faire du
produit du placement au cas ou il seg t\ INTérieur aux preévisions. Toutefois, ces

renseignements ne sont pas nécessaire S le cas d’une prise ferme.
placement, indiquer les somme r provenance. Si une partie importante du produit

du placement est affectée a oursement d’'un emprunt, indiquer I'emploi de ces
fonds dans le cas d’empn@ tant de moins de deux ans.

3. Si des fonds imporganﬁ doivent venir en complément du produit du

4, Si une @e importante du produit du placement est employée a
'acquisition des ki hors du cours de lactivitt normale de I'émetteur, décrire
brievement ces bi et donner les détails du prix payé ou attribué pour les diverses
catégories d S. Indiquer de qui ces biens sont acquis et comment le codlt

7z

d’acquisiti € établi. Décrire brievement le titre de propriété ou les droits que
'émette %acquis. Lorsque la contrepartie de ces biens comprend des titres de
I’émet%donner tous les détails, y compris ceux concernant I'attribution ou I'’émission
de @s e la méme catégorie au cours des deux années précedentes.

R%Mique 14:

Couverture par I'actif et par les bénéfices

Indiquer la couverture par l'actif et par les bénéfices lorsque le prospectus porte
sur des titres d’emprunt & échéance de plus d’un an ou sur des actions privilégiées.
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Rubrique 15:
Actions
1. Décrire les actions offertes, en donnant notamment les renseignements
suivants:
1° le droit au dividende;

2° le droit de vote; O.)%
N

3° les droits en cas de liquidation ou de partage; %

4° le droit préférentiel de souscription; 30\

5° le droit de conversion; (b

6° les conditions relatives au rachat, a I’ac%(' en vue de l'annulation
ou a la remise des actions; q

7° les conditions relatives au fondshkg)nortissement ou d’achat;

8° les obligations a répor@zs‘ tout autre appel de fonds par

'émetteur; A

9° les clauses reIativ@ modification de ces droits et conditions.

2. Si les droits de eurs peuvent étre modifiés autrement qu’en
conformité des conditions pré lors de I'émission ou des dispositions de la loi

applicable, en faire état egﬁﬁq er brievement.
on

3. Dans le d’actions subalternes, se conformer aux instructions

générales de la Corpfpis
Instructions Q/Q

1. poser brievement les seules conditions qui sont importantes pour
I’appré%' du titre par I'’épargnant, sans donner la teneur du texte.

: Si les droits afférents aux actions offertes sont substantiellement limités
FQ,Ceux afférents a une autre valeur ou si une valeur (a I'exception des obligations,
traitées a la rubrique 16) prend rang avant ces actions ou vient au méme rang qu’elles,
donner les renseignements nécessaires sur cette autre valeur afin que I'épargnant
puisse apprécier les droits afférents aux actions. Lorsque des titres sont offerts en
échange, donner une description appropriée des titres en échange desquels ils sont
proposeés. Toutefois, omettre les renseignements relatifs aux catégories de titres qui
doivent étre achetés ou autrement retirés de la circulation lorsque les mesures
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nécessaires au rachat ou au retrait ont été prises ou le seront avant la livraison des
actions faisant I'objet du placement.

3. Le texte des clauses applicables aux actions peut étre donné en annexe
au prospectus.

4. L’émetteur n’a pas a mentionner que les titres offerts ne pourront pas étre
déposés en réponse a une offre publique lorsque ses documents constitutifs
contiennent des dispositions concernant la convertibilité, lors d’'une offre pub@ de
ses actions ne comportant pas droit de vote ou comportant des droits de vote N ints.

Rubrique 16: §

Obligations

Décrire les obligations offertes et leur garantie, en @%nt notamment les
renseignements suivants:

1° le taux d'intérét, I'échéance, le '\at ou tout autre mode de
remboursement, le fonds d’amortissement et les dr0\ onversion;

2° la nature et le rang de garantie, avec lidentification des
principaux biens affectés en garantie; \

3° les clauses autorisﬁh ou limitant I'émission de valeurs ou le
recours a des emprunts additionnelﬁ oute autre clause prévoyant une obligation
importante de ne pas faire, notam t les restrictions quant a la distribution de
dividendes ou a l'affectation e éﬂ&antie d’éléments d’actif de I'émetteur ou de ses
filiales, ainsi que les clauses rnant la libération ou la substitution d’éléments d’actif
donnés en garantie ou Ia%i ation des conditions de la garantie;

4° le @w du fiduciaire nommé dans tout acte de fiducie relatif aux
obligations et la n e toute relation importante entre le fiduciaire et 'émetteur ou

une de ses fI|IaQS, §3

toute entente entre I'émetteur et les personnes morales de son
groupe q@tre personnes morales du groupe qui pourrait influer sur la garantie de
'empr

I@ ctions

Suivre les instructions de la rubrigue 15, compte tenu des adaptations
nécessaires.
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Rubrique 17:
Autres valeurs

Dans le cas de valeurs autres que des actions ou des obligations, indiquer
brievement les droits qui s’y rattachent. Dans le cas de droits ou de bons de
souscription, donner la description et la valeur des titres qui en font I'objet, la période
pendant laquelle ils peuvent étre exercés, le prix et les principales modalités d’exercice.

Instructions q%q/

Suivre les instructions de la rubrique 15, compte tenu de@japtations

nécessaires. 0\

Rubrique 18: rb
Principaux porteurs 0

'émetteur, d’'une filiale ou d’'une société appartenant éme groupe, le nombre de
titres détenus par chaque porteur de plus de 10 % d s de la catégorie. Si les titres
sont immatriculés au nom d’'une personne autre qu propriétaire, indiquer le nom de
celui-ci. Donner les nom et adresse des port t le pourcentage de titres détenus

dans chaque catégorie de valeurs. A\
PRINCIPAUX PORTEURS AN

1. Donner, pour chaque catégorie de valeursgco portant droit de vote de

Nom et adresse du  Catégorie de valeur wlombre de titres Pourcentage par rapport aux
porteur \ titres de la catégorie

2. Indiquer, pour 3@» catégorie de valeurs comportant droit de vote de
I'émetteur, de la société g trole ou d’'une filiale de I'émetteur, le pourcentage des
titres détenus par les dirigeapts.

TITRES DETENUS@.R LES DIRIGEANTS

Catégorie de valq%,v Pourcentage par rapport aux titres de la catégorie

orsque des titres comportant droit .de vote sont offerts dans le cadre d’'un
plan d% scription, d’'une opération de regroupement ou de restructuration du capital,
don ans la mesure du possible, le pourcentage de titres, pour chaque catégorie de
\% qui sera détenu par les principaux porteurs a la suite de I'opération.

4, Lorsque des titres sont placés pour le compte d’un porteur, donner le nom
du porteur, le nombre ou la valeur des titres qu’il détient, qu’il place et qu’il détiendra.
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Instructions

1. Les renseignements exigés par les paragraphes 1 et 2 sont arrétés a 30
jours au plus avant la date du prospectus provisoire ou du projet de prospectus.

2. Lorsqu’'une société détient plus de 10 % des titres d’'une catégorie, la
Commission peut exiger que soit donné le nom de tout porteur de plus de 10 % des
titres de chacune des catégories de valeurs comportant droit de vote de cette soc&)

3. Lorsque, a la connaissance de I'’émetteur ou du placeur, plus de 9% des
titres d’'une catégorie de valeurs comportant droit de vote font I'objet d’u%onvention
de fiducie de vote ou d’'une entente de méme nature, donner la dési on de cette
catégorie, le nombre ou la valeur des titres qui en font I'objet ainsi durée de la
convent ion. Donner aussi les nom et adresse des fiduciaires ?sad' rire brievement
leurs droits de vote et les autres pouvoirs accordés par la conv%tio

4. Lorsqu’une personne mentionnée en réponse a?paragraphe 1 a des liens
avec une autre personne mentionnée au prospectus, ingiquer la nature de ces liens.

Rubrique 19: '\q

Dirigeants et autres personnes intéresseés des opérations importantes

\onnes suivantes dans toute opération
ent la date du prospectus provisoire ou du
ration projetée qui a eu ou aura un effet
iliales:

Décrire brievement lintérét des
conclue au cours des trois années qui pre
projet de prospectus ou dans tout§

important sur I'émetteur ou I'une dg s
:e

1°  un dirigeant de Ii@l

2° un porteurps€)au paragraphe 1 de la rubrique 18;

ur,

et 2° a des liens i fait partie du méme groupe que rune d’elles.

Instructio@Q/

\ Donner une breve description de I'opération. Indiquer le nom et I'adresse
de @que personne intéressée et sa relation avec I'émetteur.

3° une@anne avec qui I'une des personnes visées aux paragraphes 1°
[

Q/ 2. Lorsqu'il s’agit de I'achat ou de la vente d’éléments d’actif par 'émetteur
ou l'une de ses filiales, donner le prix d’achat et le prix payé par le vendeur lorsque
celui-ci les a acquis au cours des deux années précédant I'opération.

3. La présente rubrique s’applique aux intéréts tenant a la propriété de titres
de I'’émetteur seulement lorsque le porteur recoit un avantage qui n'est pas attribué
dans les mémes conditions aux autres porteurs de la méme catégorie de titres.
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4, Lorsqu’une des personnes visées par la présente rubrique est un courtier,
une personne avec qui il a des liens ou qui appartient au méme groupe que lui, donner
les informations sur toute commission ou rabais important accordé par I'émetteur pour
le placement.

5. L'information prévue par la présente rubrique n’est pas exigée dans les
cas suivants: 031/
1° le tarif ou les frais sont établis par la Loi ou résultent d’'un b&l ala

concurrence, . ?

2° la personne n'est intéressée a I’opéraﬂgb guen tant
gu’'administrateur d’'une société qui est partie a I'opération; (b

3° la personne intéressée intervient en t ue banque ou autre
dépositaire de fonds, agent des transferts, agent chargé a tenue des registres,
fiduciaire en vertu d’'un acte de fiducie ou dans des fonc&h&smilaires;

4° la personne intéressée ne do s recevoir plus de 50000 $,
compte tenu de tout versement périodique pré\Q_Qar le contrat, par exemple dans le
cas d'un bail;

5° la personne intér@%é ne recoit aucune rémunération pour
I'opération, pourvu que soient réunies I?\ nditions suivantes:

a) elle e eressée en tant que propriétaire de moins de 10 %
des titres d’'une catégorie de v d’une société qui est partie a 'opération;

agit d'une opération courante conclue dans le cadre de

l'activité normale de I e@@sr ou de ses filiales;

'opération se chiffre a moins de 10 % de la totalité des
ventes ou des@ s, selon le cas, de I'émetteur et de ses filiales durant le dernier
exercice.

\ La personne intéressée a cause de la rémunération touchée pour des
serviges¥ispensée de fournir I'information prévue par la présente rubrique si elle n'est
%ee gu’en tant que propriétaire de moins de 10 % des titres comportant droit de
%’ d’une société qui est partie a I'opération.

Rubrique 20:
Veérificateur, agent des transferts et agent chargé de la tenue des registres

1. Donner le nom et 'adresse du vérificateur.
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2. Dans le cas du placement d'actions, donner le nom de I'agent chargé de
la tenue des registres de I'émetteur et indiquer la ville ou sont gardés les registres des
transferts de chaque catégorie d’actions.

3. Dans les autres cas, indiquer la ville ou est gardé chaque registre dans
lequel sont inscrits les transferts de titres.

Rubrique 21: 031/
Etats financiers et rapport du vérificateur \Q)

La notice d’offre présente les états financiers et le rapport du vérifi
a la section Il du chapitre premier du titre deuxieme; toutefois, en ce
exercices précédents, seuls sont exigés les états des 2 derniers exerc’?s

Rubrique 22: Q(b
?\

Autres faits importants

ur prévus
ncerne les

Mentionner tout autre fait important susceptibl %{}ecter la valeur ou le cours
des titres qui font I'objet du placement. ,\Q

Rubrique 23 &
Signatures A\

La notice d'offre est signée pa Irigeants de I'’émetteur et par le promoteur.
Elle est également signée par le courﬂs s'il effectue le placement.

Rubrique 24: &
N

Sanctions civiles
La notice d’oﬁre@tlent la mention suivante:

«La Loi squ?/aleurs mobilieres permet a I'acquéreur de demander la nullité
ou, dans cer as, des dommages-intéréts par suite d'opérations de placement
effectuées ne notice d’offre contenant des informations fausses ou trompeuses.
Toutefoi diverses actions doivent étre exercées dans des délais déterminés. On
se repg& aux dispositions applicables et on consultera éventuellement un avocat.

2. ?%3, Ann. VI; D. 1263-85, a. 90 a 96 et 98 a 101, D. 1263-85, a. 97; D. 697-87, a.
4 45; D. 977-88, a. 31.
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ANNEXE VII

RAPPORT ANNUEL

ANALYSE PAR LA DIRECTION DE LA SITUATION FINANCIERE ET DES
RESULTATS D'EXPLOITATION

PARTIE |

Dispositions générales 031/
1. Le rapport annuel permet a la direction d'expliquer sous forme nah%/e sa
situation financiére actuelle et ses perspectives d'avenir. Le rapport an pour but

présentant une analyse historique et prospective des activités de I teur. Dans le
rapport annuel, I'émetteur doit faire un examen de la dynamiqﬁ I'entreprise et
analyser les données financiéres. Cette information coml@ X états financiers

de donner a I'épargnant la possibilité de voir un émetteur par les yeux d; irection en

devrait permettre a I'épargnant d'évaluer la performance et | spectives d'avenir de
I'émetteur. '\

Les tendances, les engagements, les événe et les incertitudes importants
et connus dont on peut raisonnablement penser_q auront un impact important sur
l'activité de I'émetteur, sur sa situation finan '@ou sur ses résultats d'exploitation
doivent étre présentés. Le rapport annuel doix centré sur l'information concernant la
situation financiere d'un émetteur ainsj ses activités, avec une importance
S rie et aux sources de financement. Vu les
igue dans lequel la plupart des émetteurs
une information suffisante sur les risques et

particuliere accordée a la situation de tr
modifications rapides du contexte é
exercent leur activité, il faut prégsen
incertitudes. Q~

Dans le but .de per e{ﬁs aux émetteurs de présenter leur activité de la facon la
plus appropriée a leur tion particuliere, d'encourager la flexibilité et d'éviter les
formules toutes faites, instructions relatives au rapport annuel sont délibérément
générales et contisr@nt un minimum d'exigences spécifiques.

L'émet est pas tenu de joindre aux états financiers trimestriels prévus a
l'article 76 I3 Loi I'analyse par la direction de la situation financiére et des résultats
d'exploitat Par contre, I'émetteur est encouragé a y fournir des éléments d'analyse
par la 'X(ion de la situation financiere et des résultats d'exploitation.

?@es exigences qui suivent s'appliquent a tous les émetteurs assujettis a
I'ed€eption de ceux qui sont dispensés par l'article 119, 119.2 ou 119.3. Par émetteur,
on entend I'émetteur assujetti, ses filiales et tout autre émetteur dans le capital duquel
I'émetteur a une participation.

L'information présentée comprend l'information relative a toute filiale ou a tout
émetteur dans le capital duquel I'émetteur a une participation, dés lors que son actif
total représente plus de 10 % de l'actif consolidé de I'émetteur a la fin du dernier
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exercice ou que son produit d'exploitation représente plus de 10 % du produit consolidé
de I'émetteur pour le dernier exercice financier.

3. Généralement, l'information doit étre présentée en date de la fin du dernier
exercice. Si des circonstances ou événements importants sont survenus entre la fin du
dernier exercice et la date de la préparation du rapport annuel, cette information doit
étre présentée dans le rapport annuel.

4. Les instructions concernant la préparation du rapport annuel obligent I'é a
discuter de certaines informations financiéres prospectives. L'information e vise
des tendances, engagements, événements et incertitudes connus t on peut
raisonnablement penser qu'ils affecteront de maniere importante I'émetteM\L obligation
d'information porte sur les tendances, engagements, événemen incertitudes
connus de la direction et dont on peut raisonnablement penser u'ils affecteront
l'activité de I'émetteur, sa situation financiere ou ses résultats d'explattation. La présente
annexe oblige I'émetteur a discuter de linformation finapdiQrg prospective, sur le
fondement des attentes de I'émetteur a la date de la notice a%ﬂelle.

Les émetteurs sont encouragés, sans Yy @tenus, a présenter d'autre
information financiére prospective. Cette autre inf ion financiere prospective doit

étre distinguée de l'information connue dont o ut raisonnablement penser qu'elle
affectera de maniere importante les résulta xploitation telle que l'augmentation
future connue des codts de main-d’oeuvre_o matieres, laquelle doit étre présentée.
L'information financiére prospective opti suppose gu'on prévoit une tendance ou

un événement futur ou qu'on prévoit uRspact moins previsible d'un événement, d'une
tendance ou d'une incertitude connus.

Méme si linformation fournie peut faire intervenir un certain degré de
prédictions ou de projections'&q ‘avenir, elle n'exige pas la présentation de prévisions
financieres ou de projectiQny, financieres au sens du Manuel de I'lCCA. Dans le cas ou
un émetteur choisit eésenter des prévisions financiéres ou des projections
financieres, il doit egfsader I'application de I'Instruction générale n° Q-11.

5 La pré fon du rapport annuel doit étre centrée sur I'émetteur. Il n'existe
aucune exigen e fournir une discussion détaillée de facteurs externes a I'émetteur.
6.

élé

e
L§ structions concernant la préparation du rapport annuel ne visent que les
ntSYimportants.

Q/ L'importance est une question de jugement en fonction des circonstances
particuliéres; elle doit généralement s'apprécier en fonction de I'importance relative d'un
élément pour ceux qui ont a prendre une décision. Un élément d'information ou un
ensemble d'éléments est important s'il est vraisemblable que son omission ou son
inexactitude auraient comme conséquence d'influencer ou de modifier une décision.
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En déterminant si l'information est importante, un émetteur doit tenir compte de
facteurs quantitatifs et qualitatifs.

Cette notion d'importance, tout en étant plus étendue que la notion de
changement important dans la Loi sur les valeurs mobilieres, cadre avec la notion de
l'importance en matiere de présentation de l'information financiére contenue dans le
Manuel de I'lCCA.

PARTIE Il 031/
N

Instructions

1.  Généralités 50\

1° Exposer et comparer la situation financiere "?_y I'émetteur, les
changements dans sa situation financiere et les résultats %p oitation pour les 2
derniers exercices. Fournir toute information nécessaire avk ompréhension de cet

eXpose. r\

Lorsqu'une analyse de l'information p\ Cteur d'activité ou selon toute
autre division des activités serait utile ou nécessaie atla compréhension de l'activité de
I'émetteur, I'exposé doit étre centré sur ch Qﬁecteur ou autre division de ses
activités, important et isolable, ainsi que sur teur dans son ensemble. A cet égard,
on tient compte de facteurs comme les st s: effet disproportionné d'un secteur ou
d'une autre division de l'activité sur le d'affaires, la rentabilité ou les besoins de
trésorerie, existence de restrictions Iﬁbs ou d'une autre nature au libre mouvement
des fonds d'un secteur, d'une filiaJeyoud'une division de I'émetteur aux autres, degré de
probabilité que des tendances%ﬁénces, engagements, événements ou incertitudes
connus a lintérieur d'un se aient un effet sur l'activité de I'émetteur dans son
ensemble. L'exposé doit trajter’ les facteurs internes affectant I'émetteur ainsi que les
facteurs pertinents qu@ment a la branche d'activité et a I'économie en général
affectant I'émetteur.

2° L' e doit porter sur les états financiers et les données financieres,
I u

opérationnel tres qui, selon I'émetteur, sont de nature a aider le lecteur a mieux
comprend situation financiere de I'émetteur, son évolution et les résultats
d'exploi 4

o

Dans son analyse, I'émetteur ne doit inclure que linformation qui est
sible sans efforts ou frais excessifs et qui n'est pas clairement donnée dans ses
etafs financiers.

L'analyse devrait principalement expliquer pourquoi des changements
sont survenus ou ne sont pas survenus dans la situation financiere et dans les résultats
d'exploitation de I'émetteur. Cela devrait comporter un exposé sur l'effet des activités
abandonnées et des postes extraordinaires lorsque ces €éléments ont eu ou sont
susceptibles d'avoir un effet sur la situation financiére et sur les résultats d'exploitation
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de I'émetteur. Les chiffres des états financiers n‘ont pas a étre répétés. Par exemple a
la lecture des états financiers comparatifs, on voit clairement le degré d'augmentation
ou de diminution du chiffre d'affaires par rapport a I'exercice antérieur et le pourcentage
de variation se calcule facilement.

4° Décrire les causes des changements dans les états financiers d'un
exercice a l'autre, dans la mesure ou cela est nécessaire pour comprendre I'ensemble
de l'activité. Si les causes touchent plus d'un poste, une analyse d'ensemble suffito.)q/

5° Fournir une description des risques et incertitudes auxquel face
'émetteur, dans la mesure jugée nécessaire a la compréhension d% Situation
financiere, des changements dans la situation financiére et des résult .exploitation
de I'émetteur. L'accent devra étre mis sur les risques et les inceNildes qui vont
vraisemblablement jouer un r6le au cours des 2 prochains exercices.

L'analyse doit porter principalement sur le @ues, événements et
incertitudes qui pourraient faire que les résultats futurs de etteur et sa situation
financiere a venir ne soient pas nécessairement dans @(:Iongement de l'information
rendue publique. A cet égard, on doit donner u escription avec les chiffres
nécessaires concernant i les facteurs qui auront urN%act sur les opérations futures
sans avoir eu d'impact dans le passé, et ii le teurs qui ont eu un impact sur les
opérations passées et dont on ne pense pas &uront un impact sur les opérations

futures. A

6° Indiquer, s'il est conn@ffet prévu sur les eétats financiers de
I'introduction de toute modification de\8onventions comptables adoptée apres la fin du
dernier exercice ou de toute ffication prévue ou arrétée, mais non encore en
vigueur, des conventions com S.

7° Indiquer la re et l'importance des effets financiers, ainsi que leur
impact sur la situatio trésorerie, les sources de financement et les résultats
d'exploitation de |'épBttetr.

A@re actuelle, il n'existe pas de définition largement acceptée des
instruments {{NgNCiers. Les organismes de normalisation comptable de plusieurs pays
travaillent ellement a des projets visant a définir les effets financiers et a
recom r des exigences appropriées en matiere de comptabilité et d'information.
L'infegmation a I'égard des effets financiers peut s'avérer importante pour la
C hension de la situation de la trésorerie, des sources de financement et des
r ats d'exploitation de I'émetteur. Les effets financiers comprennent les titres de
financement (titres d'emprunt et de participation), les titres assortis d'une sdreté réelle
(ex.: titres de créance hypothécaire, mise en pension), les titres de couverture (ex.:
contrats a terme, options et swaps). Ces catégories et exemples ne sont pas exhaustifs
et I'on doit se servir de son jugement pour identifier d'autres effets financiers.
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: 8° Lorsqu'un émetteur s'est engagé a acquérir ou céder une entreprise ou un
élément d'actif en dehors du cours normal de son exploitation et que cette opération
aura un effet important sur la situation financiere ou les résultats a venir de I'émetteur, il
faut traiter I'opération et ses effets dans le rapport annuel. L'information doit étre fournie
lorsque la décision d'effectuer I'opération a été prise par le conseil d'administration de
I'émetteur ou par la direction si I'on s'attend que le conseil d'administration I'approuve.
Si la publication de cette information est considérée comme indidment désavantageuse
pour I'émetteur, la confidentialité peut étre maintenue dans les conditions pré a

I'article 74 de la Loi. %
2. Situation de trésorerie \é

Les exposés sur la situation de trésorerie et sur les source financement
peuvent étre combinés lorsque cela facilite la présentation. La gfatfon de trésorerie
doit étre examinée sur une base historique et prospective dans ntexte de l'activité
de I'émetteur (par exemple, un exposé sur le fonds de rou t peut étre utile pour
certaines opérations manufacturiéres ou industrielles, mais p&ut s'avérer inutile dans le
cas d'une institution financiére ou d'une société de sergigeMpublic) et doit porter sur la
capacité de I'émetteur a se procurer des espéces 0 i-especes au fur et a mesure
des besoins. L'exposé sur la situation de trésoreriey& Sur les sources de financement
doit, porter a la fois sur les besoins a court et a long terme. Normalement, la
situation de trésorerie et les sources de fin ent a court terme font référence aux
besoins de fonds au cours des 12 prochai

Cet exposé doit traiter de
d'acquitter ses obligations lorsqu'glle
de soutenir une croissance planj

ions comme la nécessité pour I'émetteur
rivent a échéance et de maintenir sa capacité

1° Identifier tout tg}rdance connue ou toute fluctuation prévue a I'égard de la
situation de trésorerie I'émetteur, compte tenu des exigences, engagements,
événements ou incertit connus. En cas d'insuffisance, indiquer la ligne de conduite

gue I'émetteur a ;&Qau entend prendre afin de remédier a cette situation.

2° foguer les éléments du bilan, les postes de I'état des résultats ou de
I'état des vements de trésorerie qui, selon I'émetteur, peuvent étre indicateurs de la
situati(& 2sorerie.

3° Indiguer les exigences relatives aux éléments du fonds de roulement (par

QQK/ e, I'émetteur qui doit garder des stocks importants afin de satisfaire les besoins
deNdvraison rapide ou qui a accordé des délais de paiement a certains clients).

4° Indiguer la nature et I'ampleur des restrictions d'ordre juridique ou pratique
a la capacité des filiales de transférer des fonds a I'émetteur. Décrire I'impact qu'elles
ont eu ou qu'elles doivent avoir sur la capacité de I'émetteur de faire face a ses
obligations.
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5° Lorsque I'émetteur accuse du retard dans le paiement de dividendes,
d'intéréts ou de capital sur des emprunts, l'indiquer et fournir des détails. Lorsque
I'émetteur est actuellement en défaut a I'égard d'un emprunt ou l'a été au cours du
dernier exercice, présenter l'information relative au défaut.

3. Sources de financement

Par source de financement, on entend les emprunts, les capitaux prop,
I'émetteur et tout autre arrangement financier, reflété ou non au bilan, u@ eut
raisonnablement considérer comme source de fonds (par exemple, les bx et les
options de vente).

N\
1° Décrire et quantifier les engagements importants de I'érﬁbur en matiére
de dépenses en immobilisations a la fin du dernier exercice, Iez'ﬁJ général de ces
engagements et indiquer leurs sources de financement. Quantifier alissi toute dépense
nécessaire, mais non encore engagee, pour réaliser les pro@ont il est fait mention
dans le rapport annuel ou ailleurs dans les documents de la n&tice annuelle.

2° Décrire toute tendance connue, favo (b ou deéfavorable, dans les
sources de financement de I'émetteur. Décrire I&\changements prévus dans les
proportions et les codts relatifs de ces so Décrire brievement toute source
importante de financement disponible mais&o\@ sée.

4. Résultats d'exploitation %

changements économiques nt affecté de facon importante le bénéfice
d'exploitation et indiquer I'efo\ le bénéfice d'exploitation. De plus, décrire tout autre
élément important des pr(@ts ou des charges qu'on juge nécessaire pour comprendre
les résultats de I'émetteQ

1° Décrire les événem ts)u opérations inhabituels ou peu fréquents ou les

2° Décri ‘%65 tendances ou incertitudes connues qui ont exercé ou dont on

@1 penser qu'elles pourront exercer une influence favorable ou
chiffre d'affaires net ou sur le bénéfice d'exploitation. Si I'émetteur
nements dont on prévoit qu'ils entraineront un changement important
dans la on colt-produits (par exemple, une modification connue des codts de
main-d‘eku re ou de matieres, un changement connu de prix, une réévaluation connue
des@cks), il faut indiquer le changement dans la relation.

3° Indiquer dans quelle mesure les variations du chiffre d'affaires net ou des
produits sont attribuables a des changements de prix, a des variations du volume ou du
montant des biens ou services vendus ou a lintroduction de nouveaux produits ou
services.
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4° Décrire brievement l'impact de linflation ou de variations spécifiques des
prix sur le chiffre d'affaires net, sur les produits et sur le bénéfice d'exploitation. Aucune
information financiere spécifique n'est requise.

D. 660-83, Ann. VII; D. 1263-85, a. 102; D. 977-88, a. 32; D. 1622-90, a. 44.
ANNEXE VII.1 q,
(ABROGEE) Q)Q)

D. 1263-85, a. 103; D. 697-87, a. 46; D. 977-88, a. 32. s

ANNEXE VII.2 50

(ABROGEE) 0.)

D. 697-87,a.47; D.977-88, a. 32. ?9
N

Reéglement sur les
valeurs mobiliéres 1" janvier 1991 Page 204



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 18R JANVIER 1991 AU 3 JUIN 1992

ANNEXE VIII
CIRCULAIRE
SOLLICITATLON DE PROCURATLONS

Dans le cas ou il n’y a pas de sollicitation, faire les adaptations nécessaires.

Rubrique 1
Droit de révocation 031,

N

Décrire brievement les modalités de révocation et toute restri@ ue ce droit
peut comporter. 5

Rubri_q_ue_2: _ S Q(b

Identification de la personne faisant la sollicitation ?\

Indiquer si le porteur qui donne le mandat peut révoquer la procuration.

1. Indiquer si la sollicitation est faite po ompte de la direction de
I'émetteur assujetti, donner le nom de tout administ qui a informé la direction par
écrit de son intention de s’opposer a une mesur Oj tee et indiquer la nature de cette
mesure.

2. Indiquer si la sollicitation |te pour le compte d'une personne
étrangeére a la direction et donner le no elle-ci.

3. Lorsque la sollicitazzn‘ est pas faite par la poste, décrire le procédé

utilisé. Q/

4. Lorsque la ﬁ itation est faite par des salariés ou des mandataires
spécialement engagesgC fin, indiquer les principaux éléments du contrat intervenu,
les parties au contra olt réel ou prévu.

: la personne qui supporte ou supportera les frais de la
soII|C|tat|on Q/

Rubrig é@

Per s intéressées dans certains points de I’ordre du jour

Décrire brievement la facon dont sont intéressés dans un point quelconque de
'ordre du jour, sauf I'élection des administrateurs et la nomination du vérificateur, que
ce soit en raison des titres possédés ou de toute autre maniére, les personnes suivante:

1° celui qui a été dirigeant de I'émetteur assujetti au cours du dernier
exercice, lorsque la sollicitation est faite pour le compte de la direction;
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2° celui pour le compte de qui la sollicitation est faite, si elle n’est pas faite
pour la direction de I'émetteur assujetti;

3° le candidat a un poste d’administrateur;

4° celui avec qui 'une des personnes visées aux paragraphes 1° a 3° a des
liens ou celui qui appartient au méme groupe. (1/

Instructions 0,)
1. La sollicitation est réputée étre faite pour le compte d@)ersonnes
suivantes: 0\
1° tout membre d’'un groupe qui sollicite des ations et toute
personne, agissant seule ou avec d’autres, qui participe a Ior tlon a la direction

ou au financement d’un tel groupe;

2° toute personne qui contribue plus eg‘ﬁ g$ au financement de la
sollicitation;

de quelque autre maniere, par suite d’'un cont ec une personne pour le compte de
qui la sollicitation est faite, dans le but Nncer la sollicitation ou de faire valoir
certaine recommandations quant aux tlt I’émetteur assujetti ou quant a I'exercice
du droit de vote; toutefois la présente sition ne s’applique ni a une banque ni a un
établissement de crédit ou a un courti®‘qui dans le cadre de son activité normale préte
des fonds ou exécute des ordresQ.u,r achat ou la vente de titres.

3° toute personne qui préte@ds, consent un crédit ou s’engage

2. La sollicitation e%‘g putée ne pas étre faite pour le compte des personnes
suivantes, a moins qu’elle@ soient visées au paragraphe 1 des instructions:

1° luMqui est simplement engagé par une personne pour le compte
de qui la sollicit (i st faite, ou celui qui ne fait que transmettre les documents de
sollicitation ou remplit que des fonctions d’exécution;

celui qui est simplement engagé par une personne pour le compte
de qw citation est faite, en qualité d’avocat, de comptable, de conseil en publicité,
r%at s publiques ou en finance et dont les activités se limitent & I'exécution de ses

3° le dirigeant, sauf un administrateur, ou le salarié de I'émetteur
assujetti ou d’'une personne appartenant au méme groupe que I'’émetteur assujetti;

4° le dirigeant ou le salarié de toute autre personne pour le compte de
qui la sollicitation est faite.
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Rubrique 4:
Titres comportant droit de vote et principaux porteurs

1. Donner, pour chaque catégorie de valeurs comportant droit de vote, le
nombre de titres en circulation et le détail des droits de vote afférents a chaque titre de
chacune des catégories.

2. Donner la date d’inscription au registre des porteurs pour détermi%?eux
qui auront droit de vote a l'assemblée ou, le cas échéant, les rensef ents
concernant la fermeture du registre des transferts de titres. Si le droit de n'est pas
limité aux porteurs inscrit a une date déterminée, mentionner les cuajitions selon
lesquelles les porteurs pourront voter. 5

3. Lorsque, a la connaissance des dirigeants de I'& rgeur assujetti, une
personne exerce une emprise sur plus de 10 % des titres co ant des droits de vote
afférents a toute catégorie de titres en circulation de I'émagttety assujetti, donner le nom
de chacune de ces personnes, le nombre de titres lesquels chacune de ces
personnes exerce une emprise et le pourcenta%e\(% titres en circulation de la

catégorie que ce nombre représente.
Rubrique 5: A\Q/

Election des administrateurs

1. Pour chaque candidat Q’n‘poste d’administrateur de I'émetteur assujetti
et pour chaque administrateur deggt ¥ mandat doit se poursuivre apres l'assemblée,
donner sous forme de tableau rmations suivantes:

7

1° son n@% distinguant les candidats et les administrateurs dont le
mandat n’est pas expirQ

2° 0 te d’expiration du mandat;

le dernier poste important occupé chez I'émetteur assujetti, une
société m%@ une filiale de I'’émetteur assujetti;

A\ 4° les fonctions principales exercées actuellement et pour qui ces
f%@us sont exercées;
2. Pour chaque candidat & un poste d'administrateur, donner les

informations additionnelles suivantes:

1° les fonctions principales exercées au cours des cing années
précédentes, a moins que le candidat ne soit déja un administrateur élu a une
assemblée dont la convocation comportait une circulaire de procuration; indiquer le nom
et I'activité principale de la personne pour qui ces fonctions sont exercées;
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2° lorsque la personne est ou a été un administrateur de I'émetteur
assujetti, la durée de son mandat;

3° le nombre de titres de chaque catégorie comportant droit de vote
de I'émetteur assujetti ou d'une filiale de I'émetteur assujetti sur lesquels il exerce une
emprise;

4° lorsque le candidat doit étre élu en vertu d’une conventio ee
par lui avec toute autre personne, a I'exception des dirigeants de I’émetteu'\ ujetti
agissant en cette seule qualité, le nom de cette autre personne et une bre, escription

de la convention. 0\

3. Lorsque le conseil d’administration de I'émetteur asgyjet a un comité de
direction, le mentionner et donner le nom des administrateurs (@st ant ce comité.

Lorsque le conseil d’administration de I’émette&ﬁssujetti est tenu d’avoir
un comité de vérification, le mentionner et donnetbré\nom des administrateurs
constituant ce comité. q

4. Lorsque Je candidat a un poste inistrateur et des personnes avec
qui il a des liens ou appartenant au méme gro@ ue lui exercent une emprise sur des
titres comportant plus de 10 % des droits de \{ afférents a tous les titres de I'émetteur
assujetti ou de l'une des filiales de I'ém assujetti, indiquer le nombre de titres de
chaque catégorie sur lesquels les per es avec qui il a des liens ou appartenant au
méme groupe que lui exercent uneNemprise, en identifiant chaque personne dont
I'emprise porte sur 10 % ou plus @l res.

Rubrique 6: '\
Rémunération de la h e)direction

1. Champ d’a tion

L'inform@&ion a fournir se rapporte a la haute direction de la société: président et
vice-prési s)du Conseil s’ils accomplissent leurs fonctions a plein temps, président,
vice-prés s responsables d'une partie ou d’'un aspect important de I'entreprise
(bran ‘activité, ventes, finances, etc.) et les autres membres de la direction de
I’érﬁfur ou d'une filiale exercant des pouvoirs de décisions sur les grandes

QQ/ ions de I'émetteur
La rémunération des administrateurs qui ne font pas partie de la haute direction
n’est prise en compte qu’au paragraphe 6.

Lorsqu’il 'y a pas d’élection a un poste d’administrateur, il n’est pas nécessaire
de donner la rémunération.
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2. Rémunération en espéeces

1° Donner le montant global de la rémunération en espéces versée a la
haute direction par la société et ses filiales, en contrepartie de services rendus au cours
du dernier exercice.

La rémunération en especes comprend notamment le traitement, les
jetons de présence, les commissions et les primes. Cette information peut aus 'ﬁt}e
ventilée selon ces postes. %

L'information peut étre présentée selon le tableau suivant : é

REMUNERATION EN ESPECES

laW
Nombre Sommk
Haute direction Rémunération en es $

N
2° En plus des sommes effectivement vers@u cours et au titre du dernier
exercice, la remunération en espéces comprend : '\

a) les primes a payer au H dernier exercice, a moins qu’elles
n'aient pas encore été attribuées;

b) les primes payé cours du dernier exercice, au titre d'un
exercice antérieur, déduction faite Se te somme qui a déja été déclarée;

C) toute ré tion gagnée au cours du dernier exercice, mais dont
le versement en espéces%idl eré.

3° La rému@tion relative a une partie d'exercice pendant laquelle un
intéressé n’'a pas 2 des fonctions de haut dirigeant n’a pas a étre incluse.

3. Rému on sous forme de plans

L @unération sous forme de plans n’est prise en compte que lorsqu’ils ne
sont fferts & tous les employés a plein temps non régis par une convention
col%/e ou lorsqu’ils favorisent les hauts dirigeants par leur champ d’application, par
IQ/ onditions ou par leur fonctionnement.

1° Donner une description de tout plan en vertu duquel une somme ou un
avantage a été accordé au cours du dernier exercice ou doit I'étre au cours d’'un

exercice ultérieur.

Cette description comprend:
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a) un sommaire des regles du plan;

b) les critéres utilisés pour déterminer les sommes a payer ou, dans le
cas de plans d’options, les criteres utilisés pour déterminer le nombre de titres visés par
les options;

C) la période en fonction de laquelle les prestations sont déterminées;

d) le tableau des versements; Q>Q)

e) les modifications récentes et importantes du plan; é\

f) les sommes versées au cours du dernier exerciosb, dans le cas
de plans d'options, le nombre de titres sur lesquels des options gt été accordées au

cours du dernier exercice;

0) les sommes portées au compte des ha%’dirigeants au cours du
dernier exercice, dans la mesure ou le versement ou doquisition définitive n'est pas
subordonné a un événement futur.

2° A l'égard des options de souscrl ou d achat de titres accordées au
cours du dernier exercice, donner en plus d rmation exigée par le paragraphe 3,
1°aaf;

a) la désignation du tvgt le nombre de litres visés;

b) le prix moye souscription ou d’acquisition par titre (lorsque des
options avec des dates d’ eche différentes sont accordées, I'information est donnée
pour chaque catégorie d’ optl

gdu titre a la date de l'octroi lorsque le prix mentionné en b
est inférieur au cou te date.

3° A@rd des options de souscription ou d'achat levées au cours du
' onner, en outre des informations prévues au 2°, a a c, la différence

dernier exerﬁ
entre le C(@ u titre et le prix de souscription ou d’achat.

]A Lorsqu’'un montant payé ou distribué en vertu d’'un plan est déclaré au titre
d 2munération en especes prévue au paragraphe 2, ce montant n'a pas a étre
i en réponse au sous-paragraphe 1° f si une mention a cet effet est faite en
réponse au paragraphe 3.

5° Les renseignements exigés en vertu des sous- paragraphes 1° f et g n'ont
pas a étre donnés lorsque les montants payés, distribués ou acquis en vertu d'un plan a
prestations déterminées qui précise certains avantages de rente de retraite et définit le
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droit d’'un salarié¢ a ces avantages en fonction de ses années de service ou de son
salaire.

4. Autres avantages

Indiguer le montant global des autres avantages qui ne sont pas déja couverts
dans les avantages recus en especes ou sous forme de plans, notamment les
avantages personnels, les titres ou biens distribués autrement que sous forme de
Ces avantages ne sont pris en compte que dans la mesure ou ils ne sont pa ts,
aux mémes conditions, a tous les employés a temps plein non régis par une ntion

collective. é

La valeur indiquée pour ces avantages est le colt marginal régé.lpporté par la
société et ses filiales. (b

Toutefois, lorsque la valeur des autres avantages n'exc pas, pour I'ensemble
des dirigeants, 10 % de la réemunération en especes jus u%ncurrence de 10000 $
par personne, il suffit de la mentionner. cg\

Dans le cas d'une société qui remplit Ies tions fixées a l'article 160 du
reglement, le seuil de 10 000 $ est porté a 25 0

5. Cessation d’emploi ou changemeQ}g{ontrole

Décrire toute convention ou t plan concernant l'indemnisation des hauts
dirigeants ayant exercé leurs fonction®au cour du dernier exercice en cas de cessation
d’emploi (démission, retraite, ch ment de contrdle) ou en cas de changement de
fonctions par suite d'un chan t de contréle, lorsque l'indemnité excede 60 000 $
par personne.

6. Rémunération @Qjmmlstrateurs

1° De$ mode normal de rémunération des administrateurs, en indiquant
ci, y compris le mode de la rémunération pour participation aux

le montant d [
travaux d’'un € ou mission spéciale.

Q Décrire tout autre mode de rémunération d’'un administrateur, en plus ou a
la g u mode normal, appliqué lors du dernier exercice, en indiquant le montant de

Dans le cas d’'une rémunération autre qu’en especes, en indiquer la valeur ou, Si
cela est impossible, la décrire.
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7. Dispositions particuliéeres concernant les émetteurs non constitués en
sociéte

L’émetteur non constitué en société donne:

1° le montant global de la rémunération versée aux administrateurs ou aux
fiduciaires pour chaque exercice financier en cause;

2° le montant global des dépenses remboursées aux administrateur ux
fiduciaires en vue de 'accomplissement de leurs fonctions. ?\

Dans le cas d’'une rémunération autre qu’en especes, en indique \saleur ou, si
cela est impossible, la décrire. 5

Cependant l'information prévue par le présent article pewt éte donnée dans les

états financiers annuels.

qui ne rémunerent pas directement leurs dirigeants s que les administrateurs et
dont la gestion est confiée a une société de gestion. '\

&

Les mémes regles s’appliquent aux sociétés d’i@&ﬁssement a capital variable

Rubrique 7: \
Préts aux dirigeants A

1. Donner l'information su prét consenti a un dirigeant, a un candidat a
des fonctions d’administrateur ou g u% ersonne avec qui ce dirigeant ou ce candidat a
des liens, dans la mesure ou il it pas d’'un prét de caractere courant.

2. Cette inform io'n\est présentée uniqguement dans la circulaire établie en

vue de I'assemblée annuglle

Instructions §~

1. r le nom et I'adresse de toute personne bénéficiaire d’un tel prét.
On peutn nper comme adresse que le lieu de résidence ou une case postale.

.Q\ Donner I'encours le plus élevé des préts consentis par I'émetteur ou ses
fili a chacune de ces personnes au cours du dernier exercice, la nature du prét et
I’ ion qui y a donné lieu, le solde courant et le taux d’intérét.

3. Il faut entendre par «prét de caractére courant»:

1° un prét consenti aux mémes conditions a 'ensemble des salariés et
qui n'excéde pas 25 000$;
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2° un prét consenti a un dirigeant qui exerce ses fonctions a temps
plein, pourvu que ce prét soit inférieur a 2fois son salaire annuel et soit garanti par une
hypothéque de premier rang sur sa résidence principale;

3° un prét consenti a une personne qui n‘’exerce pas ses fonctions a
temps plein, pourvu que I'octroi de crédit fasse partie de I'activité normale de I'émetteur,
que le prét soit consenti aux mémes conditions qu’aux clients et qu’il ne comporte pas
un risque de recouvrement inhabituel; ‘ﬁ/

4° un prét consenti a l'occasion d’'achats effectués aux %ltlons
normales du commerce ou résultant d’avances de frais de voyage ou de r sentation,
pourvu que les modalités de remboursement soient conformes %praﬂques
commerciales.

‘b

Rubrique-8
Initiés et autres personnes intéressés dans des opérat' importantes

Décrire brievement lintérét des personnes s tes dans toute opération
importante conclue depuis le début du dernier g % ce financier ou dans toute
opération projetée qui a eu ou aura un effet impo sur 'émetteur ou l'une de ses
filiales:

1° un initié de I'émetteur; A\Q/
2°  un candidat & un poste S@lstrateur

3° une personne ave |n|t|e ou le candidat a des liens ou appartenant au
méme groupe que l'un de ce lers.

Toutefois il n'est ecessaire de répéter cette information si elle a déja été
donnée dans une circu de procurations.

Instructions

1. \@gﬁer une bréve description de I'opération. Indiquer le nom et l'adresse
de chaq@sonne intéressée et sa relation avec I'emetteur.

ti ou I'une de ces filiales, dans la mesure ou il ne s’agit pas d’'une opération de
candctere courant, donner le prix d’achat et le prix payé par le vendeur lorsque celui-ci
les a acquis au cours des deux années précédant I'opération.

%2. Lorsqu'il s’agit de I'achat ou de la vente d’éléments d’actif par 'émetteur

3. La présente rubrique s’applique aux intéréts tenant a la propriété de titres
de I'émetteur seulement lorsque le porteur recoit un avantage qui n’est pas attribué
dans les mémes conditions aux autres porteurs de la méme catégorie de titres.
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4. Lorsqu’'une des personnes visée par la présente rubrique est un courtier,
une personne avec qui il a des liens ou qui appartient au méme groupe que lui, donner
les informations sur toute commission ou rabais important accordé par I'émetteur pour
le placement.

5. L’information prévue par la présente rubrique n’est pas exigée dans les
cas suivants:

1° le tarif ou les frais sont établis par la loi ou résultent d’'un a@a
concurrence;

2° la personne n'est intéressée a I'opératio \\%u’en tant
gu’administrateur d’'une société qui est partie a 'opération; 36

3° la personne intéressée intervient en tant q{}é) banque ou autre
dépositaire de fonds, agent de transferts, agent chargé e\@tenue des registres,
fiduciaire en vertu d’'un acte de fiducie ou dans des fonctions ilaires;

4° la personne intéressée ne doit recevoir plus de 50 000 $,
compte tenu de tout versement périodique prévu phg contrat, par exemple dans le
cas d’'un bail;

5° la personne intéres é& recoit aucune rémunération pour
I'opération, pourvu que soient réunies Ie% itions suivantes :

a) elle est intéx@ssée en tant que propriétaire de moins de 10 %
des titres d’'une catégorie de vale@une société qui est partie a I'opération;

b) il d’'une opération courante conclue dans le cadre de
l'activité normale de I’éme@w ou de ses filiales;

%: 'opération se chiffre a moins de 10 % de la totalité des
ventes ou des a@ , selon le cas, de I'émetteur et de ses filiales durant le dernier
exercice.

6. personne intéressée a cause de la rémunération touchée pour des
servic%): dispensée de fournir I'information prévue par la présente rubrique si elle
n'est\ynt&ressée gu’en tant que propriétaire de moins de 10 % de titres comportant droit
d% d’'une société qui est partie a I'opération.

Rubrique 9:
Nomination d’un vérificateur

1. Lorsqu'il est proposé que I'assemblée procede a la nomination d’'un vérificateur,
donner le nom du vérificateur de I'émetteur assujetti.
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Lorsque la nomination initiale du vérificateur a eu lieu au cours des cinq
dernieéres années, indiquer la date de celle-ci.

2. Lorsqu'il est proposé que le vérificateur de I'émetteur assujetti, ou de l'une de
ses filiales importantes, soit destitué de ses fonctions ou que soit nommé un autre
vérificateur a sa place, donner les renseignements suivants:

1° la date de prise d'effet de la démission du vérificateur ou de son refus)de
renouveler son mandat, ou la date a laquelle il est proposé que le vérific oit
destitué de ses fonctions, selon le cas; ?\

raisonnablement déterminé ou quantifié, I'impact du choix ou de la lon qui a fait

2° une description de tous les désaccords a déclarer ety NNl peut étre
I'objet des désaccords sur le bénéfice net ou la perte nette et la ?ggjn financiere de

I'émetteur assujetti; Q

3° une description de la nature de toute restrickh dans les rapports du
vérificateur sur les états financiers annuels pour les d xercices précédant la date
mentionnée au paragraphe 1° et de toute restrici imilaire contenue dans les

rapports du vérificateur ou commentaires sur les étak\ anciers périodiques pour toute
période subséquente a la fin du dernier exercice@:édant cette méme date:

4° lorsque le conseil d’administray
vérification, une déclaration précisant si
approuvée par le comité de veérificgi
recommandation du comité de veérificaNgn;

de I'émetteur assujetti a un comité de
position de changer le vérificateur a été
, ou si elle est faite contrairement a la

5° une lettre du véri ur, dont le mandat est terminé ou dont la destitution
est proposée, adressée a la mission, indiquant son accord ou son désaccord avec
les renseignements donnééians la circulaire de procuration conformément au présent
paragraphe.

Instructions 02

1. @ eponse au 2° du paragraphe 2, les désaccords a déclarer sont les
suivants:

A 1° ceux qui se sont produits en relation avec les vérifications des deux
d exercices et toute période ultérieure précédant la date mentionnée au 1° du
pg'agraphe 2;

2° ceux qui se sont produits au niveau décisionnel, a savoir les
désaccords qui se sont produits entre le personnel de I'émetteur assujetti responsable
de la présentation de ses états financiers et le personnel du cabinet d’experts-
comptables responsable de l'autorisation des rapports et commentaires concernant
I'émetteur assujetti;
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3° ceux qui concernent I'étendue ou les procédés de vérification, les
principes ou pratiques comptables, ou I'information présentée dans les états financiers;

4° ceux qui ont amené le vérificateur a faire mention de I'objet du
désaccord dans son rapport sur les états financiers vérifiés ou dans ses commentaires
sur les états financiers périodiques non vérifiés;

5° ceux qui auraient amené le vérificateur, s’il avait compje on
mandat, a faire une telle mention dans son rapport ou ses commentaires. r\

2. Lorsqu’il n’y a aucun désaccord a déclarer, le mentionner.g\s

3. Dans les cas ou il n'y a eu aucune restriction (HS es rapports ou
commentaires visés au 3° du paragraphe 2, le mentionner.

4. Dans un délai raisonnable avant la diﬁu&h de la circulaire de
procuration, la direction de [I'émetteur assujetti ente au vérificateur les
renseignements qui y seront donnés conformément a u paragraphe 2, de maniere
a permettre au vérificateur de préparer la lettre visée'\ ° du paragraphe 2.

5. Dans le cas d’'un désaccord dug@rfficateur avec les renseignements qui
seront donnés dans la circulaire de procu% Yle vérificateur est tenu de mentionner
les raisons de son désaccord dans la Iet@ vue au 5° du paragraphe 2.

6. Le paragraphe 2 ne s’applique pas dans les cas suivants:
1° un chan érde vérificateur d'une filiale de I'émetteur assujetti
lorsqu’il est proposé que | 3éq cateur de cette filiale soit remplacé par le vérificateur
de la société mere.
2° c;angement de vérificateur lorsque ce changement est requis
par une loi. Q/

Rubrique 18
Conventj de direction

Lorsqu’'une personne autre que les dirigeants de I'émetteur assujetti ou d’'une
fi exerce pour une part substantielle les fonctions de direction de I'émetteur assujetti
oUMe l'une de ses filiales, donner:

1. les éléements de la convention de direction, y compris le nom et I'adresse
de toute personne qui est partie a la convention ou qui est chargée d’exécuter les
fonctions de direction;
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2. les nom et adresse des initiés a I'égard de toute personne avec laquelle
I'émetteur assujetti ou I'une de ses filiales a conclu une convention de direction :
lorsque les renseignements suivants sont connus des dirigeants, les nom et adresse de
toute personne qui serait un initié a I'égard de toute personne avec laquelle I'émetteur
assujetti ou l'une de ses filiales a conclu une convention de direction si cette personne
était un émetteur assuijetti;

3. les montants payés ou a payer par I'émetteur assujetti et ses filiales & Une
personne nommeée conformément au paragraphe 1 depuis le début du dernier ce
clos, en donnant les renseignements pertinents; r\

4. pour toute personne nommée conformément au paragr 1 ou 2 et
pour toutes les personnes avec qui elle a des liens ou qui apparts nt au méme
groupe, les informations concernant: (b

liens ou qui appartient au méme groupe, de la part de I'ém r assujetti ou l'une de
ses filiales, qui était di a un moment quelconque depuyi début du dernier exercice
clos de I'émetteur assujetti; q

1° tout prét a cette personne, ou a une pess’c@e avec qui elle a des

2° toute opération ou conventighljntervenue entre cette personne, ou
une personne avec qui elle a des liens ou quij rtient au méme groupe, et I'émetteur

assujetti ou l'une de ses filiales a un mom uelconque depuis le début du dernier
exercice clos de I'émetteur assujetti. %
Instructions SE

1. On peut ne donn€ycdmme adresse que le lieu de résidence ou une case

postale, mais la Commissi&\ eut alors demander qu’on lui fournisse l'adresse
compléete.

2. OmettQLo;e information dépourvue d’importance.

3. L ormations a donner concernant un prét comprennent I'encours le
plus éleve % réts consentis par I'émetteur ou ses filiales a chacune de ces
0

personne@ urs du dernier exercice, la nature du prét et I'opération qui y a donné
lieu, Ie& courant et le taux d'intérét.

: Omettre toute information concernant un prét consenti a l'occasion
d%nats effectués aux conditions normales du commerce ou résultant d'avances de
frais de voyage ou de représentation, pourvu que les modalités de remboursement
soient conformes aux pratiques commerciales.
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Rubrique 11:
Renseignements concernant les points a I’ordre du jour

1. Si l'ordre du jour comporte d’autres points que l'approbation des états
financiers, donner une bréve description des points ou du groupe de points connexes,
dans la mesure ou cela n'a pas déja été fait. Donner suffisamment de renseignements
pour permettre aux porteurs de titres de se former une opinion éclairée.

Il s’agit notamment des modifications du capital-actions, des mod@@gﬁs
de la charte ou des statuts, des acquisitions ou dispositions d’éléments dr\ , des
fusions et des opérations de regroupement ou restructuration du capital. é

2. Pour les opérations de regroupement ou de restruct@n du capital,
renvoyer a un prospectus ou a la note d'information établie a(%c sion d'offre de

rachat, ou se trouve l'information voulue. Q

3. Lorsqu’il s’agit d’'une question qu’il n’est pas owf'gatoire de soumettre au
vote des porteurs de titres, donner les raisons justifiant soumettre aux porteurs de
titres et la suite que la direction envisage de donner e de vote négatif des porteurs

de titres. ?\

D. 1263-85, a. 106; D.1 697-87, a. 48,49 e 977-88, a. 33.

S

D. 660-83, Ann. VIII; Erratum, 1985 G.O. 2@ . 1883-85, a. 104, 105 et 107 a 109;
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ANNEXE IX
NOTICE ANNUELLE

PARTIE I

Dispositions générales

1. La notice annuelle est destinée a fournir I'information pertinente essentielle ayune
bonne compréhension de la nature de I'émetteur, de ses activités et S
perspectives d'avenir. Les émetteurs doivent présenter linformation a I'é des
tendances, engagements, événements ou incertitudes actuellement connu nt on
pense ou dont on peut raisonnablement penser qu'ils auront un impact«ggortant sur
I'activité de I'émetteur, sur sa situation financiere ou sur ses résultats d'e itation.

2. Les exigences qui suivent s'appliquent a tous les é térs assujettis a

I'exception de ceux qui sont dispensés par l'article 163. Pax émetteur, on entend
I'émetteur assujetti, ses filiales et tout autre émetteur dans Ie@al duquel I'émetteur a
une participation. '\

L'information présentée comprend l'informati tive a toute filiale ou a tout
émetteur dans le capital duquel I'émetteur a une r&mcipation, des lors que son actif
total représente plus de 10 % de l'actif con de I'émetteur a la fin du dernier
exercice ou que son produit d'exploitation re te plus de 10 % du produit consolidé
de I'émetteur pour le dernier exercice finangj

7z

3. Toute information exigée dan otice annuelle peut, au choix de I'émetteur,
étre incorporée par renvoi. Tout dgcuent incorporé par renvoi dans la notice annuelle
doit étre clairement identifié av erence a la page, au sous-titre, au paragraphe ou a
tout autre élément. Tous les ents auxquels on fait référence doivent étre déposés
avec la notice annuelle auprés*de la Commission ou envoyés aux porteurs de titres ou
autres personnes intéresSee

Par porteu@-ﬂtres on entend les porteurs de titres de I'émetteur autres que les

porteurs de titrt@' prunt.

4. L'inf Ion sectorielle exigée a la rubrique 3 de la notice annuelle excede les
exigenc chapitre 1700 du Manuel de l'Institut canadien des comptables agréés
(ICCA@ contre, l'information additionnelle requise utilise le cadre de présentation de
I'IC%
SQ/ Il n'existe aucune exigence réglementaire quant au rble du vérificateur dans

I'élaboration de la notice annuelle. Toutefois, les émetteurs qui le désirent peuvent faire
intervenir leurs vérificateurs.

6. Généralement, l'information doit étre présentée en date de la fin du dernier
exercice. Si des circonstances ou événements importants sont survenus entre la fin du
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dernier exercice et la date de la préparation de la notice annuelle, cette information doit
étre présentée dans la notice annuelle.

7. L'information présentée dans la notice annuelle doit étre centrée sur I'émetteur. Il
n'‘existe aucune exigence de fournir une discussion détaillée de facteurs externes a
I'émetteur.

8. Les instructions concernant la préparation de la notice annuelle o %ﬂ
I'émetteur a discuter de certaines informations financieres prospectives. L'inf on
exigée vise des tendances, engagements, événements et incertitudes conn nt on
peut raisonnablement penser qu'ils affecteront de maniere importa I'émetteur.
L'obligation d'information porte sur les tendances, engagements, vg ements ou
incertitudes connus de la direction et dont on peut raisonnable@penser gu'ils
affecteront l'activité de I'émetteur, sa situation financiére ou ses rggultats d'exploitation.
La présente annexe oblige I'émetteur a discuter de I'informatitglbj?rb]ciére prospective,

sur le fondement de ses (:- attentes a la date de la notice annu

information financiere prospective. Cette autre infor financiére prospective doit
étre distinguée de l'information connue dont on p isonnablement penser qu'elle
affectera de maniére importante les résultats ploitation telle que l'augmentation
future connue des codts de main-d'oeuvre ou atieres, laquelle doit étre présentée.
L'information financiere prospective optionﬁ uppose qu'on prévoit une tendance ou
un événement futur ou qu'on prévoit un § t moins prévisible d'un événement, d'une
tendance ou d'une incertitude connus. ?\

Les émetteurs sont encouragés, sans y étg'}enus, a présenter d'autre

Méme si linformation ai urnie peut faire intervenir un certain degré de
prédictions ou de projections Lavenir, elle n'exige pas la présentation de prévisions
financieres ou de projections'ﬁ{q nciéeres au sens du Manuel de I'ICCA. Dans le cas ou
un émetteur choisit de 3senter des prévisions financiéres ou des projections
financieres, il doit envi ‘application de I'Instruction générale n° Q-11.

9. Les instrugt concernant la préparation de la notice annuelle ne visent que les
éléments impo

L'i nce est une question de jugement en fonction des circonstances
particyli T elle doit généralement s'apprécier en fonction de l'importance relative d'un
élément™pour ceux qui ont a prendre une décision. Un élément d'information ou un

e le d'éléments est important s'il est vraisemblable que son omission ou son
i ctitude auraient comme conséquence d'influencer ou de modifier une décision.

En déterminant si I'information est importante, un émetteur doit tenir compte de
facteurs quantitatifs et qualitatifs.

Cette notion d'importance, tout en étant plus étendue que la notion de
changement important dans la Loi sur les valeurs mobilieres, cadre avec la notion de
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limportance en matiére de présentation de l'information-financiére contenue dans le
Manuel de I'lCCA.

PARTIE Il
Instructions

RUBRIQUE 1: (1/
CONSTITUTION DE L'EMETTEUR ET DE SES FILIALES Q)

1. Constitution de I'émetteur é'\o.)

Donner la loi en vertu de laquelle I'émetteur est constitué ou ué. Indiquer
s'il y a eu modification des statuts ou autres documents constitutifs I'émetteur et
décrire la nature de ces modifications. (b

2. Filiales ?9

Donner une liste des filiales de I'émetteur a la fi %'}ernier exercice en indiquant
le lieu de constitution ou de continuation, avec le p @ntage de droits de vote détenu
ou controlé par I'émetteur. Présenter aussi le poykcentage détenu de chaque catégorie
de titres sans droit de vote. On peut omettre Q‘H’ale qui ne satisfait pas aux criteres
établis a l'article 2 de la Partie 1 de cett *%éexe si 'ensemble des filiales omises
représente moins de 30 % du produit t nsolidé ou de l'actif total consolidé de
I'émetteur. ?\
RUBRIQUE 2: %3
DEVELOPPEMENT GENER’QQ/ L'ACTIVITE

Décrire brieveme ctivité de I'émetteur. Cette description doit porter sur le
développement généra@ ctivité de I'émetteur au cours des 5 derniéres années. Cet
exposeé ne doit comprgndfe que les situations ou événements majeurs qui ont influencé

le développemerkté5 eral de l'activité. Les modifications prévues de l'activité doivent
aussi étre pré .

RUBRI L@Q
DES ON NARRATIVE DE L'ACTIVITE

]%{%Décrire I'activité en fonction du secteur d'activité dominant ou de chaque secteur
d'aefivité isolable de I'émetteur. Décrire 'activité de I'émetteur en mettant l'accent sur a)
les secteurs d'activité au sens défini au chapitre 1700 du Manuel de ICCA et b)
I'activité de I'émetteur en général. L'information suivante devra étre donnée pour chacun
des secteurs:

1° les principaux produits ou services, les méthodes de distribution de ces
produits ou services et les marchés principaux. De plus, donner pour chacun
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des 2 derniers exercices financiers, en chiffres absolus ou en pourcentages, le produit
provenant de tiers pour chaque catégorie de produits ou services principaux
représentant 15 % ou plus du produit consolidé de tous les secteurs pour I'exercice;

2° si, au total, 10 % au moins du produit consolidé provient de ventes faites a
un client ou de produits percus d'un client (par un ou plusieurs secteurs d'activité), le
nombre de ces clients et le pourcentage total de ventes a ces clients ou des produits

percus de ces clients. Lorsqu'il est connu qu'un groupe de clients est contrélé a
méme personne, le groupe est considéré comme un seul client; 0,)

3° lorsque plus de 40 % des ventes d'un secteur d'activité s aites a un
secteur géographique, le secteur géographique et le pourcentage ventes du
secteur d'activité faites a ce secteur géographique; 5

4° dans le cas ou on a annoncé publiqguement [l'int gbtion d'un nouveau
produit ou d'un nouveau secteur d'activité, une description e@/olution du produit ou
du secteur; '\

5° les sources d'approvisionnement et@disponibilité des matiéres
premieres;

6° importance et l'effet qu'ont chacun des secteurs les biens
incorporels tels que brevets, marques de ¢ erce, licences et concessions, tout en
indiquant leur duree;

7° l'importance des variatio§s~aisonniéres;

8° une description ut aspect de l'activité de I'émetteur pouvant étre
affecté durant I'exercice en CJN par la renégociation ou la résiliation de contrats ou de
sous-traites;

9° pour I@gteurs de ressources naturelles de I'émetteur, autres que le
pétrole et le gaz:

@Q/ I'emplacement et I'étendue des terrains importants, le pourcentage
des droits(d les terrains, la nature du droit en vertu duquel les terrains sont détenus
ou ex% a la fin du dernier exercice;

% b) les réserves par dépbt de minerai et par catégorie, en termes de
r ves prouvées, probables et possibles (au sens défini dans l'instruction générale
canadienne n° 2-A) a la fin du dernier exercice;

C) un rapprochement des réserves par catégorie a la fin de l'avant-
dernier exercice avec l'information donnée en b, notamment les effets de la production,
des acquisitions, des découvertes, etc.;
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d) le montant des dépenses d'exploration et de développement au
cours des 2 derniers exercices;

10° pour les secteurs pétroliers et gaziers:

a) le nombre de puits forés par I'émetteur seul ou en participation, le
nombre de ces puits qui sont producteurs en distinguant les puits de pétrole et les puits
de gaz, et le nombre de puits stériles exprimés dans chaque cas en termes d ijs
bruts et nets, au cours des 2 derniers exercices; 0,)

N

b) les terrains pétroliers ou gaziers, les usines, les inst ions et les
équipements importants détenus, loués ou détenus sous option a | %u dernier
exercice;

C) I'emplacement, par province ou par Etat s'ils t situés au Canada
ou aux Etats-Unis et par pays dans les autres cas, de tous les iqsin production et de
tous les puits importants non couverts par un accord d'unio, %ceptibles de produire
dans lesquels I'émetteur a un droit a la fin du dernier exer%e, le droit de I'émetteur
dans ceux-ci exprimé en termes de puits nets en distin t les puits de pétrole et les

puits de gaz; q

d) dans le cas de terrains ou ‘existe aucune réserve actuelle, la
superficie brute sur laquelle I'émetteur a it a la fin du dernier exercice, le
pourcentage net du droit sur cette superficy 'emplacement géographique de ces

terrains;
e) le type et la g iteé estimative des réserves prouvees et
développées et prouvées et non dexgloppées (selon les définitions de l'Instruction
générale canadienne n° 2-B) en es de réserves brutes et nettes de pétrole brut, de
gaz naturel et de liquides extraf gaz naturel a la fin du dernier exercice. Lorsque les
taux de redevance sont _suUjetS a des variations perceptibles, fournir une breve
discussion de ces variatio@

f) %prochement des réserves a la fin de l'avant-dernier exercice

avec I'informatior@ ee en e, notamment les effets de la production, des acquisitions,

des découvert%
le montant des dépenses d'exploration, y compris le forage, et le
dévelo% nt au cours des 2 derniers exercices;

1° si les quantités des réserves sont présentées comme fondées sur des
e%nations préparées ou examinées par un ingénieur indépendant ou par un autre
expert ou consultant, indiquer son nom. La Commission peut exiger le dépot du rapport
complet en tant qu'information additionnelle, et non en tant que document déposé
conformément aux présentes exigences;

12° pour le secteur des opérations bancaires d’'un émetteur, l'information
suivante:
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Les termes utilisés a I'égard des préts sont définis dans le «Document sur
les préts inexécutés: lignes directrices en matiére de divulgation a lintention des
banques a charte», publié par le Bureau de lInspecteur général des banques
le 1¢" juillet 1986.

a) PRETS INEXECUTES

. Jencours des préts a la consommation & intéré (ngn
comptabilisé, en distinguant les préts personnels et les cartes de crédit, a b) du
dernier exercice; r\

il. 'encours des préts a intérét non co %isé (non

personnels) faits a des résidents canadiens et a des résidents étrag& a la fin du
dernier, exercice;
iii. pour les préts a des banques &t tres entités des
catégories préts a risque de pays souverain et secteur priv’,\&senter I'encours des
préts non personnels renégociés a taux réduit faits a des ré%’@nts canadiens et a des
résidents étrangers a la fin du dernier exercice dont la Qur excede 0, 1 % du total du
capital versé, du surplus d'apport et des bénéfices r@épartis de la banque a cette
date, sous réserve d'un minimum de 500 000 $;  N{

b)  AUTRES CREANCES ER\%&\RD

I'encours des préts @ard de 90 & 179 jours et en retard de 180
jours ou plus, séparément pour les pra‘?\‘ des résidents canadiens et a des résidents
étrangers a la fin du dernier exercice;

c) REVENU@ERET

le re d'intérét présenté pour le dernier exercice en distinguant
les préts a intérét non tabilisé nationaux et internationaux, les préts renégociés a
taux réduit et les au®s cféances en retard,;

d%{QJDRETS A L'EGARD DESQUELS ONT ETE CONSTITUEES DES
PROVISIO R CREANCES DOU- TEUSES

A\ pour les préts a des banques et autres entités des catégories préts
a risquede pays souverain et secteur privé, le montant des préts a I'égard desquels ont
e '%Btituées des provisions pour créances douteuses autres que les provisions
g&gérales pour pertes a I'égard des risque-pays a la fin du dernier exercice;

e) PRETS RESTRUCTURES
i. le montant des préts classés dans la catégorie des préts

restructurés au cours du dernier exercice en distinguant les préts a des résidents
canadiens et a des résidents étrangers;
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il. le montant des préts classés dans la catégorie des préts
restructurés au cours du dernier exercice, par pays, pour les préts a des banques et
autres entités des catégories préts a risque de pays souverain et secteur privé;

f) CREANCES OUTRE-FRONTIERES

I. pour les pays désignés par le Bureau du surintenda S
institutions financieres comme nécessitant des provisions a I'égard des risque- es
pays désignés), le total des créances a |'égard de préts, par pays, a des b es et
autres entités des catégories préts a risque de pays souverain et secteur, @/e a la fin
du dernier exercice;

il. le total des créances a risque de pays% ralns a la fin du

dernier exercice, par pays, pour tous les autres pays a l'égard els des provisions
ont été établies;

g  PROVISION POUR PERTES SUR Eg&&

I. le montant des provisioh\ écifigues a la fin du dernier
exercice;

il. le montant des,@{ons pour créances douteuses a la fin
du dernier exercice; %

iii. le montan% s provisions a I'égard des risque-pays pour les
pays désignés, par pays ou au %L& la provision générale est établie a I'égard d'un
groupe de pays, a la fin du den@ xercice;

13° pour le seo@ fiducie, préts hypothécaires et caisse d'épargne et de
t

credit (credit union) de @l ité de I'émetteur, l'information suivante:

a) revenu d'intérét en distinguant le revenu provenant de préts
personnels, ¢ ciaux et hypothécaires selon l'information établie pour le dernier
exercice;

\ b) le montant des préts en retard de 90 a 179 jours et en retard

del rs ou plus séparément en distinguant les préts personnels, commerciaux et
%calres a la fin du dernier exercice;
C) le montant des provisions a I'égard des préts présentés en b ci-
dessus a la fin du dernier exercice;

14° indiquer brievement I'emplacement et les caractéristiques genérales des
principales usines et autres immeubles de I'émetteur.
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Identifier les secteurs d'activité qui utilisent les immeubles décrits. Si le droit de
propriété sur un de ces immeubles n'est pas perpétuel ou s'il fait I'objet d'une charge
majeure, l'indiquer et décrire brievement la nature du droit.

2. A l'égard de l'activité de I'émetteur en général, traiter des éléments suivants et

identifier les secteurs d'activité touchés:

participe I'émetteur, notamment une évaluation de la position concurreng e

1° la situation de la concurrence dans les principaux marchés au S
d
I'émetteur;

2° les sommes dépensées par I'émetteur pour les activitéss\%:herche et

développement; 5

3° I'impact financier ou opérationnel des exigences ?ﬁtiére de protection
de l'environnement sur les dépenses en immobilisations, néfice et la position
concurrentielle de I'émetteur pour l'exercice en cours_ et pact prévu pour les
exercices a venir; q

4° le nombre de salariés a la fin du dé& r exercice ou la moyenne de
I'exercice, selon ce qui est le plus pertinent; Q~

5° tout risque relatif aux opﬁh s de l'émetteur a l'étranger et la
dépendance d'un ou plusieurs secteurs (@ ité a I'égard de ces opérations.

RUBRIQUE 4: Sv

PRINCIPALES INFORMATIO ANCIERES CONSOLIDEES

1. Fournir les princi a’é informations financiéres suivantes pour chacun
des 5 derniers exercicesde)I'émetteur, accompagnées d'une discussion des facteurs
qui influent sur le ra @hement de ces informations, notamment les changements
dans les politique ptables, les acquisitions ou dispositions importantes ainsi que
les modificationg 4 rtantes dans la conduite des affaires:

1° \@ entes nettes ou le total des produits;

@ le bénéfice ou la perte sans tenir compte des postes extraordinaires,
glo@ment et par action de participation;

Q/ 3° |'actif total;

4° le total des emprunts a long terme et des actions privilégiées rachetables
lorsqu'il est prévu que le privilege de rachat sera exercé (sans tenir compte de la
tranche échéant a court terme ou des montants qui seront rachetés au cours de
I'exercice en cours);
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5° le dividende en espéces déclaré par action pour chaque catégorie
d'actions;
6° le bénéfice net, globalement, par action de participation et sur la base de

la dilution maximale.

2° et 6° du paragraphe 1. Dans le cas ou I'émetteur doit seulement fournir S
financiers semestriels, fournir ces données pour les 4 semestres des 2\ niers
exercices.

3. Décrire toute restriction qui pourrait empécher Iemetteu& ayer des
dividendes. Décrire la politique de I'émetteur a I'égard des dividende rsqu'il existe
une intention de modifier prochainement la politique a I'égard de%g endes, indiquer
la modification prévue. Q

2. Pour les 8 trimestres des 2 derniers exercices, fournir les données exigét@?,
t

RUBRIQUE 5: '\?\

MARCHE POUR LA NEGOCIATION DES TITRES (b

Identifier les marchés sur lesquels les actiong\u res que les actions privilégiées

de I'émetteur sont négociées. Q/

RUBRIQUE 6:

DIRIGEANTS %

1. Donner le nom et l'adress eblacun des dirigeants de I'émetteur, ses fonctions
actuelles et les principaux post upés au cours des 5 dernieres années.

2. Indiquer les péri %S] pendant lesquelles chacun des administrateurs a agi
comme tel et la date d'¢ ce de son mandat.

3. Donner le n @re de titres comportant droit de vote de I'émetteur ou d'une filiale,
détenus ou co%’ par chacun des membres du conseil d'administration.

To@, dans le cas de l'émetteur qui remplit les conditions prévues aux
paragr ° et 2° de l'article 164 ou a l'article 165 ou 166 du Réglement, on peut ne
donne& le nombre de titres comportant droit de vote détenus ou controlés par l'en-
se des membres du conseil d'administration.

RUBRIQUE 7:
INFORMATIONS SUPPLEMENTAIRES

Mentionner que d'autres informations, y compris l'information sur la rémunération
des dirigeants, les préts aux dirigeants, les principaux porteurs des titres de I'émetteur
de méme que la participation des initiés dans des opérations sont présentées, le cas
échéant, dans la circulaire la plus récente établie en vue de la sollicitation de
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procurations. Mentionner également que l'information financiere additionnelle se trouve
aux états financiers comparatifs, arrétés a la fin du dernier exercice. Mentionner que
ces documents sont mis a la disposition du public aux conditions prévues a l'article 87
de la Lol.

L'émetteur qui n'a pas déposé de circulaire en vue de la sollicitation de
procurations aupres de la Commission donne les informations exigées aux rubriques 4,
6, 7 et 8 de I'annexe VIII.

RUBRIQUE 8: Q)O.)

ANALYSE PAR LA DIRECTION DE LA SITUATION FINANCIERE ET DEi\

RESULTATS D'EXPLOITATION \é
Incorporer par renvoi ou reproduire l'information prévue a I'annéS&/ll.

D. 660-83, Ann. IX; D. 1263-85, a. 110 et 111; D. 697-87, a. 51; B, 1622-90, a. 45.
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ANNEXE IX.1
SUPPLEMENT A LA NOTICE ANNUELLE

RUBRIQUE 1:
ACQUISITIONS ET DISPOSITIONS

Présenter l'information prévue par la rubrique 11 de I'annexe |I.

RUBRIQUE 2:
DESCRIPTION DES IMMEUBLES

Qv
N

Présenter l'information prévue par la rubrique 12 de lI'annexe 1. 30\

RUBRIQUE 3: Q(b

DIVIDENDES ?\

Présenter I'information prévue par la rubrique 20 egﬂ@nnexe l.

RUBRIQUE 4:

PLACEMENTS ANTERIEURS ET POSTERE?S

Présenter l'information prévue par | r}ﬂ ue 28 de l'annexe I.

Les rubriques qui suivent ne s'% uent qu'a la société de crédit.

RUBRIQUE 5:
RENSEIGNEMENTS FINAN %RS SUPPLEMENTAIRES

Présenter I'infor@ prévue par la rubrique 33 de I'annexe I.
RUBRIQUE 6: Q‘ o
RELATIONS @D'AUTRES SOCIETES
Pré@)r I'information prévue par la rubrique 34 de I'annexe I.
I \ 7

RU ﬁi
E GARDE DES TITRES GREVES EN VERTU D'UN ACTE DE FIDUCIE ET
DIEN DES TITRES EN PORTEFEUILLE

Présenter l'information prévue par la rubrique 37 de lI'annexe 1.
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RUBRIQUE 8:
MODE D'EXERCICE DE CERTAINES FONCTIONS

Présenter l'information prévue par la rubrique 38 de l'annexe I.

RUBRIQUE 9:

LIENS AVEC L'EMETIEUR (l/
Présenter l'information prévue par la rubrique 39 de l'annexe I. Q)O->

D. 1622-90, a. 45. \é
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ANNEXE X
NOTICE ANNUELLE D'UN FONDS COMMUN DE PLACEMENT OU D'UNE
SOCIETE D’'INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE

Rubrique 1:
Dénomination sociale et constitution de I’émetteur

Donner la dénomination sociale de I'émetteur, 'adresse de son siege so@l}a

loi en vertu de laquelle il est constitué et la date de sa constitution. Mention ute
modification importante de son acte constitutif. '\
Instructions 0\5

Le texte méme de I'acte constitutif ou d’'une modification de@glu-ci n’a pas a étre

donné sauf s'il est important pour apprécier les titres offerts pz@ ospectus simplifié.
Voir annexe V, rubrique 6. ?\

Rubrique 2:
qcb

Activité de I’émetteur ,\

1. Décrire brievement I'activité de I’@feur.

2. Lorsque I'émetteur, au co XS 5 dernieres années, a exercé une
activité autre que celle dun fond mun de placement ou d'une société
d’'investissement a capital variablg \¢ihdiquer cette activité et donner la date
approximative a compter de laquegdle #a commencé son activité de fonds commun de
placement ou de société d’inv 'Q?ment a capital variable. En cas de changement de
la dénomination sociale au cq(?de cette période, mentionner I'ancienne dénomination
et la date du changemernt, Donner brievement la nature et les résultats de toute
procédure de faillite, s&tre ou autre procédure similaire ou d’'une restructuration
importante au coursée‘ eriode.

3. L §®3 au cours des 2 dernieres années, une personne morale
appartenant a me groupe gue I'émetteur a été intéressée dans une opération visant
I'acquisitio, e partie importante de l'actif de I'émetteur, décrire la nature de cet
intérét etN uer le colt de ces biens pour I'acquéreur et pour le vendeur.

RufTrue 3:
I%buation des titres en vue de la souscription et du rachat

Donner, outre I'information prévue par la rubrique 7 de I'annexe V, l'information
suivante:

1. Décrire les regles suivies pour I'évaluation de l'actif et du passif de
'émetteur en vue de déterminer la valeur liquidative par action ou par part et faire état
de toute dérogation a ces régles au cours de 3 dernieres années.
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2. Indiquer brievement toute différence dans les frais de souscription pergus
lors d’'une souscription reliee a la conversion ou a l'échange de titres ou au
réinvestissement de dividendes.

3. Dans la présente annexe, il faut entendre par «frais de souscription», tous
les frais d’administration, notamment les frais reliés a I'ouverture et a I'administration

d’'un plan d’épargne.
Qv

4, En donnant le détail des frais de souscription reliés a un plan (BQ rgne,
indiquer a quel moment au cours de la durée du plan les frais seront pergl%

5. Donner tous les renseignements sur les droits pour Ie\%cripteur d'un
plan d'épargne d’obtenir le remboursement des frais de souscriptign dans I'éventualité
ou le plan prend fin avant son échéance. Q

Rubrique 4: ,\?\

Exercice des principales fonctions q

Donner, outre I'information prévue par la rubfhiyue 9 de I'annexe V, l'information
suivante:

1. Mentionner le nom et I'adr Q&echaque personne et de chacun des
dirigeants d’'une société, responsable ccomplissement des fonctions principales
décrites au prospectus simplifié et re;g ci-dessus.

2. Indiquer la méthg détermination des frais de gestion et donner le
total des frais payés au cour acun des 5 derniers exercices et pendant I'exercice
en cours. Ces renseignements’sont arrétés a 30 jours au plus avant la date du présent
document.

3. Indiq ans quelles circonstances il peut étre mis fin au contrat de
gestion.

4. Qc(arer tout conflit d’'intéréts ou toute possibilité de conflit d'intéréts entre
'émette @s personnes nommees en réponse au paragraphe 1.

Ins@tions
Q/ 1. On ne peut donner comme adresse que le lieu de résidence ou une case

postale, mais la Commission peut alors demander qu’on lui fournisse l'adresse
complete.

2. Relativement aux informations concernant le placement des titres, donner
seulement le nom et I'adresse du placeur lié a I'’émetteur par contrat. (Voir rubrique 8 de
'annexe V.)
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3. Relativement aux informations concernant les opérations de portefeuille et
les contrats relatifs a leur exécution, donner seulement le nom et I'adresse du courtier
principal et de brefs détails sur les sujets suivants:

1° le colt total des titres acquis par I'’émetteur au cours du dernier
exercice en distinguant:

a) les titres émis ou garantis par un Etat ou I’une@(ks
subdivisions; r\

b) les billets a court terme; 0\$
) les autres titres; 5

2° le codt total des titres en portefeuille au @ et a la fin du dernier
exercice de 'emetteur; '\

3° la méthode ou les criteres uiih pour attribuer I'exécution
d’opérations aux personnes engagées dans le placehsg des titres de I'émetteur;

4° la méthode ou les cri utilisés pour attribuer I'exécution
d’opérations aux fournisseurs de servicesQ tiques, recherches, etc.) de I'émetteur
ou du gérant;

5° le courtage payébgu courtier principal au cours des 3 derniers

exercices, en indiquant le mont ayé chaque année et le pourcentage représenté
par ce montant par rapport a | ité des courtages payés par I'émetteur.

auxquelles réfere la pr e rubrique, en faire état et donner les détails de toutes les

fonctions remplies. Q~

5. présente annexe, il faut entendre par:

\Cy courtier principal:
éA a) une personne par I'entremise de laquelle sont effectuées les

4, Si une o&sieurs personnes remplissent plus d’'une des fonctions

o) ns de portefeuille de I'émetteur aux termes d’'une entente contractuelle avec
I tteur ou son gérant prévoyant un droit exclusif ou toute autre disposition qui a pour
but ou pour effet d’accorder un avantage concurrentiel appréciable sur les autres
courtiers pour effectuer ces opérations;

b) une personne par I'entremise de laquelle au moins 15 % des
opérations de portefeuille de 'émetteur ont été effectuées au cours du dernier exercice,
ainsi que les personnes morales appartenant au méme groupe,;
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2° exécution d’opérations:

'exécution d'opérations de portefeuille, directement ou par
l'intermédiaire d’'un mandataire.

6. Malgré le fait qu’elle soit un courtier principal au sens du paragraphe 5,
une personne peut, avec l'accord de la Commission, étre considérée comme n’étant

pas un courtier principal pour l'application de l'une ou l'autre des rubriques _d€) Ja
présente annexe. O,)

Rubrique 5: %
Politique d’investissement 0\

Indiquer, pour les pratigues suivantes, celles que sui >compte suivre

I'émetteur, avec les regles applicables, et celles qui lui sont i s Indiquer aussi
guelles sont les regles qui ne peuvent étre changées sans | ours des porteurs de
titres de I'émetteur: '\

1° I’émission de titres autres que ceux vis?\@ le présent prospectus;

2° 'emprunt de sommes d’argent; Q~

3° la prise ferme de titres émis }\autres émetteurs;

4° la concentration de vestissements dans un secteur d'activité
particulier;

5° 'achat et la ven %r‘neubles

6° lachat et ?e)vente de marchandises et de contrats a terme de

marchandises; Q

7° I’c%/ préts

8° \® estissement d’'une proportion déterminée de l'actif dans un genre
particuli Q@titres (par exemple, des obligations, des actions privilégiées, des titres
financie g*etc.);

@ l'investissement de plus de 10 % de l'actif de I'émetteur dans les titres
d’Ovf autre émetteur;

10°  l'acquisition de plus de 10 % des titres d’un émetteur.

11° Tl'acquisition de titres en vue d’exercer le contrdle ou la gestion;
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12° [’acquisition de titres d’'un fonds commun de placement ou d’'une société
d’'investissement a capital variable;

13° l'achat et la vente de créances hypothécaires;
14°  l'achat de titres sur marge et la vente de titres a découvert;
15°  l'acquisition de titres non entierement libérés; 031/

16° Il'acquisition de titres pour lesquels il n’y a pas de marché et de b&% dont

la revente fait I'objet de restrictions; é

17°  l'acquisition de titres d’émetteurs étrangers;
18° I'acquisition d’or ou de certificats d’or; (b
19° le nantissement ou 'affectation en hypotheque &‘biens de I'émetteur;

20° la vente de titres en portefeuille a de@geants de I'émetteur ou du
gérant, ou l'achat de titres de ces mémes personnes?\

21° la garantie de titres ou d’engage d’'un autre émetteur;
22° l'achat d’options et de droi@e bons de souscription;

23° la vente, couverte ou a d§8ouvert, d’options négociées en bourse;

24°  l'acquisition de ti ui peuvent nécessiter de l'acquéreur qu'il réponde a
des appels de fonds au-dela ix d'achat;
25°  toutinve ent autre qu’en titres;

26° le p@itres en portefeuille.

InstructionsoQ/
©

{é Aux fins du paragraphe 7, la souscription de titres d’emprunt a titre
d’invgstl ement n'est pas considérée comme I'octroi d'un prét.

2. Aux fins du paragraphe 16, dans le cas ou I'émetteur investit dans des
titres dont la revente comporte des restrictions, décrire comment ces titres sont évalués
en vue du calcul de la valeur liquidative.
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Rubrique 6:
Diversification de 'actif

Donner, sous forme de tableau, les renseignements suivants arrétés a 30 jours
au plus avant la date de la présente notice annuelle, concernant chaque personne
morale dont 5 % ou plus des titres de quelque catégorie sont détenus par I'émetteur.

Dénomination sociale  Activité principale Pourcentage des titres Pourcentage de b
et adresse du siege de la catégorie de I’émetteur i i
social appartenant a dans ces titr

I’émetteur %

O
Rubrique 7: 5
Régime fiscal de I’émetteur et des porteurs (b

1. Indiquer en termes généraux comment sont i@és les revenus et les
gains en capital de I'émetteur. y\

2. Donner l'information prévue par la ruQ@ 13 de l'annexe V concernant

le régime fiscal des porteurs. 2
Rubrique 8: A\Q/
Litiges en cours s
Décrire brievement tout litige i@?tant dans lequel 'émetteur assujetti est partie
ou qui porte sur certains de ses bQE

Instructions '\Q/

Indiquer la dési@n du tribunal ou de l'organisme compétent, la date de
I'introduction de l'affaiye,Ne€s principales parties intéressées, la nature de la demande et,
le cas échéant, la¥¢omme demandée. Mentionner également si la procédure est
contestée et in% I'état actuel de la procédure.

Rubriqug(9“
Dirig }S@gt fiduciaires

g%b:onner le nom et I'adresse de chacun des dirigeants et fiduciaires de I'émetteur,
S onctions actuelles et les principaux postes occupés au cours des 5 derniéeres
annees.
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Instructions

1. On peut ne donner comme adresse que le lieu de résidence ou une case
postale, mais la Commission peut alors demander qu’on lui fournisse l'adresse
complete.

2. Lorsque les fonctions principales d’'un dirigeant consistent en un poste de
direction aupres d’'une autre société, indiquer I'activité principale de celle-ci; 031/

3. Lorsqu’un dirigeant a occupé plus d’'un poste pour I'émetteur, se\ ciété
mere ou filiale de celle-ci, indiquer seulement le premier et le dernier post@upé.

O
Rubrique 10: 5

Rémunération des dirigeants et fiduciaires (b

1. Les fonds communs de placement ou les s @s d’'investissement a
capital variable qui rémunérent directement des (dirifeants autres que les
administrateurs ont a fournir 'information prévue par la r@rl ue 22 de l'annexe I,

2. Les sociétés d’investissement a capitaharlable dont la gestion est confiée
a une société de gestion en vertu d’'un contr gestion et les fonds communs de

placement dont la gestion est confiée a w\ iaire en vertu d’'un acte de fiducie
donnent lI'information suivante:

1° le montant globa @aux administrateurs ou aux fiduciaires pour
chaque exercice en cause,;

2° le monta Q;a;al des dépenses remboursées aux administrateurs
ou aux fiduciaires en vue 'accomplissement de leurs fonctions d’administrateurs ou
de fiduciaire.

Cependant, Qe information peut étre donnée dans les états financiers annuels.

De plu @ emetteurs doivent attester dans le prospectus ou la notice annuelle
que les m tS indiqués aux états financiers comme paiement ou remboursement
aux admiRi§rateurs ou fiduciaires constituent la seule rémunération versée aux
administhateurs et fiduciaires.

ique 11:
Préts aux dirigeants et aux fiduciaires

Donner l'information sur tout prét consenti & un dirigeant ou a un fiduciaire, a un
candidat a des fonctions d’administrateur ou de fiduciaire ou a une personne avec qui
ce dirigeant, ce fiduciaire ou ce candidat a des liens, dans la mesure ou il ne s’agit pas
d’un prét de caractere courant.
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Instructions

1. Donner le nom et I'adresse de toute personne bénéficiaire d’un tel prét.
On peut ne donner comme adresse que le lieu de résidence ou une case postale.

2. Donner I'encours le plus élevé des préts consentis par I'émetteur ou ses
filiales a chacune de ces personnes au cours du dernier exercice, la nature du prét et
'opération qui y a donné lieu, le solde courant et le taux d’intérét. 031/

3. Il faut entendre par «prét de caractére courant»:

1° un prét consenti aux mémes conditions a 'ensembl @salarles et
qui n'excéde pas 25 000 $; 6

2° un prét consenti a un dirigeant qui exerc %fonctlons a temps
plein, pourvu que ce prét soit inférieur a son salaire annuel et%lt entierement garanti
par une hypothéque sur sa résidence; '\?‘
3° un prét consenti a un dirigeant @’exerce pas ses fonctions a
temps plein ou a une personne avec qui il a des hg , pourvu que l'octroi de crédit
fasse partie de Il'activité normale de I'émetteurgQue le prét soit consenti aux mémes
conditions qu’aux clients, qu'’il ne comporte pa: &que de recouvrement inhabituel,

4° un prét consenti & Aasmn d’achats effectués aux conditions

normales du commerce ou résultant d’ ces de frais de voyage ou de représentation,
pourvu que les modalités de re ursement soient conformes aux pratiques

commerciales. Qg,
Rubrique 12 N
Personnes ayant des Bé avec I’émetteur

Donner, reg ent a toute personne mentionnée en réponse e la rubrique 9 de

'annexe V, les Q/ tions suivantes:

ette personne:
A\ 1° a des liens avec I'émetteur;

?5 2° est un dirigeant d’'une personne morale appartenant au méme
grodpe que I'émetteur assujetti ou a des liens avec cette personne morale;

3° est un dirigeant d'une personne morale ayant des liens avec
I’émetteur ou a des liens avec cette personne morale,
en faire état et donner le détail de la relation.

2. Si I'’émetteur:
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1° a des liens avec cette personne;

2° a des liens avec une personne morale appartenant au méme
groupe que cette personne;

3° a des liens avec une personne morale qui a des liens avec cette

personne, 0.()1/
en faire état et donner le détail de la relation. r\Q)
3. Si une personne qui a des liens avec I'émetteur a égal t des liens

avec la personne mentionnée, en faire état et donner le détail de la re

brievement, indiquer le mode de fixation de la rémunérati e cette personne et
donner le montant de la rémunération payée ou payable par I'¥Metteur a cette personne

au cours du dernier exercice de I'émetteur. q

4. Si cette personne a passé un contrat avec:l’?@etteur, le décrire

5. Si une personne mentionnée en répon@cette rubrique a des liens avec
une autre personne qui y est mentionnée, enQ,Le etat et donner le détail de cette

relation. Q/
N\

6. Chaque fois que la Com n le requiert, faire état de I'expérience
professionnelle de cette personne e ns le cas d'une personne morale, de ses

dirigeants.
Rubrique 13: Q/
Promoteur '\

Lorsqu'l y a et@ promoteur de I'émetteur assujetti au cours des 5 années
précedentes, donn renseignements suivants:

Z@Om, la nature et la valeur de toute contrepartie recue ou a recevoir

10
de I’émettedg ujetti;

la nature et la valeur des biens, services ou autres contreparties regus ou
a r@ow du promoteur par 'émetteur assujetti;

Q/ 3° lorsque I'émetteur a acquis au cours des 2 dernieres années ou doit
acquérir un élément d’actif d’'un promoteur, indiquer le prix d’acquisition et la méthode
de détermination du prix. Identifier la personne qui a établi ce prix et indiquer, le cas
échéant, la relation de cette personne avec I'’émetteur ou le promoteur. Indiquer le colt
et la date d’acquisition par le promoteur de cet élément d’actif.
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Rubrique 14:
Principaux porteurs

Donner linformation suivante, arrétée a 30 jours au plus avant la date de la
notice annuelle et présentée sous forme de tableau :

1. Le nombre de titres, pour chaque catégorie de valeurs comportant droit de
vote de I'émetteur et du gérant de I'émetteur, détenus par chaque porteur d S
de 10 % des titres de la catégorie. Indiquer dans la colonne 5 si les titres sont dg a
titre de propriétaire veéritable et propriétaire inscrit, propriétaire inscrit seu t ou
propriétaire véritable seulement et indiquer dans les colonnes 6 et 7 respefivement les
nombres et les pourcentages qui, a la connaissance de I'émetteur o@ erant, sont
détenus de chaque maniere.

société . valeur propriété aux titres de la

Nom et Nom de la Emetteur ou Catégorie de Typede r;)de Pgrurr;engargt:]e

adresse du relation 9 yp 4 P PP

porteur avec lui PR
catégorie

N

2. Si une personne dont le nom est dq® en réponse au paragraphe 1
détient au plus de 10 %:

1° des titres d’'une catégaop
placeur lié par contrat ou du courtier pring

leur filiale; ?\

2° d’un droit de o&eté dans l'entreprise du placeur principal ou du
courtier principal de I’émetteur,&

titres comportant droit de vote du
[*ou de la société qui les contrdle ou de

donner le p%{ahage représenté par ces titres ou ce droit.

3. IndiqueL, pdyf chaque catégorie de titres comportant droit de vote:
1° Qie I'émetteur, de la société mere ou d’'une filiale, le pourcentage
détenu par I&ble des dirigeants et des fiduciaires de I'émetteur;

\I du gérant, de la société mere ou d'une filiale, le pourcentage
detenm& ‘'ensemble des dirigeants du gérant.

. . Pourcentage par
X S . Emetteur ou relation L .
DéNomination sociale . Catégorie de valeur rapport aux titres de la

avec lui ; .
catégorie

Instructions

1. Lorsqu'une personne morale est le porteur de plus de 10 % des titres
d’'une catégorie de titres de I'émetteur, la Commission peut exiger que soit indiqué le
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nom de toute personne qui est propriétaire de plus de 10 % des titres d’'une catégorie
donnant droit de vote de cette personne morale. Le nom de cette personne est alors
donné dans une note au tableau décrit au paragraphe 1.

2. Pour déterminer si une personne est porteur de plus de 10 % des titres
d’'une catégorie comportant droit de vote, il faut tenir compte de tous les titres détenus,
gu’ils soient immatriculés ou non au nom de cette personne.

3. En réponse au paragraphe 1, lorsqu’il n’y a pas eu de cha fl{nt
important relativement a I'information exigée depuis la date des états financie duits
pour le dernier exercice financier, lI'information peut étre arrétée a la dédes états
financiers. N\

4. Lorsque des titres comportant droit de vote sont offe s le cadre d’'un
plan de souscription, d’une opération de regroupement ou de regtrugdturation du capital,
donner, dans la mesure du possible, le pourcentage de titres chaque catégorie de

valeurs, qui sera détenu par les principaux porteurs a la suite @e*I'opération.

5. Lorsque, a la connaissance de I’émette@% du gérant, plus de 10 % des
titres d’'une catégorie de valeurs comportant droit dé\yete font I'objet d’'une convention

de fiducie de vote ou d’'une entente de méme re, donner la désignation de cette
catégorie, le nombre ou le montant des titres uwi Bn font I'objet ainsi que la durée de la
convention. Donner aussi les nom et adress fiduciaires et décrire brievement leurs

droits de vote et les autres pouvoirs accq@ ar la convention.

6. Lorsque, a la connaissan®e de I'’émetteur, de la société mere, du gérant
ou de sa société mere, une per e mentionnée en réponse au paragraphe 1 a des
liens avec une autre personn tionnée au prospectus ou est une personne morale
appartenant au méme gr% cette autre personne, indiguer la nature de ces liens.

Rubrique 15:
Dirigeants et aut Q-personnes intéressés dans les opérations importantes

Décrir %évement 'intérét des personnes suivantes dans toute opération
IUe au cours des 3 années qui précédent la date du présent document

importante
ou dans l@ opération projetée qui a eu ou aura un effet important sur I'émetteur
assuj \u I'une de ses filiales:

(<§ 1° le gérant de I'émetteur;
2° le placeur principal de I'émetteur;
3° le courtier principal de I'émetteur;

4° un dirigeant ou un fiduciaire de I'’émetteur ou des personnes mentionnées
enl, 2et3,
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5° un porteur de titre mentionné en réponse au paragraphe 1 de la
rubrique 14;

6° une personne qui a des liens avec l'une des personnes mentionnées ci-
dessus ou une personne morale qui appartient au méme groupe que celle-ci.

Instructions
Qv

1. Donner une breve description de I'opération. Indiquer le nom et}\%resse
de chaque personne intéressée et sa relation avec I'émetteur. %

2. Lorsqu’il s’agit de I'achat ou de la vente d’éléments d’agi{_par I'émetteur,
dans la mesure ou il ne s’agit pas d’'une opération de caractére ¢ %t, donner le prix
d’achat et le prix payé par le vendeur lorsque celui-ci | acquis au cours
des 2 années précédant l'opération. 6

de I'émetteur seulement lorsque le porteur recoit u ntage qui n'est pas attribué

3. La présente rubrique s’applique aux int(@am a la propriété de titres
dans les mémes conditions aux autres porteurs de INA e catégorie de titres.

4. L’information prévue par la pré rubrique n’est pas exigée dans les
cas suivants:

1° le tarif ou les frais@établis par la loi ou résultent d’'un appel a la
concurrence;

2° la persct)égté2 n'est intéressée a l'opération qu'en tant

gu’administrateur d’'une socié i est partie a 'opération;

3° la @ onne intéressée intervient en tant que banque ou autre
dépositaire de fon adent des transferts, agent chargé de la tenue des registres,
fiduciaire en verty R acte de fiducie ou dans des fonctions similaires;

la personne intéressée ne doit pas recevoir plus de 50 000 $,

compte t tout versement périodique prévu par le contrat, par exemple dans le
cas d’ ;

5° la personne intéressée ne recoit aucune rémunération pour
I%ﬁration, pourvu que soient réunies les conditions suivantes:

a) elle est intéressée en tant que propriétaire de moins de 10 %
des titres d’une catégorie de valeur d’'une société qui est partie a I'opération;

b) il s’agit d’'une opération courante conclue dans le cadre de
I'activité normale de I'émetteur.
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5. La personne intéressée a cause de la rémunération touchée pour des
services est dispensée de fournir I'information prévue par la présente rubrique si elle
n'est intéressée qu’en tant que propriétaire de moins de 10 % des titres comportant
droit de vote d’'une société qui est partie a I'opération.

Rubrique 16:

Dépositaire de titres du portefeuille 031/
1. Donner le nom, l'adresse du principal établissement et la ﬁ%%e de
I'activité de tout dépositaire des titres du portefeuille de I'émetteur assuje&ainsi que le

re omis s'il
NS bancaires

lieu ou sont matériellement gardés les titres. Le nom du dépositaire Re
s’agit d'une banque régie par la Loi sur les banques et les op
(S.C. 1980-81-82. c. C-40) ou avec le consentement de la CommisaB .

2. Indiquer brievement le contenu de I'entente co@vec le dépositaire.

| N
Rubrique 17: (b

Contrats importants ,\

Donner linformation sur tout contrat i@mnt conclu par I'émetteur au cours
des 2 années qui précédent la date du prés ument; donner notamment la date du
contrat, le nom des parties et une bre scription. Indiquer les conditions dans
lesquelles ces contrats peuvent étre ¢ s pendant la durée du placement.

Instructions 3

1. Dresser une Iis.%! tous les contrats importants, en indiquant ceux qui
sont décrits ailleurs dans ¥ présent document ou dans le prospectus simplifié et en
donnant I'information c@&am les autres. Ne pas tenir compte des contrats conclus
dans le cadre de I’a%\i ormale.

2. L’j Y‘oblation a donner sur un contrat comprend notamment la date, les
parties contr Qmes, la contrepartie et la nature du contrat, exposées de facon
concise. Cﬁ

'Sk\ Dans les cas ou l'information sur un contrat, sans étre indispensable a la
pr jon des épargnants, risquerait de compromettre I'avantage qui en est tiré, la
ission peut autoriser I'omission de la description de celui-ci.

Rubrique 18:
Autres faits importants

Donner l'information sur tout autre fait important a I'égard des titres a placer,

dans la mesure ou il n’est pas rapporté dans le prospectus simplifié.
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Rubrique 19:
Attestations

La notice annuelle contient les attestations suivantes:

1° «La présente notice annuelle, les états financiers et le rapport du

vérificateur pour I'exercice clos le et le prospectus simplifié qui doit
étre remis au souscripteur pendant la durée de validité de la présente notice a lle
ne contiennent aucune information fausse ou trompeuse concernant les titr rts
dans le prospectus simplifié.» r\

I'émetteur ou celui qui remplit des fonctions analogues, par le mem e la direction
responsable des financiers, par 2 autres personnes, choisies pan?g administrateurs
ou fiduciaires et, le cas échéant, par le gérant.

Cette attestation est signée par le président-diret@%enéral de

2° «A notre connaissance, la présente notice ann@'re, les états financiers et
le rapport du vérificateur pour I'exercice clos le ,\'\ et le prospectus
simplifié qui doit étre remis au souscripteur pendant I@fbée de validité de la présente
notice annuelle ne contiennent aucune information f&\ e ou trompeuse concernant les
titres offerts dans le prospectus simplifié.» Q~

Cette attestation est signée pa aceur.

D. 660-83, Ann. X; D. 1263-85, a. 112§§1263-85, a. 112 (Rubrique 10); D. 697-87, a.
52,53 et 54.
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ANNEXE XI )
NOTE D’'INFORMATION RELATIVE A UNE OFFRE PUBLIQUE D’ACHAT OU
D’ECHANGE

Rubrique 1:
L'initiateur

Donner sa dénomination sociale et une bréve description de son activité. 031/

N

Rubrique 2:
La société visée §

Donner sa dénomination sociale.

Rubrique 3: Q

Propriété des titres de la société visée ?*

1. Donner le nombre, le pourcentage et la @naﬂon des titres de la société
visée détenus par les personnes suivantes a la dateblg ffre:

1°  [linitiateur; Q/e
2° un allié de I |n|t|ateurI %%S renseignements sont connus;

3° un dirigeant de I’hsiateur ainsi que les personnes avec qui il a des

lien; Q~

4° une persb& qui détient des titres de linitiateur conférant plus
de 10 % des droits de vo férents a une catégorie de titre comportant droit de vote.

Si auc@ n'est détenu, le déclarer.

2. linformation est connue de [linitiateur, donner, pour chaque
catégorie d sur laquelle porte l'offre, le nombre de titre détenus par chaque
porteur d de 10 % des titres de la catégorie. Si le titres sont immatriculés au nom

d'une c

pog :

rique 4:
Opérations sur les titres de la société visée

e de compensation, mentionner que ces titres sont détenus pour plusieurs

Donner les renseignements suivants concernant I'acquisition ou la vente de titres
de la société visée, au cours des 6 mois précédant la date de I'offre, par une personne
mentionnée a la rubrique 3:
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1° la désignation de la valeur;

2° le nombre de titres acquis ou vendus;
3° le prix d’acquisition ou de vente;

4° la date de I'opération.

L'information exigée aux paragraphes 2°, 3° et 4° n’est donnée que s@gkt
connue. Si aucun titre n'a été acquis ou vendu, le déclarer. -

Conditions de I'offre

N
Rubrique 5: O\Q
D

Donner les conditions de l'offre ainsi que les cas oU@ti'gteur en prévoit le

retrait.
Rubrique 6: q(b\?\

Paiement des titres ,\
Indiguer le mode et les délais de réglen&@d’és titres.

| N\
Rubrique 6.1: %
Sollicitation ?\

Donner le nom de touteﬁg ne employée ou payée par linitiateur ou son
mandataire en vue de soIIiciter@'p@t de titres en réponse a l'offre.

Rubrique 7:
Droit de révocation Q

Décrire le gde révocation des porteurs de titres de la société visée qui ont
déposé leurs ti n réponse a l'offre. Rappeler que la révocation se fait par avis écrit
au dépositaj rend effet lors de la réception de cet avis par celui-ci.

Rubriq&&\B:
Dié./@ibinté des fonds

Indigquer la nature exacte des dispositions prises par linitiateur pour assurer la
disponibilité des fonds nécessaires au réglement des titres présentés en réponse a
I'offre, notamment la provenance des fonds, les conditions précises de toute convention
relative au financement de l'opération, a la garde des fonds ou a la garantie de
reglement des titres.
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Rubrique 9:
Négociation des titres de la société visée et des titres offerts en contrepartie

Donner les informations suivantes concernant la négociation des titres de la
société visée et, le cas échéant, de ceux offerts en contrepartie:

1° le marché principal ou les marchés principaux sur lesquels les titres sont
négociés, avec indication, le cas échéant, de lintention de linitiateur de cha e
marché principal ou d’inscrire les titres a la cote d’'une bourse ou de les en retlr%.)

2° le volume des titres négociés et les cours inférieur et sup @ur pour la
période de 6 mois précédant la date de I'offre;

3° le dernier cours des titres avant la date de I'annonce thue de l'offre.

Indiquer la date de I'annonce publique de I'offre. Q

[

Rubrique 10:
Ententes entre I'initiateur et les dirigeants de I?\ feté visée

Donner le détail de toute entente intery,
dirigeants de la société visée, notamment a
consenti a titre d'indemnité pour la perte
fonction ou de la cessation de leurs foncit

N8

Rubrique 11:
Ententes entre I'initiateur e@mrteur de titres de la société visée

Donner le détail d%)'lk entente entre linitiateur et un porteur de titres de la
société visee relativementat offre.

ou projetée entre linitiateur et les
de tout paiement ou autre avantage
I poste ou a propos de leur maintien en
si I'offre recoit une suite favorable.

Rubrique 12: ;Q

Relations d’a@ entre l'initiateur et la société visée

Do e deétail de toute relation d’affaires importante entre linitiateur et la
société&

!@ue 13:
B&Wde I'offre et projets subséquents

Donner les informations suivantes:

1° le but de I'offre;
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2° lorsque le but de l'offre est d’acquérir le contréle effectif de la société
visée, les projets de l'initiateur de liquider la société visée, de louer ses biens ou d’en
disposer, de la fusionner ou d'effectuer tout autre changement majeur dans ses
activités, sa structure, sa direction, son personnel ou sa politique de dividendes.

Rubrique 14 :

Changement important dans les activités de la société visée (1/
Donner le détail de toute information connue de [linitiateur relativem(? un
changement important dans les activités de la société visée depuis la daf& e ses
derniers états financiers publiés, périodiques ou annuels. \

Rubrique 15 :
Evaluation (b
1. Lorsqu'une évaluation est fournie, en donne résume. Ce résume

comprend, notamment, la méthode de calcul, I'étendue djsg amen et les hypothéses
principales sur lesquelles s’appuie I'évaluation. Il indiq lement dans quelle mesure
a été pris en compte dans I'évaluation tout avantagq\ eant a un porteur de titres a la
cloture de l'offre.

2. Indiquer I'endroit ou I'évaluatio étre consultée et rappeler le droit du
porteur de titres de la catégorie visée ds tenir une copie en payant les frais de

reproduction et de poste. ?\
Rubrique 16 : 3
Droits de retrait et droits d”\@ isition

Faire mention de to@iroit de retrait que peuvent avoir les porteurs de titres de la
société visée en vert a loi régissant celle-ci. Indiquer si linitiateur a l'intention
d’exercer les droitSQ& Isition qu’il peut avoir sur les titres de la société visée.

Rubrique 17: 0
Achats SL&Q arché

J@Muer si linitiateur a l'intention d’acheter sur le marché des titres de la
catééwie faisant I'objet de l'offre.

Rg{rique 18:

Autres faits importants

Faire état de tout autre fait important susceptible d'affecter la valeur ou le cours
des titres de la société visée. Mentionner tout autre information connue de [l'initiateur,
nais non encore publiée, de nature a influer sur la réponse des porteurs a l'offre.
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Rubrique 19:
Jurisprudence récente

S’il s’agit d'une offre faite par un initié ou si linitiateur prévoit tranformer la

société visée en société qui pourrait étre assimilée a une société fermée, rappeler la
jurisprudence récente des tribunaux judiciaires sur ce type d’opération.

Rubrique 20: 031/

Approbation de la note d’information Q)
Lorsque l'offre est faite par une personne morale ou en son nom, r@ nner que
ris

le contenu de la note d’information a été approuvée et sa diffusion a et ée par le
conseil d’administration.

Rubrique 21: 0
Date de la note d’information ?\
Indiquer la date de la note d’information. (b(b

D. 660-83, Ann. XI; D. 1263-85, a. 113; D. 697- 8@ a 60 et 62.

A
S

N
0\5
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ANNEXE XII
CIRCULAIRE DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

Rubrique 1 :
L’initiateur

Donner sa dénomination sociale.

Rubrique 2: Q)
La société visée é\
R N

Donner sa dénomination sociale. 30

Rubrique 3: (b
Composition du conseil d’administration de la société v

Donner le nom des membres du conseil d’ admlnl&q E de la sociéte visee.

Rubrique 4.
Propriété des titres de la société visée

Donner le nombre, le pourcentage &agnaﬂon des titres de la société visée
détenus par les personnes suivantes a I de I'offre:

1° un dirigeant de la sociéézisée ainsi que les personnes avec qui il a des
liens;

2° une person qﬁ&tlent des titres de la société visée conférant plus de
10 % des droits de vote fi&ntes a une catégorie de titres comportant droit de vote.

L’information@gt donnée que si elle est connue. Si aucun titre n’est détenu, le
déclarer.

&
Rubrique 0

Accept de I’offre par les dirigeants de la société visée

%Lorsque linformation est connue des dirigeants de la société visée, donner le
I@ es personnes visées a la rubrique 4 qui ont accepté ou ont l'intention d’accepter
ainsi que le nombre de titres que chacune a déposés ou a l'intention de déposer.
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Rubrique 6:
Propriété des titres de I'initiateur

Lorsqu’une offre est faite par un émetteur ou en son nom, donner le nombre, le
pourcentage et la désignation des titres de [linitiateur détenus par les personnes
suivantes a la date de l'offre:

1° un dirigeant de la société visée ainsi que les personnes avec qui il S
liens;

2° une personne qui détient des titres de la société visée con%nt plus de
10 % des droits de vote afférents a une catégorie de titres comportant d vote.

L'information n’est donnée que si elle est connue. Si aucuptbtbn est détenu, le

déclarer.
N
Rubrique 7: ?\

Ententes entre I'initiateur et les dirigeants de la sc%e 3 visée

1. Donner le détail de toute entente interb&nue ou projetée entre Jinitiateur
et les dirigeants de la société visée, notamm &~ propos de tout paiement ou autre
avantage consenti a titre d’indemnité pour | e de leur poste ou a propos de leur
maintien en fonction ou de la cessatlon XUFS fonctions si I'offre recoit une suite

favorable.

2. Donner le nom des Iri Bac ts de la société visée qui sont aussi dirigeants
de l'initiateur ou d'une filiale de eur.
Rubrique 7.1:

Entente entre la SOCI@OSEG et ses dlrlgeants

~

Donner le szrde toute entente intervenue ou projetée entre la société visée et

ses dirigeants
pour la perte
de leurs f '

os de tout paiement ou autre avantage consenti a titre d'indemnité
r poste ou a propos de leur maintien en fonction ou de la cessation
s si 'offre recoit une suite favorable.

Rubn% 2
g prises par la société visée

Décrire les opérations, les résolutions du conseil d’administration, les accords de
principe ou les contrats conclus en réponse a une offre publique. Indiguer si la société a
entrepris des négociations qui pourraient conduire a I'un des résultats suivants:

1° une opération exceptionnelle, par exemple une fusion ou un
regroupement, touchant la société visée ou une filiale;
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2° l'achat, la vente ou la cession d'une partie importante de l'actif de la
société visée ou d'une filiale;

3° I'acquisition, par la voie d’'une offre publique ou autrement, de ses propres
titres ou de ceux d’'une autre société;

4° tout changement important dans la structure du capital ou dans la
politique de dividendes de la société visée. Of)]/

Faire état des négociations en cours, sans donner de détails dans le ca\% iln'y

a pas d’accord de principe. é
Rubrique 8: }0

Participation des dirigeants de la société visée dans une ogaja fon a laquelle
I'initiateur est partie Q

Décrire la nature et I'étendue de toute participatR: %es personnes suivantes
dans une opération importante a laquelle linitiateur est @l :

2° une personne avec qui un dirig la société visée a des liens;

3° une personne qui détien@res de la société visée conférant plus de

10 % des droits de vote afférents a urS 2gorie de titres comportant droit de vote.

Rubrique 9: Q‘

Opérations sur les titres dQ\ ociété visee

1° un dirigeant de la société visée;

Donner, Iorsqu’% t connus des dirigeants, les renseignements suivants
concernant l'acquisitiQn la vente de titres de la société visée, au cours des 6 mois
précédant la date re, par une personne mentionnée a la rubrique 4:

1° @Qésignation de la valeur;

24’\Cge nombre de titres acquis ou vendus;
§° le prix d’acquisition ou de vente;

2

Si aucun titre n'est détenu, le déclarer.

la date de I'opération.
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Rubrique 9.1:
Titres placés auprées des dirigeants

Donner le détail de tout placement de titres de la société visée auprés de ses

dirigeants au cours des 2 dernieres années. Les titres en question sont ceux de la
catégorie sur laquelle porte 'offre ou ceux convertibles en de tels titres.

Rubrique 10: 031/

Information additionnelle Q)
Lorsqu’une information contenue dans la note d’information établi I|n|t|ateur

a eté présentée de fagon inexacte ou trompeuse, rétablir les faits. 0

Rubrique 11:

Changement important dans 'activité de la société viséQ

Faire état de toute information connue d’'un dmgpQ de la société visée qui
indiqgue un changement important dans lactivité d @ -ci depuis la date de ses
derniers états financiers, périodiques ou annuels. ,35

Rubrique 12: \Q/e
Autres informations A

Mentionner toute autre inform&iQw connue des dirigeants, mais non encore
publiée, de nature a influer sur la répas des porteurs a l'offre.

Rubrique 13: &
'\

Recommandation

Lorsque onsell d’administration de la société visée recommande
Iacceptatlon oule r@ I'offre, indiquer les motifs de la recommandation;

2. e le conseil d’administration de la société visée ne fait pas de
recomman d’acceptation ou de rejet de l'offre, indiquer les motifs de cette
deC|S|on\&9

3A. Lorsque le conseil d’administration de la société visée compte faire une
r@wandation d’acceptation ou de rejet de l'offre aprés I'envoi de la circulaire du
cOwgeil d’administration, il peut conseiller aux porteurs de titres de la société visée de
ne pas déposer leurs titres avant d’avoir recu une communication ultérieure du conseil
faisant connaitre sa recommandation et les motifs de celle-ci.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 1" janvier 1991 Page 253



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 18R JANVIER 1991 AU 3 JUIN 1992

Rubrique 14:
Consentement a 'usage d’un rapport d’experts

Lorsque la circulaire du conseil d’administration mentionne, a raison de crédit attaché a
sa profession, le nom d'une personne, notamment un avocat, un vérificateur, un
comptable, un ingénieur, un géologue ou un évaluateur, qui a rédigé ou certifié une
partie de la circulaire ou qui a fait une évaluation ou rédigé un rapport utilisé dans la
réalisation de la circulaire, il faut que le consentement écrit de cette person it
déposé aupres de la Commission avec la circulaire ou reproduit dans =i,
conformément a l'article 84 du reglement.

Evaluation

Rubrique 14.1: O\Q
D

comprend, notamment, la méthode de calcul, I'étendue de I en et les hypotheses
principales sur lesquelles s’appuie I'évaluation. Il indique égal&ment dans quelle mesure
a été pris en compte dans I'évaluation tout avantage éc@:)a t & un porteur de titres a la

cléture de I'offre.
O

2. Indiquer I'endroit ou I'évaluation 8tre consultée et rappeler le droit du
porteur de titres de la catégorie visée d’e&\ ir une copie en payant les frais de

reproduction et de poste.

Rubrique 15: 3?‘

Approbation de la circulaire

1. Lorsqu’une évaluation est fournie, en donner gﬁgumé. Ce résumé

Mentionner que le co;x%ﬂ de la circulaire du conseil d’administration a été
approuvé et sa diffusion a® torisée par les administrateurs de la société visée.

Rubri?ue 16: QQ‘Q
Etats financier

Lors S états financiers non vérifiés de la société visée sont inclus dans la
circulaire seil d’administration, inclure une déclaration du membre de la direction
respon des finances de la société visée portant qu’'a son avis ces états financiers

esen t fidelement la situation financiére de la société visée ainsi que les résultats
itation pour la période considérée.

Rubrlque 17:
Date de la circulaire

Indiquer la date de la circulaire.

D. 660-83, Ann. XlI; D. 1263-85, a. 114 et 115; D. 697-87, a. 63, 64. 66 et 68 a 71.
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ANNEXE XIlII
AVIS D'UN DIRIGEANT

Rubrique 1:
L’initiateur

Donner sa dénomination sociale.

Rubrique 2: Q)
La société visée é\
N\

Donner sa dénomination sociale. 30

Rubrique 3:

L’auteur de I'avis Q
Donner le nom du dirigeant établissant I'avis. q

Rubrique 4: '\(b

Propriété des titres de la société visée

Donner le nombre et la désignation@;\g{res de la société visée détenus par le
13

dirigeant et les personnes avec qui il a d S.

Si aucun titre n'est détenu, le cgf:rer.

Rubrique 5: '\
Acceptation de I'offre Q

Déclarer si le_difggant a accepté ou a l'intention d’accepter 'offre et donner le
nombre de titresE # a déposés ou a lintention de déposer. Donner la méme

information po% e personne avec qui il a des liens.

Rubrique(t,
Proprﬁé\ s titres de I'initiateur

orsqu’ une offre est faite par un émetteur ou en son nom, donner le nombre, le
entage et la désignation des titres de l'initiateur détenus par le dirigeant et par les
personnes avec qui il a des liens. Si aucun titre n’est détenu, le déclarer.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 1" janvier 1991 Page 255



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 18R JANVIER 1991 AU 3 JUIN 1992

Rubrique 7:
Ententes entre I'initiateur et le dirigeant

Donner le détail de toute entente intervenue ou projetée entre linitiateur et le
dirigeant, notamment a propos de tout paiement ou autre avantage consenti a titre
d’'indemnité pour la perte de leur poste ou a propos de leur maintien en fonction ou de
la cessation de leurs fonctions si I'offre recoit une suite favorable.

Mentionner si le dirigeant est aussi dirigeant de l'initiateur ou de I’un@ks
filiales. N

N

Rubrique 8: Q
Participation du dirigeant dans une opération a laquelle I'initia est partie

Décrire la nature et I'’étendue de toute participation du di\r?ﬁe‘;?t et des personnes
avec qui il a des liens dans une opération importante a Iaque@;’ itiateur est partie.

Rubrique 9: q(b\

Information additionnelle ,\
Lorsqu’une information contenue dans | d’'information établie par l'initiateur
a été présentée de facon inexacte ou tromp etablir les faits.

Rubrique 10: s

Changement important dans I’acth;s € de la société visee

Faire état de toute info@ connue du dirigeant qui indique un changement
important dans lactivit¢ de Mg “ociété visée depuis la date de ses derniers états
financiers, périodiques o nuels, dans la mesure ou elle n’est pas déja connue du
public et ou le dirigean e gu’elle n’a pas été présentée de la facon voulue dans la
note d’'information OQLa la circulaire du conseil d’administration.

Rubrique 11'@0
Autres infeo lons

% lonner toute autre information connue du dirigeant, mais non encore
publ'née, e nature a influer sur la réponse des porteurs a l'offre.

Rg{rique 12:

Recommandation

Donner la recommandation motivée du dirigeant.
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Rubrique 13:
Consentement a 'usage d’un rapport d’experts

Lorsque l'avis du dirigeant mentionne, a raison du crédit attaché a sa profession,
le nom d'une personne, notamment un avocat, un vérificateur, un comptable, un
ingénieur, un géologue ou un évaluateur, qui a rédigé ou certifié une partie de I'avis ou
qui a fait une évaluation ou rédigé un rapport utilisé dans la réalisation de l'avis, il faut
gue le consentement écrit de cette personne soit déposé aupres de la Commigs
avec l'avis ou reproduit dans celui-ci, conformément a I'article 84 du reglement. O,)

Rubrique 13.1:

N
(Abrogée) §

Rubrique 14: (b

Date de I'avis 0

Indiquer la date de l'avis. r\?\
D. 660-83, Ann. XIII; D. 1263-85, a. 116; D. 697-87, y\% et 73.
Q%
A\
S

N8
<</<2~
\5'\
Q
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ANNEXE XIV .
NOTE D'INFORMATION RELATIVE A UNE OFFRE PUBLIQUE DE RACHAT

Rubrique 1:
Le nom de I'émetteur

Donner sa dénomination sociale. q/
Rubrique 2: Q)O‘>
Titres visés '\

Donner la catégorie et le nombre d’actions visées, ou la valeurg\\nale lorsqur’il
s’agit de titres d’emprunt convertibles. (b

Rubrique 3: Q

Période de validité de I'offre ?*

Donner la date du début et de la fin de la pério@ validité de I'offre.

Rubrique 4: Q~
Déroulement de I'offre
Indiquer la fagon dont I'émetteur. d acquérir les titres vises, les modalités
d’acceptation de I'offre et de prise deg on des titres déposeés.
Rubrique 5:
Contrepartie offerte '\Q/

Donner la descri e la contrepartie offerte. Lorsque des titres d’'un émetteur
sont offerts en contreza , donner en outre:

1° Il ion et les états financiers exigés par le réglement pour un
prospectus de\\metteur dont les titres sont offerts en contrepatrtie;

Cﬁoute information connue de I'émetteur qui indique un changement
mports& ans son activité depuis la date de ses derniers états financiers publiés,
périadigques ou annuels.

Rubrique 6:
Paiement des titres déposés

Donner le détail de la méthode et du temps fixés pour le paiement de la
contrepartie.
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Rubrique 7:
Droit de révocation

Décrire le droit de révocation des porteurs de titres de la société visée qui ont
déposé leurs titres en réponse a l'offre. Rappeler que la révocation se fait par avis écrit
au dépositaire et prend effet lors de la réception de cet avis par celui-ci.

Rubrique 8: 031/
Disponibilité des fonds Q)
N

Indiquer la nature exacte des dispositions prises par linitiateur ssurer la
disponibilité des fonds nécessaires au reglement des titres présent% réponse a
I'offre, notamment la provenance des fonds, les conditions précises d te convention
relative au financement de l'opération, a la garde des fonds Z la garantie de
reglement des titres. Q

Rubrique 9: ?\?\

Réduction proportionnelle (bcb

Lorsque l'offre est faite pour une partie d
en circulation, indiquer que, si le nombre de ti
la quantité demandée ou acceptée, l'initiate
du nombre de titres déposés par cha

tittes de la catégorie visée qui sont
posés en reponse a l'offre excéde
édera a une réduction proportionnelle
orteur, compte tenu des ajustements

Rubrique 10: Q~
But de I'offre Q/
Donner le but de Iit’? e de rachat, et s’il est prévu a la suite de I'offre de rachat

de transformer la soci€feNen société qui pourrait étre assimilée a une société fermée,
décrire cette opératj

Rubrique 11'@,0

Négociati&;@ titres de la catégorie faisant I'objet de I'offre

\ner, lorsqu’ils peuvent étre établis, les renseignements suivants concernant
la négociation des titres de la catégorie faisant I'objet de I'offre:

Q/ 1° le nom de toute bourse ou autre marché principal sur lequel les titres
faisant I'objet de I'offre sont négociés;

2° sur chacun de ces marchés principaux, le volume de titres négociés et les
cours inférieur et supérieur, pour la période de 12 mois précédant la date de I'offre, ou,
dans le cas de titres d’emprunts, les prix publiés;
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3° la date de I'annonce publique de l'offre de rachat et le cours des titres
immédiatement avant cette annonce.

Indiquer toute intention de changer le marché principal ou les marchés
principaux a la suite de I'offre.

Rubrique 12:
Emprise sur les titres de I’émetteur 031/

Donner le nombre, le pourcentage et la désignation des titres de I’énk%u sur
lesquels les personnes suivantes exercent une emprise a la date de I'offres

1° un dirigeant de I'émetteur ou un initié a I'égard de celui-c?sg
2° une personne avec qui un initié a I'égard de I’éme@J des liens;

3 une personne avec qui 'émetteur ou une pe@%e appartenant au méme
groupe a des liens. q

L'information exigée au paragraphe 2° n’est d&snee que si elle est connue.
Rubrique 13: A\Q/

Acceptation de I'offre

Lorsque l'information est con es dirigeants de I'émetteur, donner le nom
d’'une personne visée a la rubri@i gui a accepté ou qui a lintention d’accepter

I'offre. '\Q/

Rubrique 14:
Avantage résultant re

Donner Ie@ II"de l'avantage que peut retirer une personne mentionnée a la
(¢

rubrique 12 SIO%/ epte ou refuse l'offre.

Rubriqugll
Chang@vnt important dans I'activité de I’émetteur

%Faire état de tout projet visant a un changement important dans la structure du
c%&fal de I'’émetteur, dans sa direction, dans son personnel ou dans son activité,
notamment un contrat en voie de négociation, un projet de liquidation, de vente, de
location ou d’échange de la totalité ou d’'une partie substantielle de I'actif ou de fusion.

Indiquer si l'initiateur a I'intention de retirer ses titres de la cote d’'une bourse.
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Rubrique 16:
Autres avantages résultant de I'offre

Lorsqu’'un changement important dans lactivité de I'émetteur est projeté,
indiquer tout avantage spécifiguement relié a ce changement que peut retirer une
personne visée a la rubrique 12. -

Rubrique 17: (1/
P

Ententes entre I’émetteur et un porteur de titres de I’'émetteur '\
Donner le détail de toute entente relative a I'offre entre 'émetteur e\$
1° un porteur de titres de I'émetteur; 50

2° une personne relativement a des titres de I’émett%(b

Rubrique 18: ?\?\

Opérations antérieures sur les titres de I’émetteltgb

Donner le nombre et la désignation des tiffes te I'émetteur achetés ou vendus
par I'’émetteur au cours des 12 mois précedan e de l'offre, a I'exception des titres
achetés ou vendus par suite de I'exercic roits de conversion ou de bons de
souscription et par suite de la levée d’op onsenties en vertu d’'un plan offert aux
salariés. Spécifier le prix d’achat ou deV , la date et le but de chaque opération.

Y
Rubri 19:
Etuat;I ?il;\?amciers Q/Q‘

Lorsque loffre e ite plus de 10 jours apres la fin d'un des 3 premiers
trimestres, mentionnés Icle 78 de la Loi, inclure les états financiers trimestriels s'ils
n'ont pas déja été OY¥s aux porteurs et, dans les autres cas, indiquer que les états
financiers trimest@?s plus récents seront expédiés sans frais sur demande.

Rubrique S§/

Evaluati\
$ Lorsqu’une évaluation est fournie, en donner un résumeé. Ce résume
rend, notamment, la méthode de calcul, I'étendue de I'examen et les hypothéses

prec€ipales sur lesquelles s’appuie I'évaluation. Il indique également dans quelle mesure

a été pris en compte dans I'évaluation tout avantage échéant a un porteur de titres a la
cloture de l'offre.

2. Indiquer I'endroit ou I'évaluation peut-étre consultée et rappeler le droit du
porteur de titres de la catégorie visée d’en obtenir une copie en payant les frais de
reproduction et de poste.
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Rubrique 20.1:
Jurisprudence récente

Rappeler la jurisprudence récente des tribunaux judiciaires sur le type
d’opération proposeée.

Rubrique 21: (l/
q ,\Q)Q)

Approbation de la note d’information
La note d’'information doit inclure: \é

1° une déclaration portant que le contenu de la note d'lNjOrmation a été
approuvé et sa diffusion a été autorisée par le conseil d’administraﬁb];

2° le nom de tout dirigeant qui a avisé par écrit le eil d’administration de
son opposition a l'offre; r\

3° lorsque l'offre fait partie d’'une opérat'.@)u sera suivie d’'une opération
exigeant l'approbation des porteurs minoritair@u e description de la nature de

I'approbation requise. Q/

Rubrique 22: é
Emissions antérieures ?\

Lorsque des titres de la ’§rie sur laquelle porte I'offre ont fait I'objet d’un
appel public a 'épargne au co s 5 années qui précedent la date de I'offre, donner
le prix d’émission unitaire et | duit total de I'émission percu par I'émetteur ou par le

porteur de titres qui s’en %iéparti.

Rubrique 23: Qp

Dividendes 0
Dor&;@%rmaﬂon suivante:

Q\ la fréquence et le montant des dividendes versés sur les actions de
I’ér@eu au cours des 2 années qui précedent la date de I'offre;

Q/ 2° les restrictions sur la capacité de I'émetteur de verser des dividendes;

3° tout projet de déclarer un dividende ou de modifier la politique de
dividendes de I'émetteur.
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Rubrique 24:
Incidences fiscales

Donner une description générale des incidences fiscales de [I'offre pour

I'émetteur et les porteurs intéressés en vertu des lois applicables au Québec en matiere
d’imp0t sur le revenu.

Rubrique 25: 031/
Dépenses relatives a I'offre Q)
N

Donner le montant des dépenses encourues ou a encourir relative a l'offre.
Rubrique 26: 50
Autres faits importants (b

Faire état de tout autre fait important concernant I’of@entionner toute autre
information, mais non encore publiée, de nature a influer N<r réponse des porteurs a

I'offre. (b
O
Rub_rique_ 26.1 Q~
Sollicitations Q/
N

Donner le nom de toute person ployée ou payée par I'émetteur ou son
mandataire en vue de solliciter le dépb titres en réponse a I'offre de rachat.

Date de la note d’informati

Rubrique 27: - &
Indiquer la date %émte d’'information.

D. 660-83, Ann. )%@1263-85, a. 117 et 118; D. 697-87, a. 74 &4 82.

A\
S
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ANNEXE XV )
ETAT ANNUEL VERIFIE DE LA SITUATION FINANCIERE DU COURTIER

Rubrique 1:
Etat de la situation financiére

portant sur le dernier exercice et présenté en comparaison avec celui de l'e

précédent: Q)
Actif \é\
N

Présenter les postes suivants de I'état de la situation financiere du cogtier

Encaisse
Comptes-clients (b
Comptes-courtiers 0

Autres comptes
Titres détenus a la valeur du marché ,}‘ Q

Autres éléments d’actif (indiquer la base d’évalu

'O

Passif

Emprunts sur nantissement
Compte -clients
Comptes-courtiers

Titres vendus a découvert a lay r du marché

Capital (y compris les emran‘t isé a l'article 212 du réglement et les bénéfices

non répartis) Q/
Rubrique 2: '\
Rapport du vérificat Q

Joindre le rappor@&iﬁcateur.

W—S&An\n)%v.
©
S
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ANNEXE XVI
NOTICE D'OFFRE (VALEURS REFUGES)

Rubrique 1
Répartition du produit du placement

Les renseignements portent sur tous les titres et sont présentés sous fo%\de
tableau en page de titre de la notice d’offre.

Prix d’offre Rémunération du placeur* Produit n@ﬂacement

Par unité

‘b
Total Q

* Ne s’applique que dans les cas d’un courtier inscrit. Dans le cas d’w tre personne la rémunération
n'est pas permise (article 48 de la Loi). q

Toute rémunération autre qu’'une décote OLN commission en espéces fait
I'objet d’'une note a la suite du tableau.

Dans le cas de titres dont le réglem@&’st pas exigé au comptant, donner tous
les détails sur les modalités du réglemer%

Si l'offre est faite conformémeﬁg un plan d’acquisition, décrire brievement le
fonctionnement de ce plan et indiQe[ a date de son début.

Rubrique 2: 0\

Mode de placement

Dans Q{.Las du placement effectué par un courtier qui souscrit ou
S engage a so ut ou partie de I'émission, donner le nom du courtier et décrire
ses engagem @concernant la prise de livraison et le paiement des titres, notamment
la clause déﬁ vegarde et indiquer la date a laquelle le courtier doit souscrire les titres.

. Décrire brievement tout autre mode de placement. Dans le cas du
pla ent pour compte, indiquer autant que faire se peut la limite inférieure et la limite
s@ure des fonds a recueillir, ainsi que la date la plus tardive ou peut prendre fin le
pla€ement, dans le cas d’'un placement pour compte comportant un minimum de fonds
a reunir, le produit du placement est déposé aupres d’une société de fidéicommis ou
d'une personne acceptée par la Commission et qui s'’engage a le remettre aux

souscripteurs si ce minimum n’est pas atteint.

Indiquer si un intérét sera payé ou non sur les fonds retournées.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 1" janvier 1991 Page 265



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 18R JANVIER 1991 AU 3 JUIN 1992

Rubrique 3:
Marché pour la négociation des titres

1. En cas dinexistence, actuelle ou prévisible, d'un marché pour la
négociation des titres offerts, I'indiquer en caractere gras, en page de titre:

«ll n’existe aucun marché pour la négociation de ces titres en sorte qu'il
peut étre difficile ou méme impossible pour les porteurs d’en disposer. lIs ne peuvehtlen
disposer qu'a la suite de I'établissement d’'un prospectus, sauf dans le c ne
cession en faveur d’'un des souscripteurs ou en faveur de personnes av %\u les
souscripteurs ont des liens. Dans ce dernier cas, la Commission doﬂ@ avisé de
I'opération 5 jours avant celle-ci.»

2. Indiqguer la méthode de détermination du produi%& du placement:
négociations avec le courtier, décision arbitraire de la sociéte, eté

Rubrique 4: ,\?\

Emploi du produit net du placement q

1. Indiquer le produit net que I'émetteur\prévoit retirer du placement, les
emplois principaux envisagés pour cette som les fonds prévus pour chacun de

ces emplois. \

2. Donner les détails de @te convention prévoyant qu'une partie
guelconque du produit net sera gard e?s fidéicommis ou ne deviendra disponible qu’a
la réalisation de certaines conditiogs.%

Instructions '\Q/

1. Les renseigneinents concernant I'emploi du produit net doivent étre
suffisamment précis. D la plupart des cas, il ne suffit pas de dire que «le produit du
placement sera aff ux besoins généraux de I'entreprisex».

e cas d’une entreprise du secteur primaire, pour les fonds dont
'emploi n’ encore arrété, indiquer si ces fonds seront gardés en fidéicommis,
bloqués, tis ou versés au fonds de roulement de I'émetteur. Dans le cas des fonds
gardé \idéicommis, blogués ou investis, donner les détails des ententes conclues
pou% contrdle de ces fonds et de la politique d’investissement. Indiquer les raisons
pQ/ esquelles des fonds sont versés au fonds de roulement.
2. Indiquer, dans l'ordre de priorité, les emplois que I'on compte faire du
produit du placement au cas ou il serait inférieur aux prévisions. Toutefois, ces
renseignements ne sont pas nécessaires dans le cas d’'une prise ferme.

3. Si des fonds importants doivent venir en complément du produit du
placement, indiquer les sommes et leur provenance. Si une partie importante du produit
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du placement est affectée au remboursement d’un emprunt, indiquer I'emploi se ces
fonds d’emprunt dans le cas d’emprunts datant de moins de deux ans.

4, Si une partie importante du produit du placement est employée a
'acquisition de biens, hors du cours de lactivité normale de I'émetteur, décrire
brievement ces biens et donner les détails du prix payé ou attribué pour les diverses
catégories de biens. Indiquer de qui ces biens sont acquis et comment le codt

d’acquisition a été établi. 0.()1/
Décrire brievement le titre de propriété ou les droits que I’él\ ur a
acquis. Lorsque la contrepartie de ces biens comprend des titres de I'émgfdur, donner

tous les détails, y compris ceux concernant l'attribution ou I'’émissio titres de la
méme catégorie au cours des 2 années précédentes. 5

Rubrique 5: Q
Détails concernant le placement ?\

1. Lorsque des actions sont émises, décrire @ctions offertes, en donnant
les renseignements suivants: '\(b

1° le droit au dividende; &
2° le droit de vote; A\

3° les droits en cas tguidation ou de partage;
4° le droit préfg el de souscription;
5° le droit d&onversion;

6° Ies@mitions relatives au rachat, a I'achat en vue de I'annulation
ou de la remise de ions;

Q/ es conditions relatives au fonds d’amortissement ou d’achat;

C@° les obligations de répondre a tout autre appel de fonds par
I’émett&;
(<§ 9° les clauses relatives a la modification de ces droits ou conditions.

2. Si les droits de porteurs peuvent étre modifiés autrement qu’en conformité
des conditions prévues lors de I'émission ou des dispositions de la loi applicable, en
faire état et expliquer brievement.

3. Dans le cas d'actions subalternes, se conformer aux instruction générales
de la Commission.
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4, Dans le cas de valeurs autres que des actions ou des obligations, décrire
brievement les droits qui s’y rattachent.

Dans le cas de parts d’'une société en commandite, donner les obligations
et les droits des commandités et des commanditaires, le mode de financement de la
société ainsi que le réle et le mode de remunération des commandités.

Rubrique 6: '\O.)Q)q/

Dénomination sociale et constitution de I’émetteur

constitué et la date de sa constitution, l'adresse de son siége soci celle de son
principal établissement. Mentionner toute modification impo de son acte
constitutif. Dans le cas d’'une société en commandite, donner urNésdmé des principaux
points du contrat de société. ?\

N

Donner la dénomination sociale de I'émetteur, la loi en vertu d:\ei:quelle il est

Rubrique 7:
qcb

Description de I'activité de I'émetteur ,\

Donner un résumé de l'activité actue projetée de I'émetteur et, le cas
échéant, de ses filiales. Décrire brievement X] tion générale au cours des dernieres
années du secteur d’activité dans lequ Smetteur est engagé ou se propose de

s’engager. ‘
Rubrique 8: Q~S
Promoteur Q/

Lorsqu’il y a eu romoteur de I'émetteur ou d'une filiale au cours des 5
années précédentes, les renseignements suivants:

1° son % la nature et la valeur de toute contrepartie recue ou a recevoir
de I'émetteur e de ses filiales;

2° nature et la valeur des biens, services ou autres contreparties regus ou
a receQ promoteur par I'émetteur ou par ses filiales;

° lorsque I'émetteur ou l'une de ses filiales a acquis au cours des 2

teres années ou doit acquérir un élément d’actif d’'un promoteur, indiquer le prix

d’acquisition et la méthode de détermination du prix. Identifier la personne qui a établi

ce prix et indiquer, le cas échéant, la relation de cette personne avec I'émetteur, une de

ses filiales ou le promoteur. Indiquer le colt et la date d’acquisition par le promoteur de
cet élément d’actif.
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Rubrique 9:
Dirigeants

Donner le nom et I'adresse de chacun des dirigeants de I'émetteur, ses fonctions
actuelles et les principaux postes occupés au cours des 5 dernieres années. On peut
ne donner comme adresse que le lieu de résidence ou une case postale, mais la
Commission peut alors demander qu’on lui fournisse I'adresse complete.

Qv

Rubrique 10: Q)
Facteurs de risque

1. Mentionner en page de titre, s’il y a lieu, les facteurs der, @e et la nature
spéculative de l'entreprise ou des titres offerts. Ces renseignem peuvent étre
donnés ailleurs dans la notice d’offre pourvu qu’il en soit fait mentbﬁ page de titre et
gu’en renvoi indique ou sont donnés ces renseignements. Q

2. En plus de facteurs communs a un secteur,d’aStivités, il faut mentionner
tout facteur particulier susceptible d’affecter IapprechB des risques que ferait un
épargnant avisé.

3. S’il existe un risque que la resp |I|te de l'acquéreur des titres soit
engagée au-dela du prix du titre, dc&\ renseignements nécessaires a

I'appréciation du risque.

Rubrique 11: 3?‘

Dilution

Mentionner en page d % s'il'y a lieu, la dilution des titres offerts, calculée sur
l'actif corporel net comptestenu du placement. Cette information peut étre donnée
ailleurs dans le prospeﬁaourvu gu’il en soit fait mention en page de titre et qu’un
renvoi indique ou (a‘ née cette information. Présenter sous la forme du tableau

suivant. 0
D|Iu ?Qr action

ffre $
% corporel net avant le placement $
gmentation de I'actif corporel net résultant du placement $
Actif corporel net compte tenu du placement $
% Dilution pour le souscripteur $
Pourcentage de dilution par rapport au prix d’offre %

Instructions
1. L'émetteur n'a pas a donner l'information prévue par cette rubrique

lorsqu’elle est dépourvue d'intérét.
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2. Aux fins du calcul de I'actif corporel net compte tenu du placement, il faut
déduire la rémunération du placeur et les frais relatifs au placement.

Rubrique 12:
Litiges en cours

Décrire brievement tout litige important dans lequel I'émetteur ou une filiale.est
partie ou qui porte sur certains de leurs biens. ?l/

Instructions

Indiquer la désignation du tribunal ou de l'organisme compét EIa date de

I'introduction de I'affaire, les principales parties intéressées, la nature demande et,
le cas échéant, la somme demandée. Mentionner égalementrg procédure est
contestée et indiquer I'état actuel de la procédure. Q

Rubrique 13: ?\?\

Titres bloqués (b

catégorie de valeurs comportant droit de vote t, a la connaissance de I'émetteur,

bloqués entre les mains d’un tiers. A\

TITRES BLOQUES

1. Indiquer, sous la forme du tableaqui’\'/;\t le nombre de titres de chaque

Désignation Eje Ig valeur Nomk%zztitres bloqués Pourpentage par ra}ppo_rt aux
(par catégorie) titres de la catégorie

2. Indiquer egalen'% e nom du dépositaire, les conditions auxquelles le
propriétaire en retrouver0 bre disposition et la date prévue, si elle peut étre

déterminée. Q
Instructions §~

Les re ements demandés sont arrétés a 30 jours au plus avant la date de
la notice d’

ubgi
%ateur agent des transferts et agent chargé de la tenue des registres
Donner le nom et I'adresse du vérificateur.
2. Dans le cas du placement d’actions, donner le nom de l'agent des

transferts et de I'agent chargé de la tenue des registres de I'émetteur et indiquer la ville
ou sont gardés les registres des transferts de chaque catégorie d’actions.
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Dans les autres cas, indiquer la ville ou est gardé chaque registre dans
lequel sont inscrits les transferts de titres.

Rubrique 15:
Contrats importants

Donner l'information sur tout contrat important conclu par I'émetteur ou une filjale
au cours des 2 années qui précedent la date de la notice d’offre; donner notam %a
date du contrat, le nom des parties et une breve description. Indiquer les c@ons
dans lesquelles ces contrats peuvent étre consultés pendant la durée du plac t

Instructions 0\

1. Dresser une liste de tous les contrats importants, c;aquuant ceux qui
sont décrits ailleurs dans la notice d'offre et en donnant Im@ on concernant les
autres. Ne pas tenir compte des contrats conclus dans le cad§~ I'activité normale.

2. Dans le cas ou linformation sur un contrqqs}ans étre indispensable a la

protection des épargnants, risquerait de comprom avantage qui en est tiré, la
Commission peut autoriser 'omission de la descri 5 e celui-ci.

Rubrique 16: }A\Q/

Société constituée depuis moins d'u

Dans le cas d’'une entreprise ?’gtltuee depuis moins d'un an a la date de la
notice d'offre, indiquer le chiff ou estimatif des frais d’établissement, en
distinguant les frais administraé@s autres frais; dans chaque cas, ventiler les frais
selon qu'ils ont été faits ou reK a faire.

Rubrique 17: QQ
Aspect fiscal Q‘

1. Ir@r comment sont imposés les revenus et les gains en capital de
I'émetteur. 0

Q\Cglndiquer les conséquences fiscales pour les porteurs des titres offerts:
Q/é 1° de l'acquisition des titres;
2° de toute distribution a ces porteurs sous toute forme;
3° du rachat des titres;

4° de la vente des titres.
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En réponse a cette rubrique, il doit étre tenu spécialement compte de la
Loi sur les imp6ts du Québec.

Rubrique 18:
Prévision financieres

instructions générales de la Commission; elles doivent alors étre publiées dans |

L'émetteur qui établit des prévisions financiéres doit le faire conformément;,iux
d’offre, accompagnées des commentaires de I'expert-comptable. '\Q)

Rubrique 19: \é
Conflits d’intéréts 30

Déclarer toute situation de conflit d’intéréts pour I’ém&bur, le placeur, le

promoteur, les dirigeants et toute personne appelée @ Nournir des services
professionnels a I'émetteur (gestionnaire, évaluateur, etc.). ment, décrire les liens
entre ces personnes et indiquer si des opérations ont éténefféctuées entre elles (achat
ou vente de biens, contrats de services, etc.); décrire e de ces opérations.

Rubrique 20: Q~\
Autres faits importants \Q/
Donner les détails de tout autre fa@ortant relatif au placement

Rubrique 21: Sv
Sanctions civiles Q~

La notice d’'offre co iehxl mention suivante:

«La Loi sur les urs mobilieres permet a I'acquéreur de demander la nullité
ou, dans certains % es dommages-intéréts par suite d’opérations de placement
effectuées avec yn®&wotice d’offre contenant des informations fausses ou trompeuses.
Toutefois, ceswegrses actions doivent étre exercées dans des délais déterminés. On
se reporte@% ispositions applicables et on consultera éventuellement un avocat.»

Rubriq&k 2:

Mi%n garde
Q/ La mise en garde suivante apparait sur la page de titre de la notice d’offre:
«Aucune commission des valeurs mobilieres ni aucune autorité similaire au

Canada ne s’est prononcée sur la qualité des titres offerts dans la présente notice
d’offre; toute personne qui donne a entendre le contraire commet une infraction.»
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Rubrique 23:
Signatures

La notice d'offre est signée par 2 dirigeants de I'émetteur et par le promoteur.
Elle est également signée par le courtier s'il effectue le placement.

D. 1263-85, a. 119.
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ANNEXE XVII
NOTICE D’OFFRE
(Capitaux de lancement)

La mise en garde suivante apparait en page de titre de la notice d’offre:

«Aucune commission de valeurs mobilieres ni aucune autorité similaire au
Canada ne s’est prononcée sur la qualité des titres offerts dans la présente nOlice
d’offre; toute personne qui donne a entendre le contraire commet une infractionq)

NOTICE D'OFFRE '\
Placement en venu de I'article 47 de la Loi sur les valeurs mobilieres- \i >
(Capitaux de lancement) 50

Désignation et nombre de titres faisant I'objet du placement (b

(Dans le cas d’actions ne comportant pas droit de vot?’u comportant des droits
de vote moindres qu’une autre catégorie d’actions, I'indi

Rubrique 1: '\cb
Répartition du produit du placement &

Les renseignements portent sur tou@s titres et sont présentés sous forme de
tableau en page de titre de la notice d’of

REPARTITION DU PRODUIT DU PL@MENT

y4
Prix d’og&‘ Rémunération du Produit net du
. courtier* placement
Par unité W\
Total N

* Ne s’applique que gansAe cas d ‘un courtier inscrit. Dans le cas d’une autre personne
la rémunération n’ s permise (article 47 de la Loi sur les valeurs mobilieres).

Toute nération autre qu'une décote ou une commission en especes fait
I'objet d’u a la suite du tableau.

’D&B le cas de titres dont le reglement n’est pas exigé au comptant, donner tous

I@ails sur les modalités du reglement.

Si l'offre est faite conformément & un plan d’exquisition, décrire brievement le
fonctionnement de ce plan et indiquer la date de son début.
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Rubrique 2:
Mode de placement

Le placement ne peut étre effectué que par un courtier inscrit auprés de la
Commission ou par la société émettrice elle-méme.

Indiquez qui effectue le placement ainsi que les modalités de paiement des titres
par les souscripteurs. 0.()1/
Rubrique 3: '\O‘)
Marché pour la négociation des titres \é

1. En cas dinexistence, actuelle ou prévisible, dun ﬁché pour la
négociation des titres offerts, I'indiquer en caractere gras, en page@s :

«ll n’existe aucun marché pour la négociation &s titres en sorte qu'il
peut étre difficile ou méme impossible pour les porteurs d’gn disposer. lIs ne peuvent en
disposer qu'a la suite de I'établissement d’'un prosp , sauf dans le cas d'une
cession en faveur d’'un des souscripteurs ou en }3\ de personnes avec qui les
souscripteurs ont des liens. Dans ce dernier cas, ommission doit étre avisée de
'opération 5 jours avant celle-ci.» @

courtier, décision arbitraire de la société

5?‘

Rubrique 4:
Emploi du produit net du plé@

1. Indiquer Ie%;j net que I'émetteur prévoit retirer du placement, les
emplois principaux en pour cette somme et les fonds prévus pour chacun de

2. Indiguer la méthode de dét egm@ﬂon du prix d’offre: négociation s avec le

ces emplois.

2. D les détails de toute convention prévoyant qu’une partie
guelconque d duit net sera gardée en fidéicommis ou ne deviendra disponible qu’a
la reallsat| certaines conditions.

Instrub&
% 1. Les renseignements concernant I'emploi du produit net doivent étre
suffisamment précis. Dans la plupart des cas, il ne suffit pas de dire que «le produit du

placement sera affecté aux besoins généraux de I'entreprise».

Dans le cas d’'une entreprise de secteur primaire, pour les fonds dont I'emploi
n'est pas encore arrété, indiquer si ces fonds seront gardés en fidéicommis, bloqués,
investis ou versés au fonds de roulement de I'émetteur. Dans le cas des fonds gardés
en fidéicommis, bloqués ou investis, donner les détails des ententes conclues pour le
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contrble de ces fonds et de la politique d’investissement. Indiquer les raisons pour
lesquelles des fonds sont versés au fonds de roulement.

2. Indiquer, dans l'ordre de priorité, les emplois que I'on compte faire du
produit du placement au cas ou il serait inférieur aux prévisions. Toutefois, ces
renseignements ne sont pas nécessaires dans le cas d’'une prise ferme.

3. Si des fonds importants doivent venir en complément du prod u
placement, indiquer les sommes et leur provenance. Si une partie importante d uit
du placement est affectée au remboursement d’'un emprunt, indiquer I’empN ces
fonds d’emprunt dans le cas d’emprunt datant de moins de 2 ans. %

4. Si une partie importante du produit du placement Q employée a
'acquisition de biens, hors du cours de lactivité normale dqal etteur, décrite
brievement ces biens et donner les détails du prix payé ou atiibu@ pour les diverses
catégories de biens. Indiquer de qui ces biens sont ac béet comment le codt
d’acquisition a été établi. \%*

Décrire brievement le titre de propriété ou Ie@its gue I'émetteur a acquis.
Lorsque la contrepartie de ces biens comprend des ht( de I'’émetteur, donner tous les
détails, y compris ceux concernant I’attributiorQ,g 'émission de titres de la méme
catégorie au cours des 2 années précédente

Rubrique 5: @
Détails concernant les titres plac'%

Décrire brievement les t@p&acés et les droits qui s’y-rattachent.

N

Rubrique 6:
Dénomination social nstitution de I’émetteur

Donner Iaﬁminaﬂon sociale de I'émetteur, la loi en vertu de laquelle il est
constitué et la e sa constitution, l'adresse de son siege social et celle de son
principal éta ment. Mentionner toute modification importante de son acte
constitutif. le cas d’une société en commandite, donner un résumé des principaux
points d rat de sociéte.

RuBrue 7:
%cription de I'activité de I’émetteur

Donner un résumé de l'activité actuelle et projetée de I'émetteur et, le cas
échéant, de ses filiales. Décrire brievement I'évolution générale au cours des dernieres
années du secteur d’activité¢ dans lequel I'émetteur est engagé ou se propose de
s’engager.
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Rubrique 8:
Promoteur

Lorsquiil y a eu un promoteur de I'émetteur ou d'une filiale au cours
des 5 années précédentes, donner les renseignements suivants:

1° son nom, la nature et la valeur de toute contrepartie recue ou a recevoir
de I'émetteur ou d’'une de ses filiales; 0.()1/

2° la nature et la valeur des biens, services ou autres contrepartieN S ou
a recevoir du promoteur par 'émetteur ou par ses filiales; é

3° lorsque I'émetteur ou l'une de ses filiales a :@s au cours
des 2 dernieres années ou doit acquérir un élément d’actif d’'un eur, indiquer le
prix d’acquisition et la méthode de détermination du prix. Iden{ifledla personne qui a
établi ce prix et indiquer, le cas échéant, la relation de cett r3onne avec I'émetteur
une de ses filiales ou le promoteur. Indiquer le codlt et la e d ‘acquisition par le
promoteur de cet élément d’actif. q

&)

Rubrique 9: '\
Dirigeants

actuelles et les principaux postes occu u cours des 5 dernieres années. On peut
ne donner comme adresse que le {i e résidence ou une case postale, mais la
Commission peut alors demandgr on lui fournisse l'adresse complete. Donner
séparément les membres de | tion et les membres du conseil d’administration.
Dans le cas d’'un membre du eil qui n’exerce pas de fonctions a plein temps pour
I'émetteur, donner seulemegt sa fonction actuelle.

Rubrique 10: Q
Résultats §‘

Indiqu cas échéant, que les états financiers du dernier exercice peuvent
étre fourni® ouscripteur éventuel sur demande.

Rub i&& 11:
I@rs de risque

1. Mentionner en page de titre, s’il y a lieu, les facteurs de risque et la nature
spéculative de l'entreprise ou des titres offerts. Ces renseignements peuvent étre
donnés ailleurs dans la notice d’offre pourvu qu’il en soit fait mention en page de titre et
gu’un renvoi indique ou sont donnés ces renseignements.

Donner le nom et I'adresse de cha;&ui}gs/dirigeants de I'émetteur, ses fonctions
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2. En plus de facteurs communs a un secteur d’activités, il faut mentionner
tout facteur particulier susceptible d’affecter I'appréciation des risques que ferait un
épargnant avise.

3. S’il existe un risque que la responsabilité de l'acquéreur des titres soit
engagée au-delda du prix du titre, donner les renseignements nécessaires a
I'appréciation du risque.

Rubrique 12: '\0.)031/

Restrictions sur la disposition de titres

Indiquer les restrictions concernant la disposition des titres a étr@is.

Rubrique 13:
Veérificateur, agents des transferts et agent chargé de Ia@ue des registres

1. Donner le nom et I'adresse du vérificateur. r\ E

2. Dans le cas du placement d’action cb)nner le nom de l'agent des
transferts et de I'agent chargé de la tenue des registres de I'émetteur et indiquer la ville
ou sont gardés les registres des transferts de ﬁe catégorie d’actions.

Dans les autres cas, indiquer la vi \ est gardé chaque registre dans lequel
sont inscrits les transferts de titres. :

Rubrique 14: Q~
Conflits d’intéréts Q/

Déclarer toute situajon de conflit d’intéréts pour I'émetteur, le placeur, le
et toute personne appelée a fournir des services
professionnels a I'épagttedr (gestionnaire, évaluateur, etc.). Notamment, décrire les liens

promoteur, les dirig 3

entre ces person t indiquer si des opérations ont été effectuées entre elles (achat
ou vente de bi% ntrats de services, etc.); décrire chacune de ces opérations.

Rubri g&g‘(lg
Autre S importants
Q/%Donner les détails de tout autre fait important relatif au placement.

Rubrique 16:
Sanctions civiles

La notice d’offre contient la mention suivante:
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«La Loi sur les valeurs mobilieres permet a I'acquéreur de demander la nullité
ou, dans certains cas, des dommages-intéréts par suite d’opérations de placement
effectuées avec une notice d’offre contenant des informations fausses ou trompeuses.
Toutefois, ces diverses actions doivent étre exercées dans les délais déterminés. On se
reportera aux dispositions applicables et on consultera éventuellement un conseiller
juridique.»

Rubrique 17: 031/
Prévisions financiéres Q)
N

L'émetteur qui établit des prévisions financiéres doit le faire con@ment aux
instructions générales de la Commission; elles doivent alors étre publige ns la notice
d’offre, accompagnées des commentaires de I'expert-comptable. 5

Rubrique 18: 00’)
Signatures ?\

La notice d ‘offre est signée par 2 dirigeants Rmetteur et par le promoteur.
Elle est également signée par le courtier s'il effectue,\ cement.

D 97788, a. 34. A{(/Q
S
D)
&
\5'\
Q

Reéglement sur les
valeurs mobiliéres 1" janvier 1991 Page 279



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 18R JANVIER 1991 AU 3 JUIN 1992
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FORMULAIRE 2
DEMANDE D’INSCRIPTION A TITRE DE COURTIER OU DE CONSEILLER EN
VALEURS*

SECTION A

1. CANDIDAT OU CANDIDATE ™ A

Nom Courtier en valeurs %
Conseiller en valey@s

Adresse de I'établissement principal Indicatif régional: ' \
Téléphone:‘&

Domicile élu au Québec Indicatif réiOR2:
Téléphoga:

Nom du dirigeant responsable des activités au Québec (b 9
AN

2. CATEGORIES DE COURTIER OU DE CONSEILLER% VALEURS

Cocher la case appropriée : %
1° COURTIER EN VALEURS \%
a) de plein exercice L7 b) dex restreint L7
5 ur-placeur™
@termédiaire financier
3 - en épargne collective

& - en contrats d'investissement

- en plans de bourses d’études

0 - autres (préciser)
Q Oui  Non

Comptez-vous offrir @Eices de gestion de portefeuille? o 0

2° CONSEILL@ VALEURS
a) de\;@exercice 7 b) d'exercice restreint 7

O O 0 0O 0a0

N\

ﬁEXERCICE FINANCIER
. AN MOIS JOUR
e cloture

Toute personne physique présentant une demande d'inscription & titre de courtier ou de conseiller en valeurs doit également
remplir le FORMULAIRE 3.

Dans le texte le terme candidat désigne aussi la candidate.

L’émetteur-placeur n'a pas a répondre aux rubriques 7-6°, 12 et 17
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4. VERIFICATEUR

Nom

Adresse

5.  BANQUES

Nom de toutes les banques ou caisses populaires, en spécifiant 'adresse de toutes les succursales_ou
le candidat maintient une marge de crédit ou un compte. ~

Nom Adresse g\{) "

J
6. DIRIGEANTS (liste compléte) 00*)
Chaque dirigeant remplit le formulaire 3. ?
Nom Adresse N Fonction

N

!
AO
N

Vo X
&
s 2
N
7. SOCIETE <\
1° Date de constitution de la société AN \w JOUR
N

2°  Loi constitutive N o

3° LETTRESPATENTESSUPPLEMEW A M. J[A M3 A M. J [A M U
Donner les dates de délivrance \ | \ | \ \ | \

y
4° ASSEMBLEES DES ACTIONNAI ¥T RAPPORT ANNUEL
Date de la derniere ate de la derniere Date du dernier

assemblée générale | A. M. ] ﬁésemblée spéciale des A. M. J. rapport annuel A. M. J.

des actionnaires ctionnaires | | ‘ ‘

5° ACTIONNAIRES. Don n Mnexe les nom et adresse des personnes détenant une position importante ainsi que le nombre
des titres de chacune.

La position impor, ngjéfinit par la réunion dans une méme main de plus de 10 % des droits de vote afférents aux titres
émis par le coufigi§lgftonseiller ou la personne qui en détient le contréle. Pour apprécier la position importante, il faut ajouter
aux droits d te Jjue posseéde une personne ceux que possedent ses alliés, ainsi que ceux qu’elle-méme et ses alliés
contrélentfn ent du fait qu'ils peuvent exercer le droit de vote afférent a ces titres.

TAN

6° TIT D*EMPRUNT. Donner en annexe les nom et adresse de tous les porteurs de titres d’emprunt (obligations,
dé entures, billets ou préts) émis par la société et indiquer la nature et le montant des titres détenus par chacun.

s le cas d’'un courtier ayant fait appel publiquement a I'épargne, il suffit de donner les renseignements concernant les titres
tenus par les dirigeants
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7° BENEFICIAIRES Oui Non
Les personnes mentionnées aux points 5° et 6° ci-dessus détiennent-elles pour d’autres personnes les
titres qui y sont mentionnés? 7 7

Si OUI, donner les nom et adresse des personnes propriétaires de ces titres.

Dans le cas ou le propriétaire est une personne morale, donner les nom et adresse des personnes détenant une position
importante dans cette société.

Dans le cas ou le propriétaire est une fiducie, donner les nom et adresse des personnes propriétaires d’un droit dans la fiducie
et donner le pourcentage de titres détenus par chacun.

O\
8> CAPITAL ACTIONS ACTIONS N =R
Donner en annexe les renseignements suivants si 'espace est PRIVILEGIEES | ORDINAIRES \ 3
insuffisant (NOMBRE) (NOMBRE) .

N

a) capital autorisé

N

c) valeur nominale des titres d’'emprunt: 1 -Obligations

b) capital émis et en circulation \\.) v

Note -Dans chaque cas, donner une N

e R N
description compléte (source, dates > _ Billets

d’échéance, taux d'intérét et, le cas échéant, v
s'il s’agit d'un emprunt visé par l'article 193 du

réglement). 3-Tout autre emprunt N

P

8. SOCIETE DE PERSONNES ‘\Q,

1°  Date de An Mois | Jour & An | Mois | Jour
constitution registrement
2° PARTICIPATION DES ASSOCIES. Do n annexe la part de chaque associé dans le capital et

o dasges bénéfices de la société.
3° BENEFICIAIRES. Les personnegmmen#fonnées au paragraphe précédent oul NON
sont-elles | Opriétaires de leur part du capital de la 7 7

société?
Si NON, donner les nom ¢, ag}&sse des personnes propriétaires de la part du

capital. ~
O
SECTION B Q~

Répondre par ou par NON a chacune des questions 9 a 16. Dans le cas d'une
réponse affi ive, donner les détails nécessaires.

9. {‘AIXNGEMENT DE NOM

Le canidat a-t-il déja utilisé un nom autre que celui sous lequel il s’est identifié dans la ~ Oui Non
p@ demande d’inscription ou a-t-il déja exercé son activité sous un autre nom? 7 7
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10. INSCRIPTION ANTERIEURE
En vertu d’'une loi ou d’'un reglement sur les valeurs mobilieres édicté au Québec ou a I'extérieur du

Québec,

Ooul NON
1° le candidat a-t-il déja obtenu une inscription ou une licence? [ [
2° si OUI, est-il encore titulaire d’'une inscription ou d’une licence? [ [
3° si NON, le candidat en a-t-il déja fait la demande? 7 7

o N
\ |
o\l

'\%y_y

REFUS D’INSCRIPTION, SUSPENSION OU RETRAIT D. DROITS

11.
CONFERES PAR INSCRIPTION N\
En vertu d’'une loi ou d’'un reglement sur les valeurs mobilieres édicté au Québec ou‘%&dtérieur du
Québec,
(b Ooul NON
1° le candidat a-t-il déja fait I'objet d’un refus d’inscription 0 7 7
2° d’une suspension des droits conférés par I'inscription ?\ 7 7
3° d'un retrait des droits conférés par l'inscription y\ [ [
(O
J
;\*’

N\
12. BOURSE, ASSOCIATION DE COUB‘&S
Le candidat a-t-il déja été
Oul NON

)
1° admis BQ ' 0 0
2° refusé [
3° suspendu % 7 [
comme membre d’une bourse. ngssociation de courtiers ou de conseillers en valeurs ou d’une
association professionnelle& ugbec ou a I'extérieur du Québec?
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13. FRAUDE, CRIME

Le candidat
1° a) a-t-il été déclaré coupable d’'une infraction en vertu d’une loi ou d’un réglement  OUI NON
sur les valeurs mobiliéres édicté au Québec ou a I'extérieur du Québec? 7 7
b) a-t-il été déclaré coupable de fraude ou de vol en rapport avec une opération  OUI NON
sur valeurs mobilieres? [7 ﬁ
OV
o2
c) a-t-il été impliqué dans une injonction a la suite d’une opération frauduleuse? OUN ~NON
[
QN
N\
2° a-t-il été déclaré coupable au cours des 10 derniéres années d'une infract oul NON
criminelle en vertu d’'une loi édictée au Québec ou a I'extérieur du Québec’?(b [7 [7
N\
R
l\ N
14. PROCEDURES EN COURS 09
Y a-t-il, en vertu d'une loi émanant d’une juridiction quelconqueWprocédure en oul NON
cours de laquelle il peut résulter une mise en accusation, roces, une 7 7
condamnation ou une injonction a I'encontre du candid Q;
‘\\v
N
NS
15. FAILLITE
Le candidat a-t-il déja été déclaré en a-t-il fait cession de ses biens en faveur oul NON
de ses créanciers au cours des 10 d@ s années? [7 [7
(\V
16. CONDAMN)@UN EN DOMMAGES
Le candidat a-t-il condamne par un tribunal civil a payer des dommages au oul NON
cours des 10 de années, en raison de fraude ou pour tout autre motif? 7 7

‘\\J
<\

S
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17. ASSURANCE OU CAUTIONNEMENT

1° CONTRAT DE GARANTIE GLOBALE

Nom de la compagnie d’assurance |

En annexe, donner les détails concernant le montant de la couverture pour chaque catégorie de
risques, la franchise, la date d’entrée en vigueur et la durée du contrat.
2° ASSURANCE POSTALE

Nom de la compagnie d’assurance

Montant de la Franchise Date An Mois Jour
couverture d’échéance 1.
| 4

3° AUTRES
Donner tous les détails A \9)

\
4° DEMANDE DE REGLEMENT ?
Des demandes de réglement ont-elles été faites auprés de votre compagnie Q\Q I NON
d’assurance au cours du dernier exercice financier? [7 [7
Si OUI, donner les détails sur une feuille séparée. ~

o)
N
signature d’un?ﬁ'geant ou d'un associé
o

no Waetéres d’'imprimerie) et fonction

pour
%ﬁ du candidat

NN\

Tous les documents jofQts¥en annexe doivent étre
paraphés par la perso signhe le présent formulaire
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DECLARATION SOUS SERMENT

Je soussigneé, ayant pris connaissance des renseignements
mentionnés dans le formulaire 2 et dans les documents joints en annexe, déclare, sous
la foi du serment, qu’ils ne contiennent aucune information fausse ou trompeuse.

Assermenté devant moi En foi de quoi. j'ai signé

a a QQ/

@J

le jour de 19 le jour de

N

signature signau§) N

(2,

nom (en caractéres d’imprimerie) et fonction nom (en @té(es d’'imprimerie)

Notaire, juge de paix ou commissaire a I'assermentation ?‘
District judiciaire de : '\

La présente déclaration peut étre remplacée par une!@aration solennelle.

IMPORT Q
LES DOCUMENTS SUIVANTS DOIVENT ACCOMP %ﬁ LA DEMANDE:
1. Des états financiers vérifiés, arrétés a une d ecédant d’au plus 90 jours celle de la demande
d’inscription;
2. les droits prescrits au chapitre 11 du titre,s e du Reéglement sur les valeurs mobilieres;
3. une copie certifiée conforme de la résolu du conseil d’administration de la société autorisant un

ou des dirigeants a signer le formulq@ﬁe demande ainsi que tous les documents s’y rapportant.

D. 660-83, Form 2; D. 977-88,"&6.
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FORMULAIRE 3 )
DEMANDE UNIFORME D’INSCRIPTION OU D’AGREMENT POUR LES
PERSONNES PHYSIQUES

Modalités d’établissement de la demande

1. Le présent formulaire doit étre utilisé par toute personne physique:

a) qui demande linscription a titre de représentant aupres d'une co (kn
canadienne des valeurs mobilieres ou sollicite 'agrément auprés d’'un isme
d’autoréglementation;

b) qui sollicite d’'une commission canadienne des valeurs mobili%é\"agrément a
titre de dirigeant d’'un courtier ou conseiller en valeurs; rb

c) qui demande l'inscription a titre de courtier ou de ¢ saer en valeurs aupres
d’'une commission canadienne des valeurs mobiliéres.

2. Le candidat doit répondre a toutes les questio@rtinentes; a defaut de quoi,
I'instruction de la demande pourrait étre retardée?\

3. Les inscriptions figurant dans ce formula@t les pieces annexées doivent étre
dactylographiées; le formulaire ou la p@; emplie d'une autre facon pourrait étre

jugé non conforme. %

4. Chacune des piéces jointes au pr&sent formulaire doit former une annexe distincte
et étre identifiee. Une signat produite mécaniquement ou photocopiée ne sera
pas acceptée. Un commissgired a 'assermentation et le candidat doivent parapher
toutes les piéces jointes.

5. Pour présenter s g‘xande, le candidat devrait, si nécessaire, demander
I'assistance d’urQ@ ant autorisé de la firme responsable ou celle d’'un avocat.

6. Un exempl%{qe la demande doit étre déposé auprés de la commission des
valeurs eres compétente. Les membres de I'’Association canadienne des
courtie(s valeurs mobilieres, des bourses de Montréal, de Toronto et de
Vaﬂ r sont tenus de produire 2 exemplaires de la demande, diment signés,

de I'organisme d’autoréglementation chargé de la vérification des livres de la

anpr
ﬁe du candidat.

Réservé al'organisme d’autoréglementation

Confirmation de la réponse n°® 7 Autre confirmation

Demande approuvée par Date
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7. Le dirigeant d’'un émetteur-placeur n’a pas a répondre aux rubriques 6 et 20 ni a la
section D.

SECTION A

1. CANDIDAT OU CANDIDATE"

Vo

Nom Prénom Numéro d’assurance soci@:)l/

(@
Adresse du candidat (y compris le code postal) Indicatif régional : '\J

Téléphone : N
Domicile élu au Québec ®
\

Fonction au sein de la firme Date du débX¥€mploi

An (b ois Jour
AN

D
2. FIRME \?‘

Nom % Indicatif régional :
N Téléphone :

A g

Adresse du lieu de travail (n°, rue, ville, province, code po

.

\Y%
3. NATURE DE L'INSCRIPTION DE \EE

Cocher les cases nécessairh?bour identifier exactement la nature de la

demande. Q‘

La nature des deman &entend selon les dispositions applicables des lois et
réglements sur le leurs mobilieres et sur les contrats a terme, ainsi que des
statuts, regles @Iements des bourses, de I'Association canadienne des

mobilieres ou de tout autre organisme d’autoréglementation.

courtiers en \Q&
L’inscrip@)ﬁe plein exercice autorise le candidat a négocier toutes les

categpf e valeurs conformément aux dispositions applicables.

;@didat gui demande une inscription d’exercice restreint doit cocher la case
RES» et préciser la nature de la restriction.
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INSCRIPTION (Représentant) AGREMENT (Dirigeant)

[7 Plein exercice [7 Membre du conseil d’administration

[7 Intermédiaire financier [7 Membre de la direction

[7 Délégué en bourse [J Actionnaire % d’actions détenues
[7 Négociateur -

[J Epargne collective [J Directeur de succursale %f}/
[7 Contrats d’investissement [J ﬁ‘l?arlneinaiztrrgéiur’ actionnaire ou dirig a@ €
[7 Contrats a terme %

[7 Plans de bourses d’études 0\

[

Autres (préciser) [7 Autres (préciser) S
e

)

4. DEMANDE ADRESSEE AUX ORGANISMES SUIVAI&S:

Cocher les cases nécessaires pour indiqu@ commissions des valeurs
mobilieres ou les organismes d’autoréglementatio?\ nadiens auxquels le candidat
présente sa demande.

2L

COMMISSION DES VALEURS MOBII.&%OU ORGANISMES SIMILAIRES

L7 Alberta L7 Manitoba %D Ontario [J Terre-Neuve
Cc_)lomb_le- [7 Nouveau-Brun k [ Québec [7 Territoire du Yukon
Britannique

Q

I]e-du-Prmce- 7 Nouv cse /5 Saskatchewan 7 Territoires-du-Nord-
Edouard '\ Ouest

ANISMES D’AUTOREGLEMENTATION

[7  Alberta Stock Exchang [7  Vancouver Stock Exchange

Il Association ¢ \ ne des courtiers en 7 Winnipeg Commodity Exchange
valeurs mo

[7  Bourse réal [7  Winnipeg Stock Exchange

[T Tor ock Exchange [7  Autres (préciser)

[J

Tsz&t Futures Exchange

23
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SECTION B
5. IDENTITE
Date de naissance Lieu de naissance Province Pays Citoyenneté Sexe
AN  MOIS JOUR (ville)
Taille | Poids Couleur des Couleur des Teint Sl_gne_s S|tuat|pn
yeux cheveux particuliers famil

résidence continue au étrangere, date et lieu Passeport \é
N\

Nombre d’années de Pour le candidat d’origine E

Canada d’entrée au pays
Lieu de e de

Pays déIivrance(‘Si vrance

Numéro

N3

6. PHOTOGRAPHIE
O

Annexer 2 photographies de face (5 cm cm) en noir et blanc, prises dans les

6 derniers mois. Les photographies d
elles furent prises et, pour attester [l'i

porter, au verso, la date a laquelle
flé du candidat, sa signature ainsi que

celle du commissaire a lasse tation ou d'un dirigeant de la firme
responsable. ?\
7. FORMATION Q‘S
Donner le nom du derrfg gtablissement fréquenté pour chaque niveau.
1 Q>
v Grade, dipldme ou attestation Date d’obtention
L\ d’études (préciser)
Cours secondairg(/y
Cours collégig_l\\v
Formation Q@gi'taire

Cours d@}lification professionnelle

AR

%\
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AVEZ-VOUS REUSSI LES COURS OU LES EXAMENS SUIVANTS :

oui non dispense date
obtenue*
Cours sur le commerce des valeurs mobilieres au Canada [7
Examen basé sur le Manuel des représentants [7
Examen d’aptitude pour associés / administrateurs / dirigeants [ é bb
Examen d’aptitude pour actionnaires [J 5

Le financement des investissements au Canada
Coursn® 2: 1 partie

2¢ partie

«Fellow» de I'Institut canadien des valeurs mobilieres

O 00O

Cours d'analyste financier agréé

gé/s_)mm 0 0 0OAQ0

Examen d’aptitude de responsable des contrats d’options
Cours sur le marché des options au Canada
Cours sur les fonds mutuels canadiens ?\b

National Commodity Futures Examination &

&%

Canadian Commodity Futures Examination

Examen sur les contrats boursiers a terme canadi

v/
QOO OQOoOOQOooggOoanQ ¢DDDD

CooOOooan
G oooooan

Examen de directeur de succursale 2\
a terme

Examen d’aptitude de responsable des contr

Autres « )\6‘

(préciser)
QY

* En cas de dispense, jq’f’le\(s piéces justificatives en annexe

Q

2° Vous a-{ Qéja refusé une dispense pour I'un des cours énuméreés ci-dessus?
Dans l'affirmqte] expliquer ou joindre les pieces justificatives en annexe.

N

~

AN

v
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8. EXPERIENCE

Le candidat qui dépose une demande aupres de I'Association canadienne des
courtiers en valeurs mobiliéres ou des bourses de Montréal, de Toronto ou de
Vancouver est tenu de mentionner tout emploi au service de l'un de ces
organismes ou de tout autre organisme mentionné au paragraphe 1° de la
guestion 14.

1° Donner un exposé complet de votre activité, y compris les pér@&e
travail a votre compte ou de chébmage, au cours des 10 années p{ dant

la date de la présente demande. %
AN
Nom et adresse Nom et fonction Nature de Raison du DeN\.) Au
de I'employeur du supérieur 'emploi et départ a %ois an mois
immeédiat fonction du Pb
candidat \
EMPLOYEUR ?~
ACTUEL N
N
~O)
EMPLOYEURS y\\{)
ANTERIEURS P
A S
W
)
2° Avez-vous déja été co ié par un employeur? Dans Iaffirmative,

donner les détails dans I'g§Space prévu ou en annexe.

&?‘

D)

9. RESIDENC %?ner les informations requises depuis les 10 derniéres

années.
S y4
Adresse (n°,?u%be, province, code postal) an Dumois an Au mois

Adresse aafhehe’

Adresde antérieures
4

<
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10. REFERENCES PROFESSIONNELLES

Donner au moins 3 noms pour références, a l'exclusion de parents et de
personnes au service de la firme responsable. Parmi les noms fournis, on doit trouver
un employé de la succursale d’'une banque ou d’'une société de fiducie ou vous avez un
compte (indiquer votre numéro de compte).

Adresse (avec le code postal) et %
Nom Employeur n° de téléphone du bureau (avec Fonctio%

indicatif régional)
\\s

o)

Adresse de la succursale ou vous avez votre compte : (b(b

SECTION C AQ/%

REPONDRE PAR «OUl» PA ON» A CHACUNE DES QUESTIONS
SUIVANTES. DANS LE CAS D’ REPONSE AFFIRMATIVE, DONNER LES
DETAILS OU PRODUIRE LES P JUSTIFICATIVES EN ANNEXE.

11. CHANGEMENT DE NO&

Tout changeme& nom ainsi que la date du changement en raison d'un
mariage, d’'undivorce, d’'une ordonnance du tribunal ou de toute autre procédure
doivent étrex&ntionnés ci-dessous.

Avez-&jéja utilisé un nom autre que celui mentionné a la question 1 du
pré@ mulaire ou avez-vous déja exercé votre activité sous un autre nom?

R

~
&
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12.  INSCRIPTIONS ANTERIEURES

L'inscription mentionnée aux paragraphes 1° et 2° de la question 12 et 1°, 2°
et 3° de la question 13 s’entend de toute procédure d’autorisation établie par une
loi ou un reglement sur les valeurs mobilieres, ou les contrats a terme, édicté au
Québec ou a I'extérieur du Québec.

1° Avez-vous déja obtenu une inscription a quelque titre que ce soit?

Si OUlI, indiquer le nom de l'organisme, la date d’inscription et préciser si I|ns

tOUjOUI’S en V|gueur
\\s
Y

S

2° Etes-vous actuellement actionnaire, associé ou dirigeant d’ \bhe
ayant déja obtenu une inscription a un titre quelconque, s titre
d’émetteur ou d’émetteur-placeur, dans le ca&b’&g simple

Si NON, en avez-vous déja fait la demande?

actionnaire?

Si NON, l'avez-vous déja été?

3° Avez-vous deja obtenu une inscription en 'une loi édictée au
Québec ou a l'extérieur du Québe nt I'obtention d’'une
inscription pour traiter avec le pubhcq% ute autre raison que la
négociation des valeurs mobiliér s marchandises ou des
contrats a terme?

Si OULI, l'inscription est-elle QUJ s en vigueur?
d

Si NON, avez-vous dej

emande?

Pour répondre au>@estlons 13 a 18, et plus particulierement a la question 15,
vous devriez, si essaire, demander l'assistance du dirigeant autorisé de la
firme respon?j,e ou celle d'un avocat. A toute réponse affirmative, vous devez
joindre | ieces donnant tous les renseignements utiles, tels que
circon% , dates, nom des parties impliquées et I'issue de l'affaire.

13. R D’INSCRIPTION, SUSPENSION OU RETRAIT DES DROITS
ERES PAR L’'INSCRIPTION OU MESURES DISCIPLINAIRES

@s 1° Avez-vous déja fait I'objet d’un refus d’inscription, d’'une suspension
ou d’un retrait des droits conférés par une inscription?

2° Etes-vous actuellement actionnaire, associé ou dirigeant d’une firme
ayant fait I'objet d’un refus d’inscription, d’une suspension ou d’un
retrait des droits conférés par I'inscription a un titre quelconque, sauf
a titre d’émetteur, dans le cas du simple actionnaire?

Si NON, I'avez-vous déja été?
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3° Avez-vous déja fait I'objet d'un refus d'inscription, d’une suspension
ou d'un retrait des droits conférés par I'inscription en vertu d’une loi
édictée au Québec ou a I'extérieur du Québec, exigeant I'obtention
d’une inscription pour traiter avec le public pour toute autre raison
gue la négociation des valeurs mobilieres, des marchandises ou des
contrats a terme?

4° Avez-vous déja fait I'objet d’un refus de dispense d'inscription?

5° Un organisme d’autoréglementation des valeurs mobiliéres ou des (l/
contrats a terme a-t-il déja pris des mesures disciplinaires contre %q
VOus ou contre une société dont vous étiez un dirigeant, un associé '\
ou un actionnaire détenant plus de 5 % des titres comportant droit

\\$

de vote?

A3

14. ORGANISMES D'AUTOREGLEMENTATION 5

ge)

Une société dont vous étes ou avez déja été un dirigeant, un as o@u
un actionnaire détenant plus de 5 % des titres comportant droit te
ou vous-méme:

1° avez-vous déja été membre d’'une bourse de valeur?-%iliéres ou
de contrats a terme, d’une association de courtierN e conseillers
en valeurs, d'une autre association professiopfglle similaire ou d’'un
autre organisme de méme nature du Québ, %e I'extérieur du

Québec? \
2° avez-vous déja fait I'objet d’'un refu %ription ou d'un refus
d’approbation comme membre OL%U autre titre de la part d’'un

organisme ou d’une associatio onnée en 1°?

3° avez-vous déja fait I'objet %esures disciplinaires de la part d’'une
association ou d’'un orgafyj mentionné en 1°?

15.  INFRACTIONS Q

Toute infracti e loi fédérale, telle que la Loi de I'imp6t sur le revenu (Canada) et la Loi
sur 'immigratidgi{Canada), doit étre mentionnée dans le présent formulaire. Une condamnation
pour cor%ﬂﬁ vec des facultés affaiblies reléve du Code criminel (Canada) et doit également
étre me ée.

S@ avez déja demandé et obtenu, par écrit, un pardon en vertu de la Loi sur le casier
i laire (Canada), sans qu'il soit révoqué par la suite, vous n'étes pas tenu de révéler

mfraction visée.
%s Si vous avez des doutes quant a votre situation vis-a-vis d’'un organisme responsable de
I'application d’une loi ou quant a la pertinence de la présente question, vous devriez demander
I'assistance d’un dirigeant autorisé de la firme responsable ou celle d’un avocat.

1° Condamnations antérieures en matiere de valeurs mobilieres, de
marchandises ou de contrats a terme
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Avez-vous déja été déclaré coupable, en vertu d’'une loi édictée au
Québec ou a I'extérieur du Québec, d’'une infraction en matiére de

négociation de valeurs mobiliéres ou de contrats a terme, de vol de
valeurs mobilieres ou de toute autre infraction similaire?

2° Condamnations antérieures dans d’autres matiéres

Avez-vous déja été déclaré coupable, au cours des 10 derniéres
années. en vertu d'une loi édictée a I'extérieur du Québec, d'une

infraction criminelle autre que celles mentionnées en 1°? (]/
3° Poursuites et accusations '\dj

Etes-vous actuellement sous le coup d’une poursuite ou d’une
accusation en vertu d’une loi régissant les sociétés? R\

A
4° Condamnations, poursuites et accusations a I'encontre d’'une société 5\)

Une société dont vous étes ou avez déja été un dirigeant, un
associé ou un actionnaire détenant plus de 5 % des titres (b
comportant droit de vote, est-elle ou a-t-elle déja été sous le cdyp
d’'une condamnation, d’une poursuite ou d’'une accusation, a ars
des 10 dernieres années, en vertu d’'une loi édictée au ng’? oua
I'extérieur du Québec, relativement a une infraction cr@se e

mentionnée en 1° ou 2°? '\q
16. PROCES CIVILS &

1° Une société dont vous étes ou avez
associé ou un actionnaire détenant
comportant droit de vote ou vo
condamné en raison d'une fraud

te un dirigeant, un
e 5 % des titres

e avez-vous déja été
u d’'un acte similaire ?

2° Un condamnation a-t-ellg’é&t€ prononcée ou y a-t-il une procédure en
cours, en vertu d'une Igi ¥dj¢tée au Québec ou a I'extérieur du

Québec:
a) contre vou§g
b) contre #me s¥Ciété dont vous étes ou avez déja été un dirigeant,

un assooi @0l un actionnaire détenant plus de 5% des titres
com% roit de vote au moment ou elle a été intentée?

17. FA

\

Au cours des 10 derniéres années
%i & a) avez-vous déja été déclaré en faillite?

b) avez-vous déja fait cession de vos biens?

c) avez-vous déja fait un compromis ou un arrangement avec vos
créanciers?

d) avez-vous cessé d’exercer votre activité en laissant des dettes?

e) avez-vous produit une déclaration prévue par les dispositions
relatives au dépot volontaire des traitements, salaires ou gages
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(Québec)?

f) un séquestre ou un syndic nommeé par vos créanciers ou sur
leur demande a-t-il déja pris possession de vos biens?

Dans l'affirmative, avez-vous obtenu votre libération?
Annexer une copie de cette libération.

2° Une société dont vous étes ou avez déja été un dirigeant, un
associé ou un actionnaire détenant plus de 5 % des titres

comportant droit de vote.’ 031/
N

a) a-t-elle, au cours des 10 dernieres années, été déclarée en
faillite?

biens?

RN
b) a-t-elle, au cours des 10 derniéres années, fait cession de ses 50\\

¢) Un séquestre ou un syndic nommeé par ses créanciers ou sur ¢ ! )
leur demande a-t-il déja pris possession de ses biens?

18. JUGEMENT ET SAISIE-ARRET

v
Cb\

Un jugement ou une saisie-arrét par suite d’'une fraude our toute
autre raison, a-t-il déja été prononcé contre vous cours des 10
dernieres années, par un tribunal civil du Québ, e I'extérieur du

19. CAUTIONNEMENT

Québec?
N
%
\8

1° Vous a-t-on déja refusé un tidfinement au cours des 10 derniéres
années? Dans l'affirmat] onnez le nom et I'adresse de
'assureur, et indiquezK et les motifs du refus.

D

S0
§<~

O
2° Etes@'éctuellement couvert par un cautionnement?
20. Q\@TES PROFESSIONNELLES

% 1° Participerez-vous activement a 'activité de la firme responsable ety
consacrerez-vous la majeure partie de votre temps?

2° Avez-vous d’autres activités ou un travail remunéré autre que le
poste que vous occupe au sein de la firme responsable?

3° Etes-vous un dirigeant, un associé, un actionnaire ou un porteur de
titres d’emprunt d’une autre société qui exerce I'activité de courtier
ou de conseiller en valeurs, en marchandises ou en contrats a
terme?
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SECTION D

21. Etes-vous ou deviendrez-vous, une fois I'agrément accordé, propriétaire de titres
de la firme?

22. 1° Indiquez le nombre, la valeur, la catégorie et le pourcentage de@ﬁs
ou des parts que vous détenez ou que vous projetez d’acquérir, une fois Ir&g ment

accordé. Si vous compter acquérir des actions ou des parts une fQis\l'agrément
accordé, précisez-en la provenance, par exemple, nouvelle émissions\ ans le cas
d’'une cession, le nom du cédant. 5
D
R

2° Indiquez la valeur des obligations de Iggme détenues et des préts
consentis a celle-ci, avec renonciation dans les 2 ¢ droit de concourir avec les
autres créanciers.

23. Indiquez la provenance dss % que vous comptez investir dans la firme.

Expliquez. Q/

A N

A\)

24. Lesfonds @aus investirez sont-ils garantis? Dans I'affirmative, expliquez.

&
\ 4

Pl

O

25. Q&-vous constitué des droits sur vos actions ou sur vos parts ou une fois
I’a%ent accordé, projetez-vous de constituer des droits, notamment par
r% sement, mise en gage ou affectation en garantie en faveur d’une institution
finahciere ou d’'une autre personne? Dans l'affirmative, expliquez.
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AVERTISSEMENT
UNE DECLARATION FAUSSE OU UNE RETICENCE PEUT ENTRAINER LE REJET DE LA
DEMANDE, UNE MESURE DISCIPLINAIRE, MEME CONTRE LA FIRME RESPONSABLE, OU LE
REFUS DE L'INSCRIPTION.

JE CONSENS A CE QUUN ORGANISME D'AUTOREGLEMENTATION SE
PROCURE DES INFORMATIONS A MON SUJET DE TOUTE PERSO
NOTAMMENT D'UNE AGENCE DENQUETE OU DE RENSEIGN
CONFORMEMENT A LA LOI APPLICABLE AU QUEBEC OU A L’EXTE ﬁ@
QUEBEC.

date signature duWidat

TOUS LES DOCUMENTS ANNEXES DOIVENT ETRE PHES PAR LE
CANDIDAT ET PAR UN COMMISSAIRE A L'ASSERM ION. TOUTES LES
SIGNATURES DOIVENT ETRE MANUSCRITES. '\

ENGAGEMENT DU CANDIDAT ET DE LA FIRM PONSABLE (a remplir lors
d’'une demande d’inscription auprées d’'un organismg d’autoréglementation)

Nous soussignés, certifions que toute éclarations ci-dessus ne contiennent,
a notre connaissance, aucune informatio s8e ou trompeuse. Nous nous engageons
a aviser par écrit les organismes d’aut ementation de tout changement important
dans les délais prescrits par leurs sta&s egles et reglements.

Nous reconnaissons fait des statuts, régles et reglements des
organismes d’ autoreglement entlonnes a la question 4. Nous acceptons de nous
y conformer et nous nou eons a nous tenir au fait de leurs modifications.

suspendre ou de les droits conférés par l'inscription. Dans I'éventualité d’une
suspension ou trait des droits conférés par l'inscription, le candidat s’engage a
mettre fin im igtement a ses relations avec la firme responsable, a ne pas accepter

Nous reconn;is@s la compétence de ces organismes et leur pouvoir de

d’emploi ny urnir de services de quelque nature que ce soit a un membre des
organis 'autoréglementation ou a une société avec qui il a des liens,
confor nt a leurs statuts, régles et reglements.

Q/s Nous reconnaissons, par les présentes, étre liés conjointement.
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Nous acceptons le transfert de cette demande a wun organisme
d’autoréglementation mentionné a la question 4, au cas ou, dans l'avenir, le candidat
présente une demande a I'un de ces organismes.

Fait a le jour de 19
0,
signature du candidat nom de la firme responsabé)\bv
Par
DECLARATION SOUS SERMENT 0\
Je soussigneé, , diment assermentg. Qgslare ce qui suit:
nom, prénom

nom, prénom

1. Je suis , candidat &QY{)\IOH

2. Jai lu toutes les questions de ce formulaire je suis conscient de la portée des
réponses fournies, de méme que de l'avertiss t figurant a la page 14. J'atteste que

les déclarations faites dans la présente de e ou, s'il y a lieu, dans les annexes,
sont exactes. s
En foi de quoi. j'ai signé \Q
Q~" signature du candidat
Assermenté devant moi '\Q/

commissaire a 'assermentation

)
en la ville de Q
S

Province de le jour de 19

Sel lois sur les valeurs mobilieres, déposer une demande contenant une
déclara\tg} ui, & la lumiere des circonstances et au moment ou elle est faite, contient
une iQforMhation fausse ou trompeuse, constitue une infraction.

Q/ La présente déclaration peut étre remplacée par une déclaration solennelle.
ATTESTATION DE LA FIRME RESPO NSABLE
Je soussigné, agissant au nom de certifie que

qui requiert l'inscription dont la nature est précisée a la question 3, sera engagé pour
remplir les fonctions indiquées si l'inscription ou 'agrément est obtenu.
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Je certifie avoir discuté avec le candidat des questions de ce formulaire, et en particulier
de la question 15, ou que le directeur de la succursale ou un autre dirigeant l'a fait,
dans le cas ou le candidat a déposé sa demande par l'intermédiaire d’une de nos
succursales.

Jatteste que le candidat a bien compris toutes les questions et que, autant que je
sache, ses réponses sont exactes.

Fait a le jour de 19 0,)(1/
N

pour \:
signature du dirigeant ou d’'un associé de nom de la firme \
la firme 50

D. 660-83, Form 3: D. 977-88, a. 37. Q
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FORMULAIRE 4

LE PRESENT FORMULAIRE DOIT ETRE REMPLI PAR UN DIRIGEANT OU UN
PROMOTEUR D’UNE SOCIETE QUI FAIT UN APPEL PUBLIC A L'EPARGNE.

SECTION A

1.

IDENTIFICATION

Qv

2

Nom Prénom Numéro d’assurance sociale
_ _ AN
Adresse de la résidence (y compris le code postal) Indicatif régional: 0\
Téléphone: S
Date de naissance Lieu de naissance (ville) |Province Pays \Soﬁanneté Sexe
AN MOIS JOUR v,
Taille Poids  |Couleur des |Couleur des [Teint Si afticuliers [Situation de famille
yeux cheveux '@
Pa)
Nombre d’années de|Pour le candidat I Passeport
résidence continue (d’origine étrangére. |Pays \ yi'eu de Date de Numéro
au Canada date et lieu d’entrée A délivrance [délivrance
au pays %
2. EMETTEUR

| N

&

Dénomination sociale 0

l\"/

Indicatif régional:
Téléphone:

Adresse du siege 3060@&

Z

N4

°, rue, ville, province, code postal)

3.

EX@\(N/CE

%er un exposé complet de votre activité, y compris les périodes de travail a
otre compte ou de chdmage, au cours des 10 années précédant la date de la
présente demande.
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Nom et adresse de Nom et fonction du Nature de I'emploi et bu AU
employeur supérieur immédiat fonction du candidat an Tmois T _an | mois
EMPLOYEUR ACTUEL
EMPLOYEURS
ANTERIEURS o
)\
\'\
O\Sb
4, RESIDENCE. Donner les informations requises depuﬁah 10 derniéres
années
Adresse (n°, rue. ville, province. code postal} N ; DU AU
N
ADRESSE ACTUELLE 09 an | mois an mois
3 i\u
IADRESSES ANTERIEURES

&

\V

Donner au

REFERENCES PF@ESSIONNELLES

in¥’3 noms pour références, a I'exclusion de parents et de
ervice de la firme responsable. Parmi les noms fournis, on doit
loyé de la succursale d'une banque ou d’'une société de fiducie
z un compte (indiquer votre numeéro de compte).

Employeur

Adresse (avec le code postal)
et n° de téléphone du bureau
(avec indicatif régional)

Fonction
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Adresse de la succursale ou vous avez votre compte :

N° de compte

Section B

REPONDRE PAR «OUl» OU PAR «NON» A CHACUNE DES QUESTIONS
SUIVANTES. DANS LE CAS D'UNE REPONSE AFFIRMATIVE, DONN S
DETAILS OU PRODUIRE LES PIECES JUSTIFICATIVES EN ANNEXE.

6. CHANGEMENT DE NOM \%

Tout changement de nom ainsi que la date du chang %en raison d’un
mariage, d’'un divorce, d’'une ordonnance du tribunal ou te autre procédure
doivent étre mentionnés ci-dessous.

Avez-vous déja utilisé un nom autre que celui i&miinné a la question 1 du

présent formulaire ou avez-vous déja exerce v tivité sous un autre nom?

/L'\
FOAS
\Y4

7. INSCRIPTIONS ANTERIEURES A

L’inscription mentionnée aux p % graphes 1° et 2° de la question 7 et 1°, 2° et 3°
de la question 8 s’entend e procédure d’autorisation établie par une loi ou
un reglement sur les @ s mobilieres ou les contrats a terme, édicté au
Québec ou a I’extérieuN Québec.

1° Avez-vous de dtenu une inscription a quelque titre que ce soit?

Si OULI, i Ie nom de I'organisme, la date d’'inscription et préciser si I'inscription est
'[OUJ gueur.

\\Cgv

N Lix e
Q Si NON, en avez-vous déja fait la demande?

2° Etes-vous actuellement actionnaire, associé ou dirigeant d’une firme
% ayant déja obtenu une inscription a un titre quelconque, sauf a titre
d’émetteur ou d’émetteur-placeur, dans le cas du simple
actionnaire?

Si NON, l'avez-vous déja été?
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30

8. RE

Avez-vous déja obtenu une inscription en vertu d’'une loi édictée au
Québec ou a I'extérieur du Québec. exigeant I'obtention d’'une
inscription pour traiter avec le public pour toute autre raison que la
négociation des valeurs mobilieres ou des contrats a terme?

Si OUI, Iinscription est-elle toujours en vigueur?

Si NON, avez-vous déja fait la demande?

CONFERES PAR L’'INSCRIPTION OU MESURES DISCIPLINAIRES

10

20

30

40
50

FUS D’INSCRIPTION, SUSPENSION OU RETRAIT DES @gl\fs

ou d’un retrait des droits conférés par une inscription?

Avez-vous déja fait I'objet d’un refus d’inscription, d'une suspension Q\s
A\
J

Etes-vous actuellement actionnaire, associé ou dirigeant d’'une fim@..)
ayant fait I'objet d’un refus d'inscription, d’une suspension ou d’
retrait des droits conférés par I'inscription a un titre quelcon %
a titre d’émetteur, dans le cas du simple actionnaire? 0%*

uf

Si NON, I'avez-vous déja été? q'\

Avez-vous déja fait I'objet d’un refus d'inscription, s suspension
ou d’un retrait des droits conférés par l'inscripggn en*vertu d’une loi
édictée au Québec ou a I'extérieur du Qué Q&geant I'obtention
d’une inscription pour traiter avec le publi @ oute autre raison

gue la négociation des valeurs mobiliéQ des contrats a terme?

Avez-vous déja fait I'objet d'un refu ispense d’inscription?

Un organisme d’autoréglementa@ des valeurs mobilieres ou des
contrats a terme a-t-il déja d€s mesures disciplinaires contre
vous ou contre une socigfé fpgnt vous étiez un dirigeant, un associé
ou un actionnaire dét %us de 5 % des titres comportant droit

de vote? Q

9. ORGANISMIa‘ UTOREGLEMENTATION

Q\

S

30

Reglement

2 gt vous étes ou avez déja été un dirigeant, un associé ou
jre détenant plus de 5 % des titres comportant droit de vote

ng-vous déja été membre d’une bourse de valeurs mobiliéres ou
de contrats a terme, d’'une association de courtiers ou de conseillers
en valeurs, d'une autre association professionnelle similaire ou d’'un
autre organisme de méme nature du Québec ou de I'extérieur du
Québec?

avez-vous déja fait I'objet d’'un refus d’inscription ou d’un refus
d’approbation comme membre ou a tout autre titre de la part d'un
organisme ou d’une association mentionnée en 1°?

avez-vous déja fait I'objet de mesures disciplinaires de la part d’'une
association ou d’un organisme mentionné en 1°?

sur les
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10. INFRACTIONS

Toute infraction a une loi fédérale, telle que la Loi de I'imp6t sur le revenu (Canada) et la Loi
sur 'immigration (Canada), doit étre mentionnée dans le présent formulaire. Une condamnation
pour conduite avec des facultés affaiblies releve du Code criminel (Canada) et doit également
étre mentionnée.

Si vous avez déja demandé et obtenu, par écrit, un pardon en vertu de la Loi sur le casier
judiciaire (Canada), sans qu'il soit révoqué par la suite, vous n'étes pas tenu de révéler
I'infraction visée.

Si vous avez des doutes quant a votre situation vis-a-vis d’'un organisme responsabl&{qe)
I'application d’une loi ou quant a la pertinence de la présente question, vous deyriég demander
I'assistance d’'un dirigeant autorisé de la firme responsable ou celle d’'un av<6\

1° Condamnations antérieures en matiere de valeurs mobilieres, de 5
marchandises ou de contrats a terme

Québec ou a I'extérieur du Québec, d’'une infraction en mati
négociation de valeurs mobiliéres ou de contrats a terme'{e ol de

Avez-vous déja été déclaré coupable, en vertu d’une loi édicté@

valeurs mobilieres ou de toute autre infraction similair@
2° Condamnations antérieures dans d’autres matiére'®

Avez-vous déja été déclaré coupable, au co es 10 derniéres
années. en vertu d'une loi édictée a I'extérj u Québec, d'une

infraction criminelle autre que celles m&

3° Poursuites et accusations

Etes-vous actuellement sous le ¢ ‘'une poursuite ou d’'une
accusation en vertu d'une loi rég nt les sociétés?

4° Condamnations, poursui§ ccusations a I'encontre d’'une société

Une société dont vouspe u avez déja été un dirigeant, un
associé ou un actiognair® détenant plus de 5 % des titres
comportant droi te, est-elle ou a-t-elle déja été sous le coup
d'une condam@n, d’une poursuite ou d’une accusation, au cours
des 10 derpi@resvannées, en vertu d’'une loi édictée au Québec ou a
ébec, relativement a une infraction criminelle

en 1° ou 2°?

11. PR@GES CIVILS

\

Une société dont vous étes ou avez déja été un dirigeant, un
@ associé ou un actionnaire détenant plus de 5 % des titres

comportant droit de vote ou vous-méme avez-vous déja été
condamné en raison d’une fraude ou d'un acte similaire ?

2° Un condamnation a-t-elle été prononcée ou y a-t-il une procédure en
cours, en vertu d’une loi édictée au Québec ou a I'extérieur du
Québec:

a) contre vous?
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b) contre une société dont vous étes ou avez déja été un dirigeant,
un associé ou un actionnaire détenant plus de 5% des titres
comportant droit de vote au moment ou elle a été intentée?

12. FAILLITE

1° Au cours des 10 derniéres années
a) avez-vous déja été déclaré en faillite? %(1/
b) avez-vous déja fait cession de vos biens? y\

c) avez-vous déja fait un compromis ou un arrangement avec vos %
RN

créanciers?

d) avez-vous cessé d’exercer votre activité en laissant des dettes? 3

e) avez-vous produit une déclaration prévue par les dispositio
relatives au dépo6t volontaire des traitements, salaires ou
(Québec)?

leur demande a-t-il déja pris possession de vos @t

f) un séquestre ou un syndic nommé par vos créa&!\u sur

Dans l'affirmative, avez-vous obtenu votre libé ti(%
Annexer une copie de cette libération. Q‘

2° Une société dont vous étes ou avez d(@e n dirigeant, un
associé ou un actionnaire détenant@ 5 % des titres

comportant droit de vote.’
a) a-t-elle, au cours des 10 dege:: années, été déclarée en
faillite?

b) a-t-elle, au cours @«) derniéres années, fait cession de ses
biens?

c) Unséque n syndic nommé par ses créanciers ou sur
leur deman -t-il déja pris possession de ses biens?

13. JUGEM T SAISIE-ARRET

Un nt ou une saisie-arrét par suite d’une fraude ou pour toute
8% ison, a-t-il déja été prononcé contre vous, au cours des 10
ritieres années, par un tribunal civil du Québec ou de I'extérieur du

é\éjébec?
K

LARATION SOUS SERMENT

Je soussigné, , ddment assermenté. déclare ce que
nom, prénom

les informations fournies dans le présent formulaire, ou, s'il y a lieu, dans les annexes, sont exactes.
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En foi de quoi. j'ai signé

signature du candidat

Assermenté devant moi

commissaire a I'assermentation

en la ville de

Province de le jour de 19 021/

Selon la Loi sur les valeurs mobilieres, donner des informations fa'bsses ou
trompeuses dans un document fourni a la Commission constitue une infr@.

La présente déclaration peut étre remplacée par une déclaratio ennelle.

D. 977-88, a. 38; D. 1622-90, a. 46. 0
DISPOSITIONS TRANSITOIRES Q)
D. 1622-90, 1990 G.O. 2, 4247 \Q)

47. La société d'investissement a capital v%@?ou le fonds commun de placement
prévu a larticle 267.4 qui a payé des dr \ onformément a la réglementation en
vigueur depuis le 21 juillet 1988 peut, dan 6 mois qui suivent l'entrée en vigueur du
présent reglement, demander a | %ﬁmission un remboursement des droits
représentant la différence entre les dr’%’ alors exigibles et ceux présentement exiges.
La société en commagdite prévue a larticle 267.4 qui a payé des droits,
conformément a la réglemdng on en vigueur depuis le 21 juillet 1988, lors du
placement des titres d'u ociété d'investissement a capital variable ou d'un fonds
commun de placemen /dans les 6 mois qui suivent I'entrée en vigueur du présent

hY

reglement, demand@ Commission le remboursement de ces droits.

48. Les exi de capital liquide net prévues a larticle 207 n'entreront en
vigueur, a | du courtier de plein exercice, excepté le remisier, et du courtier
exécutant nt déja inscrits lors de I'entrée en vigueur du présent réglement, que le

18" juille , @ moins que les régles de I'organisme d'autoréglementation dont ils font
partig révoient une entrée en vigueur de ces exigences antérieure a cette date.

A compter de I'entrée en vigueur du présent réglement jusqu'au 1¢ juillet 1991,
sauf pour ceux qui sont soumis aux nouvelles exigences en raison de leur
appartenance a un organisme d'autoréglementation, les exigences sont de 185 000 $.

49. L'obligation édictée a larticle 119 de présenter dans le rapport annuel
l'information prévue a l'annexe VIl et l'obligation édictée a l'article 159 de déposer la
notice annuelle ne s' appliquent que pour les exercices se terminant a compter
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du 30 septembre 1990 pour les émetteurs dont le produit d' exploitation ou l'avoir des
actionnaires est inférieur ou égal a 25 000 000 $.

D. 660-83, 1983 G.0O. 2, 1511
Erratum, 1985 G.O. 2, 1639

Modifications

D. 1758-84, 1984 G.O. 2, 4070

D. 1263-85, 1985 G.O. 2, 3747 %
D. 697-87, 1987 G.O. 2, 3005 N
L.Q. 1987, c. 95 (D. 717-88, 1988 G.O. 2, 2999) 50

D. 977-88, 1988 G.O. 2, 3460

D. 1622-90, 1990 G.O. 2, 4235 0(5
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