REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15R MARS 2003 AU 26 JUIN 2003

En vigueur le 1" mars 2003
Version administrative

REGLEMENT SUR LES VALEURS MOBILIERES

Loi sur les valeurs mobiliéeres (b
(chapitre V-1.1, r. 50) QQ
TITRE | o 0\$
DISPOSITIONS GENERALES

1. Dans le présent reglement, & moins que le contexte n’incﬂ‘(i/@un sens différent, il
faut entendre par: 0

«normes de vérification -généralement reco u¥3, «principes comptables
généralement reconnus» et «rapport du vérificateu H}és normes de vérification, les
principes ou les normes de comptabilité et le rap évus par le Manuel de l'Institut
canadien des comptables agréés:

«opération visant a fixer ou a stabili cours d’'une valeur»: une opération ou
une demande d’achat visant a empéch& retarder la chute du cours d’'une valeur.

D. 660-83, a. 1. Q~

1.1. Les contrats a terme %rchandises, sur produits financiers, sur devises et
sur indices boursiers deviensent une forme d’investissement assujettie aux titres V a VI
et IX a Xl de la Loi, c@tenu des adaptations nécessaires. La Commission a le
pouvoir de décider d ptations nécessaires a I'application de ces dispositions aux

contrats a terme. 0
D. 1758-84, z@(/

sonnes déja inscrites aupres de la Commission n’ont pas besoin d’'une
nouve&cnptlon pour exercer l'activité d’'intermédiaire a I'’égard des contrats a terme.

Q. 32%8-84, a. l.

1.3. L’intermédiaire qui effectue pour le compte d'un client une opération sur des
contrats a terme doit lui remettre avant la premiére opération, au lieu du document
prévu a l'article 167 de la Loi, le document d’information prévu par instruction générale.

D. 1758-84, a. 1.
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1.4. Les opérations sur les marchés a terme ne peuvent porter que sur des contrats
figurant sur la liste établie par la Commission. Cette liste comprend les contrats
approuvés soit par la Commission, soit, dans le cas de bourses établies dans une autre
province canadienne ou aux Etats-Unis, par 'autorité de controle désignée par elle.

La Commission peut radier un contrat de cette liste.

D. 1758-84, a. 1.
Q?

1.5. Toutefois, la régle établie a l'article 1.4 est sans application dansaﬂ%s de
'opérateur professionnel, c’est-a-dire de la personne qui exerce habituélemment une
activité professionnelle I'exposant a un risque de prix et qui se par des
opérations sur des marchés ou se négocient des contrats a terme pkORr9s a le garantir
contre ce risque.

o ©
D. 1758-84, a. 1. "l/
)

1.6. La personne qui effectue des opérations sur des r%!'chés a terme pour le seul

compte d’opérateurs professionnels est dispensg e s’inscrire auprés de la
Commission pour exercer l'activité d’intermédiaireEQ gard des contrats a terme, aux
conditions suivantes: (1/

1° elle est membre ou membre ng‘ de la Bourse de Montréal;

2° elle est soumise aux ré‘,&}ts et aux regles de fonctionnement de la
Bourse de Montréal concernant les ts a terme;

bY

3° le responsable ,@a négociation de ces contrats a la préparation
Bo

professionnelle exigée par rse de Montréal.
D.1758-84, a.1; D. 16 s 1.

Une par %te en commandite est une forme d’investissement soumise a la
L0| comme le formes d’investissement énumérées a l'article 1 de la Loi.
WQ
2. Lorsqu’'un émetteur est constitué en vertu d’'une loi adoptée par une autorité

& e a I'extérieur du Canada, les principes comptables généralement reconnus, le
%ﬁrt du vérificateur et les normes de Vvérification généralement reconnues peuvent
étre, au gré de I'émetteur, ceux prescrits par cette loi ou ceux que recommande un
organisme ou une association professionnelle analogue a [I'Institut canadien des
comptables agréés. L'émetteur indique alors le choix fait dans une note afférente aux
états financiers.
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Toutefois, dans le cas d'un prospectus, la dérogation n’est permise qu’avec
l'autorisation de la Commission et aux conditions qu’elle détermine.

D. 660-83, a. 2.

3. En vue de l'application de la Loi et du reglement, 'une ou l'autre des valeurs
suivantes est admise a titre de «valeurs de premier ordre»:

1° les titres d’emprunt garantis par 'une des sdretés suivantes: Q
a) une hypotheque de premier rang ou un privilege sur un\ (l(euble;

b) le nantissement d’équipement, dans le cas d'@société qui a
régulierement assuré le service des intéréts sur son emprunt au(g) des 5 derniers

exercices; (l/

C) le nantissement de titres qui constit éﬁbdes valeurs de premier
ordre ou qui sont visés au paragraphe 1° de l'article 3 o&u paragraphe 1° ou 2° de
I'article 41 de la Loi;

2° les titres d’emprunt émis ou garanti§1/Q

a) Soit par une société ctv?es actions ordinaires, subalternes ou
privilégiées constituent des valeurs de pr r ordre;

b) soit par une ,80C¥té qui a réalisé, au cours des 5 derniers
exercices, un bénéfice cumulé 2 u moins a 10 fois les charges d’intérét sur les
emprunts contractés ou garantl r elle, déduction faite de la partie rangée sous le

passif a court terme; 0
3° les actions@\/ilégiées émises:

a) it par une société qui a distribué, au cours des 5 derniers
exercices, Ie§ de stipulé sur toutes ses actions privilégiées;

soit par une société dont les actions ordinaires ou subalternes
constiu@ es valeurs de premier ordre;

$° les actions ordinaires ou subalternes inscrites a la cote d’'une bourse
r&ﬁnue a cette fin par la Commission et émises par une société qui, au cours de
ses 5 derniers exercices, a distribué, ou réalisé un bénéfice lui permettant de distribuer,
apres prélevement des dividendes prioritaires, un dividende correspondant a 4 % au
moins de la valeur moyenne de ces actions d’apres le compte capital-actions.
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Dans le présent article, le terme «exercice» s’entend d’'une période comptable
normale d’'un an, en sorte qu'il faut procéder aux ajustements nécessaires dans le cas
d’'une société qui a eu une période comptable supérieure ou inférieure a un an.

Dans le cas d’'une société qui résulte d’'une fusion ou d'une société mere qui
posséde une participation de plus de 50% dans une autre société, les criteres financiers
sont appliqués en fonction des comptes consolidés.

D. 660-83, a. 3; D. 1263-85, a. 2. Q

4. Une banque régie par la Loi sur les banques et les opératio (aéncaires
(L.R.C., 1985, c. B-1) ou la Loi sur les banques d’épargne de Québe @C 1970,
c. B-4) est dispensée de dresser ses états financiers selon les prigb comptables
généralement reconnus et les dispositions du présent reglement, dang)la mesure ou les
états financiers sont dressés conformément aux dispositions @t@ loi constitutive de

I'’émetteur. 0

D. 660-83, a. 4; D. 1263-85, a. 3; D. 1622-90, a. 2. X~
5. Les documents prévus par les annexes d&sent reglement présentent les
eléments sous des titres et des

informations requises avec clarté, en regroupa
sous-titres appropriés et en utilisant des table ur simplifier la présentation.

D. 660-83, a. 5. ??‘

6. La Commission peut dési (ﬁs rubrigues des annexes qui doivent étre
retenues, lorsqu’elle juge que Ji ation présentée risque d’induire en erreur les
épargnants. ,\

D. 660-83, a. 6. 00

7. La Commis %peut exiger la présentation dans le prospectus d’éléments
d’'information nop«r&vus aux annexes lorsqu’elle estime que la forme d’investissement

proposée le r

D. 660-8&(&1 2 Y.

8. %dre des rubriques apparaissant aux annexes n’est pas de rigueur.
D%:. 0-83, a. 8.

9. Il n'est pas nécessaire de faire référence a une rubriqgue des annexes qui se
trouve sans objet, ni de répéter les informations prévues par plus d’'une rubrique.

D. 660-83, a. 9.
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10. La ou des annexes prévoient des tableaux, il faut respecter I'essentiel de la
présentation.

D. 660-83, a. 10.

11. Linformation prévue par les annexes peut étre présentée sous forme résumeée,
pour autant qu’elle ne devient pas fausse ou trompeuse.

D. 660-83, a. 11. Q

rubriqgue des annexes lorsqu’elle estime que cette information est sans i

12. La Commission peut permettre I'omission d’une information préi)%glﬁar une

D. 660-83, a. 12. 3

©

13. Les articles 2, 16, 18, 23, 27,29 4 33,37 a 39, 42, 4 3,54,58a62, 77 a
83, 88, 89 et les paragraphes 1° a 3° de larticle 93 Wappliquent également au
prospectus provisoire.

e | Q2
D. 660-83, a. 13, D. 1622-90, a. 3; D. 30-96, a. 1. Q

14.  Un organisme reconnu dépose, au mo%gﬁu dépbt des états financiers prévus
a l'article 184 de la Loi, les informations su@ établies a la date du dépot:

1° la liste de ses dirigeants@?\

2° la liste de ses mer@@‘
D. 660-83, a. 14. 0'\

14.1. La personne l@épose un document mentionné a lannexe XVIII ou un
document afféren éacede par le dépbt électronigue au moyen du Systeme
électronique de%

s, d'analyse et de recherche (SEDAR).
La e@ ne qui dépose une déclaration d'initieé procéde par le dépot
électroniqie/au moyen du Systéme électronique de déclaration des initiés (SEDI) ou
par le d@ sur support papier, conformément aux dispositions prévues a I'annexe XIX.

%@-96, a. 1; D. 1247-2001, a. 1.

14.2. Dans les cas ou un article du titre deuxieme, troisieme ou quatrieme prévoit la
signature d’'un document, cette signature est apposée par I'entrée électronique du nom
du signataire.
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Dans les 3 jours suivant le dépot électronique, la personne tenue de déposer le
document dépose auprés du fournisseur du service SEDAR une attestation
d’authentification portant signature manuscrite.

D. 1548-96, a. 1.

14.3. Dans le cas du dép6t au systeme SEDI d’'une déclaration d'initié, le lien entre
I'initié et la déclaration est confirmé par le dép6t d’'une attestation électronique Jcba

déclaration. Q

D. 1247-2001, a. 2. s
TITRE II 30

APPEL PUBLIC A L’EPARGNE (b

CHAPITRE | 0
PROSPECTUS ?\
SECTION | QO‘)

DISPOSITIONS GENERALES (19

prospectus, accompagné des document us a ce reglement.

D. 660-83, a. 15. @

16. Le prospectus présent %jormation prévue a l'annexe | ou, dans le cas des
parts d’'un fonds commun d?L plasement ou des actions d’'une société d’investissement a

15. La demande de visa se fait par Iesggl%l prospectus provisoire ou du projet de

capital variable, a I'anne :

D. 660-83, a. 16. Q,

17. Le pro déposé aux seules fins de permettre l'assujettissement d’un
émetteur confory¥ement a I'article 68 de la Loi présente l'information prévue a I'annexe |
S adaptations nécessaires.

compte ter{u
D. gg a. 17.
1% Le prospectus présente l'information prévue a I'annexe lll dans le cas de titres

d'un émetteur placés par lintermédiaire d'une bourse agréée a cette fin par la
Commission.

D. 660-83, a. 18.
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18.1. La Commission peut exiger d’un dirigeant ou d’un promoteur d’'un émetteur ou du
promoteur d’'une affaire qu'il remplisse le formulaire 4.

D. 977-88, a. 1.

19. La Commission peut exiger que l'information soit mise a jour si le prospectus

n'est pas visé apres un délai de plus de 90 jours a compter de la date du visa du
prospectus provisoire ou du dépbt du projet de prospectus. Q(b

D. 660-83, a. 19; D. 226-93, a. 1. (1/

20. Lorsque le placement est effectué par une personne qui n’ S inscrite
comme le prévoit l'article 148 de la Loi, la Commission peut rfv§r de viser le
prospectus tant que la personne n’est pas inscrite a titre de courtier.

D. 660-83, a. 20. (1/
D

21. La Commission peut refuser d’apposer son visa i I%Tetteur n’'a pas satisfait aux
obligations d’'information prévues par les lois du lieu %Qgconstitution.

D. 660-83, a. 21. (19

22. La Commission peut refuser d’appo?@n visa dans le cas d’'un placement qui
ne respecte pas l'une des regles suivant&

1° dans le cas d’'une prise fexhe, le courtier s’engage a prendre livraison des
titres ou a renoncer au placemept s un délai de six semaines a compter du visa du

prospectus; N

2° dans le ¢ ‘Un placement pour compte comportant un minimum de
fonds a réunir, le produi placement est déposé aupres d’'une personne acceptée par
la Commission et engage a le remettre aux souscripteurs si ce minimum n’est pas
atteint;

3° @%Ie cas d'un placement pour compte comportant un minimum de
fonds a rg , ce minimum doit étre réuni dans un délai maximal de 60 jours apres le
visa d Qrbspectus, a moins que la Commission n’autorise une prolongation et que le
corgwe ent des souscripteurs ne soit obtenu.

La regle prévue au paragraphe 2° est sans application lorsque le placement est
effectué par un courtier de plein exercice qui n’est pas un remisier et qui est membre
d'un organisme d'autoréglementation reconnu par la Commission, a la condition qu’il
tienne un registre, contenant la date de la souscription, le nom et le numéro de compte
ou l'adresse de chaque souscripteur et le nombre de titres souscrits.

D. 660-83, a. 22; D. 1263-85, a. 4.
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23. Lorsque l'une des régles prévues a l'article 22 trouve application, il en est fait
état en page de titre du prospectus.

D. 660-83, a. 23.

24. La Commission peut refuser d’apposer son visa sur le prospectus déposé par
I'émetteur qui compte effectuer lui-méme le placement dans les cas suivants: Q(b

1° I'émetteur n'a pas son siége social au Québec; (l/
2° une rémunération est versée aux dirigeants ou aux sa du fait du
placement. 3

D. 660-83, a. 24. (.g)

25. Dans le cas d'un placement effectué par 'emetteu @éme, I'octroi du visa du
prospectus est subordonné aux conditions suivantes:

1° I'émetteur dépose un prospectus pro@ aupres de la Commission;

2° 'émetteur dépose, au plus ta%?a moment du dépbt du prospectus
provisoire, sa demande d’inscription a titrQ‘ etteur-placeur conformément a l'article
192;

3° I'émetteur dépose, aymoRient du dépdt du prospectus définitif, la liste des
souscripteurs sollicités conformé u paragraphe 3° de l'article 21 de la Loi;

indiquant le nom et l'a s@¢ de chaque souscripteur ainsi que le nombre de titres

4° 'émetteur dé se\, des la fin du placement, la liste des souscripteurs
SOuSCIits; 63

5° les
peuvent sous
déclaration

nts de I'émetteur et les personnes avec qui ils ont des liens ne
s titres qui font I'objet du placement que dans la mesure ou une
faite au prospectus.

%?:s le cas prévu au paragraphe 2°, la Commission accorde provisoirement
linscjptidh a titre d’émetteur-placeur. L'émetteur doit obtenir son inscription avant
I’§§u visa du prospectus.

D. 660-83, a. 25.

26. Lorsque I'émetteur place des actions, autres que des actions privilégiées, ne

comportant pas droit de vote ou comportant des droits de vote inégaux ou des titres
convertibles en actions de ce type, il s’engage a convoquer tous les éventuels porteurs
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de titres offerts a toute assemblée générale, ordinaire ou extraordinaire, des
actionnaires.

D. 660-83, a. 26.

27. Le prospectus portant sur des titres d’emprunt émis par une société de crédit,
sans acte de fiducie, signale ce fait en page de titre. (b

D. 660-83, a. 27. Q

28. La Commission peut refuser d’apposer son visa lorsque le service s(lﬁnsferts
et la tenue du registre des porteurs ne sont pas assurés par des pers acceptées
par la Commission. 3

En outre, 'émetteur s’engage a ne pas remplacer ces %bnnes sans l'accord
de la Commission. 0

D. 660-83, a. 28. ?*
°.)

29.  Le prospectus contient la mention suwante

«Les lois établies par diverses autog qﬁglslatlves au Canada conferent a
'acquéreur un droit de résolution, qui n etre exercé que dans les deux jours
suivant la réception du prospectus et de difications. Ces lois permettent également
a l'acquéreur de demander la nullité Qu\\&ans certains cas, des dommages-intéréts par
suite d’'opérations de placemenjaeffeCiuées avec un prospectus contenant des
informations fausses ou trompe par suite de la non-transmission du prospectus.
Toutefois, ces diverses action %’r«ent étre exercées dans des délais déterminés. On
se reportera aux dispositio gh)licables et on consultera éventuellement un conseiller
juridique.» 6

Lorsque Ie@ement est fait seulement au Québec, la mention suivante est
utilisée:

«La s@%/les valeurs mobilieres du Québec confére a I'acquéreur un droit de
résolutiog \gd) ne peut étre exercé que dans les 2 jours suivants la réception du
prospa& u de toute modification de celui-ci.

%ette loi permet également a I'acquéreur de demander la nullité, la révision du
p u, dans certains cas, des dommages-intéréts par suite d’opérations de placement
effectuées avec un prospectus contenant des informations fausses ou trompeuses ou
par suite de la non-transmission du prospectus. Toutefois, ces diverses actions doivent
étre exercées dans des délais déterminés. On se reportera aux dispositions applicables
et on consultera éventuellement un conseiller juridique.».

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 1¢" mars 2003 Page 9



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15R MARS 2003 AU 26 JUIN 2003

Dans le cas d'un plan d’épargne en valeurs mobilieres, le prospectus contient la
mention prévue a I'annexe Il

D. 660-83, a. 29; D. 1263-85, a. 5; D. 697-87, a. 2; D. 977-88, a. 2.

30. La mise en garde suivante apparait sur la page de titre du prospectus:

Canada ne s’est prononcée sur la qualité des titres offerts dans le présent pr tus;
toute personne qui donne a entendre le contraire commet une infraction.» (L

D. 660-83, a. 30. §

30.1. Lorsqu'un contrat de prise ferme contient une clause ?e auvegarde, une

«Aucune commission des valeurs mobilieres ni aucune autorité simil;;é' Gbu

mention, sous la forme du modéle suivant, apparait sur la page e du prospectus:

«Le preneur ferme offre conditionnellement les tjt ecrits dans le présent
prospectus, sous les réserves d’'usage concernant leur cription, leur émission et
leur acceptation conformément aux conditions du co e prise ferme, décrit en page_
sous la rubrique Mode de placement, et sous rés e l'approbation des avocats de
I’émetteur et du courtier sur certaines questions cﬂl/ juridique.»

Cette regle s’applique a un contrat (@% ferme, compte tenu des modifications
nécessaires.

D. 1263-85, a. 6; D. 697-87, a. 3. @

30.2. Lorsque des titres ne places gu'au Québec, la mise en garde suivante
concernant le territoire VISG@ placement apparait en page de titre du prospectus:

«Les titres décrit@lns le présent prospectus ne sont offerts qu’au Québec; ils
ne peuvent étre es gue par des personnes diment inscrites auprés de la
Commission des s mobilieres du Québec.»

Lorsg&é@étitres sont placés dans plus d’'une province, la mention suivante est

utilisée:

&s titres décrits dans le présent prospectus ne sont offerts que la ou l'autorité
ente a accordé son visa; ils ne peuvent étre proposés que par des personnes
d nt inscrites.».
D. 697-87, a. 3.

31. La date du prospectus apparait en page de titre. Dans le cas du prospectus
simplifié d’un fonds commun de placement ou d’'une société d’investissement a capital
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variable, la date peut étre exprimée en chiffres ou au moyen d’un code pour autant que
celui-ci est communiqué a la Commission.

D. 660-83, a. 31; D. 1263-85, a. 7.

32. Le prospectus contient I'attestation suivante:

«Le présent prospectus ne contient aucune information fausse ou tro e
susceptible d’affecter la valeur ou le cours des titres qui font I'objet du placemeré&

Cette attestation est signée par le président-directeur général de_I'\¢metteur ou
celui qui remplit des fonctions analogues, par le membre de la direc '@sponsable
des finances et par deux autres personnes, choisies parmi les gb istrateurs et
autorisées a cette fin. Le cas échéant, elle est également signée, paple promoteur ou
par son mandataire lorsque la Commission I'autorise. (l§)

La Commission peut autoriser le remplacement de az\signature d’'un membre de
la direction par celle d’'un autre membre de la direction. ?‘

D. 660-83, a. 32. QQ
33. Le prospectus visé a l'article 17 contiengyatt€éstation suivante:

«Le présent prospectus ne conti%g%ucune information fausse ou trompeuse
susceptible d’affecter la valeur ou le c, es titres déja émis.»

Les dispositions des deu 'Q@'et troisieme alinéas de l'article 32 s’appliquent au
présent article. &/

D. 660-83, a. 33. 0
Q

34. Lorsque I’é@@m compte moins de quatre dirigeants, tous signent I'attestation.

D. 660-83, a&

35. La@‘umission peut exiger, aux conditions qu’elle détermine, la signature de
par une personne qui, au cours des deux années précédentes, a joué le

I’attes%
réle de promoteur par rapport a 'émetteur.
D¥660-83, a. 35.

36. Dans le cas d'une prise ferme, le chef de file dépose auprés de la Commission,
dans les 30 jours suivant la date du visa du prospectus, la liste des membres du
syndicat de placement, avec indication du pourcentage de I'’émission attribué a chacun.
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Le syndicat de placement s’entend du groupe de courtiers qui, apres la prise
ferme, se partagent I'’émission en vue du placement.

D. 660-83, a. 36; D. 1263-85, a. 8.

37. Dans le cas d'un placement effectué par un courtier autre que I'émetteur-placeur,
le prospectus contient, a la fin, I'attestation suivante, signée par le courtier:

«A notre connaissance, le présent prospectus ne contient aucune inf tion
fausse ou trompeuse susceptible d’affecter la valeur ou le cours des titrqsl/ i font

I'objet du placement.» E

La Commission peut autoriser le courtier a signer I'attestat@ar 'entremise

d’un mandataire. Lorsqu’il y a plus d’'un placeur, elle peut étre Si%é eulement par le

chef de file. (l/
D. 660-83, a. 37. 0

37.1. En ce qui concerne linformation sur la ré ration de la haute direction,
'information prévue aux différentes annexes peute®ixe) remplacée par une information
plus détaillée, présentée conformément aux exi s d’'une réglementation étrangere

reconnue par la Commission. %
D. 1263-85, a. 9. ?g

37.2. Lorsqu’un placement est effgctie™sous le régime d’une dispense, tout document
d’'information remis aux souscy , méme s’il n'est pas exigé par la Loi ou le
reglement, est déposé sans qi upres de la Commission, a moins qu'’il ne l'ait été

auparavant. 0
D. 697-87, a. 4. 0

SECTION 1.1 QE

PLACEMENB‘ RIX DETERMINE MODIFIABLE OU A PRIX NON DETERMINE

37.3. D cas du placement contre especes de titres autres que des droits de
souscH par un émetteur qui remplit les conditions prévues par les articles 164, 165
ou lorsqu’il reste des titres non souscrits aprés que tous les titres ont été offerts au

p% itial, indiqué dans le prospectus, le prix d’'offre des titres peut étre réduit, puis, par
la $ite, modifié de nouveau a la baisse ou a la hausse, mais sans excéder le prix initial,
sans qu'il soit nécessaire d’établir une modification de prospectus, dans la mesure ou
sont réunies les conditions suivantes:

1° le placement se fait par prise ferme;

Reéglement sur les
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2° le produit que I'émetteur prévoit retirer du placement est indiqué dans le
prospectus;

3° le preneur ferme a cherché avec diligence a placer la totalité de I'’émission
au prix initial;

4° le prospectus comporte, en page de titre, une mention indiquant que le
prix initial peut étre réduit, puis, par la suite, modifié de nouveau a la baisse "%ja
hausse, mais sans excéder le prix initial; 6&

5° le prospectus présente les informations particulieres exigées o(ul’ce type
de placement par I'annexe | ou I'annexe IV, selon le cas. 0\
D. 226-93, a. 2.

Q)B
37.4. Le placement contre especes de titres d’emprunt ou«d’agions privilégiées non
convertibles peut se faire a un prix non déterminég, c’'est-a- é un prix a déterminer en
fonction du cours d'une valeur sur un marché donné, n prix égal au cours au
moment de la souscription ou a un prix a négoci c les souscripteurs, dans la
mesure ou sont réunies les conditions suivantes: GQ

1° au moment du dépdt du pros%(tlﬁ les titres a placer sont classés
provisoirement, par une agence d'évaluatigh_reConnue par la Commission, dans l'une
des catégories déterminées par la Commisglen;

2° le produit ou, dans le zﬁﬁm placement pour compte, le produit minimal
que I'émetteur prévoit retirerQ/ cement est indiqgué sur la page de titre du

prospectus; N

3° le prospec asente les informations particulieres exigées pour ce type
de placement par I'anne ou I'annexe 1V, selon le cas.

D. 226-93, a. 2

37.5. Le p o@g@s peut omettre le prix d’offre, le rendement, la rémunération du
placeur, %O oduit, ainsi que les modalités des titres reliées au prix doffre, au
rende u a la date du placement, dans le cas du placement contre espéeces:

° de titres d’'un émetteur qui remplit les conditions prévues par les articles
1 165 ou 166 ou qui a des titres de participation inscrits a la cote d’'une bourse
reconnue a cette fin par la Commission;

2° de titres d’emprunt ou d’actions privilégiées non convertibles classés par
une agence d'évaluation reconnue par la Commission dans l'une des catégories
déterminées par la Commission.

Reéglement sur les
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Le présent article ne s’applique pas au placement de droits de souscription.
D. 226-93, a. 2.

37.6. L'information omise en vertu de l'article 37.5 doit étre fournie:

1° soit dans un délai de 5 jours a compter du dép6t du prospectus,@yn
d

prospectus avec supplément, sous réserve d’un délai maximal de 2 jours a co e
la détermination de cette information; (L
2° soit passé ce délai, ou bien dans une modification du pro S, ou bien

dans un supplément qui doit étre déposé dans un délai de 5 jours & ter du depot
d’un prospectus modifié. 63

- ©
D. 226-93, a. 2. 0(1/

37.7. Le prospectus provisoire ou le prospectus établi e%e d’'un placement sous le
régime prévu a l'article 37.5 contient:

1° |'attestation suivante de I emetteur Q

et linformation réputée y étre intégr r renvoi, ne contiendra, a la date du
prospectus avec supplément renfer les renseignements qui peuvent étre omis
dans le présent prospectus, aug ormatlon fausse ou trompeuse susceptible
d’affecter la valeur ou le cours d s qui font I'objet du placement.»;

«Le présent document, av % cuments qui y sont intégrés par renvoi
é

2° I'attestation s \e signée par le placeur engagé, a I'égard des titres
offerts dans le prospect% ers 'émetteur:

«A n
sont intégrés p

t%connalssance le présent document, avec les documents qui y
voi et linformation réputée y étre intégrée par renvoi, ne
contiendra, a e du prospectus avec supplément renfermant les renseignements
qui peuve omis dans le présent prospectus, aucune information fausse ou
trompeus}\ ceptible d’affecter la valeur ou le cours des titres qui font I'objet du
placemne

%es dispositions des deuxieme et troisieme alinéas de l'article 32 s’appliquent
ttestations prévues au présent article.

D. 226-93, a. 2.
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SECTION Il
ETATS FINANCIERS

38. Le prospectus présente, sauf dans le cas du fonds commun de placement et de
la société d’investissement a capital variable, les états financiers les plus récents:

1° soit les états verifiés et arrétés a 120 jours au plus avant la date du visa
du prospectus provisoire ou du dépbét du projet de prospectus;

2° soit des états non vérifiés et arrétés a 90 jours au plus avantd%)‘f%te du
visa du prospectus provisoire ou du dép6t du projet de prospectus, dans IexseMl cas ou
la cléture du dernier exercice remonte a plus de 120 jours, mais & moin an.

Les états non vérifiés sont accompagnés du bilan vérifié, é%b% la fin du dernier

exercice. (l/
D. 660-83, a. 38. 0

39. Le prospectus présente, sauf dans le cas du commun de placement et de
la société d'investissement a capital variable, les é Ivants:

1° I'état des résultats des cing der%gfxercices et, le cas échéant, celui de
la période de I'exercice en cours close a IaQt‘ es états les plus récents;

2° I'etat des bénéfices non@s pour chacune des périodes mentionnées
au paragraphe [I°

3° 'état de I’évolu;&ée~ la situation financiere ou, si linvestissement
constitue l'activité principa 'émetteur, I'état de I'évolution de lactif net pour
chacune des périodes mgtighnées au paragraphe 1°;

4° le bil lus récent et le bilan correspondant pour I'exercice précédent.

Sila d ilan le plus récent ne coincide pas avec la fin de I'exercice, on peut
le presen o avec le bilan correspondant pour lI'exercice précédent, méme non
vérifié, s c le bilan vérifié de la fin des deux derniers exercices.

D. 66Q-83; a. 39.

4@ Dans le cas du fonds commun de placement ou de la société d’investissement a
capital variable, le prospectus présente les états verifiés suivants:

1° le bilan et I'inventaire des titres en portefeuille a la fin du dernier exercice;

2° 'état des résultats, I'état des mouvements du portefeuille et I'état de
I’évolution de l'actif net pour le dernier exercice.

Reéglement sur les
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Ces états comprennent les informations exigées a la section IV du chapitre
premier du titre troisieme.

L'état des mouvements du portefeuille peut étre remplacé par l'état des
mouvements de chaque semestre de I'exercice. Par dérogation a la régle prévue au
premier alinéa, I'état des mouvements peut ne pas étre vérifié.

La Commission peut, sur demande ou de sa propre initiative, modifier I@;es
ou les périodes pour lesquelles ces états sont dressés. (’l/

D. 660-83, a. 40; D. 1263-85, a. 10. \i

41. Une note aux états financiers prévus a l'article 40 indique mbchacun des cinq
derniers exercices: (~l§)

1° la valeur nette par action a la fin de I'exercicq': 0
2° la part de la distribution par action prov@:

a) des revenus de placement; (19
b) des gains réalisés; Q@

3° le ratio des frais de gest@garimé en pourcentage de I'actif net moyen.

Pour le calcul du ratio, la ération et toute autre dépense payée ou a payer
au gérant par le fonds doivent,% incluses. Les autres dépenses ne comprennent pas
les courtages sur les opéra@s e portefeuille ni les impots.

D. 660-83, a. 41. Q

o@g;ns lequel les états financiers les plus récents portent sur une

portent sur un exercice d’'une durée inférieure a 12 mois présente
sultats, I'état des bénéfices non répartis et I'état de I'évolution de la
lere pour la période correspondante du dernier exercice.

42. Le prosp
partie d’exerci
aussi 'état

situation K
ﬁest pas nécessaire que ces états soient vérifiés.

%. 42; D. 977-88, a. 3.

43. Le prospectus portant sur des titres d’'emprunt dont le remboursement est garanti

guant au capital ou quant aux intéréts présente aussi les états financiers du garant,
selon les exigences de l'article 39.

D. 660-83, a. 43.
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44. La Commission peut exiger ou permettre la présentation au prospectus d’'un
bilan pro forma de I'émetteur et de toutes ses filiales pour prendre en compte
I’émission, le rachat ou I'annulation de titres de I'émetteur, ou toute autre opération
déterminée par elle. Ce bilan est arrété a la date des états financiers les plus récents de
'émetteur.

D. 660-83, a. 44.
Q?

45.  Sitout ou partie du produit du placement est destiné a financer I’acquisﬂﬁd’une
entreprise par la voie d’'une opération portant sur I'actif ou les actions célle-ci, le
prospectus présente les états financiers suivants de I'entreprise acqmss\

Q)

a) arrété a la date de cléture du dernier e%c(iae' et de l'avant-dernier

1° le bilan:

exercice;
b) arrété a 120 jours au plus avant te du prospectus, dans le cas
ou la cléture du dernier exercice remonte a plus de jours;
2° I'état des résultats, I'état des bésre fc](s non répartis et I'état de I'évolution

de la situation financiére ou, au lieu de ce % r, si 'investissement constitue I'activité
principale de I'entreprise, I'état de I’évolul'v~ e l'actif net:

a) pour les 3 dgni exercices, avec la faculté pour I'émetteur
d’ajouter les états de 2 exercice% ieurs au plus;

b) le cas 'cr%hnt, pour la période de I'exercice en cours close a la
Sbs paragraphe b du paragraphe 1° et pour la période

date du bilan prévu a -
correspondante du dern@xercice.
D66083a45@ 93, s. 3.

Outr Qﬁts financiers de I'entreprise acquise, le prospectus présente:

\ le bilan pro forma cumulant le bilan de I'émetteur et celui de I'entreprise
ac rrétés a la date de cléture de leur dernier exercice;

% 2° I'état des résultats et I'état de I'évolution de la situation financiére pro
forma cumulant les états correspondants de I'émetteur et de I'entreprise acquise,
arrétés a la date de cl6ture de leur dernier exercice.
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La Commission peut toutefois permettre la présentation des états prévus au
paragraphe 2° pour le méme nombre d'exercices que celui employé pour la
présentation des états prévus au paragraphe 2° de l'article 45.

D. 660-83, a. 46; D. 226-93, s. 3.

47. Les états financiers prévus aux articles 45 et 46 doivent étre vérifieés, sauf les

états financiers de I'entreprise acquise portant sur une partie d’exercice postérie a
cléture du dernier exercice si cette partie d’exercice est close moins de 90 jour la
date du prospectus provisoire et que le prospectus comprend un bilan de @prise
acquise arréte a la date de cl6ture du dernier exercice de celle-ci. %

Le rapport du veérificateur sur les états financiers pro forma p@a I'article 46
peut ne porter que sur la maniere dont ces états ont été dressés.

D. 660-83, a. 47; D. 226-93, s. 3. (l/
48. Dans le cas d'états financiers d'un émetteur %’é a larticle 2, les notes
complémentaires expliquent les différences significat? vec les principes comptables

généralement reconnus et donnent une évaluation e de leurs répercussions.

D. 660-83, a. 48. %(1/

49.  Le prospectus portant sur des titre
des actions privilégiées contient I'inf
I'actif et par les bénéfices, sauf diS@

D. 660-83, a. 49. ,\Q/

mprunt a échéance de plus d’'un an ou sur
ion sur la couverture des engagements par
accordée par la Commission.

50. L’information fingagige prospective figurant dans un prospectus, une notice
d’offre prévue par la L le réglement, ou dans un document dont la Commission
autorise l'utilisation ieu d’'un prospectus est établie selon les instructions générales
de la Commissio compagnée du rapport du vérificateur.

Pendagt Y& durée du placement, I'émetteur ou le courtier ne doit pas diffuser
d'autre iQfQrMation financiere prospective, en forme intégrale ou résumée, que celle
conte ns les documents mentionnés a l'alinéa précédent.

%ﬁgﬁ- 3, a. 50; D. 1263-85, a. 11; D. 1622-90, a. 4.

51. La Commission peut exiger que les états financiers d’'une filiale de I'émetteur
soient présentés séparément aux prospectus, qu'ils soient consolidés ou non avec ceux
de I'émetteur dans le prospectus.
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Lorsque le rapport du vérificateur sur les états financiers d’une filiale compte des
réserves, il faut déposer avec le prospectus auprés de la Commission ce rapport et ces
états financiers.

D. 660-83, a. 51.

52. La Commission peut permettre la présentation au prospectus d’états financiers
non consolidés, a titre d'information supplémentaire. Q(b

D. 660-83, a. 52. (1/

prospectus sont soumis, avant leur approbation par le conseil inistration, a
'examen du comité de veérification du conseil d’administration, .dagQy les cas ou ce

comité est constitué. (lg)

53. Lorsque I'’émetteur est une personne morale, ses états financiers pr;’ s dans un

L’'approbation du conseil d’administration est attest'e\é la signature manuscrite
de deux administrateurs autorisés a cette fin. %

D. 660-83, a. 53. QQOD

54. Dans le cas ou le prospectus contient Q%(éléts financiers non vérifiés, 'émetteur
transmet a la Commission un avis du verifigdies, rédigé selon les recommandations du
Manuel de l'Institut canadien des compt agréés, ou tout autre avis du genre que

peut exiger la Commission.

D. 660-83, a. 54. @Q‘

55.  Le prospectus provis ire\u le projet de prospectus qui ne contient pas le rapport
du vérificateur est dép prés de la Commission avec une lettre du vérificateur
déclarant que rien ne lu met de croire que les états financiers figurant au prospectus
et qu'il est a vérifier, @n’ennent une information fausse ou trompeuse.

S

D. 660-83, a$
56. Li@lcateur qui n'est pas suffisamment avancé dans son examen des

comptes\pPsur souscrire la déclaration prévue a l'article 55 peut la remplacer par les

obsexyatidns appropriées, sous réserve de leur acceptation par la Commission.
Dé. 0-83, a. 56.

57. La Commission peut accorder des dérogations aux délais prévus par la présente
section et permettre I'omission au prospectus d’états financiers exigés par la présente
section.

D. 660-83, a. 57.
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SECTION IlI )
LE PROSPECTUS SIMPLIFIE

58. Le prospectus simplifié présente l'information prévue a I'annexe V.

L'émetteur assujetti qui remplit les conditions prévues par l'article 18 de la Lo ne
présente que l'information indiquée dans la partie A s’il remplit en outre les coneklighs
prévues aux paragraphes 1° et 2° de l'article 164, 165 et 166 du réglement; ,
présente aussi I'information indiquée dans la partie B.

D. 660-83, a. 58; D. 1263-85, a. 12; D. 1622-92, a. 5. 0\3

58.1. L’émetteur qui, pour la premiere fois, compte se pré I; du régime du
prospectus simplifié avise la Commission, au moment du dé % la notice annuelle
prévue a l'article 159 ou au plus tard 15 jours ouvrables avant 1& dépot du prospectus
simplifié provisoire, qu’il entend utiliser la notice annuelle@la premiere fois dans le
cadre d’'un placement au moyen d’un prospectus simplifi¢.

D. 1622-92, a. 6. QQ
59. Le prospectus simplifié contient, en pa@e titre, la mention suivante:
complétée par la consultation du dossi 'information. On peut se procurer sans frais

un exemplaire du dossier d’infor%r auprés du secrétaire de I'émetteur (insérer
ladresse complete et le numérq@ 2[éphone).»

«Le présent prospectus simg@v tient une information congue pour étre
ti

D. 660-83, a. 59; D. 1263- a'h\?; D. 1622-90, a. 7.

59.1. Le prospectusq?r%ié contient la mention suivante en caractéres gras:

s d'information énumérés ci-aprés et déposés auprés de la
leurs mobilieres du Québec (ou dans le cas d’'un placement effectué
illeurs au Canada: «auprés des autorités compétentes») font partie
rospectus simplifié:

intégran e\

° les états financiers annuels et le rapport du vérificateur pour I'exercice
(@ présentés au rapport annuel;
2° la notice annuelle (annexe IX ou annexes IX et IX.1) déposée depuis la fin

de I'exercice visé au paragraphe 1°;

3° les états financiers trimestriels déposés depuis la fin de I'exercice visé au
paragraphe 1°;
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4° la circulaire établie en vue de la sollicitation de procurations déposée
depuis la fin de I'exercice visé au paragraphe 1°;

5° les avis de changements importants déposés depuis la fin de I'exercice
visé au paragraphe 1° (donner la date de chaque dépot);

6° tout autre document versé au dossier d’information et que I'émetteur
désire intégrer au prospectus simplifi€ ou qui remplace un document préy, ny
paragraphes 1° et 4° (identifier le document et donner la date du dépot). &

Les documents d’information, prévus au chapitre Il du titre 11l de la (i,]déposés
entre la date du prospectus simplifié et la date de la fin du placemen €également
partie intégrante du prospectus simplifié.». 3

D. 1263-85, a. 14; D. 1622-90, a. 8. (lg)
60. Il n'est pas nécessaire de présenter d'états fi a@rs dans le prospectus
simplifié. r&*

Si le conseil d’administration de I'émette Qapprouvé des états financiers
annuels qui n'ont pas encore été déposes aup Qe la Commission, ils doivent étre
déposés en méme temps que le prospectus smplifié. De plus, I'émetteur émet alors un
communiqué de presse indiquant les faits &nts de ces états financiers.

D. 660-83, a. 60; D. 1263-85, a. 15. @i
61. Le prospectus simplifié ¢ I'attestation suivante:

«Le présent prospec s%implifié, avec le complément du dossier d’information,
ne contient aucune inforga{jgn fausse ou trompeuse susceptible d’affecter la valeur ou
le cours des titres qui fo bjet du placement.»

Les dispos\i des deuxieme et troisieme alinéas de l'article 32 et l'article 34
s’appliquentaé asent article.

D. 660-8&(&1.9. :
62. s\ Dahs le cas d’'un placement effectué par un courtier autre que I'’émetteur-placeur,
I@ectus simplifié contient, a la fin, I'attestation sui vante, signée par le courtier:

«A notre connaissance, le présent prospectus simplifié, avec le complément du
dossier d’'information, ne contient aucune information fausse ou trompeuse susceptible
d’affecter la valeur ou le cours des titres qui font I'objet du placement.»
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Les dispositions du deuxieme alinéa de larticle 37 s’appliquent au présent

article.
D. 660-83, a. 62.
SECTION IlI.1

LE PROSPECTUS PREALABLE (b
D. 1263-85, a. 16. QQ
62.1. L’'émetteur assujetti qui a déposé un dossier d’information e tisfait aux
conditions prévues a l'article 164, 165 ou 166 est admissible au régi% prospectus

préalable prévu a l'article 24.1 de la Loi. 3

Dans le cas des conditions prévues a larticle 164, Iaﬁ&ur des actions en
circulation est cependant déterminée par voie d’instruction @Sr e.

D. 1263-85, a. 16; D. 1622-90, a. 9. 03?\

62.2. La Commission détermine par voie d’instru@ générale les titres qui peuvent
faire I'objet d’'un prospectus préalable.

D. 1263-85, a. 16. Q@

62.3. Le prospectus préalable prgxn’information prévue a la partie A de
'annexe IV, compte tenu des adapegtions nécessaires.

D. 1263-85, a. 16. r\Q/
62.4. (Abrogeé). 00
D. 1263-85, a. 16; Q26-93, s. 4.

62.5. Le pr@nﬁ préalable indique, en page de titre, la valeur ou le nombre

maximal de gu’on entend éventuellement placer.
. 1268:85} a. 16.

@_e prospectus préalable peut, en plus des informations dont I'omission est
pré&Wue a larticle 75, omettre le nom du chef de file et des membres du syndicat de
prise ferme ainsi que I'attestation du courtier.

O

D. 1263-85, a. 16.
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62.7. (Abrogé).
D. 1263-85, a. 16; D. 226-93, s. 4.
65.8. (Abrogé).
D. 1263-85, a. 16; D. 226-93, s. 4.

62.9. Le supplément prévu a l'article 24.1 de la Loi présente I'information ow@o"a)ns
le prospectus préalable et une mise a jour de la mention prévue a l'article 59

D. 1263-85, a. 16. 0
62.10. (Abrogé). Q)

D. 1263-85, a. 16; D. 226-93, s. 4. 0(1/
SECTION IV

REGIMES PARTICULIERS QO.')
PROSPECTUS SIMPLIFIE Q

63. Le prospectus simplifié du fonds c un de placement ou de la société
d’investissement a capital variable présent rmation prévue a I'annexe V.

D. 660-83, a. 63. &

64. Ce prospectus simplifié %%nsmis accompagné des états financiers suivants:

1° les états annu@s du dernier exercice;

2° le cas @ , les états semestriels les plus récents.
D. 660-83, a. 6
65. Le ctus simplifié contient, en page de titre ou en page couverture, la
mentlon te:

%«Les états financiers annuels vérifiés du dernier exercice doivent accompagner
I ent document et en font partie intégrante. Si des états financiers sont déposés

a suite auprés de la Commission, une copie des plus récents de ces états doit
egalement accompagner le présent document.»

D. 660-83, a. 65; D. 697-87, a. 5.
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65.1. La société d'investissement a capital variable ou le fonds commun de placement
est dispensé d'observer I'obligation prévue au paragraphe 2° de l'article 18 de la Loi.

D. 697-87, a. 6.

SECTION V

REGIMES PARTICULIERS

DISPENSE DE PROSPECTUS Q(b
66. L'émetteur qui a déja procédé au placement de titres en vertu de I(@)ense
prévue a l'article 47 ou 48 de la Loi peut se prévaloir du présent régime ispense de
prospectus une premiere fois, aprés un délai de 12 moi depuis la fin%} placement,
et, par la suite, aprés un délai de 12 mois depuis la fin du dernier plaos t.

D. 660-83, a. 66; D. 1263-85, a. 17. (’lg)

s

67. Le placement réunit les conditions prévues a l'articl ﬁae la Loi a I'exception de
celles prévues aux paragraphes 6° et 7° du premier alirag.;
D. 660-83, a. 67; D. 1263-85, a. 17. QQ

68. L’émetteur établit une notice d'offre so@e a I'examen de la Commission.

D. 660-83, a. 68; D. 1263-85, a. 17.

69. La dispense s’applique se%;msnt lorsque la Commission donne son accord
apres réception de la notice d’o% evue a l'article 68.

D. 660-83, a. 69; D. 1263-85%\a. 17; D. 226-93, s. 5.
70.  Lanotice d’off p@/ue a l'article 68 présente l'information prévue a I'annexe VI.
D. 660-83, a. 70; 263-85, a. 17.

70.1. L’é@r ou le courtier transmet la notice d’offre aux personnes visées par le
placem nt d’accepter un engagement de leur part.

D. -85, a. 17.
7& Le montant des titres placés ne doit pas excéder 3 000 000 $.

D. 1263-85, a. 17.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 1¢" mars 2003 Page 24



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15R MARS 2003 AU 26 JUIN 2003

70.3. La notice d’'offre présente les états financiers et le rapport du vérificateur prévus
a la section Il; toutefois, en ce qui concerne les exercices précédents, seuls sont exigés
les états des 2 derniers exercices.

D. 1263-85, a. 17.

70.4. (Abrogé).

Si
70.5. (Abrogé). é(l/
RSP N\

D. 1263-85, a. 17; D. 30-96, a. 2. 30

D. 1263-85, a. 17; D. 30-96, a. 2.

SECTION VI (lg)

REGIMES PARTICULIERS

PERSONNE QUI MET EN CIRCULATION DES OPTIONS@ES CONTRATS A
TERME 03

71. La Commission accorde I'agrément prévu @cle 67 de la Loi aux conditions
suivantes:

1° la personne qui met en circul@es titres visés a cet article fournit dans
sa demande les informations suivantes;

a) sa dénominatj ﬁale, 'adresse de son sieége social, le mode et
la date de sa constitution; Q/

b) une bé&vs description de son activité;
C) le\nOwr des membres du conseil d’administration et leur profession
principale; §‘
@/ les états financiers vérifiés pour le dernier exercice;

& une description des divers types de contrats qu’elle désire mettre

)
en cirw@n ou garantir;

2° 'agrément ne demeure valable que dans la mesure ou la personne qui
me¥ en circulation les tires visés a larticle 67 de la Loi dépose auprés de la
Commission, dans les 150 jours suivant la fin de son exercice, les informations exigées
aux sous-paragraphes a a d du paragraphe 1°;
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3° lagrément ne vise que les types de contrats mentionnés dans la
demande.

D. 660-83, a. 71; D. 1263-85, a. 18.

71.1. Avant de mettre en circulation un nouveau type de contrat, la personne agréée
dépose aupres de la Commission les informations relatives a ce nouveau contrat; elle
peut le mettre en circulation lorsque la Commission donne son accord ou ne f e
pas d’opposition dans les 10 jours ouvrables suivant la réception. Q

D. 1263-85, a. 18. s

72. Dans le cas dun organisme d’autoréglementation reu@, les sous-
paragraphes a a d du paragraphe 1° et le paragraphe 2° de I’arti% ne s’appliquent

pas. (l/

D. 660-83, a. 72; D. 1263-85, a. 18. 0

73.  (Abrogé) QQ)?\

D. 660-83, a. 73; D. 1263-85, a. 18; D. 697-87, afl;/ . 977-88, a. 4.

74.  Le prospectus provisoire C(Q% , en page de titre et a I'encre rouge, la mention
suivante ou une mention jugée % alente par la Commission:

SECTION VI %
PROSPECTUS PROVISOIRE ET PRO§ E PROSPECTUS
n

valeurs mobilieres du c. Les renseignements qu’il contient sont susceptibles

«Le présent prospgczs provisoire a été déposé auprés de la Commission des
d’étre complétés ou g:o és. Les titres qu'il décrit ne peuvent faire I'objet d’aucun

engagement avant Commission n’ait visé le prospectus définitif.»

D. 660-83, aé(/

75. L pectus provisoire peut omettre le rapport du vérificateur, I'approbation
prévuesg\l'article 53, le consentement prévu a l'article 84, le nombre ou la valeur des

titr@%placer, ainsi que l'information relative au prix d’offre.
D.¥b0-83, a. 75; D. 1263-85, a. 19.

76. La personne qui ne désire pas soumettre un prospectus provisoire dépose un
projet de prospectus avant de déposer le prospectus.
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Les attestations n’ont pas a étre signées.

D. 660-83, a. 76.

SECTION VI

FORME DU PROSPECTUS

77. Le prospectus est dactylographié ou imprimé. Q(b
D. 660-83, a. 77. (19

78.  Le texte du prospectus imprimé est composé en romain d’une tai uivalant au
moins a celle du caractere moderne de 10 points; toutefois, les & inanciers, les

autres renseignements sous forme de statistiques ou de tableaux% #jue les notes s’y
rattachant peuvent étre en romain d’'une taille équivalant au m@‘l’ft/ celle du caractere
moderne de huit points. 0

D. 660-83, a. 78. ?\
O

79.  Les interlignes du prospectus imprimé sont @noins deux points.

D. 660-83, a. 79. %
80. Le prospectus, sauf le prospe &nplifié, contient une table des matieres
suffisamment détaillée.

D. 660-83, a. 80. @2

81. Le prospectus est présenté sous forme d’un texte suivi.

forme de questions onses.

D. 660-83, aé(/

82. S états financiers et les autres renseignements de cette nature, le texte du
prosp sest découpé en sections ou paragraphes d’'une longueur modérée.

Toutefois dan?eg du placement prévu a l'article 18, il peut étre présenté sous

. -83, a. 82.
83. Le prospectus peut comprendre:
1° des graphiques se rapportant au sujet du texte;

2° des photographies ne représentant que les seuls produits de I'émetteur;
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3° des cartes géographiques destinées a situer les activités actuelles ou
projetées de I'’émetteur.

Toutefois, la Commission peut s'opposer a l'insertion de ces éléments lorsqu’elle
estime gu’ils pourraient induire en erreur ou nuire a la compréhension du texte.

D. 660-83, a. 83.

$e)
SECTION IX Q

DOCUMENTS A DEPOSER (19

84. Chaque fois que le prospectus mentionne, a raison du cré '@ché a sa
profession, le nom d’'une personne, notamment un avocat, un nota n vérificateur,

un comptable, un ingénieur, un géologue ou un évaluateur, qui as€digé ou certifie une
partie du prospectus ou qui a fait une évaluation ou rédigé uﬂﬁport utilisé dans la
réalisation du prospectus, il faut que le consentement écrit %ﬁze e personne ainsi que
I’évaluation ou le rapport soient déposés aupres de la Con?\ on avec le prospectus.

Dans le cas du prospectus simplifié, le conse@ent prévu a l'alinéa précédent
n’est pas requis du vérificateur. (19

D. 660-83, a. 84; D. 697-87, a. 8. %
85. La Commission peut dispenser 0t du consentement prévu a l'article 84 si
elle estime que ce dépbt entraine de Ités excessives.

D. 660-83, a. 85. @2

86. Dans I'écrit prévu a J'agticle 84, le vérificateur:

1° indique@@e de son rapport et celle des états financiers qui en font

I'objet; Q

e quil a lu le prospectus et quaucun élément porté a sa
'occasion de sa vérification ne lui permet de croire que ce document
formations fausses ou trompeuses.

D. @83, a. 86.
87

Dans I'écrit prévu a l'article 84, I'ingénieur, le géologue ou I'évaluateur:

contient

1° indique la date de son rapport;

2° déclare qu'aucun des éléments extraits de son rapport et présentés au
prospectus ne sont faux ou trompeurs.
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Dans le cas du prospectus simplifie, I'écrit est requis uniquement lorsque des
éléments du rapport sont présentés au prospectus et non pas simplement intégrés au
prospectus par le moyen d’un renvoi global.

D. 660-83, a. 87.

88.  Si une personne visée a l'article 84 est ou prévoit étre intéressée dans les biens
ou les titres de I'’émetteur, d’'une personne avec qui il a des liens ou d’une per, %e
faisant partie de son groupe, le prospectus en fait état, avec les précisions néc es

D. 660-83, a. 88. E(L

89. Si une personne visée a larticle 84 est ou prévoit deveg ministrateur,
membre de la direction ou salarié de I'émetteur, d’'une personne gveQqui il a des liens
ou d’'une personne faisant partie de son groupe, le prospectus état.

D. 660-83, a. 89. 0

90. En cas de modification apportée a un prospeciysi¥a Commission peut, si elle est
d’avis que cette modification remet en questio aleur du consentement prévu
I'article 84, exiger le dép6t d’'un nouveau consent t.

D. 660-83, a. 90. %

91. Dans le cas d’'une sociétée miny ;ou pétroliere, le prospectus provisoire ou le
projet de prospectus est déposé awp de la Commission accompagné d’un rapport
complet, éventuellement mis 38 > sur les terrains énumérés a la rubrique 9 de
'annexe 1. ,\

D. 660-83, a. 91. 0
Q

92. Le rapport p ar l'article 91 est rédigé par un ingénieur minier, un géologue
OouU une autre peygoO reconnue compétente par la Commission; il est accompagné
d’'une attestati portant les éléments suivants:

1°\Cjadresse et la profession de l'auteur;
sa formation et son expérience;

2
% 3° la date de sa visite des lieux, si le rapport se fonde sur sa connaissance
personnelle, ou les sources de renseignements utilisées, dans le cas contraire;

4° le cas échéant, le consentement exigé a l'article 84.

D. 660-83, a. 92.
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93. Lorsque I'émetteur est une personne morale, le conseil d’administration doit
adopter une résolution:

1° approuvant le prospectus;

2° autorisant la signature du prospectus par deux administrateurs au nom du
conseil d’'administration; (b

3° autorisant le dépo6t du prospectus; Q
4° approuvant les états financiers inclus ou joints au prospectusis(l/

5° autorisant la signature du bilan compris dans les états !@ers inclus au
prospectus par deux administrateurs au nom du conseil d’adminis&za)ti

Sur demande, cette résolution est déposée aupres de@%mission.

D. 660-83, a. 93. 03?*
94. Dans les 15 jours ouvrables suivant la fin%% placement de titres réalisé au
moyen d’'un prospectus ou sous le régime ded}g spense prévue a larticle 66, un
rapport sur les titres placés au Québec est dé%é uprés de la Commission.

D. 660-83, a. 94; D. 697-87, a. 9. ?g

95. Ce rapport indique le nom @a valeur des titres placés au Québec par le
placeur ou par chague membre dicat de prise ferme ou de placement.

D. 660-83, a. 95; D. 1263-%& 0.

96. Dans le cas des @sions admissibles en vue d’'un régime d’épargne-actions du

Québec, le rappc%@dique le nombre de titres placés de cette fagcon par chaque
courtier.

D. 660-83, &3%@

97. Murtier qui a signé l'attestation contenu a la fin du prospectus ou celui qui a
fait le\platement établi et dépose ce rapport. Dans le cas d’'un placement effectué par
@We d’'un syndicat de courtiers, le chef de file établit et dépose le rapport.

D. 660-83, a. 97.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 1¢" mars 2003 Page 30



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15R MARS 2003 AU 26 JUIN 2003

98. Dans le cas d'un placement permanent, le rapport prévu a l'article 94 porte sur
I'exercice précédent et est déposé a la fin du douziéme mois suivant le visa du
prospectus.

D. 660-83, a. 98.

98.1. Dans le cas d'un placement d’'un programme de billets a moyen terme, un
rapport présentant le sommaire des suppléments de fixation du prix doit étre dépesé
aupres de la Commission a la fin de chacune des 2 périodes de 12 mois suiva ate
du visa sur le prospectus simplifié préalable.

Le rapport comprend les informations suivantes: le numéro d @Iément, la
date du placement, la valeur globale, et le taux d'intéréts des billets. Bb

D. 30-96, a. 4. ©
| 4%
SECTION X )

DOCUMENTS PUBLICITAIRES 03 ;

99. Le document publicitaire mentionné au pa he 3° de l'article 16 de la Loi
contient la mention suivante ou une autre ntion jugée équivalente par la
Commission:

proposés. On peut se procurer ce pr tus auprés de notre maison ou des courtiers
autorisés a placer ces titres au Qu@:.

D. 660-83, a. 99. ?\@

«On trouvera dans le pros@jjne information détaillée sur les titres
>

100. Le document pu@gre mentionné au paragraphe 2° de l'article 21 de la Loi
contient la mention syivange ou une mention jugée équivalente par la Commission:

la Commissio valeurs mobilieres du Québec. Les renseignements qu'’il contient
sont susc d’étre complétés ou modifiés. Les titres qu'il décrit ne peuvent faire
I'objet d: engagement avant que la Commission n’ait visé le prospectus définitif.
On pewst §€* procurer le prospectus provisoire aupres de notre maison ou des courtiers
au@s a placer ces titres au Québec.»

D.%EO-SB, a. 100.

«un pros:é@s provisoire portant sur les titres proposés a été déposé aupres de
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CHAPITRE Il
DISPENSES DE PROSPECTUS

101. Les avis mentionnés au présent chapitre du réglement sont datés et signés par

la personne qui effectue le placement ou par son représentant autorisé pourvu qu'il
mentionne son titre officiel.

D. 660-83, a. 101.
Q?

102. L’avis prévu aux articles 46 et 51 de la Loi contient, dans l'ordre fixé dﬁsous,

les informations suivantes: s

1° la date du placement; 0
2° le nom et 'adresse de la personne qui a effectué I?@ement;

3" le nom et l'adresse de I'emetteur si la B@nne qui a effectue le
placement n’est pas I'émetteur; 03%“

5° une description sommaire de la %(J/placee

6° le nombre et la valeur des t@ﬁaces,

7 le prix payé par I'acquarenr;
8° le nom et l'adr e toute personne agissant comme intermédiaire

rémMunéreé; 0

9° le montan@cette rémunération.

D. 660-83, a. 1@2

103. Les tlons suivantes sont insérées au contrat mentionné au paragraphe 3
du prem| ea de l'article 47 de la Loi.

4° le nom et I'adresse de I'acquéreur;

s «L souscripteur déclare:
% 1° agir pour son compte;

2° pouvoir apprécier l'investissement proposé en raison de son expérience
financiére ou du fait de conseils recus d’'une personne inscrite autre que le promoteur;

3° connaitre les buts et les objectifs de I'émetteur et avoir été informé de la
nature de son activité;

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 1¢" mars 2003 Page 32



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15R MARS 2003 AU 26 JUIN 2003

4° avoir été informé de l'utilisation projetée du produit du placement;

5° étre au courant des caractéristiques de ces titres, et, le cas échéant, de
leur caractere spéculatif, ainsi que du fait gu’ils ne peuvent étre revendus ou autrement
aliénés que conformément aux dispositions prévues par la Loi.

6° avoir pris connaissance de la notice d’offre avant de souscrire dans S
du placement prévu a l'article 47 ou 48 de la Loi.

D. 660-83, a. 103; D. 1263-85, a. 21; D. 1622-90, a. 10. s(l/

104. La notice d'offre prévue a l'article 47 de la Loi présente l'inf \t(on prévue a
'annexe XVII. Q)

Lors du dép6t de la notice doffre, I'émetteur fourpit & la Commission un
exemplaire du projet de contrat qui constatera les souscfiptions et indique la date du
dernier placement auquel le promoteur a participé sous le NQime de la dispense prévue
a l'article 47 de la Loi. Q

D. 660-83, a. 104; D. 1263-85, a. 21; D. 977-88, 61}9

104.1. La notice d’offre prévue a l'article 4?@ la Loi présente l'information prévue a

'annexe XVI. ?\

Un exemplaire du contrat C(Qsi t le placement accompagne la notice d’offre.

D. 1263-85, a. 21. ,\Q/

105. L’avis a donner, € \éu de l'article 47 ou 49 de la Loi, dans un délai de 10 jours
de la fin du placement c@ent, dans l'ordre fixé ci-dessous, les informations suivantes:

1° Ie&/ 'émetteur et du promoteur;

> D

.Q\ les noms et adresses des souscripteurs;

description sommaire de la valeur placée;

®° la date de chacune des opérations;

5° le nombre de titres souscrits et le prix payé par chaque souscripteur;

Un exemplaire des contrats qui constatent les placements, s’ils different du projet
de contrat déposé en vertu de l'article 104, accompagnent l'avis.
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Si le placement comportait un minimum de fonds a réunir, l'avis indique s'il I'a
éte; s'il ne I'a pas éte, l'avis indique les mesures prises pour retourner les fonds.

D. 660-83, a. 105; D. 1263-85, a. 22; D. 697-87, a. 10.

105.1. L'avis a donner, en vertu de l'article 47 ou 48 de la Loi dans le cas d’une cession
a une personne avec laquelle le cédant a des liens, contient les informations suivantes:

1° le nom et I'adresse du cédant et de I'acquéreur; QQ
2° le nombre ou la valeur des titres cédés; é(l/

3° le lien entre le cédant et 'acquéreur; 30\

4° la date prévue pour la cession. (lg)

D. 1263-85, a. 23. 0

106. A l'occasion d’un échange de titres lié & une @Jﬁon de regroupement ou a la
restructuration du capital, réalisé conformément gaNarticle 50 de la Loi, I'émetteur
dépose aupres de la Commission, dans I’or% xé ci-dessous, les informations

suivantes: %
1° le nom et l'adresse de cha@es personnes morales faisant I'objet de

'opération de regroupement ou de r turation avec une bréve description de leurs
activités;

2° une description q&:eurs qui font I'objet de I'échange;
3° le nombre@éaleur de ces titres;

7

4° le mo £Lvaluation de ces titres ainsi que la parité d’échange;

ditions de réalisation et la date prévue de cette opération;

6°\C9e nom et I'adresse de tout intermédiaire rémunéré;

7 le montant de cette rémunération.
% Ces informations sont transmises aux porteurs visés par I'’échange. Si les
documents sont envoyés aux porteurs avant la fin du délai de 15 jours prévu a
I'article 50 de la Loi, ils doivent indiquer que I'opération est soumise a I'approbation de

la Commission.

D. 660-83, a. 106; D. 1263-85, a. 24; D. 697-87, a. 11; D. 226-93, a. 6.
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106.1. Dans le cas d’'une opération de regroupement ou de restructuration du capital
qui constitue une opération de fermeture ou qui, sans constituer une opération de
fermeture, intervient entre personnes qui font partie du méme groupe, les régles
suivantes s’appliquent:

1° 'émetteur des titres a placer dépose auprés de la Commission une
évaluation des titres de tous les émetteurs intervenant dans I'opération, établie par un

évaluateur indépendant; Q(b

2° il tient le rapport d’évaluation a la disposition des porteurs qui ﬂ@raient
le consulter et, sur demande, leur en fournit une copie; s
3° la circulaire de sollicitation de procurations aupres des b@J s de chaque

évaluation concernant les émetteurs qui sont parties a l'opér leurs titres ou une
partie importante de leur actif, faite au cours des 2 années pr’cé nt 'opération, qu’elle
ait été ou non établie par un évaluateur indépendant.

émetteur intéressé donne un sommaire de I'évaluation et faiEét de toute autre

toute autre opération concernant un émetteur au t de laquelle le droit sur son titre
du porteur d’'un titre comportant le droit de p r, sans limite, au bénéfice ou
permettant d’acquérir un tel titre peut étre%e sans son consentement et sans
substitution d’'un droit de valeur équivalen un titre de méme nature émis par cet
émetteur, par un autre émetteur poursui on activité ou par I'’émetteur qui exerce le
contréle sur I'un ou l'autre, a I'exclusi I'acquisition forcée réalisée en vertu de la loi
constitutive de I'émetteur.

D. 226-93, a. 7. ,\Q/

107. L’émetteur qui pr ‘e@ a un placement sous le régime de la dispense prévue a
I'article 52 de la Loi ne a la Commission, dans l'ordre fixé ci-dessous, les

informations suivz@‘

1° I @e du placement projeté et sa durée;

Par «opération de fermeture», il faut entend e fu5|on un arrangement ou
e

2°\C9me description de la valeur placée;
le nombre et le prix des titres visés par ce placement;
% 4° les conditions de ce placement.
D. 660-83, a. 107.
108. La notice d'offre établie a I'occasion d’'un placement mentionné aux paragraphes

1° et 3° de l'article 52 de la Loi contient, en plus des informations prévues a l'article 107,
les informations suivantes:
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1° les noms et fonctions des dirigeants mentionnés a la rubrique 21 de
'annexe I;
2° les renseignements connus des dirigeants au sujet de tout transfert de

titres ayant entrainé une modification importante du contrdle de I'émetteur depuis la
derniere assemblée des porteurs de titres comportant droit de vote;

3° le détail de la rémunération qui doit étre payée a toute personn@vue
du placement projeté;

4° tout autre fait important relatif au placement et, notamme @s ‘agit d’'un
placement de droits de souscription: 6

a) le produit net approximatif que I'émette @lendra si tous les
droits de souscription sont exercés; U(l/

b) l'utilisation projetée des fonds obtenus?‘

C) le cas échéant, le minimum@onds requis pour combler les
besoins de I'émetteur; (1/

d) si un montant minimal vu et si le placement est effectué pour
compte, ce minimum et le nom de la onne qui gardera en dépbt les sommes
percues jusqu’a ce que le minimum sQjt int;

e) si le mon Q‘minimal est garanti par un engagement de
souscription, le nom et I’adress,i garant;

la de toute condition résolutoire ou autre disposition
semblable alnS| que de angements visant a assurer que les sommes percues seront
remises en entier d cas ou le minimum n’est pas atteint.

Toutefol s le cas d’'une valeur inscrite a la cote d’une bourse, I'émission de
droits de sq c lon ne peut étre faite sous la condition d’un minimum de fonds.

% e cas du placement visé au paragraphe 3° de l'article 52 de la Loi, une

nou otice d'offre est établie, dans les 90 jours suivant la fin de I'exercice,

nt lorsqu’il survient, par rapport a linformation présentée au début, un
gement important susceptible d’affecter la valeur ou le cours des titres placés.

D. 660-83, a. 108; D. 1263-85, a. 25.
109. La notice d'offre établie a I'occasion d’'un placement mentionné au paragraphe 5°

de l'article 52 de la Loi contient, en plus des informations prévues par l'article 107, les
informations suivantes:
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1° la désignation de la catégorie de salariés ou de dirigeants a laquelle le
placement s’adresse,;

2° le nombre maximal de titres qui peuvent étre souscrits ou achetés par
chaque salarié ou dirigeant;

3° le mode de paiement de ces titres; Q(b

4° le minimum de fonds a réunir, le cas échéant, et l'utilisation nf&e du
produit du placement;

5° la nature des changements survenus parmi les dirige?Q\de I'émetteur

depuis la derniere assemblée annuelle; i

6° les renseignements connus des dirigeants au«sujg¥ de tout transfert de
titres ayant entrainé une modification importante du coritrﬁs

e)de I'émetteur depuis la
derniere assemblée de porteurs de titres comportant droit ote;

7° tout autre fait important, a I'égard dQ%netteur et de la valeur offerte,
nécessaire pour permettre une décision éclairée.(ll

Toutefois, dans le cas d'une valeurQagcﬁi?e a la cote d’'une bourse, I'émission de
droits de souscription ne peut étre faite Sv condition d’'un minimum de fonds.

Une nouvelle notice d’offr ($établie dans les 90 jours suivant la fin de
I'exercice, seulement lorsqu’il s , par rapport a l'information présentée au début,
un changement important SUSC’K e d’affecter la valeur ou le cours de titres placeés.

D. 660-83, a. 109; D. 12 ) a. 26; D. 697-87, a. 12.
110. L’émetteur %ispensé d’établir la notice d'offre a I'occasion d’'un placement
h

mentionné au p e 5° de l'article 52 de la Loi et visant uniquement ses dirigeants
ou ceux d’une nne morale du méme groupe.

D. 660-8&(&1 :,. 0.

111.N LesS documents suivants sont transmis avec une notice d’offre a la Commission

eye porteur de titres, salarié ou dirigeant visé par le placement:
1° les états financiers vérifiés les plus récents;
2° lorsque le placement est effectué par voie de prospectus a I'extérieur du

Québec, un exemplaire de ce prospectus.

D. 660-83, a. 111; D. 1263-85, a. 27.
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112. Dans le cas d'un placement visé aux paragraphes 1° et 3° de l'article 52 de la
Loi, les documents mentionnés aux paragraphes 1° et 2° de l'article 111 n’ont pas a
étre transmis aux porteurs de titres d’'un émetteur assujetti.

D. 660-83, a. 112.

paragraphe 1° de l'article 52 de la Loi, I'émetteur dépose, aupres de la Commi n
plus des informations prévues a l'article 107, une copie du procés-verbal de kal/ niere

assemblée annuelle. s
D. 660-83, a. 113. 30\

114. L’émetteur assujetti dépose au méme moment que son r @t annuel un rapport
sur le nombre et la valeur des titres placés au Québec sou Igiégime des dispenses
prévues a l'article 52 de la Loi. 6

113. Dans le cas du placement effectué sous le régime de la dispense p%ju
e

émis par suite de I'exercice d’un droit ou d’'un bon leurement placé au Québec ou
par suite de la levée d’'une option antérieureme ée au Quebec, que le placement
antérieur ait été fait au moyen d’'un prospecgas, ol sous le régime d'une dispense de

prospectus. Q§

Dans le cas des émissions ad@gs en vue d’un régime d’épargne-actions du
Québec, le rapport indique le nom itres placés de cette facon.

Le rapport inclut également, le cas échéantS ombre et la valeur des titres

Dans le cas d’'un émettg&n assujetti, le rapport est déposé dans les 140 jours
de la fin de son exercice fi@ci .

D. 660-83, a. 114; D. 1 5, a. 28; D. 1622-90, a. 11.

115. Les inforpat gs exigées aux fins de lapplication du deuxieme alinéa de
l'article 12 de présentées dans I'ordre fixé ci-dessous sont les suivantes:

1°\C9a date prévue du début du placement;
2 une bréve description des titres a placer, notamment le droit de vote, le
dividende, le droit de conversion et les conditions relatives au rachat ou au
fo d’amortissement;

3° le nombre de titres a placer, le prix et la valeur totale;

4° une description du mode de placement ainsi que le nom et l'adresse du
placeur principal chargé du placement lorsque cette derniere information est connue;
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5° le produit net que I'émetteur prévoit retirer du placement, les emplois
principaux envisagés pour cette somme et les fonds prévus pour chacun de ces
emplois;

6° le nom de tout porteur qui vend des titres, le cas échéant;

7° le nom de l'autorité compétente pour viser les documents d’information ou
pour accorder une dispense, s’il y a lieu;

8° un exemplaire de tout document d’information qui sera &@ aux
souscripteurs ou déposé aupres de l'autorité compétente. s

Dans le cas de I'émetteur qui satisfait aux conditions prévues%@tlcle 164, 165
ou 166, la dispense est ouverte sans qu’il soit nécessaire d'gbte@dr I'accord de la

Commission. (l/

D. 660-83, a. 115; D. 1263-85, a. 29; D. 1622-90, a. 12; D, 2@3, a. 8.

?\
TITRE Il QO.')

INFORMATION SUR VALEURS EN CIRCULAT@

INFORMATION PERIODIQUE

\§
SECTION |

ETATS FINANCIERS ET RAPP QSRNNUELS

CHAPITRE | 2%

116. Les états financiersg'u\als prévus a l'article 75 de la Loi comprennent:

1° I'état des ltats;

2° I’éta@énéfices non répartis;

3° de Jévolution de la situation financiére ou, si linvestissement
constitue,| é principale de I'’émetteur, I'état de I'évolution de I'actif net;

]A\ le bilan.

ﬁ;. ;-83, a. 116.

117. Ces états financiers portent sur le dernier exercice et sont présentés en
comparaison avec ceux de I'exercice précédent.
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Dans le cas du premier exercice, les états financiers portent sur la période allant
de la constitution de I'émetteur assujetti jusqu’a la fin du premier exercice.

D. 660-83, a. 117.

118. Les états financiers annuels sont approuvés par le conseil d’administration.
L'approbation du conseil d’administration est attestée par la signature, manuscrite ou

reproduite au moyen d’un procédé quelconque, de deux administrateurs autor] a
cette fin.

D. 660-83, a. 118. (19
>

119. Le rapport annuel prévu a l'article 77 de la Loi, en plus des ét @mnciers et du
rapport du vérificateur, contient notamment I'information prévue a Lanngxe VII.

Toutefois, cette information n’est pas exigée de I'émejtely” assujetti dont I'avoir
des actionnaires et le produit d’exploitation tels qu'iI§ opt présentés aux eétats

financiers annuels sont tous deux égaux ou inférieurs a 10 000 $.
D. 660-83, a. 119; D. 1622-90, a. 13. QQ
119.1. L’émetteur assujetti est soumis a |'exi glfe de présenter dans son rapport

~

annuel I'information prévue a I'annexe VII
cours duquel I'avoir des actionnaires ou |
y reste soumis par la suite abstractiog_Ten
du produit d’exploitation, sauf déci@i

D. 1622-90, a. 13. ,\Q/

119.2. L’émetteur étran {nkcrit aupres de la Securities and Exchange Commission
(SEC) des Etats-Unis érique peut satisfaire aux exigences de larticle 119 en
déposant auprés Commission et en envoyant a ses porteurs de titres ou en
mettant a leur dj ion, dans les conditions prévues pour les porteurs américains,
l'information é

pter de I'exercice qui suit I'exercice au
duit d’exploitation excéde 10 000 000 $; il
des variations de I'avoir des actionnaires et
ntraire de la Commission.

L"r@eur canadien inscrit auprés de la SEC peut satisfaire aux exigences de
I'articl x en déposant auprés de la Commission et en envoyant a ses porteurs de
titres\autres que les porteurs de titres d’emprunt, I'information équivalente exigée par la
S@ respectant ceux des délais canadiens ou de la SEC qui sont les plus courts.

L'émetteur étranger qui n’'est pas inscrit aupres de la SEC est dispensé de
I'obligation prévue a l'article 119.
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Par émetteur étranger, il faut entendre un émetteur qui n’est pas constitué ou
continué en vertu des lois du Canada ou d’'une province ou d’un territoire du Canada.

D. 1622-90, a. 13.

119.3. La société d’investissement a capital variable, le fonds commun de placement et
le fonds d’investissement a capital fixe sont dispensés de présenter dans leur rapport
annuel I'information prévue a 'annexe VII. Q

D. 1622-90, a. 13; D. 226-93, a. 9. (l/

119.4. L’émetteur assujetti qui est dispensé en vertu de larticle 1 S?u; 119.3 de
présenter dans son rapport annuel I'information prévue a I'annexe \3 It y présenter
l'information suivante:

1° une breve description de I'activité de I'émetteur: aglﬂetti et de ses filiales
importantes au cours du dernier exercice; 0
I

2° une analyse par la direction des résult émetteur assujetti et de ses
filiales comprenant notamment des explications r ment a des changements par
rapport a I'exercice précédent, a une modificatibt/ X conventions ou aux pratiques
comptables ou a la fagon d’appliquer les prinq’%s omptables généralement reconnus.

D. 1622-90, a. 13. ?\2

119.5. En cas de lacunes graves d $apport annuel, la Commission peut exiger que
I'information soit redressée et q pport annuel soit distribué a nouveau.

D. 1622-90, a. 13. 0'\
119.6. L’émetteur assuy@qui est tenu d’envoyer ses états financiers annuels a ses

porteurs de titres de 140 jours aprés la fin de I'exercice et qui prépare 2
documents cont; aniMes états financiers annuels doit inclure, dans au moins un des

documents, i tion prévue a I'annexe VIl et doit 'envoyer a ses porteurs de titres
es de la Commission dans les 140 jours de la fin de son exercice.

N\ rorsque le rapport annuel contient un rapport de la direction, il indique
n ment que:

1° les états financiers contenus dans le rapport annuel ont été préparés par
la direction selon les principes comptables généralement reconnus;

2° les renseignements financiers contenus ailleurs dans le rapport annuel
sont conformes aux états financiers, le cas échéant;
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3° le vérificateur a la responsabilité de vérifier les états financiers et
d’exprimer une opinion sur ceux-ci;

Le rapport de la direction accompagne les états financiers, mais n’en fait pas
partie.

Lorsque le conseil d’administration a formé un comité de vérification, le r rt
de la direction contient également une référence a la composition et aux fongs du
comité et a sa responsabilité relativement aux états financiers de I'émetteur a ti.

D. 660-83, a. 120; D. 1263-85, a. 30. §

SECTION I Q)
ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS (’l/

121. Les états financiers trimestriels prévus a l'article 76@Loi comprennent:
1° I'état des résultats; QO.')
2° 'état de I'évolution de la situati Qnanciére ou, si linvestissement

constitue l'activité principale de I'émetteur, I’él@e I’évolution de I'actif net.

Ces états portent sur la périod lée depuis la cloture du dernier exercice
jusqua la fin du trimestre. §

D. 660-83, a. 121. @2

122. Ces états sont Rsentés en comparaison avec ceux de la période
correspondante de I'exepet récédent.

D. 660-83, a. 1220Q~

123. La véri@%an des états trimestriels n’est pas requise.

W\Gﬁzs.

S N I
Z°OT DE DOCUMENTS

124. L’émetteur visé a l'article 80.1 de la loi avise par écrit la Commission de I'envoi
aux porteurs de ses états financiers semestriels et annuels.

D. 660-83, a. 124; D. 226-93, a. 11.
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125. L’émetteur assujetti ou I'émetteur vise a l'article 80.1 de la loi dépose aupres de
la Commission, au plus tard le jour suivant I'envoi, 2 exemplaires de tout document
transmis aux porteurs de ses titres.

D. 660-83, a. 125; D. 226-93, a. 12.

SECTION IV
REGIMES PARTICULIERS Q(b
126. Les états financiers annuels et semestriels de la société d’investi@ent a
capital variable et du fonds commun de placement comprennent un éta I’evolution
de l'actif net en remplacement de I'état de I'évolution de la situation fin ere. Cet état
doit comprendre: 3

1° I'actif net au début de la période; (’lg)

2° le revenu net ou la perte nette provenant de@tissements;
3° le produit global des ventes de titres duQ feuille;

4° le produit global des ventes de titre(@nprunt a court terme;
5° le colt global des titres en po@%ﬂe au début de la période;
6° le colt global des acquis@whe titres au cours de la période;
7° le colt global des é‘d’emprunt a court terme;

8° le colt global¥gs titres en portefeuille a la fin de la période;

9° le colt @des titres vendus;

10° la @alue ou la moins-value realisée sur les ventes de titres;

11° \ésommes distribuées, ventilées selon leur provenance: revenu net des
investiﬁ@ts et plus-value réalisée sur les ventes de titres;

§2° le produit du placement d’actions ou de parts;
13° le prix de rachat des actions ou des parts;

14°  l'augmentation ou la diminution nette dans la plus-value ou la moins-value
non réalisée sur les titres du portefeuille;

15° l'actif net a la fin de la période;
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16° la valeur liquidative de I'action ou de la part au début et a la fin de la
période;

17° les sommes distribuées par action ou par part, ventilées selon leur
provenance: revenu net des investissements et plus-value réalisée sur les ventes de
titres.

hY

Les éléments prévus aux paragraphes 3° a 7°, 15° et 16° peuvent étre pré S
sous forme de note ou de tableau. Q

D. 660-83, a. 126. s

127. Aux paragraphes 3° et 6° de l'article 126 il faut exclure les B@ d’emprunt a
court terme détenus, a titre temporaire, en vue de les réinvestir dags dautres valeurs.

Le produit brut de ces titres vendus et le colt global e(les titres achetés sont
présentés sous forme de note a I'état prévu a l'article 126.

D. 660-83, a. 127.
Q2

128. Les états financiers semestriels de la soc e&’investissement a capital variable
et du fonds commun de placement n’ont pas@]:i sser de comparaison avec ceux du
semestre correspondant de l'exercice pr% t. Il en est de méme pour les états
financiers annuels prévus aux articles 12?; 32.

D. 660-83, a. 128.
129. Les états financiers arp& et semestriels de la société d’investissement a
capital variable et du fondssxcontmun de placement, de méme que les états financiers

annuels de la société r¢dit, contiennent un inventaire des titres en portefeuille,
comportant les indicatio uivantes pour chaque valeur ou catégorie d’'une valeur:

1° Ie%/ 'émetteur;
2° @ signation de la valeur et, le cas échéant, de la catégorie;

.Q\ le nombre de titres ou leur valeur nominale globale;

%§1§1° leur valeur au cours du marché;

5° leur codt et, s’il est autre que le colt moyen, la facon dont il est calculé.
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Les titres dont la valeur globale au cours du marché représente moins de 5 % de
I'actif total de la société ou du fonds peuvent étre regroupés sous la rubrique «titres
divers», avec les seules indications prévues aux paragraphes 4° et 5°.
D. 660-83, a. 129; D. 1263-85, a. 31.

130. La société d'investissement a capital variable et le fonds commun de placement

sont tenus d’inclure dans leurs états financiers annuels et semestriels un ét S
mouvements du portefeuille, comprenant pour chaque catégorie d’'une valeur ait
I'objet d’opérations au cours de la période: (l/

1° le nom de I'’émetteur; @ik

2° la désignation de la valeur et, le cas échéant, de la c té&rie;

3° le nombre de titres acquis ou vendus ou leur v@%minale globale;

4° le prix global d’acquisition ou de vente; ?‘
5° le cas échéant, les mouvements de p@uille par suite notamment d’'une
e en actions ou d’une fusion.

division ou d’'un regroupement d’actions, d’'un divﬂb
Les indications relatives aux titres dQ@nt sont données séparément.

D, 66083, 3. 130. @?‘

131. Dans le cas des créance Qp’othécaire, inventaire des titres en portefeuille de

la société d’'investissement a cn%ﬂ variable et du .fonds commun de placement donne,

au lieu des renseignements&é s a l'article 129, les indications suivantes:

1° le nombre@créances et leur valeur réelle globale;

2° la tion de ce nombre et de cette valeur, selon gu’il s’agit de
créances assyf@és conformément a la Loi nationale sur I'habitation (S.R.C. 1970,
c. N-10), de_sxédrices ordinaires assurées ou de créances ordinaires non assurées;

\ la ventilation du nombre, de la valeur réelle globale et du solde de capital
impayg, par tranches d'intérét contractuel d’au plus % %.
Déj. 0-83, a. 131; D. 1263-85, a. 32.
132. Dans le cas des créances hypothécaires, I'état des mouvements du portefeuille
donne, au lieu des renseignements prévus a l'article 130, les indications suivantes
ventilées selon qu'il s’agit de créances assurées conformément a la Loi nationale sur

I'habitation (S.R.C. 1970, c. N-10), de créances ordinaires assurées, ou de créances
ordinaires non assurées:
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1° le nombre des créances acquises ou cédées;
2° le prix global d’acquisition ou de cession;
3° les sommes recues en remboursement du capital des créances.
D. 660-83, a. 132. QQO')

133. L’état des mouvements du portefeuille prévu aux articles 40, 130 et g)/beut ne
pas étre publié avec les états financiers annuels ou semestriels s’il a ét'@sé aupres
de la Commission en méme temps que les états financiers et si | ts financiers
publiés ou le prospectus indiquent qu’on peut I'obtenir sans frais, auprés de I'émetteur.

L'état des mouvements du portefeuille peut ne :gl/étre verifié s’il est
accompagné d’'une attestation signée par le président-dires{edr général et le membre
de la direction responsable des finances, déclarant qu tat des mouvements du
portefeuille présente fidelement I'information requise. 03

D. 660-83, a. 133; D. 1263-85, a. 33; D. 1622-90(191.

s

suffit de donner les renseignements pr aux articles 129 et 130 de facon globale
pour les titres émis par: Q

134. Au cas d’emploi temporaire de fon@ls en titres d’emprunt a court terme, il

1° une banque régie QaLoi sur les banques et les opérations bancaires
(S.C. 1980-81-82, c. 40) 01,\ la Loi sur les banques d'épargne du Québec
(S.R.C. 1970, c. B-4);

2° une socié@i’épargne titulaire d’'un permis en vertu de la Loi sur les
sociétés de fiducie sociétés d’épargne et une société de préts et de placements
enregistrée confo ent a la Loi sur les sociétés de préts et de placements (L.R.Q., c.
S-30);

3° Q?e société de fiducie titulaire d’'un permis conformément a la Loi sur les
sociétés ducie et les sociétés d'épargne (L.R.Q., c. S-29.01).

ette présentation s’applique également dans le cas de titres d’emprunt a court
t classés dans l'une des deux catégories supérieures d’'une agence d’évaluation
de titres reconnue par la Commission.

D. 660-83, a. 134; D. 1263-85, a. 34; L.Q. 1987, c. 95, a. 402.
135. Lorsque la société d’investissement a capital variable ou le fonds commun de
placement investit exclusivement dans les titres d’une autre société d’'investissement a

capital variable ou d’'un autre fonds commun de placement, les états financiers annuels
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et semestriels comprennent les états de l'autre société ou de l'autre fonds. Les états
financiers annuels comprennent également son propre bilan.

D. 660-83, a. 135.

136. La société d’investissement a capital variable et le fonds commun de placement
sont tenu d’inclure les renseignements suivants dans leurs états financiers annuels ou

dans les notes:
Sk

1° les courtages payés pour les opérations du portefeuille; (l/
2° toute autre rémunération versée a des courtiers pour | rations du
portefeuille et,-s’il s’agit d’une estimation, la méthode de calcul, 3

3° les frais de gestion, leur méthode de calcul egﬂi%)services recus en

contrepartie; 0

4° les services recgus en contrepartie des salaire?mersés;

5° dans le cas ou la rémunération du p@wel d’une société de gestion est
a la charge de la société d’investissement a capq/ riable ou du fond, la méthode de
calcul employée et sa justification; %

6° la méthode de calcul de I’ivgt sur le revenu et des explications sur la
situation fiscale de la societé ou du foQde

7° des explications s Qn'e variation inhabituelle des charges par rapport a
celles de la période antérieurq\ s le cas ou une telle variation ne résulte pas de la
seule variation de l'actif. 0

Les renseigneme@ exigés par les paragraphes 3° a 7° sont également exigés
dans les états ser%@ds.
D. 660-83, ag/
137. L @ts financiers d’'une société qui n'est pas rendue au stade de I'exploitation
norma.L%n tiennent un état de la variation des frais reportés de la période, présentant

sépar¢ment une analyse détaillée des frais d’exploration, de mise en exploitation et des
fr§%dministration directement reliés aux activités d’exploration.
D. 660-83, a. 137; D. 977-88, a. 6; D. 30-96, a. 3.

138. Dans le cas du contrat d’investissement, de la société en commandite et de la
société en participation, les états financiers annuels de l'affaire ou de la société
comprennent des états détaillés de I'utilisation des fonds investis et de la répartition des
revenus.
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Le premier de ces états est dressé sous une forme comparable a celle du budget
présenté dans le prospectus ou autrement transmis aux porteurs. Il indique, le cas
échéant, les fonds qui restent & investir pour mener le projet a bonne fin. Tout écart
significatif entre les fonds investis et les prévisions du budget fait I'objet d’explications.

Le second expose la répartition des revenus entre les porteurs de chaque
catégorie, le promoteur et les personnes qui assurent la direction. Il indique éga ﬁ?gn
le solde des fonds a rembourser a 'ensemble des porteurs et pour chaque part &

D. 660-83, a. 138. q’
\y
o

139. (Abrogé).
D. 660-83, a. 139; Erratum, 1985 G.O. 2, 1639; D. 30-96, a. 5. (lg)

140. L’emetteur de valeurs refuges au sens de l'article 4 \@a Loi est tenu de fournir
aux porteurs des informations dont ils auront besoin pour r mer dans leur déclaration
d’'impo6t 'avantage fiscal auquel donnent droit ces valgyrsy

D. 660-83, a. 140; D. 1263-85, a. 34.1; D. 697-87(@3.

CHAPITRE Il Q@

SOLLICITATION DE PROCURATION ?\

SECTION |
FORMULAIRE DE PROCURA\

141. Le formulaire de Rroguration mentionne l'assemblée en vue de laquelle le
mandat est sollicité. Il i , en caracteres gras, si le mandat est ou non sollicité pour
le compte de la digegtioM de I'émetteur assujetti et comporte un espace destiné a
recevoir la date d Qﬁnature.

D. 660-83, a@

142. L ulaire de procuration ou la circulaire rappelle le droit du porteur de

deési n’e&omme mandataire une personne autre que celle dont le nom apparait sur le

fo ire et indique également les inscriptions que le porteur doit faire sur le formulaire
[,5e prévaloir de ce droit.

D. 660-83, a. 142.
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143. Toutefois les dispositions de l'article 142 ne visent que la sollicitation faite par la
direction de I'entreprise.

D. 660-83, a. 143.
144. Le formulaire de procuration est concu de maniére a permettre au porteur:

1° de préciser s’il entend ou non que son mandataire vote en vue Jéja
nomination du vérificateur ou de I'élection des administrateurs; QQ

2° d’'indiquer le sens dans lequel le mandataire doit voter su t e autre
guestion définie sur le formulaire méme, dans l'avis de convocm& dans la
circulaire.

D. 660-83, a. 144. (l/

145. Toutefois, il peut étre prévu que le mandataire é’&e le droit de vote en
'absence d'indication par le mandant, a condition que le\d@rmulaire ou une circulaire
indique, en caractére gras, le sens dans lequel vote mandataire, sur chacune des
guestions.

Q
D. 660-83, a. 145. %(1/

146. Le formulaire ou la circulaire com un engagement de la part de celui qui
sollicite le mandat a respecter les ins ®ns du porteur.

D. 660-83, a. 146. @Q‘

147. Le mandat porté sur Ie'\mrmulaire peut laisser au mandataire le soin de voter
dans le sens quil juge rtun sur les amendements et sur les points nouveaux
soumis a 'assemblée, payy autant que la personne qui sollicite le mandat ne les connait
ni ne peut les prév @moment de la sollicitation.

D. 660-83, a.

148. L §at ne vaut que pour I'assemblée en vue de laquelle il est donné, y
compr prlse en cas de suspension de la séance.

%ﬁgﬁ- 3, a. 148.

149. Le mandat n'autorise a voter pour I'élection d’'un administrateur que dans la
mesure ou le candidat est nommé sur le formulaire ou dans la circulaire.

D. 660-83, a. 149.
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SECTION I
CIRCULAIRE

150. La circulaire prévue a larticle 82 de la Loi présente l'information prévue a
'annexe VIII.

D. 660-83, a. 150.

151. L’information présentée dans la circulaire est arrétée a 30 jours au plus la
date d’expédition a I'exception des informations sur la rémunération desnl/ ants,
établies conformément aux exigences de la rubrique 6 de I'annexe VIII. s

D. 660-83, a. 151. 30

152. La circulaire peut omettre les informations qui n’ont pu é?igbtenues, a condition
gue cette omission y soit expliquée. 0

D. 660-83, a. 152. X~

153. Peut également étre omise toute informa@communiquée dans une autre
circulaire, dans un avis de convocation ou d?{ n formulaire de procuration se
rapportant a la méme assemblée, a condit e la circulaire renvoie a cet autre
document.

D. 660-83, a. 153. @Q
154. La personne qui transme Q?circulaire ou un formulaire de procuration en vue
d’'une assemblée dépose aus:;'\ uprés de la Commission deux exemplaires de tous

les documents transmis. 0

D. 660-83, a. 154. Q

signée par u ant autorisé a cette fin. Cette signature peut étre manuscrite ou
reproduite en d’'un procédé quelconque.

155. La circula’Qéblie pour le compte de la direction de I'émetteur assujetti est
D. 660z . 155,

N\ La personne tenue de déposer les documents mentionnés a l'article 154 avise la
C ission de leur transmission aux porteurs.

D. 660-83, a. 156.

157. Le formulaire de procuration prévu a l'article 81 de la Loi ou la circulaire prévue a
larticle 82 de la Loi peut étre remplacé par tout document correspondant établi
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conformément a la loi constitutive de I'émetteur assujetti et dont le contenu équivaut a
celui prévu par le présent reglement.

Toutefois, dans le cas de la rémunération de la haute direction, I'information
prévue peut étre remplacée par une information plus détaillée, présentée conformément
aux exigences d’'une réglementation étrangére reconnue par le Commission.

D. 660-83, a. 157: D. 1263-85, a. 35. (b

158. L’avis de convocation et le formulaire de procuration prévus a l'articl @de la
Loi ainsi que la circulaire prévue a l'article 82 de la Loi sont transmis aux pogtefs par la
direction de I'émetteur assujetti au moins 21 jours avant la date de I'a ée en vue
de laquelle ils sont établis. Toutefois, ces documents ne peuvent&{rg transmis aux
porteurs plus de 50 jours avant 'assemblée. 3

D. 660-83, a. 158. 0(&
?\

CHAPITRE IlI
DOSSIER D’INFORMATION QO.)

159. L’émetteur assujetti dépose une notice arﬁ&e auprés de la Commission dans
les 140 jours de la fin de son exercice.

La notice annuelle présente I'inf& n prévue a l'annexe IX.
D. 660-83, a. 159; D. 1263-85, a. DM622-90, a. 15.

160. L’émetteur assujetti fmﬁg a notice annuelle a tout porteur de ses titres ou a
toute autre personne qui ait [a demande. Il ne peut exiger le paiement de frais que
de celui qui n'est pas p t seulement si la demande n’est pas faite a I'occasion du
placement de ses titr oyen d’un prospectus simplifié.

D. 660-83, a. 16&‘/@1263-85, a. 37; D. 1622-90, a. 15.

161. La @de titre de la notice annuelle porte une date qui ne doit pas étre
antérieu x elle du rapport du vérificateur sur les états financiers et l'information
fournieét rrétée & cette date.

Q. E?%-SIB, a. 161; D. 1263-85, a. 37.1; D. 1622-90, a. 15.

162. En cas de lacunes graves dans la notice annuelle, la Commission peut exiger
gue l'information soit redressée.

D. 660-83, a. 162; D. 1263-85, a. 38; D. 1622-90, a. 15.
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163. L’émetteur assujetti dont I'avoir des actionnaires et le produit d’exploitation tels
gu’ils sont présentés aux états financiers annuels sont tous 2 égaux ou inférieurs
a 10 000 000 $ est dispensé de 'obligation prévue a I'article 159.

L’émetteur assujetti est soumis a cette obligation & compter de I'exercice qui suit
'exercice au cours duquel l'avoir des actionnaires ou le produit d’exploitation
excede 10 000 000 $; il y reste soumis par la suite abstraction faite des variations de
'avoir des actionnaires et du produit d’exploitation, sauf décision contraire a
Commission.

D. 660-83, a. 163; D. 1622-90, a. 15. E(L

163.1. L’émetteur qui est inscrit aupres de la Securities and EXC@ Commission
(SEC) des Etats-Unis d’Amérique peut satisfaire a I'exigence. de)larticle 159 en
déposant aupres de la Commission et en mettant a la dispos'@ﬁ)je ses porteurs de
titres le formulaire 10K ou 20F déposé aupres de la SEC eRr _apptication du Securities
Exchange Act de 1934. 6

L’émetteur étranger se prévalant de cette disp@ Soit respecter les délais fixés
par la SEC pour le dépbt. L’émetteur canadien evalant de cette dispense doit
respecter pour le dépot ceux des délais canadierﬁ&e la SEC qui sont les plus courts.

L'émetteur étranger qui n’est paSQ‘ccw-R aupres de la SEC est dispensé de
I'obligation prévue a l'article 159. ?\

Dans le présent article, '$eur étranger s’entend au sens défini a
l'article 119.2. Q‘

D. 1622-90, a. 15; D. 226-%5.\14.

164. L’émetteur assuj@qui compte établir un prospectus simplifié dépose, en plus
de la notice annu évue a larticle 159, le supplément prévu a l'annexe IX.1, a
moins qu'’il ne re les 2 conditions suivantes:

1° \ba isfait depuis 3 ans aux obligations d’information du titre troisieme de
la Loi; \CQ

2 le flottant, c’est-a-dire la valeur totale des actions en circulation, a
I@ion des actions privilégiées, détenues par des personnes dont I'emprise porte
S oins de 10 %, excede une valeur déterminée par instruction générale de la
Commission.

D. 660-83, a. 164; D. 1622-90, a. 15.

165. Toutefois, I'émetteur assujetti qui satisfait depuis 3 ans aux obligations
d’'information continue sans posséder le flot- tant prévu a l'article 164 n'a pas a déposer
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le supplément a la notice annuelle pour le placement, au moyen d’'un prospectus
simplifié, de titres d’emprunt ou d’actions privilégiées non convertibles en actions
ordinaires, lorsque les titres déja émis et ceux qu’il se propose d’émettre sont classeés,
par une agence d'évaluation reconnue, dans l'une des catégories déterminées par la
Commission.

D. 660-83, a. 165; D. 1622-90, a. 15.

de 3 ans n’a pas a déposer le supplément a la notice annuelle, en vue du pla t, au

166. L’émetteur non assujetti ou I'émetteur assujetti qui est assujetti depuE %)II’]S
moyen d’un prospectus simplifié, de titres d’emprunt non convertible%e actions

ordinaires, s'il satisfait aux conditions suivantes: \
1° il a déposé la notice annuelle prévue a l'article 159; %3
2° les titres a émettre sont garantis inconditionnellemeptt, tant pour le capital
it)la condition prévue au

gue pour les intéréts, par un émetteur assujetti qui re
paragraphe 1° de l'article 164; %‘

3° le garant a déposé aupres de la COF@IOI‘] la notice annuelle prévue a

I'article 159; (1/

4° les titres d’emprunt déja émi ch»Pe garant sont classés, par une agence
d’évaluation reconnue, dans I'une des catggdries déterminées par la Commission;

5° les titres a émettres s classés provisoirement, par une agence
d’évaluation reconnue, dans l'un catégories déterminées par la Commission.

D. 660-83, a. 166; D. 12638,'} 39; D. 697-87, a. 14; D. 1622-90, a. 15.

167. La Commission dispenser, aux conditions qu’elle détermine, un émetteur
des exigences des Qiicles 18 et 84 de la Loi, s'il satisfait aux conditions prévues a
l'article 166.

D. 660-83,&3&). 1263-85, a. 40; D. 1622-90, a. 15.

168. }hetteur dont I'existence résulte d’'une fusion ou d’'un regroupement satisfait
lui-m§me~aux conditions prévues au premier alinéa de I'article 164 si un des émetteurs

glis qui étaient partie a cette fusion ou ce regroupement satisfaisait, avant la
?ﬁﬂn ou le regroupement, a la condition prévue au paragraphe 1° de l'article 164 et si
un de ces émetteurs assujettis satisfait, avant la fusion ou le regroupement, a la

condition prévue au paragraphe 2° du méme article.

D. 660-83, a. 168; D. 1263-85, a. 41; D. 1622-90, a. 15.
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169. Pour l'application du paragraphe 2° de l'article 164, la valeur des actions en
circulation est établie d’aprés la moyenne arithmétique des cours de cléture durant le
dernier mois de I'exercice précéedent.

Dans le cas de I'émetteur visé a l'article 168, la valeur est établie d’apres la
moyenne arithmétique des cours de cl6éture durant les dix jours précédant le dép6t du
document prévu a l'article 159.

D. 660-83, a. 138; D. 1622-90, a. 15. QQ(b

169.1. Les documents dinformation prévus a larticle 85 de la Loi uvwént étre
remplacés par des documents d’'information établis pour une autre au n matiére
de valeurs mobilieres s’ils présentent au moins l'information exigéS la Loi et les

reglements. Q}
Lorsque des informations présentées dans les docum\%t%lxévus a l'article 85 de

la Loi sont mises a jour dans un autre document déposé res de la Commission,
I'émetteur peut verser ce document a son dossier d’'inform .

D. 1622-90, a. 15. QQ

d’autres titres en circulation que les actio Jenues par la société mere et des titres
d’emprunt ou des actions privilégiées ? ispensé de l'obligation d'établir la notice
annuelle exigée a l'article 159 et de I tion de déposer aupres de la Commission et
d’envoyer a ses porteurs le rapporQn~ | exigé a l'article 77 de la loi.

D. 226-93, a. 15. ,\Q/

170. Le dossier d’im@on préevu a larticle 108 de la Loi, pour la société

169.2. L’émetteur qui est une filiale a 1:%%@9% émetteur assujetti et qui n'a pas

riable et pour le fonds commun de placement, présente:

d’investissement a cagi
1° les ents déposés conformément aux sections | et Ill du chapitre I
du titre lll de | ;

2°\C9e rapport annuel le plus récent;
3 les états financiers semestriels;
% 4° la notice annuelle prévue a I'annexe X.

D. 660-83, a. 170; D. 1263-85, a. 42; D. 1622-90, a. 15.
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170.1. La notice annuelle de la société d'investissement a capital variable et du fonds
commun de placement contient les attestations prévues a I'annexe X.

D. 1263-85, a. 43; D. 1622-90, a. 15.

CHAPITRE IV ,
DECLARATIONS DES INITIES

171. Les déclarations prévues aux articles 96 a 98, 102 et 103 de la Loi son@lies
selon I'annexe XIX.

D. 660-83, a. 171; D. 697-87, a. 15; D. 1247-2001, a. 3. 0\3

172. La déclaration prévue a l'article 102 de la Loi est déposée %rbs tard le dixieme
jour suivant la date de l'inscription des titres au nom d’un tiers. (l/

D. 660-83, a. 172. ?9

173. Lorsqu’une personne déclare, conformement rticles 96 a 100 de la Loi, son
emprise ou une modification a son emprise sur Q res appartenant a une société
gu’elle contrdle ou a une société du méme gro ette déclaration tient lieu de celle
qui devrait étre faite par cette société.

D. 660-83, a. 173.

174. VL’initié a I'égard d’'un émett aSSUJettI déclare, dans un délai de 10 jours, toute

modification a son emprise. Q/
D. 660-83, a. 174. 0'\

174.1. A l'occasion d’ @vision ou d’'un regroupement d’actions ou d’'une opération de
regroupement ou&structuraﬂon du capital, un initié n'a aucune obligation de
déclaration si ifgeant de I'’émetteur assujetti dépose aupres de la Commission,
dans les 10 ] uivant I'événement, un avis décrivant I'opération et son effet sur
je d’actions de I'émetteur.

. 8; D. 1622-90, a. 16.

J@ Lorsque des titres sont souscrits ou achetés dans le cadre d'un plan de
sowscription ou d’achat d’actions, d’'un plan de réinvestissement de dividendes ou recus
dans le cadre d'une distribution de dividendes en actions, la déclaration d'initié exigée
par les articles 96 et 97 de la Loi est déposée auprés de la Commission, par dérogation
a ces articles, au plus tard le 90¢ jour suivant la fin de I'année civile ou de I'exercice de
'émetteur.
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Toutefois, un initié satisfait a, cette obligation si un dirigeant de I'émetteur assujetti
dépose aupres de la Commission, dans les 10 jours de l'opération, un avis décrivant
'opération et son effet sur I'emprise de l'initié.

D. 660-83, a. 175; D. 1263-85, a. 44; D. 977-88, a. 9; D. 1622-90, a. 17.

TITRE IV
OFFRES PUBLIQUES Q(b

176. La note d’information prévue a larticle 128 de la Loi présente I’N?&\ation
prévue a I'annexe XI.

o N\
D. 660-83, a. 176: D. 697-87, a. 16. 30

177. La circulaire du conseil d’administration de la société visé’i?%sente I'information
prévue a I'annexe XII. 0

D. 660-83, a. 177. ?\
O

178. L’avis d'un dirigeant d’'une société visée pré@ linformation prévue a I'annexe

' &

179. La note d’information conce@&i une offre publigue de rachat présente
information prévue a 'annexe XI\Q~

D. 660-83, a. 178.

D. 660-83, a. 179. ?\@

180. Trois exemplaire& documents transmis aux porteurs de titres a l'occasion
d’une offre publique sQnt\d€posés aupres de la Commission.

La note %"h@naﬁon et tout avis de modification ou de changement soit livrés a

I'établissemeni\M{yacipal de la société visée le jour méme de leur envoi aux porteurs.

D. 660§\€ﬁ80; D. 1263-85, a. 45; D. 697-87, a. 17.

18 a note d'information, la circulaire du conseil d’administration, l'avis d’un
d@ nt ou tout avis de modification ou de changement contient la mention suivante:

«Les lois sur les valeurs mobiliéres établies par diverses autorités Iégislatives au
Canada conferent aux porteurs de titres de la société visée, en plus des autres droits
gu’ils peuvent avoir, le droit de demander la nullité, la révision du prix ou des
dommages-intéréts lorsqu’une note d’information, une circulaire ou un avis qui doit leur
étre transmis contient des informations fausses ou trompeuses. Toutefois, ces diverses
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actions doivent étre exercées dans les délais déterminés. On se reportera aux
dispositions applicables et on consultera éventuellement un conseiller juridique.»

Lorsque l'offre est faite seulement au Québec, la mention suivante est utilisée:

«La Loi sur, les valeurs mobilieres du Québec confere aux porteurs de titres de
la société visée, en plus des autres droits qu’ils peuvent avoir, le droit de demander la
nullité, la révision du prix ou des dommages-intéréts lorsqu’une note d’informatio e
circulaire ou un avis qui doit leur étre transmis contient des informations fa& ou
trompeuses. Toutefois, ces diverses actions doivent étre exercées dans élais
déterminés. On se reportera aux dispositions applicables et sultera
éventuellement un conseiller juridique.». \%

D. 660-83, a. 181; D. 697-87, a. 18; D. 1622-90, a. 18. 3

182. La note d'information, la circulaire du consell stratlon avis d’'un
dirigeant ou tout avis de modification ou de changement c t I'attestation suivante:

avis d’un dirigeant ou un avis de modification o changement, selon le cas) ne
contient aucune information fausse ou trompeusél/ ceptible d'affecter la valeur ou le
cours des titres qui font I'objet de I'offre.». %

«La présente note d’'information (ou une circulgﬂbiu conseil d’administration, un

Lorsque l'offre est faite par une p
signée par le président-directeur géng
analogues, par le membre de la %

ne morale ou en son nom, l'attestation est
| 'initiateur ou celui qui remplit des fonctions
n responsable des finances et par 2 autres
personnes choisies parmi les ad ateurs et autorisées a cette fin.

Lorsque la personn@ e a moins de 4 dirigeants, tous signent.

Lorsque l'offre e@ite par une personne physique ou en son nom, elle signe
seule la note d’inforr@ion.

La cir
autorisés a

du conseil d’administration est signée par 2 administrateurs
n par le conseil.

,@ie d’un dirigeant est signé par l'auteur.

%ﬁgﬁ- 3,a.182; D. 697-87, a. 18.

183. Une évaluation de la société visée, basée sur des hypothéses de permanence
ou de liquidation, est établie, a moins que la Commission ne juge que l'initiateur ne peut
avoir acces a l'information nécessaire, dans les cas suivants:

1° lors d’une offre publique faite par un initi€ ou par une personne avec qui il
a des liens ou qui fait partie du méme groupe;
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2° lorsque linitiateur prévoit, apres I'offre, dissoudre la société visée ou la
transformer en une société qui pourrait étre assimilée a une société fermée, sauf dans

le cas ou il prévoit seulement procéder a une acquisition forcée en vertu de la loi
constitutive de la société visée;

3° lors d’'une offre publique de rachat.

L'évaluation est arrétée a 120 jours au plus avant la date de l'offre et co es
ajustements appropriés pour tenir compte des événements importants enus
depuis cette date. Toutefois, une évaluation arrétée a plus de 120 jo dTléut étre
admise si elle est-accompagnée d’une lettre de I'évaluateur adressée %geants de
I'émetteur, attestant qu’il n'a aucune raison de croire que des événe [térieurs ont
affecté la valeur ou la fourchette de valeurs déterminée par I'éval % ou, dans le cas
contraire, décrivant '’événement survenu et exposant son impat(@l'évaluation.

Toutefois, sauf dans le cas d’'une offre faite par L@]itié ou lors d’une offre
publigue de rachat, aucune évaluation n’est exigée | ue sont remplies les 3
conditions suivantes:

1° les titres sur lesquels porte I’offre('i% inscrits a la cote d’'une bourse

reconnue par la Commission; %
2° ils ont fait 'objet d’opératio moins 50 % des jours de bourse au cours
de chacun des 2 mois qui précedent | de l'offre;

3° pour chacun des | u ils ont fait 'objet d’'opérations, la majorité des
titres négociés l'ont été par d onnes autres que les initiés a I'égard de linitiateur,
de la société visée ou de s ei’éés du méme groupe et autres que les personnes avec
lesquelles ces initiés ont ens.
Lors d’'une f@-publique d’échange, la Commission peut exiger une évaluation
de l'initiateur ou d% société dont les titres sont donnés en échange. Une évaluation
[

n’est toutefois gée lorsque sont remplies, a I'égard de Il'initiateur ou de la société
dont les titr donnés en échange, les conditions prévues au troisieme alinéa.
,@&pport d’évaluation est établi par un évaluateur indépendant.
a note d'information présente un résumeé de I'évaluation. De plus, elle fait état
d ute évaluation, indépendante ou non, établie au cours des 2 années précédant

I'offre, concernant la société visée, ses titres ou une partie importante de ses avoirs.

D. 660-83, a. 183; D. 1263-85, a. 46; D. 697-87, a. 18; D. 977-88, a. 10; D. 1622-90,
a. 19.
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184. Le rapport d’évaluation est établi a 120 jours au plus avant la date de ['offre.
L'évaluateur tient compte, dans un document supplémentaire, des faits importants
survenus depuis la date du rapport.

Un exemplaire de ces documents est déposé aupres de la Commission.
D. 660-83, a. 184.

185. La Commission peut accepter un rapport établi a plus de 120 jours de I@fbde
I'offre pourvu qu’une lettre de I'évaluateur soit transmise aux porteurs certifi 'a sa
connaissance aucun fait important n’est survenu depuis la date du rapport'Qu #ecrivant
tout fait important survenu depuis cette date et ses effets sur I’évaluati%\

D. 660-83, a. 185. 3

186. La Commission peut permettre 'omission de rensei g)v)ents dans le rapport
d’évaluation lorsque la diffusion de ces renseignements ait causer un préjudice
grave a I'émetteur, a la société visée ou aux porteurs.

D. 660-83, a. 186. QQ

186.1. Chaque fois qu'une note dj (r](ation, une circulaire du consell
d’administration, un avis d’'un dirigeant OU% is de modification ou de changement
mentionne, a raison du crédit attachégsaNsa profession, le nom d'une personne,
notamment un avocat, un notaire, u@-comptable, un ingénieur, un géologue ou
un évaluateur, qui a rédigé ou cerfifieNIhe partie d’'un de ces documents ou qui a fait
une évaluation ou rédigé un rap ilisé dans la réalisation d’'un de ces documents, il

faut que le consentement écrj cette personne ainsi que I'évaluation ou le rapport
soient déposeés aupres deksCo mission avec ces documents.

D. 697-87, a. 19. 0

187. Danslec e offre public d’échange, la note d'information présente, en plus
de l'informatio vue a lI'annexe Xl ou XIV, lI'information et les états financiers exigés
par le réglement pour un prospectus de I'émetteur dont les titres sont offerts en
contrepa téﬁ

Pour I'équivalent du prospectus, I'émetteur qui remplit les conditions prévues a
I% 164, 165 ou 166, peut se prévaloir du regime du prospectus simplifié.
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Toutefois, méme pour I'émetteur qui se prévaut du régime du prospectus
simplifié, la note d’information présente les états financiers pro forma prévus aux
paragraphes 1° et 2° de l'article 46, accompagnés du rapport du veérificateur prévu a
l'article 47. lls présentent également le bénéfice par action avant et aprés dilution.

D. 660-83, a. 187; D. 1263-85, a. 47; D. 697-87, a. 20; D. 1622-90, a. 20; D. 226-93, a.
16.

188. (Abrogé). Q
D. 660-83, a. 188; D. 1263-85, a. 48; D. 697-87, a. 20; D. 30-96, a. 6. é(l/
189. Le cours de référence, prévu a l'article 123 de la Loi, en f@ duquel est
établie la marge de variation s'obtient en faisant la moyenne eso)ours de clbture
durant les 20 jours ouvrables qui précedent la date de I’opérati&, si la cote indique
seulement le cours le plus haut et le plus bas, la moyenne d ennes quotidiennes
entre le cours le plus haut et le plus bas durant la méme pg

Lorsque les négociations ont lieu sur un marchg anisé et que les titres ont été
négociés moins de 10 jours durant les 20 jours o es qui précedent l'opération, le
cours de référence s’obtient en faisant la mo des prix suivants, établis pour
chacun de ces 20 jours: %

1° le cours de cl6ture ou, si Ie?g;s de cléture n’est pas publié, la moyenne
entre le cours le plus haut et le plus bas\Rour chaque jour ou il y a eu négociation;

2° la moyenne des ¢ heteurs et vendeurs pour chaque jour ou il n’y a
pas eu de négociation. ,\

Lorsquil 'y a p \@marché organisé, il faut soumettre a I'approbation de la
Commission le prix de r@ence retenu et la méthode utilisée pour 'établir.

Le prix pay§ r les titres comprend le courtage et les commissions.

Dan @a ou la levée d'une option d’achat déclenche le mécanisme de I'offre
publiqueq?.E at, la marge de variation se compose de I'excédent du prix de l'option et
du pri vée de I'option sur le cours de référence.

%ﬁgﬁ- 3, a.189; D. 697-87, a. 20; D. 977-88, a. 11.

189.1. Lorsqu’'un titre se négocie sur plus d’'un marché et qu'un seul de ces
marchés est situé au Canada, les cours, aux fins de l'article 189, sont ceux de ce
marche.
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Toutefois, lorsqu’un titre se négocie sur plus d’'un marché au Canada ou
seulement a I'extérieur du Canada, les cours sont ceux du marché sur lequel le volume
des titres négociés a éteé le plus important au cours des 20 jours de bourse précédents.

D. 697-87, a. 20.

189.1.1. L'initiateur d'une offre publique est tenu de déposer auprés de la
Commission, au moment du dépdt de l'offre et de la note d'information, u %is
contenant l'information prévue a l'article 189.1.3. @

D. 1346-93, a. 1. s

189.1.2. L'auteur d'une offre faite sous le régime d'une dispens &@plication de la
réglementation des offres publiques prévue aux articles 119, 120 G;5ou 126 de la Loi
dans le cas d'une offre publique d'achat ou de rachat ou au p@ﬁaphe 2° de larticle
147.21 de la Loi dans le cas d'une offre publique de rachaty ouous le régime d'une
dispense accordée par la Commission en vertu de ['arti 3 de la Loi est tenu de
déposer auprés de la Commission, dans les 10 jours su&ﬁ I'offre, un avis contenant
l'information prévue a l'article 189.1.3.

Toutefois, dans le cas d'une offre dach e sous le régime de la dispense

prévue a l'article 120 de la Loi, le délai de rs court a compter de la premiere
acquisition faite sous le régime de cette dlﬁ‘ au cours d'une année civile et dans le
de

cas d'une offre de rachat faite sous le ré la dispense prévue a l'article 120 de la
Loi ou au paragraphe 2° de l'article @de la Loi, il court a compter du dépdt de

l'avis d'intention aupres de la Bourég e la Commission.

D. 1346-93, a. 1; D. 30-96, a. ;\Q/

189.1.3. L'avis prév ‘article 189.1.1 ou 189.1.2 contient l'information suivante:
1°  ladé @nation et 'adresse du siége social de la société visée;
2° I et I'adresse de l'initiateur;

3°\C9-:1 désignation des titres qui font I'objet de I'offre;
la date de l'offre;

% 5° le nombre maximal de titres de la catégorie sur laquelle porte I'offre que
I'initiateur compte acqueérir;

6° la valeur, en monnaie canadienne, de la contrepartie offerte par titre;

7° le droit payable sur I'offre, établi selon le paragraphe 1° de l'article 271.4.
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Dans les cas prévus au second alinéa de l'article 189.1.2, la date de l'offre est
remplacée par la date de la premiére acquisition de I'année civile s'il s'agit d'une offre
d'achat, ou par la date de l'avis d'intention s'il s'agit d'une offre de rachat; dans les 2
cas, la valeur de la contrepartie offerte est remplacée par le cours de cloture le jour
précéedant le dépbt de l'avis.

D. 1346-93, a. 1.

189.2. L’avis aux porteurs prévu a l'article 130 de la Loi présente les info@ons

suivantes: (l/
1° une explication détaillée de la modification dans les condi @nitiales ou
m§ob

du changement dans les faits sur lesquels est fondée la note d’'informgsiol;

2° le cas échéant, les nouveaux délais concernant I@lgbit de révocation, la
durée de l'offre, la prise de livraison et le reglement des titres;o

3° la date de la modification ou du changement;
4° I'attestation et les signatures prévues@tlcle 182.

D. 697-87, a. 20. %(1/

189.3. L'avis de changement da
dirigeant ou la circulaire du consell
sur le changement, la mention pkev
signatures prévues a l'article 182

faits sur lesquels est fondé l'avis d’un
inistration présente une information détaillée
a larticle 181 ainsi que l'attestation et les

D. 697-87, a. 20. 0'\

189.4. Le comml@ué de presse prévu a larticle 142 de la Loi présente, les
informations suivang

1° I de l'acquéreur;
2°\C9a désignation des titres acquis;
3 la date de I'opération;
% 4° le nombre de titres acquis dans la journée;
5° le prix le plus élevé payé pour les titres acquis dans la journée;

6° le total des titres achetés en bourse depuis le début de I'offre et le prix
unitaire moyen;
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7° la participation de I'acquéreur. en donnant séparément les titres de la
catégorie sur laquelle porte I'offre et ceux convertibles en de tels titres.

Lorsque l'acquisition a été effectuée par une personne autre que linitiateur, le
communiqué de presse indique la relation entre 'acquéreur et l'initiateur.

D. 697-87, a. 20.

189.5.Le communiqué de presse prévu a larticle 147.11 de la Loi pres@(;}es
informations suivantes:

1° le nom de l'acquéreur; 0\&‘

2° le nombre de titres par lequel la participation de I'agqueyeur a augmenté
par suite- de I'opération ou de I'événement qui donne lieu au cqﬂ@niqué de presse et
le pourcentage que cela représente par rapport a la catégor%m es;

3° le nombre de titres compris dans la partic%[ion de lacquéreur apres
'opération ou I'événement qui donne lieu au comm p de presse et le pourcentage
gue cela représente par rapport a la catégorie de ti

4° le marché sur lequel I'opération %fgfénement a eu lieu;

5° I'objectif poursuivi par I'ac ur et ses alliés en effectuant I'opération;
décrire tout plan qui pourrait avoir po Itat:
a) l'acquisition Q’/Qﬂ'es titres de la sociéteé visée;
b) la fusio estructuratlon de capital ou la liquidation de la société
ou d’'une de ses filiales; 6

Qd.lsposmon ou le transfert d’'un actif important de la société ou
d’'une de ses f|I| @

une modification des activités de la société visée, de sa structure,
de sa dlr\ de son personnel ou de sa politique de dividendes;

6 le cas échéant, une description de tout changement dans un fait important
dﬁ/ dans un communiqué établi antérieurement en vertu de l'article 147.11 de la
L .

7° le nom de la personne de qui les titres ont été acquis lorsque I'acquisition
est faite par voie de convention distincte ou de placement privé et le prix par action
payé par lI'acquéreur;
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8° une description de toute entente intervenue entre I'acquéreur ou ses alliés
et toute autre personne a I'égard des titres de la société, notamment a propos de
I'exercice des droits de vote afférents a ces titres ou de 'octroi des procurations a cette
fin, en indiquant le nom des personnes concernées;

9° le nom des alliés de l'acquéreur a propos de l'information exigée aux
paragraphes 2°, 3°, 5° et 8°.

D. 697-87, a. 20; D. 1622-90, a. 21. QQ(b

189.6. La déclaration prévue a l'article 147.11 ou 147.12 de la Laqi (élénte les
informations exigées par l'article 189.5 et elle est signée par I’acquére®

Cette déclaration peut étre remplacée par le communiqué (%presse prévu a

I'article 189.5 s'il est signé par 'acquéreur. (l/
D. 697-87, a. 20; D. 1622-90, a. 22.
189.7. Le communiqué de presse prévu a I i47.15 ou 147.16 de la Loi
présente les informations suivantes: Q

1° le nom de l'acquéreur qui émet I%) muniqué;

2° le nombre de titres par leq participation de I'acquéreur a augmenté
depuis le lancement de l'offre et le ntage que cela représente par rapport a la

catégorie de titres;

3° le nombre de ti% ompris dans la participation de l'acquéreur apres
'opération ou I'événement qui donne lieu au communiqué de presse et le pourcentage
gue cela représente par rt a la catégorie de titres;

4° le maQ ur lequel 'opération ou I'événement a eu lieu;

5° I'gQyectit poursuivi par I'acquéreur et ses alliés en effectuant I'opération,

notamment |¥Qtntion de ces personnes d’augmenter par la suite leur participation dans
les titres K société visée.

D. 69¢-87, a. 20; D. 1622-90, a. 23.
1%6. L'avis prévu a l'article 147.21 de la Loi est déposé aupres de la Commission et
publié dans un communiqué de presse au moins 5 jours avant le début de l'offre

publigue de rachat et présente les informations suivantes:

1° le nom de I'’émetteur;
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2° la catégorie et le nombre d’actions ou, dans le cas de titres d’emprunt, la
valeur nominale des titres a acquérir;

3° les dates du début et de la fin des rachats, lorsqu’elles sont connues;

4° le mode d’acquisition;

5°  la contrepartie offerte; Q(b
6° les modalités de paiement; (19

7°  lobjectif poursuivi; Q\S

8° le nom de ceux qui se proposent d’accepter I'offre abﬂ les personnes
suivantes: les dirigeants de I'émetteur, les personnes du mé %upe et celles avec
lesquelles I'émetteur a des liens, les initiés a I'égard de I"ngéur et les personnes
avec qui ils ont des liens, dans la mesure ou I'information es nue;

9° tout avantage que pourront retirer @personnes mentionnées au
paragraphe 8° de I'acceptation ou du refus de I’ofer

10° le détail de tout projet relativen%(}un changement important dans les
activités de I'émetteur, notamment, tout c en voie de négociation, tout projet de
liquidation, de vente, de location ou d’éc de la totalité ou d’'une partie substantielle
de l'actif ou de fusion avec une autr eprise ou d’effectuer tout autre changement
majeur dans ses activités, sa struc@i direction ou son personnel,

11° la date de l'avis. ,\Q/

L’'avis est signé@dn dirigeant autorisé par le conseil d’administration de

=

I'émetteur.

D. 697-87, a. 20

&

. 13; D. 1622-90, a. 25.

7-88, a. 12; D. 1622-90, a. 24.
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TITREV
COURTIERS ET CONSEILLERS EN VALEURS

CHAPITRE |
CATEGORIES D’'INSCRIPTION

190. Les personnes tenues a l'inscription a titre de courtier ou de conseiller en valgurs
demandent l'inscription dans l'une des catégories prévues aux articles suivants. Q

D. 660-83, a. 190. (19

191. La personne qui compte exercer l'activité de courtier demand @;ription de
plein exercice, a moins quelle ne compte limiter son act\k& aux formes

d’'investissement ou aux types d’opérations donnant lieu a une'%s ption d’exercice

restreint. (l/
D. 660-83, a. 191. 0
?\

191.1. Le remisier, qui recueille des ordres aupre es clients en vue de les faire
exécuter en bourse ou sur le marché hors cote courtier, appelé courtier chargé
de compte, demande une inscription a titre de cotrtigf de plein exercice.

D. 30-96, a. 8. Q@

191.2. La personne qui compte Iim@\ activité de courtier a celle permise a un

centre financier international en apgfication du Réglement sur les impo6ts (R.R.Q., 1981,
c. I-3, r. 1) demande une inscripfQs\a titre de courtier de plein exercice.

D. 30-96, a. 8. 0'\

191.3. La per @ qui compte exercer lactivité d’intermédiaire dans la

négociation de val ans donner de conseils dans l'achat ou la vente des titres
demande une i% ion & titre de courtier exécutant.

D. 627-2008, 8L
192. «L%\catégories d’inscription d’exercice restreint sont les suivantes:
% 1°  (paragraphe abrogé);

2° (paragraphe abrogé);

3° (paragraphe abrogé);

4°  (paragraphe abrogé);
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5° (paragraphe abrogé);

6° eémetteur-placeur, pour I'émetteur qui compte limiter son activité a placer,
sans dispense de prospectus, une valeur émise par lui;

7° négociateur autonome, pour le membre d’'une bourse reconnue par la
Commission ou titulaire d’un permis restreint de négociation délivré par une telle bourse
et qui compte effectuer des opérations pour son compte ou pour le compt%&yn
courtier;

7.1° courtier en placements dactions d'une société de plac%:e}fs dans

I'entreprise québécoise (SPEQ), pour celui qui compte limiter son actiy lacer des
actions d’'une SPEQ; 3
7.2° courtier en titres d’emprunt, pour celui qui com iter son activité a

placer ou a vendre des titres désignés aux paragraphes 1° etQ° d¢’l'article 41 de la Loi;
8° toute autre catégorie désignée par la Commi%bn.

Le courtier d’exercice restreint, sauf dans@s de celui qui appartient a la
catégorie prévue aux paragraphes 6° et 7°, EGL, nu de toujours se présenter en
utilisant la désignation spécifique de la catégori laquelle il appartient, en particulier
dans ses imprimés et dans sa publicité. Q§
D. 660-83, a. 192; D. 977-88, a. 14; D@QO. a. 26; D. 30-96, a. 9; D. 627-2000, a. 2.

192.0.1. Le représentant n s'inscrire dans les catégories suivantes que s'il
agit pour le compte d’'une peri\ inscrite & titre de courtier de plein exercice ou de

courtier exécutant: 0
1° le représ@nt en épargne collective, pour celui qui compte exercer
l'activité de placer ctions de sociétés d'investissement a capital variable ou des

parts de fonds (%{ s de placement;

2° présentant en contrats d’investissement, pour celui qui compte
exercer I@te de placer des contrats d’investissement;

3 le représentant en plans de bourses d’études, pour celui qui compte
egﬁ I'activité de placer des parts de plans de bourses d’études.

D. 627-2000, a. 3.

192.1. La personne qui compte effectuer, exclusivement pour le compte d’opérateurs
professionnels, des opérations sur des options sur marchandises ou sur devises est
dispense de s’'inscrire a titre de courtier en valeurs si elle remplit les conditions
suivantes:
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1° elle est membre ou membre associé de la Bourse de Montréal;

2° elle est soumise aux réglements et aux regles de fonctionnement de la
Bourse de Montréal concernant les options visées;

3° le négociateur de ces options a la préparation professionnelle exigée par
la Bourse de Montréal.

Il faut entendre par «opérateur professionnel»: une personne Qxerce
habituellement une activité professionnelle qui I'expose a un risque de qui se
protege par des opérations sur des marchés ou se négocient des oﬁs ou des
contrats a terme propres a la garantir contre ce risque.

D. 1263-85, a. 49. (.g)

193. La personne qui compte exercer l'activité de co s\bzr en valeurs demande

l'inscription de plein exercice, & moins qu’elle ne compte aucun service de gestion
de portefeuille, auquel cas elle demande une inscripti exercice restreint.
D. 660-83, a. 193; D. 1622-90, a. 27. (19

centre financier international en applicati Reglement sur les impdts (R.R.Q., 1981,
c. I-3, r. 1) demande une inscription ai e conseiller de plein exercice.

D. 30-96, a. 10. @Q‘

194. Le courtier de plei;e\ e%rcice qui compte offrir des services de gestion de

193.1. La personne qui compte limiter @ité de conseiller a celle permise a un

portefeuille est dispensé 'inscrire a titre de conseiller en valeurs s'’il remplit les
conditions suivantes:

1° les p% nnes physiques qui assument la gestion sont inscrites a titre de
représentants rtier;

20
ses cli@

il respecte les regles prévues a larticle 190 de la Loi ainsi qu'aux
p%graphes 2°, 3° et 4° de l'article 224 et aux articles 240 et 249 du présent reglement;

etablit des régles de fonctionnement propres a sauvegarder l'intérét de

4° il avise la Commission avant de commencer a offrir des services de
gestion de portefeuille.

D. 660-83, a. 194; D. 697-87, a. 22; D. 1622-90, a. 28.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 1¢" mars 2003 Page 68



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15R MARS 2003 AU 26 JUIN 2003

CHAPITRE II
MODALITES DE L'INSCRIPTION

195. Le candidat a l'inscription comme courtier ou conseiller en valeurs présente sa
demande sur le formulaire 2.

Sauf dans le cas de [I'émetteur-placeur, la demande d’inscription est
accompagnée des états financiers et du rapport du vérificateur. Q(b

D. 660-83, a. 195. (’l/

justifier, au moment de sa demande, d’'une assurance ou d'un {gu)ionnement lui
procurant la couverture exigée a l'article 213. :

La Commission peut en dispenser, aux conditions ’glle détermine, certains
courtiers d’exercice restreint.

D. 660-83, a. 196.
Q2

197. Le candidat a l'inscription comme représelﬂ@d’un courtier ou d’'un conseiller en
valeurs présente sa demande sur le formulair%

196. Le candidat a l'inscription comme courtier ou comme conseiller;@aleurs doit

D. 660-83, a. 197. ?\2

197.1. Le représentant qui exekceNrlactivité de courtier exécutant, l'activité de
représentant en épargne collectj %e représentant en contrats d’investissement ou de
représentant en plans de IN s d'études doit toujours se présenter comme
représentant en faisant me@'on e la catégorie a laquelle il appartient.

D. 30-96, a. 11: D. 627-@0, a. 4.

198. Le candi
demande d'inscki

Wo-s&@

C TRE IlI
TS DE L'INSCRIPTION

199. L'inscription est valide jusqu’a la radiation. Elle donne lieu, chaque année, au
versement des droits prévus au chapitre Il du titre sixieme.

'inscription comme courtier ou conseiller en valeurs joint a la
n les droits prescrits au chapitre Il du titre sixieme.

D. 660-83, a. 199.
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200. Les droits conférés par linscription sont automatiquement suspendus, a moins
gue la Commission en décide autrement, si les droits prévus a l'article 271.5 n’ont pas
eté payés le 30¢ jour de la date ou ils sont devenus exigibles. Au moins 10 jours avant
la fin de ce délai, la Commission fait parvenir a la personne inscrite en défaut un avis lui
rappelant son obligation d’acquitter les droits et les conséquences du non-paiement.

La suspension est levée a compter du dépot du paiement des droits aupres de la

Commission. Q(b
D. 660-83, a. 200; D. 1622-90, a. 29; D. 226-93, a. 17; D. 30-96, a. 12. (19
201. Les droits conférés a I'émetteur-placeur par l'inscription sont su s lorsque
le placement est interrompu ou qu’il prend fin. 3

La suspension est levée lorsque I'émetteur-placeur r*ﬁﬁﬁ le placement ou
entreprend le placement d’'une autre valeur. 0
D. 660-83, a. 201; D. 30-96, a. 13. ?*

201.1. La Commission peut procéder d’office a Iag tlon de l'inscription d’un courtier
ou d'un conseiller en valeurs lorsque la périod uspension des droits qui lui sont
conférés par cette inscription excéde un an. %

D. 30-96, a. 14.

202. Le représentant d’'un courti ﬁun conseiller en valeurs doit interrompre son
activité dans les cas suivants:

1° il cesse de r r%enter le courtier ou le conseiller en valeurs qu’il a
déclaré représenter au t de l'inscription;

2° le co %&ou le conseiller en valeurs qu'il représente fait I'objet d’'une
suspension ou d’ diation.

Il peut\ r§prendre son activité lorsqu’'un autre courtier ou conseiller avise la
Commissj u'il a retenu les services du représentant ou lorsque la suspension
prononQe ontre le courtier ou le conseiller est levée.

outefois, le représentant d’'un courtier d’exercice restreint qui passe chez un
c&»ﬁer de plein exercice, chez u courtier exécutant ou chez un courtier d’exercice
restreint d’'une autre catégorie ne peut reprendre son activité que par une décision de la
Commission, une fois qu’elle a vérifié si le représentant posséde une préparation
professionnelle suffisante.
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La Commission peut toutefois procéder d’office a la radiation de l'inscription du
représentant lorsqu’il a interrompu son activité depuis plus de 6 mois.

Le troisieme alinéa s’applique également au représentant d’un courtier exécutant
qui passe chez un courtier de plein exercice ou chez un courtier d’exercice restreint.

Q?
CHAPITRE IV Q
CONDITIONS A REMPLIR (1/

D. 660-83, a. 202; D. 977-88, a. 15; D. 226-93, a. 18; D. 627-2000, a. 5.

principal, dirigé par une personne qui fait partie de la direction et qui redide au Québec.

203. Le courtier ou le conseiller en valeurs possede, au Québec, E;\Qéblissement

La Commission peut toutefois, aux conditions qu’elle dii@mine, dispenser le
conseiller en valeurs de ces exigences. 0

D. 660-83, a. 203. ?\
S

204. Le candidat qui demande linscription comr@résentant d’un courtier ou d’'un
conseiller doit avoir atteint 'age de 18 ans et rési% u Québec.

D. 660-83, a. 204. Q@

205. Il doit avoir suivi avec succ@ cours qui lui donnent, de l'avis de la
Commission, une préparation profgsgiohnelle suffisante.

En outre, la personne %ut exercer des fonctions de dirigeant doit posséder
des connaissances et ung‘experience qui, de l'avis de la Commission, la préparent
suffisamment a ses fong#

D. 660-83, a. 2056%0'96, a. 15.

206. La pe@? physique qui demande l'inscription comme courtier ou conseiller en

valeurs do@ eder I'expérience et les connaissances exigées du dirigeant.
{&é régle ne s’appligue pas au négociateur autonome.

Q E?%-SIB, a. 206; D. 1263-85, a. 50.

207. Le courtier de plein exercice ou le courtier exécutant possede un capital
minimum de 250 000 $.

Le remisier possede un capital minimum de 75 000 $.
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Le courtier de plein exercice ou le courtier exécutant possede un capital
régularisé en fonction du risque, qui n’est pas inférieur & zéro, calculé selon la méthode
prévue par les Regles de la Bourse de Montréal. La franchise que comporte I'assurance
ou le cautionnement prévu a l'article 213 doit étre incluse.

D. 660-83, a. 207; D. 1263-85, a. 51; D. 1622-90, a. 30; D. 30-96, a. 16.

208. Le courtier d’exercice restreint, I'’émetteur placeur ou le négociateur aut e
posséde un capital liquide net au moins égal a la somme de 50 000 $ et de la Ise
gue comporte I'assurance ou le cautionnement prévu a l'article 213. (l/

Les instructions générales de la Commission prévoient la méth @ calcul du
capital liquide net. 36

D. 660-83, a. 208; D. 1622-90, a. 31; D. 30-96, a. 17; D. 627-20@@ 6.

209. Le conseiller de plein exercice possede un fonds de lement au moins égal a
la somme de 25 000 $ et de la franchise que comporte I'a ance ou le cautionnement
prévu a l'article 213. Q

Le conseiller d’exercice restreint posséde(ﬂ&)nds de roulement au moins égal
a5000$%

D. 660-83, a. 209; D. 1622-90, a. 32. ?\2

210. La Commission peut modifigg aNa hausse ou a la baisse le montant du capital
liquide net ou du fonds de rou dans les cas ou elle estime que la nature de
I'activité exercée nécessite ur}.gyau de liquidités plus élevé ou que la protection des
épargnants est suffisamm%sls ree.

La Commission @t egalement dispenser le courtier d’exercice restreint des
exigences prévues g icle 208.

D. 660-83, ag/

211. L @tler ou le conseiller en valeurs avise la Commission sans délai des qu'il
ne pos@& plus le capital liquide net ou le fonds de roulement exigé par les articles 207

a20
DXp60-83, a. 211.
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212. Le courtier ou le conseiller peut, avec l'autorisation de la Commission, emprunter
des fonds qui seront intégrés a son capital régularisé en fonction du risque, a son
capital liquide net ou a son fonds de roulement, a condition que le préteur renonce a
concourir avec les autres créanciers et remplisse le formulaire prévu par les instructions
générales de la Commission.

D. 660-83, a. 212; D. 30-96, a. 18.

213. Le courtier d'une catégorie quelconque ou le conseiller de plein exergi oit
souscrire une assurance ou un cautionnement lui procurant une couver jugée
suffisante par la Commission. s

Sauf décision contraire de la Commission, la couverture minim@st de:

1° 500 000 $ par catégorie de risques couverts par@&urance d’institution
financiére du courtier de plein exercice ou du courtier exécut%%;

2° 200 000 $ par catégorie de risques couvert r 'assurance d'’institution
financiére du courtier remisier;

3° 100 000 $, plus 50 000 $ par salaﬂa,/%our le courtier en titres d’emprunt
ou en placements d’actions d’'une SPEQ;

4° 10 000 $ pour le conseiller. ?g
D. 660-83, a. 213; D. 697-87, a. 25,-D.4622-90, a. 33; D. 627-2000, a. 7.

214. Le courtier d'une catég eruelconque ou le conselller de plein exercice avise la
Commission de toute modification et de toute mise en jeu de l'assurance ou du
cautionnement exigé selgNglticle 213.

D. 660-83, a. 214. Q~

215. Le cour, embre d’'un organisme d’autoréglementation participe au fonds de
garantie cré cet organisme et approuvé par la Commission. L’organisme ou le
fonds dé@we le montant de sa participation.

f
la

Le™ courtier non-membre d’'un organisme d’autoréglementation participe a un
e garantie approuvé par la Commission; celle-ci peut déterminer le montant de
tribution.

D. 660-83, a. 215; D. 1622-90, a. 34.

216. Le courtier qui garde, pour le compte d’'un client, des titres entierement payés et
non affectés en garantie doit les séparer des autres titres. Sur les relevés de compte et
dans ses registres, il doit indiquer clairement que ces titres sont en dépot.
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Le courtier n’est pas tenu d'utiliser un certificat distinct au nom d’un client.
D. 660-83, a. 216.

217. Le courtier peut utiliser les soldes créditeurs non affectés en garantie aux
conditions suivantes:

1° le relevé de compte, transmis au client, porte une mention que c@nds
sont utilisés pour le financement du fonds de roulement du courtier et sont p S sur
demande; s

2° il paie un intérét raisonnable; 0\

3° il ne peut conserver ces fonds qu'a titre te |re, en vue dun
investissement en valeur.

Toutefois, la Commission peut, aux conditions u% détermine, autoriser une
dérogation a la regle prévue au paragraphe 3°, da (I%)cas d’un courtier qui offre un
compte permettant 'émission de chéques et des o@ons par carte de crédit.

D. 660-83, a. 217; D. 1263-85, a. 52. %(1/

arder dans un compte en fidéicommis,
u titre de souscriptions ou de paiements par
er conformément a leur destination.

218. Le conseiller de plein exercice
distinct de son actif, les sommes recye
anticipation, jusqu’au moment de Iéi

D. 660-83, a. 218. ,\Q/

218.1. Le conseiller qui it une rémunération ou des frais d’abonnement pour des
services qu’il na pas engcgre fournis doit garder dans un compte en fidéicommis les
sommes percues d’ ce jusqu’a ce que les services soient fournis, a moins que la
rémunération ou ké ercus d’avance couvrent une période n’excédant pas 3 mois.

D.977- 88&9\®Q/

2109. @ourtler est tenu de faire un inventaire des titres gardés pour le compte de ses
clle d’obtenir une confirmation dans le cas de titres gardés par un cocontractant
0sés en compte courant aupres d'un organisme de compensation, et den
ocher les résultats avec les inscriptions portées dans ses livres et registre:
1° semestriellement dans le cas des titres visés a l'article 216;
2° mensuellement dans le cas des autres titres.

D. 660-83, a. 219.
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219.1. Le courtier en placements d’actions d'une SPEQ ne peut étre preneur
ferme pour le placement de ces titres et il doit immédiatement déposer les fonds
recueillis dans un compte en fiducie sous le contréle du fiduciaire de I'émetteur.

D. 627-2000, a. 8.

CHAPITRE V
Q?

DOCUMENTS COMPTABLES Q

220. Le courtier ou le conseiller tient les livres et registres nécessaires%o activité
et les conserve pour une période d’au moins 5 ans, sauf le formulair uverture de
compte qui est conservé pendant au moins les 5 années qui 35 t la date de
fermeture du compte. Q)

Ces livres et registres peuvent étre tenus au moyen d@i)}feils informatiques ou
mécanographiques, a condition que: ?\

1° des précautions suffisantes soient priﬁo'.bour minimiser les risques de
falsification de l'information;

une forme précise et compréhensible, a to rsonne autorisée par la loi a en faire la

vérification. ?\
D. 660-83, a. 220; D. 1263-85, a. QB.§30-96, a. 19.

221. Les livres et registres gdoit tenir au Québec le courtier ou le conseiller sont
conservés a I’établissemer@incipal gu'il doit posséder au Québec.

2° il soit possible de fournir I’inf@on, dans un délai raisonnable et sous

D. 660-83, a. 221; D. @85, a. 54.

222. Leslivre istres que doit tenir le courtier dont le siege social est au Québec
comprennent ment:

10968 registres de premiére inscription dans lesquels sont inscrits par ordre
|

chron iQque les achats et ventes de titres ventilés selon les marchés ou les
@fcns ont été effectuées, les titres recus et livrés, les encaissements et les
}ssements;

2° des relevés de compte des clients dans lesquels sont inscrits, pour
chaque compte distinct, les opérations d’achat ou de vente, les titres recus et livrés et
tous les autres mouvements imputés au débit ou au crédit du compte;

3° des livres dans lesquels sont inscrits:
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a) les titres en cours de transfert;

b) les dividendes et les intéréts regus;

C) les titres empruntés ou prétes;

d) les sommes empruntées ou prétées, avec indication de la garantie
afférente; Q(b

e) les titres non regus ou non libérés a la date de réglement Q

f) les positions couvertes et a découvert, sur chaque A@ tant dans
les comptes de clients que dans ceux de la personne inscrite, ndication du
compte et du lieu ou sont conserveés les titres ou de la position Sn compensation
des titres vendus a découvert; %%)

4° un registre des ordres d’achat ou de vente \bs et des instructions s’y
rapportant, dans lequel sont consignés: 03

O
b) le compte sur lequel il po@;')

a) le libellé de I'ordre;

C) le nom du donneur @r‘e, lorsqu’il est différent du nom exigé au
paragraphe b;

d) la date et I )Qg‘de I'ordre;

e) le cas t le fait que I'ordre est donné en vertu d’un contrat de
gestion; 6

ix d’exécution de 'ordre;

&Q&l date;

5° an registre contenant les copies des avis d’exécution et des relevés de
compt% smis aux clients;

®° un dossier par client contenant:

a) le nom et I'adresse du titulaire du compte et, le cas échéant, de son
garant;

b) toute procuration par laquelle le titulaire du compte confére a une
autre personne le pouvoir de donner des ordres pour lui avec indication de l'adresse de
cette personne;
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C) dans le cas d'un compte conjoint ou d’'un compte ouvert au nom
d’'une sociéte, le nom et I'adresse de la personne autorisée a donner des ordres, avec
le document lui conférant ce pouvoir;

d) s’il'y a lieu, un contrat de compte sur marge, signé par le titulaire du
compte et, le cas échéant, par son garant; (b

e) le formulaire d’ouverture de compte ainsi que les mises a‘;@
f) le document requis a l'ouverture d'un compte courtier
autorisé a exercer l'activité de planificateur financier; 3

Q) le formulaire «Déclaration de dépot @'El/%)nds» utilisé lors
d’opérations importantes en especes; 0

7° un registre dans lequel sont inscrites le p ions achetées, vendues ou
garanties par le courtier, avec indication de la vale nombre de titres sur lesquels
portent ces options;

8° des livres et registres faisant aTtre dans le détail tous les éléments
de I'actif et du passif, les produits et les CQ ainsi que le capital;

9° une balance de vérific mensuelle et un calcul mensuel du capital
régularisé en fonction du risque OLQJ.Lapita| liquide net;

10° un registre da S'T&el sont inscrites de fagcon détaillée les commissions
guotidiennes des représen{ais;

chaque partage: tité des copartageants, avec leur adresse et leur secteur
d’activité, I'obj date de I'opération, l'identité des personnes parties a I'opération,
le pourcentage a commission ou son montant et la facon dont elle est répartie entre
les copart

D. 6?0-£ a. 222; D. 30-96, a. 20.

2%/ Les livres et registres, concernant les opérations effectuées au Québec ou pour
le Compte de résidents du Québec, que doit tenir le courtier dont le siege social n'est
pas au Québec comprennent notamment:

11° un r%& partage des commissions dans lequel sont consignés pour

1° une copie des registres de premiere inscription dans lesquels sont inscrits
par ordre chronologique les achats et ventes de titres ventilés selon les marchés ou les
opérations ont été effectuées;
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2° une copie des relevés de compte pour les clients dans lesquels sont
inscrits pour chaque compte distinct, les opérations d’achat ou de vente, les titres recus
et livrés et tous les autres mouvements imputés au débit ou au crédit du compte;

3° les registres prévus aux paragraphes 4°, 5°, 6° et 10° de l'article 222.

D. 660-83, a. 223.

224. Les livres et registres que doit tenir le conseiller de plein exercice com@ent

notamment: (’b

1° un journal dans lequel sont inscrits par ordre ch o@gique les
encaissements et les décaissements, et tout autre livre de premig cription des
opérations portées dans un autre livre; Q)
2° un grand livre des comptes gérés en vertu d’ur@%t de gestion;
3°  un dossier par client contenant: 03?“
a) le formulaire d’ouverture de co@e,

b) les contrats de gestion co@jﬂkvec les clients;

C) le document requis
autorisé a exercer l'activité de planificgt

uverture d'un compte par un conseiller
financier;

d) le formulai Q?Déclaration de dépbt de fonds» utilisé lors
d’opérations importantes en eq@s

e) lac @ion de négociation d’options ou de contrats a terme;
4° un re dans lequel sont inscrits, pour chaque client, les opérations
d’achat et de veRnte) avec indication de la date de l'opération, du nombre de titres

achetés ou ve t du prix;

5° Qm registre dans lequel est inscrit, pour chaque valeur, le nombre de titres
appart@ﬁ a chaque client;

° des livres et registres faisant apparaitre dans le détail tous les éléments
de\JActif et du passif, les produits et les charges ainsi que le capital;

7° une balance de vérification mensuelle et un calcul mensuel du fonds de
roulement.

D. 660-83, a. 224; D. 30-96, a. 21.
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224.1. Le courtier ou le conseiller en valeurs tient un registre des plaintes qui présente
notamment les informations suivantes:

1° la date de la plainte;

2° le nom du plaignant;

3° le nom de la personne faisant I'objet de la plainte; Q(b
4° la valeur ou les services faisant I'objet de la plainte; (19

5° la date et le dispositif de la décision rendue sur la plainteQ\i >

D. 30-96, a. 22. 3

©

224.2. Le courtier ou le conseiller en valeurs établit par éayit §és régles de contrdle
interne permettant au membre de la direction qui dirig Néblissement principal au
Québec: :?~

1° de surveiller 'ouverture et I’administr@s comptes de clients;

2° d’effectuer une surveillance des (rggentants et du personnel de bureau;

3° d’assurer le respect de la I?\%u Réglement, des Instructions générales
r

de la Commission et des regles ganisme d’autoréglementation dont il est
membre.

D.30.96, a. 22. ((8‘

224.3. Le remisier do iege social est au Québec est dispensé des obligations
prévues aux paragraph °, 2°, 3° 5° et 7° de larticle 222, lesquelles incombent au
courtier chargé d(—)@éﬂ\e.

D.30-96, a. 2 {(,

224 4. (@misier dont le siege social n'est pas au Québec est dispensé des
obligaﬁ% révues au paragraphe 5° de l'article 222 et aux paragraphes 1° et 2° de

Iarti 3, lesquelles incombent au courtier chargé de compte.
DX30-96, a. 22.

CHAPITRE VI
AVIS A LA COMMISSION

225. Le courtier ou le conseiller en valeurs avise la Commission dans un délai de dix
jours:
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1° du changement d’adresse d’'un de ses établissements;
2° de la fin du mandat d’'un membre du conseil d’administration;

3° de la cessation d’emploi d’'un représentant et du motif de celle-ci.

4° de la cessation des fonctions d’un dirigeant; Q(b
5° du changement de la date de cléture de I'exercice. (19
D. 660-83, a. 225; D. 1263-85, a. 55; D. 30-96, a. 23. \i >

226. De plus, le courtier avise la Commission dans un délai de dj j(hs:
1° de l'ouverture et de la fermeture d’'un établissesﬂiﬁué au Québec;

2° de la nomination d'un représentant %’mme responsable d’un
établissement.

Q
D. 660-83, a. 226. (19

227. Le représentant ou le membre de Ia@on avise la Commission dans un délai
de 10 jours:

1° de tout changement g-adreSse;

2°  de la cessation d&%ﬂ emploi;

3° d’'une requé faillite ou d’une déclaration de faillite;

4° de la lon de ses biens;

5° % accusation a [I'égard d'une infraction criminelle ou d'une
contraventigmayihe loi fiscale, ainsi que du jugement rendu sur cette accusation ou du
plaidoyer\e pabilité en réponse a cette accusation;

6 d'une ou plusieurs actions civiles intentées contre lui pour un montant
g@upérieur a 50 000 $;

7° de mesures disciplinaires prises contre lui par un organisme
d’autoréglementation.

D. 660-83, a. 227; D. 1622-90, a. 35; D. 30-96, a. 24.
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228. Le courtier ou le conseiller en valeurs avise la Commission des modifications
suivantes, lesquelles sont soumises a son approbation dans les conditions prévues au
deuxiéme alinéa de l'article 159 de la Loi:

1° la nomination d’'un membre de la direction;
2° la nomination d’'un membre du conseil d’administration;

2.1° la nomination d'un nouveau dirigeant responsable de I’établ@ent
principal du Québec, comme I'exige I'article 203;

3° une modification touchant le volume ou les condition @emprunts
prévus a l'article 212; 36

4° la prise ou le renforcement d’'une position importaq(@

5° la cessation de fonctions du dirigeant cha de son établissement
principal au Québec;

6° I'exercice d’'une autre activité. QQ

La position importante se définit par % ion dans une méme main de plus
de 10 % des droits de vote afférents aux # mis par le courtier, le conseiller ou la
personne qui en détient le contrdle. Pou recier la position importante, il faut ajouter
aux droits de vote que possede une ne ceux que possedent ses alliés, ainsi que
ceux qu’elle-méme et ses alliés car~ t, notamment du fait qu'ils peuvent exercer le

droit de vote afférent a ces titres

Sont considérés co e\lliés d’'une personne les sociétés du méme groupe et
les personnes avec les elle a des liens.

D. 660-83, a. 228; 3-85, a. 56; D. 697-87, a. 26; D. 226-93, a. 19.

228.1. Dans | % e la nomination comme membre du conseil d’administration ou de
la direction_&kuf€ personne qui n'est pas déja agréée en qualité de dirigeant, I'avis
prévu a I%\ti 228 est donné au moyen du formulaire 3.

istration qui est nommée membre de la direction ou dans le cas du dirigeant
Zagréée qui devient dirigeant d’'un courtier d’une catégorie différente, le formulaire 3
est remplacé par un simple avis.

Dahs le cas de la personne déja agréée a titre de membre du conseil
d
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Par dérogation a l'article 228, les autres nominations ne sont pas soumises a
I'approbation de la Commission; seul un avis est envoyé a la Commission dans un délai
de 10 jours.

D. 1263-85, a. 56.

229. Le paragraphe 3° de l'article 228 ne s’applique pas aux membres d’'un organisme
d’autoréglementation reconnu par la Commission. Q(b

230. L’émetteur-placeur est dispensé de l'application des paragrap @ et 2° de
l'article 225 ainsi que des articles 226 et 228.

D. 660-83, a. 229; D. 697-87, a. 27.

D. 660-83, a. 230. (l/

CHAPITRE VII 0
OUVERTURE DE COMPTES ET OBLIGATIONS VIS-%,-:\)/ ES CLIENTS

230.1. Dans le présent chapitre, il faut entendre Q

«émetteur associé»: par rapport a un rtier ou a un conseiller en valeurs, un
ur auquel est relié un émetteur qui se

émetteur qui se trouve lui-méme, ou un
a celui-ci ou d'un

trouve, a I'égard du courtier ou du ¢ wer, d'un émetteur relié a
dirigeant ou associé du courtier o
r

onseiller ou de I'émetteur relié, dans une
situation de dette ou dans une a% lation qui constitue une information importante
pour le souscripteur éventuel d S

«émetteur relié»: par¥gpport a une personne, toute autre personne:

1° qui exe e@e influence sur elle;

2° QL@@ son influence;
3° \bse trouve dans la méme relation a I'égard d’'une personne mentionnée
rag%@e

au pa 1° ou 2° ou a l'égard d'une personne qui se trouve dans la méme
relatio gard d’'une telle personne;

%{ 4° qui est désignée par la Commission comme émetteur relié conformément
ticle 230.5;

«entente de réseau»: une entente intervenue entre un courtier ou un conseiller et
une institution financiere (inscrite ou non) aux termes de laquelle le courtier ou le
conseiller:
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1° propose au public une gamme de titres et de biens ou services, dont
certains proviennent de l'institution financiere;

2° coopére avec linstitution financiere en vue de proposer au public des
titres et des biens ou services, notamment en versant a l'institution financiére ou a ses
salariés une commission pour lui avoir envoyé un client a qui le courtier vend des titres
ou des services,

a l'exclusion des opérations sur les titres de l'institution financiere si e@ont
faites sur la méme base que les opérations sur les titres d’autres émetteurs; (l/

«influence»: par rapport a une personne, le pouvoir d’exerc influence
déterminante sur la gestion et les politique de cette personne, s'il sHhQit pas d'une
personne physique, ou sur l'activité de cette personne, s'il siagidd'une personne

physique isolément ou avec d’autres personnes, par la possesﬁe irecte de titres, par
I'entremise d’'une ou plusieurs personnes ou de toute autre r@l‘

D. 977-88, a. 18. ?*
$o)

230.2. Pour l'application de la définition de I’é@ur associé» a l'occasion du
placement de titres d’un émetteur, une situation d?{ tte ou une autre relation a I'’égard
de I'’émetteur constitue une information imp@rtant€ pour le souscripteur éventuel des
titres dans les 2 cas suivants: Q§

1° le souscripteur éventu@nt la considérerait comme importante en
vue de décider s'il va souscrire les jitre's;

2° elle peut condui ouscripteur éventuel prudent a se demander si la
personne inscrite et I’émet@ sont indépendants I'un par rapport a | ‘autre,

abstraction faite @oint de savaoir si elle constitue ou non un fait important.

D.977-88. a. 1@2
|

230.3. ‘application des définitions de I'«émetteur associé» et de I'«émetteur
relié», u@tteur n'est pas émetteur associé ou relié a I'egard d’'un courtier du seul
fait g I-ci, dans son réle de preneur ferme, possede des titres de I'émetteur au

cours\du placement et dans le cours normal de son activité.
Dé. 7-88, a. 18.
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230.4. Pour l'application de la définition d’'«influence» a I'égard d’'une personne autre
gu’'une personne physique, toute personne qui, seule ou avec d’autres, exerce une
emprise sur plus de 20 % des titres d’'une catégorie ou d’'une série de titres émis par
cette personne et comportant le droit de vote, est réputée, sauf preuve contraire,
exercer une influence sur celle- ci.

D. 977-88, a. 18.

230.5. La Commission peut désigner une personne comme émetteur relié par @?F?a
un courtier ou a un conseiller en valeurs lorsqu’elle le juge nécessaire vu Iesl)/ tions
commerciales de cette personne avec le courtier ou le conseiller en valeurS\owavec un
émetteur relié a celui-ci. \é

Avant de rendre sa décision, la Commission doit donngr courtier ou au
conseiller en valeurs et a la personne intéressée l'occasion d’étgel/ endues.

D. 977-88, a. 18.

231. Le courtier d'une catégorie quelconque ou le de plein exercice confie a
un dirigeant résidant au Québec la responsablllte d¢ uver I'ouverture des comptes.

Toutefois, la Commission peut, aux d ons qu'elle détermine. autoriser le
responsable d’'un établissement a approqu" erture des comptes.

D. 660-83, a. 231. &

232. A l'ouverture d’'un comptg, ourtier ou le conseiller remplit un formulaire qui
contient les renseignements pR par les instructions générales de la Commission.

Le cas échéant, t joindre a ce formulaire la procuration par laquelle le
titulaire du compte auto un tiers a donner des ordres pour son compte.

D. 660-83, a. 2?%/ -96 a. 25.
233. Tout ation faite dans le cadre d’'un contrat de gestion doit étre approuvée
au preal e/Par un dirigeant du courtier ou du conseiller.

D. 66Q-83) a. 233; D. 1263-85, a. 57.

2% Le conseiller ne peut avoir ni la possession ni la garde de titres ou especes
appartenant a ses clients, sous réserve de I'article 218.

D. 660-83, a. 234; D. 1263-85, a. 58.
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234.1. La personne inscrite est tenue d ‘agir de bonne foi, avec honnéteté et loyauté
dans ses relations avec ses clients.

D. 977-88, a. 19.

234.2. Le courtier ou le conseiller en valeurs doit déposer auprés de la Commission une
déclaration de principes contenant:

1° un exposé complet des principes qu’il s’est donnés concer ses
activités a titre de courtier ou de conseiller sur ses propres titres et sur ceux teurs
reliés et, au cours d’'un placement, sur les titres d’émetteurs associés;

2° une liste des émetteurs reliés qui sont des émetteurs a@t iS ou qui ont
effectué a I'extérieur du Québec un placement de titres qui en augait {ait des émetteurs
assujettis au Québec; (l{?)

3° une breve description de la relation avec ch bbmetteur relié mentionné
au paragraphe 2°; a%“

4° la mention suivante, ou une mentio@s explicite placée a un endroit
bien en vue, en caracteres gras d’'une taille au mGT/ quivalente a celle du texte:

ou du conseiller, dans la mesure ou son ité porte sur ses propres titres ou sur ceux
d’émetteurs reliés ou associés soit a uINg®it a un tiers relié a lui, qu’ils se conforment a
certaines régles, en particulier en_qadere d’'information. Dans certaines provinces ou
territoires, ces regles imposent urtier et au conseiller I'obligation d’informer son
client de la relation ou de I Qmation avec I'émetteur de litres avant de faire une
opération pour un client ou dZ%ui donner un conseil. Pour plus de détails concernant
ces regles ainsi que | roits, les clients doivent se reporter aux dispositions
applicables ou consulte conseiller juridique.»

D.977-88. a. 1@2

2343.Lec G@r ou le conseiller en valeurs qui agit comme contrepartiste, qui sollicite
Se

«La réglementation des va@@obiliéres au Canada exige du courtier

un client e d’'une opération ou qui fait une recommandation doit fournir, sans frais,
une ¢ la déclaration de principes au client avant le reglement de I'opération, a
moiE quil ne I'ait déja fournie. Il doit remettre la déclaration au client lorsque celui-ci en

f§' mande.

D. 977-88, a. 19.

234.4. Lorsque survient un changement important par rapport a l'information donnée
dans la déclaration de principes, le courtier ou le conseiller en valeurs doit:
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1° déposer aupres de la Commission une version révisée ou une
modification de la déclaration de principes;

2° fournir a chacun de ses clients qui a regu la déclaration initiale une copie
de la version révisée ou de la modification des qu'’il fait une opération pour un client ou
gu’il lui donne un conseil, mais sans excéder un délai de 45 jours a compter du dépot
aupres de la Commission.

Toutefois, il n’est pas nécessaire de fournir une copie de la version révis@ de
la modification a un client dont le compte est inactif depuis 2 ans. Une ¢ evra
cependant lui étre fournie des qu'il fait une opération. s

D. 977-88, a. 19. 0

235. Dans ses relations avec ses clients et dans I'exécution Qﬁ%)ndat recu d'eux, la
personne inscrite est tenue d’apporter les soins que peut attendre d’'un
professionnel avise, placé dans les mémes circonstances. r\émment elle doit veiller a
ce que les ordres soient exécutés au cours le plus a ageux qu'il soit possible
d’obtenir sur les bourses canadiennes, sauf |nstruct|06 traire.

D. 660-83, a. 235; D. 1263-85, a. 59. (1/

236. La personne inscrite qui agit en ve @n contrat de gestion doit s’abstenir de
toute opération pour le compte d’'un cIier@?s le cas ou ses propres intéréts risquent
de fausser son jugement.

Notamment elle doit s'a de souscrire ou d’acheter, pour le compte d'un
client, des titres qu’elle-méme &me personne du méme groupe possede, des titres au
placement desquels elle-m& ou une personne du méme groupe participe ou des
titres émis par une soci ant comme dirigeant un dirigeant ou un représentant du
courtier ou du conseille oins d’obtenir son consentement apres lui avoir déclaré ce
fait.

Pour I
du méme

gérés pa\

D. 66Q-83) a. 236; D. 1263-85, a. 60.

"%

ion de la présente regle, les portefeuilles gérés par des personnes
que la personne inscrite sont considérés comme des portefeuilles
rsonne inscrite.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 1¢" mars 2003 Page 86



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15R MARS 2003 AU 26 JUIN 2003

236.1. Le courtier ne peut étre membre du syndicat de prise ferme ou du syndicat de
vente, dans le cas du placement au moyen d’'un prospectus de ses propres titres ou de
ceux d'une personne reliée ou associée, a moins qu’un autre courtier par rapport
auquel I'émetteur n’est ni émetteur relié ni émetteur associé ait souscrit une portion de
I’émission au moins égale a I'ensemble des portions souscrites par le courtier et par les
autres courtiers par rapport auxquels I'émetteur est émetteur relié ou associé.

D. 1263-85, a. 61: D. 988-77, a. 20. Q(b

236.2. Le courtier ne peut agir a titre de placeur pour compte principal dansﬁ&as du
placement au moyen d’'un prospectus de ses propres titres ou de ceux etteur
relié ou associé.

D. 1263-85, a. 61; D. 697-87, a. 30; D. 988-77, a. 20. 3

236.3. Le courtier ou le conseiller en valeurs qui se propos d abllr une entente de
réseau doit en aviser la Commission, au moins 30 jours signature de I'entente,
et lui fournir avec cet avis tous les renseignements nécessaffes pour déterminer:

1° si I'entente proposée fait intervenir d %ethodes de vente, qu’il s’agisse
de titres, de biens ou de services, qui portent att la protection des épargnants;

2° si elle est susceptible de don@@ a des conflits d'intéréts;

3° si elle risque de I’empéc@respecter les conditions de son inscription.

L’entente peut étre signé ﬂ@s approbation par la Commission ou, si celle-ci ne
formule pas d ‘opposition, a I’e"%axion du délai de 30 jours.

D. 1263-85, a. 61; D. 98 . 20.

236.4. Tout con gestion de portefeuille conclu entre un client et un courtier de
plein exercice é( nseiller de plein exercice:
e

nt une clause stipulant que le client conserve le droit de résilier le

contrat at oment

2 indique qui aura la garde des titres et especes appartenant au client, avec
gﬁ% dans le cas d'un tiers, de l'adresse.

D. 30-96, a. 26.
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237. La personne inscrite qui fait une recommandation écrite d’achat d’actions a son
client, lui indique les droits ou I'absence de droit de vote afférents aux titres offerts ou
proposes.

D. 660-83, a. 237.

237.1. Le courtier ou le conseiller en valeurs ne peut recommander par aucun m

de communication l'achat, la vente ou la conservation de ses propres titres,

d’'un émetteur relié ou, en cours de placement, des titres d’un émetteur asso@
peut non plus collaborer avec une autre personne en vue de faire telle
recommandation.

Cette interdiction ne s’applique pas aux recommandation \@\es dans une
circulaire, un dépliant ou une autre publication d’'un type sembl Ie§1ui est publié ou
distribué par la personne inscrite de facon réguliere, dans I rs normal de son
activité, pour autant que la publication comporte a un endroit n vue, en caracteres
d’une taille au moins équivalente a celle du texte, un exp éomplet de la relation ou
de l'association du courtier ou du conseiller avec I'émetteu

Cette interdiction ne s’applique pas aux re andations faites par le courtier
en valeurs qui est membre du syndicat de prise f ou qui agit a titre de placeur pour
compte principal lorsque les dispositions desrarticfes 236.1 ou 236.2 sont par ailleurs

respectées. Q§

D. 977-88, a. 21; D. 226-93, a. 20; D.@a. 27.

237.2. Le courtier ou le conseill Qﬁ/aleurs ne peut publier ou diffuser une annonce,
un avis ou une autre publicati %m type semblable concernant les titres d’'un émetteur
relié ou, en cours de pla q\ﬂ, les titres d’'un émetteur associé. a moins que la
publication n’indique, a roit, bien en vue, en caracteres gras d’au moins 12 points
et, le cas échéant, d’un@lle supérieure pour assurer sa mise en relief, que I'émetteur
est, selon le cas, & eur relié ou émetteur associé par rapport au courtier ou au
conseliller.

D. 977-88 &5@% 977-88, a. 21.

237.3. ,@\artlcles 234.2, 234.3, 236.1, 236.2, 237.1 et 237.2 sont sans application a
I'éga

% 1° d’opérations ou de conseils portant sur les titres mentionnés a l'article 41
de la Loi;

2° du placement de titres d’'un fonds commun de placement ou d’'une société
d’'investissement a capital variable;
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3° d’un courtier en titres d’emprunt, en placements d’actions d’une SPEQ, ou
de I'’émetteur-placeur.

D. 977-88, a. 21; D. 627-2000, a. 9.

238. La Commission peut déterminer, par voie d'instructions générales, des
exigences de couverture, des modalités de reglement des opérations et d’autres regles
concernant les comptes de clients. Q

D. 660-83, a. 238. (’l/

239. Le courtier envoie, sur demande dun client, I'état annuel % situation
financiere de I'exercice précédent, établi en la forme prévue par 'anRdxe)XV, de méme
gu’une liste de ses dirigeants ou de ses associés arrétée a moins e% jours de la date
de la demande. La Commission peut, aux conditions qu’elle Q@l/ ine, dispenser un
courtier des obligations imposées par le présent article. 0

D. 660-83, a. 239; D. 30-96, a. 28.

240. Le conseiller de plein exercice décrit, lors dé?emande d’inscription, le mode

de calcul de sa rémunération. (1/

Celle-ci est calculée séparément p %b?aque compte, en fonction de la valeur
du portefeuille ou de son rendement, is non de la valeur ou du volume des
opérations.

D. 660-83, a. 240. @Q‘

241. Dans le cas du co e'ihbr en valeurs ou du représentant du courtier ou du
conseiller, la déclaratio yue a larticle 166 de la Loi contient les renseignements
suivants:

1° le s@ de titres de la valeur recommandée que posséde le conseiller
ou le représe :

2° nombre de titres du méme émetteur, mais d’'une autre catégorie, que
posséd@\conseiller ou le représentant;

° les options d’achat ou autres droits que possede le conseiller ou le
r sentant sur des titres visés aux paragraphes 1° et 2°;

4° la rémunération a recevoir du fait des opérations sur les titres
recommandés.

D. 660-83, a. 241; D. 697-87, a. 31.
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242. Dans le cas du courtier en valeurs, la déclaration prévue a l'article 166 de la Loi
contient, le cas échéant, les renseignements suivants:

1° sa participation, au cours des douze derniers mois, au placement des
titres recommandés en tant que preneur ferme;

2° son réle de conseil remunéré de I'émetteur en vue du placement des titres
recommandés. Q(b

D. 660-83, a. 242. (l/
242.1. La personne inscrite qui, a titre accessoire, donne d %nseils par
l'intermédiaire de la presse écrite déclare pour chacune des valeurs\)cpmmandees si
elle possede ou non une position et si elle a ou non lintegtioQ) d’effectuer des
opérations. Elle doit également déclarer si elle est un initié a I’é& de la société dont
les titres sont recommandés ou un dirigeant de cette société. Cetl’ déclaration apparait,
au début ou a la fin de l'article, en caracteres gras ou en jtaghe d’'une taille équivalant
au moins a celle des caracteres de l'article. 03&“

D. 697-87, a. 32. QQ

242.2. La personne inscrite qui, a fi g&:essoire, donne des conseils par
lintermédiaire d’'une lettre financiere publj r un conseil inscrit fait la déclaration

prévue a l'article 242.1. ?\
D. 697-87, a. 32. @

243. L’avis d’exécution prév@article 162 de la Loi contient les renseignements

suivants: 0

1° la deS|gna de la valeur;

2° %/ de titres;
|x unitaire;

A\ le montant brut de I'opération;

®° le courtage et les autres frais;

6° le montant net de l'opération;
7° la date de I'opération;
8° la date de réglement;
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9° le nom du représentant;
10° le nom de la bourse ou 'ordre a été exécuté;

11° la qualité d’intermédiaire ou de contrepartiste en laquelle le courtier a
exécuté l'opération;

12° le mode de rémunération du courtier lorsqu’il agit comme contrepart@b

13° le cas échéant, une mention qu'il s’agit d’actions ne comportar(?& droit
de vote ou comportant des droits de vote restreints. s

D. 660-83, a. 243, 30

244. Le nom du représentant peut étre indiqué dans l'avis d’q@ion au moyen d’'un
code ou d’'un symbole aux conditions suivantes:

1° I'avis d’exécution porte I'engagement de fouw'r, sur demande, le nom du
représentant;

2° le courtier tient constamment a j Qne liste des codes ou symboles
utilisés et des représentants ainsi deS|gnes se, sur demande, cette liste auprés
de la Commission.

D. 660-83, a. 244. &

245. Le courtier transmet a sq Q&nt le relevé de compte prévu a l'article 162 de la
Loi au moins une fois par trimqi lorsque le compte présente un solde en espéces ou

en titres. 0

De plus, il transn@e relevé a la fin de chaque mois au cours duquel le client a
effectué une opérati le courtier a porté au compte du client des inscriptions qui en
ont modifié le s e titres ou d’especes a moins qu’il ne s’agisse d’inscriptions
relatives auxi§ et aux dividendes.

D. 660-8&(&1 :ﬁ 5

246. (%rogé).
D%:. 0-83, a. 246; D. 1263-85, a. 62; D. 627-2000, a. 10.

246.1. (Abrogé).

D. 1263-85, a. 63; D. 627-2000, a. 10.
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247. Le relevé, mensuel ou trimestriel, donne les indications suivantes:

1° la désignation des titres gardés pour le compte du client et leur nombre;
2° le solde en especes;
3° le cas échéant. la mention prévue au paragraphe 3° de l'article 243.

D. 660-83, a. 247. QQO')

248. Le relevé mensuel donne, en outre, les indications suivantes ﬁl’chaque
opération effectuée au cours du mois: 0\

1° la désignation de la valeur;

2° le nombre de titres; erg)

3° le prix unitaire; ?\
Q‘b

5
5° le solde a la fin du mois. %

4° le montant de l'opération;

D. 660-83, a. 248. ?\2

249. Le conseiller de plein exe ansmet a son client au moins une fois par
trimestre un relevé des titres c ant le portefeuille qu'il gere pour lui. Ce releve
contient, le cas échéant, la me& prévue au paragraphe 13° de l'article 243.

D. 660-83, a. 249. 0

249.1. (Abrogé).

D. 1263-85, 3@627-2000, a. 10.

CHAPIT, Il
OPER#&%S VISANT A FIXER OU A STABILISER LE COURS D’'UNE VALEUR

%Toute opération visant a fixer ou a stabiliser le cours d’une valeur est interdite
saM lorsqu’elle est faite par le preneur ferme entre le moment du visa du prospectus
dans sa version définitive et la fin du placement ou par I'acheteur ferme pendant la
durée du reclassement dans le seul but de faciliter le placement ou le reclassement, et
selon les conditions suivantes:

1° 'opération est faite a un cours qui n'est pas supérieur au prix d’offre des
titres placés ou reclasses;
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2° 'opération a pour seul but d’empécher ou de retarder une baisse du cours
au niveau auquel il s’établirait autrement;

3° le courtier qui effectue 'opération n’'a pas priorité sur une autre personne
qui veut réaliser un achat au méme prix;

4° 'opération n’est pas faite sur la valeur en voie de placement ? e

reclassement durant un placement ou un reclassement effectué par linter, Ire
d’une bourse reconnue. (l/

D. 660-83, a. 250; D. 1263-85, a. 65; D. 977-88, s. 22. \i >

251. Les dispositions de l'article 250 sont sans application da as d’'opérations
effectuées sur le parquet d’'une bourse reconnue par la Com et conformément

aux regles de fonctionnement de cette bourse par un spéci issant dans le cadre
de sa fonction. 6

D. 660-83, a. 251; D. 1263-85, a. 65; D. 977-88, a. 2%5

252. Le courtier qui entend faire des operaﬂorﬁ@ant a fixer ou a stabiliser le cours
d’une valeur fait la déclaration suivante dans |g~pro$pectus:

«Les preneurs fermes peuvent atl@7 des titres en excédent de I'émission ou
t

faire des opérations visant a flxer abiliser le cours de la valeur a un niveau
supérieur au cours qui serait for n marché libre. Ces opérations peuvent étre
commenceées ou interrompues a oment pendant le placement.»

Dans le cas d'un reclgssement, la déclaration est faite dans la note d’information,
compte tenu des adapta écessaires.

D. 660-83, a. 252; -85, a. 65.

252.1. Toute on visant a fixer ou a stabiliser le cours des titres proposés en
echange par\nitiateur est interdite au cours d’une offre publiques d’échange.

D. 1263-85 a. 65.

S
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TITRE VI
ADMINISTRATION DE LA LOI

CHAPITRE|
REGLES DE DEONTOLOGIE

SECTION | 0.)
REGLES GENER ALES

253. Les regles suivantes s’appliqguent aux membres de la Commi igrl/et aux
membres de son personnel. Il est interdit de: \é

1° accepter une rémunération ou une gratification, sauf urk gsent de valeur
modique, a titre de conférencier, de membre d'une tribune rédacteur d’un
document lorsque cela a un rapport direct avec ses fonction;

2° exercer une autre fonction rémunérée; ?\

3° étre dirigeant d’'une société ayant fait @ publiguement a I'épargne au
Québec ou d’'une société inscrite conformément g I;

4° étre actionnaire d’'une société ite conformément au titre V de la Loi,
sauf si la Commission en décide autremept

5° faire des opérations sur@ontrats a terme;

6° faire une vente deq/aleurs mobilieres a découvert;

7° acquerir des@urs mobilieres sur marge;

8° faire dgsyop€érations sur des valeurs qui font I'objet d’'une enquéte de la
Commission;

9° S ans les cas de valeurs admissibles a un régime d’épargne-actions
ou a un mme de dégrévement fiscaux, ou de parts d'un fonds commun de
placem d’actions d’'une société d’'investissement a capital variable, acheter ou

j I'octroi du visa du prospectus définitif;

s%

10° acheter, souscrire ou vendre des titres a I'égard desquels un document a été
déposé et fait I'objet d’'un examen de la Commission ou d’'une demande en vue d’'une
décision prévue par la Loi;

sousgr es titres faisant I'objet d’'une opération de placement durant les 60 jours qui

11° acheter, souscrire ou vendre des titres qui font I'objet d’'une offre publique
a partir du moment ou ce fait est connu de la Commission jusqu’au moment ou il est
rendu public par l'initiateur;

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 1¢" mars 2003 Page 94



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15R MARS 2003 AU 26 JUIN 2003

12° acquérir une valeur qui est définie comme étant «spéculative» dans un
prospectus déposé a la Commission sauf s'il s’agit d’'une valeur visée au paragraphe 9°.

D. 660-83, a. 253.

254. Le membre de la Commission ou le membre du personnel qui désire faire une
opération sur une valeur a l'obligation de s’assurer qu'il ne contrevient p (blx
paragraphes 8° a 12° de l'article 253. 86

Q
D. 660-83, a. 254. (l/

255. Un titre acheté ou souscrit par un membre de la Commssmn@e un membre
du personnel est conservé par l'acquéreur pour une période min de 6 mois de la
date de [l'opération, sauf pour un titre obtenu dans le re dun plan de
réinvestissement de dividendes ou regu dans le cadre d'une ﬂﬂoutlon de dividendes
en actions ou dans le cas de I'exercice d’'un bon de souscrjptpon ou de la vente d’'un bon
de souscription acquis a I'occasion de la souscription d’'un e titre.

D. 660-83, a. 255; D. 697-87, a. 33. QQ

256. Dans les 5 jours a compter de la réce q{e I'avis d’exécution, une déclaration
est remise au président. Q§

D. 660-83, a. 256; D. 697-87, a. 33. ?\
256.1. Les interdictions applic aux membres de la Commission ou de son
Qersonngl s’'appliquent égalx%n aux qpérations qu’ils peuvent effectuer par
'entremise ou au nom de %so es avec qui ils ont des liens.
D. 697-87, a. 33.
257. Ladéclar @%\tlent les renseignements suivants:
m de l'intermédiaire;

Q\ la désignation de la valeur;

%éﬁ le nombre de titres acquis ou vendus;

4 la date de I'opération;

5° la valeur de I'opération.
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Dans le cas de titres acquis dans le cadre d’'un régime d’épargne-actions, il n’est
pas nécessaire de donner le nombre de titres.

D. 660-83, a. 257.

258. Des son entrée en fonctions, un membre de la Commission ou un membre du
personnel remet au président un rapport donnant I'état de son portefeuille.

Le président peut exiger que le membre de la Commission ou le me@ du
personnel se départisse de certains titres dans un délai convenu. (’l/

D. 660-83, a. 258. §

259. Un membre de la Commission ou un membre du personnel e%t au président, a
la fin de chaque année civile, un rapport donnant I'état de son p?‘@uille.

D. 660-83, a. 259. 0

260. Les rapports prévus aux articles 258 et 259@confidentiels, sauf lorsque la
Commission en décide autrement.

Q
D. 660-83, a. 260. %(1/

SECTION II Y
REGLES PROPRES AUX MEMBRE@ A COMMISSION

261. Il est également interdit é@%embre de la Commission de:

1° solliciter ou pter pour lui ou pour un autre un avantage qui lui serait
conféré a raison de ses@

2° utilis Q&es fins personnelles ou dans le but d’en tirer un avantage les
|nformat|ons do Q/ onnaissance dans I'exercice de ses fonctions.

D. 660-83, & 83
SEC D&\
e IONS
D. 660-83, Sec. Ill; Erratum, 1985 G.O. 2, 1639

262. La seule sanction attachée a une dérogation a une regle par un membre de la
Commission consiste en une réprimande ou une suspension.
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Une suspension imposée en vertu du présent réglement ne peut excéder deux
Mois.

D. 660-83, a. 262.

263. La seule sanction attachée a une dérogation a une regle par un membre du
personnel consiste en une réprimande, une suspension ou une destitution.

0%
SECTION IV \%
DISPENSES 0

264. Le paragraphe 2° de larticle 253 ne s’applique pas %lb membre de la
Commission qui exerce ses fonctions a temps partiel. (l/

D. 660-83, a. 263.

D. 660-83, a. 264. ?9

265. La Commission peut autoriser une derog@ a la regle mentionnée au
paragraphe 2°-de l'article 253. (1/

D. 660-83, a. 265. %

266. Le présent titre ne s’applique pa 3|‘ormes d’'investissement visées a l'article 3
de la Loi ni a I'exercice d’un droit déc d’'une valeur que possede un membre de la
Commission ou un membre du pe nnel de la Commission.

D. 660-83, a. 266. ?\@

CHAPITRE I Q

DROITS Q~

267. Les droj vants sont exigibles de la personne qui entend procéder au
placement d leur:

ors du dépbt d’'un projet de prospectus ou d’'un prospectus provisoire en
vue ¢e tentlon d’'un visa selon I'article 11, 12 ou 20 de la Loi, 1 000 $ ou, dans le cas
d nds du marché monétaire, 5000 $ par émetteur et, le cas échéant, pour
I mble des porteurs placant des titres;

2° lors du dépdt d’'un prospectus préalable provisoire, 5 000 $;

3° lors du dépbt dun prospectus dans sa version définitive ou d’un
supplément de fixation du prix a un prospectus préalable, un versement correspondant
a I'excédent des sommes suivantes sur le droit payé en application des paragraphes 1°
ou 2°:
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a) lorsque le placement est fait uniguement au Québec, 0,04 % de la
valeur globale des titres a placer;

b) lorsque le placement est fait au Québec et ailleurs, 0,04 % du quart
de la valeur globale des titres a placer;

4° lors du dépdét d'un projet de notice d'offre en vue d'une dispe e
prospectus prévue a l'article 47 ou 48 de la Loi ou a l'article 66, 500 $, et lors pot

de cette notice d'offre dans sa version définitive, un versement corres% nt a
'excédent sur 500 $ des sommes suivantes: s

a) lorsque le placement est fait uniguement au Qu '@0,04 % de la
valeur globale des titres a placer; Q)

b) lorsque le placement est fait au Québec giheurs, 0,04 % du quart
de la valeur globale des titres a placer;

I'article 50 de la Loi, 500 $ et un versement corre ant a l'excédent sur 500 $ des

5° lors du dépo6t des informations prévusis@péglement pour I'application de
sommes suivantes: (1/

a) lorsque le placement @@uniquement au Québec, 0,02 % de la
valeur globale des titres a placer; ?\

b) lorsque le plac Qest fait au Québec et ailleurs, 0,02 % du quart
de la valeur globale des titres a Q’

6° dans le cas e%?acements sous le régime d'une dispense prévue a
I'article 52 de la Loi:

a) %qu’il s'agit d'une dispense prévue au paragraphe 1° de
l'article 52 de la @ 00 $ lors du dépdt de la notice d'offre et I'excédent sur 500 $
de 0,04 % de %eur globale des titres placés au Québec lors du dépbét du rapport
prévu a l'arfj 4,

\ ) lorsqu’il s’agit d’'une dispense prévue aux paragraphes 2° ou 4° de
I’ar@ de la Loi, 375 $ lors du dépbt des informations prévues par réglement;

% C) lorsqu’il s’agit d’'une dispense prévue aux paragraphes 3°, 3.1°
ou 5° de l'article 52 de la Loi, 250 $ lors du dép6t de la notice d’offre ou, si la notice
d’offre n'est pas exigée, des informations prévues a l'article 107;

7° lors du dépbt de l'avis prévu a l'article 46 ou 51 de la Loi, 0,02 % de la
valeur globale des titres placés au Québec, sous réserve d’'un minimum de 250 $;
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8° lors du depb6t d'une modification du prospectus ou de la notice d’offre,
250 $ et, dans le cas d’une augmentation du nombre ou de la valeur de titres a placer,
un versement correspondant a I'excédent sur 250 $ des sommes suivantes:

a) lorsque le placement est fait uniguement au Québec, 0,04 % de la
valeur globale des titres supplémentaires;

b) lorsque le placement est fait au Québec et ailleurs, 0,04 % d %rt
de la valeur globale des titres supplémentaires; - b

9° lors du dépbt d'un rapport géologique, 125 $ ou, si le ra g}()rte sur
plus de 2 terrains, 50 $ par terrain;

10° lors du dépdt des informations exigées aux fin dé ‘application du
deuxieéme alinéa de l'article 12 de la Loi, 100 $; (l%)

11° lors du dépbt d’'une convention de blocage, 50

souscription prévu au paragraphe 1° de l'article 5 Loi, seul un droit de 500 $ est

exigé. (1/

Si le montant des fonds a rem&@ cours d'un placement comporte un

Toutefois, dans le cas du placement de droitg@.gchange, de conversion ou de

minimum et un maximum, les droits exi s du dép6bt du prospectus dans sa version
définitive, de la notice d’offre ou d’uré\ dification de prospectus ou de notice d'offre
sont calculés en fonction du maxi

D. 660-83, a. 267; D. 1263-8 %66 D. 977-88, a. 24; D. 1622-90, a. 37; D. 680-92,
a1D134693a2D3S . 29.

267.1. (Abrogé).

D.977-88. a. 24- Qg;gzal

D. 97788 M. 24; D. 680-92, a. 1.
?gﬁAbrogé).
D. 1493-89, s. 1.; D. 680-92, a. 1.
267.4. (Abrogé).

D. 1622-90, s. 38; D. 680-92, a. 1.
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268. Par dérogation au paragraphe 3° de l'article 267:

1° dans le cas d’'un placement permanent, a I'exception d’'un placement de
billets a moyen terme, le droit a verser, lors du dépbt du prospectus dans sa version
définitive, est égal a I'excédent sur 1 000 $, ou a I'excédent sur 5 000 $ dans le cas d’'un
fonds du marché monétaire, de 0,04 % de la valeur globale des titres placés au Québec
au cours du dernier exercice.

Toutefois, dans le cas d’'un fonds du marché monétaire, le cﬁ‘?es
droits est fait en fonction du placement net, soit les souscriptions moins les raﬂl/ .

prospectus, les droits exigibles sur les titres placés au cours du deghigl) exercice sont
payés lors du dépo6t du rapport prévu a l'article 98. Q)

2° dans le cas d'un placement d’'un programme de billets a moyen terme, le
droit est égal a 0,04 % de la valeur des billets placés o@le le placement est fait
uniqguement au Québec et dans les autres cas, a 0,04 %’du guart de la valeur des
billets placés au Canada. Q

Dans le cas ou I'émetteur décide de ne pas dép@%h nouveau

Les droits devront étre versés Qdu dépbt du rapport prévu a

I'article 98.1. %

Le total des droits a verse ra correspondre a I'excédent du montant
de 5 000 $ versé lors du dép6t du pro s préalable provisoire.

D. 660-83, a. 268; D. 1263-85, a<@7s D. 977-88, a. 24; D. 162290, a. 39; D. 680-92,
a. 1; D. 30-96, a. 30. ,\Q/

268.1. Par dérogation ragraphe 3° de l'article 267, dans le cas d'un placement
d’unités composées de s qui donnent le droit de recevoir des distributions et de
bénéficier de tous | res avantages découlant de la propriété des titres sous-jacents
et de titres qui d le droit de bénéficier du potentiel de plus-value des titres sous-
jacents, le dr erser lors du dépbt du rapport prévu a larticle 94, est égal a
I'excédent 0 $ de 0,004 % de la valeur des titres placés au Québec.

Zﬁ)ans le cas ou le placement prévu dans le prospectus ou la notice d'offre n’a pas
li '‘émetteur peut demander, dans I'année suivant le dépét de ce prospectus ou de
cette notice d'offre, le remboursement de tout droit excédant 2000$ ou 1000 $
respectivement. Le remboursement est sans application dans le cas d'un placement
permanent.

D. 660-83, a. 269; D. 1263-85, a. 68; D. 977-88, a. 24; D. 1622-90, a. 40; D. 680-982,
a. 1.
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270. Les droits exigibles en vertu des paragraphes 1°, 3°, 6° et 8° de l'article 267 a
I'égard de I'’émission par une caisse d’épargne et de crédit de parts permanentes visées
a l'article 73 de la Loi sur les caisses d’épargne et de crédit (L.R.Q., c. C-4.1) sont
déterminés en tenant compte de ce qui suit:

1° les placements de parts permanentes ou, le cas échéant, les
modifications de prospectus, sont réputés constituer un seul et méme placemen
cas écheéant, une seule et méme modification, s’ils sont effectués simultané
dans le cadre d’'une opération similaire au cours d’'une période d’au plus 1
des caisses dépargne et de crédit affiliées a une fédération m@b

confédération; \
2° la confédération est réputée étre la personne qu nd procéder au
%sses

placement de la valeur globale de ces parts ainsi placées par cq&l/

D. 660-83, a. 270; D. 1263-85, a. 69; D. 977-88, a. 24; D. 2-90, a. 41; D. 680-92,
a. 1; D. 226-93, a. 21, D. 30-96, a. 32.

271. Dans le cas dune société dlnvestlssemeg%capltal variable ou d'un fonds
commun de placement qui investit tous séa'ﬁ voirs dans une autre société
d’'investissement a capital variable ou un au% ds commun du méme groupe, les
droits ne sont percus que sur la valeur % de I'’émission de la premiere société
d’investissement a capital variable ou du Vﬁ ier fonds commun de placement.

Dans le cas dune sociéje commandite d’exploration miniére dont le
prospectus prévoit la cession ions acquises des sociétés participantes a une
société d’investissement a ca %ﬂariable ou a un fonds commun de placement, les
droits ne sont percus que sy laWaleur globale de I'émission des parts de la société en
commandite, selon les p@&tions du paragraphe 3° de l'article 267.

D. 660-83, a. 271; 3-85, a. 70; D. 977-88, a. 24; D. 680-92, a. 1.

271.1. Dans s d'un placement portant sur une émission dont une tranche
déterminée_(Qit)etre placée a I'extérieur du Canada, sous réserve des seuls transferts
entre pre ermes en vue d'assurer la bonne fin du placement, les droits a payer en

vertu di ragraphes 3°, 5° ou 8° de l'article 267 sont calculés sur la valeur globale
des tyes a placer au Canada.

D¥680-92, a. 1; D. 30-96, a. 33.

271.2. Les droits suivants sont exigibles de I'émetteur:

1° lors du dép6t du rapport annuel par I'émetteur qui satisfait aux conditions
prévues a l'article 164, 165 ou 166, 2 000 $;
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2° lors du dépbét du rapport annuel par un émetteur non visé au
paragraphe 1°, mais dont une valeur est inscrite a la cote d’'une bourse canadienne,
1000 $;

3° lors du dépbét du rapport annuel par un émetteur non visé au
paragraphe 1° ou 2° mais qui est tenu de déposer la notice annuelle prévue a
l'article 159, 500 $;

4° lors du dépbt du rapport annuel par une société d’investissementis%)ltal
variable ou par un fonds commun de placement, 500 $; (l/

5° lors du dépbt du rapport annuel par I'émetteur qui est di Sé en vertu
de l'article 163 de déposer la notice annuelle prévue a l'article 159, 5

6° lors du dépbt des états financiers annuels par urr@tteur non visé aux
paragraphes 1° a 5°, 500 $;

7° lors d’'une demande prévue a l'article 69 de?toi pour révoquer son état
d’émetteur assujetti ou le relever de tout ou p es obligations d’information
continue, 100 $; Q

8° lors d’'une demande prévue a %c 79 de la Loi pour le dispenser de
présenter dans les états financiers toute irQ~ tion qui devrait normalement y figurer,
500 $;

9° lors du dépdt d'un %lre du communiqué de presse en vertu de
l'article 73 de la loi, 100 $.

D. 680-92, a. 1; D. 1346-93; 'é,\ D. 30-96, a. 34.

271.3. Par dérogation@'article 271.2, un droit de 350 $ est exigible de la caisse
d’épargne et de créd@as du dépbt du rapport annuel.

W@Zab((,g

271.4. 0|ts suivants sont exigibles de linitiateur d’'une offre publique ou, selon le
cas, % teur d'une offre faite sous le régime d'une dispense d'application de la
reggen ation des offres publiques:

1° lors du dépbt de l'offre et de la note d'information prévues a l'article 128
de la Loi ou, selon le cas, de l'avis prévu a l'article 189.1.2:

a) dans le cas d’'une offre faite uniquement au Québec, 0,02 % de la
contrepartie offerte pour les titres visés par I'offre,
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b) dans le cas d’une offre faite au Québec et ailleurs, 0,02 % du quart
de la contrepartie offerte au Canada pour les titres visés par l'offre, sous réserve d’'un
minimum de 1 000;

toutefois, dans les cas prévus au second alinéa de l'article 189.1.2, la
valeur de la contrepartie offerte est calculée en fonction du cours de clbture le jour
précedant le dép6t de I'avis et du nombre maximal de titres indiqué dans cet avis;

concernant une modification des conditions initiales de l'offre ou un c ment
appréciable dans les faits sur lesquels est fondée la note d’'information, 508.$ &f, le cas
échéant, I'excédent sur 500 $ de 0,02 % de la contrepartie supplément \ joutée par
la modification, sur la base indiquée au paragraphe 1°. 6

2° lors du dépdt du document prévu a larticle 130 ou 132 d&% oi

La société visée par une offre publique verse un droit Qi’e 0 $ au moment du
dépot de la circulaire du conseil d'administration en réponse a|'of{pe.

D. 680-92, a. 1; D. 226-93, a. 22; D. 1346-93, a. 4; D. 30-9§/a. 35.

271.4.1. Un droit de 1 000 $ est exigible de I’ir@ur lors du dépot des documents
prévus au paragraphe 3° de l'article 121 de la Ioi.(l/

D. 30-96, a. 36. Q@
271.5. Les droits suivants sont exigi@s u courtier, du conseiller ou du représentant:

1° lors d’'une deman Q‘I’nscription a titre de courtier ou de conseiller en
valeurs, 1 500 $, sauf dans le g{ négociateur autonome;

2° lors d’'une de d’inscription a titre de représentant:
a) %&courtier membre d’'un organisme d’autoréglementation auquel
la Commission@ gué l'application des dispositions concernant l'inscription des

représentants

@ d'un courtier de plein exercice ou exécutant non membre d’'un tel
organi autoréglementation ou d’'un conseiller, 375 $;
Qﬁ} C) d’un courtier d’exercice restreint sauf un courtier exécutant, 300 $;

3° le premier jour du quatrieme mois suivant la fin de I'exercice du courtier de
plein exercice ou du courtier exécutant:

a) 0, 14 % du capital utilisé dans la province, sous réserve d'un
minimum de 1 500 $;
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b) 375 $ pour chaque représentant inscrit a la fin de I'exercice a
I'exclusion des représentants qui ont interrompu leur activité, sauf que ce droit est
de 175 $ dans le cas d’'un courtier membre d’un organisme d’autoréglementation auquel
la Commission a délégué l'application des dispositions concernant l'inscription des
représentants;

C) 75 $ pour chaque établissement, un établissement devant
s’entendre comme un lieu ou un courtier inscrit exerce ses activités;

4° le premier jour du quatrieme mois suivant la fin de I'exercice urtler
d’exercice restreint a I'exception du courtier exécutant et du négociateur a t\s

a)  15008$; 3

b) 300 $ pour chaque représentant inscrit 3 in de l'exercice a
I'exclusion des représentants qui ont interrompu leur activité; ?l/

C) 75 $ pour chaque établissementy'un établissement devant
s’entendre comme un lieu ou un courtier inscrit exerc§ activités;

5° le premier jour du quatrieme mois !ﬂ%ﬂ la fin de I'exercice du conseiller

en valeurs: %

a) 1500 $;

b) 375 $ pour c Qrepresentant inscrit a la fin de I'exercice a
I'exclusion des représentants quj terrompu leur activité;

’u%avis prévu aux paragraphes 1° et 2° de l'article 228
mbre de la direction ou du conseil d’administration:

6° lors du dépdt
concernant 'agrément d’

a)
exécutant, sauf

$ dans le cas du dirigeant d'un courtier de plein d'exercice ou
it d'un membre d'un organisme d'autoréglementation auquel la
ué l'agrément des dirigeants;

Commission
& 300 $ dans le cas du dirigeant d'un courtier d'exercice restreint,
sauf s'iJ&glt d'un courtier exécutant;

Q/% C) 375 $ dans le cas du dirigeant d'un conseiller;

7° lors du dépbt d’'un avis prévu aux paragraphes 3° et 6° de l'article 228
concernant une modification par rapport aux informations fournies au moment de
I'inscription, 200 $;
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8° a I'occasion de la préparation d’'une inspection, de l'inspection elle-méme
et du suivi des recommandations, dans les 30 jours suivant la date du relevé
d’honoraires, 85 $ de I'heure, par inspecteur;

9° lors du dépbt de l'avis, prévu a l'article 202 du reglement, par un courtier
non membre d'un organisme d’autoréglementation auquel la Commission a délégué
'application des dispositions concernant l'inscription des représentants, ou par un
conseiller, a I'effet qu'il a retenu les services d’un représentant, 50 $;

10° lors du dépdt dune demande, en vertu de larticle ZOZ@r un
représentant d’un courtier d’exercice restreint afin de lui permettre de pasger*thez un
courtier de plein exercice ou chez un courtier d’exercice restreint d’'une e catégorie,

125 $;
D

11° lors du dépbt d’'un avis prévu au paragraphe 4° de@@le 228,500 $.

est établi selon la formule suivante:

salaires payés dans la province @ %rodwts réalisés dans la province

Pour le calcul du droit prévu au paragraphe 3°, le Qab@l utilisé dans la province

capital total x

total des salaires total des produits
_ Le capital total représente la so s montants indiques au poste capital total
de I'Etat A et au poste préts sub és de soutien de I'Etat B du Rapport et
guestionnaire financiers régle aires uniformes adoptés par les organismes

d’autoréglementation. Q/

D. 680-92, a. 1; D. 1346-9@ 5; D. 30-96, a. 37.

271.5.1. Un drojizdevB5 $ de I'heure par inspecteur est exigible de tout fonds
d’'investissement d loi constitutive prévoit qu'il doit faire I'objet d’une inspection par
la Commission les 30 jours suivant la date du relevé d’honoraires relatifs a la

hY

on inspection, a [linspection elle-méme et au suivi des

Les droits suivants sont exigibles de la personne requérante:

1° lors d’'une demande de dispense d’une obligation prévue dans la Loi, le
reglement ou une instruction générale, 500 $, sauf dans le cas d’'une demande de
dispense de I'application de l'article 145 de la Loi donnant lieu a une audience et dans
le cas d'une demande de dispense du rapport d'évaluation prévu a l'article 106.1 ou
183, ou le droit est de 1 000 $;
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2° lors d’'une demande de régularisation de la situation de titres déja émis,
prévue a l'article 338.1 de la Loi, 250 $;

3° lors d'une demande d’attestation prévue a l'article 71 de la Loi quant a la
situation d’'un émetteur assujetti, 150 $;

4° Lors d’'une demande prévue a l'article 68 ou 68.1 de la Loi, 250 $;
5° lors du dépot du rapport d'évaluation prévu a l'article 106.1 ou 18?@

6° lors du dépot de I'entente de réseau prévue a l'article 236. 3 (3/

D. 680-92, a. 1; D. 1346-93, a. 6. 3
271.7. (Abrogé). (.g)
D. 980-92, a. 1; D. 30-96, a. 39; D. 871-2001, a. 1. O

271.8. (Abrogé). QQ)?\

D. 980-92, a. 1; D. 30-96, a. 40; D. 871-2001, a. rLQ

271.9. (Abrogeé). Q@

D3096a41D8712001a1 ?\

271.10. (Abrogeé).

D. 30-96, a. 41; D. 871-200 a'\

271.11. Un fonds con@n de placement géré dans le cadre d'un programme
d’enseignement ét r un établissement d’enseignement de niveau universitaire au

sens de laLois tablissements d’enseignement de niveau universitaire (L.R.Q., c.
E-14.1) est di du paiement des droits prévus au présent chapitre.

C t@spense s’appligue également au conseiller qui agit a titre de conseiller en
valeur Xres du fonds pour autant que ses activités se limitent a cette fonction.

¥
%’% 1.

271.12. Les droits exigibles en vertu du présent chapitre sont diminués de 15% pour la
période du 1¢" mars 2003 au 28 février 2006.

D. 52-2003, a. 1.
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TITRE VII

REGLES PARTICULIERES CONCERNANT LES FONDS COMMUNS DE
PLACEMENT, LES SOCIETES D'INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE ET LES
PLANS D’EPARGNE EN VALEURS MOBILIERES

CHAPITRE I
DROITS DE RESOLUTION

résoudre la souscription unilatéralement: il lui suffit de transmettre au courtie avis a
cet effet, dans les 60 jours suivant la réception de I'avis d’exécution prévuaNarticle 162

de la Loi. 0\

Toutefois, le fonds commun de placement ou la sociépé %vestlssement a
capital variable n’est pas tenu d’accorder le droit de résolution au présent article
dans le cas de plans d’épargne en valeurs mobiliéres dans els la proportion des
frais compris dans un versement quelconque n’est pas bsrleure a celle des frais
compris dans un versement quelconque n’est pas su e a celle des frais percus
lors de souscriptions faites en dehors de plans d’ epa%

272. Toute personne qui souscrit un plan d'épargne en valeur mobili‘gﬁQieut

D. 660-83, a. 272; D. 1263-85, a. 71; D. 627-2006,)3711.

273. Le souscripteur peut recouvrer les s S versées jusqu’a I'exercice du droit de

résolution. ?\
D. 660-83, a. 270. Q~ §

274. Toutefois, dans le ca fonds communs de placement et des sociétés
d’'investissement a capital iable, la somme qui peut étre recouvrée n'excéde pas la
valeur liquidative, au n&\ de l'exercice du droit de résolution, des parts ou des
actions souscrites.

souscription q ayeés.

W\@M.

27 e destinataire est présumé avoir recu dans le délai normal de livraison l'avis
d@ ation ou l'avis de résolution qui lui est envoyé par courrier.

En outre;?gourtier remet au souscripteur les commissions et les frais de

D. 660-83, a. 275.
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276. Le souscripteur peut également mettre fin a son plan d’épargne en tout temps
aprés le délai prévu a l'article 272. Les sommes qui peuvent alors étre recouvrées sont
établies par la Commission.

D. 660-83, a. 276.

CHAPITRE Il

REGLES DE FONCTIONNEMENT PORTANT SUR LA GESTION. LA GARDE
COMPOSITION DES AVOIRS DES FONDS COMMUNS DE PLACEMENT ET
SOCIETES D’INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE

277. Tout changement important dans la gestion, la politique d’inve ment ou la
garde des avoirs d’'un fonds commun de placement ou d’une société Wyvestissement a
capital variable exige I'approbation préalable de la Commission. Q)
D. 660-83, a. 277. 0(1/

278. La Commission peut notamment refuser d’ prEuver une modification qui
conférerait une influence déterminante sur la société estion d'un fonds commun de

placement ou d’'une société d’'investissement a ca ariable a des personnes qui ne
présentent pas la compétence ou la probité e pour assurer la protection des
épargnants.

D. 660-83, a. 278. ?\2
279. A moins que la Commissng n décide autrement, le dépositaire des avoirs
d’'un fonds commun de placem% u d’'une société d'investissement a capital variable
est une banque régie par la Ldh es banques et les opérations bancaires (S.C. 1980-
81-82. c. 40), une sociéte dy,fiducie titulaire d’'un permis conformément a la Loi sur les
sociétés de fiducie et | étes d'épargne (L.R.Q., c. S-29.01) ou une filiale de ces
personnes.
D. 660-83, a. 279 N.W. 1987, c. 95, a. 402.
280. Les@baires ou la société de gestion d’'un fonds commun de placement ou
d'une s d’'investissement a capital variable doivent obtenir, en assemblée,
I’appro&n des porteurs lorsque survient:
% 1° un changement important dans le contrat de gestion;

2° un changement de gérant, sauf a l'intérieur du méme groupe;

3° un changement dans les objectifs de placement fondamentaux;

4° un changement de vérificateur;
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5° une diminution de la frequence de calcul de la valeur liquidative.
D. 660-83, a. 280; D. 977-88, a. 25.

281. Il est interdit a un fonds commun de placement et a une société d’'investissement
a capital variable d’investir dans un fonds commun de placement ou dans une société
d’'investissement a capital variable sauf lorsque:

1° le fonds ou la société dont on compte acquérir les titres a obten@/lsa
prévu a l'article 11 de la Loi; (L

2° le contrat avec le fonds ou la société prévoit que les frai uscription
et de gestion ne sont préleves qu’une fois et le prospectus en fait me@

D. 660-83, a. 281. (.g)

282. Un fonds commun de placement ou une socié "@Nestissement a capital
variable peut faire un emprunt seulement lorsque sont réu les conditions suivantes:

1° la totalité des emprunts n'excede pas@ e l'actif net;

2° il est destiné a faire face pro@ir ment au rachat des parts ou des

actions. Q§

Toutefois, dans le cas d’'un fo@?d’une société qui investit plus de 50 % de
son avoir dans des créances hyp(@é~ es le pourcentage prévu au paragraphe 1° est

porté a 10 %. Q/

D. 660-83, a. 282. 0

283. Un fonds commdyg)de placement ou une société dinvestissement a capital

variable ne peut: Q~
1° [ Qplus de 10 % de son actif net, calculé & la valeur du marché au
moment de ration, dans les titres d’un autre émetteur;

.Q\ acqueérir plus de 10 % d'une catégorie de titres d’'un émetteur.

outefois, ces restrictions ne s’'appliquent pas aux titres émis ou garantis quant
a pital et aux intéréts par le Gouvernement du Québec, du Canada, d’'une province
canadienne ou un de leurs organismes, ou par le Gouvernement des Etats-Unis
d’Amérique.

D. 660-83, a. 283; D. 977-88, s. 26; D. 30-96, a. 42.
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284. L’actif net, calculé .a la valeur du marché, d’'un fonds commun de placement ou
d’'une société d'investissement a capital variable doit a tout moment étre composé d’au
moins 90 % de titres facilement négociables ou d’espéces.

Il faut entendre par «titre facilement négociable »: un titre librement cessible qui
est inscrit a la cote d'une bourse ou fait régulierement I'objet d’opérations sur un
marché organisé et dont le cours est publié régulierement. (b

D. 660-83, a. 284. Q

285. Pour l'application de l'article 284 les titres facilement négociables (u]/ent étre
remplacés par des éléments d’actif dont la revente n’est soumise a auc striction et
qui peuvent facilement étre revendus a un prix égal a la valeur est es@n e établie en

vue du calcul de la valeur liquidative.

Un élément d’actif ne saurait satisfaire a ce critére d alt gu’une personne
du méme groupe que le fonds ou la société a convenu de |e | eter

D. 660-83, a. 285.
Q2

286. Toutefois, dans le cas d'un fonds comﬁ@de placement ou d'une société
d’'investissement a capital variable qui inves%ol s de 50 % de son avoir dans des

créances hypothécaires, la Commissi Ztermine les exigences de liquidité
applicables au lieu de celles prévues aux les 284 et 285.
D. 660-83, a. 286.

287. Dans l'évaluation du %euille d'un fonds commun de placement ou d'une
société d'investissement a €apital variable, le taux de réduction obtenu a lI'achat doit
étre appliqué pour I'évaludiigh des titres dont la revente est soumise a des restrictions
jusqu’a ce que celles-CNgpient levées. Toutefois la prise en compte graduelle de la

valeur effective est ise lorsque la date de levée des restrictions est connue.
D. 660-83, asQ/
288. P ogation a l'article 240, le conseiller d’'un fonds commun de placement ou

d'une ﬁ e d'investissement a capital variable ne peut calculer sa rémunération en

fonctign du rendement du portefeuille du fonds ou de la société que lorsque la
sion l'autorise, aux conditions qu’elle détermine.

D. 660-83, a. 288.

289. Le prix auquel les titres d’'un fonds commun de placement ou d’'une société
d’investissement a capital variable sont offerts en souscription ou rachetés est établi a
la date de la premiere évaluation suivant la réception de la souscription ou de la
demande de rachat.
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Toutefois, le fonds ou la société peut, s'il en est fait mention dans le prospectus,
n‘appliquer le prix résultant de la premiére évaluation quaux demandes de rachat
recues avant une certaine heure ou un certain jour précédant le moment de cette
évaluation.

D. 660-83, a. 289.

290. Le fonds commun de placement ou la société d’investissement a capita le
peut refuser la souscription de parts ou d’actions pour autant que ce droit est ionné

au prospectus. s

Le cas échéant, cette condition est également stipulée dar‘%@\ormulaire de
souscription. Q)

Dans ce cas, le fonds ou la société fait connaitre s ion au souscripteur
dans les 2 jours suivant la réception de la souscription %t urne immeédiatement la

somme souscrite. 03
o

TITRE VIII ,
REGLES DE FONCTION NEMENT DU M HORS COTE

7

D. 660-83, a. 290; D 1263-85, a. 72.

291. Une opération sur les titres e feuille d’'un fonds commun ou d’une société
d’'investissement a capital variab st prise en compte, dans le calcul de la valeur
liquidative, au plus tard lors d premiére évaluation a intervenir apres le jour de

I'opération. \

D. 660-83, a. 291; D 12@3,&. 73.

292. Une opérati les titres émis par la société ou le fond est prise en compte,
dans le calcul valeur liquidative, au plus tard lors de la premiere évaluation a
intervenir apr‘s oment de I'évaluation appliquée a | ‘opération.

D. 6603\6’292; D 1263-85, a. 73; D. 977-88, a. 27.

29 Si une opération connue au moment de I'évaluation entraine un changement
é% u supérieur a un cent, il faut redresser la valeur liquidative.

D. 660-83, a. 293; D 1263-85, a. 73.
294. (paragraphe abrogé).

D. 660-83, a. 294; D 1263-85, a. 73.
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295. (paragraphe abrogé).

D. 660-83, a. 295; D 1263-85, a. 73.

TITRE VI
AUTRE DISPENSE

D. 660-83, Titre IX; D 697-87, a. 35. Q(b

296. Une société en commandite ou un émetteur non constitué en société rﬁ&tions,
a I'exception d’'un fonds commun de placement, est dispensé des obligatldQs’ prévues
aux articles 76 et 78 de la loi dans le cas du premier et du troisieme tri s ainsi que
des obligations prévues a l'article 77 de la loi de déposer aupres d@ommission et
de faire parvenir a ses porteurs un rapport annuel contenant pfosmnation prévue a
I'article 119 ou 119.4 dans la mesure ou ses titres ne sont pas (&tiés sur un marché
organisé. Ces émetteurs sont également dispensés de l'obligstiorf de déposer la notice
annuelle prévue a l'article 159. ?\

Dans le présent article, le terme «marché organisé Oawtend d’'un marché sur lequel
sont négociés des titres dont les cours sont publié lierement dans la presse.

D. 660-83, a. 296; D 1263-85, a. 74; D. 1622-%&[. 42; D. 226-93, a. 23.

297. (Omis). ?\
D. 660-83, a. 297. @
<</<2~
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ANNEXE 1
PROSPECTUS
Rubrique 1:
Répartition du produit du placement

1. Les renseignements concernant la répartition du produit du placement
portent sur tous les titres dont le réeglement est exigé au comptant, sauf dans le u
placement de titres d’emprunt ou d’actions privilégiées non convertibles a on

déterminé, et sont présentés sous forme de tableau en page de titre du prospegt

Prix d’offre Rémunération du ProdMNM
courtier plagement*
Par unité R,
Total I\ ®)
* Avant déduction des frais d’émission estimés a é "4

2. Dans le cas du placement a prix- non 'tew?lné de titres d’emprunt ou
d’actions privilégiées non convertibles, donner, [ du tableau ci-dessus, les
renseignements suivants en page de titre du prosgll@

1° la méthode de détermin@lign”du prix d’offre, c’est-a-dire un prix
déterminé en fonction du cours d’une val dferminée sur un marché donné, un prix
€gal au cours au moment de la souscri ti?,. U un prix négocié avec les souscripteurs;

2° lorsque le pri re est déterminé en fonction du cours d'une
valeur sur un marché donné, c a la date la plus récente possible et lorsque le
prix d’offre est égal au cours N{ ment de la souscription, ce cours a la date la plus

récente possible; 0

3° u e@ntion du fait que le prix auquel les titres sont placés peut
varier selon les so eurs et selon le moment de la souscription;

g/ a décote ou la commission en especes payable aux placeurs, ainsi
e)forme de rémunération qui leur est consentie, avec mention, le cas
echéant it que la rémunération des- placeurs sera augmentée ou diminuée selon
gue leNXMglobal payé par les souscripteurs pour les titres sera supérieur ou inférieur
au @w du placement versé a I'’émetteur par les placeurs (dans le cas de placements
a%é non déterminé effectués pour compte, I'information sur la décote, la commission
oUN€s autres formes de rémunération versées aux placeurs peut étre donnée sous la
forme d’'un pourcentage ou d’une fourchette de pourcentages et il n’est pas nécessaire
de donner I'écart de placement sous la forme d’un tableau);

que toute

5° le produit ou, le cas échéant, pour un placement pour compte, le
produit minimal que I'’émetteur doit retirer du placement.
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3. Dans le cas ou le preneur forme veut se réserver la possibilité de diminuer
le prix par rapport au prix initial, indiquer en page de titre du prospectus que le prix
d’offre peut étre réduit, puis, par la suite, modifi€¢ de nouveau a la baisse ou a la
hausse, mais sans excéder le prix initial, s'il reste des titres non souscrits apres que le
preneur ferme a cherché avec diligence a placer la totalité de I'émission au prix initial.

Instructions

1. Toute rémunération autre qu'une décote ou une commission en @ces
fait 'objet d’une note a la suite du tableau.

2. Le tableau présente séparément l'information concerna \s titres pris
ferme ou achetés ferme, ceux qui font I'objet d’'une option et ceux q ?\b] placés pour

compte.
©

3. S'’il est impossible de mentionner le prix d’offre, qnetonner la méthode de
détermination de ce prix. Lorsque le prix d'offre est dét m$e en fonction du cours,
indiquer le marché dont il s’agit et donner le dernier co&‘a la date la plus récente

possible.
%Q

4. Lorsque des titres sont placés poa'?'( compte d’'un porteur, inscrire en
page de titre un renvoi a. I'endroit ou ap is¥ent les renseignements prévus au

paragraphe 4 de la rubrique 26. Indiqung e portion des frais du placement est

supportée par ce porteur. ?\
Dans le cas d'une entrepris ($ecteur primaire, ajouter I'engagement pris par
le porteur de ne pas offrir ses titr, nt la fin du placement des titres de I'émetteur.

5. Dans le cas d tit[%s d’emprunt offerts au- dessous ou au-dessus du pair,
indiquer en caracteres g taux de rendement réel a I'échéance.

Rubrique 2:
Mode de place é@

1. Qﬁ le cas du placement effectué par un courtier qui souscrit ou
s’engag uscrire tout ou partie de I'’émission, donner le nom du courtier et décrire

ses e ments concernant la prise de livraison et le paiement des titres. Indiquer la
dat@aquelle le courtier doit souscrire les titres.

2. Décrire brievement tout autre mode de placement. Dans le cas du
placement pour compte, indiquer autant que faire se peut la limite inférieure et la limite
supérieure des fonds a recueillir, ainsi que la date ou prend fin le placement. Faire
figurer la limite inférieure en page de titre.
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3. Dans le cas dune entreprise du secteur primaire, donner les
renseignements concernant les options consenties par I'émetteur ou une filiale, ou
celles que I'on projette de consentir.

4. Dans le cas ou le preneur ferme veut se réserver la possibilité de diminuer
le prix par rapport au prix initial, indiquer que le prix d'offre pourra étre réduit, puis, par
la suite, modifié de nouveau a la baisse ou a la hausse, mais sans excéder le prix initial,
s'il reste des titres non souscrits apres que le preneur ferme a cherché avec dilig a
placer la totalité de I'émission au prix initial.

5. Dans le cas du placement de titres d’emprunt ou d’actions p (aées non
convertibles a un prix non déterminé, donner les renseignements suiva

1° la décote consentie aux placeurs ou la co i%on payable aux
placeurs; (l/[%

2° toute autre forme de rémunération le aux placeurs, avec
mention, le cas échéant, du fait que la rémunération des eurs sera augmentée ou
diminuée selon que le prix global payé par les ripteurs pour les titres sera
supérieur ou inférieur au produit du placement versé metteur par les placeurs;

3° la méthode de détermin % prix d’offre, c’est-a-dire a un prix

déterminé en fonction du cours d’'une val un marché donné, a un prix égal au
cours au moment de la souscription ou a rix négocié avec les souscripteurs;
4° dans le cas oy des titres est déterminé en fonction du cours

d’'une valeur sur un marché don cours a la date la plus récente possible et dans le
cas ou le prix des titres est e cours au moment de la souscription, ce cours a la
date la plus récente possibls

5° une@ntion du fait que le prix auquel les titres sont placés peut
varier selon les so&@pteurs et selon le moment de la souscription.

Instructions&

uant aux engagements du courtier, il suffit de préciser si le courtier est
ou sera%j de prendre livraison et de faire le paiement de la totalité des titres, au cas
ou il livraison d’'une partie de ces titres, ou s'il s’agit simplement d’'un placement
mpte le courtier ne s’obligeant alors qu’a prendre livraison et a faire le paiement

d tres qu’il placera.

2. Lorsque le contrat contient une clause de sauvegarde, le mentionner.
Cette mention se présente sous la forme du modéle suivant:
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«En vertu d’'un contrat intervenu le entre la société et _
a titre de , la société a convenu d’émettre et le
a convenu de souscrire a la date du au prix de $, les
titres suivants: , payables comptant sur livraison. Le

a la faculté de résoudre ce contrat & son gré, sur le fondement de son appréciation de

la conjoncture; le contrat peut également étre résolu par la réalisation de certaines

conditions. Toutefois, le est tenu de prendre livraison de la totalitg 65 )
et d’en payer le prix, s'il souscrit > 6

3. Dans le cas d'une entreprise du secteur primaire, decrlre le (lfons en
indiquant leurs caractéristiques essentielles, notamment:

1° la description de la valeur et le nombre de %éalsant I'objet de

ces options; (l/
2° le prix de levée et la date d’échéance eé\és options;
S

3° le cours, a la date la plus récent%b Ible, des titres qui font I'objet
de ces options. Q
Rubrique 3: %(1/
Marché pour la négociation des titres Q~
1. En cas d’inexistence,@e?le ou prévisible, d'un marché pour la
négociation des titres offerts, I’indi@ n caractere gras, en page de titre:
«ll nexiste aucurbg(ché pour la négociation de ces titres.»

2. Indiquer I@Qhode de détermination du produit net du placement:
négociations avec le ? r, décision arbitraire de la société, etc.

Rubrique 4:
Sommaire pectus

@, dans les premieres pages du prospectus, un résumé des informations,
dans le corps du texte, qui sont les plus susceptibles d’influer sur la décision

présen

d&rgnant.

Instructions
1. Ce sommaire doit faire la synthése des renseignements les plus

significatifs, tant favorables que défavorables, sur 'émetteur et les titres a placer; il fait
état, notamment, des facteurs de risque mentionnés a la rubrique 10.
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2. Dans le cas de renseignements qu'on peut difficilement résumer sans
inexactitude, on peut renvoyer le lecteur aux rubriques en question, mais cela ne
dispense pas de résumer les points saillants du prospectus.

Rubrique 5:
Emploi du produit net du placement

1. Indiquer le produit net que I'émetteur prévoit retirer du placem S
emplois principaux envisagés pour cette somme et les fonds prévus pour c de

ces emplois.

2. Donner les détails de toute convention prévoyant @ne partie
guelconque du produit net sera gardée en fidéicommis ou ne devien@isponible gu'a
la réalisation de certaines conditions. Q)

3. Lorsque I'émetteur est un émetteur relié ou (1ﬁ1etteur associé d’'un
placeur, décrire sommairement la nature de la relation e l'association entre le
placeur et I'émetteur. Indiquer dans quelle mesure e%?oduit du placement sera
employé au profit du placeur ou d’'un émetteur relié ceur. Lorsque le produit n'est
pas employé au profit du placeur ou d’'un émetteur au placeur, le déclarer. Faire un
renvoi a l'information prévue a la rubrique 29.1.

Instructions

1. Les renseignements c Enant 'emploi du produit net doivent étre
suffisamment précis. Dans la plupam des cas, il ne suffit pas de dire que «le produit du
placement sera affecté aux bes enéraux de l'entreprise».

Dans le cas, ®une entreprise du secteur primaire, pour les fonds dont
'emploi n’est pas enco@uté, indiquer si ces fonds seront gardés en fidéicommis,
blogués, investis ou yers&g au fonds de roulement de I'’émetteur. Dans le cas des fonds
gardés en fidéicoﬁﬂ)loqués ou investis, donner les détails des ententes conclues
pour le contrdl es fonds e de la politique d’investissement. Indiquer les raisons

pour Iesquell% fonds sont versés au fonds de roulement.

2 \ diquer, dans l'ordre de priorité, les emplois que I'on compte faire du
produil\Ey placement au cas ou il serait inférieur aux prévisions. Toutefois, ces
renggignements ne sont pas nécessaires dans le cas d’'une prise ferme.

3. Si des fonds importants doivent venir en complément du produit du
placement, indiquer les sommes et leur provenance. Si une partie importante du produit
du placement est affectée au remboursement d’'un emprunt, indiquer I'emploi de ces
fonds d’emprunt dans le cas d’emprunts datant de moins de deux ans.

4, Si une partie importante du produit du placement est employée a
'acquisition de biens, hors du cours de lactivité normale de I'émetteur, décrire
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brievement ces biens et donner les détails du prix payé ou attribué pour les diverses
catégories de biens. Indiquer de qui ces biens sont acquis et comment le co(t
d’acquisition a été établi. Décrire brievement le titre de propriété ou les droits que
'émetteur a acquis. Lorsque la contrepartie de ces biens comprend des titres de
I’émetteur, donner tous les détails, y compris ceux concernant l'attribution ou I'émission
de titres de la méme catégorie au cours des deux années précédentes.

Titres dont le reglement n’est pas exigé au comptant

Rubrique 6: (b
q QQ

Dans le cas de titres dont le réglement n’est pas exigé au comptan@gker tous
les détails sur les modalités de reglement. 0\

Instructions Q)

Si l'offre est faite conformément a un plan d’acquisi@r(llﬁécrire brievement le
fonctionnement de ce plan et indiquer la date de son débuv

Rubrique 7: QQOD
Structure du capital (1/

Donner, sous forme de tableau, a agnés éventuellement de notes, les
renseignements suivants:

1° composition du capital-a@ﬂs et du capital d’emprunt de I'émetteur;

2° la composition du ?'.tal d’emprunt de chacune des filiales de I'émetteur
dont les états financiers, consONg¥€s ou non, sont contenus dans le prospectus; exclure
les emprunts aupres de I’é@teur ou de ses filiales a 100 %;

a lieu, et le montanN\§gal des intéréts minoritaires dans les actions ordinaires et dans le
surplus de tout filiales dont les états financiers sont contenus dans le prospectus

Sous formeq@ fdée;

4;\!\(?es renseignements exigés au paragraphe 3° pour les filiales dont les états
financieraysont présentés individuellement au prospectus;

3° le m@i‘taal des intéréts minoritaires dans les actions privilégiées, s'il y

2/ 5° dans le cas d’'une société de crédit, la dilution éventuelle de Il'actif par
actlon, et du bénéfice par action, compte tenu de I'émission en cours, des bons de
souscription, des droits de conversion et des options portant sur des titres du capital-
actions de la société de crédit
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STRUCTURE DU CAPITAL

Description de  Montant des Montant des Montant des Montant des
la valeur titres autorisés titres en titres en titres qui seront
ou devant étre circulation a la circulation a une en circulation si
autorisés date du bilan le date choisie tous les titres
plus récent dans les 60 jours émis sont pla(%
précédents |
N
Instructions (l/
1. N’inclure au tableau que les emprunts contractés par éc@ur une durée
possible supérieure a un an. N'inclure les autres dettes, entrant dan passif a court

terme, que si elles sont garanties.

2. Les dettes qui ne représentent pas plus de&(k l'actif total selon le

bilan mentionné a la troisieme colonne peuvent étre upées sous la mention
«Autres dettes». 03

3. Inclure au tableau le montant des ogﬁlons résultant des baux financiers
capitalisés en conformité avec les princip ptables généralement reconnus.
Indiquer dans une note un renvoi a to te des états financiers traitant des
obligations résultant d’autres baux immohil|&€s:

4. Donner le montant et description sommaire de tout autre emprunt

important que I'’émetteur ou ses f{j projettent de faire ou de reprendre, en indiquant
les sdretés qui seront constitu?\.

5. Indiquer, dar@s cas qui s’y prétent, I'ordre de priorité des emprunts.
6. Il ne as neécessaire d'inclure, dans la deuxieme colonne les
renseignements rel au capital-actions des filiales.

7. @gént faire I'objet d’'une note au tableau:

:\ ° le montant du surplus d’apport et des bénéfices non répartis selon
le bilgn plus récent contenu au prospectus;

2° le nombre d’actions réservées en raison de droits, d’options ou de
bons de souscription.

8. La période de 60 jours mentionnée a la quatriéme colonne se calcule en
fonction de la date du prospectus provisoire ou du projet de prospectus, selon le cas.
Lorsque le visa du prospectus est accordé plus de 60 jours apres la date du prospectus
provisoire ou du projet de prospectus, cette information est mise a jour, dans la mesure

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 1¢" mars 2003 Page 119



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15R MARS 2003 AU 26 JUIN 2003

du possible, a une date choisie dans les 60 jours précédant la date du prospectus
définitif.

9. Dans le cas d’'une société de crédit, pour le placement de billets a court
terme effectué par un mandataire, les renseignements exigés a la cinquieme colonne
peuvent étre omis avec l'autorisation de la Commission.

10. Dans le cas d'une société de crédit, lorsque le montant des tit

circulation a une date choisie dans la période de 60 jours prévue au paragra
peut étre déterminé de fagon précise, donner une estimation avec la méth

pour I'établir. 0\%
N

Rubrique 8:
Dénomination sociale et constitution de I’émetteur Q)

loi en vertu de laquelle il est constitué et la date de sa ution. Mentionner toute

Donner la dénomination sociale de I'’émetteur, I'adres (16 son siege social, la
modification importante de son acte constitutif. 03

Activité de I'émetteur

Rubrique 9: (19
A) Entreprise des secteurs secondvgef tertiaire

Décrire brievement la nature.d ctivité actuelle et projetée de I'émetteur et de
ses filiales, ainsi que I'évolution &rale de cette activité au cours des cinq derniéres
anneées. Lorsque l'entreprise f e ou distribue des produits ou fournit des services,
indiquer quels sont les prir@aﬁﬁx produits ou services.

Instructions 0

25' tion ne concerne que l'activité effective, actuelle ou projetée et

1.
non l'objet et voirs inscrits dans les documents constitutifs. Ne retenir I'activité
des filiales ns la mesure ou elle est nécessaire pour comprendre la nature et
I’évolution ctivité du groupe.

g Dans la description générale, donner, a propos de I'émetteur ou des
f@des renseignements sur des points comme les suivants:

1° faillite, séquestre ou autre procédure similaire;

2° restructuration importante;

3° acquisition ou disposition, hors du cours de [l'activité normale,
d’éléements d’actif importants;
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4° changement important dans le genre de produits fabriqués ou de
services fournis;

5° changement important dans le mode d’exploitation.

B) Sociétés de credit

1. Décrire brievement l'activité actuelle et projetée de I'émetteur et %s
filiales, ainsi que I'évolution générale de cette activité au cours des cing res
annees, et remplir le tableau suivant:

Branche d’activité a laquelle  Pourcentage de I'actif Pourcentage anéfice brut
est affectée une partie consolidé de I'émetteur et de  consolidé Gmetteur el de
importante de I'actif ou de ses filiales, a sa valeur ses filighes pfovenant de cette
laguelle provient une part comptable, affecté a cette bra ﬁ la date du dernier
importante du bénéfice brut.  branche a la date du dernier bi ?191/

bilan. N

1. Services de crédit

2. Autres services
Q‘b

3. Distribution
4. Fabrication (19

5. Immobilier

6. Participations (a 2%

I'exclusion des filiales)

7. Autres &

N
2. Lorsque I'émetteué?:ours des cing dernieres années, a exercé une
activité autre que celle d’'une Q\ té de crédit, indiquer cette activité et donner la date
approximative a compter laquelle il a commencé a exercer surtout l'activité d’'une
société de crédit. En c hangement de la dénomination sociale au cours de cette
période, mentionner Lan ne dénomination et la date du changement.

3. L ‘qb au cours des deux dernieres années, une personne morale
appartenant a %ne groupe que I'émetteur ou une personne avec qui il a des liens a
éte intére Nns une opération visant I'acquisition d’une partie importante de l'actif
de I'ém u d'une de ses filiales, décrire la nature de cet intérét et indiquer le colt
de ce ns pour I'acquéreur et pour le vendeur.

@. Lorsqu'une partie importante de [lactif consolidé de I'émetteur est
coNStituée d'immeubles ou qu’'une partie importante de son bénéfice brut provient
d'immeubles, décrire brievement 'emplacement et la nature de ces immeubles. Lorsque
I'un de ces immeubles est grevé d’'un droit réel, en faire état et le décrire brievement.

5. Lorsque l'activité principale de I'’émetteur, d’'une filiale ou d’'une autre
personne morale appartenant au méme groupe est linvestissement en valeurs
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mobilieres ou la négociation de valeurs mobilieres, indiquer la société qui exerce cette
activité et donner les détails suivants:

1° une bréve description de sa structure et de son évolution depuis sa
constitution;

2° la politique actuelle ou projetée de I'émetteur concernant chacune

des opérations suivantes, en précisant, le cas échéant, leur importance au cou S
cing dernieres années et en indiquant les éléments de cette politique qui ne ent
étre modifiés sans I'accord des actionnaires; (l/

a) I’émission de titres, a I'exclusion des titres fgh I'objet du
placement;

b) 'emprunt; i 3

C) le placement de titres par voie d(—)@is erme;

d) la concentration des investi%’nents dans un secteur

particulier;

¥
e) lachat et la vente d’in% les;

f) les opérations@r‘narchandises ou sur les contrats a terme
de marchandises;

le cré ant| ou non (sauf la souscription ou l'acquisition
de titres d’emprunt en vue de I,\ issement);

o0t autre élément important de la politique;
;thue d’'investissement de I'’émetteur sur des points non
compris en 2° m{} uant les éléments de cette politique qui ne peuvent étre modifiés

sans l'accord & onnaires, concernant les sujets suivants:

@ les types de valeurs qui peuvent faire [I'objet d'un
investi \ tetla part de l'actif qui peut étre investie dans chaque type;

b) le pourcentage de l'actif qui peut étre investi dans les titres
d%e société quelconque;

C) le pourcentage des titres d’une société qu’il peut acqueérir;

d) l'investissement dans des titres en vue d’exercer le controle
d’'une société ou d’en assumer la gestion;
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e) linvestissement dans des titres de fonds commun de
placement ou de sociétés d’investissement;

f) tout autre élément de la politique d’investissement décrit
dans ses documents constitutifs ou ses réglements.

Instructions

1. La description ne .concerne que l'activité effective, actuelle ou pr(@, et
non l'objet et les pouvoirs, inscrits dans les documents constitutifs. Ne rete tivité
des filiales que dans la mesure ou elle est nécessaire pour comprend ture et
I’évolution de l'activité du groupe.

2. Exposer les faits importants qui permettront a I'ép %t d’apprécier les
titres offerts. Le cas échéant, donner les renseignemen %cessawes sur les
installations de I'entreprise, sans aller jusqu'a décrire t?\e détail chacun des
immeubles. 6

3. Dans la description de I'évolution génér Qjonner a propos de I'émetteur
ou des filiales, des renseignements sur des points e les suivants:

1° faillite, séquestre ou autr dure similaire;
2° restructuration mpor&
3° changement i t dans le mode d’exploitation.
4, En réponse au ’\e raphe 3, il n’est pas nécessaire de faire état des
tteur et ses filiales a 100 %.

opérations effectuées entre 6

5. Indiquer I@ersonnes responsables des décisions d’investissement, de
I'octroi des préts et (Q-’établissement de la provision pour créances douteuses.

r si I'approbation du conseil d’administration est nécessaire pour
et des acquisitions.

\ L’instruction 1, de la rubrique 34 s’applique a la présente rubrique, compte
tenu § daptations nécessaires.

C)% Entreprise du secteur primaire

1. Décrire brievement l'activité actuelle et projetée de I'émetteur et de ses
filiales, ainsi que I'évolution générale de cette activité au cours des cing dernieres
annees.
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2. Sauf dans le cas d'une entreprise pétroliere ou gaziere, donner les
renseignements suivants concernant chacun des terrains, mines ou usines sur lesquels
I’émetteur ou une filiale possede ou prévoit posséder un droit quelconque, y compris un
bail ou une option:

1° 'emplacement et I'étendue du terrain, ainsi que les voies d’acces;

2° une breve description du droit en vertu duquel le terraj t
possédeé ou exploité, y compris toute condition dont dépend I'obtention ou I'exti de
ce droit; (l/

3° a) les nom et adresse des vendeurs des ter acquis au

cours des trois années précédant la date du prospectus provisoirg\o) du projet de
prospectus, avec la désignation des terrains; le cas échéant,_.ideptifier, parmi ces

vendeurs, les initiés ou promoteurs de I'émetteur, les person vec qui ils ont des
liens ou appartenant au méme groupe que ceux-ci; 0
b) les nom et adresse des perso%s qui, au cours des trois

années précédant la date du prospectus provisoire 0 rojet de prospectus, ont recu
ou vont recevoir un droit de plus de 5% d s titres ou dans toute autre
rémunération recue ou a recevoir par le vendeur;(l/

4° un bref historique de | %pection, de I'exploration, de la mise en
valeur et de I'exploitation, ainsi que le no ceux qui ont réalisé ces travaux, s'ils sont
connus;

5° une breve Ql'ption des installations et des ouvrages souterrains
et de surface;

6° une kfeve description des gisements; si les travaux accomplis ont
établi I'existence de res s de minerais prouvées, probables ou possibles, indiquer:

le tonnage et la teneur estimés de chacune de ces
catégories d% es de minerais;

le nom de celui qui a établi ces estimations et la nature de

ses re@s avec I’ emetteur

§1§ 7° décrire les travaux déja exécutés sous I'administration actuelle, de

e que le programme d’exploration ou de mise en valeur; si le terrain ne contient

pas de gisement et que le programme ne prévoit que des travaux d’exploration,
indiquer.

3. Dans le cas dune entreprise pétroliere ou gaziére, donner les
renseignements concernant les terrains et installations importants a I'’égard desquels
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I’émetteur ou une filiale possede ou prévoit posséder un droit quelconque, y compris un
bail ou une option:

1° 'emplacement, par champ, de tous les puits en production et de
tous les puits, non couverts par un accord d'union, susceptibles de produire, dans
lesquels I'’émetteur ou ses filiales ont un droit; indiquer le nombre total des puits dans
chaque champ ou dans tout autre périmeétre, ainsi que le droit de I'émetteur ou de ses
filiales dans ceux-ci, en distinguant les puits de pétrole et les puits de gaz;

2° dans le cas de terrains ou aucun puits productif n'a étj/%ré, la
superficie brute, la nature du droit de I'émetteur ou de ses filiales, I'étendus, dé&’ce droit
exprimée en termes de superficie nette sous bail et 'emplacement de rrains par

région géographique; 3

3° faire état des travaux d’exploration ou de ry@n valeur prévus et
décrire brievement ces travaux; 0

produire, la distance qui sépare ces terrains des pi S ou des autres moyens de

transport; Q

5° la quantité et le type serves prouveées et développées,
prouveées et non développées, et addition Q\?érobables de pétrole brut, de gaz ou de
liquides de gaz naturel, ainsi que les dé&ncemam l'accessibilité de ces réserves
au réseau collecteur; @

6° la productio de pétrole brut, de gaz naturel et de liquides de
gaz naturel, y compris le droit % a production de toute autre personne, pour chacun
des cinqg derniers exercices§ré 2dant la date du prospectus provisoire ou du projet de

4° dans le cas de terrains non exEI&'@s, mais susceptibles de

prospectus, et pour I'exesice en cours a une date remontant a moins de quatre mois
avant cette date;

7° le nombre de puits forés par I'émetteur ou une filiale, seuls
by, pour chacun des cing derniers exercices précédant la date du
ire ou du projet de prospectus;

ou en partici
prospectus

A\ b) le nombre de puits complétés, producteurs ou stériles, pour
'exergice’en cours, a une date remontant a moins de quatre mois avant la date du
p@ttus provisoire ou du projet de prospectus;

C) le montant des dépenses de forage et d’exploration au cours
des périodes mentionnées en a et en b;

8° a) lorsque I'émetteur ou l'une de ses filiales a acquis au cours
des trois années précédant la date du prospectus provisoire ou du projet de prospectus
ou projette d'acquérir des terrains d’un initié ou d’'un promoteur de I'’émetteur, d'une
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personne avec qui ceux- ci ont des liens ou d’'une personne morale appartenant au
méme groupe que ceux-ci, donner le nom et 'adresse de ces personnes, leur relation
avec I'émetteur ou la filiale et la contrepartie payée ou a payer a chacun;

b) les nom et adresse de toute personne qui a recu ou doit
recevoir un droit de plus de 5 % dans la contrepartie mentionnée en a.

Instructions
Q‘b

1. La description demandée au paragraphe 1 ne concerne ( %:tivité
effective, actuelle ou projetée, de I'émetteur, et non l'objet et les pouvoirs scrits dans
les documents constitutifs. Ne retenir l'activité des filiales que dans | &Jre ou elle
est nécessaire pour comprendre la nature ou I'évolution de l'activité @upe.

2. Dans la description de I'évolution générale, donney; opos de I'émetteur
ou de ses filiales, des renseignements sur des points comme 4gs $ivants:

1° faillite, séquestre ou autre procédure s?ﬂlaire;
2° restructuration importante; QQ

3° acquisition ou dispositio%(hlrfs du cours de l'activité normale,
d’éléments d’actif importants; Q§

4° changement imp@ans le genre de produits fabriqués ou de
services fournis;

5° changemq@rportant dans le mode d’exploitation.

3. Les rensei nts prévus au paragraphe 2 ne sont requis qu'a I'égard
des terrains sur les u%out ou partie du produit du placement est dépensé ou a
I'égard des gisem éproducteurs les plus Importants. A I'égard des autres terrains,

donner ces ren@ ents en forme abrégée.
4.

€y renseignements prévus au 6° du paragraphe 2 et au 5° du
paragrap. peuvent étre donnés sur la base du rapport concernant le terrain en
guestign\ dont une copie est déposée a la Commission conformément a l'article 91 du
reglexpent.

% 5. En donnant les renseignements prévus aux 1° et 2° du paragraphe 3,
inclure tous les droits, y compris les droits au balil, les droits de redevance et les droits
dans des permis de recherche.

Rubrique 10:

Facteurs de risque
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1. Mentionner en page de titre, s’il y a lieu, les facteurs de risque et la nature
spéculative de l'entreprise ou des titres offerts. Ces renseignements peuvent étre
donnés ailleurs dans le prospectus pourvu qu'il en soit fait mention en page de titre et
gu’un renvoi indique ou sont donnés ces renseignements.

2. En plus de facteurs communs a un secteur d’activités, il faut mentionner
tout facteur particulier susceptible d’affecter I'appréciation des risques que ferait*wn
épargnant avise. Q

3. S’il existe un risque que la responsabilité de l'acquéreur d (lﬁes soit
engagée au-delda du prix du titre, donner les renseignements essaires a
I'appréciation du risque. 30

Rubrique 10.1 (’&
Dilution Q

Mentionner en page de titre, s’il y a lieu, la dilutl(ag1 S titres offerts, calculée sur
l'actif corporel net compte tenu du placement. C formation peut étre donnée

ailleurs dans le prospectus pourvu qu’il en soit f ntion en page de titre et qu’un
renvoi indique ou est donnée cette informationt senter sous la forme du tableau
suivant.

Dilution par action ?j
Prix d’offre $
nt

Actif corporel net avant le place $
Augmentation de I'actif corpor asultant du placement $
Actif corporel net compte te lacement $
Dilution pour le souscripteu $
Pourcentage de diluti r rapport au prix d’offre %

Instructions Q‘a

1. L'g ur na pas a donner l'information prévue par cette rubrique
lorsqu’elle est urvue d’intérét.

2 &ux fins du calcul de I'actif corporel net compte tenu du placement, il faut
déduir&k réemunération du placeur et les frais relatifs au placement.

Ique 11:
Acquisitions et dispositions

Décrire toutes les acquisitions et dispositions importantes d’actions ou
d’éléments d'actif par 'émetteur ou ses filiales au cours des deux dernieres années et,
dans la mesure du possible, leur effet sur les résultats d’exploitation et la situation
financiere de I'émetteur.
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Rubrique 12:
Description des immeubles

Dans le cas d'une entreprise des secteurs secondaire ou tertiaire, décrire
brievement les principaux immeubles de I'émetteur et de ses filiales. Si 'un de ces
immeubles est grevé d’un droit réel, en faire état et le décrire. -

Instructions
Q‘b

Exposer les faits importants qui permettront a I'épargnant d’apprécid]% titres
offerts. Cette rubrique ne s’applique pas dans le cas d’'une banque visée aNar#Cle 4 du
reglement.

Rubrique 13: Q)
Variations dans les résultats d’exploitation (’l/

Expliquer brievement les variations |mportantes ables ou défavorables,
dans les résultats d’exploitation de I'émetteur au cour trois derniéres années ou
d’une période plus longue lorsque la Commission Ie@ u le permet.

Rubrique 14: (19

Couverture par I'actif et par les bénéfice %

Indiquer la couverture par I'actif %’r les bénéfices lorsque ces renseignements
sont exigés par l'article 49 du régleme&

Dans le cas du placeme% rix non déterminé de titres d’emprunt a échéance
de plus d’'un an ou d’actions égiées, le ratios de couverture par l'actif et par les
bénéfices sont donnés poyr ¥ dernier exercice pour lequel des états financiers verifies
ont été dressés ou aurag U étre dressés et pour la période de 12 mois prenant fin a
la date de clbture ier trimestre de I'exercice en cours pour lequel des états
financiers ont été d es ou auraient dQ étre dresseés.

Ces r@aﬁnt ajustés pour tenir compte:

e I'émission de tout emprunt a long terme et, lorsqu'’il s’agit de I'’émission
acto r|V|Ieg|ees de I'ensemble des actions privilégieées émises depuis la date de
s financiers annuels ou trimestriels;

b) de I'émission des titres a placer au moyen du prospectus, sur la base
d’'une estimation du prix auquel ces titres seront places;

C) du remboursement ou du rachat de tous les titres d’emprunt a long terme
et, lorsqu’il s’agit de I'émission d’actions privilégiées, de toutes les actions privilégiées
qui sont intervenus depuis la date de ces états financiers annuels ou trimestriels ou qui
doivent intervenir avec le produit des titres a placer au moyen du prospectus.
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Rubrique 15:
Promoteur

Lorsqu’il y a eu un promoteur de I'émetteur ou d’'une filiale au cours des cinq
années précedentes, donner les renseignements suivants:

1° son nom, la nature et la valeur de toute contre- partie regu@ba
recevoir de 'émetteur ou d’'une de ses filiales; Q
2° la nature et la valeur des biens, services ou autres@[(:!(eparties

recus ou a recevoir du promoteur par I'émetteur ou par ses filiales; 0\

deux dernieres années ou doit acquérir un élément d’actif d’'u moteur, indiquer le

3° lorsque I'émetteur ou l'une de ses filiales$§§is au cours des
prix d’acquisition et la méthode de détermination du prix. Ig:nt er la personne qui a

établi ce prix et indiquer, le cas échéant, la relation de ¢ rsonne avec I'émetteur,
une de ses filiales ou le promoteur. Indiquer le cothst a date d’acquisition par le

promoteur de cet élément d’actif. Q
Rubrique 16: (1/

Litiges en cours %

Décrire brievement tout litige | %’nt dans lequel I'émetteur ou une filiale est
partie ou qui porte sur certains de Ieu@ens.

Instructions '\Q/z

Indiquer la désign%w du tribunal ou de l'organisme compétent, la date de
I'introduction de I’aﬁaire@ rincipales parties intéresseées, la nature de la demande et,
le cas échéant, la_spmMe demandée. Mentionner également si la procédure est
contestée et indiq% at actuel de la procédure.

Rubrique 1A
Actions

ﬁ Décrire les actions offertes, en donnant notamment les renseignements
s%ﬁ

1° le droit au dividende;

2° le droit de vote;

3° les droits en cas de liquidation ou de partage;
4° le droit préférentiel de souscription;
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5° le droit de conversion;

6° les conditions relatives au rachat, a I'achat en vue de I'annulation
ou a la remise des actions;

7° les conditions relatives au fonds d’amortissement ou d’achat;

8° les obligations de répondre a tout autre appel de fo@par

I’é0metteur; (L

9° les clauses relatives a la modification de ces droit56 ditions.

2. Si les droits des porteurs peuvent étre modifig utrement qu’en
conformité des conditions prévues lors de I'émission ou de positions de la loi
applicable, en faire état et expliquer brievement. 0?1/

3. Dans le cas d'actions subalternes, se %’nformer aux instructions
générales de la Commission

Q
Instructions (19

I'appréciation du titre par I'épargnant, sa nner la teneur du texte.

1. Exposer brievement les :&g@onditions qui sont importantes pour

par ceux afférents a une aut ur ou si une autre valeur (a lI'exception des
obligations. traitées a la rubri prend rang avant ces actions ou vient au méme
rang qu’elles, donner les r (N#gnements nécessaires sur cette autre valeur afin que
I'épargnant puisse apprg @Ies droits afférents aux actions. Lorsque des titres sont
offerts en échange, don une description appropriée des titres en échange desquels
ils sont proposeés. (@dms omettre les renseignements relatifs aux catégories de titres
qui doivent étre tés ou autrement retirés de la circulation lorsque les mesures
nécessaires at ou au retrait ont été prises ou le seront avant la livraison des
actions fals jet du placement.

2. Si les droits aﬁére@ctions offertes sont substantiellement limités

% Le texte des clauses applicables aux actions peut étre donné en annexe
ctus.

au

% 4. L’émetteur n’a pas a mentionner que les titres offerts ne pourront pas étre
déposés en réponse a une offre publique lorsque ses documents constitutifs
contiennent des dispositions concernant la convertibilité, lors d’'une offre publique, de
ses actions ne comportant pas droit de vote ou comportant des droits de vote inégaux.

Rubrique 18:
Obligations
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Décrire les obligations offertes et leur garantie, en donnant notamment les
renseignements suivants:

1° le taux d'intérét, I'échéance, le rachat ou tout autre mode de
remboursement, le fonds d’amortissement et les droits de conversion;

2° la nature et le rang de toute garantie, avec l'identification des prin@x

biens affectés en garantie; Q

3° les clauses autorisant ou limitant 'émission de valeurs ou le_r glfs a des
emprunts additionnels et toute autre clause prévoyant une obligation i nte de ne
pas faire, notamment les restrictions quant a la distribution dedi)dendes ou a

clauses concernant la libération ou la substitution d’éléments d’ onnes en garantie

I'affectation en garantie d’éléments d’actif de I'émetteur ou de seg filigdes, ainsi que les
ou la modification des conditions de la garantie; 5

4° le nom du fiduciaire nommé dans tout ?&e de fiducie relatif aux
obligations et la nature de toute relation importante e fiduciaire et I'émetteur ou
une de ses filiales; Q

5° toute entente entre I'émetteur eaﬁ;ﬁ%rsonnes morales de son groupe ou
entre personnes orales du groupe qui pour@ uer sur la garantie de 'emprunt.

Instructions @E

Suivre les instructions& rubrique 17, compte tenu des adaptations
nécessaires. ,\

Rubrique 19: 00

Autres valeurs
Dans le asie valeurs autres que des actions ou des obligations, indiquer
onits qui s’y rattachent. Dans le cas de droits ou de bons de

brievement |
souscriptio %mer la description et la valeur des titres qui en ont 'objet, la période
pendant I\ lle peuvent étre exerces, le prix et les principales modalités d’exercice.

Ins@tions
% Suivre les instructions de la rubrique 17, compte tenu des adaptations
nécessaires.

Rubrique 20:
Dividendes
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Indiquer. pour chaque catégorie d’actions, le montant des dividendes par action
ou de toute autre distribution faite au cours de chacun des cinq derniers exercices
financiers avant la date du prospectus provisoire ou du projet de prospectus.

Rubrique 21:
Dirigeants

Donner le nom et I'adresse de chacun des dirigeants de I'émetteur, ses %ons
actuelles et les principaux postes occupés au cours des cing dernieres annee‘s'gx peut
ne donner comme adresse que le lieu de résidence ou une case p e, mais la
Commission peut alors demander qu’on lui fournisse I'adresse complét@\

Si au cours des 5 dernieres années, un dirigeant, un prom ub)u une personne
qui détient plus de 20 % des titres de I'émetteur qui compor roit de vote a été
reconnu coupable d’une infraction reliée aux valeurs mobiﬁs u a fait I'objet d’'une
sanction administrative de la part d’'une commission d urs mobilieres ou d’un
organisme similaire, décrire brievement la nature de I’iqﬁg&o\n ou de la sanction.

Dans le cas d'une banque, l'information @e a la présente rubrique n’est
donnée qu'a I'égard des personnes qui exer les fonctions suivantes ou des
fonctions analogues: le président du cons 'administration, le vice-président du
conseil d’administration et son adjoint, le ent, le vice-président principal, le chef
de la direction, le chef de I'exploitatio remier directeur général, le secrétaire, le
chef comptable, le contrdleur et le co r général.

Dans le cas d’'une sociét@?ﬁre d’exploration et de mise en valeur, mentionner
le temps approximatif que cha irigeant ou promoteur entend consacrer aux affaires
de I'’émetteur et la nature %ravall qui sera effectué. Donner également pour chacune
des personnes mention récédemment les renseignements suivants:

1° la fo@m et I'expérience professionnelles pertinentes;

&essmn principale au cours des dix dernieres années, avec mention
du nom, d sse de I'établissement et de la nature de l'activité de toute entreprise

occupg de 10 % de leur temps;

° les relations, autres que dans le cours de son activité normale, pendant
I W dernieres années, avec des sociétés miniéres d’exploration et de mise en valeur
gumont fait appel publiguement a I'épargne, en indiquant:

a) le nom de la société;
b) I'état actuel de la société, notamment si la charte est annulée, si la

société est inactive, si les opérations sur les valeurs sont interdites ou non et si les titres
sont inscrits a la cote d’'une bourse;
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C) la nature de la relation, notamment: preneur ferme, placeur,
promoteur, dirigeant, salarié, conseiller en indiquant les périodes précises.

Dans le cas du promoteur, donner les détails sur cette activité, par exemple, les
fonds collectés, le responsable de la collecte, le moment et le mode de la collecte, la
partie de ces fonds affectée directement a I'exploration a la mise en valeur.

Instructions QQ(b

Lorsque les fonctions principales d’'un dirigeant consistent en un posteNde ¥irection
auprés d’'une autre société, indiquer I'activité principale de celle-ci. 0\

Rubrique 22: Q)
Rémunération de la haute direction (’l/

1. Champ d’application ?9

L’information a fournir se rapporte a la haute 'Oaion de la société: président et

vice-présidents du Conseil s’ils accomplissent leu ctions a plein temps, président,
vice-présidents responsables d'une partie ou 'Ly aspect important de I'entreprise
(branche d’'activité, ventes, finances, etc.) s autres membres de la direction de
'émetteur ou d'une filiale exercant de voirs de décisions sur les grandes

orientations de I'émetteur
La rémunération des admir'?)r‘a%rs qui ne font pas partie de la haute direction
n’'est prise en compte qu’au par% he 6.

2. Rémunération en (@éces

1° Donner eg)ntant global de la rémunération en especes versée a la
haute direction par ieté et ses filiales, en contrepartie de services rendus au cours
du dernier exergi

jetons d 36ence, les commissions et les primes. Cette information peut aussi étre
ventilé n ces postes.

%\) rémunération en especes comprend notamment le traitement, les

% L’information peut étre présentée selon le tableau suivant:

REMUNERATION EN ESPECES

Nombre Somme

Haute direction Rémunération en espéces $
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2° En plus des sommes effectivement versées au cours et au titre du dernier
exercice, la rémunération en espéces comprend:

a) les primes a payer au titre du dernier exercice, a moins qu’elles
n‘aient pas encore éte attribuées;

b) les primes payées au cours du dernier exercice, au titre d'un
exercice antérieur, déduction faite de toute somme qui a déja été déclarée; :(b

C) toute rémunération gagnée au cours du dernier exerciceﬂ@ dont
le versement en especes est différe. s

3° La rémunération relative a une partie d’exercice pe@m\ laquelle un
intéressé n’'a pas exercé des fonctions de haut dirigeant n'a pas astr cluse.

3. Rémunération sous forme de plans 0(1/

La rémunération sous forme de plans n’est prise% compte que lorsqu’ils ne
sont pas offerts a tous les employés a plein tem n régis par une convention
collective ou lorsqu’ils favorisent les hauts dirigea r leur champ d’application, par
leurs conditions ou par leur fonctionnement. (1/

1° Donner une description de t n en vertu duguel une somme ou un
avantage a été accordé au cours du ier exercice ou doit I'étre au cours d'un

exercice ultérieur.
Cette description ¢ d:
a) un sor@a% des regles du plan;

b) les @res utilisés pour déterminer les sommes a payer ou, dans le
cas de plans d’op%@&s critéres utilisés pour déterminer le nombre de titres visés par

les options; Q/
C;b

A\ d) le tableau des versements;

la période en fonction de laquelle les prestations sont déterminées;

Q/% e) les modifications récentes et importantes du plan;

f) les sommes versées au cours du dernier exercice ou, dans le cas
de plans d'options, le nombre de titres sur lesquels des options ont été accordées au
cours du dernier exercice;
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s)] les sommes portées au compte des hauts dirigeants au cours du
dernier exercice, dans la mesure ou le versement ou l'acquisition définitive n’est pas
subordonné a un événement futur.

2° A l'égard des options de souscription ou d’achat de titres accordées au
cours du dernier exercice, donner en plus de l'information exigée par le paragraphe 3,

lcaaf;
Q‘b

b) le prix moyen de souscription ou d’acquisition par t| ue des
options avec des dates d’échéance différentes sont accordées, I'inform st donnée
pour chaque catégorie d'option;

a) la désignation du titre et le nombre de titres visés;

C) le cours du titre a la date de l'octroi lorsqu rlx mentionné en b
est inférieur au cours a cette date.

3° A l'égard des options de souscription ou ?&chat levées au cours du
dernier exercice, donner, en outre des informations es au 2°, a a c, la différence
entre le cours du titre et le prix de souscription ou d¢ t.

4° Lorsqu’un montant payé ou dlstr%(l'n vertu d’'un plan est déclaré au titre
de la rémunération en especes préevue aQL graphe 2, ce montant n'a pas a étre
inclus en réponse au sous-paragraphe%‘; si une mention a cet effet est faite en
réponse au paragraphe 3.

5° Les renseignemen €s en vertu des sous- paragraphes 1° f et g n'ont
pas a étre donnés lorsque Ies ants payés, distribués ou acquis en vertu d’'un plan a
prestations déterminées q ise certains avantages de rente de retraite et définit le
droit d’'un salarié a ceso ages en fonction de ses années de service ou de son
salaire.

4, Autres ana/@g
Indi

montant global des autres avantages qui ne sont pas déja couverts
dans le ntages regus en especes ou sous forme de plans, notamment les
avant S\personnels, les titres ou biens distribués autrement que sous forme de plans.
Ces qvartages ne sont pris en compte que dans la mesure ou ils ne sont pas offerts,
a@mes conditions, a tous les employés a temps plein non régis par une convention
c tive

La valeur indiquée pour ces avantages est le colt marginal réel supporté par la
société et ses filiales.
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Toutefois, lorsque la valeur des autres avantages n’excede pas, pour 'ensemble
des dirigeants, 10 % de la rémunération en espéces jusqu’a concurrence de 10 000 $
par personne, il suffit de la mentionner.

Dans le cas d'une société qui remplit les conditions fixées a l'article 164 du
reglement, le seuil de 10 000 $ est porté a 25 000 $.

5. Cessation d’emploi ou changement de contrdle Q(b

Décrire toute convention ou tout plan concernant l'indemnisation dt/ghauts
dirigeants ayant exercé leurs fonctions au cours du dernier exerciceNen¥cas de
cessation d'emploi (démission, retraite, changement de contrdle) cas de
changement de fonctions par suite d’'un changement de contréle, e lindemnité
excede 60 000 $ par personne.

6. Rémunération des administrateurs 0(1/

1° Décrire le mode normal de rémunération des%!ministrateurs, en indiquant
le montant de celle-ci, y compris le mode de la r¢ cration pour participation aux
travaux d’'un comité ou mission spéciale. Q

2° Décrire tout autre mode de réml%(al(on d’'un administrateur, en plus ou a
la place du mode normal, appliqué lors duQL' r exercice, en indiquant le montant de

celle-ci. ?\

Dans le cas d’'une rémunérgtipn\autre qu’en especes, en indiquer la valeur ou, Si
cela est impossible, la décrire.

7. Dispositions partic |i'é}ES concernant les émetteurs non constitués en
sociéte

L’émetteur n nstitué en société donne:

1° I ant global de la rémunération versée aux administrateurs ou aux

fiduciaires r' ghaque exercice financier en cause;

Q\ le montant global des dépenses remboursées aux administrateurs ou aux
fidt%ﬂre en vue de I'accomplissement de leurs fonctions.

% Dans le cas d’'une rémunération autre qu’en especes, en indiquer la valeur ou, si
cela est impossible, la décrire.

Cependant I'information prévue par le présent article peut étre donnée dans les
états financiers annuels.
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Rubrique 23:
Préts aux dirigeants

Donner linformation sur tout prét consenti a un dirigeant, & un candidat a des
fonctions d’administrateur ou a une personne avec qui ce dirigeant ou ce candidat a des
liens, dans la mesure ou il ne s’agit pas d’'un prét de caractére courant.

Instructions
Q‘b

1. Donner le nom et lI'adresse de toute personne bénéficiaire d’lﬂ"? prét.
On peut ne donner comme adresse que le lieu de résidence ou une case ga .

2. Donner I'encours le plus élevé des préts consentis pakRgmetteur ou ses
filiales a chacune de ces personnes au cours du dernier exercice, laiature du prét et
'opération qui y a donné lieu, le solde courant et le taux d’'intéré

3. Il faut entendre par «prét de caractéere coura t»b

1° un prét consenti aux mémes con&f@s a I'ensemble des salariés et
gui n'exceéde pas 25 000 $; Q

2° un prét consenti a un di%(anff qui exerce ses fonctions a temps
plein, pourvu que ce prét soit inférieur a SQ‘ aire annuel et soit entierement garanti
par une hypothéque sur sa résidence; ?\

3° un prét conse k\m dirigeant qui n'exerce pas ses fonctions a
temps plein ou a une personn qui il a des liens, pourvu que l'octroi de crédit
fasse partie de l'activité nor e I'émetteur, que le prét soit consenti aux mémes
conditions qu’aux clients, q ’mcomporte pas un risque de recouvrement inhabituel;

4° (5a@aphe abrogeé).

4. Daps, &y tas d’'une banque visée a l'article 4 du réglement, le prét prévu au
paragraphe 2°0 JAstruction 3, peut étre supérieur au salaire du dirigeant.

Rubriq 6};@
Option& oits et bons de souscription

%/ Donner l'information sur les options, les droits et les bons de souscription, sauf
s'IN’sont attribués dans les mémes conditions a tous les porteurs de titres de la méme
catégorie résidant au Canada, octroyés ou a octroyer par I'émetteur ou ses filiales a
chacun des groupes de personnes suivantes:

1° les dirigeants de I'émetteur, a I'exclusion de ceux qui exercent uniquement
la fonction d’administrateur;
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2° les membres du conseil d’administration de I'émetteur, a I'exclusion de
ceux visés au paragraphe 1°;

3° les dirigeants des filiales de I'émetteur;
4° les salariés de I'émetteur, a I'exclusion de ceux visés au paragraphe 1°;
5° les salariés des filiales de I'émetteur; :(b

6° les autres personnes. (19
Instructions @ii

1. Donner le nombre de personnes pour les %(h)es Visés aux

paragraphes 1° a 5°. Dans le cas du groupe visé au paragraphgl/ donner le nom des

personnes. 0

2. Les renseignements demandés sont arrété%:*.o jours au plus avant la
date du prospectus provisoire ou du projet de prospe ;

3. Donner une breve description, en irﬁ&nt notamment:

1° la désignation de la VBQL% le nombre des titres qui font I'objet de
I'option, du droit ou du bon de souscriptio?\

2° le prix de levé &xercice et la date d’échéance;

3° la valeur rp&ande des titres qui font I'objet de I'option, du droit ou
du bon de souscription, a Ia&ﬂe de I'octroi, lorsqu’on peut raisonnablement I'établir;

4° la v@r marchande des titres qui font I'objet de I'option, du droit ou
du bon de souscriniQ.ﬁ a date prévue au paragraphe 2 des instructions.

4, 'Qption, le droit ou le bon de souscription qui fait I'objet d’une prorogation
est considér&comme une option, un droit ou un bon nouveau.

%‘I\ Lorsqu'’il n’y a pas de marché pour les titres qui font I'objet de I'option, du
dro t*tqcu bon de souscription, indiquer le mode de détermination du prix de ces titres

e de levée ou d’exercice.

6. La présente rubrique ne s’applique pas aux options accordées au preneur
ferme.

7. Les renseignements prévus par la présente rubrigue peuvent étre
présentés sous forme de tableau.
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Rubrique 25:
Actions bloquées

1. Indiquer, sous la forme du tableau suivant le nombre de titres de chaque
catégorie de valeurs comportant droit de vote qui sont, a la connaissance de I'émetteur,
bloqués entre les mains d’un tiers:

ACTIONS BLOQUEES O
Désignation de la valeur (par Nombre de titres bloqués Pourcentage par rappor;
catégorie) titres de la catégorie ¢\

v
2. Indiquer également le nom du dépositaire, les conditio %quelles le
propriétaire en retrouvera la libre disposition et la date prévue,S' e peut étre

déterminée. (b
Instructions 0(1/

Les renseignements demandés sont arrétés a 30 j&’!s au plus avant la date du
prospectus provisoire ou du projet de prospectus. Q

Rubrique 26:
Principaux porteurs

1. Donner, pour chaque catg de valeurs comportant droit de vote de
I'émetteur, d’une filiale ou d’'une soci ppartenant au méme groupe, le nombre de
titres détenus par chaque porteur I0s de 10 % des titres de la catégorie. Si les titres
sont immatriculés au nom d’unﬁ%nne autre que le propriétaire, indiquer le nom de
celui-ci. Donner les nom et a e des porteurs et le pourcentage de titres détenus
dans chaque catégorie de%eurs.

PRINCIPAUX PORTEREU

Nom et adresse du \@tegone de valeur Nombre de titres Pourcentage par
porteur 0 rapport aux titres de la
Q catégorie
Cﬁndlquer, pour chaque catégorie de valeurs comportant droit de vote de
emet e la société mere ou d’'une filiale de I'’émetteur, le pourcentage des titres

déte t\qs par les dirigeants.

T%ES DETENUS PAR LES DIRIGEANTS

Catégorie de valeur Pourcentage par rapport aux titres de la catégorie

3. Lorsque des titres comportant droit de vote sont offerts dans le cadre d’'un
plan de souscription, d’une opération de regroupement ou de restructuration du capital,
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donner, dans la mesure du possible, le pourcentage de titres, pour chaque catégorie de
valeur, qui sera détenu par les principaux porteurs a la suite de I'opération.

4, Lorsque des titres sont placés pour le compte d’un porteur, donner le nom
du porteur, le nombre ou la valeur des titres qu’il détient, qu’il place et qu’il détiendra.

Instructions

1. Les renseignements exigés par les paragraphes 1 et 2 son@q?es
a 30 jours au plus avant la date du prospectus provisoire ou du projet de pro

2. Lorsqu’'une société détient plus de 10 % des titres d'u t\%egone
Commission peut exiger que soit donné le nom de tout porteur de$ de 10 % des
titres de chacune des catégories de valeurs comportant droit de v cette sociéte.

3. Lorsque, a la connaissance de I'’émetteur ou du I(leur plus de 10 % des
titres d’'une catégorie de valeurs comportant droit de vot I'objet d’une convention
de fiducie de vote ou d’'une entente de méme nature, d r la désignation de cette
catégorie, le nombre ou la valeur des titres qui en fadt"objet ainsi que la durée de la
convention. Donner aussi les nom et adresse des f Ires et décrire brievement leurs
droits de vote et les autres pouvoirs accordées paﬂb nvention.

4. Lorsqu’une personne mentio @n réponse au paragraphe 1 a des liens
avec une autre personne mentionnée au vo‘ ectus, indiquer la nature de ces liens.

Rubrique 27: Q~
Filiales et participations %
1. Donner la Iiséeaes filiales, sauf celles qui sont inactives. Indiquer en vertu
L

de quelle loi elles sont ees et le pourcentage des titres comportant droit de vote
détenus par I'émette ormation peut étre donnée sous forme de schéma.

importante de wité de I'’émetteur, donner sous forme de tableau les renseignements
suivants C%n ant chaque société dont I'’émetteur ou une société de son groupe

2. Log@ l'investissement en valeurs mobilieres constitue une partie

détient s 5 % des titres d’une catégorie de valeurs.
A%CIPATION
ination sociale et  Activité principale Pourcentage des titres Pourcentage de l'actif
sieyé social de la catégorie de I'émetteur investi
appartenant a dans cette société

I'émetteur ou & une
société de son groupe
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Instructions

1. es renseignements prévus au paragraphe 2 sont arrétés a 30 jours au
plus avant la date du prospectus provisoire ou du projet de prospectus.

2. Lorsque le placement se fait dans le cadre d’'un plan de souscription,
d'une opération de regroupement ou de restructuration du capital, donner, d a
mesure du possible, la situation a la suite de la mise en ceuvre du plaQ de
'opération.

3. Lorsqu’une filiale de I'émetteur assujetti satisfait aux con @suwames
omettre les renseignements prévus par la présente rubrique:

1° I'actif de la filiale ou les fonds investis et I ances faites par la
société mere et ses autres filiales n’excedent pas 10 % de I% solidé du groupe;

2° le chiffre d'affaires et le béneflce%‘explonatlon de la filiale
n'excedent pas 10 % du chiffre d’affaires et du bé@@be d’exploitation consolidé du

groupe; Q

3° les résultats regroupés%e filiales omises satisferaient aux
conditions des paragraphes 1° et 2° si le p(@ tage était de 20 %.

Rubrique 28: &

Placements antérieurs et poster

1. Indiquer les prIX'% uels les titres de la méme catégorie que ceux qui
sont offerts ont été placé @1 es 12 mois précédant la date du prospectus provisoire
ou du projet de prospec le seront plus tard, lorsque les prix des titres déja placés
ou a placer sont diffegemg’ du prix d'offre prévu au prospectus. Donner le nombre de
titres placés a cha{@!s prix indiqués.

‘oﬁa\ie des titres de la méme catégorie que ceux qui sont, offerts sont
d’'une bourse, donner la variation des cours et le nombre de titres

mscnts
néegocie sgﬁ chaque mois du trimestre en cours et du trimestre précédent, et pour
chacu sept trimestres précédents.

I@ ctions

L'information demandée au paragraphe 1 peut étre donnée sous forme de
prix moyens pour chaque mois lorsque les titres sont placés par un porteur.

2. Dans le cas d'une entreprise du secteur primaire, lorsque des titres ont
été placés aupres d'initiés, de personnes avec qui les initiés ont des liens ou de salariés
en vertu d’'un plan d’options de souscription, ou lorsque des options ou des bons de
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souscription ont été octroyés, indiquer le nom de I'acquéreur ou du bénéficiaire et le prix
de souscription.

Rubrique 29:
Dirigeants et autres personnes intéressés dans des opérations importantes

Décrire brievement lintérét des personnes suivantes dans toute opération
importante conclue au cours des trois années qui précedent la date du pro S
provisoire ou du projet de prospectus ou dans toute opération projetée qui a e ura
un effet important sur '’émetteur ou I'une de ses filiales: (L

1° un dirigeant de I'émetteur; Q\s

2° un porteur visé au paragraphe 1 de la rubrique 26; Q)

3° une personne avec qui l'une des personnesﬁé aux paragraphes 1°
et 2° a des liens ou qui fait partie du méme groupe que I’ur§~’ lles.

Instructions QO.)

1. Donner une bréve description de I’Sﬁ%ﬂon. Indiquer le nom et I'adresse
de chaque personne intéressée et sa relation %c ‘émetteur.

2. Lorsqu'il s’agit de I'achat
ou l'une de ses filiales, donner le pr
celui-ci les a acquis au cours des QLX

la vente d’éléments d’actif par I'émetteur
chat et le prix payé par le vendeur lorsque
nnées précédant I'opération.

3. La présente rubriqu plique aux intéréts tenant a la propriété de titres de
I'émetteur seulement lors le porteur recoit un avantage qui n’est pas attribué dans
les mémes conditions a es porteurs de la méme catégorie de titres.

4. Lorsq des personnes visées par la présente rubrique est un courtier,
I il a des liens ou qui appartient au méme groupe que lui, donner

toute commission ou rabais important accordé par I'émetteur pour
«EA\ L’information prévue par la présente rubrique n’est pas exigée dans les

1° le tarif ou les frais sont établi par la loi ou résultent d’'un appel a la
concurrence;

~

2° la personne n'est intéressée a l'opération qu'en tant
gu'administrateur d’'une société qui est partie a 'opération;
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3° la personne intéressée intervient en tant que banque ou autre
dépositaire de fonds, agent des transferts, agent chargé de la tenue des registres,
fiduciaire en vertu d’un acte de fiducie ou dans des fonctions similaires;

4° la personne intéressée ne doit pas recevoir plus de 50 000 $,
compte tenu de tout versement périodique prévu par le contrat, par exemple dans le
cas d’'un bail;

5° la personne intéressée ne recoit aucune rémunérati@our
I'opération, pourvu que soient réunies les conditions suivantes: (l/

a) elle est intéressée en tant que propriétaire d \@s de 10 %
des titres d’une catégorie de valeur d’'une société qui est partie a I'op@ ;

b) il s’agit d’'une opération courante cqf@ dans le cadre de
I'activité normale de I'émetteur ou de ses filiales;

C) 'opération se chiffre & moins d?@ % de la totalité des vente
ou des achats, selon le cas, de I'émetteur et de ses filidl rant le dernier exercice.

6. La personne intéressée a cause di% rémunération touchée pour des
services est dispensée de fournir I'informati ue par la présente rubrique si elle
n’'est intéressée qu’en tant que propriétai moins de 10 % des titres comportant
droit de vote d’'une société qui est partie @Eratlon.

Rubrique 29.1:
Relation entre I'’émetteur et u eur

Lorsque I’émetteur@ un émetteur relié ou associé d'un placeur, décrire en

détail: 0

1° la natur a relation ou de l'association existant entre I'émetteur et le
placeur;

\A)articipation du placeur et de tout émetteur relié au placeur dans la
prise d @IOI’] de placer les titres offerts et dans la détermination des modalités du
placemek

% 3° I'effet du placement sur le placeur et sur chaque émetteur relié au placeur.

De plus en page de titre du prospectus et en caractéres gras, donner un résumeé
de la nature de la relation ou de l'association entre I'émetteur et le placeur et faire
référence a la partie du prospectus ou est décrite de facon compléte cette relation ou
association.

Instructions
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1. Les termes «émetteur relié» et «émetteur associé » sont définis a
l'article 230.1 du reglement.

2. Dans la description de la relation ou de l'association existant entre

'émetteur et le placeur, décrire ce qui fait que I'émetteur est un émetteur relié ou un
émetteur associé au placeur.

En particulier, QQ(b

1° fournir dans la mesure ou ces éléments sont néc@gfes a la

description: 0\
a) le nom de chaque émetteur relié au pIaQe;b

b) les renseignements concerna \@mprise d'une des

s)concernées (notamment

personnes concernées sur les titres d’une autre des perso,
I'émetteur, le placeur ou un émetteur relié au placeur);

C) les renseignements s@a possibilité, pour une des
personnes concernées, de participer a l'activité 0'3‘ autre des personnes concernées

ou de l'affecter de fagcon importante, par exen@ei raison de la représentation dans le
conseil d’administration, d’'un contrat de QLI , d’une convention de blocage ou de

professionnelle entre les person cernees;

vote; ?\
d) les re@ments sur toute relation commerciale ou

2° lorsqu’ g}ietteur est émetteur associé du placeur en raison d’'une
dette a son égard ou a |, d’'un émetteur relié au placeur, laquelle représente plus
de 10 % du capital du ur, donner les renseignements sur cette dette, notamment:

N
| 0<<’ 2
dette;- A\Q

le montant de la dette;

le respect par I'émetteur des conditions régissant cette

C) 'acceptation par I'émetteur reli€é d'un manquement a ces
c% ns;

d) la nature de la garantie;

e) les changements intervenus dans la position financiere de

I'émetteur ou dans la valeur de la garantie depuis la constitution de la dette.
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3. Dans la description de la participation du placeur ou d’'un émetteur relié au
placeur dans la prise de décision de placer les titres offerts et dans la détermination des
conditions du placement, indiquer si I'’émission a été exigée, suggerée ou acceptee par
le placeur ou par un émetteur relié au placeur; si oui, indiquer pour quelle raison. Il n'y a
pas lieu de décrire la participation a la prise de décision lorsqu’elle se limite a agir,
indépendamment de tout émetteur relié au placeur, a titre de conseiller financier de
'émetteur, dans le cours normal de son activité; en particulier ce réle comprend la
présentation d’'une proposition de placement et la négociation des conditig Q:ge
I’émission, dans la mesure ou elles sont faites dans les mémes conditions qu@ un
placeur indépendant. (l/

4, Dans la description de l'effet du placement sur le place ur chaque
émetteur relié au placeur, indiquer dans quelle mesure le produit acement sera
employé au profit du placeur ou d’'un émetteur relié au placeur e, lodque I'émetteur a
une dette a I'égard du placeur ou d’'un émetteur relié au placep@diquer si le produit
du placement doit servir a rembourser cette dette et donner, g cgé échéant, le montant
du remboursement. Lorsque le produit de I'émission ne s éas employé au profit du
placeur ou d’'un émetteur relié au placeur, le mentionner. %‘

5. Faire état de tout autre fait im@wt concernant la relation ou
I'association entre le placeur, un émetteur relié a% eur et I'émetteur.

Rubrique 29.2: Q@
Placeur émetteur ?\

Lorsqu’'un émetteur non asgaetth qui émet des titres comportant droit de vote ou
des titres de participation, est@rtier inscrit ou un émetteur dont l'actif consiste
seulement ou presque en titreb\’ n courtier inscrit et que ce courtier est placeur pour
25 % ou plus de I’émissiorQ

1° indique @ractéres gras en page de titre du prospectus que le courtier

est un placeur; Q
2° [

au prospectus les résumeés de 2 évaluations de I'émetteur établies
par 2 plac comptables agréés indépendants;

«Q\ indiguer dans le prospectus a quel endroit et a quel moment les
éva@ons peuvent étre consultées pendant la durée du placement.

I&uction

Les placeurs sont indépendants s’ils ne sont pas des émetteurs reliés ou
associés a I'émetteur. Référer a la rubrique 29.1. Un placeur ne cesse pas d'étre
indépendant du seul fait qu'il participe au placement.
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Rubrique 30:
Vérificateur, agent des transferts et agent chargé de la tenue des registres
1. Donner le nom et l'adresse du vérificateur.
2. Dans le cas du placement d’actions, donner le nom de l'agent des

transferts et de I'agent chargé de la tenue des registres de I'émetteur et indiquer la ville
ou sont gardés les registres des transferts de chaque catégorie d'actions. D S
autres cas, indiquer la ville ou est gardé chaque registre dans lequel sont in@ es
transferts de titres. (L

3. Dans le cas dune société de crédit, lorsque des financiers
consolidés sont inclus dans le prospectus et qu’une filiale a un veérifi r différent de
celui de I'émetteur, donner le nom et I'adresse de ce vérificateyr epla dénomination

sociale de cette filiale. Si son rapport comporte des réservegs faire état dans le

prospectus. 0
?\

Rubrique 31:

Contrats importants QO.)
Donner l'information sur tout contrat importan Qdu par I'émetteur ou une filiale au

cours des deux années qui précedent la dat@ prospectus provisoire ou du projet de

prospectus; donner notamment la date d trat, le nom des parties et une bréve

description. Indiguer les conditions dan elles ces contrats peuvent étre consultés
pendant la durée du placement.

Instructions Q/Q

1. Dresser une\lﬁe e tous les contrats importants, en indiquant ceux qui
sont décrits ailleurs d prospectus et en donnant l'information concernant les
autres. Ne pas tenir @ des contrats conclus dans le cadre de I'activité normale.

cas ou linformation sur un contrat, sans étre indispensable a la

2 D
protection de %rgnants, risquerait de compromettre l'avantage qui en est tiré, la
Commissi(tgbt autoriser 'omission de la description de celui-ci.

Rubridhk\BZ:
S&}@ constituée depuis moins d’'un an

La présente rubrique ne s’applique qu’a une entreprise du secteur primaire.

Dans le cas d’'une entreprise constituée depuis moins d’'un an a la date du bilan
le plus récent, indiquer le chiffre réel ou estimatif des frais d’établissement en
distinguant les frais administratifs et les frais de mise en valeur; dans chaque cas,
ventiler les frais selon qu’ils ont été faits ou restent a faire.
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Rubrique 33:
Renseignements financiers supplémentaires

La présente rubrique ne s’applique qu’a la société de crédit.

Donner, sous forme de tableau, les informations suivantes concernant I'émetteur,
ses filiales et les sociétés du groupe, en joignant les notes explicatives nécessaires a

I'appréciation des titres offerts. Q(b

1° Echéance des créances (’l/
Donner la valeur des créances échéant: §

a) durant I'exercice en cours; 3

©

b) durant le prochain exercice; 0(1/

) durant les deux exercices suiva??,

d) au-dela des trois procha@xercices.
2° Analyse des créances %(1/
Donner la valeur des créanv%ﬂiées a

a) la vente de Broduits industriels, en gros ou en détail;

b) le q@a la consommation;

C) \érédit hypothécaire;

0 le crédit-bail;
QQ/ e) le crédit-commercial;

f) d’autres formes de crédit.
A 30

% Indiquer les besoins concernant le fonds d’amortissement et le total de la
dette pour les périodes suivantes:

Exigences de remboursement

a) la premiére année;

b) la deuxiéme année;
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C) la troisieme année;

d) les quatrieme et cinquieme années;
e) les cing années suivantes;

f) au-dela de dix ans.

L’émetteur n’est pas tenu de répéter des renseignements qui app@ent
ailleurs au prospectus. (l/

4° Fonds de roulement 0\£ >

Indiquer le chiffre du fonds de roulement a la date dy bilgn présenté dans
le prospectus, puis le chiffre qu’on obtiendra en tenant compte Qal/ cement.

Indiquer les éléments d’actif realisables et lg \a)runts échéant au cours
des deux prochains mois. Lorsque le fonds de roulemer%st déficitaire, expliquer ce
déficit. Q

5° Si le taux réel d’impositi(ﬂ%st nettement inférieur au taux
applicable aux autres sociétés de crédit, en ingt les raisons.

6° Indiquer quelles son%ﬂales et les secteurs qui ont t:ntrainé des
pertes d’exploitation importantes au es deux derniers exercices et expliquer ces
pertes.

7° Indiquer Iq&%’rtes subies sur les créances pour chacun des cinq
derniers exercices et exprimer Cette somme en pourcentage des créances recouvrees
et de la moyenne des cré S non réglées.

Donn
créances. Prés
pourcentage

Rubriq e@
Relati&k vec d’autres sociétés

% La présente rubrique ne s’applique qu’a la société de crédit.

information sur la qualité, le recouvrement et l'arriéré des
galement la ventilation chronologique de ces créances et le
ances refinancées apres avoir été en souffrance plus de trois mois.

Lorsque I'émetteur est une filiale ou lorsqu’une personne a une participation
dominante dans I'émetteur, indiquer:

1° le caractere accessoire ou non de lactivité de I'émetteur par
rapport a celle de la société mere ou de la personne qui détient une participation
dominante;
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2° le pourcentage des titres comportant droit de vote qui
appartiennent a la société mere ou a la personne qui détient une participation
importante;

3° I'intention de la société meéere ou de la personne qui détient une
participation dominante de consentir ou non des préts a I'émetteur;

4° I'octroi par I'émetteur de préts aux sociétés de son group ux
personnes avec qui il a des liens ou l'investissement dans les titres de ces pe

5° toute autre influence exercée par la société mére @ personne
qui détient une participation dominante. 0

Instructions (l/

1. Dans la présente rubrique. il faut entendre abé)articipation dominante»
la situation de I'une ou l'autre des personnes suivantes:

1° celle qui contrble I'émetteur; QQ

2° cette qui appartient au n@(elﬁroupe que I'émetteur, a I'exclusion
d’une filiale de I'émetteur; Q§

3° celle qui détient @10 % des titres comportant droit de vote de
'émetteur;

4° celle qui g%habituellement en mesure de diriger l'activité de
I'émetteur, par exemple pc%l'u des raisons suivantes:

Qm contrat de gestion;

Q/Q un contrat de concession de licence ou de franchisage;

A une convention de blocage de titres entre les mains d’'un
tiers, ise en commun des titres ou de fiducie de vote.

des options sur les titres comportant droit de vote;

2. Dans le cas ou la société mere est constituée en vertu d’'une loi d'un pays
étranger ou a son siége dans un pays étranger, donner le nom du pays et décrire
brievement le régime applicable a la société mere.

3. Lorsque l'existence d’'une participation dominante est douteuse, I'émetteur
peut la dénier, mais il doit donner l'information relative a I'existence possible de cette
participation.
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Rubrique 35:
Régime fiscal de I’émetteur

La présente rubrique ne s’applique qu’a la société de crédit.

Décrire brievement le régime fiscal de I'émetteur.

O
Rubrique 36: QQ
Régime fiscal des porteurs (l/
N

La présente rubrique ne s’applique qu’a la société de crédit.

Décrire brievement les conséquences fiscales d’'une dis%u}on de bénéfices
pour les porteurs des titres offerts.

Rubrique 37: ?*
Lieu de garde des titres greveés en vertu d’un acte jducie et gardien des titres
en portefeuille

La présente rubrique ne s’applique qu’%(skiété de creédit.

1. Lorsque des actions faisa tie du portefeuille de I'émetteur ou d’'une
société appartenant au méme group t nanties ou grevées d'une charge en vertu
d’un acte de fiducie, indiquer le Iieugu nt gardé ces titres.

Lorsque de telle %@ns seront nanties ou grevées d’'une charge en vertu
d’'un acte de fiducie dans le.cadre d'un projet de financement, indiquer le lieu ou seront
gardés ces titres, ainsi qu&le)hom des personnes qui seront parties a I'opération.

2. Lorsun.’ac Ivité principale de I'émetteur ou d’une société appartenant au
méme groupe e faire des opérations sur valeurs, indiquer le nom, l'adresse de
I'établissement{pri€ipal et l'activité de chaque gardien des titres du portefeuille et

indiquer la E Vig¥e ou I'Etat ol sont gardés ces titres.

%\ Lorsque la personne visée aux paragraphes 1 ou 2 est une banque
constjtu en vertu de la Loi sur les banques et les opérations bancaires
(S 980-81-82, c. 40) ou de la Loi sur les banques d'épargne du Québec (S.R.C.
1 , C. B-4), on peut omettre son nom.

Instructions

1. Donner le but du projet de financement dans le cas ou I'’émetteur n'en a
pas fait état ailleurs dans le prospectus. Dans le cas d'une offre publique d’achat ou
d’échange, il n’est pas nécessaire d’'indiquer la source des fonds ou la dénomination de
la société visée lorsque les dis positions du titre V de la Loi sont respectées.
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2. Lorsque I'’émetteur est le dépositaire ou lorsque des titres d’emprunt sont
émis sans acte de fiducie, décrire:

1° les conditions régissant la garde des titres du portefeuille et des
autres éléments d’actif;

2° les cautionnements couvrant le salariés ou les mandataires fbﬂ
des opérations sur les titres et les autres éléments d’actif, s’il y a lieu;

3° les régle internes applicables aux opérations sur les tit s(l'fsur les

autres éléments d’actif. 0\

Rubrique 38: Q)
Mode d’exercice de certaines fonctions (’l/

La présente rubrique ne s’applique qu’a la société d?ibdit.

1. Décrire brievement la fagon dont sont 2es les fonctions suivantes et
donner le nom et l'adresse de la personne res ble lorsqu’il ne s’agit pas d’'un

salarié de I'émetteur ou d’'une société appartenart pg'rméme groupe:

1° la gestion des investis ts autres que les valeurs mobilieres;

2° la surveillance d@ues de crédit;

3° la direction;@q
4° les po@ues de recouvrement;

5° | @sions d’investissement et le controle de leur exécution;

6 05 opérations de portefeuille et les ententes sur les courtages s'y
rapportant. QQ/

2 diquer s’il est nécessaire dobtenir [l'approbation du conseil
d’admirigtration pour un investissement en valeurs mobilieres et si le conseil comprend
de%ninistrateurs représentant des personnes ayant une participation dans la société

odit

&

Instructions

1. Donner les renseignements suivants concernant les opérations de
portefeuille et les ententes sur les courtages:

1° le nom et I'adresse du courtier principal;
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2° le colt des titres acquis durant le dernier exercice, en indiquant
séparément:

a) les valeurs émises ou garanties par un Etat ou une
subdivision politique d’un Etat;

b) les billets & court terme; Q(b

) les autres valeurs; Q

3° le colt des titres en portefeuille au début et a @du dernier
exercice; 6

4° les critéres utilisés dans I'attribution des o ns sur valeurs aux
courtiers chargés du placement;

5° les criteres utilisés dans I'attribution d&’operatlons sur valeurs aux
courtiers qui fournissent d'autres services;

6° le courtage payé annuellemél%u courtier principal au cours des
trois derniers exercices et le pourcentage par t au total des courtages payés.

2. Dans la présente rubrique t entendre par «courtier principal»;
1° la personne c Qde 'exécution des opérations de portefeuille

en vertu d’'un contrat conclu av etteur ou pour le compte de celui-ci et accordant
a cette personne un droit excl un avantage important sur ses concurrents;

2° la p e, y compris la société appartenant au méme groupe,
chargée de Iexecutlon moins 15 % des opérations de portefeuille durant le dernier

exercice.

une méme personne remplit plusieurs des fonctions mentionnées,
en falre etaf: jridiquant les diverses fonctions exercees.

Rubrl

L&/@vec I'émetteur

La présente rubrique ne s’applique qu’a la société de crédit.

1. Donner l'information concernant les relations entre I'émetteur et toute
personne visée au paragraphe 1 de la rubrique 38 dans les cas suivants:

1° cette personne:
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a) a des liens avec I'émetteur;

b) est un dirigeant d'une société qui appartient au méme
groupe que I'émetteur ou a des liens avec lui;

) a des liens avec une société qui appartient au méme groupe
gue I'émetteur ou a des liens avec lui;

a) avec une personne visee;: s(l/

2° I'émetteur a des liens:

b) avec une société qui appartient au mé roupe qu’une
personne visée ou a des liens avec une telle personne;

3° la personne qui a des liens avec I'émett u(rbégalement des liens
avec une personne visee;

4° la personne a des liens avec tou%@gre personne visée.
2. Lorsque la personne visée a concl entente avec I'émetteur, donner
une bréve description de l'entente, des mgtalit€s de la rémunération; indiquer la

rémunération payée ou payable par I’éan ou par ses filiales durant le dernier
exercice.

3. Lorsque la Commiss ige, faire état de I'expérience de chacune de
ces personnes et, dans le cas d&étés, de leurs dirigeants.

Rubrique 40: 0
Autres faits importantQ

Donner ['inf fon sur tout autre fait important susceptible d’affecter la valeur
ou le cours des jithes)qui font I'objet du placement.

D. 660-83@I; D. 1263-85, a. 75 a 80; D. 1263-85, a. 81, D. 697-87, a. 35 et 36;
D. 988&\ 8 a 30; D. 1622-90, a. 43; D. 226-93, a. 24, 25 et 26; D. 30-96, a. 43.

S
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ANNEXE I
PROSPECTUS D’'UN FONDS COMMUN DE PLACEMENT OU D’UNE SOCIETE
D’INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE

Rubrique 1:
Dénomination sociale et constitution de I’émetteur

Donner la dénomination sociale de I'’émetteur, I'adresse de son siege soeialJla
loi en vertu de laquelle il est constitué et la date de sa constitution. Mention ute

modification importante de son acte constitutif.

YV
Rubrique 2: \é
»

Sommaire du prospectus

Donner, dans les premiéres pages du prospectus, un ré’gﬁé des informations,
présentées dans le corps du texte, qui sont les plus suscepti.%s 'influer sur la décision

de I'épargnant. ?\
Instructions Q‘b

1. Ce sommaire doit faire la s ﬂse des renseignements les plus
significatifs, tant favorables que défavorabl %r I'émetteur et les titres a placer; il fait
état, notamment, des facteurs de risque Qﬁnnés a la rubrique 6.

2. Dans le cas de rensei ents qu'on peut difficilement résumer sans
inexactitude, on peut renvoyer | teur aux rubriques en question, mais cela ne
dispense pas de résumer les po@ aillants du prospectus.

Rubrique 3: 0

Activité de I’emetteur 0

1. Décq§i~évement I'activité de 'émetteur.

2. \@ ue I'’émetteur. au cours des cing derniéres années, a exercé une
activité tk® ~que celle d'un fonds commun de placement ou dune société
d’'investi ent a capital variable, indiquer cette activit¢ et donner la date
appreximative a compter de laquelle il a commencé son activité de fonds communs de
p nt ou de société d’'investissement a capital variable. En cas de changement de
[&gnomination sociale au cours de cette période, mentionner I'ancienne dénomination

et la date du changement. Donner des renseignements sur des points comme les
suivants:

1° faillite, séquestre ou autre procédure similaire;

2° restructuration importante.
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3. Lorsque. au cours des deux derniéres années, une personne morale
appartenant au méme groupe que I'émetteur a été intéressée dans une opération visant
'acquisition d’'une partie importante de l'actif de I'émetteur, décrire la nature de cet
intérét et indiquer le colt de ces biens pour I'acquéreur et pour le vendeur.

Rubrique 4:
Evaluation des titres en vue de la souscription et du rachat (b
1. Décrire brievement la méthode suivie par I'émetteur pour etabl@prix

auquel ses titres seront offerts en souscription et rachetes.

- S
Instructions 0\
>

1. Indiquer la périodicité de I'évaluation de titre oment de prise
d’effet du prix établi. (l/

2. Décrire les regles suivies, pour I'éval de l'actif et du passif de
'émetteur en vue de déterminer la valeur liquidative pa[ ation ou par part et faire état
de toute dérogation a ces regles au cours des trois d@ es années.

3. Expliquer en détail toute diﬁ@&:e entre le prix de souscription et
le prix de rachat.

par le souscripteur et en pourcent u montant net investi dans les titres de
'émetteur. Indiquer, le cas échéq,~ s frais de rachat en pourcentage du prix de

rachat. Q/
Instructions 0\

1. rs les frais de souscription ou de rachat varient en fonction
du montant de I'opé , donner le tarif.

g Indiquer brievement toute différence dans les frais de souscription

2. Indiquer les frais de sou§ n en pourcentage du montant total versé

percus Ior e souscription reliée a la conversion ou a I'échange de titres ou au

relnves t de dividendes.
§ : Dans la présente annexe, il faut entendre par «frais de
ption» tous les frais d’administration, notamment les frais reliés a I'établissement

SQ’fadmlnlstratlon d’un plan d’épargne.

4. En donnant le détail des frais de souscription reliés a un plan
d’épargne, indiquer & quel moment au cours de la durée du plan les frais seront pergus.
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5. Donner tous les renseignements sur les droits pour le souscripteur
d'un plan dépargne d'obtenir le remboursement de frais de souscription dans
I'éventualité ou le plan prend fin avant I'échéance.

3. Indiquer brievement tout droit ou toute obligation de réinvestir les
dividendes dans les titres de I'émetteur.

4. Indiquer, s’il y a lieu, la pénalité pour rachat anticipé. Q(b

Rubrique 5: Q
Mode de placement é(l/
\

Décrire brievement le mode de placement des titres offertsys le cas du
placement effectué par un placeur principal, décrire briévemer% ente intervenue

avec ce placeur. Voir les rubriques 21 et 22. (l/
Instructions ?9
1. Indiquer si 'émetteur a l'intention de pla%‘bes titres de fagon continue.
2. Lorsque les titres sont offerts en ¥grfl d’'un plan d'épargne, donner les

principales caractéristiques de ce contrat, not@ent:
1° la mise de fonds inij igﬁlimale;
2° la mise de for@ﬁeure minimale;
3° les déduct opérées sur ces mises de fonds a raison des frais

de souscription; 0
4° | @s de souscription en pourcentage du montant versé par le
n @Ee

souscripteur et e ntage du montant net investi dans les titres de I'émetteur;

6 le montant total des fonds investis par rapport au montant payé par

I’acheteur.Q

«Q\ Dans la présente annexe, il faut entendre par «placeur principal»:

Q{% 1° une personne par lI'entremise de laquelle les titres de I'émetteur
soM placés en vertu d’'un contrat avec I'émetteur ou le gérant prévoyant un droit exclusif
de placer les titres dans une région donnée ou toute autre disposition qui a pour but ou
pour effet d’accorder a un placeur un avantage concurrentiel appréciable sur d’autres
placeurs des titres offerts;
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2° une personne par I'entremise de laquelle ont été placés au moins
25 % des titres de I'émetteur placés durant le dernier exercice, ainsi que les personnes
morales appartenant au méme groupe.

4. Malgré le fait qu’elle soit un placeur principal au sens du paragraphe 3,
une personne peut, avec l'accord de la Commission, étre considérée comme n’étant
pas un placeur principal pour l'application de l'une ou l'autre des rubriques de la

présente annexe.
S

Rubrique 6: (l/
Facteurs de risque \%

1. Mentionner en page de titre ou dans le sommaire du @ectus, sily a
lieu, les facteurs de risque et la nature spéculative de Ientreprls es titres offerts.
Ces renseignements peuvent étre donnés ailleurs dans le pr(ﬁt6 us pourvu qu’il en
soit fait mention en page de titre ou dans le sommaire et nvoi indique ou sont
donnés ces renseignements. - ?\

2. S'’il existe un risque que I'acquéreur degNjit2s soit tenu de répondre a des
appels de fonds au-dela du prix du titre, donne renseignements nécessaires a

I'appréciation du risque.

Rubrique 7: Q‘%

Objectifs d’investissement ?‘
Enoncer précisément les ot@;ﬁfs d’investissement de I'émetteur.

Instructions

Enoncer des obj Qcomme par exemple, la plus-value a long terme ou le
revenu a court term crlre les genres de titres dans lesquels I'émetteur se propose
d’investir.

Rubrique 8
Pollthu estissement

que I'émetteur suit ou compte suivre l'une des pratiques suivantes, l'indiquer
e tlonnant les regles applicables. Indiquer jusqu’a quel point I'émetteur a suivi ces
p%iques au cours des cing dernieres années. Indiquer aussi quelles sont les regles qui
ne peuvent étre changées sans le concours des porteurs de titres de I'émetteur:

1° 'émission de titres autres que ceux visés par le présent
prospectus;

2° 'emprunt de sommes d’argent;
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3° la prise ferme de titres émis par d’'autres émetteurs;

4° la concentration de ses investissements dans un secteur d'activité
particulier,;

5° 'achat et la vente d'immeubles;

6° 'achat et la vente de marchandises et de contrats a ter Qje
marchandises; %

Q
7° I'octroi de préts; é(l/

8° linvestissement d’'une proportion déterminée @ctif dans un
genre particulier de titres (par exemple, des obligations, des ac&)n privilégiées, des

titres financiers, etc.); (l/
9° I'investissement de plus de 10 % de I@ de I'émetteur dans les
titres d’'un autre émetteur; ? .

10° lacquisition de plus de 10 % dQ%es d’'un émetteur;
11° [l'acquisition de titres en v%glﬁercer le contréle ou la gestion;

12°  lacquisition de titrevga fonds commun de placement ou d’une
société d’investissement a capital vari

13° lachatetla e créances hypothécaires;
14° I’acha@%es sur marge et la vente de titres a découvert;
15° I’ac@ition de titres non entierement libéreés;

16° quisition de titres pour lesquels il n'y a pas de marché et de
titres dont la 5 fait 'objet de restrictions;

N
Q/% 18

I'émetteur;

'acquisition de titres d’émetteurs étrangers;

I'acquisition d’or ou de certificats d’or;

19° le nantissement ou [laffectation en hypothéque de biens de
20° la vente de titres en portefeuille a des dirigeants de I'émetteur ou
du gérant, ou l'achat de titres de ces mémes personnes;

21° la garantie de titres ou d’engagements d’'un autre émetteur;
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22° l'achat d’options et de droits ou de bons de souscription;
23° la vente, couverte ou a découvert, d’'options négociées en bourse;

24°  l'acquisition de titres qui peuvent nécessiter de l'acquéreur qu'l
réponde a des appels de fonds au-dela du prix d’achat; (b

25°  tout investissement autre qu’en titres. Q
Instructions : é
1. Il n’est pas nécessaire de faire référence aux pratique @emetteur n'a
pas suivies et ne compte pas suivre. 93

2. Aux fins du paragraphe 7°, la souscription s d’emprunt a titre
d’'investissement n’est pas considérée comme l'octroi d’'un

3. Aux fins du paragraphe 16°, dans le ‘émetteur investit dans des

titres dont la revente comporte des restrictions, de omment ces titres sont évalués
en vue du calcul de la valeur liquidative.

Rubrique 9:

au plus avant la date du prosp provisoire ou du projet de prospectus, concernant
chaque personne morale dontE\ ou plus des titres de quelque catégorie sont détenus

par I'émetteur. 0
N

Diversification de I'actif
Donner, sous forme de t@ﬁ renseignements suivants, arrétés a 30 jours

Dénomination sociale chté principale Pourcentage des titres Pourcentage de I'actif
et adresse du siege de la catégorie de I'émetteur investi
social 0 appartenant a dans ces titres
(/ N I’émetteur
\\CQ
e 10
de gestion
1. Indiquer la méthode selon laquelle sont établis les frais de gestion et, en

ventilant selon gu’elles sont a la charge de I'émetteur ou des porteurs, les autres
dépenses le cas échéant. Renvoyer aux états financiers contenus au prospectus pour
les détails concernant les frais de gestion et, le cas échéant, les autres dépenses a la
charge de I'émetteur.
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2. Présenter sous forme de tableau I'évolution du ratio des dépenses de
gestion, c’est-a-dire le total des frais et autres dépenses payés ou payables par
I’émetteur au cours de chacun des cing derniers exercices, exprimé en pourcentage de
l'actif net moyen administré au cours de chaque exercice. Il faut aussi décrire
brievement la méthode de calcul du pourcentage et rappeler que le ratio des dépenses
de gestion peut varier d'un fonds commun de placement ou d'une société
d’'investissement a capital variable a l'autre.

Q?

Instructions Q

gtlﬁroposé

u un effet
rgcent, indiquer

1. Lorsque les frais de gestion sont modifiés ou lorsqu’il
de les modifier et que cette modification, si elle avait été en vigueur,
sur le ratio des dépenses de gestion pour I'exercice financier le pl
I'effet de cette modification. Q)

2. Lorsque l'exercice couvre une péri e(laUtre gu'une année
complete, il faut calculer le ratio sur une base annuelle,pPkggiser la période visée et
mentionner que le ratio des dépenses de gestion est présegt® sur une base annuelle.

3. Dans la présente rubrique, «I’a&et moyen» est la moyenne de la
valeur de l'actif net déterminé a chaque date luation de I'émetteur et avant la
déduction des frais de gestion et des autre%é enses; il faut entendre par «autres

dépenses» toutes les autres dépenses faiff@s~dans le cours de l'activit¢ normale de
I'émetteur, sauf les courtages sur les opé s de portefeuille et les impots.

4. Lorsqu’un ém eﬁwestit dans un fonds commun de placement
OU une société d'investissementg‘ ital variable, le ratio des dépenses de gestion doit

étre calculé en tenant compte euls postes de l'actif de I'émetteur sur lesquels les
frais de gestion sont imputé@

5. Les@ts financiers doivent donner le détail des frais de gestion et
des autres dépen§QJa charge de I'émetteur.

g/ es frais a la charge des porteurs plutét que de I'émetteur pour des
services particulers comme la rémunération de fiduciaire pour les régimes enregistrés
d’épargn ite, les frais de rachat, les frais de transfert de fonds entre sociétés
d’'investi xment a capital variable ou fonds communs de placement reliés, ou les frais
exigég pOur tout autre service particulier rendu a une catégorie d’épargnants, sont
é&éparément, dans un seul tableau, et ne sont pas inclus dans le calcul du ratio

d épenses de gestion.

Rubrique 11:
Régime fiscal de I'émetteur

Indiquer en termes généraux comment sont imposés les revenus et les gains en
capital de 'émetteur.
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Rubrique 12:
Régime fiscal des porteurs

Indiguer en termes généraux les conséquences fiscales pour les porteurs des
titres offerts:

1° de toute distribution a ces porteurs sous forme de divider@y
compris les sommes réinvesties; (19

2° du rachat des titres; \%
3° de la vente des titres; 30

4° du transfert de fonds entre sociétés d’im&ssement a capital
variable ou fonds communs de placement, le cas échéant.

Rubrique 13: 03
Promoteur Q
Lorsquil y a eu un promoteur de ’é%teur au cours des cing anneées
précédentes, donner les renseignements suj
1° son nom, la natur ?’{a valeur de toute contrepartie recue ou a
recevoir de I'émetteur;

2° la nature aleur des biens, services ou autres contreparties
regus ou a recevoir du promoté& ar '’émetteur;

3° lor emetteur a acquis au cours des deux derniéres années ou
doit acquérir un élemen¥ d’actif d’'un promoteur, indiquer le prix d’acquisition et la
méthode de déteri&t}on du prix. Identifier la personne qui a établi ce prix et indiquer,
le cas échéant tion de cette personne avec I'’émetteur ou le promoteur. Indiquer
le colt et la da acquisition par le promoteur de cet élément d’actif.

Rubrig%@

Litiges cours

§crire brievement tout litige important dans lequel I'émetteur est partie ou qui porte sur
certains de ses biens.

Instructions

Indiquer la désignation du tribunal ou de l'organisme compétent, la date de
l'introduction de l'affaire, les principales parties intéressées, la nature de la demande et,
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le cas échéant, la somme demandée. Mentionner également si la procédure est
contestée et indiquer I'état actuel de la procédure.

Rubrique 15:
Actions — parts
1. Décrire les actions ou les parts offertes, en donnant notammeni.les
renseignements suivants: Q
1° le droit au dividende; (19

2° le droit de vote; \é
»

3° les droits en cas de liquidation ou de partage;%

4° le droit préférentiel de souscription; 0(1/

5° le droit de conversion; 03 Q

6° les conditions relatives au rao@a 'achat en vue de l'annulation
ou a la remise des actions;

7° les obligations de ré@%e a tout autre appel de fonds par

-

I'émetteur: ?\
8° les clauses rteeg a la modification de ces droits et conditions.
2 Si les droits Qﬁorteurs peuvent étre modifiés autrement qu’en

conformité des condition évues lors de I'émission ou des dispositions de la loi
applicable, en faire état liquer brievement.

Instructions QQ‘

\b Exposer brievement les seules conditions qui sont importantes pour
'appréciati titre par I'épargnant, sans donner la teneur du texte.

\ 2. Si les droits afférents aux actions ou aux parts offertes sont
sut@tiellement limités par ceux afférents a une autre valeur ou si une autre valeur
p@ rang avant ces actions ou vient au méme rang qu’elles, donner les
renéeignements nécessaires sur cette autre valeur afin que [|'épargnant puisse
apprécier les droits afférents aux actions. Lorsque des titres sont offerts en échange,
donner une description appropriée des titres en échange desquels ils sont proposeés.
Toutefois, omettre les renseignements relatifs aux catégories de titres qui doivent étre
rachetés ou autrement retirés de la circulation lorsque les mesures nécessaires au
rachat ou au retrait ont été prises ou le seront avant la livraison des actions faisant
I'objet du placement.
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3. Le texte des clauses applicables aux actions peut étre donné en
annexe ou prospectus.

Rubrique 16:
Dividendes

Indiquer le montant des dividendes par action, y compris les divi
réinvestis, ou de toute autre distribution faite au cours de chacun des cin
exercices financiers avant la date du prospectus provisoire ou du projet de pr

Rubrique 17: \
Dirigeants et fiduciaires 30

Donner le nom et 'adresse de chacun des dirigeants et fidué’%@s de I'émetteur, ses
fonctions actuelles et les principaux postes occupés au@u s des cing dernieres

années. ?\
Instructions Q‘b

1. On peut ne donner comm aglle'sse que le lieu de résidence ou une
case postale, mais la Commission peut al mander qu’on lui fournisse l'adresse
complete.

2. Lorsque les fonc principales d’un dirigeant consistent en un

poste de direction auprés d’une%@société, indiquer l'activité principale de celle-ci.

N

Rubrique 18:
Rémunération des diri @ et fiduciaires

1. Les fo%.communs de placement ou les sociétés d'investissement a
capital variable remunerent directement des dirigeants autres que les
administrateur fournir I'information prévue par la rubrique 22 de I'annexe I,

2. C? s sociétés d’investissement a capital variable dont la gestion est confiée
a uneiﬁie e de gestion en vertu d’'un contrat de gestion et les fonds communs de
placement dont la gestion est confiee a un fiduciaire en vertu d'un acte de fiducie
dﬁt l'information suivante:

1° le montant global versé aux administrateurs ou aux fiduciaires pour
chaque exercice en cause;

2° le montant global des dépenses remboursées aux administrateurs
ou aux fiduciaires en vue de I'accomplissement de leurs fonctions d’administrateurs ou
de fiduciaire.
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Cependant, cette information peut étre donnée dans les états financiers annuels.

De plus, ces émetteurs doivent attester dans le prospectus ou la notice annuelle
gue les montants indiqués aux états financiers comme paiement ou remboursement
aux administrateurs ou fiduciaires constituent la seule rémunération versée aux
administrateurs et fiduciaires.

Rubrique 19: Q(b
Préts aux dirigeants Q

Donner linformation sur tout prét consenti a un dirigeant, & un idat a des
fonctions d’administrateur ou a une personne avec qui ce dirigeant ou ¢ didat a des
liens, dans la mesure ou il ne s’agit pas d’un prét de caractére courans

Instructions (’&

1. Donner le nom et l'adresse de toute perso Qénéficiaire d'un tel prét.
On peut ne donner comme adresse que le lieu de résidﬁgc Ou une case postale.

2. Donner I'encours le plus élevé des consentis par 'émetteur ou ses
filiales a chacune de ces personnes au cours d nier exercice, la nature du prét et
'opération qui y a donné lieu, le solde couran@e taux d’intérét.

3. Il faut entendre par «prét ie ctere courant»:
u

1° un prét conseQ’i mémes conditions a 'ensemble des salariés et
qui n’excéde pas 25 000 $; Q/

2° un prét\¢onsenti a un dirigeant qui exerce ses fonctions a temps
plein, pourvu que ce pr. # inférieur a son salaire annuel et soit entierement garanti

par une hypothéque Qr résidence;

3° n prét consenti a un dirigeant qui n'exerce pas ses fonctions a
temps plein o\:§we personne avec qui il a des liens pourvu que I'octroi de crédit fasse
partie de Jastiyité normale de I'émetteur, que le prét soit consenti aux mémes
conditio @aux clients, qu’il ne comporte pas un risque de recouvrement inhabituel et
qu’il n’e&e e pas le plus grand de 200 000 $ ou 5 % de l'avoir des actionnaires pour

I’er@ble des préts consentis;

4° un prét consenti a l'occasion d’achat effectués aux conditions
normales du commerce ou résultant d’avances de frais de voyage ou de représentation,
pourvu que les modalités de remboursement soient conformes aux pratiques
commerciales.

Rubrique 20:
Dépositaire des titres du portefeuille
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1. Donner le nom, l'adresse du principal établissement et la nature de
l'activité de tout dépositaire des titres du portefeuille de I'émetteur ainsi que le lieu ou
sont matériellement gardés les titres. Le nom du dépositaire peut étre omis s'il s'agit
d'une banque régie par la Loi sur les banques et les opérations bancaires
(S.C. 1980-81-82, c. C-40) ou avec le consentement de la Commission.

2. Indiguer brievement le contenu de I'entente conclue avec le déposit@

Rubrique 21: (19

Exercice des principales fonctions %

1. Exposer brievement la maniere dont les fonctions suiv&Sé de I'émetteur
sont accomplies et nommer les personnes qui en sont respgrsables en indiquant
comment ces fonctions sont coordonnées et, dans la mesure aﬁme guelconque de
ces fonctions n’est pas exécutée par des employés de I'ém , les nom et adresse
des personnes responsables de I'exécution de ces fonctiov

1° la gestion de I'émetteur, a I’exce@de la gestion du portefeuille;
2° la gestion du portefeuille; (19

3° 'analyse des investiss

4° les recommandat@g investissement;
50 les demsmr@estlssement;

6° les o%ations de portefeuille et les contrats relatifs a leur

exécution; 0

7° Q cement des titres offerts.

2. jonner le nom et I'adresse de chacun des dirigeants des personnes
morales mgAtQnées en réponse au paragraphe 1.

\ Indiquer la méthode de détermination des frais de gestion et donner le
tota% rais payés au cours de chacun des 5 derniers exercices complétés et pendant
% ice en cours. Ces renseignements sont arrétés a 30 jours au plus avant la date
rospectus provisoire ou du projet de prospectus.

4. Indiqguer dans quelles circonstances il peut étre mis fin au contrat de
gestion.
5. Déclarer tout conflit d’'intéréts ou toute possibilité de conflit d'intéréts entre

I'émetteur et les personnes nommeées en réponse au paragraphe 1.
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Instructions

1. On peut ne donner comme adresse que le lieu de résidence ou une case
postale, mais la Commission peut alors demander qu'on lui fournisse l'adresse
compléte.

2. Relativement aux informations concernant le placement des titres, r
seulement le nom et I'adresse du placeur principal. Q

3. Relativement aux informations concernant les opérations de r(tl(euille et
les contrats relatifs a leur exécution, donner seulement le nom et I'adr u courtier
principal et de brefs détails sur les sujets suivants: 3

1° le colt total des titres acquis par I’émettq‘s@J cours du dernier
exercice, en distinguant:

a) les titres émis ou garantis p?“un état ou l'une de ses
subdivisions;

b) les billets a court termél/Q
C) les autres titresQ@

2° le codt total des @ portefeuille au début et a la fin du dernier
exercice de I'émetteur;

3° la méthogggﬁu les criteres utilisés pour attribuer I'exécution
d’opérations aux personne%mg gées dans le placement des titres de I'émetteur;

4° la @hode ou les criteres utilisés pour attribuer I'exécution
d’opérations aux fq eurs de services (statistiques. recherches, etc.) de I'émetteur
ou du gérant; Q/Q
@ le courtage payé au courtier principal au cours des trois derniers
exercice @lndiquant le montant payé chaque année et le pourcentage représenté
par ce.m ant par rapport a la totalité des courtages payés par I'émetteur.

: Si une ou plusieurs personnes remplissent plus d'une des fonctions
a elles réfere la présente rubrique, en faire état et donner les détails de toutes les
fonctions remplies.

5. Aux fins de la présente annexe, le terme «courtier principal» comprend:

1° une personne par l'entremise de laquelle sont effectuées les
opérations de portefeuille de I'émetteur aux termes d’'une entente contractuelle avec
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I’émetteur ou son gérant prévoyant un droit exclusif ou toute autre disposition qui a pour
but ou pour effet d’accorder un avantage concurrentiel appréciable sur les autres
courtiers pour effectuer ces opérations;

2° une personne par I'entremise de laquelle au moins 15 % des
opérations de portefeuille de I'émetteur ont été effectuées au cours du dernier exercice,
ainsi que les personnes morales appartenant au méme groupe.

6. Malgré le fait qu’elle soit un courtier principal au sens du para 5,
une personne peut, avec l'accord de la Commission, étre considérée com ‘étant
pas un courtier principal pour l'application de l'une ou l'autre des rubNgu&s de la

présente annexe. 0\

Rubrique 22: Q)
Personnes ayant des liens avec I'émetteur (’l/

Donner, relativement a toute personne mentionné ponse au paragraphe 1
de la rubrique 21, les informations suivantes: 03

1. Si cette personne: Q

(19

2° est un dirigeant ’%tersonne morale appartenant au méme
groupe que I'émetteur ou a des liens ette personne morale;

3° est un dir@t‘d’une personne morale ayant des liens avec
'émetteur ou a des liens avecbq personne morale.

1° a des liens avec I'émettelt;

en faire ét, \bonner le détail de la relation.

2. Si I’é@Q&ur:

\5 a des liens avec cette personne;
: a des liens avec une personne morale appartenant au méme

groupe u@tte personne;

° a des liens avec une personne morale qui a des liens avec cette

3. Si une personne qui a des liens avec I'émetteur a également des liens
avec la personne mentionnée, en faire état et donner le détail de la relation.
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4. Si cette personne a passé un contrat avec [|'émetteur, le décrire
brievement, indiquer le mode de fixation de la rémunération de cette personne et
donner le montant de la rémunération payée ou payable par I'émetteur a cette personne
au cours du dernier exercice de I'émetteur.

5. Si une personne mentionnée en réponse au paragraphe 1 de la rubrique
21 a des liens avec une autre personne qui y est mentionnée, en faire état et donner le
détail de cette relation.

6. Chaque fois que la Commission le requiert, faire état de I’Q@ience
professionnelle de cette personne et, dans le cas d'une personne mor\sle, de ses

dirigeants. 0\

Rubrique 23:

Principaux porteurs (lg)

1. Donner, pour chaque catégorie de valeurs@ortant droit de vote de
'émetteur ou du gérant, le nombre de titres détenuspar{chaque porteur de plus de
10 % des titres de la catégorie. Si les titres sont im %ulés au nom d’'une personne
autre que le propriétaire, indiquer le nom de celu %onner les nom et adresse des
porteurs et le pourcentage de titres détenus dans‘&que catégorie de valeurs.

Nom et Emetteur ou Catégorie%" Nombre de Pourcentage par
adresse du gérant vale% titres rapport aux titres de la
porteur catégorie
N
A
s X 2/

2. Si une per 0@% dont le nom est donné en réponse au paragraphe 1
détient plus de 10 %: é

1° s titres d’'une catégorie de titres comportant droit de vote du
placeur princi& du courtier principal ou de la société qui les contréle ou de leur

filiale;

\22° d’'un droit de propriété dans I'entreprise du placeur principal ou du
courg incipal de I'émetteur.
% donner le pourcentage représenté par ces titres ou ce droit.

3. Indigquer pour chaque catégorie de titres comportant droit de vote:

1° de I'’émetteur, de la société mere ou d’'une filiale, le pourcentage
détenu par 'ensemble des dirigeants et des fiduciaires de I'émetteur;
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2° du gérant, de la société mere ou d'une filiale, le pourcentage
détenu par 'ensemble des dirigeants du gérant.

Dénomination sociale ~ Emetteur ou relation Catégorie de valeur Pourcentage par
avec I'émetteur rapport aux titres de la
catégorie

H

Q”
Instructions (l,
1. Les informations exigées par les paragraphes 1 et @sla présente

rubrique sont présentées sous forme de tableau et elles sont arrétée jours au plus
avant la date du prospectus provisoire ou du projet de prospectus%

2. Lorsqu'une personne morale est le porteur d&\pl¥s de 10 % des titres
d’'une catégorie de titres de I'émetteur, la Commission p iger que soit indiqué le
nom de toute personne qui est propriétaire de plus d (%des titres d’'une catégorie
donnant droit de vote de cette personne morale. Q

3. Pour déterminer si une personne orteur de plus de 10 % des titres
d’'une catégorie comportant droit de vote, il f enir compte de tous les titres détenus,
gu’ils soient immatriculés ou non au nom d e personne.

4. Lorsque des titres com droit de vote sont offerts dans le cadre d’'un
plan de souscription, d’une opératj regroupement ou de restructuration du capital,
donner, dans la mesure du posgib¥e, le pourcentage des titres, pour chaque catégorie
de valeurs, qui sera détenu pahk rincipaux porteurs a la suite de I'opération.

5. Lorsque, @n naissance de I'émetteur ou du gérant, plus de 10 % des
titres d’'une catégoriedewaleurs comportant droit de vote font I'objet d’'une convention
de fiducie de vote ne entente de méme nature, donner la désignation de cette
catégorie, le nopabge)ou le montant des titres qui en font I'objet ainsi que la durée de la
convention. [@w aussi les nom et adresse des fiduciaires et décrire brievement leurs
droits de v les autres pouvoirs accordés par la convention.

'Q\ Lorsque, a la connaissance de I'’émetteur, de la société meére, du gérant
%a société meére, une personne mentionnée en réponse au paragraphe 1 a des
vec une autre personne mentionnée au prospectus ou est une personne morale

ou
i
appartenant au méme groupe que cette autre personne, indiquer la nature de ces liens.

Rubrique 24:
Dirigeants et autres personnes intéressés dans des opérations importantes

Décrire brievement lintérét des personnes suivantes dans toute opération
importante conclue au cours des trois années qui précedent la date du prospectus
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provisoire ou du projet de prospectus ou dans toute opération projetée qui a eu ou aura
un effet important sur 'émetteur ou I'une de ses filiales:

1° le gérant de I'émetteur;
2° le placeur principal de I'émetteur;
3° le courtier principal de I'émetteur; Q(b

4° un dirigeant ou un fiduciaire de I'’émetteur ou des g)nnes
mentionnées en 1°, 2°, 3°; s

5° un porteur de titres mentionné en réponse au @raphe 1dela
rubrique 23;

6° une personne qui a des liens av q,nne des personnes
mentionnées ci-dessus ou une personne morale qui appe iept au méme groupe que

celle-ci.
Q2

Instructions Q

1. Donner une bréve description dqg)aﬁration. Indiquer le nom et I'adresse
de chaque personne intéressée et sa relatiQ@ c I'émetteur.

2. Lorsqu'il s’agit de l'ach % la vente d’éléments d’actif par I'émetteur,
dans la mesure ou il ne s’agit pa opération de caractére courant, donner le prix
d’achat et le prix payé par le v Qﬂ? lorsque celui-ci les a acquis au cours des deux
années précédant 'opération. ,\

La présent ique s'applique aux intéréts tenant a | a propriété de titres
de Iemetteur seuleme rsque le porteur recoit un avantage qui n’est pas attribué
dans les mémes c ns aux autres porteurs de la méme catégorie de titres.

@ ation prévue par la présente rubrique n'est pas exigée dans les
cas suwan

§\ 1° le tarif ou les frais sont établis par la loi ou résultent d’'un appel a la
corg
% 2° la personne n'est intéressée a l'opération qu'en tant
gu'administrateur d’'une société qui est partie a 'opération;

3° la personne intéressée intervient en tant que banque ou autre

dépositaire de fonds, agent des transferts, agent chargé de la tenue des registres,
fiduciaire en vertu d’'un acte de fiducie ou dans des fonctions similaires;
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4° la personne intéressée ne doit pas recevoir plus, de 50 000 $,
compte tenu de tout versement périodique prévu par le contrat, par exemple dans le
cas d’'un bail;

5° la personne intéressée ne recoit aucune rémunération pour
'opération, pourvu que soient réunies les conditions suivantes:

a) elle est intéressée en tant que propriétaire de moins d f@/
des titres d’une catégorie de valeur d’'une société qui est partie a I'opération; PQ

b) il s’agit d’'une opération courante conclue da %dre de
I'activité normale de I'émetteur.

services est dispensée de fournir I'information prévue par la te rubrique si elle
n'est intéressée qu’en tant que propriétaire de moins de 1Q %\des titres comportant
droit de vote d’'une société qui est partie a I'opération.

5. La personne intéressée a cause de la remuneratlgn buchee pour des

Rubrique 25: 0.)
Vérificateur, agent des transferts et agent char la tenue des registres
1. Donner le nom et I'adresse du v&uficateur.

des registres de I'’émetteur et indique le ou sont gardés les registres des transferts
des titres de I'émetteur.

Rubrique 26: '\Q/

Contrats importants 0

2. Donner le nom de I’age&tansferts et de I'agent chargé de la tenue

Donner l'infor 0; sur tout contrat important conclu par I'émetteur au cours des
deux années qui @B'ent la date du prospectus provisoire ou du projet de prospectus;

donner notam% date du contrat, le nom des parties et une breve description.
Indiquer les Wons dans lesquelles ces contrats peuvent étre consultés pendant la
durée du ent. -

Ins gl‘rkns
g( 1. Dresser une liste de tous les contrats importants, en indiquant ceux qui

sont décrits ailleurs dans le prospectus et en donnant l'information concernant les
autres. Ne pas tenir compte des contrats conclus dans le cadre de I'activité normale.

2. Dans les cas ou l'information sur un contrat, sans étre indispensable a la
protection des épargnants risquerait de compromettre I'avantage qui en est tiré, la
Commission peut autoriser I'omission de la description de celui-ci.
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Rubrique 27:
Autres fait importants

Donner l'information sur tout autre fait important susceptible d’affecter la valeur
ou le cours des titres qui font I'objet du placement.

Rubrique 28

Droits de résolution et sanctions civiles Q(b
Le prospectus contient la mention suivante: (19
«Les lois établies par diverses autorités législatives au Can \;conférent a

'acquéreur un droit de résolution, qui ne peut étre exercé que dans jours suivant

la réception du prospectus et des modifications. Dans le cas d; n d'épargne, le

délai pour la résolution peut étre plus long. (l/

Ces lois permettent également a l'acquéreur de Qﬂder la nullité ou, dans
certains cas, des dommages-intéréts par suite d’opégatiofis de placement effectuees
avec un prospectus contenant des informations faus H.'bu trompeuses ou par suite de
la non-transmission du prospectus. Toutefois diverses actions doivent étre
exerceées dans des délais déterminés. On se repqQf€ra aux dispositions applicables et
on consultera éventuellement un avocat.».

D. 660-83, Ann. Il; D. 1263-85, a. 83; D; -85, a. 82, D. 697-87, a. 37.
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ANNEXE I
PROSPECTUS DANS LE CAS DE TITRES PLACES PAR L'INTERMEDIAIRE D'UNE
BOURSE

Le prospectus contient la mise en garde prévue a larticle 30 du réglement
compte tenu des adaptations nécessaires.

La page de titre contient un résumé des conditions et du mode de plac@bt.

Lorsque le contrat contient une clause de sauvegarde, le mentionner. Q
Rubrique 1 %
Dénomination sociale et constitution de I’émetteur 0\

Donner la dénomination sociale de I'’émetteur, I'adresse ) siege social, la
loi en vertu de laquelle il est constitué et la date de sa consti . Mentionner toute
modification importante de son acte constitutif. 0
Rubrique 2: E
Placement Q‘b

1. Décrire la valeur et indiquer le n de titres a placer. Lorsque les titres

sont placés pour le compte d’'un porteur. mer, donner le nombre de titres qu'il
détient, la date d’acquisition, le codt au t Qrpar unité, le nombre de titres a placer et
le solde au terme du placement. §“

2. Mentionner que le placés pour le compte d'un porteur le seront
seulement lorsque les titres de teur I'auront éte. -

3. Dans le cas ¢’'agtions subalternes, se conformer aux instruction générales
de la Commission. Q

Rubrique 3: 2

Repartltloné U|tdu placement
e

prix d’offre, la rémunération du courtier et le produit net du placement

par unQ u total.

il est impossible de donner ces informations, mentionner la méthode de
mination du prix d'offre et de la rémunération du courtier.

Donner la variation des cours durant les 90 jours précédant la date du
prospectus.

Rubrique 4:
Mode de placement
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Décrire brievement le mode de placement. Donner le détail de tout contrat de
placement conclu ou prévu, des options consenties ou celle que l'on projette de
consentir et le nom et I'adresse de chaque courtier ou porteur d’options.

Fournir la méme information a propos de la sous-traitance ou de la cession du
placement ou des options.

Rubrique 5: Q
Facteurs de risque (l/

1. Mentionner en page de titre, s’il y a lieu, les facteurs de ri et la nature
spéculative de l'entreprise et des titres offerts. Ces renseignem peuvent étre
donnés ailleurs dans le prospectus pourvu qu’il en soit fait menti page de titre et
gu’un renvoi indique ou sont donnés ces renseignements. (l/

2. En plus de facteurs communs a un secteur Qvités, il faut mentionner
tout facteur particulier susceptible d’affecter I’apprécla%io des risques que ferait un
épargnant aviseé. Q

3. S’il existe un risque que la respo llité de l'acquéreur des titres soit

engagée au dela du prix du titre, domG;D les renseignements nécessaires a
I'appréciation du risque.

Rubrique 5.1 &
Dilution Q~

Mentionner en page de'ﬁq , S'il'y a lieu, la dilution des titres offerts, calculée sur
I'actif corporel net comp nu du placement. Cette information peut étre donnée
ailleurs dans le prospe ourvu qu’il en soit fait mention en page de titre et qu’un
renvoi indique ou egtydovinée cette information. Présenter sous la forme du tableau

suivant: 0

Dilutio tion
Prixe¥ ¢
Al porel net avant le placement $

%’ entation de I'actif corporel net résultant du placement $

if corporel net compte tenu du placement $
Dilution pour le souscripteur $

% Pourcentage de dilution par rapport au prix d’offre %

Instructions

1. L'émetteur n'a pas a donner l'information prévue par cette rubrique
lorsqu’elle est dépourvue d’intérét.
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2. Aux fins du calcul de I'actif corporel net compte tenu du placement, il faut
déduire la rémunération du placeur et les frais relatifs au placement.

Rubrique 6:
Principaux porteurs des titres du courtier ou du porteur d’options

Donner le nom et I'adresse de toute personne qui détient plus de 10 % des {itres
d’'une personne mentionnée a la rubrique 4 ainsi que le nombre et le pourcentaQ S
titres comportant droit de vote qu’elle détient. (19

Rubrique 7: \é

Emploi du produit net du placement 0

Indiquer les principaux emplois envisagés et les fonds @J}pour chacun de
ces emplois. gl/

Si des fonds importants doivent venir en complén@u produit du placement,
indiquer les sommes et leur provenance. 03

Rubrique 8: (19
Dirigeants %

Donner le nom et I'adresse de ch es dirigeants de I'émetteur, ses fonctions
actuelles et les principaux postes occ u cours des cing derniéres années.

Dans le cas d’une société tere d’exploration et de mise en valeur, mentionner
le temps approximatif que cha& irigeant ou promoteur entend consacrer aux affaires
de I'’émetteur et la nature dy travail qui sera effectué. Donner également pour chacune
des personnes mentionng récédemment les renseignements suivants:

1° Qo,rmation et I'expérience professionnelles pertinentes;
Q/ a profession principale au cours des dix dernieres années, avec
mention du Yde l'adresse de I'établissement et de la nature de l'activité de toute

entreprisi ant plus de 10 % de leur temps;

% 3° les relations, autres que dans le cours de son activité normale,

p t les dix derniéres années, avec des sociétés minieres d’exploration et de mise
e eur qui ont fait appel publiguement a I'épargne, en indiquant:

a) le nom de la société;

b) 'état actuel de la société, notamment si la charte est

annulée, si la société est inactive, si les opérations sur les valeursont interdites ou non
et si les titres sont inscrits a la cote d’'une bourse,;
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C) la nature de la relation, notamment: preneur ferme, placeur,
promoteur, dirigeant, salarié, conseiller en indiquant les périodes précises.

Dans le cas du promoteur, donner les détails sur cette activité, par exemple, le
fonds collectés, le responsable de la collecte, le moment et le mode de collecte, la
partie de ces fonds affectée directement a I'exploration ou a la mise en valeur.

Rubrique 9: (b
q QQ

Structure du capital

Donner la composition du capital-actions et du capital d’emprunt@!(netteur,
notamment le montant des titres autorisés et de ceux en circulation. 0\

Rubrique 10: Q)
Paiement au promoteur (l/
Donner le détail de tout paiement comptant ou en de I'émetteur fait ou que

'on se propose de faire a un promoteur ou a umjn rmédiaire relativement au
placement projeté. QQ

Rubrique 11: %(1/

Activité de I’émetteur Q‘

Décrire brievement la nature de tivité actuelle et projetée de I'émetteur et de
ses filiales. La description ne copge que l'activité effective et non l'objet et les

pouvoirs inscrits dans les docum nstitutifs.
Rubrique 12: 0\
Terrains 0
Dans le cas entreprise du secteur primaire, décrire brievement chacun des

terrains importantssyrlesquels I'émetteur ou une filiale possede ou prévoit posséder un
droit quelcoan compris un bail ou une option.

D cas d'une entreprise des secteurs secondaire ou tertiaire, décrire
brieve les principaux immeubles de I'émetteur et de ses filiales. Si I'un de ces
imr@)les est greveé d’'un droit réel, en faire état et le décrire.

R&ique 13:

Réserves de minerais, d’huile ou de gaz

Dans le cas d'une entreprise du secteurs primaire, indiquer si I'existence de
réserves de minerais de teneur commerciale a été établie et, dans le cas dune
entreprise pétroliere ou gaziéere, les réserves d’huile ou de gaz susceptibles d’étre
récuperées.
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Rubrique- 14:
Travaux d’exploration et de mise en valeur

Dans le cas d'une entreprise du secteur primaire, mentionner brievement les
travaux d’exploration et de mise en valeur réalisés par I'émetteur au cours de la
derniére année et en donner les résultats. (b

Rubrique 15:
Acquisition de terrains, d’actions ou d’éléments d’actif : (l/

Dans le cas dune entreprise du secteur primaire, donner@%vement les
renseignements pertinents concernant les terrains acquis au cours § rois dernieres
années par I'émetteur, une filiale ou une personne avec qui il a d€&iens et notamment,
le nom et I'adresse du vendeur, le codt ou le colt prévu et, lor e vendeur est initié
a I'égard de I'émetteur, promoteur ou une personne avec quiN'initi€ ou le promoteur a
des liens, le déclarer et décrire le lien. ?\

Dans le cas d’'une entreprise des secteurs s ‘baire ou tertiaire, décrire toutes
les acquisitions importantes d’actions ou d’élém ctif par I'’émetteur ou ses filiales
au cours des trois dernieres années. DonnerJe pem et I'adresse du vendeur, le prix
payé ou a payer par I'émetteur et le prix pa % le vendeur. Lorsque ce dernier est ou
a été un initié ou un promoteur de I'émeft u d’'une de ses filiales ou une personne
avec qui 'initié ou le promoteur a des@diquer la nature de ce lien.

Rubrique 16: &

Promoteur '\

Donner le nom de P personne qui a été un promoteur de I'émetteur au cours
des deux derniéres an ‘@ et, si l'information n’a pas déja été fournie a la rubrique 10
ou 15, la nature et aleur de toute contrepartie recue ou a recevoir par chaque
promoteur.

Rubrique
Titres érﬂ\ contrepartie de terrains, d’actions ou d’éléments d’actifs

%Lorsqu’une acquisition mentionnée a la rubriqgue 15 a été ou sera payée par
I”% lon de titres de I'émetteur ou d’une filiale, donner:

1° le nombre de titres émis ou a émettre au vendeur comme
contrepartie;

2° le nombre et le pourcentage de titres détenus ou qui seront
détenus par le vendeur suite a I'opération.
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En réponse au paragraphe 2°, ne donner le pourcentage que s'il est supérieur
a 5 % des titres en cours de I'émetteur ou de la filiale selon le cas. Lorsque le vendeur
est une société, donner le nom et I'adresse des initiés a I'égard de celle-ci.

Rubrique 18:
Actions bloguées

Donner le nombre et, lorsque ce dernier excede 5 %, le pourcentage d
comportant droit de vote de I'émetteur bloqués entre les mains d'un tiers.

retrouvera la libre disposition.

0@
Rubrique 19: 3

Principaux porteurs Q)

Donner le nombre de titres comportant droit de vote détenu (kaque porteur de plus
de 5 % des titres de I'émetteur. Si les titres sont immatri au nom d’'une personne
autre que le propriétaire, indiquer le nom de celui-ci. renselgnements demandés

sont arrétés a 30 jours au plus avant la date du pro

Rubrique 20: %(1/
Litiges en cours Q‘

Décrire brievement tout I|t|ge nt dans lequel I'émetteur ou une filiale est
partie ou qui porte sur certains urs biens. Donner le méme renseignement
concernant tout litige éventuel i | t connu.

Rubrique 21:
Rémunération des diri et des initiés

Donner l'inform @exigée par la rubrique 22 de I'annexe 1. Dans le cas des autres
initiés, donner \b) tant global de la rémunération versée pour chaque exercice
financier en ¢ Dans le cas d’'une rémunération autre qu’en especes, en indiquer la
valeur ou, tﬁ Ia est impossible, la décrire.

Rubri 2:
%@,s droits et bons de souscription

Donner l'information exigée par la rubrique 24 de I'annexe 1.

Rubrique 23:
Préts aux dirigeants

Donner l'information exigée par la rubrique 23 de I'annexe 1.
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Rubrique 24:
Dirigeants et autres personnes intéressés dans des opérations importantes

Donner l'information exigée par la rubrique 29 de I'annexe 1.

Rubrique 25:

Filiales et participations (b
Donner l'information exigée par la rubrique 17 de I'annexe 1. (l/QQ

Rubrique 26: %

Placements antérieurs 0\

négociés dans les 12 mois précédant la date du prospectus. D le nombre de titres
placés a chacun des prix indiqués. Donner la variation des rs et le nombre de titres
négociés pour chague mois au cours de la période mentio précédemment.

Indiquer les prix auxquels les titres de I'émetteur ont ét(éﬁ@é au comptant ou

Si des titres ont été émis en contrepartie d Ov)ces rendus, en mentionner la
nature et la valeur et donner le nom et I'adresse ersonne qui a regu les titres.

Rubrique 27: Q‘%

Contrats importants

Donner l'information sur tou (ﬁt important conclu par I'émetteur ou une filiale
au cours des deux années qui pig nt la date du prospectus. Ne donner I'information
gue pour un contrat encor cours et non déclaré dans une des rubriques

précédentes. 0
Rubrique 28: Q

Autres faits impor. @s

Donner l'infor
cours des tj

sur tout autre fait important susceptible d’affecter la valeur ou le
ui font I'objet du placement.

nn. lll; D. 1263-85, a. 84 et 85, D. 697-87. aé 38 et 39.
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ANNEXE IV )
PROSPECTUS S IMPLIFIE

L'émetteur assujetti qui remplit les conditions prévues par l'article 18 de la Loi ne
présente que l'information indiquée dans la partie A s’il remplit en outre les conditions
prévue aux paragraphes 1° et 2° de t'article 160 ou a l'article 161 ou 162 du réglement;
sinon, il présente aussi I'information indiquée dans la partie B.

PARTIE A QQ(b
Rubrique 1: é(ll
q : \

Répartition du produit du placement 0
1. Les renseignements concernant la répartition du @Qit du placement
portent sur tous les titres dont le réglement est exigé au com ﬁl} auf dans le cas du
placement de titres d’emprunt ou d’actions privileégiées convertibles a prix non
déterminé, et sont présentés sous forme de tableau en de titre du prospectus
simplifié. (b
Prix d’offre Rémgderation du Produit du
cqurti placement*

Par unité

&
Total \\?\
S &

* Avant déduction des frais d’émission es@ i $

2. Dans Je cas du %!ement de titres d’emprunt ou d’actions privilégiées
non convertibles a prix n terminé, donner, au lieu du tableau ci-dessus, les
renseignements suivant ge de titre du prospectus simplifié:

1° Q—méthode de détermination du prix d'offre, c’est-a-dire un prix
déterminé en fo 0@1 du cours d’'une valeur déterminée sur un marché donné, un prix
égal au cours ment de la souscription, ou un prix négocié avec les souscripteurs;

° lorsque le prix d’'offre est déterminé en fonction du cours d’'une
valeurék\m marché donné, ce cours a la date la plus récente possible et lorsque le
prix &offre est égal au cours au moment de la souscription, ce cours a la date la plus

r% € possible;

3° une mention du fait que le prix auquel les titres sont placés peut
varier selon les souscripteurs et selon le moment de la souscription;

4° la décote ou la commission en espéces payable aux placeurs, ainsi
gue toute autre forme de rémunération qui leur est consentie, avec mention, le cas
échéant, du fait que la rémunération des placeurs sera augmentée ou diminuée selon
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gue le prix global payé par les souscripteurs pour les titres sera supérieur ou inférieur
au produit du placement versé a I'émetteur par les placeurs (dans le cas de placements
a prix non déterminé effectués pour compte, I'information sur la décote, la commission
ou les autres formes de rémunération versées aux placeurs peut étre donnée sous la
forme d’un pourcentage ou d’'une fourchette de pourcentages et il n’est pas nécessaire
de donner I'écart de placement sous la forme d’un tableau);

5° le produit ou, le cas échéant, pour un placement pour com @,je
produit minimal que I'’émetteur doit retirer du placement. 6

Q

3. Dans le cas ou le preneur ferme veut se réserver la possibilité (e]&minuer
le prix par rapport au prix initial, indiquer en page de titre du prospectu %iﬁé que le
prix d’offre peut étre réduit, puis, par la suite, modifié de nouveau ‘{b} isse ou a la
hausse, mais sans excéder le prix initial, s'il reste des titres non spusgrits apres que le

preneur ferme a cherché avec diligence a placer la totalité de I'é on au prix initial.
Rubrique 2: 0
Dénomination sociale de I’émetteur ODQ

Donner la dénomination sociale de I'émett adresse de son siege social et

celle de son principal établissement.

S

Rubrique 3:
Description sommaire de I'activité d etteur
Donner un bref résumé d ivité actuelle et projetée de I'émetteur et de ses
filiales. '\
Rubrique 4:

Structure du capital 0

Lorsqu'il s’&duit un changement important dans la composition du capital-
actions et du @ d’emprunt consolidés de I'émetteur, depuis la date des états
financiers am@ les plus récents déposés aupres de la Commission, décrire ce
changeme@ Ses effets.

Ru 'ﬁS:
I du produit net du placement

Indiguer le produit net que I'émetteur prévoit retirer du placement des titres émis,
les emplois principaux envisagés pour cette somme et les fonds prévus pour chacun de
ces emplois.

Rubrique 6:
Mode de placement
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1. Dans le cas du placement effectué par un courtier qui souscrit ou
s’engage a souscrire tout ou partie de I'émission, donner le nom du courtier et décrire
ses engagements concernant la prise de livraison et le paiement des titres, incluant les
renseignements sur toute clause de sauvegarde et indiquer la date a laquelle le courtier
doit souscrire les titres.

2. Décrire brievement tout autre mode de placement. Dans le ¢ qu
placement pour compte, indiquer autant que faire se peut la limite inférieure e Ite
supérieure des fonds a recueillir, ainsi que la date la plus tardive ou peut pr fin le
placement. Dans le cas d’'un placement pour compte comportant un mini e fonds
a réunir, le produit du placement est déposé aupres d’'une personne %]tée par la
Commission et qui s’engage a le remettre aux souscripteurs si ce ¥QIhum n’est pas

atteint.
©

3. Le courtier qui entend faire des opérations visgnt g fixer ou stabiliser le
cours d’'une valeur fait la déclaration suivante dans le prospégt

«Les preneurs fermes peuvent er des titres en excédent de
I’émission ou faire des opérations visant a fixer ou @ iliser le cours de la valeur a un
niveau supérieur au cours qui serait formé sur u ché libre. Ces opérations peuvent
étre commencées ou interrompues a tout mor@;st endant le placement.

4. Dans le cas ou le preneur f veut se réserver la possibilité de diminuer
le prix par rapport au prix initial, indi ue le prix d’offre pourra étre réduit, puis, par
la suite, modifié de nouveau a la bgiss&\Ou a la hausse, mais sans excéder le prix initial,
s'il reste des titres non souscrits que le preneur ferme a cherché avec diligence a

placer la totalité de I'émission g\ X initial.

5. Dans le ca lacement de titres d’emprunt ou d’actions privilégiées non
convertibles a un prix n eterminé, donner les renseignements suivants:

décote consentie aux placeurs ou la commission payable aux

placeurs; QQ/

toute autre forme de rémunération payable aux placeurs, avec
mentlo,q cas échéant, du fait que la rémunération des placeurs sera augmentée ou
dimingée™selon que le prix global payé par les souscripteurs pour les titres sera
s% r ou inférieur au produit du placement versé a 'émetteur par les placeurs;

3° la méthode de détermination du prix d’offre, c’est-a-dire a un prix
déterminé en fonction du cours d’'une valeur sur un marché donné, a un prix égal au
cours au moment de la souscription ou a un prix négocié avec les souscripteurs;

4° dans le cas ou le prix des titres est déterminé en fonction du cours
d’'une valeur sur un marché donné, ce cours a la date la plus récente possible et, dans
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le cas ou le prix des titres est égal au cours au moment de la souscription, ce cours a la
date la plus récente possible;

5° une mention du fait que le prix auquel les titres sont placés peut
varier selon les souscripteurs et selon le moment de la souscription.

Rubrique 7:
Marché pour la négociation des titres Q(b

Identifier en page de titre la ou les bourses sur lesquelles les titres (ﬁ"& sont
négocieés, s'ily a lieu.

0@
Rubrique 8: 3

Couverture par I'actif et par les bénéfices

Le prospectus simplifié portant sur des titres d’empr ‘(l/chéance de plus d’un
an ou sur des actions privilégiées indique la couverture gagements par l'actif et
par les bénéfices. 03

Dans le cas du placement a prix non dét de titres d’emprunt & échéance
de plus d’'un an ou d’actions privilégiées, les fatiqe de couverture par I'actif et par les
bénéfices sont donnés pour le dernier exergi our lequel des états financiers vérifiés
ont été dressés ou auraient di étre dressé pour la période de 12 mois prenant fin a
la date de cléture du dernier trimestr ‘'exercice en cours pour lequel des états
financiers ont été dressés ou auraien@tre dressés.

Ces ratios sont ajustés ?\ nir compte:

a) de I’émissior@tout emprunt a long terme et, lorsqu’il s’agit de I'émission

d’actions privilégiées, d? semble des actions privilégiées émises depuis la date de
ces états financiers uels ou trimestriels;

b) d@ssion des titres a placer au moyen du prospectus, sur la base

d’'une estimai prix auquel ces titres seront placeés;

ch&\czu remboursement ou du rachat de tous les titres d’emprunt a long terme
et, lorsoslil s’agit de I'émission d’actions privilégiées, de toutes les actions privilégiées
q %ﬂ intervenus depuis la date de ces états financiers annuels ou trimestriels ou qui
d%e t intervenir avec le produit des titres a placer au moyen du prospectus.

Rubrique 9:
Détails concernant le placement

1. Lorsque des actions sont émises, décrire les actions offertes, en donnant
les renseignements suivants:
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1° le droit au dividende;

2° le droit de vote;

3° les droits en cas de liquidation ou de partage;
4° le droit préférentiel de souscription;

5° le droit de conversion; QQ(b

6° les conditions relatives au rachat, a I'achat en vue d g‘rﬁulation
ou de la remise des actions; 0\

7° les conditions relatives au fonds d’amortissen%t d’achat;
8° les obligations de répondre a tout a trgl;appel de fonds par
I'émetteur; 6
9° les clauses relatives a la modific@de ces droits ou conditions.
2. Si les droits de porteurs peuvent ét <Qdifiés autrement qu’en conformité
des conditions prévues lors de I'émission OL@S dispositions de la loi applicable, en
faire état et expliquer brievement. Q§

3. Dans le cas d’action@;&lternes, se conformer aux instructions
générales de la Commission.

4. Lorsque des @@mions sont offertes, donner un résumé des
caractéristiques importantebdes bligations et leur garantie, s’il y a lieu, notamment:

1° le @ dintérét, I'échéance, le rachat ou tout autre mode de
remboursement, I%@s d’amortissement et les droits de conversion;

principaux&

§ 3° les clauses autorisant ou limitant I'émission de valeurs ou le
recoms & des emprunts additionnels et toute autre clause prévoyant une obligation
i %nte de ne pas faire notamment les restrictions quant a la distribution de
d%&endes ou a laffectation en garantie d’éléments d’actif de I'émetteur ou de ses
filiales, ainsi que les clauses concernant la libération ou la substitution d’éléments d’actif
données en garantie ou la modification des conditions de la garantie;

‘% a nature et le rang de toute garantie, avec lidentification des
ffectés en garantie;

4° le nom du fiduciaire nommé dans tout acte de fiducie relatif aux
obligations et la nature de toute relation importante entre le fiduciaire et I'émetteur ou
une de ses filiales;
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5° toute entente entre I'émetteur et les personnes morales de son
groupe ou entre personnes morales du groupe qui pourrait influer sur la garantie de
'emprunt.

5. Dans le cas de valeurs autres que des actions ou des obligations,écrire
brievement les droits qui s’y rattachent. (b
Rubrique 9.1: QQ
Rapport géologique (l/

Dans le cas d’'une entreprise du secteur primaire, lorsqu’on pré@ployer une
partie appréciable du produit d’'un placement pour faire des travauxr: un terrain, le

prospectus simplifié de I'émetteur qui satisfait aux conditions de raphes 1° et 2°
de l'article 164 ou de l'article 165 ou 166 fait référence au rapwl‘ﬁ évu par l'article 91
t

alors que le prospectus simplifie d’'un émetteur qui ne satisfait¥pas a ces conditions
contient un résumé du rapport. Dans les 2 cas. le prospe mmplifié mentionne que le

rapport fait partie des dossiers publics de la Commissicaj

Rubrique 10: (19Q

Autres faits importants

Donner les détails de tout autre f Ql'portant susceptible d'affecter la valeur ou
le cours des titres qui font I'objet du pI@

Rubrique 11:
Intégration des documents %fmatlon

Le prospectus co@la mention prévue a l'article 59.1 du reglement.

PARTIE B 0@
Rubrique 12\>Q/

Marché p négociation des titres

‘l:A\as échéant, au lieu de l'information prévue a la rubrique 7, de la présente
anr@ présenter celle prévue par la rubrique 3 de I'annexe 1.

Ru%ique 13:

Facteurs de risque

Présenter I'information prévue par la rubrique 10 de I'annexe 1.
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Rubrique 14:
Promoteur

Présenter I'information prévue par la rubrique 15 de I'annexe 1.

Rubrique 15:
Litiges en cours

Présenter I'information prévue par la rubrique 16 de I'annexe 1. QQ
Rubrique 16: %
Options, droits et bons de souscription 30\

Présenter I'information prévue par la rubrique 24 de 'annexe IQ)

Rubrique 17: 0(1/

Actions bloquées ?‘

Présenter I'information prévue par la rubriqu@w annexe 1.

Rubrique 18 (1/

Principales informations financieres Q@
1. Donner l'information fin@consolidée suivantes:
1° pour chacu& derniers exercices de I'émetteur assujetti:
a) las ventes nettes ou le total des produits;

b Qe bénéfice ou la perte sans tenir compte des postes
extraordinaires, glo ent et par action;

QQ/ C) I'actif total

d) le total des emprunts a long terme et celui des actions

privilég@rachetables;
Q/Q e) le dividende par action;

f) le bénéfice net (globalement et par action);
2° pour les 8 derniers trimestres:

les données exigées aux paragraphes 1° a, b et f.
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2. Décrire brievement les facteurs tels qu’'un changement dans les politiques
comptables, la combinaison de 2 ou plusieurs activités ou la disposition d’'une partie de
l'actif de I'émetteur assujetti qui influent de facon notable sur le rapprochement de ces
informations.

D. 660-83, Ann. IV; D. 1263-85, a. 86 a 88, D. 697-87, a. 40; D. 226-93, a. 27, 28 et 29;
D. 30-96, a. 44.
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ANNEXE V )
PROSPECTUS SIMPLIFIE D’'UN FONDS COMMUN DE PLACEMENT OU D’UNE
SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE

RUBRIQUE 1:
MENTION EN PAGE DE TITRE OU EN PAGE COUVERTURE

Le prospectus simplifié contient, en page de titre ou en page couver%bla
mention prévue a l'article 65. Q

RUBRIQUE 2: 0\$%

MENTION EN PAGE DE TITRE

Le prospectus simplifié contient, en page de titre, la mentio%tkante:

«Le présent prospectus simplifié présente un exps®, concis de linformation
relative a I'émetteur que vous devriez connaitre ava décider de souscrire.
L’émetteur est tenu de fournir des informations additigngeles dans la notice annuelle,
dans les états financiers et dans d’autres docum@déposés aupres de lautorité
compétente en matiere de valeurs mobiliéres la gu Itres sont placés. L’ensemble de

ces documents constitue le dossier d’informat%

Les lois sur les valeurs mobilier,
certains droits, qui sont décrits dans |

Canada établissent pour les porteurs
ent document. Ces droits sont définis en
fonction de l'information additionnelle ie dans la notice annuelle, et qui forme partie
intégrante du présent prospectus lifié, et de I'information contenue dans le présent
document. Le souscripteur a t es droits méme s’il ne recoit que le prospectus
simplifié et les états financiers hsu accompagnent.

On peut se pr@ un exemplaire des documents figurant au dossier
'é

d’information en écriyant metteur a I'adresse suivante: ou
par l'intermédiaire 20n courtier.».

RQBRIQUE X Q/ )

DENOMI N SOCIALE ET CONSTITUTION DE L'EMETTEUR

%mer la dénomination sociale de I'émetteur et 'adresse de son sieége social, la
[o) ertu de laquelle il est constitué, le mode de constitution et la date de sa
C itution. Si la dénomination sociale de I'’émetteur a été modifiee au cours des
derniers 12 mois, donner la dénomination antérieure et la date de la modification.
Donner, le cas échéant, le nom et 'adresse du promoteur.

RUBRIQUE 4:
ACTIVITE DE L’EMETTEUR
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Décrire brievement I'activité de I'’émetteur.

RUBRIQUE 5:
FACTEURS DE RISQUE

1. Dans les cas ou cela est indiqué pour faire comprendre clairemen
souscripteurs les facteurs de risque ou la nature spéculative de I'entreprise ou deg~li
offerts, en donner un bref résumé en page de titre. Ces renseignements peu
donnés ailleurs dans le prospectus simplifi¢ pourvu qu’il soit fait mention
titre des risques et de la nature spéculative de l'activité de I'émetteur n renvoi
indique ou sont donnés ces renseignements. 0\

2. S’il existe un risque que I'acquéreur des titres soit t é répondre a des
appels de fonds au-dela du prix des titres, donner les renseig?%ents nécessaires a

I'appréciation du risque. 0
RUBRIQUE 6: 03 E
DESCRIPTION DES TITRES OFFERTS QQ
1. Donner la description ou la désigpatign des titres offerts par le prospectus
simplifié et décrire toutes les caracteéristique rtantes, notamment:

1° le droit au dividend ?‘

2° le droit de votQ~

3° les droits é\ s de liguidation ou de partage;

4° le éférentiel de souscription;

&oit de conversion;

les conditions relatives au rachat, a I'achat en vue de I'annulation

50
ou ala rer@&s actions;

A\ 7° les obligations de répondre a tout autre appel de fonds par
I’é&ur;
80

2. Si les droits des porteurs peuvent étre modifiés autrement qu’en
conformité des conditions prévues lors de I'émission ou des dispositions de la loi
applicable, en faire état et expliquer brievement.

les clauses relatives a la modification de ces droits et conditions.

Instructions
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1. Exposer brievement les seules conditions qui sont importantes pour
'appréciation du titre par I'épargnant. Le texte des clauses applicables aux titres peut
étre déposé aupres des autorités canadiennes en valeurs mobilieres intéressées pour
faire partie du dossier d’information.

2. Si les droits afférents aux titres offerts sont substantiellement limités par
ceux afférents- a une autre valeur ou si une autre valeur prend rang avant ces actiefns
ou parts ou vient au méme rang qu’elles, donner les renseignements néecessakgs) sur
cette autre valeur afin que I'épargnant puisse apprécier les droits afférent titres
offerts. Lorsque des titres sont offerts en échange, donner une description appropriée
des titres en échange desquels ils sont proposés. Toutefoi \)%mttre les
renseignements relatifs aux catégories de titres qui doivent étre rac@ u autrement
retirés de la circulation lorsque: les mesures nécessaires au rachaj oau retrait ont été
prises ou le seront avant la livraison des titres faisant I'objet du ?%nent.

RUBRIQUE 7: 0

EVALUATION DES TITRES EN VUE DE LA SOUSCF%I.gI' ET DU RACHAT

1. Décrire brievement la méthode suiv@r I'émetteur pour établir le prix
auquel ses titres seront offerts en souscription et faChetés, y compris la périodicité de
I'évaluation des titres, le moment de prise d’€l#gt du prix établi et la période de temps
durant laquelle ce prix demeure en vigueurs

2. Indiquer, s’il y a lieu, I@nission de souscription en pourcentage du

montant total versé par le souscrg;ur t en pourcentage du montant net investi dans
les titres de I'’émetteur. LOI’SQL% tte commission varie en fonction du montant de
'opération, donner le tarif. ?\

3. Décrire br@ént la procédure a suivre par le souscripteur en vue de la
a

souscription et du r es titres, y compris tout plan particulier et la pénalité pour
rachat hatif. Indiqu cas échéant, la commission de rachat en pourcentage du prix
de rachat et lor ette commission varie pour quelque raison que ce soit, donner le

détail. 0

4 &e cas échéant, déclarer:

1° I'obligation de I'émetteur d’annuler une souscription placée par un

ripteur qui, aprés avoir donné sa souscription, manque a son obligation de payer

le rix d’émission causant ainsi le rachat des titres attribués en exécution de sa
souscription;

2° I'obligation du souscripteur de payer toute différence si le prix de
rachat est moindre que celui de I'émission pour ces titres.

5. Le cas échéant, déclarer:
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1° I'obligation de I'émetteur d’annuler une demande de rachat faite par
un souscripteur qui, apres avoir fait cette demande, ne fournit pas tous les documents
requis pour effectuer le rachat et de souscrire le méme nombre de titres de I'émetteur;

2° I'obligation du souscripteur de payer toute différence si le prix de
souscription des titres est supérieur au prix de rachat.

6. Indiquer brievement tout droit ou toute obligation de relnv@(?es
dividendes ou autres distributions dans les titres de I'’émetteur.

7. Faire référence a la notice annuelle pour un expo @tallle des
informations exigées par cette rubrique.

Instructions Q)

Le terme «plan particulier» employé dans la prese rlque et aux rubriques 8
et 10 comprend un plan a versements successifs, un mptant, un plan a retraits

automatiques, un régime enregistré d’épargne-retrai reglme enregistré de revenu
de retraite, un régime enregistré d’épargne-étu un privilege d’échange ou de
transfert et tout autre type de plan concernant I’ sition ou l'aliénation des titres de
'émetteur. %

RUBRIQUE 8: ?\2

MODE DE PLACEMENT @

Décrire brievement le n@?ﬁe placement des titres offerts. Dans le cas du
placement effectué par un plbg r principal, décrire brievement I'entente intervenue

avec ce placeur. 0

Instructions

: titres sont offerts en vertu d’'un plan particulier, donner les
pr|n0|pales c |st|ques du plan, notamment:

A\Cﬁ° la mise de fonds initiale minimale;
Q/% 2° la mise de fonds ultérieure minimale;

3° les déductions opérées sur ces mises de fonds a raison des frais
de souscription;

4° les frais de souscription en pourcentage du montant versé par le
souscripteur et en pourcentage du montant net investi dans les titres de I'émetteur,
étant entendu que peuvent étre exclus du calcul des frais de souscription, les primes
d’assurance et les frais a verser a un fiduciaire dun régime enregistré
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d’épargne-retraite, d'un régime enregistré de revenu de retraite ou dun régime
enregistré d’épargne-études;

5° le montant total des fonds investis par rapport au montant payé par

'acheteur.
2. Dans la présente rubrique, il faut entendre par «frais de souscription» tous
les frais d’administration, notamment les frais reliés a I'ouverture et a I'adminisifatign

d’un plan particulier.

3. Lorsqu’un plan particulier comporte un droit de résolution s g‘,’ il faut
faire référence a la notice annuelle pour un exposé détaillé sur ce droit.Q\

4, Le terme «plan particulier» employé dans la présen rbrlque a le méme
sens que celui défini a la rubrique 7. (l/

RUBRIQUE 9: 0
EXERCICE DES PRINCIPALES FONCTIONS 03 ;

1. Exposer brievement la maniére dont nctions suivantes de I'émetteur
sont accomplies et nommer les personnes qu sont responsables, en indiquant
comment ces fonctions sont coordonnées et@gns la mesure ou l'une quelconque de
ces fonctions n’est pas exécutée par des yés de I'’émetteur, les nom et adresse

des personnes responsables de I’exé% ces fonctions:

1° la gestion de @e eur, a I'exception de la gestion du portefeuille;

2° la gestion N&ﬁrtefeuille;
3° I’an@bies investissements;

4° Qg'recommandations d’investissement;

6 les décisions d’'investissement;

\ ° les opérations de portefeuille et les contrats relatifs a leur
exécuﬁo&

Q/s 7° le placement des titres offerts.

2. Faire référence a la notice annuelle relativement aux informations
concernant les opérations de portefeuille et les contrats relatifs a leur exécution.

3. Indiqguer dans quelles circonstances il peut étre mis fin au contrat de
gestion.
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4. Déclarer toute situation de conflit d'intéréts ou tout conflit d’intéréts
potentiel pour 'émetteur et les personnes nommeées en réponse au paragraphe 1.

Instructions

1. On peut ne donner comme adresse que le lieu de résidence ou une case
postale, mais la Commission peut alors demander qu'on lui fournisse l'adresse

compléte.
Q?

2. Relativement aux informations concernant le placement des titre'i,/Qonner
seulement le nom et I'adresse du placeur principal. s

3. Si une ou plusieurs personnes remplissent plus d’ es fonctions
auxquelles référe la présente rubrique, en faire état et donner leg, défails de toutes les
fonctions remplies. (l/

RUBRIQUE 10: ?9

FRAIS DE GESTION ET AUTRES DEPENSES 03

1. Indiquer: Q

1° les frais qui sont a la c@e de I'émetteur et la base de calcul
utilisée pour les établir;

2° les frais qui sont &rge du gérant de I'émetteur;

3° le cas éch% ges frais qui sont a la charge directe de I'ensemble
des porteurs ou du porteur quho\ cipe a un plan particulier et la base de calcul de ces

frais. 0

2. Tous legfradg’qui sont a la charge directe des porteurs sont repris dans un
tableau sous le tit ommaire des frais a la charge du porteur» ou sous un titre
analogue acce r la Commission. Le tableau doit étre, pour I'essentiel dans la
forme du tabl de la présente annexe ou dans une forme semblable, acceptée par
la Comm@Un renvoi a ce tableau doit étre indiqué en page de titre ou sur la

premier du prospectus simplifié.

: Renvoyer aux états financiers pour les détails concernant les frais de

g@ﬁn qui sont a la charge de I'émetteur.
4

Présenter sous forme de tableau au prospectus simplifi€ ou en note aux
états financiers I'évolution du ratio des dépenses de gestion au cours de chacun des
cing derniers exercices de I'émetteur avec une bréve description de la méthode de
calcul de ce ratio.

Instructions
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1. Lorsque la base de calcul des frais de gestion est modifiée ou lorsqu’il est
proposé de la modifier et que cette modification, si elle avait été en vigueur, aurait eu un
effet sur le ratio des dépenses de gestion pour I'exercice financier le plus récent,
indiquer l'effet de cette modification.

2. Lorsqu’'un exercice mentionné au paragraphe 4 ci- dessus couvre une
période autre qu’'une année compleéte, il faut calculer le ratio sur une base an ,
préciser la période visée et mentionner que le ratio des dépenses de ge@ est
présenté sur une base annuelle. (l/

3. Le ratio des dépenses de gestion d’'un émetteur pour u e doit étre
calculé en divisant la somme de tous les frais payés ou payables pa &tteur au titre
de I'exercice par I'actif net moyen de I'émetteur au cours de I'exergice 3n question et en
multipliant le quotient par 100. Dans la présente rubrique, il faut@&rdre par:

1° «actif net moyen de I'’émetteur au co I'exercice»: la moyenne
de la valeur de l'actif net déterminé a chaque date d’évaul&'fron de I'’émetteur au cours
de I'exercice;

2° «tous les frais»: tous les fraGL, €s ou payables par I'émetteur, a
I'exception des courtages sur les operatlo portefeuille, des intéréts (le cas
eéchéant) et des impots de toutes sortes auQL 'émetteur est soumis.

4. Lorsqu’un émetteur inv@;s un fonds commun de placement ou dans
une société d'investissement a capitaNvariable, le ratio des dépenses de gestion doit
étre calculé en tenant compte d Is postes de I'actif de I'émetteur sur lesquels les
frais de gestion sont imputés. ,\

5. Les états i iers doivent présenter avec suffisamment de détails le
montant des frais de n et, le cas échéant, des autres dépenses a la charge de
I'émetteur au cours L£Xercice.

Is a la charge des porteurs en général ou de certains porteurs qui
part|C|pent nYylan particulier et la facon de les calculer sont établis séparément dans
un seul igau dans la forme du tableau 1 de la présente annexe, donné dans le
prosp mplifié ou dans une note aux états financiers; ces frais sont exclus dans le
calcgu atio des dépenses de gestion.

% 7. Le terme «plan particulier» employé dans la présente rubrique a le méme
sens que celui défini a la rubrique 7.

RUBRIQUE 11:
OBJECTIFS ET PRATIQUES DE PLACEMENT
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1. Enoncer les objectifs fondamentaux de placement de I'émetteur et, le cas
échéant, les politiques et pratiques fondamentales de placement.

2. Enoncer brievement la nature de toute approbation des porteurs ou de
toute autre approbation nécessaire pour modifier 'un des objectifs fondamentaux de
placement ou l'une des politiques ou pratiques fondamentales de placement de
'émetteur.

3. Référer a la notice annuelle relativement a l'information conce@@(;}es
restrictions de placement et aux politiques et pratiques de placement par
I'émetteur en vue d’atteindre ces objectifs.

4. Si 'émetteur a adopté les restrictions et pratiques ord@\s concernant
les placements de l'instruction générale n° C-39, inclure une me diquant que: 1)
'émetteur a adopté ces restrictions et pratiques ordinaires et un exemplaire des
restrictions et pratiques ordinaires sera fourni sur deman e%)‘var 'émetteur, par le
placeur principal ou par une personne agissant pour eux. ?\

Instructions
Q‘b

1. . Enoncer des objectifs comme, pa@ple la plus-value a long terme ou
le revenu a court terme, et décrire les gen titres dans lesquels I'émetteur se
propose d’'investir.

2. Lorsque I'émetteur com@i

1° employer oportion déterminée de son actif en valeurs
canadiennes ou étrangeres;

2° acquengdes valeurs étrangeres;

oyer une proportion déterminée de son actif en valeurs d’'un
type partlculler Q xemple, des obligations, des actions ordinaires, des actions
privilégiées, d its du marché monétaire);

A\Cj concentrer ses placements dans une branche d’activité déterminée;

3. Lorsque les titres de I'’émetteur constituent ou doivent constituer un
placement admissible au sens de la Loi de I'imp6t sur le revenu (Canada) pour les
régimes d’épargne-retraite, les régimes de participation différée aux bénéfices ou
d’autres régimes d’épargne enregistrés en vertu de cette Loi et que I'émetteur est ou
doit étre reconnu comme placement enregistré au sens de cette Loi, il faut donner

acquérir des biens autres que des valeurs mobilieres;

la politique de I'émetteur doit étre décrite.
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linformation voulue et indiquer l'effet de cette admissibilité; le cas échéant, il faut
également indiquer les limites imposées par cette Loi sur la portion de ces plans qui
peut étre placée dans les titres de I'émetteur sans que ces plans soient soumis a un
impot ou a des pénalités en vertu de cette Loi. Il faut une mention si les titres de
I’émetteur constitueront ou non un placement admissible pour ces régimes.

RUBRIQUE 12:
DIVIDENDES OU AUTRES DISTRIBUTIONS Q(b
qur le

Inclure un renvoi aux états financiers de I'émetteur pour l'informa
montant par action ou par part, des dividendes ou de toute autre distri aite par
I'émetteur, y compris le revenu attribué aux porteurs par la voie du réi{lﬁﬁ'ssement de
dividendes, au cours des 5 derniers exercices de I'émetteur et donnes te information
dans une note aux états financiers. Q)

Instructions 0

1. Les dividendes sont calculés par titre gt Rresentés séparément pour
chaque catégorie de titres et pour chaque exerci<§J s modifications nécessaires
doivent étre faites pour donner effet aux modificatic% capital.

2. Dans le cas ou des dividendes
voie de capitalisation (c’est- a-dire par une
par les porteurs), il faut donner, dans ote aux états financiers de I'’émetteur, le
montant, par titre, des dividendes utres distributions ainsi capitalisés. Toute
mention, dans le prospectus simphfieé> la notice annuelle ou les états financiers de
I'émetteur, de la valeur quuidati%tre a une date quelconque doit étre présentée de
maniere a distinguer claireme ortion de la valeur liquidative du titre correspondant
a des dividendes ou a d’exuscs distributions et la portion correspondant aux variations
de la valeur marchande actif et du passif de I'émetteur au cours de I'exercice ou de
la période en cause, a@ésente disposition vise a éviter tout malentendu ou double
comptage qui pm@mrvenir dans l'appréciation de la performance de I'émetteur au
cours de I’exer% de la période en cause.

'autres distributions ont été réglés par
entation de la valeur des titres détenus

R9BRIQU .
REGII\Q AL DES PORTEURS

%ndiquer en termes généraux les conséquences fiscales pour les porteurs des
t@ fferts:

1° de toute distribution a ces porteurs sous forme de dividendes ou sous une
autre forme, y compris les sommes reinvesties;
2° du rachat des titres;

3° de la vente de titres;
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4° du transfert de fonds entre sociétés d’'investissement a capital variable ou
fonds communs de placement, le cas échéant.

RUBRIQUE 14:
LITIGES EN COURS

Décrire brievement tout litige important dans lequel 'émetteur est partie éh,ll
porte sur certains de ses biens. (l/

Instructions \%

Indiquer la désignation du tribunal ou de I'organisme comp@t, la date de
I'introduction de l'affaire, les principales parties intéressées, la na%é la demande et,
le cas échéant, la somme demandée. Mentionner égalemaﬂ[/ la procédure est
contestée et indiquer I'état actuel de la procédure. 0

RUBRIQUE 15: (b E
AUTRES FAITS IMPORTANTS Q

Donner l'information sur tout autre fai.im rtant a I'égard des titres a placer,
dans la mesure ou il n’est pas rapporté dan d tice annuelle.

RUBRIQUE 16:
VERIFICATEUR, AGENT DES TR RTS ET AGENT CHARGE DE LA TENUE
DES REGISTRES

1. Donner le no eh‘adresse du vérificateur.
2. Donner Ie@n de l'agent des transferts et de I'agent chargé de la tenue
des registres de I'&fgeiteur et indiquer les villes ou sont gardés les registres des

transferts de titres@ cmetteur.

RUBRIQU :
DROITS ESOLUTION ET SANCTIONS CIVILES

Le prospectus simplifié contient la mention suivante:

% «Les lois établies par diverses autorités législatives au Canada conferent a
'acquéreur un droit de résolution, qui ne peut étre exercé que dans les 2 jours suivant
la réception du prospectus simplifié et des modifications ou dans les 48 heures suivant
la réception de l'avis d’exécution. Dans le cas d'un plan particulier, le délai pour la
résolution peut étre plus long.
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Ces lois permettent également a I'acquéreur de demander la nullité, la révision
du prix ou, dans certains cas, des dommages-intéréts par suite d'opérations de
placement effectuées avec un prospectus contenant des informations fausses ou
trompeuses ou par suite de la non-transmission du prospectus. Toutefois, ces diverses
actions doivent étre exercées dans des délais déterminés. On se reportera aux
dispositions applicables et on consultera éventuellement un avocat.».

RUBRIQUE 18: Qo)
QQ

IDENTIFICATION

Tout prospectus simplifié doit porter un code indiquant la date a | (Ill/il a pris

effet. 30\

Instructions Q)

de lindiquer sous une forme chiffrée, par exemple 30/0 u de lindiquer avec le
tirage dans un code dimpression. Cela vise a perpettfe d’identifier la version du
prospectus simplifié qui fait I'objet d’'un visa détermin%

Il N'est pas nécessaire que la date soit donnée au Iong% fait, il est préférable
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TABLEAU 1 .
SOMMAIRE DES FRAIS A LA CHARGE DU PORTEUR

Le tableau suivant contient un résumé des frais qui sont a la charge directe des
porteurs.

Type de charge Description, notamrP.Snt

montant ou tarif Q
Opérations sur les capitaux propres (19

Frais payables pour: \é
a) l'acquisition de titres 30

b) I'’échange ou le transfert de titres pour obtenir des titres d'une société(lg)

ou d’'un fonds relié
c) lerachat de titres ?9

S
Frais payables pour: %(1/

a) unrégime d'épargne-retraite Q~

b) un régime de revenu de retraite @E
c) un régime d’'épargne-études 6‘

* Seuls sont inclus les régimes enre@s{r S parrainés par I'émetteur (ou les émetteurs) et décrits dans le

présent prospectus.
Services §~

Frais payables po%

a) les frais on payés directement par le porteur

b) I’éta&& ent de certificats
c@ans a versements multiples

d)

Régimes enregistrés*

es plans a retraits automatiques
e) autres services (en donner la description), par exemple frais de

réinvestissement de dividendes, frais de courrier ou d’ordre par télégramme
pour services spéciaux, frais pour chéques sans provision, etc.

D. 660-83, Ann. V; D. 1263-85, a. 89, D. 697-87, a. 41 et 42; D. 226-93, a. 30.
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ANNEXE VI
NOTICE D’'OFFRE (PETITE ENTREPRISE)

Rubrique 1:
Mise en garde

La mise en garde suivante apparait sur la page de la notice d’offre: (b
«Aucune commission des valeurs mobilieres ni aucune autorité siw@ au
n

Canada ne s’est prononcée sur la qualité des titres offerts dans la prés otice
d’offre: toute personne qui donne a entendre le contraire commet une infraeion>.

Rubrique 2: 30

Répartition du produit du placement Q)

Les renseignements concernant la répartition du {Qr (}f du placement sont
présentés, sous forme de tableau, en page de titre de la n§je&”d’offre.

REPARTITION DU PRODUIT DU PLACEMENT Q(b
I

Prix d’offre Rémunération dycoub#er Produit net du placement

Par unité o~

Instructions

Total @&

1. Toute rémunératiaéﬁe gu’'une décote ou une commission en especes
fait 'objet d’une note a la suitePy™Mableau.

2. Le tablea ente séparément linformation concernant les titres pris
ferme ou achetés fepme, ¥eux qui font I'objet d’'une option et ceux qui sont placés pour

compte. 0
3. &t impossible de mentionner le prix d’offre, mentionner la méthode de

déterminat'@ ce prix. Lorsque le prix d'offre est déterminé en fonction du cours,
indiquex\ rché dont il s’agit et donner le dernier cours.

: Dans le cas de titres d’emprunt offerts au- dessous ou au-dessus du pair,
ifgfger en caracteres gras le taux de rendement réel a I'échéance.

5. Lorsque les titres sont placés par I'émetteur lui- méme, indiquer dans une
note qu’aucune rémunération n’est versée aux dirigeants ou aux salariés du fait du
placement. Dans un tel cas, la colonne «Rémunération du courtier», n‘apparait pas
dans le tableau.
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Rubrique 3:
Marché pour la négociation des titres

1. En cas dinexistence, actuelle ou prévisible, d'un marché pour la
négociation des titres offerts, I'indiquer en caracteres gras, en page de titre;

«ll n’existe aucun marché pour la négociation de ces titres».

2. Indiquer la méthode de détermination du prix du placement: nég@ons
avec le courtier, décision arbitraire de I'émetteur, etc. (l/

Rubrique 4: 0
Mode de placement 3

1. Dans le cas du placement effectué par un ﬂ/hr qgui souscrit ou
s’engage a souscrire tout ou partie de I'émission, donner Ie\:g du courtier et décrire

ses engagements concernant la prise de livraison et le pai nt des titres. Indiquer la
date a laquelle le courtier doit souscrire les titres.

2. Décrire brievement tout autre ma Q placement. Dans le cas du
placement pour compte, indiquer autant que fair peut la limite inférieure et la limite
supérieure des fonds a recueillir, ainsi que ate ou prend fin le placement. Faire

figurer la limite inférieure en page de titre.
Instructions @E

1. Quant aux engag ts du courtier, il suffit de préciser si le courtier est
ou sera tenu de prendre livrai de faire le paiement de la totalité des titres, au cas
ou il prend livraison d’'une,_pgrtie de ces titres ou s'il s’agit simplement d’'un placement
pour compte, le courtier, Obligeant qu’a prendre livraison et a faire le paiement des
titres qu'il placera. @

2. Lo @ le contrat contient une clause de sauvegarde, le mentionner.
T

Cette menti ésente sous la forme du modele suivant:

\ “En vertu d’un contrat intervenu le , entre la
société«ek a titre de , la
socié¥ a convenu d'émettre et le a convenu de souscrire a
I du au prix de $, les titres suivants:

payables comptant sur livraison. Le

a la faculté de résoudre ce contrat & son gré, sur le fondement de son appréciation de

la conjoncture; le contrat peut également étre résolu par la réalisation de certaines

conditions. Toutefois, le est tenu de prendre livraison de

la totalité des et d’en payer le prix, s'il souscrit
»
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3. Lorsqu’une entente est intervenue avec un garant quant a I'assurance que
tous les titres seront placés, le mentionner. Cette mention pourra se présenter sous la
forme du modéle suivant:

«En vertu d’un contrat intervenu le entre
la société et a titre de garant, la société a convenu
d’émettre et le garant a convenu de souscrire a la date du
tous les titres qui n'auront pas été placés a cette date. Le garant est tenu de p@e
livraison de la totalité des d’en payer le prix.» Q

Rubrique 5: %

Facteurs de risques 0\

1. Mentionner en page de titre, s’il y a lieu, les facteurﬁkque et la nature

spéculative de l'entreprise ou des titres offerts. Ces renseim‘( ents peuvent étre
n

donnés ailleurs dans la notice d’'offre pourvu qu’il en soit fait on en page de titre et
gu’un renvoi indique ou sont donnés ces renseignements.?\

2. En plus de facteurs communs a un s O'u) d’activités, il faut mentionner
tout facteur particulier susceptible d’affecter I'a tion des risques que ferait un
épargnant aviseé.

3. S’il existe un risque que la nsabilité de l'acquéreur des titres soit
engagée au-dela du prix du titre, er les renseignements nécessaires a
I'appréciation du risque. @

Rubrique 5.1: Q/a
Dilution '\

Mentionner en p Q titre, s'il y a lieu, la dilution des titres offerts, calculée sur
I'actif corporel net p¥ tenu du placement. Cette information peut étre donnée
ailleurs dans le p&lctus pourvu qu'il en soit fait mention en page de titre et qu’un
renvoi indique @U donnée cette information. Présenter sous la forme du tableau

suivant. 0
Di Cgpar action

ix'offre $
Actif corporel net avant le placement $
Augmentation de I'actif corporel net résultant du placement $
Actif corporel net compte tenu du placement $
Dilution pour le souscripteur $
Pourcentage de dilution par rapport au prix d’offre %
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Instructions

1. L'émetteur n'a pas a donner linformation prévue par cette rubrique
lorsqu’elle est dépourvue d'intérét.

2. Aux fins du calcul de l'actif corporel net compte tenu du placement, il faut
déduire la rémunération du placeur et les frais relatifs au placement. (b
Rubrique 6: Q

Dénomination sociale et constitution de I’émetteur (19

vertu de laquelle il est constitué et la date de sa constitution. tionner toute
modification importante de son acte constitutif. Q)

Rubrique 7: 0
Activité de I’émetteur ?\

Donner la dénomination sociale de I'émetteur, I'adresse de son si@l, la loi en

Décrire brievement la nature de l'activité act t projetée de I'émetteur et de
ses filiales, ainsi que I'évolution générale de cet IVité au cours des trois derniéres
années. Lorsque I'entreprise fabrique ou distrj uaies produits ou fournit des services,
indiquer quels sont les principaux produits 0Q§ ices.

Instructions §?‘

1. La description ne ¢ ne que l'activité effective, actuelle ou projetée et
non l'objet et les pouvoirs insc ns les documents constitutifs. Ne retenir I'activité
des filiales que dans la meSLﬂ& u elle est nécessaire pour comprendre la nature et
I’évolution de l'activité du g@pe.

2. Dans de;cription générale, donner, a propos de I'émetteur ou des
filiales, des rensej ents sur des points comme les suivants:
QQ/ faillite, séquestre ou autre procédure similaire;
A\Cz° restructuration importante;

3° acquisition ou disposition, hors du cours de [l'activité normale,
AcMments d’actif importants;

4° changement important dans le genre de produits fabriqués ou de
services fournis;

5° changement important dans le mode d’exploitation.
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Rubrique 8:
Structure de capital

Donner, sous forme de tableaux, accompagnés éventuellement de notes, les
renseignements suivants:

1° la composition du capital-actions et du capital d’emprunt de I'émetteur ou
la composition du capital- social dans le cas d'une coopérative au sens de la Loi siirdes
coopératives (1982. c. 26); Q

2° la composition du capital d’emprunt de chacune des filiales '€metteur
dont les états financiers, consolidés ou non, sont contenus dans le pr us; exclure
des emprunts aupres de I'émetteur ou de ses filiales a 100 %; 3

3° le montant total des intéréts minoritaires dans les @s privilégiées, s’il y

a lieu, et le montant total des intéréts minoritaires dans les aationg’ ordinaires et dans le
surplus de toutes les filiales dont les états financiers sont C nus dans le prospectus
sous forme consolidée; ?‘

4° les renseignements exigés au paragr@:%o pour les filiales dont les états
financiers sont présenteés individuellement au proﬂl/ us;
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STRUCTURE DU CAPITAL

Description dela  Montant des Montant des Montant des Montant des
valeur titres autorisés titres en titres en titres qui seront
ou devant étre circulation ala circulation aune  en circulation si
autorisés date du bilan le date choisie dans tous les titres
plus récent les 60 jours émis sont placés
précédents

36)
Instructions QQ

1. N’inclure au tableau que les documents contractés par €Cht pour une
durée possible supérieure a un an. N’inclure que les autres dettes, nt dans le
passif a court terme, que si elles sont garanties. 3

2. Les dettes qui ne représentent pas plus de 3 "/q'jg)’actif total selon le
bilan mentionné a la troisieme colonne peuvent étre regrou@ﬁ us la mention «autre
dettes».-

3. Inclure au tableau le montant des obli s résultant de baux financiers
capitalisés en conformité avec les principes c bles généralement reconnus.
Indiquer dans une note un renvoi a toute n es états financiers traitant des

obligations résultant d’autres baux immobilier%

4. Donner le montant et u cription sommaire de tout autre emprunt
important que I'’émetteur ou ses filial jettent de faire ou de reprendre, en indiquant
les sdretés qui seront constituées.Q~

5. Indiquer, dans Ieb\g{qui s’y prétent, I'ordre de priorité des emprunts.

6. Il n'est Qécessaire d’'inclure, dans la deuxiéme colonne, les
renseignements relat?%:apital- action des filiales.

7. Dgj aire I'objet d’'une note au tableau:

‘b le montant de surplus d’apport et des bénéfices non répartis selon
le bilar&@

récent contenu au prospectus:

2° le nombre d’actions réservées en raison de droits, d’options, ou de
b%ﬁe souscription.
8. La période de 60 jours mentionnée a la quatrieme colonne se calcule en

fonction de la date du prospectus provisoire ou du projet de prospectus, selon le cas.
Lorsque le visa du prospectus est accordé plus de 60 jours apres la date du prospectus
provisoire ou du projet de prospectus, cette information est mise a jour, dans la mesure

du possible, a une date choisie dans les 60 jours précédant la date du prospectus
définitif.
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Rubrique 9:
Dirigeants

Donner le nom et I'adresse de chacun des dirigeants de I'émetteur, ses fonctions
actuelles et les principaux postes occupés au cours des cing dernieres années. On peut
ne donner comme adresse que le lieu de résidence ou une case postale, majs la
Commission peut alors demander qu’on lui fournisse I'adresse complete. Q

Q

Instructions (l,

Lorsque les fonctions principales d’'un dirigeant consistent @poste de
direction aupres d’'une autre société, indiquer I'activité principale de cales£i.

Rubrique 10: (19

Rémunération de la haute direction 0
1. Champ d’application 03?\

L’information a fournir se rapporte a la ha gection de la société: président et
vice-présidents du Conseil s’ils accomplissentlJeufg fonctions a plein temps, président,
vice-présidents responsables d'une partie 'un aspect important de l'entreprise
(branche d’activité, ventes, finances, etg. les autres membres de la direction de
I'émetteur ou d'une filiale exergan@ pouvoirs de décisions sur les grandes

orientations de I'émetteur

La rémunération des adpistrateurs qui ne font pas partie de la haute direction
n’'est prise en compte qu’au aphe 6.
§éces

2. Rémunération e@

1° Don e montant global de la rémunération en espéces versée a la
haute direction société et ses filiales, en contrepartie de services rendus au cours
du dernier exe

Qa rémunération en especes comprend notamment le traitement, les
jeton présence, les commissions et les primes. Cette information peut aussi étre
ventee selon ces postes.

L’information peut étre présentée selon le tableau suivant:

REMUNERATION EN ESPECES

Nombre Somme

Haute direction Rémunération en especes $
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2° En plus des sommes effectivement versées au cours et au titre du dernier
exercice, la remunération en especes comprend:

a) les primes a payer au titre du dernier exercice, a moins qu’elles
n'aient pas encore été attribuées;

b) les primes payées au cours du dernier exercice, au titr Qyn
exercice antérieur, déduction faite de toute somme qui a déja été déclaree;

C) toute rémunération gagnée au cours du dernier exerci (;l(ais dont
le versement en espéeces est différé. \

3° La rémunération relative a une partie d’exercice emant laquelle un
intéresseé n’a pas exercé des fonctions de haut dirigeant n'a pas‘\é\/ e incluse.

3. Rémuneération sous forme de plans 0
La rémunération sous forme de plans n’est en compte que lorsqu’ils ne
sont pas offerts a tous les employés a plein t non régis par une convention

collective ou lorsqu’ils favorisent les hauts dirigeéb par leur champ d’application, par
leurs conditions ou par leur fonctionnement. %

1° Donner une description de plan en vertu dugquel une somme ou un
avantage a été accordé au cours rnier exercice ou doit I'étre au cours d'un
exercice ultérieur.

Cette description&prend:

a) uns ire des regles du plan;

b) @s.critéres utilisés pour déterminer les sommes a payer ou, dans
le cas de plans \ons, les critéres utilisés pour déterminer le nombre de titres visés
par les options;

\CQ la période en fonction de laquelle les prestations sont déterminées;
EA d) le tableau des versements;
% e) les modifications récentes et importantes du plan;

f) les sommes versées au cours du dernier exercice ou, dans le cas
de plans d'options, le nombre de titres sur lesquels des options ont été accordées au
cours du dernier exercice;
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s)] les sommes portées au compte des hauts dirigeants au cours du
dernier exercice, dans la mesure ou le versement ou l'acquisition définitive n’est pas
subordonné a un événement futur.

2° A l'égard des options de souscription ou d’achat de titres accordées au
cours du dernier exercice, donner en plus de l'information exigée par le paragraphe 3,

lcaaf:
Q‘b

b) le prix moyen de souscription ou d’acquisition par t| ue des
options avec des dates d’échéance différentes sont accordées, I'inform st donnée
pour chaque catégorie d’option);

a) la désignation du titre et le nombre de titres visés;

C) le cours du titre a la date de l'octroi lorsqu rlx mentionné en b
est inférieur au cours a cette date.

3° A l'égard des options de souscription ou ?&chat levées au cours du
dernier exercice, donner, en outre des informations es au 2°, a a c, la différence
entre le cours du titre et le prix de souscription ou d¢ t.

4° Lorsqu’un montant payé ou dlstr%(l'n vertu d’'un plan est déclaré au titre
de la rémunération en especes préevue aQL graphe 2, ce montant n'a pas a étre
inclus en réponse au sous-paragraphe%‘; si une mention a cet effet est faite en
réponse au paragraphe 3.

5° Les renseignemen €s en vertu des sous- paragraphes 1° f et g n'ont
pas a étre donnés lorsque Ies ants payés, distribués ou acquis en vertu d’'un plan a
prestations déterminées q ise certains avantages de rente de retraite et définit le
droit d’'un salarié a ceso ages en fonction de ses années de service ou de son
salaire.

4, Autres ana/@g
Indi

montant global des autres avantages qui ne sont pas déja couverts
dans le ntages regus en especes ou sous forme de plans, notamment les
avant S\personnels, les titres ou biens distribués autrement que sous forme de plans.
Ces qvartages ne sont pris en compte que dans la mesure ou ils ne sont pas offerts,
a@mes conditions, a tous les employés a temps plein non régis par une convention
c tive

La valeur indiquée pour ces avantages est le colt marginal réel supporté par la
société et ses filiales.
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Toutefois, lorsque la valeur des autres avantages n’excede pas, pour 'ensemble
des dirigeants, 10 % de la rémunération en espéces jusqu’a concurrence de 10 000 $
par personne, il suffit de la mentionner.

Dans le cas d'une société qui remplit les conditions fixées a l'article 164 du
reglement, le seuil de 10 000 $ est porté a 25 000 $.

5. Cessation d’emploi ou changement de contrdle Q(b

Décrire toute convention ou tout plan concernant l'indemnisation dt/ghauts
dirigeants ayant exercé leurs fonctions au cours du dernier exerciceNen¥cas de
cessation d'emploi (démission, retraite, changement de contrdle) cas de
changement de fonctions par suite d’'un changement de contréle, e lindemnité
excede 60 000 $ par personne.

6. Rémunération des administrateurs 0(1/

1° Décrire le mode normal de rémunération des%!ministrateurs, en indiquant
le montant de celle-ci, y compris le mode de la r¢ cration pour participation aux
travaux d’'un comité ou mission spéciale. Q

2° Décrire tout autre mode de réml%(al(on d’'un administrateur, en plus ou a
la place du mode normal, appliqué lors duQL' r exercice, en indiquant le montant de

celle-ci. ?\

Dans le cas d’'une rémunérgtipn\autre qu’en especes, en indiquer la valeur ou, si
cela est impossible, la décrire.

7. Dispositions partic |i'é}ES concernant les émetteurs non constitués en
sociéte

L’émetteur n nstitué en société donne:

1° I ant global de la rémunération versée aux administrateurs ou aux

fiduciaires r' ghaque exercice financier en cause;

Q\ le montant global des dépenses remboursées aux administrateurs ou aux
fidt%ﬂre en vue de I'accomplissement de leurs fonctions.

% Dans le cas d’'une rémunération autre qu’en especes, en indiquer la valeur ou, Si
cela est impossible, la décrire.

Cependant I'information prévue par le présent article peut étre donnée dans les
états financiers annuels.
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Rubrique 11:
Préts aux dirigeants

Donner linformation sur tout prét consenti a un dirigeant, & un candidat a des
fonctions d’administrateur ou & une personne avec qui ce dirigeant ou ce candidat a des
liens, dans la mesure ou il ne s’agit pas d’'un prét de caractére courant.

Instructions
Q‘b

1. Donner le nom et lI'adresse de toute personne bénéficiaire d’lﬂ"? prét.
On peut ne donner comme adresse que le lieu de résidence ou une case ga .

2. Donner I'encours le plus élevé des préts consentis pakRgmetteur ou ses
filiales a chacune de ces personnes au cours du dernier exercice, laature du prét et
'opération qui y a donné lieu, le solde courant et le taux d’'intéré

3. Il faut entendre par «prét de caractére coura t»b

1° un prét consenti aux mémes con&f@s a I'ensemble des salariés et
gui n'exceéde pas 25 000 $; Q

2° un prét consenti a un di%(anff qui exerce ses fonctions a temps
plein, pourvu que ce prét soit inférieur a SQ‘ aire annuel et soit entierement garanti
par une hypothéque sur sa résidence; ?\

3. un prét conse i&n dirigeant qui n'exerce pas ses fonction a
temps plein ou a une personn qui il a des liens, pourvu que l'octroi de crédit
fasse partie de l'activité nor e I'émetteur, que le prét soit consenti aux mémes
conditions qu’aux clients, g T’% comporte pas un risque de recouvrement inhabituel et
gu'’il n'excéde pas le pl nd de 200 000 $ ou 5 % de l'avoir des actionnaires pour
'ensemble des préts co tis;

4° prét consenti a l'occasion d’achats effectués aux conditions
normales du ¢ rce ou résultant d’avances de frais de voyage ou de représentation,
pourvu queN| modalités de remboursement soient conformes aux pratiques
comm(l
Ru ue 12:

(@ ns, droits et bons de souscription

Donner l'information sur les options, les droits et les bons de souscription, sauf
s’ils sont attribués dans les mémes conditions a tous les porteurs de titres de la méme
catégorie résidant au Canada, octroyés ou a octroyer par I'émetteur ou ses filiales a
chacun des groupes de personnes suivantes:
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1° les dirigeants de I'émetteur, a I'exclusion de ceux qui exercent
uniguement la fonction d’administrateur;

2° les membres du conseil d’administration de I'émetteur, a I'exclusion
de ceux visés au paragraphe 1°;

3° les dirigeants des filiales de I'émetteur;
4° les salariés de I'émetteur, a l'exclusion de ceux v@ au
paragraphe 1°; (’l/

5° les salariés des filiales de I'émetteur; 0\£ >

Instructions 0(1/

6° les -autres personnes.

1. Donner le nombre de personnes pou?‘res groupes Visés aux
paragraphes 1° a 5°. Dans le cas du groupe visé au raphe 6°, donner le nom des
personnes. Q

date du prospectus provisoire ou du projet spectus.

3. Donner une bréve desc@n indiquant notamment:

1° la désignati a valeur et le nombre des titres qui font I'objet de
I'option, du droit ou du bon de i&cnptlon

2. Les renseignements demandésgﬂgl/arrétés a 30 jours au plus avant la

2° le py ‘d)levee ou d’exercice et la date d’échéance;

3° leur marchande des titres qui font I'objet de I'option, du droit ou

du bon de sous%/tl . a la date de l'octroi lorsqu’on peut raisonnablement I'établir;
@ la valeur marchande des titres qui font I'objet de I'option, du droit ou

du bon d@scrlptlon, a la date prévue au paragraphe 2 des instructions.

. L’option, le droit ou le bon de souscription qui fait I'objet d’'une prorogation
%&ldere comme une option, un droit ou un bon nouveau.

Lorsqu’il 'y a pas de marché pour les titres qui font 'objet de I'option, du
droit ou du bon de souscription, indiquer le mode de détermination du prix de ces titres
a la date de levée ou d’exercice.

6. La présente rubrique ne s’applique pas aux options accordées au preneur
ferme.
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7. Les renseignements prévus par la présente rubrigue peuvent étre
présentés sous forme de tableau.

Rubrique 13:
Emploi du produit net du placement

1. Indiquer le produit net que I'émetteur prévoit retirer du placem S
emplois principaux envisagés pour cette somme et les fonds prévus pour c de

ces emplois.

guelconque du produit net sera gardée en fidéicommis ou ne devien isponible qu'a
la réalisation de certaines conditions. Q

Instructions 0

2. Donner les détails de toute convention prévoyant;@ne partie

1. Les renseignements concernant I'emplgj produit net doivent étre
suffisamment précis. Dans la plupart des cas, il ne iLpas de dire que «le produit du
placement sera affecté aux besoins généraux de I rise».

2. Indiquer, dans l'ordre de priori es emplois que I'on compte faire du

produit du placement au cas ou il ser

renseignements ne sont pas nécessa@

erieur aux prévisions. Toutefois, ces
le cas d’'une prise ferme.

3. Si des fonds impog@ants® doivent venir en complément du produit du
placement, indiquer les somme?%r provenance. Si une partie importante du produit
du placement est affectéee auN} oursement d’'un emprunt, indiquer I'emploi de ces
fonds dans le cas d’emprunts,datant de moins de deux ans.

'acquisition des biggS hors du cours de lactivité normale de I'émetteur, décrire
brievement ces et donner les détails du prix payé ou attribué pour les diverses
catégories de s. Indiquer de qui ces biens sont acquis et comment le codt
d’acquisiti té établi. Décrire brievement le titre de propriété ou les droits que
'émette (&cquis. Lorsque la contrepartie de ces biens comprend des titres de
I’émet&honner tous les détails, y compris ceux concernant I'attribution ou I'’émission
de @s de la méme catégorie au cours des deux années précedentes.

Ru%ique 14:

Couverture par I'actif et par les bénéfices

4, Si uneg@ importante du produit du placement est employée a

Indiquer la couverture par l'actif et par les bénéfices lorsque le prospectus porte
sur des titres d’emprunt & échéance de plus d’un an ou sur des actions privilégiées.
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Rubrique 15:
Actions
1. Décrire les actions offertes, en donnant notamment les renseignements

suivants:

1° le droit au dividende;

2° le droit de vote; QQ(b

3° les droits en cas de liquidation ou de partage; %

4° le droit préférentiel de souscription; 0\

5° le droit de conversion; Q)

6° les conditions relatives au rachat, t@t en vue de I'annulation
ou a la remise des actions;

7° les conditions relatives au fond@mortlssement ou d’achat;

8° les obligations a repor% tout autre appel de fonds par

I'émetteur; Q§

9° les clauses relati\@gg modification de ces droits et conditions.

2. Si les droits de %’r{eurs peuvent étre modifiés autrement qu’en
conformité des conditions pry\‘ lors de I'émission ou des dispositions de la loi
applicable, en faire état etslq er brievement.

3. Dans le @ d’actions subalternes, se conformer aux instructions
générales de la Co ion.

Instructions&

Xposer brievement les seules conditions qui sont importantes pour
I’appré@sn du titre par I'’épargnant, sans donner la teneur du texte.

% Si les droits afférents aux actions offertes sont substantiellement limités
p eux afférents & une autre valeur ou si une valeur (a I'exception des obligations,
traitées a la rubrique 16) prend rang avant ces actions ou vient au méme rang qu’elles,
donner les renseignements nécessaires sur cette autre valeur afin que I'épargnant
puisse apprécier les droits afférents aux actions. Lorsque des titres sont offerts en
échange, donner une description appropriée des titres en échange desquels ils sont
proposeés. Toutefois, omettre les renseignements relatifs aux catégories de titres qui
doivent étre achetés ou autrement retirés de la circulation lorsque les mesures
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nécessaires au rachat ou au retrait ont été prises ou le seront avant la livraison des
actions faisant I'objet du placement.

3. Le texte des clauses applicables aux actions peut étre donné en annexe
au prospectus.

4. L’émetteur n'a pas a mentionner que les titres offerts ne pourront pas étre
déposés en réponse a une offre publique lorsque ses documents constitutifs
contiennent des dispositions concernant la convertibilité, lors d’'une offre pub}
ses actions ne comportant pas droit de vote ou comportant des droits de vote«‘/

Rubrique 16: §

Obligations 3

Décrire les obligations offertes et leur garantie, en Qb&nt notamment les
renseignements suivants: 0

remboursement, le fonds d’amortissement et les droi conversion;

Q

2° la nature et le rang de toﬁb garantie, avec lidentification des
principaux biens affectés en garantie;

3° les clauses autori %\ u limitant I'’émission de valeurs ou le
recours a des emprunts additionnel%\ oute autre clause prévoyant une obligation
importante de ne pas faire, notagmment les restrictions quant a la distribution de
dividendes ou a l'affectation e&ntie d’éléments d’actif de I'émetteur ou de ses
filiales, ainsi que les clauses ¢ nant la libération ou la substitution d’éléments d’actif
donnés en garantie ou la r@fication des conditions de la garantie;

1° le taux d'intérét, I'échéance, le §%c¥? ou tout autre mode de

4° | r@ du fiduciaire nommé dans tout acte de fiducie relatif aux
obligations et la n e toute relation importante entre le fiduciaire et I'émetteur ou
une de ses filialgs?

@ toute entente entre I'émetteur et les personnes morales de son
groupe re personnes morales du groupe qui pourrait influer sur la garantie de
'empr

I gctions

Suivre les instructions de la rubrigue 15, compte tenu des adaptations
nécessaires.

Rubrique 17:
Autres valeurs
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Dans le cas de valeurs autres que des actions ou des obligations, indiquer
brievement les droits qui s’y rattachent. Dans le cas de droits ou de bons de
souscription, donner la description et la valeur des titres qui en font I'objet, la période
pendant laquelle ils peuvent étre exercés, le prix et les principales modalités d’exercice.

Instructions

Suivre les instructions de la rubrique 15, compte tenu des ad@ons

nécessaires. (l/
Rubrique 18: Q\s
Principaux porteurs 3
1. Donner, pour chaque catégorie de valeurs com t droit de vote de
I'émetteur, d’'une filiale ou d’'une société appartenant au méwe groupe, le nombre de
titres détenus par chaque porteur de plus de 10 % des titr la catégorie. Si les titres
sont immatriculés au nom d’'une personne autre que I@&ﬁétaire, indiquer le nom de

celui-ci. Donner les nom et adresse des porteurs ourcentage de titres détenus
dans chaque catégorie de valeurs. (19

PRINCIPAUX PORTEURS G
Nom et adresse du  Catégorie de valeur )Te de titres Pourcentage par rapport aux
porteur Ao N titres de la catégorie

I'émetteur, de la société quile ¢ € ou d'une filiale de I'émetteur, le pourcentage des
titres détenus par les dirigeantp\

\
2. Indiquer, pour che%c;ﬁ]orie de valeurs comportant droit de vote de

TITRES DETENUS PA@Q DIRIGEANTS

Catégorie de valeur \% Pourcentage par rapport aux titres de la catégorie
-

3. g_ﬁwe des titres comportant droit .de vote sont offerts dans le cadre d’'un
plan de so iption, d’'une opération de regroupement ou de restructuration du capital,
donner, a mesure du possible, le pourcentage de titres, pour chaque catégorie de
valeur<qu\ Sera détenu par les principaux porteurs a la suite de I'opération.

s 4, Lorsque des titres sont placés pour le compte d’un porteur, donner le nom
duNdorteur, le nombre ou la valeur des titres qu’il détient, qu’il place et qu’il détiendra.

Instructions

1. Les renseignements exigés par les paragraphes 1 et 2 sont arrétés a 30
jours au plus avant la date du prospectus provisoire ou du projet de prospectus.
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2. Lorsqu'une société détient plus de 10 % des titres d’'une catégorie, la
Commission peut exiger que soit donné le nom de tout porteur de plus de 10 % des
titres de chacune des catégories de valeurs comportant droit de vote de cette société.

3. Lorsque, a la connaissance de I'émetteur ou du placeur, plus de 10 % des
titres d’'une catégorie de valeurs comportant droit de vote font I'objet d’'une convention
de fiducie de vote ou d’'une entente de méme nature, donner la désignation de cette
catégorie, le nombre ou la valeur des titres qui en font I'objet ainsi que la duré a
convent ion. Donner aussi les nom et adresse des fiduciaires et décrire br@ent
leurs droits de vote et les autres pouvoirs accordés par la convention. (l/

4, Lorsqu’une personne mentionnée en réponse au paragra des liens
avec une autre personne mentionnée au prospectus, indiquer la natugdg ces liens.

Rubrique 19: (’k
Dirigeants et autres personnes intéressés dans des opér importantes

Décrire brievement lintérét des personnes tes dans toute opération
conclue au cours des trois années qui précéedent la dgs%ﬂu prospectus provisoire ou du
projet de prospectus ou dans toute opération e qui a eu ou aura un effet
important sur I'émetteur ou I'une de ses filiales: @

1° un dirigeant de I'émetteur;

2° un porteur visé au para@i 1 de la rubrique 18;

3° une personne av@ une des personnes visées aux paragraphes 1°
et 2° a des liens ou qui fait parﬁQ méme groupe que rune d’elles.

Instructions 00

1. Donn bréve description de I'opération. Indiquer le nom et 'adresse
de chaque pers ntéressée et sa relation avec I'émetteur.

gsqu’il s’agit de I'achat ou de la vente d’éléments d’actif par I'émetteur
ou Iune x s filiales, donner le prix d’achat et le prix payé par le vendeur lorsque
celui- acquis au cours des deux années précédant I'opération.

3. La présente rubrique s’applique aux intéréts tenant a la propriété de titres
deMémetteur seulement lorsque le porteur recoit un avantage qui n’est pas attribué
dans les mémes conditions aux autres porteurs de la méme catégorie de titres.

4, Lorsqu’une des personnes visées par la présente rubrique est un courtier,
une personne avec qui il a des liens ou qui appartient au méme groupe que lui, donner
les informations sur toute commission ou rabais important accordé par I'’émetteur pour
le placement.
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5. L’information prévue par la présente rubrique n’est pas exigée dans les
cas suivants:

1° le tarif ou les frais sont établis par la Loi ou résultent d’'un appel a la
concurrence;

2° la personne n'est intéressée a l'opération qu’en t
gu'administrateur d’'une société qui est partie a 'opération; QQ

3° la personne intéressée intervient en tant que ban (L'u autre

dépositaire de fonds, agent des transferts, agent chargé de la tenu S registres,
fiduciaire en vertu d’'un acte de fiducie ou dans des fonctions similair

4° la personne intéressée ne doit pas recqv@plus de 50 000 $,
compte tenu de tout versement périodique prévu par le contratypar exemple dans le
cas d’'un bail;

5° la personne intéressée ne r aucune rémunération pour
'opération, pourvu que soient réunies les condition antes:

a) elle est intéressée%t t que propriétaire de moins de 10 %
des titres d’'une catégorie de valeur d’'une 5Q~ & qui est partie a 'opération;

b) il s’agit d';@%ration courante conclue dans le cadre de
I'activité normale de I'émetteur ou@ filiales;

hY

C) l'o 'Q’wn se chiffre a moins de 10 % de la totalité des
ventes ou des achats, selsle cas, de I'émetteur et de ses filiales durant le dernier
exercice.

6. La p
services dispensg
intéressée qu’

vote d'uneé'
Rubri §o

Vé@teur, agent des transferts et agent chargé de la tenue des registres

e intéressée a cause de la rémunération touchée pour des
fournir I'information prévue par la présente rubrique si elle n’est
gue propriétaire de moins de 10 % des titres comportant droit de
qui est partie a I'opération.

1. Donner le nom et I'adresse du vérificateur.

2. Dans le cas du placement d’actions, donner le nom de I'agent chargé de
la tenue des registres de I'’émetteur et indiquer la ville ou sont gardés les registres des
transferts de chaque catégorie d’actions.
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3. Dans les autres cas, indiquer la ville ou est gardé chaque registre dans
lequel sont inscrits les transferts de titres.

Rubrique 21:
Etats financiers et rapport du vérificateur

a la section Il du chapitre premier du titre deuxieme; toutefois, en ce qui conce S

La notice d’'offre présente les états financiers et le rapport du vérificateur pr%vus
exercices précédents, seuls sont exigeés les états des 2 derniers exercices. Q

Rubrique 22: %
Autres faits importants 0\

Mentionner tout autre fait important susceptible d’affecten éleur ou le cours
des titres qui font I'objet du placement. 0(1/

Rubrique 23 ?\

Signatures 03

La notice d'offre est signée par 2 dirigea@e 'émetteur et par le promoteur.
Elle est également signée par le courtier s'il e&%t le placement.

Rubrique 24:

Sanctions civiles @E
La notice d’offre contient &tion suivante:

«La Loi sur les valesxs mobilieres permet a I'acquéreur de demander la nullité
ou, dans certains cas,ﬁaommages-intéréts par suite d’opérations de placement
effectuées avec une Qo d’offre contenant des informations fausses ou trompeuses.
Toutefois, ces div ctions doivent étre exercées dans des délais déterminés. On
se reportera aux,N itions applicables et on consultera éventuellement un avocat.

D. 660-83, A I; D. 1263-85, a. 90 a 96 et 98 a 101; D. 1263-85, a. 97; D. 697-87, a.
44et45 788a31D3096a45

<<§

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 1¢" mars 2003 Page 218



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15R MARS 2003 AU 26 JUIN 2003

ANNEXE VII

RAPPORT ANNUEL

ANALYSE PAR LA DIRECTION DE LA SITUATION FINANCIERE ET DES
RESULTATS D’EXPLOITATION

PARTIE |

Dispositions générales Q(b
1. Le rapport annuel permet a la direction d’expliquer sous forme n£r19 e sa
situation financiére actuelle et ses perspectives d’avenir. Le rapport an a pour but
de donner a I'épargnant la possibilité de voir un émetteur par les yeux direction en
présentant une analyse historique et prospective des activités de | teur. Dans le

rapport annuel, 'émetteur doit faire un examen de la dynamiﬁJ e l'entreprise et
analyser les données financiéres. Cette information combine} X états financiers
devrait permettre a I'épargnant d’évaluer la performance et |eS pefspectives d’avenir de

I'’émetteur. ?\

Les tendances, les engagements, les événe ‘b et les incertitudes importants
et connus dont on peut raisonnablement penser L@auront un impact important sur
l'activité de I'émetteur, sur sa situation financiér¢ ,Ou sur ses résultats d’exploitation
doivent étre présentés. Le rapport annuel doi centré sur l'information concernant la
situation financiere d'un émetteur ainsi ses activités, avec une importance
particuliere accordée a la situation de tg€ rie et aux sources de financement. Vu les
modifications rapides du contexte é iqgue dans lequel la plupart des émetteurs
exercent leur activite, il faut préQ'ie une information suffisante sur les risques et

incertitudes. Q/

Dans le but .de p@tre aux émetteurs de présenter leur activité de la facon la

plus appropriée a leur st on particuliere, d’encourager la flexibilité et d’éviter les
formules toutes faite instructions relatives au rapport annuel sont délibérément
générales et contie& un minimum d’exigences spécifiques.

'est pas tenu de joindre aux états financiers trimestriels prévus a
Loi 'analyse par la direction de la situation financiere et des résultats
Par contre, 'émetteur est encouragé a y fournir des éléments d’analyse

% Les exigences qui suivent s’appliquent a tous les émetteurs assujettis a
I'eX€eption de ceux qui sont dispensés par larticle 119, 119.2 ou 119.3. Par émetteur,
on entend I'émetteur assujetti, ses filiales et tout autre émetteur dans le capital duquel
'émetteur a une participation.

L'information présentée comprend l'information relative a toute filiale ou a tout
émetteur dans le capital duquel I'émetteur a une participation, dés lors que son actif
total représente plus de 10 % de l'actif consolidé de I'’émetteur a la fin du dernier
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exercice ou que son produit d’exploitation représente plus de 10 % du produit consolidé
de I'émetteur pour le dernier exercice financier.

3. Généralement, l'information doit étre présentée en date de la fin du dernier
exercice. Si des circonstances ou événements importants sont survenus entre la fin du
dernier exercice et la date de la préparation du rapport annuel, cette information doit
étre présentée dans le rapport annuel.

4. Les instructions concernant la préparation du rapport annuel obligent I’ég ra
t

discuter de certaines informations financieres prospectives. L'information vise
des tendances, engagements, événements et incertitudes connus d n peut
raisonnablement penser gu'ils affecteront de maniére importante 'émet 'obligation
d’'information porte sur les tendances, engagements, événeme incertitudes

connus de la direction et dont on peut raisonnablement penser Jju’ils affecteront
lactivité de I'émetteur, sa situation financiere ou ses résm d’exploitation. La
présente annexe oblige I'émetteur a discuter de l'information {{napc¢iére prospective, sur
le fondement des attentes de I'émetteur a la date de la no 'cbénuelle.

Les émetteurs sont encouragés, sans y Alr€) tenus, a présenter dautre
information financiére prospective. Cette autre in tion financiére prospective doit
étre distinguée de linformation connue dont or('& t raisonnablement penser qu'elle
affectera de maniere importante les résult '#xploitation telle que l'augmentation
future connue des codts de main-d’oeuvre matieres, laquelle doit étre présentée.
L'information financiére prospective opti € suppose qu’on prévoit une tendance ou
un évenement futur ou qu’on prévoit Yn\gypact moins prévisible d’'un événement, d’'une
tendance ou d’une incertitude conrnps.

Méme si l'information y fournie peut faire intervenir un certain degré de
prédictions ou de projectiong suP I'avenir, elle n’exige pas la présentation de prévisions
financieres ou de projecji W@inanciéres au sens du Manuel de I'CCA. Dans le cas ou
un émetteur choisit résenter des prévisions financieres ou des projections
financieres, il doit e er I'application de I'Instruction générale n° Q-11.

5. La pré
aucune exi&ac
@nstructions concernant la préparation du rapport annuel ne visent que les
ts

6.
élé@ mportants.

L'importance est une question de jugement en fonction des circonstances
particulieres; elle doit généralement s’apprécier en fonction de I'importance relative d’'un
élément pour ceux qui ont a prendre une décision. Un élément d’information ou un
ensemble d’éléments est important s’il est vraisemblable que son omission ou son
inexactitude auraient comme conséquence d’influencer ou de modifier une décision.

on du rapport annuel doit étre centrée sur I'émetteur. Il n’existe
e fournir une discussion détaillée de facteurs externes a I'émetteur.
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En déterminant si I'information est importante, un émetteur doit tenir compte de
facteurs quantitatifs et qualitatifs.

Cette notion d'importance, tout en étant plus étendue que la notion de
changement important dans la Loi sur les valeurs mobilieres, cadre avec la notion de
limportance en matiére de présentation de l'information financiére contenue dans le
Manuel de 'lCCA.

PARTIE_II Q

Instructions

1. Généralités 0

1° Exposer et comparer la situation financiere Iemetteur les
changements dans sa situation financiere et les résultats 0|tat|on pour les 2
derniers exercices. Fournir toute information nécessaire a mpréhension de cet

exposeé. ?\

Lorsqu’'une analyse de Ilnformatlon Q teur d’activité ou selon toute
autre division des activités serait utile ou nécess a compréhension de l'activité de

'émetteur, I'exposé doit étre centré sur chaquessecteur ou autre division de ses
activités, important et isolable, ainsi que sur, %tteur dans son ensemble. A cet égard,
on tient compte de facteurs comme les s: effet disproportionné d’'un secteur ou
d’'une autre division de l'activité sur le d’affaires, la rentabilité ou les besoins de
trésorerie, existence de restrictions I%S ou d’'une autre nature au libre mouvement
des fonds d’'un secteur, d’'une fili 'une division de I'émetteur aux autres, degré de
probabilité que des tendances, ences, engagements, événements ou incertitudes
connus a lintérieur d’'un sec aient un effet sur l'activité de I'émetteur dans son
ensemble. L'exposé doit taher les facteurs internes affectant I'émetteur ainsi que les
facteurs pertinents qui ent & la branche d’activité et a I'économie en général

affectant I'émetteur. Q‘

2° L’ e doit porter sur les états financiers et les données financiéres,
opérationnel utres qui, selon I'’émetteur, sont de nature a aider le lecteur a mieux
comprendy situation financiere de I'émetteur, son évolution et les résultats

d explcQ

° Dans son analyse, I'émetteur ne doit inclure que linformation qui est
sible sans efforts ou frais excessifs et qui n’est pas clairement donnée dans ses
étals financiers.

L'analyse devrait principalement expliquer pourquoi des changements
sont survenus ou ne sont pas survenus dans la situation financiere et dans les résultats
d’exploitation de I'’émetteur. Cela devrait comporter un exposé sur l'effet des activités
abandonnées et des postes extraordinaires lorsque ces €éléments ont eu ou sont
susceptibles d’avoir un effet sur la situation financiére et sur les résultats d’exploitation
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de I'’émetteur. Les chiffres des états financiers n'ont pas a étre répétés. Par exemple a
la lecture des états financiers comparatifs, on voit clairement le degré d’augmentation
ou de diminution du chiffre d’affaires par rapport a I'exercice antérieur et le pourcentage
de variation se calcule facilement.

4° Décrire les causes des changements dans les états financiers d'un
exercice a l'autre, dans la mesure ou cela est nécessaire pour comprendre I'ensemble
de l'activité. Si les causes touchent plus d’'un poste, une analyse d’ensemble sufflgb

5° Fournir une description des risques et incertitudes auxquel face
'émetteur, dans la mesure jugée nécessaire a la compréhension d ituation
financiere, des changements dans la situation financiere et des result pr0|tat|on

de I'émetteur. L’accent devra étre mis sur les risques et les in t| es qui vont
vraisemblablement jouer un réle au cours des 2 prochains exerC|c

L'analyse doit porter principalement sur les s es événements et
incertitudes qui pourraient faire que les résultats futurs [Emetteur et sa situation
financiere a venir ne soient pas nécessairement dans le ngement de l'information
rendue publique. A cet égard, on doit donner @:}iescription avec les chiffres
nécessaires concernant i les facteurs qui auront pact sur les opérations futures
sans avoir eu d'impact dans le passeé, et ii les @urs qui ont eu un impact sur les
opérations passées et dont on ne pense pas |”auront un impact sur les opérations
futures.

6° Indiquer, s’il est con ffet prévu sur les états financiers de
I'introduction de toute modification nventions comptables adoptée apres la fin du
dernier exercice ou de toute ﬁtatlon prévue ou arrétée, mais non encore en
vigueur, des conventions com

7° Indiquer | ture et I'importance des effets financiers, ainsi que leur
impact sur la situation trésorerie, les sources de financement et les résultats
d’exploitation de I'é ur.

‘@ure actuelle, il n'existe pas de définition largement acceptée des
instruments iers. Les organismes de normalisation comptable de plusieurs pays
travaillen\ uellement a des projets visant a définir les effets financiers et a
recom er des exigences approprieées en matiere de comptabilité et d’information.
L'infogmation a I'égard des effets financiers peut s’avérer importante pour la
C ension de la situation de la trésorerie, des sources de financement et des
r ats d’exploitation de I'émetteur. Les effets financiers comprennent les titres de
financement (titres d’emprunt et de participation), les titres assortis d’'une sireté réelle
(ex.: titres de créance hypothécaire, mise en pension), les titres de couverture (ex.:
contrats a terme, options et swaps). Ces catégories et exemples ne sont pas exhaustifs
et I'on doit se servir de son jugement pour identifier d'autres effets financiers.
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8° Lorsqu’un émetteur s’est engagé a acquérir ou céder une entreprise ou un
element d’actif en dehors du cours normal de son exploitation et que cette opération
aura un effet important sur la situation financiére ou les résultats a venir de I'émetteur, il
faut traiter 'opération et ses effets dans le rapport annuel. L'information doit étre fournie
lorsque la décision d’effectuer I'opération a été prise par le conseil d’administration de
I’émetteur ou par la direction si I'on s’attend que le conseil d’administration I'approuve.
Si la publication de cette information est considérée comme indidment désavantageuse
pour I'émetteur, la confidentialité peut étre maintenue dans les conditions pré a

I'article 74 de la Loi. (19

2. Situation de trésorerie %

Les exposés sur la situation de trésorerie et sur les sourcﬁl financement
peuvent étre combinés lorsque cela facilite la présentation. La gifua#on de trésorerie
doit étre examinée sur une base historique et prospective dangﬁ:ntexte de l'activité
de I'émetteur (par exemple, un exposé sur le fonds de roul t peut étre utile pour
certaines opérations manufacturieres ou industrielles, mai t s’avérer inutile dans le
cas d’une institution financiére ou d’'une société de seryic& public) et doit porter sur la
capacité de I'’émetteur a se procurer des espéces 0 i-especes au fur et a mesure
des besoins. L’exposé sur la situation de trésoreri ur les sources de financement
doit, porter & la fois sur les besoins a court te et a long terme. Normalement, la
situation de trésorerie et les sources de fina ent a court terme font référence aux
besoins de fonds au cours des 12 prochai S.

Cet exposé doit traiter de ions comme la nécessité pour I'émetteur
d’acquitter ses obligations Iorsqu’?ﬁ rrivent a échéance et de maintenir sa capacité
de soutenir une croissance plan@

1° Identifier toute ;}ance connue ou toute fluctuation prévue a I'égard de la
situation de trésorerie émetteur, compte tenu des exigences, engagements,

événements ou mce connus. En cas d'insuffisance, indiquer la ligne de conduite
gue I'émetteur a pr entend prendre afin de remédier a cette situation.

2° I er les éléments du bilan, les postes de I'état des résultats ou de

I'état des ents de trésorerie qui, selon I'émetteur, peuvent étre indicateurs de la
situati% sorerie.

° Indiguer les exigences relatives aux éléments du fonds de roulement (par

le, 'émetteur qui doit garder des stocks importants afin de satisfaire les besoins
deMvraison rapide ou qui a accordé des délais de paiement a certains clients).

4° Indiquer la nature et 'ampleur des restrictions d’ordre juridique ou pratique
a la capacité des filiales de transférer des fonds a I'émetteur. Décrire I'impact qu’elles
ont eu ou qu'elles doivent avoir sur la capacité de I'émetteur de faire face a ses
obligations.
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5° Lorsque I'’émetteur accuse du retard dans le paiement de dividendes,
d’'intéréts ou de capital sur des emprunts, l'indiquer et fournir des détails. Lorsque
'émetteur est actuellement en défaut a I'égard d’un emprunt ou I'a été au cours du
dernier exercice, présenter I'information relative au défaut.

3. Sources de financement

Par source de financement, on entend les emprunts, les capitaux pro (be
'émetteur et tout autre arrangement financier, reflété ou non au bilan, eut
raisonnablement considérer comme source de fonds (par exemple, les b et les
options de vente).

1° Décrire et quantifier les engagements importants de I'é \&ur en matiére
de dépenses en immobilisations a la fin du dernier exercice, lg_bu¥ général de ces
engagements et indiquer leurs sources de financement. Quantiﬂ'&ussi toute dépense
nécessaire, mais non encore engageée, pour réaliser les projats dont il est fait mention
dans le rapport annuel ou ailleurs dans les documents de ce annuelle.

sources de financement de I'émetteur. Décrire hangements prévus dans les
proportions et les codts relatifs de ces sour écrire brievement toute source
importante de financement disponible mais nc@jtillsée.

20 Décrire toute tendance connue, f@ ou défavorable, dans les

4, Résultats d’exploitation ?‘

1° Décrire les événeme%pu opérations inhabituels ou peu fréquents ou les
changements économiques @ nt affecté de facon importante le bénéfice
d’exploitation et indiquer I’effel'su le bénéfice d’exploitation. De plus, décrire tout autre
elément important des pr ou des charges qu’on juge nécessaire pour comprendre
les résultats de I’émette@

2° Déc??%s tendances ou incertitudes connues qui ont exercé ou dont on

peut raisonna t penser qu'elles pourront exercer une influence favorable ou
défavorable % chiffre d’affaires net ou sur le bénéfice d’exploitation. Si I'émetteur
connait d nements dont on prévoit qu’ils entraineront un changement important
dans Ia:\ on colt-produits (par exemple, une modification connue des codts de

main; vre ou de matieres, un changement connu de prix, une réévaluation connue
d ks), il faut indiquer le changement dans la relation.
3° Indiquer dans quelle mesure les variations du chiffre d’affaires net ou des

produits sont attribuables a des changements de prix, a des variations du volume ou du
montant des biens ou services vendus ou a lintroduction de nouveaux produits ou
services.
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4° Décrire brievement I'impact de l'inflation ou de variations spécifiques des
prix sur le chiffre d’affaires net, sur les produits et sur le bénéfice d’exploitation. Aucune
information financiere spécifique n’est requise.

D. 660-83, Ann. VII; D. 1263-85, a. 102; D. 977-88, a. 32; D. 1622-90, a. 44.

(ABROGEE)

ANNEXE VII.1 Q(b
D. 1263-85, a. 103; D. 697-87, a. 46; D. 977-88, a. 32. é(l/
N\

ANNEXE VII.2 30

(ABROGEE)

D. 697-87, a. 47; D. 977-88, a. 32. 0(1/
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ANNEXE VIII
CIRCULAIRE
SOLLICITATLON DE PROCURATLONS

Dans le cas ou il n’y a pas de sollicitation, faire les adaptations nécessaires.
Rubrique 1
Droit de révocation Q(b
Indiquer si le porteur qui donne le mandat peut révoquer la procuration.(l/Q

Décrire brievement les modalités de révocation et toute restri® ue ce droit

peut comporter. 3
Rubrique 2: (’&
Identification de la personne faisant la sollicitation 0

1. Indiquer si la sollicitation est faite po ompte de la direction de

'émetteur assujetti, donner le nom de tout admlnls qU| a informé la direction par
écrit de son intention de s’opposer a une mesur ee et indiquer la nature de cette
mesure.

2. Indiquer si la sollicitation alte pour le compte d'une personne
étrangere a la direction et donner le no k’(:elle-ci.

3. Lorsque la sollicitatiQ_n’est pas faite par la poste, décrire le procédé
utilisé.

4. Lorsque Ia %ltatlon est faite par des salariés ou des mandataires
spécialement engagés & fin, indiquer les principaux éléments du contrat intervenu,
les parties au contraQt~ olt réel ou prévu.

5. Id@b& la personne qui supporte ou supportera les frais de la
sollicitation.

Rubrl \gﬁ

Pers s intéressées dans certains points de I'ordre du jour

Décrire brievement la facon dont sont intéressés dans un point quelconque de
'ordre du jour, sauf I'élection des administrateurs et la nomination du vérificateur, que
ce soit en raison des titres possédés ou de toute autre maniére, les personnes suivante:

1° celui qui a été dirigeant de I'émetteur assujetti au cours du dernier
exercice, lorsque la sollicitation est faite pour le compte de la direction;

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 1¢" mars 2003 Page 226



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15R MARS 2003 AU 26 JUIN 2003

2° celui pour le compte de qui la sollicitation est faite, si elle n’est pas faite
pour la direction de I'émetteur assujetti;

3° le candidat a un poste d’administrateur;

4° celui avec qui 'une des personnes visées aux paragraphes 1° a 3° a des
liens ou celui qui appartient au méme groupe.

Instructions Q
1. La sollicitation est réputée étre faite pour le compte de gl'fsonnes
suivantes: \

1° tout membre d’'un groupe qui sollicite des prochrations et toute
personne, agissant seule ou avec d’autres, qui participe a I’orqe&tion, a la direction
ou au financement d’un tel groupe;

2° toute personne qui contribue plus de $ au financement de la
sollicitation; Q

3° toute personne qui préte def@is, consent un crédit ou s’engage
de quelque autre maniere, par suite d’'un con%a ec une personne pour le compte de
qui la sollicitation est faite, dans le but ncer la sollicitation ou de faire valoir
certaine recommandations quant aux titr I’émetteur assujetti ou quant a I'exercice
du droit de vote; toutefois la présente, sition ne s’applique ni a une banque ni a un

établissement de crédit ou a un coutienqui dans le cadre de son activité normale préte
des fonds ou exécute des ordre 'achat ou la vente de titres.

2. La sollicitation s't\éputée ne pas étre faite pour le compte des personnes
suivantes, a moins qu’ell soient visées au paragraphe 1 des instructions:
1° i qui est simplement engagé par une personne pour le compte

de qui la sollicitis@? st faite, ou celui qui ne fait que transmettre les documents de

sollicitation ouQ { p€ remplit que des fonctions d’exécution;
celui qui est simplement engagé par une personne pour le compte
de qui.%k Icitation est faite, en qualité d’avocat, de comptable, de conseil en publicité,
en redations publiques ou en finance et dont les activités se limitent a I'exécution de ses
f S;
3° le dirigeant, sauf un administrateur, ou le salarié de I'émetteur
assujetti ou d’'une personne appartenant au méme groupe que I'’émetteur assujetti;

4° le dirigeant ou le salarié de toute autre personne pour le compte de
qui la sollicitation est faite.
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Rubrique 4:
Titres comportant droit de vote et principaux porteurs

1. Donner, pour chaque catégorie de valeurs comportant droit de vote, le
nombre de titres en circulation et le détail des droits de vote afférents a chaque titre de
chacune des catégories. (b

2. Donner la date d’'inscription au registre des porteurs pour détermi eux
qui auront droit de vote a l'assemblée ou, le cas échéant, les rens ents
concernant la fermeture du registre des transferts de titres. Si le droit de%e 'est pas
limité aux porteurs inscrit a une date déterminée, mentionner les itions selon
lesquelles les porteurs pourront voter. 3

3. Lorsque, a la connaissance des dirigeants de l@&?teur assujetti, une
personne exerce une emprise sur plus de 10 % des titres coryQoiant des droits de vote
afférents a toute catégorie de titres en circulation de I’ém%:gassujetti, donner le nom
de chacune de ces personnes, le nombre de titresqSU§ lesquels chacune de ces
personnes exerce une emprise et le pourcentaggbs titres en circulation de la
catégorie que ce nombre représente. (19

Rubrique 5: Q@

Election des administrateurs

1. Pour chaque candidat poste d’administrateur de I'émetteur assujetti
et pour chaque administrateur mandat doit se poursuivre apres I'assemblée,
donner sous forme de tableau l&/nformations suivantes:

1° son n@en distinguant les candidats et les administrateurs dont le
mandat n’est pas expiréQ

2° §a§te d’expiration du mandat;

le dernier poste important occupé chez I'émetteur assujetti, une
société mg une filiale de I'’émetteur assujetti;

A 4° les fonctions principales exercées actuellement et pour qui ces

f@s sont exercées;
2.

Pour chaque candidat a un poste dadministrateur, donner les
informations additionnelles suivantes:

1° les fonctions principales exercées au cours des cing années
précédentes, a moins que le candidat ne soit déja un administrateur élu a une
assemblée dont la convocation comportait une circulaire de procuration; indiquer le nom
et I'activité principale de la personne pour qui ces fonctions sont exercées;
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2° lorsque la personne est ou a été un administrateur de I'émetteur
assujetti, la durée de son mandat;

3° le nombre de titres de chaque catégorie comportant droit de vote
de I'émetteur assujetti ou d'une filiale de I'émetteur assujetti sur lesquels il exerce une
emprise;

4° lorsque le candidat doit étre élu en vertu d’'une conventior&sée
par lui avec toute autre personne, a I'exception des dirigeants de I'émette ujetti
agissant en cette seule qualité, le nom de cette autre personne et une brevs deScription

de la convention. 0\

3. Lorsque le conseil d’administration de I'émetteur asgujefli a un comité de
direction, le mentionner et donner le nom des administrateurs CQﬁl/ ant ce comité.

Lorsque le conseil d’administration de I'éme téybassujetti est tenu d’avoir
un comité de vérification, le mentionner et donner &ﬁom des administrateurs
constituant ce comité. Q

4. Lorsque Je candidat a un poste dé@histrateur et des personnes avec
qui il a des liens ou appartenant au méme gr(@e ue lui exercent une emprise sur des
titres comportant plus de 10 % des droits afférents a tous les titres de I'émetteur
assujetti ou de l'une des filiales de I'ém assujetti, indiquer le nombre de titres de
chaque catégorie sur lesquels les pe es avec qui il a des liens ou appartenant au

méme groupe que lui exercent yRe prise, en identifiant chaque personne dont
'emprise porte sur 10 % ou plusg'ﬁvres.
Rubrique 6: '\

Rémunération de la h rection

1. Champ d'a@ﬁlion

L’infor@n a fournir se rapporte a la haute direction de la société: président et

vice-prési u Conselil s’ils accomplissent leurs fonctions a plein temps, président,
vice-pres responsables d'une partie ou d’'un aspect important de I'entreprise
(branc ctivité, ventes, finances, etc.) et les autres membres de la direction de

I’ér%ur ou d'une filiale exercant des pouvoirs de décisions sur les grandes
o@ tions de I'émetteur

La rémunération des administrateurs qui ne font pas partie de la haute direction
n’est prise en compte qu’au paragraphe 6.

Lorsqu’il 'y a pas d’élection a un poste d’administrateur, il n’est pas nécessaire
de donner la rémunération.
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2. Rémunération en espéeces

1° Donner le montant global de la rémunération en espéces versée a la
haute direction par la société et ses filiales, en contrepartie de services rendus au cours
du dernier exercice.

La rémunération en especes comprend notamment le traitement, les
jetons de présence, les commissions et les primes. Cette information peut aus '%e
ventilée selon ces postes.

L'information peut étre présentée selon le tableau suivant: s(l/

REMUNERATION EN ESPECES 0
Nombre e
ra kU
Haute direction Rémunération er eSpéces $
o~
X

2° En plus des sommes effectivement ver%bau cours et au titre du dernier
exercice, la remunération en especes comprend:(llg

a) les primes a payer au ti%du dernier exercice, a moins qu’elles
n'aient pas encore été attribuées;

b) les primes payé%& cours du dernier exercice, au titre d'un
exercice antérieur, déduction faiteQio te somme qui a déja été déclarée;

C) toute rém g(tion gagneée au cours du dernier exercice, mais dont
le versement en especes (@ifferé.

3° La ré @ion relative a une partie d'exercice pendant laquelle un

intéressé n'a pas e des fonctions de haut dirigeant n’a pas a étre incluse.
3. Rému@on sous forme de plans

LanepAtunération sous forme de plans n’est prise en compte que lorsqu’ils ne
sont ferts & tous les employés a plein temps non régis par une convention

collegiive ou lorsqu’ils favorisent les hauts dirigeants par leur champ d’application, par
I onditions ou par leur fonctionnement.

1° Donner une description de tout plan en vertu duquel une somme ou un
avantage a été accordé au cours du dernier exercice ou doit I'étre au cours d’'un
exercice ultérieur.

Cette description comprend:
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a) un sommaire des regles du plan;

b) les critéres utilisés pour déterminer les sommes a payer ou, dans le
cas de plans d’options, les criteres utilisés pour déterminer le nombre de titres visés par
les options;

C) la période en fonction de laquelle les prestations sont déterminées;
d) le tableau des versements; QQ
e) les modifications récentes et importantes du plan; s(l/

f) les sommes versées au cours du dernier exerci , dans le cas
de plans d'options, le nombre de titres sur lesquels des options nt §te accordées au
cours du dernier exercice;

0) les sommes portées au compte des dlrlgeants au cours du
dernier exercice, dans la mesure ou le versement ou I'a |S|t|on définitive n’est pas
subordonné a un événement futur.

2° A l'égard des options de souscrip@u d’achat de titres accordées au
cours du dernier exercice, donner en plus d fdfmation exigée par le paragraphe 3,

1°aaf; Q§

a) la désignation du@ t le nombre de litres visés;

b) le prix moy ouscription ou d’acquisition par titre (lorsque des
options avec des dates d'éché différentes sont accordées, l'information est donnée
pour chaque catégorie d’ 06

C) le c@ du titre a la date de I'octroi lorsque le prix mentionné en b

est inférieur au co§ tte date
3° %@ rd des options de souscription ou d’achat levées au cours du
dernier exer® onner, en outre des informations prévues au 2°, a a c, la différence

entre le u titre et le prix de souscription ou d’achat.

munération en especes prévue au paragraphe 2, ce montant n'a pas a étre

4 Lorsqu’'un montant payé ou distribué en vertu d’'un plan est déclaré au titre
?@5 a cet effet est faite en

n réponse au sous-paragraphe 1° f si une mention
réponse au paragraphe 3.

5° Les renseignements exigés en vertu des sous- paragraphes 1° f et g n'ont
pas a étre donnés lorsque les montants payés, distribués ou acquis en vertu d'un plan a
prestations déterminées qui précise certains avantages de rente de retraite et définit le
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droit d’'un salarié a ces avantages en fonction de ses années de service ou de son
salaire.

4. Autres avantages

Indiguer le montant global des autres avantages qui ne sont pas déja couverts
dans les avantages recus en especes ou sous forme de plans, notamment les
avantages personnels, les titres ou biens distribués autrement que sous forme de
Ces avantages ne sont pris en compte que dans la mesure ou ils ne sont pa rts,
aux mémes conditions, a tous les employés a temps plein non régis par une ai/ ntion

collective. s

La valeur indiquée pour ces avantages est le colt marginal r'wéj\pporté par la
société et ses filiales.

Toutefois, lorsque la valeur des autres avantages n ex ed as pour I'ensemble
des dirigeants, 10 % de la rémunération en espéeces jusqu ncurrence de 10 000 $
par personne, il suffit de la mentionner.

Dans le cas d'une société qui remplit Ies@iltions fixées a larticle 164 du
reglement, le seuil de 10 000 $ est porté a 25 OOO’Y)

5. Cessation d’emploi ou changeme@ontr()le

Décrire toute convention ou % plan concernant l'indemnisation des hauts
dirigeants ayant exercé leurs fonctj cour du dernier exercice en cas de cessation
d’emploi (démission, retraite, ¢ ent de contrdle) ou en cas de changement de
fonctions par suite d’'un chan %ﬁt de contrble, lorsque l'indemnité excéde 60 000 $

par personne. 0

6. Rémunération d@administrateurs

le montant d
travaux d’ u

e mode normal de rémunération des administrateurs, en indiquant
, Y compris le mode de la rémunération pour participation aux

| € ou mission spéciale.
%} Décrire tout autre mode de rémunération d’'un administrateur, en plus ou a
la pl;g mode normal, appliqué lors du dernier exercice, en indiquant le montant de

Dans le cas d’'une rémunération autre qu’en especes, en indiquer la valeur ou, Si
cela est impossible, la décrire.
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7. Dispositions particuliéeres concernant les émetteurs non constitués en
sociéte

L’émetteur non constitué en société donne:

1° le montant global de la rémunération versée aux administrateurs ou aux
fiduciaires pour chaque exercice financier en cause;

2° le montant global des dépenses remboursées aux administrateur@aux

fiduciaires en vue de 'accomplissement de leurs fonctions. (l/
Dans le cas d’'une rémunération autre qu’en especes, en indiqu leur ou, si
cela est impossible, la décrire. 3

Cependant l'information prévue par le présent article pe e donnée dans les
états financiers annuels. 0

Les mémes regles s’appliquent aux sociétés d’inv&hsement a capital variable
qui ne rémuneérent pas directement leurs dirigeants S que les administrateurs et
dont la gestion est confiée a une société de gestiorQ

Rubrique 7: - %(1/

Préts aux dirigeants

1. Donner l'information su pret consenti a un dirigeant, a un candidat a
des fonctions d’administrateur ou g e ersonne avec qui ce dirigeant ou ce candidat a
des liens, dans la mesure ou il r@ git pas d'un prét de caractere courant.

2. Cette informafign est présentée uniguement dans la circulaire établie en
vue de l'assemblée ann

Instructions QQ‘

1. r le nom et I'adresse de toute personne bénéficiaire d’un tel prét.
On peutn er comme adresse que le lieu de résidence ou une case postale.

\ Donner I'encours le plus élevé des préts consentis par I'émetteur ou ses
filia%a chacune de ces personnes au cours du dernier exercice, la nature du prét et
I%@ tion qui y a donné lieu, le solde courant et le taux d’intérét.

3. Il faut entendre par «prét de caractére courant»:

1° un prét consenti aux mémes conditions a 'ensemble des salariés et
qui n'excéde pas 25 000$;
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2° un prét consenti a un dirigeant qui exerce ses fonctions a temps
plein, pourvu que ce prét soit inférieur a 2fois son salaire annuel et soit garanti par une
hypothéque de premier rang sur sa résidence principale;

3° un prét consenti a une personne qui n‘’exerce pas ses fonctions a
temps plein, pourvu que I'octroi de crédit fasse partie de I'activité normale de I'émetteur,
gue le prét soit consenti aux mémes conditions qu’aux clients et qu’il ne comporte pas
un risque de recouvrement inhabituel;

O
4° un prét consenti a l'occasion d’'achats effectués aux @itions
normales du commerce ou résultant d’avances de frais de voyage ou de repgeséntation,
pourvu que les modalités de remboursement soient conformes &praﬁques
commerciales. 0

Rubrique-8: Q)
Initiés et autres personnes intéressés dans des opératio@i ortantes

Décrire brievement lintérét des personnes syivdntes dans toute opération
importante conclue depuis le début du dernier ice financier ou dans toute
opération projetée qui a eu ou aura un effet im sur 'émetteur ou l'une de ses
filiales:

1° un initié de I'émetteur; Q::

2° un candidat a un poste @xgistrateur;

3° une personne ave@gl’mitié ou le candidat a des liens ou appartenant au
méme groupe que l'un de ces BQ ers.

Toutefois il n’est@écessaire de répéter cette information si elle a déja été
donnée dans une cirgulaig’de procurations.

Instructions Q/Q

1. sQmer une bréve description de I'opération. Indiquer le nom et 'adresse

de cha&ﬁ@sonne intéressée et sa relation avec I'émetteur.
: Lorsqu'il s’agit de I'achat ou de la vente d’éléments d’actif par 'émetteur
jetti ou I'une de ces filiales, dans la mesure ou il ne s’agit pas d’'une opération de

camdctere courant, donner le prix d’achat et le prix payé par le vendeur lorsque celui-ci
les a acquis au cours des deux années précédant I'opération.

3. La présente rubrique s’applique aux intéréts tenant a la propriété de titres
de I'émetteur seulement lorsque le porteur recoit un avantage qui n’est pas attribué
dans les mémes conditions aux autres porteurs de la méme catégorie de titres.
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4. Lorsqu’'une des personnes visée par la présente rubrique est un courtier,
une personne avec qui il a des liens ou qui appartient au méme groupe que lui, donner
les informations sur toute commission ou rabais important accordé par I'émetteur pour
le placement.

5. L’information prévue par la présente rubrique n’est pas exigée dans les
cas suivants:

1° le tarif ou les frais sont établis par la loi ou résultent d’un a@a la
concurrence;

2° la personne n'est intéressée a Ioperat@ben tant

gu’administrateur d’'une société qui est partie a 'opération;

3° la personne intéressée intervient en tanhﬁb banque ou autre
dépositaire de fonds, agent de transferts, agent chargé enue des registres,
fiduciaire en vertu d’'un acte de fiducie ou dans des fonctioe ilaires;

4° la personne intéressée ne doi recevoir plus de 50 000 $,
compte tenu de tout versement périodique prévu e contrat, par exemple dans le

cas d’un bail; (1/
5° la personne intértz@r& recoit aucune rémunération pour

I'opération, pourvu que soient réunies le itions suivantes:

elle est sée en tant que propriétaire de moins de 10 %
des titres d’'une categorle de va ne société qui est partie a I'opération;

b) iNs’agQit d une opération courante conclue dans le cadre de
I'activité normale de I'é ou de ses filiales;

'opération se chiffre a moins de 10 % de la totalité des
ventes ou des * selon le cas, de I'émetteur et de ses filiales durant le dernier
exercice. Q/

a personne intéressée a cause de la rémunération touchée pour des
serwce*e dispensée de fournir I'information prévue par la présente rubrique si elle
te

n'est ssée gu’en tant que propriétaire de moins de 10 % de titres comportant droit
d@d une société qui est partie a 'opération.
Rubrique 9:

Nomination d’un vérificateur

1. Lorsqu'il est proposé que I'assemblée procede a la nomination d’'un vérificateur,
donner le nom du vérificateur de I'émetteur assujetti.
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Lorsque la nomination initiale du vérificateur a eu lieu au cours des cinq
dernieéres années, indiquer la date de celle-ci.

2. Lorsqu'il est proposé que le vérificateur de I'émetteur assujetti, ou de l'une de
ses filiales importantes, soit destitué de ses fonctions ou que soit nommé un autre
vérificateur a sa place, donner les renseignements suivants:

1° la date de prise d’effet de la démission du vérificateur ou de son re e
renouveler son mandat, ou la date a laquelle il est proposé que le vérific Soit
destitué de ses fonctions, selon le cas; (L

2° une description de tous les désaccords a déclarer e \ﬁpeut étre
raisonnablement déterminé ou quantifié, I'impact du choix ou de la@d¢cysion qui a fait

I'objet des désaccords sur le bénéfice net ou la perte nette et Iaét; jon financiére de

I'émetteur assujetti; (l/

3° une description de la nature de toute resyidtion dans les rapports du
vérificateur sur les états financiers annuels pour les deu ercices précédant la date
mentionnée au paragraphe 1° et de toute restrigtibrrysimilaire contenue dans les
rapports du vérificateur ou commentaires sur les é nanciers périodigues pour toute
période subséquente a la fin du dernier exercice dant cette méme date:

4° lorsque le conseil d’administ %de I’émetteur assujetti a un comité de
vérification, une déclaration précisant si oposition de changer le vérificateur a été
approuvée par le comité de veérifi , ou si elle est faite contrairement a la

recommandation du comité de vérifigaton;

5° une lettre du Vveérig] r, dont le mandat est terminé ou dont la destitution
est proposée, adressée a laCommission, indiquant son accord ou son désaccord avec
les renseignements don ns la circulaire de procuration conformément au présent
paragraphe.

Instructions QE

1. *&ponse au 2° du paragraphe 2, les désaccords a déclarer sont les
suivants:\CQ
A 1° ceux qui se sont produits en relation avec les vérifications des deux

exercices et toute période ultérieure précédant la date mentionnée au 1° du
p raphe 2;

2° ceux qui se sont produits au niveau décisionnel, a savoir les
désaccords qui se sont produits entre le personnel de I'émetteur assujetti responsable
de la présentation de ses états financiers et le personnel du cabinet d’experts-
comptables responsable de l'autorisation des rapports et commentaires concernant
I'émetteur assujetti;
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3° ceux qui concernent I'étendue ou les procédés de vérification, les
principes ou pratiques comptables, ou I'information présentée dans les états financiers;

4° ceux qui ont amené le vérificateur a faire mention de I'objet du
désaccord dans son rapport sur les états financiers vérifiés ou dans ses commentaires
sur les états financiers périodiques non vérifiés;

5° ceux qui auraient amené le vérificateur, s’il avait comp@son
mandat, a faire une telle mention dans son rapport ou ses commentaires. (l/

2. Lorsqu’il n’y a aucun désaccord a déclarer, le mentionner. \i >

3. Dans les cas ou il n'y a eu aucune restriction nbles rapports ou
commentaires visés au 3° du paragraphe 2, le mentionner. (l/

4. Dans un délai raisonnable avant la d| de la circulaire de
procuration, la direction de [I'émetteur assujetti te au vérificateur les
renseignements qui y seront donnés conformement aragraphe 2, de maniére
a permettre au vérificateur de préparer la lettre VIS du paragraphe 2.

5. Dans le cas d’'un désaccord du% ateur avec les renseignements qui
seront donnés dans la circulaire de procugdbio®/ le vérificateur est tenu de mentionner
les raisons de son désaccord dans la lett vue au 5° du paragraphe 2.

6. Le paragraphe 2 ne s, ue pas dans les cas suivants:

1° un chang?& de vérificateur d’'une filiale de I'émetteur assujetti
lorsqu’il est proposé que lewvérificateur de cette filiale soit remplacé par le vérificateur
de la société meére. 0

Q—changement de vérificateur lorsque ce changement est requis
Rubrique 0
Conve& de direction

gorsqu’une personne autre que les dirigeants de I'émetteur assujetti ou d’une
f xerce pour une part substantielle les fonctions de direction de I'émetteur assujetti
e I'une de ses filiales, donner:

par une loi.

1. les éléements de la convention de direction, y compris le nom et I'adresse
de toute personne qui est partie a la convention ou qui est chargée d’exécuter les
fonctions de direction;
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2. les nom et adresse des initiés a I'égard de toute personne avec laquelle
I'émetteur assujetti ou I'une de ses filiales a conclu une convention de direction: lorsque
les renseignements suivants sont connus des dirigeants, les nom et adresse de toute
personne qui serait un initié a I'égard de toute personne avec laquelle I'émetteur
assujetti ou l'une de ses filiales a conclu une convention de direction si cette personne
était un émetteur assuijetti;

3. les montants payés ou a payer par 'émetteur assujetti et ses filiales e
personne nommeée conformément au paragraphe 1 depuis le début du dernier Ice
clos, en donnant les renseignements pertinents; (l/

4. pour toute personne nommée conformément au paragr 1 ou 2 et

pour toutes les personnes avec qui elle a des liens ou qui appar ent au méme
groupe, les informations concernant: i

1° tout prét a cette personne, ou a une pergonpe avec qui elle a des
liens ou qui appartient au méme groupe, de la part de I"m&ur assujetti ou l'une de
ses filiales, qui était di a un moment quelconque depui&“début du dernier exercice
clos de I'émetteur assujetti;

2° toute opération ou conventldﬁ;l( rvenue entre cette personne, ou
une personne avec qui elle a des liens ou qui tient au méme groupe, et I'émetteur
assujetti ou l'une de ses filiales a un mor@%D uelconque depuis le début du dernier
exercice clos de I'émetteur assujetti.

Instructions

1. On peut ne donr& me adresse que le lieu de résidence ou une case
postale, mais la Commis peut alors demander qu'on lui fournisse l'adresse
compléete.

Om% te information dépourvue d'importance.

ormations a donner concernant un prét comprennent I'encours le
plus eleve réts consentis par I'émetteur ou ses filiales a chacune de ces
personn@cours du dernier exercice, la nature du prét et I'opération qui y a donné
lieu, Ie& courant et le taux d’intérét.

Omettre toute information concernant un prét consenti a l'occasion
d%hats effectués aux conditions normales du commerce ou résultant d’avances de
frais de voyage ou de représentation, pourvu que les modalités de remboursement
soient conformes aux pratiques commerciales.

Rubrique 11:

Renseignements concernant les points a l’ordre du jour

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 1¢" mars 2003 Page 238



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15R MARS 2003 AU 26 JUIN 2003

1. Si l'ordre du jour comporte d’autres points que l'approbation des états
financiers, donner une bréve description des points ou du groupe de points connexes,
dans la mesure ou cela n'a pas déja été fait. Donner suffisamment de renseignements
pour permettre aux porteurs de titres de se former une opinion éclairée.

Il s’agit notamment des modifications du capital-actions, des modifications
de la charte ou des statuts, des acquisitions ou dispositions d’éléments d’actj S
fusions et des opérations de regroupement ou restructuration du capital. Q

2. Pour les opérations de regroupement ou de restructuratio gl’capital,
donner, & propos de I'émetteur dont les titres sont émis ou offerts %ntrepartie,
linformation et les états financiers exigés par le reglement pour @spectus. La
circulaire présente notamment les états financiers exigés par les a%:l 45 et 46.

vote des porteurs de titres, donner les raisons justifiant de umettre aux porteurs de
titres et la suite que la direction envisage de donner en ca%’e vote négatif des porteurs
de titres.

3. Lorsqu’il s’agit d’'une question qu’il n’est pas o:?ig ire de soumettre au

D. 660-83, Ann. VIII; Erratum, 1985 G.O. 2, 1639"@883-85, a. 104, 105 et 107 a 109;
D. 1263-85, a. 106; D. 697-87, a. 48, 49 e@; 977-88, a. 33; D. 226-93, a. 31,

D. 30-96, a. 46. Q§
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ANNEXE IX
NOTICE ANNUELLE

PARTIE |

Dispositions générales

1. La notice annuelle est destinée a fournir I'information pertinente essentielle g.une
bonne compréhension de la nature de I'émetteur, de ses activités et a‘-gs
perspectives d’avenir. Les émetteurs doivent présenter linformation a I'é des
tendances, engagements, événements ou incertitudes actuellement conn nt on
pense ou dont on peut raisonnablement penser qu’ils auront un impactedportant sur
I'activité de I'’émetteur, sur sa situation financiére ou sur ses résultats d’ itation.

2. Les exigences qui suivent s’appliquent a tous les é@l&rs assujettis a
'exception de ceux qui sont dispensés par l'article 163. Pﬂ‘( etteur, on entend
I'émetteur assujetti, ses filiales et tout autre émetteur dans I@p al duquel I'émetteur a

une participation. ?\

L’information présentée comprend l'informati ative a toute filiale ou a tout
eémetteur dans le capital duquel I'émetteur a une@cipaﬁon, des lors que son actif
total représente plus de 10 % de l'actif consolidg™de I'émetteur a la fin du dernier
exercice ou que son produit d’exploitation re nte plus de 10 % du produit consolidé
de I'émetteur pour le dernier exercice finan

3. Toute information exigée dan@;ﬂce annuelle peut, au choix de I'’émetteur,
étre incorporée par renvoi. Tout dgoument incorporé par renvoi dans la notice annuelle
doit étre clairement identifié av@ence a la page, au sous-titre, au paragraphe ou a
tout autre élément. Tous les dOc\ ents auxquels on fait reférence doivent étre déposés
avec la notice annuelle aupigs ‘ de la Commission ou envoyés aux porteurs de titres ou
autres personnes intére@ d

Par porteur itres on entend les porteurs de titres de I'émetteur autres que
les porteurs de Y @j emprunt.

4. L’inf @ion sectorielle exigée a la rubrique 3 de la notice annuelle excéde les
exigenc Gbchapitre 1700 du Manuel de l'Institut canadien des comptables agrées
(ICCA):Ra contre, l'information additionnelle requise utilise le cadre de présentation de
I’IC%
5% Il n'existe aucune exigence réglementaire quant au rble du vérificateur dans

I'élaboration de la notice annuelle. Toutefois, les émetteurs qui le désirent peuvent faire
intervenir leurs vérificateurs.

6. Généralement, l'information doit étre présentée en date de la fin du dernier
exercice. Si des circonstances ou événements importants sont survenus entre la fin du
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dernier exercice et la date de la préparation de la notice annuelle, cette information doit
étre présentée dans la notice annuelle.

7. L’information présentée dans la notice annuelle doit étre centrée sur I'’émetteur. Il
n’existe aucune exigence de fournir une discussion détaillée de facteurs externes a
'émetteur.

8. Les instructions concernant la préparation de la notice annuelle o t
'émetteur a discuter de certaines informations financieres prospectives. L'inf tion
exigée vise des tendances, engagements, événements et incertitudes conn nt on
peut raisonnablement penser quils affecteront de maniere |mporta etteur
L'obligation d’'information porte sur les tendances, engagements, ments ou
incertitudes connus de la direction et dont on peut raisonnable enser qu’ils
affecteront I'activité de I'émetteur, sa situation financiére ou ses résulfats d’exploitation.
La présente annexe oblige 'émetteur a discuter de l'informatiogy¥Qanciere prospective,
sur le fondement de ses (:- attentes a la date de la notice anSI

Les émetteurs sont encouragés, sans y étre %ﬂus, a présenter d'autre
information financiere prospective. Cette autre infor, n financiére prospective doit
étre distinguée de linformation connue dont on aisonnablement penser qu’elle
affectera de maniére importante les résultats c'rr( oitation telle que l'augmentation
future connue des colts de main-d’'oeuvre oug atieres, laquelle doit étre présentée.
L’information financiere prospective optionq‘? uppose gu’on prévoit une tendance ou
un événement futur ou qu’on prévoit un iv‘ t moins prévisible d’'un événement, d’'une
tendance ou d’une incertitude connus

Méme si linformation aij rnie peut faire intervenir un certain degré de
prédictions ou de prOJectlons enir, elle n'exige pas la présentation de prévisions

financieres ou de projectio ncieres au sens du Manuel de I'lCCA. Dans le cas ou
un émetteur choisit d enter des prévisions financiéeres ou des projections
financieres, il doit envis I'application de I'Instruction générale n° Q-11.

9. Les instrugtioNs*concernant la préparation de la notice annuelle ne visent que les

éléments imp

L’i@ance est une question de jugement en fonction des circonstances
particuli elle doit généralement s’apprécier en fonction de I'importance relative d’'un
élé t Pour ceux qui ont a prendre une décision. Un élément d’'information ou un
e %Ie d’éléments est important s’il est vraisemblable que son omission ou son
w@ﬁctltude auraient comme conséquence d’influencer ou de modifier une décision.

En déterminant si I'information est importante, un émetteur doit tenir compte de
facteurs quantitatifs et qualitatifs.

Cette notion d’importance, tout en étant plus étendue que la notion de
changement important dans la Loi sur les valeurs mobilieres, cadre avec la notion de
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limportance en matiére de présentation de linformation-financiere contenue dans le
Manuel de I'lCCA.

PARTIE Il
Instructions

RUBRIQUE 1: (b
CONSTITUTION DE L’EMETTEUR ET DE SES FILIALES QQ
1. Constitution de I'émetteur (l/

Donner la loi en vertu de laquelle I'émetteur est constitué ou @;ﬁé. Indiquer
s’il y a eu modification des statuts ou autres documents constituti 'émetteur et
décrire la nature de ces modifications. (19

2. Filiales 0

Donner une liste des filiales de I'émetteur a(ﬁm du dernier exercice en
indiquant le lieu de constitution ou de continuatio le pourcentage de droits de
vote détenu ou contrdlé par I'émetteur. Prése ussi le pourcentage détenu de
chaque catégorie de titres sans droit de vote. nPaarut omettre une filiale qui ne satisfait
pas aux critéeres établis a l'article 2 de la 1 de cette annexe si I'ensemble des
filiales omises représente moins de 30 ‘e\ roduit total consolidé ou de I'actif total

consolidé de I'émetteur. §

RUBRIQUE 2: %
DEVELOPPEMENT GENERA % 'ACTIVITE

Décrire brievementN'axtivité de I'’émetteur. Cette description doit porter sur le
développement général'ge)l’activité de I'émetteur au cours des 5 derniéres années. Cet
expose ne doit com re que les situations ou événements majeurs qui ont influencé
le développement g&Mhéral de l'activité. Les modifications prévues de l'activité doivent
aussi étre prés
RUBR €9

I 4
DESC& ON NARRATIVE DE L’ACTIVITE

]%{%Décrire I'activité en fonction du secteur d’activité dominant ou de chaque secteur
d’aefivité isolable de I'émetteur. Décrire 'activité de I'émetteur en mettant I'accent sur a)
les secteurs d’activité au sens défini au chapitre 1700 du Manuel de I'lCCA et b)
lactivité de I'’émetteur en général. L'information suivante devra étre donnée pour
chacun des secteurs:

1° les principaux produits ou services, les méthodes de distribution de ces
produits ou services et les marchés principaux. De plus, donner pour chacun
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des 2 derniers exercices financiers, en chiffres absolus ou en pourcentages, le produit
provenant de tiers pour chaque catégorie de produits ou services principaux
représentant 15 % ou plus du produit consolidé de tous les secteurs pour I'exercice;

2° si, au total, 10 % au moins du produit consolidé provient de ventes faites a
un client ou de produits percus d’'un client (par un ou plusieurs secteurs d’activité), le
nombre de ces clients et le pourcentage total de ventes a ces clients ou des produits

percus de ces clients. Lorsqu’il est connu qu’un groupe de clients est contrélé a
méme personne, le groupe est considéré comme un seul client; Q

3° lorsque plus de 40 % des ventes d’'un secteur d’activité sqriifaes a un
secteur géographique, le secteur géographique et le pourcentage ventes du
secteur d’activité faites a ce secteur géographique; 30

4° dans le cas ou on a annoncé publiqguement [I'in tion d’'un nouveau

produit ou d’'un nouveau secteur d’activité, une description ‘dvolution du produit ou
du secteur,

5° les sources d’approvisionnement eQQg disponibilité des matiéres

premieres; Q
o

6° limportance et l'effet qu’ont chacun des secteurs les biens
incorporels tels que brevets, marques de erce, licences et concessions, tout en
indiquant leur durée; ?\

7° importance des varig# &aisonniéres;

8° une description %wt aspect de l'activité de I'émetteur pouvant étre
affecté durant I'exercice en €our8 par la renégociation ou la résiliation de contrats ou de
sous-traites;

9° pour Q&ecteurs de ressources naturelles de I'émetteur, autres que le
pétrole et le gaz;

\q§/ 'emplacement et I'étendue des terrains importants, le pourcentage
des droit @s les terrains, la nature du droit en vertu duquel les terrains sont détenus
ou exp,JQ a la fin du dernier exercice;

i; b) les réserves par dépbt de minerai et par catégorie, en termes de
reSgfves prouvées, probables et possibles (au sens défini dans l'instruction générale
canadienne n° 2-A) a la fin du dernier exercice;

C) un rapprochement des réserves par catégorie a la fin de l'avant-
dernier exercice avec l'information donnée en b, notamment les effets de la production,
des acquisitions, des découvertes, etc.;
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d) le montant des dépenses d’exploration et de développement au
cours des 2 derniers exercices;

10° pour les secteurs pétroliers et gaziers:

a) le nombre de puits forés par I'émetteur seul ou en participation, le
nombre de ces puits qui sont producteurs en distinguant les puits de pétrole et les puits
de gaz, et le nombre de puits stériles exprimés dans chaque cas en termes d \ts
bruts et nets, au cours des 2 derniers exercices; Q

b) les terrains pétroliers ou gaziers, les usines, les instal tg(s et les
équipements importants détenus, loués ou détenus sous option a | \ﬁiu dernier
exercice;

C) I'emplacement, par province ou par Etat s'ils n%itués au Canada
ou aux Etats-Unis et par pays dans les autres cas, de tous les %en production et de
tous les puits importants non couverts par un accord d’unioz giteptibles de produire

dans lesquels I'émetteur a un droit a la fin du dernier e ige, le droit de I'émetteur
dans ceux-ci exprimé en termes de puits nets en distin u&h’les puits de pétrole et les
puits de gaz; Q(%

d) dans le cas de terrains ou ﬂ@xiste aucune réserve actuelle, la
superficie brute sur laquelle I'émetteur a L(rdir t a la fin du dernier exercice, le
pourcentage net du droit sur cette super@ 'emplacement géographique de ces

terrains;

e) le type et la %q'té estimative des réserves prouvees et
développées et prouvées et non_Jéveloppées (selon les définitions de I'Instruction
générale canadienne n° 2-B) en s de réserves brutes et nettes de pétrole brut, de

gaz naturel et de liquides extre,lgS gaz naturel a la fin du dernier exercice. Lorsque les
taux de redevance sont gujets a des variations perceptibles, fournir une breve
discussion de ces variati

f) pprochement des réserves a la fin de I'avant-dernier exercice
avec l'informatio €e en e, notamment les effets de la production, des acquisitions,
des découvert ;

le montant des dépenses d’exploration, y compris le forage, et le

devel \Q

ent au cours des 2 derniers exercices;

1° si les quantités des réserves sont présentées comme fondées sur des
e%nations préparées ou examinées par un ingénieur indépendant ou par un autre
expert ou consultant, indiquer son nom. La Commission peut exiger le dépot du rapport
complet en tant qu’information additionnelle, et non en tant que document déposé
conformément aux présentes exigences;

12° pour le secteur des opérations bancaires d'un émetteur, l'information
suivante:

Reéglement sur les
valeurs mobiliéres 1¢" mars 2003 Page 244



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15R MARS 2003 AU 26 JUIN 2003

Les termes utilisés a I'égard des préts sont définis dans le «Document sur
les préts inexécutés: lignes directrices en matiére de divulgation a lintention des
banques a charte», publié par le Bureau de lInspecteur général des banques
le 1°"juillet 1986.

a) PRETS INEXECUTES

I. J'encours des préts a la consommation a intéré
comptabilisé, en distinguant les préts personnels et les cartes de crédit, a
dernier exercice; (L

. 'encours des préts a intérét non co lisé (non
personnels) faits a des résidents canadiens et a des résidents étr. rs a la fin du

dernier, exercice;
iii. pour les préts a des banques p&utres entités des
catégories préts a risque de pays souverain et secteur privg, pi#senter I'encours des

préts non personnels renégociés a taux réduit faits a des s nts canadiens et a des
résidents étrangers a la fin du dernier exercice dont la val excede 0, 1 % du total du
capital versé, du surplus d'apport et des bénéfices epartis de la banque a cette

date, sous réserve d’'un minimum de 500 000 $; Q
b) AUTRES CREANCES E ARD

I'encours des préts %ﬁrd de 90 a 179 jours et en retard de 180
jours ou plus, séparément pour les pgé des résidents canadiens et a des résidents
étrangers a la fin du dernier exerciQ:~

¢)  REVENU K(Q)ERET

ler d’intérét présenté pour le dernier exercice en distinguant
les préts a intérét non tabilisé nationaux et internationaux, les préts renégociés a
taux réduit et les a§ reances en retard;

RETS A L’'EGARD DESQUELS ONT ETE CONSTITUEES DES

PROVISIO&;&ﬁR CREANCES DOU- TEUSES

pour les préts a des banques et autres entités des catégories préts

a r pays souverain et secteur privé, le montant des préts a I'égard desquels ont

%\stltuees des provisions pour créances douteuses autres que les provisions
#rales pour pertes a I'égard des risque-pays a la fin du dernier exercice;

e) PRETS RESTRUCTURES
i. le montant des préts classés dans la catégorie des préts

restructurés au cours du dernier exercice en distinguant les préts a des résidents
canadiens et a des résidents étrangers;
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il. le montant des préts classés dans la catégorie des préts
restructurés au cours du dernier exercice, par pays, pour les préts a des banques et
autres entités des catégories préts a risque de pays souverain et secteur privé;

f) CREANCES OUTRE-FRONTIERES

i. pour les pays désignés par le Bureau du surintend
institutions financieres comme nécessitant des provisions a I'égard des risque-
pays désignés), le total des créances a I'égard de préts, par pays, a des es et
autres entités des catégories préts a risque de pays souverain et secteur Iive, a la fin
du dernier exercice; %

dernier exercice, par pays, pour tous les autres pays a I'égard els des provisions

ont été établies; 0

g  PROVISION POUR PERTES SUR PI&PS

il. le total des créances a risque de pays ;o@ralns a la fin du

I. le montant des provisi@pécifiques a la fin du dernier

exercice; (1/

il. le montant des@%ions pour créances douteuses a la fin
du dernier exercice;

iii. le mont &prowsmns a I'égard des risque-pays pour les

pays désigneés, par pays ou a i la provision générale est établie a I'égard d’'un
groupe de pays, a la fin du der&%xermce,

13° pour le se fiducie, préts hypothécaires et caisse d’épargne et de
credit (credit union) de I ité de I'émetteur, I'information suivante:

Q revenu d'intérét en distinguant le revenu provenant de préts
c

personnels iaux et hypothécaires selon l'information établie pour le dernier
exercice;

* le montant des préts en retard de 90 a 179 jours et en retard

e 180 jours ou plus séparément en distinguant les préts personnels, commerciaux et

caires a la fin du dernier exercice;
le montant des provisions a I'égard des préts présentés en b ci-
dessus a la fln du dernier exercice;

14° indiquer brievement 'emplacement et les caractéristiques générales des
principales usines et autres immeubles de I'émetteur.
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Identifier les secteurs d’activité qui utilisent les immeubles décrits. Si le droit de
propriété sur un de ces immeubles n’est pas perpétuel ou s'il fait 'objet d’'une charge
majeure, I'indiquer et décrire brievement la nature du droit.

2. A I'égard de lactivité de I'émetteur en général, traiter des éléments suivants et
identifier les secteurs d’activité toucheés:

1° la situation de la concurrence dans les principaux marchés au Is
participe I'émetteur, notamment une évaluation de la position concurreng de
I'émetteur; (L
2° les sommes dépensées par I'émetteur pour les activités echerche et
développement; 3
3° impact financier ou opérationnel des exigences @tiére de protection
gnefice et la position

de l'environnement sur les dépenses en immobilisations,

concurrentielle de I'émetteur pour l'exercice en cours impact prévu pour les

exercices a venir; ?‘
4° le nombre de salariés a la fin du @ar exercice ou la moyenne de

I'exercice, selon ce qui est le plus pertinent; (1/

dépendance d’un ou plusieurs secteurs Wité a I'égard de ces opérations.

5° tout risque relatif aux g&&s de I'émetteur a I'étranger et la

RUBRIQUE 4: )
PRINCIPALES INFORMATIO@NCIERES CONSOLIDEES

1. Fournir les princjpales informations financieres suivantes pour chacun
des 5 derniers exercice&émetteur, accompagnées d’'une discussion des facteurs
qui influent sur le r ement de ces informations, notamment les changements
dans les politiques tables, les acquisitions ou dispositions importantes ainsi que
les modification mb)rtantes dans la conduite des affaires:

1° Cgéventes nettes ou le total des produits;

< le bénéfice ou la perte sans tenir compte des postes extraordinaires,
glo@ment et par action de participation;

3° I'actif total;

4° le total des emprunts a long terme et des actions privilégiées rachetables
lorsqu’il est prévu que le privilege de rachat sera exercé (sans tenir compte de la
tranche échéant a court terme ou des montants qui seront rachetés au cours de
I'exercice en cours);
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5° le dividende en espéces déclaré par action pour chaque catégorie
d’actions;
6° le bénéfice net, globalement, par action de participation et sur la base de

la dilution maximale.

2° et 6° du paragraphe 1. Dans le cas ou I'émetteur doit seulement fournir tats

2. Pour les 8 trimestres des 2 derniers exercices, fournir les données exigé@ﬂ
financiers semestriels, fournir ces données pour les 4 semestres des rniers

dividendes. Décrire la politique de I'émetteur a I'égard des dividend rsqu’il existe
une intention de modifier prochainement la politique a I'égard deg diyidendes, indiquer
la modification prévue. (l?)

RUBRIQUE 5: 0

MARCHE POUR LA NEGOCIATION DES TITRES 03?“

exercices.
3. Décrire toute restriction qui pourrait empécher I'émetteur ayer des
eﬁ;t,

Identifier les marchés sur lesquels les actio@tres que les actions privilégiées

de I'émetteur sont négociées. %
RUBRIQUE 6: Q‘

DIRIGEANTS N

1. Donner le nom et I'adress hacun des dirigeants de I'émetteur, ses fonctions
actuelles et les principaux post upés au cours des 5 dernieres années.

2. Indiquer les périodesy pendant lesquelles chacun des administrateurs a agi
comme tel et la date d’é@ ce de son mandat.

3. Donner le n re de titres comportant droit de vote de I'émetteur ou d’une filiale,
détenus ou co par chacun des membres du conseil d’administration.

To ¥¢/ dans le cas de I'émetteur qui remplit les conditions prévues aux
paragra ° et 2° de l'article 164 ou a l'article 165 ou 166 du Réglement, on peut ne
don e?“me le nombre de titres comportant droit de vote détenus ou controlés par I'en-
SE€, des membres du conseil d’administration.

RUBRIQUE 7:
INFORMATIONS SUPPLEMENTAIRES

Mentionner que d’autres informations, y compris I'information sur la rémunération
des dirigeants, les préts aux dirigeants, les principaux porteurs des titres de I'émetteur
de méme que la participation des initiés dans des opérations sont présentées, le cas
échéant, dans la circulaire la plus récente établie en vue de la sollicitation de
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procurations. Mentionner également que l'information financiere additionnelle se trouve
aux états financiers comparatifs, arrétés a la fin du dernier exercice. Mentionner que
ces documents sont mis a la disposition du public aux conditions prévues a l'article 87
de la Lol.

L'émetteur qui n'a pas déposé de circulaire en vue de la sollicitation de
procurations aupres de la Commission donne les informations exigées aux rubriques 4,
6, 7 et 8 de 'annexe VIII.

RUBRIQUE 8: QQ
ANALYSE PAR LA DIRECTION DE LA SITUATION FINANCIERE ET DES (L
RESULTATS D’EXPLOITATION

Incorporer par renvoi ou reproduire I'information prévue a I’ann%bwl.

D. 660-83, Ann. IX; D. 1263-85, a. 110 et 111, D. 697-87, a. 51;% 22-90, a. 45.
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ANNEXE IX.1
SUPPLEMENT A LA NOTICE ANNUELLE

RUBRIQUE 1:
ACQUISITIONS ET DISPOSITIONS

Présenter I'information prévue par la rubrique 11 de I'annexe I. (b
RUBRIQUE 2: (.l/QQ

DESCRIPTION DES IMMEUBLES E

Présenter I'information prévue par la rubrique 12 de I'annexe |I. 0\

RUBRIQUE 3: (.g)

DIVIDENDES

Présenter I'information prévue par la rubrique 20 de%nexe l.

RUBRIQUE 4: Q‘b

PLACEMENTS ANTERIEURS ET POSTERlEUFq/Q

Présenter I'information prévue par IaQ%ue 28 de l'annexe |I.

Les rubriques qui suivent ne s'@XJent gu’a la société de crédit.

RUBRIQUE 5: éng‘

RENSEIGNEMENTS FINANC SUPPLEMENTAIRES

Présenter l'inform@bow prévue par la rubrique 33 de I'annexe |.

RUBRIQUE 6: 2

RELATIONS A X\?) AUTRES SOCIETES

Pré
o
E7:

UBRIOQ
E%E GARDE DES TITRES GREVES EN VERTU D’UN ACTE DE FIDUCIE ET
IEN DES TITRES EN PORTEFEUILLE

'information prévue par la rubrique 34 de I'annexe I.
R
G

Présenter I'information prévue par la rubrique 37 de I'annexe |I.
RUBRIQUE 8:

MODE D’EXERCICE DE CERTAINES FONCTIONS
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Présenter I'information prévue par la rubrique 38 de I'annexe |.

RUBRIQUE 9:
LIENS AVEC L'EMETIEUR

Présenter I'information prévue par la rubrique 39 de I'annexe |.

D. 1622-90, a. 45.
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ANNEXE X
NOTICE ANNUELLE D’UN FONDS COMMUN DE PLACEMENT OU D’'UNE SOCIETE
D’INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE

RUBRIQUE 1:
DENOMINATION SOCIALE ET CONSTITUTION DE L’EMETTEUR

Donner la dénomination sociale de I'’émetteur, I'adresse de son siege soeialJa
loi en vertu de laquelle il est constitué, le mode de constitution et la da sa
constitution. Mentionner toute modification importante de son acte constitutif. as de
changement de la dénomination sociale au cours des 12 derniers js, donner

'ancienne dénomination. 0\

RUBRIQUE 2: ©
ACTIVITE DE L’EMETTEUR (l/

Décrire brievement I'activité de I'émetteur. ?9
Instructions QQOD

1. Lorsque I'émetteur, au cours s% dernieres années, a exercé une
activité autre que celle d'un fonds c de placement ou d’une société
d’'investissement a capital variable, | r cette activitt et donner la date
approximative a compter de laquelle il mencé son activité de fonds commun de
placement ou de société d'investis t a capital variable. Donner brievement la
nature et les résultats de toute édure de faillite, séquestre ou autre procédure
similaire ou d’une restructuratiofymportante au cours de la période.

2. Lorsque, a ours des 2 derniéres années, une personne morale
appartenant au méme g Qo g gue I'émetteur a été intéressée dans une opération visant
'acquisition d’'une pamgie ¥mportante de l'actif de I'émetteur, décrire la nature de cet
intérét et indiquer@u'( de ces biens pour I'acquéreur et pour le vendeur.

RUBRIQUE &; Q/
EVALUA ES TITRES EN VUE DE LA SOUSCRIPTION OU DU RACHAT

%mer, outre l'information prévue par la rubrique 7 de I'annexe V, l'information
S %e

1. Décrire les regles suivies pour I'évaluation de l'actif et du passif de
'émetteur en vue de déterminer la valeur liquidative et faire état de toute dérogation a
ces reégles au cours des 3 derniéres années.

2. Indiquer brievement toute différence dans les commissions de
souscription percues lors d’'une souscription reliee a la conversion ou a I'échange de
titres ou au réinvestissement de dividendes ou de distributions semblables.
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3. Donner tous les renseignements sur les droits pour le souscripteur d’un
plan particulier d’obtenir le remboursement de la commission de souscription dans
I'éventualité ou le plan prend fin avant son échéance.

RUBRIQUE 4:
MODE DE PLACEMENT

Donner, outre I'information prévue par la rubrique 8 de I'annexe V, Imf@t ion
suivante:

1. Indiquer a quel moment de la durée d’'un plan parUcuher@mssmn de
souscription sera déduite.

2. Donner les détails concernant tout droit de résolw&spemal qui pourrait
s’appliquer a un plan particulier.

3. Donner les détails concernant tout au remboursement de la
commission de souscription si un plan particulier pre avant son échéance.

Instruction

Le terme «plan particulier» a Ia@e signification que celle définie a la

rubrique 7 de I'annexe V. ; ?\
RUBRIQUE 5:
EXERCICE DES PRINCIPALE CTIONS

Donner, outre I’info@tion prévue par la rubrique 9 de I'annexe V, l'information

suivante: 0

1. MentidQRer le nom et I'adresse compléte ou, au choix, le lieu de résidence
OuU une case p de chaque personne dont il est fait mention dans le prospectus
simplifié, re le de lI'accomplissement des fonctions principales décrites dans
cette rubrlw'.‘I e plus, lorsqu’'une société est nommée en tant que responsable de
'accom ent de ces fonctions, donner le nom et I'adresse de chaque dirigeant de
la s@ elon les exigences décrites plus haut.

g( 2. Indiquer la méthode de détermination des frais de gestion et donner le
total des frais payés au cours de chacun des 5 derniers exercices et pendant I'exercice
en cours. Ces renseignements sont arrétés a 30 jours au plus avant la date de la notice
annuelle.
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Instructions

1. La Commission peut demander qu'on lui fournisse l'adresse complete
lorsqu’on donne seulement le lieu de résidence ou une case postale.

2. Relativement aux informations concernant le placement des titres, donner
seulement le nom et I'adresse du placeur principal. (Voir rubrique 9 de I'annexe V)

3. Relativement aux informations concernant les opérations de porte@ et

les contrats relatifs a leur exécution, donner seulement le nom et Iadresse urtier
principal.

4. Relativement aux informations concernant les operanr@ortefeunle et
les contrats relatifs a leur exécution, donner:

1° le colt total des titres acquis par I'ém te(Ll/au cours du dernier
exercice en distinguant:

a) les titres émis ou garar@ar un Etat ou l'une de ses

b) les billets a courtt q/
C) les autres titr 2

2° le codt total d@ en portefeuille au début et a la fin du dernier

subdivisions;

exercice de I'émetteur;

3° la formyle,Ma méthode ou les criteres utilisés pour attribuer
I'exécution d’opérations personnes engagées dans le placement des titres de
'émetteur;

4° 03 formule, la méthode ou les criteres utilisés pour attribuer
I'exécution d’ogeragions aux fournisseurs de services (statistiques, recherches, etc.) de
'émetteur q erant;

§ 5° le courtage payé au courtier principal au cours des 3 derniers

Xeroic

e , en indiguant le montant payé chaque année et le pourcentage qu'il
@nte par rapport a la totalité des courtages payés chaque année par I'émetteur.
5. Dans la présente annexe, il faut entendre par:
1° courtier principal:

a) une personne par I'entremise de laquelle sont effectuées les
opérations de portefeuille de I'émetteur aux termes d’'une entente contractuelle avec
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'émetteur ou son gérant prévoyant un droit exclusif d’exécuter ces opérations ou toute
autre disposition qui a pour but ou pour effet d’accorder un avantage concurrentiel
appréciable sur les autres courtiers pour effectuer ces opérations;

b) une personne par I'entremise de laquelle au moins 15 % des
opérations de portefeuille de I'émetteur ont été effectuées au cours du dernier exercice
(compte tenu des opérations effectuées par I'entremise de per- sonnes morales

appartenant au méme groupe); Q(b
Q

2° exécution d’opérations: (l/
'exécution d’'opérations de portefeuille, direc ou par
l'intermédiaire d’'un mandataire. 3
6. Malgré le fait qu’elle soit un courtier principal, u @rsonne peut, avec

'accord de la Commission, étre considérée comme n’étantGEa un courtier principal

pour I'application de I'une ou l'autre des rubriques de la pr% annexe.

RUBRIQUE 6: Q‘b

OBJECTIFS ET PRATIQUES DE PLACEMENT Q

Donner, outre Iinformation prévue a I@brique 11 de l'annexe V, l'information
suivante:

1. Sous réserve des dis@s prévues a linstruction 3, indiquer, en
particulier pour les activités suiv&gﬁl s restrictions sur les placements ainsi que les

politiques et pratiques de place e I'émetteur:

1° I’émis{bs'}e titres autres que ceux Vvisés par le prospectus
simplifié de 'émetteur; Q

2° runt de sommes d’argent;
6 la prise ferme de titres émis par d’autres émetteurs;

A\ ° I'achat et la vente d'immeubles;
ndises,
r@ andises;

'achat et la vente de marchandises et de contrats a terme de

6 I'octroi de préts garantis ou non;

7° 'emploi de plus de 10 % de I'actif de I'émetteur en titres d’'un autre
émetteur;

8° I'acquisition de plus de 10 % des titres d’'un émetteur;
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9° I'acquisition de titres en vue d’exercer le contréle ou la gestion;

10° l'acquisition de titres d’'un fonds commun de placement ou d’'une
société d’investissement a capital variable;

11° Tl'achat et la vente de créances hypothécaires;
12° l'achat de titres sur marge et la vente de titres a découvert;QQ
13° l'acquisition de titres non entierement libéreés; s(l/

14°  T'acquisition de titres non liquides et de titres d@ revente fait
I'objet de restrictions;

15° l'acquisition d’or ou de certificats d’or; 0(1/

16° [laffectation en garantie, notammen?’par nantissement ou par
hypothéque, de biens de I'émetteur;

17° la vente de titres en portefeuﬂ%x dirigeants ou aux fiduciaires de
I'émetteur ou du gérant, ou I'achat de titres d s Mémes personnes;

18° la garantie de titres ngagements d’un autre émetteur;
19° l'achat d’optio $droit5 ou de bons de souscription;

20° lavente, q@sﬁe ou a découvert, d’options négociées en bourse;

21° lac itivbn de titres qui peuvent nécessiter de l'acquéreur qu'il
réponde a des appels d ds au-dela du prix d’acquisition;

22 0 rét de titres en portefeuille.

2. %@%/uer brievement la nature de toute approbation qui peut étre requise
des portﬂ\ u d’autres en vue de changer toute restriction de placement dont il est fait
menti paragraphe 1.

I@lions

1. Aux fins du paragraphe 6°, la souscription de titres d’emprunt a titre
d’investissement n’est pas considérée comme l'octroi d’un prét.

2. Aux fins du paragraphe 14°, dans le cas ou I'’émetteur investit dans des
titres dont la revente comporte des restrictions, décrire comment ces titres sont évalués
en vue du calcul de la valeur liquidative.
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3. On devra faire référence a [linstruction générale n° C-39 pour la
déclaration quant aux restrictions et pratiques ordinaires concernant les placements
gu’un fonds est tenu d’adopter a moins d’avoir obtenu l'autorisation des autorités pour y
déroger. Si I'émetteur a adopté les restrictions et pratiques ordinaires mentionnées
dans l'instruction générale n° C-39, il n’est pas nécessaire de les répéter dans la notice
annuelle, lorsque sont remplies les conditions suivantes:

1° la notice annuelle comporte une mention indiquant: QQ(b
a) gue I'émetteur a adopté les restrictions atiques
ordinaires; 0\
b) gue les restrictions et pratiques ordj aﬁ sont réputées
faire partie intégrante de la notice annuelle; (@

C) gu'un exemplaire des restric 'o@et pratiques ordinaires
sera fourni sur demande par I'émetteur, par le placeur pNitipal ou par une personne
agissant pour eux; Q

2° toute restriction ou pratique @ée en supplément des restrictions
et pratiques ordinaires (y compris toute maodificafion de celles-ci approuvée par les
autorités en valeurs mobilieres) est exposé@ la notice annuelle.

RUBRIQUE 7: &

DIVERSIFICATION DE L’ACTIF Q~

Donner, sous forme de %éau, les renseignements suivants arrétés a 30 jours
au plus avant la date de la™otice annuelle, concernant chaque émetteur dont 5 % ou
plus des titres de quel@ tégorie sont détenus par I'’émetteur ou par une de ses

filiales.
<&

Dénomination so }J Activité principale Pourcentage des titres Pourcentage de I'actif
et adresse du gi de la catégorie de I’émetteur investi
social appartenant a dans ces titres
R\ I’émetteur
N
R UE 8:
E FISCAL DE L’EMETTEUR ET DES PORTEURS
1. Indiguer en termes généraux comment sont imposés les revenus et les
gains en capital de I'émetteur.
2. Donner l'information prévue par la rubriqgue 13 de I'annexe V concernant

le régime fiscal des porteurs.
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RUBRIQUE 9:
LITIGES EN COURS

Répéter linformation prévue par la rubrique 14 de l'annexe V et, en outre,
donner les mémes renseignements concernant tout litige important qui est prévu.

RUBRIQUE 10:
DIRIGEANTS ET FIDUCIAIRES Q(b
Donner le nom et I'adresse complete ou, au choix, le lieu de réside Qu une

case postale, de chacun des dirigeants ou fiduciaires de I'émetteur, onctions
actuelles et les principaux postes occupés au cours des 5 dernieres a%

Instructions Q)B

1. La Commission peut demander qu'on lui fouliss€ l'adresse complete
lorsqu’on donne seulement le lieu de résidence ou une ca tale.

2. Lorsque les fonctions principales d’un ¢t nt consistent en un poste de
direction aupres d’'une autre société, indiquer l'acti incipale de celle-ci.

3. Lorsqu’'un dirigeant a occupé d’'un poste pour I'’émetteur, sa société
mere ou une filiale de celle-ci, indiquer seu t le premier et le dernier poste occupé.

RUBRIQUE 11: §~
REMUNERATION DES DIRIGE%IQS, T DES FIDUCIAIRES

1. Seulement les émett qui emploient directement des dirigeants autres que
les administrateurs ont a f@jir I'information prévue par la rubrique 22 de 'annexe I.

2. Les au sgnetteurs dont la gestion est confiée a une société de gestion
en vertu d’'un cont e gestion ou dont la gestion est confiée a un fiduciaire en vertu
d’'un acte de fidQ’/ nnent l'information suivante dans leurs états financiers annuels:

2 le montant global versé par I'émetteur aux administrateurs ou aux
fiduciair& r chaque exercice en cause;

2° le montant global des dépenses remboursées par I'émetteur aux
istrateurs ou aux fiduciaires en vue de l'accomplissement de leurs fonctions
d’administrateur ou de fiduciaire.

De plus, ces émetteurs doivent attester dans la notice annuelle que les montants
indiqués aux états financiers comme paiement ou remboursement aux administrateurs
ou fiduciaires constituent la seule rémunération versée aux administrateurs et
fiduciaires.
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Lorsque la rémunération est payée autrement qu’en especes, la valeur de tout
avantage conféré doit étre donnée ou, s'il est impossible d’en établir la valeur,
'avantage conféré doit étre décrit.

RUBRIQUE 12:

PRETS AUX DIRIGEANTS ET AUX FIDUCIAIRES
A I'égard des personnes suivantes: Q(b
1° tout dirigeant ou fiduciaire de I'émetteur, (19
2° tout candidat a des fonctions d’administrateur ou ¥uciaire de

I'’émetteur, 3

3° toute personne avec qui ce dirigeant, ce fiduciaiuelg) ce candidat a des

liens, 0

qui est ou a été créancier de I'’émetteur ou d’ e?e‘ses filiales @ un moment
donné depuis le début du dernier exercice de I'ém , indiquer, pour I'émetteur et
pour chaque filiale, I'encours le plus élevé des consentis au cours du dernier
exercice, la nature du prét et I'opération qui y a é lieu, le solde courant et le taux
d’intérét; aucune information n’est exigée sur rets de caractéere courant.

ou une case postale, de chacu personnes bénéficiaires d’'un tel prét.

Instructions ?\
1. Donner le nom e;ﬁw complet ou, au choix, le lieu de résidence

2. Il faut entenc@ar «prét de caractére courant»:

1° @ consenti aux mémes conditions que les préts consentis a
'ensemble des salg » mais dont le solde impayé par un dirigeant ou un candidat,

ajouté au soldeji yé par les personnes avec qui il a des liens, n’excéde a aucun
moment 25 0 ;

by

plein émetteur, pourvu que ce prét soit inférieur a son salaire annuel et soit
enq@nent garanti par une hypotheque sur sa résidence;

\' ° un prét consenti a un dirigeant qui exerce ses fonctions a temps

3° un prét consenti a un dirigeant qui n’exerce pas ses fonctions a
temps plein, pourvu que I'octroi de crédit fasse partie de I'activité normale de I'émetteur,
gue le prét soit consenti aux mémes conditions qu’aux clients, qu’il ne comporte pas un
risque de recouvrement inhabituel;

4° un prét consenti a l'occasion d'achats effectués aux conditions
normales du commerce ou résultant d’avances de frais de voyage ou de représentation,
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pourvu que les modalités de remboursement soient conformes aux pratiques
commerciales usuelles.

RUBRIQUE 13: )
PERSONNES AYANT DES LIENS AVEC L’EMETTEUR

Donner, relativement a toute personne mentionnée en réponse a la rubrique Q de
'annexe V, les informations suivantes: Q

1. Si cette personne:

1° a des liens avec I'émetteur; Q\s

2° est un dirigeant d’'une personne morale aknant au méme
groupe que I'émetteur ou a des liens avec cette personne moralel/

3° est un dirigeant d'une personne Q ayant des liens avec
I'émetteur ou a des liens avec cette personne morale, 03

en faire état et donner le détail de la r% n.

S
Qg;onne;

1° a des liens avec cegt
2° a des liens @ ne personne morale appartenant au méme
groupe que cette personne; Q/

2. Si I'’émetteur:

3° a des@s avec une personne morale qui a des liens avec cette
personne, Q

en f@m et donner le détail de la relation.

3. ﬁ personne qui a des liens avec I'émetteur a également des liens
avec la pe@ mentionnée, en faire état et donner le détail de la relation.

\ Si cette personne a passé un contrat avec [|'émetteur, le décrire
briin%uent, indiquer le mode de fixation de la rémunération de cette personne et
d% r le montant de la rémunération payée ou payable par I'émetteur a cette personne
auNéours du dernier exercice de I'émetteur.

5. Si une personne mentionnée en réponse a cette rubrique a des liens avec
une autre personne qui y est mentionnée, en faire état et donner le détail de cette
relation.
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6. Chaque fois que la Commission le requiert, faire état de I'expérience
professionnelle de cette personne et, dans le cas d'une personne morale, de ses
dirigeants.

RUBRIQUE 14:
PROMOTEUR

Lorsqu’il y a eu un promoteur de I'émetteur au cours des 5 années précé@a
date de la notice annuelle, donner les renseignements suivants:

1° son nom, la nature et la valeur de toute contrepartie (notam%gr!{speces
immeubles, contrats, options ou droits quelconques) recue ou a recevoi metteur;

2° la nature et la valeur des biens, services ou autres nkparties recus ou
a recevoir du promoteur par I'émetteur; (l/

3° lorsque I'émetteur a acquis au cours des \brniéres années ou doit
acquérir un élément d’actif d’'un promoteur, indiquer | r&a’acquisition et la méthode
de détermination du prix. Identifier la personne qui bli ce prix et indiquer, le cas
eéchéant, la relation de cette personne avec I'émet u le promoteur. Indiquer le colt
et la date d’acquisition par le promoteur de cet él t d’actif.

RUBRIQUE 15: Q‘%

PRINCIPAUX PORTEURS N

Donner linformation suiva arrétée a 30 jours au plus avant la date de la
notice annuelle et présentée so me de tableau:

1. Le nombre dﬂes, pour chaque catégorie de valeurs comportant droit de
vote de I'émetteur et Q ant de I'émetteur, détenus par chaque porteur de plus
de 10 % des titres a tatégorie. Indiquer a la colonne 5 si les titres sont détenus a
titre de propriétai@?able et propriétaire inscrit, de propriétaire inscrit seulement ou
de propriétaire@ le seulement et indiquer dans les colonnes 6 et 7 respectivement

les nombres. e pourcentages qui, a la connaissance de I'émetteur ou du gérant,
sont déten chaque maniere

AN
Nom ~ Nom de la Emetteur ou Catégoriede Typede Nombre Pourcentages
a du société relation avec  valeurs propriété de par rapport
[ui titres aux titres de
la catégorie
2. Si une personne dont le nom est donné en réponse au paragraphe 1

détient plus de 10 %:
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1° des titres d'une catégorie de titres comportant droit de vote du
placeur principal ou du courtier principal ou de la société qui les contrdle ou de leur
filiale;

2° d’un droit de propriété dans I'entreprise du placeur principal ou du
courtier principal de I'émetteur,

donner le pourcentage représenté par ces titres ou ce droit. Q(b

3. Indiguer pour chaque catégorie de titres comportant droit de vot

1° de I'émetteur, ainsi que de la société mere ou d’'un e de celui-
ci, le pourcentage détenu par I'ensemble des dirigeants et des fiduciaifes Yle I'émetteur;

2° du gérant, ainsi que de la société mére o%@e filiale de celui-ci,
le pourcentage détenu par 'ensemble des dirigeants et des fiducig#res du gérant.

. . Pourcentage par
. S . Emetteur ou relation L .
Dénomination sociale Catégorie d%l ur rapport aux titres de la

avec lui S
categorle
Instructions %(1/

1. Lorsqu’'une personne mor St le porteur de plus de 10 % des titres
d'une catégorie de titres de I'émetteur ommission peut exiger que soit indiqué le
nom de toute personne physique qui propriétaire de plus de 10 % des titres d’'une
catégorie donnant droit de vote tte personne morale. Le nom de cette personne

physique est alors donné dan\ ote au tableau décrit au paragraphe 1.

2. Pour déterm&@ si une personne est porteur de plus de 10 % des titres
d’'une catégorie compo roit de vote, il faut tenir compte de tous les titres détenus,
gu’ils soient immatri@s u non au nom de cette personne.

3. E Q)nse au paragraphe 1, lorsqu’il n'y a pas eu de changement
important relqti ent a I'information exigée depuis la date des états financiers produits
pour le de xercice, I'information peut étre arrétée a la date des états financiers.

).& Lorsque des titres comportant droit de vote sont offerts dans le cadre d’'un
pl souscription, d’'une opération de regroupement ou de restructuration du capital,

r, dans la mesure du possible, le pourcentage de titres, pour chaque catégorie de
valeurs, qui sera détenu par les principaux porteurs a la suite de I'opération.

5. Lorsque, a la connaissance de I'’émetteur, plus de 10 % des titres d’'une
catégorie de valeurs comportant droit de vote de I'émetteur ou que, a la connaissance
du gérant, plus de 10 % des titres d'une catégorie de valeurs comportant droit de vote
du gérant font I'objet d'une convention de fiducie de vote ou d’une entente de méme
nature, donner la désignation de cette catégorie, le nombre des titres qui en font J'objet
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ainsi que la durée de la convention. Donner aussi les nom et adresse des fiduciaires et
décrire brievement leurs droits de vote et les autres pouvoirs accordés par la
convention.

6. Lorsque, a la connaissance de I'émetteur ou de la société mere de celui-
ci, du gérant ou de la société mere de celui-ci, une personne mentionnée en réponse au
paragraphe 1 a des liens avec une autre personne mentionnée au méme endroit ou fait
partie du méme groupe que cette autre personne, indiquer la nature de ces liens. (b

N

RUBRIQUE 16: Q(
DIRIGEANTS ET AUTRES PERSONNES INTERESSES DANS LES OP ONS

IMPORTANTES 0

Décrire brievement et, dans la mesure du possible, chlffre bintérét important
des personnes suivantes dans toute opération conclue au des 3 années qui
précedent la date de la notice d’offre ou dans toute operatl fetée qui a eu ou aura
un effet important sur I'émetteur: ?\

1° le gérant de I'émetteur; QO.')

2° le placeur principal de I'émetteur; (19
3° le courtier principal de I emett

4° un dirigeant ou un flduc@je I'émetteur ou des personnes mentionnées
enl° 2°et3°

5° un porteur de b&mentlonne en réponse au paragraphe 1 de la

rubrique 15; 0

6° une per, qui a des liens avec I'une des personnes mentionnées ci-
dessus ou une per morale qui fait partie du méme groupe.

Instructlons&

1 onner une bréve description de 'opération importante. Indiquer le nom et
'adre chaque personne intéressée et la nature de la relation avec I'émetteur qui
obl@ fournir I'information sur cet intérét.

% 2. Lorsqu'il s’agit de I'achat ou de la vente d’éléments d’actif par I'émetteur,
dans la mesure ou il ne s’agit pas d’'une opération dans le cadre de I'activité normale de
I'émetteur, donner le prix d’achat et le prix payé par le vendeur lorsque celui-ci les a
acquis au cours des 2 années précédant I'opération.

3. La présente rubrique s’applique aux intéréts tenant a la propriété de titres
,de I'émetteur seulement lorsque le porteur recoit un avantage qui n’est pas attribué
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dans les mémes conditions aux autres porteurs résidant au Canada de la méme
catégorie de titres.

4. L’information prévue par la présente rubrique n’est pas exigée dans les
cas suivants:

1° le tarif ou les frais sont établis par la loi ou résultent d’'un appel a la
concurrence; :(b

2° la personne n’'est intéressée a [l'opération qu't/ tant
gu'administrateur d’'une société qui est partie a 'opération; s

3° la personne intéressée intervient en tant que ue ou autre

dépositaire de fonds, agent des transferts, agent chargé de la.tenDe des registres,
fiduciaire en vertu d’'un acte de fiducie ou dans des fonctions si@s;

4° la personne intéressée ne doit pa @voir plus de 50 000 $,
compte tenu de tout versement périodique prévu par Iekﬁlrat, par exemple dans le
cas d’'un bail; Q

5° la personne intéressée né]! oit aucune rémunération pour
I'opération, pourvu que soient réunies les con@n suivantes:
a) elle est intére en tant que propriétaire de moins de 10 %
des titres d’'une catégorie de valeurs ¢ société qui est partie a I'opération;

b) il s'a 'Q‘Une opération conclue dans le cadre de l'activité
normale de I'émetteur. ,&/

5. La personpeNpleressée a cause de la rémunération touchée pour des
services est dispensée fournir l'information prévue par la présente rubrique si elle
n'est intéressée qu’ nt que propriétaire de moins de 10 % des titres comportant

droit de vote d’%s iété qui est partie a 'opération.

RUBRIQU
DEPOSA S DE TITRES DU PORTEFEUILLE

%. Donner le nom, l'adresse du principal établissement et la nature de
I%'té de tout dépositaire des titres du portefeuille de I'émetteur. Le nom du
depOsitaire peut étre omis s'il s’agit d’'une banque régie par la Loi sur les banques et les
opérations bancaires (S.C., 1980-81-82, c. C-40) ou avec le consentement de la
Commission.

2. Indiquer brievement le contenu de I'entente conclue avec le dépositaire.
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RUBRIQUE 18:
CONTRATS IMPORTANTS

Donner linformation sur tout contrat important conclu par I'émetteur au cours
des 2 années qui précedent la date de la notice annuelle. Indiquer les conditions dans
lesquelles ces contrats peuvent étre consultés pendant la durée du placement. Indiquer
gu’en plus de ces contrats, le contrat de placement collectif créant le fonds ainsi que le
contrat de gestion, le contrat avec le placeur principal ou des copies de ces cquitrats
peuvent étre consultées aux mémes heures et a la méme place. Q

Instructions : é

1. Dresser une liste de tous les contrats importants, en @ ant ceux qui
sont décrits ailleurs dans la notice annuelle ou dans le prospectys simplifié et en
donnant l'information concernant les autres. Ne pas tenir com?@s contrats conclus
dans le cadre de l'activité normale de I'émetteur. 0

2. L'information a donner sur un contrat comp?nd notamment la date, les
parties contractantes, la contrepartie et la natureQ contrat, exposees de facon

concise. Q

3. Dans les cas ou l'information s ﬂfontrat, sans étre indispensable a la
protection des épargnants, risquerait de omettre l'avantage qui en est tiré, la
Commission peut autoriser 'omission de scription de celui-ci ou I'absence de mise

a disposition de celui-ci.

RUBRIQUE 19: @%

AUTRES FAITS IMPORTANT

Donner I'informa@%n tout autre fait important a I'égard des titres a placer,
dans la mesure ou iIQ’(i as rapporté dans le prospectus simplifié.

RUBRIQUE 20,
ATTESTATI
Q\\Cge annuelle contient les attestations suivantes:

° «La présente notice annuelle, les états financiers et le rapport du

jCateur pour I'exercice clos le et le prospectus simplifié qui doit étre

remis au souscripteur pendant la durée de validité de la présente notice annuelle ne

contiennent aucune information fausse ou trompeuse concernant les titres offerts dans
le prospectus simplifié.».

Cette attestation est signée par le président-directeur général de
I'émetteur ou celui qui remplit des fonctions analogues, par le membre de la direction
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responsable des finances, par 2 autres personnes, choisies parmi les administrateurs
ou fiduciaires et, le cas échéant, par le gérant.

2° «A notre connaissance, la présente notice annuelle. les états financiers et
le rapport du vérificateur pour I'exercice clos le et le prospectus simplifié
qui doit étre remis au souscripteur pendant la durée de validité de la présente notice
annuelle ne contiennent aucune information fausse ou trompeuse concernant les titres
offerts dans le prospectus simplifié.». (b
N

Cette attestation est signée par le placeur principal.

D. 660-83, Ann. X; D. 1263-85, a. 112; D. 1263-85, a. 112 (Rubrique 1 %697-87, a.
52, 53 et 54; D. 226-93, a. 32. 3

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 1¢" mars 2003 Page 266



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15R MARS 2003 AU 26 JUIN 2003

ANNEXE XI )
NOTE D’INFORMATION RELATIVE A UNE OFFRE PUBLIQUE D’ACHAT OU
D'ECHANGE

Rubrique 1:
L’initiateur

Donner sa dénomination sociale et une bréve description de son activité. Q‘ , )

Rubrique 2: (19
La société visée \é
»

Donner sa dénomination sociale.

Rubrique 3: 0(&

Propriété des titres de la société visée

1. Donner le nombre, le pourcentage et la ation des titres de la société
visée détenus par les personnes suivantes a la dat offre:

1° linitiateur,; %(1/
2° un allié de I’initiateur,vges renseignements sont connus;

3° un dirigeant da’ﬁﬁﬂeur ainsi que les personnes avec qui il a des

lien;
4° une pe so%ne qui détient des titres de linitiateur conférant plus
de 10 % des droits de vo 2rents a une catégorie de titre comportant droit de vote.
Si aucQﬁlre n’est détenu, le déclarer.
2. linformation est connue de [initiateur, donner, pour chaque
catégorie de\ll sur laquelle porte l'offre, le nombre de titre détenus par chaque
porteur dg de 10 % des titres de la catégorie. Si le titres sont immatriculés au nom

d'une Q re de compensation, mentionner que ces titres sont détenus pour plusieurs

por@s.

RMNgtique 4:
Opérations sur les titres de la société visée

Donner les renseignements suivants concernant I'acquisition ou la vente de titres
de la société visée, au cours des 6 mois précédant la date de I'offre, par une personne
mentionnée a la rubrique 3:
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1° la désignation de la valeur;

2° le nombre de titres acquis ou vendus;
3° le prix d’acquisition ou de vente;

4° la date de I'opération.

L'information exigée aux paragraphes 2°, 3° et 4° n’est donnée que s@ est
connue. Si aucun titre n'a été acquis ou vendu, le déclarer. - (’l/

Rubrique 5: 0
Conditions de I'offre 3
Donner les conditions de l'offre ainsi que les cas ou a'&)ateur en prévoit le

retrait. 0

Rubrique 6: 03
Paiement des titres Q
Indiguer le mode et les délais de regler%(hes titres.

Rubrique 6.1:

Sollicitation @;

Donner le nom de toute nne employée ou payée par linitiateur ou son
mandataire en vue de soIIiciter\ 2pOt de titres en réponse a l'offre.

Rubrique 7: 0
Droit de révocation Q

u@ide révocation des porteurs de titres de la société visée qui ont
n réponse a l'offre. Rappeler que la révocation se fait par avis écrit

e) prend effet lors de la réception de cet avis par celui-ci.

Décrire |
déposé Ieurs td

Rubrlqﬁ&:
@Iblhte des fonds

Indigquer la nature exacte des dispositions prises par linitiateur pour assurer la
disponibilité des fonds nécessaires au réglement des titres présentés en réponse a
I'offre, notamment la provenance des fonds, les conditions précises de toute convention
relative au financement de l'opération, a la garde des fonds ou a la garantie de
reglement des titres.
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Rubrique 9:
Négociation des titres de la société visée et des titres offerts en contrepartie

Donner les informations suivantes concernant la négociation des titres de la
société visée et, le cas échéant, de ceux offerts en contrepartie:

1° le marché principal ou les marchés principaux sur lesquels les titres sont
négociés, avec indication, le cas échéant, de lintention de linitiateur de cha e
marché principal ou d’inscrire les titres a la cote d’'une bourse ou de les en retir%

2° le volume des titres négociés et les cours inférieur et supé '(l}pour la
période de 6 mois précédant la date de I'offre; 0\
3° le dernier cours des titres avant la date de I’annonce(E; ue de l'offre.

Indiquer la date de I'annonce publique de I'offre. 0(1/

Rubrique 10:- ?\

Ententes entre I'initiateur et les dirigeants de la SQ > visée

N)

Donner le détail de toute entente interve ou projetée entre linitiateur et les
dirigeants de la société visée, notamment a S de tout paiement ou autre avantage
consenti a titre d'indemnité pour la perte poste ou a propos de leur maintien en
fonction ou de la cessation de leurs fo@s si I'offre recoit une suite favorable.

Rubrique 11:
Ententes entre l'initiateur et u teur de titres de la société visée

Donner le détail d@te entente entre l'initiateur et un porteur de titres de la
société visée relativeme@ offre.

Rubrique 12: Qz
Relations d’a @ entre I'initiateur et la société visée

D&@ e deétail de toute relation d’affaires importante entre linitiateur et la
sociét% :

%ﬁ'que 13:
B

de I'offre et projets subséquents
Donner les informations suivantes:

1° le but de I'offre;
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2° lorsque le but de l'offre est d’acquérir le contréle effectif de la société
visée, les projets de l'initiateur de liquider la société visée, de louer ses biens ou d’en
disposer, de la fusionner ou d’effectuer tout autre changement majeur dans ses
activités, sa structure, sa direction, son personnel ou sa politique de dividendes.

Rubrique 14:
Changement important dans les activités de la sociéte visée

Donner le détail de toute information connue de linitiateur reIativem@ un
changement important dans les activités de la société visée depuis la dzft}/ e ses
derniers états financiers publiés, périodiques ou annuels.

O
Rubri 15:
Sfhine o>

1. Lorsqu'une évaluation est fournie, en donngr\in” résumeé. Ce résumeé
comprend, notamment, la méthode de calcul, I'étendue amen et les hypothéses
principales sur lesquelles s’appuie I'évaluation. Il indiqye.edgalement dans quelle mesure

a été pris en compte dans I'évaluation tout avanta e@ ant a un porteur de titres a la
cléture de l'offre. %

2. Indiguer I'endroit ou I'évaluati @Jt étre consultée et rappeler le droit du
porteur de titres de la catégorie visée Q’%btenir une copie en payant les frais de

reproduction et de poste. §

Rubrique 16:
Droits de retrait et droits d’a @ltion

Faire mention de h@roit de retrait que peuvent avoir les porteurs de titres de la
société visée en vertu la loi régissant celle-ci. Indiquer si linitiateur a l'intention
d’exercer les droits (@qwsition gu’il peut avoir sur les titres de la société visée.

Rubrique 17:
Achats su arché

@uer si linitiateur a lintention d’acheter sur le marché des titres de la
catégqrie faisant I'objet de l'offre.

R&ique 18:

Autres faits importants

Faire état de tout autre fait important susceptible d'affecter la valeur ou le cours
des titres de la société visée. Mentionner tout autre information connue de [l'initiateur,
nais non encore publiée, de nature a influer sur la réponse des porteurs a l'offre.
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Rubrique 19:
Jurisprudence récente

S’il s’agit d'une offre faite par un initié ou si linitiateur prévoit tranformer la

société visée en société qui pourrait étre assimilée a une société fermée, rappeler la
jurisprudence récente des tribunaux judiciaires sur ce type d’opération.

Rubrique 20: Q(b

Approbation de la note d’information Q
Lorsque l'offre est faite par une personne morale ou en son nom, n%i(c;kﬂer que
le contenu de la note d’information a été approuvée et sa diffusion a été risée par le
conseil d’administration. 3
Rubrique 21: (19
Date de la note d’information 0
Indiguer la date de la note d’information. (b E
D. 660-83, Ann. XI; D. 1263-85, a. 113; D. 697-8 a 60 et 62.

Reéglement sur les
valeurs mobiliéres 1¢" mars 2003 Page 271



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15R MARS 2003 AU 26 JUIN 2003

ANNEXE XII
CIRCULAIRE DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

Rubrique 1:
L’initiateur

Donner sa dénomination sociale.

Rubrique 2:
La société visée é(llg
N\

Donner sa dénomination sociale. 30
Rubrique 3: Q)
Composition du conseil d’administration de la société visge
Donner le nom des membres du conseil d’administr de la société visée.
Rubrique 4: QQ
Propriété des titres de la société visée (1/
Donner le nombre, le pourcentage signation des titres de la société visée

détenus par les personnes suivantes a Ea de l'offre:
t

1° un dirigeant de la so@le isée ainsi que les personnes avec qui il a des

liens; '§/

2° une personne étient des titres de la société visée conférant plus de
10 % des droits de vote tes a une catégorie de titres comportant droit de vote.

L’informati% donnée que si elle est connue. Si aucun titre n’est détenu, le

déclarer. Q/
N

Rubrique
Acceptafy e I'offre par les dirigeants de la société visée

orsque l'information est connue des dirigeants de la société visée, donner le
r% es personnes visées a la rubrique 4 qui ont accepté ou ont l'intention d’accepter
I'offfe, ainsi que le nombre de titres que chacune a déposés ou a l'intention de déposer.

Rubrique 6:
Propriété des titres de I'initiateur
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Lorsqu’une offre est faite par un émetteur ou en son nom, donner le nombre, le
pourcentage et la désignation des titres de [linitiateur détenus par les personnes
suivantes a la date de l'offre:

1° un dirigeant de la société visée ainsi que les personnes avec qui il a des
liens;

2° une personne qui détient des titres de la société visée conféran@ de
10 % des droits de vote afférents a une catégorie de titres comportant droit d

L’information n’est donnée que si elle est connue. Si aucun titﬁbrs\ détenu, le

déclarer.
D)
Rubrique 7: (lg)

Ententes entre l'initiateur et les dirigeants de la société @e

1. Donner le détail de toute entente intervepueou projetée entre Jinitiateur
et les dirigeants de la société visée, notamment a Pﬁ)s de tout paiement ou autre
avantage consenti a titre d’indemnité pour la pert leur poste ou a propos de leur

maintien en fonction ou de la cessation de leur nctions si l'offre recoit une suite
favorable.

2. Donner le nom des dirige r&la société visée qui sont aussi dirigeants
de l'initiateur ou d’une filiale de I’initia@

Rubrique 7.1: 2

Entente entre la société visé&e ses dirigeants

Donner le détail "Q' dte entente intervenue ou projetée entre la société visée et
ses dirigeants a pro d¥ tout paiement ou autre avantage consenti a titre d'indemnité
pour la perte de | oste ou a propos de leur maintien en fonction ou de la cessation
de leurs fonctio W'0ffre recoit une suite favorable.

Rubrique 7.Q
Mesures@ par la société visée

b&rire les opérations, les résolutions du conseil d’administration, les accords de
p@ ou les contrats conclus en réponse a une offre publique. Indiquer si la société a

eMepris des négociations qui pourraient conduire a I'un des résultats suivants:

1° une opération exceptionnelle, par exemple une fusion ou un
regroupement, touchant la société visée ou une filiale;

2° 'achat, la vente ou la cession d'une partie importante de l'actif de la

société visée ou d’une filiale;
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3° I'acquisition, par la voie d’une offre publique ou autrement, de ses propres
titres ou de ceux d’'une autre société;

4° tout changement important dans la structure du capital ou dans la
politique de dividendes de la société visée.

Faire état des négociations en cours, sans donner de détails dans le cas ou il n’y
a pas d’accord de principe. Q
Rubrique 8: (l?
Participation des dirigeants de la société visée dans une opération a@ le
I'initiateur est partie 0\

Décrire la nature et I'étendue de toute participation des%eh)nnes suivantes
dans une opération importante a laquelle l'initiateur est partie: (l/

1° un dirigeant de la société visée; ?9
2° une personne avec qui un dirigeant de O'Qliété visée a des liens;

3° une personne qui détient des titres‘}yqa société visée conférant plus de
10 % des droits de vote afférents a une catéiﬁj e titres comportant droit de vote.

Rubrique 9: ?‘
Opérations sur les titres de la socié@!sée

Donner, lorsqu’ils sont ?gUS des dirigeants, les renseignements suivants
concernant I'acquisition ou la bg e de titres de la société visée, au cours des 6 mois
précédant la date de I’offre@r une personne mentionnée a la rubrique 4:

1° la désigmation de la valeur;
2° Ie@ére de titres acquis ou vendus;

3° ngrix d’acquisition ou de vente;

’?A la date de I'opération.

%E Si aucun titre n’est détenu, le déclarer.

Rubrique 9.1:
Titres placés aupreés des dirigeants

Reéglement sur les
valeurs mobiliéres 1¢" mars 2003 Page 274



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15R MARS 2003 AU 26 JUIN 2003

Donner le détail de tout placement de titres de la société visée auprés de ses
dirigeants au cours des 2 dernieres années. Les titres en question sont ceux de la
catégorie sur laquelle porte 'offre ou ceux convertibles en de tels titres.

Rubrique 10:

Information additionnelle (b
Lorsqu’une information contenue dans la note d’information établie par I@eur

a eté présentée de fagon inexacte ou trompeuse, rétablir les faits. (L

Rubrique 11: 0\5

Changement important dans I'activité de la société visée 3

Faire état de toute information connue d’'un dirigeant G@ société visée qui
indiqgue un changement important dans lactivité de cell%d puis la date de ses
derniers états financiers, périodiques ou annuels. ?\

Rubrique 12: Q‘b
Autres informations (19

Mentionner toute autre informatio %ue des dirigeants, mais non encore
publiée, de nature a influer sur la répons porteurs a l'offre.

Rubrique 13:
Recommandation Q/Q =

1. Lorsque le cogsell d’administration de la société visée recommande
I'acceptation ou le rejet re, indiquer les motifs de la recommandation;

2. Lorsq conseil d’administration de la société visée ne fait pas de
recommandatio&/’ eptation ou de rejet de l'offre, indiquer les motifs de cette
décision;

)

3. orsque le conseil d’'administration de la société visée compte faire une
recom@aﬁon d’acceptation ou de rejet de l'offre aprés I'envoi de la circulaire du
consdil d'administration, il peut conseiller aux porteurs de titres de la société visée de
n&déposer leurs titres avant d’avoir recu une communication ultérieure du conseil
falsédnt connaitre sa recommandation et les motifs de celle-ci.

Rubrique 14:
Consentement a l'usage d’un rapport d’experts

Lorsque la circulaire du conseil d’administration mentionne, a raison de crédit attaché a
sa profession, le nom d'une personne, notamment un avocat, un vérificateur, un
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comptable, un ingénieur, un géologue ou un évaluateur, qui a rédigé ou certifié une
partie de la circulaire ou qui a fait une évaluation ou rédigé un rapport utilisé dans la
réalisation de la circulaire, il faut que le consentement écrit de cette personne soit
déposé auprés de la Commission avec la circulaire ou reproduit dans celle-ci,
conformément a l'article 84 du réglement.

Rubrique 14.1:
Evaluation

1. Lorsqu’'une évaluation est fournie, en donner un résume. da%sume
comprend, notamment, la méthode de calcul, I'étendue de I'examen et I othéses
principales sur lesquelles s’appuie I'évaluation. Il indique également da lle mesure
a été pris en compte dans I'évaluation tout avantage échéant a un p&@r de titres a la
cloture de l'offre. Q)

porteur de titres de la catégorie visée d’en obtenir une en payant les frais de

2. Indiquer I'endroit ou I'évaluation peut étre cons @(l/et rappeler le droit du
reproduction et de poste. 03

Approbation de la circulaire

Rubrique 15: (19

Mentionner que le contenu de | Ialre du conseil d’administration a été
approuvé et sa diffusion a été autons& s administrateurs de la société visée.

Rubrique 16:
Etats financiers ,\Q/

Lorsque des etat ciers non vérifies de la société visée sont inclus dans la
circulaire du conseil d'a |strat|on inclure une déclaration du membre de la direction
responsable des fin s de la société visée portant qu'a son avis ces états financiers

présentent fidelemgeN™a situation financiére de la société visée ainsi que les résultats
d epr0|tat|o période considérée.

Rubriqu

Date d&irculaire
Q/Q |ndiquer la date de la circulaire.

D. 660-83, Ann. XII; D. 1263-85, a. 114 et 115; D. 697-87, a. 63, 64. 66 et 68 a 71.
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ANNEXE Xl
AVIS D'UN DIRIGEANT

Rubrique 1:
L’initiateur

Donner sa dénomination sociale.

Rubrique 2:
La société visée é(llg
N\

Donner sa dénomination sociale. 30

Rubri 3:
L’ljalurtguurede I'avis 0(&

Donner le nom du dirigeant établissant I'avis. ?*

Q?

Rubrique 4: Q
Propriété des titres de la société visée (1/
Donner le nombre et la désignation tres de la société visée détenus par le

dirigeant et les personnes avec qui il a § S.
Si aucun titre n’est détenu, @e arer.
Rubrique 5: '\Q/

Acceptation de I'offre 0

Déclarer si le gjrig¢ant a accepté ou a l'intention d’accepter 'offre et donner le
nombre de titres a déposés ou a lintention de déposer. Donner la méme
information pou ue personne avec qui il a des liens.

Rubrique :0

Proprié& titres de I'initiateur

%.orsqu’ une offre est faite par un émetteur ou en son nom, donner le nombre, le
entage et la désignation des titres de l'initiateur détenus par le dirigeant et par les
personnes avec qui il a des liens. Si aucun titre n’est détenu, le déclarer.

Rubrique 7:
Ententes entre I'initiateur et le dirigeant
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Donner le détail de toute entente intervenue ou projetée entre linitiateur et le
dirigeant, notamment a propos de tout paiement ou autre avantage consenti a titre
d’'indemnité pour la perte de leur poste ou a propos de leur maintien en fonction ou de
la cessation de leurs fonctions si I'offre recoit une suite favorable.

Mentionner si le dirigeant est aussi dirigeant de l'initiateur ou de l'une de ses
filiales.

Rubrique 8: (‘9
Participation du dirigeant dans une opération a laquelle I'initiateur e@r le

Décrire la nature et I'étendue de toute participation du dirigeamﬁbﬁes personnes
at

avec qui il a des liens dans une opération importante a laquelle I'i% r est partie.

Rubrique 9: 0(1/
Information additionnelle ?\

Lorsqu’une information contenue dans la note&crmation établie par l'initiateur
a été présentée de facon inexacte ou trompeuse, Ir les faits.

Rubrique 10: %

Changement important dans I'activité $~ société visée

Faire état de toute informatign nue du dirigeant qui indiqgue un changement
important dans l'activité de la até visée depuis la date de ses derniers états
financiers, périodiques ou an dans la mesure ou elle n’est pas déja connue du
public et ou le dirigeant esti 3}0 elle n'a pas été présentée de la fagon voulue dans la
note d’'information ou da irculaire du conseil d’administration.

Rubrique 11: @%

Autres informa

Menji r toute autre information connue du dirigeant, mais non encore
publiée, (\ ure a influer sur la réponse des porteurs a l'offre.

Ru ue 12:
mandation
Donner la recommandation motivée du dirigeant.

Rubrique 13:
Consentement a 'usage d’un rapport d’experts
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Lorsque l'avis du dirigeant mentionne, a raison du crédit attaché a sa profession,
le nom d'une personne, notamment un avocat, un vérificateur, un comptable, un
ingénieur, un géologue ou un évaluateur, qui a rédigé ou certifié une partie de I'avis ou
qui a fait une évaluation ou rédigé un rapport utilisé dans la réalisation de l'avis, il faut
gue le consentement écrit de cette personne soit déposé auprés de la Commission
avec l'avis ou reproduit dans celui-ci, conformément a I'article 84 du reglement.

Rubri 13.1: Q
s AN

Rubrique 14:
Date de l'avis 30
Indiquer la date de l'avis. (&

D. 660-83, Ann. XIII; D. 1263-85, a. 116; D. 697-87, a. 72 @
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ANNEXE XIV .
NOTE D'INFORMATION RELATIVE A UNE OFFRE PUBLIQUE DE RACHAT

Rubrique 1:
Le nom de I’émetteur

Donner sa dénomination sociale. (b
Rubrique 2: QQ
Titres visés

Donner la catégorie et le nombre d’actions visées, ou la vaIeur@N; le lorsqur’il
s’agit de titres d’emprunt convertibles.

Rubrique 3: (l/
Période de validité de I'offre 0
Donner la date du début et de la fin de la pério@ alidité de l'offre.

Rubrique 4: (19

Déroulement de I'offre %
Indiquer la fagon dont I'émetteu nd acquérir les titres visés, les modalités
d’acceptation de l'offre et de prise de §yison des titres déposés.
Rubrique 5: Q/
Contrepartie offerte N

Donner la descri@e la contrepartie offerte. Lorsque des titres d’'un émetteur
sont offerts en contr@ donner en outre:

1° t|on et les états financiers exigés par le reglement pour un
prospectus d tteur dont les titres sont offerts en contrepatrtie;

§ oute information connue de I'émetteur qui indique un changement
|mportanx ans son activité depuis la date de ses derniers états financiers publiés,
per@gues ou annuels.

Ru%ique 6:

Paiement des titres déposeés

Donner le détail de la méthode et du temps fixés pour le paiement de la
contrepartie.
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Rubrique 7:
Droit de révocation

Décrire le droit de révocation des porteurs de titres de la société visée qui ont
déposé leurs titres en réponse a l'offre. Rappeler que la révocation se fait par avis écrit
au dépositaire et prend effet lors de la réception de cet avis par celui-ci.

Rubrique 8: (b
q QQ

Disponibilité des fonds

Indiquer la nature exacte des dispositions prises par linitiateur aSsurer la
disponibilité des fonds nécessaires au reglement des titres présenté réponse a
I'offre, notamment la provenance des fonds, les conditions précises 03 te convention
relative au financement de l'opération, a la garde des fonds%J la garantie de
reglement des titres. (’l/

O

Rubrique 9: ?\
Réduction proportionnelle

o
Lorsque l'offre est faite pour une partie d Qs de la catégorie visée qui sont
en circulation, indiquer que, si le nombre de tifres @€poses en réponse a l'offre excede
la quantité demandée ou acceptée, l'initiate %Cédera a une réduction proportionnelle
du nombre de titres déposés par ch orteur, compte tenu des ajustements
nécessaires, avant la prise de livraison %ﬁeglement.

But de I'offre

Rubrique 10: &
N

Donner le but de L'¢{fr§ de rachat, et s’il est prévu a la suite de I'offre de rachat
de transformer la socié n société qui pourrait étre assimilée a une société fermée,

décrire cette opér%@~

Rubrique 11:
Négociatita titres de la catégorie faisant I'objet de I'offre

@er, lorsqu’ils peuvent étre établis, les renseignements suivants concernant
la r@ciaﬂon des titres de la catégorie faisant I'objet de I'offre:

% 1° le nom de toute bourse ou autre marché principal sur lequel les titres
faisant I'objet de I'offre sont négociés;

2° sur chacun de ces marchés principaux, le volume de titres négociés et les
cours inférieur et supérieur, pour la période de 12 mois précédant la date de I'offre, ou,
dans le cas de titres d’emprunts, les prix publiés;
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3° la date de I'annonce publique de l'offre de rachat et le cours des titres
immédiatement avant cette annonce.

Indiquer toute intention de changer le marché principal ou les marchés
principaux a la suite de I'offre.

Rubrique 12:
Emprise sur les titres de I’émetteur Q(b

Donner le nombre, le pourcentage et la désignation des titres de I’érﬁ.@ﬂ sur
lesquels les personnes suivantes exercent une emprise a la date de I'offreg

1° un dirigeant de I'émetteur ou un initié a I'égard de celui-sso
2° une personne avec qui un initié a I'égard de I’émeu’i/ des liens;

3 une personne avec qui 'émetteur ou une p e appartenant au méme
groupe a des liens. 03

L'information exigée au paragraphe 2° n’est @ée que si elle est connue.

Acceptation de I'offre

Rubrique 13: Q?

Lorsque l'information est con es dirigeants de I'émetteur, donner le nom
d'une personne visée a la rubriq@.l qui a accepté ou qui a lintention d’accepter

I'offre.
N

Rubrique 14:
Avantage resultant defre

Donner le W de l'avantage que peut retirer une personne mentionnée a la
rubrique 12 si cepte ou refuse I'offre.

Rubriqu @

Chan Xnt important dans I'activité de 'émetteur

@aire état de tout projet visant a un changement important dans la structure du
capital de I'émetteur, dans sa direction, dans son personnel ou dans son activité,
notamment un contrat en voie de négociation, un projet de liquidation, de vente, de
location ou d’échange de la totalité ou d’'une partie substantielle de I'actif ou de fusion.

Indiquer si l'initiateur a I'intention de retirer ses titres de la cote d’'une bourse.
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Rubrique 16:
Autres avantages résultant de I'offre

Lorsqu’'un changement important dans lactivité de I'émetteur est projeté,

indiquer tout avantage spécifiguement relié a ce changement que peut retirer une
personne visée a la rubrique 12. -

Rubrique 17: Q(b

Ententes entre I’émetteur et un porteur de titres de I’émetteur Q

Donner le détail de toute entente relative a I'offre entre I'’émetteur

//15

1° un porteur de titres de I'émetteur; 0

2° une personne relativement a des titres de I’émettemtg)

Rubrique 18: 0

Opérations antérieures sur les titres de I’ emetteur E

par I'’émetteur au cours des 12 mois préceda de l'offre, a I'exception des titres
achetés ou vendus par suite de I’exercicQ droits de conversion ou de bons de

Donner le nombre et la désignation des Q&@ e I'’émetteur achetés ou vendus

souscription et par suite de la levée d’opti onsenties en vertu d’'un plan offert aux
salariés. Spécifier le prix d’achat ou d& , la date et le but de chaque opération.

Rubrique 19:
Etats financiers ,\Q/

1. Si les der '@etats financiers trimestriels n'‘ont pas été envoyés aux
porteurs, les inclure oU\a) défaut, indiquer qu'ils seront envoyés sur demande, sans

frais Q,

2. Dans le Qj les états financiers trimestriels sont inclus, joindre un rapport du
membre de yréction de la société visée qui est responsable des finances, déclarant
gu'a son @ es états financiers présentent fidélement la situation financiere de la
Société et ses résultats d'exploitation pour la période.

%ﬁ'que 20:
E

uation

1. Lorsqu’une évaluation est fournie, en donner un résumeé. Ce résume
comprend, notamment, la méthode de calcul, I'étendue de I'examen et les hypothéses
principales sur lesquelles s’appuie I'évaluation. Il indique également dans quelle mesure
a été pris en compte dans I'évaluation tout avantage échéant a un porteur de titres a la
cloture de l'offre.
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2. Indiquer I'endroit ou I'évaluation peut-étre consultée et rappeler le droit du
porteur de titres de la catégorie visée d’en obtenir une copie en payant les frais de
reproduction et de poste.

Rubrique 20.1:
Jurisprudence récente

Rappeler la jurisprudence récente des tribunaux judiciaires sur @ype

d’opération proposee. (l/
Rubrique 21: \E
Approbation de la note d’information 30

La note d’'information doit inclure: (’&

1° une déclaration portant que le contenu d QOte d’information a été
approuvé et sa diffusion a été autorisée par le conseil d"?g inistration;

2° le nom de tout dirigeant qui a avisé crit le conseil d’administration de
son opposition a l'offre; (Fi/

3° lorsque l'offre fait partie d’ rQ‘Upération ou sera suivie d’'une opération
exigeant l'approbation des porteurs &Tﬁtaires, une description de la nature de
I'approbation requise.

Rubrique 22: \Qg~

Emissions antérieures

Lorsque des titr@e la catégorie sur laquelle porte I'offre ont fait I'objet d’'un
appel public a I'épar au cours des 5 années qui précedent la date de I'offre, donner
le prix d’émissionywMyjaire et le produit total de 'émission percu par I'émetteur ou par le
porteur de titre

Rubriqu @
Divid@&x
Q/%Donner 'information suivante:

en est dépatrti.

1° la fréequence et le montant des dividendes versés sur les actions de
I'émetteur au cours des 2 années qui précedent la date de I'offre;

2° les restrictions sur la capacité de I'émetteur de verser des dividendes;
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3° tout projet de déclarer un dividende ou de modifier la politique de
dividendes de I'émetteur.

Rubrique 24:
Incidences fiscales

I'émetteur et les porteurs intéressés en vertu des lois applicables au Québec en e

d’imp0t sur le revenu. (19
Rubrique 25: %

Dépenses relatives a lI'offre

Donner une description générale des incidences fiscales de I'offre pour
rdtia

Donner le montant des dépenses encourues ou a encourir kement a l'offre.

Rubrique 26: 0

Autres faits importants ?*

Faire état de tout autre fait important conc@ I'offre. Mentionner toute autre
information, mais non encore publiée, de nature er sur la réponse des porteurs a

I'offre. %

Rubrique 26.1

Sollicitation§ &

Donner le nom de toute%g%nne employée ou payée par I'émetteur ou son
mandataire en vue de soIIicitery\ pot de titres en réponse a l'offre de rachat.

Rubrique 27: 0
Date de la note d’ mQL ion

Indlquer% de la note d’'information.

D. 660-83,@5(IV; D. 1263-85, a. 117 et 118; D. 697-87, a. 74 a 82; D. 226-93, s. 33.
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ANNEXE XV ‘
ETAT ANNUEL DE LA SITUATION FINANCIERE DU COURTIER

Rubrique 1:
Etat de la situation financiére

portant sur le dernier exercice et présenté en comparaison avec celui de l'e e

précédent: (19

Q:i;isse §

Comptes-clients

Comptes-courtiers (l@

Présenter les postes suivants de I'état de la situation financiere du cogtier

Autres comptes 0
Titres détenus a la valeur du marché

Autres éléments d’actif (indiquer la base d’évaluH}S)
Passif (19Q

Emprunts sur nantissement

Compte -clients Q@

Comptes-courtiers
Titres vendus a découvert a la r du marché

Capital (y compris les emprQLs isé a l'article 212 du réglement et les bénéfices

non répartis) Q/
Rubrique 2: 0

Rapport du vérificateuQ

Joindre le rapport rificateur.

D. 660-83, A@ D. 30-66, a. 47.

Q)
A\
S
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ANNEXE XVI
NOTICE D'OFFRE (VALEURS REFUGES)

Rubrique 1:
Répartition du produit du placement

Les renseignements portent sur tous les titres et sont présentés sous fo@e
tableau en page de titre de la notice d’offre.

Va
Prix d’offre Rémunération du placeur*  Produit n@cement
Par unité 30\

©
Total A \(L

* Ne s'applique que dans les cas d’un courtier inscrit. Dans le cas d'yqeNautre personne la rémunération
n'est pas permise (article 48 de la Loi). l?“

Toute rémunération autre qu’'une décote (@e commission en especes fait
I'objet d’'une note a la suite du tableau. (1/

Dans le cas de titres dont le réglemQ@st pas exigé au comptant, donner tous
les détails sur les modalités du reglemen

Si l'offre est faite conformé e% un plan d’acquisition, décrire brievement le
fonctionnement de ce plan et in@?ﬁa date de son début.

Rubrique 2: 0
Mode de placement 0

1. Dans s du placement effectué par un courtier qui souscrit ou
s’engage a SougCNe) tout ou partie de I'émission, donner le nom du courtier et décrire

ses engagem oncernant la prise de livraison et le paiement des titres, notamment
la clause d egarde et indiquer la date a laquelle le courtier doit souscrire les titres.

~A\ Décrire brievement tout autre mode de placement. Dans le cas du
pl ent pour compte, indiquer autant que faire se peut la limite inférieure et la limite
ieure des fonds a recueillir, ainsi que la date la plus tardive ou peut prendre fin le
pla€ement, dans le cas d’'un placement pour compte comportant un minimum de fonds
a reunir, le produit du placement est déposé aupres d’une société de fidéicommis ou

d'une personne acceptée par la Commission et qui s’engage a le remettre aux
souscripteurs si ce minimum n’est pas atteint.

Indiquer si un intérét sera payé ou non sur les fonds retournés.
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Rubrique 3:
Marché pour la négociation des titres

1. En cas dinexistence, actuelle ou prévisible, d'un marché pour la
négociation des titres offerts, I'indiquer en caractere gras, en page de titre:

«ll n’existe aucun marché pour la négociation de ces titres en sorte qu il
peut étre d|ff|C|Ie ou méme impossible pour les porteurs d’en disposer. lIs ne peuy,
disposer qu'a la suite de I'établissement d’'un prospectus, sauf dans le c @u
cession en faveur d’'un des souscripteurs ou en faveur de personnes a QJI les
souscripteurs ont des liens. Dans ce dernier cas, la Commission doit visé de
'opération 5 jours avant celle-ci.» %

2. Indiquer la méthode de détermination du produj é du placement:
négociations avec le courtier, décision arbitraire de la société, e

Rubrique 4: 0

Emploi du produit net du placement Q
1. Indiquer le produit net que I'émett ev0|t retirer du placement, les
emplois principaux envisagés pour cette somm es fonds prévus pour chacun de

ces emplois.

2. Donner les détails & convention prévoyant qu'une partie
guelcongque du produit net sera gard déicommis ou ne deviendra disponible qu’a

la réalisation de certaines condltlo
Instructions ?\Q/

1. Les renses Qents concernant I'emploi du produit net doivent étre
suffisamment précis. mla plupart des cas, il ne suffit pas de dire que «le produit du
placement sera aff\eémm besoins généraux de I'entreprise».

&Ie cas d’une entreprise du secteur primaire, pour les fonds dont
'emploi n s encore arrété, indiquer si ces fonds seront gardés en fidéicommis,
bloqués @tis ou verseés au fonds de roulement de I'émetteur. Dans le cas des fonds
gardé idéicommis, bloqués ou investis, donner les détails des ententes conclues
po% contrdle de ces fonds et de la politique d’investissement. Indiquer les raisons
p% squelles des fonds sont versés au fonds de roulement.

2. Indiquer, dans l'ordre de priorité, les emplois que I'on compte faire du
produit du placement au cas ou il serait inférieur aux prévisions. Toutefois, ces
renseignements ne sont pas nécessaires dans le cas d’'une prise ferme.

3. Si des fonds importants doivent venir en complément du produit du
placement, indiquer les sommes et leur provenance. Si une partie importante du produit
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du placement est affectée au remboursement d’un emprunt, indiquer I'emploi se ces
fonds d’emprunt dans le cas d’emprunts datant de moins de deux ans.

4, Si une partie importante du produit du placement est employée a
'acquisition de biens, hors du cours de lactivité normale de I'émetteur, décrire
brievement ces biens et donner les détails du prix payé ou attribué pour les diverses
catégories de biens. Indiquer de qui ces biens sont acquis et comment le codt

d’acquisition a été établi. Q(b

Décrire brievement le titre de propriété ou les droits que I'é geur a
acquis. Lorsque la contrepartie de ces biens comprend des titres de I'émetgul, donner

tous les détails, y compris ceux concernant l'attribution ou I'’émissio tres de la
méme catégorie au cours des 2 années précédentes. 3
Rubrique 5: (’l:o
Détails concernant le placement 0

1. Lorsque des actions sont émises, décrirei.gs%ctions offertes, en donnant
les renseignements suivants:

1° le droit au dividende; (19%

2° le droit de vote; Q@

3° les droits en cas &i\daﬂon ou de partage;
4° le droit préf%ﬂ@l de souscription;

5° le droQS conversion;

ou de la remise

6° | ditions relatives au rachat, a I'achat en vue de I'annulation
desﬁﬂbns;
6@ les conditions relatives au fonds d’amortissement ou d’achat;

\Cﬁ° les obligations de répondre a tout autre appel de fonds par
I’émetﬁelk

%s 9° les clauses relatives a la modification de ces droits ou conditions.

2. Si les droits de porteurs peuvent étre modifiés autrement qu’en conformité
des conditions prévues lors de I'émission ou des dispositions de la loi applicable, en
faire état et expliquer brievement.

3. Dans le cas d’actions subalternes, se conformer aux instruction générales
de la Commission.
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4, Dans le cas de valeurs autres que des actions ou des obligations, décrire
brievement les droits qui s’y rattachent.

Dans le cas de parts d’'une société en commandite, donner les obligations

et les droits des commandités et des commanditaires, le mode de financement de la
société ainsi que le réle et le mode de remunération des commandités.

Rubrique 6: Q
Dénomination sociale et constitution de I’émetteur

Donner la denomination sociale de I'emetteur, la loi en vertu @Jelle il est

constitué et la date de sa constitution, I'adresse de son siége so celle de son
principal établissement. Mentionner toute modification imp de son acte
constitutif. Dans le cas d’'une société en commandite, donner un‘L mé des principaux
points du contrat de société. 0

Rubrique 7: 03?\

Description de I'activité de I'’émetteur Q

Donner un résumé de l'activité actu e% projetée de I'émetteur et, le cas
échéant, de ses filiales. Décrire brievement &k ution générale au cours des dernieres
années du secteur d’activité¢ dans leq etteur est engagé ou se propose de

s'engager. §

Rubrique 8:
Promoteur '\Q/

Lorsqu’il y a eu omoteur de I'émetteur ou d'une filiale au cours des 5
années précédentes, d Ies renseignements suivants:
son » la nature et la valeur de toute contrepartie recue ou a recevoir
del emetteur e de ses filiales;

nature et la valeur des biens, services ou autres contreparties regcus ou
a receQ promoteur par I'émetteur ou par ses filiales;

° lorsque I'émetteur ou l'une de ses filiales a acquis au cours des 2

feres anneées ou doit acquérir un élément d’actif d’'un promoteur, indiquer le prix

d’acquisition et la méthode de détermination du prix. Identifier la personne qui a établi

ce prix et indiquer, le cas échéant, la relation de cette personne avec I'émetteur, une de

ses filiales ou le promoteur. Indiquer le colt et la date d’acquisition par le promoteur de
cet élément d’actif.
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Rubrique 9:
Dirigeants

Donner le nom et I'adresse de chacun des dirigeants de I'émetteur, ses fonctions
actuelles et les principaux postes occupés au cours des 5 dernieres années. On peut
ne donner comme adresse que le lieu de résidence ou une case postale, mais la
Commission peut alors demander qu’on lui fournisse I'adresse complete.

Q?

Rubrique 10: Q
Facteurs de risque (L

1. Mentionner en page de titre, s’il y a lieu, les facteurs de ri et la nature
spéculative de I'entreprise ou des titres offerts. Ces renseigne peuvent étre
donnés ailleurs dans la notice d’offre pourvu qu’il en soit fait men@ page de titre et
gu’en renvoi indique ou sont donnés ces renseignements. (l/

2. En plus de facteurs communs a un secteur Qvités, il faut mentionner
tout facteur particulier susceptible d’affecter I’appréclago des risques que ferait un
épargnant aviseé. Q

3. S’il existe un risque que la respo llité de l'acquéreur des titres soit

engagée au-dela du prix du titre, donr% les renseignements nécessaires a
I'appréciation du risque.

Rubrique 11: &
Dilution Q~

Mentionner en page de'ﬁq , S'il'y a lieu, la dilution des titres offerts, calculée sur
l'actif corporel net comptg ¥enu du placement. Cette information peut étre donnée
ailleurs dans la notice :Q pourvu qu'’il en soit fait mention en page de titre et qu'un
renvoi indique ou egtydovinée cette information. Présenter sous la forme du tableau

suivant. 0

Dilut Qr action
P@fre $

\§tl corporel net avant le placement $
Augmentation de I'actif corporel net résultant du placement $
Actif corporel net compte tenu du placement $
Dilution pour le souscripteur $
Pourcentage de dilution par rapport au prix d’offre %

Instructions
1. L'émetteur n'a pas a donner l'information prévue par cette rubrique

lorsqu’elle est dépourvue d'intérét.
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2. Aux fins du calcul de I'actif corporel net compte tenu du placement, il faut
déduire la rémunération du placeur et les frais relatifs au placement.

Rubrique 12:
Litiges en cours

Décrire brievement tout litige important dans lequel I'émetteur ou une filiale est
partie ou qui porte sur certains de leurs biens. Q?.b

Instructions (l,
Indiquer la désignation du tribunal ou de l'organisme compé;@a date de

l'introduction de I'affaire, les principales parties intéressées, la nature demande et,
le cas échéant, la somme demandée. Mentionner egalemen% procédure est
contestée et indiquer I'état actuel de la procédure. (L

Rubrique 13: 0
Titres bloqués ?\

1. Indiquer, sous la forme du tableau Ie nombre de titres de chaque
catégorie de valeurs comportant droit de vote t, a la connaissance de I'émetteur,

bloqués entre les mains d’un tiers.
TITRES BLOQUES \VE
— - -
Désignation Eje Ia valeur Nombre titres bloqués Pourpentage par rappo_rt aux
(par catégorie) Q titres de la catégorie
2. Indiquer égalemégt e nom du dépositaire, les conditions auxquelles le

propriétaire en retrouverQS libre disposition et la date prévue, si elle peut étre

déterminée. 0
Instructions Q =

Les ren ements demandés sont arrétés a 30 jours au plus avant la date de
la notice d;|

&14

Rub
Q}éateur agent des transferts et agent chargé de la tenue des registres
1. Donner le nom et I'adresse du vérificateur.
2. Dans le cas du placement d’actions, donner le nom de l'agent des

transferts et de I'agent chargé de la tenue des registres de I'émetteur et indiquer la ville
ou sont gardés les registres des transferts de chaque catégorie d’actions.
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Dans les autres cas, indiquer la ville ou est gardé chaque registre dans
lequel sont inscrits les transferts de titres.

Rubrique 15:
Contrats importants

Donner l'information sur tout contrat important conclu par I'émetteur ou une filjale
au cours des 2 années qui précedent la date de la notice d’offre; donner notam
date du contrat, le nom des parties et une breve description. Indiquer les ¢
dans lesquelles ces contrats peuvent étre consultés pendant la durée du plac

Instructions 0\

1. Dresser une liste de tous les contrats importants, hiiquant ceux qui
sont décrits ailleurs dans la notice d'offre et en donnant l'inf ion concernant les
autres. Ne pas tenir compte des contrats conclus dans le cad@d ‘activité normale.

2. Dans le cas ou linformation sur un contat, Eans étre indispensable a la
protection des épargnants, risquerait de comprom 'avantage qui en est tiré, la
Commission peut autoriser I'omission de la descri e celui-ci.

Rubrique 16: %
Société constituée depuis moins d’un Q‘

Dans le cas d’'une entreprise ;ituée depuis moins d'un an a la date de la
notice d'offre, indiquer le ch@ée ou estimatif des frais d’établissement, en

distinguant les frais administra s autres frais; dans chaque cas, ventiler les frais
selon gu’ils ont été faits ou resféo a faire.

Rubrique 17: Q
Aspect fiscal Q,

1. IndjgUer comment sont imposés les revenus et les gains en capital de
'émetteur.

Q\ Indiguer les conséquences fiscales pour les porteurs des titres offerts:
%é 1° de l'acquisition des titres;
2° de toute distribution a ces porteurs sous toute forme;
3° du rachat des titres;

4° de la vente des titres.
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En réponse a cette rubrique, il doit étre tenu spécialement compte de la
Loi sur les imp6ts du Québec.

Rubrique 18:
Prévision financieres

L'émetteur qui établit des prévisions financiéres doit le faire conformément.aux
instructions générales de la Commission; elles doivent alors étre publiees dans Ia@ e
d’offre, accompagnées des commentaires de I'expert-comptable. (19

Rubrique 19: §

Conflits d’intéréts

promoteur, les dirigeants et toute personne appelée a rnir des services
professionnels a I'émetteur (gestionnaire, évaluateur, etc.). Nodmment, décrire les liens
entre ces personnes et indiquer si des opérations ont été tuées entre elles (achat
ou vente de biens, contrats de services, etc.); décrire ch?f e de ces opérations.

Déclarer toute situation de conflit d’intéréts pour I’é(r’nﬁ}, le placeur, le

Rubrique 20: (19Q

Autres faits importants %

Donner les détails de tout autre faiv'g?rtant relatif au placement

Rubrique 21: g
Sanctions civiles Q/Q -
La notice d’offre cor@lt mention suivante:

\@Urs mobilieres permet a l'acquéreur de demander la nullité
~des dommages-intéréts par suite d'opérations de placement
e)notice d’offre contenant des informations fausses ou trompeuses.
ses actions doivent étre exercées dans des délais déterminés. On
ispositions applicables et on consultera éventuellement un avocat.»

«La Loi sur le
ou, dans certains
effectuées avec
Toutefois, cesh

se reporterca
Rubriq'uky
Mis@w

2:
garde

La mise en garde suivante apparait sur la page de titre de la notice d’offre:
«Aucune commission des valeurs mobilieres ni aucune autorité similaire au

Canada ne s’est prononcée sur la qualité des titres offerts dans la présente notice
d’offre; toute personne qui donne a entendre le contraire commet une infraction.»
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Rubrique 23:
Signatures

La notice d'offre est signée par 2 dirigeants de I'émetteur et par le promoteur.
Elle est également signée par le courtier s'il effectue le placement.

D. 1263-85, a. 119; D. 30-96, a. 48.
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ANNEXE XVII
NOTICE D'OFFRE
(Capitaux de lancement)

La mise en garde suivante apparait en page de titre de la notice d’offre:

«Aucune commission de valeurs mobilieres ni aucune autorité similaire au
Canada ne s’est prononcée sur la qualité des titres offerts dans la présente r@:’ye
d’offre; toute personne qui donne a entendre le contraire commet une infractionQ

NOTICE D'OFFRE
Placement en venu de I'article 47 de la Loi sur les valeurs mobilieres- \%
(Capitaux de lancement) 0

Désignation et nombre de titres faisant I'objet du placement Q)

(Dans le cas d’actions ne comportant pas droit de vo@u comportant des droits
de vote moindres qu’une autre catégorie d'actions, I'indiqu

Rubrique 1: Q‘b

Répartition du produit du placement (19

Les renseignements portent sur tOtJQ@titres et sont présentés sous forme de
tableau en page de titre de la notice d’ ogf

REPARTITION DU PRODUIT DU MENT

Prix d’ offré/ Rémunération du Produit net du
courtier* placement
Par unité
Total )v
* Ne s’applique que #8ns Ye cas d ‘un courtier inscrit. Dans le cas d’'une autre personne

la rémunération n\§> as permise (article 47 de la Loi sur les valeurs mobiliéres).

Touteyr nération autre qu'une décote ou une commission en especes fait
I objet d’ u a la suite du tableau.

s le cas de titres dont le reglement n’est pas exigé au comptant, donner tous

I(&lls sur les modalités du reglement.

Si l'offre est faite conformément & un plan d’exquisition, décrire brievement le
fonctionnement de ce plan et indiquer la date de son début.

Rubrique 2:
Mode de placement
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Le placement ne peut étre effectué que par un courtier inscrit auprés de la
Commission ou par la société émettrice elle-méme.

Indiquez qui effectue le placement ainsi que les modalités de paiement des titres
par les souscripteurs.

Rubrique 3: Q(b

Marché pour la négociation des titres Q

1. En cas dinexistence, actuelle ou prévisible, d'un m 5 "pour la
négociation des titres offerts, I'indiquer en caractere gras, en page de tits

«ll n’existe aucun marché pour la négociation de aes en sorte qu'il
peut étre difficile ou méme impossible pour les porteurs d’en dis.ﬁtf . lls ne peuvent en
disposer qu'a la suite de l'établissement d’'un prospectus\sa¥t dans le cas d'une
cession en faveur d’'un des souscripteurs ou en faveu@ersonnes avec qui les
souscripteurs ont des liens. Dans ce dernier cas, Ia(."s Ission doit étre avisée de
'opération 5 jours avant celle-ci.» Q

2. Indiguer la méthode de déterminatié& prix d'offre: négociation s avec le
courtier, décision arbitraire de la société, etc.

Rubrique 4: ?‘
Emploi du produit net du pIacemen@

1. Indiquer le produi gue I'émetteur prévoit retirer du placement, les
emplois principaux envisagés'bo r cette somme et les fonds prévus pour chacun de
ces emplois.

guelconque du pro net sera gardée en fidéicommis ou ne deviendra disponible qu’a
la réalisation d% ines conditions.

AN
Instructio
\A

A Les renseignements concernant I'emploi du produit net doivent étre
saéﬁwment précis. Dans la plupart des cas, il ne suffit pas de dire que «le produit du

2. Doni§l~e; détails de toute convention prévoyant qu’'une partie

ent sera affecté aux besoins généraux de I'entreprise».

Dans le cas d’'une entreprise de secteur primaire, pour les fonds dont I'emploi
n'est pas encore arrété, indiquer si ces fonds seront gardés en fidéicommis, bloqués,
investis ou versés au fonds de roulement de I'émetteur. Dans le cas des fonds gardés
en fidéicommis, bloqués ou investis, donner les détails des ententes conclues pour le
contréle de ces fonds et de la politique d’investissement. Indiquer les raisons pour
lesquelles des fonds sont versés au fonds de roulement.
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2. Indiquer, dans l'ordre de priorité, les emplois que I'on compte faire du
produit du placement au cas ou il serait inférieur aux prévisions. Toutefois, ces
renseignements ne sont pas nécessaires dans le cas d’'une prise ferme.

3. Si des fonds importants doivent venir en complément du produit du
placement, indiquer les sommes et leur provenance. Si une partie importante du produit
du placement est affectée au remboursement d’'un emprunt, indiquer 'emploi S
fonds d’emprunt dans le cas d’emprunt datant de moins de 2 ans. Q

4. Si une partie importante du produit du placement est oyée a
'acquisition de biens, hors du cours de lactivit¢é normale de I'é r, décrite

brievement ces biens et donner les détails du prix payé ou attribuéRo0r les diverses
catégories de biens. Indiquer de qui ces biens sont acquis et gomment le co(t
d’acquisition a été établi. (l?)

Décrire brievement le titre de propriété ou les dr @ue 'émetteur a acquis.
Lorsque la contrepartie de ces biens comprend des titres émetteur, donner tous les
détails, y compris ceux concernant l'attribution oué@gission de titres de la méme
catégorie au cours des 2 années précédentes. Q

Rubrique 5: %
Détails concernant les titres placées Q~
Décrire brievement les titres pl t les droits qui s'y-rattachent.

Rubrique 6: 2

Dénomination sociale et con%ti tion de I’émetteur

Donner la dénor@%m sociale de I'émetteur, la loi en vertu de laquelle il est
constitué et la date constitution, I'adresse de son siege social et celle de son
principal établisse t. Mentionner toute modification importante de son acte
constitutif. Dan s d’une société en commandite, donner un résumé des principaux
points du cor@éﬁ société.

Rubrig&&@
p

Desayiption de I'activité de I’'émetteur

Donner un résumé de l'activité actuelle et projetée de I'émetteur et, le cas
échéant, de ses filiales. Décrire brievement I'évolution générale au cours des dernieres
années du secteur d’activité¢ dans lequel I'émetteur est engagé ou se propose de
s’engager.

Rubrique 8:
Promoteur

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 1¢" mars 2003 Page 298



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15R MARS 2003 AU 26 JUIN 2003

Lorsquiil y a eu un promoteur de I'émetteur ou d'une filiale au cours
des 5 années précédentes, donner les renseignements suivants:

1° son nom, la nature et la valeur de toute contrepartie regcue ou a recevoir
de I'émetteur ou d’'une de ses filiales;

2° la nature et la valeur des biens, services ou autres contreparties re u
a recevoir du promoteur par 'émetteur ou par ses filiales;

Q
3° lorsque I'émetteur ou l'une de ses filiales a acqui (ak cours
des 2 dernieres années ou doit acquérir un élément d’actif d’'un prom ndiquer le
prix d’acquisition et la méthode de détermination du prix. ldentifier sonne qui a
établi ce prix et indiquer, le cas échéant, la relation de cette perspnn® avec I'émetteur
une de ses filiales ou le promoteur. Indiquer le codlt et la d?@ ‘acquisition par le
promoteur de cet élément d’actif. 0

Rubrique 9: ?\
Dirigeants QO.)

Donner le nom et 'adresse de chacun des digilgeants de I'émetteur, ses fonctions
actuelles et les principaux postes occupés a urs des 5 dernieres années. On peut
ne donner comme adresse que le lieu idence ou une case postale, mais la
Commission peut alors demander quy i fournisse l'adresse complete. Donner
séparément les membres de la dire@ et les membres du conseil d’administration.

Dans le cas d'un membre du congejl qti n'’exerce pas de fonctions a plein temps pour
I'émetteur, donner seulement sa@ tion actuelle.

N

Rubrique 10: 0
Résultats 0

Indiquer, | echéant, que les états financiers du dernier exercice peuvent
étre fournis au ipteur éventuel sur demande.

Rubriqu<=\£90
Facteur risque

Mentionner en page de titre, s’il y a lieu, les facteurs de risque et la nature
S lative de l'entreprise ou des titres offerts. Ces renseignements peuvent étre

donnés ailleurs dans la notice d’offre pourvu qu’il en soit fait mention en page de titre et
gu’un renvoi indique ou sont donnés ces renseignements.

2. En plus de facteurs communs a un secteur d’activités, il faut mentionner
tout facteur particulier susceptible d’affecter I'appréciation des risques que ferait un
épargnant avise.
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3. S’il existe un risque que la responsabilité de l'acquéreur des titres soit
engagée au-delda du prix du titre, donner les renseignements nécessaires a
I'appréciation du risque.

Rubrique 12:
Restrictions sur la disposition de titres

Indiquer les restrictions concernant la disposition des titres a étre acquis. Q(b

Rubrique 13:
Vérificateur, agents des transferts et agent chargé de la tenue des re@res

1. Donner le nom et I'adresse du vérificateur. 3

2. Dans le cas du placement d’actions, donner Eﬁm de l'agent des
transferts et de I'agent chargé de la tenue des registres de LéMNetteur et indiquer la ville

ou sont gardés les registres des transferts de chaque caté d’actions.

Dans les autres cas, indiquer la ville ou es %od-% chaque registre dans lequel
sont inscrits les transferts de titres.

Rubrique 14: %

Conflits d’intéréts

Déclarer toute situation d lit dlnterets pour I'émetteur, le placeur, le
promoteur, les dirigeants et personne appelée a fournir des services
professionnels a I'émetteur (ggsh@pnaire, évaluateur, etc.). Notamment, décrire les liens

entre ces personnes et indiquensi des opérations ont été effectuées entre elles (achat
ou vente de biens, contrgt&de services, etc.); décrire chacune de ces opérations.

Rubrique 15: qs
Autres faits impogtants
on@s détails de tout autre fait important relatif au placement.

Rubri 6:
Sa@ns civiles

La notice d’offre contient la mention suivante:

«La Loi sur les valeurs mobilieres permet a I'acquéreur de demander la nullité
ou, dans certains cas, des dommages-intéréts par suite d'opérations de placement
effectuées avec une notice d’offre contenant des informations fausses ou trompeuses.
Toutefois, ces diverses actions doivent étre exercées dans les délais déterminés. On se
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reportera aux dispositions applicables et on consultera éventuellement un conseiller
juridique.»

Rubrique 17:
Prévisions financieres

L'émetteur qui établit des prévisions financiéres doit le faire conformément.aux
instructions générales de la Commission; elles doivent alors étre publiees dans Ia@ e
d’offre, accompagnées des commentaires de I'expert-comptable. (19

Rubrique 18: §

Signatures

La notice d ‘offre est signée par 2 dirigeants de I'émettet%t}ar le promoteur.
Elle est également signée par le courtier s'il effectue le placeme%

D 977-88, a. 34. ?\
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ANNEXE XvIIl '
LES DOCUMENTS A DEPOSER EN FORMAT ELECTRONIQUE

Dossier

I Organismes de placement collectif

A. Placements de titres Q(b
1. Prospectus simplifié et notice annuelle provisoires (19
2. Projet de prospectus simplifié et de notice annuelle 0\%
3. Prospectus simplifié et notice annuelle définitifs 3

4, Prospectus ordinaire provisoire 0(1/

5. Projet de prospectus ordinaire 03?‘
6. Prospectus ordinaire définitif QQ
B. Information continue (1/

1. Etats financiers annuels ?\2

2. Etats financiers seme?ri

3. Rapport annuel ,\Q/

4. Rapport su nformité a la réglementation
— Quscription et rachat de titres
5. @)rt sur la conformité a la réglementation

\ Confusion des fonds
s$

Communiqué de presse

7. Circulaire de la direction
8. Changement de vérificateur
9. Changement de la date de cloture de I'exercice
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C. Demandes de dispense et autres

1. Demande en vertu d’une norme ou d’une instruction canadienne sur la
réglementation des organisations de placement collectif

Il Autres émetteurs (assujettis ou non assujettis)
A. Placements de titres Q(b
1. Notice annuelle initiale — Régime du prospectus simplifié (’l/Q
2. Notice annuelle révisée — Régime du prospectus simplifié \%
3. Notice annuelle de renouvellement — Régime du pr%%tus simplifié
4, Prospectus simplifié provisoire — Régime du pr sgle[us simplifié
5. Prospectus simplifié définitif — Régime du pr%pectus simplifié

6. Prospectus simplifié avec supplémen@egime de fixation du prix apres

le visa (1/

7. Prospectus préalable — vers@visoire
8. Prospectus préalable —@X;n définitive

9. Prospectus préala upplément

10.  Prospectus pr vigb*re — Régime d’'information multinational

11. Prospectu finitif — Régime d’'information multinational

12.  Supgpleytent de prospectus — Régime d’information multinational
13. @é/
Q\CQProjet de prospectus ordinaire

@5. Prospectus ordinaire définitif

16.  Prospectus ordinaire avec supplément — Régime de fixation du prix apres
le visa

pectus ordinaire provisoire

17.  Projet de notice d’offre — Placement de droits

18. Notice d’offre définitive — Placement de droits
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19. Prospectus — Placement a I'extérieur du Québec

20.  Echange de titres — Opération de regroupement ou de restructuration

B. Information continue
1. Communiqué de presse Q(b
2. Etats financiers annuels (19
3. Etats financiers trimestriels 0\%
4. Rapport annuel %3
5. Notice annuelle (émetteur non admissible au ré 'nga.du prospectus
simplifié) 6
6. Rapport de gestion (analyse par la dire%@yje la situation financiere)
7. _ Avis de la date de 'assemblée des %%urs et de la date de clbture des
registres %
8. Circulaire de la direction &
9. Changement de vérifigat
10. Rapport de confq\%é du producteur
11. Informatio ciére prospective
12. Chanﬁeent de la date de clbture de I'exercice

C. Acquis'@ e titres
1. @ote d’'information — Offre publique de rachat

éz. Avis de changement ou de modification

% 3. Rapport sur une offre publique de rachat

D. Opérations de fermeture et opérations avec une personne reliée
1. Opération de fermeture
2. Opération avec une personne reliée
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1] Tiers déposants

1. Note d’information — Offre publique d’achat

2. Avis de changement ou de modification

3. Circulaire du conseil d’administration Q(b
4. Circulaire d’un dirigeant (individuel) (19

5. Rapport sur une offre publique d’achat 0\%
6. Acquisition de titres (systeme d’alerte) %3

— Communiqué de presse et déclaration 0(1/
7. Sollicitation de procurations (b?*
\
Q
(1/

D. 1548-96, a. 2.
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ANNEXE XIX ,
DECLARATION DES INITIES
(a. 171)

SECTION |
CHAMP D’APPLICATION

1. L'émetteur assujetti, en vertu de la Loi sur les valeurs mobilieres (
c. V-1.1), au dépdét de documents prévus a l'annexe XVIII au moyen du
électronique de données, d’analyse et de recherche (SEDAR) ainsi que‘lE

étranger, qui a déposé aupres de la Commission des valeurs mobilieres ébec un
avis d’exercice de son choix de devenir déposant par voie électroniq moyen du
systéme SEDAR, doivent déposer au systéeme électronique de dé on des initiés
(SEDI) les documents prévus a la section 1. Q)

2. L'initié a I'égard d’'un émetteur visé a larticle 1 tr‘ﬂl aussi deéposer les
documents prévus a la section Il au systéme SEDI. ?\

3. L'initié dispensé de déposer les documents o@s a la section Il au systeme
SEDI doit déposer sa déclaration, sur support papi&nformément a la section V.

4. La présente annexe ne s’applique pas @1 organisme de placement collectif ni a
l'initié & I'égard de cet organisme.

SECTION I S §~ ) )
DEPOT AU SYSTEME ELECTR E DE DECLARATION DES INITIES (SEDI)

81. Dispositions général \

5. Un dépbt au sy@ne par I'émetteur ou linitié s’effectue au moyen d’une clé
d’accés composeée d@_code alphanumérique attribué par I'exploitant du systeme.

6. Le cod numerique attribué, par le systéme ou I'exploitant de celui-ci, a
l'initié qui dépose”un profil d’'initié ou a I'émetteur qui dépose un supplément de profil
d’émette@ a clé d’acceés a ce systeme.

82._\\Profil d’initié
7@ L'inité a I'égard d'un émetteur visé a larticle 1 dépose, a compter
du 13 novembre 2001, un profil d’initi€ ou un profil d’initi¢ modifié avant de déposer une

déclaration d’initié concernant cet émetteur.

8. Le profil d'initié ou un profil d’initi€ modifié contient notamment les mentions
obligatoires suivantes:
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1° le nom de l'initié;
2° le nom du représentant de l'initié;
3° 'adresse résidentielle de [l'initié ou l'adresse de ['établissement du

représentant de l'initié et I'adresse électronique de celui-ci;

4° les numéros de téléphone et de télécopieur; Q(b
5° le choix de la langue de correspondance; (19

6° la question et la réponse d’identification; §

7° le nom de I'émetteur; %3

8° la relation d'initié avec I'émetteur; (l/

9° la date du début ou de la fin du statut d’initié?ﬁ'celle du dernier dépot sur
support papier. Q
9. L’initié qui a déposé un profil d’initié dép@&gun profil d’initieé modifié dans les
circonstances suivantes: %

relation avec un émetteur mentionné gangyson dernier profil d’initié ou le moment ou il a
cessé d'étre initié a I'égard de cet Erxge ;

1° dans les 10 jours suivar%\;xzzngement de nom, une modification de la
r

2° au moment du %fsubséquent d’'une déclaration d'initi€ ou d’un profil
d’initié modifié lors d’'un auke changement dans les renseignements mentionnés dans
son dernier profil d’initié,

10. L'initié tenu&@époser un profil d’initié n’en dépose qu’un seul.

83. Décla@d’initié

11. L"@enu de déposer une déclaration d'initié a I'égard d'un émetteur visé a
l'articl pose, a compter du 13 novembre 2001, sa déclaration par I'entremise d’'un

u&/@ur du systéme.

L'utilisateur peut étre l'initié si celui-ci s’'inscrit a ce titre avant 'échéance du délai
prévu pour le dépdt de sa déclaration.

12. La déclaration d'initié ou la déclaration d'initi€ modifiée contient notamment les
mentions obligatoires suivantes:

1° le nom de I'émetteur;
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2° la désignation des titres;

3° la nature de I'emprise;

4° l'identité du porteur des titres;

5° le solde d’ouverture pour une déclaration initiale dans le systeme; Q(b
6° la date et la nature de l'opération; Q

7° le nombre ou la valeur des titres acquis ou aliénés; 0\£ >

8° le prix unitaire ou d’exercice;

9° la monnaie utilisée; 0(1/

10° le solde de cléture des titres détenus; ?‘
11° dans le cas de position en titres o ne opération sur un dérivé, la
désignation, le solde d’ouverture, le nombre o équivalence, le prix unitaire de

conversion ou d’exercice et la date d’expiratio u #'échéance.

84.  Supplément de profil d’émetteu

13. L’émetteur visé a larticle esose un supplément de profil d’émetteur dans
les 3 jours ouvrables suivant la Q/ laguelle il devient un tel émetteur.

14.  L’émetteur dépose\mssupplément de profil modifié dés que survient 'un des
evénements suivants: Q

1° lorsq et un titre, une catégorie ou une seérie de titres qui n'est pas
|nd|que dans s Q/ ément de profil;

du changement de la désignation d'un titre, d’'une catégorie ou d’'une
série de B\ de celui-ci qui est ou doit étre indiqué dans son supplément de profil;

§ lorsqu’un titre, une catégorie ou une série de titres de I'émetteur qui est ou

drégg re indiqué dans son supplément de profil n’est plus en circulation et ne sera pas
ultérieurement;

4° lors d’'un autre changement dans les renseignements qui sont ou doivent

étre fournis dans son supplément de profil.

15. Le supplément de profil contient notamment les mentions obligatoires suivantes:
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1° le nom de I'émetteur;

2° le nom d'un responsable, I'adresse de I'établissement de celui-ci, son
adresse électronique, ses numéros de téléphone et de télécopieur, sa question et sa
réponse d’identification;

3° la désignation des titres, la modification de celle- ci et la mention qu’un
titre, qu’'une catégorie ou qu’une série de titres n’est plus en circulation et ne se S

émis ultérieurement. Q

85.  Opération sur titres %

16. A compter du 13 novembre 2001, I'émetteur visé a I’artiogb dépose une
déclaration d’opération sur titres au plus tard le jour ouvrable sui@]t opération. Cette
déclaration contient notamment les mentions obligatoirec’l/ ncernant le type

d’opération, les détails de celle-ci et la date d'effet. 0

La déclaration d’opération sur titres vise notammentXin dividende en actions, une
division d’actions, un regroupement d’actions, "ﬁe') fusion, une opération de
restructuration, un regroupement d’entreprises ou utre opération similaire qui a un
effet sur 'ensemble des titres d’'une catégorie ou e série de titres d'un émetteur.

86. Inscription de l'utilisateur au systérQ(Q‘

17.  Avant d'effectuer un dépét, u rsonne physique qui est déposant, agent de
dépbt ou représentant autorisé di eposant ou d’'un agent de dépbt s’'inscrit a titre
d’utilisateur en remplissant u ulaire d’inscription et en le faisant parvenir a

I'exploitant du systeme.

18. Le formulaire d@tion de [l'utilisateur contient notamment les mentions
obligatoires suivante

1° Ie@&t la classification de l'utilisateur;
2° ngom de I'employeur et le poste occupé par l'utilisateur;

l'adresse, les numéros de téléphone et de télécopieur et l'adresse

é@wique de I'utilisateur:
° la question et la réponse d’identification.
19. A des fins de contréle, un exemplaire du formulaire d’inscription sur support

papier portant la signature manuscrite de [l'utilisateur est transmis a I'exploitant du
systeme par courrier, remis en mains propres ou par télécopieur.
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SECTIONII ‘
DISPENSE DU DEPOT AU SYSTEME

20. Dans les cas dune difficulté techniqgue imprévue ou d’'une omission par
'émetteur de déposer son supplément de profil qui empéche de transmettre dans le
délai une déclaration d'initié au systeme, le déposant la dépose sur support papier dés
gu’il en a la possibilité mais au plus tard 2 jours ouvrables apres la date a laquelle elle
devait étre déposée.

QO
21. La déclaration d'initié déposée sur support papier doit contenir notanﬁnt les
mentions obligatoires prévues a l'article 12 et étre produite sur le formulaireNouvhi par la
Commission. Elle doit de plus porter la mention suivante inscrite en maj %es en haut
de la page frontispice: §

« EN APPLICATION DE L’ARTICLE 4.1 DE LA NORM ADIENNE 55-102,
SYSTEME ELECTRONIQUE DE DECLARATION DES INITIES (§£DI), LA PRESENTE
DECLARATION D’INITIE EST DEPOSEE SUR SUPPOR IER SOUS LE REGIME
DE LA DISPENSE POUR DIFFICULTES TEMPORAIRES&.‘

22.  Une déclaration d'initié déposée sur suppor, ler conformément a la présente
section est considérée déposée dans le délai pré rla loi.

23. Le déposant qui produit une déclar %initié sur support papier en vertu de la
présente section le fait au systéme des possible apres que la difficulté technique

imprévue a éteé réglée ou que l'initié onnaissance du fait que I'émetteur a déposé
son supplément de profil. 2
SECTION IV Q/

PREPARATION ET TRAI\@IS ION DES RENSEIGNEMENTS

technologique du si b SEDI.

24. Les renseign;:@@ sont préparés et déposés au moyen de l'application

les rensei nts ainsi déposés sont authentifiés au moyen de la clé d’acces du

déposzx

S NV
@DE DECLARATION SUR SUPPORT PAPIER

26. La déclaration d'initie dont le dépbt au systeme SEDI n’est pas exigé doit étre
déposée a la Commission sur support papier.

25.  Une foi;@’ﬂn supplément de profil d’émetteur ou qu’un profil d’initié est déposé,

27. A compter du 13 novembre 2001, toute déclaration d'initié déposée sur support
papier doit contenir notamment les mentions obligatoires prévues a l'article 12 et étre
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produite sur le formulaire fourni par la Commission, sous réserve d'une dispense
prévue par la loi per- mettant l'utilisation d’un autre formulaire.

A compter de cette date, la déclaration d'initié ou la déclaration prévue a
l'article 102 ou 103 de la loi est établie selon ce formulaire, porte une signature
manuscrite et est transmise, aux fins de dép6t a la Commission, par courrier, remise en

mains propres ou par télécopieur.

SECTION VI Q
DISPOSITIONS TRANSITOIRES (L

28. L'émetteur qui, a la date d’entrée en vigueur du présent re nt, est un
émetteur visé a l'article 1 doit déposer au plus tard le 5 novembre 2 n supplément
de profil d’émetteur au systeme SEDI. Q)

29. A compter du 13 novembre 2001, un initié a I'é ‘'un émetteur visé a

l'article 1 qui dépose une déclaration d'initié, une déclara 'initié modifiée, un profil
d’initié ou un profil d’initie modifié utilise le systeme SE[.

D. 1247-2001, a. 3 (19Q
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FORMULAIRE 1
(ABROGE)

D. 660-83, Form 1; D. 977-88, a. 35; D. 1247-2001, 7275.
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FORMULAIRE 2
DEMANDE D’INSCRIPTION A TITRE DE COURTIER OU DE CONSEILLER EN
VALEURS*

SECTION A

1. CANDIDAT OU CANDIDATE**

O
Nom Courtier en valeurs w
Conseiller en valg@

Adresse de I'établissement principal Indicatif régional® l/'
Téléphoneié

Domicile élu au Québec Indicatif ré I:
Téléphede:

Nom du dirigeant responsable des activités au Québec

M)
O

2.  CATEGORIES DE COURTIER OU DE CONSEILLEF\E)I VALEURS

Cocher la case appropriée:
1° COURTIER EN VALEURS Q(b
a) de plein exercice [/ b) exécutant [/ Cfl/ xercice restreint [

2% - émetteur-placeur™

- intermédiaire financier

@ - en placements de SPEQ
%Q ~ - entitres d’emprunt

'\ - autres (préciser)

QQ Oui  Non
Comptez-vous offrir des%vic de gestion de portefeuille? 7

Q O 0O 0O O

Q

2° CONSEILLER EURS

a) de pIeiKe e L7 b) d’exercice restreint [

N2
3. ’EX ICE FINANCIER
T~y

AN MOIS JOUR

Dat cléture
y4

&>

Toute personne physique présentant une demande d'inscription & titre de courtier ou de conseiller en valeurs doit également
remplir le FORMULAIRE 3.

Dans le texte le terme candidat désigne aussi la candidate.

L’émetteur-placeur n'a pas a répondre aux rubriques 7-6°, 12 et 17
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4. VERIFICATEUR
Nom
Adresse
5. BANQUES
Nom de toutes les banques ou caisses populaires, en spécifiant 'adresse de toutes les succursales ou
le candidat maintient une marge de crédit ou un compte. r\‘ﬁb
Nom Adresse (\\)
NI
\
\\< :
N
A\S
G
6. DIRIGEANTS (liste compléte) (l/
Chaque dirigeant remplit le formulaire 3. .\
Nom Adresse 1&} Fonction
OJ \
D
v
~
7. SOCIETE
1° Date de constitution de la société AN JOUR
2°  Loi constitutive .%
3° LETTRES PATENTES SUPPLEMEN A M. J[A M I JA M J A M 3
Donner les dates de délivrance | Y \ | \ | \ \ | \
4° ASSEMBLEES DES ACTIONN ES¥ET RAPPORT ANNUEL

Date de la derniere
assemblée générale
des actionnaires

R
2 te de la derniere

R

Date du dernier

emblée spéciale des
actionnaires

A.

M. J. rapport annuel

50

La position impo|

ACTIONNAIRES. Don

rQn.annexe les nom et adresse des personnes détenant une position importante ainsi que le nombre

des titres de chacuneg
t% définit par la réunion dans une méme main de plus de 10 % des droits de vote afférents aux titres

onseiller ou la personne qui en détient le contrdle. Pour apprécier la position importante, il faut ajouter
e possede une personne ceux que possedent ses alliés, ainsi que ceux qu’'elle-méme et ses alliés

émis par le coyrtl

aux droits
contrélent, ment du fait qu’ils peuvent exercer le droit de vote afférent a ces titres.

A\
TIT "EMPRUNT. Donner en annexe les nom et adresse de tous les porteurs de titres d’emprunt (obligations,
deﬁntures, billets ou préts) émis par la société et indiquer la nature et le montant des titres détenus par chacun.

60

s le cas d’'un courtier ayant fait appel publiquement a I'épargne, il suffit de donner les renseignements concernant les titres
tenus par les dirigeants
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7° BENEFICIAIRES Oui Non
Les personnes mentionnées aux points 5° et 6° ci-dessus détiennent-elles pour d’autres personnes les
titres qui y sont mentionnés? 7 7

Si OUI, donner les nom et adresse des personnes propriétaires de ces titres.

Dans le cas ou le propriétaire est une personne morale, donner les nom et adresse des personnes détenant une position
importante dans cette société.

Dans le cas ou le propriétaire est une fiducie, donner les nom et adresse des personnes propriétaires d’un droit dans la fiducie
et donner le pourcentage de titres détenus par chacun.

>
8° CAPITAL ACTIONS ACTIONS @&R
q $
.
\ 4

Donner en annexe les renseignements suivants si 'espace est PRIVILEGIEES | ORDINAIRES
insuffisant (NOMBRE) (NOMBRE) _
a) capital autorisé A
N
b) capital émis et en circulation \)‘
c) valeur nominale des titres d’'emprunt: 1 -Obligations (‘A ~
Note -Dans chaque cas, donner une (-\\)
description complete (source, dates 2 _ Billets V
d’échéance, taux d'intérét et, le cas échéant, N
s'il s'agit d'un emprunt visé par I'article 193 du -~ \')
reglement). 3-Tout autre emprunt v
0
o\’
Q\roraL
(1/\’
8. SOCIETE DE PERSONNES C
1° Date de An Mois | Jour = An Mois Jour

constitution
2° PARTICIPATION DES ASSOCIES. D

n annexe la part de chaque associé dans le capital et

o a s bénéfices de la société.
3° BENEFICIAIRES. Les personne ionnées au paragraphe précédent oul NON
sont-elles | riétaires de leur part du capital de la 7 7
société? \
Si NON, donner les nom etgdresse des personnes propriétaires de la part du
capital. PR
SECTION B OQ‘
Répondre par ou par NON a chacune des questions 9 a 16. Dans le cas d'une
réponse affi ve, donner les détails nécessaires.
9. {RXNGEMENT DE NOM
Le jdat a-t-il déja utilisé un nom autre que celui sous lequel il s’est identifié dansla  Oui Non
P te demande d’inscription ou a-t-il déja exercé son activité sous un autre nom? 7 7
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10. INSCRIPTION ANTERIEURE
En vertu d’'une loi ou d’'un reglement sur les valeurs mobilieres édicté au Québec ou a I'extérieur du

Québec,
Ooul NON
1° le candidat a-t-il déja obtenu une inscription ou une licence? [ [
2° si OUI, est-il encore titulaire d’une inscription ou d’une licence? 7 7
[ [

3° si NON, le candidat en a-t-il déja fait la demande?
ALe)

Fa\ )

A\ )
11. REFUS D'INSCRIPTION, SUSPENSION OU RETRAIT D% ROITS
A\

CONFERES PAR INSCRIPTION
En vertu d’une loi ou d'un réglement sur les valeurs mobiliéres édicté au Québec oudgktérieur du
Québec, 13
© OUl  NON
1° le candidat a-t-il déja fait I'objet d’un refus d’inscription (l/ 7 7
2° d’une suspension des droits conférés par I'inscription 0 7 7
3° d'un retrait des droits conférés par l'inscription ?\ [ [
O
o)
[\
ayYy
v
12. BOURSE, ASSOCIATION DE COU S
Le candidat a-t-il déja été D
?\ oul NON
1° admis 7 7
2° refusé Q~ o o
3° suspendu '\% 0 )
comme membre d’'une bourse. ¢’ association de courtiers ou de conseillers en valeurs ou d’'une
association professionnelle sbec ou a I'extérieur du Québec?
KON
N\
VA4
0\/
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13. FRAUDE, CRIME

Le candidat
1° a) a-t-il été déclaré coupable d’'une infraction en vertu d’une loi ou d’un réglement  OUI NON
sur les valeurs mobiliéres édicté au Québec ou a I'extérieur du Québec? 7 7
b) a-t-il été déclaré coupable de fraude ou de vol en rapport avec une opération  OUI NON
sur valeurs mobilieres? [7 &
O
c) a-t-il été impliqué dans une injonction & la suite d’une opération frauduleuse? OUNN\INON
/7 [
N A
: O\
2° a-t-il été déclaré coupable au cours des 10 derniéres années d’'une infraagﬂJ oul NON
criminelle en vertu d’'une loi édictée au Québec ou a I'extérieur du Québec?Q 7 7
\
)
14. PROCEDURES EN COURS N
Y a-t-il, en vertu d’'une loi émanant d’une juridiction quelconqyexgp procédure en OuUl  NON
cours de laquelle il peut résulter une mise en accusation, u es, une 7 7
condamnation ou une injonction a I'encontre du candidat?

E

PN
\

15. FAILLITE n®

Le candidat a-t-il déja été déclaré en f@ﬂa-t-il fait cession de ses biens en faveur oul NON

de ses créanciers au cours des 10 d,& S années? 7 7
AN
)
W)
v
16. CONDAMNA?%\I EN DOMMAGES
Le candidat a-t-il d&jz &Y€ condamné par un tribunal civil & payer des dommages au oul NON
cours des 10 dernte années, en raison de fraude ou pour tout autre motif? 7 7
Ca
\\/

“\

S
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17.

ASSURANCE OU CAUTIONNEMENT

10

CONTRAT DE GARANTIE GLOBALE

Nom de la compagnie d’assurance |

En annexe, donner les détails concernant le montant de la couverture pour chaque catégorie de
risques, la franchise, la date d’entrée en vigueur et la durée du contrat.

2° ASSURANCE POSTALE
Nom de la compagnie d’assurance
Montant de la Franchise Date An Mois Jour
couverture d’échéance P,

3° AUTRES ~
Donner tous les détails (\Q

A N

4° DEMANDE DE REGLEMENT .
Des demandes de réglement ont-elles été faites auprés de votre compagnie I NON
d’assurance au cours du dernier exercice financier? 0 [ [
Si OUI, donner les détails sur une feuille séparée. 5

)

signature d’u@géant ou d’un associé

o X

nom@})iractéres d’'imprimerie) et fonction

pour (\Q

%n&fﬁ du candidat
D

Tous les documents j@i iﬁ en annexe doivent étre
paraphés par la personfe signe le présent formulaire
N
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DECLARATION SOUS SERMENT

Je soussigneé, ayant pris connaissance des renseignements
mentionnés dans le formulaire 2 et dans les documents joints en annexe, déclare, sous
la foi du serment, qu’ils ne contiennent aucune information fausse ou trompeuse.

Assermenté devant moi En foi de quoi. j'ai signé

a a )

\ 7
le jour de 19 le jour de (‘&

N\
signature signa%g)‘
7N
nom (en caractéres d'imprimerie) et fonction nom (en c{r%éfes d’'imprimerie)

Notaire, juge de paix ou commissaire a I'assermentation 0
District judiciaire de ?\

La présente déclaration peut étre remplacée par ur@: aration solennelle.
N

IMPORTANT V'
LES DOCUMENTS SUIVANTS DOIVENT ACCOMP, LA DEMANDE:

1. Des états financiers vérifiés, arrétés a une daf &cédant d’au plus 90 jours celle de la demande

d’inscription;
2. les droits prescrits au chapitre 11 du titre @i e du Reéglement sur les valeurs mobilieres;

3. une copie certifiée conforme de la rés@lutidn’ du conseil d’administration de la société autorisant un
ou des dirigeants a signer le formulai

demande ainsi que tous les documents s’y rapportant.

A

D. 660-83, Form 2; D. 977%%36; D. 627-2000, a. 12.
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FORMULAIRE 3 )
DEMANDE UNIFORME D’'INSCRIPTION OU D’AGREMENT POUR LES
PERSONNES PHYSIQUES

Modalités d’établissement de la demande

1.

w

»

o

o

Le présent formulaire doit étre utilisé par toute personne physique:

a) qui demande linscription a titre de représentant aupres d'une co Ion
canadienne des valeurs mobilieres ou sollicite I'agrément auprés d’unp‘/ isme

d’autoréglementation; s

b) qui sollicite d'une commission canadienne des valeurs mobi '&@\I’agrément a
titre de dirigeant d’'un courtier ou conseiller en valeurs; i

c) qui demande l'inscription a titre de courtier ou de co s{e}ber en valeurs aupres
d’'une commission canadienne des valeurs mobilieres

Le candidat doit répondre a toutes les questio%ber inentes; a défaut de quoi,
I'instruction de la demande pourrait étre retardéQ

Les inscriptions figurant dans ce formul%ﬂ(les pieces annexées doivent étre
dactylographiées; le formulaire ou la pQ‘ emplie d'une autre facon pourrait étre

jugé non conforme. ?\
n

Chacune des piéces jointes au $t formulaire doit former une annexe distincte
et étre identifiee. Une signat roduite mécaniquement ou photocopiée ne sera
pas acceptée. Un commisi\' a l'assermentation et le candidat doivent parapher
toutes les pieces jointeso

Pour présenter sa@mande, le candidat devrait, si necessaire, demander
I'assistance d’@geam autorisé de la firme responsable ou celle d'un avocat.

Un exemp e la demande doit étre déposé aupres de la commission des
valeurs jileres compétente. Les membres de I'’Association canadienne des
courti n valeurs mobilieres, des bourses de Montréal, de Toronto et de
\% %ver sont tenus de produire 2 exemplaires de la demande, diment signés,

du candidat.

ancs
aﬁre de l'organisme d’autoréglementation chargé de la vérification des livres de la

Réservé al'organisme d’autoréglementation

Confirmation de la réponse n°® 7 Autre confirmation

Demande approuvée par Date
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7. Le dirigeant d'un émetteur-placeur n’a pas a répondre aux rubriques 6 et 20 ni a la
section D.

SECTION A

1. CANDIDAT OU CANDIDATE"

VoY

Nom Prénom Numéro d’assurance socige, )

([N
Adresse du candidat (y compris le code postal) Indicatif régional: (D)

Téléphone: N
Domicile élu au Québec $
N

Fonction au sein de la firme Date du déwmploi

An ois Jour
O

2. FIRME ?9 v

Nom ‘65 Indicatif régional:
(\Q Téléphone:

Adresse du lieu de travail (n°, rue, ville, province, code pos@%)

P ad

)

3. NATURE DE L'INSCRIPTION DE EE

Cocher les cases nécessair%our identifier exactement la nature de la
demande.

La nature des dema d&s entend selon les dispositions applicables des lois et
reglements sur les qalpurs mobilieres et sur les contrats a terme, ainsi que des
statuts, regles e@g ements des bourses, de I'Association canadienne des
courtiers en v@r mobiliéres ou de tout autre organisme d’autoréglementation.
L'inscripy e plein exercice autorise le candidat a négocier toutes les
catégql e valeurs conformément aux dispositions applicables.

L didat qui demande une inscription d’exercice restreint doit cocher la case
KAUTRES» et préciser la nature de la restriction.

S
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INSCRIPTION (Représentant)

AGREMENT (Dirigeant)

[7 Plein exercice [7 Membre du conseil d’administration
[7 Exécutant [7 Membre de la direction
[ Titres d’emprunt [7 Actionnaire % d’actions détenues
[7 Placements d’actions d’une SPEQ [7 Directeur de succursale
/7 Intermédiaire financier I }Ai\l(ijarlr:ainailztrrg\éiur, actionnaire ou dirigeant&@
[7 Délégué en bourse (19
[J Négociateur %
[J Epargne collective 0\
[7 Contrats d'investissement 3
[7 Contrats a terme (l/%
[7 Plans de bourses d’études
[7 Autres (préciser) [7 Autres (pré

O

7

4. DEMANDE ADRESSEE AUX ORGANISV\@UIVANTS:

Cocher les cases nécessaires poQ %ﬂiquer les commissions des valeurs

mobilieres ou les organismes d’autoré

présente sa demande.

%e tation canadiens auxquels le candidat

COMMISSION DES VAL

[7 Alberta [7 Manit'{
Colombie-
Britannique
Tle-du-Prince- Q .
7 Edouard 0@ ouvelle-Ecosse
[7  Albert Exchange
7 AssEdigtdn canadienne des courtiers en
v&?&s mobilieres

7 rse de Montréal

@Toronto Stock Exchange

[7  Toronto Futures Exchange

7 N@eau—Brunswick [J Québec

OBILIERES OU ORGANISMES SIMILAIRES

[T Ontario [J Terre-Neuve

[7 Territoire du Yukon

5 Saskatchewan 7 Territoires-du-Nord-
Ouest

% ORGANISMES D'’AUTOREGLEMENTATION

[7  Vancouver Stock Exchange
Winnipeg Commaodity Exchange

Winnipeg Stock Exchange

Q0 QO

Autres (préciser)
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SECTION B
5. IDENTITE
Date de naissance Lieu de naissance Province Pays Citoyenneté Sexe
AN  MOIS JOUR (ville)
Taille | Poids Couleur des Couleur des Teint Sl_gne_s S|tuat|pn %
yeux cheveux particuliers famil
Nombre d’années de Pour le candidat d’origine l/'
résidence continue au étrangere, date et lieu Passeport %
Canada d’entrée au pays \
Pays Lieu de § Numéro
dellvraan) vrance
AN

6. PHOTOGRAPHIE

6 derniers mois. Les photographles d

elles furent prises et, pour attester
celle du commissaire a lass

responsable. @
7. FORMATION <2.

o

Annexer 2 photographies de face (5 cm X ) en noir et blanc, prises dans les

orter, au verso, la date a laquelle
e du candidat, sa signature ainsi que

ation ou d'un dirigeant de la firme

Donner le nom du dénig\e ablissement fréquenté pour chaque niveau.

1° _SD

N

Q§ Grade, dipldme ou attestation
d’études (préciser)

Date d’obtention

Cours secondalre\Q ,

Cours colleglgL\)

Formatlon‘@gsnalre

Cours‘dbchﬁfication professionnelle

Aujres

R
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AVEZ-VOUS REUSSI LES COURS OU LES EXAMENS SUIVANTS:

oui non dispense
obtenue*
Cours sur le commerce des valeurs mobilieres au Canada [7 ) )
Examen basé sur le Manuel des représentants [7 ) )
Examen d’aptitude pour associés / administrateurs / dirigeants [ 7
Examen d’aptitude pour actionnaires [J [

Le financement des investissements au Canada
Cours n° 2: 1 partie

2¢ partie

«Fellow» de I'Institut canadien des valeurs mobilieres

O 00O

X

CoOOoOoOoOoooan

Cours d'analyste financier agréé

“

Examen d’aptitude de responsable des contrats d’options

Cours sur le marché des options au Canada

%

Cours sur les fonds mutuels canadiens

National Commodity Futures Examination

900

CooOooaQ

Canadian Commodity Futures Examination

Examen sur les contrats boursiers a terme canadj nQ -~
Examen de directeur de succursale §
Examen d’aptitude de responsable des ¢ tsva terme

\é?

G oooooan

Autres
(préciser) \\
N4

Q

date

* En cas de dispense, jg@gles piéces justificatives en annexe

2° Vous a

Dans l'affir expliquer ou joindre les pieces justificatives en annexe.

eja refusé une dispense pour I'un des cours énumeéres ci-dessus?
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EXPERIENCE

Le candidat qui dépose une demande aupres de I'Association canadienne des
courtiers en valeurs mobiliéres ou des bourses de Montréal, de Toronto ou de
Vancouver est tenu de mentionner tout emploi au service de l'un de ces
organismes ou de tout autre organisme mentionné au paragraphe 1° de la
guestion 14.

1° Donner un exposé complet de votre activité, y compris les peérj de
travail & votre compte ou de chémage, au cours des 10 année dant
la date de la présente demande.
\\$

Nom et adresse Nom et fonction Nature de Raison du N Au
de I'employeur du supérieur 'emploi et départ an ois | an mois
immédiat fonction du %
candidat q 2,
EMPLOYEUR \’ v
ACTUEL 5\:/
o
EMPLOYEURS Q-
ANTERIEURS ‘,\Q
~ |V
N

2° Avez-vous déja été cgaié par un employeur? Dans Iaffirmative,
I

donner les détails daps I'@space prévu ou en annexe.
&/2

\\
oY

9.

N

RESIDENC Q@nner les informations requises depuis les 10 derniéres
années.

Adresse (n°, FE\Q% province, code postal)

Du Au

an mois an mois

Adresse a

AdresSw,antérieures

/‘ a
N,
WV

Reéglement sur les
valeurs mobiliéres

1 m

ars 2003

Page 325




REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15R MARS 2003 AU 26 JUIN 2003

10. REFERENCES PROFESSIONNELLES

Donner au moins 3 noms pour références, a l'exclusion de parents et de
personnes au service de la firme responsable. Parmi les noms fournis, on doit trouver
un employé de la succursale d’'une banque ou d’'une société de fiducie ou vous avez un
compte (indiquer votre numéro de compte).

Adresse (avec le code postal) et

Nom Employeur n° de téléphone du bureau (avec FoncticQQ
a>

indicatif régional)
s -
\\
N

N4
%
P

Adresse de la succursale ou vous avez votre compte:

N° de compte
e

SECTION C %

REPONDRE PAR «OUI» OU PA ?NON» A CHACUNE DES QUESTIONS
SUIVANTES. DANS LE CAS DUNE REPONSE AFFIRMATIVE, DONNER LES
DETAILS OU PRODUIRE LES @ES JUSTIFICATIVES EN ANNEXE.

11. CHANGEMENT DE
Tout changemer@e nom ainsi que la date du changement en raison d'un
mariage, d@@ ce, d'une ordonnance du tribunal ou de toute autre procédure

doivent étr tionnés ci-dessous.

Avez-yobsvdéja utilisé un nom autre que celui mentionné a la question 1 du
prége rmulaire ou avez-vous déja exercé votre activité sous un autre nom?

A\

B

<>
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12.  INSCRIPTIONS ANTERIEURES

L'inscription mentionnée aux paragraphes 1° et 2° de la question 12 et 1°, 2°
et 3° de la question 13 s’entend de toute procédure d’autorisation établie par une
loi ou un reglement sur les valeurs mobilieres, ou les contrats a terme, édicté au
Québec ou a I'extérieur du Québec.

1° Avez-vous déja obtenu une inscription a quelque titre que ce soit? (-\(b

Si OUlI, indiquer le nom de l'organisme, la date d’inscription et préciser si I'in \n)est
toujours en vigueur.

>

Si NON, en avez-vous déja fait la demande?

2° Etes-vous actuellement actionnaire, associé ou dirigeant d’ (flﬁe
ayant déja obtenu une inscription a un titre quelconque, sayfh titre
d’émetteur ou d’émetteur-placeur, dans le cas w simple

actionnaire? (b

Si NON, I'avez-vous déja été? Q

3° Avez-vous déja obtenu une inscription en egld’une loi édictée au
Québec ou a l'extérieur du Québec ant I'obtention d’une
inscription pour traiter avec le public oute autre raison que la

négociation des valeurs mobiliér s marchandises ou des

contrats a terme? %
Si OULI, l'inscription est-elle gédjiours en vigueur?

Si NON, avez-vous déjT\@a demande?

Pour répondre a stions 13 & 18, et plus particulierement a la question 15,
vous devriez, Si essaire, demander l'assistance du dirigeant autorisé de la
firme respo ou celle d'un avocat. A toute réponse affirmative, vous devez
joindre | eces donnant tous les renseignements utiles, tels que
circons S, dates, nom des parties impliquées et I'issue de l'affaire.

13. R I@ D’INSCRIPTION, SUSPENSION OU RETRAIT DES DROITS
FERES PAR L’INSCRIPTION OU MESURES DISCIPLINAIRES

%s 1° Avez-vous déja fait I'objet d’un refus d’inscription, d’'une suspension
ou d’un retrait des droits conférés par une inscription?

2° Etes-vous actuellement actionnaire, associé ou dirigeant d’une firme
ayant fait I'objet d’un refus d'inscription, d’une suspension ou d’un
retrait des droits conférés par I'inscription a un titre quelconque, sauf
a titre d’émetteur, dans le cas du simple actionnaire?

Si NON, I'avez-vous déja été?
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3° Avez-vous déja fait I'objet d'un refus d'inscription, d’une suspension
ou d'un retrait des droits conférés par I'inscription en vertu d’une loi
édictée au Québec ou a I'extérieur du Québec, exigeant I'obtention
d’une inscription pour traiter avec le public pour toute autre raison
gue la négociation des valeurs mobilieres, des marchandises ou des
contrats a terme?

4° Avez-vous déja fait I'objet d’un refus de dispense d'inscription?

contrats a terme a-t-il déja pris des mesures disciplinaires contre

VOus ou contre une société dont vous étiez un dirigeant, un associé

ou un actionnaire détenant plus de 5 % des titres comportant droit E
\

5° Un organisme d’autoréglementation des valeurs mobiliéres ou des QJ )

de vote?

14. ORGANISMES D'AUTOREGLEMENTATION 3

Une société dont vous étes ou avez déja été un dirigeant, un as ci(ejLﬁ
un actionnaire détenant plus de 5 % des titres comportant droif\ge Yote
ou vous-méme:

1° avez-vous déja été membre d’'une bourse de vale ilieres ou
de contrats a terme, d’une association de courti IQde conseillers
en valeurs, d’'une autre association professio mimilaire ou d’'un
autre organisme de méme nature du Qué oude I'extérieur du
Québec? %

2° avez-vous déja fait I'objet d’'un refus ription ou d'un refus
d’approbation comme membre ou ut autre titre de la part d’'un
organisme ou d’une association onnée en 1°?

3° avez-vous déja fait I'objet geNpeSures disciplinaires de la part d'une
association ou d’'un org mentionné en 1°?

15.  INFRACTIONS 00

anada), doit étre mentionnée dans le présent formulaire. Une condamnation

Toute infracti e loi fédérale, telle que la Loi de I'imp6t sur le revenu (Canada) et la Loi

sur 'immi a:@ C

pour co @avec des facultés affaiblies releve du Code criminel (Canada) et doit également
mgny) n

étre ée.

\@avez déja demandé et obtenu, par écrit, un pardon en vertu de la Loi sur le casier
IBiaire (Canada), sans qu'il soit révoqué par la suite, vous n’étes pas tenu de révéler

s I'iMfraction visée.
% Si vous avez des doutes quant a votre situation vis-a-vis d’'un organisme responsable de
I'application d’'une loi ou quant a la pertinence de la présente question, vous devriez demander
I'assistance d’'un dirigeant autorisé de la firme responsable ou celle d’un avocat.

1° Condamnations antérieures en matiere de valeurs mobilieres, de
marchandises ou de contrats a terme
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Avez-vous déja été déclaré coupable, en vertu d’'une loi édictée au
Québec ou a I'extérieur du Québec, d’'une infraction en matiére de

négociation de valeurs mobilieres ou de contrats a terme, de vol de
valeurs mobilieres ou de toute autre infraction similaire?

2° Condamnations antérieures dans d’autres matiéres

Avez-vous déja été déclaré coupable, au cours des 10 derniéres
années. en vertu d'une loi édictée a I'extérieur du Québec, d'une
infraction criminelle autre que celles mentionnées en 1°? (-\l! )

3° Poursuites et accusations (l/

Etes-vous actuellement sous le coup d’une poursuite ou d’une
accusation en vertu d’une loi régissant les sociétés? N\
«

4° Condamnations, poursuites et accusations a I'encontre d’'une société 3

Une société dont vous étes ou avez déja été un dirigeant, un
associé ou un actionnaire détenant plus de 5 % des titres Q)
comportant droit de vote, est-elle ou a-t-elle déja été sous le oga/
d’'une condamnation, d’une poursuite ou d’'une accusation,
des 10 dernieres années, en vertu d’'une loi édictée au

I'extérieur du Québec, relativement a une infraction Cflg

16. PROCES CIVILS

mentionnée en 1° ou 2°? (19Q

1° Une société dont vous étes ou avez def €te un dirigeant, un
associé ou un actionnaire détena e 5 % des titres
comportant droit de vote ou vou e avez-vous déja été
condamné en raison d’'une framdewu d’'un acte similaire ?

2° Un condamnation a-t-ell

ononcée ou y a-t-il une procédure en
cours, en vertu d'une ION

ée au Québec ou a I'extérieur du

Québec: 0
a) contre VOUQ
b) contre Q@ociété dont vous étes ou avez déja été un dirigeant,

un assqcl u un actionnaire détenant plus de 5% des titres
comp roit de vote au moment ou elle a été intentée?

17. FAI

$ Au cours des 10 derniéres années
%& ’ a) avez-vous déja été déclaré en faillite?

b) avez-vous déja fait cession de vos biens?

c) avez-vous déja fait un compromis ou un arrangement avec vos
créanciers?

d) avez-vous cessé d’exercer votre activité en laissant des dettes?

e) avez-vous produit une déclaration prévue par les dispositions
relatives au dépot volontaire des traitements, salaires ou gages
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(Québec)?

f) un séquestre ou un syndic nommeé par vos créanciers ou sur
leur demande a-t-il déja pris possession de vos biens?

Dans l'affirmative, avez-vous obtenu votre libération?
Annexer une copie de cette libération.

2° Une société dont vous étes ou avez déja été un dirigeant, un

associé ou un actionnaire détenant plus de 5 % des titres (b
comportant droit de vote.’ QQ
a) a-t-elle, au cours des 10 dernieres années, été déclarée en (l/

faillite? %
b) a-t-elle, au cours des 10 derniéres années, fait cession de ses 0
biens? 3

c) Un séquestre ou un syndic nommeé par ses créanciers ou s %
leur demande a-t-il déja pris possession de ses biens?

18. JUGEMENT ET SAISIE-ARRET ?~
Un jugement ou une saisie-arrét par suite d’'une fra %pour toute
autre raison, a-t-il déja été prononcé contre vous, rs des 10
dernieres années, par un tribunal civil du Quéhgc olde I'extérieur du
Québec?

19. CAUTIONNEMENT §?~E

1° Vous a-t-on déja refusé u iennement au cours des 10 dernieres
années? Dans l'affirmati nez le nom et I'adresse de
'assureur, et indiquez IN et les motifs du refus.

AD
Q

D
X

2° Et%%actuellement couvert par un cautionnement?

20. A ES PROFESSIONNELLES

consacrerez-vous la majeure partie de votre temps?

@P Participerez-vous activement a I'activité de la firme responsable ety

2° Avez-vous d’autres activités ou un travail remunéré autre que le
poste que vous occupe au sein de la firme responsable?

3° Etes-vous un dirigeant, un associé, un actionnaire ou un porteur de
titres d’emprunt d’une autre société qui exerce I'activité de courtier
ou de conseiller en valeurs, en marchandises ou en contrats a
terme?
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SECTION D

21. Etes-vous ou deviendrez-vous, une fois I'agrément accordé, propriétaire de titres
de la firme?

22. 1° Indiquez le nombre, la valeur, la catégorie et le pourcentage de ns
ou des parts que vous détenez ou que vous projetez d’acquérir, une fois ment
accordé. Si vous compter acquérir des actions ou des parts une f rément

accordé, précisez-en la provenance, par exemple, nouvelle émission ns le cas
d’'une cession, le nom du cédant.

(\

N\

)
2° Indiquez la valeur des obligations de I? l%e détenues et des préts

consentis a celle-ci, avec renonciation dans les 2 u droit de concourir avec les

autres créanciers. (19

O§J
Y

23. Indiquez la provenance d@ que vous comptez investir dans la firme.

Expliquez. Q/

<\
P\
~
24. Lesfonds c@ms investirez sont-ils garantis? Dans l'affirmative, expliquez.

\

ﬂ%vous constitué des droits sur vos actions ou sur vos parts ou une fois

ent accordé, projetez-vous de constituer des droits, notamment par
tlssement, mise en gage ou affectation en garantie en faveur d’'une institution
fin

ciere ou d'une autre personne? Dans l'affirmative, expliquez.
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AVERTISSEMENT
UNE DECLARATION FAUSSE OU UNE RETICENCE PEUT ENTRAINER LE REJET DE LA
DEMANDE, UNE MESURE DISCIPLINAIRE, MEME CONTRE LA FIRME RESPONSABLE, OU LE
REFUS DE L'INSCRIPTION.

JE CONSENS A CE QUUN ORGANISME DAUTOREGLEMENTATION SE
PROCURE DES INFORMATIONS A MON SUJET DE TOUTE PERSOI@%E,
NOTAMMENT D’UNE AGENCE DENQUETE OU DE RENSEIGI%?@

CONFORMEMENT A LA LOI APPLICABLE AU QUEBEC OU A L’EXTE DU

QUEBEC.
R

date signature dl}SVdidat

TOUS LES DOCUMENTS ANNEXES DOIVENT ETRE @éQAPHES PAR LE
CANDIDAT ET PAR UN COMMISSAIRE A L'ASSERMENJATION. TOUTES LES
SIGNATURES DOIVENT ETRE MANUSCRITES. v

ENGAGEMENT DU CANDIDAT ET DE LA FIRM SPONSABLE (a remplir lors
d’'une demande d’inscription auprés d’un organis toréglementation)

Nous soussigneés, certifions que toute
a notre connaissance, aucune information
a aviser par écrit les organismes d’au
dans les délais prescrits par leurs sta

%déclarations ci-dessus ne contiennent,
e ou trompeuse. Nous nous engageons
mentation de tout changement important
egles et reglements.

Nous reconnaissons éQﬁ u fait des statuts, regles et réglements des
organismes d’autoréglementat?&g entionnés a la question 4. Nous acceptons de nous
y conformer et nous nous ageons a nous tenir au fait de leurs modifications.

Nous reconngs s@ la compétence de ces organismes et leur pouvoir de
suspendre ou de les droits conférés par l'inscription. Dans I'éventualité d’'une
suspension ou etrait des droits conférés par l'inscription, le candidat s’engage a
mettre fin immeMgtement a ses relations avec la firme responsable, a ne pas accepter
d’emploi ng=@Ndurnir de services de quelque nature que ce soit a un membre des
organis r@i’autoréglementation Ou a une société avec qui il a des liens,
conforh&ent a leurs statuts, régles et reglements.

Q/ Nous reconnaissons, par les présentes, étre liés conjointement.
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Nous acceptons le transfert de cette demande a wun organisme
d’autoréglementation mentionné a la question 4, au cas ou, dans l'avenir, le candidat
présente une demande a I'un de ces organismes.

Fait a le jour de 19
signature du candidat nom de la firme responsab@“
Par
DECLARATION SOUS SERMENT 0\

nom, prénom

Je soussigneé, , dament assermen}é\gggre ce qui suit:

1. Je suis , candidat & I’i?enption;
nom, prénom Q‘b

2. Jai lu toutes les questions de ce formulairegeri(% suis conscient de la portée des
réponses fournies, de méme que de I’avertiss%f figurant a la page 14. J'atteste que
les déclarations faites dans la présente dQ‘ e ou, s’il y a lieu, dans les annexes,

sont exactes. ?\

En foi de quoi. j'ai signé

V_N

€<~ signature du candidat
\ '\

commissaire a 'assermentation

Assermenté devant moi
en la ville de QQ,

Province de , le jour de 19

s lois sur les valeurs mobilieres, déposer une demande contenant une
déclarﬁ qui, a la lumiére des circonstances et au moment ou elle est faite, contient
une g offation fausse ou trompeuse, constitue une infraction.

La présente déclaration peut étre remplacée par une déclaration solennelle.
ATTESTATION DE LA FIRME RESPO NSABLE
Je soussigné, agissant au nom de certifie que

qui requiert l'inscription dont la nature est précisée a la question 3, sera engagé pour
remplir les fonctions indiquées si l'inscription ou 'agrément est obtenu.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 1¢" mars 2003 Page 333



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 15R MARS 2003 AU 26 JUIN 2003

Je certifie avoir discuté avec le candidat des questions de ce formulaire, et en particulier
de la question 15, ou que le directeur de la succursale ou un autre dirigeant l'a fait,
dans le cas ou le candidat a déposé sa demande par l'intermédiaire d’une de nos
succursales.

Jatteste que le candidat a bien compris toutes les questions et que, autant que je
sache, ses réponses sont exactes. (b

(I/Q

Fait a le jour de 19

la firme

pour s
signature du dirigeant ou d’'un associé de nom de la firmeg\

D. 660-83, Form 3: D. 977-88. a. 37: D. 627-2000, a. 13. q@

O
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FORMULAIRE 4

LE PRESENT FORMULAIRE DOIT ETRE REMPLI PAR UN DIRIGEANT OU UN
PROMOTEUR D’UNE SOCIETE QUI FAIT UN APPEL PUBLIC A L'EPARGNE.

SECTION A
1. IDENTIFICATION Q(b
O\
Nom Prénom Numéro d'assurance sociale ¢ 1;"
AN \
Adresse de la résidence (y compris le code postal) Indicatif régional: 0\
Téléphone: 5

Date de naissance
AN MOIS JOUR

Lieu de naissance (ville) [Province  [Pays rb%nneté Sexe

©

Taille Poids Couleur des
yeux

Couleur des [Teint Sig
cheveux

r(%pérticuliers Situation de famille

)

Nombre d’années de |Pour le candidat

résidence continue aud’origine étrangere.
Canada date et lieu d’entrée
au pays

"y Passeport

Pays _(~jieude Date de Numéro

~délivrance [délivrance

2. EMETTEUR

N

&

Dénomination sociale

5

Indicatif régional:
Téléphone:

Adresse du siege soci

=rue, ville, province, code postal)

. @ﬁv

'D;mer un exposé complet de votre activité, y compris les périodes de travail a

présente demande.

Q/éotre compte ou de chémage, au cours des 10 années précédant la date de la
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Nom et adresse de Nom et fonction du Nature de I'emploi et DU AU

I'employeur supérieur immédiat fonction du candidat an Tmois | _an_ | mois

EMPLOYEUR

ACTUEL

EMPLOYEURS

ANTERIEURS o
Qr

\; v

N\
)
4, RESIDENCE. Donner les informations requises dep%bs 10 derniéres

années (l/
N

Adresse (n°, rue. ville, province. code postal} &) DU AU
ADRESSE ACTUELLE ('b \ an | mois an |mois
([aN
ADRESSES ANTERIEURES Q\)
(@)

|74
X
N

N
((‘(‘
[§ 4
l\V

5. REFERENCESF@&S&ONNELLES

Donner au r@s 3 noms pour références, a l'exclusion de parents et de
personnes rvice de la firme responsable. Parmi les noms fournis, on doit
trouver loyé de la succursale d'une banque ou d’'une société de fiducie
ou vo@ z un compte (indiquer votre numeéro de compte).

\v
Adresse (avec le code postal)
Nom Employeur et n° de téléphone du bureau Fonction
(/% (avec indicatif régional)
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Adresse de la succursale ou vous avez votre compte:

N° de compte

Section B

REPONDRE PAR «OUl» OU PAR «NON» A CHACUNE DES QUESTIONS
SUIVANTES. DANS LE CAS D'UNE REPONSE AFFIRMATIVE, DONN S
DETAILS OU PRODUIRE LES PIECES JUSTIFICATIVES EN ANNEXE. (1/

6. CHANGEMENT DE NOM \%
Tout changement de nom ainsi que la date du changemeb en raison d’'un
mariage, d’'un divorce, d’'une ordonnance du tribunal ou ?el/@ne autre procédure

doivent étre mentionnés ci-dessous.

Avez-vous déja utilisé un nom autre que celui mghtonné a la question 1 du
présent formulaire ou avez-vous déja exerce VE% ivité sous un autre nom?

(@)
~ vV

Q".‘)
7. INSCRIPTIONS ANTERIEURES ?\

de la question 8 s’entend te procédure d’autorisation établie par une loi ou
un reglement sur les ,éu s mobilieres ou les contrats a terme, édicté au

L’inscription mentionnée auga raphes 1° et 2° de la question 7 et 1°, 2° et 3°
Québec ou a I’extér@ Québec.

Si OUI, intig\er le nom de I'organisme, la date d’inscription et préciser si I'inscription est

toupo igueur.
N
\\p

1° Avez-vous dé!z@nu une inscription a quelque titre que ce soit?

Si NON, en avez-vous déja fait la demande?

%2" Etes-vous actuellement actionnaire, associé ou dirigeant d’une firme
ayant déja obtenu une inscription a un titre quelconque, sauf a titre
d’émetteur ou d’émetteur-placeur, dans le cas du simple
actionnaire?

Si NON, l'avez-vous déja été?
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30

Avez-vous déja obtenu une inscription en vertu d’'une loi édictée au
Québec ou a I'extérieur du Québec. exigeant I'obtention d’'une
inscription pour traiter avec le public pour toute autre raison que la
négociation des valeurs mobilieres ou des contrats a terme?

Si OUI, I'inscription est-elle toujours en vigueur?

Si NON, avez-vous déja fait la demande?

CONFERES PAR L’'INSCRIPTION OU MESURES DISCIPLINAIRES

8. REFUS D’INSCRIPTION, SUSPENSION OU RETRAIT DES @‘RS

10

20

30

4°
5o

Avez-vous déja fait I'objet d’un refus d’inscription, d’'une suspension \s
N

ou d’un retrait des droits conférés par une inscription?

Etes-vous actuellement actionnaire, associé ou dirigeant d’une fir 9
ayant fait I'objet d’un refus d’inscription, d’une suspension ou d’ %
retrait des droits conférés par I'inscription a un titre quelconq e,plLOf

a titre d’émetteur, dans le cas du simple actionnaire? Q

Si NON, I'avez-vous déja été?

Avez-vous déja fait I'objet d'un refus d’inscriptio %‘bsuspension
ou d’un retrait des droits conférés par l'inscripj vertu d’une loi
édictée au Québec ou a I'extérieur du Québe!}jgeant I'obtention
d’une inscription pour traiter avec le publi r toute autre raison
gue la négociation des valeurs mobilie es contrats a terme?

Avez-vous déja fait I'objet d’'un ref@ ispense d’inscription?
d

es valeurs mobiliéres ou des
s mesures disciplinaires contre
t vous étiez un dirigeant, un associé
us de 5 % des titres comportant droit

Un organisme d’autoréglemejtati
contrats a terme a-t-il déje
VOUS Ou contre une sociéfe
ou un actionnaire déte
de vote?

9. ORGANISME@;LTOREGLEMENTATION

Une socié Qt vous étes ou avez déja été un dirigeant, un associé ou
un actjorawt détenant plus de 5 % des titres comportant droit de vote

ou

eme:

Q\avez-vous déja été membre d’'une bourse de valeurs mobiliéres ou

S

30

de contrats a terme, d’'une association de courtiers ou de conseillers
en valeurs, d'une autre association professionnelle similaire ou d’'un
autre organisme de méme nature du Québec ou de I'extérieur du
Québec?

avez-vous déja fait I'objet d’un refus d’inscription ou d’un refus
d’approbation comme membre ou a tout autre titre de la part d'un
organisme ou d’une association mentionnée en 1°?

avez-vous déja fait I'objet de mesures disciplinaires de la part d’'une
association ou d’un organisme mentionné en 1°?
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10. INFRACTIONS

Toute infraction a une loi fédérale, telle que la Loi de I'imp6t sur le revenu (Canada) et la Loi
sur 'immigration (Canada), doit étre mentionnée dans le présent formulaire. Une condamnation
pour conduite avec des facultés affaiblies releve du Code criminel (Canada) et doit également
étre mentionnée.

Si vous avez déja demandé et obtenu, par écrit, un pardon en vertu de la Loi sur le casier
judiciaire (Canada), sans qu'il soit révoqué par la suite, vous n'étes pas tenu de révéler
I'infraction visée.

Si vous avez des doutes quant a votre situation vis-a-vis d’'un organisme responsab@@
I'application d’'une loi ou quant a la pertinence de la présente question, vous devriez démander
I'assistance d’un dirigeant autorisé de la firme responsable ou celle d'un av%\

1° Condamnations antérieures en matiere de valeurs mobilieres, de 3
marchandises ou de contrats a terme

Avez-vous déja été déclaré coupable, en vertu d’une loi édictée(a?
Québec ou a I'extérieur du Québec, d’une infraction en matieig d
négociation de valeurs mobiliéres ou de contrats a term I de
valeurs mobilieres ou de toute autre infraction similaire?

2° Condamnations antérieures dans d’autres matiéreQ

Avez-vous déja été déclaré coupable, au cou 10 dernieres
années. en vertu d'une loi édictée a I'extégjeur difQuébec, d'une
infraction criminelle autre que celles me des en 1°7?

3° Poursuites et accusations
Etes-vous actuellement sous le ‘une poursuite ou d’'une

accusation en vertu d’une loi égl nt les sociétés?

4° Condamnations, poursui% ccusations a I'encontre d’'une société
Une société dont vous &\s u avez déja été un dirigeant, un
associé ou un actimire détenant plus de 5 % des titres
comportant droi e, est-elle ou a-t-elle déja été sous le coup

d’'une condamn , d’une poursuite ou d’'une accusation, au cours

des 10 der années, en vertu d’une loi édictée au Québec ou a
I'extérieur uébec, relativement a une infraction criminelle
mentj@ n 1° ou 2°?

11. PR CIVILS

$ Une société dont vous étes ou avez déja été un dirigeant, un
% associé ou un actionnaire détenant plus de 5 % des titres

comportant droit de vote ou vous-méme avez-vous déja été
condamné en raison d’'une fraude ou d'un acte similaire ?

2° Un condamnation a-t-elle été prononcée ou y a-t-il une procédure en
cours, en vertu d’une loi édictée au Québec ou a I'extérieur du
Québec:

a) contre vous?
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b) contre une société dont vous étes ou avez déja été un dirigeant,
un associé ou un actionnaire détenant plus de 5% des titres
comportant droit de vote au moment ou elle a été intentée?

12. FAILLITE

1° Au cours des 10 derniéres années
a) avez-vous déja été déclaré en faillite? %rb
b) avez-vous déja fait cession de vos biens? q
fx e . vV
c) avez-vous déja fait un compromis ou un arrangement avec vos

créanciers? \\%
\J

'S

d) avez-vous cessé d’exercer votre activité en laissant des dettes? h

e) avez-vous produit une déclaration prévue par les dispositio Q)
relatives au dépo6t volontaire des traitements, salaires ou a%‘jr
(Québec)? 6

f) un séquestre ou un syndic nommé par vos créangjers\ou sur
leur demande a-t-il déja pris possession de vosiens?

Dans l'affirmative, avez-vous obtenu votre Iib.

Annexer une copie de cette libération.

2° Une société dont vous étes ou avez dégj %n dirigeant, un
associé ou un actionnaire détenant e 5 % des titres
comportant droit de vote.’

a) a-t-elle, au cours des 10 dernigres années, été déclarée en
faillite?

b) a-t-elle, au cours derniéres années, fait cession de ses
biens?

c) Un séquest syndic nommeé par ses créanciers ou sur
leur de devé-t-il déja pris possession de ses biens?

13. JUGEMI@\}T SAISIE-ARRET

Unfu ent ou une saisie-arrét par suite d’'une fraude ou pour toute
ison, a-t-il déja été prononcé contre vous, au cours des 10
nieres années, par un tribunal civil du Québec ou de I'extérieur du

Québec?
&

LARATION SOUS SERMENT

Je soussigné, , ddment assermenté. déclare ce que
nom, prénom

les informations fournies dans le présent formulaire, ou, s'il y a lieu, dans les annexes, sont exactes.
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En foi de quoi. j'ai signé

signature du candidat

Assermenté devant moi

commissaire a I'assermentation

en la ville de

Province de le jour de 19%03

Selon la Loi sur les valeurs mobilieres, donner des informations fgl;ses ou
trompeuses dans un document fourni a la Commission constitue une infr@w.

La présente déclaration peut étre remplacée par une déclaratidgglennelle.

D. 977-88, a. 38; D. 1622-90, a. 46. Oqg)
DISPOSITIONS TRANSITOIRES O.)v
D. 1622-90, 1990 G.O. 2, 4247 QQ

47. La société d'investissement a capital variabl€ ou le fonds commun de placement
prévu a larticle 267.4 qui a payé des d&onformément a la réglementation en
vigueur depuis le 21 juillet 1988 peut, da S'6 mois qui suivent I'entrée en vigueur du
présent reglement, demander a I@mission un remboursement des droits

représentant la différence entre les Sr alors exigibles et ceux présentement exiges.

La société en comm % prévue a larticle 267.4 qui a payé des droits,
conformément a la réglemgentation en vigueur depuis le 21 juillet 1988, lors du

placement des titres d'u ciété d'investissement a capital variable ou d’'un fonds
commun de placement t, dans les 6 mois qui suivent I'entrée en vigueur du présent
reglement, demand la*Commission le remboursement de ces droits.

48. Les exi
vigueur, a I'¢
exécutant Qui
1¢" juille
partie_ n

de capital liqguide net prévues a larticle 207 n’entreront en
du courtier de plein exercice, excepté le remisier, et du courtier
nt déja inscrits lors de I'entrée en vigueur du présent reglement, que le
, @ moins que les regles de I'organisme d’autoréglementation dont ils font
révoient une entrée en vigueur de ces exigences antérieure a cette date.

A compter de I'entrée en vigueur du présent réglement jusqu’au 1¢ juillet 1991,
sauf pour ceux qui sont soumis aux nouvelles exigences en raison de leur
appartenance a un organisme d’autoréglementation, les exigences sont de 185 000 $.

49. L'obligation édictée a larticle 119 de présenter dans le rapport annuel
linformation prévue a I'annexe VIl et 'obligation édictée a l'article 159 de déposer la
notice annuelle ne s’ appliqguent que pour les exercices se terminant a compter
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du 30 septembre 1990 pour les émetteurs dont le produit d’ exploitation ou I'avoir des
actionnaires est inférieur ou égal a 25 000 000 $.

D. 660-83, 1983 G.0O. 2, 1511
Erratum, 1985 G.O. 2, 1639

Modifications
Q‘b

D. 1758-84, 1984 G.O. 2, 4070 (19
D. 1263-85, 1985 G.O. 2, 3747

D. 697-87, 1987 G.O. 2, 3005 \%
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