REGLEMENT EN VIGUEUR DU 18R JUIN 2005 AU 23 AOUT 2005

En vigueur le 1° juin 2005
Version administrative

REGLEMENT SUR LES VALEURS MOBILIERES

Loi sur les valeurs mobiliéres Q.)
(chapitre V-1.1, r. 50) Q

TITRE | o Q
DISPOSITIONS GENERALES O

1. (Abrogeé). 03?\

D. 660-83, a. 1; A.M. 2003-01, a. 1. 0(1’

1.1. Les contrats a terme sur marchandises, sur groduits financiers, sur devises et
sur indices boursiers deviennent une forme d’inve ent assujettie aux titres V a Vi
et IX & XI de la Loi, compte tenu des adaptatj écessaires. La Commission a le
pouvoir de décider des adaptations nécess irZiL‘i 'application de ces dispositions aux

contrats a terme.

- S
D. 1758-84, a. 1. 3

1.2. Les personnes déja ins%gauprés de la Commission n'ont pas besoin d'une
nouvelle inscription pour exercb& ctivité d’'intermédiaire a I'égard des contrats a terme.

D. 1758-84, a. 1. 00

1.3. L’intermédiali i effectue pour le compte d'un client une opération sur des
contrats a termg ‘ol lui remettre avant la premiére opération, au lieu du document
prévu a I’articlé de la Loi, le document d’information prévu par reglement.

D. 1753\t9 1; A.M. 2003-01, a. 2.

1.4_N\\Les opérations sur les marchés a terme ne peuvent porter que sur des contrats
f@ sur la liste établie par la Commission. Cette liste comprend les contrats
appfouvés soit par la Commission, soit, dans le cas de bourses établies dans une autre
province canadienne ou aux Etats-Unis, par 'autorité de controle désignée par elle.

La Commission peut radier un contrat de cette liste.

D. 1758-84, a. 1.
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1.5. Toutefois, la régle établie a l'article 1.4 est sans application dans le cas de
'opérateur professionnel, c'est-a-dire de la personne qui exerce habituellement une
activité professionnelle I'exposant a un risque de prix et qui se protege par des
opérations sur des marchés ou se négocient des contrats a terme propres a le garantir
contre ce risque.

D. 1758-84, a. 1.

1.6. La personne qui effectue des opérations sur des marchés a terme po uI
compte d'opérateurs professionnels est dispensée de s'inscrire aupy
Commission pour exercer l'activité d’intermédiaire a I'égard des contrats tevme, aux
conditions suivantes:

1° elle est une des participantes agréées par la Bourse @ntreal,

2° elle est soumise aux reglements et aux régleqﬁonctionnement de la
Bourse de Montréal concernant les contrats a terme; 0

3° le responsable de la négociation d c?s' contrats a la préparation
professionnelle exigée par la Bourse de Montréal. Q

D. 1758-84, a. 1: D. 1622-90, s. 1: A.M. 2003-61'@3.

Loi, comme les autres formes d’investi ent énumérées a l'article 1 de la Loi.

D. 1263-85, a. 1. Qg‘

2. (Abrogé).

1.7.  Une part de société en commandi;‘q%t une forme d’'investissement soumise a la

D. 660-83, a. 2; A.M. 20@)4a1

3. En vue d Ilcatlon de la Loi et du reglement, I'une ou l'autre des valeurs
suivantes es a titre de «valeurs de premier ordre»:

A\ s titres d’emprunt garantis par I'une des s(retés suivantes:

s a) une hypotheque de premier rang ou un privilege sur un immeuble;

b) le nantissement d’équipement, dans le cas d'une société qui a
régulierement assuré le service des intéréts sur son emprunt au cours des 5 derniers
exercices;

) le nantissement de titres qui constituent des valeurs de premier
ordre ou qui sont visés au paragraphe 1° de l'article 3 ou au paragraphe 1° ou 2° de
I'article 41 de la Loi;
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2° les titres d’'emprunt émis ou garantis:

a) soit par une société dont les actions ordinaires, subalternes ou
privilégiées constituent des valeurs de premier ordre;

b) soit par une société qui a réalisé, au cours des 5 derniers
exercices, un bénéfice cumulé égal au moins a 10 fois les charges d'intérét s S

emprunts contractés ou garantis par elle, déduction faite de la partie rangé le
passif a court terme; (1/
3° les actions privilégiées émises: ®

a) Soit par une société qui a distribué, au c es 5 derniers
exercices, le dividende stipulé sur toutes ses actions privilégiéeﬁa

b) soit par une société dont les actio%%naires ou subalternes
constituent des valeurs de premier ordre;

%crites a la cote d'une bourse

ar une société qui, au cours de
énéfice lui permettant de distribuer,
, un dividende correspondant a 4 % au
prés le compte capital-actions.

4° les actions ordinaires ou subaltern
reconnue a cette fin par la Commission et émi
ses 5 derniers exercices, a distribué, ou réalis
apres prélevement des dividendes prioritaj
moins de la valeur moyenne de ces actio

Dans le présent article, le b«exercice» s’entend d’'une période comptable
normale d’'un an, en sorte qu'il f, céder aux ajustements nécessaires dans le cas
d’'une société qui a eu une per& omptable supérieure ou inférieure a un an.

Dans le cas dun |ete qui résulte d’'une fusion ou d’'une société mere qui
possede une part|C|pat| plus de 50% dans une autre société, les criteres financiers
sont appliqués en f n des comptes consolidés.

D66083a 63-85, a. 2.

4. (A @
D. 1@% a. 4; D. 1263-85, a. 3; D. 1622-90, a. 2; A.M. 2003-01, a. 4; A.M. 2005-04,

<
5. Les documents prévus par reglement présentent les informations requises avec

clarté, en regroupant les éléments sous des titres et des sous-titres appropriés et en
utilisant des tableaux pour simplifier la présentation.

D. 660-83, a. 5; A.M. 2003-01, a. 5.
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6. La Commission peut désigner les éléments des documents d’information prévus
par reglement qui doivent étre retenus, lorsqu’elle juge que l'information présentée
risque d’induire en erreur les épargnants.

D. 660-83, a. 6; A.M. 2003-01, a. 6.

7. La Commission peut exiger la présentation dans le prospectus d'éléments
d’'information non prévus par reglement lorsqu’elle estime que la forme d’investiss ﬁgﬂ
proposeée le requiert. 6

D. 660-83, a. 7; A.M. 2003-01, a. 7. (1/

8. (Abrogé). OQ

D. 660-83, a. 8; A.M. 2003-01, a. 8. Q

9. Il n’est pas nécessaire de faire référence a une ru % d un document prévu
par réglement qui se trouve sans obijet, ni de répéter le, mations prévues par plus
d’'une rubrique. QD§~

D. 660-83, a. 9; A.M. 2003-01, a. 9. Q

10. La ou un reglement prévoit des @f;kx, il faut respecter l'essentiel de la
présentation.

D. 660-83, a. 10; A.M. 2003-01, a.

11. L’information prévue p : ment peut étre présentée sous forme résumeée,
pour autant qu’elle ne devie t pas fausse ou trompeuse.

D. 660-83, a. 11; A.M. 01, a. 11.

12. La Comm ;i§;eut permettre 'omission d’'une information dans un document
prévu par reg orsqu’elle estime que cette information est sans intérét.

D. 6608 AM 2003-01, a. 12.

13. g articles 16, 23, 27, 29 a 33, 37 a 37.2, 50, 53, 60, 77 a 83 et les paragraphes
%de I'article 93 s’appliquent également au prospectus provisoire.

D. 660-83, a. 13, D. 1622-90, a. 3; D. 30-96, a. 1; A.M. 2003-01, a. 13; A.M. 2005-04,
a. 2.

14.  Un organisme reconnu dépose, au moment du dépét des états financiers prévus
a l'article 184 de la Loi, les informations suivantes établies a la date du dep6t:
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1° la liste de ses dirigeants;

2° la liste de ses membres
D. 660-83, a. 14.
14.1. (Abrogé).
D. 1548-96, a. 1; D. 1247-2001, a. 1; A.M. 2003-01, a. 14. Q
14.2. (Abrogé). (1/
D. 1548-96, a. 1; A.M. 2003-01, a. 14. O
14.3. (Abrogé).

- P
D. 1247-2001, a. 2; A.M. 2003-01, a. 14. 0
TITRE |l QDV

APPEL PUBLIC A L’EPARGNE QQ
CHAPITRE | (1/
PROSPECTUS \é
SECTION |

DISPOSITIONS GENERALES

15. La demande de visa e'?éit par le dépdt du prospectus provisoire ou du projet de
prospectus, accompagné_desydocuments prévus par reglement.

D. 660-83, a. 15; A.IQ& 3-01, a. 15.

16. Le pros
'annexe | o
d’une sociét

, autre qu’un prospectus simplifié, présente I'information prévue a
S le cas des parts d’'un fonds commun de placement ou des actions
nvestissement a capital variable, par reglement.

D. 660-89, a. 16; A.M. 2003-01, a. 16.
Le prospectus déposé aux seules fins de permettre I'assujettissement d’'un
émetteur conformément a larticle 68 de la Loi présente l'information prévue par

reglement compte tenu des adaptations nécessaires.

D. 660-83, a. 17; A.M. 2003-01, a. 17.
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18.  (Abrogeé).
D. 660-83, a. 18; A.M. 2003-01, a. 18.

18.1. La Commission peut exiger d’un dirigeant ou d’un promoteur d’'un émetteur ou du
promoteur d’'une affaire qu'il remplisse le formulaire 4.

D. 977-88, a. 1. (Q

19. La Commission peut exiger que l'information soit mise a jour si le pﬁectus
n'est pas visé apres un délai de plus de 90 jours a compter de la d dwvisa du
prospectus provisoire ou du dépbt du projet de prospectus. Q

D. 660-83, a. 19; D. 226-93, a. 1. O
?\

20. Lorsque le placement est effectué par une person O.in n‘est pas inscrite
comme le prévoit l'article 148 de la Loi, la Commissi t refuser de viser le
prospectus tant que la personne n’est pas inscrite a titre@urtier.

D. 660-83, a. 20. QD

21. La Commission peut refuser d’apposer !W sa si 'émetteur n’a pas satisfait aux
obligations d’information prévues par Ies Io eu de sa constitution.

D. 660-83, a. 21. 3

22.  La Commission peut refu %ﬂpposer son visa dans le cas d'un placement qui
ne respecte pas l'une des régIR fvantes:

1° dans le ca prise ferme, le courtier s’engage a prendre livraison des
titres ou a renoncer au ement dans un délai de six semaines a compter du visa du

prospectus;

2° Q cas d'un placement pour compte comportant un minimum de
fonds a reunt roduit du placement est déposé auprés d’'une personne acceptée par
la Comm'\i et qui s’engage a le remettre aux souscripteurs si ce minimum n’est pas
atteint;

a réunir, ce minimum doit étre réuni dans un délai maximal de 90 jours apres le
visa du prospectus, a moins que la Commission n’autorise une prolongation et que le
consentement des souscripteurs ne soit obtenu.

° dans le cas d'un placement pour compte comportant un minimum de
f&&s

La regle prévue au paragraphe 2° est sans application lorsque le placement est
effectué par un courtier de plein exercice qui n’est pas un remisier et qui est membre
d'un organisme d'autoréglementation reconnu par la Commission, a la condition qu’il
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tienne un registre, contenant la date de la souscription, le nom et le numéro de compte
ou l'adresse de chaque souscripteur et le nombre de titres souscrits.

D. 660-83, a. 22; D. 1263-85, a. 4; A.M. 2003-01, a. 19.

23. Lorsque l'une des régles prévues a l'article 22 trouve application, il en est fait
état en page de titre du prospectus. %

D. 660-83, a. 23. Q

24. La Commission peut refuser d’apposer son visa sur le prospectlygg(élrf)sé par
I'émetteur qui compte effectuer lui-méme le placement dans les cas sui@ \

1° I'émetteur n'a pas son siége social au Québec; ?Q

2° une réemunération est versée aux dirigeants op{/a‘.[)x salariés du fait du

placement. 0
D. 660-83, a. 24. QD?“

25. Dans le cas d'un placement effectué par f&wetteur lui-méme, I'octroi du visa du
prospectus est subordonné aux conditions sui

1° I'émetteur dépose un pros@&provisoire auprées de la Commission;

2° I'émetteur dépose, pids tard au moment du dépbt du prospectus
provisoire, sa demande d’inscrig# titre d’émetteur-placeur conformément a I'article

192; \

3° I’émetteur@e, au moment du dépo6t du prospectus définitif, la liste des

souscripteurs sollicités rmément au paragraphe 3° de l'article 21 de la Loi;

4° rémett dépose, des la fin du placement, la liste des souscripteurs
indiquant le n 'adresse de chaque souscripteur ainsi que le nombre de titres
souscrits;

5 \ les dirigeants de I'émetteur et les personnes avec qui ils ont des liens ne
peugnt uscrire les titres qui font I'objet du placement que dans la mesure ou une

dg ion en est faite au prospectus.

Dans le cas prévu au paragraphe 2°, la Commission accorde provisoirement
linscription a titre d’émetteur-placeur. L’émetteur doit obtenir son inscription avant
I'octroi du visa du prospectus.

D. 660-83, a. 25.
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26. Lorsque I'émetteur place des actions, autres que des actions privilégiées, ne
comportant pas droit de vote ou comportant des droits de vote inégaux ou des titres
convertibles en actions de ce type, il s’engage a convoquer tous les éventuels porteurs
de titres offerts a toute assemblée générale, ordinaire ou extraordinaire, des
actionnaires.

D. 660-83, a. 26.

27. Le prospectus portant sur des titres d’emprunt émis par une société d@%(git,
sans acte de fiducie, signale ce fait en page de titre. (1/

D. 660-83, a. 27. Q

28. La Commission peut refuser d’apposer son visa lorsque le des transferts
et la tenue du registre des porteurs ne sont pas assurées par d?%p rsonnes acceptées
par la Commission. (1/

En outre, 'émetteur s’engage a ne pas rempIaC§E\é personnes sans l'accord

de la Commission.
Q@

D. 660-83, a. 28. Q

29. Le prospectus relatif a un placemen@(g{t fait seulement au Québec contient la

mention suivante: Q\

«La Loi sur les valeurs mohiljered du Québec confére a I'acquéreur un droit de
résolution qui ne peut étre exe e dans les deux jours suivants la réception du
prospectus ou de toute modific& de celui-ci.

Cette loi permet ¢ B@nent a l'acquéreur de demander la nullité, la révision du
prix ou, dans certains c es dommages-intéréts par suite d’opérations de placement
effectuées avec un ectus contenant des informations fausses ou trompeuses ou
par le fait de ne nsmettre le prospectus. Toutefois, ces diverses actions doivent
étre exercées es délais déterminés. On se reportera aux dispositions applicables
et on consul entuellement un conseiller juridique.».

WGOQQ.Z& D. 1263-85, a. 5; D. 697-87, a. 2; D. 977-88, a. 2; A.M. 2003-01, a. 20.
3§.%Abrogé).

D. 660-83, a. 30; A.M. 2003-01, a. 21.

30.1. (Abrogé).

D. 1263-85, a. 6; D. 697-87, a. 3; A.M. 2003-01, a. 21.
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30.2. Lorsque des titres ne sont placés qu'au Québec, la mise en garde suivante
concernant le territoire visé par le placement apparait en page de titre du prospectus:

«Les titres décrits dans le présent prospectus ne sont offerts qu’au Québec; ils
ne peuvent étre proposes que par des personnes diment inscrites.»

D. 697-87, a. 3; A.M. 2003-01, a. 22.

31.  (Abrogé). QQG‘)
D. 660-83, a. 31; D. 1263-85, a. 7; A.M. 2003-01, a. 23. &(1/
N

32.  (Abrogé). O
D. 660-83, a. 32; A.M. 2003-01, a. 23. 0,)?\
33. Le prospectus visé a l'article 17 contient I’attestatiogf\)ahte:

«Le présent prospectus ne contient aucune 'nf&ﬁation fausse ou trompeuse
susceptible d'affecter la valeur ou le cours des titreé@ émis.»
D. 660-83, a. 33; A.M. 2003-01, a. 24. (19
34.  Lorsque I'’émetteur compte moinw@ure dirigeants, tous signent I'attestation.
D. 660-83, a. 34. 3

35. La Commission peut e,%%y, aux conditions qu’elle détermine, la signature de

I'attestation par une personQe Qui, au cours des deux années précédentes, a joué le
réle de promoteur par ra a 'émetteur.

D. 660-83, a. 35. §,

36. Dans| % une prise ferme, le chef de file dépose auprés de la Commission,
dans les 30NoO suivant la date du visa du prospectus, la liste des membres du
syndicat @cement, avec indication du pourcentage de I'émission attribué a chacun.

$syndicat de placement s’entend du groupe de courtiers qui, aprés la prise
f > se partagent I'émission en vue du placement.

D. 660-83, a. 36; D. 1263-85, a. 8.
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37. Le prospectus doit contenir toute attestation prévue par reglement.

La Commission peut autoriser le courtier a signer I'attestation par I'entremise
d’'un mandataire. Lorsqu'’il y a plus d’'un placeur, elle peut étre signée seulement par le

chef de file.
Q2

37.1. En ce qui concerne linformation sur la rémunération de la hauteﬁ

D. 660-83, a. 37; A.M. 2003-01, a. 25.

information prévue aux différentes annexes peut étre remplacée par une i ation
plus détaillée, présentée conformément aux exigences d’une réglementa}iQ angere
reconnue par la Commission. Q

D. 1263-85, a. 9. <:>
?\

37.2. Lorsqu’'un placement est effectué sous le régime d’un¢€9)ense, tout document
d’'information remis aux souscripteurs, méme sl n’estﬁs xigé par la Loi ou le
reglement, est déposé sans délai auprés de la Commi§ }Q, a moins qu'il ne l'ait été

auparavant.
D. 697-87, a. 4. (1&%

SECTION .1 ) ) ) ) )
PLACEMENTS A PRIX DETERMINE ABLE OU A PRIX NON DETERMINE
37.3. (Abrogé). S

D. 226-93, a. 2; A.M. 200301)&\%6

37.4. (Abroge). 00

D. 226-93, a. 2; A& 3-01, a. 26.

37.5. (Abrog%Q/
D. ZZGK\GEZ A.M. 2003-01, a. 26.

37. Abrogé).
'@693 a. 2; A.M. 2003-01, a. 26.
37.7. (Abrogé).

D. 226-93, a. 2; A.M. 2003-01, a. 26.
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SECTION Il
ETATS FINANCIERS

38.  (Abrogé).
D. 660-83, a. 38; A.M. 2003-01, a. 26.

39.  (Abrogé). (Q
Q

D. 660-83, a. 39; A.M. 2003-01, a. 26. (19

capital variable, le prospectus présente l'information financiere prévu rticle 2.1 du

40. Dans le cas du fonds commun de placement ou de la société d’§:§§issement a
Réglement 81-106 sur l'information continue des fonds d’investisse& .

L’Autorité des marchés financiers peut, sur demandep&@a sa propre initiative,
modifier les dates ou les périodes pour lesquelles ces états&m resses.

Le prospectus présente de plus le rappor, %rmel de la direction sur le
rendement du fonds pour le dernier exercice.

D. 660-83, a. 40; D. 1263-85, a. 10; A.M. 2005@. 4.
41.  (Abrogé). \B\T\'
D. 660-83, a. 41; A.M. 2005-04, a. Q 3

42.  (Abrogé). \Q/

D. 660-83, a. 42; D. 977@3 3; A.M. 2003-01, a. 26.
43.  (Abrogé). $~

D. 660-83, a6 . 2003-01, a. 26.

44. La\@mission peut exiger ou permettre la présentation au prospectus d'un
bilan pr rma de I'émetteur et de toutes ses filiales pour prendre en compte
I'émisgiol?, le rachat ou I'annulation de titres de I'émetteur, ou toute autre opération
dg %ﬂée par elle. Ce bilan est arrété a la date des états financiers les plus récents de
I tteur.

D. 660-83, a. 44.
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45.  (Abrogé).

D. 660-83, a. 45; D. 226-93, s. 3; A.M. 2003-01, a. 26.
46. (Abrogé).

D. 660-83, a. 46; D. 226-93, s. 3; A.M. 2003-01, a. 26.
47.  (Abrogé). Q
D. 660-83, a. 47; D. 226-93, s. 3; A.M. 2003-01, a. 26. &(1/

O
D. 660-83, a. 48; A.M. 2003-01, a. 26. 0,)?\

49.  (Abrogé). 0(1/

D. 660-83, a. 49; A.M. 2003-01, a. 26. CD?“

48.  (Abrogé).

50. L’information financiere prospective figu ans un prospectus, une notice
d’offre prévue par la Loi ou un reglement, ou un document dont la Commission
autorise I'utilisation au lieu d’'un prospectu établie conformément a un reglement de
la Commission et accompagnée du rapp vérificateur.

Pendant la durée du placegent) 'émetteur ou le courtier ne doit pas diffuser

d’autre information financiere p tive, en forme intégrale ou résumée, que celle

contenue dans les documents fonnés a l'alinéa précédent.

D. 660-83, a. 50; D. 1263 .11; D. 1622-90, a. 4; A.M. 2003-01, a. 27.

51. La Commis i@(;peut exiger que les états financiers d’'une filiale de I'émetteur

soient présentés,sgparément aux prospectus, qu’ils soient consolidés ou non avec ceux
prospectus.

de I’émetteur@
Lorgade le rapport du vérificateur sur les états financiers d’une filiale compte des
réservﬁ aut déposer avec le prospectus aupres de la Commission ce rapport et ces
ina

état ciers.

X660-83, a. 51.
52. La Commission peut permettre la présentation au prospectus d'états financiers
non consolidés, a titre d’'information supplémentaire.

D. 660-83, a. 52.
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53. Lorsque I'émetteur est une personne morale, ses états financiers présentés dans un
prospectus sont soumis, avant leur approbation par le conseil d’administration, a
'examen du comité de vérification du conseil d’administration, dans les cas ou ce
comité est constitué.

D. 660-83, a. 53; A.M. 2003-01, a. 28.

54.  (Abrogé). Q%
D. 660-83, a. 54; A.M. 2003-01, a. 29. (19

55.  (Abrogé). -
D. 660-83, a. 55; A.M. 2003-01, a. 29. ?\00
56. (Abrogé). ({})

D. 660-83, a. 56; A.M. 2003-01, a. 29. 0

57.  (Abrogé).

R S
D. 660-83, a. 57; A.M. 2003-01, a. 29. (1/

SECTION Il , 0
LE PROSPECTUS SIMPLIFIE 5
58.  (Abrogé). Q/Q‘

D. 660-83, a. 58; D. 1263-%&2; D. 1622-92, a. 5; A.M. 2003-01, a. 29.
58.1. (Abrogé). Q

D. 1622-92, a. @%303-01, a. 29.

59.  (Abrpdé

D. 66 ,a. 59; D. 1263-85, a. 13; D. 1622-90, a. 7; A.M. 2003-01, a. 29.

@Abrogé).

D. 1263-85, a. 14; D. 1622-90, a. 8; A.M. 2003-01, a. 29.

Reéglement sur les
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60. Si le conseil d’administration de I'émetteur a approuvé des états financiers
annuels qui n'ont pas encore été déposés aupres de la Commission, ils doivent étre
déposés en méme temps que le prospectus simplifié. De plus, I'émetteur émet alors un
communiqué de presse indiquant les faits marquants de ces états financiers.

D. 660-83, a. 60; D. 1263-85, a. 15; A.M. 2003-01, a. 29.

61. (Abrogé). Q%
D. 660-83, a. 61; A.M. 2003-01, a. 29. (19

62. (Abrogé). Q

D. 660-83, a. 62; A.M. 2003-01, a. 29. ?9

SECTION II1.1 ({:3
(ABROGE) 0

D. 1263-85, a. 16; A.M. 2003-01, a. 29. QD?“
62.1. (Abrogé).
D. 1263-85, a. 16; D. 1622-90, a. 9; A.M. q(,a. 29.
62.2. (Abrogé). 50

D. 1263-85, a. 16; A.M. 2003-0]&
62.3. (Abrogé). 0\

D. 1263-85, a. 16; A&‘ 3-01, a. 29.
62.4. (Abrogé)Q/
W—SE@}; D. 226-93, s. 4.
62.5. Q\bgé).

[Q/ -85, a. 16; A.M. 2003-01, a. 29.
62.6. (Abrogé).

D. 1263-85, a. 16; A.M. 2003-01, a. 29.

Reéglement sur les
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62.7. (Abrogé).

D. 1263-85, a. 16; D. 226-93, s. 4.
65.8. (Abrogé).

D. 1263-85, a. 16; D. 226-93, s. 4.
62.9. (Abrogé).

D. 1263-85, a. 16; A.M. 2003-01, a. 29.
62.10. (Abrogé).

D. 1263-85, a. 16; D. 226-93, s. 4.

SECTION IV
REGIMES PARTICULIERS
PROSPECTUS SIMPLIFIE

d’'investissement a capital variable présente

N

infgpmation prévue par reglement.

63. Le prospectus simplifié du fonds co’@de placement ou de la société

D. 660-83, a. 63; A.M. 2003-01, a. 30.

D

64. (Abrogé). Q~

D. 660-83, a. 64; A.M. 2003-0])\. 1.

65. (Abrogé). 00

D. 660-83, a. 65; Do 87, a. 5; A.M. 2003-01, a. 31.

65.1. (Abrog%
D. 697&\&%; A.M. 2003-01, a. 31.

S
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SECTION V
REGIMES PARTICULIERS
DISPENSE DE PROSPECTUS

66. L'émetteur qui a déja procédé au placement de titres en vertu de la dispense
prévue a l'article 47 ou 48 de la Loi peut se prévaloir du présent régime de dispense de
prospectus une premiere fois, aprés un délai de 12 moi depuis la fin de ce placement,
et, par la suite, aprés un délai de 12 mois depuis la fin du dernier placement.

D. 660-83, a. 66; D. 1263-85, a. 17 (l/QQ

67. Le placement réunit les conditions prévues a l'article 47 de la Lo@%(ception de
celles prévues aux paragraphes 6° et 7° du premier alinéa. O

?\

D. 660-83, a. 67; D. 1263-85, a. 17. 0,)
68. L’émetteur établit une notice d'offre soumise a I’exas& la Commission.

D. 660-83, a. 68; D. 1263-85, a. 17. CD?“

apres réception de la notice d’offre prévue a I'aft

D. 660-83, a. 69; D. 1263-85, a. 17; D. @s. 5.

70.  La notice d’offre prévue a I’@&S présente l'information prévue a I'annexe VI.

D. 660-83, a. 70; D. 1263-85, q&/

70.1. L'émetteur ou le cQNtler transmet la notice d'offre aux personnes visées par le
placement avant d'acce un engagement de leur part.

D. 1263-85, a. 17Q2

70.2. Le mo@g/des titres placés ne doit pas excéder 3 000 000 $.

D. 126@%@1. 17.

70. a notice d'offre présente les états financiers et le rapport du vérificateur prévus
a ection Il; toutefois, en ce qui concerne les exercices précédents, seuls sont exigés
les états des 2 derniers exercices.

69. La dispense s’applique seulement Ioras(q& Commission donne son accord
68.

D. 1263-85, a. 17.

Reéglement sur les
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70.4. (Abrogé).
D. 1263-85, a. 17; D. 30-96, a. 2.
70.5. (Abrogé).
D. 1263-85, a. 17; D. 30-96, a. 2.

$H

REGIMES PARTICULIERS qg
PERSONNE QUI MET EN CIRCULATION DES OPTIONS ET DES CONV% A
TERME Q

71. La Commission accorde I'agrément prévu a l'article 67 de ?9 aux conditions
suivantes:

SECTION VI

1° la personne qui met en circulation des titresw(slﬁ cet article fournit dans
sa demande les informations suivantes: ?\

a) sa dénomination sociale, I’adrgade son siege social, le mode et

la date de sa constitution; (19

b) une bréve description@\%on activité;

C) le nom des memb u conseil d’administration et leur profession
principale; Q‘
d) les états fi ers vérifiés pour le dernier exercice;

e) uneﬁgiption des divers types de contrats qu’elle désire mettre
en circulation ou garggtir;

2° I'a nt ne demeure valable que dans la mesure ou la personne qui
met en circulgh les tires visés a larticle 67 de la Loi dépose aupres de la
Commissiq s les 150 jours suivant la fin de son exercice, les informations exigées
aux so& graphes a a d du paragraphe 1°;

de

3° lagrément ne vise que les types de contrats mentionnés dans la

S

D. 660-83, a. 71; D. 1263-85, a. 18.

Reéglement sur les
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71.1. Avant de mettre en circulation un nouveau type de contrat, la personne agréee
dépose auprés de la Commission les informations relatives a ce nouveau contrat; elle
peut le mettre en circulation lorsque la Commission donne son accord ou ne formule
pas d'opposition dans les 10 jours ouvrables suivant la réception.

D. 1263-85, a. 18.

72. Dans le cas dun organisme d’autoréglementation reconnu, les Qgs
paragraphes a a d du paragraphe 1° et le paragraphe 2° de l'article 71 ne s’a@l nt

pas. &(1/

D. 660-83, a. 72; D. 1263-85, a. 18. Q

73.  (Abrogé) ?\O

D. 660-83, a. 73; D. 1263-85, a. 18; D. 697-87, a. 7; D. 977-8§; .

SECTION VII 0

PROSPECTUS PROVISOIRE ET PROJET DE PRO%S TUS

Q
(19

D. 660-83. a. 74: A.M. 2003-01, a. 31. \é

74.  (Abrogé).

75. Le prospectus provisoire peut Sétre le rapport du vérificateur, I'approbation
prévue a larticle 53, le consent@; exigé d'un professionnel ou d'un expert, le
nombre ou la valeur des titres a@ r, ainsi que I'information relative au prix d’offre.

D. 660-83, a. 75; D. 1263-%& 9; A.M. 2003-01, a. 32.

projet de prospectu t de déposer le prospectus.

Les at@u'@ns n’'ont pas a étre signees.

D. 660- é:)6

N VI
E DU PROSPECTUS

76. La personne ai@désire pas soumettre un prospectus provisoire dépose un

%

77. Le prospectus est dactylographié ou imprimé.
D. 660-83, a. 77.

78.  Le texte du prospectus imprimé est composé en romain d’une taille équivalant au
moins a celle du caractere moderne de 10 points; toutefois, les états financiers, les

Reéglement sur les
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autres renseignements sous forme de statistiques ou de tableaux ainsi que les notes s’y
rattachant peuvent étre en romain d’'une taille équivalant au moins a celle du caractére
moderne de huit points.

D. 660-83, a. 78.

79. Les interlignes du prospectus imprimé sont d’au moins deux points. %
80. Le prospectus, sauf le prospectus simplifié, contient une table&s(]rﬁatiéres

suffisamment détaillée. Q
D. 660-83, a. 80. ?\O
o)

81. Le prospectus est présenté sous forme d’un texte suivi(l/

D. 660-83, a. 79.

D. 660-83, a. 81; A.M. 2003-01, a. 33. 0

prospectus est découpé en sections ou paragrap ‘'une longueur modérée.

D. 660-83, a. 82. éq’
N\

83. Le prospectus peut comprendresbg

82.  Sauf les états financiers et les autres rensei;ﬁ@ents de cette nature, le texte du

1° des graphiques se tant au sujet du texte;
2° des photogra@ie&e représentant que les seuls produits de I'émetteur;

3° des carte@ographiques destinées a situer les activités actuelles ou

projetées de I'émet @

Toutefo'@ ommission peut s'opposer a l'insertion de ces éléments lorsqu’elle
estime qu’ils RoYfaient induire en erreur ou nuire a la compréhension du texte.

D. 660@,@ 83.

s@m X
DOCZUMENTS A DEPOSER

84. Dans le cas ou la Loi ou un reglement prévoit qu’une attestation ou certification
est émise par un avocat, elle peut aussi étre émise par un notaire.

D. 660-83, a. 84; D. 697-87, a. 8; A.M. 2003-01, a. 34.
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85. La Commission peut dispenser du dépot du consentement exigé dans le cadre
d’un prospectus si elle estime que ce dépobt entraine des difficultés excessives.

D. 660-83, a. 85; A.M. 2003-01, a. 35.

86. (Abrogé).

D. 660-83, a. 86; A.M. 2003-01, a. 36. QQ‘)
87. (Abrogé). (19
D. 660-83, a. 87; A.M. 2003-01, a. 36. Q&

88.  (Abrogé). ?\

D. 660-83, a. 88; A.M. 2003-01, a. 36. ({})
89. (Abrogé). 0

D. 660-83, a. 89; A.M. 2003-01, a. 36. Q
90. En cas de modification apportée a un pﬁ@ctus, la Commission peut, si elle est
d’avis que cette modification remet en que@n a valeur du consentement requis dans
le cadre d’'un prospectus, exiger le dép6t nouveau consentement.

D. 660-83, a. 90; A.M. 2003-01, a. a S

91. (Abrogé). ,\Q/

D. 660-83, a. 91; A.M. 2%3@, a. 38.

92. (Abrogé). Q~
D. 660-83, aﬂ§ Q 2003-01, a. 38.

93. Lo@ '‘émetteur est une personne morale ou une entité ayant un patrimoine
doté d§r ertain degré dautonomie au sens de larticle 6 de la Loi, le conseil
d’adminiStration de la personne morale ou les administrateurs de l'entité doivent
a une résolution:

1° approuvant le prospectus;

2° autorisant la signature du prospectus par deux administrateurs au nom du
conseil d’administration;

3° autorisant le dépét du prospectus;

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 1°" juin 2005 Page 20



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 18R JUIN 2005 AU 23 AOUT 2005

4° approuvant les états financiers inclus ou joints au prospectus;

5° autorisant la signature du bilan compris dans les états financiers inclus au
prospectus par deux administrateurs au nom du conseil d’administration.

Sur demande, cette résolution est déposeée aupres de la Commission.

$H

D. 660-83, a. 93; A.M. 2003-01, a. 39. Q

94. Dans les 15 jours ouvrables suivant la fin d'un placement de titp$sbcr lisé au
moyen d’un prospectus ou sous le régime de la dispense prévue % le 66, un

rapport sur les titres placés au Québec est déposé aupres de la Com@ n.

D. 660-83, a. 94; D. 697-87, a. 9. ?\
>

95. Ce rapport indique le nombre et la valeur des titr a&cés au Québec par le
placeur ou par chague membre du syndicat de prise ferrﬁe\ﬁ de placement.

D. 660-83, a. 95; D. 1263-85, a. 20. QQD

96. Dans le cas des émissions admissibles e d’'un régime d’épargne-actions du
Québec, le rapport indique le nombre dg Mires placés de cette fagcon par chaque

courtier. SQ\

D. 660-83, a. 96.

97.  Le courtier qui a signé ;&tation contenu a la fin du prospectus ou celui qui a
fait le placement établi et dgpose ce rapport. Dans le cas d’'un placement effectué par
I'intermédiaire d’'un sync@ courtiers, le chef de file établit et dépose le rapport.

D. 660-83, a. 97. Q~
98. Dans | Qun placement permanent, le rapport prévu a l'article 94 porte sur
'exercice precegent et est déposé a la fin du douzieme mois suivant le visa du

prospectu@

D. 660-83, a. 98.

9%/. Dans le cas d'un placement d'un programme de billets a moyen terme, un
rapport présentant le sommaire des suppléments de fixation du prix doit étre déposeé
aupres de la Commission a la fin de chacune des 2 périodes de 12 mois suivant la date
du visa sur le prospectus simplifié préalable.
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Le rapport comprend les informations suivantes: le numéro du supplément, la
date du placement, la valeur globale, et le taux d'intéréts des billets.

D. 30-96, a. 4.

SECTION X
DOCUMENTS PUBLICITAIRES

99. Le document publicitaire mentionné au paragraphe 3° de l'article 16 <QLOl
contient la mention suivante ou une autre mention jugée equwale
Commission:

proposés. On peut se procurer ce prospectus aupres de notre mafspd~ou des courtiers
autorisés a placer ces titres au Québec.» (b

D. 660-83, a. 99. 0

100. Le document publicitaire mentionné au pagsp e 2° de larticle 21 de la Loi

«On trouvera dans le prospectus une information détur les titres

contient la mention suivante ou une mention jugée alente par la Commission:

«Un prospectus provisoire portant sur e
la Commission des valeurs mobilieres d s
sont susceptibles d’étre complétés ou Jtés. Les titres qu'il décrit ne peuvent faire
I'objet d’aucun engagement avant que ommission n’ait visé le prospectus définitif.
On peut se procurer le prospec@ﬁ) soire aupres de notre maison ou des courtiers

jires proposeés a été deposé aupres de
bec. Les renseignements qu'’il contient

autorisés a placer ces titres au ec.»

D. 660-83, a. 100. 0\
Q

CHAPITRE Il
DISPENSES DE F@?ECTUS
tionnés au présent chapitre du réglement sont datés et signés par

{ effectue le placement ou par son représentant autorisé pourvu qu'l
titre officiel.

& L’avis prévu aux articles 46 et 51 de la Loi contient, dans l'ordre fixé ci-dessous,
les informations suivantes:

1° la date du placement;
2° le nom et 'adresse de la personne qui a effectué le placement;

Reéglement sur les
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3" le nom et l'adresse de I'émetteur si la personne qui a effectue le
placement n’est pas I'émetteur;

4° le nom et l'adresse de I'acquéreur;

5° une description sommaire de la valeur placée;

6° le nombre et la valeur des titres placés; Q.)
Q

7 le prix payé par I'acquéreur; (19

8° le nom et l'adresse de toute personne agissant com@ermedlalre

rémunéreé; O

9° le montant de cette rémunération. Q

D. 660-83, a. 102. 0

103. Les dispositions suivantes sont inséréees au ntwt“mentlonne au paragraphe 3
du premier alinéa de l'article 47 de la Loi. 8)

«Le souscripteur déclare:
1°  agir pour son compte; \B\S

2° pouvoir apprécier l'inyestigsement proposé en raison de son expérience
financiére ou du fait de conseils 'une personne inscrite autre que le promoteur;

3° connaitre les ttsxt les objectifs de I'émetteur et avoir été informé de la
nature de son activité;

4° avoir<§dormé de l'utilisation projetée du produit du placement;

5° A@ courant des caractéristiqgues de ces titres, et, le cas échéant, de
leur caracterg sp€culatif, ainsi que du fait gu’ils ne peuvent étre revendus ou autrement
aliénés qj\ nformément aux dispositions prévues par la Loi.

6 avoir pris connaissance de la notice d’offre avant de souscrire dans le cas
d ment prévu a l'article 47 ou 48 de la Loi.

D. 660-83, a. 103; D. 1263-85, a. 21; D. 1622-90, a. 10.

104. La notice d'offre prévue a l'article 47 de la Loi présente l'information prévue a
'annexe XVII.
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Lors du dep6t de la notice doffre, I'émetteur fournit & la Commission un
exemplaire du projet de contrat qui constatera les souscriptions et indique la date du
dernier placement auquel le promoteur a participé sous le régime de la dispense prévue
a l'article 47 de la Loi.

D. 660-83, a. 104; D. 1263-85, a. 21; D. 977-88, a. 5.

104.1. La notice d'offre prévue a l'article 48.1 de la Loi présente I'information pr \)Gaa
I'annexe XVI. %

Un exemplaire du contrat constatant le placement accompagne la ryq(ld offre.
r
D. 1263-85, a. 21. ()0

105. L’avis a donner, en vertu de l'article 47 ou 49 de la Loi, d(ﬁ&) n délai de 10 jours
de la fin du placement contient, dans l'ordre fixé ci-dessous, | rmations suivantes:

1°  le nom de I'émetteur et du promoteur; ?9

2° une description sommaire de la valeuéé}ée;

3° les noms et adresses des souscrﬁ@

4° la date de chacune des op %

5° le nombre de titres sg c et le prix payé par chaque souscripteur;

Un exemplaire des con & ui constatent les placements, s'ils different du projet
de contrat déposé en vertus ticle 104, accompagnent l'avis.

Si le placement @portalt un minimum de fonds a réunir, l'avis indique s’il I'a
été; s'il ne I'a pas é Qa.vis indique les mesures prises pour retourner les fonds.

D. 660-83, a.§ 7 7 1263-85, a. 22; D. 697-87, a. 10.
o

105.1 L’aéh nner, en vertu de l'article 47 ou 48 de la Loi dans le cas d’'une cession
aune nne avec laquelle le cédant a des liens, contient les informations suivantes:

Q§i° le nom et 'adresse du cédant et de l'acquéreur;
2° le nombre ou la valeur des titres cédés;

3° le lien entre le cédant et 'acquéreur;
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4° la date prévue pour la cession.
D. 1263-85, a. 23.
106. A l'occasion d’un échange de titres lié & une opération de regroupement ou a
une restructuration, réalisé conformément a l'article 50 de la Loi, I'émetteur dépose
aupres de la Commission, dans 'ordre fixé ci-dessous, les informations suivantes:

1° le nom et l'adresse de chacune des personnes morales faisant I@ de
I'opération de regroupement ou de restructuration avec une breve descripti leurs
activités; &

N

2° une description des valeurs qui font I'objet de I’échangeO

3° le nombre et la valeur de ces titres; 0,) Q

4° le mode d’évaluation de ces titres ainsi que Iga{rlé d’échange;

5° les conditions de réalisation et la date p%/%’de cette opération;

6° le nom et 'adresse de tout intermé(@ rémunére;

7° le montant de cette rémunéra@f‘l

Ces informations sont transmiSb aux porteurs visés par I'échange. Si les
documents sont envoyés aux popeurd avant la fin du délai de 15 jours prévu a
I'article 50 de la Loi, ils doivent'Q/ r que l'opération est soumise a I'approbation de

la Commission. \

D. 660-83, a. 106; D. 1@, a. 24; D. 697-87, a. 11; D. 226-93, a. 6; A.M. 2003-01,

a. 40.

106.1. (Abrogé OQ
W—gg,a@%. 2003-01, a. 41.
107. {@ge?

teur qui procéde a un placement sous le régime de la dispense prévue a
I'arti de la Loi donne a la Commission, dans l'ordre fixé ci-dessous, les
[ ions suivantes:

1° la date du placement projeté et sa durée;

2° une description de la valeur placée;

3° le nombre et le prix des titres visés par ce placement;
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4° les conditions de ce placement.
D. 660-83, a. 107.

108. La notice d'offre établie a 'occasion d’un placement mentionné aux paragraphes
1° et 3° de larticle 52 de la Loi contient, en plus des informations prévues par
reglement, les informations suivantes: %

1° les noms et fonctions des dirigeants exigés par reglement; Q

2° les renseignements connus des dirigeants au sujet de togg{ra fert de
titres ayant entrainé une modification importante du controle de I’én’% depuis la
derniere assemblée des porteurs de titres comportant droit de vote; O

3° le détail de la rémunération qui doit étre payéee ar.s personne en vue
du placement projeté;

4° tout autre fait important relatif au placeme @notamment, s'il s'agit d’'un
placement de droits de souscription:

a) le produit net approximatif@l’émetteur obtiendra si tous les
droits de souscription sont exercés;

b)  lutilisation prmetee@s\% ds obtenus;

C) le cas échéa mlnlmum de fonds requis pour combler les
besoins de I'émetteur;

d) siunm t'a}?t minimal est prévu et si le placement est effectué pour
compte, ce minimum e om de la personne qui gardera en dépbt les sommes
percues jusqu’a ce que inimum soit atteint;

Ie montant minimal est garanti par un engagement de
souscription et 'adresse du garant;

la nature de toute condition résolutoire ou autre disposition
semblab \alnS| gue des arrangements visant a assurer que les sommes pergues seront
remisgs &nh entier dans le cas ou le minimum n’est pas atteint.

Q/ Toutefois, dans le cas d’'une valeur inscrite a la cote d’'une bourse, 'émission de
droits de souscription ne peut étre faite sous la condition d’'un minimum de fonds.
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Dans le cas du placement visé au paragraphe 3° de l'article 52 de la Loi, une
nouvelle notice d'offre est établie, dans les 90 jours suivant la fin de I'exercice,
seulement lorsqu’il survient, par rapport a linformation présentée au début, un
changement important susceptible d’affecter la valeur ou le cours des titres placés.

D. 660-83, a. 108; D. 1263-85, a. 25; A.M. 2003-01, a. 42.

de l'article 52 de la Loi contient, en plus des informations prévues par regle

109. La notice d'offre établie a I'occasion d’'un placement mentionné au parag rag?(aj
informations suivantes:

1° la désignation de la catégorie de salariés ou de dmgea@laquelle le

placement s’adresse,; O

2° le nombre maximal de titres qui peuvent étre 39453?% ou achetés par
chaque salarié ou dirigeant; (1/

3° le mode de paiement de ces titres; 0

4° le minimum de fonds a réunir, le ca@eam et l'utilisation projetée du
produit du placement;

5° la nature des changements @"{us parmi les dirigeants de I'’émetteur
depuis la derniere assemblée annuelle; \

6° les renseignements ¢Qn des dirigeants au sujet de tout transfert de
titres ayant entrainé une modif importante du contréle de I'émetteur depuis la
derniére assemblée de porteurﬁ\%tltres comportant droit de vote;

7° tout autre ipnportant, a I'égard de I'émetteur et de la valeur offerte,
nécessaire pour permet ne décision éclairée.

Toutefois, d@ le cas d’'une valeur inscrite a la cote d'une bourse, I'’émission de
droits de sou%Qi/o ne peut étre faite sous la condition d’'un minimum de fonds.

uveIIe notice d'offre est établie dans les 90 jours suivant la fin de
I'exerc % eulement lorsqu’il survient, par rapport a l'information présentée au début,

unc ment important susceptible d’affecter la valeur ou le cours de titres placeés.
X660-83, a. 109; D. 1263-85, a. 26; D. 697-87, a. 12; A.M. 2003-01, a. 43.

110. L'émetteur est dispensé d’établir la notice d'offre a I'occasion d’'un placement

mentionné au paragraphe 5° de l'article 52 de la Loi et visant uniquement ses dirigeants

ou ceux d’'une personne morale du méme groupe.

D. 660-83, a. 110.
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111. Les documents suivants sont transmis avec une notice d’offre a la Commission
et a tout porteur de titres, salarié ou dirigeant visé par le placement:

1° les états financiers vérifiés les plus récents;

2° lorsque le placement est effectué par voie de prospectus a I'extérieur du
Québec, un exemplaire de ce prospectus. QQD

D. 660-83, a. 111; D. 1263-85, a. 27. (1/

112. Dans le cas d'un placement visé aux paragraphes 1° et 3° de f’ '%e 52 de la
Loi, les documents mentionnés aux paragraphes 1° et 2° de l'artic n'ont pas a
étre transmis aux porteurs de titres d’'un émetteur assujetti. ?\

D. 660-83, a. 112. ({/b

113. Dans le cas du placement effectué sous le régi e la dispense prévue au
paragraphe 1° de l'article 52 de la Loi, I'émetteur dépose( auprés de la Commission, en
plus des informations prévues par reglement, une &3 du procés-verbal de la derniere
assemblée annuelle.

D. 660-83, a. 113; A.M. 2003-01, a. 44. Q

114. L’émetteur assujetti dépose au $$e moment que ses états financiers annuels
un rapport sur le nombre et la valgyr d@s titres placés au Québec sous le régime des
dispenses prévues a l'article 52 oi.

Le rapport inclut ég e%nt, le cas échéant, le nombre et la valeur des titres
émis par suite de I'exercj n droit ou d’'un bon antérieurement placé au Québec ou
par suite de la levée d’ option antérieurement placée au Québec, que le placement
antérieur ait été fa't@.moyen d’'un prospectus ou sous le régime d’'une dispense de
prospectus. b

Dans f&des emissions admissibles en vue d’un régime d’épargne-actions du
Québec, @port indique le nombre de titres placés de cette fagon.

Dahs le cas d’'un émetteur non assuijetti, le rapport est déposé dans les 140 jours
d de son exercice financier.

D. 660-83, a. 114; D. 1263-85, a. 28; D. 1622-90, a. 11; A.M. 2005-04, a. 6.

114.1. Le délai de conservation d’un titre visé au premier alinéa de l'article 58 de la Loi
est de 6 mois pour une valeur de premier ordre et de 12 mois pour une autre valeur.

A.M. 2003-01, a. 45.
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114.2. Le délai de conservation d'un titre d’emprunt garanti visé a l'article 59 de la Loi
est de 12 mois.

A.M. 2003-01, a. 45.

114.3. La période déterminée visée a l'article 60 de la Loi est de 12 mois.

$H

A.M. 2003-01, a. 45. Q
114.4. La période déterminée visée a l'article 61 de la Loi est de plus de 1 g)e’.

-
A.M. 2003-01, a. 45. 00

115. Les informations exigées aux fins de [Iapplication d%gaxiéme alinéa de
l'article 12 de la loi et présentées dans I'ordre fixé ci-dessous 51/ es suivantes:

1° la date prévue du début du placement; 0

droit au dividende, le droit de conversion et le ditions relatives au rachat ou au
fonds d’amortissement; (1/

3° le nombre de titres a place@x et la valeur totale;

4° une description d% e placement ainsi que le nom et l'adresse du

2° une bréve description des titres a@b notamment le droit de vote, le

placeur principal chargé du plac lorsque cette derniere information est connue;

principaux envisagés p tte somme et les fonds prévus pour chacun de ces
emplois;

6° Ie%;@Ok‘tout porteur qui vend des titres, le cas échéant;

7° @I m de l'autorité compétente pour viser les documents d’information ou
pour accc\ une dispense, s'il y a lieu;

5° le produit net:qlc}l’émetteur prévoit retirer du placement, les emplois

8 un exemplaire de tout document d’information qui sera remis aux
S %pteurs ou déposé aupres de l'autorité compétente.

D. 660-83, a. 115; D. 1263-85, a. 29; D. 1622-90, a. 12; D. 226-93, a. 8; A.M. 2003-01,
a. 46.
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TITRE 1l
INFORMATION SUR VALEURS EN CIRCULATION

115.01. Tout émetteur et toute personne a qui s’appligue une disposition du
Reglement 51-102 sur les obligations d’information continue approuvé par l'arrété
ministériel n° 2005-03 du 19 mai 2005, du Reéglement 52-107 sur les principes
comptables, normes de vérifications et monnaies de présentation acceptables approuvé
par l'arrété ministériel n° 2005-08 du 19 mai 2005 et du Reglement 81-10Q r
linformation continue des fonds d’investissement approuvé par larrété my lel
n° 2005-05 du 19 mai 2005 n’a pas a se conformer a la disposition ayant le mrﬁl/ objet
ou équivalente du présent titre.

Malgré le premier alinéa, les dispositions des articles 119.5, 8, 160, 162,
169.1, 170 demeurent applicables. ?\

A.M. 2005-04, a. 3 ({/b

CHAPITRE |
INFORMATION PERIODIQUE QDV
Q
SECTION | Q
%1/

ETATS FINANCIERS ET RAPPORT ANNU

115.1. Dans les 140 jours suivant la fi § son exercice, I'émetteur assujetti dépose
aupres de la Commission les documen évus a l'article 75 de la Loi.

A.M. 2003-01, a. 47. '\Q/

116. Les états financie nnuels prévus a larticle 75 de la Loi comprennent
I'information et les état \J¥s selon les principes comptables généralement reconnus.

D. 660-83, a. 116@7003-01, a. 48.

117. Ces ét Inanciers portent sur le dernier exercice et sont présentés en
comparais c ceux de 'exercice précédent.

D. 6?6&- a. 117; A.M. 2005-04, a. 7.

D. 660-83, a. 118; A.M. 2005-04, a. 7.

Les états financiers annuels sont approuves par le conseil d’administration.
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118.1. Dans les 140 jours suivant la fin de son exercice, I'émetteur assujetti fait parvenir
les documents prévus a l'article 77 de la Loi.

A.M. 2003-01, a. 49.

119. Le rapport annuel prévu a l'article 77 de la Loi, en plus des états financiers et du
rapport du vérificateur, contient notamment I'information prévue a I'annexe VII.

D. 660-83, a. 119; D. 1622-90, a. 13; A.M. 2005-04, a. 8. QQ
119.1. (Abrogeé). (1/

D. 1622-90, a. 13; A.M. 2005-04, a. 9. OQ&

119.2. (Abrogeé). 0,)?\

D. 1622-90, a. 13; A.M. 2005-04, a. 9. 0(1/

119.3. (Abrogeé). CD?“

D. 1622-90, a. 13; D. 226-93, a. 9; A.M. 2005-04 Q

119.4. L’émetteur assujetti qui est dis@ﬁkprésenter dans son rapport annuel

l'information prévue a I'annexe VIl doit y nter I'information suivante:

1° une breve description.de activité de I'émetteur assujetti et de ses filiales
importantes au cours du dernierQ/ fce;

2° une analyse p r%direction des résultats de I'émetteur assujetti et de ses
filiales comprenant notagaeht des explications relativement a des changements par
rapport a I'exercice présgdent, a une modification aux conventions ou aux pratiques
comptables ou a la f@u d’appliquer les principes comptables généralement reconnus.
D. 1622-90, a . 2005-04, a. 10.

119.5. E 9 lacunes graves dans les états financiers et le rapport de gestion ou le
rappor dlrectlon sur le rendement du fonds, la Commission peut exiger que

I'inforgation 50|t redressée et que les états financiers et le rapport de gestion ou le
r§§de la direction sur le rendement du fonds soient distribués a nouveau.

D. 1622-90, a. 13; A.M. 2005-04, a. 11.

119.6. (Abrogeé).

D. 1622-90, a. 13; A.M. 2005-04, a. 12.
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120. Lorsque le rapport annuel contient un rapport de la direction, il indique
notamment que:

1° les états financiers contenus dans le rapport annuel ont été préparés par
la direction selon les principes comptables généralement reconnus;

2° les renseignements financiers contenus ailleurs dans le rapport annuel
sont conformes aux états financiers, le cas échéant;

3° le vérificateur a la responsabiliteé de vérifier les états fin@t}%rs et
d’exprimer une opinion sur ceux-ci; &

r
Le rapport de la direction accompagne les états financiers, @bn’en fait pas

partie. ?\

Lorsque le conseil d’administration a formé un comit@-ﬁ)érificaﬁon, le rapport
de la direction contient également une référence a la comgoswon et aux fonctions du
comité et a sa responsabilité relativement aux états finar§~ de I'émetteur assuijetti.

D. 660-83, a. 120; D. 1263-85, a. 30. QQD

SECTION I (I/Q

ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS \é

120.1. Dans les 60 jours suivant la f|Q chacun des 3 premiers trimestres de son
exercice, 'émetteur assujetti dépoge aupres de la Commission les documents prévus a

I’article 76 de la Loi. Q/

A.M. 2003-01, a. 50. 0

l'information et les & xigés selon les principes comptables généralement reconnus.

D. 660-83, a@(.M. 2003-01, a. 51.

122. C ats sont présentés en comparaison avec ceux de la période
corres nte de I'exercice précédent.

%%—83, a. 122.

123. La vérification des états trimestriels n’est pas requise.

121. Les états fina;z@ trimestriels prévus par l'article 76 de la Loi comprennent

D. 660-83, a. 123.
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123.1. Dans les 60 jours suivant la fin de chacun des 3 premiers trimestres de son
exercice, 'émetteur assujetti fait parvenir les documents prévus a l'article 78 de la Loi.

A.M. 2003-01, a. 52.

SECTION Il
DEPOT DE DOCUMENTS o

124. L’émetteur visé a l'article 80.1 de la loi avise par écrit la Commission d@woi
aux porteurs de ses états financiers semestriels et annuels.

D. 660-83, a. 124; D. 226-93, a. 11; A.M. 2005-04, a. 13. ®

125. L’émetteur vise a l'article 80.1 de la loi dépose aupres de Iaﬁnission, au plus
tard le jour suivant I'envoi, 2 exemplaires de tout document tygasmis aux porteurs de

ses titres. (1/

D. 660-83, a. 125; D. 226-93, a. 12; A.M. 2005-04, a. 14?~0

SECTION IV QQD

REGIMES PARTICULIERS (19

capital variable et du fonds commun ement comprennent un état de I'évolution
de I'actif net en remplacement de I'état lux de trésorie. Cet état doit comprendre:

1° I'actif net au débl@ériode;

2° le revenu netot\la perte nette provenant des investissements;

126. Les états financiers annuels et S%triels de la société d'investissement a
f

3° le prod@%al des ventes de titres du portefeuille;

4° Ie@hit global des ventes de titres d’emprunt a court terme;

5° &oﬁt global des titres en portefeuille au début de la période;

'GA le colt global des acquisitions de titres au cours de la période;
Q/ér le colt global des titres d’emprunt a court terme;

8° le colt global des titres en portefeuille a la fin de la période;

9° le colt global des titres vendus;

10° la plus-value ou la moins-value réalisée sur les ventes de titres;

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 1% juin 2005 Page 33



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 18R JUIN 2005 AU 23 AOUT 2005

11° les sommes distribuées, ventilées selon leur provenance: revenu net des
investissements et plus-value réalisée sur les ventes de titres;

12° le produit du placement d’actions ou de parts;
13° le prix de rachat des actions ou des parts;

14°  laugmentation ou la diminution nette dans la plus-value ou la moins-falye
non réalisée sur les titres du portefeuille;

15° lactif net a la fin de la période; &(1/

.
16° la valeur liquidative de I'action ou de la part au déblGQ la fin de la

période; ?\
17° les sommes distribuées par action ou par gafﬁbventilées selon leur
provenance: revenu net des investissements et plus-val%ré sée sur les ventes de

titres.

sous forme de note ou de tableau.

Les éléments prévus aux paragraphes 3° aé 5° et 16° peuvent étre présents

D. 660-83, a. 126; A.M. 2003-G; 3.

127. Aux paragraphes 6° de l'article 126 il faut exclure les titres d’emprunt a
court terme détenus, a t emporaire, en vue de les réinvestir dans d’autres valeurs.

e ces titres vendus et le colt global de ces titres achetés sont

présentés sou de note a I'état prévu a l'article 126.

D. 660-83, a. 127.
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128. Les états financiers semestriels de la société d’investissement a capital variable
et du fonds commun de placement n’ont pas a dresser de comparaison avec ceux du
semestre correspondant de l'exercice précédent. Il en est de méme pour les états
financiers annuels prévus aux articles 129 a 132.

D. 660-83, a. 128. &(1/

capital variable et du fonds commun de placement, de méme qu états financiers
annuels de la société de crédit, contiennent un inventaire d es en portefeuille,
comportant les indications suivantes pour chaque valeur ou c@t/ rie d'une valeur:

r
129. Les états financiers annuels et semestriels de la société '\étissement a
t

1° le nom de I'émetteur; 0

2° la désignation de la valeur et, le cas %@nt, de la catégorie;
3° le nombre de titres ou leur valeurﬁ@nale globale;

4° leur valeur au cours du ma

5° leur codt et, s'il est a?ime le colt moyen, la facon dont il est calculé.

Les titres dont la valeur e au cours du marché représente moins de 5 % de
I'actif total de la société owdu Yonds peuvent étre regroupés sous la rubrique «titres
divers», avec les seules jaNcations prévues aux paragraphes 4° et 5°.

D. 66088\ 129; D. 1263-85, a. 31.

130\ "ta société d'investissement a capital variable et le fonds commun de placement
S tenus d’inclure dans leurs états financiers annuels et semestriels un état des
mouvements du portefeuille, comprenant pour chaque catégorie d’'une valeur ayant fait
I'objet d’opérations au cours de la période:

1° le nom de I'émetteur;

2° la désignation de la valeur et, le cas échéant, de la catégorie;
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3° le nombre de titres acquis ou vendus ou leur valeur nominale globale;
4° le prix global d’acquisition ou de vente;
5° le cas échéant, les mouvements de portefeuille par suite notamment d’'une

division ou d’'un regroupement d’actions, d’'un dividende en actions ou d’'une fusion.

Les indications relatives aux titres d’emprunt sont données séparément. QQ

D. 660-83, a. 130. ({/b

131. Dans le cas des créances hypothécaire, I'invent "ebes titres en portefeuille de
la société d’'investissement a capital variable et du .fg mmun de placement donne,
au lieu des renseignements prévus a l'article 129, | Gﬂﬁlcations suivantes:

1° le nombre de créances et leur valé‘/%éelle globale;

créances assurées conformément a oi nationale sur I'habitation (S.R.C. 1970,

2° la ventilation de ce nom;\%t de cette valeur, selon qu’il s’agit de
c. N-10), de créances ordinaires as ou de créances ordinaires non assurees;

N

3° la ventilation du %ﬁyfe, de la valeur réelle globale et du solde de capital
impayé, par tranches d'intér&t c

tractuel d’au plus % %.

D. 660- 8 1; D. 1263-85, a. 32.

J

au lieu des renseignements prévus a larticle 130, les indications suivantes

es selon qu’il s’agit de créances assurées conformément a la Loi nationale sur

I'habitation (S.R.C. 1970, c. N-10), de créances ordinaires assurées, ou de créances
ordinaires non assureées:

3 1%%5 le cas des créances hypothecalres I'état des mouvements du portefeuille
e

1° le nombre des créances acquises ou cédées;

2° le prix global d’acquisition ou de cession;
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3° les sommes recues en remboursement du capital des créances.

D. 660-83, a. 132. (1/

pas étre publié avec les états financiers annuels ou semestriels s'il a posé aupres
de la Commission en méme temps que les états financiers et sil8s/états financiers
publiés ou le prospectus indiquent qu’on peut I'obtenir sans frais(gg&r%s de I'émetteur.

L'état des mouvements du portefeuille peut n (16 étre verifié s'il est
accompagné d’'une attestation signée par le président-dingcleur général et le membre
de la direction responsable des finances, déclarant (%’Ietat des mouvements du
portefeuille présente fidelement I'information reqU|

133. L’'état des mouvements du portefeuille prévu aux articles 40, 136; 2 peut ne

D. 660-83, a. 133; D. 1263-85, a,,3¢™®. 1622-90, a. 14.

134. Au cas d’emploi tem or'ake de fonds libres en titres d’emprunt a court terme, il
suffit de donner les rensgigngments prévus aux articles 129 et 130 de facon globale
pour les titres émis par:

1° une@ﬁe régie par la Loi sur les banques (Lois du Canada, 1991,
chapitre 46) ;

2° C?Qa société d'épargne titulaire d’'un permis en vertu de la Loi sur les
somete\rg ducie et les sociétés d’épargne et une société de préts et de placements
enregis conformément a la Loi sur les sociétés de préts et de placements (L.R.Q., c.
S@é

3° une société de fiducie titulaire d’un permis conformément a la Loi sur les
sociétés de fiducie et les sociétés d’épargne (L.R.Q., c. S-29.01).
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Cette présentation s’applique également dans le cas de titres d’emprunt a court
terme classés dans I'une des deux catégories supérieures d’'une agence d'évaluation
de titres désignée par la Commission.

NON EN VIGUEUR - En vigueur le 27 octobre 2006
Abrogation (A.M. 2005-04, a. 15)

134. (Abrogé).

=4

D. 660-83, a. 134; D. 1263-85, a. 34; L.Q. 1987, c. 95, a. 402; A.M. 2003-1, a@

placement investit exclusivement dans les titres d’une autre sociéte stissement a
capital variable ou d’'un autre fonds commun de placement, les ét nciers annuels
et semestriels comprennent les états de l'autre société ou ded) e fonds. Les états
financiers annuels comprennent également son propre bilan.

135. Lorsque la société d’'investissement a capital variable ou le @&mmun de

D. 660-83, a. 135. 0

sont tenu d’inclure les renseignements suivants leurs états financiers annuels ou

136. La société d’investissement a capital varia ? Ie fonds commun de placement
dans les notes:

1° les courtages payés pour @@aﬂons du portefeuille;

2° toute autre rémunér ersée a des courtiers pour les opérations du
portefeuille et,-s’il s’agit d’'une eQ/ n, la méthode de calcul,

3° les frais de , leur méthode de calcul et les services recus en
contrepartie;

4° les se Q@ recus en contrepartie des salaires verses;

5° cas ou la rémunération du personnel d’'une société de gestion est
a la charge ociété d’investissement a capital variable ou du fond, la méthode de
calcul e e et sa justification;

6 la méthode de calcul de I'mpdt sur le revenu et des explications sur la
Sj fiscale de la société ou du fonds;

7° des explications sur toute variation inhabituelle des charges par rapport a
celles de la période antérieure, dans le cas ou une telle variation ne résulte pas de la
seule variation de l'actif.

Les renseignements exigés par les paragraphes 3° a 7° sont également exigés
dans les états semestriels.
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D. 660-83, a. 136.

137. Les états financiers d’une société qui n’est pas rendue au stade de I'ex@of%n
normale contiennent un état de la variation des frais reportés de la période, plﬁ n
séparément une analyse détaillée des frais d’exploration, de mise en exp%ti
frais d’administration directement reliés aux activités d’exploration. Q

tant
et des

D. 660-83, a. 137; D. 977-88, a. 6; D. 30-96, a. 3. %?*

138. Dans le cas du contrat d’investissement, société en commandite et de la
société en participation, les états financiers uels de laffaire ou de la société
comprennent des états détaillés de I’utilisaq'@j s fonds investis et de la répartition des

revenus. 0\

Le premier de ces états est giessé sous une forme comparable a celle du budget
présenté dans le prospectus o ment transmis aux porteurs. Il indique, le cas
échéant, les fonds qui resten\ estir pour mener le projet a bonne fin. Tout écart
significatif entre les fonds inbestl et les prévisions du budget fait I'objet d’explications.

Le second ex o@la répartition des revenus entre les porteurs de chaque
catégorie, le promat t les personnes qui assurent la direction. Il indique également
le solde des fonds\a bourser a 'ensemble des porteurs et pour chaque part émise.

D. 660-83, a;

139. ,@\gé).

D, 3, a. 139; Erratum, 1985 G.O. 2, 1639; D. 30-96, a. 5.

140. L'émetteur de valeurs refuges au sens de l'article 48 de la Loi est tenu de fournir
aux porteurs des informations dont ils auront besoin pour réclamer dans leur déclaration

d’'impdt 'avantage fiscal auquel donnent droit ces valeurs.

D. 660-83, a. 140; D. 1263-85, a. 34.1; D. 697-87, a. 13.
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CHAPITRE Il
SOLLICITATION DE PROCURATIONS

SECTION |
FORMULAIRE DE PROCURATION

141. Le formulaire de procuration mentionne l'assemblée en vue de Iaquell
mandat est sollicité. Il indique, en caracteres gras, si le mandat est ou non sollicite
le compte de la direction de I'émetteur assujetti et comporte un espace
recevoir la date de la signature.

D. 660-83, a. 141. ®

142. Le formulaire de procuration ou la circulaire rappelle Ie?@ du porteur de
désigner comme mandataire une personne autre que celle do m apparait sur le
formulaire et indique également les inscriptions que le porteufqg faire sur le formulaire
pour se prévaloir de ce droit.

D. 660-83, a. 142. v

143. Toutefois les dispositions de l'article 14 %%ent gue la sollicitation faite par la
direction de I'entreprise.
D. 660-83, a. 143. Q\s
144. Le formulaire de procuratiorQi ncu de maniere a permettre au porteur:

1° de préciser s'il Q% d ou non que son mandataire vote en vue de la
nomination du vérificateur otnde I'élection des administrateurs;

guestion définie s formulaire méme, dans l'avis de convocation ou dans la

circulaire. Q/
D. 660-83,6@1.
S

145. fois, il peut étre prévu que le mandataire exerce le droit de vote en
I@ce d’indication par le mandant, a condition que le formulaire ou une circulaire

2° d’indiqug@sens dans lequel le mandataire doit voter sur toute autre

e, en caractére gras, le sens dans lequel votera le mandataire, sur chacune des
guestions.

D. 660-83, a. 145.
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146. Le formulaire ou la circulaire comporte un engagement de la part de celui qui
sollicite le mandat a respecter les instructions du porteur.

D. 660-83, a. 146.

147. Le mandat porté sur le formulaire peut laisser au mandataire le soin de voter
dans le sens qu’il juge opportun sur les amendements et sur les points nouveaux
soumis a I'assemblée, pour autant que la personne qui sollicite le mandat ne les c @Tt
ni ne peut les prévoir au moment de la sollicitation. 6

Q
D. 660-83, a. 147. &(1/

r
148. Le mandat ne vaut que pour I'assemblée en vue de Iaqueb\ast donne, y
compris la reprise en cas de suspension de la séance. ?\

D. 660-83, a. 148. ({/b

149. Le mandat n'autorise a voter pour I'élection d’ r\)iministrateur gue dans la
mesure ou le candidat est nommeé sur le formulaire oEt dayis la circulaire.

D. 660-83, a. 149. QQ

SECTION II %ql

CIRCULAIRE Q\

150. La circulaire prévue a I’a@s§2 de la Loi présente linformation prévue a

'annexe VIII. Q/

D. 660-83, a. 150. 0

151. L’information ’@ée dans la circulaire est arrétée a 30 jours au plus avant la
date d’expédition a eption des informations sur la rémunération des dirigeants,
établies conformemeht aux exigences de la rubrique 6 de I'annexe VIII.

D. 660-83, 6‘&

152. «L&(culaire peut omettre les informations qui n’ont pu étre obtenues, a condition
qu@te omission y soit expliquée.

D.'%O-SB, a. 152.
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153. Peut également étre omise toute information communiquée dans une autre
circulaire, dans un avis de convocation ou dans un formulaire de procuration se
rapportant a la méme assemblée, a condition que la circulaire renvoie a cet autre
document.

D. 660-83, a. 153.

d'une assemblée dépose aussitot aupres de la Commission deux exemplaire s

les documents transmis. (1/

D. 660-83, a. 154. Q

154. La personne qui transmet une circulaire ou un formulaire de procuratio@e
u

155. La circulaire établie pour le compte de la direction de I'é ur assujetti est
signée par un dirigeant autorisé a cette fin. Cette signature ﬁ,‘gt etre manuscrite ou
reproduite au moyen d’un procédé quelconque. (1/

D. 660-83, a. 155. 0

156. La personne tenue de déposer les documeré@entionnés a l'article 154 avise la
Commission de leur transmission aux porteurs. Q

D. 660-83, a. 156. ,\Q/

157. Le formulaire de tion prévu a l'article 81 de la Loi ou la circulaire prévue a

l'article 82 de la Loi étre remplacé par tout document correspondant établi

conformément a la l%onstitutive de I'émetteur assujetti et dont le contenu équivaut a
nt reglement.

celui prévu parl&{r

Toutel@ ans le cas de la rémunération de la haute direction, l'information
prévue pelt €yre remplacée par une information plus détaillée, présentée conformément
aux exj% es d'une réglementation étrangére reconnue par le Commission.
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D. 660-83, a. 157; D. 1263-85, a. 35.

158. L’avis de convocation et le formulaire de procuration prévus a l'article 81 de la

Loi ainsi que la circulaire prévue a l'article 82 de la Loi sont transmis aux porteurs a
direction de I'émetteur assujetti au moins 21 jours avant la date de 'assemblé ue
de laquelle ils sont établis. Toutefois, ces documents ne peuvent étre tr aux
porteurs plus de 50 jours avant 'assemblée. &

I\

NON EN VIGUEUR - En vigueur le 27 octobre 2006
Abrogation (A.M. 2005-04, a. 15)

158. (Abrogé).

o Vv
D. 660-83, a. 158. ?9
CHAPITRE IlI Q‘D
DOSSIER D'INFORMATION Q

159. L’émetteur assujetti dépose une no{%annuelle aupres de la Commission dans
les 140 jours de la fin de son exercice.

I'émetteur qui peut se prévaloir Ime de prospectus simplifié.

N

D. 660-83, a. 159; D. 1263@ a. 36; D. 1622-90, a. 15; A.M. 2003-01, a. 55.

La notice annuelle présen I’hormation prévue par reglement et exigée de

'@fournit la notice annuelle a tout porteur de ses titres ou a

t en fait la demande. Il ne peut exiger le paiement de frais que
de celui qui n'es porteur et seulement si la demande n’est pas faite a I'occasion du
placement de tres au moyen d’un prospectus simplifié.

D. 660&@&160; D. 1263-85, a. 37; D. 1622-90, a. 15.

16 La page de titre de la notice annuelle porte une date qui ne doit pas étre
%' ure a celle du rapport du vérificateur sur les états financiers et I'information
fobwhie est arrétée a cette date.

160. L'émetteur as
toute autre person

D. 660-83, a. 161; D. 1263-85, a. 37.1; D. 1622-90, a. 15.
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162. En cas de lacunes graves dans la notice annuelle, la Commission peut exiger
que l'information soit redressée.

D. 660-83, a. 162; D. 1263-85, a. 38; D. 1622-90, a. 15.
163. L’émetteur assujetti dont I'avoir des actionnaires et le produit d’exploitation tels

gu’ils sont présentés aux états financiers annuels sont tous 2 égaux ou |nfer|eurs
a 10 000 000 $ est dispensé de l'obligation prévue a l'article 159.

L’émetteur assujetti est soumis a cette obligation a compter de I'exercg | swt
'exercice au cours duquel l'avoir des actionnaires ou le produit ’exploitation
excéde 10 000 000 $; il y reste soumis par la suite abstraction faite §§ riations de

traire de la

'avoir des actionnaires et du produit d’exploitation, sauf décisi

Commission. ?‘

D. 660-83, a. 163; D. 1622-90, a. 15.

163.1. L’émetteur qui est inscrit auprés %qgecuntles and Exchange Commission
(SEC) des Etats-Unis d’Amérique pe faire a lI'exigence de larticle 159 en
déposant auprés de la Commission e@mettant a la disposition de ses porteurs de
titres le formulaire 10K ou 20F dépQsévaupres de la SEC en application du Securities
Exchange Act de 1934. Q‘

par la SEC pour le dépa\Lyémetteur canadien se prévalant de cette dispense doit

L'émetteur étranger ;g\révalant de cette dispense doit respecter les délais fixés
respecter pour le dép6t &es délais canadiens et de la SEC qui sont les plus courts.

ger qui n'est pas inscrit auprés de la SEC est dispensé de
‘article 159.

e présent article, émetteur étranger s’entend au sens défini a

I'articl&r@

D. 1622-90, a. 15; D. 226-93, a. 14.
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164. (Abroge).

D. 660-83, a. 164; D. 1622-90, a. 15; A.M. 2003-01, a. 56.

165. (Abrogé).

D. 660-83, a. 165; D. 1622-90, a. 15; A.M. 2003-01, a. 56.

166. (Abrogé). QQG‘)
D. 660-83, a. 166; D. 1263-85, a. 39; D. 697-87, a. 14; D. 1622-90, a. 15; M%os -01,

a. 56. 0
167. (Abrogeé). ?\O

D. 660-83, a. 167; D. 1263-85, a. 40; D. 1622-90, a. 15; A.M. ?@01, a. 56.

168. (Abrogé). 0

D. 660-83, a. 168; D. 1263-85, a. 41; D. 1622-90, aéﬁjA.M. 2003-01, a. 56.

169. (Abrogeé). (19

D. 660-83, a. 138; D. 1622-90, a. 15; A. @3-01, a. 56.

169.1. Les documents dinformati bévus a larticle 85 de la Loi peuvent étre

remplacés par des documents ation établis pour une autre autorité en matiéere
de valeurs mobilieres s'ils pr nt au moins l'information exigée par la Loi et les

reglements. 0

Lorsque des info@ions présentées dans les documents prévus a l'article 85 de

la Loi sont mises g dans un autre document déposé aupres de la Commission,
'émetteur peut v e document a son dossier d’information.
D. 1622- 90

169.2. \émetteur qui est une filiale & 100 % d'un émetteur assujetti et qui n'a pas
d’autsgs tres en circulation que les actions détenues par la société mere et des titres

nt ou des actions privilégiées est dispensé de I'obligation d’établir la notice
%‘elle exigée a l'article 159 et de l'obligation de déposer aupres de la Commission et
d’envoyer a ses porteurs le rapport annuel exigé a l'article 77 de la loi.
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NON EN VIGUEUR - En vigueur le 27 octobre 2006
Abrogation (A.M. 2005-04, a. 15)

169.2. (Abrogé).

D. 226-93, a. 15.
170. Le dossier dinformation prévu a larticle 108 de la Loi, pour la sgGété
d’'investissement a capital variable et pour le fonds commun de placement, pré

1° les documents déposés conformément aux sections | et Ill u%(apitre I
du titre Il de la Loi; Q

2° les états financiers annuels vérifiés les plus récents ; O

3° les états financiers intermédiaires ; ({/b

4° la notice annuelle prévue par réglement; 0

5° le rapport annuel de la direction sur %@dement du fonds le plus récent
prévu par reglement. Q

D. 660-83, a. 170; D. 1263-85, a. 42% 22-90, a. 15; A.M. 2003-01, a. 57;

A.M. 2005-04, a. 16. Q\

170.1. (Abrogeé).

D. 1263-85, a. 43; D. 1622-90,&; AM. 2003-01, a. 58.

CHAPITRE IV 0

DECLARATIONS DES INMIES
171. En applicatigqn)de l'article 96 de la Loi, la personne qui devient initiée déclare a la

Commission s prise sur les titres de I'émetteur dans les 10 jours suivant un tel
évenemen

D. 66 ,a.171; D. 697-87, a. 15; D. 1247-2001, a. 3; A.M. 2003-01, a. 59.
]gg En application de l'article 98 de la Loi, le dirigeant réputé initié dépose la
d ration exigée dans les 10 premiers jours du mois suivant le début de cette

présomption.

A.M. 2003-01, a. 59.
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172. La déclaration prévue a l'article 102 de la Loi est déposée au plus tard le dixieme
jour suivant la date de l'inscription des titres au nom d’un tiers.

D. 660-83, a. 172.

173. Lorsqu’une personne déclare, conformément aux articles 96 a 100 de la Loi, son
emprise ou une modification & son emprise sur les titres appartenant a une société
gu’elle contrdle ou a une société du méme groupe, cette déclaration tient lieu d @Ie
qui devrait étre faite par cette sociéte. 6

Q
D. 660-83, a. 173. &(1/

r
174. VL’initié a I'égard d’'un émetteur assujetti déclare, dans un déla@b) jours, toute
modification a son emprise. ?\

D. 660-83, a. 174. ({/b
174.1. (Abrogé). ?g

D. 977-88, a. 8; D. 1622-90, a. 16; A.M. 2003-01, a@

175. (Abrogé). (19

D. 660-83, a. 175; D. 1263-85, a. 44; D. 8, a. 9; D. 1622-90, a. 17; A.M. 2003-01,

a. 60. S
TITRE IV @Q

OFFRES PUBLIQUES )\

176. La note d'inforn@bprévue a larticle 128 de la Loi présente l'information
prévue a I'annexe XI.

D. 660-83, a. 17@&;7-87, a. 16.

176.1. L’ 'stur visé a l'article 129.1 de la Loi publie un bref résumé de l'offre par la
voie d’'u once dans un journal quotidien de langue francaise a grand tirage au
Québ

% %7503-01, a. 61.

176.2. Au plus tard le jour de la publication, l'initiateur transmet les documents exigés
a l'article 128 de la Loi a la société visée et les dépose a la Commission avec une copie
de I'annonce publiée.

A.M. 2003-01, a. 61.
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176.3. Au plus tard le jour de la publication, l'initiateur ou son représentant demande a
la société visée une liste des porteurs de titres mentionnés a l'article 128 de la Loi.

A.M. 2003-01, a. 61.

176.4. L’envoi des documents prévu a larticle 129.1 de la Loi s'effectue dans
les 2 jours ouvrables de I'obtention de la liste des porteurs de titres de la société visée.

A.M. 2003-01, a. 61.
N

176.5. L’initiateur peut modifier, par la voie d’une nouvelle annonce, 1{2 dans la
mesure ou il s’est initialement conformé aux exigences prévues auxfaxjctes 176.1 a
176.3 et qu’il n’a pas transmis de documents conformément a Iarn@ 6.4. Dans le
cas prévu a l'alinéa précédent, les modalités prévues aux articles 176.2 et 176.4
s’appliquent avec les adaptations nécessaires a la modification Fg%?

A.M. 2003-01, a. 61. 0(1/

176.6. La publication d'une modification prévue a Cle 176.5 n'a pas pour effet
d’'opérer un changement de la date du lancement h‘

A.M. 2003-01, a. 61. Q

177. La circulaire du conseil d’ admlnls de la société visée présente I'information
prévue a I'annexe XII.

D. 660-83, a. 177. Qg‘

177.1. Dans les 15 jours guivant la date de l'offre, le conseil d’administration de la
sociéte visée fait parven@culaire mentionnée a l'article 134 de la Loi.

A.M. 2003-01, a. 6

177.2. Dan %urs précédant la cl6ture de I'offre, le conseil d’administration de la

société V|se rvenlr la recommandation prévue a l'article 136 de la Loi.
AM. 2 , a. 62.
17/ Dans les 5 jours suivant la modification de l'offre, le conseil d’administration de

I ciété visée fait parvenir la mise a jour de la circulaire initiale mentionnée a
l'article 138 de la Loi.

A.M. 2003-01, a. 62.
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178. L’avis d'un dirigeant d’'une société visée présente I'information prévue a I'annexe
XIII.

D. 660-83, a. 178.

179. La note d'information concernant une offre publique de rachat présente
information prévue a I'annexe XIV. %

D. 660-83, a. 179. Q

180. Trois exemplaires des documents transmis aux porteurs de titre§&a(leccasion
d’une offre publique sont déposés auprés de la Commission. Q

La note d’information et tout avis de modification ou de ch ent soit livrés a
I'établissement principal de la société visée le jour méme de Ieu%1 Ol aux porteurs.

D. 660-83, a. 180; D. 1263-85, a. 45; D. 697-87, a. 17. 0(1/

181. La note d'information, la circulaire du co e%'administration, 'avis d'un
dirigeant ou tout avis de modification ou de change, contient la mention suivante:

«Les lois sur les valeurs mobilieres étatﬂ@ar diverses autorités législatives au
Canada conferent aux porteurs de titres ciété visée, en plus des autres droits
gu’ils peuvent avoir, le droit de dem la nullité, la révision du prix ou des
dommages-intéréts lorsqu’une note d’i ation, une circulaire ou un avis qui doit leur
étre transmis contient des informatj &usses ou trompeuses. Toutefois, ces diverses
actions doivent étre exercées les délais déterminés. On se reportera aux
dispositions applicables et on q& tera éventuellement un conseiller juridique.»
Lorsque I'offre estfiie)seulement au Québec, la mention suivante est utilisée:

«La Loi sur, | eurs mobilieres du Québec confére aux porteurs de titres de
la société visée, s des autres droits qu’ils peuvent avoir, le droit de demander la
nullité, la révisj prix ou des dommages-intéréts lorsqu’une note d’information, une
circulaire ou vis qui doit leur étre transmis contient des informations fausses ou
trompeusgel.”Y outefois, ces diverses actions doivent étre exercées dans les délais
détermi \ On se reportera aux dispositions applicables et on consultera

éeve eigment un conseiller juridique.».

X660-83, a. 181; D. 697-87, a. 18; D. 1622-90, a. 18.
182. La note d'information, la circulaire du conseil d’administration, l'avis d'un
dirigeant ou tout avis de modification ou de changement contient I'attestation suivante:

«La présente note d’'information (ou une circulaire du conseil d’administration, un
avis d’un dirigeant ou un avis de modification ou de changement, selon le cas) ne
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contient aucune information fausse ou trompeuse susceptible d’affecter la valeur ou le
cours des titres qui font I'objet de l'offre.».

Lorsque l'offre est faite par une personne morale ou en son nom, l'attestation est
signée par le président-directeur général de | 'initiateur ou celui qui remplit des fonctions
analogues, par le membre de la direction responsable des finances et par 2 autres
personnes choisies parmi les administrateurs et autorisées a cette fin.

Lorsque la personne morale a moins de 4 dirigeants, tous signent. QQ:

Lorsque l'offre est faite par une personne physique ou en son nQQ(JIfe signe
seule la note d’information. Q

La circulaire du conseil d’administration est signée p @administrateurs
autorisés a cette fin par le conseil.

L’avis d'un dirigeant est signé par l'auteur. 0(1/
D. 660-83, a. 182; D. 697-87, a. 18. QD?“
183. (Abrogeé). QQ

D. 660-83, a. 183; D. 1263-85, a. 46; D. %(81,/& 18; D. 977-88, a. 10; D. 1622-90,
a. 19; A.M. 2003-01, a. 63.

184. (Abrogeé). 5
D. 660-83, a. 184; A.M. 2003-(}& 3.

185. (Abrogeé). 0

D. 660-83, a. 185; AQ.ZOOC%-OL a. 63.

186. (Abro@
D. 660&&2&1 #1¥6; AM. 2003-01, a. 63.
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186.1. Chaque fois qu'une note d’information, une circulaire du conseil
d’administration, un avis d’'un dirigeant ou un avis de modification ou de changement
mentionne, a raison du crédit attaché a sa profession, le nom d'une personne,
notamment un avocat, un notaire, un expert-comptable, un ingénieur, un géologue ou
un évaluateur, qui a rédigé ou certifié une partie d’'un de ces documents ou qui a fait
une évaluation ou rédigé un rapport utilisé dans la réalisation d'un de ces documents, il
faut que le consentement écrit de cette personne ainsi que I'évaluation ou le ra%)rt

soient déposés aupres de la Commission avec ces documents. Q
D. 697-87, a. 19. (19

de l'information prévue a I'annexe Xl ou XIV, l'information et les éta ciers exigés
par réglement pour un prospectus de I'émetteur dont les ti% ont offerts en

contrepartie. 0,)

187. Dans le cas d'une offre public d’échange, la note d’informatioréé%«te, en plus

Pour I'’équivalent du prospectus, I'émetteur qui remph f;k’conditions prévues par

reglement, peut se prévaloir du régime du prospectus si

Toutefois, méme pour I'émetteur qui se aut du régime du prospectus
simplifié, la note d’information présente les éta nciers pro forma en la forme et
accompagnés du rapport du vérificateur prévu eglement.

a. 16; A.M. 2003-01, a. 64.

188. (Abrogé). Q/Q‘

D. 660-83, a. 188; D. 1263@%48; D. 697-87, a. 20; D. 30-96, a. 6.

D. 660-83, a. 187; D. 1263-85, a. 47, DQ -87, a. 20; D. 1622-90, a. 20; D. 226-93,

189. Le cours de réf@ce, prévu aux articles 123, 126 et 147.21 de la Loi, en
fonction duquel es lie la marge de variation s’obtient en faisant la moyenne des
cours de cléture les 20 jours ouvrables qui précédent la date de l'opération ou, Si
la cote indiq ement le cours le plus haut et le plus bas, la moyenne des
moyennes ennes entre le cours le plus haut et le plus bas durant la méme

période.
\

§ LArsque les négociations ont lieu sur un marché organisé et que les titres ont été

ng s moins de 10 jours durant les 20 jours ouvrables qui précedent l'opération, le
C de référence s’obtient en faisant la moyenne des prix suivants, établis pour
chacun de ces 20 jours:

1° le cours de cloture ou, si le cours de cléture n’est pas publié, la moyenne
entre le cours le plus haut et le plus bas, pour chaque jour ou il y a eu négociation;
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2° la moyenne des cours acheteurs et vendeurs pour chaque jour ou il n’y a
pas eu de négociation.

Lorsqu’il n'y a pas de marché organisé, il faut soumettre a I'approbation de la
Commission le prix de référence retenu et la méthode utilisée pour I'établir.

Le prix payé pour les titres comprend le courtage et les commissions.

Dans le cas ou la levée d’'une option d’achat déclenche le mécanisme ;re
publigue d’achat, la marge de variation se compose de I'excédent du prix d ion et
du prix de levée de I'option sur le cours de référence.

fupredere &
D. 660-83, a. 189; D. 697-87, a. 20; D. 977-88, a. 11; A.M. 2003-01, @

189.1. Lorsqu’un titre se négocie sur plus d’'un marchg, et{qu’'un seul de ces
marchés est situé au Canada, les cours, aux fins de I’arti?IT/ 9, sont ceux de ce

marché. 0

Toutefois, lorsqu’un titre se négocie sur p s%n marché au Canada ou
seulement a I'extérieur du Canada, les cours sont du marché sur lequel le volume
des titres négociés a éteé le plus important au COLQ s 20 jours de bourse précedents.

D. 697-87, a. 20. éq’
N\

189.1.1. L'initiateur d'une offre @que est tenu de déposer auprés de la
Commission, au moment du dépa l'offre et de la note d'information, un avis
contenant l'information prévue a&/ 189.1.3.

D. 1346-93, a. 1. '\

189.1.2. L'auteur d@ offre faite sous le régime d'une dispense d'application de la
réglementation des publiques prévue aux articles 119, 120, 123 ou 126 de la Loi
dans le cas d'ung\0 publiqgue d'achat ou de rachat ou au paragraphe 2° de l'article
147.21 de la s le cas d'une offre publique de rachat, ou sous le régime d'une
dispense aceQriyee par la Commission en vertu de l'article 263 de la Loi est tenu de
déposer S de la Commission, dans les 10 jours suivant I'offre, un avis contenant
I'informafow prévue a l'article 189.1.3.

outefois, dans le cas d'une offre d'achat faite sous le régime de la dispense
pﬁvae a l'article 120 de la Loi, le délai de 10 jours court & compter de la premiére
acquisition faite sous le régime de cette dispense au cours d'une année civile et dans le
cas d'une offre de rachat faite sous le régime de la dispense prévue a l'article 120 de la
Loi ou au paragraphe 2° de l'article 147.21 de la Loi, il court & compter du dépét de
l'avis d'intention aupres de la Bourse ou de la Commission.

D. 1346-93, a. 1; D. 30-96, a. 7.
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189.1.3. L'avis prévu a l'article 189.1.1 ou 189.1.2 contient l'information suivante:
1° la dénomination et I'adresse du siége social de la société visée;
2° le nom et I'adresse de l'initiateur;
3° la désignation des titres qui font I'objet de I'offre; QG‘)

4° la date de l'offre; (19

5° le nombre maximal de titres de la catégorie sur Iaquelle@é I'offre que

I'initiateur compte acqueérir; O
6° la valeur, en monnaie canadienne, de la contrepar{.ig&grte par titre;

7° le droit payable sur I'offre, établi selon le par@([lfe 1° de l'article 271.4.

Dans les cas prévus au second alinéa de I'ar, icI?TBQ.l.Z, la date de l'offre est
remplacée par la date de la premiére acquisition %nnée civile s'il s'agit d'une offre
d'achat, ou par la date de l'avis d'intention s'il d'une offre de rachat; dans les 2
cas, la valeur de la contrepartie offerte est r cée par le cours de cléture le jour

précédant le dépét de l'avis. %
©

D. 1346-93, a. 1.

189.2. L’avis aux porteurs @’u a l'article 130 de la Loi présente les informations
suivantes: \Q/

1° une explicgi étaillée de la modification dans les conditions initiales ou
du changement dans le s sur lesquels est fondée la note d’information;

2° le ﬁ&%&éant, les nouveaux délais concernant le droit de révocation, la

durée de I’Ofﬁé Ise de livraison et le reglement des titres;

3°\ date de la modification ou du changement;

?A I'attestation et les signatures prévues a l'article 182.
ﬁ;. 7-87, a. 20.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 1% juin 2005 Page 53



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 18R JUIN 2005 AU 23 AOUT 2005

189.3. L'avis de changement dans les faits sur lesquels est fondé l'avis d’un
dirigeant ou la circulaire du conseil d’administration présente une information détaillée
sur le changement, la mention prévue a larticle 181 ainsi que l'attestation et les
signatures prévues a l'article 182.

D. 697-87, a. 20.

189.4. Le communigué de presse prévu a larticle 142 de la Loi présen S
informations suivantes:

1° le nom de l'acquéreur; (1/
@

2° la désignation des titres acquis; O

3° la date de I'opération; 0,) Q

4° le nombre de titres acquis dans la journée; 0(1/

5° le prix le plus élevé payé pour les titresesq dans la journée;

6° le total des titres achetés en bour@puis le début de l'offre et le prix
unitaire moyen; (1/

7° la participation de l'acquérd\ en donnant séparément les titres de la
catégorie sur laquelle porte l'offre et cegsmvertibles en de tels titres.

Lorsque l'acquisition a é '%ﬁtuée par une personne autre que linitiateur, le
communiqué de presse indiquq\ ation entre 'acquéreur et l'initiateur.

189.5. (Abrogé). Q‘Q
D. 697-87, a.s Qezz-go, a. 21; A.M. 2003-01, a. 66.

189.6. a déclaration prévue a l'article 147.11 ou 147.12 de la Loi présente les
inform@s exigées par reglement et elle est signée par 'acquéreur.

%ﬁiﬁ?, a. 20; D. 1622-90, a. 22; A.M. 2003-01, a. 67.

189.7. Le communiqué de presse prévu a larticle 147.15 ou 147.16 de la Loi
présente les informations suivantes:

D. 697-87, a. 20.

1° le nom de l'acquéreur qui émet le communiqué;
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2° le nombre de titres par lequel la participation de I'acquéreur a augmenté
depuis le lancement de l'offre et le pourcentage que cela représente par rapport a la
catégorie de titres;

3° le nombre de titres compris dans la participation de l'acquéreur aprés
I'opération ou I'événement qui donne lieu au communiqué de presse et le pourcentage
gue cela représente par rapport a la catégorie de titres;

4° le marché sur lequel 'opération ou I'événement a eu lieu; Q

5° I'objectif poursuivi par I'acquéreur et ses alliés en effectu I'((l'fération,
notamment l'intention de ces personnes d’augmenter par la suite leur pahicipation dans
les titres de la société visee. O

?\

189.8. L’avis prévu a l'article 147.21 de la Loi est dépose uglé's de la Commission et
publié dans un communiqué de presse au moins 5 @avant le début de l'offre

publique de rachat et présente les informations suivaa‘g

D. 697-87, a. 20; D. 1622-90, a. 23.

1° le nom de I'émetteur; QQ

2° la catégorie et le nombre d’a (slf)u, dans le cas de titres d’emprunt, la
valeur nominale des titres a acquérir; Q\

3° les dates du début et&;l)in des rachats, lorsqu’elles sont connues;

4° le mode d’acquis',@
5° la contrep% ojferte;

6° les m iies de paiement;
7° "o poursuivi;

8° nom de ceux qui se proposent d’accepter l'offre parmi les personnes
suivanj% s dirigeants de I'émetteur, les personnes du méme groupe et celles avec
lesquelle® I'émetteur a des liens, les initiés a I'égard de I'émetteur et les personnes
aé/éi ils ont des liens, dans la mesure ou I'information est connue;

9° tout avantage que pourront retirer les personnes mentionnées au
paragraphe 8° de I'acceptation ou du refus de l'offre;

10° le détail de tout projet relativement & un changement important dans les
activités de I'émetteur, notamment, tout contrat en voie de négociation, tout projet de
liquidation, de vente, de location ou d’échange de la totalité ou d’'une partie substantielle
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de l'actif ou de fusion avec une autre entreprise ou d’effectuer tout autre changement
majeur dans ses activités, sa structure, sa direction ou son personnel,

11° la date de l'avis.

L'avis est signé par un dirigeant autorisé par le conseil d’administration de

'émetteur.

D. 697-87, a. 20; D. 977-88, a. 12; D. 1622-90, a. 24. QQG')
189.9. En application de l'article 147.3 de la Loi, la durée minimale de vali itgbe I'offre
est de 35 jours suivant le lancement de celle-ci. Q

D. 977-88, a. 13; D. 1622-90, a. 25; A.M. 2003-01, a. 68. ?\O

189.10. En application de l'article 147.4 de la Lo, I’initiateuraie(%)eut acheter de titres
déposeés en réponse a l'offre pendant les 35 jours suivant@m ment de celle-ci.

A.M. 2003-01, a. 68. ?‘

189.11. En application de l'article 147.5 de la Lof epot de titres en réponse a l'offre
peut étre révoqué au moyen d’un avis écrit tra au dépositaire avant que l'initiateur
n‘ait pris livraison des titres, avant I'expiraf un délai de 10 jours suivant l'avis de
modification ou, si les titres n'ont pas été\&dles, dans le délai des 3 jours ouvrables de
la prise de livraison. 3

A.M. 2003-01, a. 68. Qg‘

189.12. Le retrait de titres r’gbonse a une modification des conditions de I'offre dans

les cas prévus a larticl de la Loi ne peut étre exercé de la maniére prévue a
l'article 189.11, si l'initi a pris livraison des titres précédemment a la modification.
Cette modification lors se limiter a une surenchére avec une prorogation d'au
plus 10 jours ou,& renonciation de l'une des conditions avec une contrepartie en

especes seu@

A.M. 200 20.9 a. 68.

189.33. Rux fins de larticle 147.6 de la Loi, l'initiateur prend livraison des titres dans
I urs suivant la cl6éture de l'offre et il les régle dans les 3 jours ouvrables de la
pNS# de livraison.

A.M. 2003-01, a. 68.
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189.14. Dans le cas prévu a l'article 147.7 de la Loi, la prise de livraison et le reglement
des titres interviennent dans les 10 jours suivant le dépot.

A.M. 2003-01, a. 68.

189.15. Aux fins de larticle 147.8 de la Loi, la cloture de l'offre n'intervient pas moins
de 10 jours suivant le jour de livraison de I'avis de modification.
AM. 200301, a. 68. QG‘)

Q
TITRE V &q’

COURTIERS ET CONSEILLERS EN VALEURS Q

CHAPITRE | ?\O

CATEGORIES D’'INSCRIPTION (b

190. Les personnes tenues a l'inscription a titre de cour@u de conseiller en valeurs
demandent l'inscription dans l'une des catégories prévu?& X articles suivants.

D. 660-83, a. 190.
P

191. La personne qui compte exercer l'ag{ivitg” de courtier demande l'inscription de
plein exercice, a moins quelle ne te limiter son activité aux formes
d’'investissement ou aux types d’opéra@ donnant lieu a une inscription d’exercice
restreint.

D. 660-83, a. 191. Q/z

191.1. Le remisier, qui rvllle des ordres aupres de ses clients en vue de les faire
exécuter en bourse ou arché hors cote par un courtier, appelé courtier chargé
de compte, demand scrlptlon a titre de courtier de plein exercice.

D3096a8Q/

191.2. L nne qui compte limiter son activité de courtier a celle permise a un
centre fi r international en application du Reglement sur les impéts (R.R.Q., 1981,
c. -3~ emande une inscription a titre de courtier de plein exercice.

RggQG, a. 8.

191.3. La personne qui compte exercer lactivité d’intermédiaire dans la
négociation de valeurs sans donner de conseils dans l'achat ou la vente des titres
demande une inscription a titre de courtier exécutant.

D. 627-2000, a. 1.
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192. Les catégories d’'inscription d’exercice restreint sont les suivantes:
1° (paragraphe abrogé);
2° (paragraphe abrogé);
3° (paragraphe abrogé);

S
5°  (paragraphe abrogé); &(1/

4° (paragraphe abrogé);

r
6° émetteur-placeur, pour I'émetteur qui compte limiter sonQ/ité a placer,
sans dispense de prospectus, une valeur émise par lui; ?\

7° négociateur autonome, pour le membre d’unq‘f@brse reconnue par la
Commission ou titulaire d’un permis restreint de négociatiomdéWré par une telle bourse
et qui compte effectuer des opérations pour son co, ou pour le compte d'un

courtier; :

7.1° courtier en placements d’actions e sociéeté de placements dans
I'entreprise québécoise (SPEQ), pour celui qu% pte limiter son activité a placer des
actions d’'une SPEQ; %

7.2° courtier en titres d'emprﬁaour celui qui compte limiter son activité a
placer ou a vendre des titres désiga’s X paragraphes 1° et 2° de l'article 41 de la Loi;

8° toute autre catégpgzesignée par la Commission.

Le courtier d’exe restreint, sauf dans le cas de celui qui appartient a la
catégorie prévue aux graphes 6° et 7°, est tenu de toujours se présenter en
utilisant la désignati ecifique de la catégorie a laquelle il appartient, en particulier
dans ses imprimeg ans sa publicité.

D. 660-83, a.\@, D. 977-88, a. 14; D. 1622-90. a. 26; D. 30-96, a. 9; D. 627-2000, a. 2.

192.0.1. \ Le représentant ne peut s’inscrire dans les catégories suivantes que s'il
agi% e compte d’'une personne inscrite a titre de courtier de plein exercice ou de

c% exécutant:

1° le représentant en épargne collective, pour celui qui compte exercer
l'activité de placer des actions de sociétés d'investissement a capital variable ou des
parts de fonds communs de placement;

2° le représentant en contrats d’investissement, pour celui qui compte
exercer l'activité de placer des contrats d’investissement;
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3° le représentant en plans de bourses d’études, pour celui qui compte
exercer l'activité de placer des parts de plans de bourses d’études.

D. 627-2000, a. 3.

192.1. La personne qui compte effectuer, exclusivement pour le compte d’opérateurs
professionnels, des opérations sur des options sur marchandises ou sur devis t
dispense de s’inscrire a titre de courtier en valeurs si elle remplit les ¢ yons

suivantes: (1/

1° elle est membre ou membre associé de la Bourse de Mon@l,

2° elle est soumise aux réglements et aux regles de anement de la
Bourse de Montréal concernant les options visées;

3° le négociateur de ces options a la préparatio r‘J.rLfessmnnelle exigée par
la Bourse de Montréal.

Il faut entendre par «opérateur professi I»: une personne qui exerce
habituellement une activité professionnelle qui se a un risque de prix et qui se
protege par des opérations sur des marchéfk se négocient des options ou des
contrats a terme propres a la garantir contr%r que.

D. 1263-85, a. 49. SQ

193. La personne qui compt er l'activité de conseiller en valeurs demande
I'inscription de plein exercice, s qu’elle ne compte offrir aucun service de gestion
de portefeuille, auquel cas mande une inscription d’exercice restreint.

D. 660-83, a. 193; D. 16@90, a. 27.

193.1. La pers n& ui compte limiter son activité de conseiller a celle permise a un
centre financi ational en application du Réglement sur les imp6ts (R.R.Q., 1981,
c.1-3,r.1)d e une inscription a titre de conseiller de plein exercice.

D. 30-%

19N\ te courtier de plein exercice qui compte offrir des services de gestion de
p euille est dispensé de s’inscrire a titre de conseiller en valeurs s'’il remplit les
conditions suivantes:

1° les personnes physiques qui assument la gestion sont inscrites a titre de
représentants du courtier;
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2° il établit des regles de fonctionnement propres a sauvegarder l'intérét de
ses clients;
3° il respecte les regles prévues a larticle 190 de la Loi ainsi qu'aux

paragraphes 2°, 3° et 4° de l'article 224 et aux articles 240 et 249 du présent reglement;

4° il avise la Commission avant de commencer a offrir des services de

gestion de portefeuille.
Sk

D. 660-83, a. 194; D. 697-87, a. 22; D. 1622-90, a. 28. (1/

CHAPITRE Ii Q
MODALITES DE L'INSCRIPTION O

195. Le candidat a l'inscription comme courtier ou conseiller(gs aleurs présente sa
demande sur le formulaire 2. (1/

Sauf dans le cas de [I'émetteur-placeur, I¥~ mande d’inscription est
accompagnée des états financiers et du rapport du vgg teur.

D. 660-83, a. 195. QQ

196. Le candidat a l'inscription comme @er ou comme conseiller en valeurs doit
justifier, au moment de sa demande& e assurance ou d'un cautionnement lui
procurant la couverture exigée a l'artic .

La Commission peut en@%enser, aux conditions qu’elle détermine, certains
courtiers d’exercice restreint. r\

D. 660-83, a. 196. 00

197. Le candidat ‘Qﬂcription comme représentant d’'un courtier ou d’'un conseiller en
valeurs présent&/ mande sur le formulaire 3.

D. 660-83, 6‘937

197.1.@ représentant qui exerce lactivité de courtier exécutant, l'activité de
rep ntant en épargne collective, de représentant en contrats d’investissement ou de
r% entant en plans de bourses d'études doit toujours se présenter comme
representant en faisant mention de la catégorie a laquelle il appartient.

D. 30-96, a. 11; D. 627-2000, a. 4.
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198. Le candidat a l'inscription comme courtier ou conseiller en valeurs joint a la
demande d’inscription les droits prescrits au chapitre 1l du titre sixieme.

D. 660-83, a. 198.

CHAPITRE Ill
EFFETS DE L'INSCRIPTION Q.)

199. VL’inscription est valide jusqu’a la radiation. Elle donne lieu, chaque ar@ au
versement des droits prévus au chapitre Il du titre sixieme.

D. 660-83, a. 199. ®

200. Les droits conférés par l'inscription sont automatiquement@wndus, a moins
gue la Commission en décide autrement, si les droits prévus érBr le 271.5 n'ont pas
été payés le 30¢ jour de la date ou ils sont devenus exigiblefp moins 10 jours avant
la fin de ce délai, la Commission fait parvenir a la personneYscrite en défaut un avis lui
rappelant son obligation d’acquitter les droits et les COHS@WCGS du non-paiement.

La suspension est levée a compter du dép(‘)@aiement des droits aupres de la
Commission.

D. 660-83, a. 200; D. 1622-90, a. 29; D. 2&% a. 17; D. 30-96, a. 12.

201. Les droits conférés a I’émetteu?ﬁéeur par I'inscription sont suspendus lorsque
le placement est interrompu ou unle d fin.

La suspension est Ievé&sque I'émetteur-placeur reprend le placement ou
entreprend le placement d@ autre valeur.

D. 660-83, a. 201; D. O@%, a. 13.

201.1. La Comptgsjon peut procéder d'office a la radiation de l'inscription d’un courtier
ou d’'un consel n valeurs lorsque la période de suspension des droits qui lui sont

conférés p e inscription excéde un an.
D. 30-§§a;. 14.

%s te représentant d’'un courtier ou d’'un conseiller en valeurs doit interrompre son
acwiité dans les cas suivants:

1° il cesse de représenter le courtier ou le conseiller en valeurs gu’il a
déclaré représenter au moment de l'inscription;

2° le courtier ou le conseiller en valeurs qu'il représente fait I'objet d’'une
suspension ou d’une radiation.
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Il peut reprendre son activité lorsqu’'un autre courtier ou conseiller avise la
Commission qu’il a retenu les services du représentant ou lorsque la suspension
prononcée contre le courtier ou le conseiller est levée.

Toutefois, le représentant d’un courtier d’exercice restreint qui passe chez un
courtier de plein exercice, chez u courtier exécutant ou chez un courtier d’exercice
restreint d’une autre catégorie ne peut reprendre son activité que par une décisio a
Commission, une fois qu'elle a vérifié si le représentant possede une pr@ on
professionnelle suffisante. (1/

La Commission peut toutefois procéder d'office a la radiation d@cription du
représentant lorsqu’il a interrompu son activité depuis plus de 6 moiso

Le troisieme alinéa s’applique également au représenta% courtier exécutant

qui passe chez un courtier de plein exercice ou chez un courtkeil xercice restreint.

D. 660-83, a. 202; D. 977-88, a. 15; D. 226-93, a. 18; D.%- 000, a. 5.

CHAPITRE IV QQD

CONDITIONS A REMPLIR (19

203. Le courtier ou le conseiller en valﬁposséde, au Québec, un établissement
principal, dirigé par une personne qui fm ie de la direction et qui réside au Québec.
Il maintient a cet établissement uneﬁ tification claire et une ligne téléphonique

distincte. Q‘

La Commission peut tN is, aux conditions qu’elle détermine, dispenser le
conseiller en valeurs de ce@dgences.

D. 660-83, a. 203; A. 3-01, a. 69.

conseiller doit atteint 'age de 18 ans et résider au Québec.

Wm.

20 Le candidat a l'inscription a titre de représentant d’un courtier ou d’'un conseiller
VOIr suivi avec succes des cours qui lui donnent, de l'avis de la Commission, une
prégaration professionnelle suffisante.

204. Le cand% i'”demande l'inscription comme représentant d’'un courtier ou d’'un
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En outre, la personne qui veut exercer des fonctions de dirigeant doit posséder
des connaissances et une expérience qui, de l'avis de la Commission, la préparent
suffisamment a ses fonctions.

D. 660-83, a. 205; D. 30-96, a. 15; A.M. 2003-01, a. 70.

206. La personne physique qui demande l'inscription comme courtier ou conseiller en
valeurs doit posséder I'expérience et les connaissances exigées du dirigeant.

Cette régle ne s'applique pas au négociateur autonome. (19
D. 660-83, a. 206; D. 1263-85, a. 50. ®

207. Le courtier de plein exercice ou le courtier exécutant de un capital
minimum de 250 000 $.

Le remisier posséde un capital minimum de 75 000 (1/

Le courtier de plein exercice ou le courtigr
régularisé en fonction du risque, qui n’est pas inferj zéro, calculé selon la méthode
prévue par les Regles de la Bourse de Montréal. nchise que comporte I'assurance
ou le cautionnement prévu a l'article 213 doit éfr luse.

D. 660-83, a. 207; D. 1263-85, a. 51; D@O, a. 30; D. 30-96, a. 16.

208. Le courtier d'exercice respeint a l'exception de I'émetteur placeur ou du
négociateur autonome, possed Q‘capltal liquide net au moins égal a la somme
de 50 000 $ et de la franchis comporte 'assurance ou le cautionnement prévu a
l'article 213.

%cutant possede un capital

La méthode de c@l du capital liquide net est prévue par reglement.

D. 660-83, a. 2@ 622-90, a. 31; D. 30-96, a. 17; D. 627-2000, a. 6; A.M. 2003-01,
a. 71.

: @elller de plein exercice posséde un fonds de roulement au moins égal a
Ia SO 25 000 $ et de la franchise que comporte I'assurance ou le cautionnement

prév é rtlcle 213.

Le conseiller d’exercice restreint possede un fonds de roulement au moins égal
a50003%

D. 660-83, a. 209; D. 1622-90, a. 32.

210. La Commission peut modifier a la hausse ou a la baisse le montant du capital
liquide net ou du fonds de roulement dans les cas ou elle estime que la nature de
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I'activité exercée nécessite un niveau de liquidités plus élevé ou que la protection des
épargnants est suffisamment assurée.

D. 660-83, a. 210; A.M. 2003-01, a. 72.

211. Le courtier ou le conseiller en valeurs avise la Commission sans délai dés qu'il
ne possede plus le capital liquide net ou le fonds de roulement exigé par les articles 207

a 209. Q(g
D. 660-83, a. 211. (19

212. Le courtier ou le conseiller peut, avec l'autorisation de la Commi {%emprunter
des fonds qui seront intégrés a son capital régularisé en fonctio sque, a son
capital liquide net ou a son fonds de roulement, a condition que teur renonce a

concourir avec les autres créanciers et remplisse le formulaire pgeviXpar reglement.
D. 660-83, a. 212; D. 30-96, a. 18; A.M. 2003-01, a. 73. 0(1/

213. Le courtier d'une catégorie quelconque ou | c&?eiller de plein exercice doit

souscrire une assurance ou un cautionnement ocurant une couverture jugée
suffisante par la Commission. La couverture d’ nce et le cautionnement doivent
respecter les exigences prévues aux regles d’ anisme d’autoréglementation dont il

est membre. %

Sauf décision contraire de la Co@sion, la couverture minimale est de:

1° 500 000 $ par catg de risques couverts par l'assurance d’institution
financiére du courtier de plein ice ou du courtier exécutant;

2° 200 000 $ atégorie de risques couverts par I'assurance d’institution
financiére du courtier re er;

3° 10 , plus 50 000 $ par salarié, pour le courtier en titres d’'emprunt
ou en placem ctions d’'une SPEQ);

4°\C9 000 $ pour le conseiller.
D;S%gg a. 213; D. 697-87, a. 25; D. 1622-90, a. 33; D. 627-2000, a. 7; A.M. 2003-01,
N
214. Le courtier d'une catégorie quelconque ou le conseiller de plein exercice avise la
Commission de toute modification et de toute mise en jeu de l'assurance ou du

cautionnement exigé selon l'article 213.

D. 660-83, a. 214.
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215. Le courtier de plein exercice ou le courtier exécutant doit étre membre d’'un
organisme d’autoréglementation et participer a un fonds de garantie acceptable, de

I'avis de la Commission.

Le courtier non-membre d'un organisme d'autoréglementation participe a un
fonds de garantie approuvé par la Commission; celle-ci peut déterminer le montant de

la contribution.
Q<o

D. 660-83, a. 215; D. 1622-90, a. 34; A.M. 2003-01, a. 75. Q

216. Le courtier qui garde, pour le compte d’'un client, des titres entiéregirﬂﬂayés et
non affectés en garantie doit les séparer des autres titres. Sur les releyé compte et
dans ses registres, il doit indiquer clairement que ces titres sont en dgp§

Le courtier n’est pas tenu d’utiliser un certificat distinct al*g)ya'un client.

D. 660-83, a. 216. 0(1/

217. Le courtier peut utiliser les soldes créditeu s%’h affectés en garantie aux
conditions suivantes: Qéj

1° le relevé de compte, transmis an‘ﬂ%t, porte une mention que ces fonds
sont utilisés pour le financement du fonds d@ ment du courtier et sont payables sur

demande; Q

2° il paie un intérét raiso a
3° il ne peut cong&e{ ces fonds qu'a titre temporaire, en vue d'un
investissement en valeur.

Toutefois, la Cor@ssion peut, aux conditions qu’'elle détermine, autoriser une
dérogation a la reqgl avue au paragraphe 3°, dans le cas d'un courtier qui offre un
ission de cheques et des opérations par carte de crédit.

D. 1263-85, a. 52.

218. %onselller de plein exercice doit garder dans un compte en fidéicommis,
son actif, les sommes recues au titre de souscriptions ou de paiements par

disti
g&tlon jusqu’au moment de les utiliser conformément a leur destination.

D. 660-83, a. 218.
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218.1. Le conselller qui percoit une rémunération ou des frais d’'abonnement pour des
services gu'il n’a pas encore fournis doit garder dans un compte en fidéicommis les
sommes percues d’avance jusqu’a ce que les services soient fournis, a moins que la
rémunération ou frais percus d’avance couvrent une période n’excédant pas 3 mois.

D. 977-88, a. 17.

219. Le courtier est tenu de faire un inventaire des titres gardés pour le compte S
clients, ou d’obtenir une confirmation dans le cas de titres gardés par un coco nt
ou déposés en compte courant auprés d'un organisme de compensati den

rapprocher les résultats avec les inscriptions portées dans ses livres et reg’ﬂtre
r
1° semestriellement dans le cas des titres visés a l'article 2650

2° mensuellement dans le cas des autres titres. 0,) Q
D. 660-83, a. 219. 0(1/

219.1. Le courtier en placements d'actions d, n?'SPEQ ne peut étre preneur
ferme pour le placement de ces titres et il doi édiatement déposer les fonds
recueillis dans un compte en fiducie sous le cont u fiduciaire de I'émetteur.

D. 627-2000, a. 8. %
CHAPITRE V Q
DOCUMENTS COMPTABLES

220. Le courtier ou le conse %ent les livres et registres nécessaires a son activité
et les conserve pour une e d’au moins 5 ans, sauf le formulaire d’ouverture de
compte qui est conser, %ndant au moins les 5 années qui suivent la date de
fermeture du compte,

Ces I|vre gistres peuvent étre tenus au moyen d’appareils informatiques ou
mecanograp % a condition que:

es précautions suffisantes soient prises pour minimiser les risques de
falaﬁce.ﬂk e linformation;

§;$° il soit possible de fournir I'information, dans un délai raisonnable et sous
une’forme précise et comprehensible, a toute personne autorisée par la loi a en faire la
vérification.

D. 660-83, a. 220; D. 1263-85, a. 53; D. 30-96, a. 19.
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221. Les livres et registres que doit tenir au Québec le courtier ou le conseiller sont
conservés a I'établissement principal qu'il doit posséder au Québec.

D. 660-83, a. 221; D. 1263-85, a. 54.

222. Les livres et registres que doit tenir le courtier dont le siege social est au Québec
comprennent notamment:

1° des registres de premiére inscription dans lesquels sont inscrits @%e
chronologique les achats et ventes de titres ventilés selon les marchg les
opérations ont été effectuées, les titres recus et livrés, les encalsse& et les
décaissements; Q

2° des relevés de compte des clients dans Iesquelk@ inscrits, pour
s

chaque compte distinct, les opérations d’achat ou de vente, leg\litrs recus et livrés et
tous les autres mouvements imputés au débit ou au crédit du FT/?%,D

te;
3° des livres dans lesquels sont inscrits: 0

a) les titres en cours de transfert;ch

b) les dividendes et les intéré(i%us;

C) les titres empruntés éetes;

d) les sommes e@btées ou prétées, avec indication de la garantie

afférente;
e) les titr@'o}? recus ou non libérés a la date de réglement;

Ies tions couvertes et a découvert, sur chaque valeur, tant dans
les comptes de clj gue dans ceux de la personne inscrite, avec indication du
compte et du I|e nt conservés les titres ou de la position prise en compensation
des titres ven ecouvert;

n registre des ordres d’achat ou de vente de titres et des instructions s’y
rapporq ns lequel sont consignés:

Q/% a) le libellé de l'ordre;

b) le compte sur lequel il porte;

C) le nom du donneur d’ordre, lorsqu’il est different du nom exigé au
paragraphe b;

d) la date et I'heure de l'ordre;
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e) le cas échéant, le fait que l'ordre est donné en vertu d’un contrat de
gestion;

f) le prix d’exécution de l'ordre;

s)] la date;

5° un registre contenant les copies des avis d’exécution et des re@ﬁ%le

compte transmis aux clients; (1/

6° un dossier par client contenant: Q

a) le nom et I'adresse du titulaire du compte et, Ie?@chéant, de son

garant;
W

b) toute procuration par laquelle le titul% compte conféere a une

autre personne le pouvoir de donner des ordres pour Iu'$~ indication de l'adresse de

cette personne; QD

C) dans le cas d’'un compte C(@t ou d'un compte ouvert au nom
d’'une société, le nom et l'adresse de la persoﬁ?l/ utorisée a donner des ordres, avec
le document lui conférant ce pouvaoir; %

d) s’ily alieu, un corghle compte sur marge, signé par le titulaire du
compte et, le cas échéant, par son@ ;

e) le formulali ouverture de compte ainsi que les mises a jour;

b

f) le ment requis a l'ouverture d’'un compte par un courtier
autorisé a exercer I’@sﬂte de planificateur financier;

e formulaire «Déclaration de dépbét de fonds» utilisé lors

d’opératior@%ortantes en especes;

A un registre dans lequel sont inscrites les options achetées, vendues ou
g s par le courtier, avec indication de la valeur et du nombre de titres sur lesquels
t ces options;

8° des livres et registres faisant apparaitre dans le détail tous les éléments
de l'actif et du passif, les produits et les charges ainsi que le capital;

9° une balance de vérification mensuelle et un calcul mensuel du capital

régularisé en fonction du risque ou du capital liquide net;
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10° un registre dans lequel sont inscrites de facon détaillée les commissions
guotidiennes des représentants;

11° un registre de partage des commissions dans lequel sont consignés pour
chaque partage: lidentité des copartageants, avec leur adresse et leur secteur
d’activité, I'objet et la date de I'opération, l'identité des personnes parties a l'opération,
le pourcentage de la commission ou son montant et la fagcon dont elle est répartie entre

les copartageants.
Sk

D. 660-83, a. 222; D. 30-96, a. 20. (1/

223. Les livres et registres, concernant les opérations effectuées au C Ou pour
le compte de résidents du Québec, que doit tenir le courtier dont I& social n'est
pas au Québec comprennent notamment: ?\

1° une copie des registres de premiére inscription @iblesquels sont inscrits
par ordre chronologique les achats et ventes de titres ven6 lon les marchés ou les
opérations ont été effectuées;

2° une copie des relevés de compte les clients dans lesquels sont
inscrits pour chaque compte distinct, les opérati achat ou de vente, les titres recus
et livrés et tous les autres mouvements imputé €bit ou au crédit du compte;

3° les registres prévus aux pa phes 4°, 5°, 6° et 10° de l'article 222.
D. 660-83, a. 223. 3

224. Les livres et registres (K%Olt tenir le conseiller de plein exercice comprennent
notamment:

1° un journa ans lequel sont inscrits par ordre chronologique les
encaissements e caissements et tout autre livre de premiére inscription des
opérations porte un autre livre;
and livre des comptes gérés en vertu d’un contrat de gestion;
A\ un dossier par client contenant:
Q/% a) le formulaire d’ouverture de compte;

b) les contrats de gestion conclus avec les clients;

C) le document requis a l'ouverture d'un compte par un conseiller
autorisé a exercer l'activité de planificateur financier;
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d) le formulaire «Déclaration de dépot de fonds» utilisé lors
d’opérations importantes en especes;

e) la convention de négociation d’options ou de contrats a terme;
4° un registre dans lequel sont inscrits, pour chaque client, les opérations
d’achat et de vente, avec indication de la date de I'opération, du nombre de titres

achetés ou vendus et du prix;

5° un registre dans lequel est inscrit, pour chaque valeur, le nomb(el}% titres
appartenant a chaque client; &

6° des livres et registres faisant apparaitre dans le détail@)es eléments
de l'actif et du passif, les produits et les charges ainsi que le capitav

7° une balance de vérification mensuelle et un c ensuel du fonds de
roulement. 0
D. 660-83, a. 224; D. 30-96, a. 21. ?‘

224.1. Le courtier ou le conseiller en valeurs tle@ registre des plaintes qui présente
notamment les informations suivantes:

1°  la date de la plainte; \B\S

2° le nom du plaignant;
3° le nom de la perg@'; isant I'objet de la plainte;
4° la valeur o ervices faisant I'objet de la plainte;

5° la d@.@ dispositif de la décision rendue sur la plainte.

D. 30-96. a. sz/

224.2. l, rtier ou le conseiller en valeurs établit par écrit des regles de contréle
mterne& ettant au membre de la direction qui dirige I'établissement principal au

Qué
Q/ 1° de surveiller l'ouverture et 'administration des comptes de clients;

2° d’effectuer une surveillance des représentants et du personnel de bureau;
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3° d’assurer le respect de la Loi, d'un réglement et des régles d'un
organisme d’autoréglementation dont il est membre.

D. 30-96, a. 22; A.M. 2003-01, a. 76.

224.3. Le remisier dont le siége social est au Québec est dispensé des obligations
prévues aux paragraphes 1°, 2°, 3°, 5° et 7° de l'article 222, lesquelles incombent au

courtier chargé de compte. QQ.)
D. 30-96, a. 22. (19

224.4. Le remisier dont le siege social n'est pas au Québec e iSpensé des
obligations prévues au paragraphe 5° de l'article 222 et aux parag 1° et 2° de
I'article 223, lesquelles incombent au courtier chargé de compte. ?\

D. 30-96, a. 22. 2o}
\\)‘1/

CHAPITRE VI ?\
AVIS A LA COMMISSION QD
225. Le courtier ou le conseiller en valeurs a '@Commission dans un délai de dix
jours: é‘\/

1° du changement d’adresse@\ e ses établissements;

2° de la fin du mandat dQL mbre du conseil d’administration;

3° de la cessation d'&fei d’un représentant et du motif de celle-ci.

4° de la cess@\)es fonctions d’un dirigeant;

5° du ch Qement de la date de cl6ture de I'exercice.
W-sg,a@. 1263-85, a. 55; D. 30-96, a. 23.
226. D , le courtier avise la Commission dans un délai de dix jours:

$° de lI'ouverture et de la fermeture d’un établissement situé au Québec;

1
Q/ 2° de la nomination dun représentant comme responsable dun
établissement.

D. 660-83, a. 226.

227. Le représentant ou le membre de la direction avise la Commission dans un délai
de 10 jours:
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1° de tout changement d’adresse;
2° de la cessation de son emploi;
3° d’'une requéte en faillite ou d’'une déclaration de faillite;

4° de la cession de ses hiens; Q.)

hY

5° d'une accusation a [I'égard dune infraction criminelle p@d’une
contravention a une loi fiscale, ainsi que du jugement rendu sur cette achati ou du
plaidoyer de culpabilité en réponse a cette accusation; Q

6° d’'une ou plusieurs actions civiles intentées contre ur un montant
global supérieur a 50 000 $; 0,)

7° de mesures disciplinaires prises contre lui ol d’'Wie sanction infligée par
un organisme d’autoréglementation ou une autorité en v mobilieres.

D. 660-83, a. 227; D. 1622-90, a. 35; D. 30-96, a. 2@3\4 2003-01, a. 77.

228. Le courtier ou le conseiller en valeursﬂﬁe la Commission des modifications
suivantes, lesquelles sont soumises a son rdbation dans les conditions prévues au
deuxiéme alinéa de l'article 159 de la Lc®

1° la nomination d’'un m bbde la direction;

2° la nomination d’u«embre du conseil d’administration;

2.1° la nominatj 'un nouveau dirigeant responsable de I'établissement
principal du Québec, co I'exige l'article 203;

3° un ification touchant le volume ou les conditions des emprunts
prévus a l'arti ;

4°\ prise ou le renforcement d’une position importante;
?A la cessation de fonctions du dirigeant chargé de son établissement
@I au Québec;

6° I'exercice d’'une autre activité.

La position importante se définit par la réunion dans une méme main de plus
de 10 % des droits de vote afférents aux titres émis par le courtier, le conseiller ou la
personne qui en détient le contréle. Pour apprécier la position importante, il faut ajouter
aux droits de vote que posséde une personne ceux que possédent ses alliés, ainsi que
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ceux qu’elle-méme et ses alliés contrélent, notamment du fait qu’ils peuvent exercer le
droit de vote afférent a ces titres.

Sont considérés comme alliés d’'une personne les sociétés du méme groupe et
les personnes avec lesquelles elle a des liens.

D. 660-83, a. 228; D. 1263-85, a. 56; D. 697-87, a. 26; D. 226-93, a. 19.
228.1. Dans le cas de la nomination comme membre du conseil d’administrati@ de

la direction d’'une personne qui n'est pas déja agréée en qualité de dirigqﬂ/ l'avis
prévu a l'article 228 est donné au moyen du formulaire 3.

r
Dans le cas de la personne déja agréée a titre de m du conseil
d’administration qui est nommée membre de la direction ou dan as du dirigeant
déja agréée qui devient dirigeant d'un courtier d’'une catégorie q.i.gé nte, le formulaire 3

est remplacé par un simple avis. (1/

Par dérogation a l'article 228, les autres nomin@ ne sont pas soumises a

'approbation de la Commission; seul un avis est enveyé a Commission dans un délai

de 10 jours.
P

D. 1263-85, a. 56. (1/

229. Le paragraphe 3° de l'article 228 :\é\%pplique pas aux membres d’'un organisme

d’autoréglementation reconnu par la C ission.

D. 660-83, a. 229; D. 697-87, a. Q‘

l'article 225 ainsi que de igles 226 et 228.

D. 660-83, a. 230.0Q~

CHAPITRE VI .
OUVERTU COMPTES ET OBLIGATIONS VIS-A-VIS DES CLIENTS

230. L’émetteur-placeur ;&:t %pensé de l'application des paragraphes 1° et 2° de

230.1.@715 le présent chapitre, il faut entendre par:

%«émetteur associé»: par rapport & un courtier ou a un conseiller en valeurs, un
emétteur qui se trouve lui-méme, ou un émetteur auquel est relié un émetteur qui se
trouve, a I'égard du courtier ou du conseiller, d'un émetteur relié a celui-ci ou d’'un
dirigeant ou associé du courtier ou du conseiller ou de I'émetteur relié, dans une
situation de dette ou dans une autre relation qui constitue une information importante
pour le souscripteur éventuel des titres;

«émetteur relié»: par rapport a une personne, toute autre personne:
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1° qui exerce une influence sur elle;
2° qui subit son influence;

3° qui se trouve dans la méme relation a I'’égard d’'une personne mentionnée
au paragraphe 1° ou 2° ou a lI'égard d'une personne qui se trouve dans la méme
relation a I'’égard d’une telle personne;

4° qui est désignée par la Commission comme émetteur relié con(b&ment
a l'article 230.5; &

r
«entente de réseau»: une entente intervenue entre un courtier Q conseiller et
une institution financiere (inscrite ou non) aux termes de laqu courtier ou le

conseiller: 0,)

1° propose au public une gamme de titres e%w%ens ou services, dont

certains proviennent de l'institution financiere; ‘
2° coopére avec linstitution financiere ue de proposer au public des
titres et des biens ou services, notamment en v a l'institution financiére ou a ses

salariés une commission pour lui avoir envoyé% ient a qui le courtier vend des titres

ou des services, %

a l'exclusion des opérations s \é titres de linstitution financiére si elles sont
faites sur la méme base que les opggations sur les titres d’autres émetteurs;

«influence»: par rappo;&é ne personne, le pouvoir dexercer une influence
déterminante sur la gestion\get [8s politique de cette personne, s’il ne s’agit pas d'une
personne physique, ou 'activité de cette personne, s'il s’agit d'une personne
physique isolément ou d’autres personnes, par la possession directe de titres, par
I'entremise d’une %Q.lsieurs personnes ou de toute autre maniére.

D.977-88, a.éQ/

230.2. PQ@a pplication de la définition de I'émetteur associé» a l'occasion du
place titres d’'un émetteur, une situation de dette ou une autre relation a I'égard

eur constitue une information importante pour le souscripteur éventuel des
ti %ns les 2 cas suivants:

1° le souscripteur éventuel prudent la considérerait comme importante en
vue de décider s'il va souscrire les titres;

2° elle peut conduire le souscripteur éventuel prudent a se demander si la
personne inscrite et 'émetteur sont indépendants I'un par rapport a | ‘autre,
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abstraction faite du point de savoir si elle constitue ou non un fait important.
D. 977-88, a. 18.

230.3. Pour I'application des définitions de I'«émetteur associé» et de I'«émetteur
relié», un émetteur n'est pas émetteur associé ou relié a I'égard d’'un courtier du seul
fait que celui-ci, dans son réle de preneur ferme, possede des titres de I'émetteur au
cours du placement et dans le cours normal de son activité. Q.)
N

D. 977-88, a. 18. (1/

qu'une personne physique, toute personne qui, seule ou avec d’ ) exerce une
emprise sur plus de 20 % des titres d’'une catégorie ou d'une Ség titres émis par
cette personne et comportant le droit de vote, est réputée, é?\ preuve contraire,
exercer une influence sur celle- ci. ({}s)

D. 977-88, a. 18. 0
v

230.4. Pour l'application de la définition d'«influence» a I'égard d’'unef 5 nne autre

230.5. La Commission peut désigner une personn me émetteur relié par rapport a
un courtier ou a un conseiller en valeurs lorsqu’ juge nécessaire vu les relations
commerciales de cette personne avec le courti le conseiller en valeurs ou avec un

émetteur relié a celui-ci. %

Avant de rendre sa décision,§ommission doit donner au courtier ou au
conseiller en valeurs et a la persor@ ressée l'occasion d’étre entendues.

D. 977-88, a. 18. ,\Q/

231. Le courtier d’'une \@Jrie guelconque ou le conseiller de plein exercice confie a
un dirigeant résidant au bec la responsabilité d’approuver I'ouverture des comptes.

Toutefois,
responsable d

D. 660-8 Z.y

232. Aouverture d’'un compte, le courtier ou le conseiller remplit un formulaire qui
Q/ les renseignements prévus par reglement de la Commission.

mmission peut, aux conditions qu’elle détermine. autoriser le
lissement & approuver I'ouverture des comptes.

Le cas échéant, il doit joindre a ce formulaire la procuration par laquelle le
titulaire du compte autorise un tiers a donner des ordres pour son compte.

D. 660-83, a. 232; D. 30-96, a. 25; A.M. 2003-01, a. 78.
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233. Toute opération faite dans le cadre d’'un contrat de gestion doit étre approuvée
au préalable par un dirigeant du courtier ou du conseiller.

D. 660-83, a. 233; D. 1263-85, a. 57.

234. Le conseiller ne peut avoir ni la possession ni la garde de titres ou espéces
appartenant a ses clients, sous réserve de I'article 218.

Q
234.1. (Abrogé). &(l/

D. 660-83, a. 234; D. 1263-85, a. 58.

-
D. 977-88, a. 19; A.M. 2003-01, a. 79. 00

234.2. Le courtier ou le conseiller en valeurs doit déposer aupréfbdga Commission une
déclaration de principes contenant: (1/

1° un exposé complet des principes qu'il donnés concernant ses
activités a titre de courtier ou de conseiller sur ses prgpreg titres et sur ceux d’émetteurs
reliés et, au cours d'un placement, sur les titres d’'é urs associés;

2° une liste des émetteurs reliés qufﬁ des émetteurs assujettis ou qui ont
effectué a I'extérieur du Québec un placen@ titres qui en aurait fait des émetteurs

assujettis au Québec; Q\

3° une breve descriptio@b relation avec chaque émetteur relié mentionné

au paragraphe 2°; Q/

4° la mention s , OU une mention plus explicite placée a un endroit
bien en vue, en caracter ras d’'une taille au moins équivalente a celle du texte:

«La ré entation des valeurs mobilieres au Canada exige du courtier
ou du conseiller, a mesure ou son activité porte sur ses propres titres ou sur ceux
d’émetteurs re Qé) associés soit a lui, soit a un tiers relié a lui, qu'’ils se conforment a
certaines ré n particulier en matiére d’'information. Dans certaines provinces ou
terr|t0|re regles imposent au courtier et au conseiller I'obligation d’'informer son
client % relation ou de l'association avec I'émetteur de litres avant de faire une
opé pour un client ou de lui donner un conseil. Pour plus de détails concernant

%gles ainsi que leurs droits, les clients doivent se reporter aux dispositions
aﬁbmables ou consulter un conseiller juridique.»

D. 977-88, a. 19.
234.3. Le courtier ou le conseiller en valeurs qui agit comme contrepartiste, qui sollicite

un client en vue d’'une opération ou qui fait une recommandation doit fournir, sans frais,
une copie de la déclaration de principes au client avant le réglement de I'opération, a
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moins qu’il ne l'ait déja fournie. Il doit remettre la déclaration au client lorsque celui-ci en
fait la demande.

D. 977-88, a. 19.

234.4. Lorsque survient un changement important par rapport a l'information donnée
dans la déclaration de principes, le courtier ou le conseiller en valeurs doit:

1° déposer aupres de la Commission une version révisée ne
modification de la déclaration de principes; (1/

2° fournir a chacun de ses clients qui a recu la déclaration i 'SB une copie
de la version révisée ou de la modification des qu'il fait une opératio un client ou
gu’il lui donne un conseil, mais sans excéder un délai de 45 jourssg pter du dépot
aupres de la Commission. 0;§~

la modification a un client dont le compte est inactif B 2 ans. Une copie devra
cependant lui étre fournie des qu'il fait une opération<D

D. 977-88, a. 19. QQ
oK

235. Dans ses relations avec ses clients s I'exécution du mandat recu d’eux, la
personne inscrite est tenue d’apport$ S soins que l'on peut attendre d'un
a

Toutefois, il n’est pas nécessaire de fournir une copi;d version révisée ou de

professionnel avisé, placé dans les mé circonstances. Notamment, elle doit veiller a
ce que les ordres soient exécuté cours le plus avantageux qu’il soit possible
d’obtenir sur les bourses canadi% v sauf instruction contraire.

D. 660-83, a. 235; D. 1263@%59.
236. La personne ins@ qui agit en vertu d’'un contrat de gestion doit s’abstenir de

toute opération po ompte d’un client dans le cas ou ses propres intéréts risquent
de fausser son | t.

Nota elle doit s’abstenir de souscrire ou d’acheter, pour le compte d’un
client, deﬁ@s gu’elle-méme ou une personne du méme groupe possede, des titres au
placeme esquels elle-méme ou une personne du méme groupe participe ou des
titres\émt$ par une société ayant comme dirigeant un dirigeant ou un représentant du
C ou du conseiller a moins d’obtenir son consentement apres lui avoir déclaré ce
%9

Pour I'application de la présente régle, les portefeuilles gérés par des personnes
du méme groupe que la personne inscrite sont considérés comme des portefeuilles
gérés par la personne inscrite.

D. 660-83, a. 236; D. 1263-85, a. 60.
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236.1. Le courtier ne peut étre membre du syndicat de prise ferme ou du syndicat de
vente, dans le cas du placement au moyen d’un prospectus de ses propres titres ou de
ceux d'une personne reliée ou associée, a moins qu’un autre courtier par rapport
auquel I'émetteur n’est ni émetteur relié ni émetteur associé ait souscrit une portion de
I’émission au moins égale a 'ensemble des portions souscrites par le courtier et par les

autres courtiers par rapport auxquels I'émetteur est émetteur relié ou associé.
D. 1263-85, a. 61; D. 988-77, a. 20. QQ

236.2. Le courtier ne peut agir a titre de placeur pour compte principal dﬂil cas du
placement au moyen d’'un prospectus de ses propres titres ou de ceg@’ émetteur
relié ou associé. O

?\

236.3. Le courtier ou le conseiller en valeurs qui se pro gb’établir une entente de
réseau doit en aviser la Commission, au moins 30 jour t la signature de I'entente,
et lui fournir avec cet avis tous les renseignements n% aires pour déterminer:

D. 1263-85, a. 61; D. 697-87, a. 30; D. 988-77, a. 20.

1° si 'entente proposée fait intervenir méthodes de vente, qu’il s’agisse
de titres, de biens ou de services, qui portent att@irte a la protection des épargnants;

2° si elle est susceptible de d@ lleu a des conflits d'intéréts;
3° si elle risque de I'empg hb de respecter les conditions de son inscription.

L’entente peut étre sign ’%zrés approbation par la Commission ou, si celle-ci ne
formule pas d ‘opposition, a{exptration du délai de 30 jours.

D. 1263-85, a. 61; D. 988, a. 20.

236.4. Tout conia gestion de portefeuille conclu entre un client et un courtier de
plein exercice conseiller de plein exercice:

ontient une clause stipulant que le client conserve le droit de résilier le

10
contra@u moment;

° indique qui aura la garde des titres et espéeces appartenant au client, avec
ion, dans le cas d'un tiers, de l'adresse.

D. 30-96, a. 26.
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237. La personne inscrite qui fait une recommandation écrite d’achat d’actions a son
client, lui indique les droits ou I'absence de droit de vote afférents aux titres offerts ou
proposes.

D. 660-83, a. 237.

237.1. Le courtier ou le conseiller en valeurs ne peut recommander par aucun moye
de communication lI'achat, la vente ou la conservation de ses propres titres, &j
d’'un émetteur relié ou, en cours de placement, des titres d’un émetteur asso@
peut non plus collaborer avec une autre personne en vue de faire t
recommandation.

elle

p

Cette interdiction ne s’applique pas aux recommandation@)s dans une
circulaire, un dépliant ou une autre publication d'un type sembla i est publié ou
distribué par la personne inscrite de facon réguliere, dans I %s normal de son
activité, pour autant que la publication comporte a un endroit n vue, en caracteres
d’une taille au moins équivalente a celle du texte, un expogé edmplet de la relation ou
de l'association du courtier ou du conseiller avec I’émett@

Cette interdiction ne s’applique pas aux re andations faites par le courtier
en valeurs qui est membre du syndicat de prise f ou qui agit a titre de placeur pour
compte principal lorsque les dispositions des s 236.1 ou 236.2 sont par ailleurs

respectées. %

D. 977-88, a. 21; D. 226-93, a. 20; D. 3@, a. 27.

237.2. Le courtier ou le conseill aleurs ne peut publier ou diffuser une annonce,
un avis ou une autre publicati %vn type semblable concernant les titres d’'un émetteur
relié ou, en cours de placgment, les titres d’'un émetteur associé. a moins que la
publication n’indique, a r0|t, blen en vue, en caracteres gras d’au moins 12 points
et, le cas échéant, d’'un lle supérieure pour assurer sa mise en relief, que I'émetteur
est, selon le cas, e@neur relié ou émetteur associé par rapport au courtier ou au
conseiller.

D. 977-88, a\@g{ 977-88, a. 21.

237.3. @artlcles 234.2, 234.3, 236.1, 236.2, 237.1 et 237.2 sont sans application a
'éga

Q/ 1° d’opérations ou de conseils portant sur les titres mentionnés a l'article 41
de la Loi;

2° du placement de titres d’'un fonds commun de placement ou d’'une société
d’'investissement a capital variable;
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3° d’un courtier en titres d’emprunt, en placements d’actions d’une SPEQ, ou
de I'’émetteur-placeur.

D. 977-88, a. 21; D. 627-2000, a. 9.

238. (Abrogé).

D. 660-83, a. 238; A.M. 2003-01, a. 79. (Q
239. Le courtier envoie, sur demande d'un client, I'état annuel de s %Jation

financiere de I'exercice précédent, établi en la forme prévue par réeglemgft, méme
gu’une liste de ses dirigeants ou de ses associés arrétée a moins de 3§13 de la date

de la demande. La Commission peut, aux conditions qu’elle déter ispenser un
courtier des obligations imposées par le présent article. ?\
D. 660-83, a. 239; D. 30-96, a. 28; A.M. 2003-01, a. 80. ({})

240. Le conseiller de plein exercice décrit, lors de sa @nde d’inscription, le mode
de calcul de sa rémunération.

Celle-ci est calculée séparément pour ch compte, en fonction de la valeur
du portefeuille ou de son rendement, mais de la valeur ou du volume des
opérations.

N

D. 660-83, a. 240.

241. Dans le cas du conseill Qﬁ'valeurs ou du représentant du courtier ou du
conseiller, la déclaration prév,\ l'article 166 de la Loi contient les renseignements
suivants:

1° le nombre titres de la valeur recommandée que possede le conseiller
oule representant

re de titres du méme émetteur, mais d’'une autre catégorie, que
possede Ie C ler ou le représentant;

A} les options d’achat ou autres droits que possede le conseiller ou le
repg nt sur des titres visés aux paragraphes 1° et 2°;

4° la rémunération a recevoir du fait des opérations sur les titres
recommandés.

D. 660-83, a. 241; D. 697-87, a. 31.

242. Dans le cas du courtier en valeurs, la déclaration prévue a l'article 166 de la Loi
contient, le cas échéant, les renseignements suivants:
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1° sa participation, au cours des douze derniers mois, au placement des
titres recommandés en tant que preneur ferme;

2° son réle de conseil remunéré de I'émetteur en vue du placement des titres
recommandes.

D. 660-83, a. 242.
$H

242.1. La personne inscrite qui, a titre accessoire, donne des cqﬁs par
lintermédiaire de la presse écrite déclare pour chacune des valeurs recg%:: dées si
elle possede ou non une position et si elle a ou non lintentionf ctuer des
opérations. Elle doit également déclarer si elle est un initié a Iegard société dont
les titres sont recommandés ou un dirigeant de cette société. Cett ration apparait,
au début ou a la fin de l'article, en caractéres gras ou en italiq e%‘e taille équivalant
au moins a celle des caracteres de l'article. (1/

D. 697-87, a. 32. 0
v

242.2. La personne inscrite qui, a titre oire, donne des conseils par
lintermédiaire d’'une lettre financiere publiée p conseil inscrit fait la déclaration
prévue a l'article 242.1.

D. 697-87, a. 32. §

243. L’avis d’exécution prévu a@ e 162 de la Loi contient les renseignements
suivants:

&
1° la désignatio%w%valeur;
2° le nombre@itres;
3° le pA itaire;
4° e yiontant brut de I'opération;

Q\ le courtage et les autres frais;

Q§6° le montant net de l'opération;

7° la date de I'opération;
8° la date de réglement;
9° le nom du représentant;
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10° le nom de la bourse ou I'ordre a été exécuté;

11° la qualité d’intermédiaire ou de contrepartiste en laquelle le courtier a
exécuté l'opération;

12° le mode de rémunération du courtier lorsqu’il agit comme contrepartiste;

13° le cas échéant, une mention qu’il s’agit d’actions ne comportant pa @lt
de vote ou comportant des droits de vote restreints. 6

D. 660-83, a. 243. &(1/

r
244. Le nom du représentant peut étre indiqué dans l'avis d’exécu@) moyen d’'un
code ou d’'un symbole aux conditions suivantes: ?\

1° l'avis d’exécution porte I'engagement de fournir({/bdemande, le nom du

représentant; 0

2° le courtier tient constamment a jour ne%e des codes ou symboles
utilisés et des représentants ainsi désignés et dép, sur demande, cette liste auprés

de la Commission. Q
D. 660-83, a. 244. éq’
N\

245. Le courtier transmet a son clie elevé de compte prévu a l'article 162 de la
Loi au moins une fois par trimestre@ e le compte présente un solde en especes ou
en titres.

De plus, il transmet r'e\twé a la fin de chaque mois au cours duquel le client a
effectué une opération o urtier a porté au compte du client des inscriptions qui en

ont modifié le solde d res ou despeces a moins qu’il ne s’agisse d’inscriptions
relatives aux intéré Qﬂux dividendes.

D. 660-83, a. Q,
246. (A
a. 246: D. 1263-85. a. 62: D. 627-2000, a. 10.

ZéAbrogé).

D. 1263-85, a. 63; D. 627-2000, a. 10.
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247. Le relevé, mensuel ou trimestriel, donne les indications suivantes:

1° la désignation des titres gardés pour le compte du client et leur nombre;
2° le solde en especes;
3° le cas échéant. la mention prévue au paragraphe 3° de l'article 243.

D. 660-83, a. 247. %
N

248. Le relevé mensuel donne, en outre, les indications suivantes (l/chaque
opération effectuée au cours du mois: 0

o | O
1 la désignation de la valeur;
2° le nombre de titres; ?\
3° le prix unitaire; ?\
4° le montant de I'opération; QD
5° le solde a la fin du mois. Q

D. 660-83, a. 248. Q\é

trimestre un relevé des titres ¢ ant le portefeuille qu’il gere pour lui. Ce releve
contient, le cas échéant, la me révue au paragraphe 13° de l'article 243.

0\5

249.1. (Abrogé). Q~

D. 1263-85, a. 84/ - 627-2000, a. 10.

N

CHAPIT, |
OPER@ VISANT A FIXER OU A STABILISER LE COURS D’'UNE VALEUR

249. Le conseiller de plein exerg’ce ransmet a son client au moins une fois par

D. 660-83, a. 249.

@oute opération visant a fixer ou a stabiliser le cours d’une valeur est interdite
lorsqu’elle est faite par le preneur ferme entre le moment du visa du prospectus
dans sa version définitive et la fin du placement ou par I'acheteur ferme pendant la
durée du reclassement dans le seul but de faciliter le placement ou le reclassement, et
selon les conditions suivantes:

1° 'opération est faite a un cours qui n'est pas supérieur au prix d’offre des
titres placés ou reclasses;
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2° 'opération a pour seul but d’empécher ou de retarder une baisse du cours
au niveau auquel il s’établirait autrement;

3° le courtier qui effectue 'opération n’a pas priorité sur une autre personne
qui veut réaliser un achat au méme prix;

4° 'opération n’est pas faite sur la valeur en voie de placement
reclassement durant un placement ou un reclassement effectué par I|nte re
d’une bourse reconnue.

D. 660-83, a. 250; D. 1263-85, a. 65; D. 977-88, s. 22. ®

251. Les dispositions de l'article 250 sont sans application dan as d’'opérations
effectuées sur le parquet d’'une bourse reconnue par la Com n et conformément
aux regles de fonctionnement de cette bourse par un spécialipt |ssant dans le cadre

de sa fonction. 0

D. 660-83, a. 251; D. 1263-85, a. 65; D. 977-88, a. 2 ?“

252. Le courtier qui entend faire des opératio nt a fixer ou a stabiliser le cours
d’'une valeur fait la déclaration suivante dans | pectus:

«Les preneurs fermes peuvent at r des titres en excédent de I'émission ou
faire des opérations visant a fixer o tabiliser le cours de la valeur & un niveau
supérieur au cours qui serait form un marché libre. Ces opérations peuvent étre
commencees ou interrompues a Q‘H’noment pendant le placement.»

Dans le cas d'un reclgssement, la déclaration est faite dans la note d’information,
compte tenu des adaptatj écessaires.

D. 660-83, a. 252; -85, a. 65.

252.1. Toute
eéchange par

ﬁzeﬂ& 65.
S

on visant a fixer ou a stabiliser le cours des titres proposés en
inflateur est interdite au cours d’'une offre publiques d’échange.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 1°" juin 2005 Page 84



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 18R JUIN 2005 AU 23 AOUT 2005

TITRE VI
ADMINISTRATION DE LA LOI

CHAPITRE|
REGLES DE DEONTOLOGIE

SECTION | %
REGLES GENER ALES Q
253. Les regles suivantes s’appliqguent aux membres de la Commiga/et aux

membres de son personnel. Il est interdit de:

1° accepter une rémunération ou une gratification, sauf uv@esent de valeur
modique, a titre de conférencier, de membre d'une tribune o rédacteur d'un
document lorsque cela a un rapport direct avec ses fonction; ({/b

3° étre dirigeant d’'une société ayant fait (g? E publiguement a I'épargne au
Québec ou d'une société inscrite conformément %

2° exercer une autre fonction rémunérée;

4° étre actionnaire d’'une société i e conformément au titre V de la Loi,
sauf si la Commission en décide autreme

5° faire des opérations sur d@ ntrats a terme;
6° faire une vente dﬁ\é;s mobiliéres a découvert;
7° acquerir des@urs mobilieres sur marge;

8° faire dQ~ rations sur des valeurs qui font I'objet d’'une enquéte de la

Commission; 0

9° ans les cas de valeurs admissibles a un régime d’épargne-actions
ou a un me de dégrévement fiscaux, ou de parts d'un fonds commun de
placem d’actions d’'une société d’'investissement a capital variable, acheter ou
SOusC es titres faisant I'objet d’'une opération de placement durant les 60 jours qui

s@l’octroi du visa du prospectus définitif;

10° acheter, souscrire ou vendre des titres a I'égard desquels un document a été
déposé et fait I'objet d’'un examen de la Commission ou d’'une demande en vue d’'une
décision prévue par la Loi;

11° acheter, souscrire ou vendre des titres qui font I'objet d’'une offre publique
a partir du moment ou ce fait est connu de la Commission jusqu’au moment ou il est
rendu public par l'initiateur;
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12° acquérir une valeur qui est définie comme étant «spéculative» dans un
prospectus déposé a la Commission sauf s'il s’agit d’une valeur visée au paragraphe 9°.

D. 660-83, a. 253.
254. Le membre de la Commission ou le membre du personnel qui désire faire une
opération sur une valeur a l'obligation de s’assurer qu’il ne contrevient pa @IX
paragraphes 8° a 12° de l'article 253. Q§
D. 660-83, a. 254. &(1/

r
255. Un titre acheté ou souscrit par un membre de la Commission@gr un membre
du personnel est conservé par I'acquéreur pour une période mini 6 mois de la
date de [lopération, sauf pour un titre obtenu dans le I'yr\e d'un plan de
réinvestissement de dividendes ou regu dans le cadre d’ une% bution de dividendes
en actions ou dans le cas de I'exercice d’'un bon de sous %r u de la vente d’'un bon
de souscription acquis a I'occasion de la souscription d’ lﬁ\ e titre.
D. 660-83, a. 255; D. 697-87, a. 33. QD

256. Dans les 5 jours a compter de la recep@e l'avis d’exécution, une déclaration
est remise au président. %

D. 660-83, a. 256; D. 697-87, a. 33. Q\
256.1. Les interdictions applic aux membres de la Commission ou de son
personnel s’appliquent égal aux opérations qu’ils peuvent effectuer par
'entremise ou au nom de %o es avec qui ils ont des liens.
D. 697-87, a. 33.
257. Ladéclar @%\tlent les renseignements suivants:
m de l'intermédiaire;
Q\ la désignation de la valeur;
é’ﬁ le nombre de titres acquis ou vendus;

4 la date de I'opération;

5° la valeur de I'opération.
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Dans le cas de titres acquis dans le cadre d’'un régime d’épargne-actions, il n’est
pas nécessaire de donner le nombre de titres.

D. 660-83, a. 257.

258. Des son entrée en fonctions, un membre de la Commission ou un membre du
personnel remet au président un rapport donnant I'état de son portefeuille.

Le président peut exiger que le membre de la Commission ou le me@?‘%u
personnel se départisse de certains titres dans un délai convenu. (1/

D. 660-83, a. 258. Q

259. Un membre de la Commission ou un membre du personnel au président, a
la fin de chaque année civile, un rapport donnant I'état de son pgytetguille.

D. 660-83, a. 259. 0(1/

260. Les rapports prévus aux articles 258 et 259 &Bonfidentiels, sauf lorsque la
Commission en décide autrement. Qéj

D. 660-83, a. 260.

S

SECTION Il
REGLES PROPRES AUX MEMBRES A COMMISSION
261. Il est également interdit a@ embre de la Commission de:

1° solliciter ou {;‘:ﬁpter pour lui ou pour un autre un avantage qui lui serait
conféré a raison de ses@ ions;

2° utllls s fins personnelles ou dans le but d’en tirer un avantage les
|nformat|ons do % onnaissance dans I'exercice de ses fonctions.

D. 660-83, 4 836

SECTION i
SA%UONS

D. §60-83, Sec. lll; Erratum, 1985 G.O. 2, 1639

262. La seule sanction attachée a une dérogation a une regle par un membre de la
Commission consiste en une réprimande ou une suspension.
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Une suspension imposée en vertu du présent réglement ne peut excéder deux
Mois.

D. 660-83, a. 262.

263. La seule sanction attachée a une dérogation a une regle par un membre du
personnel consiste en une réprimande, une suspension ou une destitution. %
D. 660-83, a. 263. Q

Q
SECTION IV &q’

DISPENSES Q

264. Le paragraphe 2° de larticle 253 ne s’applique pas é?@membre de la
Commission qui exerce ses fonctions a temps partiel. (b

D. 660-83, a. 264. 0

265. La Commission peut autoriser une derog@s) a la regle mentionnée au
paragraphe 2°-de l'article 253. Q

D. 660-83, a. 265. (I,Q

266. Le présent titre ne s’applique pa iormes d’'investissement visées a l'article 3
de la Loi ni a I'exercice d’un droit déco d’'une valeur que possede un membre de la
Commission ou un membre du per nn¥l de la Commission.

D. 660-83, a. 266. )\Q/

CHAPITRE II Q

DROITS Q‘

267. Les dro%{{I ants sont exigibles de la personne qui entend proceder au
placement d eur:

ors du dépbt d’'un projet de prospectus ou d’'un prospectus provisoire en
vue € tentlon d’'un visa selon I'article 11, 12 ou 20 de la Loi, 1 000 $ ou, dans le cas
nds du marché monétaire, 5000 $ par émetteur et, le cas échéant, pour

I’ mble des porteurs placant des titres;

2° lors du dépdt d’'un prospectus préalable provisoire, 5 000 $;

3° lors du dépbt dun prospectus dans sa version définitive ou d'un
supplément de fixation du prix a un prospectus préalable, un versement correspondant
a I'excédent des sommes suivantes sur le droit payé en application des paragraphes 1°
ou 2°:
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a) lorsque le placement est fait uniguement au Québec, 0,04 % de la
valeur globale des titres a placer;

b) lorsque le placement est fait au Québec et ailleurs, 0,04 % du quart

de la valeur globale des titres a placer;

4° lors du dépdt d'un projet de notice d'offre en vue d'une dispen e
prospectus prévue a l'article 47 ou 48 de la Loi ou a l'article 66, 500 $, et lors @ ot

de cette notice d'offre dans sa version définitive, un versement corres t a
I'excédent sur 500 $ des sommes suivantes: &

a) lorsque le placement est fait uniguement au Qu@ ,04 % de la
valeur globale des titres a placer; ?\

b) lorsque le placement est fait au Québec Qtﬁbaurs, 0,04 % du quart
de la valeur globale des titres a placer; 0

5° lors du dépbt des informations prévues lement pour I'application de

l'article 50 de la Loi, 500 $ et un versement corre gﬂiant a l'excedent sur 500 $ des

sommes suivantes:

a) lorsque le placement @‘kjnlquement au Québec, 0,02 % de la
valeur globale des titres a placer;

b) lorsque le plac est fait au Québec et ailleurs, 0,02 % du quart
de la valeur globale des titres a

6° dans le cas e'B?acements sous le régime d'une dispense prévue a
I'article 52 de la Loi:

u iI s'agit d'une dispense prévue au paragraphe 1° de
l'article 52 de Ia Q 00 $ lors du dépdt de la notice d'offre et I'excédent sur 500 $

de 0,04% d @; r globale des titres placés au Québec lors du dépdt du rapport
prévu a l'arti
cg lorsqu’il s’agit d’'une dispense prévue aux paragraphes 2° ou 4° de
I arg de la Loi, 375 $ lors du dépbt des informations prévues par réglement;
C) lorsqu’il s’agit d’'une dispense prévue aux paragraphes 3°, 3.1°
ou 5° de l'article 52 de la Loi, 250 $ lors du dép6t de la notice d’offre ou, si la notice

d’offre n'est pas exigée, des informations prévues a l'article 107;

7° lors du dépbt de l'avis prévu a l'article 46 ou 51 de la Loi, 0,02 % de la
valeur globale des titres placés au Québec, sous réserve d’'un minimum de 250 $;
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8° lors du depb6t d'une modification du prospectus ou de la notice d’offre,
250 $ et, dans le cas d’une augmentation du nombre ou de la valeur de titres a placer,
un versement correspondant a I'excédent sur 250 $ des sommes suivantes:

a) lorsque le placement est fait uniguement au Québec, 0,04 % de la
valeur globale des titres supplémentaires;

b) lorsque le placement est fait au Québec et ailleurs, 0,04 % d @rt
de la valeur globale des titres supplémentaires; - Qb

9° lors du dépbt d'un rapport géologique, 125 $ ou, si le rapyqﬂiﬁrte sur
plus de 2 terrains, 50 $ par terrain; Q

10° lors du dépdt des informations exigées aux fins 'application du
deuxieéme alinéa de l'article 12 de la Loi, 100 $;

11° lors du dép6t d'une convention de blocage, 5 gl/

souscription prévu au paragraphe 1° de l'article 5 Loi, seul un droit de 500 $ est
exige. Q
Si le montant des fonds a re:%gycours d’'un placement comporte un

Toutefois, dans le cas du placement de droitE d%’hange, de conversion ou de

minimum et un maximum, les droits exigé s du dép6bt du prospectus dans sa version
définitive, de la notice d’offre ou d’un Ification de prospectus ou de notice d’offre
sont calculés en fonction du maximm.

D. 660-83, a. 267; D. 1263-8 %66; D. 977-88, a. 24; D. 1622-90, a. 37; D. 680-92,
a. 1; D. 1346-93, a. 2; D. 3096, a. 29.

267.1. (Abrogé). Q
D. 977-88, a. 24, R. -92,a. 1.

267.2. (Abro ').Q/
D. 977-88\a. 24; D. 680-92, a. 1.

2@'@(Abrogé).

D. 1493-89, s. 1.; D. 680-92, a. 1.

267.4. (Abrogé).

D. 1622-90, s. 38; D. 680-92, a. 1.
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268. Par dérogation au paragraphe 3° de l'article 267:

1° dans le cas d’'un placement permanent, a I'exception d’'un placement de
billets a moyen terme, le droit a verser, lors du dépbt du prospectus dans sa version
définitive, est égal a I'excédent sur 1 000 $, ou a I'excédent sur 5 000 $ dans le cas d’'un
fonds du marché monétaire, de 0,04 % de la valeur globale des titres placés au Québec
au cours du dernier exercice.

Toutefois, dans le cas d'un fonds du marché monétaire, le C@Qs
droits est fait en fonction du placement net, soit les souscriptions moins les rap?l/ :

Dans le cas ou I'émetteur décide de ne pas dépo '%1 nouveau
prospectus, les droits exigibles sur les titres placés au cours du de@xercice sont
payés lors du dépot du rapport prévu a l'article 98. ?\

2° dans le cas d’'un placement d’'un programme dq‘@}ts a moyen terme, le
droit est égal a 0,04 % de la valeur des billets placés logsgk€ le placement est fait
uniguement au Québec et dans les autres cas, a 0,0 u quart de la valeur des
billets places au Canada. %‘

Les droits devront étre versés @du dépdt du rapport prévu a

I'article 98.1. (1/

Le total des droits a verse ra correspondre a I'excédent du montant
de 5 000 $ versé lors du dép6t du pros@s préalable provisoire.

D. 660-83, a. 268; D. 1263-85, 2.\g7+ D. 977-88, a. 24; D. 1622-90, a. 39; D. 680-92,
a. 1; D. 30-96, a. 30. \
268.1. Par dérogation ragraphe 3° de l'article 267, dans le cas d'un placement

d’unités composées de s qui donnent le droit de recevoir des distributions et de
bénéficier de tous | res avantages déecoulant de la propriété des titres sous-jacents
et de titres qui d le droit de bénéficier du potentiel de plus-value des titres sous-
jacents, le drQf erser lors du dépbt du rapport prévu a larticle 94, est égal a
'excédent s 0 $ de 0,004 % de la valeur des titres placés au Québec.

25N ans le cas ou le placement prévu dans le prospectus ou la notice d'offre n’a pas
I ‘émetteur peut demander, dans I'année suivant le dépbt de ce prospectus ou de
cette notice d'offre, le remboursement de tout droit excédant 2000$ ou 1000 $
respectivement. Le remboursement est sans application dans le cas d'un placement
permanent.

D. 660-83, a. 269; D. 1263-85, a. 68; D. 977-88, a. 24; D. 1622-90, a. 40; D. 680-982,
a. 1.
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270. Les droits exigibles en vertu des paragraphes 1°, 3°, 6° et 8° de l'article 267 a
I'égard de I'’émission par une caisse d’épargne et de crédit de parts permanentes visées
a l'article 73 de la Loi sur les caisses d’épargne et de crédit (L.R.Q., c. C-4.1) sont
déterminés en tenant compte de ce qui suit:

1° les placements de parts permanentes ou, le cas échéant, les
modifications de prospectus, sont réputés constituer un seul et méme placement_diynle
cas échéant, une seule et méme modification, s’ils sont effectués simultané ou
dans le cadre d’'une opération similaire au cours d’'une période d’au plus 1?@5 par
des caisses dépargne et de crédit affiliées a une fédération bv d'une

confédération; QT

2° la confédération est réputée étre la personne qui d procéder au
placement de la valeur globale de ces parts ainsi placées par ceas: sses.
D. 660-83, a. 270; D. 1263-85, a. 69; D. 977-88, a. 24; D 1%2-90, a. 41; D. 680-92,
a. 1; D. 226-93, a. 21; D. 30-96, a. 32. 0
271. Dans le cas d'une société d’investisseme%a capital variable ou d’'un fonds
commun de placement qui investit tous s% voirs dans une autre société
d’'investissement a capital variable ou un aut ds commun du méme groupe, les

droits ne sont percus que sur la valeur g%l de I'’émission de la premiere société
d’investissement a capital variable ou d@{ ler fonds commun de placement.

Dans le cas dune sociéje commandite d’exploration miniére dont le
prospectus prévoit la cession ions acquises des sociétés participantes a une
société d’investissement a ca %/ariable ou a un fonds commun de placement, les
droits ne sont percus que s ;h/aleur globale de I'émission des parts de la société en
commandite, selon les p riptions du paragraphe 3° de l'article 267.

D. 660-83, a. 271, -85, a. 70; D. 977-88, a. 24; D. 680-92, a. 1.

271.1. Dans
déterminée doi

s d'un placement portant sur une émission dont une tranche

re placée a I'extérieur du Canada, sous réserve des seuls transferts

entre pre ermes en vue d'assurer la bonne fin du placement, les droits a payer en

vertu d%%aragraphes 3°, 5° ou 8° de l'article 267 sont calculés sur la valeur globale
re

des t placer au Canada.
X680-92, a. 1; D. 30-96, a. 33.
271.2. Les droits suivants sont exigibles de I'émetteur:

1° lors du dépbt du rapport annuel par I'émetteur qui peut se prévaloir du
régime de prospectus simplifié, 2 000 $;
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2° lors du dépbét du rapport annuel par un émetteur non visé au
paragraphe 1°, mais dont une valeur est inscrite a la cote d’'une bourse canadienne,
1000 $;

3° lors du dépbét du rapport annuel par un émetteur non visé au
paragraphe 1° ou 2°, 500 $;

4° lors du dépbt du rapport annuel par une société d’'investissement a &zjal
variable ou par un fonds commun de placement, 500 $; 6

S
5°  (paragraphe supprimé); &

r
6° lors du dépbt des états financiers annuels par un ém@bnon Visé aux
paragraphes 1° a 4°, 500 $; ?\

7° lors d’'une demande prévue a l'article 69 de la kti;&)ur révoquer son état

d’émetteur assujetti ou le relever de tout ou partie d ligations d’information
continue, 100 $; 6

8° lors d’'une demande prévue a I’artic?@ de la Loi pour le dispenser de

présenter dans les états financiers toute informatt ui devrait normalement vy figurer,
500 $; (1/

9° lors du dép6t d’'une décla de changement important en vertu de
l'article 73 de la loi, 100 $. 3
D. 680-92, a. 1; D. 1346-93, a. 3, -96, a. 34; D. 630-2003, a. 1.

d’épargne et de crédit lor, épot du rapport annuel.

D. 680-92, a. 1. Q~
271.4. Llesd @vams sont exigibles de l'initiateur d’une offre publique ou, selon le

cas, de l'auteul Q'une offre faite sous le régime d'une dispense d'application de la
réglemert\ﬁgl des offres publiques:

271.3. Par dérogation a lE rt'iae 271.2, un droit de 350 $ est exigible de la caisse

1 lors du dépobt de l'offre et de la note d'information prévues a l'article 128
dq}&bi ou, selon le cas, de l'avis prévu a l'article 189.1.2:

a) dans le cas d’'une offre faite uniquement au Québec, 0,02 % de la
contrepartie offerte pour les titres visés par I'offre,

b) dans le cas d'une offre faite au Québec et ailleurs, 0,02 % du quart
de la contrepartie offerte au Canada pour les titres visés par l'offre, sous réserve d’un
minimum de 1 000;
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toutefois, dans les cas prévus au second alinéa de l'article 189.1.2, la
valeur de la contrepartie offerte est calculée en fonction du cours de cléture le jour
précédant le dépdt de l'avis et du nombre maximal de titres indiqué dans cet avis;

2° lors du dépdt du document prévu a larticle 130 ou 132 de la Loi
concernant une modification des conditions initiales de l'offre ou un changement
appréciable dans les faits sur lesquels est fondée la note d'information, 500 $ et, S
échéant, I'excédent sur 500 $ de 0,02 % de la contrepartie supplémentaire ajou@é ar
la modification, sur la base indiquée au paragraphe 1°.

La société visée par une offre publique verse un droit de 500 w oment du
dépbt de la circulaire du conseil d'administration en réponse a l'offre. O

D. 680-92, a. 1; D. 226-93, a. 22; D. 1346-93, a. 4; D. 30-96, a. ?\

271.4.1. Un droit de 1 000 $ est exigible de I’initiateu@&ﬁ déepot des documents
prévus au paragraphe 3° de l'article 121 de la loi. ?\

D. 30-96, a. 36. Q
271.5. Les droits suivants sont exigibles du c@r, du conseiller ou du représentant:

1° lors d'une demande d’i:@%n a titre de courtier ou de conseiller en

valeurs, 1 500 $, sauf dans le cas du iateur autonome;

2° lors d’'une demandQ/ ription a titre de représentant:

la Commission a délé ‘application des dispositions concernant l'inscription des
représentants, 150 $;

a) d’un co ru’é membre d’un organisme d’autoréglementation auquel
gslh

b) n courtier de plein exercice ou exécutant non membre d’'un tel
organisme d’'a >fflementation ou d’un conseiller, 375 $;

@ d’un courtier d’exercice restreint sauf un courtier exécutant, 300 $;

?A le premier jour du quatrieme mois suivant la fin de I'exercice du courtier de

@ercice ou du courtier exécutant:

a) 0, 14 % du capital utilisé dans la province, sous réserve d'un
minimum de 1 500 $;

b) 375 $ pour chaque représentant inscrit a la fin de I'exercice a
'exclusion des représentants qui ont interrompu leur activité, sauf que ce droit est
de 175 $ dans le cas d’'un courtier membre d’un organisme d’autoréglementation auquel
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la Commission a délégué l'application des dispositions concernant l'inscription des
représentants;

C) 75 $ pour chaque établissement, un établissement devant
s’entendre comme un lieu ou un courtier inscrit exerce ses activités;

4° le premier jour du quatrieme mois suivant la fin de I'exercice du courtier
d’exercice restreint a I'exception du courtier exécutant et du négociateur autonomE%

a) 1500 $; (19

b) 300 $ pour chaque représentant inscrit a la fin% xercice a
I'exclusion des représentants qui ont interrompu leur activité; O

C) 75 $ pour chaque établissement, unétXblissement devant
s'entendre comme un lieu ou un courtier inscrit exerce ses ac(i'v{/t’&

5° le premier jour du quatrieme mois suivant@de I'exercice du conseiller

en valeurs: :

a)  15008$; Q

b) 375 $ pour chaque rgpxéséntant inscrit a la fin de I'exercice a
I'exclusion des représentants qui ont inte u leur activité;

6° lors du dépbt d’'un aw &vu aux paragraphes 1° et 2° de larticle 228
concernant 'agrément d’'un me% la direction ou du conseil d’administration:

a) 375 $
exécutant, sauf s'il s'agi
Commission a délégué

ns Ye cas du dirigeant d'un courtier de plein d'exercice ou
membre d'un organisme d'autoréglementation auquel la
ement des dirigeants;

b) $ dans le cas du dirigeant d'un courtier d'exercice restreint,
sauf s'il s'agit @ urtier exécutant;

@ 375 $ dans le cas du dirigeant d'un conseiller;

?A lors du dépbt d’'un avis prévu aux paragraphes 3° et 6° de l'article 228
C ant une modification par rapport aux informations fournies au moment de
I%iption, 200 $;

8° a I'occasion de la préparation d’'une inspection, de l'inspection elle-méme
et du suivi des recommandations, dans les 30 jours suivant la date du relevé
d’honoraires, 85 $ de I'heure, par inspecteur;
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9° lors du dépbt de l'avis, prévu a l'article 202 du reglement, par un courtier
non membre d’'un organisme d’autoréglementation auquel la Commission a délégué
'application des dispositions concernant l'inscription des représentants, ou par un
conseiller, a I'effet qu'il a retenu les services d’un représentant, 50 $;

10° lors du deépdt d'une demande, en vertu de larticle 202, par un
représentant d’un courtier d’exercice restreint afin de lui permettre de passer chez un
courtier de plein exercice ou chez un courtier d’exercice restreint d’une autre catedenie,
125 $;

11° lors du dépbt d’'un avis prévu au paragraphe 4° de l'article Z;K $

Pour le calcul du droit prévu au paragraphe 3°, le capital utiIis@Qs la province
est établi selon la formule suivante: ?\

salaires payés dans la province + Prod Iisés dans la province

capital total x

total des salaires tq[%ies produits
T

2 ?\

Le capital total représente la somme des m@s indiqués au poste capital total
de I'Etat A et au poste préts subordonnes tien de I'Etat B du Rapport et
guestionnaire financiers réglementaires es adoptés par les organismes
d’autoréglementation.

D. 680-92, a. 1; D. 1346-93, a. 5; D. 30\3>,a. 37.

271.5.1. Un droit de 85 %z'heure par inspecteur est exigible de tout fonds
d’'investissement dont la loi co ive prévoit qu'il doit faire I'objet d’une inspection par
la Commission, dans les %ours suivant la date du relevé d’honoraires relatifs a la

préparation de son ction, a [linspection elle-méme et au suivi des
recommandations.

— <2~
D. 30-96, a. BS.Q/O

271.6. Le@bts suivants sont exigibles de la personne requérante:

i.i\ lors d’'une demande de dispense d'une obligation prévue dans la Loi, ou
ement, 500 $, sauf dans le cas d’'une demande de dispense de I'application de

g{ 145 de la Loi donnant lieu a une audience et dans le cas d'une demande de
ense du rapport d'évaluation prévu a l'article 106.1 ou 183, ou le droit est de 1 000

2° lors d’'une demande de régularisation de la situation de titres déja émis,
prévue a l'article 338.1 de la Loi, 250 $;
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3° lors d’'une demande d’attestation prévue a l'article 71 de la Loi quant a la
situation d’'un émetteur assujetti, 150 $;

4° Lors d’'une demande prévue a l'article 68 ou 68.1 de la Loi, 250 $;
5° lors du dépdt du rapport d'évaluation prévu a l'article 106.1 ou 183, 500 $;

6° lors du dépbt de I'entente de réseau prévue a l'article 236.3, 500 $. Q.)

D. 680-92, a. 1; D. 1346-93, a. 6; D. 630-2003, a. 2. (19
271.7. (Abrogé). Q&

D. 980-92, a. 1; D. 30-96, a. 39; D. 871-2001, a. 1. ?\O

271.8. (Abrogé). ({/b

D. 980-92, a. 1; D. 30-96, a. 40; D. 871-2001, a. 1. 0

271.9. (Abrogé). QQD
D. 30-96, a. 41; D. 871-2001, a. 1. (19

271.10. (Abrogé). Q\%

D. 30-96, a. 41; D. 871-2001, a. 1. 3

271.11. Un fonds commun acement géré dans le cadre d'un programme
d’enseignement établi p%éét blissement d’enseignement de niveau universitaire au

sens de la Loi sur les étahgsements d’enseignement de niveau universitaire (L.R.Q., c.

E-14.1) est dispensé du ment des droits prévus au présent chapitre.

Cette disp, é’applique eégalement au conseiller qui agit a titre de conseiller en
valeurs auprés ds pour autant que ses activités se limitent a cette fonction.

D. 566-9&161.9..

271. .\és droits exigibles en vertu du présent chapitre sont diminués de 15% pour la
pg du 1°" mars 2003 au 28 février 2006.

D. 52-2003, a. 1.
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TITRE VII

REGLES PARTICULIERES CONCERNANT LES FONDS COMMUNS DE
PLACEMENT, LES SOCIETES D'INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE ET LES
PLANS D’EPARGNE EN VALEURS MOBILIERES

CHAPITRE I
DROITS DE RESOLUTION Q.)

272. Toute personne qui souscrit un plan d'épargne en valeur mobilié@eut
résoudre la souscription unilatéralement: il lui suffit de transmettre au courtiefll{ vis a
cet effet, dans les 60 jours suivant la réception de I'avis d’exécution prégw&l’a icle 162
de la Loi.

Toutefois, le fonds commun de placement ou la sociétévestissement a
capital variable n’est pas tenu d’accorder le droit de résolution gnévide au présent article
dans le cas de plans d’épargne en valeurs mobilieres dans (%els la proportion des
frais compris dans un versement quelconque n’est pa ieure a celle des frais
compris dans un versement quelconque n’est pas sup@g a celle des frais percus
lors de souscriptions faites en dehors de plans d’ép e

D. 660-83, a. 272; D. 1263-85, a. 71: D. 627-20 @11.

273. Le souscripteur peut recouvrer les \@es versées jusqu’a I'exercice du droit de

résolution. 0
D. 660-83, a. 270. Q~3

274. Toutefois, dans le cab\ fonds communs de placement et des sociétés
d’'investissement a capital iable, la somme qui peut étre recouvrée n'excéde pas la
valeur liquidative, au n& de l'exercice du droit de résolution, des parts ou des
actions souscrites.

En outre Qourtier remet au souscripteur les commissions et les frais de
souscription q %payés.

WM.

27 Le destinataire est présumé avoir recu dans le délai normal de livraison l'avis
(@ ation ou l'avis de résolution qui lui est envoyé par courrier.

D. 660-83, a. 275.
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276. Le souscripteur peut également mettre fin a son plan d’épargne en tout temps
aprées le délai prévu a l'article 272. Les sommes qui peuvent alors étre recouvrées sont
établies par la Commission.

D. 660-83, a. 276.

CHAPITRE Il

REGLES DE FONCTIONNEMENT PORTANT SUR LA GESTION. LA GARDE %
COMPOSITION DES AVOIRS DES FONDS COMMUNS DE PLACEMENT ET@
SOCIETES D’INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE

277. Tout changement important dans la gestion, la politique d’inve ti’%nent ou la
garde des avoirs d’'un fonds commun de placement ou d’'une société stissement a
capital variable exige I'approbation préalable de la Commission. ?\

D. 660-83, a. 277. ({/b

278. La Commission peut notamment refuser d’a er une modification qui
conférerait une influence déterminante sur la sociétéde §estion d’'un fonds commun de

placement ou d’'une société d’'investissement a ca ariable a des personnes qui ne
présentent pas la compétence ou la probité pour assurer la protection des
épargnants.

D. 660-83, a. 278. Q\s
279. A moins que la CommissinTnbw décide autrement, le dépositaire des avoirs

d’'un fonds commun de placem% d’'une société d’investissement a capital variable
est une banque régie par la L% r les banques (Lois du Canada 1991, chapitre 46),

une société de fiducie titulake d’'un permis conformément a la Loi sur les sociétés de
fiducie et les sociétés d'g e (L.R.Q., c. S-29.01) ou une filiale de ces personnes.
D. 660-83, a. 279@&987, c. 95, a. 402; A.M. 2003-01, a. 81.

280. Les fiduCW@es ou la société de gestion d'un fonds commun de placement ou
d'une socig 'Investissement a capital variable doivent obtenir, en assemblée,

I,appmb&l‘k es porteurs lorsque survient:

1° un changement important dans le contrat de gestion;
Q/ 2° un changement de gérant, sauf a I'intérieur du méme groupe;
3° un changement dans les objectifs de placement fondamentaux;

4° un changement de vérificateur;
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5° une diminution de la frequence de calcul de la valeur liquidative.
D. 660-83, a. 280; D. 977-88, a. 25.

281. Il est interdit a un fonds commun de placement et a une société d’'investissement
a capital variable d’investir dans un fonds commun de placement ou dans une société
d’'investissement a capital variable sauf lorsque:

1° le fonds ou la société dont on compte acquérir les titres a obten&é?sa
prévu a l'article 11 de la Loi;

2° le contrat avec le fonds ou la société prévoit que les fralgggouscnptlon
et de gestion ne sont préleves qu’une fois et le prospectus en fait me@

D. 660-83, a. 281. ?‘

282. Un fonds commun de placement ou une Ssociété (Lf/estlssement a capital
variable peut faire un emprunt seulement lorsque sont r$~ les conditions suivantes:

1° la totalité des emprunts n’excede pas§ e l'actif net;

2° il est destiné a faire face provﬁ@ment au rachat des parts ou des

actions. %
N

Toutefois, dans le cas d’'un fon@ d’'une société qui investit plus de 50 % de
son avoir dans des créances hyp%& s le pourcentage prévu au paragraphe 1° est

porté a 10 %. Q/

D. 660-83, a. 282.

283. Un fonds comm@de placement ou une société d’investissement a capital
variable ne peut:

plus de 10 % de son actif net, calculé & la valeur du marché au
moment de I tion, dans les titres d’'un autre émetteur;

\ acqueérir plus de 10 % d'une catégorie de titres d’'un émetteur.
outef0|s, ces restrictions ne s’appliquent pas aux titres émis ou garantis quant
pital et aux intéréts par le Gouvernement du Québec, du Canada, d’'une province
canadienne ou un de leurs organismes, ou par le Gouvernement des Etats-Unis
d’Amérique.

D. 660-83, a. 283; D. 977-88, s. 26; D. 30-96, a. 42.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 1% juin 2005 Page 100



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 18R JUIN 2005 AU 23 AOUT 2005

284. L’actif net, calculé .a la valeur du marché, d’'un fonds commun de placement ou
d’'une société d'investissement a capital variable doit a tout moment étre composé d’au
moins 90 % de titres facilement négociables ou d’espéces.

Il faut entendre par «titre facilement négociable »: un titre librement cessible qui
est inscrit a la cote d'une bourse ou fait régulierement I'objet d’opérations sur un
marché organisé et dont le cours est publié régulierement. %

D. 660-83, a. 284. Q

285. Pour l'application de l'article 284 les titres facilement négociablegg‘e:ulént étre
remplacés par des éléments d’actif dont la revente n’est soumise a auc striction et
qui peuvent facilement étre revendus a un prix égal a la valeur est eéﬁve établie en
vue du calcul de la valeur liquidative. ?\

Un élément d’actif ne saurait satisfaire a ce critere dU(Igfbfait gu’une personne
du méme groupe que le fonds ou la société a convenu del\exsa eter.

D. 660-83, a. 285. %

286. Toutefois, dans le cas d'un fonds co de placement ou d’'une société
d’'investissement a capital variable qui investit)ofds de 50 % de son avoir dans des
créeances hypothécaires, la Commissio ermine les exigences de liquidité
applicables au lieu de celles prévues aux les 284 et 285.

D. 660-83, a. 286. 3

287. Dans l'évaluation du p @euille d'un fonds commun de placement ou d'une
société d'investissement a ¢apital variable, le taux de réduction obtenu a lI'achat doit
étre appliqué pour I'évalyd¥iop des titres dont la revente est soumise a des restrictions
jusqu’a ce que celles-cNspient levées. Toutefois la prise en compte graduelle de la
valeur effective est jse lorsque la date de levée des restrictions est connue.

D. 660-83, aé@,

288. P@ogaﬁon a l'article 240, le conseiller d’un fonds commun de placement ou
d'une % e d'investissement a capital variable ne peut calculer sa rémunération en
fonct§' ndu rendement du portefeuille du fonds ou de la société que lorsque la

C§ sion l'autorise, aux conditions qu’elle détermine.

D. 660-83, a. 288.

289. Le prix auquel les titres d’'un fonds commun de placement ou d’'une société
d’investissement a capital variable sont offerts en souscription ou rachetés est établi a
la date de la premiere évaluation suivant la réception de la souscription ou de la
demande de rachat.
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Toutefois, le fonds ou la société peut, s'il en est fait mention dans le prospectus,
n‘appliquer le prix résultant de la premiére évaluation quaux demandes de rachat
recues avant une certaine heure ou un certain jour précédant le moment de cette
évaluation.

D. 660-83, a. 289.

290. Le fonds commun de placement ou la société d’investissement a capita le
peut refuser la souscription de parts ou d’actions pour autant que ce droit estﬂll ionné
au prospectus. &

r
Le cas échéant, cette condition est également stipulée dan@)wrmulaire de

souscription. ?\

Dans ce cas, le fonds ou la sociéte fait connaitre sm&asion au souscripteur
dans les 2 jours suivant la réception de la souscription %et rne immeédiatement la

somme souscrite. ?\
Sk

TITRE VI ‘1(
REGLES DE FONCTION NEMENT DU M HORS COTE

D. 660-83, a. 290; D 1263-85, a. 72.

291. Une opération sur les titres en bBAfeuille d’un fonds commun ou d’une société
d’'investissement a capital variab st’prise en compte, dans le calcul de la valeur
liquidative, au plus tard lors d remiere évaluation a intervenir apres le jour de

I'opération. r\

D. 660-83, a. 291; D 12@3&. 73.

292. Une opérati les titres émis par la société ou le fond est prise en compte,
dans le calcul a)valeur liquidative, au plus tard lors de la premiere évaluation a
intervenir apﬁ% oment de I'évaluation appliquée a | ‘opération.

D. 6603\€i>92; D 1263-85, a. 73; D. 977-88, a. 27.

29 Si une opération connue au moment de I'évaluation entraine un changement
é@ u supérieur a un cent, il faut redresser la valeur liquidative.

D. 660-83, a. 293; D 1263-85, a. 73.
294. (paragraphe abrogé).

D. 660-83, a. 294; D 1263-85, a. 73.
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295. (paragraphe abrogé).

D. 660-83, a. 295; D 1263-85, a. 73.

TITRE VI
AUTRE DISPENSE

D. 660-83, Titre IX; D 697-87, a. 35. Q%

296. Une societé en commandite ou un émetteur non constitué en société rﬁ&tions,
a I'exception d’'un fonds commun de placement, est dispensé des obli ns’prévues
aux articles 76 et 78 de la loi dans le cas du premier et du troisierqe \rimestres de
déposer aupres de la Commission et de faire parvenir & ses por
gestion annuel et le rapport de gestion intermédiaire prévus p
mesure ou ses titres ne sont pas négociés sur un marché orgar‘@S.

Dans le présent article, le terme «marché organisé gi(ntend d’'un marché sur
lequel sont négociés des titres dont les cours sont fés régulierement dans la

presse.

D. 660-83, a. 296; D 1263-85, a. 74; D. 1622-9‘01/%92; D. 226-93, a. 23; A.M. 2005-04,
a. 17.

297. (Omis). §
D. 660-83, a. 297. 5
(8‘
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ANNEXE 1
(ABROGEE)

D. 660-83, Ann. |; D. 1263-85, a. 75 a 80; D. 1263-85, a. 81, D. 697-87, a. 35 et 36;
D. 988-77, a. 28 a 30; D. 1622-90, a. 43; D. 226-93, a. 24, 25 et 26; D. 30-96, a. 43;

A.M. 2003-01, a. 82.
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ANNEXE I
PROSPECTUS D’'UN FONDS COMMUN DE PLACEMENT OU D’UNE SOCIETE
D’INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE

Rubrique 1:
Dénomination sociale et constitution de I’émetteur

Donner la dénomination sociale de I'’émetteur, I'adresse de son siege sogid,)a
loi en vertu de laquelle il est constitué et la date de sa constitution. Mention ute

modification importante de son acte constitutif.

p
Rubrique 2: 0

Sommaire du prospectus

Donner, dans les premiéres pages du prospectus un des informations,
présentées dans le corps du texte, qui sont les plus susce mfluer sur la décision
de I'épargnant.

Instructions QD E

1. Ce sommaire doit faire la sy@e des renseignements les plus
significatifs, tant favorables que défavorables, s I'émetteur et les titres a placer; il fait

état, notamment, des facteurs de risque fOnnés a la rubrique 6.
2. Dans le cas de renseig% ents qu’on peut difficilement résumer sans
inexactitude, on peut renvoyer | teur aux rubriques en question, mais cela ne

dispense pas de résumer les po@ aillants du prospectus.

Rubrique 3:
Activité de I'émetteur 0

1. Déc@?évement I'activité de 'émetteur.

2. @ ue I'’émetteur. au cours des cing derniéres années, a exercé une
activité a@{'? gque celle d'un fonds commun de placement ou d'une société
d’'investi ent a capital variable, indiquer cette activit¢ et donner la date
apprxirmative a compter de laquelle il a commencé son activité de fonds communs de
p B%ent ou de société d'investissement a capital variable. En cas de changement de
I%omination sociale au cours de cette période, mentionner I'ancienne dénomination

a date du changement. Donner des renseignements sur des points comme les

suivants:
1° faillite, séquestre ou autre procédure similaire;

2° restructuration importante.
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3. Lorsque. au cours des deux derniéres années, une personne morale
appartenant au méme groupe que I'émetteur a été intéressée dans une opération visant
'acquisition d’'une partie importante de l'actif de I'émetteur, décrire la nature de cet
intérét et indiquer le colt de ces biens pour I'acquéreur et pour le vendeur.

Rubrique 4:
Evaluation des titres en vue de la souscription et du rachat %
1. Décrire brievement la méthode suivie par I'émetteur pour établ@prix

auquel ses titres seront offerts en souscription et rachetes.

Instructions ®

1. Indiquer la périodicité de I'évaluation de titre ngment de prise
d’effet du prix établi. (b

2. Décrire les regles suivies, pour I’évalw\axs;lﬁe I'actif et du passif de
'émetteur en vue de déterminer la valeur liquidative pa? YONn ou par part et faire état
de toute dérogation a ces regles au cours des trois dgrpidres années.

3. Expliquer en détail toute dj ce entre le prix de souscription et
le prix de rachat.

2. Indiquer les frais de sousc ﬁ en pourcentage du montant total versée
par le souscripteur et en pourcenta u montant net investi dans les titres de
'émetteur. Indiquer, le cas échéQ,~ s frais de rachat en pourcentage du prix de

rachat. Q/
Instructions 0\

1. rs les frais de souscription ou de rachat varient en fonction
du montant de I'opé , donner le tarif.

Indiquer brievement toute différence dans les frais de souscription

percus lor e souscription reliée a la conversion ou a I'échange de titres ou au
réinvesti nt de dividendes.

3. Dans la présente annexe, il faut entendre par «frais de
ription» tous les frais d’administration, notamment les frais reliés a I'établissement
et'w/l'administration d’'un plan d’épargne.

4. En donnant le détail des frais de souscription reliés a un plan
d’épargne, indiquer & quel moment au cours de la durée du plan les frais seront pergus.
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5. Donner tous les renseignements sur les droits pour le souscripteur
d'un plan dépargne d'obtenir le remboursement de frais de souscription dans
I'éventualité ou le plan prend fin avant I'échéance.

3. Indiquer brievement tout droit ou toute obligation de réinvestir les
dividendes dans les titres de I'émetteur.

4. Indiquer, s’il y a lieu, la pénalité pour rachat anticipé. QQD

Rubrique 5: &(19

Mode de placement -

Décrire brievement le mode de placement des titres offerts S le cas du
placement effectué par un placeur principal, décrire brievement{fglrfente intervenue
avec ce placeur. Voir les rubriques 21 et 22. (b

Instructions 0

1. Indiquer si 'émetteur a l'intention de pl%r es titres de facon continue.
2. Lorsque les titres sont offerts e d'un plan d'épargne, donner les
principales caractéristiques de ce contrat, no a?;lpent'

1° la mise de fonds initi inimale;

20 la mise de fo @érleure minimale;

3° les déduct %’operees sur ces mises de fonds a raison des frais
de souscription; 0

4° I @s de souscription en pourcentage du montant versé par le
souscripteur et en ntage du montant net investi dans les titres de I'émetteur;

6@ le montant total des fonds investis par rapport au montant payé par

I’acheteur.®

Q\ Dans la présente annexe, il faut entendre par «placeur principal»:

Q{% 1° une personne par lI'entremise de laquelle les titres de I'émetteur
placés en vertu d’'un contrat avec I'émetteur ou le gérant prévoyant un droit exclusif
de placer les titres dans une région donnée ou toute autre disposition qui a pour but ou
pour effet d’accorder a un placeur un avantage concurrentiel appréciable sur d’autres
placeurs des titres offerts;
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2° une personne par I'entremise de laquelle ont été placés au moins
25 % des titres de I'émetteur placés durant le dernier exercice, ainsi que les personnes
morales appartenant au méme groupe.

4. Malgré le fait qu’elle soit un placeur principal au sens du paragraphe 3,
une personne peut, avec l'accord de la Commission, étre considérée comme n’étant
pas un placeur principal pour l'application de l'une ou l'autre des rubriques de la

présente annexe. Q.)
QQ

Rubrique 6:
Facteurs de risque

1. Mentionner en page de titre ou dans le sommaire du Qectus sily a
lieu, les facteurs de risque et la nature spéculative de I’entreprise s titres offerts.
Ces renseignements peuvent étre donnés ailleurs dans le pr s pourvu qu’il en
soit fait mention en page de titre ou dans le sommaire et qu% nvoi indique ou sont
donnés ces renseignements. - 0

2. S'’il existe un risque que l'acquéreur de, itgs soit tenu de répondre a des
appels de fonds au-dela du prix du titre, donne renseignements nécessaires a
I'appréciation du risque.

Ru.briq.ue 7:. . Q\é

Objectifs d’investissement

Enoncer précisément les o@fs d’investissement de I'émetteur.

Instructions '\

Enoncer des objécNs”comme, par exemple, la plus-value a long terme ou le
revenu a court term rire les genres de titres dans lesquels I'émetteur se propose
d’investir. 0
Rubrique 8: Q/

Politique ¢ stissement

ﬁsque I'émetteur suit ou compte suivre l'une des pratiques suivantes, l'indiquer
e tionnant les régles applicables. Indiquer jusqu’a quel point 'émetteur a suivi ces
prdiigues au cours des cing dernieres anneées. Indiquer aussi quelles sont les régles qui
ne peuvent étre changées sans le concours des porteurs de titres de I'émetteur:

1° 'émission de titres autres que ceux visés par le présent
prospectus;

2° 'emprunt de sommes d’argent;
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3° la prise ferme de titres émis par d’'autres émetteurs;

4° la concentration de ses investissements dans un secteur d'activité
particulier,;

5° 'achat et la vente d'immeubles;

6° 'achat et la vente de marchandises et de contrats a ter (rje
marchandises; &

Q
7° I'octroi de préts; &(1/

r
8° linvestissement d’'une proportion déterminée actif dans un
genre particulier de titres (par exemple, des obligations, des acti rivilégiées, des
titres financiers, etc.); 0,) i\‘

9° linvestissement de plus de 10 % de | cg}/de 'émetteur dans les
titres d’'un autre émetteur;

10° lacquisition de plus de 10 % dé@es d’'un émetteur;
11° [l'acquisition de titres en vué'@@rcer le contréle ou la gestion;

12°  l'acquisition de titre ‘d\ fonds commun de placement ou d'une
société d’investissement a capital varia@

13° lachatetla Qge'de créances hypothécaires;

14° I’acha@%es sur marge et la vente de titres a découvert;
15° I’ac@ition de titres non entierement libérés;

16° quisition de titres pour lesquels il n'y a pas de marché et de
titres dont la s fait 'objet de restrictions;

EA 18° lacquisition d'or ou de certificats d’or;

'acquisition de titres d’émetteurs étrangers;

19° le nantissement ou laffectation en hypothéque de biens de
I'émetteur;

20° la vente de titres en portefeuille a des dirigeants de I'émetteur ou
du gérant, ou I'achat de titres de ces mémes personnes;

21° la garantie de titres ou d’engagements d’'un autre émetteur;
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22° l'achat d’options et de droits ou de bons de souscription;
23° la vente, couverte ou a découvert, d’'options négociées en bourse;

24°  l'acquisition de titres qui peuvent nécessiter de l'acquéreur qu'l
réponde a des appels de fonds au-dela du prix d’achat; %
25°  tout investissement autre qu’en titres. Q

Instructions (l/

r
1. Il nest pas nécessaire de faire référence aux pratiques®gémetteur n'a
pas suivies et ne compte pas suivre. ?\
2. Aux fins du paragraphe 7°, la souscription (t)ft)es d’emprunt a titre

d’'investissement n’est pas considérée comme l'octroi d’un@ét.

titres dont la revente comporte des restrictions, dé omment ces titres sont évalués
en vue du calcul de la valeur liquidative. Q

Rubrique 9: %
Diversification de I'actif Q\

Donner, sous forme de t%?&}s renseignements suivants, arrétés a 30 jours

3. Aux fins du paragraphe 16°, dans le c‘?s E‘I’émetteur investit dans des

au plus avant la date du prosp provisoire ou du projet de prospectus, concernant
chaque personne morale dontE\ Ou plus des titres de quelque catégorie sont détenus

par I'émetteur. 0
N\

Dénomination sociale chfté principale Pourcentage des titres Pourcentage de I'actif
et adresse du siege @ de la catégorie de I'émetteur investi
social 0 appartenant a dans ces titres

(/ I’émetteur

\4
O

<\
R %.ue 10:
istde

gestion

1. Indiquer la méthode selon laquelle sont établis les frais de gestion et, en
ventilant selon gu’elles sont a la charge de I'émetteur ou des porteurs, les autres
dépenses le cas échéant. Renvoyer aux états financiers contenus au prospectus pour
les détails concernant les frais de gestion et, le cas échéant, les autres dépenses a la
charge de I'émetteur.
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2. Présenter sous forme de tableau I'évolution du ratio des dépenses de
gestion, c’est-a-dire le total des frais et autres dépenses payés ou payables par
I’émetteur au cours de chacun des cing derniers exercices, exprimé en pourcentage de
l'actif net moyen administré au cours de chaque exercice. Il faut aussi décrire
brievement la méthode de calcul du pourcentage et rappeler que le ratio des dépenses
de gestion peut varier d'un fonds commun de placement ou d'une société
d’'investissement a capital variable a l'autre.

Instructions QQ%
ropose

1. Lorsque les frais de gestion sont modifiés ou Iorsqu’)gt‘t
de les modifier et que cette modification, si elle avait été en vigueur, iteu un effet
sur le ratio des dépenses de gestion pour I'exercice financier le plézent, indiquer
I'effet de cette modification. ?\

2. Lorsque I'exercice couvre une pério@I:.)utre gu'une année
complete, il faut calculer le ratio sur une base annuelle, RrésSer la période visée et
mentionner que le ratio des dépenses de gestion est prf$~ sur une base annuelle.

3. Dans la présente rubrique, «I’
valeur de l'actif net déterminé a chaque date
déduction des frais de gestion et des autres nses; il faut entendre par «autres
dépenses» toutes les autres dépenses fa% ans le cours de l'activité normale de
I'émetteur, sauf les courtages sur les op® s de portefeuille et les impots.

t moyen» est la moyenne de la
luation de I'émetteur et avant la

4. Lorsqu’un émetteurdinvestit dans un fonds commun de placement
ou une société d’investissement 2 ital variable, le ratio des dépenses de gestion doit
étre calculé en tenant compte euls postes de l'actif de I'émetteur sur lesquels les

frais de gestion sont imputéé

5. Les@ts financiers doivent donner le détail des frais de gestion et
des autres dépen§QJa charge de I'émetteur.

g/ es frais a la charge des porteurs plutét que de I'émetteur pour des
services particuljers comme la rémunération de fiduciaire pour les régimes enregistrés
d’épargn ite, les frais de rachat, les frais de transfert de fonds entre sociétés
d’'investi Kment a capital variable ou fonds communs de placement reliés, ou les frais
exigég pour tout autre service particulier rendu a une catégorie d’épargnants, sont
e éparément, dans un seul tableau, et ne sont pas inclus dans le calcul du ratio
d@dépenses de gestion.

Rubrique 11:
Régime fiscal de I'émetteur

Indiquer en termes généraux comment sont imposés les revenus et les gains en
capital de 'émetteur.
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Rubrique 12:
Régime fiscal des porteurs

Indiguer en termes généraux les conséquences fiscales pour les porteurs des
titres offerts:

1° de toute distribution a ces porteurs sous forme de divider@y
compris les sommes réinvesties;

2 du rachat des titres; ®
3° de la vente des titres; O

4° du transfert de fonds entre sociétés d’ilnss issement a capital
variable ou fonds communs de placement, le cas échéant. (1/

Rubrique 13: ?9
Promoteur
Lorsquil y a eu un promoteur de kl'%eur au cours des cing anneées

précédentes, donner les renseignements suivantg’

1° son nom, la natur%\a valeur de toute contrepartie regue ou a
recevoir de 'emetteur,;

2° la nature e aleur des biens, services ou autres contreparties
recus ou a recevoir du promote‘b( ar 'émetteur;
3° lor metteur a acquis au cours des deux derniéres années ou

méthode de déterntiQgtion du prix. Identifier la personne qui a établi ce prix et indiquer,
le cas échéant% tion de cette personne avec I'’émetteur ou le promoteur. Indiquer
le colt et la da cquisition par le promoteur de cet élément d’'actif.

Rubrigg\g?

Litiges cours

doit acquérir un@ d’actif d'un promoteur, indiquer le prix d’acquisition et la

gcptre brievement tout litige important dans lequel I'émetteur est partie ou qui porte sur
certains de ses biens.

Instructions

Indiquer la désignation du tribunal ou de l'organisme compétent, la date de
I'introduction de l'affaire, les principales parties intéressées, la nature de la demande et,
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le cas échéant, la somme demandée. Mentionner également si la procédure est
contestée et indiquer I'état actuel de la procédure.

Rubrique 15:
Actions — parts
1. Décrire les actions ou les parts offertes, en donnant notamment, les
renseignements suivants: Q
1° le droit au dividende; (19
: R -~
2 le droit de vote; 0

N O

les droits en cas de liquidation ou de partage; ?\
4° le droit préférentiel de souscription; ({/b
5° le droit de conversion; ?g

6° les conditions relatives au ra a I'achat en vue de I'annulation
ou a la remise des actions;

7° les obligations de r@dre a tout autre appel de fonds par
'émetteur; Q

8° les clauses re[Q'ie}a la modification de ces droits et conditions.

2. Si les droits d orteurs peuvent étre modifiés autrement qu’en
conformité des condition évues lors de I'émission ou des dispositions de la loi
applicable, en faire état iquer brievement.

Instructions §~

Exposer brievement les seules conditions qui sont importantes pour
I’appréciatk@ titre par I'épargnant, sans donner la teneur du texte.

2. Si les droits afférents aux actions ou aux parts offertes sont
sul@tiellement limités par ceux afférents a une autre valeur ou si une autre valeur
;% rang avant ces actions ou vient au méme rang qu'elles, donner les
redgeignements nécessaires sur cette autre valeur afin que [|'épargnant puisse
apprécier les droits afférents aux actions. Lorsque des titres sont offerts en échange,
donner une description appropriée des titres en échange desquels ils sont proposeés.
Toutefois, omettre les renseignements relatifs aux catégories de titres qui doivent étre
rachetés ou autrement retirés de la circulation lorsque les mesures nécessaires au
rachat ou au retrait ont été prises ou le seront avant la livraison des actions faisant
I'objet du placement.
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3. Le texte des clauses applicables aux actions peut étre donné en
annexe ou prospectus.

Rubrique 16:
Dividendes

Indiquer le montant des dividendes par action, y compris les divi S
réinvestis, ou de toute autre distribution faite au cours de chacun des cing iers

exercices financiers avant la date du prospectus provisoire ou du projet de pr@ tus.

O

Rubrique 17:
Dirigeants et fiduciaires O

Donner le nom et I'adresse de chacun des dirigeants et fidyéiés eis de I'émetteur, ses
fonctions actuelles et les principaux postes occupés a S des cing dernieres
anneées.

Instructions QD E

1. On peut ne donner comm %sse que le lieu de résidence ou une
case postale, mais la Commission peut alogs dgmander qu’on lui fournisse I'adresse
complete. \

2. Lorsque les fonct@ggprincipales d’'un dirigeant consistent en un
poste de direction auprés d’'une aLQ_société, indiquer l'activité principale de celle-ci.

Rubrique 18: '\
Rémunération des diri%&@ et fiduciaires

1. Les fo@communs de placement ou les sociétés d'investissement a
capital variable remunerent directement des dirigeants autres que les
administrateur tY& fournir I'information prévue par reglement;

2. 5 2 S sociétés d’investissement a capital variable dont la gestion est confiée
a une% de gestion en vertu d’'un contrat de gestion et les fonds communs de
plac dont la gestion est confiée a un fiduciaire en vertu d’'un acte de fiducie
d t I'information suivante:

1° le montant global versé aux administrateurs ou aux fiduciaires pour
chaque exercice en cause;

2° le montant global des dépenses remboursées aux administrateurs
ou aux fiduciaires en vue de I'accomplissement de leurs fonctions d’administrateurs ou
de fiduciaire.
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Cependant, cette information peut étre donnée dans les états financiers annuels.

De plus, ces émetteurs doivent attester dans le prospectus ou la notice annuelle
gue les montants indiqués aux états financiers comme paiement ou remboursement
aux administrateurs ou fiduciaires constituent la seule rémunération versée aux
administrateurs et fiduciaires.

Rubrique 19: Q%

Préts aux dirigeants Q

Donner linformation sur tout prét consenti a un dirigeant, a un'_c&\d(iggt a des
fonctions d’administrateur ou a une personne avec qui ce dirigeant ou o@ndidat a des
liens, dans la mesure ou il ne s’agit pas d’un prét de caractére courar@

Instructions (b E

1. Donner le nom et l'adresse de toute perso (t]gnéficiaire d'un tel prét.
On peut ne donner comme adresse que le lieu de résid u une case postale.
2. Donner I'encours le plus élevé des onsentis par I'émetteur ou ses

filiales a chacune de ces personnes au cours nier exercice, la nature du prét et
'opération qui y a donné lieu, le solde couragt tlle taux d’'intérét.

3. Il faut entendre par «prét e ctere courant»:

1° un prét conse@&mémes conditions a I'ensemble des salariés et
qui n’excéde pas 25 000 $; Q/

2° un prét'¢onsenti a un dirigeant qui exerce ses fonctions a temps
plein, pourvu que ce pr i inférieur a son salaire annuel et soit entierement garanti
par une hypothéque syr ésidence;

temps plein o e personne avec qui il a des liens pourvu que l'octroi de crédit fasse
partie de & itt normale de I'émetteur, que le prét soit consenti aux mémes

3° ;?Qn prét consenti a un dirigeant qui n'exerce pas ses fonctions a

conditio ux clients, qu’il ne comporte pas un risque de recouvrement inhabituel et
qgu’il n: e pas le plus grand de 200 000 $ ou 5 % de l'avoir des actionnaires pour
I'e ble des préts consentis;

Q/ 4° un prét consenti a l'occasion d’achat effectués aux conditions

normales du commerce ou résultant d’avances de frais de voyage ou de représentation,
pourvu que les modalités de remboursement soient conformes aux pratiques
commerciales.
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Rubrique 20:
Dépositaire des titres du portefeuille

1. Donner le nom, l'adresse du principal établissement et la nature de
l'activité de tout dépositaire des titres du portefeuille de I'émetteur ainsi que le lieu ou
sont matériellement gardés les titres. Le nom du dépositaire peut étre omis s'il s'agit
d'une banque régie par la Loi sur les banques et les opérations bancaires
(S.C. 1980-81-82, c. C-40) ou avec le consentement de la Commission.

2. Indiquer brievement le contenu de I'entente conclue avec le dé re

Rubrique 21: 0&

Exercice des principales fonctions O

1. Exposer brievement la maniere dont les fonction mtes de I'émetteur
sont accomplies et nommer les personnes qui en sont r(%;eﬂsables en indiquant
comment ces fonctions sont coordonnées et, dans la mg::te ou l'une quelconque de
ces fonctions n’est pas exécutée par des employés degk tteur, les nom et adresse
des personnes responsables de I'exécution de ces f(gsti ns:

1° la gestion de I'émetteur, a | ion de la gestion du portefeuille;

2°  lagestion du portefeu\l&%

3° 'analyse des inve?@ments;
4° les recomw@%ns d’investissement;

5° les dé\'s'bons d’investissement;

6° Qeratlons de portefeuille et les contrats relatifs a leur
exécution; é‘

6@ le placement des titres offerts.

xn entionner le nom et I'adresse de chacun des dirigeants des personnes
morale@ tionnées en réponse au paragraphe 1.

%. Indiquer la méthode de détermination des frais de gestion et donner le
toted des frais payés au cours de chacun des 5 derniers exercices complétés et pendant
I'exercice en cours. Ces renseignements sont arrétés a 30 jours au plus avant la date
du prospectus provisoire ou du projet de prospectus.

4. Indiqguer dans quelles circonstances il peut étre mis fin au contrat de
gestion.
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5. Déclarer tout conflit d’'intéréts ou toute possibilité de conflit d’'intéréts entre
I'émetteur et les personnes nommees en réponse au paragraphe 1.

Instructions
1. On peut ne donner comme adresse que le lieu de résidence ou une case

postale, mais la Commission peut alors demander qu'on lui fournisse l'adresse
compléte.

2. Relativement aux informations concernant le placement des titrei,/Qonner
seulement le nom et I'adresse du placeur principal.
r
3. Relativement aux informations concernant les opératio ortefeuille et
les contrats relatifs a leur exécution, donner seulement le nom et sse du courtier

principal et de brefs détails sur les sujets suivants: 0,)

1° le colt total des titres acquis par I'é gtlﬁr au cours du dernier
exercice, en distinguant: Qs

a) les titres émis ou garé@ par un état ou l'une de ses
subdivisions;

b) les billets & cou@é
C) les autres t@

2° le codt total Q‘H‘[res en portefeuille au début et a la fin du dernier
exercice de I'émetteur; \

3° la e ou les criteres utilisés pour attribuer I'exécution
d’opérations aux person engagees dans le placement des titres de I'émetteur;

4° méthode ou les criteres utilisés pour attribuer I'exécution
d’opérations rnisseurs de services (statistiques. recherches, etc.) de I'émetteur
ou du gérants

§ 5° le courtage payé au courtier principal au cours des trois derniers
exersices; en indiquant le montant payé chaque année et le pourcentage représenté
@nontam par rapport a la totalité des courtages payes par I'émetteur.

4. Si une ou plusieurs personnes remplissent plus d'une des fonctions
auxquelles référe la présente rubrique, en faire état et donner les détails de toutes les
fonctions remplies.

5. Aux fins de la présente annexe, le terme «courtier principal» comprend:
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1° une personne par l'entremise de laquelle sont effectuées les
opérations de portefeuille de I'émetteur aux termes d’'une entente contractuelle avec
I’émetteur ou son gérant prévoyant un droit exclusif ou toute autre disposition qui a pour
but ou pour effet d’accorder un avantage concurrentiel appréciable sur les autres
courtiers pour effectuer ces opérations;

2° une personne par I'entremise de laquelle au moins 15 % des
opérations de portefeuille de I'émetteur ont été effectuées au cours du dernier exE@se,

ainsi que les personnes morales appartenant au méme groupe. Q

6. Malgré le fait qu’elle soit un courtier principal au sens du pg@ragfaphe 5,
une personne peut, avec l'accord de la Commission, étre considéré e n'étant
pas un courtier principal pour l'application de l'une ou l'autre d iques de la
présente annexe. ?\

Rubrique 22: f'{/b

Personnes ayant des liens avec I'émetteur 0

Donner, relativement a toute personne mentiwséz en réponse au paragraphe 1
de la rubrique 21, les informations suivantes: Q

1. Si cette personne:
1° a des liens avec I’é@e r;

2° est un dirige ane personne morale appartenant au méme
groupe que I'émetteur ou a des@ avec cette personne morale;

3° est un “dirigeant d’'une personne morale ayant des liens avec
I'émetteur ou a des lien cette personne morale.

en f@t et donner le détail de la relation.
2. %%;netteur:

\Cﬁ° a des liens avec cette personne;
2° a des liens avec une personne morale appartenant au méme
gro, gue cette personne;

3° a des liens avec une personne morale qui a des liens avec cette
personne;

en faire état et donner le détail de la relation.

3. Si une personne qui a des liens avec I'’émetteur a également des liens
avec la personne mentionnée, en faire état et donner le détail de la relation.
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4. Si cette personne a passé un contrat avec I'émetteur, le décrire
brievement, indiquer le mode de fixation de la rémunération de cette personne et
donner le montant de la rémunération payée ou payable par 'émetteur a cette personne
au cours du dernier exercice de I'émetteur.

5. Si une personne mentionnée en réponse au paragraphe 1 de la rubrique
21 a des liens avec une autre personne qui y est mentionnée, en faire état et do rﬁDle
détail de cette relation. Qb

6. Chaque fois que la Commission le requiert, faire état dggle()p'érience
professionnelle de cette personne et, dans le cas dune personne@r e, de ses

dirigeants. O

Rubrique 23: 03?\
Principaux porteurs ('1/

1. Donner, pour chaque catégorie de valeu \anortant droit de vote de
I'émetteur ou du gérant, le nombre de titres déten &?chaque porteur de plus de
10 % des titres de la catégorie. Si les titres sont i@riculés au nom d’une personne

autre que le propriétaire, indiquer le nom de . Donner les nom et adresse des
porteurs et le pourcentage de titres détenus Sa ague catégorie de valeurs.
— LN
Nom et Emetteur ou Catégorl e Nombre de Pourcentage par
adresse du gérant Y% titres rapport aux titres de la
porteur catégorie
< Q
"N
A

2. Si une pe@me dont le nom est donné en réponse au paragraphe 1
détient plus de 10 %

Qes titres d’'une catégorie de titres comportant droit de vote du

10
placeur prine@ u du courtier principal ou de la société qui les contréle ou de leur
filiale;

A 2° d’un droit de propriété dans I'entreprise du placeur principal ou du
c@ principal de I'émetteur.
donner le pourcentage représenté par ces titres ou ce droit.
3. Indiguer pour chaque catégorie de titres comportant droit de vote:

1° de I'’émetteur, de la société mere ou d'une filiale, le pourcentage
détenu par 'ensemble des dirigeants et des fiduciaires de I'émetteur;
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2° du gérant, de la société mere ou d'une filiale, le pourcentage
détenu par 'ensemble des dirigeants du gérant.

Dénomination sociale ~ Emetteur ou relation Catégorie de valeur Pourcentage par
avec I'émetteur rapport aux titres de la
catégorie

s

Instructions (19
1. Les informations exigées par les paragraphes 1 et présente

rubrique sont présentées sous forme de tableau et elles sont arrétée 0 jours au plus
avant la date du prospectus provisoire ou du projet de prospectus. ?\

2. Lorsqu'une personne morale est le porteur dé ple#S de 10 % des titres
d’'une catégorie de titres de I'émetteur, la Commission pglX eXiger que soit indiqué le
nom de toute personne qui est propriétaire de plus de % des titres d’'une catégorie
donnant droit de vote de cette personne morale. 63

3. Pour déterminer si une personn Q&orteur de plus de 10 % des titres
d’'une catégorie comportant droit de vote, il f L%lynir compte de tous les titres détenus,
gu’ils soient immatriculés ou non au nom te personne.

4. Lorsque des titres compo\? droit de vote sont offerts dans le cadre d’'un
plan de souscription, d’'une opératjgy d& regroupement ou de restructuration du capital,
donner, dans la mesure du posgg le pourcentage des titres, pour chaque catégorie
de valeurs, qui sera détenu pat\ rincipaux porteurs a la suite de l'opération.

5. Lorsque, @1 naissance de I'émetteur ou du gérant, plus de 10 % des
titres d’'une catégorie dewaéleurs comportant droit de vote font I'objet d’'une convention
de fiducie de vote ne entente de méme nature, donner la désignation de cette
catégorie, le nopabge)ou le montant des titres qui en font I'objet ainsi que la durée de la
convention. D aussi les nom et adresse des fiduciaires et décrire brievement leurs
droits de v es autres pouvoirs accordés par la convention.

«6&\ Lorsque, a la connaissance de I'’émetteur, de la société meére, du gérant
ou sa société mere, une personne mentionnée en réponse au paragraphe 1 a des
Ii VEC une autre personne mentionnée au prospectus ou est une personne morale
appartenant au méme groupe que cette autre personne, indiquer la nature de ces liens.

Rubrique 24:
Dirigeants et autres personnes intéressés dans des opérations importantes

Décrire brievement lintérét des personnes suivantes dans toute opération
importante conclue au cours des trois années qui précedent la date du prospectus
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provisoire ou du projet de prospectus ou dans toute opération projetée qui a eu ou aura
un effet important sur 'émetteur ou I'une de ses filiales:

1° le gérant de I'émetteur;
2° le placeur principal de I'émetteur;
3° le courtier principal de I'émetteur; Q.)

4° un dirigeant ou un fiduciaire de I'émetteur ou des p&mnes
mentionnées en 1°, 2°, 3°; &

r
5° un porteur de titres mentionné en réponse au ;@;aphe 1dela

rubrique 23; ?\

6° une personne qui a des liens av nf)me des personnes
mentionnées ci-dessus ou une personne morale qui appastie® au méme groupe que

. %v

Instructions Q

1. Donner une bréve description deﬂ@raﬂon. Indiquer le nom et I'adresse
de chaque personne intéressée et sa relati@v C I'émetteur.

2. Lorsqu'il s’agit de I’achatﬁbje la vente d’éléments d’actif par I'émetteur,
dans la mesure ou il ne s’agit pas giun@ opération de caractére courant, donner le prix
d’achat et le prix payé par le v éﬂ? lorsque celui-ci les a acquis au cours des deux
années précédant 'opération. &/

3. La présent igue s’applique aux intéréts tenant a | a propriété de titres
de I'émetteur seuleme rsque le porteur recoit un avantage qui n’est pas attribué
dans les mémes coplians aux autres porteurs de la méme catégorie de titres.

4, @ ation prévue par la présente rubrique n’'est pas exigée dans les
cas suivants:

AL 1° le tarif ou les frais sont établis par la loi ou résultent d’'un appel a la
conc§rre e;
Q/ 2° la personne n'est intéressée a l'opération qu'en tant
gu'administrateur d’'une société qui est partie a 'opération;
3° la personne intéressée intervient en tant que banque ou autre

dépositaire de fonds, agent des transferts, agent chargé de la tenue des registres,
fiduciaire en vertu d’'un acte de fiducie ou dans des fonctions similaires;
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4° la personne intéressée ne doit pas recevoir plus, de 50 000 $,
compte tenu de tout versement périodique prévu par le contrat, par exemple dans le
cas d’'un bail;

5° la personne intéressée ne recoit aucune rémunération pour
'opération, pourvu que soient réunies les conditions suivantes:

a) elle est intéressée en tant que propriétaire de moins de %%
des titres d’une catégorie de valeur d’'une société qui est partie a I'opération; Q

b) il s’agit d’'une opération courante conclue dary\leqzﬁdre de
I'activité normale de I'émetteur. Q
5. La personne intéressée a cause de la rémunérati@chée pour des

n'est intéressée qu’en tant que propriétaire de moins de 1@¥Yodles titres comportant

services est dispensée de fournir I'information prévue par Iaé.%gf nte rubrique si elle
droit de vote d’'une société qui est partie a I'opération. 0

Rubrique 25: E
Vérificateur, agent des transferts et agent charg@la tenue des registres

N)

1. Donner le nom et I'adresse du éé iflcateur.

2 Donner le nom de I’agent@s ansferts et de I'agent chargé de la tenue
des registres de I'émetteur et indiquer?s #le ou sont gardés les registres des transferts
des titres de I'émetteur.

Rubrique 26: \Q/

Contrats importants 0

Donner l'inforpagtiow sur tout contrat important conclu par 'émetteur au cours des
deux années qui @B’ent la date du prospectus provisoire ou du projet de prospectus;

donner notamr% date du contrat, le nom des parties et une breve description.
Indiquer les iwlons dans lesquelles ces contrats peuvent étre consultés pendant la
durée du ent. -

nstrgoh
nstrutsans

g( 1. Dresser une liste de tous les contrats importants, en indiquant ceux qui
somMt décrits ailleurs dans le prospectus et en donnant l'information concernant les
autres. Ne pas tenir compte des contrats conclus dans le cadre de I'activité normale.

2. Dans les cas ou l'information sur un contrat, sans étre indispensable a la
protection des épargnants risquerait de compromettre I'avantage qui en est tiré, la
Commission peut autoriser I'omission de la description de celui-ci.
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Rubrique 27:
Autres fait importants

Donner l'information sur tout autre fait important susceptible d’affecter la valeur
ou le cours des titres qui font I'objet du placement.

Rubrique 28

Droits de résolution et sanctions civiles Q%
Le prospectus contient la mention suivante: (19
«Les lois établies par diverses autorités législatives au Can ’Sonférent a

'acquéreur un droit de résolution, qui ne peut étre exercé que dans @ jours suivant
la réception du prospectus et des modifications. Dans le cas d'Rwpptan d'épargne, le

délai pour la résolution peut étre plus long. (b
Ces lois permettent également a l'acquéreur de ahder la nullité ou, dans
certains cas, des dommages-intéréts par suite d’opéras de placement effectuées

avec un prospectus contenant des informations fausges ®u trompeuses ou par suite de
la non-transmission du prospectus. Toutefois, s%diverses actions doivent étre
exerceées dans des délais déterminés. On se . @ra aux dispositions applicables et
on consultera éventuellement un avocat.».

D. 660-83, Ann. Il; D. 1263-85, a. 83; D -85, a. 82, D. 697-87, a. 37; A.M. 2003-01,

a. 83. 5
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ANNEXE I
(ABROGEE)

D. 660-83, Ann. Ill; D. 1263-85, a. 84 et 85, D. 697-87. aé 38 et 39; A.M. 2003-01,
a. 84.

ANNEXE IV (0
(ABROGEE) QQ

D. 660-83, Ann. IV; D. 1263-85, a. 86 a 88, D. 697-87, a. 40; D. 226-93, a 7(128 et 29;
D. 30-96, a. 44; A.M. 2003-01, a. 84. Q

ANNEXE V \é;>
(ABROGEE) Oy

D. 660-83, Ann. V; D. 1263-85, a. 89, D. 697-87, a. 4 (eL42; D. 226-93, a. 30;

A.M. 2003-01, a. 84.
| v
©
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ANNEXE VI
NOTICE D’'OFFRE (PETITE ENTREPRISE)

Rubrique 1:

Mise en garde
La mise en garde suivante apparait sur la page de la notice d’offre: :
«Aucune commission des valeurs mobilieres ni aucune autorité simg au

Canada ne s’est prononcée sur la qualité des titres offerts dans la présdn otice
d’offre: toute personne qui donne a entendre le contraire commet une infra§tion%.

u
Rubrique 2: ()0

Répartition du produit du placement ?\

Les renseignements concernant la répartition du @ult du placement sont
présentés, sous forme de tableau, en page de titre de la nq@ d’offre.

REPARTITION DU PRODUIT DU PLACEMENT QD E
—

Prix d’offre Rémunération du ier Produit net du placement

Par unité

N\
Total R

N
Instructions S

1. Toute rémunératiaé?e gu’'une décote ou une commission en especes
fait 'objet d’une note a la suite'&q bleau.

2. Le tablea@&ente séparément l'information concernant les titres pris
ferme ou achetés fepgme, ¥€ux qui font I'objet d’'une option et ceux qui sont placés pour

compte. 0
3. &t impossible de mentionner le prix d’offre, mentionner la méthode de

déterminat@ ce prix. Lorsque le prix d'offre est déterminé en fonction du cours,
indiquex\ rché dont il s’agit et donner le dernier cours.
: Dans le cas de titres d’emprunt offerts au- dessous ou au-dessus du pair,
igigrer en caracteres gras le taux de rendement réel a I'échéance.
5. Lorsque les titres sont placés par I'émetteur lui- méme, indiquer dans une
note qu’aucune rémunération n’est versée aux dirigeants ou aux salariés du fait du

placement. Dans un tel cas, la colonne «Rémunération du courtier», n‘apparait pas
dans le tableau.
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Rubrique 3:
Marché pour la négociation des titres

1. En cas dinexistence, actuelle ou prévisible, d'un marché pour la
négociation des titres offerts, I'indiquer en caracteres gras, en page de titre;

«ll n’existe aucun marché pour la négociation de ces titres».

2. Indiquer la méthode de détermination du prix du placement: nég@%%s
avec le courtier, décision arbitraire de I'émetteur, etc. (1/

Rubrique 4: Q
Mode de placement O

s’engage a souscrire tout ou partie de I'émission, donner le du courtier et décrire
ses engagements concernant la prise de livraison et le p t des titres. Indiquer la
date a laquelle le courtier doit souscrire les titres.

1. Dans le cas du placement effectué par unﬁﬁrtér qgui souscrit ou

placement pour compte, indiquer autant que f peut la limite inférieure et la limite
supérieure des fonds a recueillir, ainsi que I e ou prend fin le placement. Faire
figurer la limite inférieure en page de tltre

2. Décrire brievement tout autre m@ placement Dans le cas du

Instructions 3

1. Quant aux engag ts du courtier, il suffit de préciser si le courtier est
ou sera tenu de prendre livrai de faire le paiement de la totalité des titres, au cas
ou il prend livraison d’'une rtie de ces titres ou s’il s’agit simplement d’'un placement
pour compte, le courtler ©Obligeant qu’'a prendre livraison et a faire le paiement des

titres qu'il placera
. I contrat contient une clause de sauvegarde, le mentionner.

Cette mentlo esente sous la forme du modéle suivant:

En vertu d’un contrat intervenu le , entre la
SOCiété \ a titre de , la
SO a convenu d’émettre et le a convenu de souscrire a
I@ du au prix de $, les titres suivants:

payables comptant sur livraison. Le

a la faculté de résoudre ce contrat & son gré, sur le fondement de son appréciation de

la conjoncture; le contrat peut également étre résolu par la réalisation de certaines

conditions. Toutefois, le est tenu de prendre livraison de

la totalité des et d’en payer le prix, s'il souscrit
»
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3. Lorsqu’une entente est intervenue avec un garant quant a I'assurance que
tous les titres seront placés, le mentionner. Cette mention pourra se présenter sous la
forme du modéle suivant:

«En vertu d’un contrat intervenu le entre
la société et a titre de garant, la société a convenu
d’émettre et le garant a convenu de souscrire a la date du
tous les titres qui n'auront pas été placés a cette date. Le garant est tenu de preﬁge

livraison de la totalité des d’en payer le prix.» Q
Rubrique 5: (1/

. -~
Facteurs de risques 0

1. Mentionner en page de titre, s’il y a lieu, les facteurs ?@que et la nature
spéculative de l'entreprise ou des titres offerts. Ces rensei ents peuvent étre
donnés ailleurs dans la notice d’offre pourvu qu’il en soit fait rﬁﬁn en page de titre et
gu’un renvoi indique ou sont donnés ces renseignements.g

2. En plus de facteurs communs a un se%& d’activités, il faut mentionner
tout facteur particulier susceptible d’affecter I'ap;@ tion des risques que ferait un
épargnant aviseé.

3. S’il existe un risque que la onsabilité de l'acquéreur des titres soit
engagée au-dela du prix du titre, er les renseignements nécessaires a
lappréciation du risque. 3

Rubrique 5.1: Q/E
Dilution '\

Mentionner en p Qtitre, s’il'y a lieu, la dilution des titres offerts, calculée sur
I'actif corporel net p¥ tenu du placement. Cette information peut étre donnée
ailleurs dans le p&%us pourvu qu’'il en soit fait mention en page de titre et qu’un
renvoi indique Q/ donnée cette information. Présenter sous la forme du tableau
suivant.

Di @par action
ixd’offre $

Actif corporel net avant le placement $
Augmentation de I'actif corporel net résultant du placement $
Actif corporel net compte tenu du placement $
Dilution pour le souscripteur $
Pourcentage de dilution par rapport au prix d’offre %
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Instructions

1. L'émetteur n'a pas a donner linformation prévue par cette rubrique
lorsqu’elle est dépourvue d'intérét.

2. Aux fins du calcul de l'actif corporel net compte tenu du placement, il faut
déduire la rémunération du placeur et les frais relatifs au placement. %

Rubrique 6: Q
Dénomination sociale et constitution de I’émetteur

Donner la dénomination sociale de I'émetteur, I'adresse de son siég" clal, la loi en

vertu de laquelle il est constitué et la date de sa constitution. ionner toute
modification importante de son acte constitutif. ?\
Rubrique 7: ({,b

Activité de I'émetteur

Décrire brievement la nature de l'activité act Y:projetée de I'émetteur et de
ses filiales, ainsi que I'évolution générale de cet % ité au cours des trois dernieres
anneées. Lorsque I'entreprise fabrique ou distri@&es produits ou fournit des services,
indiquer quels sont les principaux produits ouseRvices.

Instructions Q\

1. La description ne ¢ e que l'activité effective, actuelle ou projetée et
non l'objet et les pouvoirs insc ns les documents constitutifs. Ne retenir I'activité

des filiales que dans la mesu?ts\ u elle est nécessaire pour comprendre la nature et
I’évolution de l'activité du g@oe.

filiales, des rensei ents sur des points comme les suivants:

2. Dan@i&ription générale, donner, a propos de I'émetteur ou des

QQ/ faillite, séquestre ou autre procédure similaire;

A\QO restructuration importante;

3° acquisition ou disposition, hors du cours de [l'activité normale,
tements d'actif importants;

4° changement important dans le genre de produits fabriqués ou de
services fournis;

5° changement important dans le mode d’exploitation.
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Rubrique 8:
Structure de capital

Donner, sous forme de tableaux, accompagnés éventuellement de notes, les
renseignements suivants:

1° la composition du capital-actions et du capital d’emprunt de I'émetteur ou
la composition du capital- social dans le cas d’'une coopérative au sens de la Loi L((js
coopératives (1982. c. 26); 6

2° la composition du capital d’emprunt de chacune des filiales e(lliﬂnetteur
dont les états financiers, consolidés ou non, sont contenus dans le prds s; exclure
des emprunts aupres de I'émetteur ou de ses filiales a 100 %;

a lieu, et le montant total des intéréts minoritaires dans les aqﬁgﬁ ordinaires et dans le
surplus de toutes les filiales dont les états financiers sont@nt us dans le prospectus

sous forme consolidée;

3° le montant total des intéréts minoritaires dans les ?g% privilégiees, s'il y

4° les renseignements exigés au paragr 3° pour les filiales dont les états
financiers sont présentés individuellement au pr us;

STRUCTURE DU CAPITAL Q
AN\

Description dela  Montant des Mo des Montant des Montant des

valeur titres autorisés itreglen titres en titres qui seront
ou devant étre ulation ala circulation aune  en circulation si
autorisés te du bilan le date choisie dans tous les titres

'\ plus récent les 60 jours émis sont placés
N précédents
Instructions E 0
1. N’i 0@ au tableau que les documents contractés par écrit pour une

durée possibl erieure a un an. N’inclure que les autres dettes, entrant dans le
passif a coytNepme, que si elles sont garanties.

.Q\ Les dettes qui ne représentent pas plus de 3 % de l'actif total selon le
bilagentionné a la troisieme colonne peuvent étre regroupés sous la mention «autre
»

&

3. Inclure au tableau le montant des obligations résultant de baux financiers
capitalisés en conformité avec les principes comptables généralement reconnus.
Indiquer dans une note un renvoi a toute note des états financiers traitant des
obligations résultant d’autres baux immobiliers.
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4. Donner le montant et une description sommaire de tout autre emprunt
important que I'’émetteur ou ses filiales, projettent de faire ou de reprendre, en indiquant
les sdretés qui seront constituées.

5. Indiquer, dans les cas qui s’y prétent, I'ordre de priorité des emprunts.

6. I n'est pas nécessaire d’inclure, dans la deuxiéme colonne, les
renseignements relatifs au capital- action des filiales. Q.)

7. Doivent faire I'objet d’'une note au tableau: (1/

1° le montant de surplus d’'apport et des bénéfices n@%ﬁartis selon
le bilan le plus récent contenu au prospectus: O

2° le nombre d’actions réservées en raison de?.{j)r&ts, d’options, ou de
bons de souscription. (1/

8. La période de 60 jours mentionnée a la @me colonne se calcule en
fonction de la date du prospectus provisoire ou du gj%“de prospectus, selon le cas.
Lorsque le visa du prospectus est accordé plus de urs apres la date du prospectus
provisoire ou du projet de prospectus, cette infor, n est mise a jour, dans la mesure

du possible, a une date choisie dans les 60f] précédant la date du prospectus

définitif. %
Rubrique 9: Q
Dirigeants Q‘S
Donner le nom et I'adre e chacun des dirigeants de I'émetteur, ses fonctions

actuelles et les principaux tes occupés au cours des cing derniéres années. On peut
ne donner comme adr@ ue le lieu de résidence ou une case postale, mais la
Commission peut alo ander gu’on lui fournisse I'adresse compléte.

Instructions Q/o

Lor es fonctions principales d'un dirigeant consistent en un poste de
directic& s d’'une autre société, indiquer l'activité principale de celle-ci.

R e 10:
A nération de la haute direction

1. Champ d’application

L'information a fournir se rapporte a la haute direction de la société: président et
vice-présidents du Conseil s'ils accomplissent leurs fonctions a plein temps, président,
vice-présidents responsables d'une partie ou d'un aspect important de I'entreprise
(branche d’activité, ventes, finances, etc.) et les autres membres de la direction de

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 1% juin 2005 Page 130



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 18R JUIN 2005 AU 23 AOUT 2005

'émetteur ou d'une filiale exercant des pouvoirs de décisions sur les grandes
orientations de I'’émetteur

La rémunération des administrateurs qui ne font pas partie de la haute direction
n’est prise en compte qu’au paragraphe 6.

2. Rémunération en espéeces

\»

1° Donner le montant global de la rémunération en especes verse la
haute direction par la société et ses filiales, en contrepartie de services rend cours
du dernier exercice.

La rémunération en especes comprend notamment@ |tement les
jetons de présence, les commissions et les primes. Cette inform peut aussi étre
ventilée selon ces postes. 0,)

L'information peut étre présentée selon le tablslméuivant:

REMUNERATION EN ESPECES QD?\

r\
Nombre Somme
Haute direction 1 R(Lﬂmeranon en espéces $
‘
\‘
2° En plus des sommes eff ment versées au cours et au titre du dernier

exercice, la rémunération en espé@: prend:

a) les prlmesrsq ayer au titre du dernier exercice, a moins qu’elles
n'aient pas encore été attrb\bs

b) I gnes payées au cours du dernier exercice, au titre d’'un
exercice antérieur tion faite de toute somme qui a déja été déclarée;

toute rémunération gagnée au cours du dernier exercice, mais dont

le verseme@g%especes est différé.

° La rémunération relative a une partie d’exercice pendant laguelle un
mte,%se n'a pas exercé des fonctions de haut dirigeant n’a pas a étre incluse.

B.Q/ Rémunération sous forme de plans

La rémunération sous forme de plans n’est prise en compte que lorsqu’ils ne
sont pas offerts a tous les employés a plein temps non régis par une convention
collective ou lorsqu’ils favorisent les hauts dirigeants par leur champ d’application, par
leurs conditions ou par leur fonctionnement.
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1° Donner une description de tout plan en vertu duquel une somme ou un
avantage a été accordé au cours du dernier exercice ou doit I'étre au cours d’'un
exercice ultérieur.

Cette description comprend:
a) un sommaire des regles du plan;

b) les criteres utilisés pour déterminer les sommes a payer ns
le cas de plans d’options, les criteres utilisés pour déterminer le nombre de { visés

par les options; &

r
C) la période en fonction de laquelle les prestations@déterminées;

d) le tableau des versements; 0,) Q
e) les modifications récentes et importantsﬁl(plan;

f) les sommes versées au cours d d?ﬁer exercice ou, dans le cas
de plans d'options, le nombre de titres sur Iesque§ S options ont été accordées au
cours du dernier exercice; Q

Q) les sommes portées grl(pte des hauts dirigeants au cours du
dernier exercice, dans la mesure ou le ment ou l'acquisition définitive n’est pas
subordonné a un événement futur.

2° A l'égard des opti QGE souscription ou d’achat de titres accordées au
cours du dernier exercice, do Qen plus de l'information exigée par le paragraphe 3,

1°aaf:

a) la d@nation du titre et le nombre de titres viseés;

b) rix moyen de souscription ou d’acquisition par titre (lorsque des
options avec es d’échéance différentes sont accordées, I'information est donnée

pour chaquesgatggorie d’option);

g} C) le cours du titre a la date de l'octroi lorsque le prix mentionné en b
est infér

g r au cours a cette date.

3° A l'égard des options de souscription ou d’achat levées au cours du
dernier exercice, donner, en outre des informations prévues au 2°, a a c, la différence
entre le cours du titre et le prix de souscription ou d’achat.

4° Lorsqu’un montant payé ou distribué en vertu d’'un plan est déclaré au titre
de la rémunération en espéces prévue au paragraphe 2, ce montant n'a pas a étre
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inclus en réponse au sous-paragraphe 1° f si une mention a cet effet est faite en
réponse au paragraphe 3.

5° Les renseignements exigés en vertu des sous- paragraphes 1° f et g n'ont
pas a étre donnés lorsque les montants payes, distribués ou acquis en vertu d'un plan a
prestations déterminées qui précise certains avantages de rente de retraite et définit le
droit d’'un salarié a ces avantages en fonction de ses années de service ou de son

salaire. Q.)
QQ

Indiquer le montant global des autres avantages qui ne sont pﬁ ja couverts
dans les avantages recus en especes ou sous forme de pla amment les
avantages personnels, les titres ou biens distribués autrement que orme de plans.
Ces avantages ne sont pris en compte que dans la mesure o e sont pas offerts,
aux mémes conditions, a tous les employés a temps plein no %s par une convention

collective. 0

La valeur indiquée pour ces avantages est le &ﬁ]arginal réel supporté par la
société et ses filiales.

4. Autres avantages

Toutefois, lorsque la valeur des autres ges n'exceéde pas, pour I'ensemble
des dirigeants, 10 % de la remuneratlon ces jusqu’a concurrence de 10 000 $
par personne, il suffit de la mentionner.

5. Cessation d’emploi ou ch eﬁent de contrdle

Décrire toute conventi@a tout plan concernant l'indemnisation des hauts
dirigeants ayant exercé leyrs Yonctions au cours du dernier exercice en cas de
cessation d’emploi (dé ipn, retraite, changement de contréle) ou en cas de
changement de fonctio ar suite d’'un changement de contrdle, lorsque l'indemnité
excéde 60 000 $ p onne.

6. Rémun des administrateurs

( ?)ecrire le mode normal de rémunération des administrateurs, en indiquant
le mo \ celle-ci, y compris le mode de la rémunération pour participation aux
tra\% n comité ou mission spéciale.

2° Décrire tout autre mode de rémunération d’'un administrateur, en plus ou a
la place du mode normal, appliqué lors du dernier exercice, en indiquant le montant de
celle-ci.

Dans le cas d’'une rémunération autre qu’en especes, en indiquer la valeur ou, Si
cela est impossible, la décrire.
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7. Dispositions particuliéeres concernant les émetteurs non constitués en
sociéte

L’émetteur non constitué en société donne:

1° le montant global de la rémunération versée aux administrateurs ou aux
fiduciaires pour chaque exercice financier en cause;

2° le montant global des dépenses remboursées aux administrateur ux
fiduciaires en vue de 'accomplissement de leurs fonctions. (1/

Dans le cas d’'une rémunération autre qu’en especes, en indique@ leur ou, si
cela est impossible, la décrire. O

Cependant I'information prévue par le présent article pe%é e donnée dans les
états financiers annuels. (1/
Rubrique 11: ?g
Préts aux dirigeants <

Donner linformation sur tout prét cons n dirigeant, & un candidat a des

fonctions d’administrateur ou & une personne aveg qui ce dirigeant ou ce candidat a des
liens, dans la mesure ou il ne s’agit pas d’\ £t de caractere courant.

Instructions SQ

1. Donner le nom et@gesse de toute personne bénéficiaire d’'un tel prét.
On peut ne donner comme ad& que le lieu de résidence ou une case postale.

2. Donner l'e le plus élevé des préts consentis par 'émetteur ou ses
filiales a chacune de _ceS\gersonnes au cours du dernier exercice, la nature du prét et
'opération quiy a & lieu, le solde courant et le taux d’intérét.

3. @rentendre par «prét de caractere courant»:

Cﬁ° un prét consenti aux mémes conditions a I'ensemble des salariés et
quin’ 2 e pas 25

000 $;
<§( 2° un prét consenti a un dirigeant qui exerce ses fonctions a temps
plewd, pourvu que ce prét soit inférieur a son salaire annuel et soit entierement garanti

par une hypotheque sur sa résidence;

3. un prét consenti a un dirigeant qui n'exerce pas ses fonction a
temps plein ou a une personne avec qui il a des liens, pourvu que l'octroi de crédit
fasse partie de l'activité normale de I'émetteur, que le prét soit consenti aux mémes
conditions qu’aux clients, qu’il ne comporte pas un risque de recouvrement inhabituel et
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qu'il n’excede pas le plus grand de 200 000 $ ou 5 % de I'avoir des actionnaires pour
'ensemble des préts consentis;

4° un prét consenti a l'occasion d'achats effectués aux conditions

normales du commerce ou résultant d’avances de frais de voyage ou de représentation,
pourvu que les modalités de remboursement soient conformes aux pratiques

commerciales. %
Rubrique 12: QQ
Options, droits et bons de souscription (1/
Donner l'information sur les options, les droits et les bons de s@ption, sauf
s'ils sont attribués dans les mémes conditions a tous les porteurs d de la méme
catégorie résidant au Canada, octroyés ou a octroyer par I'émet u ses filiales a

chacun des groupes de personnes suivantes: (b

1° les dirigeants de I'émetteur, a I’ext%g)(de ceux qui exercent
uniquement la fonction d’administrateur; ?\

2° les membres du consell d’adn‘@ation de I'émetteur, a I'exclusion
de ceux visés au paragraphe 1°;

3° les dirigeants des filia e@%metteur;

4° les salariés de ‘?)etteur, a l'exclusion de ceux visés au
paragraphe 1°;

5° les salariébg!filiales de I'émetteur;

6° Ies@& personnes.

Instructions §~

1. r le nombre de personnes pour les groupes Visés aux
paragraph oA 5° Dans le cas du groupe visé au paragraphe 6°, donner le nom des
personneg

%. Les renseignements demandés sont arrétés a 30 jours au plus avant la
(% U prospectus provisoire ou du projet de prospectus.

3. Donner une breve description, en indiquant notamment:

1° la désignation de la valeur et le nombre des titres qui font I'objet de
I'option, du droit ou du bon de souscription;

2° le prix de levée ou d’exercice et la date d’échéance;
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3° la valeur marchande des titres qui font I'objet de I'option, du droit ou
du bon de souscription, a la date de I'octroi lorsqu’on peut raisonnablement I'établir;

4° la valeur marchande des titres qui font I'objet de I'option, du droit ou
du bon de souscription, a la date prévue au paragraphe 2 des instructions.

4, L’option, le droit ou le bon de souscription qui fait I'objet d’'une prorog&ten
est considéré comme une option, un droit ou un bon nouveau.

5. Lorsqu’il 'y a pas de marché pour les titres qui font 'objet g%(l;((%ﬁion, du
droit ou du bon de souscription, indiquer le mode de détermination du % ces titres
a la date de levée ou d’exercice. O

6. La présente rubrique ne s’applique pas aux optioqglksrdées au preneur

ferme. ('1/

7

7. Les renseignements prévus par la pr@ rubrique peuvent étre

présentés sous forme de tableau. QD
Rubrique 13: Q
Emploi du produit net du placement (I/Q

1. Indiquer le produit net c@etteur prévoit retirer du placement, les

emplois principaux envisagés pour ce omme et les fonds prévus pour chacun de

ces emplois. Q‘

2. Donner les délIs de toute convention prévoyant qu’une partie
guelconque du produit net syra gardée en fidéicommis ou ne deviendra disponible qu’a
la réalisation de certaineQ itions.

Instructions §~

1. Ls nseignements concernant I'emploi du produit net doivent étre
cis. Dans la plupart des cas, il ne suffit pas de dire que «le produit du

suffisamm
placeme, affecté aux besoins généraux de I'entreprise».

: Indiquer, dans l'ordre de priorité, les emplois que I'on compte faire du
it du placement au cas ou il serait inférieur aux prévisions. Toutefois, ces

reNgeignements ne sont pas nécessaires dans le cas d’'une prise ferme.

3. Si des fonds importants doivent venir en complément du produit du
placement, indiquer les sommes et leur provenance. Si une partie importante du produit
du placement est affectée au remboursement d’'un emprunt, indiquer I'emploi de ces
fonds dans le cas d’emprunts datant de moins de deux ans.
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4. Si une partie importante du produit du placement est employée a
'acquisition des biens, hors du cours de lactivit¢ normale de I'émetteur, décrire
brievement ces biens et donner les détails du prix payé ou attribué pour les diverses
catégories de biens. Indiquer de qui ces biens sont acquis et comment le co(t
d’acquisition a été établi. Décrire brievement le titre de propriété ou les droits que
'émetteur a acquis. Lorsque la contrepartie de ces biens comprend des titres de
I'émetteur, donner tous les détails, y compris ceux concernant l'attribution ou I'émission
de titres de la méme catégorie au cours des deux années précédentes. Q.)

N

Rubrique 14:
<V

Couverture par I'actif et par les bénéfices

r
Indiguer la couverture par I'actif et par les bénéfices lorsque | pectus porte
sur des titres d’emprunt a échéance de plus d’un an ou sur des act rivilégiées.
Rubrique 15: ({,b
Actions 0
1. Décrire les actions offertes, en donn ngtamment les renseignements

suivants: QQ
1° le droit au dividende; é(ll
N\

2° le droit de vote; Q
3° les droits en C@Qiquidation ou de partage;

4° le droit Er S/¥ntiel de souscription;

5° le d@

6° &"conditions relatives au rachat, a I'achat en vue de I'annulation

ou a la remise % ions;
@b les conditions relatives au fonds d’amortissement ou d’achat;

8° les obligations a répondre a tout autre appel de fonds par
r

conversion;

I@”
9° les clauses relatives a la modification de ces droits et conditions.

2. Si les droits des porteurs peuvent étre modifiés autrement qu’en
conformité des conditions prévues lors de I'émission ou des dispositions de la loi
applicable, en faire état et expliquer brievement.
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3. Dans le cas d'actions subalternes, se conformer a un réglement de la
Commission.

Instructions

1. Exposer brievement les seules conditions qui sont importantes pour
I'appréciation du titre par I'épargnant, sans donner la teneur du texte.

par ceux afférents a une autre valeur ou si une valeur (a I'exception des tions,

traitées a la rubrique 16) prend rang avant ces actions ou vient au méme&r‘lg u'elles,

donner les renseignements nécessaires sur cette autre valeur afin%n 'épargnant

puisse apprécier les droits afférents aux actions. Lorsque des titr, t offerts en
t

2. Si les droits afférents aux actions offertes sont substantiellemeE%??és

échange, donner une description appropriée des titres en écha squels ils sont
proposeés. Toutefois, omettre les renseignements relatifs aux ories de titres qui
doivent étre achetés ou autrement retires de la circulat&oﬁgorsque les mesures
nécessaires au rachat ou au retrait ont été prises ou le sgrolf avant la livraison des
actions faisant I'objet du placement. 6

3. Le texte des clauses applicables au@ns peut étre donné en annexe
au prospectus. Q

4. L’émetteur n'a pas a mentlon e les titres offerts ne pourront pas étre
déposés en réponse a une offre p Iorsque ses documents constitutifs
contiennent des dispositions concern convertlblllte lors d’'une offre publique, de
ses actions ne comportant pas dro te ou comportant des droits de vote restreints.

Rubrique 16: t\Q/
Obligations 0

Décrire les o 'g@ns offertes et leur garantie, en donnant notamment les
renseignements sui

"Q/Ie taux d'intérét, I'échéance, le rachat ou tout autre mode de
rembourse le fonds d’amortissement et les droits de conversion;

2° la nature et le rang de toute garantie, avec lidentification des
prir@ux biens affectés en garantie;
Q/ 3° les clauses autorisant ou limitant I'’émission de valeurs ou le

recours a des emprunts additionnels et toute autre clause prévoyant une obligation
importante de ne pas faire, notamment les restrictions quant a la distribution de
dividendes ou a l'affectation en garantie d’éléments d’actif de I'émetteur ou de ses
filiales, ainsi que les clauses concernant la libération ou la substitution d’éléments d’actif
donnés en garantie ou la modification des conditions de la garantie;
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4° le nom du fiduciaire nommé dans tout acte de fiducie relatif aux
obligations et la nature de toute relation importante entre le fiduciaire et I'émetteur ou
une de ses filiales;

5° toute entente entre I'émetteur et les personnes morales de son
groupe ou entre personnes morales du groupe qui pourrait influer sur la garantie de

'emprunt;
$H

Instructions Q

Suivre les instructions de la rubrique 15, compte tenu degqgjlf)tations
nécessaires. r

Rubri 17: O
Aﬂtrggli/iﬂeurs (b?\

Dans le cas de valeurs autres que des actions (Jés obligations, indiquer
brievement les droits qui s’y rattachent. Dans le droits ou de bons de
souscription, donner la description et la valeur des # Ce?aui en font l'objet, la période
pendant laquelle ils peuvent étre exercés, le prix e@rincipales modalités d’exercice.

Instructions

nécessaires.

Suivre les instructions de Ia@uﬁue 15, compte tenu des adaptations
Rubrique 18: '\Q/E

Principaux porteurs

1. Donner, p@gaque catégorie de valeurs comportant droit de vote de
I'émetteur, d’'une filiglg olY'd’une société appartenant au méme groupe, le nombre de
titres détenus parg%u‘e porteur de plus de 10 % des titres de la catégorie. Si les titres
sont immatricul% nom d’une personne autre que le propriétaire, indiquer le nom de
celui-ci. Don nom et adresse des porteurs et le pourcentage de titres détenus
dans chaq@égorie de valeurs.

N\

PRIN UX PORTEURS

NorYrNLdresse du Catégorie de valeur Nombre de titres Pourcentage par rapport aux
p@eA titres de la catégorie

v

2. Indiquer, pour chaque catégorie de valeurs comportant droit de vote de
I'émetteur, de la société qui le contrdle ou d’une filiale de 'émetteur, le pourcentage des
titres détenus par les dirigeants.
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TITRES DETENUS PA R LES DIRIGEANTS

Catégorie de valeur Pourcentage par rapport aux titres de la catégorie

3. Lorsque des titres comportant droit .de vote sont offerts dans le cadre d’'un
plan de souscription, d’une opération de regroupement ou de restructuration du capital,
donner, dans la mesure du possible, le pourcentage de titres, pour chaque catégorie de
valeur qui sera détenu par les principaux porteurs a la suite de I'opération.

4, Lorsque des titres sont placés pour le compte d’'un porteur, don(rj% nom
du porteur, le nombre ou la valeur des titres qu’il détient, qu’il place et qu’i&ti dra.
r
Instructions C)Q
1. Les renseignements exigés par les paragraphes %%sont arrétés a 30
jours au plus avant la date du prospectus provisoire ou du protbt/ prospectus.
2. Lorsqu’'une société détient plus de 10 % titres d’'une catégorie, la

Commission peut exiger que soit donné le nom de touXporteur de plus de 10 % des
titres de chacune des catégories de valeurs compg droit de vote de cette société.

3. Lorsque, a la connaissance de I’éﬁj%eur ou du placeur, plus de 10 % des
titres d’'une catégorie de valeurs comport rdit de vote font I'objet d'une convention
de fiducie de vote ou d’'une entente de e nature, donner la désignation de cette
catégorie, le nombre ou la valeur des qui en font I'objet ainsi que la durée de la
convent ion. Donner aussi les nomw etadresse des fiduciaires et décrire brievement
leurs droits de vote et les autres@ﬂirs accordés par la convention.

4. Lorsqu’une peksonhe mentionnée en réponse au paragraphe 1 a des liens
avec une autre personn ionnée au prospectus, indiquer la nature de ces liens.

Rubrique 19:
Dirigeants et a@personnes intéressés dans des opérations importantes

Décyi rievement l'intérét des personnes suivantes dans toute opération
conclue rs des trois années qui précedent la date du prospectus provisoire ou du
projet rospectus ou dans toute opération projetée qui a eu ou aura un effet
im nt sur 'émetteur ou l'une de ses filiales:

1° un dirigeant de I'émetteur;

2° un porteur visé au paragraphe 1 de la rubrique 18;

3° une personne avec qui I'une des personnes visées aux paragraphes 1°
et 2° a des liens ou qui fait partie du méme groupe que rune d’elles.
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Instructions

1. Donner une breve description de I'opération. Indiquer le nom et I'adresse
de chaque personne intéressée et sa relation avec I'émetteur.

2. Lorsqu’il s'agit de I'achat ou de la vente d’éléments d’actif par I'émetteur
ou l'une de ses filiales, donner le prix d’achat et le prix payé par le vendeur lorsque
celui-ci les a acquis au cours des deux années précédant I'opération. Q.)

3. La présente rubrique s’applique aux intéréts tenant a la proprié(j}% titres
de I'émetteur seulement lorsque le porteur regoit un avantage qui n’es)%a attribué
dans les mémes conditions aux autres porteurs de la méme catégorie o@r :

4. Lorsqu’une des personnes visées par la présente rut@est un courtier,
une personne avec qui il a des liens ou qui appartient au mémeygrdupe que lui, donner
les informations sur toute commission ou rabais important a@ﬁ 3 par I'émetteur pour

le placement. 0

5. L'information prévue par la présente rzgm n'est pas exigée dans les
cas suivants: Q

1° le tarif ou les frais sont étal ar la Loi ou résultent d’'un appel a la

concurrence; %

2° la personne intéressée a l'opération qu'en tant
gu’'administrateur d’'une société quigst partie & 'opération;

3° la persong@rtéressée intervient en tant que banque ou autre
dépositaire de fonds, age es transferts, agent chargé de la tenue des registres,
fiduciaire en vertu d’'un agi®ddg fiducie ou dans des fonctions similaires;

4° Q.:,ersonne intéressée ne doit pas recevoir plus de 50 000 $,
compte tenu de jQui\Yersement périodique prévu par le contrat, par exemple dans le
cas d'un balil

ng la personne intéressée ne recoit aucune rémunération pour
I’opéra@, ourvu que soient réunies les conditions suivantes:

a) elle est intéressée en tant que propriétaire de moins de 10 %
d%n'tres d’'une catégorie de valeur d’'une société qui est partie a 'opération;

b) il s’agit d’une opération courante conclue dans le cadre de
I'activité normale de I'émetteur ou de ses filiales;
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C) 'opération se chiffre a moins de 10 % de la totalité des
ventes ou des achats, selon le cas, de I'émetteur et de ses filiales durant le dernier
exercice.

6. La personne intéressée a cause de la rémunération touchée pour des

services dispensée de fournir I'information prévue par la présente rubrique si elle n'est
intéressée gu’en tant que propriétaire de moins de 10 % des titres comportant droit de

vote d’'une société qui est partie a I'opération. QQD
Rubrique 20: (19
Vérificateur, agent des transferts et agent chargé de la tenue des r%&e

1. Donner le nom et 'adresse du vérificateur. O

2. Dans le cas du placement d’actions, donner le n@g}X\I’agent chargé de
la tenue des registres de I'émetteur et indiquer la ville ou sorﬁv dés les registres des

transferts de chaque catégorie d’actions. 0
3. Dans les autres cas, indiquer la ville Q}Lbe t gardé chaque registre dans
lequel sont inscrits les transferts de titres. Q

(1/

Rubrique 21:
Etats financiers et rapport du vérificat @
La notice d’offre présente les ét inanciers et le rapport du vérificateur prévus

a la section Il du chapitre premie titre deuxieme; toutefois, en ce qui concerne les
exercices précedents, seuls so és les états des 2 derniers exercices.

Rubrique 22:
Autres faits importantQ

Mentionnek to4¢ autre fait important susceptible d’affecter la valeur ou le cours
des titres qui f '0Bjet du placement.

Rubriqux@

Signa

ita notice d’offre est signée par 2 dirigeants de I'émetteur et par le promoteur.
E st également signée par le courtier s'il effectue le placement.

Rubrique 24:
Sanctions civiles

La notice d’offre contient la mention suivante:
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«La Loi sur les valeurs mobilieres permet a I'acquéreur de demander la nullité
ou, dans certains cas, des dommages-intéréts par suite d’opérations de placement
effectuées avec une notice d’offre contenant des informations fausses ou trompeuses.
Toutefois, ces diverses actions doivent étre exercées dans des délais déterminés. On
se reportera aux dispositions applicables et on consultera éventuellement un avocat.

D. 660-83, Ann. VI; D. 1263-85, a. 90 a 96 et 98 a 101; D. 1263-85, a. 97; D. 697-87, a.
44 et 45; D. 977-88, a. 31; D. 30-96, a. 45; A.M. 2003-01, a. 85.
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ANNEXE VII

RAPPORT ANNUEL

ANALYSE PAR LA DIRECTION DE LA SITUATION FINANCIERE ET DES
RESULTATS D’EXPLOITATION

PARTIE |
Dispositions générales QQ,)

1. L’émetteur n'est pas tenu de joindre aux états financiers trimestriel us a
l'article 76 de la Loi I'analyse par la direction de la situation financiére e¥des fésultats
d’exploitation. Par contre, 'émetteur est encouragé a y fournir des él St d’analyse
par la direction de la situation financiere et des résultats d’exploitatio

2. L’information présentée comprend l'information relative @ toute filiale ou a tout
eémetteur dans le capital duquel I'émetteur a une participatién, €es lors que son actif
total représente plus de 10 % de l'actif consolidé de [éNetteur a la fin du dernier
exercice ou que son produit d’exploitation représente pI@lO % du produit consolidé
de I'émetteur pour le dernier exercice financier. 63

exercice. Si des circonstances ou événement ortants sont survenus entre la fin du
dernier exercice et la date de la prépara'\ u rapport annuel, cette information doit
étre présentée dans le rapport annuel.

3. Généralement, l'information doit étre S[}prQée en date de la fin du dernier
[

4. Les instructions concernant@garation du rapport annuel obligent I'émetteur a
discuter de certaines informati%'nanciéres prospectives. L'information exigée vise
des tendances, engagementb}' enements et incertitudes connus dont on peut
raisonnablement penser qQS[a ecteront de maniéere importante I'émetteur. L’obligation
d’'information porte sur, endances, engagements, événements ou incertitudes
connus de la directjiQn dont on peut raisonnablement penser qu’ils affecteront
l'activité de I'éme =~ sa situation financiére ou ses résultats d’exploitation. La
présente annex lilpe I'émetteur a discuter de l'information financiére prospective, sur
le fondemen@utentes de I'émetteur a la date de la notice annuelle.

L etteurs sont encouragés, sans y étre tenus, a présenter dautre
informatjqn®financiére prospective. Cette autre information financiére prospective doit
étr%’stinguée de l'information connue dont on peut raisonnablement penser qu’elle
3%( ra de maniére importante les résultats d’exploitation telle que l'augmentation
futwfe connue des colts de main-d’oeuvre ou de matieres, laquelle doit étre présentée.
L'information financiere prospective optionnelle suppose qu’on prévoit une tendance ou
un évenement futur ou qu’on prévoit un impact moins prévisible d’'un événement, d’'une
tendance ou d’'une incertitude connus.

Méme si linformation ainsi fournie peut faire intervenir un certain degré de
prédictions ou de projections sur I'avenir, elle n’exige pas la présentation de prévisions
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financieres ou de projections financieres au sens du Manuel de I'lCCA. Dans le cas ou
un émetteur choisit de présenter des prévisions financiéeres ou des projections
financieres, il doit envisager I'application des dispositions réglementaires pertinentes.

5. La présentation du rapport annuel doit étre centrée sur I'émetteur. Il n’existe
aucune exigence de fournir une discussion détaillée de facteurs externes a I'émetteur.

financiere et des résultats d’exploitation exigée, par reglement, pour le régi

prospectus simplifié. (1/

PARTIE Il Q
Instructions O

o

6. Le rapport annuel présente aussi l'analyse par la direction de la @ﬁn
de

1. Geénéralités
1° (paragraphe supprimé). 0(1/
2° (paragraphe supprimeé). QDV
3° (paragraphe supprimeé). (I/QQ

4° (paragraphe supprimeé). %

»

5° (paragraphe supprimeé).
6° (paragraphe supp
7°  (paragraphe s@orimé).

8° Lorsq Qetteur s’est engagé a acquérir ou céder une entreprise ou un
element d’actif en\§o‘rs du cours normal de son exploitation et que cette opération
aura un effet m@f} t sur la situation financiéere ou les résultats a venir de I'émetteur, il
faut traiter | 0N et ses effets dans le rapport annuel. L'information doit étre fournie
lorsque Iagé&on d’effectuer I'opération a été prise par le conseil d’administration de
Iemette par la direction si I'on s’attend que le conseil d’administration I'approuve.
Sila catlon de cette information est considérée comme indiment désavantageuse
u%metteur la confidentialité peut étre maintenue dans les conditions prévues a
74 de la Loi.

D. 660-83, Ann. VII; D. 1263-85, a. 102; D. 977-88, a. 32; D. 1622-90, a. 44;
A.M. 2003-01, a. 86.
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ANNEXE VII.1
(ABROGEE)

D. 1263-85, a. 103; D. 697-87, a. 46; D. 977-88, a. 32.

ANNEXE VII.2
$H

(ABROGEE)

D. 697-87, a. 47; D. 977-88, a. 32.
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ANNEXE VIII
CIRCULAIRE
SOLLICITATLON DE PROCURATLONS

Dans le cas ou il n’y a pas de sollicitation, faire les adaptations nécessaires.

Rubrique 1
Droit de révocation QQ)
Indiquer si le porteur qui donne le mandat peut révoquer la procuratlon Q

Décrire brievement les modalités de révocation et toute restnc@.le ce droit
peut comporter.
Rubrique 2: 03 E
Identification de la personne faisant la sollicitation (1,

1. Indiquer si la sollicitation est faite pour?gompte de la direction de
'émetteur assujetti, donner le nom de tout administr€§u qui a informé la direction par
écrit de son intention de s’opposer a une mesur j&tée et indiquer la nature de cette

mesure. (L

2. Indiquer si la sollicitation aite pour le compte d'une personne
étrangeére a la direction et donner le nor@ elle-ci.

3. Lorsque la sollicitati@.n’est pas faite par la poste, décrire le procédé
utilisé.

4. Lorsque Ia %ltatlon est faite par des salariés ou des mandataires
spécialement engagés a fin, indiquer les principaux éléments du contrat intervenu,
les parties au contraQ~ olt réel ou prévu.

5. Id@br la personne qui supporte ou supportera les frais de la
sollicitation.

Rubrl \gﬁ

Per s intéressées dans certains points de I'ordre du jour

Décrire brievement la facon dont sont intéressés dans un point quelconque de
'ordre du jour, sauf I'élection des administrateurs et la nomination du vérificateur, que
ce soit en raison des titres possédés ou de toute autre maniére, les personnes suivante:

1° celui qui a été dirigeant de I'émetteur assujetti au cours du dernier
exercice, lorsque la sollicitation est faite pour le compte de la direction;
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2° celui pour le compte de qui la sollicitation est faite, si elle n’est pas faite
pour la direction de I'émetteur assujetti;

3° le candidat a un poste d’administrateur;

4° celui avec qui 'une des personnes visées aux paragraphes 1° a 3° a des
liens ou celui qui appartient au méme groupe.

Instructions Q

1. La sollicitation est réputée étre faite pour le compte dgﬂglfsonnes

suivantes: Q

1° tout membre d’'un groupe qui sollicite des ations et toute
personne, agissant seule ou avec d’autres, qui participe a l'orgqnifation, a la direction
ou au financement d’un tel groupe; (1/

2° toute personne qui contribue plus Qe\b0$ au financement de la

sollicitation; QD

3° toute personne qui préte de s, consent un crédit ou s’engage
de quelque autre maniere, par suite d’'un cont ec une personne pour le compte de
qui la sollicitation est faite, dans le but indncer la sollicitation ou de faire valoir
certaine recommandations quant aux titr I’émetteur assujetti ou quant a I'exercice
du droit de vote; toutefois la présente sition ne s’applique ni a une banque ni a un
établissement de crédit ou a un coytierqui dans le cadre de son activité normale préte
des fonds ou exécute des ordre&?ﬁ’achat ou la vente de titres.

2. La sollicitation«gst Peputée ne pas étre faite pour le compte des personnes
suivantes, a moins qu’ell soient visées au paragraphe 1 des instructions:
1° j qui est simplement engagé par une personne pour le compte

de qui la sollicit G@ st faite, ou celui qui ne fait que transmettre les documents de
sollicitation ou $u¥ € remplit que des fonctions d’exécution;

Q celui qui est simplement engagé par une personne pour le compte
de qui Ja\shllicitation est faite, en qualité d’avocat, de comptable, de conseil en publicité,
en %I s publiques ou en finance et dont les activités se limitent & I'exécution de ses

f% S;
3° le dirigeant, sauf un administrateur, ou le salarié de I'émetteur
assujetti ou d’'une personne appartenant au méme groupe que I'’émetteur assujetti;

4° le dirigeant ou le salarié de toute autre personne pour le compte de
qui la sollicitation est faite.
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Rubrique 4:
Titres comportant droit de vote et principaux porteurs

1. Donner, pour chaque catégorie de valeurs comportant droit de vote, le
nombre de titres en circulation et le détail des droits de vote afférents a chaque titre de
chacune des catégories.

2. Donner la date d’'inscription au registre des porteurs pour determlﬁeux
qui auront droit de vote a l'assemblée ou, le cas échéant, les rens ents
concernant la fermeture du reglstre des transferts de titres. Si le droit dea& est pas
limité aux porteurs inscrit a une date déterminée, mentionner Ies oNditions selon
lesquelles les porteurs pourront voter.

3. Lorsque, a la connaissance des dirigeants de g;ur assujetti, une
personne exerce une emprise sur plus de 10 % des titres conﬁl% nt des droits de vote
afférents a toute catégorie de titres en circulation de I'émet ssujetti, donner le nom
de chacune de ces personnes, le nombre de titres esquels chacune de ces
personnes exerce une emprise et le pourcentagg_das titres en circulation de la
catégorie que ce nombre représente. QQ

Rubrique 5:
Election des administrateurs %

1. Pour chaque candidat a Qoste d’administrateur de I'émetteur assujetti
et pour chaque administrateur d mandat doit se poursuivre apres I'assemblée,
donner sous forme de tableau | rmations suivantes:

1° son n%en distinguant les candidats et les administrateurs dont le
mandat n’est pas expiréQ

2° §aﬁte d’expiration du mandat;

?3"; le dernier poste important occupé chez I'émetteur assujetti, une

société me une filiale de I'’émetteur assujetti;

A 4° les fonctions principales exercées actuellement et pour qui ces
f%@gs sont exercées;

2. Pour chaque candidat & un poste d'administrateur, donner les

informations additionnelles suivantes:

1° les fonctions principales exercées au cours des cing années
précédentes, a moins que le candidat ne soit déja un administrateur élu a une
assemblée dont la convocation comportait une circulaire de procuration; indiquer le nom
et I'activité principale de la personne pour qui ces fonctions sont exercées;
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2° lorsque la personne est ou a été un administrateur de I'émetteur
assujetti, la durée de son mandat;

3° le nombre de titres de chaque catégorie comportant droit de vote
de I'émetteur assujetti ou d'une filiale de I'émetteur assujetti sur lesquels il exerce une
emprise;

4° lorsque le candidat doit étre élu en vertu d’une conventio ee
par lui avec toute autre personne, a I'exception des dirigeants de I’émettewlg ujetti
agissant en cette seule qualité, le nom de cette autre personne et une bré&d cription
de la convention. Q
3. Lorsque le conseil d’administration de I'émetteur assgyett¥a un comité de
direction, le mentionner et donner le nom des administrateurs c S'Fk\nt ce comité.

Lorsque le conseil d’'administration de I'émett u%sujetti est tenu d’avoir
un comité de vérification, le mentionner et donne Tssmm des administrateurs
constituant ce comité. 63? N

4. Lorsque Je candidat a un poste d@nistrateur et des personnes avec
qui il a des liens ou appartenant au méme gro@ e lui exercent une emprise sur des
titres comportant plus de 10 % des droits d te”afférents a tous les titres de I'émetteur
assujetti ou de l'une des filiales de I'ém assujetti, indiquer le nombre de titres de
chaque catégorie sur lesquels les per s avec qui il a des liens ou appartenant au
méme groupe que lui exercent yke prise, en identifiant chaque personne dont
'emprise porte sur 10 % ou plus Q‘H‘tres.

Rubrique 6: \

Rémunération de la ha@brection
1. Champ d'a@aﬁon

L’infor a fournir se rapporte a la haute direction de la société: président et

vice-présid u Conseil s’ils accomplissent leurs fonctions a plein temps, président,
vice-préesi responsables d'une partie ou d’'un aspect important de I'entreprise
(branc ctivité, ventes, finances, etc.) et les autres membres de la direction de

I’ér%eur ou d'une filiale exercant des pouvoirs de décisions sur les grandes
(Q/ ions de I'émetteur

La rémunération des administrateurs qui ne font pas partie de la haute direction
n’est prise en compte qu’au paragraphe 6.

Lorsqu’il 'y a pas d’élection a un poste d’administrateur, il n’est pas nécessaire
de donner la rémunération.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 1% juin 2005 Page 150



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 18R JUIN 2005 AU 23 AOUT 2005

2. Rémunération en espéeces

1° Donner le montant global de la rémunération en espéces versée a la
haute direction par la société et ses filiales, en contrepartie de services rendus au cours
du dernier exercice.

La rémunération en especes comprend notamment le traitement, les
jetons de présence, les commissions et les primes. Cette information peut aus i(ia'e
ventilée selon ces postes.

L'information peut étre présentée selon le tableau suivant: &(1/

r
REMUNERATION EN ESPECES ()0
O~
Nombre Somife
{
Haute direction Rémunération en éstgc‘ es $
«

N\J
2° En plus des sommes effectivement ver@gau cours et au titre du dernier
exercice, la remunération en especes comprend: Q

a) les primes a payer au {it u dernier exercice, a moins qu’'elles
n'aient pas encore été attribuées;

b) les primes payéte cours du dernier exercice, au titre d'un
exercice antérieur, déduction faite @8 totdte somme qui a déja été déclaree;

C) toute rémlh\ tion gagnée au cours du dernier exercice, mais dont
le versement en especes (A@ifferé.

3° La rém g&ion relative a une partie d'exercice pendant laquelle un
intéressé n'a pas e >des fonctions de haut dirigeant n’a pas a étre incluse.

3. Rému@on sous forme de plans
Lafe

nération sous forme de plans n’est prise en compte que lorsqu’ils ne
sont ferts & tous les employés a plein temps non régis par une convention
col@e ou lorsqu’ils favorisent les hauts dirigeants par leur champ d’application, par

I% onditions ou par leur fonctionnement.
1° Donner une description de tout plan en vertu duquel une somme ou un
avantage a été accordé au cours du dernier exercice ou doit I'étre au cours d’'un

exercice ultérieur.

Cette description comprend:
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a) un sommaire des regles du plan;

b) les critéres utilisés pour déterminer les sommes a payer ou, dans le
cas de plans d’options, les criteres utilisés pour déterminer le nombre de titres visés par
les options;

C) la période en fonction de laquelle les prestations sont déterminées;

d) le tableau des versements; QQ

e) les modifications récentes et importantes du plan; &(1/

r

f) les sommes versées au cours du dernier exerci , dans le cas
de plans d'options, le nombre de titres sur lesquels des options accordées au
cours du dernier exercice; 0,)

0) les sommes portées au compte des hqut$/dirigeants au cours du

isition définitive n’est pas

dernier exercice, dans la mesure ou le versement ou {
subordonné a un événement futur.

2° A l'égard des options de souscnp@u d’achat de titres accordées au
cours du dernier exercice, donner en plus de tion exigée par le paragraphe 3,
1°aaf;

a) la désignation du t@t le nombre de litres visés;

b) le prix moye ouscription ou d’acquisition par titre (lorsque des
options avec des dates d’éche& différentes sont accordées, l'information est donnée

pour chaque catégorie d’ o%

C) Ie du titre a la date de I'octroi lorsque le prix mentionné en b
est inférieur au cou tte date.

rd des options de souscription ou d'achat levées au cours du
dermer exer nner en outre des informations prévues au 2°, a a c, la différence
entre Ie c u titre et le prix de souscription ou d’achat.

Lorsqu un montant payé ou distribué en vertu d’'un plan est déclaré au titre
d muneratlon en especes prévue au paragraphe 2, ce montant n'a pas a étre
i en réponse au sous-paragraphe 1° f si une mention a cet effet est faite en
réponse au paragraphe 3.

5° Les renseignements exigés en vertu des sous- paragraphes 1° f et g n'ont
pas a étre donnés lorsque les montants payés, distribués ou acquis en vertu d'un plan a
prestations déterminées qui précise certains avantages de rente de retraite et définit le
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droit d’'un salarié a ces avantages en fonction de ses années de service ou de son
salaire.

4. Autres avantages
Indiguer le montant global des autres avantages qui ne sont pas déja couverts

dans les avantages recus en especes ou sous forme de plans, notamment les
avantages personnels, les titres ou biens distribués autrement que sous forme de

Ces avantages ne sont pris en compte que dans la mesure ou ils ne sont pa S,
aux mémes conditions, a tous les employés a temps plein non régis par une ntion
collective. &
p
La valeur indiquée pour ces avantages est le colt marginal rg porté par la
société et ses filiales. ?\

Toutefois, lorsque la valeur des autres avantages n’exgﬁ?@pas, pour I'ensemble
des dirigeants, 10 % de la rémunération en especes jusquwa adncurrence de 10 000 $
par personne, il suffit de la mentionner.

Dans le cas d'une société qui peut se é@loir du régime de prospectus
simplifié, le seuil de 10 000 $ est porté a 25 000 %

5. Cessation d’emploi ou changeme@e(l(ontr()le

Décrire toute convention ou t@an concernant l'indemnisation des hauts
dirigeants ayant exercé leurs fonctigns @u cour du dernier exercice en cas de cessation
d’emploi (démission, retraite, ¢ ent de contrdle) ou en cas de changement de
fonctions par suite d’un changi%ﬂt de contrble, lorsque l'indemnité excéde 60 000 $
par personne.

6. Rémunération d@dministrateurs

1° Dé
le montant de

travaux d’'un @n

%} Décrire tout autre mode de rémunération d’'un administrateur, en plus ou a
la place
c ;

€ ou mission spéciale.

mode normal, appliqué lors du dernier exercice, en indiquant le montant de

Dans le cas d’'une rémunération autre qu’en especes, en indiquer la valeur ou, Si
cela est impossible, la décrire.
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7. Dispositions particuliéeres concernant les émetteurs non constitués en
sociéte

L’émetteur non constitué en société donne:

1° le montant global de la rémunération versée aux administrateurs ou aux
fiduciaires pour chaque exercice financier en cause;

2° le montant global des dépenses remboursées aux administrateur ux
fiduciaires en vue de 'accomplissement de leurs fonctions. (1/

Dans le cas d’'une rémunération autre qu’en especes, en indiqué@ leur ou, si
cela est impossible, la décrire. O

Cependant I'information prévue par le présent article pe%é e donnée dans les
états financiers annuels. (1/

qui ne rémuneérent pas directement leurs dirigeants que les administrateurs et
dont la gestion est confiée & une société de gestio

Rubrique 7: (I/Q
Préts aux dirigeants \é

1. Donner l'information sur rét consenti a un dirigeant, a un candidat a
des fonctions d’administrateur ou gZgne*personne avec qui ce dirigeant ou ce candidat a
des liens, dans la mesure ou il r@ git pas d’'un prét de caractére courant.

Les mémes regles s’appliqguent aux sociétés d'i é&sement a capital variable
u§e§

2. Cette informatign est présentée uniqguement dans la circulaire établie en
vue de l'assemblée ann

Instructions §~

1. r le nom et I'adresse de toute personne bénéficiaire d’un tel prét.
On peutn er comme adresse que le lieu de résidence ou une case postale.

~?& Donner I'encours le plus élevé des préts consentis par I'émetteur ou ses
a chacune de ces personnes au cours du dernier exercice, la nature du prét et
tion qui y a donné lieu, le solde courant et le taux d’intérét.

3. Il faut entendre par «prét de caractére courant»:

1° un prét consenti aux mémes conditions a 'ensemble des salariés et
qui n'excéde pas 25 000$;
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2° un prét consenti a un dirigeant qui exerce ses fonctions a temps
plein, pourvu que ce prét soit inférieur a 2fois son salaire annuel et soit garanti par une
hypothéque de premier rang sur sa résidence principale;

3° un prét consenti a une personne qui n‘’exerce pas ses fonctions a
temps plein, pourvu que I'octroi de crédit fasse partie de I'activité normale de I'émetteur,
gue le prét soit consenti aux mémes conditions qu’aux clients et qu’il ne comporte pas
un risque de recouvrement inhabituel;

4° un prét consenti a l'occasion d’'achats effectués aux @itions
normales du commerce ou résultant d’avances de frais de voyage ou de rgﬁ' ntation,

pourvu que les modalités de remboursement soient conformes@ pratiques
commerciales. O
Rubrique-8:
Initiés et autres personnes intéressés dans des opérationéL ortantes
Décrire brievement lintérét des personnes sig es dans toute opération

opération projetée qui a eu ou aura un effet imp sur 'émetteur ou l'une de ses
filiales:

1° un initié de I'émetteur: \é

2° un candidat a un poste d%)nistrateur;

importante conclue depuis le début du dernier $e ice financier ou dans toute

3° une personne avquﬁnitié ou le candidat a des liens ou appartenant au
méme groupe que l'un de ces uQ ers.

Toutefois il n'est ecessaire de répéter cette information si elle a déja été
donnée dans une circulaig’de procurations.

Instructions Q/o

1. ‘@mer une bréve description de I'opération. Indiquer le nom et l'adresse
de cha@gsonne intéressée et sa relation avec I'émetteur.

: Lorsqu'il s’agit de I'achat ou de la vente d’éléments d’actif par 'émetteur
a@i ou l'une de ces filiales, dans la mesure ou il ne s’agit pas d’'une opération de
candctere courant, donner le prix d’achat et le prix payé par le vendeur lorsque celui-ci
les a acquis au cours des deux années précédant I'opération.

3. La présente rubrique s’applique aux intéréts tenant a la propriété de titres
de I'émetteur seulement lorsque le porteur recoit un avantage qui n’est pas attribué
dans les mémes conditions aux autres porteurs de la méme catégorie de titres.
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4. Lorsqu’'une des personnes visée par la présente rubrique est un courtier,
une personne avec qui il a des liens ou qui appartient au méme groupe que lui, donner
les informations sur toute commission ou rabais important accordé par I'émetteur pour
le placement.

5. L’information prévue par la présente rubrique n’est pas exigée dans les
cas suivants:

1° le tarif ou les frais sont établis par la loi ou résultent d’'un la
concurrence;

2° la personne n'est intéressée a I’opératid@u’en tant
gu’administrateur d’'une société qui est partie a 'opération;

3° la personne intéressée intervient en tan}gthanque ou autre
dépositaire de fonds, agent de transferts, agent chargé dexfﬂ tenue des registres,
fiduciaire en vertu d’'un acte de fiducie ou dans des fonction aires;

4° la personne intéressée ne doi recev0|r plus de 50 000 $,
compte tenu de tout versement périodique prevu e contrat, par exemple dans le
cas d’'un bail;
5° la personne intéressg re(;0|t aucune rémunération pour
I'opération, pourvu que soient réunies les |t|ons suivantes:

elle est sée en tant que propriétaire de moins de 10 %
des titres d’'une categorle de vaI e société qui est partie a I'opération;

b) iks’agit d une opération courante conclue dans le cadre de
I'activité normale de I'ém ou de ses filiales;

'opération se chiffre a moins de 10 % de la totalité des
ventes ou des * selon le cas, de I'émetteur et de ses filiales durant le dernier
exercice. Q/

@a personne intéressée a cause de la rémunération touchée pour des
servic dispensée de fournir I'information prévue par la présente rubrique si elle
n'estynteressée qu’en tant que propriétaire de moins de 10 % de titres comportant droit
Q%d une société qui est partie a I'opération.

Rubrique 9:
Nomination d’un vérificateur

1. Lorsqu'il est proposé que I'assemblée procede a la nomination d’'un vérificateur,
donner le nom du vérificateur de I'émetteur assujetti.
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Lorsque la nomination initiale du vérificateur a eu lieu au cours des cinq
dernieéres années, indiquer la date de celle-ci.

2. Les renseignements a donner lors de la destitution ou du changement du
vérificateur d’'un émetteur assujetti sont ceux requis aux dispositions prévues par
reglement.

Rubrique 10: Q%

Conventions de direction Q

Lorsqu’'une personne autre que les dirigeants de I'émetteur a%s ttﬂﬁj d'une
filiale exerce pour une part substantielle les fonctions de direction de I'égqe{teur assujetti
ou de l'une de ses filiales, donner: O

1. les éléments de la convention de direction, y co 'sae nom et I'adresse
de toute personne qui est partie a la convention ou qui e argée d'executer les
fonctions de direction;

I'émetteur assujetti ou I'une de ses filiales a concl convention de direction: lorsque
les renseignements suivants sont connus des nts, les nom et adresse de toute
personne qui serait un initié a I'égard de_t personne avec laquelle I'émetteur
assujetti ou l'une de ses filiales a conclu @onvention de direction si cette personne
était un émetteur assuijetti; 0

2. les nom et adresse des initiés a I’égag dgtoute personne avec laquelle

3. les montants payés % yer par I'émetteur assujetti et ses filiales a une
personne nommeée conformémeg( paragraphe 1 depuis le début du dernier exercice
clos, en donnant les renseignet\ S pertinents;

4. pour tout nne nommée conformément au paragraphe 1 ou 2 et
pour toutes les persgnneg avec qui elle a des liens ou qui appartiennent au méme
groupe, les informa oncernant:

tout prét a cette personne, ou a une personne avec qui elle a des
rtient au méme groupe, de la part de 'émetteur assujetti ou l'une de
I était d0 a un moment quelconque depuis le début du dernier exercice
etteur assujetti;

@ 2° toute opération ou convention intervenue entre cette personne, ou
une’personne avec qui elle a des liens ou qui appartient au méme groupe, et I'émetteur
assujetti ou l'une de ses filiales a un moment quelconque depuis le début du dernier
exercice clos de I'émetteur assujetti.
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Instructions

1. On peut ne donner comme adresse que le lieu de résidence ou une case
postale, mais la Commission peut alors demander qu’on lui fournisse l'adresse
complete.

2. Omettre toute information dépourvue d’'importance.

3. Les informations a donner concernant un prét comprennent I’er@@le
plus élevé des préts consentis par I'émetteur ou ses filiales a chacu ces
personnes au cours du dernier exercice, la nature du prét et Ioperatlon& donné
lieu, le solde courant et le taux d'intérét. 0

4, Omettre toute information concernant un prét C(Q@i a l'occasion
d’achats effectués aux conditions normales du commerce oués¥ltant d’avances de
frais de voyage ou de représentation, pourvu que les mo@s& de remboursement
soient conformes aux pratiques commerciales. 0

Rubrique 11: E
Renseignements concernant les points a I’ordr@our

1. Si l'ordre du jour comporte d’alﬁbs points que l'approbation des états
financiers, donner une bréve description oints ou du groupe de points connexes,
dans la mesure ou cela n'a pas déja é{eNai> Donner suffisamment de renseignements
pour permettre aux porteurs de titres d former une opinion éclairée.

Il s’agit notammené‘modifications du capital-actions, des modifications
de la charte ou des statuts, uQ cquisitions ou dispositions d’éléments d’actif, des
fusions et des opérations (Qegroupement ou restructuration du capital.

donner a propos smetteur dont les titres sont émis ou offerts en contrepartie,
information et ats financiers exigés par reglement pour un prospectus. La
circulaire pr notamment les états financiers selon les exigences relatives au

prospectus(pg es par réglement.

Pour Ieg opgrations de regroupement ou de restructuration de capital,

\ Lorsqu’il s’agit d’'une question qu’il n’est pas obligatoire de soumettre au
votﬁs porteurs de titres, donner les raisons justifiant de la soumettre aux porteurs de
ti la suite que la direction envisage de donner en cas de vote négatif des porteurs
dendtres.

D. 660-83, Ann. VIII; Erratum, 1985 G.O. 2, 1639; D. 1883-85, a. 104, 105 et 107 a 109;
D. 1263-85, a. 106; D. 697-87, a. 48, 49 et 50; D 977-88, a. 33; D. 226-93, a. 31;
D. 30-96, a. 46; A.M. 2003-01, a. 87.
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ANNEXE IX
(ABROGEE)

D. 660-83, Ann. IX; D. 1263-85, a. 110 et 111; D. 697-87, a. 51; D. 1622-90, a. 45;
A.M. 2003-01, a. 88.

ANNEXE 1X.1 (0
(ABROGEE) Q
D. 1622-90, a. 45; A.M. 2003-01, a. 88. (19

X
ANNEXE X 0

(ABROGEE) @)

D. 660-83, Ann. X; D. 1263-85, a. 112; D. 1263-85, a. 112 (R %X]O); D. 697-87, a.
52,53 et 54; D. 226-93, a. 32; A.M. 2003-01, a. 88. Qé.ll/
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ANNEXE XI )
NOTE D’INFORMATION RELATIVE A UNE OFFRE PUBLIQUE D’ACHAT OU
D'ECHANGE

Rubrique 1:
L’initiateur

Donner sa dénomination sociale et une bréve description de son activité. QQD
Rubrique 2: (1/
La sociéte visée ®

Donner sa déenomination sociale. O

Rubrique 3: ({})?\

Propriété des titres de la société visée 0

1. Donner le nombre, le pourcentage et la é%hation des titres de la société
visée détenus par les personnes suivantes a la datﬁ ‘offre:

1° linitiateur; (19
2° un allié de l'initiateur S renseignements sont connus;

3° un dirigeant deé’inﬁteur ainsi que les personnes avec qui il a des

lien;
4° une pe O'me qui détient des titres de linitiateur conférant plus
de 10 % des droits de vo erents a une catégorie de titre comportant droit de vote.
Si auc@r n'est détenu, le déclarer.
2. linformation est connue de [initiateur, donner, pour chaque
catégorie d sur laquelle porte l'offre, le nombre de titre détenus par chaque
porteur de de 10 % des titres de la catégorie. Si le titres sont immatriculés au nom

e de compensation, mentionner que ces titres sont détenus pour plusieurs

d’'une ch\
port%g

R&Nfique 4:
Opérations sur les titres de la société visée

Donner les renseignements suivants concernant I'acquisition ou la vente de titres
de la société visée, au cours des 6 mois précédant la date de I'offre, par une personne
mentionnée a la rubrique 3:
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1° la désignation de la valeur;

2° le nombre de titres acquis ou vendus;
3° le prix d’acquisition ou de vente;

4° la date de I'opération.

L'information exigée aux paragraphes 2°, 3° et 4° n’est donnée que s@?st
connue. Si aucun titre n'a été acquis ou vendu, le déclarer. - (1/

Rubrique 5: Q
Conditions de I'offre O

Donner les conditions de l'offre ainsi que les cas ou (I‘jsit teur en prévoit le

retrait. (1/

Rubrique 6: ?\
Paiement des titres QQD
Indiguer le mode et les délais de réglem@-&s titres.

Rubrique 6.1: \s
Sollicitation SQ

Donner le nom de toute nne employée ou payée par linitiateur ou son
mandataire en vue de soIIiciter'I\ 2p0t de titres en réponse a l'offre.

Rubrique 7: 0
Droit de revocation Q

Décrire lg u@ de révocation des porteurs de titres de la société visée qui ont
déposé leurs ti n réponse a l'offre. Rappeler que la révocation se fait par avis écrit

au dépositgifs.e) prend effet lors de la réception de cet avis par celui-ci.

Rubriqu§:

Dis@ibinté des fonds

Indigquer la nature exacte des dispositions prises par linitiateur pour assurer la
disponibilité des fonds nécessaires au réglement des titres présentés en réponse a
I'offre, notamment la provenance des fonds, les conditions précises de toute convention
relative au financement de l'opération, a la garde des fonds ou a la garantie de
reglement des titres.
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Rubrique 9:
Négociation des titres de la société visée et des titres offerts en contrepartie

Donner les informations suivantes concernant la négociation des titres de la
société visée et, le cas échéant, de ceux offerts en contrepartie:

1° le marché principal ou les marchés principaux sur lesquels les titres sont
négociés, avec indication, le cas échéant, de lintention de linitiateur de chan e
marché principal ou d’inscrire les titres a la cote d’'une bourse ou de les en retir%

2° le volume des titres négociés et les cours inférieur et supj(eﬂ’pour la
période de 6 mois précédant la date de I'offre; Q

3° le dernier cours des titres avant la date de I'annonce @ue de l'offre.

Indiquer la date de I'annonce publique de I'offre. ({})

Rubrique 10:- 0

Ententes entre I'initiateur et les dirigeants de la s%ié S visée

Donner le détail de toute entente intery, u projetée entre linitiateur et les
dirigeants de la société visée, notamment a gr de tout paiement ou autre avantage

consenti a titre d'indemnité pour la perte r poste ou a propos de leur maintien en
fonction ou de la cessation de leurs foncti i I'offre recoit une suite favorable.

Rubrique 11:
Ententes entre l'initiateur et u teur de titres de la société visée

Donner le detail d%te entente entre l'initiateur et un porteur de titres de la
société visée relativeme@ ffre.

Rubrique 12: Q
Relations d’af entre l'initiateur et la société visée

somete&

We 13:
B e I'offre et projets subséquents

Donner les informations suivantes:

e detall de toute relation d’affaires importante entre linitiateur et la

1° le but de I'offre;
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2° lorsque le but de l'offre est d’acquérir le contréle effectif de la société
visée, les projets de l'initiateur de liquider la société visée, de louer ses biens ou d’en
disposer, de la fusionner ou d'effectuer tout autre changement majeur dans ses
activités, sa structure, sa direction, son personnel ou sa politique de dividendes.

Rubrique 14:
Changement important dans les activités de la sociéte visée %

Donner le détail de toute information connue de linitiateur relativem@ un
changement important dans les activités de la société visée depuis la ddt ses
derniers états financiers publiés, périodiques ou annuels. ®

Rubrique 15: O
Evaluation ?‘

1. Lorsqu'une évaluation est fournie, en don er(‘y résumeé. Ce résume
comprend, notamment, la méthode de calcul, I'étendue xamen et les hypothéses
principales sur lesquelles s’appuie I'évaluation. Il indiqu ement dans quelle mesure

a été pris en compte dans I'évaluation tout avantage@h ant a un porteur de titres a la

cléture de l'offre.
QQ

2. Indiguer I'endroit ou I'évaluatior_peut étre consultée et rappeler le droit du
porteur de titres de la catégorie visée d@btenir une copie en payant les frais de
reproduction et de poste. 3

Rubrique 16: Q~
Droits de retrait et droits d’a @ltion

Faire mention de t n@oit de retrait que peuvent avoir les porteurs de titres de la
société visée en vertu la loi régissant celle-ci. Indiquer si linitiateur a l'intention
d’exercer les droits (@gwsition qu’il peut avoir sur les titres de la société visee.

Rubrique 17:
Achats su arché

er si linitiateur a l'intention d’acheter sur le marché des titres de la

J.QNI
cat@ie aisant I'objet de I'offre.
R&’ri que 18:

Autres faits importants

Faire état de tout autre fait important susceptible d'affecter la valeur ou le cours
des titres de la société visée. Mentionner tout autre information connue de [l'initiateur,
nais non encore publiée, de nature a influer sur la réponse des porteurs a l'offre.
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Rubrique 19:
Jurisprudence récente

S’il s’agit d'une offre faite par un initié ou si linitiateur prévoit tranformer la

société visée en société qui pourrait étre assimilée a une société fermée, rappeler la
jurisprudence récente des tribunaux judiciaires sur ce type d’opération.

Rubrique 20: Q%

Approbation de la note d’information Q
Lorsque l'offre est faite par une personne morale ou en son nom, ta{ner que
le contenu de la note d’information a été approuvée et sa diffusion a éte@o isée par le
conseil d'administration. O
Rubrique 21: (b E
Date de la note d’information 0(1,
Indiguer la date de la note d’information. ?\

D. 660-83, Ann. XI; D. 1263-85, a. 113; D. 697-86@ a 60 et 62.
§
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ANNEXE XII
CIRCULAIRE DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

Rubrique 1:
L’initiateur

Donner sa dénomination sociale. :

Rubri 2:
L; s:)lgiué‘ié visée &(19

r
Donner sa dénomination sociale. 0

O
Rubrique 3: ?“

Composition du conseil d’administration de la société viséfb

Donner le nom des membres du conseil d’adminiitmbn de la societe viseée.

Rubrique 4: QQD

Propriété des titres de la société visée Q
Donner le nombre, le pourcentage gl{signation des titres de la société visée
détenus par les personnes suivantes a la de l'offre:

1° un dirigeant de la so "té§isée ainsi que les personnes avec qui il a des
liens;

2° une personne u%étient des titres de la société visée conférant plus de
10 % des droits de vote &rtes a une catégorie de titres comportant droit de vote.

L’informati% donnée que si elle est connue. Si aucun titre n’est détenu, le

déclarer. Q/
N

Rubrique
Acceptah e I'offre par les dirigeants de la société visée

%orsque linformation est connue des dirigeants de la société visée, donner le
es personnes visées a la rubrique 4 qui ont accepté ou ont l'intention d’accepter
I'of¥fe, ainsi que le nombre de titres que chacune a déposés ou a l'intention de déposer.
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Rubrique 6:
Propriété des titres de I'initiateur

Lorsqu’une offre est faite par un émetteur ou en son nom, donner le nombre, le
pourcentage et la désignation des titres de [linitiateur détenus par les personnes
suivantes a la date de l'offre:

1° un dirigeant de la société visée ainsi que les personnes avec qui il @s

liens; Q
2° une personne qui détient des titres de la société visée conj%(n‘/plus de
10 % des droits de vote afférents a une catégorie de titres comportant dros vote.

L’information n’est donnée que si elle est connue. Si aucu@’est détenu, le

déclarer. 0,)
Rubrique 7: Q‘.l/
Ententes entre l'initiateur et les dirigeants de la soci% sée

1. Donner le détail de toute entente int@ue ou projetée entre J'initiateur
et les dirigeants de la société visée, notamm A~propos de tout paiement ou autre
avantage consenti a titre d’indemnité pour | e de leur poste ou a propos de leur
maintien en fonction ou de la cessation urs fonctions si l'offre recoit une suite

favorable. Q\

2. Donner le nom des %S ts de la société visée qui sont aussi dirigeants
de l'initiateur ou d'une filiale de l#fytigteur.

Rubrique 7.1:

Entente entre la sociét@\ge et ses dirigeants

Donner le d e toute entente intervenue ou projetée entre la société visée et
ses dirigeants g s de tout paiement ou autre avantage consenti a titre d’indemnité
pour la perte r poste ou a propos de leur maintien en fonction ou de la cessation
de leurs fo s si I'offre recoit une suite favorable.

RubrigueNZ:
Mesgre rises par la société visée

Décrire les opérations, les résolutions du conseil d’administration, les accords de
principe ou les contrats conclus en réponse a une offre publique. Indiquer si la société a
entrepris des négociations qui pourraient conduire a l'un des résultats suivants:

1° une opération exceptionnelle, par exemple une fusion ou un
regroupement, touchant la société visée ou une filiale;
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2° l'achat, la vente ou la cession d'une partie importante de l'actif de la
société visée ou d'une filiale;

3° I'acquisition, par la voie d’'une offre publique ou autrement, de ses propres
titres ou de ceux d’'une autre société;

4° tout changement important dans la structure du capital ou dans la
politique de dividendes de la société visée.

Faire état des négociations en cours, sans donner de détails dans le cai/% ilny
a pas d’accord de principe.
N

Rubrique 8:
Participation des dirigeants de la société visée dans une opérdiglra laquelle
I'initiateur est partie (b

Décrire la nature et I'étendue de toute participatjo (dl(s personnes suivantes
dans une opération importante a laquelle linitiateur est

1° un dirigeant de la société visée; QQD

2° une personne avec qui un dirigeanf de la société visée a des liens;

3° une personne qui détient res de la société visée conférant plus de
10 % des droits de vote afférents a un gorie de titres comportant droit de vote.

Rubrique 9: %2
Opérations sur les titres de I&e ciété visée

Donner, lorsqu’i t connus des dirigeants, les renseignements suivants
concernant l'acquisitj la vente de titres de la société visée, au cours des 6 mois
précédant la date d re, par une personne mentionnée a la rubrique 4:

1° @agnaﬁon de la valeur;
Q\C?e nombre de titres acquis ou vendus;
$° le prix d’acquisition ou de vente;
Q/ 4° la date de I'opération.

Si aucun titre n'est détenu, le déclarer.
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Rubrique 9.1:
Titres placés auprés des dirigeants

Donner le détail de tout placement de titres de la société visée auprés de ses

dirigeants au cours des 2 dernieres années. Les titres en question sont ceux de la
catégorie sur laquelle porte 'offre ou ceux convertibles en de tels titres.

Rubrique 10: Q%

Information additionnelle Q
Lorsqu’une information contenue dans la note d’information établi r(I]ﬁitiateur
a eté présentée de fagon inexacte ou trompeuse, rétablir les faits. Q

Rubrique 11: ?\O

Changement important dans I'activité de la société visée (b

indiqgue un changement important dans lactivité de -ci depuis la date de ses

Faire état de toute information connue d'un di@t de la société visée qui
derniers états financiers, périodiques ou annuels. QD

Rubrique 12: (19
Autres informations \:

Mentionner toute autre inform@ connue des dirigeants, mais non encore
publiée, de nature a influer sur la régon des porteurs a l'offre.

Rubrique 13: \Q/

Recommandation 0

1. Lorsque Igonseil d’administration de la societé visée recommande
I'acceptation ou le . e l'offre, indiquer les motifs de la recommandation;

2. e le conseil d’administration de la société visée ne fait pas de
recommanga¥pr) d'acceptation ou de rejet de loffre, indiquer les motifs de cette
décision'\

$ Lorsque le conseil d’administration de la société visée compte faire une
r@andation d’acceptation ou de rejet de l'offre aprés I'envoi de la circulaire du
cOngeil d’administration, il peut conseiller aux porteurs de titres de la société visée de
ne pas déposer leurs titres avant d’avoir recu une communication ultérieure du conseil
faisant connaitre sa recommandation et les motifs de celle-ci.
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Rubrique 14:
Consentement a l'usage d’un rapport d’experts

Lorsque la circulaire du conseil d’administration mentionne, a raison de crédit attaché a
sa profession, le nom d'une personne, notamment un avocat, un vérificateur, un
comptable, un ingénieur, un géologue ou un évaluateur, qui a rédigé ou certifié une
partie de la circulaire ou qui a fait une évaluation ou rédigé un rapport utilisé dans la
réalisation de la circulaire, il faut que le consentement écrit de cette person it
déposé aupres de la Commission avec la circulaire ou reproduit dans@-ci,

conformément a un reglement. (1/

Rubrique 14.1: Q
Evaluation O

1. Lorsqu’une évaluation est fournie, en donner rgsumé. Ce résumé
comprend, notamment, la méthode de calcul, I'étendue de I en et les hypotheses

principales sur lesquelles s’appuie I'évaluation. Il indique €galement dans quelle mesure
a été pris en compte dans I'évaluation tout avantage ect& a un porteur de titres a la
cloture de l'offre. QD

2. Indiguer I'endroit ou I'évaluation p e consultée et rappeler le droit du
porteur de titres de la catégorie visée d’'e Ir une copie en payant les frais de

reproduction et de poste.

O
Rubrique 15: 3

Approbation de la circulaire Q~

Mentionner que le corﬁ%’de la circulaire du conseil d’administration a été
approuvé et sa diffusion a%autorisée par les administrateurs de la société visée.

Q

Rubrique 16: Q~
Etats financiers 0
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Rubrique 17:
Date de la circulaire

Indiquer la date de la circulaire.

D. 660-83, Ann. XlI; D. 1263-85, a. 114 et 115; D. 697-87, a. 63, 64. 66 et 68 a 71,
A.M. 2003-01, a. 89.
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ANNEXE Xl
AVIS D'UN DIRIGEANT

Rubrique 1:
L’initiateur

Donner sa dénomination sociale. :

Rubri 2:
L: s:)lgiuéfé visée &(19

r
Donner sa dénomination sociale. 0

Rubrique 3:

L’auteur de l'avis ({})

Donner le nom du dirigeant établissant l'avis. 0
Rubrique 4: QQD
Propriété des titres de la société visée Q

Donner le nombre et la désignation ‘Qt‘t/res de la société visée détenus par le
dirigeant et les personnes avec qui il a degiens.

Si aucun titre n'est détenu, @éﬂer.
Rubrique 5: '\Q/

Acceptation de I'offre 0

Déclarer si le dirigdeant a accepté ou a l'intention d’accepter l'offre et donner le
nombre de titres a déposés ou a lintention de déposer. Donner la méme
information pou ue personne avec qui il a des liens.

Rubrique :0

Propri@@ titres de I'initiateur

éorsqu’ une offre est faite par un émetteur ou en son nom, donner le nombre, le
entage et la désignation des titres de l'initiateur détenus par le dirigeant et par les
personnes avec qui il a des liens. Si aucun titre n’est détenu, le déclarer.
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Rubrique 7:
Ententes entre I'initiateur et le dirigeant

Donner le détail de toute entente intervenue ou projetée entre linitiateur et le
dirigeant, notamment a propos de tout paiement ou autre avantage consenti a titre
d’'indemnité pour la perte de leur poste ou a propos de leur maintien en fonction ou de
la cessation de leurs fonctions si I'offre recoit une suite favorable.

Mentionner si le dirigeant est aussi dirigeant de l'initiateur ou de I’un@oges

filiales. &(1/

Rubrique 8: L
Participation du dirigeant dans une opération a laquelle I’initiate@ partie

Décrire la nature et I'étendue de toute participation du dig aat et des personnes

avec qui il a des liens dans une opération importante a laquelleY'imtiateur est partie.
Rubrique 9: ?9
Information additionnelle QD

Lorsqu’une information contenue dans I?& d’'information établie par l'initiateur
a été présentée de facon inexacte ou trompeyselfétablir les faits.

Rubrique 10: Q\

Changement important dans I’acgvit e la société visée

Faire état de toute info;@wn connue du dirigeant qui indique un changement
important dans l'activité dg laNsociété visée depuis la date de ses derniers états
financiers, périodiques o uels, dans la mesure ou elle n’est pas déja connue du
public et ou le dirigeant me qu’elle n'a pas été présentée de la facon voulue dans la
note d’'information oQa,p la circulaire du conseil d’administration.

Rubrique 11:

Autres inf& ions

jonner toute autre information connue du dirigeant, mais non encore
publi®g, de nature a influer sur la réponse des porteurs a I'offre.

R&lrique 12:

Recommandation

Donner la recommandation motivée du dirigeant.
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Rubrique 13:
Consentement a l'usage d’un rapport d’experts

Lorsque l'avis du dirigeant mentionne, a raison du crédit attaché a sa profession,
le nom d'une personne, notamment un avocat, un vérificateur, un comptable, un
ingénieur, un géologue ou un évaluateur, qui a redigé ou certifié une partie de l'avis ou
qui a fait une évaluation ou rédigé un rapport utilisé dans la réalisation de l'avis, il faut

gue le consentement écrit de cette personne soit déposé aupres de la Com QBn
avec l'avis ou reproduit dans celui-ci, conformément a un reglement.

Q
Rubrique 13.1: &(1/

(Abrogée) Q
O

Rubri 14
Dgte”c?g?avis ({/b?\

Indiquer la date de l'avis. 0

D. 660-83, Ann. XIII; D. 1263-85, a. 116; D. 697-87, ﬁ& 73; A.M. 2003-01, a. 90.

(LQQ
\)\é
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ANNEXE XIV .
NOTE D'INFORMATION RELATIVE A UNE OFFRE PUBLIQUE DE RACHAT

Rubrique 1:
Le nom de I’émetteur

Donner sa dénomination sociale. :

Rubrique 2:

ubriqu Q
Titres visés
&q’

r
Donner la catégorie et le nombre d’actions visées, ou la valeur jnale lorsqu’il
s’agit de titres d’emprunt convertibles.

Rubrique 3: ({})

Période de validité de I'offre

Donner la date du début et de la fin de la périoeg%alidité de l'offre.

Rubrique 4: QQ

Déroulement de I'offre (1/
Indiquer la fagon dont I'émetteur d acquérir les titres visés, les modalités
d’acceptation de l'offre et de prise de liwaigon des titres déposés.

ubrique 5: Q~
Rubrique 5 \Q/

Contrepartie offerte

Donner la descri[@)e la contrepartie offerte. Lorsque des titres d’'un émetteur
sont offerts en contr@rt 7 donner en outre:

1° Il Qtion et les états financiers exigés par le réglement pour un
prospectus de\ tteur dont les titres sont offerts en contrepatrtie;

1 Qoute information connue de [|'émetteur qui indique un changement
importank ans son activité depuis la date de ses derniers états financiers publiés,
péerigdigues ou annuels.

Rubrique 6:
Paiement des titres déposeés

Donner le détail de la méthode et du temps fixés pour le paiement de la
contrepartie.
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Rubrique 7:
Droit de révocation

Décrire le droit de révocation des porteurs de titres de la société visée qui ont
déposé leurs titres en réponse a l'offre. Rappeler que la révocation se fait par avis écrit
au dépositaire et prend effet lors de la réception de cet avis par celui-ci.

Rubrique 8: Q%

Disponibilité des fonds Q

Indiquer la nature exacte des dispositions prises par linitiateur p&{a surer la
disponibilité des fonds nécessaires au reglement des titres présent’ réponse a
I'offre, notamment la provenance des fonds, les conditions précise e convention
relative au financement de l'opération, a la garde des fonds g~ la garantie de

reglement des titres. (b
Rubrique 9: 0(1/

Réduction proportionnelle ?\

Lorsque l'offre est faite pour une partie d s de la catégorie visée qui sont
en circulation, indiquer que, si le nombre de ti eposés en réponse a l'offre excéde
la quantité demandée ou acceptée, l'initiate vriéédera a une réduction proportionnelle
du nombre de titres déposés par cha@orteur, compte tenu des ajustements
nécessaires, avant la prise de livraison @ eglement.

But de I'offre

Rubrique 10: &
N

Donner le but de ['¢{fr§ de rachat, et s’il est prévu a la suite de I'offre de rachat
de transformer la socié n société qui pourrait étre assimilée a une société fermée,

décrire cette opér%@~

Rubrique 11:
Négociation\de} titres de la catégorie faisant I'objet de I'offre

@er, lorsqu’ils peuvent étre établis, les renseignements suivants concernant
la négpciation des titres de la catégorie faisant I'objet de I'offre:

Q/ 1° le nom de toute bourse ou autre marché principal sur lequel les titres
faisant I'objet de I'offre sont négociés;

2° sur chacun de ces marchés principaux, le volume de titres négociés et les
cours inférieur et supérieur, pour la période de 12 mois précédant la date de I'offre, ou,
dans le cas de titres d’emprunts, les prix publiés;
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3° la date de I'annonce publique de l'offre de rachat et le cours des titres
immédiatement avant cette annonce.

Indiquer toute intention de changer le marché principal ou les marchés
principaux a la suite de I'offre.

Rubrique 12:
Emprise sur les titres de I’émetteur Qo.)

Donner le nombre, le pourcentage et la désignation des titres de I'e rﬁ&.lr sur
lesquels les personnes suivantes exercent une emprise a la date de I offrev&

(/

1° un dirigeant de I'émetteur ou un initié a I'égard de celui- @
2° une personne avec qui un initié a I'égard de I eme des liens;

3 une personne avec qui 'émetteur ou une pe@ﬂg appartenant au méme
groupe a des liens.

L’information exigée au paragraphe 2° n’est@a ee que si elle est connue.

Q
Rubrique 13: (1/

Acceptation de I'offre

Lorsque l'information est conn}Qes dirigeants de I'émetteur, donner le nom
d’'une personne visée a la rubn qui a accepté ou qui a lintention d’accepter

I'offre. '\
Rubrique 14: 0
Avantage résultant dere
Donner le W de l'avantage que peut retirer une personne mentionnée a la
rubrique 12 si epte ou refuse l'offre.
Rubriqu

Chang&nt important dans I'activité de 'émetteur

%Faire état de tout projet visant a un changement important dans la structure du
g&fal de I'’émetteur, dans sa direction, dans son personnel ou dans son activité,
notamment un contrat en voie de négociation, un projet de liquidation, de vente, de
location ou d’échange de la totalité ou d’'une partie substantielle de I'actif ou de fusion.

Indiquer si l'initiateur a I'intention de retirer ses titres de la cote d’'une bourse.
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Rubrique 16:
Autres avantages résultant de I'offre

Lorsqu’'un changement important dans lactivité de I'émetteur est projeté,
indiquer tout avantage spécifiguement relié a ce changement que peut retirer une
personne visée a la rubrique 12. -

Rubrique 17: Q%

Ententes entre I’émetteur et un porteur de titres de I’émetteur

Donner le détail de toute entente relative a I'offre entre I'émetteur e&(ll

N

1°  un porteur de titres de I'émetteur; O

2° une personne relativement a des titres de I’émettepb E

Rubrique 18: 0(1/

Opérations antérieures sur les titres de I'émetteur ?\

Donner le nombre et la désignation des tj C?e 'émetteur achetés ou vendus
par I'’émetteur au cours des 12 mois précedan e de l'offre, a I'exception des titres
achetés ou vendus par suite de I'exercicesdeldroits de conversion ou de bons de
souscription et par suite de la levée d'o %consenties en vertu d’'un plan offert aux
salariés. Spécifier le prix d’achat ou de @ , la date et le but de chaque opération.

Etats financiers

Rubrique 19: &
N

1. Si les der 'e@états financiers trimestriels n'‘ont pas été envoyés aux
porteurs, les inclure o éfaut, indiquer qu'ils seront envoyés sur demande, sans

frais.
2. Dans le QI les états financiers trimestriels sont inclus, joindre un rapport du
membre de {¥ction de la société visée qui est responsable des finances, déclarant

gu'a son @ es états financiers présentent fidélement la situation financiere de la
société §Q et ses résultats d'exploitation pour la période.

@Je 20:
E ation

1. Lorsqu’une évaluation est fournie, en donner un résumeé. Ce résume
comprend, notamment, la méthode de calcul, I'étendue de I'examen et les hypothéses
principales sur lesquelles s’appuie I'évaluation. Il indique également dans quelle mesure
a été pris en compte dans I'évaluation tout avantage échéant a un porteur de titres a la
cloture de I'offre.
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2. Indiquer I'endroit ou I'évaluation peut-étre consultée et rappeler le droit du
porteur de titres de la catégorie visée d’en obtenir une copie en payant les frais de
reproduction et de poste.

Rubrique 20.1:
Jurisprudence récente %

Rappeler la jurisprudence récente des tribunaux judiciaires surQ pe
d’opération proposee.

Rubrique 21:
Approbation de la note d’information O

La note d’'information doit inclure: (b E

1° une déclaration portant que le contenu d note d’information a été
approuvé et sa diffusion a été autorisée par le conseil d’ nistration;

2° le nom de tout dirigeant qui a avisé rit le conseil d’administration de
son opposition a l'offre; (1/

ération ou sera suivie d'une opération

3° lorsque l'offre fait partie d’
iNprtaires, une description de la nature de

exigeant l'approbation des porteurs
I'approbation requise.

Rubrique 22: '\é‘

Emissions antérieures

Lorsque des titrQe la catégorie sur laquelle porte I'offre ont fait I'objet d’'un
appel public a I'épar. au cours des 5 années qui précedent la date de I'offre, donner
le prix d’émissionyuMiaire et le produit total de 'émission percu par I'émetteur ou par le
porteur de titre@ en est dépatrti.

Rubriqux@

Divid
Q/%Donner 'information suivante:

1° la fréequence et le montant des dividendes versés sur les actions de
I'émetteur au cours des 2 années qui précedent la date de I'offre;

2° les restrictions sur la capacité de I'émetteur de verser des dividendes;
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3° tout projet de déclarer un dividende ou de modifier la politique de
dividendes de I'émetteur.

Rubrique 24:
Incidences fiscales

Donner une description générale des incidences fiscales de loffre pour
I'émetteur et les porteurs intéressés en vertu des lois applicables au Québec en r@ e

d’imp0t sur le revenu. (19

Rubrique 25: -
Dépenses relatives a I'offre 00
Donner le montant des dépenses encourues ou a encourir r%vement a l'offre.
Rubrique 26: (1/
Autres faits importants 0
Faire état de tout autre fait important cor@@tq’oﬁre. Mentionner toute autre

information, mais non encore publiée, de nature @ylluer sur la réponse des porteurs a
I'offre.

(1/
Rubrique 26.1 \é
»

Sollicitations

Donner le nom de toute Qs?nne employée ou payée par I'émetteur ou son
mandataire en vue de soIIiciter)lQ pot de titres en réponse a l'offre de rachat.

Rubrique 27: - @0
Date de la note d’in ion
Indiquer@& de la note d’'information.
D. 660-83,@QV; D. 1263-85, a. 117 et 118; D. 697-87, a. 74 a 82; D. 226-93, s. 33.
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ANNEXE XV ‘
ETAT ANNUEL DE LA SITUATION FINANCIERE DU COURTIER

Rubrique 1:
Etat de la situation financiére

Présenter les postes suivants de l'état de la situation financiere du couyftier
portant sur le dernier exercice et présenté en comparaison avec celui de l'e iye
précédent:

Actif &(19
N
Encaisse O

Comptes-clients ?\
Comptes-courtiers (b
Autres comptes (1/

Titres détenus a la valeur du marché
Autres éléments d’actif (indiquer la base d’évaluug
Passif QQD

Emprunts sur nantissement (I/Q

Compte -clients %
Comptes-courtiers \
Titres vendus a découvert a la v du marché

Capital (y compris les emperi sé a l'article 212 du réglement et les bénéfices

non répartis) Q/
Rubrique 2: 0
Rapport du vérificateuQ

Joindre le rapport% rificateur.

D. 660-83, A%%(; D. 30-66, a. 47.

Q)
A\
S
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ANNEXE XVI
NOTICE D'OFFRE (VALEURS REFUGES)

Rubrique 1:
Répartition du produit du placement
Les renseignements portent sur tous les titres et sont présentés sous for e
tableau en page de titre de la notice d’offre. Q
Prix d’offre Rémunération du placeur* Produit ne@%cement

N\
Par unité O
Total E

ak

* Ne s’applique que dans les cas d’un courtier inscrit. Dans le cas d’%adﬂe personne la rémunération
n'est pas permise (article 48 de la Loi). ‘

Toute rémunération autre qu’'une décote @e commission en especes fait
I'objet d’'une note a la suite du tableau. Q

Dans le cas de titres dont le réglem@r’lﬁt pas exigé au comptant, donner tous
les détails sur les modalités du régleme%\

Si l'offre est faite conformémentda un plan d’acquisition, décrire brievement le
fonctionnement de ce plan et in% a date de son début.

Rubrique 2: 0
Mode de placement Q

1. DansEQ'eas du placement effectué par un courtier qui souscrit ou

s’engage a souscne)tout ou partie de I'émission, donner le nom du courtier et décrire
ses engagem oncernant la prise de livraison et le paiement des titres, notamment
la clause d egarde et indiquer la date a laquelle le courtier doit souscrire les titres.

\ Décrire brievement tout autre mode de placement. Dans le cas du
pla ent pour compte, indiquer autant que faire se peut la limite inférieure et la limite
s@ure des fonds a recueillir, ainsi que la date la plus tardive ou peut prendre fin le
plagement, dans le cas d’'un placement pour compte comportant un minimum de fonds
a reunir, le produit du placement est déposé aupres d’une société de fidéicommis ou

d'une personne acceptée par la Commission et qui s’engage a le remettre aux
souscripteurs si ce minimum n’est pas atteint.

Indiquer si un intérét sera payé ou non sur les fonds retournés.
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Rubrique 3:
Marché pour la négociation des titres

1. En cas dinexistence, actuelle ou prévisible, d'un marché pour la
négociation des titres offerts, I'indiquer en caractere gras, en page de titre:

«ll n’existe aucun marché pour la négociation de ces titres en sorte qu'il
peut étre difficile ou méme impossible pour les porteurs d’en disposer. lIs ne peuv n
disposer qu'a la suite de I'établissement d’'un prospectus, sauf dans le c ne
cession en faveur d’'un des souscripteurs ou en faveur de personnes avet%ui les
souscripteurs ont des liens. Dans ce dernier cas, la Commission doit;‘(e isé de
'opération 5 jours avant celle-ci.» Q

2. Indiquer la méthode de détermination du produit du placement:
négociations avec le courtier, décision arbitraire de la sociéte, er

('1/

Rubrique 4: 0
Emploi du produit net du placement ?\

1. Indiquer le produit net que I'émette% évoit retirer du placement, les
emplois principaux envisagés pour cette som Q es fonds prévus pour chacun de
ces emplois. ﬁ/

guelconque du produit net sera gardé idéicommis ou ne deviendra disponible qu'a
la réalisation de certaines conditioQ~

2. Donner les détails deE 5& convention prévoyant qu'une partie

Instructions \Q/

1. Les renses Qents concernant I'emploi du produit net doivent étre
suffisamment précis. ma plupart des cas, il ne suffit pas de dire que «le produit du
placement sera aff X besoins généraux de I'entreprise».

t\l:,§¢le cas d’une entreprise du secteur primaire, pour les fonds dont
'emploi n’ s encore arrété, indiquer si ces fonds seront gardés en fidéicommis,
bloqués %@tis ou verseés au fonds de roulement de I'émetteur. Dans le cas des fonds
gardé idéicommis, bloqués ou investis, donner les détails des ententes conclues
pol% contrdle de ces fonds et de la politique d’investissement. Indiquer les raisons
pQ/ squelles des fonds sont versés au fonds de roulement.

2. Indiquer, dans l'ordre de priorité, les emplois que I'on compte faire du
produit du placement au cas ou il serait inférieur aux prévisions. Toutefois, ces
renseignements ne sont pas nécessaires dans le cas d’'une prise ferme.

3. Si des fonds importants doivent venir en complément du produit du
placement, indiquer les sommes et leur provenance. Si une partie importante du produit
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du placement est affectée au remboursement d’un emprunt, indiquer I'emploi se ces
fonds d’emprunt dans le cas d’emprunts datant de moins de deux ans.

4, Si une partie importante du produit du placement est employée a
'acquisition de biens, hors du cours de lactivité normale de I'émetteur, décrire
brievement ces biens et donner les détails du prix payé ou attribué pour les diverses
catégories de biens. Indiquer de qui ces biens sont acquis et comment le codt

d’acquisition a été établi. QQD
Décrire brievement le titre de propriété ou les droits que I'¢ %eur a
acquis. Lorsque la contrepartie de ces biens comprend des titres de I'ém&fu /donner

tous les détails, y compris ceux concernant l'attribution ou I'’émissioff itres de la
méme catégorie au cours des 2 années précédentes. O

Rubrique 5: (b E

Détails concernant le placement (1/

1. Lorsque des actions sont émises, décrire vgtions offertes, en donnant
les renseignements suivants: c

AN
2° le droit de vote; %
N\

3° les droits en cas d%QJidation ou de partage;

1° le droit au dividende;

4° le droit préf@/ jel de souscription;

5° le droit\GS conversion;

ou de la remise

6° | ditions relatives au rachat, a I'achat en vue de I'annulation
debéﬂbns

6@ les conditions relatives au fonds d’amortissement ou d’achat;

I’émette&;\cgo

Q/s 9° les clauses relatives a la modification de ces droits ou conditions.

les obligations de répondre a tout autre appel de fonds par

2. Si les droits de porteurs peuvent étre modifiés autrement qu’en conformité
des conditions prévues lors de I'émission ou des dispositions de la loi applicable, en
faire état et expliquer brievement.

3. Dans le cas d’actions subalternes, se conformer a un reglement de la
Commission.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 1% juin 2005 Page 183



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 18R JUIN 2005 AU 23 AOUT 2005

4, Dans le cas de valeurs autres que des actions ou des obligations, décrire
brievement les droits qui s’y rattachent.

Dans le cas de parts d’'une société en commandite, donner les obligations
et les droits des commandités et des commanditaires, le mode de financement de la
société ainsi que le réle et le mode de remunération des commandités.

Rubrique 6: Q

Dénomination sociale et constitution de I’émetteur (19

‘ ueIIe il est

celle de son
de son acte
mé des principaux

Donner la dénomination sociale de I'’émetteur, la loi en vertu
constitué et la date de sa constitution, I'adresse de son siége sog
principal établissement. Mentionner toute modification importay
constitutif. Dans le cas d’'une société en commandite, donner uagf
points du contrat de société. ('1/

Rubrique 7: ?g
Description de I'activité de I'’émetteur QD

Donner un résumé de lactivité actueﬁ% projetée de I'émetteur et, le cas
échéant, de ses filiales. Décrire brievement tion générale au cours des dernieres
années du secteur d’activité¢ dans leq etteur est engagé ou se propose de
s'engager. 36
Rubrique 8: Q~
Promoteur \Q/

Lorsqu’il y a eu omoteur de I'émetteur ou d'une filiale au cours des 5
années précédentes, d r les renseignements suivants:

1° son la nature et la valeur de toute contrepartie regue ou a recevoir
de I'émetteur q{gFurfe de ses filiales;

2° nature et la valeur des biens, services ou autres contreparties regus ou
a recevol promoteur par I'émetteur ou par ses filiales;
° lorsque I'émetteur ou l'une de ses filiales a acquis au cours des 2

leres anneées ou doit acquérir un élément d’actif d’'un promoteur, indiquer le prix
d’acquisition et la méthode de détermination du prix. Identifier la personne qui a établi
ce prix et indiquer, le cas échéant, la relation de cette personne avec I'émetteur, une de
ses filiales ou le promoteur. Indiquer le colt et la date d’acquisition par le promoteur de
cet élément d’actif.
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Rubrique 9:
Dirigeants

Donner le nom et I'adresse de chacun des dirigeants de I'émetteur, ses fonctions
actuelles et les principaux postes occupés au cours des 5 dernieres années. On peut

ne donner comme adresse que le lieu de résidence ou une case postale, mais la
Commission peut alors demander qu’on lui fournisse I'adresse complete.
Rubrique 10: Q

Facteurs de risque (19

1. Mentionner en page de titre, s’il y a lieu, les facteurs de ri q&t la nature

spéculative de I'entreprise ou des titres offerts. Ces renseigne peuvent étre
donnés ailleurs dans la notice d’offre pourvu qu’il en soit fait menti page de titre et
gu’en renvoi indique ou sont donnés ces renseignements. (b

2. En plus de facteurs communs a un secteur, ‘c]ﬂités, il faut mentionner
tout facteur particulier susceptible d’affecter I'appréciag es risques que ferait un
épargnant aviseé. 63

3. S’il existe un risque que la resp lité de l'acquéreur des titres soit

engagée au-dela du prix du titre, donpéer|jes renseignements nécessaires a
I'appréciation du risque. \

Rubrique 11: SQ

Dilution Q~

Mentionner en page de'ﬁg,/s’il y a lieu, la dilution des titres offerts, calculée sur
l'actif corporel net comptg ¥enu du placement. Cette information peut étre donnée
ailleurs dans la notice d & pourvu gqu’il en soit fait mention en page de titre et qu’un
renvoi indique ou eQio née cette information. Présenter sous la forme du tableau

suivant. . Q@o

Dilu action
P@(re $
\§tl corporel net avant le placement $
Algmentation de I'actif corporel net résultant du placement $
Actif corporel net compte tenu du placement $
Dilution pour le souscripteur $
Pourcentage de dilution par rapport au prix d’offre %

Instructions
1. L'émetteur n'a pas a donner l'information prévue par cette rubrique

lorsqu’elle est dépourvue d'intérét.
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2. Aux fins du calcul de I'actif corporel net compte tenu du placement, il faut
déduire la rémunération du placeur et les frais relatifs au placement.

Rubrique 12:
Litiges en cours

Décrire brievement tout litige important dans lequel I'émetteur ou une filialg, est
partie ou qui porte sur certains de leurs biens. é}

Indiquer la désignation du tribunal ou de l'organisme compe% a date de
l'introduction de I'affaire, les principales parties intéressées, la natu@ demande et,

Instructions

le cas échéant, la somme demandée. Mentionner également procédure est
contestée et indiquer I'état actuel de la procédure. 0.)

Rubrique 13: 0
Titres bloqués ?\

1. Indiquer, sous la forme du tableau , le nombre de titres de chaque
catégorie de valeurs comportant droit de vote nt, a la connaissance de I'émetteur,

bloqués entre les mains d’un tiers. E

TITRES BLOQUES

P - ~
Désignation Eje Ig valeur Nogbredle titres bloqués Pourpentage par ra}ppo_rt aux
(par catégorie) titres de la catégorie
2. Indiquer égalemb\t e nom du dépositaire, les conditions auxquelles le
propriétaire en retrouver libre disposition et la date prévue, si elle peut étre

déterminée. Q
Instructions Q‘

Les ren ements demandés sont arrétés a 30 jours au plus avant la date de
la notice d

~0§14

Rub
Q/éateur agent des transferts et agent chargé de la tenue des registres
1. Donner le nom et I'adresse du vérificateur.
2. Dans le cas du placement d’actions, donner le nom de l'agent des

transferts et de I'agent chargé de la tenue des registres de I'émetteur et indiquer la ville
ou sont gardés les registres des transferts de chaque catégorie d’actions.
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Dans les autres cas, indiquer la ville ou est gardé chaque registre dans
lequel sont inscrits les transferts de titres.

Rubrique 15:
Contrats importants

Donner l'information sur tout contrat important conclu par I'émetteur ou une fEiaIe

au cours des 2 années qui précedent la date de la notice d’offre; donner notam a
date du contrat, le nom des parties et une breve description. Indiquer les ¢ ons
dans lesquelles ces contrats peuvent étre consultés pendant la durée du plac t.

Instructions ®

1. Dresser une liste de tous les contrats importants, e?@quant ceux qui
sont décrits ailleurs dans la notice d’offre et en donnant I’infan ion concernant les
autres. Ne pas tenir compte des contrats conclus dans le cadlélg I'activité normale.

2. Dans le cas ou linformation sur un contr?gns étre indispensable a la
|1

protection des épargnants, risquerait de comprometireVl'avantage qui en est tiré, la
Commission peut autoriser I'omission de la descrip: e celui-ci.

Rubrique 16: (1/
Société constituée depuis moins d’un a@

Dans le cas d’'une entreprise ¢ ituée depuis moins d’'un an a la date de la
notice d'offre, indiquer le chiffr€ xgel ou estimatif des frais d'établissement, en
distinguant les frais administrati s autres frais; dans chaque cas, ventiler les frais
selon gu'ils ont éteé faits ou rest a faire.

Rubrique 17: Q
Aspect fiscal Q~

1. I comment sont imposés les revenus et les gains en capital de
'émetteur.

Q@ndiquer les conséquences fiscales pour les porteurs des titres offerts:
Q/é 1° de l'acquisition des titres;
2° de toute distribution a ces porteurs sous toute forme;
3° du rachat des titres;

4° de la vente des titres.
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En réponse a cette rubrique, il doit étre tenu spécialement compte de la
Loi sur les imp6ts du Québec.

Rubrique 18:
Prévision financieres

reglement de la Commission; elles doivent alors étre publiées dans la notice gk
accompagnées des commentaires de I'expert-comptable. Q

Rubrique 19: -
Conflits d’'intéréts 0

Déclarer toute situation de conflit d’intéréts pour I’éme?or, le placeur, le
promoteur, les dirigeants et toute personne appelée 2 rnir des services
professionnels a I'émetteur (gestionnaire, évaluateur, etc.). Notgaiment, décrire les liens
entre ces personnes et indiquer si des opérations ont été eNectuées entre elles (achat
ou vente de biens, contrats de services, etc.); décrire ch e de ces opérations.

Rubrique 20: QQQD
Autres faits importants (1/

L'émetteur qui établit des prévisions financiéres doit le faire conformément ? un

Donner les détails de tout autre fak¥¥ortant relatif au placement

Rubrique 21:
Sanctions civiles Q/Q -
La notice d’offre COI’@]% mention suivante:

\@JFS mobilieres permet a l'acquéreur de demander la nullité
~des dommages-intéréts par suite d'opérations de placement
tice d’offre contenant des informations fausses ou trompeuses.
ses actions doivent étre exercées dans des délais déterminés. On
ispositions applicables et on consultera éventuellement un avocat.»

«La Loi sur le
ou, dans certains
effectuées avec
Toutefois, ces&
se reporter

I\RﬂgbriquXZ

garcie

La mise en garde suivante apparait sur la page de titre de la notice d’offre:

«Aucune commission des valeurs mobilieres ni aucune autorité similaire au
Canada ne s’est prononcée sur la qualité des titres offerts dans la présente notice
d’offre; toute personne qui donne a entendre le contraire commet une infraction.»

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 1% juin 2005 Page 188



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 18R JUIN 2005 AU 23 AOUT 2005

Rubrique 23:
Signatures

La notice d'offre est signée par 2 dirigeants de I'émetteur et par le promoteur.
Elle est également signée par le courtier s'il effectue le placement.

D. 1263-85, a. 119; D. 30-96, a. 48; A.M. 2003-01, a. 91.
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ANNEXE XVII
NOTICE D'OFFRE
(Capitaux de lancement)

La mise en garde suivante apparait en page de titre de la notice d’offre:

«Aucune commission de valeurs mobilieres ni aucune autorité similaire au
Canada ne s’est prononcée sur la qualité des titres offerts dans la présente ice
d’offre; toute personne qui donne a entendre le contraire commet une infraction@

NOTICE D'OFFRE &(1/
Placement en venu de I'article 47 de la Loi sur les valeurs mobilieres- Q
(Capitaux de lancement) O

e

(Dans le cas d’actions ne comportant pas droit de v tefla comportant des droits
de vote moindres qu’une autre catégorie d’actions, |’indi(€l@

Désignation et nombre de titres faisant I'objet du placement

Répartition du produit du placement

Rubrique 1: QD
q QQ

Les renseignements portent sur touégﬁtres et sont présentés sous forme de
tableau en page de titre de la notice d’off \

REPARTITION DU PRODUIT DU QﬁéMENT

-
Prix d’off&v Rémunération du Produit net du
“ courtier* placement
Par unité N
Total <Y

* Ne s’applique que sYe cas d ‘un courtier inscrit. Dans le cas d’'une autre personne
la rémunération n% s permise (article 47 de la Loi sur les valeurs mobilieres).

Touter ération autre qu’'une décote ou une commission en especes fait
I'objet d’u a la suite du tableau.

’D;B le cas de titres dont le reglement n’est pas exigé au comptant, donner tous

I(&ils sur les modalités du reglement.

Si l'offre est faite conformément & un plan d’exquisition, décrire brievement le
fonctionnement de ce plan et indiquer la date de son début.

Rubrique 2:

Mode de placement
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Le placement ne peut étre effectué que par un courtier inscrit auprés de la
Commission ou par la société émettrice elle-méme.

Indiquez qui effectue le placement ainsi que les modalités de paiement des titres
par les souscripteurs.

Rubrique 3: Q%

Marché pour la négociation des titres Q
1. En cas dinexistence, actuelle ou prévisible, d'un m é(lf)our la
négociation des titres offerts, I'indiquer en caractere gras, en page de ti%

«ll n’existe aucun marché pour la négociation de ce?@s en sorte qu'il
peut étre difficile ou méme impossible pour les porteurs d’en digpgser. lIs ne peuvent en
disposer qu'a la suite de I'établissement d'un prospectus,(’sf;ﬁf dans le cas dune
cession en faveur d’'un des souscripteurs ou en faveu ersonnes avec qui les
souscripteurs ont des liens. Dans ce dernier cas, la (v\:ﬁssion doit étre avisee de

I'opération 5 jours avant celle-ci.» QD
2. Indiguer la méthode de déterminat] prix d'offre: négociation s avec le
courtier, décision arbitraire de la société, etc.

Rubrique 4: Q\é

Emploi du produit net du placement

1. Indiquer le produi gue I'émetteur prévoit retirer du placement, les
emplois principaux envisagés'bQ r cette somme et les fonds prévus pour chacun de
ces emplois.

2. Donneg~lesY détails de toute convention prévoyant qu’une partie
guelconque du pro net sera gardée en fidéicommis ou ne deviendra disponible qu’a
la réalisation d nes conditions.

o\
Instructio
O

A Les renseignements concernant I'emploi du produit net doivent étre

SUfH ment précis. Dans la plupart des cas, il ne suffit pas de dire que «le produit du
ent sera affecté aux besoins généraux de I'entreprise».

Dans le cas d'une entreprise de secteur primaire, pour les fonds dont I'emploi
n'est pas encore arrété, indiquer si ces fonds seront gardés en fidéicommis, bloqués,
investis ou versés au fonds de roulement de I'émetteur. Dans le cas des fonds gardés
en fidéicommis, bloqués ou investis, donner les détails des ententes conclues pour le
contréle de ces fonds et de la politique d’investissement. Indiquer les raisons pour
lesquelles des fonds sont versés au fonds de roulement.
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2. Indiquer, dans l'ordre de priorité, les emplois que I'on compte faire du
produit du placement au cas ou il serait inférieur aux prévisions. Toutefois, ces
renseignements ne sont pas nécessaires dans le cas d’'une prise ferme.

3. Si des fonds importants doivent venir en complément du produit du
placement, indiquer les sommes et leur provenance. Si une partie importante du produit
du placement est affectée au remboursement d’'un emprunt, indiquer I'emploi eQ?s
fonds d’emprunt dans le cas d’emprunt datant de moins de 2 ans. Q§

4. Si une partie importante du produit du placement est rglﬁ)yée a
'acquisition de biens, hors du cours de lactivité normale de I'éfrigitdur, décrite
brievement ces biens et donner les détails du prix payé ou attribu@les diverses
catégories de biens. Indiquer de qui ces biens sont acquis ment le codlt
d'acquisition a été établi. (’.)%

Décrire brievement le titre de propriété ou les drot %e 'émetteur a acquis.
Lorsque la contrepartie de ces biens comprend des titr ‘gS’émetteur, donner tous les
détails, y compris ceux concernant lattribution ou I'Z%gsion de titres de la méme
catégorie au cours des 2 années précédentes. QQD

Q

Rubrique 5:
Détails concernant les titres placées \é

Décrire brievement les titres pla%gt les droits qui s’y-rattachent.

Rubrique 6: %/
Dénomination sociale et con§ﬂ tion de I’émetteur

Donner la deno n sociale de I'’émetteur, la loi en vertu de laquelle il est
constitué et la date constitution, I'adresse de son siege social et celle de son
principal établisse % Mentionner toute modification importante de son acte
constitutif. Dan s d’'une société en commandite, donner un résumé des principaux
points du co@é société.

Rubrl @

Des n de l'activité de I'émetteur

Donner un résumé de l'activité actuelle et projetée de I'émetteur et, le cas
échéant, de ses filiales. Décrire brievement I'évolution générale au cours des dernieres
années du secteur d’activité¢ dans lequel I'émetteur est engagé ou se propose de
s’engager.
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Rubrique 8:
Promoteur

Lorsquiil y a eu un promoteur de I'émetteur ou d'une filiale au cours
des 5 années précédentes, donner les renseignements suivants:

1° son nom, la nature et la valeur de toute contrepartie regcue ou a recevoir
de I'émetteur ou d’'une de ses filiales;

2° la nature et la valeur des biens, services ou autres contrepartiq?@us ou

a recevoir du promoteur par 'émetteur ou par ses filiales; &
r
3° lorsque I'émetteur ou l'une de ses filiales a S au cours
des 2 dernieres années ou doit acquérir un élément d’actif d’'un eur, indiquer le

prix d’acquisition et la méthode de détermination du prix. Ide?.go a personne qui a
établi ce prix et indiquer, le cas échéant, la relation de cette(pﬁf nne avec I'émetteur
une de ses filiales ou le promoteur. Indiquer le codlt et@d e d ‘acquisition par le

promoteur de cet élément d’actif. ?\
Rubrique 9: QQD
Dirigeants Q

Donner le nom et I'adresse de cha@es dirigeants de I'émetteur, ses fonctions
actuelles et les principaux postes occ cours des 5 dernieres années. On peut
ne donner comme adresse que le Ii§§e résidence ou une case postale, mais la
Commission peut alors demandgry qoPon lui fournisse l'adresse complete. Donner
séparément les membres de I% ction et les membres du conseil d’administration.
Dans le cas d’'un membre du b% il qui n'exerce pas de fonctions a plein temps pour
I'émetteur, donner seulemer{sa fonction actuelle.

Rubrique 10: :
Résultats OQ

Indiquge ,%/cas échéant, que les états financiers du dernier exercice peuvent
étre fourni uscripteur éventuel sur demande.

)
Rubrguer11:
F

s derisque

1. Mentionner en page de titre, s’il y a lieu, les facteurs de risque et la nature
spéculative de l'entreprise ou des titres offerts. Ces renseignements peuvent étre
donnés ailleurs dans la notice d’offre pourvu qu'’il en soit fait mention en page de titre et
gu’un renvoi indique ou sont donnés ces renseignements.
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2. En plus de facteurs communs a un secteur d’activités, il faut mentionner
tout facteur particulier susceptible d’affecter I'appréciation des risques que ferait un
épargnant avise.

3. S’il existe un risque que la responsabilité de l'acquéreur des titres soit
engagée au-delda du prix du titre, donner les renseignements nécessaires a

I'appréciation du risque. %
Rubrique 12: QQ
Restrictions sur la disposition de titres (1/
Indiquer les restrictions concernant la disposition des titres a étre'@ is.
d

Rubrique 13: Y
Vérificateur, agents des transferts et agent chargé de la te Gb S registres

1. Donner le nom et 'adresse du veérificateur. 0
2. Dans le cas du placement d’action ozner le nom de l'agent des

transferts et de I'agent chargé de la tenue des re de I'émetteur et indiquer la ville
ou sont gardés les registres des transferts de c‘h&e catégorie d’actions.

Dans les autres cas, indiquer la vi@] est gardé chaque registre dans lequel
sont inscrits les transferts de titres.

Conflits d’intéréts

Rubrique 14: &
N

Déclarer toute sifiiqtidn de conflit d’intéréts pour I'émetteur, le placeur, le
promoteur, les dirige et toute personne appelée a fournir des services
professionnels a I’ér%eur (gestionnaire, évaluateur, etc.). Notamment, décrire les liens
entre ces personre indiquer si des opérations ont été effectuées entre elles (achat

ou vente de bieds, tontrats de services, etc.); décrire chacune de ces opérations.

Rubriqu @
Autres@ importants

Q/%Donner les détails de tout autre fait important relatif au placement.

Rubrique 16:
Sanctions civiles

La notice d’offre contient la mention suivante:
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«La Loi sur les valeurs mobilieres permet a I'acquéreur de demander la nullité
ou, dans certains cas, des dommages-intéréts par suite d’'opérations de placement
effectuées avec une notice d’offre contenant des informations fausses ou trompeuses.
Toutefois, ces diverses actions doivent étre exercées dans les délais déterminés. On se
reportera aux dispositions applicables et on consultera éventuellement un conseiller
juridique.»

Rubrique 17: Q%

Prévisions financiéeres Q
L’émetteur qui établit des prévisions financiéres doit le faire conf é(rlént aun

reglement de la Commission; elles doivent alors étre publiées dans %o ice d'offre,

accompagnées des commentaires de I'expert-comptable. O

v

Rubrique 18: fb
Signatures (1,
La notice d ‘offre est signée par 2 dirigeants de\[®fetteur et par le promoteur.

Elle est également signée par le courtier s'il effectue @I cement.

D 977-88, a. 34; A.M. 2003-01, a. 92. (I/Q
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ANNEXE XVIII
(ABROGEE)

D. 1548-96, a. 2; A.M. 2003-01, a. 93.

ANNEXE XIX
(ABROGEE) (0
D. 1247-2001, a. 3; A.M. 2003-01, a. 93. (19Q

FORMULAIRE 1 @)
(ABROGE) ?\

D. 660-83, Form 1; D. 977-88, a. 35; D. 1247-2001, 7275.
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FORMULAIRE 2
DEMANDE D’INSCRIPTION A TITRE DE COURTIER OU DE CONSEILLER EN
VALEURS*

SECTION A

1. CANDIDAT OU CANDIDATE** Z

Nom Courtier en valeurs @
Conseiller en vale

Adresse de I'établissement principal Indicatif régional*
Téléphone.:‘l{

Domicile élu au Québec Indicatif r%a?:
Téléphgmiy,
Nom du dirigeant responsable des activités au Québec v\.}
X,
2. CATEGORIES DE COURTIER OU DE CONSEILLER ElWVALEURS
Cocher la case appropriée: \)
1° COURTIER EN VALEURS %v
a) de plein exercice [/ b) exécutant [/ Q xercice restreint [
- émetteur-placeur™ 7
0\% - intermédiaire financier [
- en placements de SPEQ 7
@Q‘ - entitres d’emprunt 7
'\ - autres (préciser) 7

QO Oui  Non
Comptez-vous offrir desqvlc de gestion de portefeuille? o

2° CONSEILLER EURS
a) de pIein\ iCe L7 b) d’exercice restreint [
N4
3. E ICE FINANCIER

AN MOIS JOUR

~
Dat cléture
Vi

&>

Toute personne physique présentant une demande d'inscription & titre de courtier ou de conseiller en valeurs doit également
remplir le FORMULAIRE 3.

Dans le texte le terme candidat désigne aussi la candidate.

L’émetteur-placeur n'a pas a répondre aux rubriques 7-6°, 12 et 17
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4. VERIFICATEUR

Nom

Adresse

5.  BANQUES

Nom de toutes les banques ou caisses populaires, en spécifiant 'adresse de toutes les succursales ou
le candidat maintient une marge de crédit ou un compte.

Nom Adresse

A

SV

e\

6. DIRIGEANTS (liste compléte)
Chaque dirigeant remplit le formulaire 3.

P\
?\V
ad

V3

Nom

v Fonction

Adresse \\
N

NJ
2
7. SOCIETE X \\s
1° Date de constitution de la société JOUR

e
A~

2°  Loi constitutive ] R

3° LETTRES PATENTES SUPPLEMEN BS A M J | A M. J. | A M. J. A. M. J
Donner les dates de délivrance ‘ | ‘ | ‘ ‘ | ‘

40

Date de la derniere

assemblée générale

des actionnaires

N
ASSEMBLEES DES ACTIONNﬁRE'SY'I’ RAPPORT ANNUEL

. e de la derniere Date du dernier

emblée spéciale des A. M. J. rapport annuel A. M. J.
actionnaires | | ‘ ‘

A. |M. ‘Q>

50

émis par le courtl

ACTIONNAIRES. Don@nﬁexe les nom et adresse des personnes détenant une position importante ainsi que le nombre

des titres de chacuneg
La position import@ éfinit par la réunion dans une méme main de plus de 10 % des droits de vote afférents aux titres

onseiller ou la personne qui en détient le contrdle. Pour apprécier la position importante, il faut ajouter
e possede une personne ceux que possedent ses alliés, ainsi que ceux qu’'elle-méme et ses alliés

aux droits d
contrc‘)lent,@wment du fait qu’ils peuvent exercer le droit de vote afférent a ces titres.

WO\

60

TITW’EMPRUNT. Donner en annexe les nom et adresse de tous les porteurs de titres d’'emprunt (obligations,

@tur s, billets ou préts) émis par la société et indiquer la nature et le montant des titres détenus par chacun.

s le cas d’'un courtier ayant fait appel publiquement a I'épargne, il suffit de donner les renseignements concernant les titres
tenus par les dirigeants
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7° BENEFICIAIRES Oui Non
Les personnes mentionnées aux points 5° et 6° ci-dessus détiennent-elles pour d’autres personnes les
titres qui y sont mentionnés? 7 7

Si OUI, donner les nom et adresse des personnes propriétaires de ces titres.

Dans le cas ou le propriétaire est une personne morale, donner les nom et adresse des personnes détenant une position
importante dans cette société.

Dans le cas ou le propriétaire est une fiducie, donner les nom et adresse des personnes propriétaires d’un droit dans la fiducie
et donner le pourcentage de titres détenus par chacun.

e\
8> CAPITAL ACTIONS ACTIONS NR
Donner en annexe les renseignements suivants si 'espace est PRIVILEGIEES | ORDINAIRES %?D
insuffisant (NOMBRE) (NOMBRE) | ( . ,
a) capital autorisé &
I A,
b) capital émis et en circulation \J
c) valeur nominale des titres d’'emprunt: 1 -Obligations V
Note -Dans chaque cas, donner une
description compléte (source, dates 2 _ Billets D

d’échéance, taux d'intérét et, le cas échéant,

s'il s’agit d'un emprunt visé par l'article 193 du N
reglement). 3-Tout autre emprunt \
Ly
'
CN\TOTAL
e\
8. SOCIETE DE PERSONNES . q,
1° Date de An Mois | Jour | . An Mois | Jour
constitution nregistrement
2° PARTICIPATION DES ASSOCIES. Do annexe la part de chaque associé dans le capital et
ar?;&s bénéfices de la société.
3° BENEFICIAIRES. Les personneé@ionnées au paragraphe précédent oul NON
sont-elles | riétaires de leur part du capital de la 7 7
SOCiété? \
Si NON, donner les nom etqdresse des personnes propriétaires de la part du
capital. G\S
SECTION B OQ*
Répondre par ou par NON a chacune des questions 9 a 16. Dans le cas d’une
réponse affi e, donner les détails nécessaires.

9. CAXNGEMENT DE NOM

Le idat a-t-il déja utilisé un nom autre que celui sous lequel il s’est identifié dans la  Oui Non
p@ e demande d’inscription ou a-t-il déja exercé son activité sous un autre nom? 7 7
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10. INSCRIPTION ANTERIEURE
En vertu d’une loi ou d’un réglement sur les valeurs mobiliéres édicté au Québec ou a I'extérieur du
Québec,
Ooul NON
1° le candidat a-t-il déja obtenu une inscription ou une licence? 7 7
2° si OUI, est-il encore titulaire d’une inscription ou d’une licence? 7 7
3° si NON, le candidat en a-t-il déja fait la demande? 7 7
Vi
Yo -
o\)
\D
11. REFUS D’INSCRIPTION, SUSPENSION OU RETRAIT D§ ROITS
CONFERES PAR INSCRIPTION N\
En vertu d'une loi ou d'un réglement sur les valeurs mobiliéres édicté au Québec oya\dérieur du
Québec,
?‘ OUl  NON
1° le candidat a-t-il déja fait I'objet d’un refus d’inscription (b 7 7
2° d’une suspension des droits conférés par I'inscription (L 7 7
3° d'un retrait des droits conférés par l'inscription 0 [ [
O
P
la\®)
NN
e
12. BOURSE, ASSOCIATION DE COUR& S
Le candidat a-t-il déja été 0\\
Ooul NON

1° admis B )
20 refusé Q~ o O
Q/ o O

3° suspendu

comme membre d’une bourse. %ﬁ association de courtiers ou de conseillers en valeurs ou d’une
association professionnelle a@ ec ou a I'extérieur du Québec?

e
L
<<§
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13. FRAUDE, CRIME

Le candidat

1° a) a-t-il été déclaré coupable d’'une infraction en vertu d’une loi ou d’un réglement  OUI NON
sur les valeurs mobiliéres édicté au Québec ou a I'extérieur du Québec? 7 7
b) a-t-il été déclaré coupable de fraude ou de vol en rapport avec une opération  OUI NON
sur valeurs mobilieres? [7
N
AN

c) a-t-il été impliqué dans une injonction a la suite d’une opération frauduleuse?

OWRN\INON

AV T
N\ )

2° a-t-il été déclaré coupable au cours des 10 derniéres années d’une infra@v

Oul NON

criminelle en vertu d’une loi édictée au Québec ou a I'extérieur du Québec? ?\ [7 [7
(o
J
S
14. PROCEDURES EN COURS , &
Y a-t-il, en vertu d’'une loi émanant d’une juridiction quelconq ‘@a procédure en oul NON
cours de laquelle il peut résulter une mise en accusation, upxoses, une ) )
condamnation ou une injonction a I'encontre du candida
A N
AN
N
15. FAILLITE o)
Le candidat a-t-il déja été déclaré en failij®ou a-t-il fait cession de ses biens en faveur ~ OUI  NON
de ses créanciers au cours des 10 d’\ S années? 7 7
N\
O
v
16. CONDAMI\{A&\I EN DOMMAGES
Le candidat a-t-il déj& ¥ condamné par un tribunal civil & payer des dommages au oul NON
cours des 10 dern'e années, en raison de fraude ou pour tout autre motif? 7 7
Ca
A\\./
Q‘
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17. ASSURANCE OU CAUTIONNEMENT

1° CONTRAT DE GARANTIE GLOBALE

Nom de la compagnie d’assurance |

En annexe, donner les détails concernant le montant de la couverture pour chaque catégorie de
risques, la franchise, la date d’entrée en vigueur et la durée du contrat.
2° ASSURANCE POSTALE

Nom de la compagnie d’assurance

Montant de la Franchise Date An Mois Jour
couverture d’échéance -
3° AUTRES Q*’

Donner tous les détails

-
4° DEMANDE DE REGLEMENT - /Ql
Des demandes de réglement ont-elles été faites auprés de votre compagnie 0) NON
[T [T

d’assurance au cours du dernier exercice financier?
Si OUI, donner les détails sur une feuille séparée. o~

ad
signature d’Sdiﬁgeant ou d'un associé

O
nomcg Saractéres d’imprimerie) et fonction

pour (N
(Tf}dn du candidat

paraphés par la person signe le présent formulaire

Tous les documents j ?\%’\ annexe doivent étre
Re 91
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DECLARATION SOUS SERMENT

Je soussigneé, ayant pris connaissance des renseignements
mentionnés dans le formulaire 2 et dans les documents joints en annexe, déclare, sous
la foi du serment, qu’ils ne contiennent aucune information fausse ou trompeuse.

Assermenté devant moi En foi de quoi. j'ai signé

a a (\Q.)
\Y

le jour de 19 le jour de (}}9

N\
signature signa@\)
nom (en caractéres d’imprimerie) et fonction nom (en cﬂBtg‘ es d'imprimerie)

District judiciaire de

Notaire, juge de paix ou commissaire a I'assermentation 0

La présente déclaration peut étre remplacée par ur@gclaration solennelle.

IMPORTA%
LES DOCUMENTS SUIVANTS DOIVENT ACCOMPAGNER LA DEMANDE:
1. Des états financiers vérifiés, arrétés a une d édant d’'au plus 90 jours celle de la demande

d’inscription . ;

2. les droits prescrits au chapitre 11 du titre s du Réglement sur les valeurs mobiliéres;

3. une copie certifiée conforme de la ré du conseil d’administration de la société autorisant un
ou des dirigeants a signer le formulgi demande ainsi que tous les documents s’y rapportant.

D. 660-83, Form 2; D. 977%%36; D. 627-2000, a. 12.
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FORMULAIRE 3 )
DEMANDE UNIFORME D’'INSCRIPTION OU D’AGREMENT POUR LES
PERSONNES PHYSIQUES

Modalités d’établissement de la demande
1. Le présent formulaire doit étre utilisé par toute personne physique:

a) qui demande linscription a titre de représentant aupres d'une co ;on
canadienne des valeurs mobilieres ou sollicite I'agrément auprés d un ism
d’autoréglementation;

b) qui sollicite d’'une commission canadienne des valeurs mobi@bl agrément a
titre de dirigeant d’'un courtier ou conseiller en valeurs; ?\

c) qui demande l'inscription a titre de courtier ou de cogrsl%kr en valeurs aupres
d’une commission canadienne des valeurs mobiliér%

2. Le candidat doit répondre a toutes les questiops Nerftinentes; a défaut de quoi,
l'instruction de la demande pourrait étre retardé

3. Les inscriptions figurant dans ce formulaﬁ? les pieces annexées doivent étre
dactylographiées; le formulaire ou la p@ mplie d’une autre facon pourrait étre

jugé non conforme. Q

4. Chacune des piéces jointes auQrésént formulaire doit former une annexe distincte
et étre identifiee. Une sign roduite mécaniquement ou photocopiée ne sera
pas acceptée. Un commls;@a 'assermentation et le candidat doivent parapher
toutes les pieces jomtes

5. Pour présenter sa@mande le candidat devrait, si nécessaire, demander
I'assistance d’@@eam autorisé de la firme responsable ou celle d'un avocat.

6. Un exemp% e la demande doit étre déposé aupres de la commission des
valeurs jiferes compétente. Les membres de I'’Association canadienne des

court| n valeurs mobilieres, des bourses de Montréal, de Toronto et de
Va er sont tenus de produire 2 exemplaires de la demande, diment signés,
de l'organisme d’autoréglementation chargé de la vérification des livres de la
Q/ du candidat.
Réservé al'organisme d’autoréglementation
Confirmation de la réponse n°® 7 Autre confirmation
Demande approuvée par Date
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7. Le dirigeant d'un émetteur-placeur n’a pas a répondre aux rubriques 6 et 20 ni a la
section D.

SECTION A

1. CANDIDAT OU CANDIDATE"

2

Nom Prénom Numéro d’assurance sociﬁv )

O\
Adresse du candidat (y compris le code postal) Indicatif régional: \D

Téléphone: 2
Domicile élu au Québec N\
Fonction au sein de la firme Date du dé@"e'mploi
ois Jour

An?\
o

2. FIRME 0(1/:)

Nom “Indicatif régional:
,\CD TéléphonegzJ
Adresse du lieu de travail (n°, rue, ville, province, code po
(@S
v
3. NATURE DE L’'INSCRIPTION DE EE

Cocher les cases nécessaire%pour identifier exactement la nature de la
demande.

La nature des demand!&ntend selon les dispositions applicables des lois et
reglements sur les algurs mobilieres et sur les contrats a terme, ainsi que des
statuts, regles e? ements des bourses, de I'Association canadienne des
courtiers en vgtgurs’mobilieres ou de tout autre organisme d’autoréglementation.

L'inscripy e plein exercice autorise le candidat a négocier toutes les
catégqi e valeurs conformément aux dispositions applicables.

’L&J\ didat qui demande une inscription d’exercice restreint doit cocher la case
RAUTRES» et préciser la nature de la restriction.
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INSCRIPTION (Représentant)
Plein exercice

Exécutant

Titres d’emprunt

Placements d’actions d’une SPEQ
Intermédiaire financier

Délégué en bourse
Négociateur

Epargne collective
Contrats d’investissement
Contrats a terme

Plans de bourses d’études

CoOOoOQOOoO0 O oooan

Autres (préciser)

AGREMENT (Dirigeant)

[7 Membre du conseil d’administration

[7 Membre de la direction

[J Actionnaire % d’actions détenues

[7 Directeur de succursale

I Administrateur, actionnaire ou dmgeant%&@
filiale agréée

’S\%
@)
?\
o)

[7 Autres (prés%)(l/
R

4. DEMANDE ADRESSEE AUX ORGANIS

Cocher les cases nécessaires po
mobilieres ou les organismes d’autor

présente sa demande.

IVANTS:

(r)dquer les commissions des valeurs

%\ tation canadiens auxquels le candidat

COMMISSION DES VALE

[7 Alberta [7 ManitK
Colombie-
Britannique
Tle-du-Prince- Q .
ouvelle-Ecosse

) Edouard Qz

/) N@au—Brunswick [T Québec

OBILIERES OU ORGANISMES SIMILAIRES

[T Ontario [J Terre-Neuve

[7 Territoire du Yukon

5 Saskatchewan 7 Territoires-du-Nord-
Ouest

@ ORGANISMES D'’AUTOREGLEMENTATION

s'mobilieres
7 %urse de Montréal
@ oronto Stock Exchange

[7  Toronto Futures Exchange

Albert Exchange
553‘ canadienne des courtiers en

[7  Vancouver Stock Exchange
Winnipeg Commaodity Exchange

Winnipeg Stock Exchange

Q0 QO

Autres (préciser)
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SECTION B
5. IDENTITE
Date de naissance Lieu de naissance Province Pays Citoyenneté Sexe
AN  MOIS JOUR (ville)
Taille | Poids Couleur des Couleur des Teint Sl_gne_s S|tuat|pn
yeux cheveux particuliers famﬂQ
KQ
Nombre d’années de Pour le candidat d’origine
résidence continue au étrangere, date et lieu Passeport'. &
Canada d’entrée au pays \
Lieu de E'de
Pays ) ’ Numéro
délivrance \(3el@Mvrance
\\>q/
6.  PHOTOGRAPHIE %

10

Annexer 2 photographies de face (5 cm XQ%??en noir et blanc, prises dans les
6 derniers mois. Les photographies doi porter, au verso, la date a laquelle
elles furent prises et, pour attester l'identfé du candidat, sa signature ainsi que
celle du commissaire a lass \ tion ou dun dirigeant de la firme
responsable. Ss

FORMATION <2.
N

Donner le nom du de nig\e blissement fréquenté pour chaque niveau.

v A - -
Q~ Grade, dipléme ou attestation Date d’obtention
D

d’études (préciser)

Cours secondalre\Q ,

Cours colIégig,L\)v

Formation ‘\r‘@ltalre

Cours de.;ﬁa\ification professionnelle

AutREN,

%\
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AVEZ-VOUS REUSSI LES COURS OU LES EXAMENS SUIVANTS:

oui non dispense
obtenue*
Cours sur le commerce des valeurs mobilieres au Canada [7 ) )
Examen basé sur le Manuel des représentants [7 )
Examen d’aptitude pour associés / administrateurs / dirigeants [ 7
Examen d’aptitude pour actionnaires [J [

Le financement des investissements au Canada

Cours n° 2: 1'¢ partie J [ %&

2¢ partie [J [ Oﬂ
«Fellow» de I'Institut canadien des valeurs mobiliéres [T ?\ D
Cours d'analyste financier agréé J (l/% [
Examen d’aptitude de responsable des contrats d’options % () )
Cours sur le marché des options au Canada w 7 [
Cours sur les fonds mutuels canadiens CD [ D [
National Commodity Futures Examination QQ [J 7 [
Canadian Commodity Futures Examination (1/ 7 [ [
Examen sur les contrats boursiers a terme canage@ 7 [ [
Examen de directeur de succursale [ D D
Examen d’aptitude de responsable des c@g terme [ 7 [
Autres '\@ [
(préciser) \\

N4

date

%

* En cas de dispense, Jg@gles piéces justificatives en annexe

2° Vous as

Dans I’affir@'

expliquer ou joindre les piéces justificatives en annexe.

eja refusé une dispense pour I'un des cours énumeéres ci-dessus?

R\

A
h\%
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EXPERIENCE

Le candidat qui dépose une demande aupres de I'Association canadienne des
courtiers en valeurs mobiliéres ou des bourses de Montréal, de Toronto ou de
Vancouver est tenu de mentionner tout emploi au service de l'un de ces
organismes ou de tout autre organisme mentionné au paragraphe 1° de la
guestion 14.

1° Donner un exposé complet de votre activité, y compris les peérj de
travail & votre compte ou de chémage, au cours des 10 année dant
la date de la présente demande. &
AN
Nom et adresse Nom et fonction Nature de Raison du m Au
de I'employeur du supérieur 'emploi et départ a is| an mois
immeédiat fonction du rv
candidat .
EMPLOYEUR ¢ l;’
ACTUEL O\
™=’
EMPLOYEURS % ’
ANTERIEURS AN
O

\%'V

2°  Avez-vous déja été coﬁié par un employeur? Dans [laffirmative,

donner les détails dans I'espace prévu ou en annexe.
&/2
N

AN
Q>
9. RESIDENC Qenner les informations requises depuis les 10 derniéres
années.
AN/

. Yy Du Au
Adresse(n,re'\ , province, code postal) an mois an mois
Adresse a
Adresde antérieures

/‘
<,
V
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10. REFERENCES PROFESSIONNELLES

Donner au moins 3 noms pour références, a l'exclusion de parents et de
personnes au service de la firme responsable. Parmi les noms fournis, on doit trouver
un employé de la succursale d’'une banque ou d’'une société de fiducie ou vous avez un
compte (indiquer votre numéro de compte).

Adresse (avec le code postal) et b
Nom Employeur n° de téléphone du bureau (avec Foncti
indicatif régional) q

N7

d\)

s

IV

)

Adresse de la succursale ou vous avez votre compte: ?‘

CD N° de compte

P

N

SECTION C (1/
REPONDRE PAR «OUl» OU PAR\ QNON» A CHACUNE DES QUESTIONS
SUIVANTES. DANS LE CAS DUNP REPONSE AFFIRMATIVE, DONNER LES
DETAILS OU PRODUIRE LES PJE JUSTIFICATIVES EN ANNEXE.
11. CHANGEMENT DE OM
Tout changemer@e nom ainsi que la date du changement en raison d'un
0

mariage, d’u e, d’'une ordonnance du tribunal ou de toute autre procédure
doivent étr tionnés ci-dessous.

Avez-&éja utilisé un nom autre que celui mentionné a la question 1 du
pré@ rmulaire ou avez-vous déja exercé votre activité sous un autre nom?

D
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12.  INSCRIPTIONS ANTERIEURES

L'inscription mentionnée aux paragraphes 1° et 2° de la question 12 et 1°, 2°
et 3° de la question 13 s’entend de toute procédure d’autorisation établie par une
loi ou un reglement sur les valeurs mobilieres, ou les contrats a terme, édicté au
Québec ou a I'extérieur du Québec.

1° Avez-vous déja obtenu une inscription a quelque titre que ce soit?

Si OUlI, indiquer le nom de l'organisme, la date d’inscription et préciser si I'in \‘?est
toujours en vigueur.

Si NON, en avez-vous déja fait la demande? ?“

2° Etes-vous actuellement actionnaire, associé ou dirigeant d’uﬁ{(f?(}e
ayant déja obtenu une inscription a un titre quelconque, $auf & titre
d’émetteur ou d’émetteur-placeur, dans le ca \5 simple
actionnaire? %N

Si NON, l'avez-vous déja été? QD

3° Avez-vous deja obtenu une inscription en Qi ‘une loi édictée au
Québec ou a l'extérieur du Québec. exidgant I'obtention d'une
inscription pour traiter avec le public %‘oute autre raison que la
négociation des valeurs mobiliér s marchandises ou des
contrats a terme?

Si OQUI, l'inscription est-elle @éen vigueur?

Si NON, avez-vous deJ?\ demande?

Pour répondre a stions 13 & 18, et plus particulierement a la question 15,
vous devriez, Si essaire, demander l'assistance du dirigeant autorisé de la
firme respo ou celle d’'un avocat. A toute réponse affirmative, vous devez
joindre | eces donnant tous les renseignements utiles, tels que
circons , dates, nom des parties impliquées et I'issue de l'affaire.

RR@ D'INSCRIPTION, SUSPENSION OU RETRAIT DES DROITS
f& ERES PAR L’'INSCRIPTION OU MESURES DISCIPLINAIRES

s 1° Avez-vous déja fait I'objet d’un refus d’inscription, d’'une suspension
ou d’un retrait des droits conférés par une inscription?

2° Etes-vous actuellement actionnaire, associé ou dirigeant d’une firme
ayant fait I'objet d’un refus d'inscription, d’une suspension ou d’un
retrait des droits conférés par I'inscription a un titre quelconque, sauf
a titre d’émetteur, dans le cas du simple actionnaire?

Si NON, I'avez-vous déja été?
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3° Avez-vous déja fait I'objet d'un refus d'inscription, d’une suspension
ou d’un retrait des droits conférés par I'inscription en vertu d’une loi
édictée au Québec ou a I'extérieur du Québec, exigeant I'obtention
d’une inscription pour traiter avec le public pour toute autre raison
gue la négociation des valeurs mobilieres, des marchandises ou des
contrats a terme?

4° Avez-vous déja fait I'objet d’un refus de dispense d'inscription?

5° Un organisme d’autoréglementation des valeurs mobiliéres ou des b
contrats a terme a-t-il déja pris des mesures disciplinaires contre Q
VOus ou contre une société dont vous étiez un dirigeant, un associé Q
ou un actionnaire détenant plus de 5 % des titres comportant droit (1/
de vote? ,.(&
)
14. ORGANISMES D’AUTOREGLEMENTATION ?Q

Une société dont vous étes ou avez déja été un dirigeant, un as {ebu
un actionnaire détenant plus de 5 % des titres comportant droide yéte
ou vous-méme:

1° avez-vous déja été membre d’'une bourse de valeyps mgbilieres ou
de contrats a terme, d’une association de courti de conseillers
en valeurs, d’'une autre association professio@milaire ou d’'un
autre organisme de méme nature du Québgbl/ e I'extérieur du

Québec?
2° avez-vous déja fait I'objet d’'un refus«Y ;\cription ou d'un refus
d’approbation comme membre ogo t"autre titre de la part d’'un

organisme ou d’une association méptionnée en 1°?

association ou d’'un org mentionné en 1°?

3° avez-vous déja fait I'objet %Qe‘gures disciplinaires de la part d’'une

15.  INFRACTIONS 00

sur 'immi anada), doit étre mentionnée dans le présent formulaire. Une condamnation
pour conduife,avec des facultés affaiblies releve du Code criminel (Canada) et doit également

étre n ée.

Toute infrac;@ e loi fédérale, telle que la Loi de I'imp6t sur le revenu (Canada) et la Loi
io

'\u avez déja demandé et obtenu, par écrit, un pardon en vertu de la Loi sur le casier
j iaire (Canada), sans qu'il soit révoqué par la suite, vous n'étes pas tenu de révéler

raction visée.
s Si vous avez des doutes quant a votre situation vis-a-vis d’'un organisme responsable de
I'application d’'une loi ou quant a la pertinence de la présente question, vous devriez demander
I'assistance d’'un dirigeant autorisé de la firme responsable ou celle d’un avocat.

1° Condamnations antérieures en matiere de valeurs mobilieres, de
marchandises ou de contrats a terme
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Avez-vous déja été déclaré coupable, en vertu d’'une loi édictée au
Québec ou a I'extérieur du Québec, d’'une infraction en matiére de

négociation de valeurs mobilieres ou de contrats a terme, de vol de
valeurs mobilieres ou de toute autre infraction similaire?

2° Condamnations antérieures dans d’autres matiéres

Avez-vous déja été déclaré coupable, au cours des 10 derniéres
années. en vertu d'une loi édictée a I'extérieur du Québec, d'une
infraction criminelle autre que celles mentionnées en 1°? (®

3° Poursuites et accusations Q"
Etes-vous actuellement sous le coup d’une poursuite ou d’une (1/
accusation en vertu d’une loi régissant les sociétés? ,.(&

4° Condamnations, poursuites et accusations a I'encontre d’'une société \)

Une société dont vous étes ou avez déja été un dirigeant, un
associé ou un actionnaire détenant plus de 5 % des titres ?\
comportant droit de vote, est-elle ou a-t-elle déja été sous le

d’'une condamnation, d’'une poursuite ou d’une accusation,au rs
des 10 dernieres années, en vertu d’'une loi édictée au Q&c oua
I'extérieur du Québec, relativement a une infraction cri?b‘

mentionnée en 1° ou 2°?
$H
16. PROCES CIVILS (I/Q

1° Une société dont vous étes ou avez un dirigeant, un
associé ou un actionnaire détenang p e 5 % des titres
comportant droit de vote ou vous- e avez-vous déja été

condamné en raison d’une fr, e d’'un acte similaire ?

2° Un condamnation a-t-ell ononcée ou y a-t-il une procédure en
cours, en vertu d’'une Io'f\ ée au Québec ou a I'extérieur du

Québec: 0
a) contre vou

b) contre so;été dont vous étes ou avez déja été un dirigeant,
un assaqcli U un actionnaire détenant plus de 5% des titres
comp roit de vote au moment ou elle a été intentée?

17. FAI

H& Au cours des 10 derniéres années

@i > a) avez-vous déja été déclaré en faillite?

b) avez-vous déja fait cession de vos biens?

c) avez-vous déja fait un compromis ou un arrangement avec vos
créanciers?

d) avez-vous cessé d’exercer votre activité en laissant des dettes?

e) avez-vous produit une déclaration prévue par les dispositions
relatives au dépot volontaire des traitements, salaires ou gages
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(Québec)?

f) un séquestre ou un syndic nommeé par vos créanciers ou sur
leur demande a-t-il déja pris possession de vos biens?

Dans l'affirmative, avez-vous obtenu votre libération?
Annexer une copie de cette libération.
2° Une société dont vous étes ou avez déja été un dirigeant, un

associé ou un actionnaire détenant plus de 5 % des titres %
comportant droit de vote.’ Q

a) a-t-elle, au cours des 10 dernieres années, été déclarée en (19
faillite? &

)
b) a-t-elle, au cours des 10 derniéres années, fait cession de ses 0

biens? O

¢) Un séquestre ou un syndic nommeé par ses créanciers ou sur

leur demande a-t-il déja pris possession de ses biens? ({/b

18. JUGEMENT ET SAISIE-ARRET 0
Un jugement ou une saisie-arrét par suite d’'une fra pour toute
autre raison, a-t-il déja été prononcé contre vous, rs des 10
dernieres années, par un tribunal civil du Québ, e I'extérieur du
Québec? 5 ?ﬂl/

19. CAUTIONNEMENT SQ\
1° Vous a-t-on déja refusé un i@nnement au cours des 10 dernieres

années? Dans l'affirmati nez le nom et I'adresse de

l'assureur, et indiquez I& et les motifs du refus.

AD

<

X

2° Et%%oactuellement couvert par un cautionnement?

20. A ES PROFESSIONNELLES

consacrerez-vous la majeure partie de votre temps?

@%P Participerez-vous activement a I'activité de la firme responsable ety

2° Avez-vous d’autres activités ou un travail remunéré autre que le
poste que vous occupe au sein de la firme responsable?

3° Etes-vous un dirigeant, un associé, un actionnaire ou un porteur de
titres d’emprunt d’une autre société qui exerce I'activité de courtier
ou de conseiller en valeurs, en marchandises ou en contrats a
terme?
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SECTION D

21. Etes-vous ou deviendrez-vous, une fois I'agrément accordé, propriétaire de titres
de la firme?

5

22. 1° Indiquez le nombre, la valeur, la catégorie et le pourcentage de&({%s
ou des parts que vous détenez ou que vous projetez d’acquérir, une fois ment
accordé. Si vous compter acquérir des actions ou des parts une fgi ‘Il’lﬁrément
accordé, précisez-en la provenance, par exemple, nouvelle émission% ans le cas
d’'une cession, le nom du cédant. O

o X

o B0

v
2° Indiquez la valeur des obligations de | e détenues et des préts
consentis a celle-ci, avec renonciation dans les 2 %ls u droit de concourir avec les

autres créanciers. Q
o>

N\
N,

23. Indiquez la provenance deQﬁ) S que vous comptez investir dans la firme.

Expliquez. Q/

<\
oYY
A
24. Lesfonds c@ns investirez sont-ils garantis? Dans l'affirmative, expliquez.

&
=

25. X—vous constitué des droits sur vos actions ou sur vos parts ou une fois
I’ag@ent accordé, projetez-vous de constituer des droits, notamment par
n@{ sement, mise en gage ou affectation en garantie en faveur d’une institution
finaficiere ou d’'une autre personne? Dans l'affirmative, expliquez.
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AVERTISSEMENT
UNE DECLARATION FAUSSE OU UNE RETICENCE PEUT ENTRAINER LE REJET DE LA
DEMANDE, UNE MESURE DISCIPLINAIRE, MEME CONTRE LA FIRME RESPONSABLE, OU LE
REFUS DE L'INSCRIPTION.

JE CONSENS A CE QUUN ORGANISME D'AUTOREGLEMENTATION SE
PROCURE DES INFORMATIONS A MON SUJET DE TOUTE PERSOMNE,
NOTAMMENT D'UNE AGENCE DENQUETE OU DE RENSEIGNE ,
CONFORMEMENT A LA LOI APPLICABLE AU QUEBEC OU A L’EXTE% DU

QUEBEC.
&

-
AN

date signature d@‘&idat

TOUS LES DOCUMENTS ANNEXES DOIVENT ETRE dﬁ APHES PAR LE
CANDIDAT ET PAR UN COMMISSAIRE A L’ASSERME% ION. TOUTES LES
SIGNATURES DOIVENT ETRE MANUSCRITES.

d’'une demande d’inscription auprés d’'un organism toréglementation)

Nous soussignés, certifions que touteg | éclarations ci-dessus ne contiennent,
a notre connaissance, aucune informatio e ou trompeuse. Nous nous engageons
a aviser par écrit les organismes d’autorediementation de tout changement important
dans les délais prescrits par leurs statu‘g gles et reglements.

ENGAGEMENT DU CANDIDAT ET DE LA FIR@YSTPONSABLE (a remplir lors

Nous reconnaissons & u fait des statuts, regles et réglements des
organismes d’autoréglementat?cQ entionnés a la question 4. Nous acceptons de nous
y conformer et nous nous @ageons a nous tenir au fait de leurs modifications.

Nous reconngigs la compétence de ces organismes et leur pouvoir de
suspendre ou de les droits conférés par l'inscription. Dans I'éventualité d’'une
suspension ou@etrait des droits conférés par linscription, le candidat s'engage a
mettre fin im ement a ses relations avec la firme responsable, a ne pas accepter
d’emploi nj urnir de services de quelque nature que ce soit a un membre des
organis nC&i’autoréglementation OuU a une société avec qui il a des liens,
confor&ént a leurs statuts, régles et reglements.

Q/ Nous reconnaissons, par les présentes, étre liés conjointement.
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Nous acceptons le transfert de cette demande a wun organisme
d’autoréglementation mentionné a la question 4, au cas ou, dans l'avenir, le candidat
présente une demande a I'un de ces organismes.

Fait a le jour de 19
signature du candidat nom de la firme responsab@"
Par Y
) r
DECLARATION SOUS SERMENT ()0
Je soussigneé, , diment assermenté %are ce qui suit:
nom, prénom
1. Je suis , candidat & I’n@iption;
nom, prénom
2. Jai lu toutes les questions de ce formulaire Suis conscient de la portée des
réponses fournies, de méme que de I’avertiss figurant a la page 14. J'atteste que
les déclarations faites dans la présente de ou, s’il y a lieu, dans les annexes,

En foi de quoi. j'ai signé

sont exactes. Q\
V_

@({~ signature du candidat

Assermenté devant moi
en la ville de §~ :

Province de le jour de 19

commissaire a 'assermentation

e}\ S lois sur les valeurs mobilieres, déposer une demande contenant une
declar ti ui, & la lumiere des circonstances et au moment ou elle est faite, contient
une iformation fausse ou trompeuse, constitue une infraction.

Q/ La présente déclaration peut étre remplacée par une déclaration solennelle.
ATTESTATION DE LA FIRME RESPO NSABLE
Je soussigné, agissant au nom de certifie que

qui requiert l'inscription dont la nature est précisée a la question 3, sera engagé pour
remplir les fonctions indiquées si l'inscription ou 'agrément est obtenu.
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Je certifie avoir discuté avec le candidat des questions de ce formulaire, et en particulier
de la question 15, ou que le directeur de la succursale ou un autre dirigeant l'a fait,
dans le cas ou le candidat a déposé sa demande par l'intermédiaire d’une de nos
succursales.

Jatteste que le candidat a bien compris toutes les questions et que, autant que je

sache, ses réponses sont exactes. %
Fait a le jour de 19 Q

pour L (19

signature du dirigeant ou d’'un associé de nom de la firme Q\

la firme

D. 660-83, Form 3; D. 977-88, a. 37; D. 627-2000, a. 13. ({})
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FORMULAIRE 4

LE PRESENT FORMULAIRE DOIT ETRE REMPLI PAR UN DIRIGEANT OU UN
PROMOTEUR D’UNE SOCIETE QUI FAIT UN APPEL PUBLIC A L'EPARGNE.

SECTION A
1. IDENTIFICATION Q%
O\
Nom Prénom Numéro d'assurance sociale (1/\’
r&
Adresse de la résidence (y compris le code postal) Indicatif régional: \)
Téléphone: O

Date de naissance Lieu de naissance (ville) |Province Pays ipyenneté Sexe
AN MOIS JOUR

Taille Poids  |Couleur des |Couleur des [Teint Signesparticuliers [Situation de famille

yeux cheveux %

O

Nombre d’années de [Pour le candidat A\ Passeport
résidence continue au d'origine étrangere.  |Pays N ude Date de Numéro
Canada date et lieu d’entrée é délivrance (délivrance

au pays 0\

R

2. EMETTEUR &

Dénomination sociale N Indicatif régional:
Téléphone:

PN

Adresse du siege so@&,rue, ville, province, code postal)
o

N
3. EX CE
W\

'Bénner un exposé complet de votre activité, y compris les périodes de travail a
éotre compte ou de chémage, au cours des 10 années précédant la date de la

Q/ présente demande.
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Nom et adresse de Nom et fonction du Nature de I'emploi et DU AU
I'employeur supérieur immédiat fonction du candidat an Tmois | _an_ | mois
EMPLOYEUR
ACTUEL
EMPLOYEURS
ANTERIEURS ON
Si
AV
N D
\/

4, RESIDENCE. Donner les informations requises depw?@ 10 derniéres
années

Adresse (n°, rue. ville, province. code postal} \\ V DU AU
N4
ADRESSE ACTUELLE ?\ an | mois an |mois
€
ADRESSES ANTERIEURES QYD
o\

'\V
S. REFERENCES PE@SSIONNELLES

Donner au r@.s 3 noms pour références, a l'exclusion de parents et de
personnes rvice de la firme responsable. Parmi les noms fournis, on doit
trouver loyé de la succursale d'une banque ou d’'une société de fiducie
ou vou% z un compte (indiquer votre numeéro de compte).

(n

\v
Aﬂ Adresse (avec le code postal)
No Employeur et n° de téléphone du bureau Fonction
(/% (avec indicatif régional)
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Adresse de la succursale ou vous avez votre compte:

N° de compte

Section B

REPONDRE PAR «OUl» OU PAR «NON» A CHACUNE DES QUESTI
SUIVANTES. DANS LE CAS D'UNE REPONSE AFFIRMATIVE, DONN
DETAILS OU PRODUIRE LES PIECES JUSTIFICATIVES EN ANNEXE.

6. CHANGEMENT DE NOM 6&
Tout changement de nom ainsi que la date du change e@en raison d’un
mariage, d’'un divorce, d’'une ordonnance du tribunal ou ?_gt&fé autre procédure

doivent étre mentionnés ci-dessous. (1/

Avez-vous déja utilisé un nom autre que celui m@ionné a la question 1 du
présent formulaire ou avez-vous déja exerce vgtr tivité sous un autre nom?

(\

7. INSCRIPTIONS ANTERIEURES \s

L’inscription mentionnée au raphes 1° et 2° de la question 7 et 1°, 2° et 3°
de la question 8 s’entend @wte procédure d’autorisation établie par une loi ou
un reglement sur les mobilieres ou les contrats a terme, édicté au
Québec ou a I’extéri%)éb uébec.

Si OUI, intigQer le nom de I'organisme, la date d’inscription et préciser si I'inscription est

touJoQ/ igueur.
\\O

* Si NON, en avez-vous déja fait la demande?

1° Avez-vous dé!é@nu une inscription a quelque titre que ce soit?

s 2 Etes-vous actuellement actionnaire, associé ou dirigeant d’'une firme
ayant déja obtenu une inscription a un titre quelconque, sauf a titre

d’émetteur ou d’émetteur-placeur, dans le cas du simple
actionnaire?

Si NON, l'avez-vous déja été?
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30

Avez-vous déja obtenu une inscription en vertu d’'une loi édictée au
Québec ou a I'extérieur du Québec. exigeant I'obtention d’une
inscription pour traiter avec le public pour toute autre raison que la
négociation des valeurs mobilieres ou des contrats a terme?

Si OUI, I'inscription est-elle toujours en vigueur?

Si NON, avez-vous déja fait la demande?

8. REFUS D’INSCRIPTION, SUSPENSION OU RETRAIT DES 6@%8
CONFERES PAR L’INSCRIPTION OU MESURES DISCIPLINAIRES (1/

10

20

30

4°
5o

Avez-vous déja fait I'objet d’un refus d’inscription, d’'une suspension ®
ou d’un retrait des droits conférés par une inscription? O

Etes-vous actuellement actionnaire, associé ou dirigeant d’'une firm

ayant fait I'objet d’un refus d'inscription, d’une suspension ou d
retrait des droits conférés par l'inscription a un titre quelconq@{bﬁ

a titre d’émetteur, dans le cas du simple actionnaire? 0

Si NON, I'avez-vous déja été?

Avez-vous déja fait I'objet d'un refus d’inscriptio
ou d’un retrait des droits conférés par l'inscripii
édictée au Québec ou a I'extérieur du Qué
d’une inscription pour traiter avec le publjc
gue la négociation des valeurs mobilie

Igeant I'obtention
oute autre raison
u des contrats a terme?

Avez-vous déja fait I'objet d’'un refu%\hspense d’inscription?

tio@des valeurs mobiliéres ou des
s mesures disciplinaires contre

t vous étiez un dirigeant, un associé
us de 5 % des titres comportant droit

Un organisme d’autorégleme
contrats a terme a-t-il déja
VOUS Ou contre une socié
ou un actionnaire déten&\

de vote? 0

9. ORGANISM "MUTOREGLEMENTATION

Une sociéfé
un actjo

ou

vous étes ou avez déja été un dirigeant, un associé ou
détenant plus de 5 % des titres comportant droit de vote
me:

4\@ ez-vous déja été membre d’'une bourse de valeurs mobilieres ou

S

30

de contrats a terme, d’'une association de courtiers ou de conseillers
en valeurs, d'une autre association professionnelle similaire ou d’'un
autre organisme de méme nature du Québec ou de I'extérieur du
Québec?

avez-vous déja fait I'objet d’un refus d’inscription ou d’un refus
d’approbation comme membre ou a tout autre titre de la part d'un
organisme ou d’une association mentionnée en 1°?

avez-vous déja fait I'objet de mesures disciplinaires de la part d’'une
association ou d’un organisme mentionné en 1°?
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10. INFRACTIONS

Toute infraction a une loi fédérale, telle que la Loi de I'imp6t sur le revenu (Canada) et la Loi
sur 'immigration (Canada), doit étre mentionnée dans le présent formulaire. Une condamnation
pour conduite avec des facultés affaiblies releve du Code criminel (Canada) et doit également
étre mentionnée.

Si vous avez déja demandé et obtenu, par écrit, un pardon en vertu de la Loi sur le casier
judiciaire (Canada), sans qu'il soit révoqué par la suite, vous n'étes pas tenu de révéler
I'infraction visée.

Si vous avez des doutes quant a votre situation vis-a-vis d’'un organisme responsab((ﬁ
I'application d’'une loi ou quant a la pertinence de la présente question, vous de&z ander
I'assistance d’un dirigeant autorisé de la firme responsable ou celle d'un avo%

1° Condamnations antérieures en matiere de valeurs mobilieres, de O
marchandises ou de contrats a terme ?\

Avez-vous déja été déclaré coupable, en vertu d’une loi édictéeﬁ;
Québec ou a I'extérieur du Québec, d’une infraction en matire}d
négociation de valeurs mobiliéres ou de contrats a terme,\&sv de

valeurs mobilieres ou de toute autre infraction similaire‘?

2° Condamnations antérieures dans d’autres matier

Avez-vous déja été déclaré coupable, au cou 10 dernieres
années. en vertu d’une loi édictée a I'extéri Québec, d'une
infraction criminelle autre que celles mentionfiées en 1°?

3° Poursuites et accusations \
Etes-vous actuellement sous le ¢ une poursuite ou d'une

accusation en vertu d’une loi E'gi nt les sociétés?

4° Condamnations, poursui% ccusations a I'encontre d’'une société
Une société dont vous u avez déja été un dirigeant, un
associé ou un actimire détenant plus de 5 % des titres
comportant droil,e€Note, est-elle ou a-t-elle déja été sous le coup
d’une condamn, d’une poursuite ou d’une accusation, au cours
des 10 dergfefes annees, en vertu d’'une loi édictée au Québec ou a
extérieyr 8NQuébec, relativement a une infraction criminelle

11. PR CIVILS

associé ou un actionnaire détenant plus de 5 % des titres
comportant droit de vote ou vous-méme avez-vous déja été
condamné en raison d’'une fraude ou d'un acte similaire ?

Eﬁx Une société dont vous étes ou avez déja été un dirigeant, un

2° Un condamnation a-t-elle été prononcée ou y a-t-il une procédure en
cours, en vertu d’une loi édictée au Québec ou a I'extérieur du
Québec:

a) contre vous?
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b) contre une société dont vous étes ou avez déja été un dirigeant,
un associé ou un actionnaire détenant plus de 5% des titres
comportant droit de vote au moment ou elle a été intentée?

12. FAILLITE

1° Au cours des 10 derniéres années

a) avez-vous déja été déclaré en faillite? %
b) avez-vous déja fait cession de vos biens? (\Q E

(4

c) avez-vous déja fait un compromis ou un arrangement avec vos

. . l'\
créanciers?
AN

N
d) avez-vous cessé d’exercer votre activité en laissant des dettes? O

e) avez-vous produit une déclaration prévue par les dispositio
relatives au dépo6t volontaire des traitements, salaires ou e
(Québec)?

f) un séquestre ou un syndic nommé par vos créanci ur
leur demande a-t-il déja pris possession de v %

Dans l'affirmative, avez-vous obtenu votre Ilber

Annexer une copie de cette libération. (L/

2° Une société dont vous étes ou avez d n dirigeant, un

associé ou un actionnaire détenant e 5 % des titres
comportant droit de vote.’

a) a-t-elle, au cours des 10 @rnbes années, été déclarée en

faillite? %
b) a-t-elle, au cours derniéres années, fait cession de ses
biens?

c) Unséques Qw syndic nommeé par ses créanciers ou sur
leur de@ -t-il déja pris possession de ses biens?

13. JUGEMI@QT SAISIE-ARRET

Un nt ou une saisie-arrét par suite d’une fraude ou pour toute
ison, a-t-il déja été prononcé contre vous, au cours des 10
nieres années, par un tribunal civil du Québec ou de I'extérieur du

Québec?
&

LARATION SOUS SERMENT

Je soussigné, , ddment assermenté. déclare ce que
nom, prénom

les informations fournies dans le présent formulaire, ou, s'il y a lieu, dans les annexes, sont exactes.
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En foi de quoi. j'ai signé

signature du candidat

Assermenté devant moi

commissaire a 'assermentation

en la ville de
Province de le jour de 19 %
Selon la Loi sur les valeurs mobilieres, donner des informations es ou

trompeuses dans un document fourni a la Commission constitue une inf,SQn.
La présente déclaration peut étre remplacée par une déclarati@o ennelle.

D. 977-88, a. 38; D. 1622-90, a. 46. ({/bv
O

DISPOSITIONS TRANSITOIRES ?‘
D. 1622-90, 1990 G.O. 2, 4247 QQD

47. La société d'investissement a capital v Q ou le fonds commun de placement
prévu a larticle 267.4 qui a payé des droys enformément a la réglementation en
vigueur depuis le 21 juillet 1988 peut, da %6 mMois qui suivent I'entrée en vigueur du
présent reglement, demander a laNCQmmission un remboursement des droits
représentant la différence entre les rca)b alors exigibles et ceux présentement exiges.

La société en comm %prevue a larticle 267.4 qui a payé des droits,
conformément a la réglementation en vigueur depuis le 21 juillet 1988, lors du
placement des titres d’un%)ciété d’'investissement a capital variable ou d’'un fonds
commun de placement @ dans les 6 mois qui suivent I'entrée en vigueur du présent
reglement, demand la*Commission le remboursement de ces droits.

48. Les exi
vigueur, a I'¢
exécutant ui

1er juille

Q de capital liquide net prévues a larticle 207 n’entreront en
du courtier de plein exercice, excepté le remisier, et du courtier
nt déja inscrits lors de I'entrée en vigueur du présent reglement, que le
, @ moins que les regles de l'organisme d’'autoréglementation dont ils font
révoient une entrée en vigueur de ces exigences antérieure a cette date.

A compter de I'entrée en vigueur du présent réglement jusqu’au 1€ juillet 1991,
sauf pour ceux qui sont soumis aux nouvelles exigences en raison de leur
appartenance a un organisme d’autoréglementation, les exigences sont de 185 000 $.

49. L'obligation édictée a larticle 119 de présenter dans le rapport annuel
linformation prévue a I'annexe VIl et I'obligation édictée a l'article 159 de déposer la
notice annuelle ne s’ appliquent que pour les exercices se terminant a compter
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du 30 septembre 1990 pour les émetteurs dont le produit d’ exploitation ou I'avoir des
actionnaires est inférieur ou égal a 25 000 000 $.

D. 660-83, 1983 G.0O. 2, 1511
Erratum, 1985 G.O. 2, 1639

Modifications

D. 1758-84, 1984 G.O. 2, 4070 q/QQ
D. 1263-85, 1985 G.O. 2, 3747 &
D. 697-87, 1987 G.O. 2, 3005 g
L.Q. 1987, c. 95 (D. 717-88, 1988 G.O. 2, 2999) O
. 977-88, 1988 G.O. 2, 3460
. 1622-90, 1990 G.O. 2, 4235 ?‘
. 680-92, 1992 G.O. 2, 3548 ({})
. 980-92, 1992 G.O. 2, 4429
. 1145-92, 1992 G.O. 2, 5539 0
. 226-93, 1993 G.O. 2, 1305 %
. 1346-93, 1993 G.O. 2, 6935 <{)
. 30-96, 1996 G.O. 2, 686 QQ
. 1548-96, 1996 G.O. 2, 7373 q/
. 566-97, 1997 G.O. 2, 2567 é
. 627-2000, 2000 G.O. 2, 3323 N
. 871-2001, 2001 G.O. 2, 5019 30
. 1247-2001, 2001 G.O. 2, 7275
. 52-2003, 2003 G.O. 2, 962
. 630-2003, 2003 G.O. 2, 277

A.M. 2003-01, 2003 G.O. 2,277
A.M. 2005-04, 2005 G.O 63

000000000000 00
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