REGLEMENT EN VIGUEUR DU 14 SEPTEMBRE 2005 AU 30 NOVEMBRE 2005

En vigueur le 14 septembre 2005
Version administrative

REGLEMENT SUR LES VALEURS MOBILIERES

Loi sur les valeurs mobiliéres

(L

TITRE | o
DISPOSITIONS GENERALES ((/Q
1. (Abrogeé).
D. 660-83, a. 1; A.M. 2003-01, a. 1. ODQ

1.1. Les contrats a terme sur marchandises, sur @its financiers, sur devises et
sur indices boursiers deviennent une forme d’inves ment assujettie aux titres V a Vi
et IX a XI de la Loi, compte tenu des adapta@ nécessaires. La Commission a le
pouvoir de décider des adaptations necessalré}/ I'application de ces dispositions aux
contrats a terme. Q~

1.2. Les personnes déja inscp upres de la Commission n'ont pas besoin d'une
nouvelle inscription pour exer activité d’'intermédiaire a I'’égard des contrats a terme.

D. 1758-84, a. 1.

D. 17/58-84, a. 1.

1.3. L’intermédiaj \ajl effectue pour le compte d'un client une opération sur des
contrats a term |UI remettre avant la premiere opération, au lieu du document
prévu al’ artlcleé de la Loi, le document d’information prévu par reglement.

D. 1758-@&.1; A.M. 2003-01, a. 2.
La <

4. \ﬁes opérations sur les marchés a terme ne peuvent porter que sur des contrats
f@t sur la liste établie par la Commission. Cette liste comprend les contrats
apptouvés soit par la Commission, soit, dans le cas de bourses établies dans une autre
province canadienne ou aux Etats-Unis, par 'autorité de controle désignée par elle.

La Commission peut radier un contrat de cette liste.

D. 1758-84, a. 1.
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1.5. Toutefois, la régle établie a l'article 1.4 est sans application dans le cas de
'opérateur professionnel, c'est-a-dire de la personne qui exerce habituellement une
activité professionnelle I'exposant a un risque de prix et qui se protege par des
opérations sur des marchés ou se négocient des contrats a terme propres a le garantir
contre ce risque.

D. 1758-84, a. 1.
1.6. La personne qui effectue des opérations sur des marchés a terme pou eul
compte d'opérateurs professionnels est dispensée de s'inscrire aup

Commission pour exercer l'activité d’intermédiaire a I'égard des contratsQ~ e, aux
conditions suivantes:

1° elle est une des participantes agréées par la Bourse @mtreah

2° elle est soumise aux reglements et aux régles@onctionnement de la
Bourse de Montréal concernant les contrats a terme; OJQ

3° le responsable de la négociation de, \s& contrats a la préparation
professionnelle exigée par la Bourse de Montréal. ?“

D. 1758-84, a. 1; D. 1622-90, s. 1; A.M. 2003-%9. 3.

1.7. Une part de société en commandit une forme d’investissement soumise a la
Loi, comme les autres formes d’investi ent énumérées a l'article 1 de la Loi.

D. 1263-85, a. 1. ,\((/
' <

2. (Abrogé). %

D. 660-83, a. 2; A.M. d&bo‘4a1

3. En vue de I@pllcatlon de la Loi et du reglement, I'une ou l'autre des valeurs
suivantes est a a titre de «valeurs de premier ordre»:

1° 0%’5 titres d’emprunt garantis par I'une des sdretés suivantes:

A\ a) une hypotheque de premier rang ou un privilege sur un immeuble;
Q/: b) le nantissement d’équipement, dans le cas d'une société qui a
régulierement assuré le service des intéréts sur son emprunt au cours des 5 derniers
exercices;

) le nantissement de titres qui constituent des valeurs de premier

ordre ou qui sont visés au paragraphe 1° de l'article 3 ou au paragraphe 1° ou 2° de
I'article 41 de la Loi;
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2° les titres d’'emprunt émis ou garantis:

a) soit par une société dont les actions ordinaires, subalternes ou
privilégiées constituent des valeurs de premier ordre;

b) soit par une société qui a réalisé, au cours des 5 derniers
exercices, un bénéfice cumulé égal au moins a 10 fois les charges d'intérét s S
emprunts contractés ou garantis par elle, déduction faite de la partie rangée le
passif a court terme;

3° les actions privilégiées émises: &2
a) Soit par une société qui a distribué, au co des 5 derniers
exercices, le dividende stipulé sur toutes ses actions priviIégiéesO

b) soit par une société dont les actions@rginaires ou subalternes
constituent des valeurs de premier ordre; 0

4° les actions ordinaires ou subalternes_ifscrites a la cote d’'une bourse
reconnue a cette fin par la Commission et ém'%q)ar une société qui, au cours de
ses 5 derniers exercices, a distribué, ou réalisél% énéfice lui permettant de distribuer,
apres prélevement des dividendes prioritaiggs,"un dividende correspondant a 4 % au
moins de la valeur moyenne de ces actiorQﬁprés le compte capital-actions.

Dans le présent article, le t «exercice» s'entend d’'une période comptable
normale d’'un an, en sorte qu'il f océder aux ajustements nécessaires dans le cas
d’'une société qui a eu une pérb@ comptable supérieure ou inférieure a un an.

Dans le cas d’unﬁg‘o été qui résulte d'une fusion ou d’'une société mere qui

possede une participatiom\de plus de 50% dans une autre société, les criteres financiers
sont appliqués en fogetipn des comptes consolidés.

D. 660-83, a. 3;§"1263-85, a. 2.

3.1. Pouq plication du paragraphe 9° de la définition de «placement» prévue a
I'article a Loi, la portion déterminée que doit posséder une personne ou un groupe
de eﬁ ne est de plus de 20 % de titres comportant droit de vote et la portion
d '%inée dont doit se départir la personne ou le groupe de personnes, conformément
&r odalités prévues par reglement, est un seul titre.

A.M. 2005-22, a. 1.
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4. (Abrogé).

D. 660-83, a. 4; D. 1263-85, a. 3; D. 1622-90, a. 2; A.M. 2003-01, a. 4; A.M. 2005-04,
a. 1.

5. Les documents prévus par reglement présentent les informations requises avec
clarté, en regroupant les éléments sous des titres et des sous-titres appropriés et en
utilisant des tableaux pour simplifier la présentation. Q

D. 660-83, a. 5; A.M. 2003-01, a. 5.

par reglement qui doivent étre retenus, lorsqu’elle juge que l'info présentée

6. La Commission peut désigner les éléments des documents d’ |@on prévus
risque d’induire en erreur les épargnants.

D. 660-83, a. 6; A.M. 2003-01, a. 6. %

d’'information non prévus par reglement lorsqu’elle estj ue la forme d’investissement

7. La Commission peut exiger la présentation d rﬁ%e prospectus d’éléments
proposée le requiert. %s i

D. 660-83, a. 7: A.M. 2003-01, a. 7. (]/Q

8. (Abrogé). Q)Q‘

D. 660-83, a. 8; A.M. 2003-01, a. 8. @

par reglement qui se trouve objet, ni de répéter les informations prévues par plus
d’une rubrique. b‘

D. 660-83. a. O: A.!\6@3-01, a. o.

10. La ou @r&glement prévoit des tableaux, il faut respecter I'essentiel de la
présentatio

9. Il nest pas nécessaizﬁfaire référence a une rubrique d’'un document prévu

D. 660-837n. 10; A.M. 2003-01, a. 10.

1 L'information prévue par réeglement peut étre présentée sous forme résumee,
autant qu’elle ne devient pas fausse ou trompeuse.

D. 660-83, a. 11; A.M. 2003-01, a. 11.
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12. La Commission peut permettre I'omission d’une information dans un document
prévu par réglement lorsqu’elle estime que cette information est sans intérét.

D. 660-83, a. 12; A.M. 2003-01, a. 12.

13. Les articles 16, 23, 27, 29 a 33.2, 37 a 37.2, 50, 53, 60, 77 a 83 et les
paragraphes 1° a 3° de l'article 93 s’appliquent également au prospectus provisoire.

D. 660-83, a. 13, D. 1622-90, a. 3; D. 30-96, a. 1; A.M. 2003-01, a. 13; A.M. @04,
a. 2 AM. 2005-22, a. 2. Q/

14.  Un organisme reconnu dépose, au moment du dépot des états fi
a l'article 184 de la Loi, les informations suivantes établies a la date d

iers prévus

1° la liste de ses dirigeants; OA
2° la liste de ses membres %Qé
D. 66083, a. 14. ?g
14.01. Pour qu’une société puisse étre considére me «société fermée» au sens de

l'article 5 de la Loi, elle doit satisfaire aux corﬁ@ns que doit remplir un émetteur pour
étre considéré comme «émetteur fermé» sens du Reglement 45-106 sur les
dispenses de prospectus et d’inscription uve par l'arrété ministériel n° 2005-20 du

12 aodt 2005.
D. 748-2005, a. 1 Q&Q/Q

14.1. (Abrogé). 6@

D. 1548-96, a. 1; D. 1241001, a. 1; A.M. 2003-01, a. 14.
14.2. (Abrogé). <)

M@A.M. 2003-01, a. 14.

ge).

14.3. (@)
%@7-2001, a. 2; AM. 2003-01, a. 14.
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TITRE Il o
APPEL PUBLIC A L'EPARGNE

CHAPITRE |
PROSPECTUS

SECTION | o
DISPOSITIONS GENERALES QQ

15. La demande de visa se fait par le dép6t du prospectus provisoire ou Q;!(/)jet de
prospectus, accompagné des documents prévus par reglement. %Q~

D. 660-83, a. 15; A.M. 2003-01, a. 15. Q/@
N

16. Le prospectus, autre qu’un prospectus simplifié, présen nformation prévue a
'annexe | ou, dans le cas des parts d'un fonds commun d; ement ou des actions

d’'une société d’'investissement a capital variable, par rég| t.

N

D. 660-83, a. 16; A.M. 2003-01, a. 16. ?\

17. Le prospectus déposé aux seules fin@ permettre I'assujettissement d’un
émetteur conformément a larticle 68 de Ianyoi présente l'information prévue par
reglement compte tenu des adaptations n@ aires.

D. 660-83, a. 17; A.M. 2003-01, a. 17 %
<K&
<&

D. 660-83, a. 18; A.M. 2003-@, a. 18.

18.  (Abrogé).

18.1. La Commissio é}[ exiger d’'un dirigeant ou d’un promoteur d’'un émetteur ou du
promoteur d’'une af gu'’il remplisse le formulaire 4.

D. 977-88, a@Q~

19. L mission peut exiger que l'information soit mise a jour si le prospectus
n'est isé aprés un délai de plus de 90 jours a compter de la date du visa du
prospettus provisoire ou du dépbt du projet de prospectus.

D.%60-83, a. 19; D. 226-93, a. 1.

20. Lorsque le placement est effectué par une personne qui n'est pas inscrite
comme le prévoit l'article 148 de la Loi, la Commission peut refuser de viser le
prospectus tant que la personne n’est pas inscrite a titre de courtier.

D. 660-83, a. 20.
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21. La Commission peut refuser d’apposer son visa si 'émetteur n’a pas satisfait aux
obligations d’'information prévues par les lois du lieu de sa constitution.

D. 660-83, a. 21.

22. La Commission peut refuser d’apposer son visa dans le cas d’'un placement qui
ne respecte pas lI'une des regles suivantes: Q

1° dans le cas d’'une prise ferme, le courtier s’engage a prendre li n des
titres ou a renoncer au placement dans un délai de six semaines a comp visa du
prospectus;

2° dans le cas d'un placement pour compte comport & minimum de
fonds a réunir, le produit du placement est déposé aupres d’un onne acceptée par
la Commission et qui s’engage a le remettre aux souscripteur@e minimum n’est pas
atteint; Q)Q
3° dans le cas d'un placement pour con@comportam un minimum de
fonds a réunir, ce minimum doit étre réuni dans ury d&ai maximal de 90 jours apres le
visa du prospectus, a moins que la Commissioné’a}norise une prolongation et que le
consentement des souscripteurs ne soit obten%

La regle prévue au paragraphe 2° ans application lorsque le placement est
effectué par un courtier de plein exer ui n’est pas un remisier et qui est membre
d'un organisme d’autoréglementati connu par la Commission, a la condition qu'il
tienne un registre, contenant la d e la souscription, le nom et le numéro de compte
ou l'adresse de chaque souscrXeur et le nombre de titres souscrits.
D. 660-83, a. 22; D. 1263%’@% 4; A.M. 2003-01, a. 19.
23. Lorsque l'un @ regles prévues a l'article 22 trouve application, il en est fait
état en page de ti t£ Q.I prospectus.
D. 660-83, a@

@ommlssmn peut refuser d’apposer son visa sur le prospectus déposé par
I em qui compte effectuer lui-méme le placement dans les cas suivants:

Q/ 1° I'émetteur n'a pas son siége social au Québec;

2° une rémunération est versée aux dirigeants ou aux salariés du fait du
placement.

D. 660-83, a. 24.
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25. Dans le cas d'un placement effectué par 'émetteur lui-méme, I'octroi du visa du
prospectus est subordonné aux conditions suivantes:

1° I'émetteur dépose un prospectus provisoire aupres de la Commission;

2° 'émetteur dépose, au plus tard au moment du dép6t du prospectus
provisoire, sa demande d’inscription a titre d’émetteur-placeur conformément a l'article
192;

3° I'émetteur dépose, au moment du dépot du prospectus définitif@%e des
souscripteurs sollicités conformément au paragraphe 3° de l'article 21 de | ;

4° 'émetteur dépose, dés la fin du placement, la liste @ggouscripteurs
indiquant le nom et l'adresse de chaque souscripteur ainsi queﬁ}aombre de titres

SOUSCTits; O

5° les dirigeants de I'émetteur et les personnes @ qui ils ont des liens ne
peuvent souscrire les titres qui font 'objet du placeme t%Je dans la mesure ou une
déclaration en est faite au prospectus. ?é

Dans le cas prévu au paragraphe 2°, | mission accorde provisoirement
linscription a titre d’émetteur-placeur. L'ém r doit obtenir son inscription avant

I'octroi du visa du prospectus. Q/
D. 660-83, a. 25. §

26. Lorsque I'émetteur place JQ actions, autres que des actions privilégiées, ne
comportant pas droit de vote comportant des droits de vote inégaux ou des titres
convertibles en actions de e, il s'engage a convoquer tous les éventuels porteurs
de titres offerts a tout& semblée générale, ordinaire ou extraordinaire, des
actionnaires.

N

D. 660-83, a. 26. <V

27. Le pr tus portant sur des titres d’emprunt émis par une société de crédit,
sans acte ¥ducie, signale ce fait en page de titre.

D. 66083, a. 27.
2@, La Commission peut refuser d’apposer son visa lorsque le service des transferts

et la tenue du registre des porteurs ne sont pas assurés par des personnes acceptees
par la Commission.
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En outre, 'émetteur s’engage a ne pas remplacer ces personnes sans l'accord
de la Commission.

D. 660-83, a. 28.

29. Le prospectus relatif & un placement qui est fait seulement au Québec contient la
mention suivante: (0

«La Loi sur les valeurs mobilieres du Québec confére a I'acquéreur un de
résolution qui ne peut étre exercé que dans les deux jours suivants la récepgion du
prospectus ou de toute modification de celui-ci. Q‘

Cette loi permet également a I'acquéreur de demander la nujJigg\fa révision du

prix ou, dans certains cas, des dommages-intéréts par suite d'opérgifons de placement
effectuées avec un prospectus contenant des informations fau ou trompeuses ou
par le fait de ne pas transmettre le prospectus. Toutefois, ce@rses actions doivent
étre exercées dans des délais déterminés. On se reportera @x dispositions applicables
et on consultera éventuellement un conseiller juridique.»

\5"3

D. 660-83, a. 29; D. 1263-85, a. 5; D. 697-87, a. 2; %%-88, a. 2; A.M. 2003-01, a. 20.
30.  (Abrogé). (]/QQ

D. 660-83, a. 30; A.M. 2003-01, a. 21. Q)Qg/
30.1. (Abrogé). Q/@

D. 1263-85, a. 6; D. 697-87, aéA. . 2003-01, a. 21.

30.2. Lorsque des titres& ont placés gu'au Québec, la mise en garde suivante
concernant le territoire vi®¢’par le placement apparait en page de titre du prospectus:

«Les titres a@its dans le présent prospectus ne sont offerts qu’au Québec; ils
ne peuvent étr 0sés que par des personnes diment inscrites.»

WA.M. 2003-01, a. 22.
31. \M\g?ogé).

0-83, a. 31; D. 1263-85, a. 7; A.M. 2003-01, a. 23.
32.  (Abrogé).

D. 660-83, a. 32; A.M. 2003-01, a. 23.
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33.  Le prospectus visé a l'article 17 contient I'attestation suivante:

«Le présent prospectus ne contient aucune information fausse ou trompeuse
susceptible d’affecter la valeur ou le cours des titres déja émis.»

D. 660-83, a. 33; A.M. 2003-01, a. 24.

33.1. Le prospectus contient I'attestation suivante: QV.)

«Le présent prospectus ne contient aucune information fausse ou r(SPapeuse
susceptible d’affecter la valeur ou le cours des titres qui font I'objet de plac »

par la personne qui remplit des fonctions analogues, par le m de la direction
responsable des finances et par 2 autres personnes choisies p es administrateurs
et autorisés a cette fin. %

Cette attestation est signée par le président-directeur génér l@s ‘émetteur ou
eﬁe

Le cas échéant, elle est également signée apJe promoteur ou par son
mandataire lorsque I'’Autorité l'autorise. 5

L’Autorité peut autoriser le remplaceme% la signature d'un membre de la
direction par celle d’'un autre membre de la dir?ﬁ, n.

A.M. 2005-17, a. 1. Qg/

33.2. Dans le cas d’un placement € par un courtier autre que I'’émetteur-placeur,
le prospectus contient, a la fin, I’at&\ tion suivante, signée par le courtier:

«A notre connaissan QJE‘ présent prospectus ne contient aucune information
fausse ou trompeuse su$g ible d’affecter la valeur ou le cours des titres qui font
I'objet de placement.»

L’Autorité @autoriser le courtier a signer l'attestation par I'entremise d’un
mandataire. é*

Lor Qf'y a plus d’un placeur, elle peut étre signée seulement par le chef de file.
A.M. -17,a. 1.
%: Lorsque I'émetteur compte moins de quatre dirigeants, tous signent l'attestation.

D. 660-83, a. 34.
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35. La Commission peut exiger, aux conditions qu’elle détermine, la signature de
I'attestation par une personne qui, au cours des deux années précédentes, a joué le
réle de promoteur par rapport a I'émetteur.

D. 660-83, a. 35.

36. Dans le cas d’'une prise ferme, le chef de file dépose aupres de la Commission,
dans les 30 jours suivant la date du visa du prospectus, la liste des membr u
syndicat de placement, avec indication du pourcentage de I'’émission attribué aﬁ/ n.

Le syndicat de placement s’entend du groupe de courtiers qui, aqgrla prise
ferme, se partagent I'’émission en vue du placement.

D. 660-83, a. 36: D. 1263-85, a. 8. &(,Q
37.  Le prospectus doit contenir toute attestation prévue par@ment.

La Commission peut autoriser le courtier a signeryattestation par I'entremise
d’'un mandataire. Lorsqu’il y a plus d’'un placeur, elle E étre signée seulement par le

chef de file.
Q‘o

D. 660-83. a. 37: A.M. 2003-01, a. 25. q/Q

37.1. En ce qui concerne I’informationé’la rémunération de la haute direction,
information prévue aux différentes a S peut étre remplacée par une information
plus détaillée, présentée conformeé ux exigences d’'une réglementation étrangere
reconnue par la Commission.

D. 1263-85, a. 9. %Q/
37.2. Lorsqu’'un placemé&‘est effectué sous le régime d’'une dispense, tout document

d’information remis souscripteurs, méme s'il n'est pas exigé par la Loi ou le
reglement, est dé sans délai aupres de la Commission, a moins qu’il ne l'ait été
auparavant.

N

D. 697-87 \@)\¥.

SE 'Pré\N (I ) ) ‘ ) )
P EMENTS A PRIX DETERMINE MODIFIABLE OU A PRIX NON DETERMINE
37.3. (Abrogé).

D. 226-93, a. 2; A.M. 2003-01, a. 26.
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37.4. (Abrogé).

D. 226-93, a. 2; A.M. 2003-01, a. 26.

37.5. (Abrogé).

D. 226-93, a. 2; A.M. 2003-01, a. 26.

37.6. (Abrogé). q/QQQJ
D. 226-93, a. 2; A.M. 2003-01, a. 26.

Q/
Q~
37.7. (Abrogé). Q/@t

D. 226-93, a. 2; A.M. 2003-01, a. 26. OA
SECTION I %Qé
ETATS FINANCIERS )

38.  (Abroge). QD?\

D. 660-83, a. 38; A.M. 2003-01, a. 26. (]9%

39. (Abrogé). Q)Qg/

D. 660-83, a. 39; A.M. 2003-01, a@

40. Dans le cas du fonds un de placement ou de la société d’investissement a
capital variable, le prospect esente l'information financiére prévues a l'article 2.1 du

Reglement 81-106 sur I’i;@(mation continue des fonds d’investissement.

L’Autorité dﬁérchés financiers peut, sur demande ou de sa propre initiative,
modifier les date es périodes pour lesquelles ces états sont dressés.

Le @ctus présente de plus le rapport annuel de la direction sur le
rendeme onds pour le dernier exercice.
D.

%éﬁi a. 40; D. 1263-85, a. 10; A.M. 2005-04, a. 4.

4?/ (Abrogeé).
D. 660-83, a. 41; A.M. 2005-04, a. 5.
42.  (Abrogé).

D. 660-83, a. 42; D. 977-88, a. 3; A.M. 2003-01, a. 26.
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43.  (Abrogé).

D. 660-83, a. 43; A.M. 2003-01, a. 26.

44. La Commission peut exiger ou permettre la présentation au prospectus d’'un
bilan pro forma de I'émetteur et de toutes ses filiales pour prendre en compte
I'émission, le rachat ou I'annulation de titres de I'émetteur, ou toute autre op@n
d

déterminée par elle. Ce bilan est arrété a la date des états financiers les plus ré e
'émetteur.

D. 660-83, a. 44. %Qg/
45.  (Abrogé). AQ/Q

D. 660-83, a. 45: D. 226-93, s. 3: A.M. 2003-01, a. 26. %O
46. (Abrogé). QOJQ
D. 660-83, a. 46: D. 226-93, s. 3: A.M. 2003-01, a. %’63
47.  (Abrogé). (]/QQ
D. 660-83, a. 47; D. 226-93, s. 3; A.M. 20@34, a. 26.
48.  (Abrogé). Q/@
D. 660-83, a. 48: A.M. 2003-0@ 26.
49.  (Abrogé). 6
,\b&

D. 660-83, a. 49; A@O&Ol, a. 26.

50. L’inform@ financiére prospective figurant dans un prospectus, une notice
d’offre prév r la Loi ou un reglement, ou dans un document dont la Commission
autorise I'ufigdtion au lieu d’un prospectus est établie conformément a un réglement de
la Com@lon et accompagnée du rapport du vérificateur.

Pendant la durée du placement, 'émetteur ou le courtier ne doit pas diffuser
(ere information financiére prospective, en forme intégrale ou résumée, que celle
contenue dans les documents mentionnés a l'alinéa précédent.

D. 660-83, a. 50; D. 1263-85, a. 11; D. 1622-90, a. 4; A.M. 2003-01, a. 27.
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51. La Commission peut exiger que les états financiers d’'une filiale de I'émetteur
soient présentés séparément aux prospectus, qu'ils soient consolidés ou non avec ceux
de I'émetteur dans le prospectus.

Lorsque le rapport du vérificateur sur les états financiers d’une filiale compte des
réserves, il faut déposer avec le prospectus auprés de la Commission ce rapport et ces

états financiers. (0
QQ
Q/

52. La Commission peut permettre la présentation au prospectus d’ét@l&nanciers
non consolidés, a titre d'information supplémentaire.

Q
D. 660-83, a. 52. A@Q

53. Lorsque I'’émetteur est une personne morale, ses états fin%&s présentés dans un
prospectus sont soumis, avant leur approbation par le eil d’administration, a
'examen du comité de vérification du conseil d’admi i% lon, dans les cas ou ce
comité est constitué. ?\

»

D. 660-83, a. 53; A.M. 2003-01, a. 28. QQ
54.  (Abrogé). Q/q/
D. 660-83, a. 54; A.M. 2003-01, a. 29§

55.  (Abrogé). &Q/

D. 660-83, a. 51.

D. 660-83, a. 55; A.M. 2003%@ 29.
56.  (Abrogé). 0\b‘
D. 660-83, a. 56@@2003-01, a. 29.

57. (Abro@)

D. 660-837n. 57; A.M. 2003-01, a. 29.

@ION 1
LEAPROSPECTUS SIMPLIFIE

58. (Abrogé).

D. 660-83, a. 58; D. 1263-85, a. 12; D. 1622-92, a. 5; A.M. 2003-01, a. 29.
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58.1. (Abrogé).

D. 1622-92, a. 6; A.M. 2003-01, a. 29.

59. (Abrogé).

D. 660-83, a. 59; D. 1263-85, a. 13; D. 1622-90, a. 7; A.M. 2003-01, a. 29. (0
D. 1263-85, a. 14; D. 1622-90, a. 8; A.M. 2003-01, a. 29. Qg/

%&gts financiers
ils doivent étre
teur émet alors un

nanciers.

59.1. (Abrogé).

60. Si le conseil d’administration de I'émetteur a approuve d
annuels qui n'ont pas encore été déposés aupres de la Commis
déposés en méme temps que le prospectus simplifié. De plus, I'g
communiqué de presse indiguant les faits marquants de ces é

D. 660-83, a. 60: D. 1263-85, a. 15: A.M. 2003-01, a. 290",)Q
61. (Abrogé). QD?\
D. 660-83, a. 61: A.M. 2003-01, a. 29.

Vv
62. (Abrogé). Q)Qg/
D. 660-83, a. 62; A.M. 2003-01, a. 2%/@

SECTION III.1 (<</2
(ABROGE) S
D. 1263-85, a. 16; A.%&O}Ol, a. 29.

62.1. (Abrogé).Q‘Q

MQ}; D. 1622-90, a. 9; A.M. 2003-01, a. 29.

62.2. a@%é).

%%3-85, a. 16; A.M. 2003-01, a. 29.
62.3. (Abrogé).

D. 1263-85, a. 16; A.M. 2003-01, a. 29.
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62.4. (Abrogé).

D. 1263-85, a. 16; D. 226-93, s. 4.

62.5. (Abrogé).

D. 1263-85, a. 16; A.M. 2003-01, a. 29.

62.6. (Abrogé). (I/QQQJ
D. 1263-85, a. 16; A.M. 2003-01, a. 29.

Q/
Q~
62.7. (Abrogé). Q/@t

D. 1263-85, a. 16; D. 226-93, s. 4. OA
65.8. (Abrogé). %
(,JQ
D. 1263-85, a. 16; D. 226-93, s. 4. ?‘0
62.9. (Abrogé). QD
N

D. 1263-85, a. 16; A.M. 2003-01, a. 29. Q/q/
62.10. (Abrogé). §
D, 126385, &

D. 1263-85, a. 16; D. 226-93, S.é&

SECTION IV 6(0
REGIMES PARTlCULlE&&
PROSPECTUS SIMPL|FI

63. Le prosp§t~9 simplifi¢ du fonds commun de placement ou de la société
d’'investissem capital variable présente l'information prévue par reglement.

D. 660-8&.53%:)3; A.M. 2003-01, a. 30.
64. \&rogé).

6% 60-83, a. 64; A.M. 2003-01, a. 31.

65. (Abrogé).

D. 660-83, a. 65; D. 697-87, a. 5; A.M. 2003-01, a. 31.
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65.1. (Abrogé).

D. 697-87, a. 6; A.M. 2003-01, a. 31.

SECTION V

REGIMES PARTICULIERS
DISPENSE DE PROSPECTUS -
66.  (Abrogé). q/QQ
D. 660-83, a. 66; D. 1263-85, a. 17; A.M. 2005-22, a. 3.
67. (Abrogé).

D. 660-83, a. 67; D. 1263-85, a. 17; A.M. 2005-22, a. 3.

68.  (Abrogé). ’bQ
D. 660-83, a. 68; D. 1263-85, a. 17; A.M. 2005-22, a. @5
69. (Abrogé). QQD

D. 660-83, a. 69; D. 1263-85, a. 17; D. 22%@2(5; A.M. 2005-22, a. 3.
70.  (Abrogé). &
D. 660-83, a. 70; D. 1263-85, a.Qfx./M. 2005-22, a. 3.

70.1. (Abrogé). %Q/

D. 1263-85, a. 17; A.%ibos-zz, a. 3.
70.2. (Abrogé).Q‘Q
m@); A.M. 2005-22, a. 3.

%%3-85, a. 17; A.M. 2005-22, a. 3.

70.4. (Abrogé).

D. 1263-85, a. 17; D. 30-96, a. 2.
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70.5. (Abrogé).

D. 1263-85, a. 17; D. 30-96, a. 2.

SECTION VI
REGIMES PARTICULIERS .
PERSONNE QUI MET EN CIRCULATION DES OPTIONS ET DES CONTRATS A %

TERME QQ

71. La Commission accorde I'agrément prévu a l'article 67 de la Loi auwygonitions

suivantes: Q‘

1° la personne qui met en circulation des titres visés a ce@m fournit dans
sa demande les informations suivantes: A
a) sa dénomination sociale, I'adresse de so%ege social, le mode et
la date de sa constitution; ODQ
b) une bréve description de son acti\@
C) le nom des membres du ¢ iI'd’administration et leur profession

principale; (]/

d) les états financiers @7’55 pour le dernier exercice;

e) une descripti@ divers types de contrats qu’elle désire mettre
en circulation ou garantir; Q
2° 'agrément ne eure valable que dans la mesure ou la personne qui

met en circulation les t s visés a larticle 67 de la Loi dépose auprés de la
Commission, dans les &)Jours suivant la fin de son exercice, les informations exigées
aux sous-paragrap a d du paragraphe 1°;

3° I@?ﬂent ne vise que les types de contrats mentionnés dans la
demande

D. 660 @ 71; D. 1263-85, a. 18.
\

72 Avant de mettre en circulation un nouveau type de contrat, la personne agréée
d%wbse aupres de la Commission les informations relatives a ce nouveau contrat; elle
peut le mettre en circulation lorsque la Commission donne son accord ou ne formule
pas d’opposition dans les 10 jours ouvrables suivant la réception.

D. 1263-85, a. 18.
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72. Dans le cas dun organisme dautoréglementation reconnu, les sous-
paragraphes a a d du paragraphe 1° et le paragraphe 2° de l'article 71 ne s’appliquent
pas.

D. 660-83, a. 72; D. 1263-85, a. 18.

73.  (Abrogeé)

D. 660-83, a. 73; D. 1263-85, a. 18; D. 697-87, a. 7; D. 977-88, a. 4. Q,QQ

PROSPECTUS PROVISOIRE ET PROJET DE PROSPECTUS @
74.  (Abrogé). AQ/

D. 660-83, a. 74; A.M. 2003-01, a. 31. <

Q

75. Le prospectus provisoire peut omettre le rappo;((h vérificateur, I'approbation

ECTION VI (</
SECTIO Q)Q

prévue a larticle 53, le consentement exigé d'un ssionnel ou d'un expert, le
nombre ou la valeur des titres a placer, ainsi que I’ilqsr ation relative au prix d’offre.

D. 660-83, a. 75; D. 1263-85, a. 19; A.M. 2003‘@& 32.

76. La personne qui ne désire pas ettre un prospectus provisoire dépose un
projet de prospectus avant de déposer rospectus.

D. 660-83, a. 76.

Les attestations n’ont pasdﬁi%é signées.
N

SECTION VI
FORME DU PROS us
77. Lepro %s est dactylographié ou imprimé.

D. 660-%?. 77.
\)

78. \ée texte du prospectus imprimé est composé en romain d’une taille équivalant au
r@ a celle du caractére moderne de 10 points; toutefois, les états financiers, les
autres renseignements sous forme de statistiques ou de tableaux ainsi que les notes s’y
rattachant peuvent étre en romain d’une taille équivalant au moins a celle du caractére
moderne de huit points.

D. 660-83, a. 78.
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79. Les interlignes du prospectus imprimé sont d’au moins deux points.
D. 660-83, a. 79.

80. Le prospectus, sauf le prospectus simplifieé, contient une table des matieres
suffisamment détaillée.

D. 660-83, a. 80. Q‘Q

81. Le prospectus est présenté sous forme d’un texte suivi. Q/Q/Q
D. 660-83, a. 81; A.M. 2003-01, a. 33. %Q‘

82.  Sauf les états financiers et les autres renseignements de ce@re, le texte du
prospectus est découpé en sections ou paragraphes d’'une Iongu€5 odérée.

D. 660-83, a. 82. Q)Q
83.  Le prospectus peut comprendre: 0

?\

1° des graphigues se rapportant au s %Q&,l texte;
2° des photographies ne représe@nfque les seuls produits de I'émetteur;

3° des cartes géographiqu ;stinées a situer les activités actuelles ou
projetées de I'’émetteur. Q/

Toutefois, la Commissi@eut s’opposer a l'insertion de ces éléments lorsqu’elle

estime gu’ils pourraient indu'pé erreur ou nuire a la compréhension du texte.

S

SECTION IX Q
DOCUMENTSAPEPOSER

D. 660-83, a. 83.

84. D cas ou la Loi ou un reglement prévoit qu'une attestation ou certification
est ér& ar un avocat, elle peut aussi étre émise par un notaire.

%%-83, a. 84; D. 697-87, a. 8; A.M. 2003-01, a. 34.

85. La Commission peut dispenser du dépdt du consentement exigé dans le cadre
d’un prospectus si elle estime que ce dépoét entraine des difficultés excessives.

D. 660-83, a. 85; A.M. 2003-01, a. 35.
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86. (Abrogé).

D. 660-83, a. 86; A.M. 2003-01, a. 36.

87. (Abrogé).

D. 660-83, a. 87; A.M. 2003-01, a. 36.

88.  (Abrogé). q/QQQJ
D. 660-83, a. 83; A.M. 2003-01, a. 36. Qg/

89. (Abrogé). &

D. 660-83, a. 89; A.M. 2003-01, a. 36. OA((/

90. _ En cas de modi_fica_tion apportée a un prospectus, la QS mission peut, Si _eIIe est
d’avis que cette modification remet en question la valeu &bconsentement requis dans
le cadre d’'un prospectus, exiger le dép6t d’'un nouvea& sentement.

D. 660-83, a. 90; A.M. 2003-01, a. 37. QQQD

91. (Abrogé). Q/q/

D. 660-83, a. 91; A.M. 2003-01, a. 38@23‘
92.  (Abrogé). &Q/

D. 660-83, a. 92; A.M. 2003%,(4. 38.

93. Lorsque I’émettet!?\%‘st une personne morale ou une entité ayant un patrimoine

doté d'un certain > d’'autonomie au sens de larticle 6 de la Loi, le consell
d’administration personne morale ou les administrateurs de l'entité doivent
adopter une ré ton:

1"(.90%prouvant le prospectus;

\2" autorisant la signature du prospectus par deux administrateurs au nom du
c&;@il d’administration;

3° autorisant le dépo6t du prospectus;
4° approuvant les états financiers inclus ou joints au prospectus;

5° autorisant la signature du bilan compris dans les états financiers inclus au
prospectus par deux administrateurs au nom du conseil d’administration.
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Sur demande, cette résolution est déposée aupres de la Commission.
D. 660-83, a. 93; A.M. 2003-01, a. 39.

94. Dans les 15 jours ouvrables suivant la fin d’'un placement de titres réalisé au
moyen d’un prospectus, un rapport sur les titres placés au Québec est déposé aupres
de la Commission. Q

D. 660-83, a. 94; D. 697-87, a. 9; A.M. 2005-22, a. 4. ((/‘]/

95. Ce rapport indique le nombre et la valeur des titres placés au ebec par le
placeur ou par chague membre du syndicat de prise ferme ou de plac t.

D. 660-83, a. 95; D. 1263-85, a. 20. &

96. Dans le cas des émissions admissibles en vue d’un ﬁe d’épargne-actions du
Québec, le rapport indique le nombre de titres pIaoS‘be cette fagcon par chaque

courtier.
?\
»
QQ

97.  Le courtier qui a signé l'attestation tenu a la fin du prospectus ou celui qui a

fait le placement établi et dépose ce ra Dans le cas d'un placement effectué par
l'intermédiaire d’'un syndicat de courtie chef de file établit et dépose le rapport.

D. 660-83, a. 97. &Q/

D. 660-83, a. 96.

98. Dans le cas d’'un plaéént permanent, le rapport prévu a l'article 94 porte sur
I'exercice précédent et e& eposé a la fin du douzieme mois suivant le visa du

prospectus. 0

98.1. Dans@as d’'un placement d’'un programme de billets a moyen terme, un
rapport pr@ ant le sommaire des suppléments de fixation du prix doit étre déposé
aupres Commission a la fin de chacune des 2 périodes de 12 mois suivant la date
du vi r le prospectus simplifié préalable.

D. 660-83, a. 98.

Q/ Le rapport comprend les informations suivantes: le numéro du supplément, la
date du placement, la valeur globale, et le taux d'intéréts des billets.

D. 30-96, a. 4.
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SECTION X
DOCUMENTS PUBLICITAIRES

99. Le document publicitaire mentionné au paragraphe 3° de l'article 16 de la Loi
contient la mention suivante ou une autre mention jugée équivalente par la
Commission:

«On trouvera dans le prospectus une information détaillée sur Ieiéggs
r

proposés. On peut se procurer ce prospectus aupres de notre maison ou des S
autorisés a placer ces titres au Québec.»

<
D. 660-83, a. 99. %Q‘

100. Le document publicitaire mentionné au paragraphe 2° de )Cle 21 de la Loi
contient la mention suivante ou une mention jugée équivalente p Commission:

«Un prospectus provisoire portant sur les titres propo%s a été dépose auprés de
la Commission des valeurs mobilieres du Québec. Le Seignements qu’il contient
sont susceptibles d’étre complétés ou modifiés. Les {i gu’il décrit ne peuvent faire
I'objet d’aucun engagement avant que la Commisg’o&ﬁ’ait visé le prospectus définitif.

On peut se procurer le prospectus provisoire a de notre maison ou des courtiers
autorisés a placer ces titres au Québec.»

Vv
D. 660-83, a. 100. Qg/
N\
CHAPITRE II (</

DISPENSES DE PROSPECTU

101. (Abrogé). %((/

D. 660-83, a. 101; A.%ibos-zz, a. 5.

102. (Abrogé).%g

W-ss,s@; A.M. 2005-22, a. 5.

103. &@gé).

@W,a. 103; D. 1263-85, a. 21; D. 1622-90, a. 10; D. 748-2005, a. 2.
104. (Abrogé).

D. 660-83, a. 104; D. 1263-85, a. 21; D. 977-88, a. 5; A.M. 2005-22, a. 5.
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104.1. (Abrogeé).

D. 1263-85, a. 21; A.M. 2005-22, a. 5.
105. (Abrogé).

D. 660-83, a. 105; D. 1263-85, a. 22; D. 697-87, a. 10; A.M. 2005-22, a. 5.

105.1. (Abrogeé). (I/QQQJ
D. 1263-85, a. 23; A.M. 2005-22, a. 5.
106. (Abrogé).

D. 660-83, a. 106; D. 1263-85, a. 24; D. 697-87, a. 11; D. 226-@. 6; A.M. 2003-01,

a. 40; A.M. 2005-22, a. 5. %
106.1. (Abrogé). Q%Q
D. 226-93, a. 7; A.M. 2003-01, a. 41. GD?‘

107. (Abrogé). QQ

Vv
D. 660-83, a. 107; A.M. 2005-22, a. 5. Qg/
, N\
108. (Abrogé).

D. 660-83, a. 108: D. 1263-85Q</2z5; A.M. 2003-01, a. 42: A.M. 2005-22, a. 5.

109. (Abrogé). b‘g
N

D. 660-83, a. 109; %\@63-85, a. 26; D. 697-87, a. 12; A.M. 2003-01, a. 43; A.M. 2005-
22,a.5.

110. (Abro@’))Q~

D. 660-8878. 110; A.M. 2005-22, a. 5.
13% (Abrogé).
D. 660-83, a. 111; D. 1263-85, a. 27; A.M. 2005-22, a. 5.
112. (Abrogé).

D. 660-83, a. 112; A.M. 2005-22, a. 5.
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113. (Abrogé).
D. 660-83, a. 113; A.M. 2003-01, a. 44; A.M. 2005-22, a. 5.
114. (Abrogé).

D. 660-83, a. 114; D. 1263-85, a. 28; D. 1622-90, a. 11; A.M. 2005-04, a. 6; A.M. 2005-

22,a.5. QGJ
114.1. (Abrogé). Q/Q/Q

A.M. 2003-01, a. 45; A.M. 2005-22, a. 5. &Q‘
114.2. (Abrogeé). AQ/
A.M. 2003-01, a. 45; A.M. 2005-22, a. 5. %O
114.3. (Abrogé). 0"9
A.M. 2003-01, a. 45; A.M. 2005-22, a. 5. X
$H

114.4. (Abrogé). (]/Q
AM. 2003-01, a. 45; A.M. 2005-22, a. 5. Qg/

115. Les informations exigées ns de lapplication du deuxiéeme alinéa de
I'article 12 de la loi et présentées & I'ordre fixé ci-dessous sont les suivantes:

1° la date prévue but du placement;

2° une breve 'd?s‘cription des titres a placer, notamment le droit de vote, le
droit au dividende, oit de conversion et les conditions relatives au rachat ou au
fonds d’amortissegl ;

3° @)ﬁmbre de titres a placer, le prix et la valeur totale;

‘Cﬁ une description du mode de placement ainsi que le nom et l'adresse du
plac incipal chargé du placement lorsque cette derniere information est connue;

Q/ 5° le produit net que I'émetteur prévoit retirer du placement, les emplois
principaux envisagés pour cette somme et les fonds prévus pour chacun de ces
emplois;

6° le nom de tout porteur qui vend des titres, le cas échéant;
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7° le nom de l'autorité compétente pour viser les documents d’information ou
pour accorder une dispense, s’il y a lieu;

8° un exemplaire de tout document d’information qui sera remis aux
souscripteurs ou déposé aupres de l'autorité compétente.

D. 660-83, a. 115; D. 1263-85, a. 29; D. 1622-90, a. 12; D. 226-93, a. 8; A.M. 2003-01,

a. 46.
N

TITRE 1l Q/Q/
INFORMATION SUR VALEURS EN CIRCULATION Q~

Reglement 51-102 sur les obligations d’information continue uvé par larrété
ministériel n° 2005-03 du 19 mai 2005, du Reéeglement 5 sur les principes
comptables, normes de vérifications et monnaies de présentatig® acceptables approuvé
par l'arrété ministériel n° 2005-08 du 19 mai 2005 et Qy Réglement 81-106 sur
linformation continue des fonds d’investissement a%ﬁ € par l'arrété ministériel
n° 2005-05 du 19 mai 2005 n’a pas a se conformer a % position ayant le méme objet
ou équivalente du présent titre. QQD

115.01. Tout émetteur et toute personne a qui s’applique g&sposition du

Malgré le premier alinéa, les dispositiorﬁ%s articles 119.5, 135, 138, 160, 162,

169.1, 170 demeurent applicables. Q/
&
CHAPITRE | &Q/

EMETTEUR REPUTE AVO|§T APPEL PUBLIQUEMENT A L’EPARGNE

A.M. 2005-04, a. 3

115.0.1. Pour I’appl'.c%?on du paragraphe 8° du deuxiéme alinéa de I'article 68 de
la Loi, la personne ghj rencontre I'un des criteres suivants peut étre désignée par
I’Autorité comme é n émetteur réputé avoir fait appel publiguement a I'épargne:

1° dement des titres d’'un émetteur assujetti ou d’'un émetteur réputé
avoir fait a publiguement a I'épargne visé a I'un des paragraphes 1° a 7° du
deuxiém méa de l'article 68 de la Loi découle du rendement des titres de cette
perso@g,
% 2° linformation financiére de cette personne est nécessaire a la prise de
de¥ision d'investir dans I'émetteur ;

3° ses titres en circulation sont inscrits a la cote d’une bourse ou cotés sur un
marché organisé et sont détenus par au moins 50 porteurs véritables résidant au
Québec qui détiennent au moins 2 % de la totalité de ces titres.
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Malgré le premier alinéa, I'’Autorité peut discrétionnairement désigner tout autre
émetteur lorsque gu’elle estime que cette désignation est nécessaire a lintérét des
épargnants.

A.M. 2005-22, a. 6.

CHAPITRE 11
INFORMATION PERIODIQUE

A
Q
Q
SECTION | Q/

ETATS FINANCIERS ET RAPPORT ANNUELS é(g/

115.1. Dans les 140 jours suivant la fin de son exercice, I'émett %sujetti dépose
aupres de la Commission les documents prévus a l'article 75 de | .

A.M. 2003-01, a. 47. %

Q

116. Les états financiers annuels prévus a larti de la Loi comprennent
'information et les états exigés selon les principes co les généralement reconnus.

D. 660-83, a. 116; A.M. 2003-01, a. 48. QQ

v

117. Ces eétats financiers portent sur ernier exercice et sont présentés en
comparaison avec ceux de I'exercice prég&dent.

D. 660-83, a. 117; A.M. 2005-04, KQ,
118. Les états financiers a@s sont approuvés par le conseil d’administration.
D. 660-83, a. 118; A.M. 3Q05-04, a. 7.

118.1. Dans les 14 Qs suivant la fin de son exercice, I'émetteur assujetti fait parvenir
les documents@m a l'article 77 de la Loi.

AM. 20036{;. 49.

119. ‘eggapport annuel prévu a l'article 77 de la Loi, en plus des états financiers et du
rapprtdu vérificateur, contient notamment I'information prévue a I'annexe VII.

D.%60-83, a. 119; D. 1622-90, a. 13; A.M. 2005-04, a. 8.

119.01. L'émetteur, qui a placé ses titres sous le régime de l'une des dispenses
de prospectus prévues aux anciens articles 47 ou 48 de la Loi tel qu’ils se lisaient avant
leur abrogation, est tenu de déposer auprées de I'Autorité et d’envoyer aux porteurs de
ses titres ses états financiers annuels vérifies et des états semestriels non vérifiés en la
forme et dans le délai prévus par reglement.
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L'émetteur avise par écrit I'Autorité de cet envoi et dépose, au plus tard le jour
suivant I'envoi, deux exemplaires de tout autre document transmis aux porteurs.

A.M. 2005-22, a. 7.

119.1. (Abrogeé). (0
D. 1622-90, a. 13; A.M. 2005-04, a. 9. Q/QQ
119.2. (Abrogé). Qg/

D. 1622-90, a. 13; A.M. 2005-04, a. 9. Q/@%

119.3. (Abrogeé). &

D. 1622-90, a. 13; D. 226-93, a. 9; A.M. 2005-04, a. 9. Qé

119.4. L’émetteur assujetti qui est dispensé de pré Bber dans son rapport annuel
'information prévue a I'annexe VIl doit y présenter l¢g‘ rmation suivante:

1° une breve description de I’activité]@’émetteur assujetti et de ses filiales
importantes au cours du dernier exercice; Q/

2° une analyse par la directi es résultats de I'émetteur assujetti et de ses
filiales comprenant notamment de ications relativement a des changements par
rapport a lI'exercice précédent, & modification aux conventions ou aux pratiques

comptables ou a la fagon d’ap@er les principes comptables généralement reconnus.
D. 1622-90, a. 13; A.M. 208?%4, a. 10.
N

119.5. En cas de Iag&s graves dans les états financiers et le rapport de gestion ou le
rapport de la dir sur le rendement du fonds, la Commission peut exiger que
I'information sof ressée et que les états financiers et le rapport de gestion ou le
rapport de | tion sur le rendement du fonds soient distribués a nouveau.

D. 163\ a. 13; A.M. 2005-04, a. 11.
13@ (Abrogé).
D. 1622-90, a. 13; A.M. 2005-04, a. 12.

120. Lorsque le rapport annuel contient un rapport de la direction, il indique
notamment que:
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1° les états financiers contenus dans le rapport annuel ont été préparés par
la direction selon les principes comptables généralement reconnus;

2° les renseignements financiers contenus ailleurs dans le rapport annuel
sont conformes aux états financiers, le cas échéant;

3° le vérificateur a la responsabilité de vérifier les états financiers et
d’exprimer une opinion sur ceux-ci; Q

Le rapport de la direction accompagne les états financiers, mais n’&njlalt pas

partie. Q‘

Lorsque le conseil d’administration a formé un comité de veérjfi n, le rapport
de la direction contient également une référence a la composition ux fonctions du
comité et a sa responsabilité relativement aux états financiers de@ etteur assujetti.

D. 660-83, a. 120; D. 1263-85, a. 30. %Qé
SECTION I ?9
\&

ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS Q

120.1. Dans les 60 jours suivant la fin de ch’a%n des 3 premiers trimestres de son
exercice, 'émetteur assujetti dépose aupr‘{(i/e a Commission les documents prévus a
l'article 76 de la Loi. &*

A.M. 2003-01, a. 50. ,\((/&

121. Les états financiers tri triels prévus par l'article 76 de la Loi comprennent
I'information et les états exig@ elon les principes comptables généralement reconnus.

D. 660-83, a. 121. A.%&O}Ol, a. 51.

correspondan ‘'exercice précedent.

D. 66 %/
123 \&&9

rification des états trimestriels n’est pas requise.
£. 60-83, a. 123.

123.1. Dans les 60 jours suivant la fin de chacun des 3 premiers trimestres de son
exercice, 'émetteur assujetti fait parvenir les documents prévus a l'article 78 de la Loi.

122. Ces é@ nt présentés en comparaison avec ceux de la période

A.M. 2003-01, a. 52.
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SECTION Ill
DEPOT DE DOCUMENTS

124. (Abrogeé).

D. 660-83, a. 124; D. 226-93, a. 11; A.M. 2005-04, a. 13; A.M. 2005-22, a. 8.

125. (Abrogé). Q‘Q
D. 660-83, a. 125; D. 226-93, a. 12; A.M. 2005-04, a. 14; A.M. 2005-22, a. 8. ‘]/Q

SECTION IV Q)Q~
REGIMES PARTICULIERS @
Q((/

126. Les états financiers annuels et semestriels de la sogi d’investissement a
capital variable et du fonds commun de placement compren un état de I'évolution
de I'actif net en remplacement de I'état des flux de trésoriens%t etat doit comprendre:

1° I'actif net au début de la période; ?9

2° le revenu net ou la perte nette pro@ t des investissements;

3° le produit global des ventes itres du portefeuille;

4° le produit global des ver@e titres d’emprunt a court terme;
5° le colt global des tj %n portefeuille au début de la période;
6° le colt global (%%cquisitions de titres au cours de la période;
7° le colt g b'3+ des titres d’emprunt a court terme;
8° Ie@&lobal des titres en portefeuille a la fin de la période;
9° 0®\>00t global des titres vendus;

&@9 la plus-value ou la moins-value réalisée sur les ventes de titres;

% 11° les sommes distribuées, ventilées selon leur provenance: revenu net des
in,‘@fstissements et plus-value réalisée sur les ventes de titres;

12° le produit du placement d’actions ou de parts;

13° le prix de rachat des actions ou des parts;

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 14 septembre 2005 Page 30



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 14 SEPTEMBRE 2005 AU 30 NOVEMBRE 2005

14° l'augmentation ou la diminution nette dans la plus-value ou la moins-value
non réalisée sur les titres du portefeuille;

15° lactif net a la fin de la période;

16° la valeur liquidative de l'action ou de la part au début et & la fin de la
période;

17° les sommes distribuées par action ou par part, ventilées se
provenance: revenu net des investissements et plus-value réalisée sur Ies s de

titres. Q~

Les éléments prévus aux paragraphes 3° a 7°, 15° et 16° pe @&betre présents
sous forme de note ou de tableau.

D. 660-83, a. 126; A.M. 2003-01, a. 53. GD

127. Aux paragraphes 3° et 6° de l'artic (}6 il faut exclure les titres d’emprunt a
court terme détenus, a titre temporaire, e de les réinvestir dans d’autres valeurs.

Le produit brut de ces titres s et le colt global de ces titres achetés sont
présentés sous forme de note a I’é(q révu a l'article 126.

D. 660-83, a. @

128. e financiers semestriels de la société d’'investissement a capital variable

etduf

% commun de placement n'ont pas a dresser de comparaison avec ceux du
correspondant de l'exercice precedent Il en est de méme pour les états
jers annuels prévus aux articles 129 a 132.

D. 660-83, a. 128.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 14 septembre 2005 Page 31



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 14 SEPTEMBRE 2005 AU 30 NOVEMBRE 2005

129. Les états financiers annuels et semestriels de la société dinvestissement a
capital variable et du fonds commun de placement, de méme que les états financiers
annuels de la société de crédit, contiennent un inventaire des titres en portefeuille,
comportant les indications suivantes pour chaque valeur ou catégorie d’'une valeur:

1° le nom de I'émetteur; (0
2° la désignation de la valeur et, le cas échéant, de la catégorie; QQ
3° le nombre de titres ou leur valeur nominale globale; Qg/

4° leur valeur au cours du marché; &

5° leur colt et, s’il est autre que le colt moyen, la fag@nt il est calculé.

Les titres dont la valeur globale au cours du marché @rg'sente moins de 5 % de
I'actif total de la société ou du fonds peuvent étre reg oQDes sous la rubrique «titres
divers», avec les seules indications prévues aux para es 4° et 5°.

P
NON EN VIGUEUR - En vigueur le 27 octobre 2006
Abrogation (A.M. 2005-04, a. 15)

129. (Abrogé). ({)\
D. 660-83, a. 129; D. 1263-85, a. 3@
sont tenus d’inclure dans états financiers annuels et semestriels un état des

mouvements du portefe(l;ﬂ?( mprenant pour chaque catégorie d’'une valeur ayant fait
I'objet d’opérations au cOWS de la période:

1° le ngr@e 'émetteur;

2° @)ésignation de la valeur et, le cas échéant, de la catégorie;

130. La société d’investissei@ a capital variable et le fonds commun de placement

3\(9 le nombre de titres acquis ou vendus ou leur valeur nominale globale;
$4° le prix global d’acquisition ou de vente;

5° le cas échéant, les mouvements de portefeuille par suite notamment d’'une
division ou d’un regroupement d’actions, d’'un dividende en actions ou d’'une fusion.

Les indications relatives aux titres d’'emprunt sont données séparément.
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D. 660-83, a. 130.

131. Dans le cas des créances hypothécaire, I'inventaire des titres en portefeui
la société d’'investissement a capital variable et du .fonds commun de placeme
au lieu des renseignements prévus a l'article 129, les indications suivantes:

1° le nombre de créances et leur valeur réelle globale; <b2

2° la ventilation de ce nombre et de cette valeur,
créances assurées conformément a la Loi nationale sur I'h
c. N-10), de créances ordinaires assurées ou de créances ordi

gu’il s'agit de
ion (S.R.C. 1970,
S Non assurées;

impayé, par tranches d'intérét contractuel d'au plus ¥4 9

3° la ventilation du nombre, de la valeur réell§ &%ale et du solde de capital

D. 660-83, a. 131; D. 1263-85, a. 3@

132. Dans le cas des créan hypothecalres I'état des mouvements du portefeuille
donne, au lieu des rensei nts prévus a larticle 130, les indications suivantes
ventilées selon gu’il s’a it? créances assurées conformément a la Loi nationale sur
I'habitation (S.R.C. 1978\ . N-10), de créances ordinaires assurées, ou de créances

ordinaires non assu@

1° le bre des créances acquises ou cédées;

2° &prix global d’acquisition ou de cession;

\k\ les sommes regues en remboursement du capital des créances.

Q

D. 660-83, a. 132.
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133. L’état des mouvements du portefeuille prévu aux articles 40, 130 et 132 peut ne
pas étre publié avec les états financiers annuels ou semestriels s'il a été déposé aupres
de la Commission en méme temps que les états financiers et si les états financiers
publiés ou le prospectus indiquent qu’on peut I'obtenir sans frais, auprés de I'émetteur.

L'état des mouvements du portefeuille peut ne pas étre vérifié s'il est
accompagné d’'une attestation signée par le président-directeur général et le membre
de la direction responsable des finances, déclarant que I'état des mouvemené’gu
portefeuille présente fidelement I'information requise. q/Q

7.

NON EN VIGUEUR - En vigueur le 27 octobre 2006
Abrogation (A.M. 2005-04, a. 15)

133. (Abrogé).
566083 o
D. 660-83, a. 133; D. 1263-85, a. 33; D. 1622-90, a. 14. %

134. Au cas d’emploi temporaire de fonds libres en ti é’@emprunt a court terme, |l
suffit de donner les renseignements prévus aux arti$ 129 et 130 de facon globale
pour les titres émis par: QD

1° une banque régie par la Loi sw]/Q% banques (Lois du Canada, 1991,
chapitre 46) ; Q/

2° une société d'épargne ti |:e d’'un permis en vertu de la Loi sur les
sociétés de fiducie et les sociétés gne et une société de préts et de placements
enregistrée conformément a la Lo&(i es sociéetes de préts et de placements (L.R.Q., c.

S-30); Q/
3° une société Gﬁ%iucie titulaire d’un permis conformément a la Loi sur les
sociétés de fiducie etlss ciétés d'épargne (L.R.Q., c. S-29.01).

Cette prés @ion s’appliqgue également dans le cas de titres d’emprunt a court
terme classés 'une des deux catégories supérieures d’'une agence d’évaluation
de titres désjgpree par la Commission.

_\
NON EN VIGUEUR - En vigueur le 27 octobre 2006
Abrogation (A.M. 2005-04, a. 15)

134. (Abrogé).
D. 660-83, a. 134; D. 1263-85, a. 34; L.Q. 1987, c. 95, a. 402; A.M. 2003-1, a. 54.
135. Lorsque la société d’investissement a capital variable ou le fonds commun de

placement investit exclusivement dans les titres d’une autre société d’'investissement a
capital variable ou d’'un autre fonds commun de placement, les états financiers annuels
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et semestriels comprennent les états de l'autre société ou de l'autre fonds. Les états
financiers annuels comprennent également son propre bilan.

D. 660-83, a. 135.

136. La société d’investissement a capital variable et le fonds commun de placement
sont tenu d’inclure les renseignements suivants dans leurs états financiers annuels ou

dans les notes:
QQ

1° les courtages payés pour les opérations du portefeuille; ((/‘l/

2° toute autre rémunération versée a des courtiers pour Ieg§3rations du
portefeuille et,-s’il s’agit d’une estimation, la méthode de calcul,

3° les frais de gestion, leur méthode de calcul et @xservices recus en
contrepartie; %

4° les services recgus en contrepartie des sala'ge@)/ersés;

5° dans le cas ou la rémunération du pe so%n'el d’une société de gestion est
a la charge de la société d’investissement a capi riable ou du fond, la méthode de
calcul employée et sa justification; q/

6° la méthode de calcul de I’ir@/sur le revenu et des explications sur la
situation fiscale de la société ou du fon

7° des explications sur&&é variation inhabituelle des charges par rapport a
celles de la période antérieur ,Qans le cas ou une telle variation ne résulte pas de la
seule variation de l'actif. %

Les renseigne eht?exigés par les paragraphes 3° a 7° sont également exigées
dans les états semef i9ls.

NON EN VIGUEUR - En vigueur le 27 octobre 2006
Abrogation (A.M. 2005-04, a. 15)

136. (Abrogé).
~
D -83, a. 136.
137. Les états financiers d’'une société qui n’est pas rendue au stade de I'exploitation
normale contiennent un état de la variation des frais reportés de la période, présentant

séparément une analyse détaillée des frais d’exploration, de mise en exploitation et des
frais d’administration directement reliés aux activités d’exploration.
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NON EN VIGUEUR - En vigueur le 27 octobre 2006
Abrogation (A.M. 2005-04, a. 15)

137. (Abrogé).
D. 660-83, a. 137; D. 977-88, a. 6; D. 30-96, a. 3.

138. Dans le cas du contrat d’investissement, de la société en commandite et a
société en participation, les états financiers annuels de l'affaire ou de la oté
comprennent des états détaillés de I'utilisation des fonds investis et de la répartitjen des

revenus. Q~

Le premier de ces états est dressé sous une forme comparabl le du budget
présenté dans le prospectus ou autrement transmis aux porteurx indique, le cas
eéchéant, les fonds qui restent a investir pour mener le projet g ne fin. Tout écart
significatif entre les fonds investis et les prévisions du budget bjet d’explications.

Le second expose la répartition des revenus rQDa les porteurs de chaque
catégorie, le promoteur et les personnes qui assuren irection. Il indique également
le solde des fonds a rembourser a 'ensemble des E urs et pour chaque part émise.

D. 660-83, a. 138, (]/QQ
139. (Abrogé). Qg/

D. 660-83, a. 139; Erratum, 1985 6@1639; D. 30-96, a. 5.

porteurs les informations d #s auront besoin pour réclamer dans leur déclaration

140. L’émetteur de titres do;lQnt droit a un avantage fiscal est tenu de fournir aux
d’'imp0t cet avantage fiscab‘

D. 660-83, a. 140; D 3-85, a. 34.1; D. 697-87, a. 13; A.M. 2005-22, a. 9.

Q

CHAPITRE Il Q‘
SOLLICIT DE PROCURATIONS

SECTI
FO LAIRE DE PROCURATION

& Le formulaire de procuration mentionne l'assemblée en vue de laquelle le
mandat est sollicité. Il indique, en caracteres gras, si le mandat est ou non sollicité pour
le compte de la direction de I'émetteur assujetti et comporte un espace destiné a
recevoir la date de la signature.

D. 660-83, a. 141.
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142. Le formulaire de procuration ou la circulaire rappelle le droit du porteur de
désigner comme mandataire une personne autre que celle dont le nom apparait sur le
formulaire et indique également les inscriptions que le porteur doit faire sur le formulaire
pour se prévaloir de ce droit.

D. 660-83, a. 142.

143. Toutefois les dispositions de l'article 142 ne visent que la sollicitation faite %(ja

direction de I'entreprise. Q/Q

D. 660-83, a. 143. Q‘
144. Le formulaire de procuration est concu de maniere a permettre @rteur:
1° de préciser s’il entend ou non que son mandat@ote en vue de la

nomination du vérificateur ou de I'élection des administrateurs;

guestion définie sur le formulaire méme, dans I de convocation ou dans la

circulaire.
Q‘o

D. 660-83, a, 144. q/Q

2° d’'indiquer le sens dans lequel le manda;sﬁb doit voter sur toute autre

145. Toutefois, il peut étre prévu qu Q’mandataire exerce le droit de vote en
'absence d'indication par le mandant ondition que le formulaire ou une circulaire
indique, en caractere gras, le sens@& lequel votera le mandataire, sur chacune des
guestions.

D. 660-83, a. 145. %Q?

146. Le formulaire ou_la\Circulaire comporte un engagement de la part de celui qui
sollicite le mandat @ecter les instructions du porteur.

D. 660-83, . 1§~

147. Le at porté sur le formulaire peut laisser au mandataire le soin de voter
dans Ie\ngs gu’il juge opportun sur les amendements et sur les points nouveaux
soumis\aM'assemblée, pour autant que la personne qui sollicite le mandat ne les connait
ni népeut les prévoir au moment de la sollicitation.

D. 660-83, a. 147.

148. Le mandat ne vaut que pour l'assemblée en vue de laquelle il est donne, y
compris la reprise en cas de suspension de la séance.

D. 660-83, a. 148.
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149. Le mandat n’autorise a voter pour I'élection d’'un administrateur que dans la
mesure ou le candidat est nommeé sur le formulaire ou dans la circulaire.

D. 660-83, a. 149.

SECTION I

o
CIRCULAIRE QQ

150. La circulaire prévue a larticle 82 de la Loi présente l'informatio @%ue a

I'annexe VIII. Q~
D. 660-83, a. 150. Q/&

151. L’information présentée dans la circulaire est arrétée a rs au plus avant la
date d’expédition a I'exception des informations sur la ré ration des dirigeants,
établies conformément aux exigences de la rubrique 6 de @exe VIII.

D. 660-83, a. 151. 0

152. La circulaire peut omettre les mformatlon@?% ont pu étre obtenues, a condition
gue cette omission y soit expliquée.

D. 660-83, a. 152. Qg/

153. Peut également étre omis ﬁ information communiquée dans une autre

circulaire, dans un avis de c tion ou dans un formulaire de procuration se
rapportant a la méme asse e, a condition que la circulaire renvoie a cet autre
document. %

O
D. 660-83, a. 153. 0

154. La persor% I transmet une circulaire ou un formulaire de procuration en vue
d’'une assemb epose aussitét aupres de la Commission deux exemplaires de tous

La circulaire établie pour le compte de la direction de I'émetteur assujetti est
€e par un dirigeant autorisé a cette fin. Cette signature peut étre manuscrite ou
reprodwte au moyen d’'un procédé guelconque.

D. 660-83, a. 155.

156. La personne tenue de déposer les documents mentionnés a l'article 154 avise la
Commission de leur transmission aux porteurs.
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D. 660-83, a. 156. (0
157. Le formulaire de procuration prévu a l'article 81 de la Loi ou la circulaire a
l'article 82 de la Loi peut étre remplacé par tout document correspon aal/établi
conformément a la loi constitutive de I'’émetteur assujetti et dont le conteQz~ uivaut a
celui prévu par le présent réglement. <b

Toutefois, dans le cas de la rémunération de la haute d\l@ l'information
prévue peut étre remplacée par une information plus détaillée, pygsentée conformément
aux exigences d’une réglementation étrangere reconnue par | mission.

D. 660-83, a. 157; D. 1263&@,& 35.
N

158. L'avis de coag@tion et le formulaire de procuration prévus a l'article 81 de la
Loi ainsi que la circtgire prévue a l'article 82 de la Loi sont transmis aux porteurs par la
direction de I’é\rﬁmur assujetti au moins 21 jours avant la date de I'assemblée en vue
de laquelle % nt établis. Toutefois, ces documents ne peuvent étre transmis aux
porteurs k@ e 50 jours avant 'assemblée.

D. 660-83, a. 158.
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CHAPITRE IlI
DOSSIER D’INFORMATION

159. L’émetteur assujetti dépose une notice annuelle auprés de la Commission dans
les 140 jours de la fin de son exercice.

La notice annuelle présente linformation prévue par réglement et exigée de
I'émetteur qui peut se prévaloir du régime de prospectus simplifié. N\

D. 660-83, a. 159; D. 1263-85, a. 36; D. 1622-90, a. 15; A.M. 2003-01, a. 55.@(1/

160. L’émetteur assujetti fournit la notice annuelle a tout porteur de titres ou a
toute autre personne qui en fait la demande. Il ne peut exiger le pai de frais que
de celui qui n’est pas porteur et seulement si la demande n’est pas a l'occasion du
placement de ses titres au moyen d’un prospectus simplifié.

D. 660-83, a. 160; D. 1263-85, a. 37; D. 1622-90, a. 15. Qé

161. La page de titre de la notice annuelle port \be date qui ne doit pas étre
antérieure a celle du rapport du vérificateur sur {le;:&états financiers et l'information
fournie est arrétée a cette date.

D. 660-83, a. 161; D. 1263-85, a. 37.1; D. 1§22-90, a. 15.

162. En cas de lacunes graves dan % otice annuelle, la Commission peut exiger
gue l'information soit redressée. &

D. 660-83. a. 162: D. 1263-85638; D. 1622-90, a. 15.

163. L’émetteur assujetti t l'avoir des actionnaires et le produit d’exploitation tels
quils sont présentés afix’états financiers annuels sont tous 2 égaux ou inférieurs
a 10 000 000 $ est disp®nsé de l'obligation prévue a l'article 159.

L’émettsgaxsujetti est soumis a cette obligation a compter de I'exercice qui suit
I'exercice a%/ urs duquel lavoir des actionnaires ou le produit d’exploitation
excede 1 000 $; il y reste soumis par la suite abstraction faite des variations de
I'avoir @actionnaires et du produit d’exploitation, sauf décision contraire de la
Com ion.

NON EN VIGUEUR - En vigueur le 27 octobre 2006
Abrogation (A.M. 2005-04, a. 15)

163. (Abrogé).

D. 660-83, a. 163; D. 1622-90, a. 15.
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163.1. L’émetteur qui est inscrit aupres de la Securities and Exchange Commission
(SEC) des Etats-Unis d’Amérique peut satisfaire a l'exigence de larticle 159 en
déposant aupres de la Commission et en mettant a la disposition de ses porteurs de
titres le formulaire 10K ou 20F déposé aupreés de la SEC en application du Securities
Exchange Act de 1934.

L’émetteur étranger se prévalant de cette dispense doit respecter les délais fixés
par la SEC pour le dépbt. L’émetteur canadien se prévalant de cette dispens @pit
respecter pour le dépot ceux des délais canadiens et de la SEC qui sont les plugl@ts

L’émetteur étranger qui n’'est pas inscrit aupres de la SEC est&ensé de

I'obligation prévue a l'article 159. &
Dans le présent article, émetteur étranger s’entend sens défini a
l'article 119.2. O

NON EN VIGUEUR - En vigueur le 27 octobre 2006
Abrogation (A.M. 2005-04, a. 15)

163.1. (Abrogé). 5
D. 1622-90, a. 15: D. 226-93, a. 14. (]/QQ
164. (Abrogé). Qg’

D. 660-83, a. 164; D. 1622-90, a. 1@\. 2003-01, a. 56.

165. (Abrogé). Q?&

D. 660-83, . 165; D. 1622907a. 15; A.M. 2003-01, a. 56.
N

Q\B

D. 660-83, a. ]@‘D 1263-85, a. 39; D. 697-87, a. 14; D. 1622-90, a. 15; A.M. 2003-01,

a. 56. Q/
167. (@%é).
%@-83, a. 167; D. 1263-85, a. 40; D. 1622-90, a. 15; A.M. 2003-01, a. 56.

168. (Abrogé).

166. (Abrogé).

D. 660-83, a. 168; D. 1263-85, a. 41; D. 1622-90, a. 15; A.M. 2003-01, a. 56.
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169. (Abrogé).
D. 660-83, a. 138; D. 1622-90, a. 15; A.M. 2003-01, a. 56.

169.1. Les documents d’information prévus a larticle 85 de la Loi peuvent étre
remplacés par des documents d’'information établis pour une autre autorité en matiére
de valeurs mobilieres s’ils présentent au moins l'information exigée par la Loi et les
reglements. Q

Lorsque des informations présentées dans les documents prévus a I'a |<%%5 de
la Loi sont mises a jour dans un autre document déposé aupres de Iaé~ ission,
I'émetteur peut verser ce document a son dossier d’information.

Q
D, 162290, a. 15. A‘o@

169.2. L’émetteur qui est une filiale a 100 % d’'un émetteLégujetti et qui n'a pas
d’autres titres en circulation que les actions détenues par | ciété mere et des titres
d’emprunt ou des actions privilégiées est dispensé d f’bblgation d’établir la notice
annuelle exigée a l'article 159 et de I'obligation de dé Oér aupres de la Commission et
d’envoyer a ses porteurs le rapport annuel exigé a |, r[t%re 77 de la loi.

AQ
NON EN VIGUEUR - En vigueur le 27 octobre 2006

Abrogation (A.M. 2005-04, a. 15)
169.2. (Abrogé). ™
D. 226-93, a. 15. &((/

170. Le dossier d’inform%’ préevu a larticle 108 de la Loi, pour la société
d’investissement a capita;l\&l table et pour le fonds commun de placement, présente:

1° les do nts déposés conformément aux sections | et Ill du chapitre
du titre Ill de la Lqj;

2° @Q@tats financiers annuels vérifiés les plus récents ;
3\(9 les etats financiers intermédiaires ;
@40 la notice annuelle prévue par reglement;

5° le rapport annuel de la direction sur le rendement du fonds le plus récent
prévu par réglement.

D. 660-83, a. 170; D. 1263-85, a. 42; D. 1622-90, a. 15; A.M. 2003-01, a. 57;
A.M. 2005-04, a. 16.
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170.1. (Abrogeé).

D. 1263-85, a. 43; D. 1622-90, a. 15; A.M. 2003-01, a. 58.

CHAPITRE IV
DECLARATIONS DES INITIES

171. En application de l'article 96 de la Loi, la personne qui devient initiée déclar%)a
Commission son emprise sur les titres de I'émetteur dans les 10 jours suiv tel
évenement.

D. 660-83, a. 171; D. 697-87, a. 15; D. 1247-2001, a. 3; A.M. 2003-01, Q~

171.1. En application de l'article 98 de la Loi, le dirigeant ré %/initié dépose la
déclaration exigée dans les 10 premiers jours du mois su \@t le début de cette
présomption. é

A.M. 2003-01, a. 59 (bQ
.IVIL -Ul, a. . 0

172. La déclaration prévue a l'article 102 de la Lo@?ﬁeposee au plus tard le dixieme
jour suivant la date de l'inscription des titres au un tiers

D. 660-83, a. 172.

173. Lorsqu’une personne declar rmement aux articles 96 a 100 de la Loi, son
emprise ou une modification a s prise sur les titres appartenant a une société
gu’elle contrdéle ou a une some €éme groupe, cette déclaration tient lieu de celle

qui devrait étre faite par cette ete
D. 660-83, a. 173.
,\b‘

174. VL’initié a Ié ‘'un émetteur assujetti déclare, dans un délai de 10 jours, toute
modification a so rise.

D. 660-83 6(@)
174.1 &@%ge)

%§-88, a. 8; D. 1622-90, a. 16; A.M. 2003-01, a. 60.

175. (Abrogeé).

D. 660-83, a. 175; D. 1263-85, a. 44; D. 977-88, a. 9; D. 1622-90, a. 17; A.M. 2003-01,
a. 60.
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TITRE IV
OFFRES PUBLIQUES

176. La note d’information prévue a larticle 128 de la Loi présente l'information
prévue a I'annexe XI.

D. 660-83, a. 176; D. 697-87, a. 16.

176.1. L’initiateur visé a l'article 129.1 de la Loi publie un bref resumé de Io
voie d’'une annonce dans un journal quotidien de langue francaise a gra e au
Québec.

A.M. 2003-01, a. 61. &

176.2. Au plus tard le jour de la publication, l'initiateur transm documents exiges
a l'article 128 de la Loi a la société visée et les dépose ala C sion avec une copie
de I'annonce publiée. OJQ

A.M. 2003-01, a. 61. 0

176.3. Au plus tard le jour de la publication, I’in't@r ou son représentant demande a
la société visée une liste des porteurs de titresqiau ionnés a l'article 128 de la Loi.

A.M. 2003-01, a. 61. Qg/

176.4. L’envoi des documents a larticle 129.1 de la Loi s'effectue dans
les 2 jours ouvrables de I’obtentio« a liste des porteurs de titres de la société visée.

A.M. 2003-01, a. 61. %Q/

mesure ou il s’est igkiglement conformé aux exigences prévues aux articles 176.1 a
176.3 et qu'il n'a transmis de documents conformément a l'article 176.4. Dans le
cas prévu a l'ali précédent, les modalités prévues aux articles 176.1, 176.2 et 176.4
s’appliquent les adaptations nécessaires a la modification de I'offre.

W

% La publication d'une modification prévue a l'article 176.5 n'a pas pour effet
rer un changement de la date du lancement de I'offre.

176.5. L’initiateur peﬁt%difier, par la voie d’'une nouvelle annonce, l'offre dans la

A.M. 2003-01, a. 61.
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177. La circulaire du conseil d’administration de la société visée présente I'information
prévue a lI'annexe XII.

D. 660-83, a. 177.

177.1. Dans les 15 jours suivant la date de l'offre, le conseil d’administration de la
société visée fait parvenir la circulaire mentionnée a l'article 134 de la Loi. (0

A.M. 2003-01, a. 62. Q

177.2. Dans les 7 jours précédant la cloture de l'offre, le conseil d’admin fon de la
sociéteé visée fait parvenir la recommandation prévue a l'article 136 de la

AM. 2003-01, . 62. Q((/

177.3. Dans les 5 jours suivant la modification de I'offre, le @wl d’administration de
la société visée fait parvenir la mise a jour de la cirCL@r initiale mentionnée a
l'article 138 de la Loi. 0

A.M. 2003-01, a. 62. QD?\

178. L’avis d'un dirigeant d’'une société viséq@sente l'information prévue a I'annexe

XIII. Q/
X

D. 660-83, a. 178. @
179. La note d'information ceﬂg(na

nt une offre publique de rachat présente
l'information prévue a I’annexe@/.

D. 660-83, a. 179. S
N

180. Trois exemplakes des documents transmis aux porteurs de titres a l'occasion
d’une offre publig:g nt déposés aupres de la Commission.

Lan formation et tout avis de modification ou de changement soit livrés a
I'établisse principal de la société visée le jour méme de leur envoi aux porteurs.

D. 66083, a. 180; D. 1263-85, a. 45; D. 697-87, a. 17.

" La note d’information, la circulaire du conseil d’administration, l'avis d’'un
dirigeant ou tout avis de modification ou de changement contient la mention suivante:

«Les lois sur les valeurs mobiliéres établies par diverses autorités législatives au
Canada conférent aux porteurs de titres de la société visée, en plus des autres droits
gu’ils peuvent avoir, le droit de demander la nullité, la révision du prix ou des
dommages-intéréts lorsqu’une note d’information, une circulaire ou un avis qui doit leur
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étre transmis contient des informations fausses ou trompeuses. Toutefois, ces diverses
actions doivent étre exercées dans les délais déterminés. On se reportera aux
dispositions applicables et on consultera éventuellement un conseiller juridique.»

Lorsque I'offre est faite seulement au Québec, la mention suivante est utilisée:

«La Loi sur, les valeurs mobilieres du Québec confere aux porteurs de titres de
la société visée, en plus des autres droits qu'ils peuvent avoir, le droit de deman a
nullité, la révision du prix ou des dommages-intéréts lorsqu’'une note d’'informa % ne
circulaire ou un avis qui doit leur étre transmis contient des informations S ou
trompeuses. Toutefois, ces diverses actions doivent étre exercées daezges délais
déterminés. On se reportera aux dispositions applicables et % consultera
eventuellement un conseiller juridique.».

D. 660-83, a. 181; D. 697-87, a. 18; D. 1622-90, a. 18. &

182. La note d'information, la circulaire du conseil %nistration, 'avis d'un
dirigeant ou tout avis de modification ou de changementécs?ment I'attestation suivante:

«La présente note d’'information (ou une circglake du conseil d’administration, un
avis d’'un dirigeant ou un avis de modification % e changement, selon le cas) ne
contient aucune information fausse ou tromp susceptible d’affecter la valeur ou le
cours des titres qui font I'objet de I'offre.». Q/

QC:rlne morale ou en son nom, l'attestation est
signée par le président-directeur gé de I'’initiateur ou celui qui remplit des fonctions
analogues, par le membre de | ction responsable des finances et par 2 autres
personnes choisies parmi les inistrateurs et autorisées a cette fin.

Lorsque l'offre est faite par une

Lorsque la personn@rale a moins de 4 dirigeants, tous signent.

ion.

seule la note d’infg
La ci ire du conseil d’administration est signée par 2 administrateurs
autorises a e fin par le conseil.

Lorsque I’oﬁ@ét faite par une personne physique ou en son nom, elle signe
tl

\k\avis d’un dirigeant est signé par l'auteur.
0-83, a. 182; D. 697-87, a. 18.
183. (Abrogeé).

D. 660-83, a. 183; D. 1263-85, a. 46; D. 697-87, a. 18; D. 977-88, a. 10; D. 1622-90,
a. 19; A.M. 2003-01, a. 63.
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184. (Abroge).
D. 660-83, a. 184; A.M. 2003-01, a. 63.
185. (Abrogé).

D. 660-83, a. 185; A.M. 2003-01, a. 63.

o)
%QQ
%

186. (Abroge).

D. 660-83, a. 186; A.M. 2003-01, a. 63. Q‘

186.1. Chaque fois qu’une note d’information, une circ du consell
d’administration, un avis d’'un dirigeant ou un avis de modificatio de changement
mentionne, a raison du crédit attaché a sa profession, le d’'une personne,
notamment un avocat, un notaire, un expert-comptable, un i eur, un géologue ou
un évaluateur, qui a rédigé ou certifié une partie d’'un de ocuments ou qui a fait

une évaluation ou rédigé un rapport utilisé dans la réali ﬁbx d’'un de ces documents, il
faut que le consentement écrit de cette personne a&r ue I'évaluation ou le rapport
soient déposés aupres de la Commission avec ces ments.

D. 697-87. a. 19. (]/QQ

187. Dans le cas d'une offre public d’éc
de l'information prévue a I'annexe Xl
par réglement pour un prospect
contrepartie.

e, la note d’'information présente, en plus
, I'information et les états financiers exigés
I'émetteur dont les titres sont offerts en

Pour I'équivalent du diectus, I'émetteur qui remplit les conditions prévues par
reglement, peut se prévalc& régime du prospectus simplifié.

Toutefois, mﬁ@ pour I'émetteur qui se prévaut du régime du prospectus
simplifié, la note d@)rmation présente les états financiers pro forma en la forme et
accompagnés @a‘pport du vérificateur prévus par réglement.

D. 660- 83;3'({87 D. 1263-85, a. 47; D. 697-87, a. 20; D. 1622-90, a. 20; D. 226-93,
a. 16; A\ 003-01, a. 64.

lz% (Abrogé).

D. 660-83, a. 188; D. 1263-85, a. 48; D. 697-87, a. 20; D. 30-96, a. 6.

189. Le cours de référence, prévu aux articles 123, 126 et 147.21 de la Loi, en
fonction duquel est établie la marge de variation s’obtient en faisant la moyenne des
cours de cléture durant les 20 jours ouvrables qui précedent la date de I'opération ou, si
la cote indiqgue seulement le cours le plus haut et le plus bas, la moyenne des
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moyennes quotidiennes entre le cours le plus haut et le plus bas durant la méme
période.

Lorsque les négociations ont lieu sur un marché organisé et que les titres ont été
négociés moins de 10 jours durant les 20 jours ouvrables qui précedent l'opération, le
cours de référence s’obtient en faisant la moyenne des prix suivants, établis pour
chacun de ces 20 jours:

1° le cours de cléture ou, si le cours de cléture n’est pas publi€, la @ne
entre le cours le plus haut et le plus bas, pour chaque jour ouily a eu negocQ/

2° la moyenne des cours acheteurs et vendeurs pour chaque@r‘ou ilny a
pas eu de négociation.

Lorsqu’il 'y a pas de marché organise, il faut soumettr 'approbation de la
Commission le prix de référence retenu et la méthode utilisée ‘établir.

Le prix payé pour les titres comprend le courtages(bs commissions.

Dans le cas ou la levée d’'une option d’'ac clenche le mécanisme de l'offre
publiqgue d’achat, la marge de variation se comp e I'excédent du prix de I'option et
du prix de levée de I'option sur le cours de ref

D. 660-83, a. 189; D. 697-87, a. 20; D. 97&& 11; A.M. 2003-01, a. 65.

189.1. Lorsqu’un titre se né sur plus d’'un marché et qu'un seul de ces
marchés est situé au Canada, Ie%\ urs, aux fins de l'article 189, sont ceux de ce

marché. Q
&

Toutefois, lorsqu’ u% e se négocie sur plus d'un marché au Canada ou
seulement a I'extérieur d\Canada, les cours sont ceux du marché sur lequel le volume
des titres négociés %@ le plus important au cours des 20 jours de bourse précédents.

D. 697-87, a. 20~

189.1.1. &nitiateur d'une offre publique est tenu de déposer auprés de la
Commi @1 au moment du dépét de l'offre et de la note d'information, un avis

cont I'information prévue a l'article 189.1.3.
46-93, a. 1.
189.1.2. L'auteur d'une offre faite sous le régime d'une dispense d'application de la

réglementation des offres publiques prévue aux articles 119, 120, 123 ou 126 de la Loi
dans le cas d'une offre publique d'achat ou de rachat ou au paragraphe 2° de l'article
147.21 de la Loi dans le cas d'une offre publique de rachat, ou sous le régime d'une
dispense accordée par la Commission en vertu de l'article 263 de la Loi est tenu de
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déposer aupres de la Commission, dans les 10 jours suivant l'offre, un avis contenant
I'information prévue a l'article 189.1.3.

Toutefois, dans le cas d'une offre d'achat faite sous le régime de la dispense
prévue a l'article 120 de la Loi, le délai de 10 jours court a compter de la premiere
acquisition faite sous le régime de cette dispense au cours d'une année civile et dans le
cas d'une offre de rachat faite sous le réegime de la dispense prévue a l'article 120 de la
Loi ou au paragraphe 2° de l'article 147.21 de la Loi, il court a compter du dépajde
l'avis d'intention aupres de la Bourse ou de la Commission. Q/Q

D. 1346-93, a. 1; D. 30-96, a. 7. Q‘
189.1.3. L'avis prévu a l'article 189.1.1 ou 189.1.2 contient l'infor suivante:
1° la dénomination et I'adresse du siege social de la s@éé visée;

"9%

3° la désignation des titres qui font l'objet d%ﬁ&fre;

2° le nom et I'adresse de l'initiateur;

4° la date de l'offre; QQQD

5° le nombre maximal de titres Ig/catégorie sur laquelle porte I'offre que
linitiateur compte acquérir; <§~

6° la valeur, en monnaie ienne, de la contrepartie offerte par titre;

7° le droit payable %g,}re, établi selon le paragraphe 1° de l'article 271.4.

Dans les cas prév second alinéa de l'article 189.1.2, la date de l'offre est
remplacée par la date_de\Ja premiere acquisition de I'année civile s'il s'agit d'une offre
d'achat, ou par la g@je l'avis d'intention s'il s'agit d'une offre de rachat; dans les 2
cas, la valeur de_| ntrepartie offerte est remplacée par le cours de cléture le jour
précédant le dé e l'avis.

D. 1346-9§; §({L :
O

189.2»& L'avis aux porteurs prévu a l'article 130 de la Loi présente les informations

s&:@ntes:
1° une explication détaillée de la modification dans les conditions initiales ou
du changement dans les faits sur lesquels est fondée la note d’'information;

2° le cas échéant, les nouveaux délais concernant le droit de révocation, la
durée de l'offre, la prise de livraison et le réglement des titres;
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3° la date de la modification ou du changement;
4° I'attestation et les signatures prévues a l'article 182.
D. 697-87, a. 20.
189.3. L'avis de changement dans les faits sur lesquels est fondé l'avis d'un

dirigeant ou la circulaire du conseil d’administration présente une information dé e
sur le changement, la mention prévue a larticle 181 ainsi que I’attestatio&/ les

signatures prévues a l'article 182. Q/

D. 697-87, a. 20.

189.4. Le communiqué de presse prévu a l'article 142 de@ présente, les
informations suivantes:

O
2° la désignation des titres acquis; 0

@V

1° le nom de l'acquéreur;

3° la date de I'opération;
4° le nombre de titres acquis danQ/qﬁurnee
5° le prix le plus élevé payé Ies titres acquis dans la journée;

6° le total des titres aeé(e’s en bourse depuis le début de I'offre et le prix
unitaire moyen; Q/

7° la particip h§f‘ e l'acquéreur. en donnant séparément les titres de la
catégorie sur Iaquelle& offre et ceux convertibles en de tels titres.

communiqué d se indique la relation entre I'acquéreur et l'initiateur.

D. 697-8&,;%%6. :
189.5@15rogé).

7-87, a. 20; D. 1622-90, a. 21; A.M. 2003-01, a. 66.

Lorsque I;c@smon a été effectuée par une personne autre que linitiateur, le

189.6. La déclaration prévue a l'article 147.11 ou 147.12 de la Loi présente les
informations exigées par reglement et elle est signée par I'acquéreur.

D. 697-87, a. 20; D. 1622-90, a. 22; A.M. 2003-01, a. 67.
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189.7. Le communiqué de presse prévu a larticle 147.15 ou 147.16 de la Loi
présente les informations suivantes:

1° le nom de l'acquéreur qui émet le communiqué;

2° le nombre de titres par lequel la participation de I'acquéreur a augmenté
depuis le lancement de l'offre et le pourcentage que cela représente par rapport a la
catégorie de titres; Q

3° le nombre de titres compris dans la participation de l'acqué apres
'opération ou I'événement qui donne lieu au communiqué de presse et le gxcentage
gue cela représente par rapport a la catégorie de titres;

4° le marché sur lequel 'opération ou I'événement a eu@

5° I'objectif poursuivi par I'acquéreur et ses aIIiés% ffectuant I'opération,
notamment l'intention de ces personnes d’augmenter par Ia@ leur participation dans
les titres de la société visée. 0

D. 697-87, a. 20: D. 1622-90, a. 23. V‘

189.8. L’avis prévu a l'article 147.21 de la Lmﬁ? éposé auprées de la Commission et
publié dans un communiqué de presse ins 5 jours avant le début de l'offre
publigue de rachat et présente les inform suivantes:

1° le nom de I'émetteur; @

2° la catégorie et le Qr%re d’actions ou, dans le cas de titres d’emprunt, la
valeur nominale des titres a é&erlr

3° les dates diNdebut et de la fin des rachats, lorsqu’elles sont connues;
4° le g@d’acquisition;

5° @)mtrepartie offerte;

6‘\CQ les modalités de paiement;

Q/% 7° I'objectif poursuivi;
8° le nom de ceux qui se proposent d’accepter I'offre parmi les personnes
suivantes: les dirigeants de I'émetteur, les personnes du méme groupe et celles avec

lesquelles I'émetteur a des liens, les inities a I'égard de I'émetteur et les personnes
avec qui ils ont des liens, dans la mesure ou I'information est connue;

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 14 septembre 2005 Page 51



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 14 SEPTEMBRE 2005 AU 30 NOVEMBRE 2005

9° tout avantage que pourront retirer les personnes mentionnées au
paragraphe 8° de I'acceptation ou du refus de l'offre;

10° le détail de tout projet relativement & un changement important dans les
activités de I'émetteur, notamment, tout contrat en voie de négociation, tout projet de
liquidation, de vente, de location ou d’échange de la totalité ou d’une partie substantielle
de l'actif ou de fusion avec une autre entreprise ou d’effectuer tout autre changement
majeur dans ses activités, sa structure, sa direction ou son personnel, Q
Q

11° la date de l'avis. ((/‘l/

L'avis est signé par un dirigeant autorisé par le consell d@gtration de

I'émetteur.
go

189.9. En application de l'article 147.3 de la Loi, la durée n’@ﬁle de validité de I'offre
est de 35 jours suivant le lancement de celle-ci. 0

D. 977-88, a. 13; D. 1622-90, a. 25; A.M. 2003-01, a. &\

D. 697-87, a. 20; D. 977-88, a. 12; D. 1622-90, a. 24.

189.10. En application de l'article 147.4 de Ia(@, l'initiateur ne peut acheter de titres
déposeés en réponse a l'offre pendant les 3 suivant le lancement de celle-ci.

X

189.11. En application de I’article&S de la Loi, le dépdt de titres en réponse a l'offre
peut étre révoqué au moyen daxfR/avis écrit transmis au dépositaire avant que l'initiateur
n’ait pris livraison des titre nt I'expiration d’'un délai de 10 jours suivant l'avis de
modification ou, si les titre&n nt pas été réglés, dans le délai des 3 jours ouvrables de
la prise de livraison.

A.M. 2003-01, aéiQ

189.12. Le rgyait de titres en réponse a une modification des conditions de I'offre dans

a larticle 130 de la Loi ne peut étre exercé de la maniére prévue a

Iartlcle@. 1, si l'initiateur a pris livraison des titres précédemment a la modification.

Cettexm dification doit alors se limiter a une surenchére avec une prorogation d’au

pl 0 jours ou a une renonciation de I'une des conditions avec une contrepartie en
ces seulement.

A.M. 2003-01, a. 68.

A.M. 2003-01, a. 68.
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189.13. Aux fins de l'article 147.6 de la Loi, l'initiateur prend livraison des titres dans
les 10 jours suivant la cl6ture de l'offre et il les régle dans les 3 jours ouvrables de la
prise de livraison.

A.M. 2003-01, a. 68.

189.14. Dans le cas prévu a l'article 147.7 de la Loi, la prise de livraison et le reglement
des titres interviennent dans les 10 jours suivant le dépot. Q

A.M. 2003-01, a. 68.

189.15. Aux fins de larticle 147.8 de la Loi, la cloture de I'offre n’inter@‘pas moins
de 10 jours suivant le jour de livraison de I'avis de modification. Q/@

A.M. 2003-01, a. 68. OA

TITRE V %Qé

COURTIERS ET CONSEILLERS EN VALEURS 0

CHAPITRE | 03?\

CATEGORIES D’'INSCRIPTION QQ

%

190. Les personnes tenues a l'inscriptio jere de courtier ou de conseiller en valeurs
demandent l'inscription dans l'une des ories prévues aux articles suivants.

D. 660-83, a. 190. &((,

191. La personne qui com xercer l'activité de courtier demande l'inscription de
plein exercice, a moin elle ne compte Ilimiter son activit¢ aux formes
d’investissement ou auplypes d’'opérations donnant lieu a une inscription d’exercice

restreint. 0

D. 660-83, a. 19 Q

191.1. Le %isier, qui recueille des ordres auprés de ses clients en vue de les faire
exécuter, ourse ou sur le marché hors cote par un courtier, appelé courtier chargé
de co 7 demande une inscription a titre de courtier de plein exercice.

Q.Jﬁ-QG, a. 8.

191.2. La personne qui compte limiter son activité de courtier a celle permise a un
centre financier international en application du Reglement sur les impoéts (R.R.Q., 1981,
c. I-3, r. 1) demande une inscription a titre de courtier de plein exercice.

D. 30-96, a. 8.
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191.3. La personne qui compte exercer lactivité d’intermédiaire dans la
négociation de valeurs sans donner de conseils dans l'achat ou la vente des titres
demande une inscription a titre de courtier exécutant.

D. 627-2000, a. 1.
192. Les catégories d’'inscription d’exercice restreint sont les suivantes:
1° (paragraphe abrogé); Q/QQ%
2° (paragraphe abrogé); Q/
3° (paragraphe abrogé); &Q‘
4° (paragraphe abrogeé); AQ/
5° (paragraphe abrogé);

6° eémetteur-placeur, pour I'émetteur qui c@ limiter son activité a placer,
sans dispense de prospectus, une valeur émise pa@gl,

7° négociateur autonome, pour le oﬁnbre d’'une bourse reconnue par la
Commission ou titulaire d’un permis restreing de*hégociation délivré par une telle bourse
et qui compte effectuer des opération r son compte ou pour le compte d'un

courtier; &

7.1° courtier en place %’ d’actions d'une société de placements dans
I'entreprise québécoise (SPE%)/Q’our celui qui compte limiter son activité a placer des
actions d’'une SPEQ; %

7.2° courtier n"ﬂ?r‘es d’emprunt, pour celui qui compte limiter son activité a
placer ou a vendre @tres désignés aux paragraphes 1° et 2° de l'article 41 de la Loi;

8° t&utre catégorie désignée par la Commission.

Le ler d’exercice restreint, sauf dans le cas de celui qui appartient a la
catégor'@révue aux paragraphes 6° et 7°, est tenu de toujours se présenter en
utilis désignation spécifique de la catégorie a laquelle il appartient, en particulier
d @es imprimeés et dans sa publicité.

D. 660-83, a. 192; D. 977-88, a. 14; D. 1622-90. a. 26; D. 30-96, a. 9; D. 627-2000, a. 2.
192.0.1. Le représentant ne peut s’inscrire dans les catégories suivantes que s'il

agit pour le compte d’'une personne inscrite a titre de courtier de plein exercice ou de
courtier exécutant:
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1° le représentant en épargne collective, pour celui qui compte exercer
l'activité de placer des actions de sociétés d'investissement a capital variable ou des
parts de fonds communs de placement;

2° le représentant en contrats d’investissement, pour celui qui compte
exercer l'activité de placer des contrats d’investissement;

3° le représentant en plans de bourses d'études, pour celui qui ccége
exercer l'activité de placer des parts de plans de bourses d’études. Q/Q
D. 627-2000, a. 3. Qg/
192.1. La personne qui compte effectuer, exclusivement pour le cq d’opérateurs

professionnels, des opérations sur des options sur marchandiseEA sur devises est
dispense de s’'inscrire a titre de courtier en valeurs si eIIeG plit les conditions

suivantes: %

1° elle est membre ou membre associé de Ianﬁbse de Montréal;

2° elle est soumise aux réglements et %Xre' gles de fonctionnement de la
Bourse de Montreal concernant les options viséeg(y

3° le négociateur de ces optionsQ/a/préparation professionnelle exigée par
la Bourse de Montréal. Q)

Il faut entendre par «opé professionnel»: une personne qui exerce
habituellement une activité profea’g%ﬁnelle qui I'expose a un risque de prix et qui se
protege par des opérations des marchés ou se négocient des options ou des
contrats a terme propres a | ntir contre ce risque.

S

193. La person?@ui compte exercer l'activité¢ de conseiller en valeurs demande

D. 1263-85, a. 49.

l'inscription de exercice, a moins qu’elle ne compte offrir aucun service de gestion
de portefeuil% guel cas elle demande une inscription d’exercice restreint.

D. 660-837#. 193; D. 1622-90, a. 27.
1 La personne qui compte limiter son activité de conseiller a celle permise a un
e financier international en application du Reglement sur les impoéts (R.R.Q., 1981,

c. I-3, r. 1) demande une inscription a titre de conseiller de plein exercice.

D. 30-96, a. 10.
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194. Le courtier de plein exercice qui compte offrir des services de gestion de
portefeuille est dispensé de s'inscrire a titre de conseiller en valeurs s'il remplit les
conditions suivantes:

1° les personnes physiques qui assument la gestion sont inscrites a titre de
représentants du courtier;

2° il établit des regles de fonctionnement propres a sauvegarder I’inté@ge
ses clients; Q/Q

3° il respecte les regles prévues a larticle 190 de la Loi {61 gu’'aux
paragraphes 2°, 3° et 4° de l'article 224 et aux articles 240 et 249 du pré&églement;

4° il avise la Commission avant de commencer a o es services de

gestion de portefeuille. O
D. 660-83, a. 194; D. 697-87, a. 22; D. 1622-90, a. 28. Qé
194.1. Est dispensé de l'inscription a titre de courtier: ?g
1° I’émetteur qui limite son activité de é@tier au placement, sous le régime

de la dispense de prospectus prévue a I’artid& de la Loi, de titres émis par lui, a
condition de n’effectuer de tels placements %’51 itre accessoire ;

rangére autorisée figurant a 'annexe |, 1l ou

lIl de la Loi sur les banques, la C centrale Desjardins du Québec, constituée en

vertu de la Loi sur le Mouvement ardins (2000, c. 77), une coopérative de services

financiers au sens de la Q)i sur les coopératives de services financiers
|$

2° une banque ou une ban

(L.R.Q., c. C-67.3) ainsi qu’ ociété de fiducie titulaire d’un permis conformément a
la Loi sur les sociétés deﬁ cie et les sociétés d'épargne qui limite son activité de
courtier au placement oUNYla vente d'un billet & échéance d'un an ou moins visé par la
dispense de prospeggprévue au paragraphe 3° de l'article 41 de la Loi.

AM. 2005-22, 6%

194.2. Est\dgpensée de linscription a titre de conseiller, la personne qui n’exerce
I’activité\(;@ conseiller en valeurs qu'auprées d'un investisseur qualifié visé au
para ea,b,c d,f qg,li p, au sous-paragraphe i du paragraphe g ou au paragraphe
v définition de «investisseur qualifié» prévue a l'article 1.1 du Reglement 45-106

es dispenses de prospectus et d’inscription approuvé par l'arrété ministériel
n° 2005-20 du 12 aolt 2005 et a I'égard duquel s’applique la dispense prévue a

l'article 2.3 de ce réglement.

Le premier alinéa ne s’'applique pas a une personne qui exerce aupres d'une
société de fiducie inscrite ou autorisée a exercer son activité dans un territoire étranger
visée au paragraphe p de la définition de «investisseur qualifié» ou auprés d’une
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personne inscrite ou autorisée a exercer l'activité de conseiller ou I'équivalent en vertu
de la législation en valeurs mobilieres d'un territoire étranger visée au sous-
paragraphe i du paragraphe g de cette définition.

A.M. 2005-22, a. 10.

CHAPITRE I

MODALITES DE L’INSCRIPTION QQ%
195. Le candidat a l'inscription comme courtier ou conseiller en valeurs présehte sa
demande sur le formulaire 2. Q~

Sauf dans le cas de [I'émetteur-placeur, la demande @hscnptlon est
accompagnée des états financiers et du rapport du vérificateur. Q/

D. 660-83, a. 195. %

Q

196. Le candidat a l'inscription comme courtier ou co conseiller en valeurs doit
justifier, au moment de sa demande, d'une assur ou d'un cautionnement lui
procurant la couverture exigée a l'article 213. QD

La Commission peut en dispenser, atﬂ%ondltlons qgu’elle détermine, certains
courtiers d’exercice restreint.

197. Le candidatal mscnptu@&m e représentant d’'un courtier ou d’'un conseiller en

D. 660-83, a. 196.

valeurs présente sa demande le formulaire 3.
D. 660-83, a. 197.

197.1. Le représ@ét qui exerce lactivité de courtier exécutant, l'activité de
représentant en gpaxgne collective, de représentant en contrats d’investissement ou de
représentant @Blans de bourses d’études doit toujours se présenter comme
représenta aisant mention de la catégorie a laquelle il appartient.

»11; D. 627-2000, a. 4.

&n Le candidat a l'inscription comme courtier ou conseiller en valeurs joint a la
ande d’inscription les droits prescrits au chapitre 1l du titre sixieme.

D. 660-83, a. 198.
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CHAPITRE Ill
EFFETS DE L'INSCRIPTION

199. L’inscription est valide jusqu’a la radiation. Elle donne lieu, chaque année, au
versement des droits prévus au chapitre Il du titre sixieme.

D. 660-83, a. 199.

»
200. Les droits conférés par linscription sont automatiquement suspendus,’%@ins
gue la Commission en décide autrement, si les droits prévus a l'article 271.5 n'gnt pas
été payés le 30¢ jour de la date ou ils sont devenus exigibles. Au moins rs avant
la fin de ce délai, la Commission fait parvenir a la personne inscrite en défadt un avis lui
rappelant son obligation d’acquitter les droits et les conséquences du @ aiement.

La suspension est levée a compter du dépot du paiement@droits aupres de la

Commission. %

D. 660-83, a. 200; D. 1622-90, a. 29; D. 226-93, a. 17, %@6 a. 12.
201. Les droits conférés a I'émetteur-placeur pardg?‘rlptlon sont suspendus lorsque
le placement est interrompu ou qu’il prend fin.

La suspension est levée lorsque I’@(elfeur-placeur reprend le placement ou
entreprend le placement d’'une autre vaIeQ‘

D. 660-83, a. 201; D. 30-96, a. 13. Q/@

201.1. La Commission peut er d'office a la radiation de l'inscription d’un courtier
ou d'un conseiller en valeu que la période de suspension des droits qui lui sont
conférés par cette inscriptiﬁg cede un an.

D. 30-96, a. 14. 0\5
202. Le repréQQn-ant d’'un courtier ou d’'un conseiller en valeurs doit interrompre son
activite dans@ as suivants:

KSQ il cesse de représenter le courtier ou le conseiller en valeurs qu’il a
declafé présenter au moment de l'inscription;

Q/ 2° le courtier ou le conseiller en valeurs qu'il représente fait I'objet d’'une
suspension ou d’une radiation.

Il peut reprendre son activité lorsqu’'un autre courtier ou conseiller avise la
Commission qu’il a retenu les services du représentant ou lorsque la suspension
prononceée contre le courtier ou le conseiller est levée.
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Toutefois, le représentant d’'un courtier d’exercice restreint qui passe chez un
courtier de plein exercice, chez u courtier exécutant ou chez un courtier d’exercice
restreint d’'une autre catégorie ne peut reprendre son activité que par une décision de la
Commission, une fois qu’elle a vérifié si le représentant posséde une préparation
professionnelle suffisante.

La Commission peut toutefois procéder d’office a la radiation de l'inscription du

représentant lorsqu’il a interrompu son activité depuis plus de 6 mois. Q

Le troisieme alinéa s’applique également au représentant d’un courtie e%cutant
qui passe chez un courtier de plein exercice ou chez un courtier d’exercice, int.

D. 660-83, a. 202; D. 977-88, a. 15; D. 226-93, a. 18; D. 627-2000, a§

CHAPITRE IV _
CONDITIONS A REMPLIR <

principal, dirigé par une personne qui fait partie de la gifection et qui réside au Québec.
Il maintient a cet établissement une identificati aire et une ligne téléphonique
distincte. QQ

203. Le courtier ou le conseiller en valeurs posséde,;g(bQuébec, un établissement

La Commission peut toutefois, au {@nditions gu’elle détermine, dispenser le
conseiller en valeurs de ces exigences.Q)

<
204. Le candidat qui deman@?’inscription comme représentant d’'un courtier ou d’un
conseiller doit avoir atteint I’@ e 18 ans et résider au Québec.

N

D. 660-83, a. 203; A.M. 2003-01,

D. 660-83, a. 204. 0

205. Le candid
doit avoir suivi
préparation

Qinscription a titre de représentant d’'un courtier ou d’'un conseiller
C succes des cours qui lui donnent, de l'avis de la Commission, une
ssionnelle suffisante.

~OC§€ﬁutre, la personne qui veut exercer des fonctions de dirigeant doit posséder
des.CoAnaissances et une expérience qui, de l'avis de la Commission, la préparent
S @mment a ses fonctions.

D. 660-83, a. 205; D. 30-96, a. 15; A.M. 2003-01, a. 70.

206. La personne physique qui demande l'inscription comme courtier ou conseiller en
valeurs doit posséder I'expérience et les connaissances exigées du dirigeant.
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Cette regle ne s’applique pas au négociateur autonome.
D. 660-83, a. 206; D. 1263-85, a. 50.

207. Le courtier de plein exercice ou le courtier exécutant possede un capital
minimum de 250 000 $.

Le remisier posséde un capital minimum de 75 000 $. Q<0

Le courtier de plein exercice ou le courtier exécutant possede rﬂzapital
régularisé en fonction du risque, qui n’est pas inférieur a zéro, calculé sel éthode
prévue par les Régles de la Bourse de Montréal. La franchise que comp 'assurance
ou le cautionnement prévu a l'article 213 doit étre incluse.

D. 660-83, a. 207; D. 1263-85, a. 51; D. 1622-90, a. 30; D. 30-96@6.

208. Le courtier d'exercice restreint, a I'exception de ’%etteur placeur ou du
négociateur autonome, posséde un capital liquide n{:é moins égal a la somme
de 50 000 $ et de la franchise que comporte I'assur ou le cautionnement prévu a
l'article 213. Q.)%

La méthode de calcul du capital liquide n&st prévue par reglement.

D. 660-83, a. 208; D. 1622-90, a. 31; D. Qgé a. 17; D. 627-2000, a. 6; A.M. 2003-01,
a. 71.

209. Le conseiller de plein exer&éﬁ’posséde un fonds de roulement au moins égal a
la somme de 25 000 $ et de | chise que comporte I'assurance ou le cautionnement
prévu a l'article 213. %

Le conseiller dgé&i‘ce restreint possede un fonds de roulement au moins égal

a5000$
Q

D. 660-83, a. 2§‘D 1622-90, a. 32.

210. La C@Qﬁﬁwission peut modifier a la hausse ou a la baisse le montant du capital
liquide @ou du fonds de roulement dans les cas ou elle estime que la nature de
I'activitd Bxercée nécessite un niveau de liquidités plus élevé ou que la protection des
e @nants est suffisamment assurée.

D. 660-83, a. 210; A.M. 2003-01, a. 72.
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211. Le courtier ou le conseiller en valeurs avise la Commission sans délai dés qu'il
ne possede plus le capital liquide net ou le fonds de roulement exigé par les articles 207
a 209.

D. 660-83, a. 211.

212. Le courtier ou le conseiller peut, avec l'autorisation de la Commission, emprunter
des fonds qui seront intégrés a son capital régularisé en fonction du risque, a&¥9n
capital liquide net ou a son fonds de roulement, a condition que le préteur re a
concourir avec les autres créanciers et remplisse le formulaire prévu par regl

D. 660-83, a. 212; D. 30-96, a. 18; A.M. 2003-01, a. 73. %Q‘
213. Le courtier d'une catégorie quelconque ou le conseiller d ﬁ exercice doit
souscrire une assurance ou un cautionnement lui procurant couverture jugée
suffisante par la Commission. La couverture d’assurance et utionnement doivent
respecter les exigences prévues aux regles d’'un organisme@ toréglementation dont il
est membre. 0

Sauf décision contraire de la Commission, Ia¢:30 verture minimale est de:

1° 500 000 $ par catégorie de risqpﬁcouverts par I'assurance d’institution
financiere du courtier de plein exercice ou d%o rtier exécutant;

2° 200 000 $ par catégorie :sques couverts par I'assurance d’institution
financiere du courtier remisier; Q/

3° 100 000 $, plus QOOO $ par salarié, pour le courtier en titres d’emprunt
ou en placements d’actions SPEQ;

4° 10 000 $ &Pﬁe conseiller.

D. 660-83, a. 213; Q97-87, a. 25; D. 1622-90, a. 33; D. 627-2000, a. 7; A.M. 2003-01,

a. 74. \§Z~

214. Le o%er d’'une catégorie quelconque ou le conseiller de plein exercice avise la

Commi @1 de toute modification et de toute mise en jeu de l'assurance ou du
cauti ment exigé selon l'article 213.

0-83, a. 214.
215. Le courtier de plein exercice ou le courtier exécutant doit étre membre d'un

organisme d’autoréglementation et participer a un fonds de garantie acceptable, de
l'avis de la Commission.
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Le courtier non-membre d'un organisme d'autoréglementation participe a un
fonds de garantie approuvé par la Commission; celle-ci peut déterminer le montant de
la contribution.

D. 660-83, a. 215; D. 1622-90, a. 34; A.M. 2003-01, a. 75.
216. Le courtier qui garde, pour le compte d’'un client, des titres entierement payeés et
non affectés en garantie doit les séparer des autres titres. Sur les relevés de com t
dans ses registres, il doit indiquer clairement que ces titres sont en dep6ot. Q

Le courtier n’est pas tenu d’utiliser un certificat distinct au nom d’un Qg}{

D. 660-83, a. 216. ((/&

217. Le courtier peut utiliser les soldes créditeurs non aﬁ@é en garantie aux

conditions suivantes: %
1° le relevé de compte, transmis au client, p t@,)me mention que ces fonds
t%l courtier et sont payables sur

sont utilisés pour le financement du fonds de rouIemeQ

demande; QQD

2° il paie un intérét raisonnable; (\9
3° il ne peut conserver ceséﬁs gu'a titre temporaire, en vue d’'un
investissement en valeur. @

Toutefois, la Commission 7 aux conditions gu’elle détermine, autoriser une
dérogation a la regle prévue aragraphe 3°, dans le cas d'un courtier qui offre un
compte permettant 'émissio cheques et des opérations par carte de crédit.

D. 660-83, a. 217, D.SG&%S, a. 52.
218. Le consell eQe plein exercice doit garder dans un compte en fidéicommis,

distinct de son . les sommes recues au titre de souscriptions ou de paiements par
anticipation, ¢ 'au moment de les utiliser conformément a leur destination.

D. 660-837n. 218.

ces gu'il n'a pas encore fournis doit garder dans un compte en fidéicommis les
sommes percues d’avance jusqu’a ce que les services soient fournis, a moins que la
rémunération ou frais percus d’avance couvrent une période n’excédant pas 3 mois.

Zi Le conseiller qui percoit une rémunération ou des frais d’abonnement pour des

D. 977-88, a. 17.
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219. Le courtier est tenu de faire un inventaire des titres gardés pour le compte de ses
clients, ou d’obtenir une confirmation dans le cas de titres gardés par un cocontractant
ou déposés en compte courant auprées d’'un organisme de compensation, et d’en
rapprocher les résultats avec les inscriptions portées dans ses livres et registre:

1° semestriellement dans le cas des titres visés a l'article 216;

2° mensuellement dans le cas des autres titres. QV.)
D. 660-83, a. 219. ((/‘l/
219.1. Le courtier en placements d’actions d’'une SPEQ ne peét?e preneur
ferme pour le placement de ces titres et il doit immédiatement d¢ps¥er les fonds

recueillis dans un compte en fiducie sous le contrdle du fiduciaire d& etteur.

D. 627-2000, a. 8. %O
CHAPITRE V OJQ

DOCUMENTS COMPTABLES ?\

220. Le courtier ou le conseiller tient les Iivre@?ﬂggistres nécessaires a son activité
et les conserve pour une période d’au moinst'.’tf ns, sauf le formulaire d’ouverture de
compte qui est conservé pendant au es 5 années qui suivent la date de
fermeture du compte. Q)

Ces livres et registres peuv e tenus au moyen d’appareils informatiques ou
mécanographiques, a condition

1° des précautio ffisantes soient prises pour minimiser les risques de
falsification de I’informati&rb‘

2° il soit@éible de fournir I'information, dans un délai raisonnable et sous
une forme prém@~ ompréhensible, a toute personne autorisée par la loi a en faire la
vérification

D. 660-8 Q%ZO D. 1263-85, a. 53; D. 30-96, a. 19.

221 \ﬁes livres et registres que doit tenir au Québec le courtier ou le conseiller sont
C !%rves a I'établissement principal gu’il doit posséder au Québec.

D. 660-83, a. 221; D. 1263-85, a. 54.

222. Les livres et registres que doit tenir le courtier dont le siege social est au Québec
comprennent notamment:
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1° des registres de premiere inscription dans lesquels sont inscrits par ordre
chronologique les achats et ventes de titres ventilés selon les marchés ou les
opérations ont été effectuées, les titres recus et livrés, les encaissements et les
décaissements;

2° des relevés de compte des clients dans lesquels sont inscrits, pour

chaque compte distinct, les opérations d’achat ou de vente, les titres recus et livrés et
tous les autres mouvements imputés au débit ou au crédit du compte; N\

3° des livres dans lesquels sont inscrits: Q/Q/

4‘0&

a) les titres en cours de transfert;

b) les dividendes et les intéréts regus;

C) les titres empruntés ou prétés; %

d) les sommes empruntées ou prétée ﬁbac indication de la garantie
afférente; %

?\

e) les titres non regus ou non I@? a la date de réglement;

f) les positions couvertesQ{gﬂécouvert, sur chaque valeur, tant dans
les comptes de clients que dans ceux% a personne inscrite, avec indication du
compte et du lieu ou sont conserves | es ou de la position prise en compensation
des titres vendus a découvert; Q/

rapportant, dans lequel sont igneés:

a) le IiHéPe‘ de l'ordre;
N

b) @compte sur lequel il porte;

4° un registre des o;@s d’achat ou de vente de titres et des instructions s’y

Q}/b le nom du donneur d’ordre, lorsqu’il est different du nom exigé au
paragrapheé,

A\ d) la date et I'heure de l'ordre;

S

e) le cas échéant, le fait que l'ordre est donné en vertu d’un contrat de
gestion;

f) le prix d’exécution de l'ordre;

s)] la date;
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5° un registre contenant les copies des avis d’exécution et des relevés de
compte transmis aux clients;

6° un dossier par client contenant:

a) le nom et I'adresse du titulaire du compte et, le cas échéant, de son
garant;

b) toute procuration par laquelle le titulaire du compte confer ne
autre personne le pouvoir de donner des ordres pour lui avec indication de I'adrggse de
cette personne; Q/

C) dans le cas d’'un compte conjoint ou d’'un com 2vert au nom
d’'une société, le nom et I'adresse de la personne autorisée a don es ordres, avec
le document lui conférant ce pouvaoir;

d) s’il y a lieu, un contrat de compte sur maag?,signé par le titulaire du
compte et, le cas échéant, par son garant; 0

e) le formulaire d’ouverture de C@Bt ainsi que les mises a jour;

f) le document requis a I’&ﬂerture d’'un compte par un courtier
autorisé a exercer l'activité de planificatequéncier;

0) le formulaire @Iaration de dépbt de fonds» utilisé lors
d’opérations importantes en espgtas,

7° un registre aégquel sont inscrites les options achetées, vendues ou
garanties par le courtier,& c indication de la valeur et du nombre de titres sur lesquels
portent ces options; 0

8° deQ?zr S et registres faisant apparaitre dans le détail tous les €léments
de l'actif et d&*ﬁé if, les produits et les charges ainsi que le capital;
0

une balance de vérification mensuelle et un calcul mensuel du capital
régulan n fonction du risque ou du capital liquide net;

% 10° un registre dans lequel sont inscrites de facon détaillée les commissions
gubtidiennes des représentants;
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11° un registre de partage des commissions dans lequel sont consignés pour
chaque partage: lidentité des copartageants, avec leur adresse et leur secteur
d’activité, 'objet et la date de I'opération, I'identité des personnes parties a I'opération,
le pourcentage de la commission ou son montant et la facon dont elle est répartie entre
les copartageants.

D. 660-83, a. 222; D. 30-96, a. 20.

e

223. Les livres et registres, concernant les opérations effectuées au Québec ur
le compte de résidents du Québec, que doit tenir le courtier dont le siege i n'est
pas au Québec comprennent notamment: Q§/

1° une copie des registres de premiere inscription dans le @sont inscrits
par ordre chronologique les achats et ventes de titres ventilés selc& marchés ou les
opérations ont été effectuées; O

2° une copie des relevés de compte pour Ies@i ts dans lesquels sont
inscrits pour chaque compte distinct, les opérations d’ac afbu de vente, les titres recus
et livrés et tous les autres mouvements imputés au dé$~ au crédit du compte;
3° les registres prévus aux paragraph&, 5°, 6° et 10° de l'article 222.
D. 660-83, a. 223. Q/q/
EI

224. Les livres et registres que doit@ e conseiller de plein exercice comprennent

notamment: @

1° un journal dan Qequel sont inscrits par ordre chronologique les
encaissements et les décaéﬂents, et tout autre livre de premiére inscription des
opérations portées dans uw re livre;
2° un grz%@/re des comptes gérés en vertu d’'un contrat de gestion;
3° L@ssier par client contenant:
0@{ le formulaire d’ouverture de compte;

A\ b) les contrats de gestion conclus avec les clients;

Q,E C) le document requis a l'ouverture d'un compte par un conseiller
autorisé a exercer l'activité de planificateur financier;

d) le formulaire «Déclaration de dépot de fonds» utilisé lors
d’opérations importantes en especes;

e) la convention de négociation d’options ou de contrats a terme;
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4° un registre dans lequel sont inscrits, pour chaque client, les opérations
d’achat et de vente, avec indication de la date de l'opération, du nombre de titres
achetés ou vendus et du prix;

5° un registre dans lequel est inscrit, pour chaque valeur, le nombre de titres
appartenant a chaque client;

6° des livres et registres faisant apparaitre dans le détail tous les ?@nts

de I'actif et du passif, les produits et les charges ainsi que le capital; Q/
7° une balance de vérification mensuelle et un calcul mens u fonds de
roulement.

N NS
D. 660-83, a. 224; D. 30-96, a. 21. O

224.1. Le courtier ou le conseiller en valeurs tient un regis@ﬁs plaintes qui présente
notamment les informations suivantes: 0

1° la date de la plainte; QD?\

2° le nom du plaignant; (]9%

3° le nom de la personne faisa@gﬁjet de la plainte;

4° la valeur ou les servic%@gnt I'objet de la plainte;

5° la date et le disp@ e la décision rendue sur la plainte.
D. 30-96, a. 22. '\b‘%
224.2. Le courtier@be conseiller en valeurs établit par écrit des régles de contrdle
interne permettant membre de la direction qui dirige I'établissement principal au
Québec:

1° Qg?surveiller 'ouverture et 'administration des comptes de clients;

\?‘ d’effectuer une surveillance des représentants et du personnel de bureau;

E 3° d'assurer le respect de la Loi, d'un réglement et des régles d'un
organisme d’autoréglementation dont il est membre.

D. 30-96, a. 22; A.M. 2003-01, a. 76.
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224.3. Le remisier dont le siége social est au Québec est dispensé des obligations
prévues aux paragraphes 1°, 2°, 3°, 5° et 7° de l'article 222, lesquelles incombent au
courtier chargé de compte.

D. 30-96, a. 22.

224.4. Le remisier dont le siege social n'est pas au Québec est dispensé des

obligations prévues au paragraphe 5° de l'article 222 et aux paragraphes 1° et Q(fge
l'article 223, lesquelles incombent au courtier chargé de compte. Q/Q

D. 30-96, a. 22.
a %Q‘
CHAPITRE VI @
0

AVIS A LA COMMISSION

225. Le courtier ou le conseiller en valeurs avise la Commi@n dans un délai de dix

jours: OJQ

1° du changement d’adresse d’'un de ses é@hsements;
2° de la fin du mandat d’'un membre d%%?%seil d’administration;
3° de la cessation d’emploi d'un esentant et du motif de celle-ci.
4° de la cessation des font@d’un dirigeant;
5° du changement deqﬁ&jg{e de clbture de I'exercice.
D. 660-83, a. 225; D. 1263-8'§( 55; D. 30-96, a. 23.
226. De plus, le COU{&'Se'r\avise la Commission dans un délai de dix jours:
1° de@@rture et de la fermeture d’'un établissement situé au Québec;

2° la nomination d'un représentant comme responsable d’'un

établisse@h.
D.%@ﬁi a. 226.

2%2 Le représentant ou le membre de la direction avise la Commission dans un délai
de 10 jours:

1° de tout changement d’adresse;

2° de la cessation de son emploi;
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3° d’'une requéte en faillite ou d’'une déclaration de faillite;
4° de la cession de ses biens;

5° d’'une accusation a Il'égard d'une infraction criminelle ou dune
contravention a une loi fiscale, ainsi que du jugement rendu sur cette accusation ou du
plaidoyer de culpabilité en réponse a cette accusation;

6° d’'une ou plusieurs actions civiles intentées contre lui pour un nt
global supérieur a 50 000 $; Q/

7° de mesures disciplinaires prises contre lui ou d’'une sanc@mﬂigée par
un organisme d’autoréglementation ou une autorité en valeurs mobiIi‘@

D. 660-83, a. 227; D. 1622-90, a. 35; D. 30-96, a. 24; A.M. 2003-@. 7.

228. Le courtier ou le conseiller en valeurs avise la Co@gsion des modifications
suivantes, lesquelles sont soumises a son approbation aﬂ} es conditions prévues au
deuxiéme alinéa de l'article 159 de la Loi: 5

1° la nomination d’'un membre de la dié on,;
2° la nomination d’'un membre du@ﬂgeil d’administration;

2.1° la nomination d'un nou dirigeant responsable de [I'établissement
principal du Québec, comme I'exige, iCle 203;

3° une modificatio@uchant le volume ou les conditions des emprunts
prévus a l'article 212; %

4° la prise ou h%nforcement d’'une position importante;

5° la e@tion de fonctions du dirigeant chargé de son établissement
principal au QL@C;

6"(.90%xercice d’'une autre activité.

\k} position importante se définit par la réunion dans une méme main de plus
d %% des droits de vote afférents aux titres émis par le courtier, le conseiller ou la

nne qui en détient le contrdle. Pour apprécier la position importante, il faut ajouter
aux droits de vote que possede une personne ceux que possedent ses alliés, ainsi que
ceux gqu’elle-méme et ses alliés contrélent, notamment du fait qu’ils peuvent exercer le
droit de vote afférent a ces titres.
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Sont considérés comme alliés d’'une personne les sociétés du méme groupe et
les personnes avec lesquelles elle a des liens.

D. 660-83, a. 228; D. 1263-85, a. 56; D. 697-87, a. 26; D. 226-93, a. 19.

228.1. Dans le cas de la nomination comme membre du conseil d’administration ou de
la direction d’'une personne qui n'est pas déja agréée en qualité de dirigeant, I'avis
prévu a l'article 228 est donné au moyen du formulaire 3. N\

Dans le cas de la personne déja agréée a titre de membre u‘]eonseil
d’administration qui est nommée membre de la direction ou dans le ca irigeant

déja agréée qui devient dirigeant d’'un courtier d’'une catégorie différente(b ormulaire 3
est remplacé par un simple avis.

'approbation de la Commission; seul un avis est envoyé a la ission dans un délai

Par dérogation a l'article 228, les autres nominations‘@\‘ént pas soumises a
de 10 jours.

O
D. 1263-85, a. 56. )

?\

229. Le paragraphe 3° de l'article 228 ne s’app i@@pas aux membres d’'un organisme
d’autoréglementation reconnu par la Commissi

D. 660-83, a. 229; D. 697-87, a. 27. Qg/

230. L’émetteur-placeur est disp de l'application des paragraphes 1° et 2° de
I'article 225 ainsi que des articles& t 228.

D. 660-83, a. 230. %Q/

CHAPITRE VII N
OUVERTURE DE (@?TES ET OBLIGATIONS VIS-A-VIS DES CLIENTS

230.1. Dans @Esent chapitre, il faut entendre par:

«é@ ur associé»: un émetteur associé au sens du Reglement 33-105 sur les
confliéa\ téréts chez les placeurs approuvé par l'arrété ministériel n° 2005-14
du g t 2005 ;

Q/ «émetteur relié»: un émetteur relié au sens du Reglement 33-105 sur les conflits
d’intéréts chez les placeurs;

«entente de réseau»: une entente intervenue entre un courtier ou un conseiller et

une institution financiere (inscrite ou non) aux termes de laquelle le courtier ou le
conseiller:
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1° propose au public une gamme de titres et de biens ou services, dont
certains proviennent de l'institution financiere;

2° coopére avec linstitution financiere en vue de proposer au public des
titres et des biens ou services, notamment en versant a l'institution financiére ou a ses
salariés une commission pour lui avoir envoyé un client a qui le courtier vend des titres
ou des services, (0

a l'exclusion des opérations sur les titres de l'institution financiére si e @ont
faites sur la méme base que les opérations sur les titres d’autres émetteurs. Q/

D. 977-88, a. 18; A.M. 2005-17, a. 2. Q)Q‘

230.2. (Abrogé). Q((/Q

D. 977-88, a. 18; A.M. 2005-17, a. 3. %

230.3. Pour I'application des définitions de I'«éme té'anssocié» et de I'«émetteur

relié», un émetteur n’est pas émetteur associé ou re% I'égard d’'un courtier du seul
fait que celui-ci, dans son r6le de preneur ferme, possede des titres de I'émetteur au
cours du placement et dans le cours normal de s tivité.

D.977-88, a. 18. ((/(],
230.4. (Abrogé). §
SR &

D. 977-88, a. 18; A.M. 2005-17, a/3.

230.5. La Commission peut égner une personne comme émetteur relié par rapport a
un courtier ou a un consefler’en valeurs lorsqu’elle le juge nécessaire vu les relations
commerciales de cette, onne avec le courtier ou le conseiller en valeurs ou avec un

émetteur relié a ceI%x‘:l)

Avant d Qendre sa décision, la Commission doit donner au courtier ou au
conseiller e urs et a la personne intéressée 'occasion d’étre entendues.

D. 977-837n. 18.

2 Le courtier d'une catégorie quelconque ou le conseiller de plein exercice confie a
rigeant résidant au Québec la responsabilité d’approuver I'ouverture des comptes.

Toutefois, la Commission peut, aux conditions qu’elle détermine. autoriser le
responsable d’'un établissement a approuver I'ouverture des comptes.

D. 660-83, a. 231.
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232. A l'ouverture d’'un compte, le courtier ou le conseiller remplit un formulaire qui
contient les renseignements prévus par reglement de la Commission.

hY

Le cas échéant, il doit joindre & ce formulaire la procuration par laquelle le
titulaire du compte autorise un tiers a donner des ordres pour son compte.

D. 660-83, a. 232; D. 30-96, a. 25; A.M. 2003-01, a. 78.

233. Toute opération faite dans le cadre d’'un contrat de gestion doit étre ap ee
au préalable par un dirigeant du courtier ou du conseiller. Q/

D. 660-83, a. 233; D. 1263-85, a. 57.

234. Le conseiller ne peut avoir ni la possession ni la garde @s ouU especes
appartenant a ses clients, sous réserve de I'article 218.

D. 660-83, a. 234; D. 1263-85, a. 58. ‘bQ
234.1. (Abrogé). VO

D. 977-88, a. 19; A.M. 2003-01, a. 79. QQ
234.2. Le courtier ou le conseiller en valeurgdoiYdéposer auprés de la Commission une
déclaration de principes contenant: Q~

1° un exposé complet @)rincipes qgu’il s’est donnés concernant ses
activités a titre de courtier ou de iller sur ses propres titres et sur ceux d’émetteurs
reliés et, au cours d’'un placen@ sur les titres d’émetteurs associés;

2° une liste des& tteurs reliés qui sont des émetteurs assujettis ou qui ont
effectué a 'extérieur du Blébec un placement de titres qui en aurait fait des émetteurs

assujettis au Quebe&ﬁ

&eve description de la relation avec chaque émetteur relié mentionné
au paragrap

SSQ la mention suivante, ou une mention plus explicite placée a un endroit
bien en\ e, en caracteres gras d’'une taille au moins équivalente a celle du texte:

«La réglementation des valeurs mobilieres au Canada exige du courtier
ou du conseiller, dans la mesure ou son activité porte sur ses propres titres ou sur ceux
d’émetteurs reliés ou associés soit a lui, soit & un tiers relié a lui, qu’ils se conforment a
certaines regles, en particulier en matiere d’'information. Dans certaines provinces ou
territoires, ces regles imposent au courtier et au conseiller I'obligation d’'informer son
client de la relation ou de l'association avec I'émetteur de litres avant de faire une
opération pour un client ou de lui donner un conseil. Pour plus de détails concernant
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ces regles ainsi que leurs droits, les clients doivent se reporter aux dispositions
applicables ou consulter un conseiller juridique.»

D. 977-88, a. 19.

234.3. Le courtier ou le conseiller en valeurs qui agit comme contrepartiste, qui sollicite
un client en vue d’'une opération ou qui fait une recommandation doit fournir, sans frais,
une copie de la déclaration de principes au client avant le réglement de I'opératj a
moins qu’il ne l'ait déja fournie. Il doit remettre la déclaration au client lorsque cs‘_@ en
fait la demande.

<
D. 977-88, a. 19. %Q‘

234.4. Lorsque survient un changement important par rapport a @naﬂon donnée
dans la déclaration de principes, le courtier ou le conseiller en v doit:

1° déposer aupres de la Commission une Qeision révisée ou une

modification de la déclaration de principes; 0

2° fournir a chacun de ses clients qui a gg la déclaration initiale une copie
de la version révisée ou de la modification des gquM#ait une opération pour un client ou
gu’il lui donne un conseil, mais sans excéder elai de 45 jours a compter du dép6t
aupres de la Commission. Q/

3 te est inactif depuis 2 ans. Une copie devra

Toutefois, il n’est pas nécessair %:ournir une copie de la version révisée ou de
la modification a un client dont le
cependant lui étre fournie des qu'H‘{ une opération.

D. 977-88, a. 19. %Q/

235. Dans ses relati n&?\‘/ec ses clients et dans I'exécution du mandat recu d’eux, la
personne inscrite@tenue d’apporter les soins que l'on peut attendre d'un
professionnel avisgé\glacé dans les mémes circonstances. Notamment, elle doit veiller a
ce que les o@*soient exécutés au cours le plus avantageux qu'il soit possible

d’obtenir sur@ ourses canadiennes, sauf instruction contraire.
D. 660-837a. 235; D. 1263-85, a. 59.

2 La personne inscrite qui agit en vertu d’'un contrat de gestion doit s’abstenir de
t opération pour le compte d’'un client dans le cas ou ses propres intéréts risquent
de fausser son jugement.

Notamment elle doit s’abstenir de souscrire ou d’acheter, pour le compte d’'un
client, des titres qu’elle-méme ou une personne du méme groupe posséde, des titres au
placement desquels elle-méme ou une personne du méme groupe participe ou des
titres émis par une société ayant comme dirigeant un dirigeant ou un représentant du
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courtier ou du conseiller a moins d’obtenir son consentement apres lui avoir déclaré ce
fait.

Pour I'application de la présente régle, les portefeuilles gérés par des personnes
du méme groupe gque la personne inscrite sont considérés comme des portefeuilles
gérés par la personne inscrite.

D. 660-83, a. 236; D. 1263-85, a. 60. QG)
, Q

236.1. (Abrogé). ((/‘l,

D. 1263-85, a. 61; D. 988-77, a. 20; A.M. 2005-17, a. 3. %Q‘

236.2. (Abrogé). A((,@

D. 1263-85, a. 61; D. 697-87, a. 30; D. 988-77, a. 20; A.M. 200@ a. 3.

236.3. Le courtier ou le conselller en valeurs qui se pr %e d’établir une entente de
réseau doit en aviser la Commission, au moins 30 jOl&\ ant la signature de I'entente,
et lui fournir avec cet avis tous les renselgnements Ssaires pour déterminer:

1° si I'entente proposée fait interveq’?es méthodes de vente, qu’il s’agisse
de titres, de biens ou de services, qui porte@ inte a la protection des épargnants;

2° si elle est susceptible de er lieu a des conflits d'intéréts;
3° si elle risque de I’emﬁgﬁer de respecter les conditions de son inscription.

L’entente peut étre si%’aprés approbation par la Commission ou, si celle-ci ne
formule pas d ‘opposition, & piration du délai de 30 jours.

D. 1263-85, a. 61; D 77 a. 20.

Q

236.4. Tout c t de gestion de portefeuille conclu entre un client et un courtier de
plein exerC| un conseiller de plein exercice:

‘Cﬁ contient une clause stipulant que le client conserve le droit de résilier le
contr out moment;

2° indique qui aura la garde des titres et especes appartenant au client, avec
mention, dans le cas d’un tiers, de I'adresse.

D. 30-96, a. 26.
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237. La personne inscrite qui fait une recommandation écrite d’achat d’actions a son
client, lui indique les droits ou I'absence de droit de vote afférents aux titres offerts ou
proposes.

D. 660-83, a. 237.

de communication l'achat, la vente ou la conservation de ses propres titres, des S
d’'un émetteur relié ou, en cours de placement, des titres d’un émetteur assogj ne
peut non plus collaborer avec une autre personne en vue de faire telle
recommandation. Qg/

@s dans une
i est publié ou

rs normal de son
n vue, en caracteres
mplet de la relation ou

237.1. Le courtier ou le conseiller en valeurs ne peut recommander par aucun mo;éen

Cette interdiction ne s’applique pas aux recommandation
circulaire, un dépliant ou une autre publication d'un type semblab
distribué par la personne inscrite de facon réguliere, dans |
activité, pour autant que la publication comporte a un endroit by
d’une taille au moins équivalente a celle du texte, un expog®
de I'association du courtier ou du conseiller avec I’émetrS

Cette interdiction ne s’applique pas aux re n%?andations faites par le courtier
en valeurs qui est membre du syndicat de prise f ou qui agit a titre de placeur pour
compte principal lorsque les dispositions du Re ent 33-105 sur les conflits d’intéréts
chez les placeurs sont par ailleurs respecté%

D. 977-88, a. 21; D. 226-93, a. 20; D. ,a. 27; AM. 2005-17, a. 4.

237.2. Le courtier ou le conseille %aleurs ne peut publier ou diffuser une annonce,
un avis ou une autre publicati Qun type semblable concernant les titres d’'un émetteur
relié ou, en cours de plac%ﬁt, les titres d’'un émetteur associé. a moins que la
publication n’indique, a un oit, bien en vue, en caracteres gras d’au moins 12 points
et, le cas échéant, d'u eﬁﬁﬁe supérieure pour assurer sa mise en relief, que I'émetteur
est, selon le cas, @leur relié ou émetteur associé par rapport au courtier ou au
conseliller.

D. 977-88, a@D. 977-88, a. 21.

237.3.Al§yrticles 234.2,234.3, 237.1 et 237.2 sont sans application a I'égard:

C@ 1° d’opérations ou de conseils portant sur les titres mentionnés a l'article 41
Loi;

2° du placement de titres d’un fonds commun de placement ou d’'une société
d’'investissement a capital variable;

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 14 septembre 2005 Page 75



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 14 SEPTEMBRE 2005 AU 30 NOVEMBRE 2005

3° d’un courtier en titres d’emprunt, en placements d’actions d’une SPEQ, ou
de I'’émetteur-placeur.

D. 977-88, a. 21; D. 627-2000, a. 9; A.M. 2005-17, a. 5.

238. (Abrogé).

D. 660-83, a. 238; A.M. 2003-01, a. 79. QQ)
239. Le courtier envoie, sur demande d'un client, I'état annuel de s (slmation
financiere de I'exercice précédent, établi en la forme prévue par réglemesy méme
gu’une liste de ses dirigeants ou de ses associés arrétée a moins de 30 4 de la date
de la demande. La Commission peut, aux conditions qu’elle détermia&y“dispenser un
courtier des obligations imposées par le présent article. A

D. 660-83, a. 239; D. 30-96, a. 28; A.M. 2003-01, a. 80. %O

240. Le conseiller de plein exercice décrit, lors de sa éPaande d’inscription, le mode
de calcul de sa rémunération. 5

Celle-ci est calculée séparément pour compte, en fonction de la valeur
du portefeuille ou de son rendement, ma&@n de la valeur ou du volume des

opérations.
Qio

D. 660-83, a. 240.

241. Dans le cas du conselll valeurs ou du représentant du courtier ou du
conseiller, la déclaration prev ‘article 166 de la Loi contient les renseignements
suivants: %

1° le nombre B&?itres de la valeur recommandée que possede le conseiller

Q\B

2° le bre de titres du méme émetteur, mais d’'une autre catégorie, que
possede le iller ou le représentant;

\a les options d’achat ou autres droits que possede le conseiller ou le
repres% nt sur des titres visés aux paragraphes 1° et 2°;

ou le représentant;

Q/ 4° la rémunération a recevoir du fait des opérations sur les titres
recommandés.

D. 660-83, a. 241; D. 697-87, a. 31.

242. Dans le cas du courtier en valeurs, la déclaration prévue a l'article 166 de la Loi
contient, le cas échéant, les renseignements suivants:
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1° sa participation, au cours des douze derniers mois, au placement des
titres recommandés en tant que preneur ferme;

2° son réle de conseil remunéré de I'émetteur en vue du placement des titres
recommandes.

D. 660-83, a. 242.
$H

242.1. La personne inscrite qui, a titre accessoire, donne des c Qﬂs par
lintermédiaire de la presse écrite declare pour chacune des valeurs reco
elle posséde ou non une position et si elle a ou non lintention
opérations. Elle doit également déclarer si elle est un initié a I'égard
les titres sont recommandés ou un dirigeant de cette société. Cette
au début ou a la fin de l'article, en caracteres gras ou en italiqu

ectuer des
société dont

ne taille équivalant

au moins a celle des caractéres de l'article. %

D. 697-87, a. 32. ‘bQ

242.2. La personne inscrite qui, a titre a ?“owe donne des conseils par
lintermédiaire d’'une lettre financiere publiée p & conseil inscrit fait la déclaration

prévue a l'article 242.1.
D. 697-87, a. 32. Qg/

243. L’avis d’exécution prévu a @e 162 de la Loi contient les renseignements

suivants: &
1° la désignation q5%valeur

2° le nombr ﬁtltres

3° le pE! itaire;
4° @)ontant brut de l'opération;
5‘\CQ le courtage et les autres frais;

% 6° le montant net de l'opération;

7° la date de I'opération;
8° la date de réglement;
9° le nom du représentant;
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10° le nom de la bourse ou I'ordre a été exécuté;

11° la qualité d’intermédiaire ou de contrepartiste en laquelle le courtier a
exécuté l'opération;

12° le mode de rémunération du courtier lorsqu’il agit comme contrepartiste;

13° e cas échéant, une mention qu'il s’agit d’actions ne comportant pasé@it
de vote ou comportant des droits de vote restreints. Q/Q

D. 660-83, a. 243.

244. Le nom du représentant peut étre indiqué dans l'avis d’exécu @ moyen d’'un
code ou d’'un symbole aux conditions suivantes: Q/

1° l'avis d’exécution porte I'engagement de fournir,@demande, le nom du
représentant; Q

2° le courtier tient constamment a jour ste des codes ou symboles
utilisés et des représentants ainsi désignés et dep sur demande, cette liste auprés
de la Commission.

D. 660-83, a. 244. q/

245. Le courtier transmet a son clie Ieve de compte prévu a l'article 162 de la
Loi au moins une fois par trlmestre e le compte présente un solde en espéeces ou
en titres.

De plus, il transmet c%}evé a la fin de chaque mois au cours duquel le client a
effectué une opération o urtier a porté au compte du client des inscriptions qui en

ont modifié le solde es ou d’espéces a moins qu’il ne s’agisse d’inscriptions
relatives aux mtere ux dividendes.

D. 660-83, a. zg&

246. (Ab@%’.

D. 66083, a. 246; D. 1263-85, a. 62; D. 627-2000, a. 10.

2%% (Abrogeé).

D. 1263-85, a. 63; D. 627-2000, a. 10.

247. Le relevé, mensuel ou trimestriel, donne les indications suivantes:

1° la désignation des titres gardés pour le compte du client et leur nombre;
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2° le solde en especes;
3° le cas échéant. la mention prévue au paragraphe 3° de l'article 243.
D. 660-83, a. 247.

248. Le relevé mensuel donne, en outre, les indications suivantes pour cl'éme
opération effectuée au cours du mois: Q/Q

1° la désignation de la valeur; Q‘

2° le nombre de titres; Q/@
3° le prix unitaire; OA
4° le montant de I'opération; %Qé
5° le solde a la fin du mois. ?9
D. 660-83, a. 248. QD
QQ

249. Le conseiller de plein exercice tra (lf a son client au moins une fois par
trimestre un relevé des titres composan@. ortefeuille qu’il gére pour lui. Ce relevé
contient, le cas échéant, la mention pré au paragraphe 13° de l'article 243.

D. 660-83, a. 249. &Q/
249.1. (Abrogé). 6Q</2

D. 1263-85, a. 64; D. 627\%00, a. 10.

N\

CHAPITRE VIII Q
OPERATION@%INT A FIXER OU A STABILISER LE COURS D’'UNE VALEUR

250. T pération visant a fixer ou a stabiliser le cours d’une valeur est interdite
sauf | elle est faite par le preneur ferme entre le moment du visa du prospectus
dan version définitive et la fin du placement ou par I'acheteur ferme pendant la
dgd du reclassement dans le seul but de faciliter le placement ou le reclassement, et
sélgn les conditions suivantes:

1° 'opération est faite a un cours qui n’est pas supérieur au prix d’offre des
titres placés ou reclasses;

2° 'opération a pour seul but d’empécher ou de retarder une baisse du cours
au niveau auquel il s’établirait autrement;
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3° le courtier qui effectue 'opération n'a pas priorité sur une autre personne
qui veut réaliser un achat au méme prix;

4° 'opération n'est pas faite sur la valeur en voie de placement ou de
reclassement durant un placement ou un reclassement effectué par lintermédiaire
d’'une bourse reconnue. (0

q/Q

D. 660-83, a. 250; D. 1263-85, a. 65; D. 977-88, s. 22.

251. Les dispositions de l'article 250 sont sans application dans le ca erations
effectuées sur le parquet d'une bourse reconnue par la Commission e ormément
aux réegles de fonctionnement de cette bourse par un spécialiste agis ans le cadre
de sa fonction. A

D. 660-83, a. 251; D. 1263-85, a. 65; D. 977-88, a. 23. %O

d’'une valeur fait la déclaration suivante dans le prosp

252. Le courtier qui entend faire des opérations visan; eﬂbxer ou a stabiliser le cours

«Les preneurs fermes peuvent attribuer %Qares en excédent de I'émission ou
faire des opérations visant a fixer ou a stabgh le cours de la valeur a un niveau
supérieur au cours qui serait formé sur u arChé libre. Ces opérations peuvent étre
commenceées ou interrompues a tout mon&endant le placement.»

Dans le cas d'un reclasseme déclaration est faite dans la note d’information,
compte tenu des adaptations nécefs\ res.

D. 660-83, a. 252; D. 1263-%%./65.

D

252.1. Toute opération ¥igant a fixer ou & stabiliser le cours des titres proposés en
échange par I’initiat%&st interdite au cours d’une offre publiques d’échange.

D. 126385, a. §~
TITRE V \§</
ADMINSSTRATION DE LA LOI

ﬁITRE I

REGLES DE DEONTOLOGIE

SECTION |
REGLES GENER ALES

253. Les regles suivantes s’appliqguent aux membres de la Commission et aux
membres de son personnel. Il est interdit de:
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1° accepter une rémunération ou une gratification, sauf un présent de valeur
modique, a titre de conférencier, de membre d’'une tribune ou de rédacteur d’'un
document lorsque cela a un rapport direct avec ses fonction;

2° exercer une autre fonction rémunérée;

3° étre dirigeant d’'une société ayant fait appel publiquement a I'éparg u
Québec ou d’'une société inscrite conformément a la Loi;

4° étre actionnaire d’'une société inscrite conformément au titrngde la Loi,

sauf si la Commission en décide autrement; &

6° faire une vente de valeurs mobilieres a découver%O

7 acquérir des valeurs mobilieres sur marge;

N

8° faire des opérations sur des valeurs%J%nt I'objet d'une enquéte de la
Commission; QQ

9° sauf dans les cas de valeu% ssibles a un régime d’'épargne-actions

5° faire des opérations sur des contrats a terme;

ou a un programme de dégrévement fi X, ou de parts d'un fonds commun de
placement ou d’actions d’'une société estissement a capital variable, acheter ou
souscrire des titres faisant I'objet d; pération de placement durant les 60 jours qui
suivent l'octroi du visa du prospeol(k efinitif;

10° acheter, souscrir %Vendre des titres a I'égard desquels un document a été
déposé et fait I'objet d’'un &(%nen de la Commission ou d’'une demande en vue d’'une
décision prévue par I%&\

11° ach t@souscrire ou vendre des titres qui font I'objet d’une offre publique
a partir du mo ou ce fait est connu de la Commission jusqu’au moment ou il est
rendu public@initiateur;

Kgﬁ acquérir une valeur qui est définie comme étant «spéculative» dans un
prospekt s déposé a la Commission sauf s'il s'agit d’'une valeur visée au paragraphe 9°.

0-83, a. 253.
254. Le membre de la Commission ou le membre du personnel qui désire faire une
opération sur une valeur a l'obligation de s’assurer qu’il ne contrevient pas aux

paragraphes 8° a 12° de l'article 253.

D. 660-83, a. 254.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 14 septembre 2005 Page 81



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 14 SEPTEMBRE 2005 AU 30 NOVEMBRE 2005

255. Un titre acheté ou souscrit par un membre de la Commission ou par un membre
du personnel est conservé par I'acquéreur pour une période minimale de 6 mois de la
date de [l'opération, sauf pour un titre obtenu dans le cadre dun plan de
réinvestissement de dividendes ou recu dans le cadre d’une distribution de dividendes
en actions ou dans le cas de I'exercice d’'un bon de souscription ou de la vente d’'un bon
de souscription acquis a I'occasion de la souscription d’'un autre titre. (0
Q

256. Dans les 5 jours a compter de la réception de l'avis d’exécution, urQ@tlaration
est remise au président.

R W
D. 660-83, a. 256; D. 697-87, a. 33, Q((/

256.1. Les interdictions applicables aux membres de la mission ou de son
personnel s’appliquent également aux opérations qu'% euvent effectuer par
I'entremise ou au hom de personnes avec qui ils ont de%

D. 660-83, a. 255; D. 697-87, a. 33.

D. 697-87, a. 33. QD?\

257. La déclaration contient les renseignem uwants

1° le nom de l'intermédiaire; Qg/
2° la désignation de la va@/@
3° le nombre de tltr@cqws ou vendus;
4 la date de I’o&%tion;
N

5° la valc%@ I'opération.

Dans Ieﬁde titres acquis dans le cadre d’'un régime d’épargne-actions, il n’est
pas nécessaf@ donner le nombre de titres.

D. 660- . 257.

%Des son entrée en fonctions, un membre de la Commission ou un membre du
nnel remet au président un rapport donnant I'état de son portefeuille.

Le président peut exiger que le membre de la Commission ou le membre du
personnel se départisse de certains titres dans un délai convenu.

D. 660-83, a. 258.
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259. Un membre de la Commission ou un membre du personnel remet au président, a
la fin de chaque année civile, un rapport donnant I'état de son portefeuille.

D. 660-83, a. 259.

260. Les rapports prévus aux articles 258 et 259 sont confidentiels, sauf lorsque la
Commission en décide autrement. (0

Q
(O‘l/

SECTION I Q~
REGLES PROPRES AUX MEMBRES DE LA COMMISSION &

D. 660-83, a. 260.

261. Il est également interdit a un membre de la Commission deA

1° solliciter ou accepter pour lui ou pour un autre n%avantage qui lui serait
conféré a raison de ses fonctions; 0.)

2° utiliser a des fins personnelles ou dans?gut d’en tirer un avantage les
informations dont il a connaissance dans I'exerciceds es fonctions.

D. 660-83, a. 261. Q/(]/Q

SECTION IlI

SANCTIONS @b
D. 660-83, Sec. III: Erratum, 19@'80 2. 1639

262. La seule sanction %t@ €ee a une dérogation a une regle par un membre de la
Commission consiste enpylk réprimande ou une suspension.

Une suspen@}mposée en vertu du présent réglement ne peut excéder deux
mois.

D. 660- 836%2

263. \ggeule sanction attachée a une dérogation a une régle par un membre du
per | consiste en une réprimande, une suspension ou une destitution.

D.%60-83, a. 263.
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SECTION IV
DISPENSES

264. Le paragraphe 2° de larticle 253 ne s’applique pas a un membre de la
Commission qui exerce ses fonctions a temps partiel.

D. 660-83, a. 264.

265. La Commission peut autoriser une dérogation a la regle mentio au
paragraphe 2°-de l'article 253.

<
D. 660-83, a. 265. %Q‘

266. Le présent titre ne s’applique pas aux formes d’'investisseme %es a l'article 3
de la Loi ni a I'exercice d’un droit découlant d’'une valeur que po un membre de la
Commission ou un membre du personnel de la Commission. %

D. 660-83, a. 266. 0"9
CHAPITRE II QD?\
DROITS QQ

267. Les droits suivants sont exigible Qt;qra personne qui entend procéder au
placement d’'une valeur: Q)

1° lors du dépobt d’un pr@e prospectus ou d’'un prospectus provisoire en
vue de 'obtention d’un visa selo 1<&r cle 11, 12 ou 20 de la Loi, 1 000 $ ou, dans le cas
d’'un fonds du marcheé mon@e, 5000% par émetteur et, le cas échéant, pour
'ensemble des porteurs pla@ des titres;

2° lors du de& 'o\d’un prospectus préalable provisoire, 5 000 $;

3° lor @ dépb6t d'un prospectus dans sa version définitive ou d'un
supplément @on du prix a un prospectus préalable, un versement correspondant

a I’excéde% sommes suivantes sur le droit payé en application des paragraphes 1°

ou 2°:
Y
A a) lorsque le placement est fait uniguement au Québec, 0,04 % de la
v@ globale des titres a placer;

b) lorsque le placement est fait au Québec et ailleurs, 0,04 % du quart
de la valeur globale des titres a placer;

4° lors du dépbt d’'une déclaration de placement avec dispense, dans le cas
d'un placement dispensé de prospectus par reglement, 0,025 % de la valeur globale
des titres placés au Québec, sous réserve d’'un minimum de 250 $; dans le cas d'un
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fonds du marché monétaire, le calcul des droits est fait en fonction du placement net a
savoir les souscriptions moins les rachats ;

5° (paragraphe supprimé);

6° (paragraphe supprimé);

7° (paragraphe supprimé); QV.)

8° lors du dépdt d’une modification du prospectus, 250 $ et, d nsQ cas
d’'une augmentation du nombre ou de la valeur de titres a placer,dg~ rsement

correspondant a I'excédent sur 250 $ des sommes suivantes:

a) lorsque le placement est fait uniguement au Qyéhec, 0,04 % de la
valeur globale des titres supplémentaires; O

b) lorsque le placement est fait au QuébeQ%leurs, 0,04 % du quart
de la valeur globale des titres supplémentaires; - 0

9° lors du dépbt d’'un rapport géologiquebb5$ ou, Si le rapport porte sur
plus de 2 terrains, 50 $ par terrain; QQ

10° lors du dépdt des informati Q/exigées aux fins de l'application du
deuxieme alinéa de l'article 12 de la Lo, ;

11° lors du dépbt d'une co@ion de blocage, 500 $.

minimum et un maximum, | its exigés lors du dépdt du prospectus dans sa version

Si le montant des ;‘%a recueillir au cours d'un placement comporte un
définitive ou d’'une modifi'c\ﬂ de prospectus sont calculés en fonction du maximum.

D. 660-83, a. 267; DA\IY63-85, a. 66; D. 977-88, a. 24; D. 1622-90, a. 37; D. 680-92,
a. 1; D. 1346-93, a.R/D. 30-96, a. 29; D. 748-20054, a. 3.

267.1. (Abro@)

D. 977-8878. 24; D. 680-92, a. 1.
22§‘x (Abrogé).
D. 977-88, a. 24; D. 680-92, a. 1.
267.3. (Abroge).

D. 1493-89, s. 1.; D. 680-92, a. 1.
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267.4. (Abrogé).
D. 1622-90, s. 38; D. 680-92, a. 1.
268. Par dérogation au paragraphe 3° de l'article 267:

1° dans le cas d’'un placement permanent, a I'exception d’'un placement de
billets a moyen terme, le droit a verser, lors du dépét du prospectus dans sa v
définitive, est égal a I'excédent sur 1 000 $, ou a I'excédent sur 5 000 $ dans le
fonds du marché monétaire, de 0,04 % de la valeur globale des titres placés ebec
au cours du dernier exercice. Q/

Toutefois, dans le cas d'un fonds du marché moné Q?e calcul des
droits est fait en fonction du placement net, soit les souscriptions n& es rachats.

Dans le cas ou I'émetteur décide de ne p? poser un nouveau
prospectus, les droits exigibles sur les titres placés au co u dernier exercice sont
payés lors du dépo6t du rapport prévu a l'article 98. 0

2° dans le cas d’'un placement d’'un pr Nr“ne de billets a moyen terme, le
droit est égal a 0,04 % de la valeur des bille és lorsque le placement est fait
uniqguement au Québec et dans les autres ca& 0,04 % du quart de la valeur des
billets placés au Canada.

Les droits devront ét @%es lors du déepbt du rapport prévu a

I'article 98.1.
<&

Le total des droi verser devra correspondre a I'excédent du montant
de 5 000 $ versé lors du dépd prospectus préalable provisoire.

D, 66083, a. 268; D. 126485, . 67: D. 977-88, a. 24: D. 1622-90, a. 39: D. 680-92,
a. 1; D. 30-96, a. 30,20)

Q

268.1. Pa:%ga\ion au paragraphe 3° de l'article 267, dans le cas d’'un placement

d’unités co es de titres qui donnent le droit de recevoir des distributions et de
bénéficier us les autres avantages découlant de la propriété des titres sous-jacents
et de ti @qui donnent le droit de bénéficier du potentiel de plus-value des titres sous-

jace droit a verser lors du dépdt du rapport prévu a larticle 94, est égal a
I ent sur 1 000 $ de 0,004 % de la valeur des titres placés au Québec.

D. 30-96, a. 31.
269. (Abrogé).

D. 660-83, a. 269; D. 1263-85, a. 68; D. 977-88, a. 24; D. 1622-90, a. 40; D. 680-982,
a. 1; D. 748-2005, a. 4.
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270. Les droits exigibles en vertu des paragraphes 1°, 3° et 8° de l'article 267 a
I'égard de I'’émission par une caisse d’épargne et de crédit de parts permanentes visées
a l'article 73 de la Loi sur les caisses d’épargne et de crédit (L.R.Q., c. C-4.1) sont
déterminés en tenant compte de ce qui suit:

1° les placements de parts permanentes ou, le cas échéant, les
modifications de prospectus, sont réputés constituer un seul et méme placement e
cas échéant, une seule et méme modification, s’ils sont effectués simultané ou

des caisses dépargne et de crédit affiliées a une fédération m d’'une
confédération;

20 la confédération est réputée étre la personne q@ procéder au
ses.

placement de la valeur globale de ces parts ainsi placées par ce

dans le cadre d’'une opération similaire au cours d’'une période d’au plus 1; IS par

D. 660-83, a. 270; D. 1263-85, a. 69; D. 977-88, a. 24; D. 2-90, a. 41; D. 680-92,
a. 1; D. 226-93, a. 21; D. 30-96, a. 32; D. 748-2005, a. 5003

271. Dans le cas d'une société d’investisseme%?“capital variable ou d'un fonds
commun de placement qui investit tous s voirs dans une autre société
d’'investissement a capital variable ou un aUQ@)nds commun du méme groupe, les
droits ne sont percus que sur la valeur glghbal€é de I'émission de la premiere société
d’investissement a capital variable ou du ler fonds commun de placement.

Dans le cas dune sociétg @ commandite d'exploration miniere dont le
prospectus prévoit la cession d ?dions acquises des sociétés participantes a une
société d'investissement a ¢ IQI variable ou a un fonds commun de placement, les
droits ne sont pergus que S%Valeur globale de I'émission des parts de la société en
commandite, selon les pre& ptions du paragraphe 3° de l'article 267.

D. 660-83, a. 271; [)0\1@3-85, a. 70; D. 977-88, a. 24; D. 680-92, a. 1.
271.1. Dans s d'un placement portant sur une émission dont une tranche
déterminée tre placée a I'extérieur du Canada, sous réserve des seuls transferts
entre pren ermes en vue d'assurer la bonne fin du placement, les droits a payer en
vertu d ragraphes 3° ou 8° de l'article 267 sont calculés sur la valeur globale des
titresaptacer au Canada.

0-92, a. 1; D. 30-96, a. 33; D. 748-2005, a. 6.
271.2. Les droits suivants sont exigibles de I'émetteur:

1° lors du dépdt des états financiers annuels par I'émetteur qui peut se
prévaloir du régime de prospectus simplifié, 2 000 $;
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2° lors du dépbt d des états financiers annuels par un émetteur non visé au
paragraphe 1°, mais dont une valeur est inscrite a la cote d'une bourse canadienne,
1000 $;

3° lors du dépbt des états financiers annuels par un émetteur non visé au
paragraphe 1° ou 2°, 500 $;

4° lors du dépdt des états financiers annuels par une sggé
d’'investissement a capital variable ou par un fonds commun de placement, SOO$

5° (paragraphe supprimeé); Qg/

6° lors du dépbt des états financiers annuels par un éme, @&lon ViSé aux
paragraphes 1° a 4°, 500 $; A

7° lors d'une demande prévue a l'article 69 de la @ur révoquer son état
d’émetteur assujetti ou le relever de tout ou partie de% ligations d’information
continue, 100 $; 0

ic

8° lors d’'une demande prévue a l'articl %‘de la Loi pour le dispenser de
présenter dans les états financiers toute inform @uni devrait normalement y figurer,

500 $; q/

9° lors du dépbt d’'une déclar@g( de changement important en vertu de
larticle 73 de la loi, 100 $. &

D. 680-92, a. 1; D. 1346-93, a. 3'&\ -96, a. 34; D. 630-2003, a. 1; D. 748-2005, a. 7.

271.3. Par dérogation a I'%be 271.2, un droit de 350 $ est exigible de la caisse
d’épargne et de crédit Iorsgy épot du rapport annuel.

Q\B

271.4. Lesu%\/fauivants sont exigibles de linitiateur d’'une offre publique ou, selon le

D. 680-92, a. 1.

cas, de l'a d'une offre faite sous le régime d'une dispense d'application de la
réglementa@g des offres publiques:

\?‘ lors du dépdbt de l'offre et de la note d'information prévues a l'article 128
(#Q/@Loi ou, selon le cas, de l'avis prévu a l'article 189.1.2:

a) dans le cas d’'une offre faite uniquement au Québec, 0,02 % de la
contrepartie offerte pour les titres visés par I'offre,

b) dans le cas d'une offre faite au Québec et ailleurs, 0,02 % du quart
de la contrepartie offerte au Canada pour les titres visés par 'offre, sous réserve d’un
minimum de 1 000;
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toutefois, dans les cas prévus au second alinéa de l'article 189.1.2, la
valeur de la contrepartie offerte est calculée en fonction du cours de cléture le jour
précédant le dépdt de l'avis et du nombre maximal de titres indiqué dans cet avis;

2° lors du dépdt du document prévu a larticle 130 ou 132 de la Loi
concernant une modification des conditions initiales de l'offre ou un changement
appréciable dans les faits sur lesquels est fondée la note d'information, 500 $ et,
échéant, I'excédent sur 500 $ de 0,02 % de la contrepartie supplémentaire ajou ar
la modification, sur la base indiquée au paragraphe 1°. @

La société visée par une offre publique verse un droit de 500 $ oment du
dépbt de la circulaire du conseil d'administration en réponse a l'offre.

D. 680-92, a. 1; D. 226-93, a. 22; D. 1346-93, a. 4; D. 30-96, a. 3@

271.4.1. Un droit de 1 000 $ est exigible de l'initiateur I%ﬁ dépbt des documents
prévus au paragraphe 3° de l'article 121 de la loi. 0

D. 30-96, a. 36. QDV“
271.5. Les droits suivants sont exigibles du cp@er du conseiller ou du représentant:

1° lors d’'une demande d’inscrésﬁ a titre de courtier ou de conseiller en
valeurs, 1 500 $, sauf dans le cas du n¢ ateur autonome;

2° lors d’'une demandeoﬂﬁ(écription a titre de représentant:

a) d'un coé/ membre d’'un organisme d’autoréglementation auquel
la Commission a delegu& lication des dispositions concernant l'inscription des
représentants, 150 $;

Qm courtier de plein exercice ou exécutant non membre d'un tel
organisme d’au lementation ou d’un conseiller, 375 $;

0@{ d’un courtier d’exercice restreint sauf un courtier exécutant, 300 $;

O

\k}‘ le premier jour du quatrieme mois suivant la fin de I'exercice du courtier de

p&xermce ou du courtier exécutant:

a) 0, 14 % du capital utilisé dans la province, sous réserve d'un
minimum de 1 500 $;

b) 375 $ pour chaque représentant inscrit a la fin de I'exercice a
'exclusion des représentants qui ont interrompu leur activité, sauf que ce droit est
de 175 $ dans le cas d’'un courtier membre d’un organisme d’autoréglementation auquel
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la Commission a délégué l'application des dispositions concernant l'inscription des
représentants;

C) 75 $ pour chaque établissement, un établissement devant
s’entendre comme un lieu ou un courtier inscrit exerce ses activités;

4° le premier jour du quatrieme mois suivant la fin de I'exercice du courtier
d’exercice restreint a I'exception du courtier exécutant et du négociateur autonome;

a) 1500 $; %(19

b) 300 $ pour chaque représentant inscrit a la fin % ‘exercice a
I'exclusion des représentants qui ont interrompu leur activité;

C) 75 $ pour chaque établissement, un lissement devant

s’entendre comme un lieu oU un courtier inscrit exerce ses acti

5° le premier jour du quatrieme mois suivant&‘ﬁb de I'exercice du conseiller

b) 375 $ pour chaque refyésentant inscrit a la fin de I'exercice a
I'exclusion des représentants qui ont inter u leur activité;

6° lors du dépbt d'un ay @évu aux paragraphes 1° et 2° de larticle 228
concernant 'agrément d’'un memb{Q la direction ou du conseil d’administration:

a) 375 $ dé/fe cas du dirigeant d'un courtier de plein d'exercice ou
exécutant, sauf s'il s'agit dun”membre d'un organisme d'autoréglementation auquel la
Commission a délégué I'agrement des dirigeants;

b) @)O $ dans le cas du dirigeant d'un courtier d'exercice restreint,
sauf s'll s'agit d' urtier exécutant;

0@{ 375 $ dans le cas du dirigeant d'un conseiller;

\XX lors du dépbt d’'un avis prévu aux paragraphes 3° et 6° de l'article 228
c nant une modification par rapport aux informations fournies au moment de
I ription, 200 $;

8° a I'occasion de la préparation d’'une inspection, de l'inspection elle-méme
et du suivi des recommandations, dans les 30 jours suivant la date du relevé
d’honoraires, 85 $ de I'heure, par inspecteur;
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9° lors du dépbt de l'avis, prévu a l'article 202 du reglement, par un courtier
non membre d’'un organisme d’autoréglementation auquel la Commission a délégué
'application des dispositions concernant l'inscription des représentants, ou par un
conseiller, a I'effet qu'il a retenu les services d’un représentant, 50 $;

10° lors du deépdt d'une demande, en vertu de larticle 202, par un
représentant d’un courtier d’exercice restreint afin de lui permettre de passer chez un
courtier de plein exercice ou chez un courtier d’exercice restreint d’'une autre caté

$;
125 q/Q

11° lors du dépbt d’'un avis prévu au paragraphe 4° de l'article 22@~ $.

Pour le calcul du droit prévu au paragraphe 3°, le capital utilisg s la province
est établi selon la formule suivante: A
salaires payés dans la province + Produ@isés dans la province
capital total x

total des salaires t s produits
2 0 <

Le capital total représente la somme des m Y;s indiqués au poste capital total

de I'Etat A et au poste préts subordonnés outien de I'Etat B du Rapport et
guestionnaire financiers réglementaires es adoptés par les organismes
d’autoréglementation. Q%,

D. 680-92, a. 1; D. 1346-93, a. 5; D. @ a. 37.

271.5.1. Un droit de 85 $ eure par inspecteur est exigible de tout fonds
d’'investissement dont la loi ¢ utive prévoit qu'il doit faire I'objet d’une inspection par
la Commission, dans les 3 rs suivant la date du relevé d’honoraires relatifs a la

hY

préparation de son ,\%pectlon a linspection elle-méme et au suivi des
recommandations. 0

D. 30-96, a. 38. Q
271.6. Les@ suivants sont exigibles de la personne requérante:

lors d'une demande de dispense d’'une obligation prévue dans la Loi, ou
un r. ment, 500 $, sauf dans le cas d'une demande de dispense de 'application de
[ Yé’e 145 de la Loi donnant lieu a une audience et dans le cas d'une demande de
o%ffense du rapport d'évaluation prévu par reglement, ou le droit est de 1 000 $;

1.1° lors d'une demande de dispense d’'une obligation prévue par la Loi ou un
reglement relative a un placement, 500 $ et dans les 10 jours du placement dispensé,
0,025 % de la valeur globale des titres placés au Québec, sous réserve d’'un minimum
supplémentaire de 250 $ ; dans le cas d’'un fonds du marché monétaire, le calcul des
droits est fait en fonction du placement net a savoir les souscriptions moins les rachats;
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1.2° lors d’'une demande visant a désigner un investisseur qualifié, 500 $;

2° lors d’'une demande de régularisation de la situation de titres déja émis,
prévue a l'article 338.1 de la Loi, 250 $;

3° lors d’'une demande d’attestation prévue a l'article 71 de la Loi quant a la
situation d’'un émetteur assujetti, 150 $; Q

4° Lors d’'une demande prévue a l'article 68 ou 68.1 de la Loi, 250 ;‘LQ
5° lors du dépdt du rapport d'évaluation prévu par reglement, @5
6° lors du dépdt de I'entente de réseau prévue a l'article §500 $.
D. 680-92, a. 1; D. 1346-93, a. 6; D. 630-2003, a. 2; D. 748-20@Q. 8.
271.7. (Abrogé). 009
D. 980-92, a. 1; D. 30-96, a. 39; D. 871-2001, a. 1. GD?‘
271.8. (Abrogé). (]/QQ
D. 980-92, a. 1; D. 30-96, a. 40; D. 871-20004. 1.
271.9. (Abrogé). @
D. 30-96, a. 41; D. 871-2001, ?<</72 N
271.10. (Abrogé). b‘6
N

D. 30-96, a. 41; D. %3001, a. 1.

271.11. Un fo commun de placement géré dans le cadre d'un programme
d’enseigne tabli par un établissement d’enseignement de niveau universitaire au

sens de Ia? ur les établissements d’enseignement de niveau universitaire (L.R.Q., c.
E-14.1 Ispensé du paiement des droits prévus au présent chapitre.

Cette dispense s’applique également au conseiller qui agit a titre de conseiller en
\@urs auprés du fonds pour autant que ses activités se limitent a cette fonction.

D. 566-97, a. 1.
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271.12. Les droits exigibles en vertu du présent chapitre sont diminués de 15% pour la
période du 1¢" mars 2003 au 28 février 2006.

D. 52-2003, a. 1.

TITRE VII
(ABROGE)

D. 660-83, Titre VII: A.M. 2005-17, a. 6 q/QQ

CHAPITRE |

%
DROITS DE RESOLUTION &%
272.  (Abrogé). OA((’
D. 660-83, a. 272; D. 1263-85, a. 71; D. 627-2000, a. 11; A%ﬁos-ﬂ, a. 6.
273. (Abrogé). 0
D. 660-83, a. 270; A.M. 2005-17, a. 6.
274. (Abrogé).

Vv
&

D. 660-83, a. 274; AM. 2005-17, 2. 6. O
275. (Abrogé). ,&
D. 660-83, a. 275; A.M. 2005(851 6.

276. (Abrogé)é y\b‘

D. 660-83, a. 276; @.52005-17, a. 6.

CHAPITRE

REGLES NCTIONNEMENT PORTANT SUR LA GESTION. LA GARDE ET LA
COMP %%N DES AVOIRS DES FONDS COMMUNS DE PLACEMENT ET DES
SOC D’INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE

Z@ (Abrogé).
D. 660-83, a. 277; A.M. 2005-17, a. 6.
278. (Abrogé).

D. 660-83, a. 278; A.M. 2005-17, a. 6.
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279. (Abrogé).

D. 660-83, a. 279; L.Q. 1987, c. 95, a. 402; A.M. 2003-01, a. 81; A.M. 2005-17, a. 6.

280. (Abrogé).

D. 660-83, a. 280; D. 977-88, a. 25; A.M. 2005-17, a. 6.

281. (Abrogé).

D. 660-83, a. 281; A.M. 2005-17, a. 6.

282. (Abrogé).

D. 660-83, a. 282; A.M. 2005-17, a. 6.

283. (Abrogé).

D. 660-83, a. 283; D. 977-88, s. 26; D. 30-96, a. 42; A

284. (Abrogé).

D. 660-83, a. 284; A.M. 2005-17, a. 6.

285. (Abrogé).
i N

D. 660-83, a. 285; A.M. 2005-17, &

286. (Abrogé). %Qiz

D. 660-83, a. 286; A.M, ZS%%-l?, a. 6.

287. (Abrogé). <)

D. 660-83, a@; A.M. 2005-17, a. 6.

288. (@%é).

D -83, a. 288; A.M. 2005-17, a. 6.

289. (Abrogé).

D. 660-83, a. 289; A.M. 2005-17, a. 6.
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290. (Abrogé).

D. 660-83, a. 290; D 1263-85, a. 72; A.M. 2005-17, a. 6.

TITRE VI
REGLES DE FONCTION NEMENT DU MARCHE HORS COTE

291. (Abrogé).

D. 660-83, a. 291; D 1263-85, a. 73; A.M. 2005-17, a. 6. (</
292. (Abrogé). Q)Q~
D. 660-83, a. 292; D 1263-85, a. 73; D. 977-88, a. 27; A.M. 2005- <§/6.

293. (Abrogé). %O

D. 660-83, a. 293; D 1263-85, a. 73; A.M. 2005-17, a. 6. OJQ

294. (paragraphe abrogé). Q@v

Q

Vv
%
Q~
D. 660-83, a. 295; D 1263-85, a. 7 &

TITRE VI %Q?

AUTRE DISPENSE

D. 660-83, a. 294; D 1263-85, a. 73.

295. (paragraphe abrogé).

D
D. 660-83, Titre IX; D\OB%Z a. 35.

296. Une soci%&commandite ou un émetteur non constitué en société par actions,
a I'exception gduy*fonds commun de placement, est dispensé des obligations prévues
aux article et 78 de la loi dans le cas du premier et du troisieme trimestres de
dépose@és de la Commission et de faire parvenir a ses porteurs le rapport de
gesti(%O uel et le rapport de gestion intermédiaire prévus par reglement dans la
mesyreTou ses titres ne sont pas négociés sur un marché organisé.

Q/ Dans le présent article, le terme «marché organisé» s’entend d’un marché sur
lequel sont négociés des titres dont les cours sont publiés régulierement dans la
presse.

D. 660-83, a. 296; D 1263-85, a. 74; D. 1622-90, a. 42; D. 226-93, a. 23; A.M. 2005-04,
a. 17.
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297. (Omis).

D. 660-83, a. 297.
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ANNEXE 1
(ABROGEE)

D. 660-83, Ann. |; D. 1263-85, a. 75 a 80; D. 1263-85, a. 81, D. 697-87, a. 35 et 36;
D. 988-77, a. 28 a 30; D. 1622-90, a. 43; D. 226-93, a. 24, 25 et 26; D. 30-96, a. 43;
A.M. 2003-01, a. 82.
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ANNEXE I
PROSPECTUS D’'UN FONDS COMMUN DE PLACEMENT OU D’UNE SOCIETE
D’INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE

Rubrique 1:
Dénomination sociale et constitution de I’émetteur

Donner la dénomination sociale de I'’émetteur, 'adresse de son siege soo@ﬁa
loi en vertu de laquelle il est constitué et la date de sa constitution. Mention ute
modification importante de son acte constitutif. Q/

Rubrique 2: &

Sommaire du prospectus

Donner, dans les premiéres pages du prospectus, un r é des informations,
présentées dans le corps du texte, qui sont les plus suscept éd 'influer sur la décision

de I'épargnant.
Instructions ?9

1. Ce sommaire doit faire la s r@e des renseignements les plus
significatifs, tant favorables que défavorable ,ﬁyr I'émetteur et les titres a placer; il fait
état, notamment, des facteurs de risque nQ@nnés a la rubrique 6.

2. Dans le cas de rense@ ents qu’on peut difficilement résumer sans
inexactitude, on peut renvoyer | eur aux rubriques en question, mais cela ne
dispense pas de résumer les poQ alllants du prospectus.

Rubrique 3: %
N

Activité de I'émetteur

1. Décri@névement I'activité de I'émetteur.

activité a gue celle d'un fonds commun de placement ou d'une société
d’'inves i@ ent a capital variable, indiquer cette activit¢ et donner la date
appra.&?ative a compter de laquelle il a commencé son activité de fonds communs de
pl ent ou de société d’'investissement a capital variable. En cas de changement de
I nomination sociale au cours de cette période, mentionner I'ancienne dénomination
et la date du changement. Donner des renseignements sur des points comme les
suivants:

2. &que 'émetteur. au cours des cing dernieres années, a exercé une

1° faillite, séquestre ou autre procédure similaire;

2° restructuration importante.
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3. Lorsque. au cours des deux derniéres années, une personne morale
appartenant au méme groupe que I'émetteur a été intéressée dans une opération visant
'acquisition d’'une partie importante de l'actif de I'émetteur, décrire la nature de cet
intérét et indiquer le colt de ces biens pour I'acquéreur et pour le vendeur.

Rubrique 4:
Evaluation des titres en vue de la souscription et du rachat

1. Décrire brievement la méthode suivie par I'émetteur pour établj %Qprix
auquel ses titres seront offerts en souscription et rachetes. Q/

1. Indiquer la périodicité de I'évaluation de titre oment de prise
d’effet du prix établi. O

Instructions

2. Décrire les regles suivies, pour I’évalu@] de l'actif et du passif de
'émetteur en vue de déterminer la valeur liquidative pa on ou par part et faire état
de toute dérogation a ces regles au cours des trois detrleres années.

3. Expliquer en détail toute di@g?ce entre le prix de souscription et

le prix de rachat. (]/
2. Indiquer les frais de sous fon en pourcentage du montant total verse
par le souscripteur et en pourcen du montant net investi dans les titres de

rachat.

Q
Instructions %Q/

1. L;s'q\e les frais de souscription ou de rachat varient en fonction

'émetteur. Indiquer, le cas éché,{Q,/ s frais de rachat en pourcentage du prix de

du montant de I'opé&raion, donner le tarif.

percus lors souscription reliée a la conversion ou a I'échange de titres ou au
réinvestif‘o&b nt de dividendes.

A 3. Dans la présente annexe, il faut entendre par «frais de
s@ﬂption» tous les frais d’administration, notamment les frais reliés a I'établissement
et I'administration d’'un plan d’épargne.

2;2 Indiquer brievement toute différence dans les frais de souscription

4. En donnant le détail des frais de souscription reliés a un plan
d’épargne, indiquer & quel moment au cours de la durée du plan les frais seront pergus.
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5. Donner tous les renseignements sur les droits pour le souscripteur
d'un plan dépargne d'obtenir le remboursement de frais de souscription dans
I'éventualité ou le plan prend fin avant I'échéance.

3. Indiquer brievement tout droit ou toute obligation de réinvestir les
dividendes dans les titres de I'émetteur.

4. Indiquer, s’il y a lieu, la pénalité pour rachat anticipé. QV.)

Q
Rubrique 5: Q/Q/
Mode de placement %Q‘

Décrire brievement le mode de placement des titres offerts %15 le cas du
placement effectué par un placeur principal, décrire briévemenQ ente intervenue
avec ce placeur. Voir les rubriques 21 et 22. O

Instructions OJQ
1. Indiquer si 'émetteur a l'intention de pla@es titres de fagon continue.

2. Lorsque les titres sont offerts en d'un plan d'épargne, donner les
principales caractéristiques de ce contrat, notal nt:

1° la mise de fonds ini@gm/inimale;

2° la mise de for@rieure minimale;

3° les dédut‘@zs opérees sur ces mises de fonds a raison des frais
de souscription; %

4° le {r\ais de souscription en pourcentage du montant versé par le
souscripteur et en @entage du montant net investi dans les titres de I'émetteur;

'.'QQ le montant total des fonds investis par rapport au montant payé par

%

&\Cﬁ Dans la présente annexe, il faut entendre par «placeur principal»:

I'acheteur.

% 1° une personne par lI'entremise de laquelle les titres de I'émetteur
s%rt placés en vertu d’'un contrat avec I'’émetteur ou le gérant prévoyant un droit exclusif
de placer les titres dans une région donnée ou toute autre disposition qui a pour but ou
pour effet d’accorder a un placeur un avantage concurrentiel appréciable sur d’autres
placeurs des titres offerts;
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2° une personne par I'entremise de laquelle ont été placés au moins
25 % des titres de I'émetteur placés durant le dernier exercice, ainsi que les personnes
morales appartenant au méme groupe.

4. Malgré le fait qu’elle soit un placeur principal au sens du paragraphe 3,
une personne peut, avec l'accord de la Commission, étre considérée comme n’étant
pas un placeur principal pour l'application de l'une ou l'autre des rubriques de la

présente annexe.

>
Rubrique 6: Q/
Facteurs de risque Q~

1. Mentionner en page de titre ou dans le sommaire du @ectus, sily a
lieu, les facteurs de risque et la nature spéculative de I'entrepris %ﬂes titres offerts.
Ces renseignements peuvent étre donnés ailleurs dans le pr :@c us pourvu qu’il en
soit fait mention en page de titre ou dans le sommaire et qu envoi indique ou sont
donnés ces renseignements. - OJQ

2. S’il existe un risque que l'acquéreur des?bs soit tenu de répondre a des
appels de fonds au-dela du prix du titre, donner@ renseignements nécessaires a

I'appréciation du risque. Q

Rubrique 7: Q/

Objectifs d’investissement Q)Q
Enoncer précisément les og'\ d’investissement de I'émetteur.

- Q
Instructions
&

Enoncer des obj hﬁs comme, par exemple, la plus-value a long terme ou le
revenu a court terme{‘t)decrire les genres de titres dans lesquels I'émetteur se propose

d’investir. Q
Rubrique 8: 0
Politigue ¢"Nwestissement
@rsque I'émetteur suit ou compte suivre l'une des pratiques suivantes, l'indiquer
engentionnant les regles applicables. Indiquer jusqu’a quel point I'émetteur a suivi ces
ues au cours des cing derniéres années. Indiquer aussi quelles sont les regles qui

ne peuvent étre changées sans le concours des porteurs de titres de I'émetteur:

1° 'émission de titres autres que ceux visés par le présent
prospectus;

2° 'emprunt de sommes d’argent;
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3° la prise ferme de titres émis par d’'autres émetteurs;

4° la concentration de ses investissements dans un secteur d’activité
particulier,;

5° 'achat et la vente d'immeubles;

6° l'achat et la vente de marchandises et de contrats a ternéfge
marchandises; Q/Q

7° I'octroi de préts; Qg/

8° linvestissement d’'une proportion déterminée ctif dans un
genre particulier de titres (par exemple, des obligations, des acti rivilégiées, des
titres financiers, etc.); O

9° linvestissement de plus de 10 % de I’Qtl de I'émetteur dans les
titres d’'un autre émetteur; 0

10° lacquisition de plus de 10 % d@)&r‘% d’'un émetteur;
11° [l'acquisition de titres en vqubxercer le contréle ou la gestion;

12°  l'acquisition de titreng( fonds commun de placement ou d'une
société d’investissement a capital vari

13° lachatetla ve@g/de créances hypothécaires;
14°  T'achat qg@es sur marge et la vente de titres a découvert;
15° I’acqﬁgl‘tion de titres non entierement libéreés;

N

16° @cquisition de titres pour lesquels il 'y a pas de marché et de
titres dont la re fait 'objet de restrictions;

0@’? 'acquisition de titres d’émetteurs étrangers;

S\ 18° I'acquisition d’or ou de certificats d’or;

I'émetteur;

19° le nantissement ou [laffectation en hypothéque de biens de

20° la vente de titres en portefeuille a des dirigeants de I'émetteur ou
du gérant, ou l'achat de titres de ces mémes personnes;

21° la garantie de titres ou d’engagements d’'un autre émetteur;
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22° l'achat d’options et de droits ou de bons de souscription;
23° la vente, couverte ou a découvert, d’'options négociées en bourse;

24°  l'acquisition de titres qui peuvent nécessiter de l'acquéreur qu'l
réponde a des appels de fonds au-dela du prix d’achat; (0

25°  tout investissement autre qu’en titres. q/Q
Instructions Q/

1. Il n’est pas nécessaire de faire référence aux pratiques @@émetteur n'a
pas suivies et ne compte pas suivre. AQ/

2. Aux fins du paragraphe 7°, la souscription d@s d’emprunt a titre
d’'investissement n’est pas considérée comme l'octroi d’un‘%@.

3. Aux fins du paragraphe 16°, dans le c§~ I’émetteur investit dans des

titres dont la revente comporte des restrictions, décés comment ces titres sont évalués

en vue du calcul de la valeur liquidative. QQ
Rubrique 9: Q/q/
Diversification de I'actif Q)Q‘

au plus avant la date du prospe rovisoire ou du projet de prospectus, concernant
chaque personne morale dom@ ou plus des titres de quelque catégorie sont détenus
par '’émetteur. %

Donner, sous forme de té& es renseignements suivants, arrétés a 30 jours

DX
Dénomination sociale ctiVité principale Pourcentage des titres Pourcentage de I'actif
et adresse du siege 6 de la catégorie de I'émetteur investi
social Q appartenant a dans ces titres
R I’émetteur

N

Rulgxique 10:
de gestion

1. Indiquer la méthode selon laquelle sont établis les frais de gestion et, en
ventilant selon gu’elles sont a la charge de I'émetteur ou des porteurs, les autres
dépenses le cas échéant. Renvoyer aux états financiers contenus au prospectus pour
les détails concernant les frais de gestion et, le cas échéant, les autres dépenses a la
charge de I'émetteur.
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2. Présenter sous forme de tableau I'évolution du ratio des dépenses de
gestion, c’est-a-dire le total des frais et autres dépenses payés ou payables par
I’émetteur au cours de chacun des cing derniers exercices, exprimé en pourcentage de
l'actif net moyen administré au cours de chaque exercice. Il faut aussi décrire
brievement la méthode de calcul du pourcentage et rappeler que le ratio des dépenses
de gestion peut varier d'un fonds commun de placement ou d'une société
d’'investissement a capital variable a l'autre. (0

Q

q/Q

Instructions

1. Lorsque les frais de gestion sont modifiés ou lorsqu’i proposeé
de les modifier et que cette modification, si elle avait été en vigueur, a eu un effet
sur le ratio des dépenses de gestion pour I'exercice financier le pl ent, indiquer
I'effet de cette modification. A

2. Lorsque l'exercice couvre une pério Qutre gu'une année
complete, il faut calculer le ratio sur une base annuelle, greciser la période visée et

mentionner que le ratio des dépenses de gestion est pré@ sur une base annuelle.

3. Dans la présente rubrique, «I'agtif Yiét moyen» est la moyenne de la
valeur de l'actif net déterminé a chaque date luation de I'émetteur et avant la
déduction des frais de gestion et des autre enses; il faut entendre par «autres
dépenses» toutes les autres dépenses faj ans le cours de l'activité normale de
I'émetteur, sauf les courtages sur les opééﬁs de portefeuille et les impats.

4. Lorsqu’un éme@nvestit dans un fonds commun de placement
ou une société d'investissement 3 tal variable, le ratio des dépenses de gestion doit
étre calculé en tenant compte seuls postes de Il'actif de I'émetteur sur lesquels les
frais de gestion sont imputé%

5. Les %&s financiers doivent donner le détail des frais de gestion et
des autres dépense@@a charge de I'émetteur.

6. Q*Les frais a la charge des porteurs plutét que de I'’émetteur pour des

services pargttiers comme la rémunération de fiduciaire pour les régimes enregistrés

d’épargne ite, les frais de rachat, les frais de transfert de fonds entre sociétés

d’'investi§s®ment a capital variable ou fonds communs de placement reliés, ou les frais

exigé ur tout autre service particulier rendu a une catégorie d'épargnants, sont

etablis separément, dans un seul tableau, et ne sont pas inclus dans le calcul du ratio
épenses de gestion.

Rubrique 11:
Régime fiscal de I'émetteur

Indiquer en termes généraux comment sont imposés les revenus et les gains en
capital de 'émetteur.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 14 septembre 2005 Page 104



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 14 SEPTEMBRE 2005 AU 30 NOVEMBRE 2005

Rubrique 12:
Régime fiscal des porteurs

Indiguer en termes généraux les conséquences fiscales pour les porteurs des
titres offerts:

1° de toute distribution a ces porteurs sous forme de dividen(%',)y
compris les sommes réinvesties;

Q/‘lx
2° du rachat des titres; Q~
o - ®
3 de la vente des titres; Q/

4° du transfert de fonds entre sociétés d'i @tlssement a capital
variable ou fonds communs de placement, le cas échéant. Qé

Rubrique 13: 00‘)

Promoteur ?\

Lorsquil y a eu un promoteur de I’@tteur au cours des cing anneées
précédentes, donner les renseignements Su@%: :

1° son nom, la natur a valeur de toute contrepartie regcue ou a

recevoir de I'émetteur; Q/@

2° la nature e aleur des biens, services ou autres contreparties
recus ou a recevoir du prom ar I'émetteur;

3° IorSt}{N’émetteur a acquis au cours des deux derniéres années ou
doit acquérir un éléeptent d’actif d’'un promoteur, indiquer le prix d’acquisition et la
méthode de détern&on du prix. Identifier la personne qui a établi ce prix et indiquer,
le cas échéant, elation de cette personne avec I'émetteur ou le promoteur. Indiquer
le colt et la dateyYacquisition par le promoteur de cet élément d’actif.

Rubri @9
e& cours

Litig

Zchire brievement tout litige important dans lequel I'émetteur est partie ou qui porte sur
certains de ses biens.

Instructions

Indiquer la désignation du tribunal ou de l'organisme compétent, la date de
l'introduction de l'affaire, les principales parties intéressées, la nature de la demande et,
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le cas échéant, la somme demandée. Mentionner également si la procédure est
contestée et indiquer I'état actuel de la procédure.

Rubrique 15:
Actions — parts

1. Décrire les actions ou les parts offertes, en donnant notamment les
renseignements suivants: QQ%

1° le droit au dividende; Q/q/
2° le droit de vote; %Q‘
O

3° les droits en cas de liquidation ou de partage; A
4° le droit préférentiel de souscription; %
5° le droit de conversion; 003
] _ 6° les conditions relatives au racnst a l'achat en vue de I'annulation
ou a la remise des actions; Q
7° les obligations de ré re a tout autre appel de fonds par

I'émetteur; Q)
8° les clauses re,@a la modification de ces droits et conditions.

2. Si les droits @porteurs peuvent étre modifiés autrement qu’en
conformité des conditions es lors de I'émission ou des dispositions de la loi
applicable, en faire état q\ﬁx iquer brievement.

Instructions 0

Exposer brievement les seules conditions qui sont importantes pour
'appréciat §@nre par I'’épargnant, sans donner la teneur du texte.

Si les droits afférents aux actions ou aux parts offertes sont
sub taéﬂellement limités par ceux afférents a une autre valeur ou si une autre valeur
@ rang avant ces actions ou vient au méme rang qu’elles, donner les

eignements nécessaires sur cette autre valeur afin que [I'épargnant puisse
apprécier les droits afférents aux actions. Lorsque des titres sont offerts en échange,
donner une description appropriée des titres en échange desquels ils sont proposes.
Toutefois, omettre les renseignements relatifs aux catégories de titres qui doivent étre
rachetés ou autrement retirés de la circulation lorsque les mesures nécessaires au
rachat ou au retrait ont été prises ou le seront avant la livraison des actions faisant
I'objet du placement.
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3. Le texte des clauses applicables aux actions peut étre donné en
annexe ou prospectus.

Rubrique 16:
Dividendes

Indiqguer le montant des dividendes par action, y compris les divid
réinvestis, ou de toute autre distribution faite au cours de chacun des cing iers
exercices financiers avant la date du prospectus provisoire ou du projet de p@) ctus.

Rubrique 17: &

Dirigeants et fiduciaires

Donner le nom et 'adresse de chacun des dirigeants et fid@s de I'’émetteur, ses
fonctions actuelles et les principaux postes occupés au.cBdils des cing derniéres
anneées. QJQ

Instructions ?\

1. On peut ne donner comme, @sse que le lieu de résidence ou une
case postale, mais la Commission peut al sﬂiemander gu’on lui fournisse l'adresse

complete Q‘
2. Lorsque les fonf@ principales d’un dirigeant consistent en un
c

poste de direction auprés d’'une a ieté, indiquer I'activité principale de celle-ci.

Q
Rubri 18:
ubrique ré/

Rémunération des dirig et fiduciaires

1. Les fon@ communs de placement ou les sociétés dinvestissement a
capital variable @ remunerent directement des dirigeants autres que les
administrateursGQH‘i fournir I'information prévue par réglement;

%és sociétés d’'investissement a capital variable dont la gestion est confiée
a une e de gestion en vertu d’'un contrat de gestion et les fonds communs de
plac Xt dont la gestion est confiée a un fiduciaire en vertu d’'un acte de fiducie
do@nt l'information suivante:

1° le montant global versé aux administrateurs ou aux fiduciaires pour
chaque exercice en cause;

2° le montant global des dépenses remboursées aux administrateurs
ou aux fiduciaires en vue de I'accomplissement de leurs fonctions d’administrateurs ou
de fiduciaire.
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Cependant, cette information peut étre donnée dans les états financiers annuels.

De plus, ces émetteurs doivent attester dans le prospectus ou la notice annuelle
gue les montants indiqués aux états financiers comme paiement ou remboursement
aux administrateurs ou fiduciaires constituent la seule rémunération versée aux
administrateurs et fiduciaires.

Rubrique 19: QQJ

Préts aux dirigeants Q/Q

Donner linformation sur tout prét consenti a un dirigeant, & un c@at a des
fonctions d’administrateur ou a une personne avec qui ce dirigeant ou ¢ didat a des
liens, dans la mesure ou il ne s’agit pas d’'un prét de caractére courapt}

Instructions &

1. Donner le nom et l'adresse de toute perso bénéficiaire d'un tel prét.
On peut ne donner comme adresse que le lieu de résiderce-bu une case postale.

2. Donner I'encours le plus élevé des p(g gconsentis par I'émetteur ou ses
filiales a chacune de ces personnes au cours nier exercice, la nature du prét et
'opération qui y a donné lieu, le solde courant taux d’intérét.

3. Il faut entendre par «prét d%%'ractére courant»:

1° un prét conse mémes conditions a 'ensemble des salariés et
gui n'exceéde pas 25 000 $; Q’{

2° un prét enti & un dirigeant qui exerce ses fonctions a temps

plein, pourvu que ce pre't\?Qit inférieur a son salaire annuel et soit entierement garanti
par une hypotheque su{ sa résidence;

Qw prét consenti a un dirigeant qui n'’exerce pas ses fonctions a
temps plein o ne personne avec qui il a des liens pourvu que l'octroi de crédit fasse
partie de @ té normale de I'émetteur, que le prét soit consenti aux mémes
conditio ux clients, qu’il ne comporte pas un risque de recouvrement inhabituel et
qu’il r;&?de pas le plus grand de 200 000 $ ou 5 % de l'avoir des actionnaires pour
I’erg e des préts consentis;

Q/ 4° un prét consenti a l'occasion d’achat effectués aux conditions
normales du commerce ou résultant d’avances de frais de voyage ou de représentation,
pourvu que les modalités de remboursement soient conformes aux pratiques
commerciales.
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Rubrique 20:
Dépositaire des titres du portefeuille

1. Donner le nom, l'adresse du principal établissement et la nature de
l'activité de tout dépositaire des titres du portefeuille de I'émetteur ainsi que le lieu ou
sont matériellement gardés les titres. Le nom du dépositaire peut étre omis s'il s'agit
d'une banque régie par la Loi sur les banques et les opérations bancaires
(S.C. 1980-81-82, c. C-40) ou avec le consentement de la Commission. Q

2. Indiquer brievement le contenu de I'entente conclue avec le dé@i}ﬁre.

Rubrique 21: &
Exercice des principales fonctions Q/@

1. Exposer brievement la maniere dont les fonction jvantes de I'émetteur
sont accomplies et nommer les personnes qui en sont r nsables en indiquant
comment ces fonctions sont coordonnées et, dans la m S@ ou l'une quelconque de
ces fonctions n’est pas exécutée par des employés de feg;aetteur, les nom et adresse
des personnes responsables de I'exécution de ces for@s:

1° la gestion de I'émetteur, a I’ tion de la gestion du portefeuille;

2°  lagestion du portefeu&g/q/

3° 'analyse des inv@ements;
4°  les recommaﬁg(ons d'investissement;

5° les déci€§§ d’investissement;

6° I%'Bpérations de portefeuille et les contrats relatifs a leur

exécution; Q

762 le placement des titres offerts.

2. OMentionner le nom et I'adresse de chacun des dirigeants des personnes
moral&@ntionnées en réponse au paragraphe 1.

%3. Indiquer la méthode de détermination des frais de gestion et donner le
t des frais payés au cours de chacun des 5 derniers exercices complétés et pendant
I'exercice en cours. Ces renseignements sont arrétés a 30 jours au plus avant la date
du prospectus provisoire ou du projet de prospectus.

4. Indiqguer dans quelles circonstances il peut étre mis fin au contrat de
gestion.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 14 septembre 2005 Page 109



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 14 SEPTEMBRE 2005 AU 30 NOVEMBRE 2005

5. Déclarer tout conflit d’'intéréts ou toute possibilité de conflit d’'intéréts entre
I'émetteur et les personnes nommees en réponse au paragraphe 1.

Instructions

1. On peut ne donner comme adresse que le lieu de résidence ou une case
postale, mais la Commission peut alors demander qu'on lui fournisse l'adresse

compléte. QQJ

2. Relativement aux informations concernant le placement des titr, nner
seulement le nom et I'adresse du placeur principal.

les contrats relatifs a leur exécution, donner seulement le nom et sse du courtier
principal et de brefs détails sur les sujets suivants:

3. Relativement aux informations concernant les opérati & ortefeuille et

1° le colt total des titres acquis par Ien@%r au cours du dernier

exercice, en distinguant: 0

a) les titres émis ou gargw)t?“par un état ou l'une de ses
subdivisions; QQ

b) les billets a courtdgrie;

Q~

2° le codt total d@mes en portefeuille au début et a la fin du dernier
exercice de I'émetteur; Q/

C) les autres ti

3° W e ou les criteres utilisés pour attribuer I'exécution
d’opérations aux person engagees dans le placement des titres de I'émetteur;

@ méthode ou les criteres utilisés pour attribuer I'exécution
d’opérations a rnisseurs de services (statistiques. recherches, etc.) de I'émetteur

ou du geran%

5° le courtage payé au courtier principal au cours des trois derniers
exereic%, en mdiquant le montant payé chaque année et le pourcentage représenté
p a%e montant par rapport a la totalité des courtages payés par I'émetteur.

4. Si une ou plusieurs personnes remplissent plus d'une des fonctions
auxquelles référe la présente rubrique, en faire état et donner les détails de toutes les
fonctions remplies.

5. Aux fins de la présente annexe, le terme «courtier principal» comprend:
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1° une personne par l'entremise de laquelle sont effectuées les
opérations de portefeuille de I'émetteur aux termes d’'une entente contractuelle avec
I’émetteur ou son gérant prévoyant un droit exclusif ou toute autre disposition qui a pour
but ou pour effet d’accorder un avantage concurrentiel appréciable sur les autres
courtiers pour effectuer ces opérations;

2° une personne par I'entremise de laquelle au moins 15 % des
opérations de portefeuille de I'émetteur ont été effectuées au cours du dernier exegge
ainsi que les personnes morales appartenant au méme groupe.

6. Malgré le fait qu’elle soit un courtier principal au sens du

une personne peut, avec l'accord de la Commission, étre considérée me n’'étant
pas un courtier principal pour l'application de l'une ou l'autre de riques de la
présente annexe. A
Rubrique 22: %
Personnes ayant des liens avec I'émetteur OJQ

Donner, relativement a toute personne mentior@) en réponse au paragraphe 1
de la rubrique 21, les informations suivantes: QD

1. Si cette personne: (]9

1° a des liens avec I’é@eur;

2° est un dlrlg ne personne morale appartenant au méme
groupe que I'émetteur ou a des ec cette personne morale;

3° est un eant d'une personne morale ayant des liens avec
'émetteur ou a des Ilens'QWC cette personne morale.

en fai@‘ht et donner le détail de la relation.

2. % etteur:

0 ° a des liens avec cette personne;
2° a des liens avec une personne morale appartenant au méme

grcg ue cette personne;

Q/ 3° a des liens avec une personne morale qui a des liens avec cette
personne;

en faire état et donner le détail de la relation.

3. Si une personne qui a des liens avec I'’émetteur a également des liens
avec la personne mentionnée, en faire état et donner le détail de la relation.
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4. Si cette personne a passé un contrat avec I'émetteur, le décrire
brievement, indiquer le mode de fixation de la rémunération de cette personne et
donner le montant de la rémunération payée ou payable par 'émetteur a cette personne
au cours du dernier exercice de I'émetteur.

5. Si une personne mentionnée en réponse au paragraphe 1 de la rubrigue
21 a des liens avec une autre personne qui y est mentionnée, en faire état et don e
détail de cette relation. q/Q

6. Chaque fois que la Commission le requiert, faire état de érience
professionnelle de cette personne et, dans le cas d'une personne e, de ses
dirigeants. Q/

Rubrique 23: &
Principaux porteurs %

Q

1. Donner, pour chaque catégorie de valeu %amportant droit de vote de
'émetteur ou du gérant, le nombre de titres détenu§r chaque porteur de plus de

10 % des titres de la catégorie. Si les titres sont i triculés au nom d’'une personne
autre que le propriétaire, indiquer le nom de ¢ . Donner les nom et adresse des
porteurs et le pourcentage de titres détenus d haque catégorie de valeurs.
. P v/
Nom et Emetteur ou Catég %41'9 Nombre de Pourcentage par
adresse du gérant % titres rapport aux titres de la
porteur Q/ catégorie
g.)
2. Si une per's&%ne dont le nom est donné en réponse au paragraphe 1

détient plus de 10 %:0

placeur prin
filiale; 0

\) 2° d’un droit de propriété dans I'entreprise du placeur principal ou du
co@gr principal de I'émetteur.

1°Q~?¥s titres d’'une catégorie de titres comportant droit de vote du
@)ou du courtier principal ou de la société qui les contréle ou de leur

donner le pourcentage représenté par ces titres ou ce droit.
3. Indiguer pour chaque catégorie de titres comportant droit de vote:

1° de I'’émetteur, de la société mere ou d'une filiale, le pourcentage
détenu par 'ensemble des dirigeants et des fiduciaires de I'émetteur;
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2° du gérant, de la société mere ou d'une filiale, le pourcentage
détenu par 'ensemble des dirigeants du gérant.

Dénomination sociale ~ Emetteur ou relation Catégorie de valeur Pourcentage par
avec I'émetteur rapport aux titres de la
catégorie

H

\7

Instructions Q/q’

1. Les informations exigées par les paragraphes 1 et 3 @:a présente
rubrique sont présentées sous forme de tableau et elles sont arrétée 8\&) jours au plus
avant la date du prospectus provisoire ou du projet de prospectus.A

2. Lorsqu'une personne morale est le porteur de@us de 10 % des titres
d’'une catégorie de titres de I'émetteur, la Commission p xiger que soit indiqué le
nom de toute personne qui est propriétaire de plus de des titres d’'une catégorie
donnant droit de vote de cette personne morale. ?\

3. Pour déterminer si une personne <?orteur de plus de 10 % des titres
d’'une catégorie comportant droit de vote, il fa ir compte de tous les titres détenus,
gu’ils soient immatriculés ou non au nom d te personne.

t droit de vote sont offerts dans le cadre d’'un
regroupement ou de restructuration du capital,
Yle pourcentage des titres, pour chaque catégorie
principaux porteurs a la suite de l'opération.

4. Lorsque des titres com
plan de souscription, d’une opérati
donner, dans la mesure du pos
de valeurs, qui sera détenu p

5. Lorsque, a Iavaon naissance de I'émetteur ou du gérant, plus de 10 % des
titres d’'une catégorie e'\aleurs comportant droit de vote font I'objet d’'une convention
de fiducie de vote @une entente de méme nature, donner la désignation de cette
catégorie, le norgRrevou le montant des titres qui en font I'objet ainsi que la durée de la
convention. D rraussi les nom et adresse des fiduciaires et décrire brievement leurs
droits de vo es autres pouvoirs accordés par la convention.

\g@ Lorsque, a la connaissance de I'’émetteur, de la société meére, du gérant
ou qé société meére, une personne mentionnée en réponse au paragraphe 1 a des
li r%avec une autre personne mentionnée au prospectus ou est une personne morale
a&fartenant au méme groupe que cette autre personne, indiquer la nature de ces liens.

Rubrique 24:
Dirigeants et autres personnes intéressés dans des opérations importantes

Décrire brievement lintérét des personnes suivantes dans toute opération
importante conclue au cours des trois années qui précedent la date du prospectus
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provisoire ou du projet de prospectus ou dans toute opération projetée qui a eu ou aura
un effet important sur 'émetteur ou I'une de ses filiales:

1° le gérant de I'émetteur;
2° le placeur principal de I'émetteur;
3° le courtier principal de I'émetteur; QV.)

4° un dirigeant ou un fiduciaire de I'émetteur ou des épsonnes
mentionnées en 1°, 2°, 3°; é/

5° un porteur de titres mentionné en réponse au p %phe 1dela
rubrique 23,

6° une personne qui a des liens ave@ne des personnes
mentionnées ci-dessus ou une personne morale qui appaQS au méme groupe que

celle-ci. 0
Instructions QD?\

1. Donner une bréve description dq:@)eration. Indiquer le nom et I'adresse
de chaque personne intéressée et sa relatio@ c I'émetteur.

2. Lorsqu'il s’agit de lI'achat
dans la mesure ou il ne s’agit pas
d’achat et le prix payé par le ven&e
années précedant I’opération.Q/

e la vente d’éléments d’actif par I'émetteur,
opération de caractéere courant, donner le prix
lorsque celui-ci les a acquis au cours des deux

3. La présentw que s’applique aux intéréts tenant a | a propriété de titres
de I'émetteur seulementNOrsque le porteur recoit un avantage qui n’est pas attribué
dans les mémes co@%ns aux autres porteurs de la méme catégorie de titres.

@Tmaﬂon prévue par la présente rubrique n'est pas exigée dans les
cas suwants@

1° le tarif ou les frais sont établis par la loi ou résultent d’'un appel a la

concuck\ﬂce,
E 2° la personne n'est intéressée a l'opération qu'en tant
gu’administrateur d’'une société qui est partie a 'opération;

3° la personne intéressée intervient en tant que banque ou autre
dépositaire de fonds, agent des transferts, agent chargé de la tenue des registres,
fiduciaire en vertu d’'un acte de fiducie ou dans des fonctions similaires;
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4° la personne intéressée ne doit pas recevoir plus, de 50 000 $,
compte tenu de tout versement périodique prévu par le contrat, par exemple dans le
cas d’'un bail;

5° la personne intéressée ne recoit aucune rémunération pour
'opération, pourvu que soient réunies les conditions suivantes:

a) elle est intéressée en tant que propriétaire de moins deé@j/o

des titres d’une catégorie de valeur d’'une société qui est partie a I'opération; Q
b) il s’agit d’'une opération courante conclue daanzadre de
I'activité normale de I'émetteur. %

N

5. La personne intéressée a cause de la rémunératio chée pour des
services est dispensée de fournir I'information prévue par la ppésente rubrique si elle
n'est intéressée qu’en tant que propriétaire de moins de 1 es titres comportant
droit de vote d’'une société qui est partie a I'opération. Q

Rubrique 25: 0
Vérificateur, agent des transferts et agent char la tenue des registres

1. Donner le nom et I'adresse du véﬂ&ateur.

2. Donner le nom de I’agent&ransferts et de I'agent chargé de la tenue
des registres de I'émetteur et indique@ lle ou sont gardés les registres des transferts

des titres de I'émetteur.
&
Rubrique 26:
&

Contrats importants b&

Donner l'infor 'o'} sur tout contrat important conclu par I'émetteur au cours des
deux années qui pr@ent la date du prospectus provisoire ou du projet de prospectus;
donner notamm date du contrat, le nom des parties et une breve description.
Indiquer les ions dans lesquelles ces contrats peuvent étre consultés pendant la
durée du pl ent. -

Instrushons

g{ 1. Dresser une liste de tous les contrats importants, en indiquant ceux qui
sont décrits ailleurs dans le prospectus et en donnant l'information concernant les
autres. Ne pas tenir compte des contrats conclus dans le cadre de I'activité normale.

2. Dans les cas ou l'information sur un contrat, sans étre indispensable a la
protection des épargnants risquerait de compromettre I'avantage qui en est tiré, la
Commission peut autoriser I'omission de la description de celui-ci.
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Rubrique 27:
Autres fait importants

Donner l'information sur tout autre fait important susceptible d’affecter la valeur
ou le cours des titres qui font I'objet du placement.

Rubrique 28
Droits de résolution et sanctions civiles QQ%
Le prospectus contient la mention suivante: Q/Q/

«Les lois établies par diverses autorités législatives au Can %nférent a
'acquéreur un droit de résolution, qui ne peut étre exercé que dans jours suivant
la réception du prospectus et des modifications. Dans le cas d’uQ%n d’épargne, le
délai pour la résolution peut étre plus long. O

Ces lois permettent également a l'acquéreur de nder la nullité ou, dans
certains cas, des dommages-intéréts par suite d’opératjors de placement effectuees
avec un prospectus contenant des informations fauss@u trompeuses ou par suite de
la non-transmission du prospectus. Toutefois, st diverses actions doivent étre
exerceées dans des délais déterminés. On se r@ra aux dispositions applicables et
on consultera éventuellement un avocat.». (]/

D. 660-83, Ann. Il; D. 1263-85, a. 83; D% -85, a. 82, D. 697-87, a. 37; A.M. 2003-01,

a. 83. &@Q
&
S
S
Q

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 14 septembre 2005 Page 116



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 14 SEPTEMBRE 2005 AU 30 NOVEMBRE 2005

ANNEXE I
(ABROGEE)

D. 660-83, Ann. Ill; D. 1263-85, a. 84 et 85, D. 697-87. aé 38 et 39; A.M. 2003-01,
a. 84.
ANNEXE IV

(ABROGEE) QQQ‘)

D. 660-83, Ann. IV; D. 1263-85, a. 86 a 88, D. 697-87, a. 40; D. 226-93, a@ZS et 29;
D. 30-96, a. 44; A.M. 2003-01, a. 84.

ANNEXE V
(ABROGEE) %OA

D. 660-83, Ann. V; D. 1263-85, a. 89, D. 697-87, a. A&t 42; D. 226-93, a. 30;

AM. 2003-01, a. 84. S
@V

ANNEXE VI Q

(ABROGEE) (f>

D. 660-83, Ann. VI; D. 1263-85, a. 90 a 9@8 a 101; D. 1263-85, a. 97; D. 697-87, a.
44 et 45; D. 977-88, a. 31; D. 30-96, a. .M. 2003-01, a. 85; A.M. 2005-22, a. 11.

N

0\5
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ANNEXE VII

RAPPORT ANNUEL

ANALYSE PAR LA DIRECTION DE LA SITUATION FINANCIERE ET DES
RESULTATS D’EXPLOITATION

PARTIE |
Dispositions générales <0

l'article 76 de la Loi I'analyse par la direction de la situation financiere et résultats
d’exploitation. Par contre, 'émetteur est encouragé a y fournir des élé d’analyse
par la direction de la situation financiere et des résultats d’ epr0|tat|

1. L’émetteur n’est pas tenu de Jomdre aux états financiers trlmestrles; VUS a

2. L’information présentée comprend l'information relative ute filiale ou a tout
émetteur dans le capital duquel I'émetteur a une participatiogxdes lors que son actif
total représente plus de 10 % de l'actif consolidé de I'éNBtteur a la fin du dernier
exercice ou que son produit d’exploitation représente p@ 10 % du produit consolidé
de I'émetteur pour le dernier exercice financier.

3. Généralement, l'information doit étre pre ée en date de la fin du dernier
exercice. Si des circonstances ou événement ortants sont survenus entre la fin du
dernier exercice et la date de la prépara '@u rapport annuel, cette information doit
étre présentée dans le rapport annuel. Q)&‘

4. Les instructions concernant paration du rapport annuel obligent I'émetteur a
discuter de certaines informati Mancieres prospectives. L'information exigée vise
des tendances, engagemen evénements et incertitudes connus dont on peut
raisonnablement penser qu' ecteront de maniéere importante I'émetteur. L’obligation
d’'information porte sur tendances engagements, événements ou incertitudes
connus de la directi '\et dont on peut raisonnablement penser qu’ils affecteront
l'activité de I'éme@f‘s sa situation financiére ou ses résultats d’exploitation. La
présente annexe%f I’émetteur a discuter de I'information financiere prospective, sur

le fondement tentes de I'émetteur a la date de la notice annuelle.

Qmetteurs sont encouragés, sans y étre tenus, a présenter d'autre
|nform financiere prospective. Cette autre information financiere prospective doit
étre inguée de l'information connue dont on peut raisonnablement penser qu’elle
a&ﬂ ra de maniére importante les résultats d’exploitation telle que l'augmentation
fuldte connue des colts de main-d’oeuvre ou de matieres, laquelle doit étre présentée.
L'information financiere prospective optionnelle suppose qu’on prévoit une tendance ou
un évenement futur ou qu’on prévoit un impact moins prévisible d’'un événement, d’'une
tendance ou d’'une incertitude connus.

Méme si linformation ainsi fournie peut faire intervenir un certain degré de
prédictions ou de projections sur I'avenir, elle n’exige pas la présentation de prévisions
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financieres ou de projections financieres au sens du Manuel de I'lCCA. Dans le cas ou
un émetteur choisit de présenter des prévisions financiéeres ou des projections
financieres, il doit envisager I'application des dispositions réglementaires pertinentes.

5. La présentation du rapport annuel doit étre centrée sur I'émetteur. Il n’existe
aucune exigence de fournir une discussion détaillée de facteurs externes a I'émetteur.

6. Le rapport annuel présente aussi l'analyse par la direction de la sit n
financiere et des résultats d’exploitation exigée, par reglement, pour le régi de
prospectus simplifié. ﬁ/

PARTIE Il
Instructions Q/@
1.  Généralités %O

1° (paragraphe supprimé). OJQ
2° (paragraphe supprimeé). %?g
3° (paragraphe supprimeé). QQ

4°  (paragraphe supprimé). Qg/q/
5°  (paragraphe supprimé%(/&

6°  (paragraphe supp@%}-

7°  (paragraphe sfg@rime).

D

: 8° Lorsqu’ é%etteur s’est engagé a acquérir ou céder une entreprise ou un
élément d’actif en rs du cours normal de son exploitation et que cette opération
ant sur la situation financiére ou les résultats a venir de I'émetteur, il

lorsque la
'émette
Sila %ﬂ ation de cette information est considérée comme indidment désavantageuse
pouR '6metteur, la confidentialité peut étre maintenue dans les conditions prévues a
I@e 74 de la Loi.

D. 660-83, Ann. VII; D. 1263-85, a. 102; D. 977-88, a. 32; D. 1622-90, a. 44,
A.M. 2003-01, a. 86.
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ANNEXE VII.1
(ABROGEE)

D. 1263-85, a. 103; D. 697-87, a. 46; D. 977-88, a. 32.

ANNEXE VII.2

(ABROGEE) q/QQ%

D. 697-87, a. 47; D. 977-88, a. 32.
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ANNEXE VIII
CIRCULAIRE
SOLLICITATLON DE PROCURATLONS

Dans le cas ou il n’y a pas de sollicitation, faire les adaptations nécessaires.

Rubrique 1:
Droit de révocation QQ%

Indiquer si le porteur qui donne le mandat peut révoquer la procuratio%q/
ue ce droit

Décrire brievement les modalités de révocation et toute restrict g[

peut comporter.
NS
O

Rubrique 2:
Identification de la personne faisant la sollicitation QT\

1. Indiquer si la sollicitation est faite pou ()‘?;ompte de la direction de
I'émetteur assujetti, donner le nom de tout administra qui a informé la direction par
écrit de son intention de s’opposer a une mesure jetée et indiquer la nature de cette

mesure. Q
V

2. Indiquer si la sollicitation faite pour le compte d'une personne
étrangére a la direction et donner le no celle-ci.

3. Lorsque la sollicitatj@ est pas faite par la poste, décrire le procédé
utilisé. Q
4, Lorsque la o%%tion est faite par des salariés ou des mandataires

spécialement engagés a,c\ e fin, indiquer les principaux éléments du contrat intervenu,
les parties au contrat{‘sle codt réel ou prévu.

5. IdeQL& la personne qui supporte ou supportera les frais de la
sollicitation. ,\)

Rubri 0

Perso&fes intéressées dans certains points de I'ordre du jour

Q/E Décrire brievement la facon dont sont intéressés dans un point quelconque de
'ordre du jour, sauf I'élection des administrateurs et la nomination du vérificateur, que

ce soit en raison des titres possédés ou de toute autre maniére, les personnes suivante:

1° celui qui a été dirigeant de I'émetteur assujetti au cours du dernier
exercice, lorsque la sollicitation est faite pour le compte de la direction;
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2° celui pour le compte de qui la sollicitation est faite, si elle n’est pas faite
pour la direction de I'émetteur assujetti;

3° le candidat a un poste d’administrateur;

4° celui avec qui 'une des personnes visées aux paragraphes 1° a 3° a des
liens ou celui qui appartient au méme groupe. (0

Instructions Q

1. La sollicitation est réputée étre faite pour le compte deQ&rsonnes

suivantes: %

1° tout membre d’'un groupe qui sollicite des Egé‘ ations et toute
personne, agissant seule ou avec d’autres, qui participe a I’org® tion, a la direction
ou au financement d’un tel groupe;

2° toute personne qui contribue pIusS’%O$ au financement de la

?\

3° toute personne qui préte de s, consent un crédit ou s’engage
de quelque autre maniere, par suite d’'un cont évec une personne pour le compte de
qui la sollicitation est faite, dans le but d ﬂéncer la sollicitation ou de faire valoir
certaine recommandations quant aux titr I’émetteur assujetti ou quant a I'exercice
du droit de vote; toutefois la présente sition ne s’applique ni a une banque ni a un
établissement de crédit ou a un co ui dans le cadre de son activité normale préte
des fonds ou exécute des ordres 'achat ou la vente de titres.

sollicitation;

2. La sollicitation putée ne pas étre faite pour le compte des personnes
suivantes, a moins qu’ell'e\%r‘] soient visées au paragraphe 1 des instructions:

1° )i qui est simplement engagé par une personne pour le compte
de qui la sollicitati st faite, ou celui qui ne fait que transmettre les documents de
sollicitation ou remplit que des fonctions d’exécution;

celui qui est simplement engagé par une personne pour le compte
de qui | @ Icitation est faite, en qualité d’avocat, de comptable, de conseil en publicité,
en refaons publiques ou en finance et dont les activités se limitent a I'exécution de ses
fopglions;

3° le dirigeant, sauf un administrateur, ou le salarié de I'émetteur
assujetti ou d’'une personne appartenant au méme groupe que I'’émetteur assujetti;

4° le dirigeant ou le salarié de toute autre personne pour le compte de
qui la sollicitation est faite.
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Rubrique 4:
Titres comportant droit de vote et principaux porteurs

1. Donner, pour chaque catégorie de valeurs comportant droit de vote, le
nombre de titres en circulation et le détail des droits de vote afférents a chaque titre de
chacune des catégories. (0

2. Donner la date d’inscription au registre des porteurs pour détermip@ceux
qui auront droit de vote a l'assemblée ou, le cas échéant, les rensgign€ments
concernant la fermeture du registre des transferts de titres. Si le droit de 'est pas
limité aux porteurs inscrit a une date déterminée, mentionner les ions selon
lesquelles les porteurs pourront voter. Q/§

3. Lorsque, a la connaissance des dirigeants de @e teur assujetti, une
personne exerce une emprise sur plus de 10 % des titres co ant des droits de vote
afférents a toute catégorie de titres en circulation de I’éme,t-b@r assujetti, donner le nom
de chacune de ces personnes, le nombre de titres gur’lesquels chacune de ces
personnes exerce une emprise et le pourcentage@é titres en circulation de la

catégorie que ce nombre représente. QQD
Rubrique 5: q/
Election des administrateurs Qg/
1. Pour chaque candidat poste d’administrateur de I'émetteur assujetti

et pour chaque administrateur d
donner sous forme de tableau I@i

mandat doit se poursuivre apres I'assemblée,
ormations suivantes:

1° son n@%n distinguant les candidats et les administrateurs dont le
mandat n’est pas expiré;y\

2° @Qate d’expiration du mandat;

\@2 le dernier poste important occupé chez I'émetteur assujetti, une

société mer une filiale de I'’émetteur assujetti;

;\Cﬁ 4° les fonctions principales exercées actuellement et pour qui ces
for@) sont exercées;
Q/ 2. Pour chaque candidat & un poste d'administrateur, donner les

informations additionnelles suivantes:

1° les fonctions principales exercées au cours des cing années
précédentes, a moins que le candidat ne soit déja un administrateur élu a une
assemblée dont la convocation comportait une circulaire de procuration; indiquer le nom
et I'activité principale de la personne pour qui ces fonctions sont exercées;
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2° lorsque la personne est ou a été un administrateur de I'émetteur
assujetti, la durée de son mandat;

3° le nombre de titres de chaque catégorie comportant droit de vote
de I'émetteur assujetti ou d'une filiale de I'émetteur assujetti sur lesquels il exerce une
emprise;

o)
4° lorsque le candldat doit étre élu en vertu d’'une conventlo@
par lui avec toute autre personne, a I'exception des dirigeants de I'émett jetti
agissant en cette seule qualité, le nom de cette autre personne et une bre éescrlptlon
de la convention.

3. Lorsque le conseil d’administration de I'émetteur a&@lﬁ un comité de

direction, le mentionner et donner le nom des administrateurs co ant ce comité.

Lorsque le conseil d’administration de I'émett %sujetti est tenu d’avoir

un comité de vérification, le mentionner et donner nom des administrateurs
constituant ce comité. ‘0
4. Lorsque Je candidat a un poste d’ nistrateur et des personnes avec

qui il a des liens ou appartenant au méme grom&que lui exercent une emprise sur des
titres comportant plus de 10 % des droits d t& afférents a tous les titres de I'émetteur
assujetti ou de I'une des filiales de I’éme@assujetti, indiquer le nombre de titres de
chaque catégorie sur lesquels les per s avec qui il a des liens ou appartenant au

méme groupe que lui exercent prise, en identifiant chaque personne dont
'emprise porte sur 10 % ou plus d§§ fires

Q
Rubrique 6: Q/

Rémunération de la hay{&dlrection

1. Champ d'ap@étion

L’inforn@gﬁ a fournir se rapporte a la haute direction de la société: président et

vice-présid u Conselil s’ils accomplissent leurs fonctions a plein temps, président,
vice-presi responsables d'une partie ou d’'un aspect important de I'entreprise
(branc activité, ventes, finances, etc.) et les autres membres de la direction de

Iré r ou dune filiale exercant des pouvoirs de décisions sur les grandes
r%&\tlons de I'émetteur
La rémunération des administrateurs qui ne font pas partie de la haute direction
n’est prise en compte qu’au paragraphe 6.

Lorsqu’il 'y a pas d’élection a un poste d’administrateur, il n’est pas nécessaire
de donner la rémunération.
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2. Rémunération en espéeces

1° Donner le montant global de la rémunération en espéces versée a la
haute direction par la société et ses filiales, en contrepartie de services rendus au cours
du dernier exercice.

La rémunération en especes comprend notamment le traitement, les
jetons de présence, les commissions et les primes. Cette information peut auss@ye

ventilée selon ces postes. q/Q

L'information peut étre présentée selon le tableau suivant: Q‘

REMUNERATION EN ESPECES @
&
Nombre Sgmme
\J
Haute direction Rémunération e %:es $
fa )\

D
2° En plus des sommes effectivement vers@au cours et au titre du dernier
exercice, la remunération en especes comprend: QD

a) les primes a payer au titf&u dernier exercice, a moins qu’elles
n'aient pas encore été attribuées;

exercice antérieur, déduction faite te somme qui a déja été déclarée;

b) les primes payée;%@u cours du dernier exercice, au titre d'un

C) toute rém%gation gagneée au cours du dernier exercice, mais dont
le versement en especes es% eré.

intéressé n'a pas e des fonctions de haut dirigeant n’a pas a étre incluse.

3. Rémun@ﬁm sous forme de plans

wg%@mnération sous forme de plans n’est prise en compte que lorsqu’ils ne

3° La rémuge{r\ation relative a une partie d'exercice pendant laquelle un

sont p fferts a tous les employés a plein temps non régis par une convention
collective ou lorsqu’ils favorisent les hauts dirigeants par leur champ d’application, par
I@conditions ou par leur fonctionnement.

1° Donner une description de tout plan en vertu duquel une somme ou un
avantage a été accordé au cours du dernier exercice ou doit I'étre au cours d’'un
exercice ultérieur.

Cette description comprend:
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a) un sommaire des regles du plan;

b) les critéres utilisés pour déterminer les sommes a payer ou, dans le
cas de plans d’options, les criteres utilisés pour déterminer le nombre de titres visés par
les options;

C) la période en fonction de laquelle les prestations sont détermin %
d) le tableau des versements; QQ

e) les modifications récentes et importantes du plan; Qg/

f) les sommes versées au cours du dernier exerci
de plans d'options, le nombre de titres sur lesquels des options o
cours du dernier exercice; O

0) les sommes portées au compte des h dirigeants au cours du
dernier exercice, dans la mesure ou le versement ou Qowsmon définitive n’est pas
subordonné a un événement futur.

2° A l'égard des options de souscrip{%} u d achat de titres accordées au
cours du dernier exercice, donner en plus de rmation exigée par le paragraphe 3,

lcaaf; Q/

a) la désignation du ti # le nombre de litres visés;

b) le prix moyerv(géouscription ou d’acquisition par titre (lorsque des
options avec des dates d’éché Qe différentes sont accordées, I'information est donnée
pour chaque catégorie d’opt@

C) Ie cdﬁ?‘ du titre a la date de I'octroi lorsque le prix mentionné en b
est inférieur au cou ette date.

\§gard des options de souscription ou d'achat levées au cours du
dermer exer donner, en outre des informations prévues au 2°, a a c, la différence
entre le c u titre et le prix de souscription ou d’achat.

QX Lorsqu’un montant payé ou distribué en vertu d’'un plan est déclaré au titre
d rémunération en espéeces prévue au paragraphe 2, ce montant n'a pas a étre
'%us en réponse au sous-paragraphe 1° f si une mention a cet effet est faite en
réponse au paragraphe 3.

5° Les renseignements exigés en vertu des sous- paragraphes 1° f et g n'ont
pas a étre donnés lorsque les montants payés, distribués ou acquis en vertu d'un plan a
prestations déterminées qui précise certains avantages de rente de retraite et définit le
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droit d’'un salarié a ces avantages en fonction de ses années de service ou de son
salaire.

4. Autres avantages

Indiguer le montant global des autres avantages qui ne sont pas déja couverts
dans les avantages recus en especes ou sous forme de plans, notamment les
avantages personnels, les titres ou biens distribués autrement que sous forme de .
Ces avantages ne sont pris en compte que dans la mesure ou ils ne sont pa ts,
aux mémes conditions, a tous les employés a temps plein non régis par une o?r;l;ention

collective. Q‘

La valeur indiquée pour ces avantages est le colt marginal ré pporté par la
société et ses filiales. A

Toutefois, lorsque la valeur des autres avantages n’ext.%pas, pour 'ensemble
des dirigeants, 10 % de la réemunération en especes jus u@)c ncurrence de 10 000 $
par personne, il suffit de la mentionner. th)

Dans le cas d'une société qui peut se Qr)éy’ﬂoir du régime de prospectus
simplifié, le seuil de 10 000 $ est porté a 25 OOO@

5. Cessation d’emploi ou changeme (e]/contrﬁle

Décrire toute convention ou t Q);Ian concernant l'indemnisation des hauts
dirigeants ayant exercé leurs foncti cour du dernier exercice en cas de cessation

d’emploi (démission, retraite, ch ent de contrdle) ou en cas de changement de
fonctions par suite d'un chan ent de contrdle, lorsque l'indemnité excede 60 000 $
par personne. %

D

6. Rémunératiorgé’s\administrateurs

1° Déc i@ mode normal de rémunération des administrateurs, en indiquant
le montant de -ci, y compris le mode de la rémunération pour participation aux
travaux d’un té ou mission spéciale.

‘Cﬁ Décrire tout autre mode de remunération d’'un administrateur, en plus ou a

la plaeg\u mode normal, appliqué lors du dernier exercice, en indiquant le montant de
c I.

Dans le cas d’'une rémunération autre qu’en especes, en indiquer la valeur ou, Si
cela est impossible, la décrire.
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7. Dispositions particuliéeres concernant les émetteurs non constitués en
sociéte

L’émetteur non constitué en société donne:

1° le montant global de la rémunération versée aux administrateurs ou aux
fiduciaires pour chaque exercice financier en cause;

2° le montant global des dépenses remboursées aux administrateur @ux
fiduciaires en vue de 'accomplissement de leurs fonctions.

Dans le cas d’'une rémunération autre qu’en especes, en indiquer%% leur ou, si
cela est impossible, la décrire.

Cependant I'information prévue par le présent article pe@e donnée dans les
états financiers annuels. %

Les mémes regles s’appliquent aux sociétés d'in (—Q’ﬂssement a capital variable
qui ne rémunérent pas directement leurs dirigeants &s que les administrateurs et
dont la gestion est confiée a une société de gestlon%

Rubrique 7: (]/
Préts aux dirigeants

1. Donner l'information sur pret consenti a un dirigeant, a un candidat a
des fonctions d’administrateur ou ersonne avec qui ce dirigeant ou ce candidat a
des liens, dans la mesure ou |I |t pas d’'un prét de caractére courant.

2. Cette mformat st présentée uniqguement dans la circulaire établie en

vue de I'assemblée annlk‘yg
Instructions 00

1. er le nom et l'adresse de toute personne bénéficiaire d’'un tel prét.
On peut ne er comme adresse que le lieu de résidence ou une case postale.

Cﬁ Donner I'encours le plus élevé des préts consentis par I'émetteur ou ses
filial chacune de ces personnes au cours du dernier exercice, la nature du prét et
I tion qui y a donné lieu, le solde courant et le taux d'intérét.

3. Il faut entendre par «prét de caractére courant»:

1° un prét consenti aux mémes conditions a 'ensemble des salariés et
qui n'excéde pas 25 000$;

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 14 septembre 2005 Page 128



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 14 SEPTEMBRE 2005 AU 30 NOVEMBRE 2005

2° un prét consenti a un dirigeant qui exerce ses fonctions a temps
plein, pourvu que ce prét soit inférieur a 2fois son salaire annuel et soit garanti par une
hypothéque de premier rang sur sa résidence principale;

3° un prét consenti a une personne qui n‘’exerce pas ses fonctions a
temps plein, pourvu que I'octroi de crédit fasse partie de I'activité normale de I'émetteur,
gue le prét soit consenti aux mémes conditions qu’aux clients et qu’il ne comporteg;s

un risque de recouvrement inhabituel; Q
4° un prét consenti a l'occasion d’'achats effectués aux g@tions

normales du commerce ou résultant d’avances de frais de voyage ou de r ntation,

pourvu que les modalités de remboursement soient conformes pratiques

commerciales.

Rubrique-8: A

Initiés et autres personnes intéressés dans des opérationsgportantes

importante conclue depuis le début du dernier ce financier ou dans toute
opération projetée qui a eu ou aura un effet impo@g t sur I'émetteur ou l'une de ses

filiales: Q
Vv
Qio

2° un candidat a un poste mistrateur;

Décrire brievement lintérét des personnes s;g gates dans toute opération

1° un initié de I'émetteur;

3° une personne ave n|t|e ou le candidat a des liens ou appartenant au
méme groupe que l'un de ces iers.

Toutefois il n'est necessalre de répéter cette information si elle a déja été
donnée dans une circ% de procurations.

Instructions Q‘Q

ner une breve description de I'opération. Indiquer le nom et I'adresse
de chaql@@rsonne intéressée et sa relation avec I'émetteur.

\é Lorsqu'il s’agit de I'achat ou de la vente d’éléments d’actif par 'émetteur
ag?tti ou l'une de ces filiales, dans la mesure ou il ne s’agit pas d’'une opération de

ctére courant, donner le prix d’achat et le prix payé par le vendeur lorsque celui-ci
les a acquis au cours des deux années précédant I'opération.

3. La présente rubrique s’applique aux intéréts tenant a la propriété de titres
de I'émetteur seulement lorsque le porteur recoit un avantage qui n’est pas attribué
dans les mémes conditions aux autres porteurs de la méme catégorie de titres.
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4. Lorsqu’'une des personnes visée par la présente rubrique est un courtier,
une personne avec qui il a des liens ou qui appartient au méme groupe que lui, donner
les informations sur toute commission ou rabais important accordé par I'émetteur pour
le placement.

5. L’information prévue par la présente rubrique n’est pas exigée dans les
cas suivants: (0

1° le tarif ou les frais sont établis par la loi ou résultent d’'un a la
concurrence;

2° la personne n'est intéressée a I’opération%%u’en tant
gu’administrateur d’'une société qui est partie a 'opération;

3° la personne intéressée intervient en tant banque ou autre
dépositaire de fonds, agent de transferts, agent chargé d enue des registres,
fiduciaire en vertu d’'un acte de fiducie ou dans des fonctionQ’ ilaires;

4° la personne intéressée ne doit@ recevoir plus de 50 000 $,
compte tenu de tout versement périodique prévu eg € contrat, par exemple dans le

cas d'un bail;
QQ

5° la personne intéressg e recoit aucune rémunération pour
I'opération, pourvu que soient réunies les itions suivantes:

a) elle est i sée en tant que propriétaire de moins de 10 %
des titres d’une catégorie de valeuf\’ ne société qui est partie a 'opération;

b) iI%\t d’'une opération courante conclue dans le cadre de
I'activité normale de I’émel& ou de ses filiales;

'opération se chiffre a moins de 10 % de la totalité des
ventes ou des achatg, selon le cas, de I'émetteur et de ses filiales durant le dernier
exercice. @

6. %ﬁ personne intéressée a cause de la rémunération touchée pour des
service t dispensée de fournir I'information prévue par la présente rubrique si elle
n'est+4 §Yessée gu’en tant que propriétaire de moins de 10 % de titres comportant droit
d&s/éxe d’'une société qui est partie a I'opération.

Rubrique 9:
Nomination d’un vérificateur

1. Lorsqu'il est proposé que I'assemblée procede a la nomination d’'un vérificateur,
donner le nom du vérificateur de I'émetteur assujetti.
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Lorsque la nomination initiale du vérificateur a eu lieu au cours des cinq
dernieéres années, indiquer la date de celle-ci.

2. Les renseignements a donner lors de la destitution ou du changement du
vérificateur d’'un émetteur assujetti sont ceux requis aux dispositions prévues par
reglement.

Rubrique 10: QQJ

Conventions de direction Q/Q

Lorsqu’'une personne autre que les dirigeants de I'émetteur assu%gﬁu d'une
filiale exerce pour une part substantielle les fonctions de direction de I'é ur assujetti
ou de l'une de ses filiales, donner:

1. les éléments de la convention de direction, y com ﬁe nom et I'adresse
de toute personne qui est partie a la convention ou qui e argée d’executer les
fonctions de direction; OJQ

2. les nom et adresse des initiés a I’égardy@noute personne avec laquelle
I’émetteur assujetti ou I'une de ses filiales a conclu convention de direction: lorsque
les renseignements suivants sont connus des giigéants, les nom et adresse de toute
personne qui serait un initie a I'égard de personne avec laquelle I'émetteur
assujetti ou l'une de ses filiales a conclu nvention de direction si cette personne
était un émetteur assuijetti; Q)

3. les montants payés g apayer par 'émetteur assujetti et ses filiales a une
personne nommée conforméme paragraphe 1 depuis le début du dernier exercice
clos, en donnant les renseign% ts pertinents;

4. pour toute@(sonne nommeée conformément au paragraphe 1 ou 2 et
pour toutes les persoqnes avec qui elle a des liens ou qui appartiennent au méme
groupe, les informag concernant:

Q‘tout prét a cette personne, ou a une personne avec qui elle a des
liens ou qui rtient au méme groupe, de la part de I'émetteur assujetti ou I'une de
ses filial | était d0 a un moment quelconque depuis le début du dernier exercice
clos d&\ etteur assujetti;

% 2° toute opération ou convention intervenue entre cette personne, ou
ule’ personne avec qui elle a des liens ou qui appartient au méme groupe, et I'émetteur
assujetti ou l'une de ses filiales a un moment quelconque depuis le début du dernier
exercice clos de I'émetteur assujetti.
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Instructions

1. On peut ne donner comme adresse que le lieu de résidence ou une case
postale, mais la Commission peut alors demander qu’on lui fournisse l'adresse
complete.

2. Omettre toute information dépourvue d’'importance.

o
3. Les informations a donner concernant un prét comprennent I’en@ le
plus élevé des préts consentis par I'émetteur ou ses filiales a chacu ces
personnes au cours du dernier exercice, la nature du prét et 'opération %@a donné
lieu, le solde courant et le taux d'intérét. %

a l'occasion
tant d’avances de
de remboursement

4. Omettre toute information concernant un prét co
d’achats effectués aux conditions normales du commerce ou
frais de voyage ou de représentation, pourvu que les modal
soient conformes aux pratiques commerciales.

Rubrique 11: ?9

Renseignements concernant les points a I’ordreogu jour

1. Si l'ordre du jour comporte d’aﬂ% points que l'approbation des états
financiers, donner une bréve description ints ou du groupe de points connexes,
dans la mesure ou cela n'a pas déja étg\fdit- Donner suffisamment de renseignements
pour permettre aux porteurs de titres @ former une opinion éclairée.

Il s’agit notammen Qﬁwodifications du capital-actions, des modifications
de la charte ou des statuts, acquisitions ou dispositions d’éléments d’actif, des
fusions et des opérations d oupement ou restructuration du capital.

2. Pour les o'p%rations de regroupement ou de restructuration de capital,
donner, a propos %metteur dont les titres sont émis ou offerts en contrepartie,
linformation et Jgs\états financiers exigés par réglement pour un prospectus. La
circulaire présg notamment les états financiers selon les exigences relatives au
prospectus gigydes par reglement.

a&(ﬁ Lorsqu’il s’agit d’'une question qu’il n’est pas obligatoire de soumettre au

vot porteurs de titres, donner les raisons justifiant de la soumettre aux porteurs de

ti t la suite que la direction envisage de donner en cas de vote négatif des porteurs
tres.

D. 660-83, Ann. VIII; Erratum, 1985 G.O. 2, 1639; D. 1883-85, a. 104, 105 et 107 a 109;
D. 1263-85, a. 106; D. 697-87, a. 48, 49 et 50; D 977-88, a. 33; D. 226-93, a. 31;
D. 30-96, a. 46; A.M. 2003-01, a. 87.
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ANNEXE IX
(ABROGEE)

D. 660-83, Ann. IX; D. 1263-85, a. 110 et 111; D. 697-87, a. 51; D. 1622-90, a. 45;
A.M. 2003-01, a. 88.

ANNEXE [X.1
(ABROGEE)

D. 1622-90, a. 45; A.M. 2003-01, a. 88.

ANNEXE X @
(ABROGEE) (</
D. 660-83, Ann. X; D. 1263-85, a. 112; D. 1263-85, a. 112 (R@e 10): D. 697-87, a.
52, 53 et 54; D. 226-93, a. 32; A.M. 2003-01, a. 88. S
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ANNEXE XI )
NOTE D’INFORMATION RELATIVE A UNE OFFRE PUBLIQUE D’ACHAT OU
D'ECHANGE

Rubrique 1:
L’initiateur

Donner sa dénomination sociale et une bréve description de son activité. QQ%

Rubrique 2: Qg/q/

La société visée

N
Donner sa dénomination sociale.
O&(’

Rubrique 3: %
Propriété des titres de la société visée Q

1. Donner le nombre, le pourcentage et la é@nation des titres de la société
visée détenus par les personnes suivantes a la date d ffre:

1° linitiateur,; (]/QQ
2° un allié de I’initiateur,Q&’s renseignements sont connus;

3° un dirigeant de&ateur ainsi que les personnes avec qui il a des
lien;

4° une pehéae qui détient des titres de linitiateur conférant plus
de 10 % des droits de vot% 2rents a une catégorie de titre comportant droit de vote.

Si aucu@re n’est détenu, le déclarer.

2. L e linformation est connue de linitiateur, donner, pour chaque
catégorie d s sur laquelle porte l'offre, le nombre de titre détenus par chaque
porteur d de 10 % des titres de la catégorie. Si le titres sont immatriculés au nom

d'une c@ re de compensation, mentionner que ces titres sont détenus pour plusieurs
porteu@.

F&bﬁque 4:

Opérations sur les titres de la société visée

Donner les renseignements suivants concernant I'acquisition ou la vente de titres
de la société visée, au cours des 6 mois précédant la date de I'offre, par une personne
mentionnée a la rubrique 3:
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1° la désignation de la valeur;

2° le nombre de titres acquis ou vendus;
3° le prix d’acquisition ou de vente;

4° la date de I'opération.

&

L'information exigée aux paragraphes 2°, 3° et 4° n’est donnée que si @est
connue. Si aucun titre n'a été acquis ou vendu, le déclarer. - Q/

Rubrique 5: @
Conditions de I'offre Q/

Donner les conditions de l'offre ainsi que les cas ou @teur en prévoit le

retrait. %
‘bQ

Rubrique 6: 0

Paiement des titres ?\
)

Indiguer le mode et les délais de régleme%%s titres.

‘v
Rubrique 6.1: Qg/
Sollicitation &

Donner le nom de toute {éonne employée ou payée par l'initiateur ou son
mandataire en vue de soIIicite%gie Ot de titres en réponse a l'offre.

)

Rubrique 7:
Droit de révocation 0’\

Décrire le r@de révocation des porteurs de titres de la société visée qui ont
déposé leurs ti n réponse a l'offre. Rappeler que la révocation se fait par avis écrit
au dépositaj prend effet lors de la réception de cet avis par celui-ci.

Rubri;&@:
Disponthilité des fonds

Q/ Indigquer la nature exacte des dispositions prises par linitiateur pour assurer la
disponibilité des fonds nécessaires au réglement des titres présentés en réponse a
I'offre, notamment la provenance des fonds, les conditions précises de toute convention
relative au financement de l'opération, a la garde des fonds ou a la garantie de
reglement des titres.
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Rubrique 9:
Négociation des titres de la société visée et des titres offerts en contrepartie

Donner les informations suivantes concernant la négociation des titres de la
société visée et, le cas échéant, de ceux offerts en contrepartie:

1° le marché principal ou les marchés principaux sur lesquels les titres sont
négociés, avec indication, le cas échéant, de lintention de linitiateur de chan e
marché principal ou d’inscrire les titres a la cote d’'une bourse ou de les en retir%ﬁ/Q

2° le volume des titres négociés et les cours inférieur et supéQgﬁv pour la
période de 6 mois précédant la date de I'offre; %

3° le dernier cours des titres avant la date de I’annonce@e de l'offre.

Indiquer la date de I'annonce publique de I'offre. %O

Q
Rubrique 10:- 03

Ententes entre I'initiateur et les dirigeants de la so@ visée

9

Donner le détail de toute entente interv ou projetée entre linitiateur et les
dirigeants de la société visée, notamment a de tout paiement ou autre avantage
consenti a titre d'indemnité pour la perte I poste ou a propos de leur maintien en
fonction ou de la cessation de leurs fonci si I'offre recoit une suite favorable.

Rubrique 11: Q/Q

Ententes entre I'initiateur et u '%rteur de titres de la société visée

Donner le détail d l&ie entente entre linitiateur et un porteur de titres de la
Société visée relativememk I'offre.

Rubrique 12: 00

Relations d’aff entre I'initiateur et la société visée
Dorgn&e détail de toute relation d’affaires importante entre linitiateur et la
société .
N\
WUe 13:
de I'offre et projets subséquents

Donner les informations suivantes:

1° le but de I'offre;
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2° lorsque le but de l'offre est d’acquérir le contréle effectif de la société
visée, les projets de l'initiateur de liquider la société visée, de louer ses biens ou d’en
disposer, de la fusionner ou d'effectuer tout autre changement majeur dans ses
activités, sa structure, sa direction, son personnel ou sa politique de dividendes.

Rubrique 14:
Changement important dans les activités de la sociéte visée

Donner le détail de toute information connue de linitiateur relativem Qun
changement important dans les activités de la société visée depuis la d@ e ses
derniers états financiers publiés, périodiques ou annuels. Q~

Q
Rubrique 15: A@@

Evaluation

1. Lorsqu'une évaluation est fournie, en donn % résumeé. Ce résume
comprend, notamment, la méthode de calcul, I'étendue d amen et les hypothéses

principales sur lesquelles s’appuie I'évaluation. Il indiqug ®galement dans quelle mesure
a été pris en compte dans I'évaluation tout avantage ant a un porteur de titres a la
cloture de l'offre. Q

porteur de titres de la catégorie visée d, btenir une copie en payant les frais de
reproduction et de poste. &
Rubrique 16: Q/

Droits de retrait et droits d’a&gis tion

2. Indiguer I'endroit ou I’évaluatiog B}Ju étre consultée et rappeler le droit du

Faire mention de to t%’oit de retrait que peuvent avoir les porteurs de titres de la
société visée en vertu a loi régissant celle-ci. Indiquer si linitiateur a l'intention
d’exercer les droits d@uisition gu’il peut avoir sur les titres de la société visée.

Rubrique 17: Q‘

Achats sur0 rché

c\ uer si linitiateur a lintention d’acheter sur le marché des titres de la
caté faisant I'objet de l'offre.

R<§5rique 18:

Autres faits importants

Faire état de tout autre fait important susceptible d'affecter la valeur ou le cours
des titres de la société visée. Mentionner tout autre information connue de [l'initiateur,
nais non encore publiée, de nature a influer sur la réponse des porteurs a l'offre.
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Rubrique 19:
Jurisprudence récente

S’il s’agit d'une offre faite par un initié ou si linitiateur prévoit tranformer la
société visée en société qui pourrait étre assimilée a une société fermée, rappeler la
jurisprudence récente des tribunaux judiciaires sur ce type d’opération.

Rubrique 20: QQJ

Approbation de la note d’information Q/Q

Lorsque l'offre est faite par une personne morale ou en son nom, m@ner que
le contenu de la note d’information a été approuvée et sa diffusion a é@ risée par le

conseil d’administration.
| N\
Rubrique 21: %O
Q

Date de la note d’information
Indiguer la date de la note d’information. Q(b

D. 660-83, Ann. XI; D. 1263-85, a. 113; D. 697-87 ~&. a 60 et 62.
S

&
,{0
R
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ANNEXE XII
CIRCULAIRE DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

Rubrique 1:
L’initiateur

Donner sa dénomination sociale.

o
Rubrique 2: q/QQ

La société visée
Donner sa dénomination sociale. @

Rubrique 3: OA

Composition du conseil d’administration de la société visé

Donner le nom des membres du conseil d’administrﬁ®1 de la sociéte visee.

Rubrique 4: QD?\

Propriété des titres de la société visée QQ

Donner le nombre, le pourcentage e (Jésignation des titres de la société visée
détenus par les personnes suivantes a | de l'offre:

1° un dirigeant de la so@isée ainsi que les personnes avec qui il a des
liens;

2° une personne éﬁétient des titres de la société visée conférant plus de
10 % des droits de vote f@(e tes a une catégorie de titres comportant droit de vote.

L'information t donnée que si elle est connue. Si aucun titre n'est détenu, le
déclarer.

Rubrique %0
Accepta e I'offre par les dirigeants de la société visée

\éorsque linformation est connue des dirigeants de la société visée, donner le
r@es personnes visées a la rubrique 4 qui ont accepté ou ont l'intention d’accepter
I'oMre, ainsi que le nombre de titres que chacune a déposés ou a l'intention de déposer.
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Rubrique 6:
Propriété des titres de I'initiateur

Lorsqu’une offre est faite par un émetteur ou en son nom, donner le nombre, le
pourcentage et la désignation des titres de [linitiateur détenus par les personnes
suivantes a la date de l'offre:

1° un dirigeant de la société visée ainsi que les personnes avec qui il @35
liens;

2° une personne qui détient des titres de la société visée con@ plus de
10 % des droits de vote afférents a une catégorie de titres comportant dr% e vote.

L'information n’est donnée que si elle est connue. Si aucu@ n'est détenu, le
déclarer. O
Rubrique 7: Q

Ententes entre l'initiateur et les dirigeants de la soc%é isée

1. Donner le détail de toute entente int eYTJe ou projetée entre J'initiateur
et les dirigeants de la société visée, notamme qp:zwropos de tout paiement ou autre
avantage consenti a titre d’indemnité pour la e de leur poste ou a propos de leur
maintien en fonction ou de la cessation urs fonctions si l'offre recoit une suite
favorable.

de l'initiateur ou d’une filiale de I'idiNateur.

Rubrique 7.1: %Q/

Entente entre la société\\bSée et ses dirigeants

2. Donner le nom des dj Q]ts de la société visée qui sont aussi dirigeants
dlia

Donner le d@}e toute entente intervenue ou projetée entre la société visée et
ses dirigeants a s de tout paiement ou autre avantage consenti a titre d’indemnité
pour la perte ur poste ou a propos de leur maintien en fonction ou de la cessation
de leurs fonQi@ns si I'offre recoit une suite favorable.

Rubri
Mes
Décrire les opérations, les résolutions du conseil d’administration, les accords de

principe ou les contrats conclus en réponse a une offre publique. Indiguer si la société a
entrepris des négociations qui pourraient conduire a l'un des résultats suivants:

prises par la société visée

1° une opération exceptionnelle, par exemple une fusion ou un
regroupement, touchant la société visée ou une filiale;
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2° l'achat, la vente ou la cession d'une partie importante de l'actif de la
société visée ou d'une filiale;

3° I'acquisition, par la voie d’'une offre publique ou autrement, de ses propres
titres ou de ceux d’'une autre société;

4° tout changement important dans la structure du capital ou dans la
politique de dividendes de la société visée.

Faire état des négociations en cours, sans donner de détails dans le ¢ s%%il n'y
a pas d’accord de principe. Q‘

Rubrique 8:
Participation des dirigeants de la société visée dans une opér% alaquelle
I'initiateur est partie

Décrire la nature et I'étendue de toute participat'p@ies personnes suivantes
dans une opération importante a laquelle l'initiateur est partie:

1° un dirigeant de la société visée; QQD E
2° une personne avec qui un dirigea?&e la sociéte visée a des liens;

3° une personne qui détient res de la société visée conférant plus de
10 % des droits de vote afférents a u egorie de titres comportant droit de vote.

Rubrique 9: &
Opérations sur les titres de% ciété visee
Donner, lorsqu’il %nt connus des dirigeants, les renseignements suivants

concernant l'acquisitioh,ou la vente de titres de la société visée, au cours des 6 mois
précédant la date re, par une personne mentionnée a la rubrique 4:

1° &;ignation de la valeur;
Z@Ie nombre de titres acquis ou vendus;
N\ | .
% le prix d’acquisition ou de vente;
Q/ 4° la date de I'opération.

Si aucun titre n'est détenu, le déclarer.
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Rubrique 9.1:
Titres placés auprés des dirigeants

Donner le détail de tout placement de titres de la société visée auprés de ses
dirigeants au cours des 2 dernieres années. Les titres en question sont ceux de la
catégorie sur laquelle porte 'offre ou ceux convertibles en de tels titres.

Rubrique 10: QQJ

Information additionnelle Q/Q

Lorsqu’une information contenue dans la note d’information établie Qg’lnitiateur
a eté présentée de fagon inexacte ou trompeuse, rétablir les faits. &

Rubrique 11: A
Changement important dans I'activité de la société visée

Faire état de toute information connue d’'un dmge§ e la société visée qui
indiqgue un changement important dans lactivité de ci depuis la date de ses
derniers états financiers, périodiques ou annuels.

Rubrique 12: QQ
Autres informations Q/q/

publiée, de nature a influer sur la ré des porteurs a l'offre.

A\

Rubrique 13: Q</2
Recommandation %

1. Lorsque IIe'\conseil d’administration de la société visée recommande

Mentionner toute autre inform;ﬁ%y3 connue des dirigeants, mais non encore

I'acceptation ou le rgjdtdle I'offre, indiquer les motifs de la recommandation;

2. e le conseil d’administration de la société visée ne fait pas de
recommand d’acceptation ou de rejet de l'offre, indiquer les motifs de cette
décision;

&
Q\ Lorsque le conseil d’administration de la société visée compte faire une
r@mandation d’acceptation ou de rejet de l'offre aprés I'envoi de la circulaire du
eil d'administration, il peut conseiller aux porteurs de titres de la société visée de
ne pas déposer leurs titres avant d’avoir recu une communication ultérieure du conseil
faisant connaitre sa recommandation et les motifs de celle-ci.
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Rubrique 14:
Consentement a l'usage d’un rapport d’experts

Lorsque la circulaire du conseil d’administration mentionne, a raison de crédit attaché a
sa profession, le nom d'une personne, notamment un avocat, un vérificateur, un
comptable, un ingénieur, un géologue ou un évaluateur, qui a rédigé ou certifié une
partie de la circulaire ou qui a fait une évaluation ou rédigé un rapport utilisé dans la
réalisation de la circulaire, il faut que le consentement écrit de cette person@{glt

déposé aupres de la Commission avec la circulaire ou reproduit dans -Ci,
conformément a un réglement. Q/
Rubrique 14.1: %3
Evaluation Q/@

1. Lorsqu’une évaluation est fournie, en donner esumeé. Ce résumeé
comprend, notamment, la méthode de calcul, I'étendue de I’ en et les hypotheses

principales sur lesquelles s’appuie I'évaluation. Il indique € ment dans quelle mesure
a été pris en compte dans I'évaluation tout avantage é(@ t & un porteur de titres a la
cloture de l'offre.

2. Indiquer I'endroit ou I'évaluation p e consultee et rappeler le droit du
porteur de titres de la catégorie visée den ir une copie en payant les frais de
reproduction et de poste.

. . <2>
Rubrique 15:

Approbation de la circulaire

Mentionner que le ¢ u de la circulaire du conseil d’administration a été
approuvé et sa diffusion a é(é’ Autorisée par les administrateurs de la société visée.

Rubrique 16: Q)
Etats financiers

Lors s états financiers non vérifiés de la société visée sont inclus dans la
circulaire seil d’administration, inclure une déclaration du membre de la direction

respon\q des finances de la société visée portant qu’'a son avis ces états financiers
prés t fidelement la situation financiere de la société visée ainsi que les résultats
d’e@oitation pour la période considérée.
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Rubrique 17:
Date de la circulaire

Indiquer la date de la circulaire.

D. 660-83, Ann. XlI; D. 1263-85, a. 114 et 115; D. 697-87, a. 63, 64. 66 et 68 a 71,
A.M. 2003-01, a. 89.
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ANNEXE Xl
AVIS D'UN DIRIGEANT

Rubrique 1:
L’initiateur

Donner sa dénomination sociale.

o
Rubrique 2: q/QQ

La société visée Qg/
Donner sa dénomination sociale. &
o NS
Rubrique 3: O

L’auteur de l'avis %

Donner le nom du dirigeant etablissant 'avis. ‘bQ

Rubrique 4: QD?\

Propriété des titres de la société visée QQ

Donner le nombre et la désignation ?2 itres de la société visée détenus par le
dirigeant et les personnes avec qui il a dé)

Si aucun titre n’est détenu,@arer.

Rubrique 5: %Qiz

Acceptation de I'offre

Déclarer si le %'}ant a accepté ou a lintention d'accepter I'offre et donner le
nombre de titres a déposés ou a lintention de déposer. Donner la méme
information pour ue personne avec qui il a des liens.

Rubrique Q/
Proprié\ S titres de I'initiateur

Lorsqu’ une offre est faite par un émetteur ou en son nom, donner le nombre, le
entage et la désignation des titres de l'initiateur détenus par le dirigeant et par les
pefsonnes avec qui il a des liens. Si aucun titre n’est détenu, le déclarer.
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Rubrique 7:
Ententes entre I'initiateur et le dirigeant

Donner le détail de toute entente intervenue ou projetée entre linitiateur et le
dirigeant, notamment a propos de tout paiement ou autre avantage consenti a titre
d’'indemnité pour la perte de leur poste ou a propos de leur maintien en fonction ou de
la cessation de leurs fonctions si I'offre recoit une suite favorable. (0

Mentionner si le dirigeant est aussi dirigeant de [l'initiateur ou de l'une @es

filiales. Q/
Rubrique 8: 3
Participation du dirigeant dans une opération a laquelle I'initiate t partie

Décrire la nature et I'étendue de toute participation du diri *t et des personnes
avec qui il a des liens dans une opération importante a laquell itiateur est partie.

‘bQ
Rubrique 9: 0
Information additionnelle ?\

Lorsqu’une information contenue dans Ia@ d’'information établie par l'initiateur
a été présentée de facon inexacte ou tromp Q,rétablir les faits.

Rubrique 10: Q~

Changement important dans I'actj e la société visée

Faire état de toute infc@ti n connue du dirigeant qui indiqgue un changement
important dans l'activité d ociété visée depuis la date de ses derniers états
financiers, périodiques oupan#luels, dans la mesure ou elle n’est pas déja connue du
public et ou le dirigeant égtime qu’elle n'a pas été présentée de la fagon voulue dans la
note d’'information ou s la circulaire du conseil d’administration.

Rubrique 11: Q‘
Autres inf@)ons

e&ﬁionner toute autre information connue du dirigeant, mais non encore
pub!i e nature a influer sur la réponse des porteurs a l'offre.

RMbrique 12:
Recommandation

Donner la recommandation motivée du dirigeant.
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Rubrique 13:
Consentement a l'usage d’un rapport d’experts

Lorsque l'avis du dirigeant mentionne, a raison du crédit attaché a sa profession,
le nom d'une personne, notamment un avocat, un vérificateur, un comptable, un
ingénieur, un géologue ou un évaluateur, qui a rédigé ou certifié une partie de I'avis ou
qui a fait une évaluation ou rédigé un rapport utilisé dans la réalisation de l'avis, il faut
que le consentement écrit de cette personne soit déposé aupres de la Commis$in
avec l'avis ou reproduit dans celui-ci, conformément a un reglement. Q/Q

Rubrique 13.1:
(Abrogée) %Q‘

Rubrique 14: AQ/
Date de 'avis %O
Q

Indiquer la date de l'avis. rb
D. 660-83, Ann. XIII; D. 1263-85, a. 116; D. 697-87, a.ﬁ@et 73; A.M. 2003-01, a. 90.
»
N
Q/‘L
&
<K&
Q
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ANNEXE XIV .
NOTE D'INFORMATION RELATIVE A UNE OFFRE PUBLIQUE DE RACHAT

Rubrique 1:
Le nom de I’émetteur

Donner sa dénomination sociale. (0

R_ubriqqe?: Q/Q/Q

Titres visés

Donner la catégorie et le nombre d’actions visées, ou la valeur ale lorsqu'il
s’agit de titres d’emprunt convertibles. AQ/

Rubrique 3: %
Période de validité de I'offre Q
Donner la date du début et de la fin de la périods:@ validité de I'offre.

$H

Rubrique 4:
Déroulement de I'offre (]9
Indiquer la fagon dont I'émetteur d acquérir les titres visés, les modalités

d’acceptation de l'offre et de prise de li &on des titres déposes.

Rubrique 5: &Q/

Contrepartie offerte Qg

Donner la descri (bkde la contrepartie offerte. Lorsque des titres d’'un émetteur
sont offerts en contrepaytie, donner en outre:

linfoymdtion et les états financiers exigés par le reglement pour un
prospectus d&/ tteur dont les titres sont offerts en contrepartie;

oute information connue de I'émetteur qui indique un changement
Nggans son activité depuis la date de ses derniers états financiers publiés,

|mpo
peéri es ou annuels.

%ﬁrlque 6:

Paiement des titres déposeés

Donner le détail de la méthode et du temps fixés pour le paiement de la
contrepartie.
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Rubrique 7:
Droit de révocation

Décrire le droit de révocation des porteurs de titres de la société visée qui ont
déposé leurs titres en réponse a l'offre. Rappeler que la révocation se fait par avis écrit
au dépositaire et prend effet lors de la réception de cet avis par celui-ci.

Rubrique 8: QQJ

Disponibilité des fonds ‘],Q

Indiquer la nature exacte des dispositions prises par linitiateur p

te convention
la garantie de
reglement des titres.

Rubrique 9: (bQ

Réduction proportionnelle 0

Lorsque l'offre est faite pour une partie d QDX; de la catégorie visée qui sont
en circulation, indiquer que, si le nombre de titr eposés en reponse a l'offre excéde
la quantité demandée ou acceptée, l'initiate &pcédera a une réduction proportionnelle
du nombre de titres déposés par cha orteur, compte tenu des ajustements
nécessaires, avant la prise de livraison reglement.

Rubrique 10: &Q/

But de I'offre Q

Donner le but de Itg?e)de rachat, et s’il est prévu a la suite de l'offre de rachat
de transformer la soueté\ société qui pourrait étre assimilée a une société fermée,
décrire cette opérati

Rubrique 11: Q‘

Négociatio titres de la catégorie faisant I'objet de I'offre

@ner lorsqu’ils peuvent étre établis, les renseignements suivants concernant
la n§ lation des titres de la catégorie faisant I'objet de I'offre:

1° le nom de toute bourse ou autre marché principal sur lequel les titres
faisant I'objet de I'offre sont négociés;

2° sur chacun de ces marchés principaux, le volume de titres négociés et les
cours inférieur et supérieur, pour la période de 12 mois précédant la date de I'offre, ou,
dans le cas de titres d’emprunts, les prix publiés;
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3° la date de I'annonce publique de l'offre de rachat et le cours des titres
immédiatement avant cette annonce.

Indiquer toute intention de changer le marché principal ou les marchés
principaux a la suite de I'offre.

Rubrique 12:
Emprise sur les titres de I’émetteur QQ%

Donner le nombre, le pourcentage et la désignation des titres de I’émé(t?e'ur sur
lesquels les personnes suivantes exercent une emprise a la date de I’offre;Q~

1° un dirigeant de I'émetteur ou un initié a I'égard de celui@
2° une personne avec qui un initié a I'égard de I'éme t@*a des liens;

3 une personne avec qui 'émetteur ou une pe;g%ne appartenant au méme
groupe a des liens. 0

L'information exigée au paragraphe 2° n’est q6n¥~ée que si elle est connue.

Rubrique 13: Q/(]/Q

Acceptation de I'offre Q‘

Lorsque l'information est co es dirigeants de I'émetteur, donner le nom
d'une personne visée a la rubri qui a accepté ou qui a lintention d’accepter
I'offre.

Q
Rubrique 14: %Q/

Avantage résultant de I'gffre

Donner le d@i de l'avantage que peut retirer une personne mentionnée a la
rubrique 12 si e cepte ou refuse I'offre.

Rubriq @)Q/

u
Chan&&@?nt important dans I'activité de 'émetteur

Faire état de tout projet visant a un changement important dans la structure du
c&pital de I'émetteur, dans sa direction, dans son personnel ou dans son activité,
notamment un contrat en voie de négociation, un projet de liquidation, de vente, de
location ou d’échange de la totalité ou d’'une partie substantielle de I'actif ou de fusion.

Indiquer si l'initiateur a I'intention de retirer ses titres de la cote d’'une bourse.
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Rubrique 16:
Autres avantages résultant de I'offre

Lorsqu’'un changement important dans lactivité de I'émetteur est projeté,
indiquer tout avantage spécifiguement relié a ce changement que peut retirer une
personne visée a la rubrique 12. -

Rubrique 17: QQJ

Ententes entre I’émetteur et un porteur de titres de I’émetteur Q/Q
Donner le détail de toute entente relative a I'offre entre I'émetteur %Qg/
1° un porteur de titres de I'émetteur; Q/@

2° une personne relativement a des titres de I’émetteL@

Rubrique 18: (bQ

Opérations antérieures sur les titres de I'émetteur 0

Donner le nombre et la désignation des ti X; 'émetteur achetés ou vendus
par I'’émetteur au cours des 12 mois precedant te de l'offre, a I'exception des titres
achetés ou vendus par suite de IexerC|ce roits de conversion ou de bons de
souscription et par suite de la levée d'o consenties en vertu d’un plan offert aux
salariés. Spécifier le prix d’achat ou de »ge‘ la date et le but de chaque opération.

Rubrique 19:

Etats financiers
<8

1. Si les derni sqétats financiers trimestriels n'ont pas été envoyés aux
porteurs, les inclure ou, éfaut, indiquer qu'ils seront envoyés sur demande, sans
frais.

2. Dans Ieﬁﬂu les états financiers trimestriels sont inclus, joindre un rapport du
membre d ction de la société visée qui est responsable des finances, déclarant
gu'a son aWwYles états financiers présentent fidelement la situation financiere de la

société et ses résultats d'exploitation pour la période.
que 20:
uation
1. Lorsqu’une évaluation est fournie, en donner un résumeé. Ce résume

comprend, notamment, la méthode de calcul, I'étendue de I'examen et les hypothéses
principales sur lesquelles s’appuie I'évaluation. Il indique également dans quelle mesure
a été pris en compte dans I'évaluation tout avantage échéant a un porteur de titres a la
cloture de I'offre.
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2. Indiquer I'endroit ou I'évaluation peut-étre consultée et rappeler le droit du
porteur de titres de la catégorie visée d’en obtenir une copie en payant les frais de
reproduction et de poste.

Rubrique 20.1:
Jurisprudence récente (0

Rappeler la jurisprudence récente des tribunaux judiciaires sur (@pe
d’opération proposee. Q/
Rubrique 21: &
Approbation de la note d’information AQ/

La note d'information doit inclure: s

1° une déclaration portant que le contenu d note d’information a été
approuvé et sa diffusion a été autorisée par le conseil d@dniinistration;

2° le nom de tout dirigeant qui a avisé ggécrit le conseil d’administration de
son opposition a l'offre; (\9

3° lorsque l'offre fait partie d’ pération ou sera suivie d’une opération
exigeant l'approbation des porteurs rmderitaires, une description de la nature de

I'approbation requise.

/\@Q
Rubrique 22: Q
Emissions antérieures %Q/

Lorsque des titre&% la catégorie sur laquelle porte I'offre ont fait I'objet d’'un
appel public a I'épar au cours des 5 années qui précedent la date de I'offre, donner
le prix d’émission ire et le produit total de I'émission percu par I'émetteur ou par le
porteur de titreé@ks’en est départi.

Rubriqu i@Q/
Divide&@
Q/ Donner l'information suivante:

1° la fréequence et le montant des dividendes versés sur les actions de
I'émetteur au cours des 2 années qui précedent la date de I'offre;

2° les restrictions sur la capacité de I'émetteur de verser des dividendes;
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3° tout projet de déclarer un dividende ou de modifier la politique de
dividendes de I'émetteur.

Rubrique 24:
Incidences fiscales

Donner une description générale des incidences fiscales de [Ioffre ur
I’émetteur et les porteurs intéressés en vertu des lois applicables au Québec en m e

d’imp0t sur le revenu. q/

Rubrique 25:
Dépenses relatives a I'offre &

Donner le montant des dépenses encourues ou a encourir Ywvement a I'offre.
Rubrique 26: E
Autres faits importants 003%

Faire état de tout autre fait important concesn I'offre. Mentionner toute autre
information, mais non encore publiée, de nature aNfluer sur la réponse des porteurs a

I'offre. (]/Q
Rubri 26.1 Q/
Sgllirclfltgﬁons §

Donner le nom de toute nne employée ou payée par I'’émetteur ou son
mandataire en vue de solliciteyle{dépbt de titres en réponse a l'offre de rachat.

Rubrique 27: - b&

Date de la note d’inf%n tion
Indiquer IQ@Q de la note d’'information.
D. 660-83,6%,Q<IV; D. 1263-85, a. 117 et 118; D. 697-87, a. 74 a 82; D. 226-93, s. 33.
A\Cﬁ
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ANNEXE XV ‘
ETAT ANNUEL DE LA SITUATION FINANCIERE DU COURTIER

Rubrique 1:
Etat de la situation financiére

Présenter les postes suivants de l'état de la situation financiere du cougtier
portant sur le dernier exercice et présenté en comparaison avec celui de I'exgrice
précédent:

Actif Q{(/Q/
Encaisse &
NS

Comptes-clients

Comptes-courtiers O
Autres comptes %
Titres détenus & la valeur du marché Q
Autres éléments d’actif (indiquer la base d’évaluutiQn

Passif Q@v
Emprunts sur nantissement (]9
Compte -clients

Comptes-courtiers

Titres vendus a découvert a la r du marché

Capital (y compris les empr isé a l'article 212 du réglement et les bénéfices

non répartis) Q
Rubrique 2: 6%
Rapport du vérificateury\b‘

Joindre le rapport d@gificateur.

D. 660-83, A ; D. 30-66, a. 47.

A\Q\)
<<§
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ANNEXE XVI
(ABROGEE)

D. 1263-85, a. 119; D. 30-96, a. 48; A.M. 2003-01, a. 91; A.M. 2005-22, a. 11.

ANNEXE XVII
(ABROGEE)

D 977-88, a. 34; A.M. 2003-01, a. 92; A.M. 2005-22, a. 11. (]/QQ

ANNEXE XVIII

(ABROGEE) §
D. 1548-96, a. 2; A.M. 2003-01, a. 93. OA((’
ANNEXE XIX O

(ABROGEE) \3

D. 1247-2001, a. 3: A.M. 2003-01, a. 93. 03?\

%
FORMULAIRE 1
&

(ABROGE) Q)

D. 660-83, Form 1: D. 977-88, a. 3@247-2001, 7275,

<K
2
>

0\\)
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FORMULAIRE 2
DEMANDE D’INSCRIPTION A TITRE DE COURTIER OU DE CONSEILLER EN

VALEURS*

SECTION A

1. CANDIDAT OU CANDIDATE**

Nom Courtier en valeurs
Conseiller en valequD

Adresse de I'établissement principal Indicatif reglonaQ/ v
Téléphone:

Domicile élu au Québec Indlcaw
Téléph

Nom du dirigeant responsable des activités au Québec A(O\

2. CATEGORIES DE COURTIER OU DE CONSEILLEF&E%VALEURS

. (@2
Cocher la case appropriée: 0
1° COURTIER EN VALEURS
a) de plein exercice [/ b) exécutant [/ @:‘zxeruce restreint [

émetteur-placeur™

é(g/ - intermédiaire financier

& en titres d’emprunt

Qg - autres (préciser)
b‘% Oui  Non

en placements de SPEQ

Q O 0O 0O O

Comptez-vous offrir des s@ces de gestion de portefeuille? o
2° CONSEILLER i? LEURS
a) de plel ce b) d’exercice restreint [
3. EK CICE FINANCIER
N AN MOIS JOUR
Dat oture

>

Toute personne physique présentant une demande d'inscription & titre de courtier ou de conseiller en valeurs doit également
remplir le FORMULAIRE 3.

Dans le texte le terme candidat désigne aussi la candidate.

L’émetteur-placeur n'a pas a répondre aux rubriques 7-6°, 12 et 17
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4. VERIFICATEUR

Nom

Adresse

5.  BANQUES

Nom de toutes les banques ou caisses populaires, en spécifiant 'adresse de toutes les succursales,ou
le candidat maintient une marge de crédit ou un compte. G.)

S
Nom Adresse (\VQ

<
(&~

<N
N
A‘(/

6. DIRIGEANTS (liste compléte) Q
Chaque dirigeant remplit le formulaire 3. %
Nom Adresse q\Q Fonction
I
\v
e
Q°
(4
<
7. SOCIETE =

1° Date de constitution de la société AN w JOUR
Vi

2° Loi constitutive N

_ L X/
3° LETTRES PATENTES SUPPLEMENTAIRES |[A M. J [A M. J [A M. J A M J

Donner les dates de délivrance / \ | \ | \ \ | \
4° ASSEMBLEES DES ACTIONNA T RAPPORT ANNUEL
Date de la derniere de la derniere Date du dernier
assemblée générale | A. M. ] >€ssemblée spéciale des A. M. J. rapport annuel A. M. J.
des actionnaires | J \ actionnaires | | ‘ ‘

5° ACTIONNAIRES. Donne@annexe les nom et adresse des personnes détenant une position importante ainsi que le nombre
des titres de chacune.

définit par la réunion dans une méme main de plus de 10 % des droits de vote afférents aux titres
conseiller ou la personne qui en détient le contréle. Pour apprécier la position importante, il faut ajouter
e possede une personne ceux que possedent ses alliés, ainsi que ceux qu’elle-méme et ses alliés

La position import
émis par le couytier
aux droits de%
contrélentn ent du fait qu’ils peuvent exercer le droit de vote afférent a ces titres.

Cha
6° TIT MPRUNT. Donner en annexe les nom et adresse de tous les porteurs de titres d’emprunt (obligations,
dé s, billets ou préts) émis par la société et indiquer la nature et le montant des titres détenus par chacun.

s le cas d’'un courtier ayant fait appel publiquement a I'épargne, il suffit de donner les renseignements concernant les titres
etenus par les dirigeants
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7° BENEFICIAIRES Oui Non
Les personnes mentionnées aux points 5° et 6° ci-dessus détiennent-elles pour d’autres personnes les
titres qui y sont mentionnés? 7 7
Si OUI, donner les nom et adresse des personnes propriétaires de ces titres.
Dans le cas ou le propriétaire est une personne morale, donner les nom et adresse des personnes détenant une position
importante dans cette société.
Dans le cas ou le propriétaire est une fiducie, donner les nom et adresse des personnes propriétaires d’un droit dans la fiducie
et donner le pourcentage de titres détenus par chacun. (\
8° CAPITAL ACTIONS ACTIONS VUR
Donner en annexe les renseignements suivants si 'espace est PRIVILEGIEES | ORDINAIRES $
insuffisant (NOMBRE) (NOMBRE) ¢,
a) capital autorisé Q~
b) capital émis et en circulation @/
c) valeur nominale des titres d’'emprunt: 1 -Obligations \\\/‘
Note -Dans chaque cas, donner une ~
description complete (source, dates 2 _ Billets N
d’échéance, taux d'intérét et, le cas échéant, N »
s'il s’agit d'un emprunt visé par l'article 193 du ([N
réglement). 3-Tout autre emprunt (22N
-~
N
="’
CATOTAL
Q7
8. SOCIETE DE PERSONNES Q,Q
1° Date de An Mois | Jour v An Mois | Jour
constitution _{A¥nregistrement
2° PARTICIPATION DES ASSOCIES. Do ph annexe la part de chaque associé dans le capital et
s bénéfices de la société.
3° BENEFICIAIRES. Les personne onnées au paragraphe précédent oul NON
sont-elles IeQr riétaires de leur part du capital de la 7 7
société? %
Si NON, donner les nom et% se des personnes propriétaires de la part du
capital. b‘
SECTION B

N
Q
Répondre par

réponse affi ive, donner les détails nécessaires.

S@NGEMENT DE NOM

| 'ou par NON a chacune des questions 9 a 16. Dans le cas d’

une

9.

Le cqnttidat a-t-il déja utilisé un nom autre que celui sous lequel il s'est identifié dansla  Oui Non
p@e demande d’inscription ou a-t-il déja exercé son activité sous un autre nom? 7 7
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10. INSCRIPTION ANTERIEURE
En vertu d’une loi ou d’un réglement sur les valeurs mobiliéres édicté au Québec ou a I'extérieur du
Québec,
Ooul NON
1° le candidat a-t-il déja obtenu une inscription ou une licence? 7 7
2° si OUI, est-il encore titulaire d’une inscription ou d’une licence? 7 7
3° si NON, le candidat en a-t-il déja fait la demande? 7 7
Z
o
PR
e

11. REFUS D’INSCRIPTION, SUSPENSION OU RETRAIT Dlég/DROITS
)

CONFERES PAR INSCRIPTION R
En vertu d’'une loi ou d’un reglement sur les valeurs mobilieres édicté au Québec oy © Xiérieur du
Québec, Q/
A oul NON
1° le candidat a-t-il déja fait I'objet d’un refus d’inscription 0 7 7
2° d’une suspension des droits conférés par I'inscription % 7 7
3° d'un retrait des droits conférés par l'inscription (bQ 7 7
O\
o=
(A
12. BOURSE, ASSOCIATION DE COUR}IfEkS
Le candidat a-t-il déja été ~
) OUl  NON
1° admis @ I 0
2° refusé ,& 7 7
3° suspendu Q [J [
comme membre d’une bourse. d’ ssociation de courtiers ou de conseillers en valeurs ou d’'une
association professionnelle aL;@gébec ou a I'extérieur du Québec?
)
AV)
;O‘
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13. FRAUDE, CRIME

Le candidat
1° a) a-t-il été déclaré coupable d’'une infraction en vertu d’une loi ou d’un réglement  OUI NON
sur les valeurs mobiliéres édicté au Québec ou a I'extérieur du Québec? 7 7
b) a-t-il été déclaré coupable de fraude ou de vol en rapport avec une opération  OUI NON
sur valeurs mobilieres? [7 %
(&N
QY

c) a-t-il été impliqué dans une injonction & la suite d’une opération frauduleuse? O%?I ¢ [,NON
7

A -
N
2° a-t-il été déclaré coupable au cours des 10 derniéres années d’'une infra@k oul

NON
criminelle en vertu d’'une loi édictée au Québec ou a I'extérieur du Québec?{ [7 [7
(@)
Q7
o
o)
14.  PROCEDURES EN COURS )
Y a-t-il, en vertu d’'une loi émanant d’une juridiction quelconqug, &’e\procédure en oul NON
cours de laquelle il peut résulter une mise en accusation, uré@és, une 7 7
condamnation ou une injonction a I'encontre du candidat?Q
V3 '/
o~ vl
15.  FAILLITE ,(,‘Q
Le candidat a-t-il déja été déclaré en faj 0t a-t-il fait cession de ses biens en faveur oul NON
de ses créanciers au cours des 10 dq/ res annees? 7 7
S
e
16. CONDAMN/@N EN DOMMAGES
Le candidat a-t-il déf@#été condamné par un tribunal civil & payer des dommages au oul NON
cours des 10 dz/’é années, en raison de fraude ou pour tout autre motif? 7 7
N\
Lo
A\V
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17.

ASSURANCE OU CAUTIONNEMENT

10

CONTRAT DE GARANTIE GLOBALE

Nom de la compagnie d’assurance |

En annexe, donner les détails concernant le montant de la couverture pour chaque catégorie de
risques, la franchise, la date d’entrée en vigueur et la durée du contrat.

2° ASSURANCE POSTALE
Nom de la compagnie d’assurance
Montant de la Franchise Date An Mois Jopr
couverture d’échéance ,\e)
3° AUTRES Q\)
Donner tous les détails 0
O‘ v
4° DEMANDE DE REGLEMENT %V
Des demandes de réglement ont-elles été faites auprés de votre compagnie % I NON
d’assurance au cours du dernier exercice financier? [7 [7
Si OUI, donner les détails sur une feuille séparée. \Q,

0

signature d’u@m’c}eant ou d’un associé

g

P

nom (eQsdractéres d’'imprimerie) et fonction

pour (\QD

™ du candidat
.V

Tous les documents jqinitS€n annexe doivent étre
paraphés par la person i signe le présent formulaire
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DECLARATION SOUS SERMENT

Je soussigneé, ayant pris connaissance des renseignements
mentionnés dans le formulaire 2 et dans les documents joints en annexe, déclare, sous
la foi du serment, qu’ils ne contiennent aucune information fausse ou trompeuse.

Assermenté devant moi En foi de quoi. j'ai signé

<

\

le jour de 19 le jour de Q:l

<

a a

signature sighatwd\Y

N2

nom (en caractéres d’imprimerie) et fonction nom (en c§ cyeres d’imprimerie)

Notaire, juge de paix ou commissaire a I'assermentation

District judiciaire de Q)Q

La présente déclaration peut étre remplacée par un%(ﬁ?:laration solennelle.
(N

IMPORT )"
LES DOCUMENTS SUIVANTS DOIVENT ACCOMP m LA DEMANDE:
1. Des états financiers vérifiés, arrétés a une d écédant d’au plus 90 jours celle de la demande
d’inscription;
2. les droits prescrits au chapitre 11 du titre s e du Reglement sur les valeurs mobilieres;
3. une copie certifiée conforme de la rés du conseil d’administration de la société autorisant un
ou des dirigeants a signer le formulaje gZdemande ainsi que tous les documents s’y rapportant.

N
D. 660-83, Form 2; D. 977-8%&6; D. 627-2000, a. 12.

N
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FORMULAIRE 3 )
DEMANDE UNIFORME D’'INSCRIPTION OU D’AGREMENT POUR LES
PERSONNES PHYSIQUES

Modalités d’établissement de la demande

1. Le présent formulaire doit étre utilisé par toute personne physique: (0

a) qui demande linscription a titre de représentant aupres d'une comu@§sion

canadienne des valeurs mobilieres ou sollicite 'agrément auprés d’un orggnisme
d’autoréglementation; Q/

b) qui sollicite d’'une commission canadienne des valeurs mobil'@sti’agrément a
titre de dirigeant d’'un courtier ou conseiller en valeurs; A

c) qui demande l'inscription a titre de courtier ou de cor@r en valeurs aupres
d’une commission canadienne des valeurs mobiliére%

2. Le candidat doit répondre a toutes les questio \bartinentes; a defaut de quoi,
I'instruction de la demande pourrait étre retardé%% '

3. Les inscriptions figurant dans ce formula&v& les pieces annexées doivent étre
dactylographiées; le formulaire ou la pi@ e
jugé non conforme. Q~

4. Chacune des piéces jointes au {&nt formulaire doit former une annexe distincte
et étre identifiee. Une signatu r
pas acceptée. Un commisgdige a 'assermentation et le candidat doivent parapher
toutes les pieces jointes.%Q/

5. Pour présenter sa"&:‘mande, le candidat devrait, si nécessaire, demander
I'assistance d’ur@eam autorise de la firme responsable ou celle d'un avocat.

6. Un exempl\§~de la demande doit étre déposé auprés de la commission des
valeurs qﬁ'iéres compétente. Les membres de I'’Association canadienne des
courtie

mplie d’une autre facon pourrait étre

oduite mécaniquement ou photocopiée ne sera

valeurs mobilieres, des bourses de Montréal, de Toronto et de

Va er sont tenus de produire 2 exemplaires de la demande, diment signes,
de I'organisme d’autoréglementation chargé de la vérification des livres de la

a
e du candidat.
&

Réservé al'organisme d’autoréglementation

Confirmation de la réponse n°® 7 Autre confirmation

Demande approuvée par Date

Reéglement sur les

valeurs mobhiliéres 14 septembre 2005 Page 163



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 14 SEPTEMBRE 2005 AU 30 NOVEMBRE 2005

7. Le dirigeant d'un émetteur-placeur n’a pas a répondre aux rubriques 6 et 20 ni a la

section D.
SECTION A
1. CANDIDAT OU CANDIDATE"
Z
Nom Prénom Numéro d’assurance sociaIQv.)
A g
Adresse du candidat (y compris le code postal) Indicatif régional: "
Téléphone: ,\Q/

Domicile élu au Québec
Fonction au sein de la firme Date du d(@emplm

An Jour

2.

S
K

FIRME

Nom

N\ Indicatif régional:
e

Téléphone:

Adresse du lieu de travail (n°, rue, ville, province, code post@’)

G

3.

A3 v‘
NATURE DE L’'INSCRIPTION DE EE

Cocher les cases nécessa &our identifier exactement la nature de la
demande. {/

La nature des demaré/ ‘'entend selon les dispositions applicables des lois et
réglements sur les rs mobilieres et sur les contrats a terme, ainsi que des
statuts, regles et lements des bourses, de I'Association canadienne des
courtiers en v rs mobilieres ou de tout autre organisme d’autoréglementation.

Llnscrlp %‘ e plein exercice autorise le candidat a négocier toutes les
catég valeurs conformément aux dispositions applicables.

RES» et préciser la nature de la restriction.

@?dld&t gui demande une inscription d’exercice restreint doit cocher la case

S
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INSCRIPTION (Représentant) AGREMENT (Dirigeant)

[7 Plein exercice [7 Membre du conseil d’administration

[7 Exécutant [7 Membre de la direction

[7 Titres d’emprunt [J Actionnaire % d’actions détenues
[J Placements d’actions d’une SPEQ [7 Directeur de succursale

[7 Intermédiaire financier [J }Ai\ltijarlr:ainailztrrgéiur, actionnaire ou dirigeant(@a
[7 Délégué en bourse Q/(l/

[7 Négociateur Q~

[J Epargne collective &

[7 Contrats d'investissement Q/

[7 Contrats a terme OA

[7 Plans de bourses d’études %

[7 Autres (préciser) [7 Autres (pré@

AN

4. DEMANDE ADRESSEE AUX ORGANISM Y;IVANTS:

mobilieres ou les organismes d’autoré tation canadiens auxquels le candidat

présente sa demande. <b
AN

Cocher les cases nécessaires po?g (ilzdiquer les commissions des valeurs

COMMISSION DES VALEU&%ﬂbBILIERES OU ORGANISMES SIMILAIRES

[7 Alberta [7 Manit [T Ontario [J Terre-Neuve
Colombie- . , o
Britannique [J l\g‘%au—Brunswmk [J Québec [J Territoire du Yukon
lle-du-Prince- 'houvelle-Ecosse [7 Saskatchewan 7 Territoires-du-Nord-
Edouard Ouest

0 ORGANISMES D'’AUTOREGLEMENTATION
Alberta Exchange [7  Vancouver Stock Exchange

¥0n canadienne des courtiers en
mobilieres

G O

Winnipeg Commaodity Exchange

otrse de Montréal

[ sB
% Toronto Stock Exchange

Winnipeg Stock Exchange

Q0 QO

Autres (préciser)

[7  Toronto Futures Exchange
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SECTION B
5. IDENTITE
Date de naissance Lieu de naissance Province Pays Citoyenneté Sexe
AN MOIS JOUR (ville)
: . Couleur des Couleur des . Signes Situation d
Taille | Poids yeux cheveux Teint particuliers famille@
a>

Nombre d’années de Pour le candidat d’origine

e
résidence continue au étrangere, date et lieu Passeport ‘Q~

Canada d’entrée au pays TN\
Pays Lieu de @ﬁde Numéro
y délivrance\& Aivrance
A
03\)
6.  PHOTOGRAPHIE N
Annexer 2 photographies de face (5 cm X ) en noir et blanc, prises dans les

6 derniers mois. Les photographies doj:@ porter, au verso, la date a laquelle
S

elles furent prises et, pour attester I’}

€ du candidat, sa signature ainsi que

celle du commissaire a I’asseQ‘ ation ou dun dirigeant de la firme

responsable. @b
7. FORMATION ,&
Donner le nomdud établissement fréquenté pour chaque niveau.

er
1° r\b‘

0 Grade, dipldme ou attestation Date d’obtention

d’études (préciser)

Cours secondaire \Q~

Cours coIIégiaJ(AJ

Formation ﬂl@&taire

Cours dgMification professionnelle

Autreg

2
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AVEZ-VOUS REUSSI LES COURS OU LES EXAMENS SUIVANTS:
oui

Cours sur le commerce des valeurs mobilieres au Canada
Examen basé sur le Manuel des représentants

Examen d’aptitude pour associés / administrateurs / dirigeants
Examen d’aptitude pour actionnaires

Le financement des investissements au Canada
Cours n° 2: 1 partie

2¢ partie

«Fellow» de I'Institut canadien des valeurs mobilieres

QOO OOoAQ

Lo

Cours d'analyste financier agréé

non dispense date
obtenue*
[ [
[ [
D D Cg.
D D
-

LD Q
7S
%,

[
[
Examen d’aptitude de responsable des contrats d’options QbQ ) )
Cours sur le marché des options au Canada @ 7 [
Cours sur les fonds mutuels canadiens ?‘E [ D
National Commodity Futures Examination QQQD [J 7 [
Canadian Commodity Futures Examination q/ 7 [ [
Examen sur les contrats boursiers a terme canadi@ 7 7 [
Examen de directeur de succursale % [ [ D
Examen d’aptitude de responsable des c,o&r@% terme [ 7 [
Autres Qg
(préciser) R %
A
* En cas de dispense, joli\n@ les piéces justificatives en annexe
2° Vous a@‘d\é)ja refusé une dispense pour I'un des cours énuméreés ci-dessus?

Dans I’affier/ , expliquer ou joindre les pieces justificatives en annexe.

O
Q\

/

A

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 14 septembre 2005

Page 167



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 14 SEPTEMBRE 2005 AU 30 NOVEMBRE 2005

8. EXPERIENCE
Le candidat qui dépose une demande aupres de I'Association canadienne des
courtiers en valeurs mobiliéres ou des bourses de Montréal, de Toronto ou de
Vancouver est tenu de mentionner tout emploi au service de l'un de ces
organismes ou de tout autre organisme mentionné au paragraphe 1° de la
guestion 14. (0
1° Donner un exposé complet de votre activité, y compris les péri @de
travail & votre compte ou de chémage, au cours des 10 années,prgeedant
la date de la présente demande. Qg/
Nom et adresse Nom et fonction Nature de Raison du D Au
de I'employeur du supérieur 'emploi et départ an is| an mois
immeédiat fonction du A
candidat \O
EMPLOYEUR S
ACTUEL AN
9
S
EMPLOYEURS %~
ANTERIEURS LS
- -
Al
Vv
2° Avez-vous déja été co € par un employeur? Dans [laffirmative,
donner les détails dan ace prévu ou en annexe.
s
Y%
B J
N
9. RESIDENC@nner les informations requises depuis les 10 derniéres
annees.
=
Adresse (n°, ru@le,province, code postal) bu . Au )
N an mols an molsS
Adresse acege/
e
Adress terieures
<>
Vv
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10. REFERENCES PROFESSIONNELLES

Donner au moins 3 noms pour références, a l'exclusion de parents et de
personnes au service de la firme responsable. Parmi les noms fournis, on doit trouver
un employé de la succursale d’'une banque ou d’'une société de fiducie ou vous avez un
compte (indiquer votre numéro de compte).

Adresse (avec le code postal) et Q(O
Nom Employeur n° de téléphone du bureau (avec Fonctiogl/Q

indicatif régional)

<,
\%
L
\%
R
\VY
O
S
7
Adresse de la succursale ou vous avez votre compte: 0
PR ?\ N° de compte
Q>
SECTION C Q/q/
REPONDRE PAR «OUl» OU PA ION» A CHACUNE DES QUESTIONS
SUIVANTES. DANS LE CAS D’ REPONSE AFFIRMATIVE, DONNER LES

DETAILS OU PRODUIRE LES PIRSES JUSTIFICATIVES EN ANNEXE.
11. CHANGEMENT DE r\%‘ﬁ?

Tout changement\&é nom ainsi que la date du changement en raison d'un
mariage, d’'un Q\?)rce, d’'une ordonnance du tribunal ou de toute autre procédure
doivent étre R@nitionnés ci-dessous.

Avez- déja utilisé un nom autre que celui mentionné a la question 1 du

pré ormulaire ou avez-vous déja exercé votre activité sous un autre nom?
A\

-

QA

&
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12.  INSCRIPTIONS ANTERIEURES

L'inscription mentionnée aux paragraphes 1° et 2° de la question 12 et 1°, 2°
et 3° de la question 13 s’entend de toute procédure d’autorisation établie par une
loi ou un reglement sur les valeurs mobilieres, ou les contrats a terme, édicté au
Québec ou a I'extérieur du Québec.

1° Avez-vous déja obtenu une inscription a quelque titre que ce soit? %GJ
Si OUlI, indiquer le nom de l'organisme, la date d’inscription et préciser si I’inscﬂat/ est
toujours en vigueur. Q/

AN

Si NON, en avez-vous déja fait la demande? OAV

2° Etes-vous actuellement actionnaire, associé ou dirigeant d’u%me
ayant déja obtenu une inscription a un titre quelconque, @ titre
d’émetteur ou d’émetteur-placeur, dans le cas (ag simple
actionnaire?

Si NON, l'avez-vous déja été? QD?\

3° Avez-vous déja obtenu une inscription en ‘une loi édictée au
Québec ou a l'extérieur du Québec. ant I'obtention d’une
inscription pour traiter avec le public r,toute autre raison que la
négociation des valeurs mobiliér s marchandises ou des

contrats a terme?

Si OULI, l'inscription est-elle toQjours en vigueur?

Si NON, avez-vous dé@ la demande?

Pour répondre auxgy%stions 13 a 18, et plus particulierement a la question 15,
vous devriez, sj ﬁ‘écessaire, demander l'assistance du dirigeant autorisé de la
firme respon@ ou celle d'un avocat. A toute réponse affirmative, vous devez
joindre | ieces donnant tous les renseignements utiles, tels que
circons@é&, dates, nom des parties impliquées et l'issue de I'affaire.

13. R D’INSCRIPTION, SUSPENSION OU RETRAIT DES DROITS
& FERES PAR L’INSCRIPTION OU MESURES DISCIPLINAIRES

% 1° Avez-vous déja fait I'objet d’un refus d’inscription, d’'une suspension
Q/ ou d’un retrait des droits conférés par une inscription?

2° Etes-vous actuellement actionnaire, associé ou dirigeant d’une firme
ayant fait I'objet d’un refus d'inscription, d’une suspension ou d’un
retrait des droits conférés par I'inscription a un titre quelconque, sauf
a titre d’émetteur, dans le cas du simple actionnaire?

Si NON, I'avez-vous déja été?
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3° Avez-vous déja fait I'objet d'un refus d'inscription, d’une suspension
ou d’un retrait des droits conférés par I'inscription en vertu d’une loi
édictée au Québec ou a I'extérieur du Québec, exigeant I'obtention
d’une inscription pour traiter avec le public pour toute autre raison
gue la négociation des valeurs mobilieres, des marchandises ou des
contrats a terme?

4° Avez-vous déja fait I'objet d’un refus de dispense d'inscription?

5° Un organisme d’autoréglementation des valeurs mobiliéres ou des Q‘O
contrats a terme a-t-il déja pris des mesures disciplinaires contre Q
VOus ou contre une société dont vous étiez un dirigeant, un associé (l/
ou un actionnaire détenant plus de 5 % des titres comportant droit

de vote? O\Qg/

N\
14. ORGANISMES D’AUTOREGLEMENTATION AQ/
Une société dont vous étes ou avez déja été un dirigeant, un ass%gj
un actionnaire détenant plus de 5 % des titres comportant droi te
OU Vous-méme: (b
1° avez-vous déja été membre d’'une bourse de valeur ilieres ou
de contrats a terme, d’'une association de courtiegs 0§ de conseillers
en valeurs, d’'une autre association profession imilaire ou d’'un
autre organisme de méme nature du Québ e I'extérieur du
Québec?
2° avez-vous déja fait I'objet d’'un refus éﬁption ou d'un refus
d’approbation comme membre o t autre titre de la part d’'un
organisme ou d’une associatio lonnée en 1°7?

3° avez-vous déja fait I'objet d&@ ures disciplinaires de la part d'une
association ou d’'un org l@ne mentionné en 1°?

)

15.  INFRACTIONS '\b‘

Toute infracti e loi fédérale, telle que la Loi de I'imp6t sur le revenu (Canada) et la Loi
sur 'immigration(Canada), doit étre mentionnée dans le présent formulaire. Une condamnation
pour co&vec des facultés affaiblies releve du Code criminel (Canada) et doit également
étre ighnée.

SjQu¥ avez déja demandé et obtenu, par écrit, un pardon en vertu de la Loi sur le casier
iaire (Canada), sans qu'il soit révoqué par la suite, vous n'étes pas tenu de révéler

&hﬁfraction visée.

Si vous avez des doutes quant a votre situation vis-a-vis d’'un organisme responsable de
I'application d’'une loi ou quant a la pertinence de la présente question, vous devriez demander
I'assistance d’'un dirigeant autorisé de la firme responsable ou celle d’un avocat.

1° Condamnations antérieures en matiere de valeurs mobilieres, de
marchandises ou de contrats a terme
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Avez-vous déja été déclaré coupable, en vertu d’'une loi édictée au
Québec ou a I'extérieur du Québec, d’'une infraction en matiére de

négociation de valeurs mobiliéres ou de contrats a terme, de vol de
valeurs mobilieres ou de toute autre infraction similaire?

2° Condamnations antérieures dans d’autres matiéres

Avez-vous déja été déclaré coupable, au cours des 10 derniéres
années. en vertu d'une loi édictée a I'extérieur du Québec, d'une

infraction criminelle autre que celles mentionnées en 1°? g%
3° Poursuites et accusations (l/

Etes-vous actuellement sous le coup d’une poursuite ou d’une Q/
accusation en vertu d’une loi régissant les sociétés? P\

4° Condamnations, poursuites et accusations a I'’encontre d’'une société&v

Une société dont vous étes ou avez déja été un dirigeant, un A
associé ou un actionnaire détenant plus de 5 % des titres

comportant droit de vote, est-elle ou a-t-elle déja été sous le

d’'une condamnation, d’une poursuite ou d’'une accusation, urs
des 10 dernieres années, en vertu d’'une loi édictée au Qa% ou a
I'extérieur du Québec, relativement a une infraction cri@“n e

mentionnée en 1° ou 2°? ?\

16. PROCES CIVILS QQ

associé ou un actionnaire détenan de 5 % des titres
comportant droit de vote ou vous- e avez-vous déja été
condamné en raison d’une fr u d’'un acte similaire ?

1° Une société dont vous étes ou ave%&é un dirigeant, un

2° Un condamnation a-t-ellﬁf rononcée ou y a-t-il une procédure en
cours, en vertu d’une laf gdictée au Québec ou a I'extérieur du

Québec: %
a) contre vous&b&

b) contre u@ociété dont vous étes ou avez déja été un dirigeant,
un asso un actionnaire détenant plus de 5% des titres
compaqrfant droit de vote au moment ou elle a été intentée?

17. FAI
N
N

Au cours des 10 derniéres années

Q/% a) avez-vous déja été déclaré en faillite?

b) avez-vous déja fait cession de vos biens?

c) avez-vous déja fait un compromis ou un arrangement avec vos
créanciers?

d) avez-vous cessé d’exercer votre activité en laissant des dettes?

e) avez-vous produit une déclaration prévue par les dispositions
relatives au dépot volontaire des traitements, salaires ou gages
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(Québec)?

f) un séquestre ou un syndic nommeé par vos créanciers ou sur
leur demande a-t-il déja pris possession de vos biens?

Dans l'affirmative, avez-vous obtenu votre libération?
Annexer une copie de cette libération.
2° Une société dont vous étes ou avez déja été un dirigeant, un

associé ou un actionnaire détenant plus de 5 % des titres Q.)
comportant droit de vote.’ QQ

a) a-t-elle, au cours des 10 dernieres années, été déclarée en Q:l/
faillite? O~

\Y
b) a-t-elle, au cours des 10 derniéres années, fait cession de ses %
biens?

¢) Un séquestre ou un syndic nommeé par ses créanciers ou sub

leur demande a-t-il déja pris possession de ses biens? E

18.  JUGEMENT ET SAISIE-ARRET ‘bQ

N

Un jugement ou une saisie-arrét par suite d’une frauge &T)our toute
autre raison, a-t-il déja été prononcé contre vou urs des 10
dernieres années, par un tribunal civil du Québe @ie I'extérieur du
Québec?

19. CAUTIONNEMENT %Qg/

1° Vous a-t-on déja refusé un;&n nement au cours des 10 dernieres

années? Dans l'affirmati nez le nom et I'adresse de
'assureur, et indiquez e et les motifs du refus.

)

-
S

QO

2° tes@{s‘actuellement couvert par un cautionnement?

20. Aeybl ES PROFESSIONNELLES

Aﬁ Participerez-vous activement a I'activité de la firme responsable ety
consacrerez-vous la majeure partie de votre temps?

2° Avez-vous d’autres activités ou un travail remunéré autre que le
poste que vous occupe au sein de la firme responsable?

3° Etes-vous un dirigeant, un associé, un actionnaire ou un porteur de
titres d’emprunt d’une autre société qui exerce I'activité de courtier
ou de conseiller en valeurs, en marchandises ou en contrats a
terme?
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SECTION D

21. Etes-vous ou deviendrez-vous, une fois I'agrément accordé, propriétaire de titres
de la firme?

3

‘0
22. 1° Indiquez le nombre, la valeur, la catégorie et le pourcentage de
ou des parts que vous détenez ou que vous projetez d’acquérir, une fois % ment
accordé. Si vous compter acquérir des actions ou des parts une foj grément
accordé, précisez-en la provenance, par exemple, nouvelle émission ans le cas
d’'une cession, le nom du cédant. @

NS

Q
é

2° Indiqguez la valeur des obligations de la ﬁ?ﬁ1e détenues et des préts
consentis a celle-ci, avec renonciation dans les 2 C@J droit de concourir avec les
autres créanciers. QD

23. Indiquez la provenance de@js que vous comptez investir dans la firme.

Expliquez.
&8

"X
N

24. Lesfonds ql@s investirez sont-ils garantis? Dans l'affirmative, expliquez.

25. 77S@?-vous constitué des droits sur vos actions ou sur vos parts ou une fois
l'ag accordé, projetez-vous de constituer des droits, notamment par
%ement, mise en gage ou affectation en garantie en faveur d’une institution
fiehciere ou d’'une autre personne? Dans l'affirmative, expliquez.
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AVERTISSEMENT
UNE DECLARATION FAUSSE OU UNE RETICENCE PEUT ENTRAINER LE REJET DE LA
DEMANDE, UNE MESURE DISCIPLINAIRE, MEME CONTRE LA FIRME RESPONSABLE, OU LE
REFUS DE L'INSCRIPTION.

JE CONSENS A CE QUUN ORGANISME D’AUTOREGLEMENTATION SE
PROCURE DES INFORMATIONS A MON SUJET DE TOUTE PERSO ,
NOTAMMENT D'UNE AGENCE DENQUETE OU DE RENSEIGNE ,
CONFORMEMENT A LA LOI APPLICABLE AU QUEBEC OU A L’EXTERI DU

N

QUEBEC. Qg/
date signatureA didat
TOUS LES DOCUMENTS ANNEXES DOIVENT ETRE JKARAPHES PAR LE

CANDIDAT ET PAR UN COMMISSAIRE A L'ASSERME TION. TOUTES LES
SIGNATURES DOIVENT ETRE MANUSCRITES. 03

ENGAGEMENT DU CANDIDAT ET DE LA FIRMEfSPONSABLE (@ remplir lors
d’'une demande d’inscription auprés d’un organis ecg toréglementation)

I%%éclarations ci-dessus ne contiennent,

se ou trompeuse. Nous nous engageons
mentation de tout changement important
egles et reglements.

Nous soussigneés, certifions que toute
a notre connaissance, aucune information
a aviser par écrit les organismes d’au
dans les délais prescrits par leurs sta@,

organismes d’autoréglementa: mentionnés a la question 4. Nous acceptons de nous
y conformer et nous nous e eons a nous tenir au fait de leurs modifications.

Nous reconnaissonié?'&% fait des statuts, régles et reglements des

suspendre ou de les droits conférés par l'inscription. Dans I'éventualité d’'une
suspension ou (QQ trait des droits conférés par l'inscription, le candidat s’engage a
mettre fin im tement a ses relations avec la firme responsable, a ne pas accepter
d’emploi ni urnir de services de quelque nature que ce soit a un membre des
organis 'autoréglementation ou a une société avec qui il a des liens,
confor ent a leurs statuts, regles et réeglements.

Nous reconnai;%s la compétence de ces organismes et leur pouvoir de

Q/ Nous reconnaissons, par les présentes, étre liés conjointement.
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Nous acceptons le transfert de cette demande a wun organisme
d’autoréglementation mentionné a la question 4, au cas ou, dans l'avenir, le candidat
présente une demande a I'un de ces organismes.

Fait a le jour de 19
s}
signature du candidat nom de la firme responsabIQ\)
Par Q
DECLARATION SOUS SERMENT &
Je soussigneé, , dament asserment clare ce qui suit:
nom, prénom
1. Je suis , candidat a | |ﬁ§ptlon

nom, prénom

?\

2. Jai lu toutes les questions de ce formulaire suis conscient de la portée des
réponses fournies, de méme que de l'avertiss figurant a la page 14. J'atteste que
les déclarations faites dans la présente demande ou, s’il y a lieu, dans les annexes,

sont exactes.
<§~

En foi de quoi. j'ai signé ,

signature du candidat

Assermenté devant moi ,.f</

b‘ commissaire a 'assermentation
en la ville de Q

Province de &~ le jour de 19

¥

Sel %fs lois sur les valeurs mobilieres, déposer une demande contenant une
déclar i@qui, a la lumiere des circonstances et au moment ou elle est faite, contient
une i ation fausse ou trompeuse, constitue une infraction.

S

ATTESTATION DE LA FIRME RESPO NSABLE

La présente déclaration peut étre remplacée par une déclaration solennelle.

Je soussigné, agissant au nom de certifie que
qui requiert l'inscription dont la nature est précisée a la question 3, sera engagé pour
remplir les fonctions indiquées si l'inscription ou 'agrément est obtenu.
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Je certifie avoir discuté avec le candidat des questions de ce formulaire, et en particulier
de la question 15, ou que le directeur de la succursale ou un autre dirigeant l'a fait,
dans le cas ou le candidat a déposé sa demande par l'intermédiaire d’une de nos
succursales.

Jatteste que le candidat a bien compris toutes les questions et que, autant que je
sache, ses réponses sont exactes. (0

Q
pour Q/Q/

Fait a le jour de 19

o)
signature du dirigeant ou d’'un associé de nom de la firme \$
la firme

D. 660-83, Form 3; D. 977-88, a. 37; D. 627-2000, a. 13. %O
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FORMULAIRE 4

LE PRESENT FORMULAIRE DOIT ETRE REMPLI PAR UN DIRIGEANT OU UN
PROMOTEUR D’UNE SOCIETE QUI FAIT UN APPEL PUBLIC A L'EPARGNE.

SECTION A
1. IDENTIFICATION QQD
o)
Nom Prénom Numéro d’assurance sociale Q/ 4
O
Adresse de la résidence (y compris le code postal) Indicatif régional: \Y
Téléphone: Q/
A
Date de naissance Lieu de naissance (ville) [Province  [Pays xgm)yenneté Sexe
AN MOIS JOUR |
o
Taille Poids  |Couleur des [Couleur des [Teint Sign@a"ticuliers Situation de famille
yeux cheveux ?\
!
Nombre d’années de |Pour le candidat Passeport
résidence continue au d'origine étrangere.  |Pays (l feu de Date de Numéro
Canada date et lieu d’entrée Q/ délivrance [délivrance
au pays Q~
N
2. EMETTEUR ,<</

Dénomination sociale

N

AN

Téléphone:

Indicatif régional:

Adresse du siege soc@.") rue, ville, province, code postal)

3.

S

S

Reéglem
valeurs

Qe
D'

EXPE

NCE

présente demande.

ent sur les
mobiliéres

14 septembre 2005

er un exposé complet de votre activité, y compris les périodes de travail a
re compte ou de chémage, au cours des 10 années précédant la date de la
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Nom et adresse de Nom et fonction du Nature de I'emploi et DU AU
I'employeur supérieur immédiat fonction du candidat an Tmois | _an_ | mois
EMPLOYEUR
ACTUEL
EMPLOYEURS <’.)
ANTERIEURS O

D

Z,
Q7
JONS

N4

4, RESIDENCE. Donner les informations requises depui @10 dernieres

années 0
Adresse (n°, rue. ville, province. code postal} O\Q DU AU
ADRESSE ACTUELLE 0 - an | mois | an |mois
X
ADRESSES ANTERIEURES (\<0
Q\J
Q{(/q,
O
NV
<,
7
5. REFERENCESPR&I%SIONNELLES
N » \ |
Donner au INSs 3 noms pour références, a l'exclusion de parents et de

personnes a@ervice de la firme responsable. Parmi les noms fournis, on doit

trouver5§mployé de la succursale d'une banque ou d’'une société de fiducie
ou vo&/ ez un compte (indiquer votre numéro de compte).
AN
N
§9 Adresse (avec le code postal)
w m Employeur et n° de téléphone du bureau Fonction
/ (avec indicatif régional)
A
Reglement sur les
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Adresse de la succursale ou vous avez votre compte:

N° de compte

Section B

REPONDRE PAR «OUl» OU PAR «NON»> A CHACUNE DES QUEST
SUIVANTES. DANS LE CAS D'UNE REPONSE AFFIRMATIVE, DONNEQ S
DETAILS OU PRODUIRE LES PIECES JUSTIFICATIVES EN ANNEXE.

6. CHANGEMENT DE NOM %Q‘
Tout changement de nom ainsi que la date du chan@n raison d’un

mariage, d’un divorce, d’'une ordonnance du tribunal ou d te autre procédure
doivent étre mentionnés ci-dessous. %

Avez-vous déja utilisé un nom autre que celui n@ggonné a la question 1 du
présent formulaire ou avez-vous déja exerce votre §ctivité sous un autre nom?

H
AN
v

7. INSCRIPTIONS ANTERIEURES Qg/

L’inscription mentionnée aux S&raphes 1° et 2° de la question 7 et 1°, 2° et 3°
de la question 8 s’entend te procédure d’autorisation établie par une loi ou
un reglement sur les urs mobilieres ou les contrats a terme, édicté au
Québec ou a I'extérie% Québec.

Si OULI, i le nom de I'organisme, la date d'inscription et préciser si I'inscription est
toujougsenVigueur.

QO
o

A\VSi NON, en avez-vous déja fait la demande?

1° Avez-vous dé:é &E‘nu une inscription a quelque titre que ce soit?

% 2° Etes-vous actuellement actionnaire, associé ou dirigeant d’une firme
Q/ ayant déja obtenu une inscription a un titre quelconque, sauf a titre
d’émetteur ou d’émetteur-placeur, dans le cas du simple
actionnaire?

Si NON, l'avez-vous déja été?
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30

Avez-vous déja obtenu une inscription en vertu d’'une loi édictée au
Québec ou a I'extérieur du Québec. exigeant I'obtention d’une
inscription pour traiter avec le public pour toute autre raison que la
négociation des valeurs mobilieres ou des contrats a terme?

Si OUI, I'inscription est-elle toujours en vigueur?

Si NON, avez-vous déja fait la demande?

8. REFUS D’INSCRIPTION, SUSPENSION OU RETRAIT DES I@TS
CONFERES PAR L’INSCRIPTION OU MESURES DISCIPLINAIRES q/

10

20

30

40
50

Avez-vous déja fait I'objet d’un refus d’inscription, d’'une suspension %2
ou d’un retrait des droits conférés par une inscription?

AJ
Etes-vous actuellement actionnaire, associé ou dirigeant d’'une fierQ/
ayant fait I'objet d’un refus d’inscription, d’une suspension ou d’
retrait des droits conférés par I'inscription a un titre quelconq f
a titre d’émetteur, dans le cas du simple actionnaire?

Si NON, I'avez-vous déja été? (b

Avez-vous déja fait I'objet d’un refus d’inscription dwfe suspension
ou d’un retrait des droits conférés par I’inscriptggw vertu d’une loi
édictée au Québec ou a I'extérieur du Québ igeant I'obtention
d’une inscription pour traiter avec le public toute autre raison

gue la négociation des valeurs mobiliergs,ou’des contrats a terme?

Avez-vous déja fait I'objet d’un ref ispense d’inscription?

Un organisme d’autorégleme des valeurs mobilieres ou des
contrats a terme a-t-il déja 9%1 s mesures disciplinaires contre

VOUS Ou contre une socié t vous étiez un dirigeant, un associé
ou un actionnaire déte lus de 5 % des titres comportant droit

de vote?
W

9. ORGANISME%%UTOREGLEMENTATION

un acti

Q

7

ite détenant plus de 5 % des titres comportant droit de vote

Une soci; nt vous étes ou avez déja été un dirigeant, un associé ou

eme:

o
ez-vous déja été membre d’'une bourse de valeurs mobilieres ou

N\
@A

20

30

de contrats a terme, d’'une association de courtiers ou de conseillers
en valeurs, d'une autre association professionnelle similaire ou d’'un
autre organisme de méme nature du Québec ou de I'extérieur du
Québec?

avez-vous déja fait I'objet d’un refus d’inscription ou d’un refus
d’approbation comme membre ou a tout autre titre de la part d'un
organisme ou d’une association mentionnée en 1°?

avez-vous déja fait I'objet de mesures disciplinaires de la part d’'une
association ou d’un organisme mentionné en 1°?
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10. INFRACTIONS

Toute infraction a une loi fédérale, telle que la Loi de I'imp6t sur le revenu (Canada) et la Loi
sur 'immigration (Canada), doit étre mentionnée dans le présent formulaire. Une condamnation
pour conduite avec des facultés affaiblies releve du Code criminel (Canada) et doit également
étre mentionnée.

Si vous avez déja demandé et obtenu, par écrit, un pardon en vertu de la Loi sur le casier
judiciaire (Canada), sans qu'il soit révoqué par la suite, vous n'étes pas tenu de révéler QJ
I'infraction visée. Q

I'application d’'une loi ou quant a la pertinence de la présente question, vous devy mander

Si vous avez des doutes quant a votre situation vis-a-vis d’'un organisme responsa 81’
I'assistance d’un dirigeant autorisé de la firme responsable ou celle d'un avoc%

1° Condamnations antérieures en matiere de valeurs mobilieres, de @
marchandises ou de contrats a terme Q/

Québec ou a I'extérieur du Québec, d’'une infraction en matié

Avez-vous déja été déclaré coupable, en vertu d'une loi édicté;@
négociation de valeurs mobiliéres ou de contrats a terme@o de

valeurs mobilieres ou de toute autre infraction similaire6
2° Condamnations antérieures dans d’autres matiéresv

Avez-vous déja été déclaré coupable, au cour 10 dernieres
années. en vertu d’une loi édictée a I’extériﬁ Québec, d'une

infraction criminelle autre que celles me&ti/ esen1°?

3° Poursuites et accusations

Etes-vous actuellement sous le ¢ ‘une poursuite ou d’'une
accusation en vertu d’'une loi rg nt les sociétés?

4° Condamnations, poursuit 'sxaccusations a I'encontre d'une société

Une société dont vous ou avez déja été un dirigeant, un
associé ou un action@ détenant plus de 5 % des titres
comportant droit dWo e, est-elle ou a-t-elle déja été sous le coup
d’'une condamnadtign, d’'une poursuite ou d’une accusation, au cours
i années, en vertu d’une loi édictée au Québec ou a
I'extérieu uébec, relativement a une infraction criminelle

menti(Qge en 1° ou 2°?

11, PR%&S CIVILS

A}‘ Une société dont vous étes ou avez déja été un dirigeant, un
% associé ou un actionnaire détenant plus de 5 % des titres
Q/ comportant droit de vote ou vous-méme avez-vous déja été
condamné en raison d’'une fraude ou d'un acte similaire ?

2° Un condamnation a-t-elle été prononcée ou y a-t-il une procédure en
cours, en vertu d’une loi édictée au Québec ou a I'extérieur du
Québec:

a) contre vous?
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b) contre une société dont vous étes ou avez déja été un dirigeant,
un associé ou un actionnaire détenant plus de 5% des titres
comportant droit de vote au moment ou elle a été intentée?

12. FAILLITE

1° Au cours des 10 derniéres années %
a) avez-vous déja été déclaré en faillite? (\Q
b) avez-vous déja fait cession de vos biens?
Z,
c) avez-vous déja fait un compromis ou un arrangement avec vos Q\S/
créanciers?

d) avez-vous cessé d’exercer votre activité en laissant des dettes? QS

relatives au dépo6t volontaire des traitements, salaires ou

e) avez-vous produit une déclaration prévue par les dlSpOSII@
(Québec)? Q

f) un séquestre ou un syndic nommé par vos créanciers ol sur
N‘é?

leur demande a-t-il déja pris possession de vos§

Dans l'affirmative, avez-vous obtenu votre Ilbeng@
Annexer une copie de cette libération.

2° Une société dont vous étes ou avez dejﬁflﬁn dirigeant, un
associé ou un actionnaire détenant 5 % des titres

comportant droit de vote.’ %
a) a-t-elle, au cours des 10 res années, été déclarée en
faillite?

b) a-t-elle, au cours @QO derniéres années, fait cession de ses

biens? 6

c) Un séquestrp%ﬁun syndic nommeé par ses créanciers ou sur
leur demarde a-t-il déja pris possession de ses biens?

13. JUGEMSQLI?F SAISIE-ARRET

ent Ou une saisie-arrét par suite d’une fraude ou pour toute
ison, a-t-il déja été prononcé contre vous, au cours des 10
ieres années, par un tribunal civil du Québec ou de I'extérieur du
%uebec’P

D%CLARATION SOUS SERMENT

Je soussigné, , ddment assermenté. déclare ce que
nom, prénom

les informations fournies dans le présent formulaire, ou, s'il y a lieu, dans les annexes, sont exactes.
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En foi de quoi. j'ai signé

signature du candidat

Assermenté devant moi

commissaire a 'assermentation

en la ville de

Province de le jour de 19Q§ %)

Selon la Loi sur les valeurs mobilieres, donner des informations (s]§e5 ou
trompeuses dans un document fourni a la Commission constitue une infr

La présente déclaration peut étre remplacée par une déclarat@lennelle.

D. 977-88, a. 38: D. 1622-90, a. 46. éo
‘bQ

DISPOSITIONS TRANSITOIRES N

D. 1622-90, 1990 G.O. 2, 4247 QD?\

47. La société d'investissement a capital val:t@% ou le fonds commun de placement

prévu a larticle 267.4 qui a payé des dr%s' onformément a la réglementation en
6 mois qui suivent I'entrée en vigueur du

vigueur depuis le 21 juillet 1988 peut, da
&mission un remboursement des droits

présent reglement, demander a |
représentant la différence entre les grail® alors exigibles et ceux présentement exigeés.

La société en comma ,e&prévue a larticle 267.4 qui a payé des droits,
conformément a la régle on en vigueur depuis le 21 juillet 1988, lors du
placement des titres d’u ciété d’investissement a capital variable ou d’'un fonds
commun de placement p&ﬁf dans les 6 mois qui suivent I'entrée en vigueur du présent
reglement, demander@a Commission le remboursement de ces droits.

48. Les exi
vigueur, a I'g
exécutant
1e" juillet
parti

s de capital liquide net prévues a larticle 207 n’entreront en
du courtier de plein exercice, excepté le remisier, et du courtier
nt déja inscrits lors de I'entrée en vigueur du présent reglement, que le
, @ moins que les regles de l'organisme d’'autoréglementation dont ils font
révoient une entrée en vigueur de ces exigences antérieure a cette date.

Q; A compter de I'entrée en vigueur du présent réglement jusqu’au 1€ juillet 1991,
sauf pour ceux qui sont soumis aux nouvelles exigences en raison de leur
appartenance a un organisme d’autoréglementation, les exigences sont de 185 000 $.

49. L'obligation édictée a larticle 119 de présenter dans le rapport annuel
linformation prévue a I'annexe VIl et I'obligation édictée a l'article 159 de déposer la
notice annuelle ne s’ appliquent que pour les exercices se terminant a compter
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du 30 septembre 1990 pour les émetteurs dont le produit d’ exploitation ou I'avoir des
actionnaires est inférieur ou égal a 25 000 000 $.

D. 660-83, 1983 G.0O. 2, 1511
Erratum, 1985 G.O. 2, 1639

Modifications

D. 1758-84, 1984 G.O. 2, 4070

D. 1263-85, 1985 G.O. 2, 3747 Q{(z

D. 697-87, 1987 G.O. 2, 3005 QO

L.Q. 1987, c. 95 (D. 717-88, 1988 G.O. 2, 2999) @
.977-88, 1988 G.O. 2, 3460 Q((/

. 1622-90, 1990 G.O. 2, 4235 A

.680-92, 1992 G.0. 2, 3548 D

.980-92, 1992 G.O. 2, 4429 Q

.1145-92, 1992 G.0. 2, 5539 o)

. 226-93, 1993 G.O. 2, 1305

.1346-93, 1993 G.0. 2, 6935 %?‘

.30-96, 1996 G.O. 2, 686 Q

. 1548-96, 1996 G.O. 2, 7373 q/Q

.566-97, 1997 G.O. 2, 2567 &

. 627-2000, 2000 G.0. 2, 3323 &

. 871-2001, 2001 G.O. 2, 5019 )

. 1247-2001, 2001 G.0O. 2, 7275 Q/@

.52-2003, 2003 G.0. 2,962 A

. 630-2003, 2003 G.0. 2, 27

A.M. 2003-01, 2003 G.O. 2,

A.M. 2005-04, 2005 G.O. 2, 2363

A.M. 2005-17, 2005 G,ONZ, 4696

D. 748-2005, 2005 G:Q)2, 4630

A.M. 2005-22, za 0. 2, 4901

&
©
>
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