REGLEMENT EN VIGUEUR DU 29 DECEMBRE 2005 AU 26 OCTOBRE 2006

En vigueur le 29 décembre 2005
Version administrative

REGLEMENT SUR LES VALEURS MOBILIERES

Loi sur les valeurs mobiliéeres QCO
(chapitre V-1.1, r. 50)

TITRE | %%

DISPOSITIONS GENERALES &O

1. (Abrogeé). OC)

D. 660-83, a. 1; A.M. 2003-01, a. 1. qg)

1.1. Les contrats a terme sur marchandises, sur p its financiers, sur devises et
sur indices boursiers deviennent une forme d’inve ment assujettie aux titres V a Vi
et IX & XI de la Loi, compte tenu des adaptati nécessaires. La Commission a le

pouvoir de décider des adaptations nécess% I'application de ces dispositions aux

contrats a terme. Q‘
D. 1758-84, a. 1. &

1.2. Les personnes déja insg '@%Jprés de la Commission n'ont pas besoin d'une
nouvelle inscription pour exer Activité d’'intermédiaire a I'égard des contrats a terme.

D. 1758-84, a. 1. (19

1.3. L’intermédiali QI effectue pour le compte d'un client une opération sur des
contrats a term it" lui remettre avant la premiere opération, au lieu du document
prévu a l'articl de la Loi, le document d’information prévu par reglement.

D. 1758-%@. 1; A.M. 2003-01, a. 2.
N

1.4. \l;s opérations sur les marchés a terme ne peuvent porter que sur des contrats
f@t sur la liste établie par la Commission. Cette liste comprend les contrats
apygrouvés soit par la Commission, soit, dans le cas de bourses établies dans une autre
province canadienne ou aux Etats-Unis, par 'autorité de controle désignée par elle.

La Commission peut radier un contrat de cette liste.

D. 1758-84, a. 1.
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1.5. Toutefois, la régle établie a l'article 1.4 est sans application dans le cas de
'opérateur professionnel, c'est-a-dire de la personne qui exerce habituellement une
activité professionnelle I'exposant a un risque de prix et qui se protege par des
opérations sur des marchés ou se négocient des contrats a terme propres a le garantir
contre ce risque.

D. 1758-84, a. 1.

©

1.6. La personne qui effectue des opérations sur des marchés a terme pou Qeul
compte d'opérateurs professionnels est dispensée de s'inscrire aup égﬁe la
Commission pour exercer l'activité d’'intermédiaire a I'égard des contrats a\efrme, aux
conditions suivantes:

1° elle est une des participantes agréées par la Bourse é@ntréal;

2° elle est soumise aux reglements et aux regle onctionnement de la
Bourse de Montréal concernant les contrats a terme; q/

3° le responsable de la négociation de@ contrats a la préparation
professionnelle exigée par la Bourse de Montréal. <C)

D. 1758-84, a. 1; D. 1622-90, s. 1; A.M. 2003-0@ 3.

1.7.  Une part de société en commandi %ne forme d’investissement soumise a la
Loi, comme les autres formes d’investi ent énumérées a l'article 1 de la Loi.

D. 126385, a. 1. ‘ C)((/
2. (Abrogé). %QQ/
D. 660-83, a. 2; A.M. 2@9@4, a1

3. En vue deAapplication de la Loi et du reglement, I'une ou l'autre des valeurs
suivantes est e a titre de «valeurs de premier ordre»:

1° C? s titres d’emprunt garantis par 'une des slretés suivantes:
N
@ b) le nantissement d’équipement, dans le cas d'une société qui a

régulierement assuré le service des intéréts sur son emprunt au cours des 5 derniers
exercices;

) une hypothéeque de premier rang ou un privilege sur un immeuble;

) le nantissement de titres qui constituent des valeurs de premier
ordre ou qui sont visés au paragraphe 1° de l'article 3 ou au paragraphe 1° ou 2° de
I'article 41 de la Loi;
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2° les titres d’'emprunt émis ou garantis:

a) soit par une société dont les actions ordinaires, subalternes ou
privilégiées constituent des valeurs de premier ordre;

b) soit par une société qui a réalisé, au cours des 5 derniers
exercices, un bénéfice cumulé égal au moins a 10 fois les charges d'intérét s S
emprunts contractés ou garantis par elle, déduction faite de la partie rangée le
passif a court terme;

3° les actions privilégiées émises: Q)Q =
a) Soit par une société qui a distribué, au c@vg)des 5 derniers
exercices, le dividende stipulé sur toutes ses actions privilégiéeb

b) soit par une société dont les actionq%hjinaires ou subalternes
constituent des valeurs de premier ordre; 0

4° les actions ordinaires ou subalterne€Anscrites a la cote d’'une bourse
reconnue a cette fin par la Commission et émj par une société qui, au cours de
ses 5 derniers exercices, a distribué, ou réalisé énéfice lui permettant de distribuer,
apres prélevement des dividendes prioritai n dividende correspondant a 4 % au
moins de la valeur moyenne de ces acti -apres le compte capital-actions.

Dans le présent article, le t «exercice» s'entend d’'une période comptable
normale d’un an, en sorte qu'il f océder aux ajustements nécessaires dans le cas
d’'une société qui a eu une pérj omptable supérieure ou inférieure a un an.

Dans le cas d’unqﬁziété qui résulte d’'une fusion ou d’'une societé mere qui
possede une participati plus de 50% dans une autre société, les criteres financiers
sont appliqués en fo@yw des comptes consolidés.

D. 660-83, a. 3%&1‘263-85, a. 2.

3.1. Pg Y&plicaﬂon du paragraphe 9° de la définition de «placement» prévue a
I'article 45}1 la Loi, la portion déterminée que doit posséder une personne ou un groupe
de ne est de plus de 20 % de titres comportant droit de vote et la portion
dﬁ' inée dont doit se départir la personne ou le groupe de personnes, conformément

a odalités prévues par reglement, est un seul titre.

A.M. 2005-22, a. 1.
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4. (Abrogé).

D. 660-83, a. 4; D. 1263-85, a. 3; D. 1622-90, a. 2; A.M. 2003-01, a. 4; A.M. 2005-04,
a. 1.

5. Les documents prévus par reglement présentent les informations requises avec
clarté, en regroupant les éléments sous des titres et des sous-titres appropriés et en
utilisant des tableaux pour simplifier la présentation. Q

D. 660-83, a. 5; A.M. 2003-01, a. 5. )

6. La Commission peut désigner les éléments des documents d’inf&non prévus
par reglement qui doivent étre retenus, lorsqu’elle juge que I’infor@ n présentée
risque d’induire en erreur les épargnants. C)

D. 660-83, a. 6; A.M. 2003-01, a. 6. O

d’'information non prévus par reglement lorsqu’elle esti ue la forme d’investissement

7. La Commission peut exiger la présentation c@qfe prospectus d’éléments
proposée le requiert. Q(O%

D. 660-83, a. 7; A.M. 2003-01, a. 7. Q/(]/Q

8. (Abrogeé). Q)Q~
D. 660-83, a. 8; A.M. 2003-01, a. 8.&

- ‘ 4 ’ Ve ~ - ) 7
9. Il n'est pas nécessaire ire référence a une rubrique d’'un document prévu
par reglement qui se trouve objet, ni de répéter les informations prévues par plus
d’une rubrique. (1/

D. 660-83, a. 9; A.N@)&Ol, a. 9.

10. La ou %%‘glement prévoit des tableaux, il faut respecter I'essentiel de la

présentatio Q/
D. 66%@? 10; A.M. 2003-01, a. 10.

1 %L’information prévue par reglement peut étre présentée sous forme résumée,
p&yr autant qu’elle ne devient pas fausse ou trompeuse.

D. 660-83, a. 11; A.M. 2003-01, a. 11.
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12. La Commission peut permettre I'omission d’une information dans un document
prévu par réglement lorsqu’elle estime que cette information est sans intérét.

D. 660-83, a. 12; A.M. 2003-01, a. 12.

13. Les articles 16, 23, 27, 29 a 33.2, 37 a 37.2, 50, 53, 60, 77 a 83 et les
paragraphes 1° a 3° de l'article 93 s’appliquent également au prospectus provisoire.

D. 660-83, a. 13, D. 1622-90, a. 3; D. 30-96, a. 1; A.M. 2003-01, a. 13; A.M. @04,
a. 2 AM. 2005-22, a. 2.

14.  Un organisme reconnu dépose, au moment du dépot des états fj fers prévus
a l'article 184 de la Loi, les informations suivantes établies a la date d ot:

1° la liste de ses dirigeants; OC)

2° la liste de ses membres q/%
D. 660-83, a. 14. ?9
14.01. Pour qu’une société puisse étre considéré % me «société fermée» au sens de
I'article 5 de la Loi, elle doit satisfaire aux cond%us gue doit remplir un émetteur pour
étre considéré comme «émetteur ferméy sens du Reglement 45-106 sur les

dispenses de prospectus et d’inscription uve par l'arrété ministériel n° 2005-20 du

12 aodt 2005. @
D. 748-2005, a. 1 . C)Q/
&
)

D. 1548-96, a. 1; D. 1263001, a. 1; A.M. 2003-01, a. 14.

14.1. (Abrogé).

14.2. (Abrogé).Q‘Q
D. 1548-96, .M. 2003-01, a. 14.
14.3, ;@gé).

% 7-2001, a. 2; A.M. 2003-01, a. 14.
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TITRE Il o
APPEL PUBLIC A L'EPARGNE

CHAPITRE |
PROSPECTUS

SECTION | ©
DISPOSITIONS GENERALES QQ

15. La demande de visa se fait par le dép6t du prospectus provisoire ou Q;ok)jet de
prospectus, accompagné des documents prévus par reglement.

D. 660-83, a. 15; A.M. 2003-01, a. 15. ,@

16. Le prospectus, autre qu’un prospectus simplifié, presen cﬁ’formatlon prévue a
'annexe | ou, dans le cas des parts d'un fonds commun d cement ou des actions
d’'une société d'investissement a capital variable, par reg| nﬁn

D. 660-83, a. 16; A.M. 2003-01, a. 16. (0?“

17. Le prospectus déposé aux seules finﬁ%gpermettre I'assujettissement d’un
émetteur conformément a larticle 68 de i présente l'information prévue par
reglement compte tenu des adaptations ng aires.

D. 660-83, a. 17; A.M. 2003-01, a. %@Q)

18.  (Abrogé). Q/

D. 660-83, a. 18; A.M. 200 Ya. 18.

18.1. La Commissiq ut exiger d’un dirigeant ou d’un promoteur d’'un émetteur ou du
promoteur d’'une aff gu’il remplisse le formulaire 4.

m@

mission peut exiger que l'information soit mise a jour si le prospectus
nest \sswse aprées un délai de plus de 90 jours a compter de la date du visa du
ec us provisoire ou du dép6t du projet de prospectus.

D.%60-83, a. 19; D. 226-93, a. 1.

20. Lorsque le placement est effectué par une personne qui n'est pas inscrite
comme le prévoit l'article 148 de la Loi, la Commission peut refuser de viser le
prospectus tant que la personne n’est pas inscrite a titre de courtier.

D. 660-83, a. 20.
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21. La Commission peut refuser d’apposer son visa si 'émetteur n’a pas satisfait aux
obligations d’'information prévues par les lois du lieu de sa constitution.

D. 660-83, a. 21.

22. La Commission peut refuser d’apposer son visa dans le cas d’'un placement qui
ne respecte pas lI'une des regles suivantes: Q

titres ou a renoncer au placement dans un délai de six semaines a comp visa du

1° dans le cas d’'une prise ferme, le courtier s’engage a prendre li rzﬂan des
prospectus; Q)Q ;

2° dans le cas d'un placement pour compte compor Qn minimum de
fonds a réunir, le produit du placement est déposé aupres d’un onne acceptée par
la Commission et qui s’engage a le remettre aux souscripteu% e minimum n’est pas

atteint; q/

3° dans le cas d'un placement pour com@omportam un minimum de
fonds a réunir, ce minimum doit étre réuni dans u l[ai maximal de 90 jours apres le
visa du prospectus, a moins que la Commissio Utorise une prolongation et que le
consentement des souscripteurs ne soit obtenLﬂ/

La regle prévue au paragraphe 2°Q&ans application lorsque le placement est
effectué par un courtier de plein exe@qui n’'est pas un remisier et qui est membre
d’'un organisme d’autoréglementati% connu par la Commission, a la condition qu'il
tienne un registre, contenant la, d e la souscription, le nom et le numéro de compte
ou I'adresse de chaque souscti et le nombre de titres souscrits.

D. 660-83, a. 22; D. 1263 a. 4; AM. 2003-01, a. 19.

23. Lorsque I’un% regles prévues a l'article 22 trouve application, il en est fait
état en page de t@ prospectus.

D. 660-83, a 83

@@mmlssmn peut refuser d’apposer son visa sur le prospectus déposé par
I eme ui compte effectuer lui-méme le placement dans les cas suivants:

@ 1° I'émetteur n'a pas son siége social au Québec;

2° une rémunération est versée aux dirigeants ou aux salariés du fait du
placement.

D. 660-83, a. 24.
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25. Dans le cas d'un placement effectué par 'émetteur lui-méme, I'octroi du visa du
prospectus est subordonné aux conditions suivantes:

1° I'émetteur dépose un prospectus provisoire aupres de la Commission;
2° 'émetteur dépose, au plus tard au moment du dép6t du prospectus

provisoire, sa demande d’inscription a titre d’émetteur-placeur conformément a l'article
192;

souscripteurs sollicités conformément au paragraphe 3° de l'article 21 de |

3° I'émetteur dépose, au moment du dépdt du prospectus définitif, ,Sla(I];Qte des

4° 'émetteur dépose, dés la fin du placement, la liste @souscripteurs
indiquant le nom et l'adresse de chaque souscripteur ainsi quec) ombre de titres

SOUSCTits; O

5° les dirigeants de I'émetteur et les personnes aﬁ qui ils ont des liens ne
peuvent souscrire les titres qui font I'objet du placemenh\gl¥e dans la mesure ou une
déclaration en est faite au prospectus. ?\

linscription a titre d’émetteur-placeur. L'ém doit obtenir son inscription avant

I'octroi du visa du prospectus. Q/
D. 660-83, a. 25. sQ)

26.  Lorsque I'€émetteur place actions, autres que des actions privilégiées, ne
comportant pas droit de vote omportant des droits de vote inégaux ou des titres
convertibles en actions de ceNype, il s’engage a convoquer tous les éventuels porteurs
de titres offerts a to ssemblée générale, ordinaire ou extraordinaire, des
actionnaires. 0

Dans le cas prévu au paragraphe 2°, Ig@mmission accorde provisoirement

D. 660-83, a. ZG.Q‘Q

27. Le pr. tus portant sur des titres d’emprunt émis par une société de crédit,
sans act iducie, signale ce fait en page de titre.

D. 66§?§, a. 27.

@ La Commission peut refuser d’apposer son visa lorsque le service des transferts
et la tenue du registre des porteurs ne sont pas assurés par des personnes acceptees
par la Commission.
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En outre, 'émetteur s’engage a ne pas remplacer ces personnes sans l'accord
de la Commission.

D. 660-83, a. 28.

29. Le prospectus relatif & un placement qui est fait seulement au Québec contient la
mention suivante: Co

«La Loi sur les valeurs mobilieres du Québec confére a I'acquéreur un @de
résolution qui ne peut étre exercé que dans les deux jours suivants la ré n du
prospectus ou de toute modification de celui-ci. Q‘

Cette loi permet également a I'acquéreur de demander la nuI@ a révision du
prix ou, dans certains cas, des dommages-intéréts par suite d’opé&rasons de placement
effectuées avec un prospectus contenant des informations fau ou trompeuses ou
par le fait de ne pas transmettre le prospectus. Toutefois, ¢ rses actions doivent
étre exercées dans des délais déterminés. On se reporteraq/ dispositions applicables
et on consultera éventuellement un conseiller juridique.»Q

D. 660-83, a. 29; D. 1263-85, a. 5; D. 697-87, a. 2; 7-88, a. 2; A.M. 2003-01, a. 20.
30. (Abrogé). (]9

D. 660-83, a. 30; A.M. 2003-01, a. 21. Q)Qg

30.1. (Abrogé).

i e

D. 1263-85, a. 6; D. 697-87, a

Q

30.2. Lorsque des titre sont placés qu'au Québec, la mise en garde suivante
concernant le territoire 3 ar le placement apparait en page de titre du prospectus:

¢HAM. 2003-01, a. 21.

«Les titre égts dans le présent prospectus ne sont offerts qu’au Québec; ils
ne peuvent étr posés que par des personnes diment inscrites.»

D. 697-87.'9.8; A.M. 2003-01, a. 22.
31. \&Brogé).

0-83, a. 31; D. 1263-85, a. 7; A.M. 2003-01, a. 23.
32.  (Abrogé).

D. 660-83, a. 32; A.M. 2003-01, a. 23.
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33.  Le prospectus visé a l'article 17 contient I'attestation suivante:

«Le présent prospectus ne contient aucune information fausse ou trompeuse
susceptible d’affecter la valeur ou le cours des titres déja émis.»

D. 660-83, a. 33; A.M. 2003-01, a. 24.
33.1. Le prospectus contient I'attestation suivante: QCO

«Le présent prospectus ne contient aucune information fausse ou rslppeuse
susceptible d’affecter la valeur ou le cours des titres qui font I'objet de plac t. »

Cette attestation est signée par le président-directeur généra@’émetteur ou
par la personne qui remplit des fonctions analogues, par le m de la direction
responsable des finances et par 2 autres personnes choisies paiRlles administrateurs
et autorisés a cette fin.

Le cas échéant, elle est également signée Kasqé promoteur ou par son
mandataire lorsque I'’Autorité l'autorise. ?\

L’Autorité peut autoriser le remplaceme %& la signature d'un membre de la
direction par celle d’un autre membre de la dir

S <
A.M. 2005-17, a. 1. 2Q~

33.2. Dans le cas d’un placement ué par un courtier autre que I'’émetteur-placeur,
le prospectus contient, a la fin, 'a tion suivante, signée par le courtier:

«A notre connaissanc@e présent prospectus ne contient aucune information
fausse ou trompeuse s tible d'affecter la valeur ou le cours des titres qui font
I'objet de placement.»g

L’Autorite Qautorlser le courtier a signer l'attestation par I'entremise d’un
mandataire.

LO@D%/ a plus d’un placeur, elle peut étre signée seulement par le chef de file.
17 a. 1.
@ Lorsque I'émetteur compte moins de quatre dirigeants, tous signent l'attestation.

D. 660-83, a. 34.
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35. La Commission peut exiger, aux conditions qu’elle détermine, la signature de
I'attestation par une personne qui, au cours des deux années précédentes, a joué le
réle de promoteur par rapport a I'émetteur.

D. 660-83, a. 35.

36. Dans le cas d’'une prise ferme, le chef de file dépose aupres de la Commission,
dans les 30 jours suivant la date du visa du prospectus, la liste des membr u
syndicat de placement, avec indication du pourcentage de I'’émission attribué aﬁ/ n.

Le syndicat de placement s’entend du groupe de courtiers qui, a‘ la prise
ferme, se partagent I'’émission en vue du placement. Q)

9

37.  Le prospectus doit contenir toute attestation prévue pa% ment.

D. 660-83, a. 36; D. 1263-85, a. 8.

d’'un mandataire. Lorsqu’il y a plus d’'un placeur, elle tre signée seulement par le

chef de file.
Q‘o

D. 660-83, a. 37; A.M. 2003-01, a. 25. (]9

La Commission peut autoriser le courtier a sig;ﬁfllﬁttestation par I'entremise

information prévue aux différentes a S peut étre remplacée par une information
plus détaillée, présentée conformé aux exigences d'une réglementation étrangere
reconnue par la Commission. C)

37.1. En ce qui concerne I’informatiog la rémunération de la haute direction,

D. 126385, a. 9. Q

d’information remis souscripteurs, méme s'il n'est pas exigé par la Loi ou le
reglement, est dg sans délai aupres de la Commission, a moins qu’il ne l'ait été

auparavant. 0

37.2. Lorsqu’'un place;e(A(est effectué sous le régime d’'une dispense, tout document

D. 697-8

7- A
N
SE TWéN (I ) ) ‘ ) )
R MENTS A PRIX DETERMINE MODIFIABLE OU A PRIX NON DETERMINE
37.3. (Abrogé).

D. 226-93, a. 2; A.M. 2003-01, a. 26.
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37.4. (Abrogé).
D. 226-93, a. 2; A.M. 2003-01, a. 26.
37.5. (Abrogé).

D. 226-93, a. 2; A.M. 2003-01, a. 26.

37.6. (Abrogé). QQCO
D. 226-93, a. 2; A.M. 2003-01, a. 26. Qg/q/
37.7. (Abrogé). &OQ)

D. 226-93, a. 2; A.M. 2003-01, a. 26, OC)

SECTION I (1/%
ETATS FINANCIERS O

38.  (Abrogé).

D. 660-83, a. 38; A.M. 2003-01, a. 26.
39. (Abrogé). Q)
D. 660-83, a. 39; A.M. 2003-01, a. ZQS

40. Dans le cas du fonds %@un de placement ou de la société d’investissement a
capital variable, le prospec%} ente l'information financiere prévues a l'article 2.1 du

Réglement 81-106 sur ['i ation continue des fonds d’investissement.

L’Autorité de@gches financiers peut, sur demande ou de sa propre initiative,
modifier les date s périodes pour lesquelles ces états sont dressés.

Le ctus présente de plus le rapport annuel de la direction sur le
rendeme fonds pour le dernier exercice.
%&3 3, a. 40; D. 1263-85, a. 10; A.M. 2005-04, a. 4.
4?/ (Abrogé).

D. 660-83, a. 41; A.M. 2005-04, a. 5.
42.  (Abrogé).

D. 660-83, a. 42; D. 977-88, a. 3; A.M. 2003-01, a. 26.
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43.  (Abrogé).

D. 660-83, a. 43; A.M. 2003-01, a. 26.

44. La Commission peut exiger ou permettre la présentation au prospectus d’'un
bilan pro forma de I'émetteur et de toutes ses filiales pour prendre en compte
I'émission, le rachat ou I'annulation de titres de I'émetteur, ou toute autre opé n

déterminée par elle. Ce bilan est arrété a la date des états financiers les plus ré de
'émetteur.

o %
D. 660-83, a. 44. Q~
45.  (Abrogé). Q)
D. 660-83, a. 45; D. 226-93, s. 3; A.M. 2003-01, a. 26. Q)O
46. (Abrogé). 0(1/

D. 660-83, a. 46; D. 226-93, s. 3; A.M. 2003-01, a. 2@?\

47.  (Abrogé).

D. 660-83, a. 47; D. 226-93, s. 3; A.M. gfe(faza

48.  (Abrogé).

D. 660-83, a. 48; A.M. 2003-05&%.

49.  (Abrogé). (19)

D. 660-83, a. 49: A.@)oez-m, a. 26.

50. L’inform financiére prospective figurant dans un prospectus, une notice
d’offre prév la Loi ou un reglement, ou dans un document dont la Commission
autorise I‘:éb tion au lieu d’'un prospectus est établie conformément a un reglement de
la Cow on et accompagnée du rapport du vérificateur.

%Pendant la durée du placement, I'émetteur ou le courtier ne doit pas diffuser
o%:tre information financiére prospective, en forme intégrale ou résumée, que celle
contenue dans les documents mentionnés a l'alinéa précédent.

D. 660-83, a. 50; D. 1263-85, a. 11; D. 1622-90, a. 4; A.M. 2003-01, a. 27.
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51. La Commission peut exiger que les états financiers d’'une filiale de I'émetteur
soient présentés séparément aux prospectus, qu'ils soient consolidés ou non avec ceux
de I'émetteur dans le prospectus.

Lorsque le rapport du vérificateur sur les états financiers d’une filiale compte des
réserves, il faut déposer avec le prospectus auprés de la Commission ce rapport et ces

états financiers.
QQ)

D. 660-83, a. 51.

52. La Commission peut permettre la présentation au prospectus d’éa@nanciers
non consolidés, a titre d'information supplémentaire. Q)

&

53. Lorsque I'’émetteur est une personne morale, ses états figsn@rs présentés dans un

D. 660-83, a. 52.

prospectus sont soumis, avant leur approbation par le seil d’administration, a
'examen du comité de veérification du conseil d’admipis{ration, dans les cas ou ce

comité est constitué. ?\

D. 660-83, a. 53; A.M. 2003-01, a. 28. QQ

<
X

D. 660-83, a. 54; A.M. 2003-01, a. 29. g

'<</C)

D. 660-83, a. 55; A.M. 2003-0)a’ 29.

54.  (Abrogé).
55.  (Abrogé).

56. (Abrogé). 0(1/

D. 660-83, a. 56; v2003-01, a. 29.

57. (Abro§0i,
D. 660-8\ . 57; A.M. 2003-01, a. 29.

@ON 1
LEAPROSPECTUS SIMPLIFIE
58. (Abrogé).

D. 660-83, a. 58; D. 1263-85, a. 12; D. 1622-92, a. 5; A.M. 2003-01, a. 29.
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58.1. (Abrogé).
D. 1622-92, a. 6; A.M. 2003-01, a. 29.
59. (Abrogé).

D. 660-83, a. 59; D. 1263-85, a. 13; D. 1622-90, a. 7; A.M. 2003-01, a. 29. Co
N

D. 1263-85, a. 14; D. 1622-90, a. 8; A.M. 2003-01, a. 29. Q‘

59.1. (Abrogé).

60. Si le conseil d’administration de I'émetteur a approuvé de(%gts financiers
annuels qui n'ont pas encore été déposés aupres de la Commi ils doivent étre
déposés en méme temps que le prospectus simplifié. De plus, Lelkgtteur émet alors un
communiqué de presse indiquant les faits marquants de ces %1 inanciers.

D. 660-83, a. 60; D. 1263-85, a. 15; A.M. 2003-01, a. 29 (l/
61. (Abrogé). Q(Q?~

D. 660-83, a. 61; A.M. 2003-01, a. 29. Q/(]/Q

62. (Abrogé). Q)Q‘

D. 660-83, a. 62; A.M. 200301a @

SECTION IIl.1
Q‘o

(ABROGE)

D. 1263-85, a. 16; Al\a\‘%%m a. 29.
0

D. 126385&6 D. 1622-90, a. 9; A.M. 2003-01, a. 29.

62.2.&@ é).
Q. /ﬁez-ss, a. 16; A.M. 2003-01, a. 29.

62.3. (Abrogé).

62.1. (Abrog

D. 1263-85, a. 16; A.M. 2003-01, a. 29.
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62.4. (Abrogé).
D. 1263-85, a. 16; D. 226-93, s. 4.
62.5. (Abrogé).
D. 1263-85, a. 16; A.M. 2003-01, a. 29.
62.6. (Abrogé).
D. 1263-85, a. 16; A.M. 2003-01, a. 29.
62.7. (Abrogé). Q)Q‘
D. 1263-85, a. 16; D. 226-93, s. 4. O
R | @)
65.8. (Abrogé). (ﬁ)
D. 1263-85, a. 16; D. 226-93, s. 4. ?9
62.9. (Abrogé). QQG‘)
D. 1263-85, a. 16; A.M. 2003-01, a. 29. ((/‘],
62.10. (Abrogé). &Q~
D. 1263-85, a. 16; D. 226-93, s, 4 &
SECTION IV Q
REGIMES PARTICULIER?
PROSPECTUS SIMPA|

63. Le prosp simplifi¢ du fonds commun de placement ou de la société
d’'investissemegnt & capital variable présente I'information prévue par reglement.

D. 660-8%, %3; A.M. 2003-01, a. 30.

64. \A\brogé).

D.%60-83, a. 64; A.M. 2003-01, a. 31.

65. (Abrogé).

D. 660-83, a. 65; D. 697-87, a. 5; A.M. 2003-01, a. 31.
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65.1. (Abrogé).

D. 697-87, a. 6; A.M. 2003-01, a. 31.

SECTION V

REGIMES PARTICULIERS

DISPENSE DE PROSPECTUS

66. (Abrogé).

D. 660-83, a. 66; D. 1263-85, a. 17; A.M. 2005-22, a. 3.
67. (Abrogé).

D. 660-83, a. 67; D. 1263-85, a. 17; A.M. 2005-22, a. 3.

68. (Abrogé).

D. 660-83, a. 68; D. 1263-85, a. 17; A.M. 2005-22, a. 3?*

69. (Abrogé).

q/Q

D. 660-83, a. 69; D. 1263-85, a. 17; D. ZZE‘Q‘% 5; A.M. 2005-22, a. 3.

70.  (Abrogé).
D. 660-83, a. 70; D. 1263-85, a; &M 2005-22, a. 3.
70.1. (Abrogé).

D. 1263-85, a. 17 AMG()fSZZ a. 3.
Q

70.2. (Abrogé). Q~

D. 1263-856(?7; A.M. 2005-22, a. 3.
70.3.&@9@.

% /%3-85, a. 17; A.M. 2005-22, a. 3.

70.4. (Abrogé).

D. 1263-85, a. 17; D. 30-96, a. 2.
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70.5. (Abrogé).

D. 1263-85, a. 17; D. 30-96, a. 2.

SECTION VI
REGIMES PARTICULIERS .
PERSONNE QUI MET EN CIRCULATION DES OPTIONS ET DES CONTRATS A Q)

TERME QQ

71. La Commission accorde I'agrément prévu a l'article 67 de la Loi aqu itions
suivantes:

1° la personne qui met en circulation des titres visés a c@:;e fournit dans
sa demande les informations suivantes: C)

a) sa dénomination sociale, I'adresse de S%Qge social, le mode et
la date de sa constitution; q/

b)  une bréve description de son activ@r

C) le nom des membres du ¢ @ d’administration et leur profession
principale; ?]/

d) les états financiers @Es pour le dernier exercice;

e) une descriptior@ divers types de contrats qu’elle désire mettre

en circulation ou garantir; ‘Q/C)

2° 'agrément nﬁgeure valable que dans la mesure ou la personne qui
met en circulation les d‘/ visés a larticle 67 de la Loi dépose auprés de la
Commission, dans le 0%ours suivant la fin de son exercice, les informations exigées
aux sous-paragrap a d du paragraphe 1°;

3° @g)e ent ne vise que les types de contrats mentionnés dans la

demande. 0

D. 660@, . 71; D. 1263-85, a. 18.

Y/ Avant de mettre en circulation un nouveau type de contrat, la personne agréée
&)se aupres de la Commission les informations relatives a ce nouveau contrat; elle
peut le mettre en circulation lorsque la Commission donne son accord ou ne formule
pas d’opposition dans les 10 jours ouvrables suivant la réception.

D. 1263-85, a. 18.
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72. Dans le cas dun organisme dautoréglementation reconnu, les sous-
paragraphes a a d du paragraphe 1° et le paragraphe 2° de l'article 71 ne s’appliquent
pas.

D. 660-83, a. 72; D. 1263-85, a. 18.

73.  (Abrogeé)
Jo

D. 660-83, a. 73; D. 1263-85, a. 18; D. 697-87, a. 7; D. 977-88, a. 4.

PROSPECTUS PROVISOIRE ET PROJET DE PROSPECTUS

SECTION VI %
X
74 (Abrogé) &O
| | O

D. 660-83, a. 74; A.M. 2003-01, a. 31. %O

75. Le prospectus provisoire peut omettre le rapposgt vérificateur, I'approbation
prévue a larticle 53, le consentement exigé d'un essionnel ou d'un expert, le
nombre ou la valeur des titres a placer, ainsi que I'iigymation relative au prix d'offre.

D. 660-83, a. 75; D. 1263-85, a. 19; A.M. 200, %a 32.

76. La personne qui ne désire pas ttre un prospectus provisoire dépose un
projet de prospectus avant de depos% rospectus.

Les attestations n’ont pa§§e) e signées.

D. 660-83, a. 76. Q
2
SECTION VI

FORME DU PROSPERTUS

77. Le pro@us est dactylographié ou imprimé.

D. 660- 8 :77

Ae texte du prospectus imprimé est composé en romain d’une taille équivalant au
I'% a celle du caractére moderne de 10 points; toutefois, les états financiers, les

es renseignements sous forme de statistiques ou de tableaux ainsi que les notes s’y
rattachant peuvent étre en romain d’une taille équivalant au moins a celle du caractére
moderne de huit points.

D. 660-83, a. 78.
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79. Les interlignes du prospectus imprimé sont d’au moins deux points.
D. 660-83, a. 79.

80. Le prospectus, sauf le prospectus simplifieé, contient une table des matieres
suffisamment détaillée.

D. 660-83, a. 80. Q('Q
81. Le prospectus est présenté sous forme d’un texte suivi. Q/(]/Q
D. 660-83, a. 81; A.M. 2003-01, a. 33. Q‘

82.  Sauf les états financiers et les autres renseignements de c&w ture, le texte du
prospectus est découpé en sections ou paragraphes d’'une long odérée.

D. 660-83, a. 82.
| Ui
83.  Le prospectus peut comprendre: ?9
1° des graphiqgues se rapportant au SL@ texte;
2° des photographies ne représe@?’que les seuls produits de I'émetteur;
3° des cartes géographiql@estinées a situer les activités actuelles ou

projetées de I'’émetteur.

Toutefois, la Commissi t s’opposer a l'insertion de ces éléments lorsqu’elle
estime gu’ils pourraient |ndU| n erreur ou nuire a la compréhension du texte.

D. 660-83, a. 83. 0

SECTION IX
DOCUMENT&/ “POSER

cas ou la Loi ou un reglement prévoit qu'une attestation ou certification
est émi r un avocat, elle peut aussi étre eémise par un notaire.

% ;ﬁ-&’:, a. 84; D. 697-87, a. 8; A.M. 2003-01, a. 34.

85. La Commission peut dispenser du dépdt du consentement exigé dans le cadre
d’un prospectus si elle estime que ce dépoét entraine des difficultés excessives.

D. 660-83, a. 85; A.M. 2003-01, a. 35.
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86. (Abrogé).
D. 660-83, a. 86; A.M. 2003-01, a. 36.
87. (Abrogé).
D. 660-83, a. 87; A.M. 2003-01, a. 36.

88.  (Abrogé).

D. 660-83, a. 88; A.M. 2003-01, a. 36. Q‘
89. (Abrogé). &OQ)
D. 660-83, a. 89; A.M. 2003-01, a. 36. OC)

90. En cas de modification apportée a un prospectus, Ia@wmission peut, si elle est
d’avis que cette modification remet en question la valeyr“gdu*Consentement requis dans
le cadre d’'un prospectus, exiger le dépot d’un nouvea entement.

A
‘LQQ
&
S <&
D. 660-83, a. 91; A.M. 2003-01, a. 38. Q)
<<§:
&

D. 660-83, a. 92; A.M. 2003-0)’ 38.

D. 660-83, a. 90; A.M. 2003-01, a. 37.

91. (Abrogé).

92.  (Abrogé).

doté d'un certain d'autonomie au sens de larticle 6 de la Loi, le conselil

93. Lorsque I’émett;r(l'st une personne morale ou une entité ayant un patrimoine
d’administration personne morale ou les administrateurs de l'entité doivent
adopter une ré ion:

1° Cog%prouvant le prospectus;
\X\ autorisant la signature du prospectus par deux administrateurs au nom du
c@l d’administration;
3° autorisant le dépo6t du prospectus;

4° approuvant les états financiers inclus ou joints au prospectus;

5° autorisant la signature du bilan compris dans les états financiers inclus au
prospectus par deux administrateurs au nom du conseil d’administration.
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Sur demande, cette résolution est déposée aupres de la Commission.
D. 660-83, a. 93; A.M. 2003-01, a. 39.

94. Dans les 15 jours ouvrables suivant la fin d’'un placement de titres réalisé au
moyen d’un prospectus, un rapport sur les titres placés au Québec est déposé aupres

de la Commission. Q
D. 660-83, a. 94; D. 697-87, a. 9; A.M. 2005-22, a. 4. Q

95. Ce rapport indique le nombre et la valeur des titres placés M@nec par le
t.

placeur ou par chague membre du syndicat de prise ferme ou de plac
D. 660-83, a. 95; D. 1263-85, a. 20. OC)

96. Dans le cas des émissions admissibles en vue d’un (Elgbne d’épargne-actions du
Québec, le rapport indique le nombre de titres plac cette fagcon par chaque

courtier.
(0?*

D. 660-83, a. 96.

97. Le courtier qui a signé l'attestation ¢ ()( u a la fin du prospectus ou celui qui a
fait le placement établi et dépose ce ra ans le cas d’'un placement effectué par
l'intermédiaire d’'un syndicat de courtie hef de file établit et dépose le rapport.

D. 660-83, a. 97. C)Q/

98. Dans le cas d’'un pIac@ent permanent, le rapport prévu a l'article 94 porte sur
I'exercice précédent et éposé a la fin du douzieme mois suivant le visa du

prospectus. 0

D. 660-83, a. 98

98.1. Dans @s d’'un placement d’'un programme de billets a moyen terme, un
an

rapport p t le sommaire des suppléments de fixation du prix doit étre déposé
aupres omm|SS|on a la fin de chacune des 2 périodes de 12 mois suivant la date
du vi r le prospectus simplifié préalable.

@ Le rapport comprend les informations suivantes: le numéro du supplément, la
date du placement, la valeur globale, et le taux d'intéréts des billets.

D. 30-96, a. 4.
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SECTION X
DOCUMENTS PUBLICITAIRES

99. Le document publicitaire mentionné au paragraphe 3° de l'article 16 de la Loi
contient la mention suivante ou une autre mention jugée équivalente par la
Commission:

«On trouvera dans le prospectus une information détaillée sur les S
proposés. On peut se procurer ce prospectus aupres de notre maison ou des ers
autorisés a placer ces titres au Québec.»

D. 660-83, a. 99. %Q&

100. Le document publicitaire mentionné au paragraphe 2° de e 21 de la Loi
contient la mention suivante ou une mention jugée équivalente Commission:

«Un prospectus provisoire portant sur les titres prop @a été dépose aupres de
la Commission des valeurs mobilieres du Québec. Le eignements qu'il contient
sont susceptibles d’étre complétés ou modifiés. Les @qu’il décrit ne peuvent faire
I'objet d’aucun engagement avant que la Commiss@ ait visé le prospectus définitif.
On peut se procurer le prospectus provisoire a de notre maison ou des courtiers
autorisés a placer ces titres au Québec.» (]/

D. 660-83, a. 100.
&
CHAPITRE II (</

DISPENSES DE PROSPECTU
101. (Abrogeé). O,)Q

D. 660-83, a. 101; A M 2005-22, a. 5.

Q
102. (Abrogé).
Oy

D. 660-83, 2; A.M. 2005-22, a. 5.

103. &gzgé).
% %-83, a. 103; D. 1263-85, a. 21; D. 1622-90, a. 10; D. 748-2005, a. 2.

104. (Abrogeé).

D. 660-83, a. 104; D. 1263-85, a. 21; D. 977-88, a. 5; A.M. 2005-22, a. 5.
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104.1. (Abrogeé).
D. 1263-85, a. 21; A.M. 2005-22, a. 5.
105. (Abrogé).

D. 660-83, a. 105; D. 1263-85, a. 22; D. 697-87, a. 10; A.M. 2005-22, a. 5.

105.1. (Abrogeé). q/QQCO
D. 1263-85, a. 23; A.M. 2005-22, a. 5. Q{{/

106. (Abrogé). OQ)

D. 660-83, a. 106; D. 1263-85, a. 24; D. 697-87, a. 11; D. 226€§,ﬁ. 6; A.M. 2003-01,
a. 40; A.M. 2005-22, a. 5. o

106.1. (Abrogé). qu

D. 226-93, a. 7; A.M. 2003-01, a. 41. Q{,.)?~

107. (Abrogeé). (]9
D. 660-83, a. 107; A.M. 2005-22, a. 5. Q)Q&
108. (Abrogeé). Q/Q

D. 660-83, a. 108; D. 1263-85 é) A.M. 2003-01, a. 42; A.M. 2005-22, a. 5.

109. (Abrogé). (1(3)0

D. 660-83, a. 109; @3-85, a. 26; D. 697-87, a. 12; A.M. 2003-01, a. 43; A.M. 2005-

22,a.5. Q‘

110. (Abrogg

D. 660-8\ . 110; A.M. 2005-22, a. 5.

liéﬁbrogé).

D. 660-83, a. 111; D. 1263-85, a. 27; A.M. 2005-22, a. 5.
112. (Abrogé).

D. 660-83, a. 112; A.M. 2005-22, a. 5.
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113. (Abrogé).
D. 660-83, a. 113; A.M. 2003-01, a. 44; A.M. 2005-22, a. 5.
114. (Abrogé).

D. 660-83, a. 114; D. 1263-85, a. 28; D. 1622-90, a. 11; A.M. 2005-04, a. 6; A.M. 2005-

22,a. 5. QCO
114.1 > Q
1. (Abrogé). ((/‘\,

A.M. 2003-01, a. 45; A.M. 2005-22, a. 5. Q)Q‘
114.2. (Abrogeé).
A.M. 2003-01, a. 45; A.M. 2005-22, a. 5. Q)O
114.3. (Abrogeé). 0(1/
A.M. 2003-01, a. 45; A.M. 2005-22, a. 5. %?“

114.4. (Abrogé). (]9%

A.M. 2003-01, a. 45; A.M. 2005-22, a. S%Qg/

115. Les informations exigées Ins de l'application du deuxiéeme alinéa de
I'article 12 de la loi et présentées I'ordre fixé ci-dessous sont les suivantes:

1° la date prévue o@ebut du placement;

2° une brev cﬂgcription des titres a placer, notamment le droit de vote, le
droit au dividende, @)it de conversion et les conditions relatives au rachat ou au
fonds d’amortissement;

3° @mbre de titres a placer, le prix et la valeur totale;

N

°C9 une description du mode de placement ainsi que le nom et l'adresse du
place incipal chargé du placement lorsque cette derniere information est connue;

% 5° le produit net que I'émetteur prévoit retirer du placement, les emplois
principaux envisagés pour cette somme et les fonds prévus pour chacun de ces
emplois;

6° le nom de tout porteur qui vend des titres, le cas échéant;
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7° le nom de l'autorité compétente pour viser les documents d’information ou
pour accorder une dispense, s’il y a lieu;

8° un exemplaire de tout document d’information qui sera remis aux
souscripteurs ou déposé aupres de l'autorité compétente.

D. 660-83, a. 115; D. 1263-85, a. 29; D. 1622-90, a. 12; D. 226-93, a. 8; A.M. 2003-01,

a. 46.
N

TITRE Il Q/q/
INFORMATION SUR VALEURS EN CIRCULATION Q‘

115.01. Tout émetteur et toute personne a qui s’applique @ isposition du
Reglement 51-102 sur les obligations d’information continue uvé par larrété
ministériel n° 2005-03 du 19 mai 2005, du Reéeglement 5 sur les principes

par l'arrété ministériel n° 2005-08 du 19 mai 2005 et Reglement 81-106 sur
linformation continue des fonds d’investissement a uvé par l'arrété ministériel
n° 2005-05 du 19 mai 2005 n’a pas a se conformer a I&}rsposition ayant le méme objet
ou équivalente du présent titre.

comptables, normes de vérifications et monnaies de présen;&g cceptables approuvé

Malgré le premier alinéa, les dispositi&nf]%s articles 119.5, 135, 138, 160, 162,

169.1, 170 demeurent applicables. Q‘
A.M. 2005-04, a. 3 Q/@Q)
CHAPITRE | C)

)
EMETTEUR REPUTE Avou@’r APPEL PUBLIQUEMENT A L’EPARGNE

la Loi, la personne gui)rencontre I'un des criteres suivants peut étre désignée par

115.0.1. Pour I'ap Ii@%n du paragraphe 8° du deuxiéme alinéa de I'article 68 de
I’Autorité comme ét& émetteur réputé avoir fait appel publiguement a I'épargne:

1° g\éndement des titres d'un émetteur assujetti ou d’'un émetteur réputé

avoir fait publiguement a I'épargne visé a I'un des paragraphes 1° a 7° du
deuxiém éa de l'article 68 de la Loi découle du rendement des titres de cette
perso@;

% 2° linformation financiére de cette personne est nécessaire a la prise de
dé¥ision d'investir dans I'émetteur ;

3° ses titres en circulation sont inscrits a la cote d’une bourse ou cotés sur un
marché organisé et sont détenus par au moins 50 porteurs véritables résidant au
Québec qui détiennent au moins 2 % de la totalité de ces titres.
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Malgré le premier alinéa, I'’Autorité peut discrétionnairement désigner tout autre
émetteur lorsque gu’elle estime que cette désignation est nécessaire a lintérét des
épargnants.

A.M. 2005-22, a. 6.

CHAPITRELL

INFORMATION PERIODIQUE QQCO
SECTION | ((/‘],
ETATS FINANCIERS ET RAPPORT ANNUELS Q&

115.1. Dans les 140 jours suivant la fin de son exercice, I’émette@ssujetti dépose
aupres de la Commission les documents prévus a l'article 75 de IaGyl.

O

A.M. 2003-01, a. 47. %

116. Les états financiers annuels prévus a larti QS de la Loi comprennent
information et les états exigés selon les principes cgrgn bles généralement reconnus.

Q

D. 660-83, a. 116; A.M. 2003-01, a. 48. (]9

117. Ces états financiers portent sur%gdernier exercice et sont présentés en
comparaison avec ceux de I'exercice pg@ ent.

D. 660-83, a. 117; A.M. 2005-04, t)

)
118. Les états financiers an@{ sont approuvés par le conseil d’administration.
D. 660-83, a. 118; AM. 2 -04, a. 7.

118.1. Dans les 140@"5 suivant la fin de son exercice, I'émetteur assujetti fait parvenir
les documents a l'article 77 de la Loi.

A.M. 2003-%%( 49.
119. %@ggpport annuel prévu a l'article 77 de la Loi, en plus des états financiers et du
rappert du vérificateur, contient notamment I'information prévue a I'annexe VII.

D.%60-83, a. 119; D. 1622-90, a. 13; A.M. 2005-04, a. 8.

119.01. L'émetteur, qui a placé ses titres sous le régime de l'une des dispenses
de prospectus prévues aux anciens articles 47 ou 48 de la Loi tel qu’ils se lisaient avant
leur abrogation, est tenu de déposer auprées de I'Autorité et d’envoyer aux porteurs de
ses titres ses états financiers annuels vérifies et des états semestriels non vérifiés en la
forme et dans le délai prévus par reglement.
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L'émetteur avise par écrit I'Autorité de cet envoi et dépose, au plus tard le jour
suivant I'envoi, deux exemplaires de tout autre document transmis aux porteurs.

A.M. 2005-22, a. 7.
119.1. (Abrogeé).
D. 1622-90, a. 13; A.M. 2005-04, a. 9.

119.2. (Abrogeé).
X

D. 1622-90, a. 13; A.M. 2005-04, a. 9.
119.3. (Abrogé). OC)
D. 1622-90, a. 13; D. 226-93, a. 9; A.M. 2005-04, a. 9. (ﬁ)

119.4. L’émetteur assujetti qui est dispensé de pré?}ér dans son rapport annuel
'information prévue a I'annexe VIl doit y présenter I’i@ﬁ) ation suivante:

1° une breve description de I’activité'@l’émetteur assujetti et de ses filiales
importantes au cours du dernier exercice;

2° une analyse par la directi
filiales comprenant notamment de
rapport a l'exercice précedent, g
comptables ou & la fagon d’ap

es résultats de I'émetteur assujetti et de ses
ications relativement a des changements par
modification aux conventions ou aux pratiques
r les principes comptables généralement reconnus.

D. 1622-90, a. 13; AM. 2 04, a. 10.
119.5. En cas de Ia@ graves dans les états financiers et le rapport de gestion ou le
ti

rapport de la dir, sur le rendement du fonds, la Commission peut exiger que
'information sqi ressée et que les états financiers et le rapport de gestion ou le

rapport de | tion sur le rendement du fonds soient distribués a nouveau.
D. 16@6;& 13; A.M. 2005-04, a. 11.
1§$(Abrogé).

D. 1622-90, a. 13; A.M. 2005-04, a. 12.

120. Lorsque le rapport annuel contient un rapport de la direction, il indique
notamment que:
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1° les états financiers contenus dans le rapport annuel ont été préparés par
la direction selon les principes comptables généralement reconnus;

2° les renseignements financiers contenus ailleurs dans le rapport annuel
sont conformes aux états financiers, le cas échéant;

3° le vérificateur a la responsabilité de vérifier les états financiers et
d’exprimer une opinion sur ceux-ci; Q

Le rapport de la direction accompagne les états financiers, mais n’ér/ﬂ;ut pas

. %%

Lorsque le conseil d’administration a formé un comité de véri@ n, le rapport
de la direction contient egalement une référence a la compositio 'S{ ux fonctions du
comité et a sa responsabilité relativement aux états financiers de{\ephetteur assujetti.

D. 660-83, a. 120; D. 1263-85, a. 30. (l/%
SECTION I ?g
ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS Q%

120.1. Dans les 60 jours suivant la fin de h%gn des 3 premiers trimestres de son
exercice, 'émetteur assujetti dépose aupr%QéSr la Commission les documents prévus a

I'article 76 de la Loi.

A.M. 2003-01, a. 50. C)(O&

)
121. Les états financiers t@«riels prévus par larticle 76 de la Loi comprennent
I'information et les états ex'@s elon les principes comptables généralement reconnus.

D. 660-83, a. 121; A.M\‘gafa-m, a. 51.

122. Ces état ont présentés en comparaison avec ceux de la période
corresponda% I'exercice précédent.

D. 660-8%, ?22.
123, vérification des états trimestriels n’est pas requise.
D%. 60-83, a. 123.

123.1. Dans les 60 jours suivant la fin de chacun des 3 premiers trimestres de son
exercice, 'émetteur assujetti fait parvenir les documents prévus a l'article 78 de la Loi.

A.M. 2003-01, a. 52.
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SECTION Ill
DEPOT DE DOCUMENTS

124. (Abrogeé).
D. 660-83, a. 124; D. 226-93, a. 11; A.M. 2005-04, a. 13; A.M. 2005-22, a. 8.

125. (Abrogé). Q('()
Q

D. 660-83, a. 125; D. 226-93, a. 12; A.M. 2005-04, a. 14; A.M. 2005-22, a. 8.

&
SECTION IV %Q‘

REGIMES PARTICULIERS &O
126. Les états financiers annuels et semestriels de la socﬁg)d’investissement a
capital variable et du fonds commun de placement compre un état de I'évolution
de I'actif net en remplacement de I'état des flux de trésorie.f’gétat doit comprendre:

1°  lactif net au début de la période; ({)}

2° le revenu net ou la perte nette prov@lt des investissements;

3° le produit global des ventes &%es du portefeuille;

4° le produit global des ven@e titres d’emprunt a court terme;

5° le codt global des&/@ggn portefeuille au début de la période;

6° le colt global &cquisitions de titres au cours de la période;
7° le colt g@(llﬁes titres d’emprunt a court terme;
8° le lobal des titres en portefeuille a la fin de la période;
9° 0 oGt global des titres vendus;

&&@ la plus-value ou la moins-value réalisée sur les ventes de titres;

@110 les sommes distribuées, ventilées selon leur provenance: revenu net des
inkéstissements et plus-value réalisée sur les ventes de titres;

12° le produit du placement d’actions ou de parts;

13° le prix de rachat des actions ou des parts;
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14° l'augmentation ou la diminution nette dans la plus-value ou la moins-value
non réalisée sur les titres du portefeuille;

15° lactif net a la fin de la période;

16° la valeur liquidative de l'action ou de la part au début et & la fin de la

période; %
17° les sommes distribuées par action ou par part, ventilées se ur
provenance: revenu net des investissements et plus-value réalisée sur IesQ/ es de

titres. Q‘
Les éléments prévus aux paragraphes 3° a 7°, 15° et 16° peu&atre présents

)

sous forme de note ou de tableau.

$H

D. 660-83, a. 126; A.M. 2003-01, a. 53. Q

127. Aux paragraphes 3° et 6° de larticl (k il faut exclure les titres d’emprunt a
court terme détenus, a titre temporaire, de les réinvestir dans d’autres valeurs.

Le produit brut de ces titres
présentés sous forme de note g

us et le codt global de ces titres achetés sont
révu a l'article 126.

D. 660-83, a. :I{‘)’)Q~

etduf

commun de placement n'ont pas a dresser de comparaison avec ceux du
correspondant de l'exercice précédent. Il en est de méme pour les états

128. Le *@gs/ financiers semestriels de la societé d’'investissement a capital variable
se esgg
fi %ers annuels prévus aux articles 129 a 132.

D. 660-83, a. 128.
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129. Les états financiers annuels et semestriels de la société dinvestissement a
capital variable et du fonds commun de placement, de méme que les états financiers
annuels de la société de crédit, contiennent un inventaire des titres en portefeuille,
comportant les indications suivantes pour chaque valeur ou catégorie d’'une valeur:

1° le nom de I'émetteur; Co
2° la désignation de la valeur et, le cas échéant, de la catégorie; QQ
3° le nombre de titres ou leur valeur nominale globale; Q‘%
4° leur valeur au cours du marché; OQ)

A
5° leur colt et, s’il est autre que le colt moyen, la fac nt il est calculé.

Les titres dont la valeur globale au cours du marchéf@ésente moins de 5 % de
I'actif total de la société ou du fonds peuvent étre re PE€s sous la rubrique «titres
divers», avec les seules indications prévues aux parag es 4° et 5°.

-

NON EN VIGUEUR - En vigueur le 27 octobre 2006
Abrogation (A.M. 2005-04, a. 15)

129. (Abrogé).

o @‘O

D. 660-83, a. 129; D. 1263-85, a. 3V

130. La société d'investisse capital variable et le fonds commun de placement
sont tenus d’inclure dans Ie états financiers annuels et semestriels un état des

mouvements du portefeu; omprenant pour chaque catégorie d’'une valeur ayant fait
I'objet d’opérations auQQ)U de la période:

1° le an% 'émetteur;
2° s@signaﬂon de la valeur et, le cas échéant, de la catégorie;
°C9 le nombre de titres acquis ou vendus ou leur valeur nominale globale;
@40 le prix global d’acquisition ou de vente;

5° le cas échéant, les mouvements de portefeuille par suite notamment d’'une
division ou d’un regroupement d’actions, d’'un dividende en actions ou d’'une fusion.

Les indications relatives aux titres d’'emprunt sont données séparément.
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D. 660-83, a. 130.

131. Dans le cas des créances hypothécaire, I'inventaire des titres en portefeu
la société d’'investissement a capital variable et du .fonds commun de placeme
au lieu des renseignements prévus a l'article 129, les indications suwantes

1° le nombre de créances et leur valeur réelle globale; Q -

2° la ventilation de ce nombre et de cette valeur, Qqun s’agit de
créances assurées conformément a la Loi nationale sur I'halitgtion (S.R.C. 1970,
c. N-10), de créances ordinaires assurées ou de créances or(zion S non assurées;

3° la ventilation du nombre, de la valeur réell@l ale et du solde de capital
impayé, par tranches d'intérét contractuel d’au plus %

D. 660-83, a. 131; D. 1263-85, a. 3@

donne, au lieu des rense ents prévus a l'article 130, les indications suivantes
ventilées selon qu'il s’agj creances assurées conformément a la Loi nationale sur
I'habitation (S.R.C. 1 g . N-10), de créances ordinaires assurées, ou de créances

132. Dans le cas des creang pothécaires, I'état des mouvements du portefeuille

ordinaires non assu

1° I@bre des créances acquises ou cedeées;

prix global d’acquisition ou de cession;

O
\;ﬁ\
<

les sommes recues en remboursement du capital des créances.

D. 660-83, a. 132.
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133. L’état des mouvements du portefeuille prévu aux articles 40, 130 et 132 peut ne
pas étre publié avec les états financiers annuels ou semestriels s'il a été déposé aupres
de la Commission en méme temps que les états financiers et si les états financiers
publiés ou le prospectus indiquent qu’on peut I'obtenir sans frais, auprés de I'émetteur.

L'état des mouvements du portefeuille peut ne pas étre vérifié s'il est
accompagné d’'une attestation signée par le président-directeur général et le membre
de la direction responsable des finances, déclarant que I'état des mouvemer@du
portefeuille présente fidelement I'information requise. q/Q

4

NON EN VIGUEUR - En vigueur le 27 octobre 2006
Abrogation (A.M. 2005-04, a. 15)

133. (Abrogé).

. )

D. 660-83, a. 133; D. 1263-85, a. 33; D. 1622-90, a. 14. %O

134. Au cas d’emploi temporaire de fonds libres en ti@ ‘emprunt a court terme, |l
suffit de donner les renseignements prévus aux artict?& 29 et 130 de facon globale
pour les titres émis par: (Q

1° une banque régie par la Loi suﬂ% banques (Lois du Canada, 1991,
chapitre 46) ;

2° une sociéeté d’épargne&re d’'un permis en vertu de la Loi sur les
sociétés de fiducie et les sociétés ne et une société de préts et de placements
enregistrée conformément a la | es sociéetes de préts et de placements (L.R.Q., c.
S-30);

3° une société@iducie titulaire d’un permis conformément a la Loi sur les

sociétés de fiducie et I%s ietés d’épargne (L.R.Q., c. S-29.01).

terme classés 'une des deux catégories supérieures d’'une agence d’évaluation

Cette pr‘é@}@on s’appliqgue également dans le cas de titres d’emprunt a court
de titres dé&@ par la Commission.

7~ .
NON EN VIGUEUR - En vigueur le 27 octobre 2006
Abrogation (A.M. 2005-04, a. 15)

134. (Abroge).
D. 660-83, a. 134; D. 1263-85, a. 34; L.Q. 1987, c. 95, a. 402; A.M. 2003-1, a. 54.
135. Lorsque la société d’investissement a capital variable ou le fonds commun de

placement investit exclusivement dans les titres d’une autre société d’'investissement a
capital variable ou d’'un autre fonds commun de placement, les états financiers annuels
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et semestriels comprennent les états de l'autre société ou de l'autre fonds. Les états
financiers annuels comprennent également son propre bilan.

D. 660-83, a. 135.

136. La société d’investissement a capital variable et le fonds commun de placement
sont tenu d’inclure les renseignements suivants dans leurs états financiers annuels ou

dans les notes:
&

1° les courtages payés pour les opérations du portefeuille; ((/‘],

2° toute autre rémunération versée a des courtiers pour Ie@%raﬂons du
portefeuille et,-s’il s’agit d’une estimation, la méthode de calcul, O

3° les frais de gestion, leur méthode de calcul et&)services recus en
contrepartie; %

4° les services regus en contrepartie des sala'@ ersés;

5° dans le cas ou la rémunération du pe n%el d’une société de gestion est
a la charge de la société d’investissement a capg ariable ou du fond, la méthode de
calcul employée et sa justification; (]/

6° la méthode de calcul de IufRgdt sur le revenu et des explications sur la
situation fiscale de la société ou du fon

7° des explications s‘uréé variation inhabituelle des charges par rapport a
celles de la période antérieur <q;\ s le cas ou une telle variation ne résulte pas de la
seule variation de l'actif.

Les renseignen{&(t}/exigés par les paragraphes 3° a 7° sont également exigées
dans les états seme :
N
NON EN VIGUEUR - En vigueur le 27 octobre 2006
Abrogation (A.M. 2005-04, a. 15)

136. (Agrogé).

D @183, a. 136.
&

137. Les états financiers d’'une société qui n’est pas rendue au stade de I'exploitation
normale contiennent un état de la variation des frais reportés de la période, présentant
séparément une analyse détaillée des frais d’exploration, de mise en exploitation et des
frais d’administration directement reliés aux activités d’exploration.
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NON EN VIGUEUR - En vigueur le 27 octobre 2006
Abrogation (A.M. 2005-04, a. 15)

137. (Abrogé).
D. 660-83, a. 137; D. 977-88, a. 6; D. 30-96, a. 3.

138. Dans le cas du contrat d’investissement, de la société en commandite et a
société en participation, les états financiers annuels de l'affaire ou de la ete
comprennent des états détaillés de I'utilisation des fonds investis et de la ré@ﬂjpn des

revenus. Q~

Le premier de ces états est dressé sous une forme comparabl lle du budget
présenté dans le prospectus ou autrement transmis aux porteu@ indique, le cas
eéchéant, les fonds qui restent a investir pour mener le projet 2 ne fin. Tout écart
significatif entre les fonds investis et les prévisions du budget ijet d’explications.

catégorie, le promoteur et les personnes qui assurent rection. Il indique également

Le second expose la répartition des revenus e;ﬁ(} les porteurs de chaque
le solde des fonds a rembourser a 'ensemble des&(ﬁe rs et pour chaque part émise.

D. 660-83, a. 138. (]9
139. (Abrogeé). 6&
D. 660-83, a. 139; Erratum, 1985 6@1639; D. 30-96, a. 5.

- ) - N . -
140. L’émetteur de titres do cl)dr0|t a un avantage fiscal est tenu de fournir aux
porteurs les informations doRtJIs auront besoin pour réclamer dans leur déclaration

d'imp0t cet avantage fisc:ﬁl?)

D. 660-83, a. 140; D@Z-SS, a. 34.1; D. 697-87, a. 13; A.M. 2005-22, a. 9.

CHAPITRE || 02
SOLLICIT@I DE PROCURATIONS

SECI%?S‘.‘T‘
FQ, AIRE DE PROCURATION

1%{ Le formulaire de procuration mentionne l'assemblée en vue de laquelle le
mandat est sollicité. Il indique, en caracteres gras, si le mandat est ou non sollicité pour

le compte de la direction de I'émetteur assujetti et comporte un espace destiné a
recevoir la date de la signature.

D. 660-83, a. 141.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 29 décembre 2005 Page 36



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 29 DECEMBRE 2005 AU 26 OCTOBRE 2006

142. Le formulaire de procuration ou la circulaire rappelle le droit du porteur de
désigner comme mandataire une personne autre que celle dont le nom apparait sur le
formulaire et indique également les inscriptions que le porteur doit faire sur le formulaire
pour se prévaloir de ce droit.

D. 660-83, a. 142.

143. Toutefois les dispositions de l'article 142 ne visent que la sollicitation faite @a
direction de I'entreprise. q/Q

D. 660-83, a. 143. Q‘
144. Le formulaire de procuration est concu de maniere a permettre@ rteur:

1° de préciser s’il entend ou non que son mandai&)vote en vue de la
nomination du vérificateur ou de I'élection des administrateur%

2° d’'indiquer le sens dans lequel le manda,%e oit voter sur toute autre
guestion définie sur le formulaire méme, dans I'a\v e convocation ou dans la

circulaire.
— &
D. 660-83, a. 144. (]/

&

145. Toutefois, il peut étre prévu q mandataire exerce le droit de vote en
'absence d'indication par le mandant, ondition que le formulaire ou une circulaire
indique, en caractere gras, le sens lequel votera le mandataire, sur chacune des
guestions.

D. 660-83, a. 145.

O
N
%0

146. Le formulaire ou (erculaire comporte un engagement de la part de celui qui
sollicite le mandat a cter les instructions du porteur.

D. 660-83, a. 1%2

147. Le@?{m porté sur le formulaire peut laisser au mandataire le soin de voter
dans | s qu’il juge opportun sur les amendements et sur les points nouveaux
soumts& I'assemblée, pour autant que la personne qui sollicite le mandat ne les connait
ni eut les prévoir au moment de la sollicitation.

D. 660-83, a. 147.

148. Le mandat ne vaut que pour l'assemblée en vue de laquelle il est donne, y
compris la reprise en cas de suspension de la séance.

D. 660-83, a. 148.
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149. Le mandat n’autorise a voter pour I'élection d’'un administrateur que dans la
mesure ou le candidat est nommeé sur le formulaire ou dans la circulaire.

D. 660-83, a. 149.

SECTION I

©
CIRCULAIRE QQ

150. La circulaire prévue a larticle 82 de la Loi présente l'informatiogr prévue a

'annexe VIII.
D. 660-83, a. 150. ()Q)Q~
A

151. L’information présentée dans la circulaire est arrétée a ﬁdrs au plus avant la
date d’expédition a I'exception des informations sur la ré ation des dirigeants,
établies conformément aux exigences de la rubrique 6 de I xe VIII.

D. 660-83, a. 151.
oY

152. La circulaire peut omettre les informations@n’ont pu étre obtenues, a condition

gue cette omission y soit expliquée. ((/‘L

D. 660-83, a. 152. Q)

153. Peut également étre omise(ﬁe information communiquée dans une autre
circulaire, dans un avis de ation ou dans un formulaire de procuration se
rapportant a la méme asse , & condition que la circulaire renvoie a cet autre
document.

O)
D. 660-83, a. 153. 0(1’

154. La person ui transmet une circulaire ou un formulaire de procuration en vue
d’'une assembleeYtépose aussitot aupres de la Commission deux exemplaires de tous
les docume ansmis.

D. 660@, . 154.

La circulaire établie pour le compte de la direction de I'émetteur assujetti est
sigriée par un dirigeant autorisé a cette fin. Cette signature peut étre manuscrite ou
reproduite au moyen d’un procédé quelconque.

D. 660-83, a. 155.

156. La personne tenue de déposer les documents mentionnés a l'article 154 avise la
Commission de leur transmission aux porteurs.
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D. 660-83, a. 156.

157. Le formulaire de procuration prévu a l'article 81 de la Loi ou la C|rcula|r

l'article 82 de la Loi peut étre remplacé par tout document correspon etabll
conformément a la loi constitutive de I'’émetteur assujetti et dont le conteqéuwaut a
celui prévu par le présent reglement.

Toutefois, dans le cas de la rémunération de la haute , l'information
prévue peut étre remplacée par une information plus détaillée, tee conformement
aux exigences d’une réglementation étrangere reconnue par mission.

D. 660-83, a. 157; D. 126, , a. 35.

158. L'avis de cor'ﬁ;lion et le formulaire de procuration prévus a l'article 81 de la
Loi ainsi que la cj prévue a l'article 82 de la Loi sont transmis aux porteurs par la
direction de I'é ur assujetti au moins 21 jours avant la date de I'assemblée en vue
de laquelle j nt établis. Toutefois, ces documents ne peuvent étre transmis aux
porteurs e 50 jours avant 'assemblée.

D. 660-83, a. 158.
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CHAPITRE IlI
DOSSIER D’INFORMATION

159. L’émetteur assujetti dépose une notice annuelle auprés de la Commission dans
les 140 jours de la fin de son exercice.

La notice annuelle présente linformation prévue par réglement et exigée de
I'émetteur qui peut se prévaloir du régime de prospectus simplifié. Q

D. 660-83, a. 159; D. 1263-85, a. 36; D. 1622-90, a. 15; A.M. 2003-01, a. 55%(1/Q

160. L’émetteur assujetti fournit la notice annuelle a tout porteur deé‘\itres ou a
toute autre personne qui en fait la demande. Il ne peut exiger le pai@ de frais que
de celui qui n'est pas porteur et seulement si la demande n’est pagAajte a 'occasion du
placement de ses titres au moyen d’un prospectus simplifié. O&)

D. 660-83, a. 160; D. 1263-85, a. 37; D. 1622-90, a. 15. q/%

161. La page de titre de la notice annuelle porte@ date qui ne doit pas étre
antérieure a celle du rapport du vérificateur sur 165 dtats financiers et l'information
fournie est arrétée a cette date. Q

D. 660-83, a. 161; D. 1263-85, a. 37.1; D. 1822;90, a. 15.

162. En cas de lacunes graves da@notice annuelle, la Commission peut exiger
gue l'information soit redressée. Q/

— )

D. 660-83, a. 162; D. 1263-85 (& D. 1622-90, a. 15.

163. L’émetteur assuje@-i@nt l'avoir des actionnaires et le produit d’exploitation tels
gu’ils sont présentés auxVvetats financiers annuels sont tous 2 égaux ou inférieurs
a 10 000 000 $ est @ﬁsé de I'obligation prévue a l'article 159.

L'émett ssujetti est soumis a cette obligation & compter de I'exercice qui suit
I'exercice urs duquel lavoir des actionnaires ou le produit d’exploitation
excede 1 '%) 000 $; il y reste soumis par la suite abstraction faite des variations de
I'avoir actionnaires et du produit d’exploitation, sauf décision contraire de la
Commiks on.

D
NON EN VIGUEUR - En vigueur le 27 octobre 2006
Abrogation (A.M. 2005-04, a. 15)

163. (Abrogé).

D. 660-83, a. 163; D. 1622-90, a. 15.
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163.1. L’émetteur qui est inscrit aupres de la Securities and Exchange Commission
(SEC) des Etats-Unis d’Amérique peut satisfaire a l'exigence de larticle 159 en
déposant aupres de la Commission et en mettant a la disposition de ses porteurs de
titres le formulaire 10K ou 20F déposé aupreés de la SEC en application du Securities
Exchange Act de 1934.

L’émetteur étranger se prévalant de cette dispense doit respecter les délais fixés
par la SEC pour le dépbt. L’émetteur canadien se prévalant de cette dispens Q‘git
respecter pour le dépot ceux des délais canadiens et de la SEC qui sont les plua@ts

L’émetteur étranger qui n’'est pas inscrit aupres de la SEC es%(@)ensé de
I'obligation prévue a l'article 159. Q)

Q

Dans le présent article, émetteur étranger s’entend sens défini a

I'article 119.2. C)
O

~

NON EN VIGUEUR - En vigueur le 27 octobre 2006
Abrogation (A.M. 2005-04, a. 15)

163.1. (Abrogé).

>
164. (Abrogé). Q)Qg/
D. 660-83, a. 164; D. 1622-90, a. 1@. 2003-01, a. 56.
165. (Abrogeé). Q‘Q/C)

D. 660-83, a. 165; D. 162@, a. 15; AM. 2003-01, a. 56.

D. 1622-90, a. 15; D. 226-93, a. 14.

166. (Abrogeé). 00

D. 660-83, a. ]%% 1263-85, a. 39; D. 697-87, a. 14; D. 1622-90, a. 15; A.M. 2003-01,

a. 56. (</
167. ,@\?é).

D, -83, a. 167; D. 1263-85, a. 40; D. 1622-90, a. 15; A.M. 2003-01, a. 56.
168. (Abrogé).

D. 660-83, a. 168; D. 1263-85, a. 41; D. 1622-90, a. 15; A.M. 2003-01, a. 56.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 29 décembre 2005 Page 41



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 29 DECEMBRE 2005 AU 26 OCTOBRE 2006

169. (Abrogé).

D. 660-83, a. 138; D. 1622-90, a. 15; A.M. 2003-01, a. 56.

169.1. Les documents d’information prévus a larticle 85 de la Loi peuvent étre
remplacés par des documents d’'information établis pour une autre autorité en matiére
de valeurs mobilieres s’ils présentent au moins l'information exigée par la Loi et les
reglements. QCQ

Lorsque des informations présentées dans les documents prévus a I’!%;tiﬁb 5 de

la Loi sont mises a jour dans un autre document déposé aupres de la mission,
I'émetteur peut verser ce document a son dossier d’information. Q)
D. 1622-90, a. 15. '\O

O

169.2. L’émetteur qui est une filiale a 100 % d’'un émette @SUjettl et qui n'a pas
d’autres titres en circulation que les actions détenues par Jih ciété mere et des titres
d’emprunt ou des actions privilégiées est dispensé d gation d'établir la notice
annuelle exigée a l'article 159 et de I'obligation de dép@aupres de la Commission et
d’envoyer a ses porteurs le rapport annuel exigé a I’@fs' e 77 de la loi.

o\
NON EN VIGUEUR - En vigueur le 27 octobre 2006
Abrogation (A.M. 2005-04, a. 15)

169.2. (Abrogé). .
ST 2
D. 226-93, a. 15. . C)

170. Le dossier d’informa@ prévu a larticle 108 de la Loi, pour la société
d’'investissement a capita}@able et pour le fonds commun de placement, présente:

1° les do@énts déposés conformément aux sections | et Il du chapitre Il
du titre lll de la L

{@Qtats financiers annuels vérifiés les plus récents ;
&)\CQ les états financiers intermediaires ;
@40 la notice annuelle prévue par reglement;

5° le rapport annuel de la direction sur le rendement du fonds le plus récent
prévu par réglement.

D. 660-83, a. 170; D. 1263-85, a. 42; D. 1622-90, a. 15; A.M. 2003-01, a. 57;
A.M. 2005-04, a. 16.
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170.1. (Abrogeé).

D. 1263-85, a. 43; D. 1622-90, a. 15; A.M. 2003-01, a. 58.

CHAPITRE IV
DECLARATIONS DES INITIES

171. En application de l'article 96 de la Loi, la personne qui devient initiée décla@a
Commission son emprise sur les titres de I'émetteur dans les 10 jours suivaq/@ tel
évenement.

D. 660-83, a. 171; D. 697-87, a. 15; D. 1247-2001, a. 3; A.M. 2003-01, aé‘

déclaration exigée dans les 10 premiers jours du mois sui le début de cette

présomption.
K
?\
©

172. La déclaration prévue a l'article 102 de la L$ t déposée au plus tard le dixieme

171.1. En application de l'article 98 de la Loi, le dirigeant@'u}é initié dépose la

A.M. 2003-01, a. 59.

jour suivant la date de l'inscription des titres au(ri/ un tiers.

D. 660-83, a. 172. Qg/

173. Lorsqu’une personne déclare, rmément aux articles 96 a 100 de la Loi, son
emprise ou une modification a so prise sur les titres appartenant a une société

gu’elle contrdle ou a une sociétg €éme groupe, cette déclaration tient lieu de celle
qui devrait étre faite par cette até

D. 660-83, a. 173. (19

174. VL’initié a I'ég un émetteur assujetti déclare, dans un délai de 10 jours, toute
modification a s&@m rise.

D. 660-83, 6%4

174.1&@9@.

% %-88, a. 8; D. 1622-90, a. 16; A.M. 2003-01, a. 60.

175. (Abrogeé).

D. 660-83, a. 175; D. 1263-85, a. 44; D. 977-88, a. 9; D. 1622-90, a. 17; A.M. 2003-01,
a. 60.
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TITRE IV
OFFRES PUBLIQUES

176. La note d’information prévue a larticle 128 de la Loi présente l'information
prévue a I'annexe XI.

D. 660-83, a. 176; D. 697-87, a. 16.

176.1. L’initiateur visé a l'article 129.1 de la Loi publie un bref réesumé de I'off @r la
voie d’'une annonce dans un journal quotidien de langue francaise a grand tifage au

Québec. Q‘
A.M. 2003-01, a. 61. OQ)
A

176.2. Au plus tard le jour de la publication, l'initiateur transm Gﬁ documents exiges
a l'article 128 de la Loi a la société visée et les dépose a la C ssion avec une copie
de I'annonce publiée.

\5‘1/
A.M. 2003-01, a. 61. ?\

176.3. Au plus tard le jour de la publication, I'inigai®lr ou son représentant demande a
la société visée une liste des porteurs de titres ionnés a l'article 128 de la Loi.

— Q/
A.M. 2003-01, a. 61. 2Q~

176.4. L’envoi des documents a larticle 129.1 de la Loi s'effectue dans
les 2 jours ouvrables de l'obtentio a liste des porteurs de titres de la société visée.

A.M. 2003-01, a. 61. Q

mesure ou il s'est gt ment conformé aux exigences prévues aux articles 176.1 a
176.3 et qu'il n"apasviransmis de documents conformément a l'article 176.4. Dans le
cas prévu a l'alj précédent, les modalités prévues aux articles 176.1, 176.2 et 176.4
‘appliqguen @Ies adaptations nécessaires a la modification de l'offre.

176.5. L’initiateur peéggédifier, par la voie d’'une nouvelle annonce, l'offre dans la

1 %@ La publication d'une modification prévue a l'article 176.5 n'a pas pour effet
rer un changement de la date du lancement de I'offre.

A.M. 2003-01, a. 61.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 29 décembre 2005 Page 44



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 29 DECEMBRE 2005 AU 26 OCTOBRE 2006

177. La circulaire du conseil d’administration de la société visée présente I'information
prévue a lI'annexe XII.

D. 660-83, a. 177.

177.1. Dans les 15 jours suivant la date de l'offre, le conseil d’administration de la
société visée fait parvenir la circulaire mentionnée a l'article 134 de la Loi.

. ©
A.M. 2003-01, a. 62. QQ

sociéteé visée fait parvenir la recommandation prévue a l'article 136 de |

3
G

177.3. Dans les 5 jours suivant la modification de |'offre, le ;0 il d’administration de

177.2. Dans les 7 jours précédant la cloture de l'offre, le consell d’admig? %&ion de la
A.M. 2003-01, a. 62.

la société visée fait parvenir la mise a jour de la circ initiale mentionnée a
I'article 138 de la Loi. 0

AM. 2003-01, a. 62. @?\
Q

178. L’avis d’'un dirigeant d’'une société viséeﬂ%ente 'information prévue a I'annexe
XIII.

D. 660-83, a. 178. §

179. La note dinformation ¢ g(nant une offre publigue de rachat présente
information prévue a I'annex

D. 660-83, a. 179. (1(/?)

180. Trois exemp@) des documents transmis aux porteurs de titres a l'occasion
d’une offre publi t déposeés aupres de la Commission.

I'établiss tprincipal de la société visée le jour méme de leur envoi aux porteurs.

D. 66§?§, a. 180; D. 1263-85, a. 45; D. 697-87, a. 17.

1%‘ La note dinformation, la circulaire du conseil d'administration, l'avis d'un
dirigeant ou tout avis de modification ou de changement contient la mention suivante:

La n; mformation et tout avis de modification ou de changement soit livrés a

«Les lois sur les valeurs mobiliéres établies par diverses autorités législatives au
Canada conférent aux porteurs de titres de la société visée, en plus des autres droits
gu’ils peuvent avoir, le droit de demander la nullité, la révision du prix ou des
dommages-intéréts lorsqu’une note d’information, une circulaire ou un avis qui doit leur
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étre transmis contient des informations fausses ou trompeuses. Toutefois, ces diverses
actions doivent étre exercées dans les délais déterminés. On se reportera aux
dispositions applicables et on consultera éventuellement un conseiller juridique.»

Lorsque I'offre est faite seulement au Québec, la mention suivante est utilisée:
«La Loi sur, les valeurs mobilieres du Québec confere aux porteurs de titres de

la société visée, en plus des autres droits qu'ils peuvent avoir, le droit de deman a
nullité, la révision du prix ou des dommages-intéréts lorsqu’une note d’informaﬂ% ne

circulaire ou un avis qui doit leur étre transmis contient des informations €s ou
trompeuses. Toutefois, ces diverses actions doivent étre exercées d s délais
déterminés. On se reportera aux dispositions applicables et consultera

eventuellement un conseiller juridique.». @

D. 660-83, a. 181; D. 697-87, a. 18; D. 1622-90, a. 18. OC)

182. La note d'information, la circulaire du conseil efi@ﬂinistration, 'avis d'un
dirigeant ou tout avis de modification ou de changement ¢ nt 'attestation suivante:

«La présente note d’'information (ou une circ 'rg du conseil d’administration, un
avis d’'un dirigeant ou un avis de modification e changement, selon le cas) ne
contient aucune information fausse ou trompe usceptible d’affecter la valeur ou le
cours des titres qui font I'objet de I'offre.».

Lorsque l'offre est faite par uni&onne morale ou en son nom, l'attestation est
signée par le président-directeur gé% de I'’initiateur ou celui qui remplit des fonctions
analogues, par le membre de | ction responsable des finances et par 2 autres
personnes choisies parmi les Istrateurs et autorisées a cette fin.

Lorsque la person@orale a moins de 4 dirigeants, tous signent.

Lorsque I’oﬁrﬁg faite par une personne physique ou en son nom, elle signe
seule la note d’inQLn ion.
r

La cj e du conseil d’administration est signée par 2 administrateurs
autorisés z e fin par le conseil.

\m\a\/is d’un dirigeant est signé par l'auteur.
0-83, a. 182; D. 697-87, a. 18.
183. (Abrogeé).

D. 660-83, a. 183; D. 1263-85, a. 46; D. 697-87, a. 18; D. 977-88, a. 10; D. 1622-90,
a. 19; A.M. 2003-01, a. 63.
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184. (Abroge).
D. 660-83, a. 184; A.M. 2003-01, a. 63.
185. (Abrogé).

D. 660-83, a. 185; A.M. 2003-01, a. 63.

©
N
%

186. (Abroge).

D. 660-83, a. 186; A.M. 2003-01, a. 63. Q‘
186.1. Chaque fois qu'une note d’information, une circ@ du consell
d’administration, un avis d’'un dirigeant ou un avis de modificatig de changement

mentionne, a raison du crédit attaché a sa profession, le d’'une personne,
notamment un avocat, un notaire, un expert-comptable, un j ieur, un géologue ou
un évaluateur, qui a rédigé ou certifié une partie d’'un de ;%documents ou qui a fait
une évaluation ou rédigé un rapport utilisé dans la réalisatiorYd’'un de ces documents, il
faut que le consentement écrit de cette personne air@.le I'évaluation ou le rapport
soient déposés aupres de la Commission avec ces ({@5 ments.

D. 697-87, a. 19. (]9

187. Dans le cas d'une offre public d’é e, la note d'information présente, en plus
de l'information prévue a I'annexe Xl V, I'information et les états financiers exigées
par réglement pour un prospec I'émetteur dont les titres sont offerts en

contrepartie. . C)

Pour I'équivalent du @ectus, I'émetteur qui remplit les conditions prévues par
réglement, peut se prévab@u régime du prospectus simplifié.

Toutefois, mQ pour I'émetteur qui se prévaut du régime du prospectus
simplifié, la note ginférmation présente les états financiers pro forma en la forme et
accompagnes pport du vérificateur prévus par réglement.

a. 16; 003-01, a. 64.

1§a§(Abrogé).

D. 660-83, a. 188; D. 1263-85, a. 48; D. 697-87, a. 20; D. 30-96, a. 6.

D. 660- 8@: 87 D. 1263-85, a. 47; D. 697-87, a. 20; D. 1622-90, a. 20; D. 226-93,

189. Le cours de référence, prévu aux articles 123, 126 et 147.21 de la Loi, en
fonction duquel est établie la marge de variation s’obtient en faisant la moyenne des
cours de cléture durant les 20 jours ouvrables qui précedent la date de I'opération ou, si
la cote indiqgue seulement le cours le plus haut et le plus bas, la moyenne des
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moyennes quotidiennes entre le cours le plus haut et le plus bas durant la méme
période.

Lorsque les négociations ont lieu sur un marché organisé et que les titres ont été
négociés moins de 10 jours durant les 20 jours ouvrables qui précedent l'opération, le
cours de référence s’obtient en faisant la moyenne des prix suivants, établis pour
chacun de ces 20 jours:

1° le cours de cléture ou, si le cours de cléture n’est pas publi€, la @me
entre le cours le plus haut et le plus bas, pour chaque jour ou il y a eu négociatiofy,

2° la moyenne des cours acheteurs et vendeurs pour chaqu@?ou ilny a
pas eu de négociation. @

Lorsqu’il 'y a pas de marché organise, il faut soumett G)I’approbation de la
Commission le prix de référence retenu et la méthode utilisée I'établir.

Le prix payé pour les titres comprend le courtage %(el’commissions.

Dans le cas ou la levée d’'une option d’acha@%é lenche le mécanisme de l'offre
publique d’achat, la marge de variation se comp, e I'excédent du prix de I'option et
du prix de levée de I'option sur le cours de réfé e.

D. 660-83, a. 189; D. 697-87, a. 20; D. 9% , a. 11; A.M. 2003-01, a. 65.

189.1. Lorsqu’un titre se né @sur plus d’'un marché et qu'un seul de ces
marchés est situé au Canada urs, aux fins de l'article 189, sont ceux de ce

I
)
marché.
Q‘o

Toutefois, Iorsqu’v@tre se négocie sur plus d'un marché au Canada ou
seulement a I'extérieur du €anada, les cours sont ceux du marché sur lequel le volume
des titres négociés grd&é4e plus important au cours des 20 jours de bourse précédents.

D. 697-87, a. ZQQ~

189.1.1. Q_mitiateur d'une offre publique est tenu de déposer auprés de la
Comrzﬁﬁ, au moment du dépot de l'offre et de la note dinformation, un avis
I

conte 'information prévue a l'article 189.1.3.
46-93, a. 1.

189.1.2. L'auteur d'une offre faite sous le régime d'une dispense d'application de la
réglementation des offres publiques prévue aux articles 119, 120, 123 ou 126 de la Loi
dans le cas d'une offre publique d'achat ou de rachat ou au paragraphe 2° de l'article
147.21 de la Loi dans le cas d'une offre publique de rachat, ou sous le régime d'une
dispense accordée par la Commission en vertu de l'article 263 de la Loi est tenu de
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déposer aupres de la Commission, dans les 10 jours suivant l'offre, un avis contenant
I'information prévue a l'article 189.1.3.

Toutefois, dans le cas d'une offre d'achat faite sous le régime de la dispense
prévue a l'article 120 de la Loi, le délai de 10 jours court a compter de la premiere
acquisition faite sous le régime de cette dispense au cours d'une année civile et dans le
cas d'une offre de rachat faite sous le réegime de la dispense prévue a l'article 120 de la
Loi ou au paragraphe 2° de l'article 147.21 de la Loi, il court a compter du dép&f@e
l'avis d'intention aupres de la Bourse ou de la Commission. q/Q

D. 1346-93, a. 1; D. 30-96, a. 7. Q‘
189.1.3. L'avis prévu a l'article 189.1.1 ou 189.1.2 contient I'inforr@\ suivante:
1° la dénomination et I'adresse du siege social de la gé)é Visée;

2° le nom et I'adresse de l'initiateur; q/%

3° la désignation des titres qui font l'objet de@e;

4° la date de l'offre; Q

5° le nombre maximal de titres dQI} catégorie sur laquelle porte I'offre que
I'initiateur compte acqueérir;

6° la valeur, en monnaie@iienne, de la contrepartie offerte par titre;
)
7° le droit payable 'Cffre, établi selon le paragraphe 1° de l'article 271.4.

Dans les cas prévp%u second alinéa de l'article 189.1.2, la date de l'offre est
remplacée par la date premiere acquisition de I'année civile s'il s'agit d'une offre
d'achat, ou par la dﬁﬁe l'avis d'intention s'il s'agit d'une offre de rachat; dans les 2
cas, la valeur de ntrepartie offerte est remplacée par le cours de cléture le jour
précédant le dé@ e l'avis.

189 ZA\ L'avis aux porteurs prévu a l'article 130 de la Loi présente les informations

s&'/ tes:

1° une explication détaillée de la modification dans les conditions initiales ou
du changement dans les faits sur lesquels est fondée la note d’'information;

2° le cas échéant, les nouveaux délais concernant le droit de révocation, la
durée de l'offre, la prise de livraison et le réglement des titres;
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3° la date de la modification ou du changement;
4° I'attestation et les signatures prévues a l'article 182.

D. 697-87, a. 20.

189.3. L'avis de changement dans les faits sur lesquels est fondé l'avis d’un
dirigeant ou la circulaire du conseil d’administration présente une information dé e
sur le changement, la mention prévue a larticle 181 ainsi que l'attestatio les

signatures prévues a l'article 182. %
D. 697-87, a. 20. Q)Q‘

189.4. Le communiqué de presse prévu a larticle 142 d '15\<pOi présente, les
informations suivantes: §)

1° le nom de l'acquéreur; (1/%

2° la désignation des titres acquis; ?\

3° la date de I'opération; QQ%

4° le nombre de titres acquis dan(@,j urnée;

5° le prix le plus élevé payé gzs titres acquis dans la journée;

6° le total des titres ‘atﬁgﬁ's en bourse depuis le début de I'offre et le prix
unitaire moyen;

7° la participagigr)de I'acquéreur. en donnant séparément les titres de la

catégorie sur laquelle @t 'offre et ceux convertibles en de tels titres.

Lorsque I %ition a été effectuée par une personne autre que linitiateur, le
communiqué d sse indique la relation entre I'acquéreur et l'initiateur.

D. 697-8 . Y0.
189 5.\&5rogé).

&%7-87, a. 20; D. 1622-90, a. 21; A.M. 2003-01, a. 66.

189.6. La déclaration prévue a l'article 147.11 ou 147.12 de la Loi présente les
informations exigées par reglement et elle est signée par I'acquéreur.

D. 697-87, a. 20; D. 1622-90, a. 22; A.M. 2003-01, a. 67.
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189.7. Le communiqué de presse prévu a larticle 147.15 ou 147.16 de la Loi
présente les informations suivantes:

1° le nom de l'acquéreur qui émet le communiqué;

2° le nombre de titres par lequel la participation de I'acquéreur a augmenté
depuis le lancement de l'offre et le pourcentage que cela représente par rapport a la

catégorie de titres; Q
2 apres

3° le nombre de titres compris dans la participation de l'acqu
'opération ou I'événement qui donne lieu au communiqué de presse et | centage

gue cela représente par rapport a la catégorie de titres;

2
<O

4° le marché sur lequel 'opération ou I'événement a eu&)

notamment l'intention de ces personnes d’augmenter par | e leur participation dans

5° I'objectif poursuivi par I'acquéreur et ses aIIié%lefectuant I'opération,
les titres de la société visée. 0

D. 697-87, a. 20; D. 1622-90, a. 23. Q.)?\

189.8. L’avis prévu a l'article 147.21 de la Loi éﬁdéposé aupres de la Commission et
publié dans un communiqué de presse a@] ins 5 jours avant le début de [l'offre
publigue de rachat et présente les infor suivantes:

1° le nom de I'émetteur; Q/@
. ‘ . -
2° la catégorie et | re d’actions ou, dans le cas de titres d’emprunt, la
valeur nominale des titres a asguerir;

3° les dates&%but et de la fin des rachats, lorsqu’elles sont connues;
4° le n@&’acquisition;
5° 0@ntrepartie offerte;
°C9 les modalités de paiement;
Q/% 7° I'objectif poursuivi;
8° le nom de ceux qui se proposent d’accepter I'offre parmi les personnes
suivantes: les dirigeants de I'émetteur, les personnes du méme groupe et celles avec

lesquelles I'émetteur a des liens, les inities a I'égard de I'émetteur et les personnes
avec qui ils ont des liens, dans la mesure ou I'information est connue;
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9° tout avantage que pourront retirer les personnes mentionnées au
paragraphe 8° de I'acceptation ou du refus de l'offre;

10° le détail de tout projet relativement & un changement important dans les
activités de I'émetteur, notamment, tout contrat en voie de négociation, tout projet de
liquidation, de vente, de location ou d’échange de la totalité ou d’une partie substantielle
de l'actif ou de fusion avec une autre entreprise ou d’effectuer tout autre changement
majeur dans ses activités, sa structure, sa direction ou son personnel, Q
Q

11° la date de l'avis. (]/

L'avis est signé par un dirigeant autorisé par le conseil d’a@ﬁtraﬂon de

I'émetteur.
&O

D. 697-87, a. 20; D. 977-88, a. 12; D. 1622-90, a. 24. OC)

189.9. En application de l'article 147.3 de la Loi, la durée m‘rgbwale de validité de I'offre
est de 35 jours suivant le lancement de celle-ci. 0

D. 977-88, a. 13; D. 1622-90, a. 25; A.M. 2003-01, X

189.10. En application de l'article 147.4 de Iaﬂ@ l'initiateur ne peut acheter de titres
déposeés en reponse a l'offre pendant les 35 suivant le lancement de celle-ci.

A.M. 2003-01, a. 68. \&%

189.11. En application de I’artiqleQ%S de la Loi, le dépdt de titres en réponse a l'offre
peut étre révoqué au moyen d’ is écrit transmis au dépositaire avant que l'initiateur
n‘ait pris livraison des titres, nt I'expiration d’'un délai de 10 jours suivant l'avis de
modification ou, si les titr jont pas été réglés, dans le délai des 3 jours ouvrables de
la prise de livraison. 0

A.M. 2003-01, a

189.12. @de titres en réponse a une modification des conditions de I'offre dans
les cas I'article 130 de la Loi ne peut étre exercé de la maniére prévue a
Iartlcle 1 si l'initiateur a pris livraison des titres précédemment a la modification.
Cette\é)p ification doit alors se limiter a une surenchére avec une prorogation d’au
p jours ou a une renonciation de I'une des conditions avec une contrepartie en
especes seulement.

A.M. 2003-01, a. 68.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 29 décembre 2005 Page 52



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 29 DECEMBRE 2005 AU 26 OCTOBRE 2006

189.13. Aux fins de l'article 147.6 de la Loi, l'initiateur prend livraison des titres dans
les 10 jours suivant la cl6ture de l'offre et il les régle dans les 3 jours ouvrables de la
prise de livraison.

A.M. 2003-01, a. 68.

189.14. Dans le cas prévu a l'article 147.7 de la Loi, la prise de livraison et le reglement
des titres interviennent dans les 10 jours suivant le dépot. Q

189.15. Aux fins de larticle 147.8 de la Loi, la cloture de I'offre n’inter@l’pas moins
de 10 jours suivant le jour de livraison de I'avis de modification. O

A.M. 2003-01, a. 68.

A.M. 2003-01, a. 68. O
Q)
TITRE V 0‘]33

COURTIERS ET CONSEILLERS EN VALEURS

CHAPITRE | QQ.)

CATEGORIES D’'INSCRIPTION (]9

190. Les personnes tenues a l'inscriptiogra $tfe de courtier ou de conseiller en valeurs
demandent l'inscription dans l'une des ories prévues aux articles suivants.

D. 660-83, a. 190. ‘ C)Q/

191. La personne qui com %fxercer I'activité de courtier demande l'inscription de
plein exercice, a moingO\g¥elle ne compte Ilimiter son activitt¢ aux formes
d’'investissement ou auyx‘types d’opérations donnant lieu & une inscription d’exercice

restreint. Q

D. 660-83, a. 1@

191.1. L@sier, qui recueille des ordres auprés de ses clients en vue de les faire
exécuter ourse ou sur le marché hors cote par un courtier, appelé courtier chargé
de co@e, demande une inscription a titre de courtier de plein exercice.

Q:L/EE-QG, a. 8.

191.2. La personne qui compte limiter son activité de courtier a celle permise a un
centre financier international en application du Reglement sur les impoéts (R.R.Q., 1981,
c. I-3, r. 1) demande une inscription a titre de courtier de plein exercice.

D. 30-96, a. 8.
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191.3. La personne qui compte exercer lactivité d’intermédiaire dans la
négociation de valeurs sans donner de conseils dans l'achat ou la vente des titres
demande une inscription a titre de courtier exécutant.
D. 627-2000, a. 1.
192. Les catégories d’'inscription d’exercice restreint sont les suivantes:
1° (paragraphe abrogé);
2° (paragraphe abrogé); Q‘
3° (paragraphe abrogé); Q)
4° (paragraphe abrogeé); OC)
5° (paragraphe abrogé); q/%

6° eémetteur-placeur, pour I'émetteur qui cor@} limiter son activité a placer,
sans dispense de prospectus, une valeur émise par@

7° négociateur autonome, pour le ﬁ’%ﬂbre d’'une bourse reconnue par la
Commission ou titulaire d’un permis restrei égociation delivré par une telle bourse

et qui compte effectuer des opération r son compte ou pour le compte d'un
courtier; §

7.1° courtier en place d’actions d'une société de placements dans
I'entreprise québécoise (SPE ur celui qui compte limiter son activité a placer des

actions d’'une SPEQ;

7.2° courtier %ﬁ(es d’emprunt, pour celui qui compte limiter son activité a
placer ou a vendre Hres désignés aux paragraphes 1° et 2° de l'article 41 de la Loi;

8° t@tre catégorie désignée par la Commission.

Le rtier d’exercice restreint, sauf dans le cas de celui qui appartient a la
catégoti évue aux paragraphes 6° et 7°, est tenu de toujours se présenter en
utili: désignation spécifique de la catégorie a laquelle il appartient, en particulier

dg es imprimeés et dans sa publicité.

D. 660-83, a. 192; D. 977-88, a. 14; D. 1622-90. a. 26; D. 30-96, a. 9; D. 627-2000, a. 2.

192.0.1. Le représentant ne peut s’inscrire dans les catégories suivantes que s'il
agit pour le compte d’'une personne inscrite a titre de courtier de plein exercice ou de
courtier exécutant:
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1° le représentant en épargne collective, pour celui qui compte exercer
l'activité de placer des actions de sociétés d'investissement a capital variable ou des
parts de fonds communs de placement;

2° le représentant en contrats d’investissement, pour celui qui compte
exercer l'activité de placer des contrats d’investissement;

3° le représentant en plans de bourses d'études, pour celui qui c@e
exercer l'activité de placer des parts de plans de bourses d’études.

D. 627-2000, a. 3. Q‘

192.1. La personne qui compte effectuer, exclusivement pour le cq
professionnels, des opérations sur des options sur marchandise
dispense de s’'inscrire a titre de courtier en valeurs si ell
suivantes:

d’opérateurs
sur devises est
plit les conditions

1° elle est membre ou membre associé de la %JI’ e de Montréal;

2° elle est soumise aux reglements et 805 iégles de fonctionnement de la
Bourse de Montréal concernant les options visée@

3° le négociateur de ces optionsQI} préparation professionnelle exigée par
la Bourse de Montréal. 2

r professionnel». une personne qui exerce
nelle qui 'expose a un risque de prix et qui se
es marchés ou se négocient des options ou des
antir contre ce risque.

Il faut entendre par «opé
habituellement une activité profe

protege par des opérations
contrats a terme propres a Ia@

D. 1263-85, a. 49. 0(1/

193. La perso i compte exercer l'activité de conseiller en valeurs demande
l'inscription de exercice, a moins qu’elle ne compte offrir aucun service de gestion

de portefeui?&quel cas elle demande une inscription d’exercice restreint.
D. 66% .193; D. 1622-90, a. 27.

1 % La personne qui compte limiter son activité de conseiller a celle permise a un
cepre financier international en application du Reglement sur les impoéts (R.R.Q., 1981,
c. I-3, r. 1) demande une inscription a titre de conseiller de plein exercice.

D. 30-96, a. 10.
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194. Le courtier de plein exercice qui compte offrir des services de gestion de
portefeuille est dispensé de s'inscrire a titre de conseiller en valeurs s'il remplit les
conditions suivantes:

1° les personnes physiques qui assument la gestion sont inscrites a titre de
représentants du courtier;

2° il établit des regles de fonctionnement propres a sauvegarder I’inté%@e
ses clients; q/Q

3° il respecte les regles prévues a larticle 190 de la Loi i gqu'aux
paragraphes 2°, 3° et 4° de l'article 224 et aux articles 240 et 249 du pré eglement;

4° il avise la Commission avant de commencer a o&ﬁ\@es services de
gestion de portefeuille. O
D. 660-83, a. 194; D. 697-87, a. 22; D. 1622-90, a. 28. q/%
194.1. Est dispensé de l'inscription a titre de courtier: ?9

1° I'émetteur qui limite son activité d <’??ier au placement, sous le régime

de la dispense de prospectus prévue a I’articﬁ/ de la Loi, de titres émis par lui, a
condition de n’effectuer de tels placements (@ Itre accessoire ;

2° une banque ou une banq trangere autorisée figurant a 'annexe |, Il ou
lIl de la Loi sur les banques, la Ca centrale Desjardins du Québec, constituée en
vertu de la Loi sur le Mouvemept@ ardins (2000, c. 77), une coopérative de services
financiers au sens de la <(9| sur les coopératives de services financiers
(L.R.Q., c. C-67.3) ainsi qu'u@société de fiducie titulaire d’un permis conformément a
la Loi sur les sociétés d(}[ ucie et les sociétés d’épargne qui limite son activité de
courtier au placement Ma vente d’'un billet a échéance d’'un an ou moins visé par la
dispense de prospe&révue au paragraphe 3° de l'article 41 de la Loi.

A.M. 2005-22, &

194.2. Es *@ ensée de linscription a titre de conseiller, la personne qui n’exerce
lactivitg é@ conseiller en valeurs qu'auprées d'un investisseur qualifié visé au
par gr&e a, b, c,d,f g,i p, au sous-paragraphe i du paragraphe g ou au paragraphe
v définition de «investisseur qualifié» prévue a l'article 1.1 du Reglement 45-106
sM{/les dispenses de prospectus et dinscription approuvé par l'arrété ministériel
n° 2005-20 du 12 aolt 2005 et a I'égard duquel s’applique la dispense prévue a
l'article 2.3 de ce réglement.

Le premier alinéa ne s’'applique pas a une personne qui exerce aupres d'une
société de fiducie inscrite ou autorisée a exercer son activité dans un territoire étranger
visée au paragraphe p de la définition de «investisseur qualifié» ou auprés d’une
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personne inscrite ou autorisée a exercer l'activité de conseiller ou I'équivalent en vertu
de la législation en valeurs mobilieres d'un territoire étranger visée au sous-
paragraphe i du paragraphe g de cette définition.

A.M. 2005-22, a. 10.

CHAPITRE Il
MODALITES DE L’'INSCRIPTION QQQ)

195. Le candidat a l'inscription comme courtier ou conseiller en valeurs @s te sa
demande sur le formulaire 2. Q‘

Sauf dans le cas de [I'émetteur-placeur, la demandx@g?scription est
accompagnée des états financiers et du rapport du vérificateur.

D. 660-83, a. 195. %O

196. Le candidat a l'inscription comme courtier ou ¢ e conseiller en valeurs doit
justifier, au moment de sa demande, d'une assura?ce ou d'un cautionnement lui
procurant la couverture exigée a l'article 213. Q

La Commission peut en dispenser, uga,eonditions qgu’elle détermine, certains
courtiers d’exercice restreint. Q‘

D. 660-83, a. 196. @

197. Le candidat a l'inscriptio ?ﬁe représentant d’'un courtier ou d’'un conseiller en
valeurs présente sa demand formulaire 3.

D. 660-83, a. 197. (19

197.1. Le représe?g qui exerce lactivité de courtier exécutant, l'activité de
représentant en ? ne collective, de représentant en contrats d'investissement ou de
représentant lans de bourses d’études doit toujours se présenter comme
représentan\s aisant mention de la catégorie a laquelle il appartient.

D. 30&\%. 11; D. 627-2000, a. 4.

J@Le candidat a l'inscription comme courtier ou conseiller en valeurs joint a la
déwande d’inscription les droits prescrits au chapitre 1l du titre sixieme.

D. 660-83, a. 198.
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CHAPITRE Ill
EFFETS DE L'INSCRIPTION

199. L’inscription est valide jusqu’a la radiation. Elle donne lieu, chaque année, au
versement des droits prévus au chapitre Il du titre sixieme.

D. 660-83, a. 199.

©

200. Les droits conférés par linscription sont automatiquement suspendus, e‘@ins

gue la Commission en décide autrement, si les droits prévus a l'article 271. t pas
été payés le 30¢ jour de la date ou ils sont devenus exigibles. Au moins 14\Qurs avant
la fin de ce délai, la Commission fait parvenir a la personne inscrite en dé un avis lui
rappelant son obligation d’acquitter les droits et les conséquences du aiement

La suspension est levée a compter du dépot du paiemen&é droits auprés de la
Commission. %

D. 660-83, a. 200; D. 1622-90, a. 29; D. 226-93, a. 17, D@O- 6, a. 12.

201. Les droits conférés a I'émetteur-placeur par @Xﬁption sont suspendus lorsque
le placement est interrompu ou qu’il prend fin. Q

La suspension est levée lorsque ['é
entreprend le placement d’'une autre val

tteur-placeur reprend le placement ou

D. 660-83, a. 201; D. 30-96, a. 13. &

)

201.1. La Commission peut C3er d’office a la radiation de I'inscription d’un courtier
ou d'un conseiller en valeur sque la période de suspension des droits qui lui sont
conférés par cette inscrip(«'@excéde un an.

D. 30-96, a. 14. 00

202. Le repr@ﬁnt d’un courtier ou d’un conseiller en valeurs doit interrompre son
activité dar&@ as suivants:

$§9 il cesse de représenter le courtier ou le conseiller en valeurs qu’il a
déclaréyeprésenter au moment de l'inscription;

@ 2° le courtier ou le conseiller en valeurs qu'il représente fait I'objet d’'une
suspension ou d’une radiation.

Il peut reprendre son activité lorsqu’'un autre courtier ou conseiller avise la
Commission qu’il a retenu les services du représentant ou lorsque la suspension
prononceée contre le courtier ou le conseiller est levée.
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Toutefois, le représentant d’'un courtier d’exercice restreint qui passe chez un
courtier de plein exercice, chez u courtier exécutant ou chez un courtier d’exercice
restreint d’'une autre catégorie ne peut reprendre son activité que par une décision de la
Commission, une fois qu’elle a vérifié si le représentant posséde une préparation
professionnelle suffisante.

La Commission peut toutefois procéder d’office a la radiation de l'inscription du
représentant lorsqu’il a interrompu son activité depuis plus de 6 mois. Q

Le troisieme alinéa s’applique également au représentant d’'un courtie e(%cutant
qui passe chez un courtier de plein exercice ou chez un courtier d’exercice, eint.

D. 660-83, a. 202; D. 977-88, a. 15; D. 226-93, a. 18; D. 627-2000, a, E)%

CHAPITRE IV OC)

CONDITIONS A REMPLIR %
203. Le courtier ou le conseiller en valeurs possede; Québec, un établissement
principal, dirigé par une personne qui fait partie de la tion et qui réside au Québec.
Il maintient a cet établissement une identificati laire et une ligne téléphonique
distincte. Q

La Commission peut toutefois, au ditions qu’elle détermine, dispenser le

conseiller en valeurs de ces exigences. Q)
D. 660-83, a. 203; A.M. 2003-01, a.@

)
204. Le candidat qui dema@knscription comme représentant d’'un courtier ou d’un
conseiller doit avoir atteint |4 e 18 ans et résider au Québec.

D. 660-83, a. 204. 0(1’

205. Le candidgDa lNnscription a titre de représentant d’'un courtier ou d’'un conseiller
doit avoir suiv'@ succes des cours qui lui donnent, de I'avis de la Commission, une
préparation ssionnelle suffisante.

tre, la personne qui veut exercer des fonctions de dirigeant doit posséder
des.cOmnaissances et une expérience qui, de l'avis de la Commission, la préparent
s@mment a ses fonctions.

D. 660-83, a. 205; D. 30-96, a. 15; A.M. 2003-01, a. 70.

206. La personne physique qui demande l'inscription comme courtier ou conseiller en
valeurs doit posséder I'expérience et les connaissances exigées du dirigeant.
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Cette regle ne s’applique pas au négociateur autonome.
D. 660-83, a. 206; D. 1263-85, a. 50.

207. Le courtier de plein exercice ou le courtier exécutant possede un capital
minimum de 250 000 $.

Le remisier posséde un capital minimum de 75 000 $. QCO

Le courtier de plein exercice ou le courtier exécutant possede uﬂ,capital
régularisé en fonction du risque, qui n’est pas inférieur a zéro, calculé sel %zméthode
prévue par les Régles de la Bourse de Montréal. La franchise que comp%rassurance
ou le cautionnement prévu a l'article 213 doit étre incluse. O

D. 660-83, a. 207; D. 1263-85, a. 51; D. 1622-90, a. 30; D. 30-9&)&.)1.6.

208. Le courtier d'exercice restreint, a I'exception dexﬁnetteur placeur ou du
négociateur autonome, posséde un capital liquide net moins égal a la somme
de 50 000 $ et de la franchise que comporte I'assura u le cautionnement prévu a

I'article 213.
Q‘o

La méthode de calcul du capital liquide rfalgst prévue par reglement.

D. 660-83, a. 208; D. 1622-90, a. 31; D. , a. 17; D. 627-2000, a. 6; A.M. 2003-01,

a. 71 s

209. Le conseiller de plein exerﬁ%oosséde un fonds de roulement au moins égal a
la somme de 25 000 $ et de | @ ise que comporte I'assurance ou le cautionnement
prévu a l'article 213. %

Le conseiller d@clfce restreint possede un fonds de roulement au moins égal
a5000$

D. 660-83, a. 2%%1622 90, a. 32.

210. La@w ission peut modifier a la hausse ou a la baisse le montant du capital
liqui % u du fonds de roulement dans les cas ou elle estime que la nature de
I’act'! it€\ Exercée nécessite un niveau de liquidités plus élevé ou que la protection des

ég ants est suffisamment assurée.

D. 660-83, a. 210; A.M. 2003-01, a. 72.
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211. Le courtier ou le conseiller en valeurs avise la Commission sans délai dés qu'il
ne possede plus le capital liquide net ou le fonds de roulement exigé par les articles 207
a 209.

D. 660-83, a. 211.

212. Le courtier ou le conseiller peut, avec l'autorisation de la Commission, emprunter
des fonds qui seront intégrés a son capital régularisé en fonction du risque, 3 an
capital liquide net ou a son fonds de roulement, a condition que le préteur re a
concourir avec les autres créanciers et remplisse le formulaire prévu par regl :

D. 660-83, a. 212; D. 30-96, a. 18; A.M. 2003-01, a. 73. %Q‘

213. Le courtier d'une catégorie quelconque ou le conseiller In exercice doit
souscrire une assurance ou un cautionnement lui procuran couverture jugée
suffisante par la Commission. La couverture d’assurance et.l utionnement doivent
respecter les exigences prévues aux regles d’'un organismaf%;@.ltoréglementation dont il
est membre. 0

Sauf décision contraire de la Commission, Ianu erture minimale est de:

1° 500 000 $ par catégorie de risql@ouverts par I'assurance d’institution
financiere du courtier de plein exercice ou d@ rtier exécutant;

2° 200 000 $ par catégorie&isques couverts par I'assurance d’institution
financiere du courtier remisier; Q/

)
3° 100 000 $, plus 0 $ par salarié, pour le courtier en titres d’emprunt
ou en placements d’actions SPEQ;

4° 10 000 $\p3(ulﬂe conseiller.
D. 660-83, a. 213@997-87, a. 25; D. 1622-90, a. 33; D. 627-2000, a. 7; A.M. 2003-01,

a. 74. 0
214. Le %@r d’'une catégorie quelconque ou le conseiller de plein exercice avise la
Commiggig® de toute modification et de toute mise en jeu de l'assurance ou du

cautiosyement exigé selon l'article 213.
0-83, a. 214.

215. Le courtier de plein exercice ou le courtier exécutant doit étre membre d'un
organisme d’autoréglementation et participer a un fonds de garantie acceptable, de
l'avis de la Commission.
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Le courtier non-membre d'un organisme d'autoréglementation participe a un
fonds de garantie approuvé par la Commission; celle-ci peut déterminer le montant de
la contribution.

D. 660-83, a. 215; D. 1622-90, a. 34; A.M. 2003-01, a. 75.

216. Le courtier qui garde, pour le compte d’'un client, des titres entierement payeés et
non affectés en garantie doit les séparer des autres titres. Sur les relevés de com@)&t
dans ses registres, il doit indiquer clairement que ces titres sont en dep6ot. Q

Le courtier n’est pas tenu d'utiliser un certificat distinct au nom d'un@&w.

D. 660-83, a. 216. %
<O

217. Le courtier peut utiliser les soldes créditeurs non af&§:éls en garantie aux
conditions suivantes: %

1° le relevé de compte, transmis au client, p e mention que ces fonds
sont utilisés pour le financement du fonds de rouleme courtier et sont payables sur

demande;
Q‘o

2° il paie un intérét raisonnable; (]9

3° il ne peut conserver ce @ﬂds gu'a titre temporaire, en vue d’'un
investissement en valeur. s

Toutefois, la Commission e, aux conditions qu’elle détermine, autoriser une
dérogation a la regle prévue ragraphe 3°, dans le cas d’'un courtier qui offre un
compte permettant 'émissiondg chéques et des opérations par carte de crédit.

D. 660-83, a. 217; D. 1@&65 a. 52.
218. Le consei@ plein exercice doit garder dans un compte en fidéicommis,

, les sommes recues au titre de souscriptions ou de paiements par
'au moment de les utiliser conformément a leur destination.

2 Le conseiller qui percoit une rémunération ou des frais d’abonnement pour des
sefyices qu'il n’a pas encore fournis doit garder dans un compte en fidéicommis les
sommes percues d’avance jusqu’a ce que les services soient fournis, a moins que la
rémunération ou frais percus d’avance couvrent une période n’excédant pas 3 mois.

D. 977-88, a. 17.
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219. Le courtier est tenu de faire un inventaire des titres gardés pour le compte de ses
clients, ou d’obtenir une confirmation dans le cas de titres gardés par un cocontractant
ou déposés en compte courant auprées d’'un organisme de compensation, et d’en
rapprocher les résultats avec les inscriptions portées dans ses livres et registre:

1° semestriellement dans le cas des titres visés a l'article 216;

2° mensuellement dans le cas des autres titres. QCO
D. 660-83, a. 219. ((/‘],Q
219.1. Le courtier en placements d’actions d'une SPEQ ne p e preneur
ferme pour le placement de ces titres et il doit immédiatement er les fonds
recueillis dans un compte en fiducie sous le contrdle du fiduciaire etteur.
D. 627-2000, a. 8. %O
CHAPITRE V \5‘]/
DOCUMENTS COMPTABLES ({)}

220. Le courtier ou le conseiller tient les livre @egistres nécessaires a son activité
et les conserve pour une période d’au moi é,ans, sauf le formulaire d’ouverture de
compte qui est conservé pendant au %' les 5 années qui suivent la date de
fermeture du compte.

Ces livres et registres peuve@re tenus au moyen d’appareils informatiques ou
mécanographiques, a condition&/e

1° des précautlgﬁ)sgjfflsantes soient prises pour minimiser les risques de
falsification de I mformatlc‘l’l/

2° il soit , le de fournir I'information, dans un délai raisonnable et sous
une forme préci Qﬂ ompréhensible, a toute personne autorisée par la loi a en faire la
vérification.
D. 660-83: 20 D. 1263-85, a. 53; D. 30-96, a. 19.

221. \l;s livres et registres que doit tenir au Québec le courtier ou le conseiller sont
Vés a |'établissement principal qu'il doit posséder au Québec.

%

D. 660-83, a. 221; D. 1263-85, a. 54.

222. Les livres et registres que doit tenir le courtier dont le siege social est au Québec
comprennent notamment:
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1° des registres de premiere inscription dans lesquels sont inscrits par ordre
chronologique les achats et ventes de titres ventilés selon les marchés ou les
opérations ont été effectuées, les titres recus et livrés, les encaissements et les
décaissements;

2° des relevés de compte des clients dans lesquels sont inscrits, pour
chaque compte distinct, les opérations d’achat ou de vente, les titres recus et livrés et
tous les autres mouvements imputés au débit ou au crédit du compte; Q

Vv
&

a) les titres en cours de transfert; Q)

3° des livres dans lesquels sont inscrits:

b) les dividendes et les intéréts regus; C’)\
C) les titres empruntés ou prétés; %O
o d) les sommes empruntées ou prétées,"Qv&c indication de la garantie
afférente; ?\
e) les titres non regus ou non Ii@s a la date de réglement;
f) les positions couvertes @q{écouvert, sur chaque valeur, tant dans
a personne inscrite, avec indication du

compte et du lieu ou sont conserves | res ou de la position prise en compensation
des titres vendus a découvert; Q/

les comptes de clients que dans ceug@

)
4° un registre des d’achat ou de vente de titres et des instructions s’y
rapportant, dans lequel sont Igneés:

O
a) Ie@éﬂé de l'ordre;
b) Q@:ompte sur lequel il porte;

Q/O le nom du donneur d'ordre, lorsqu’il est difféerent du nom exigé au

paragrap@b

A\ d) la date et I'heure de l'ordre;

S

e) le cas échéant, le fait que l'ordre est donné en vertu d’un contrat de
gestion;

f) le prix d’exécution de l'ordre;

s)] la date;
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5° un registre contenant les copies des avis d’exécution et des relevés de
compte transmis aux clients;

6° un dossier par client contenant:

a) le nom et I'adresse du titulaire du compte et, le cas échéant, de son

b) toute procuration par laquelle le titulaire du compte confe @me
autre personne le pouvoir de donner des ordres pour lui avec indication de I’ cfrbsse de

cette personne; Q~

C) dans le cas d’'un compte conjoint ou d’un C(@ vert au nom

garant;

d’'une société, le nom et I'adresse de la personne autorisée a do es ordres, avec

le document lui conférant ce pouvaoir; O

d) s’il y a lieu, un contrat de compte sur n‘a& signé par le titulaire du
compte et, le cas échéant, par son garant; 0

e) le formulaire d’ouverture de C(@e ainsi que les mises a jour;

f) le document requis ad, (L)(erture d’'un compte par un courtier
autorisé a exercer l'activité de planificate ncier;

Q) le formulaire @Iaration de dépdt de fonds» utilisé lors

d’opérations importantes en es@a,

7° un registre d%&equel sont inscrites les options achetées, vendues ou
garanties par le courtie C indication de la valeur et du nombre de titres sur lesquels
portent ces options; 06

8° de eres et registres faisant apparaitre dans le détail tous les éléments
de l'actif et d@sif, les produits et les charges ainsi que le capital;

9° 0une balance de vérification mensuelle et un calcul mensuel du capital
régula@é en fonction du risque ou du capital liquide net;

%s 10° un registre dans lequel sont inscrites de facon détaillée les commissions
qubtidiennes des représentants;
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11° un registre de partage des commissions dans lequel sont consignés pour
chaque partage: lidentité des copartageants, avec leur adresse et leur secteur
d’activité, 'objet et la date de I'opération, I'identité des personnes parties a I'opération,
le pourcentage de la commission ou son montant et la facon dont elle est répartie entre
les copartageants.

D. 660-83, a. 222; D. 30-96, a. 20.

223. Les livres et registres, concernant les opérations effectuées au Quebe
le compte de résidents du Québec, que doit tenir le courtier dont le S|ege n est
pas au Québec comprennent notamment: Q‘

1° une copie des registres de premiére inscription dans Ies& sont inscrits
par ordre chronologique les achats et ventes de titres ventilés sel marchés ou les
opérations ont été effectuées; O

2° une copie des relevés de compte pour Iesrﬁbnts dans lesquels sont
inscrits pour chaque compte distinct, les opérations d’ac, de vente, les titres recus
et livrés et tous les autres mouvements imputés au déeby au crédit du compte;

3° les registres prévus aux paragraph@?, 6° et 10° de l'article 222.
D. 660-83, a. 223.

224. Les livres et registres que doﬂ@ :e conseiller de plein exercice comprennent
notamment:

1° un journal ueI sont inscrits par ordre chronologique les
encaissements et les decal ents, et tout autre livre de premiere inscription des
opérations portées dans tre livre;

2° un gra@?bre des comptes gérés en vertu d’'un contrat de gestion;

3° u@s‘sler par client contenant;

Cﬁg le formulaire d’ouverture de compte;
A\ b) les contrats de gestion conclus avec les clients;
@ C) le document requis a l'ouverture d'un compte par un conseiller

autorisé a exercer l'activité de planificateur financier;

d) le formulaire «Déclaration de dépot de fonds» utilisé lors
d’opérations importantes en especes;

e) la convention de négociation d’options ou de contrats a terme;
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4° un registre dans lequel sont inscrits, pour chaque client, les opérations
d’achat et de vente, avec indication de la date de l'opération, du nombre de titres
achetés ou vendus et du prix;

5° un registre dans lequel est inscrit, pour chaque valeur, le nombre de titres
appartenant a chaque client;

6° des livres et registres faisant apparaitre dans le détail tous les I@nts
de I'actif et du passif, les produits et les charges ainsi que le capital; ?]/

7° une balance de vérification mensuelle et un calcul mens&ﬂ fonds de

roulement.
&O

D. 660-83, a. 224; D. 30-96, a. 21. OC)

224.1. Le courtier ou le conseiller en valeurs tient un regismgbles plaintes qui présente
notamment les informations suivantes: 0

1°  la date de la plainte; G.)?\
QQ

2° le nom du plaignant;
3° le nom de la personne fai @&qet de la plainte;
4° la valeur ou les serwc sant I'objet de la plainte;

5° la date et le disp Q&ge la décision rendue sur la plainte.
D. 30-96, a. 22. (1/

224.2. Le courtier@ conseiller en valeurs établit par écrit des régles de contrdle
interne permettaQ~ membre de la direction qui dirige I'établissement principal au
Québec:

1°® surveiller 'ouverture et 'administration des comptes de clients;

3° d'assurer le respect de la Loi, d'un réglement et des régles d'un
organisme d’autoréglementation dont il est membre.

d’effectuer une surveillance des représentants et du personnel de bureau;

D. 30-96, a. 22; A.M. 2003-01, a. 76.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 29 décembre 2005 Page 67



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 29 DECEMBRE 2005 AU 26 OCTOBRE 2006

224.3. Le remisier dont le siége social est au Québec est dispensé des obligations
prévues aux paragraphes 1°, 2°, 3°, 5° et 7° de l'article 222, lesquelles incombent au
courtier chargé de compte.

D. 30-96, a. 22.

224.4. Le remisier dont le siege social n'est pas au Québec est dispensé des

obligations prévues au paragraphe 5° de l'article 222 et aux paragraphes 1° et 6Qtje
l'article 223, lesquelles incombent au courtier chargé de compte. q/Q

D. 30-96, a. 22.
X
CHAPITRE VI
<O

AVIS A LA COMMISSION C)

225. Le courtier ou le conseiller en valeurs avise la Comm%l dans un délai de dix
jours: (l/

1° du changement d’adresse d’'un de ses ét&l‘rssements;
2° de la fin du mandat d’'un membre ?};@nseil d’administration;
3° de la cessation d’emploi d’ur@}ésentant et du motif de celle-ci.
4° de la cessation des font@d’un dirigeant;
5° du changement d% e de cloture de 'exercice.
D. 660-83, a. 225; D. 1263-%9. 55; D. 30-96, a. 23.
226. De plus, le couﬁ@%ise la Commission dans un délai de dix jours:

1° de Qture et de la fermeture d’'un établissement situé au Québec;

établisse :
D%ﬁ: 3, a. 226.

2N, Le représentant ou le membre de la direction avise la Commission dans un délai
de 10 jours:

2° ;%' la  nomination d'un représentant comme responsable d'un

1° de tout changement d’adresse;

2° de la cessation de son emploi;
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3° d’'une requéte en faillite ou d’'une déclaration de faillite;
4° de la cession de ses biens;

5° d’'une accusation a Il'égard d'une infraction criminelle ou dune
contravention a une loi fiscale, ainsi que du jugement rendu sur cette accusation ou du
plaidoyer de culpabilité en réponse a cette accusation; Co

6° d’'une ou plusieurs actions civiles intentées contre lui pour un r@ant
global supérieur a 50 000 $;

7° de mesures disciplinaires prises contre lui ou d’'une san@‘lhﬂigée par
un organisme d’autoréglementation ou une autorité en valeurs mobiIié@.

D. 660-83, a. 227; D. 1622-90, a. 35; D. 30-96, a. 24; A.M. 20036_&. 7.

228. Le courtier ou le conseiller en valeurs avise la qugﬂ%ssion des modifications
suivantes, lesquelles sont soumises a son approbation es conditions prévues au
deuxieme alinéa de l'article 159 de la Loi: ?\

1° la nomination d’'un membre de la di@on;
2° la nomination d’'un membre du@ eil d’administration;

2.1° la nomination d'un nou dirigeant responsable de [I'établissement
principal du Québec, comme I'exig le 203;

)
3° une modificatio @Cghant le volume ou les conditions des emprunts
prévus a l'article 212; b

4° la prise %&nforcement d’'une position importante;

5° la &ion de fonctions du dirigeant chargé de son établissement
principal au QUEBEC;

6° ‘exercice d’'une autre activité.

\&position importante se définit par la réunion dans une méme main de plus
d %% des droits de vote afférents aux titres émis par le courtier, le conseiller ou la
p@onne qui en détient le contrdle. Pour apprécier la position importante, il faut ajouter
aux droits de vote que possede une personne ceux que possedent ses alliés, ainsi que
ceux gqu’elle-méme et ses alliés contrélent, notamment du fait qu’ils peuvent exercer le
droit de vote afférent a ces titres.
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Sont considérés comme alliés d’'une personne les sociétés du méme groupe et
les personnes avec lesquelles elle a des liens.

D. 660-83, a. 228; D. 1263-85, a. 56; D. 697-87, a. 26; D. 226-93, a. 19.

228.1. Dans le cas de la nomination comme membre du conseil d’administration ou de
la direction d’'une personne qui n'est pas déja agréée en qualité de dirigeant, I'avis

prévu a l'article 228 est donné au moyen du formulaire 3. Q
Dans le cas de la personne déja agréée a titre de membre Lﬂ,eonseil

d’administration qui est nommée membre de la direction ou dans le ca irigeant

déja agréée qui devient dirigeant d’un courtier d’'une catégorie différent rmulaire 3

est remplacé par un simple avis. @

Par dérogation a l'article 228, les autres nominations b%dnt pas soumises a
'approbation de la Commission; seul un avis est envoyé a Ia% ission dans un délai
de 10 jours.

\5‘1/
D. 1263-85, a. 56. ?\

229. Le paragraphe 3° de l'article 228 ne s’app@ pas aux membres d’un organisme
d’autoréglementation reconnu par la Commissié?t)

D. 660-83. a. 229: D. 697-87, a. 27. Q)Q~

230. L’émetteur-placeur est disp de l'application des paragraphes 1° et 2° de
I'article 225 ainsi que des articles t 228.
D. 660-83, a. 230. Q

(19

CHAPITRE VII
OUVERTURE DE C TES ET OBLIGATIONS VIS-A-VIS DES CLIENTS

230.1. Dansé;'ﬁ‘sent chapitre, il faut entendre par:

«é ur associé»: un émetteur associé au sens du Reéglement 33-105 sur les
conflits téréts chez les placeurs approuvé par l'arrété ministériel n° 2005-14

d&/@ t 2005 ;

«émetteur relié»: un émetteur relié au sens du Reglement 33-105 sur les conflits
d’intéréts chez les placeurs;

«entente de réseau»: une entente intervenue entre un courtier ou un conseiller et
une institution financiere (inscrite ou non) aux termes de laquelle le courtier ou le
conseliller:
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1° propose au public une gamme de titres et de biens ou services, dont
certains proviennent de l'institution financiere;

2° coopére avec linstitution financiere en vue de proposer au public des
titres et des biens ou services, notamment en versant a l'institution financiére ou a ses
salariés une commission pour lui avoir envoyé un client a qui le courtier vend des titres
ou des services,

a l'exclusion des opérations sur les titres de l'institution financiére si e I%Qont
faites sur la méme base que les opérations sur les titres d’autres émetteurs. Q/

D. 977-88, a. 18; A.M. 2005-17, a. 2. %Q‘

3
G

D. 977-88, a. 18; A.M. 2005-17, a. 3. %O

230.3. Pour I'application des définitions de I’«ém@l ssocié» et de I'«émetteur

230.2. (Abrogeé).

relié», un émetteur n’est pas émetteur associé ou relige’I'égard d’'un courtier du seul
fait que celui-ci, dans son role de preneur ferme, ede des titres de I'émetteur au
cours du placement et dans le cours normal de s tivité.

D. 977-88, a. 18. ((/‘],
230.4 S Q)Q~

4. (Abrogé). @
5 o7 A &

D. 977-88, a. 18; A.M. 2005-17, a

230.5. La Commission peut 0@gner une personne comme émetteur relié par rapport a
un courtier ou a un consg@ en valeurs lorsqu’elle le juge nécessaire vu les relations
commerciales de cette per8nne avec le courtier ou le conseiller en valeurs ou avec un
émetteur relié a cel@s

Avant ndre sa décision, la Commission doit donner au courtier ou au

conseiller e rs et a la personne intéressée l'occasion d’étre entendues.
D. 97@@?. 18.

2 %Le courtier d’'une catégorie quelconque ou le conseiller de plein exercice confie a
Irigeant résidant au Québec la responsabilité d’approuver I'ouverture des comptes.

Toutefois, la Commission peut, aux conditions qu’elle détermine. autoriser le
responsable d’'un établissement a approuver I'ouverture des comptes.

D. 660-83, a. 231.
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232. A l'ouverture d’'un compte, le courtier ou le conseiller remplit un formulaire qui
contient les renseignements prévus par reglement de la Commission.

hY

Le cas échéant, il doit joindre & ce formulaire la procuration par laquelle le
titulaire du compte autorise un tiers a donner des ordres pour son compte.

D. 660-83, a. 232; D. 30-96, a. 25; A.M. 2003-01, a. 78.

233. Toute opération faite dans le cadre d’'un contrat de gestion doit étre a ee
au préalable par un dirigeant du courtier ou du conseiller.

D. 660-83, a. 233; D. 1263-85, a. 57. %Q&

234. Le conseiller ne peut avoir ni la possession ni la garde eg\g?es ouU especes

appartenant a ses clients, sous réserve de I'article 218. O
D. 660-83, a. 234; D. 126385, a. 58. (ﬁ)
234.1. (Abrogé). ?g

D. 977-88, a. 19; A.M. 2003-01, a. 79. QQG‘)

)

234.2. Le courtier ou le conseiller en valeurs@;t déposer aupres de la Commission une
déclaration de principes contenant:

1° un exposé complet Qprincipes qgu’il s’est donnés concernant ses
activités a titre de courtier ou dg Qgé;'lller sur ses propres titres et sur ceux d’émetteurs
reliés et, au cours d’'un place ur les titres d’émetteurs associés;

2° une liste de %etteurs reliés qui sont des émetteurs assujettis ou qui ont
effectué a I'extérieur dINQW¥€bec un placement de titres qui en aurait fait des émetteurs
assujettis au Québe@

3° u eve description de la relation avec chaque émetteur relié mentionné
au paragrap ;

°C9 la mention suivante, ou une mention plus explicite placée a un endroit
te, en caracteres gras d’une taille au moins équivalente a celle du texte:

biené

@ «La reglementation des valeurs mobilieres au Canada exige du courtier
ou du conseiller, dans la mesure ou son activité porte sur ses propres titres ou sur ceux
d’émetteurs reliés ou associés soit a lui, soit & un tiers relié a lui, qu’ils se conforment a
certaines regles, en particulier en matiere d’'information. Dans certaines provinces ou
territoires, ces regles imposent au courtier et au conseiller I'obligation d’'informer son
client de la relation ou de l'association avec I'émetteur de litres avant de faire une
opération pour un client ou de lui donner un conseil. Pour plus de détails concernant

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 29 décembre 2005 Page 72



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 29 DECEMBRE 2005 AU 26 OCTOBRE 2006

ces regles ainsi que leurs droits, les clients doivent se reporter aux dispositions
applicables ou consulter un conseiller juridique.»

D. 977-88, a. 19.

234.3. Le courtier ou le conseiller en valeurs qui agit comme contrepartiste, qui sollicite
un client en vue d’'une opération ou qui fait une recommandation doit fournir, sans frais,
une copie de la déclaration de principes au client avant le réglement de I'opératj a
moins qu’il ne l'ait déja fournie. Il doit remettre la déclaration au client lorsque ¢ I% en
fait la demande. F\/

D. 977-88, a. 19. %Q&

234.4. Lorsque survient un changement important par rapport a mation donnée
dans la déclaration de principes, le courtier ou le conseiller en v doit:

1° déposer aupres de la Commission uneqS@rsion révisée ou une
modification de la déclaration de principes; 0

2° fournir a chacun de ses clients qui @u la déclaration initiale une copie
de la version révisée ou de la modification des it une opération pour un client ou
gu’il lui donne un conseil, mais sans excéder % élai de 45 jours a compter du dép6t
aupres de la Commission.

Toutefois, il n’est pas nécessair ;ournir une copie de la version révisée ou de
la modification a un client dont le te est inactif depuis 2 ans. Une copie devra

cependant lui étre fournie des q‘u'@' une opération.

D. 977-88, a. 19. Q)Q

235. Dans ses relatio q{/ec ses clients et dans I'exécution du mandat recu d’eux, la
personne inscrite enue d’apporter les soins que l'on peut attendre dun
professionnel aV| cé dans les mémes circonstances. Notamment, elle doit veiller a
ce que les or({?g’ soient exécutés au cours le plus avantageux qu’il soit possible

d’obtenir su ourses canadiennes, sauf instruction contraire.
D. 66OA@i 235; D. 1263-85, a. 59.
2 La personne inscrite qui agit en vertu d’'un contrat de gestion doit s’abstenir de

t opération pour le compte d’'un client dans le cas ou ses propres intéréts risquent
de fausser son jugement.

Notamment elle doit s’abstenir de souscrire ou d’acheter, pour le compte d’'un
client, des titres qu’elle-méme ou une personne du méme groupe posséde, des titres au
placement desquels elle-méme ou une personne du méme groupe participe ou des
titres émis par une société ayant comme dirigeant un dirigeant ou un représentant du
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courtier ou du conseiller a moins d’obtenir son consentement apres lui avoir déclaré ce
fait.

Pour I'application de la présente régle, les portefeuilles gérés par des personnes
du méme groupe gque la personne inscrite sont considérés comme des portefeuilles
gérés par la personne inscrite.

D. 660-83, a. 236; D. 1263-85, a. 60. QCO
236.1. (Abrogé). Q:LQ
D. 1263-85, a. 61; D. 988-77, a. 20; A.M. 2005-17, a. 3. Q)Q‘

O
236.2. (Abrogé). A
O

D. 1263-85, a. 61; D. 697-87, a. 30; D. 988-77, a. 20; A.M. 20 5@ a. 3.

réseau doit en aviser la Commission, au moins 30 jou ant la signature de I'entente,

236.3. Le courtier ou le conseiller en valeurs qui se @Qﬁ d’établir une entente de
et lui fournir avec cet avis tous les renseignements r@j saires pour déterminer:

1° si I'entente proposée fait interverﬁ@s méthodes de vente, qu’il s’agisse
de titres, de biens ou de services, qui porten@,t inte a la protection des épargnants;

2° si elle est susceptible de@rer lieu a des conflits d'intéréts;

3° si elle risque de I'empédher de respecter les conditions de son inscription.

formule pas d ‘opposition xpiration du délai de 30 jours.

D. 1263-85, a. 61; D@Q-??, a. 20.

236.4. Touﬁ? de gestion de portefeuille conclu entre un client et un courtier de

L’entente peut étre sii@ apres approbation par la Commission ou, si celle-ci ne

plein exerci n conseiller de plein exercice:

C? contient une clause stipulant que le client conserve le droit de résilier le

congra&\out moment;
<</ 2°

indique qui aura la garde des titres et especes appartenant au client, avec
mention, dans le cas d’un tiers, de I'adresse.

D. 30-96, a. 26.
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237. La personne inscrite qui fait une recommandation écrite d’achat d’actions a son
client, lui indique les droits ou I'absence de droit de vote afférents aux titres offerts ou
proposes.

D. 660-83, a. 237.

de communication l'achat, la vente ou la conservation de ses propres titres, des S
d’'un émetteur relié ou, en cours de placement, des titres d’un émetteur asso Q ne
peut non plus collaborer avec une autre personne en vue de faire lfhﬂ telle
recommandation. Q‘%

237.1. Le courtier ou le conseiller en valeurs ne peut recommander par aucun mo;éen

Cette interdiction ne s’applique pas aux recommandations s dans une
circulaire, un dépliant ou une autre publication d’'un type semblabjé\%i est publié ou
distribué par la personne inscrite de facon réguliere, dans | kohrs normal de son
activité, pour autant que la publication comporte a un endroit ;i@n vue, en caracteres

d’une taille au moins équivalente a celle du texte, un exp omplet de la relation ou
de I'association du courtier ou du conseiller avec I’émett%

Cette interdiction ne s’applique pas aux rec@gx;ndations faites par le courtier
en valeurs qui est membre du syndicat de prise ou qui agit a titre de placeur pour
compte principal lorsque les dispositions du Ré ent 33-105 sur les conflits d’intéréts
chez les placeurs sont par ailleurs respecté%

D. 977-88, a. 21; D. 226-93, a. 20; D.@, a. 27; A.M. 2005-17, a. 4.

237.2. Le courtier ou le conseille aleurs ne peut publier ou diffuser une annonce,
un avis ou une autre publicati h type semblable concernant les titres d’un émetteur
relié ou, en cours de placemgnt, les titres d’'un émetteur associé. a moins que la
publication n’indique, a uwﬁiroit, bien en vue, en caracteres gras d’au moins 12 points
et, le cas échéant, d'ugt flle supérieure pour assurer sa mise en relief, que I'émetteur

est, selon le cas, & ur relié ou émetteur associé par rapport au courtier ou au
conseiller.

D. 977-88,@%. 977-88, a. 21.
237.3&@rticles 234.2,234.3, 237.1 et 237.2 sont sans application a I'égard:

1° d’opérations ou de conseils portant sur les titres mentionnés a l'article 41
oQLa Loi;

2° du placement de titres d’un fonds commun de placement ou d’'une société
d’'investissement a capital variable;
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3° d’un courtier en titres d’emprunt, en placements d’actions d’une SPEQ, ou
de I'’émetteur-placeur.

D. 977-88, a. 21; D. 627-2000, a. 9; A.M. 2005-17, a. 5.

238. (Abrogé).

D. 660-83, a. 238; A.M. 2003-01, a. 79. Q('Q

239. Le courtier envoie, sur demande d'un client, I'état annuel de s atlon
financiere de I'exercice précédent, établi en la forme prévue par réglem e méme
gu’une liste de ses dirigeants ou de ses associés arrétée a moins de 30@‘% la date

de la demande. La Commission peut, aux conditions qu’elle détem@, dispenser un
courtier des obligations imposées par le présent article. C)

D. 660-83, a. 239; D. 30-96, a. 28; A.M. 2003-01, a. 80. O
240. Le conseiller de plein exercice décrit, lors de sa d@Q{nde d’inscription, le mode

de calcul de sa rémunération. ?\

du portefeuille ou de son rendement, mais de la valeur ou du volume des
opérations.

D. 660-83, a. 240. \&%

241. Dans le cas du conselllec%valeurs ou du représentant du courtier ou du
conseiller, la déclaration préy, ‘article 166 de la Loi contient les renseignements
suivants:

1° le nombr g’tltres de la valeur recommandée que possede le conseiller
oule representant

re de titres du méme émetteur, mais d’'une autre catégorie, que
possede Ies ller ou le représentant;

g les options d’achat ou autres droits que possede le conseiller ou le
représeltant sur des titres visés aux paragraphes 1° et 2°;

recommandes.

Celle-ci est calculée séparément pour W compte, en fonction de la valeur

rémunération a recevoir du fait des opérations sur les titres

D. 660-83, a. 241; D. 697-87, a. 31.

242. Dans le cas du courtier en valeurs, la déclaration prévue a l'article 166 de la Loi
contient, le cas échéant, les renseignements suivants:
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1° sa participation, au cours des douze derniers mois, au placement des
titres recommandés en tant que preneur ferme;

2° son réle de conseil remunéré de I'émetteur en vue du placement des titres
recommandes.

D. 660-83, a. 242. Q('Q

242.1. La personne inscrite qui, a titre accessoire, donne des c ng& par
lintermédiaire de la presse écrite déclare pour chacune des valeurs recq dées si
elle possede ou non une position et si elle a ou non lintention ctuer des

opérations. Elle doit également déclarer si elle est un initié a Iegard société dont
les titres sont recommandés ou un dirigeant de cette société. Cett ration apparait,
au début ou a la fin de l'article, en caractéres gras ou en italiq &lne taille équivalant
au moins a celle des caracteres de l'article.

©
D. 697-87, a. 32. 0(1/

242.2. La personne inscrite qui, a titre a Ygire, donne des conseils par
lintermédiaire d’'une lettre financiere publiée p@n conseil inscrit fait la déclaration

prévue a l'article 242.1. Q/(]/

243. L’avis d’exécution prévu a @e 162 de la Loi contient les renseignements
suivants: . C)

1° la désignation d@ valeur;

D. 697-87, a. 32.

2° le nombr@e tres;

3° le p@~ taire;
4° ﬁontant brut de l'opération;
&Cﬁ le courtage et les autres frais;

Q/% le montant net de l'opération;

7° la date de I'opération;
8° la date de réglement;
9° le nom du représentant;
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10° le nom de la bourse ou I'ordre a été exécuté;

11° la qualité d’intermédiaire ou de contrepartiste en laquelle le courtier a
exécuté l'opération;

12° le mode de rémunération du courtier lorsqu’il agit comme contrepartiste;

13° e cas échéant, une mention qu'il s’agit d’actions ne comportant pa@it
de vote ou comportant des droits de vote restreints. q/Q

D. 660-83, a. 243. Q‘

244. Le nom du représentant peut étre indiqué dans l'avis d’exécutiq&l moyen d’'un
code ou d’'un symbole aux conditions suivantes: C)

1° l'avis d’exécution porte I'engagement de fournir, @demande, le nom du

représentant; q/%

2° le courtier tient constamment a jour ur%éte des codes ou symboles
utilisés et des représentants ainsi désignés et dépoés, ur demande, cette liste auprés

de la Commission.
q/Q
&

245. Le courtier transmet a son clie %relevé de compte prévu a l'article 162 de la
Loi au moins une fois par trimestre,Q/ ue le compte présente un solde en espéces ou
en titres.

D. 660-83, a. 244.

)

De plus, il transmet ce@evé a la fin de chaque mois au cours duquel le client a
effectué une opération o ourtier a porté au compte du client des inscriptions qui en
ont modifié le solde tifes ou d’especes a moins qu’il ne s’agisse d’inscriptions
relatives aux intérét@ux dividendes.

D. 660-83, a. ZQQ~

D. 66§?§, a. 246; D. 1263-85, a. 62; D. 627-2000, a. 10.

%ﬁ (Abrogeé).
D. 1263-85, a. 63; D. 627-2000, a. 10.

247. Le relevé, mensuel ou trimestriel, donne les indications suivantes:

1° la désignation des titres gardés pour le compte du client et leur nombre;
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2° le solde en especes;
3° le cas échéant. la mention prévue au paragraphe 3° de l'article 243.
D. 660-83, a. 247.

248. Le relevé mensuel donne, en outre, les indications suivantes pour cl@ge
opération effectuée au cours du mois:

1° la désignation de la valeur; Q‘
2° le nombre de titres; Q)
3° le prix unitaire; OC)
4° le montant de I'opération; q/%
5° le solde a la fin du mois. ?9

D. 660-83, a. 248. QQG‘)

249. Le conseiller de plein exercice trar%e(}a son client au moins une fois par

trimestre un relevé des titres composa ortefeuille qu’il gére pour lui. Ce relevé

contient, le cas échéant, la mention pré au paragraphe 13° de l'article 243.

5 560.88.a. 240. e

249.1. (Abrogé). Q)QQ/

D. 1263-85, a. 64; D. 663000, a. 10.

Q

CHAPITRE VI
OPERATION&/ ANT A FIXER OU A STABILISER LE COURS D’'UNE VALEUR

250. T pération visant a fixer ou a stabiliser le cours d’une valeur est interdite
sauf lo elle est faite par le preneur ferme entre le moment du visa du prospectus
dan version définitive et la fin du placement ou par I'acheteur ferme pendant la
d@du reclassement dans le seul but de faciliter le placement ou le reclassement, et
seldn les conditions suivantes:

1° 'opération est faite a un cours qui n’est pas supérieur au prix d’offre des
titres placés ou reclasses;

2° 'opération a pour seul but d’empécher ou de retarder une baisse du cours
au niveau auquel il s’établirait autrement;
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3° le courtier qui effectue 'opération n'a pas priorité sur une autre personne
qui veut réaliser un achat au méme prix;

4° 'opération n'est pas faite sur la valeur en voie de placement ou de
reclassement durant un placement ou un reclassement effectué par lintermédiaire
d’'une bourse reconnue.

D. 660-83, a. 250; D. 1263-85, a. 65; D. 977-88, s. 22. QQ
251. Les dispositions de l'article 250 sont sans application dans le ca erations
effectuées sur le parquet d'une bourse reconnue par la Commission ormément

aux réegles de fonctionnement de cette bourse par un spécialiste agis@ ans le cadre
de sa fonction. C)

D. 660-83, a. 251; D. 1263-85, a. 65; D. 977-88, a. 23. O

d’'une valeur fait la déclaration suivante dans le prospe /

«Les preneurs fermes peuvent attribuer <?res en excédent de I'émission ou
faire des opérations visant a fixer ou a stabii le cours de la valeur a un niveau
Supérieur au cours qui serait formé sur un%r hé libre. Ces opérations peuvent étre
commenceées ou interrompues a tout mo endant le placement.»

252. Le courtier qui entend faire des opérations visa@%{er ou a stabiliser le cours

Dans le cas d'un reclassem% déclaration est faite dans la note d’information,
compte tenu des adaptations ne’;c@ res.

D. 660-83, a. 252; D. 1263-85.. 65.

252.1. Toute opération ig&nt a fixer ou a stabiliser le cours des titres proposés en
échange par I’initiat% t interdite au cours d’une offre publiques d’échange.

D. 1263-85, a. Q-
&

TITREV Q
ADMI ATION DE LA LOI
%ITRE I

REGLES DE DEONTOLOGIE

SECTION |
REGLES GENER ALES

253. Les regles suivantes s’appliqguent aux membres de la Commission et aux
membres de son personnel. Il est interdit de:
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1° accepter une rémunération ou une gratification, sauf un présent de valeur
modique, a titre de conférencier, de membre d’'une tribune ou de rédacteur d’'un
document lorsque cela a un rapport direct avec ses fonction;

2° exercer une autre fonction rémunérée;

3° étre dirigeant d’'une société ayant fait appel publiquement a I'éparg u
Québec ou d’'une société inscrite conformément a la Loi; q/Q

4° étre actionnaire d'une société inscrite conformément au titrQ~ e la Lo,
sauf si la Commission en décide autrement; Q)

G

6° faire une vente de valeurs mobiliéres a découve%O

5° faire des opérations sur des contrats a terme;

7° acquérir des valeurs mobiliéres sur marge;oq’

8° faire des opérations sur des valeurs @5 ont I'objet d’'une enquéte de la
Commission;

@;ksibles a un régime d’épargne-actions

X, ou de parts d'un fonds commun de
estissement a capital variable, acheter ou
pération de placement durant les 60 jours qui
efinitif;

9° sauf dans les cas de valeurs
ou a un programme de dégrévement f
placement ou d’actions d’'une société
souscrire des titres faisant I'objet d
suivent I'octroi du visa du prospgofl

10° acheter, souscrire@vendre des titres a I'égard desquels un document a été
déposé et fait I'objet d'u men de la Commission ou d’'une demande en vue d’'une
décision prévue par IaLQJ;

11° ach rQ, ouscrire ou vendre des titres qui font I'objet d’'une offre publique

a partir du mo ou ce fait est connu de la Commission jusqu’au moment ou il est

rendu publi pYinitiateur;

§9 acquérir une valeur qui est définie comme étant «spéculative» dans un
s déposé a la Commission sauf s'il s’agit d’'une valeur visée au paragraphe 9°.

0-83, a. 253.
254. Le membre de la Commission ou le membre du personnel qui désire faire une
opération sur une valeur a l'obligation de s’assurer qu’il ne contrevient pas aux
paragraphes 8° a 12° de l'article 253.

D. 660-83, a. 254.
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255. Un titre acheté ou souscrit par un membre de la Commission ou par un membre
du personnel est conservé par I'acquéreur pour une période minimale de 6 mois de la
date de [l'opération, sauf pour un titre obtenu dans le cadre dun plan de
réinvestissement de dividendes ou recu dans le cadre d’une distribution de dividendes
en actions ou dans le cas de I'exercice d’'un bon de souscription ou de la vente d’'un bon
de souscription acquis a I'occasion de la souscription d’'un autre titre.

i K
D. 660-83, a. 255; D. 697-87, a. 33. Q

256. Dans les 5 jours a compter de la réception de I'avis d’exécution, u %claration
est remise au président. Qg‘

&

256.1. Les interdictions applicables aux membres de la C@lmission ou de son
personnel s’appliquent également aux opérations quﬁ&peuvent effectuer par
I'entremise ou au nom de personnes avec qui ils ont des@n .

D. 660-83, a. 256; D. 697-87, a. 33.

D. 697-87, a. 33. @?\
Q

257. La déclaration contient les renseignemeﬁ@uivants:

1° le nom de l'intermédiaire; Q)Qg
2° la désignation de la v :
)
3° le nombre de tit@{@g{uis ou vendus;

4 la date de I’ tion;

5° la vale@) 'opération.

Dans ﬁﬁe titres acquis dans le cadre d’'un régime d’épargne-actions, il n’est

pas nécessat donner le nombre de titres.
D. 66%@? 257.

2 %Dés son entrée en fonctions, un membre de la Commission ou un membre du
pefgonnel remet au président un rapport donnant I'état de son portefeuille.

Le président peut exiger que le membre de la Commission ou le membre du
personnel se départisse de certains titres dans un délai convenu.

D. 660-83, a. 258.
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259. Un membre de la Commission ou un membre du personnel remet au président, a
la fin de chaque année civile, un rapport donnant I'état de son portefeuille.

D. 660-83, a. 259.

260. Les rapports prévus aux articles 258 et 259 sont confidentiels, sauf lorsque la
Commission en décide autrement. Co

Q
Q:\/

SECTION I Q~
REGLES PROPRES AUX MEMBRES DE LA COMMISSION %

D. 660-83, a. 260.

261. Il est également interdit a un membre de la Commission de'c'}

1° solliciter ou accepter pour lui ou pour un autre%rgvantage qui lui serait
conféré a raison de ses fonctions;

2° utiliser a des fins personnelles ou dans ut d’en tirer un avantage les
informations dont il a connaissance dans l'exercic es fonctions.

D 660-63, a. 261. ({99

SECTION IlI

SANCTIONS @Q)
D. 660-83, Sec. III: Erratum., 19@/@0 2 1639

262. La seule sanction ee a une dérogation a une regle par un membre de la
Commission conS|ste reprlmande Ou une suspension.

Une suspens@ imposée en vertu du présent réeglement ne peut excéder deux
mois.

N
D. 660-83,@@2.

263. _ANFeule sanction attachée & une dérogation a une regle par un membre du
persennel consiste en une réprimande, une suspension ou une destitution.

D. %60-83, a. 263.
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SECTION IV
DISPENSES

264. Le paragraphe 2° de larticle 253 ne s’applique pas a un membre de la
Commission qui exerce ses fonctions a temps partiel.

D. 660-83, a. 264.

265. La Commission peut autoriser une dérogation a la regle mentio @au
paragraphe 2°-de l'article 253. ?]/

D. 660-83, a. 265. %Q‘%

266. Le présent titre ne s’applique pas aux formes d’'investissem ées a l'article 3
de la Loi ni a I'exercice d’un droit découlant d’'une valeur que pgsSede un membre de la
Commission ou un membre du personnel de la Commission. %

D. 660-83, a. 266. 0(1/

CHAPITRE II Q‘QV~
DROITS
(]9

267. Les droits suivants sont exigibleQ‘ la personne qui entend procéder au
placement d’'une valeur: Q)

1° lors du dépodt d'un pr Qm prospectus ou d’'un prospectus provisoire en
vue de l'obtention d'un visa selg (g) cle 11, 12 ou 20 de la Loi, 1 000 $ ou, dans le cas
d’'un fonds du marcheé mor@e, 5000% par émetteur et, le cas échéant, pour
'ensemble des porteurs plﬁgl des titres;

(1/

2° lors du d@t d’'un prospectus préalable provisoire, 5 000 $;

dépb6t d'un prospectus dans sa version définitive ou d'un
ion du prix a un prospectus préalable, un versement correspondant
sommes suivantes sur le droit payé en application des paragraphes 1°

A a) lorsque le placement est fait uniguement au Québec, 0,04 % de la
v@globale des titres a placer;

b) lorsque le placement est fait au Québec et ailleurs, 0,04 % du quart
de la valeur globale des titres a placer;

4° lors du dépbt d’'une déclaration de placement avec dispense, dans le cas
d'un placement dispensé de prospectus par reglement, 0,025 % de la valeur globale
des titres placés au Québec, sous réserve d’'un minimum de 250 $; dans le cas d'un
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fonds du marché monétaire, le calcul des droits est fait en fonction du placement net a
savoir les souscriptions moins les rachats ;

5° (paragraphe supprimé);

6° (paragraphe supprimé);

7° (paragraphe supprimé); QCO
8° lors du dépdt d’une modification du prospectus, 250 $ et, d r@% cas

d’'une augmentation du nombre ou de la valeur de titres a placer, rsement
correspondant a I'excédent sur 250 $ des sommes suivantes:

a) lorsque le placement est fait uniguement au %@c, 0,04 % de la
valeur globale des titres supplémentaires; O

b) lorsque le placement est fait au Québe;@ailleurs, 0,04 % du quart
de la valeur globale des titres supplémentaires; - 0

9° lors du dépbt d’'un rapport géologiqu(gl 5% ou, si le rapport porte sur
plus de 2 terrains, 50 $ par terrain;

10° lors du dépdt des informati qéxigées aux fins de l'application du
deuxieme alinéa de l'article 12 de la Loi%

11° lors du dépbt d'une CC@UOH de blocage, 500 $.

. ‘ - -
Si le montant des fo recueillir au cours d’'un placement comporte un
minimum et un maximum, les\gpoits exigés lors du dépdbt du prospectus dans sa version

définitive ou d’'une modifi n de prospectus sont calculés en fonction du maximum.

D. 660-83, a. 267; @63-85, a. 66; D. 977-88, a. 24; D. 1622-90, a. 37; D. 680-92,
a.1; D. 1346-93,@2, . 30-96, a. 29; D. 748-20054, a. 3.

267.1. (Abro§0i,
D. 977-8\ . 24; D. 680-92, a. 1.

22%%Abrogé).

D. 977-88, a. 24; D. 680-92, a. 1.
267.3. (Abroge).

D. 1493-89, s. 1.; D. 680-92, a. 1.
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267.4. (Abrogé).
D. 1622-90, s. 38; D. 680-92, a. 1.
268. Par dérogation au paragraphe 3° de l'article 267:

1° dans le cas d’'un placement permanent, a I'exception d’'un placement de
billets a moyen terme, le droit a verser, lors du dépbt du prospectus dans sa v n
définitive, est égal a I'excédent sur 1 000 $, ou a I'excédent sur 5 000 $ dans le 'un
fonds du marché monétaire, de 0,04 % de la valeur globale des titres placés ébec
au cours du dernier exercice. Q‘Q

Toutefois, dans le cas d'un fonds du marché monét e calcul des

droits est fait en fonction du placement net, soit les souscriptions sles rachats.

Dans le cas ou I'émetteur décide de ne %géposer un nouveau
prospectus, les droits exigibles sur les titres placés au cowl/ u dernier exercice sont

payés lors du dépo6t du rapport prévu a l'article 98. 0

2° dans le cas d’'un placement d’un pro (asn e de billets a moyen terme, le
droit est égal a 0,04 % de la valeur des billet ceés lorsque le placement est fait
uniqguement au Québec et dans les autres ca'q,/ 0,04 % du quart de la valeur des
billets placés au Canada. Q/

Les droits devront étr Qbrsés lors du déepbt du rapport prévu a
l'article 98.1. @

)
Le total des droj %Qerser devra correspondre a I'excédent du montant
de 5000 $ versé lors du dé&) prospectus préalable provisoire.

D. 660-83, a. 268; D.6&85, a. 67; D. 977-88, a. 24; D. 1622-90, a. 39; D. 680-92,
a. 1; D. 30-96, a. 30

268.1. Par dér
d’unités co

tion au paragraphe 3° de l'article 267, dans le cas d’'un placement
es de titres qui donnent le droit de recevoir des distributions et de
bénéficie us les autres avantages découlant de la propriété des titres sous-jacents
et de ti ui donnent le droit de bénéficier du potentiel de plus-value des titres sous-
jace Is& droit a verser lors du dépdt du rapport prévu a larticle 94, est égal a
I ent sur 1 000 $ de 0,004 % de la valeur des titres placés au Québec.

D. 30-96, a. 31.
269. (Abrogé).

D. 660-83, a. 269; D. 1263-85, a. 68; D. 977-88, a. 24; D. 1622-90, a. 40; D. 680-982,
a. 1; D. 748-2005, a. 4.
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270. Les droits exigibles en vertu des paragraphes 1°, 3° et 8° de l'article 267 a
I'égard de I'’émission par une caisse d’épargne et de crédit de parts permanentes visées
a l'article 73 de la Loi sur les caisses d’épargne et de crédit (L.R.Q., c. C-4.1) sont
déterminés en tenant compte de ce qui suit:

1° les placements de parts permanentes ou, le cas échéant, les
modifications de prospectus, sont réputés constituer un seul et méme placement e
cas échéant, une seule et méme modification, s’ils sont effectués simultané ou

dans le cadre d’'une opération similaire au cours d’'une période d’au plus 1 IS par
des caisses dépargne et de crédit affiliées a une fédération m d’'une
confédération;

2° la confédération est réputée étre la personne qu@( d procéder au
placement de la valeur globale de ces parts ainsi placées par c ses.

D. 660-83, a. 270; D. 1263-85, a. 69; D. 977-88, a. 24, D(&Z 90, a. 41; D. 680-92,
a. 1; D. 226-93, a. 21; D. 30-96, a. 32; D. 748-2005, a. 5

271. Dans le cas d'une société d’investissemer@?gapital variable ou d'un fonds
commun de placement qui investit tous voirs dans une autre société
d’'investissement a capital variable ou un aut nds commun du méme groupe, les
droits ne sont percus que sur la valeur gl de I'’émission de la premiere société
d’investissement a capital variable ou du ler fonds commun de placement.

7

Dans le cas dune socié
prospectus prévoit la cession d

Q commandite d'exploration miniére dont le

ions acquises des sociétés participantes a une
société d'investissement a ¢ ariable ou a un fonds commun de placement, les
droits ne sont percus que suiNg valeur globale de I'’émission des parts de la société en
commandite, selon les pr?@jptions du paragraphe 3° de l'article 267.

D. 660-83, a. 271, D@Z-SS a. 70; D. 977-88, a. 24; D. 680-92, a. 1.

271.1. Dans Q{ as d'un placement portant sur une émission dont une tranche
déterminée re placée a I'extérieur du Canada, sous réserve des seuls transferts

titres &\lacer au Canada.
&%O@Z, a. 1; D. 30-96, a. 33; D. 748-2005, a. 6.

271.2. Les droits suivants sont exigibles de I'émetteur:

1° lors du dépdt des états financiers annuels par I'émetteur qui peut se
prévaloir du régime de prospectus simplifié, 2 000 $;
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2° lors du dépbt d des états financiers annuels par un émetteur non visé au
paragraphe 1°, mais dont une valeur est inscrite a la cote d'une bourse canadienne,
1000 $;

3° lors du dépbt des états financiers annuels par un émetteur non visé au
paragraphe 1° ou 2°, 500 $;

4° lors du dép6t des eétats financiers annuels par une s@é
d’'investissement a capital variable ou par un fonds commun de placement, 500@

5° (paragraphe supprimeé); Q‘%

6° lors du dépbt des états financiers annuels par un éme@non ViSé aux
paragraphes 1° a 4°, 500 $; C)

7° lors d’'une demande prévue a l'article 69 de la o@mr révoquer son état
d’émetteur assujetti ou le relever de tout ou partie dci/ bligations d’information
continue, 100 $; 0

8° lors d’'une demande prévue a I’articl%&e la Loi pour le dispenser de
présenter dans les états financiers toute inform@ qui devrait normalement y figurer,

500 $; q/
9° lors du dépbt d’'une décl@&de changement important en vertu de

l'article 73 de la loi, 100 $.
D. 680-92, a. 1; D. 1346-93, a. 3 .30-96, a. 34; D. 630-2003, a. 1; D. 748-2005, a. 7.

271.3. Par dérogation a I'a@le 271.2, un droit de 350 $ est exigible de la caisse
d’épargne et de crédit lor dépdt du rapport annuel.

D. 680-92, a. 1. 00

271.4. Les drﬁ?uivants sont exigibles de linitiateur d’'une offre publique ou, selon le
cas, de l'a ~d'une offre faite sous le régime d'une dispense d'application de la
réglemen@w des offres publiques:

\k\ lors du dépdbt de l'offre et de la note d'information prévues a l'article 128
d&i/@oi ou, selon le cas, de l'avis prévu a l'article 189.1.2:

a) dans le cas d’'une offre faite uniquement au Québec, 0,02 % de la
contrepartie offerte pour les titres visés par I'offre,

b) dans le cas d'une offre faite au Québec et ailleurs, 0,02 % du quart
de la contrepartie offerte au Canada pour les titres visés par 'offre, sous réserve d’un
minimum de 1 000;
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toutefois, dans les cas prévus au second alinéa de l'article 189.1.2, la
valeur de la contrepartie offerte est calculée en fonction du cours de cléture le jour
précédant le dépdt de l'avis et du nombre maximal de titres indiqué dans cet avis;

2° lors du dépdt du document prévu a larticle 130 ou 132 de la Loi
concernant une modification des conditions initiales de l'offre ou un changement
appréciable dans les faits sur lesquels est fondée la note d'information, 500 $ et, Q:;s
échéant, I'excédent sur 500 $ de 0,02 % de la contrepartie supplémentaire ajou a‘%@par
la modification, sur la base indiquée au paragraphe 1°. Q/

La société visée par une offre publique verse un droit de 500 %ﬁoment du
dépbt de la circulaire du conseil d'administration en réponse a l'offre. O

D. 680-92, a. 1; D. 226-93, a. 22; D. 1346-93, a. 4; D. 30-96, a. 6{)

271.4.1. Un droit de 1 000 $ est exigible de l'initiateur ky&iu déepot des documents
prévus au paragraphe 3° de l'article 121 de la loi. 0

D. 30-96, a. 36. QG‘)?\
271.5. Les droits suivants sont exigibles du cd'q%r, du conseiller ou du représentant:

1° lors d'une demande d’ins 'Q{a titre de courtier ou de conseiller en
valeurs, 1 500 $, sauf dans le cas du n lateur autonome;

2° lors d’'une deman(jeq%cription a titre de représentant:

a) d'un cou@ membre d’'un organisme d’autoréglementation auquel
la Commission a délég pplication des dispositions concernant linscription des
représentants, 150 $; 0

b) &n courtier de plein exercice ou exécutant non membre d’'un tel
organisme d’au@aementaﬁon ou d’'un conseiller, 375 $;

\) d’un courtier d’exercice restreint sauf un courtier exécutant, 300 $;

O

Q\ le 31 décembre de chaque année, dans le cas du courtier de plein

eé/%ce ou du courtier exécutant:
a) 1500 $;
b) 375 $ pour chaque représentant inscrit au 31 décembre a

I'exclusion des représentants qui ont interrompu leur activité, sauf que ce droit est
de 175 $ dans le cas d’'un courtier membre d’un organisme d’autoréglementation auquel
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la Commission a délégué l'application des dispositions concernant l'inscription des
représentants;

C) 75 $ pour chaque établissement, un établissement devant
s’entendre comme un lieu ou un courtier inscrit exerce ses activités;

3.1° e premier jour du quatrieme mois suivant la fin de I'exercice du courtier de
plein exercice ou du courtier exécutant, I'excédent entre 0,14 % du capital utilisé S
la province et le droit prévu au sous-paragraphe a du paragraphe 3°; Q

4° le 31 décembre de chaque année, dans le cas du court'Q@}‘exercice
restreint a I'exception du courtier exécutant et du négociateur autonome,

3
9

b) 300 $ pour chaque représentant in%oau 31 décembre a

I'exclusion des représentants qui ont interrompu leur activitql/

a) 1500 $;

C) 75 $ pour chaque établissemﬁ un établissement devant
s’entendre comme un lieu ou un courtier inscrit exer% S activités;

5° le 31 décembre de chaque année(&ws le cas du conseiller en valeurs:

a) 1500 $;
Qg%

b) 375 $ pour @e représentant inscrit au 31 décembre a
I'exclusion des représentants quii @ terrompu leur activité;

6° lors du dépdt o@ avis prévu aux paragraphes 1° et 2° de l'article 228
concernant 'agrément d’ embre de la direction ou du conseil d’administration:

a) @ dans le cas du dirigeant d'un courtier de plein d'exercice ou
exécutant, sauf g s'&git d'un membre d'un organisme d'autoréglementation auquel la
Commission a ué l'agrément des dirigeants;

Q) 300 $ dans le cas du dirigeant d'un courtier d'exercice restreint,

sauf s&@it d'un courtier exécutant;

Q/ C) 375 $ dans le cas du dirigeant d'un conseiller;

7° lors du dépbt d’'un avis prévu aux paragraphes 3° et 6° de l'article 228
concernant une modification par rapport aux informations fournies au moment de
I'inscription, 200 $;
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8° a I'occasion de la préparation d’'une inspection, de l'inspection elle-méme
et du suivi des recommandations, dans les 30 jours suivant la date du relevé
d’honoraires, 85 $ de I'heure, par inspecteur;

9° lors du dépbt de l'avis, prévu a l'article 202 du reglement, par un courtier
non membre d'un organisme d’autoréglementation auquel la Commission a délégué
'application des dispositions concernant l'inscription des représentants, ou par _un

conseiller, a I'effet qu'il a retenu les services d’un représentant, 50 $; Q
10° lors du dépdt dune demande, en vertu de larticle 20, r un
représentant d’un courtier d’exercice restreint afin de lui permettre de p chez un

courtier de plein exercice ou chez un courtier d’exercice restreint d’'une € catégorie,

125 $; &O

11° lors du dépbt d’'un avis prévu au paragraphe 4° degﬂtle 228,500 $.

Pour le calcul du droit prévu au paragraphe 3°, le cmﬁal utilisé dans la province
est établi selon la formule suivante: 0

salaires payés dans la province % Produits réalisés dans la province
capital total x

total des salaires Q total des produits
<
Le capital total représente la so es montants indiqués au poste capital total
de I'Etat A et au poste préts sub nés de soutien de I'Etat B du Rapport et
qguestionnaire financiers réglem es uniformes adoptés par les organismes
d’autoréglementation. y

D. 680-92, a. 1; D. 1346-9 Q; D. 30-96, a. 37; D. 1132-2004, a. 1.

271.5.1. Un droit\37 5 $ de I'heure par inspecteur est exigible de tout fonds
d’'investissement do@ oi constitutive prévoit qu'il doit faire I'objet d’une inspection par
la Commission, les 30 jours suivant la date du relevé d’honoraires relatifs a la

préparation on inspection, a [linspection elle-méme et au suivi des
recommand

W\%ss.

7@ Les droits suivants sont exigibles de la personne requérante:

1° lors d'une demande de dispense d’'une obligation prévue dans la Loi, ou
un réglement, 500 $, sauf dans le cas d’'une demande de dispense de I'application de
l'article 145 de la Loi donnant lieu a une audience et dans le cas d'une demande de
dispense du rapport d'évaluation prévu par reglement, ou le droit est de 1 000 $;
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1.1° lors d'une demande de dispense d’'une obligation prévue par la Loi ou un
réglement relative a un placement, 500 $ et dans les 10 jours du placement dispensé,
0,025 % de la valeur globale des titres placés au Québec, sous réserve d’'un minimum
supplémentaire de 250 $ ; dans le cas d'un fonds du marché monétaire, le calcul des
droits est fait en fonction du placement net a savoir les souscriptions moins les rachats;
1.2° lors d’'une demande visant a désigner un investisseur qualifié, 500 $;

2° lors d’'une demande de régularisation de la situation de titres dé'@nis,
prévue & larticle 338.1 de la Loi, 250 $; "‘/

3° lors d'une demande d’attestation prévue a l'article 71 de @Tquant ala
situation d’'un émetteur assujetti, 150 $; O

4° Lors d’'une demande prévue a l'article 68 ou 68.1 (6@)_@ 250 $;
5° lors du dépdt du rapport d'évaluation prévu p lement, 500 $;
6° lors du dépot de I'entente de réseau prév@l'article 236.3, 500 $.

D. 680-92, a. 1; D. 1346-93, a. 6; D. 630-2003, a@? 748-2005, a. 8.

271.7. (Abrogé). ((/‘],

D. 980-92, a. 1; D. 30-96, a. 39; D. 87@7& 1.

271.8. (Abrogeé). . C)Q/

D. 980-92, a. 1; D. 30-96, a. t&’ 871-2001, a. 1.

271.9. (Abrogeé). 0(1/

D. 30-96, a. 41; -2001, a. 1.

271.10. (Ab @>

D. 30&%41; D. 871-2001, a. 1.

2 %1 Un fonds commun de placement géré dans le cadre d'un programme
eignement établi par un établissement d’enseignement de niveau universitaire au

sens de la Loi sur les établissements d’enseignement de niveau universitaire (L.R.Q., c.
E-14.1) est dispensé du paiement des droits prévus au présent chapitre.
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Cette dispense s’applique également au conseiller qui agit a titre de conseiller en
valeurs auprés du fonds pour autant que ses activités se limitent a cette fonction.

D. 566-97, a. 1.

271.12. Les droits exigibles en vertu du présent chapitre sont diminués de 15% pour la
période du 18 mars 2003 au 28 février 2006. Co

Q
Q:\/

CHAPITRE IlI Q‘
SANCTIONS ADMINISTRATIVES PECUNIAIRES %

D. 52-2003, a. 1.

chapitre II, ou du chapitre Il du titre Il de la Loi, parce qu'il a faitNdéfaut de déposer un
document d’information, est tenu au paiement d’'une sanctio inistrative pécuniaire
de 100 $ par document pour chaque jour ouvrable au cd@duquel il est en défaut,
jusqu’a concurrence d’'une somme maximale de 5 000 %J cours d’un méme exercice

financier de I'Autorité. ?\
\®)
QQ
, Vv

qui contrevient a une disposition des
Il a fait défaut de déclarer son emprise sur
des titres ou une modification a cet prise, est tenu au paiement d’'une sanction
administrative pécuniaire de 100 $ mission de déclarer pour chaque jour au cours
duquel il est en défaut, jusqu’a c&/c rence d’'une somme maximale de 5 000 $.

271.13. Tout émetteur assujetti qui contrevient a une dispositi§'ﬁe la section Il du

D. 1183-2005, a. 1.

271.14. Tout initié ou dirigeant réputé i
articles 96 a 98 ou 102 de la Loi, parc

D. 1183-2005, a. 1. Q
O

271.15. Une sanctiongcr)(nlstratlve pécuniaire est exigible a compter du moment ou
I’Autorité en transm

D. 1183-2005 QQ‘
N%

TITRE V
(AB
@5-83, Titre VII; A.M. 2005-17, a. 6

CHAPITRE I
DROITS DE RESOLUTION

272. (Abrogé).
D. 660-83, a. 272; D. 1263-85, a. 71; D. 627-2000, a. 11; A.M. 2005-17, a. 6.
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273. (Abrogé).
D. 660-83, a. 270; A.M. 2005-17, a. 6.

274. (Abrogé).

D. 660-83, a. 274; A.M. 2005-17, a. 6. Q('()
275. (Abrogé). Q:LQ
D. 660-83, a. 275; A.M. 2005-17, a. 6. Q)Q‘

276. (Abrogé)é

D. 660-83, a. 276; A.M. 2005-17, a. 6. O

CHAPITRE | %
REGLES DE FONCTIONNEMENT PORTANT SUR STION. LA GARDE ET LA
COMPOSITION DES AVOIRS DES FONDS COM E PLACEMENT ET DES
SOCIETES D’INVESTISSEMENT A CAPITAL BLE

277. (Abrogé).

D. 660-83, a. 277; A.M. 2005-17, a. 6&

278. (Abrogé). Q/

D. 660-83, a. 278; A.M. 20 9

279. (Abrogé). 0(1/

D. 660-83, a. 27%~ . 1987, c. 95, a. 402; A.M. 2003-01, a. 81; A.M. 2005-17, a. 6.

280. (Ab@/
D. 660@, . 280; D. 977-88, a. 25; A.M. 2005-17, a. 6.

@(Abrogé).

D. 660-83, a. 281; A.M. 2005-17, a. 6.
282. (Abrogé).

D. 660-83, a. 282; A.M. 2005-17, a. 6.
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283. (Abrogé).
D. 660-83, a. 283; D. 977-88, s. 26; D. 30-96, a. 42; A.M. 2005-17, a. 6.
284. (Abrogé).

D. 660-83, a. 284; A.M. 2005-17, a. 6.

285. (Abrogé). q/QQCO
D. 660-83, a. 285; A.M. 2005-17, a. 6. Q/

286. (Abrogé). &OQ)Q‘

D. 660-83, a. 286; A.M. 2005-17, . 6. OC)

287. (Abrogé). (l/%

D. 660-83, a. 287; A.M. 2005-17, a. 6. ?9

288. (Abrogé). QQG‘)

D. 660-83, a. 288; A.M. 2005-17, a. 6. ((/‘],
289. (Abrogé). &Q~
D. 660-83, a. 289; A.M. 2005-17 (g/

290. (Abrogé). Q)Q

D. 660-83, a. 290; D 1263-85, a. 72; A.M. 2005-17, a. 6.

TITRE VI Q

REGLES DE TION NEMENT DU MARCHE HORS COTE

291. (A@;é).
D.@ﬁs 3, a. 291; D 1263-85, a. 73; A.M. 2005-17, a. 6.

& (Abrogé).

D. 660-83, a. 292; D 1263-85, a. 73; D. 977-88, a. 27; A.M. 2005-17, a. 6.
293. (Abrogé).

D. 660-83, a. 293; D 1263-85, a. 73; A.M. 2005-17, a. 6.
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294. (paragraphe abrogé).
D. 660-83, a. 294; D 1263-85, a. 73.
295. (paragraphe abrogé).

D. 660-83, a. 295; D 1263-85, a. 73. Q('Q

P
TITRE VI Q/
AUTRE DISPENSE Q~
Q

D. 660-83, Titre IX: D 697-87, a. 35. @

296. Une société en commandite ou un émetteur non constitué)société par actions,
a I'exception d’'un fonds commun de placement, est dispengg, des obligations prévues
aux articles 76 et 78 de la loi dans le cas du premier e@ troisieme trimestres de
déposer aupres de la Commission et de faire parveni@ es porteurs le rapport de
gestion annuel et le rapport de gestion intermédiair&prévus par réglement dans la
mesure ou ses titres ne sont pas négociés sur un hé organiseé.

Dans le présent article, le terme «mgrc‘%» organisé» s’entend d’un marché sur

lequel sont négociés des titres dont Iea~ rs sont publiés régulierement dans la

presse. Q)
D. 660-83, a. 296; D 1263-85, a. 74@622-90, a. 42; D. 226-93, a. 23; A.M. 2005-04,

17, QQ’

297. (Omis).

O)
D. 660-83, a. 297. 0(1’
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ANNEXE 1
(ABROGEE)

D. 660-83, Ann. |; D. 1263-85, a. 75 a 80; D. 1263-85, a. 81, D. 697-87, a. 35 et 36;
D. 988-77, a. 28 a 30; D. 1622-90, a. 43; D. 226-93, a. 24, 25 et 26; D. 30-96, a. 43;
A.M. 2003-01, a. 82.
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ANNEXE I
PROSPECTUS D’'UN FONDS COMMUN DE PLACEMENT OU D’UNE SOCIETE
D’INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE

Rubrique 1:
Dénomination sociale et constitution de I’émetteur

Donner la dénomination sociale de I'’émetteur, I'adresse de son siege soafaliiFa
loi en vertu de laquelle il est constitué et la date de sa constitution. Mention ute

modification importante de son acte constitutif.

%
Rubrique 2: Q)Q‘

Sommaire du prospectus ,@

Donner, dans les premiéres pages du prospectus, un r@ € des informations,
présentées dans le corps du texte, qui sont les plus susceptj 'influer sur la décision

de I'épargnant. 0
Instructions ?“
o)

1. Ce sommaire doit faire la sy %e des renseignements les plus
significatifs, tant favorables que défavorablqus] I'émetteur et les titres a placer; il fait
état, notamment, des facteurs de risque nQL nés a la rubrique 6.

2. Dans le cas de rens '&ents gu'on peut difficilement résumer sans
inexactitude, on peut renvoyer @ eur aux rubriques en question, mais cela ne
dispense pas de résumer les pi aillants du prospectus.

Rubrique 3: (19)0

Activité de I'émetteub

1. Déc&" ievement I'activité de I'émetteur.
que 'émetteur. au cours des cing dernieres années, a exercé une
act|V|te que celle dun fonds commun de placement ou dune société
d|nv a capital variable, indiquer cette activité et donner la date
appr tlve a compter de laquelle il a commencé son activité de fonds communs de

ent ou de société d’investissement a capital variable. En cas de changement de
I nomination sociale au cours de cette période, mentionner I'ancienne dénomination
et la date du changement. Donner des renseignements sur des points comme les
suivants:

1° faillite, séquestre ou autre procédure similaire;

2° restructuration importante.
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3. Lorsque. au cours des deux derniéres années, une personne morale
appartenant au méme groupe que I'émetteur a été intéressée dans une opération visant
'acquisition d’'une partie importante de l'actif de I'émetteur, décrire la nature de cet
intérét et indiquer le colt de ces biens pour I'acquéreur et pour le vendeur.

Rubrique 4:
Evaluation des titres en vue de la souscription et du rachat

1. Décrire brievement la méthode suivie par I'émetteur pour etab[u‘/% prix
auquel ses titres seront offerts en souscription et rachetes.

Instructions Q)Q‘

1. Indiquer la périodicité de I'évaluation de titre ejbmoment de prise
d’effet du prix établi. O
2. Décrire les regles suivies, pour I'évaludtioyY de I'actif et du passif de

'émetteur en vue de déterminer la valeur liquidative pa@tlon ou par part et faire état
de toute dérogation a ces regles au cours des trois der@‘a«es anneées.

3. Expliquer en détail toute dir@]ce entre le prix de souscription et
le prix de rachat. Q/

2. Indiquer les frais de sous@lﬁn en pourcentage du montant total versé
par le souscripteur et en pourcen% du montant net investi dans les titres de
'émetteur. Indiquer, le cas échéa s frais de rachat en pourcentage du prix de

rachat.
Q‘o

Instructions

Lar Ies frais de souscription ou de rachat varient en fonction
du montant de I ope donner le tarif.

ndlquer brievement toute différence dans les frais de souscription
percus lors Qpe souscription reliée a la conversion ou a I'échange de titres ou au
réinvesti nt de dividendes.

A 3. Dans la présente annexe, il faut entendre par «frais de

@iption» tous les frais d’administration, notamment les frais reliés a I'établissement
'administration d’'un plan d’épargne.

4. En donnant le détail des frais de souscription reliés a un plan

d’épargne, indiquer & quel moment au cours de la durée du plan les frais seront pergus.
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5. Donner tous les renseignements sur les droits pour le souscripteur
d'un plan dépargne d'obtenir le remboursement de frais de souscription dans
I'éventualité ou le plan prend fin avant I'échéance.

3. Indiquer brievement tout droit ou toute obligation de réinvestir les
dividendes dans les titres de I'émetteur.

4. Indiquer, s’il y a lieu, la pénalité pour rachat anticipé. QCQ

Rubrique 5: Q:]IQ

Mode de placement

Décrire brievement le mode de placement des titres offerts s le cas du
placement effectué par un placeur principal, décrire briévemenc'l}ntente intervenue
avec ce placeur. Voir les rubriques 21 et 22. O

Instructions q/%
1. Indiquer si 'émetteur a l'intention de plac&'ses titres de fagon continue.

2. Lorsque les titres sont offerts en @J d'un plan d'épargne, donner les
principales caractéristiques de ce contrat, n(@ ent:

1° la mise de fonds ini@?ﬁinimale;
2°  lamise de fon&@erieure minimale;

)
3° les dédu%ﬁs opérées sur ces mises de fonds a raison des frais
de souscription;

4° le ;k de souscription en pourcentage du montant versé par le
souscripteur eten p ntage du montant net investi dans les titres de I'émetteur;

<&

@ le montant total des fonds investis par rapport au montant payé par
I’acheteur.g

Q‘?\CO Dans la présente annexe, il faut entendre par «placeur principal»:

% 1° une personne par lI'entremise de laquelle les titres de I'émetteur
sgrf placés en vertu d’'un contrat avec I'émetteur ou le gérant prévoyant un droit exclusif
de placer les titres dans une région donnée ou toute autre disposition qui a pour but ou
pour effet d’accorder a un placeur un avantage concurrentiel appréciable sur d’autres
placeurs des titres offerts;
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2° une personne par I'entremise de laquelle ont été placés au moins
25 % des titres de I'émetteur placés durant le dernier exercice, ainsi que les personnes
morales appartenant au méme groupe.

4. Malgré le fait qu’elle soit un placeur principal au sens du paragraphe 3,
une personne peut, avec l'accord de la Commission, étre considérée comme n’étant
pas un placeur principal pour l'application de l'une ou l'autre des rubriques de la

résente annexe.
p QQ

Rubrique 6: Q/q/
Facteurs de risque Q‘

1. Mentionner en page de titre ou dans le sommaire ductus, sily a
lieu, les facteurs de risque et la nature spéculative de I'entreprisg~0ots des titres offerts.
Ces renseignements peuvent étre donnés ailleurs dans le pr<§\us pourvu qu’il en

soit fait mention en page de titre ou dans le sommaire et ql% envoi indique ou sont
donnés ces renseignements. - q/

2. S'’il existe un risque que l'acquéreur des @'es soit tenu de répondre a des
appels de fonds au-dela du prix du titre, donneég; renseignements nécessaires a

I'appréciation du risque. (\9

Rubrique 7: Q~
Objectifs d’investissement Q)
Enoncer précisément les objd¢jis d'investissement de I'émetteur.

1
Instructions QQ/

revenu a court terme ecrire les genres de titres dans lesquels I'émetteur se propose

d’investir.
Ny

RubriqueS:%/
Politique_ckifVestissement

\lbsque I'émetteur suit ou compte suivre l'une des pratiques suivantes, l'indiquer
e tionnant les régles applicables. Indiquer jusqu’a quel point 'émetteur a suivi ces

ues au cours des cing derniéres années. Indiquer aussi quelles sont les regles qui
ne peuvent étre changées sans le concours des porteurs de titres de I'émetteur:

Enoncer des ob!'e if§ comme, par exemple, la plus-value a long terme ou le

1° 'émission de titres autres que ceux visés par le présent
prospectus;

2° 'emprunt de sommes d’argent;
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3° la prise ferme de titres émis par d’'autres émetteurs;

4° la concentration de ses investissements dans un secteur d’activité
particulier,;

5° 'achat et la vente d'immeubles;

6° l'achat et la vente de marchandises et de contrats a terr@tje
marchandises; q/Q

7° I'octroi de préts; Q‘%

8° linvestissement d’'une proportion déterminée d@ctif dans un
genre particulier de titres (par exemple, des obligations, des actj rivilégiées, des
titres financiers, etc.); O

9° linvestissement de plus de 10 % de de I'émetteur dans les
titres d’'un autre émetteur; 0

10° l'acquisition de plus de 10 % degAjtres d’'un émetteur;

11° lacquisition de titres en vué@xercer le contrGle ou la gestion;

12° l'acquisition de titre fonds commun de placement ou d'une
société d’investissement a capital var@

13° lachatetlg v@ig/de créances hypothécaires;

14° l'achat d@res sur marge et la vente de titres a découvert;

15° I’aw%tion de titres non entierement libérés;

titres dont la r fait 'objet de restrictions;

16°$&quisition de titres pour lesquels il n'y a pas de marché et de
0 ° l'acquisition de titres d’émetteurs etrangers;

g\ 18° I'acquisition d’or ou de certificats d’or;

I'émetteur;

19° le nantissement ou [laffectation en hypothéque de biens de

20° la vente de titres en portefeuille a des dirigeants de I'émetteur ou
du gérant, ou l'achat de titres de ces mémes personnes;

21° la garantie de titres ou d’engagements d’'un autre émetteur;
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22° l'achat d’options et de droits ou de bons de souscription;
23° la vente, couverte ou a découvert, d’'options négociées en bourse;

24°  l'acquisition de titres qui peuvent nécessiter de l'acquéreur qu'l
réponde a des appels de fonds au-dela du prix d’achat; Co

Q
(O‘\/

Instructions Q
1. Il n’est pas nécessaire de faire référence aux pratiques @émetteur n'a
pas suivies et ne compte pas suivre. C)

2. Aux fins du paragraphe 7°, la souscription §®es d’emprunt a titre

25°  tout investissement autre qu’en titres.

d’'investissement n’est pas considérée comme l'octroi d’'un

3. Aux fins du paragraphe 16°, dans le ca@l'émetteur investit dans des
titres dont la revente comporte des restrictions, décms omment ces titres sont évalués

en vue du calcul de la valeur liquidative. Q

Rubrique 9:
Diversification de I'actif %Q"

Donner, sous forme de table@s renseignements suivants, arrétés a 30 jours
au plus avant la date du prosp rovisoire ou du projet de prospectus, concernant
chaque personne morale don& ou plus des titres de quelque catégorie sont détenus
par I'émetteur.

Dénomination sociale .@'(\ké principale Pourcentage des titres Pourcentage de I'actif
et adresse du siege Q de la catégorie de I'émetteur investi
social appartenant a dans ces titres

\Q~ I’émetteur

X7
\C’/\

R 'une 10:
de gestion

1. Indiquer la méthode selon laquelle sont établis les frais de gestion et, en
ventilant selon gu’elles sont a la charge de I'émetteur ou des porteurs, les autres
dépenses le cas échéant. Renvoyer aux états financiers contenus au prospectus pour
les détails concernant les frais de gestion et, le cas échéant, les autres dépenses a la
charge de I'émetteur.
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2. Présenter sous forme de tableau I'évolution du ratio des dépenses de
gestion, c’est-a-dire le total des frais et autres dépenses payés ou payables par
I’émetteur au cours de chacun des cing derniers exercices, exprimé en pourcentage de
l'actif net moyen administré au cours de chaque exercice. Il faut aussi décrire
brievement la méthode de calcul du pourcentage et rappeler que le ratio des dépenses
de gestion peut varier d'un fonds commun de placement ou d'une société
d’'investissement a capital variable a l'autre. Co

Q

P

Instructions

1. Lorsque les frais de gestion sont modifiés ou lorsqu’j proposeé
de les modifier et que cette modification, si elle avait été en vigueur, u un effet
sur le ratio des dépenses de gestion pour I'exercice financier le plu€) ent, indiquer
I'effet de cette modification. '\

O

2. Lorsque I'exercice couvre une peéri eQutre gu’'une année
complete, il faut calculer le ratio sur une base annuelle, iser la période visée et
mentionner que le ratio des dépenses de gestion est pre@ sur une base annuelle.

3. Dans la présente rubrique, «l'a & t moyen» est la moyenne de la
valeur de l'actif net déterminé a chaque date uation de I'émetteur et avant la
déduction des frais de gestion et des autres‘@enses, il faut entendre par «autres
dépenses» toutes les autres dépenses fai ans le cours de l'activité normale de
I'émetteur, sauf les courtages sur les op > s de portefeuille et les impots.

4. Lorsqu’un éme nvestlt dans un fonds commun de placement
ou une société d'investissemenf 3 tal variable, le ratio des dépenses de gestion doit
étre calculé en tenant compte seuls postes de l'actif de I'émetteur sur lesquels les
frais de gestion sont |mputes

: \!b(}fs financiers doivent donner le détail des frais de gestion et
des autres depense@ charge de I'émetteur.

es frais a la charge des porteurs plutét que de I'émetteur pour des

services par, rs comme la rémunération de fiduciaire pour les régimes enregistres

d’éparg ite, les frais de rachat, les frais de transfert de fonds entre sociétés

d’'inve %nent a capital variable ou fonds communs de placement reliés, ou les frais

eX|ge ur tout autre service particulier rendu a une catégorie d'épargnants, sont

séparément, dans un seul tableau, et ne sont pas inclus dans le calcul du ratio
épenses de gestion.

Rubrique 11:
Régime fiscal de I'émetteur

Indiquer en termes généraux comment sont imposés les revenus et les gains en
capital de 'émetteur.
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Rubrique 12:
Régime fiscal des porteurs

Indiguer en termes généraux les conséquences fiscales pour les porteurs des
titres offerts:

1° de toute distribution a ces porteurs sous forme de d|V|denc@y
compris les sommes réinvesties;

2° du rachat des titres; Q‘%
3° de la vente des titres; &OQ)

4° du transfert de fonds entre sociétés d’iléﬁssement a capital
variable ou fonds communs de placement, le cas échéant.

Rubri 13 0(1/%
ubrique 13:
Promgteur ?“

Lorsquil y a eu un promoteur de k@%eur au cours des cing anneées
précédentes, donner les renseignements suj

1° son nom, la natur aa valeur de toute contrepartie recue ou a
recevoir de I'émetteur;

2° la nature aleur des biens, services ou autres contreparties
recus ou a recevoir du prom ar I'émetteur;

doit acquérir un élé t d’actif d’'un promoteur, indiquer le prix d’acquisition et la
méthode de détermingtion du prix. Identifier la personne qui a établi ce prix et indiquer,
le cas échéant, ation de cette personne avec I'émetteur ou le promoteur. Indiquer
le colt et Ia 'acquisition par le promoteur de cet élément d’actif.

Rubri
Liti e& cours

re brievement tout litige important dans lequel I'émetteur est partie ou qui porte sur
certains de ses biens.

3° lor qﬁ@émetteur a acquis au cours des deux derniéres années ou
|@S

Instructions
Indiquer la désignation du tribunal ou de l'organisme compétent, la date de

l'introduction de l'affaire, les principales parties intéressées, la nature de la demande et,
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le cas échéant, la somme demandée. Mentionner également si la procédure est
contestée et indiquer I'état actuel de la procédure.

Rubrique 15:
Actions — parts

1. Décrire les actions ou les parts offertes, en donnant notamment
renseignements suivants: QQCO

1° le droit au dividende; Q/q/
2° le droit de vote; Q)Q‘
O

3° les droits en cas de liquidation ou de partage;c'}

4° le droit préférentiel de souscription; %O

5° le droit de conversion; qu

6° les conditions relatives au ra@ a l'achat en vue de l'annulation
ou a la remise des actions; Q

7° les obligations de r@dre a tout autre appel de fonds par

I'émetteur; Q)
8° les clauses rela@a la modification de ces droits et conditions.

)
2. Si les droits g/porteurs peuvent étre modifiés autrement qu’en
conformité des conditions ues lors de I'’émission ou des dispositions de la loi
applicable, en faire état e(r/ liquer brievement.

Instructions 00

Exposer brievement les seules conditions qui sont importantes pour
Iappreuaﬂg tltre par I'’épargnant, sans donner la teneur du texte.

N\ 2. Si les droits afférents aux actions ou aux parts offertes sont
sub \Aiellement limités par ceux afférents a une autre valeur ou si une autre valeur
@ rang avant ces actions ou vient au méme rang qu’elles, donner les

eignements nécessaires sur cette autre valeur afin que [I'épargnant puisse
apprécier les droits afférents aux actions. Lorsque des titres sont offerts en échange,
donner une description appropriée des titres en échange desquels ils sont proposeés.
Toutefois, omettre les renseignements relatifs aux catégories de titres qui doivent étre
rachetés ou autrement retirés de la circulation lorsque les mesures nécessaires au
rachat ou au retrait ont été prises ou le seront avant la livraison des actions faisant
I'objet du placement.
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3. Le texte des clauses applicables aux actions peut étre donné en
annexe ou prospectus.

Rubrique 16:
Dividendes

Indiqguer le montant des dividendes par action, y compris les divid S
réinvestis, ou de toute autre distribution faite au cours de chacun des cing lers

exercices financiers avant la date du prospectus provisoire ou du projet de pyospeéctus.

Rubrique 17: Q)Q‘

Dirigeants et fiduciaires ,@

Donner le nom et 'adresse de chacun des dirigeants et fidu s de I'émetteur, ses
fonctions actuelles et les principaux postes occupés alh@urs des cing dernieres

années. 0
Instructions ({)Q

1. On peut ne donner commgﬁsse que le lieu de résidence ou une
case postale, mais la Commission peut al% mander qu’on lui fournisse l'adresse

complete. Q~

2. Lorsque les fongcs principales d’un dirigeant consistent en un
poste de direction auprés d’'une a ciété, indiquer I'activité principale de celle-ci.

)
Rubrique 18: Q/

Rémunération des dirig s et fiduciaires

1. Les fo@)communs de placement ou les sociétés dinvestissement a
capital variable remunerent directement des dirigeants autres que les
administrateur fournir I'information prévue par réglement;

2. g%s sociétés d’'investissement a capital variable dont la gestion est confiée
a une té de gestion en vertu d’'un contrat de gestion et les fonds communs de
place dont la gestion est confiée a un fiduciaire en vertu d’'un acte de fiducie
d&/@nt l'information suivante:

1° le montant global versé aux administrateurs ou aux fiduciaires pour
chaque exercice en cause;

2° le montant global des dépenses remboursées aux administrateurs
ou aux fiduciaires en vue de I'accomplissement de leurs fonctions d’administrateurs ou
de fiduciaire.
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Cependant, cette information peut étre donnée dans les états financiers annuels.

De plus, ces émetteurs doivent attester dans le prospectus ou la notice annuelle
gue les montants indiqués aux états financiers comme paiement ou remboursement
aux administrateurs ou fiduciaires constituent la seule rémunération versée aux
administrateurs et fiduciaires.

Rubrique 19: QCO

Préts aux dirigeants q/Q

Donner linformation sur tout prét consenti a un dirigeant, & un gdat a des
fonctions d’administrateur ou a une personne avec qui ce dirigeant ou ¢ didat a des
liens, dans la mesure ou il ne s’agit pas d’un prét de caractére coura

Instructions OC)

1. Donner le nom et I'adresse de toute personﬁiggeneflmalre d'un tel prét.
On peut ne donner comme adresse que le lieu de résid u une case postale.

2. Donner I'encours le plus élevé des consentis par I'émetteur ou ses
filiales a chacune de ces personnes au cours rnier exercice, la nature du prét et
I'opération qui y a donné lieu, le solde cour % taux d’intérét.

3. Il faut entendre par «prét d&?actere courant»:

1° un prét consen X mémes conditions a 'ensemble des salariés et
gui n'exceéde pas 25 000 $; ‘Q/

2° un pr gﬂ senti a un dirigeant qui exerce ses fonctions a temps
plein, pourvu que ce pre inférieur a son salaire annuel et soit entierement garanti
par une hypothéque su@a résidence;

3° q'.u prét consenti a un dirigeant qui n'exerce pas ses fonctions a

e personne avec qui il a des liens pourvu que l'octroi de crédit fasse
ité normale de I'émetteur, que le prét soit consenti aux mémes
ux clients, qu’il ne comporte pas un risque de recouvrement inhabituel et
e pas le plus grand de 200 000 $ ou 5 % de l'avoir des actionnaires pour
I’erg le des préts consentis;

% 4° un prét consenti a l'occasion d’achat effectués aux conditions
normales du commerce ou résultant d’avances de frais de voyage ou de représentation,
pourvu que les modalités de remboursement soient conformes aux pratiques
commerciales.
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Rubrique 20:
Dépositaire des titres du portefeuille

1. Donner le nom, l'adresse du principal établissement et la nature de
l'activité de tout dépositaire des titres du portefeuille de I'émetteur ainsi que le lieu ou
sont matériellement gardés les titres. Le nom du dépositaire peut étre omis s'il s'agit
d'une banque régie par la Loi sur les banques et les opérations bancaires
(S.C. 1980-81-82, c. C-40) ou avec le consentement de la Commission. QCO

2. Indiquer brievement le contenu de I'entente conclue avec le déposifaire.

Rubrique 21: Q)Q‘

Exercice des principales fonctions ,@

ntes de I'émetteur
sables en indiquant
ou l'une quelconque de
etteur, les nom et adresse

1. Exposer brievement la maniere dont les fonction
sont accomplies et nommer les personnes qui en sont r,
comment ces fonctions sont coordonnées et, dans la me
ces fonctions n’est pas exécutée par des employés dey’
des personnes responsables de I'exécution de ces fon&ons:

1° la gestion de I'émetteur, a I’e@)tion de la gestion du portefeuille;

2° la gestion du portefeu@
3° 'analyse des inv@%ements;

4° les recome/@gf)ns d’'investissement;
5° les dé@@s d’investissement;

6° le (B/érations de portefeuille et les contrats relatifs a leur

exécution: Q

QE le placement des titres offerts.

2. Q/Ientionner le nom et I'adresse de chacun des dirigeants des personnes
morale \@ntionnées en réponse au paragraphe 1.

%3. Indiquer la méthode de détermination des frais de gestion et donner le
totel des frais payés au cours de chacun des 5 derniers exercices complétés et pendant
I'exercice en cours. Ces renseignements sont arrétés a 30 jours au plus avant la date
du prospectus provisoire ou du projet de prospectus.

4. Indiqguer dans quelles circonstances il peut étre mis fin au contrat de
gestion.
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5. Déclarer tout conflit d’'intéréts ou toute possibilité de conflit d’'intéréts entre
I'émetteur et les personnes nommees en réponse au paragraphe 1.

Instructions
1. On peut ne donner comme adresse que le lieu de résidence ou une case
postale, mais la Commission peut alors demander qu'on lui fournisse l'adresse

compléte.

2. Relativement aux informations concernant le placement des tit&f&)nner

seulement le nom et I'adresse du placeur principal. Q‘

3. Relativement aux informations concernant les opération ortefeuille et
les contrats relatifs a leur exécution, donner seulement le nom e sse du courtier
principal et de brefs détails sur les sujets suivants: O

1° le codt total des titres acquis par I’ém&ur au cours du dernier
exercice, en distinguant: 0
a) les titres émis ou garaQH Epar un état ou l'une de ses
subdivisions;

b) les billets a court@‘k;
C) les autres @

2° le codt tota) (@%fres en portefeuille au début et a la fin du dernier
exercice de I'émetteur;

3° la ’%de ou les critéeres utilisés pour attribuer I'exécution
d’opérations aux pers%e engagees dans le placement des titres de I'émetteur;

d’opérations a rnisseurs de services (statistiques. recherches, etc.) de I'émetteur

ou du géra%'Q/

N\ 5° le courtage payé au courtier principal au cours des trois derniers
exerc‘rs&, en indiguant le montant payé chaque année et le pourcentage représenté
p&/ montant par rapport a la totalité des courtages payés par I'émetteur.

4&9 méthode ou les criteres utilisés pour attribuer I'exécution
u

4. Si une ou plusieurs personnes remplissent plus d'une des fonctions
auxquelles référe la présente rubrique, en faire état et donner les détails de toutes les
fonctions remplies.

5. Aux fins de la présente annexe, le terme «courtier principal» comprend:
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1° une personne par l'entremise de laquelle sont effectuées les
opérations de portefeuille de I'émetteur aux termes d’'une entente contractuelle avec
I’émetteur ou son gérant prévoyant un droit exclusif ou toute autre disposition qui a pour
but ou pour effet d’accorder un avantage concurrentiel appréciable sur les autres
courtiers pour effectuer ces opérations;

2° une personne par I'entremise de laquelle au moins 15 % des
opérations de portefeuille de I'émetteur ont été effectuées au cours du dernier exexgi

ainsi que les personnes morales appartenant au méme groupe. Q

6. Malgré le fait qu’elle soit un courtier principal au sens du %raphe 5,
une personne peut, avec l'accord de la Commission, étre considérée e n'étant
pas un courtier principal pour l'application de l'une ou l'autre de riques de la

présente annexe.

O

Rubrique 22: %O
Personnes ayant des liens avec I'émetteur 0‘]/

Donner, relativement a toute personne mentign en réponse au paragraphe 1
de la rubrique 21, les informations suivantes: Q

1. Si cette personne: ((/q,

1° a des liens avec I’é@r;

2° est un dirigea une personne morale appartenant au méme
groupe que I'émetteur ou a desi vec cette personne morale;

3° est ur@eant d'une personne morale ayant des liens avec
'émetteur ou a des liens cette personne morale.

en falr@g et donner le détail de la relation.

2. %égretteur

Q a des liens avec cette personne;
\ 2° a des liens avec une personne morale appartenant au méme
gro ue cette personne;

3° a des liens avec une personne morale qui a des liens avec cette
personne,

en faire état et donner le détail de la relation.

3. Si une personne qui a des liens avec I'émetteur a également des liens
avec la personne mentionnée, en faire état et donner le détail de la relation.
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4. Si cette personne a passé un contrat avec I'émetteur, le décrire
brievement, indiquer le mode de fixation de la rémunération de cette personne et
donner le montant de la rémunération payée ou payable par 'émetteur a cette personne
au cours du dernier exercice de I'émetteur.

5. Si une personne mentionnée en réponse au paragraphe 1 de la rubrigue
21 a des liens avec une autre personne qui y est mentionnée, en faire état et don@e
détail de cette relation. q/Q

6. Chaque fois que la Commission le requiert, faire état d érience
professionnelle de cette personne et, dans le cas d'une personne e, de ses
dirigeants.

O
Rubrique 23: OC,}

Principaux porteurs %

1. Donner, pour chaque catégorie de valeu omportant droit de vote de
'émetteur ou du gérant, le nombre de titres detenu r chaque porteur de plus de
10 % des titres de la catégorie. Si les titres son cules au nom d’une personne
autre que le propriétaire, indiquer le nom de c . Donner les nom et adresse des
porteurs et le pourcentage de titres détenus aque catégorie de valeurs.

Nom et Emetteur ou Catég Nombre de Pourcentage par
adresse du gérant @ titres rapport aux titres de la
porteur Q/ catégorie
O
<
()

2. Si une %%ne dont le nom est donné en réponse au paragraphe 1
détient plus de 10 O/(Q

1° Qﬁes titres d’'une catégorie de titres comportant droit de vote du
placeur pring u du courtier principal ou de la société qui les contréle ou de leur
filiale;

0

d’un droit de propriété dans I'entreprise du placeur principal ou du

&u/@r prlnC|paI de I'émetteur.

donner le pourcentage représenté par ces titres ou ce droit.
3. Indiquer pour chaque catégorie de titres comportant droit de vote:

1° de I'’émetteur, de la société mere ou d'une filiale, le pourcentage
détenu par 'ensemble des dirigeants et des fiduciaires de I'émetteur;
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2° du gérant, de la société mere ou d'une filiale, le pourcentage
détenu par 'ensemble des dirigeants du gérant.

Dénomination sociale ~ Emetteur ou relation Catégorie de valeur Pourcentage par
avec I'émetteur rapport aux titres de la
catégorie

o

Q\l
Instructions Q/q,

1. Les informations exigées par les paragraphes 1 et 3 ﬁzla présente
rubrique sont présentées sous forme de tableau et elles sont arrétée jours au plus
avant la date du prospectus provisoire ou du projet de prospectus()

d’'une catégorie de titres de I'émetteur, la Commission pe iger que soit indiqué le
nom de toute personne qui est propriétaire de plus de J@Oo des titres d’'une catégorie
donnant droit de vote de cette personne morale.

2. Lorsqu'une personne morale est le porteur%&: s de 10 % des titres

3. Pour déterminer si une personne @Jorteur de plus de 10 % des titres
d’'une catégorie comportant droit de vote, il f;Lﬂpnir compte de tous les titres détenus,

gu’ils soient immatriculés ou non au nom e personne.
4. Lorsque des titres com t droit de vote sont offerts dans le cadre d’'un
plan de souscription, d’une opérati regroupement ou de restructuration du capital,

donner, dans la mesure du possilg, le pourcentage des titres, pour chaque catégorie
de valeurs, qui sera détenu p&principaux porteurs a la suite de I'opération.

5. Lorsque, a n naissance de I'’émetteur ou du gérant, plus de 10 % des
titres d’'une catégorie valeurs comportant droit de vote font I'objet d’'une convention
de fiducie de vote une entente de méme nature, donner la désignation de cette
catégorie, le nomQa u le montant des titres qui en font I'objet ainsi que la durée de la
convention. D aussi les nom et adresse des fiduciaires et décrire brievement leurs
droits de vo es autres pouvoirs accordés par la convention.

\&CO Lorsque, a la connaissance de I'’émetteur, de la société meére, du gérant
ou société meére, une personne mentionnée en réponse au paragraphe 1 a des
I VEC une autre personne mentionnée au prospectus ou est une personne morale
apyartenant au méme groupe que cette autre personne, indiquer la nature de ces liens.

Rubrique 24:
Dirigeants et autres personnes intéressés dans des opérations importantes

Décrire brievement lintérét des personnes suivantes dans toute opération
importante conclue au cours des trois années qui précedent la date du prospectus
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provisoire ou du projet de prospectus ou dans toute opération projetée qui a eu ou aura
un effet important sur 'émetteur ou I'une de ses filiales:

1° le gérant de I'émetteur;

2° le placeur principal de I'émetteur;

3° le courtier principal de I'émetteur; QCO

4° un dirigeant ou un fiduciaire de I'émetteur ou des payonnes
mentionnées en 1°, 2°, 3°%; @

5° un porteur de titres mentionné en réponse au Qa;he 1dela
rubrique 23;

O

6° une personne qui a des liens av @me des personnes
mentionnées ci-dessus ou une personne morale qui app t au méme groupe que

celle-ci. 0
Instructions (0?~

1. Donner une bréve description de@éraﬂon. Indiquer le nom et I'adresse
de chaque personne intéressée et sa relatio@ c I'émetteur.

2. Lorsqu'il s’agit de lI'achat
dans la mesure ou il ne s’agit pas
d’achat et le prix payé par le v‘er@
années précédant 'opération.

e la vente d’éléments d’actif par I'émetteur,
opération de caractéere courant, donner le prix
lorsque celui-ci les a acquis au cours des deux

3. La présente(%ique s’applique aux intéréts tenant a | a propriété de titres
de I'émetteur seulemen{ léfsque le porteur recoit un avantage qui n’est pas attribué
dans les mémes copdiens aux autres porteurs de la méme catégorie de titres.

4. L@?nation prévue par la présente rubrique n’est pas exigée dans les

cas suivantéQ/

} 1° le tarif ou les frais sont établis par la loi ou résultent d’'un appel a la
con mﬁ ce;

P |

2° la personne n'est intéressée a l'opération qu'en tant
gu'administrateur d’'une société qui est partie a 'opération;

3° la personne intéressée intervient en tant que banque ou autre
dépositaire de fonds, agent des transferts, agent chargé de la tenue des registres,
fiduciaire en vertu d’'un acte de fiducie ou dans des fonctions similaires;

Reéglement sur les
valeurs mobiliéres 29 décembre 2005 Page 114



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 29 DECEMBRE 2005 AU 26 OCTOBRE 2006

4° la personne intéressée ne doit pas recevoir plus, de 50 000 $,
compte tenu de tout versement périodique prévu par le contrat, par exemple dans le
cas d’'un bail;

5° la personne intéressée ne recoit aucune rémunération pour
'opération, pourvu que soient réunies les conditions suivantes:

a) elle est intéressée en tant que propriétaire de moins de@@/o
des titres d’une catégorie de valeur d’'une société qui est partie a I'opération;
b) il s’agit d’'une opération courante conclue daaneadre de
I'activité normale de I'émetteur.
5. La personne intéressée a cause de la rémunérati g‘l}chee pour des
services est dispensée de fournir I'information prévue par la te rubrique si elle

n'est intéressée qu’en tant que propriétaire de moins de 1 es titres comportant
droit de vote d’'une société qui est partie a I'opération. q/
Rubrique 25:

Vérificateur, agent des transferts et agent chargge la tenue des registres
1. Donner le nom et I'adresse du ﬂ(zateur

2. Donner le nom de Iagenté‘l’ ransferts et de I'agent chargé de la tenue
des registres de I'émetteur et |nd|que e ou sont gardés les registres des transferts
des titres de I'émetteur.

Rubrique 26: QQ/

Contrats importants

Donner l'infor &ﬁ}n sur tout contrat important conclu par I'émetteur au cours des
deux années qui pre@jent la date du prospectus provisoire ou du projet de prospectus;
donner notamm a date du contrat, le nom des parties et une bréve description.
Indiquer les lons dans lesquelles ces contrats peuvent étre consultés pendant la
durée du pla ent. -

InstruQ\sCr?s

?( 1. Dresser une liste de tous les contrats importants, en indiquant ceux qui
t décrits ailleurs dans le prospectus et en donnant I'information concernant les
autres. Ne pas tenir compte des contrats conclus dans le cadre de I'activité normale.

2. Dans les cas ou l'information sur un contrat, sans étre indispensable a la
protection des épargnants risquerait de compromettre I'avantage qui en est tiré, la
Commission peut autoriser I'omission de la description de celui-ci.
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Rubrique 27:
Autres fait importants

Donner l'information sur tout autre fait important susceptible d’affecter la valeur
ou le cours des titres qui font I'objet du placement.

Rubrique 28
Droits de résolution et sanctions civiles QQCO
Le prospectus contient la mention suivante: q/

«Les lois établies par diverses autorités législatives au Cana@Qc‘onférent a
I'acquéreur un droit de résolution, qui ne peut étre exercé que dan @ jours suivant
la réception du prospectus et des modifications. Dans le cas d’@ lan d’épargne, le
délai pour la résolution peut étre plus long. O

Ces lois permettent également a l'acquéreur de dé@nder la nullité ou, dans
certains cas, des dommages-intéréts par suite d’opérati de placement effectuées
avec un prospectus contenant des informations fausse?'eu trompeuses ou par suite de
la non-transmission du prospectus. Toutefois, diverses actions doivent étre
exerceées dans des délais déterminés. On se r ra aux dispositions applicables et
on consultera éventuellement un avocat.».

D. 660-83, Ann. Il; D. 1263-85, a. 83; D.@?—S& a. 82, D.697-87, a. 37; A.M. 2003-01,

a. 83. ((/@
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ANNEXE I
(ABROGEE)

D. 660-83, Ann. Ill; D. 1263-85, a. 84 et 85, D. 697-87. aé 38 et 39; A.M. 2003-01,
a. 84.

ANNEXE IV ©
(ABROGEE) Q§)
D. 660-83, Ann. IV; D. 1263-85, a. 86 4 88, D. 697-87, a. 40; D. 226-93, a, ,(ket 29;
D. 30-96, a. 44; A.M. 2003-01, a. 84. )

ANNEXE V ‘SD

(ABROGEE) C§J

D. 660-83, Ann. V; D. 1263-85, a. 89, D. 697-87, a. 4(11/@ 42; D. 226-93, a. 30;
A.M. 2003-01, a. 84. O

ANNEXE VI <§§3

(ABROGEE) a)

D. 660-83, Ann. VI; D. 1263-85, a. 90 & 8 2101; D. 1263-85, a. 97; D. 697-87, a.
44 et 45; D. 977-88, a. 31; D. 30-96, a. ¥8)A.M. 2003-01, a. 85; A.M. 2005-22, a. 11.

’2
¢ O
&
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ANNEXE VII

RAPPORT ANNUEL

ANALYSE PAR LA DIRECTION DE LA SITUATION FINANCIERE ET DES
RESULTATS D’EXPLOITATION

PARTIE |

Dispositions générales QQCO

1. L’émetteur n'est pas tenu de joindre aux états financiers trimestrie Q VusS a

l'article 76 de la Loi I'analyse par la direction de la situation financiére e résultats

d’exploitation. Par contre, 'émetteur est encouragé a y fournir des élé s d’'analyse

par la direction de la situation financiere et des résultats d’exploitatio O

2. L’information présentée comprend l'information relative &te filiale ou a tout
es lors que son actif

émetteur dans le capital duquel I'émetteur a une participatign,
total représente plus de 10 % de l'actif consolidé de I’éﬂ%eur a la fin du dernier
exercice ou que son produit d’exploitation représente pluéie 10 % du produit consolidé
de I'émetteur pour le dernier exercice financier.

3. Généralement, l'information doit étre pr@tée en date de la fin du dernier
exercice. Si des circonstances ou événem portants sont survenus entre la fin du
dernier exercice et la date de la prepar %u rapport annuel, cette information doit
étre présentée dans le rapport annuel.

4. Les instructions concernant I@aratlon du rapport annuel obligent I'émetteur a
discuter de certaines informati INancieres prospectives. L'information exigée vise
des tendances, engageme nements et incertitudes connus dont on peut
raisonnablement penser quA fecteront de maniére importante I'émetteur. L’obligation
d’'information porte sur tendances, engagements, événements ou incertitudes
connus de la directiq\et dont on peut raisonnablement penser qu’ils affecteront
l'activité de I’émetl?, sa situation financiére ou ses résultats d’exploitation. La
présente annexe e I'émetteur a discuter de I'information financiére prospective, sur
le fondement ges\ttentes de I'’émetteur a la date de la notice annuelle.

L \anetteurs sont encouragés, sans y étre tenus, a présenter dautre
inforrgﬁ?financiére prospective. Cette autre information financiere prospective doit
étre\distinguée de linformation connue dont on peut raisonnablement penser qu'elle
a@ra de maniére importante les résultats d’exploitation telle que l'augmentation
futdte connue des colts de main-d’oeuvre ou de matieres, laquelle doit étre présentée.
L'information financiere prospective optionnelle suppose qu’on prévoit une tendance ou
un évenement futur ou qu’on prévoit un impact moins prévisible d’'un événement, d’'une

tendance ou d’'une incertitude connus.

Méme si linformation ainsi fournie peut faire intervenir un certain degré de
prédictions ou de projections sur I'avenir, elle n’exige pas la présentation de prévisions
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financieres ou de projections financieres au sens du Manuel de I'lCCA. Dans le cas ou
un émetteur choisit de présenter des prévisions financiéeres ou des projections
financieres, il doit envisager I'application des dispositions réglementaires pertinentes.

5. La présentation du rapport annuel doit étre centrée sur I'émetteur. Il n’existe
aucune exigence de fournir une discussion détaillée de facteurs externes a I'émetteur.

6. Le rapport annuel présente aussi l'analyse par la direction de la sit
financiere et des résultats d’exploitation exigée, par reglement, pour le r de
prospectus simplifié.

PARTIE Il Q~
Instructions &OQ)

1. Généralités O
1° (paragraphe supprimé). 0(]/%
2° (paragraphe supprimé). (0?*
3°  (paragraphe supprimé). q/
4° (paragraphe supprimé). Q‘%
S° (paragraphe supprimé &

6° (paragraphe supp@

7° (paragraphe(:fgg%mé).

8° Lorsqu’ etteur s’est engagé a acquérir ou céder une entreprise ou un
element d’actif en rs du cours normal de son exploitation et que cette opération
aura un effet im nt sur la situation financiere ou les résultats a venir de I'émetteur, il
faut traiter I'o ion et ses effets dans le rapport annuel. L'information doit étre fournie
lorsque la on d’effectuer I'opération a été prise par le conseil d’administration de
'émette par la direction si I'on s’attend que le conseil d’administration I'approuve.
Sl la %&cation de cette information est considérée comme indiment désavantageuse
L%L etteur, la confidentialité peut étre maintenue dans les conditions prévues a
le 74 de la Loi.

D. 660-83, Ann. VII; D. 1263-85, a. 102; D. 977-88, a. 32; D. 1622-90, a. 44;
A.M. 2003-01, a. 86.
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ANNEXE VII.1
(ABROGEE)

D. 1263-85, a. 103; D. 697-87, a. 46; D. 977-88, a. 32.

ANNEXE VII.2
(ABROGEE)

v
D. 697-87, a. 47; D. 977-88, a. 32. Q{(/
N2

Reéglement sur les
valeurs mobiliéres 29 décembre 2005 Page 120



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 29 DECEMBRE 2005 AU 26 OCTOBRE 2006

ANNEXE VIII
CIRCULAIRE
SOLLICITATLON DE PROCURATLONS

Dans le cas ou il n’y a pas de sollicitation, faire les adaptations nécessaires.

Rubrique 1
Droit de révocation QQCO
Indiquer si le porteur qui donne le mandat peut révoquer la procuratio%q/

Décrire brievement les modalités de révocation et toute restricti %ue ce droit
peut comporter. &

O

Rubrique 2: @)
Identification de la personne faisant la sollicitation q/%

1. Indiquer si la sollicitation est faite po compte de la direction de
'émetteur assujetti, donner le nom de tout adminis qui a informé la direction par
écrit de son intention de s’opposer a une mesure tee et indiquer la nature de cette

mesure.
2. Indiquer si la sollicitation %alte pour le compte d’une personne
étrangére a la direction et donner le no celle-ci.

3. Lorsque la sollicitat'e& est pas faite par la poste, décrire le procédé

utilise. ‘Q/
Qation est faite par des salariés ou des mandataires

4. Lorsque la
spécialement engagés ¢ fin, indiquer les principaux éléments du contrat intervenu,
les parties au contra codt réel ou prévu.

5. I(@n’er la personne qui supporte ou supportera les frais de la

sollicitation. Q/

Rubri
Pers S mteressees dans certains points de I'ordre du jour

Décrire brievement la facon dont sont intéressés dans un point quelconque de
'ordre du jour, sauf I'élection des administrateurs et la nomination du vérificateur, que
ce soit en raison des titres possédés ou de toute autre maniére, les personnes suivante:

1° celui qui a été dirigeant de I'émetteur assujetti au cours du dernier
exercice, lorsque la sollicitation est faite pour le compte de la direction;
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2° celui pour le compte de qui la sollicitation est faite, si elle n’est pas faite
pour la direction de I'émetteur assujetti;

3° le candidat a un poste d’administrateur;

4° celui avec qui 'une des personnes visées aux paragraphes 1° a 3° a des
liens ou celui qui appartient au méme groupe.

I %

1. La sollicitation est réputée étre faite pour le compte da{@ersonnes
suivantes:

1° tout membre d’'un groupe qui sollicite des atlons et toute
personne, agissant seule ou avec d’autres, qui participe a l'or tion, a la direction
ou au financement d’un tel groupe;

2° toute personne qui contribue plus {e)(}w au financement de la

sollicitation; ?\

3° toute personne qui préte de s, consent un crédit ou s’engage
de quelque autre maniere, par suite d’'un contr ec une personne pour le compte de
qui la sollicitation est faite, dans le but d&/fipancer la sollicitation ou de faire valoir
certaine recommandations quant aux titr, I’émetteur assujetti ou quant a I'exercice
du droit de vote; toutefois la présente sition ne s’applique ni a une banque ni a un
établissement de crédit ou a un c& qui dans le cadre de son activité normale préte

des fonds ou exécute des ordre‘s 'achat ou la vente de titres.

2. La sollicitation e@eputée ne pas étre faite pour le compte des personnes
suivantes, a moins qu’ell soient visées au paragraphe 1 des instructions:

1° @uni est simplement engagé par une personne pour le compte
de qui la sollicitgtpn™est faite, ou celui qui ne fait que transmettre les documents de

sollicitation ou % e remplit que des fonctions d’exécution;

@ celui qui est simplement engagé par une personne pour le compte
de qui Es\ licitation est faite, en qualité d’avocat, de comptable, de conseil en publicité,
en re s publiques ou en finance et dont les activités se limitent & I'exécution de ses

3° le dirigeant, sauf un administrateur, ou le salarié de I'émetteur
assujetti ou d’'une personne appartenant au méme groupe que I'’émetteur assujetti;

4° le dirigeant ou le salarié de toute autre personne pour le compte de
qui la sollicitation est faite.
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Rubrique 4:
Titres comportant droit de vote et principaux porteurs
1. Donner, pour chaque catégorie de valeurs comportant droit de vote, le
nombre de titres en circulation et le détail des droits de vote afférents a chaque titre de
chacune des catégories. (.0
2. Donner la date d’'inscription au registre des porteurs pour détermij eux
qui auront droit de vote a l'assemblée ou, le cas échéant, les rensgign€ments
concernant la fermeture du registre des transferts de titres. Si le droit de 'est pas
limité aux porteurs inscrit a une date déterminée, mentionner les c&ﬁons selon
lesquelles les porteurs pourront voter. &

3. Lorsque, a la connaissance des dirigeants de I§§dteur assujetti, une
personne exerce une emprise sur plus de 10 % des titres co ant des droits de vote
afférents a toute catégorie de titres en circulation de I’émet(&assujetti, donner le nom
de chacune de ces personnes, le nombre de titres esquels chacune de ces
personnes exerce une emprise et le pourcentage?es titres en circulation de la
catégorie que ce nombre représente. Q

Q

Rubrique 5: Q/q/
Election des administrateurs Q~

N

1. Pour chaque candidat 2 poste d’administrateur de I'émetteur assujetti
et pour chaque administrateur d mandat doit se poursuivre apres I'assemblée,
donner sous forme de tableau Ig¢5%formations suivantes:

1° sonn % distinguant les candidats et les administrateurs dont le
mandat n’est pas expi%

2° @iate d’expiration du mandat;

société m

Aj\ 4° les fonctions principales exercées actuellement et pour qui ces
fonchons sont exercées;

Q le dernier poste important occupé chez I'émetteur assujetti, une
C une filiale de I'’émetteur assujetti;

% 2. Pour chaque candidat & un poste d'administrateur, donner les
informations additionnelles suivantes:

1° les fonctions principales exercées au cours des cing années
précédentes, a moins que le candidat ne soit déja un administrateur élu a une
assemblée dont la convocation comportait une circulaire de procuration; indiquer le nom
et I'activité principale de la personne pour qui ces fonctions sont exercées;
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2° lorsque la personne est ou a été un administrateur de I'émetteur
assujetti, la durée de son mandat;

3° le nombre de titres de chaque catégorie comportant droit de vote
de I'émetteur assujetti ou d'une filiale de I'émetteur assujetti sur lesquels il exerce une

emprise;
©

4° lorsque le candidat doit étre élu en vertu d’une conventio ee
par lui avec toute autre personne, a I'exception des dirigeants de I'émette r?igsujetti
agissant en cette seule qualité, le nom de cette autre personne et une bré&éyscription
de la convention. Q)

3. Lorsque le conseil d’administration de I'émetteur as @a un comité de
direction, le mentionner et donner le nom des administrateurs ¢ ituant ce comité.

Lorsque le conseil d’administration de I’émetlpf?assujetti est tenu d’avoir
un comité de vérification, le mentionner et donner, om des administrateurs

constituant ce comité. ?\

4. Lorsque Je candidat a un poste dg nistrateur et des personnes avec
qui il a des liens ou appartenant au méme gro ue lui exercent une emprise sur des
titres comportant plus de 10 % des droits d afférents a tous les titres de I'émetteur
assujetti ou de l'une des filiales de I'ém assujetti, indiquer le nombre de titres de
chaque catégorie sur lesquels les per es avec qui il a des liens ou appartenant au
méme groupe que lui exercent mprise, en identifiant chaque personne dont

I'emprise porte sur 10 % ou plug c@g fires.

Rubrique 6: Q

Rémunération de la hautt’t/ irection
1. Champ d'am@gion

L’infor
vice-présid
vice-presi
(bran%x\ activité, ventes, finances, etc.) et les autres membres de la direction de
I’égt r ou dune filiale exercant des pouvoirs de décisions sur les grandes

] ; a fournir se rapporte a la haute direction de la société: président et
u Conseil s’ils accomplissent leurs fonctions a plein temps, président,
s responsables d'une partie ou d’'un aspect important de I'entreprise

tions de I'’émetteur

La rémunération des administrateurs qui ne font pas partie de la haute direction
n’est prise en compte qu’au paragraphe 6.

Lorsqu’il 'y a pas d’élection a un poste d’administrateur, il n’est pas nécessaire
de donner la rémunération.

Reéglement sur les
valeurs mobiliéres 29 décembre 2005 Page 124



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 29 DECEMBRE 2005 AU 26 OCTOBRE 2006

2. Rémunération en espéeces

1° Donner le montant global de la rémunération en espéces versée a la
haute direction par la société et ses filiales, en contrepartie de services rendus au cours
du dernier exercice.

La rémunération en espéces comprend notamment le traitement, Ies
jetons de présence, les commissions et les primes. Cette information peut aus% e
ventilée selon ces postes.

L'information peut étre présentée selon le tableau suivant: Q‘%

REMUNERATION EN ESPECES ()Q)
A
Nombre Safje
Haute direction Rémunération ep\ eces $

2° En plus des sommes effectivement verse&'&au cours et au titre du dernier
exercice, la rémunération en espéces comprend:

a) les primes a payer au r(a]% dernier exercice, a moins qu’elles
n'aient pas encore été attribuées;

b) les primes payé % cours du dernier exercice, au titre d'un
exercice antérieur, déduction faite te somme qui a déja été déclarée;
)
C) toute ré tion gagnée au cours du dernier exercice, mais dont
le versement en especes e eré.

3° La rém n relative a une partie d’exercice pendant laquelle un
mteresse n'a pas ex des fonctions de haut dirigeant n’a pas a étre incluse.

Remu@?‘;n sous forme de plans

a@}uneratlon sous forme de plans n’est prise en compte que lorsqu’ils ne
sont pgsyetferts a tous les employés a plein temps non régis par une convention
coll % ou lorsqu’ils favorisent les hauts dirigeants par leur champ d’application, par
I@ondmons ou par leur fonctionnement.

1° Donner une description de tout plan en vertu duquel une somme ou un
avantage a été accordé au cours du dernier exercice ou doit I'étre au cours d’'un
exercice ultérieur.

Cette description comprend:
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a) un sommaire des regles du plan;

b) les critéres utilisés pour déterminer les sommes a payer ou, dans le
cas de plans d’options, les criteres utilisés pour déterminer le nombre de titres visés par
les options;

C) la période en fonction de laquelle les prestations sont déterminées;

d) le tableau des versements; (]/QQ

e) les modifications récentes et importantes du plan; Q‘%

f) les sommes versées au cours du dernier exerci@ dans le cas
de plans d'options, le nombre de titres sur lesquels des options e accordées au

cours du dernier exercice; O

s)] les sommes portées au compte des hagb dirigeants au cours du
dernier exercice, dans la mesure ou le versement ou ‘acqUisition définitive n’est pas
subordonné a un événement futur.

2° A l'égard des options de souscrlp u d achat de titres accordées au
cours du dernier exercice, donner en plus de rmation exigée par le paragraphe 3,
1°aaf;

a) la désignation du@t le nombre de litres visés;

b) le prix m 9% ouscription ou d’acquisition par titre (lorsque des
options avec des dates d'éché différentes sont accordées, l'information est donnée
pour chaque catégorie d’ optl

qé du titre a la date de I'octroi lorsque le prix mentionné en b
est inférieur au cour. tte date.

3° ﬁ@ard des options de souscription ou d’'achat levées au cours du
dernier exer, donner, en outre des informations prévues au 2°, a a c, la différence
entre le c u titre et le prix de souscription ou d’achat.

\&\ Lorsqu’un montant payé ou distribué en vertu d’'un plan est déclaré au titre
d @rémunération en especes prévue au paragraphe 2, ce montant n'a pas a étre
'%us en réponse au sous-paragraphe 1° f si une mention a cet effet est faite en
réponse au paragraphe 3.

5° Les renseignements exigés en vertu des sous- paragraphes 1° f et g n'ont
pas a étre donnés lorsque les montants payés, distribués ou acquis en vertu d'un plan a
prestations déterminées qui précise certains avantages de rente de retraite et définit le
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droit d’'un salarié a ces avantages en fonction de ses années de service ou de son
salaire.

4. Autres avantages

Indiguer le montant global des autres avantages qui ne sont pas déja couverts
dans les avantages recus en especes ou sous forme de plans, notamment les
avantages personnels, les titres ou biens distribués autrement que sous forme de .
Ces avantages ne sont pris en compte que dans la mesure ou ils ne sont pa rts,
aux mémes conditions, a tous les employés a temps plein non régis par une ntion

collective. Q
La valeur indiquée pour ces avantages est le colt marginal rég&pporté par la
société et ses filiales. C)

Toutefois, lorsque la valeur des autres avantages n'e é@pas, pour I'ensemble
des dirigeants, 10 % de la rémunération en espéces jusqu%oncurrence de 10000 $
par personne, il suffit de la mentionner.

Dans le cas d'une société qui peut se &SXBW du régime de prospectus
simplifié, le seuil de 10 000 $ est porté a 25 000 %

5. Cessation d’emploi ou changemen@ controle

Décrire toute convention ou t lan concernant l'indemnisation des hauts
dirigeants ayant exercé leurs foncti u cour du dernier exercice en cas de cessation
d’emploi (démission, retraite, ch ent de contrdle) ou en cas de changement de
fonctions par suite d'un cha%@e t de contrble, lorsque l'indemnité excede 60 000 $

par personne. o

6. Rémunération@gddministrateurs

1° Décrye ¥ mode normal de rémunération des administrateurs, en indiquant
le montant de . C8le-ci, y compris le mode de la rémunération pour participation aux
travaux d’ub € ou mission spéciale.

g@ Décrire tout autre mode de rémunération d’'un administrateur, en plus ou a
la pla u mode normal, appliqué lors du dernier exercice, en indiquant le montant de

C%%I.
Dans le cas d’'une rémunération autre qu’en especes, en indiquer la valeur ou, Si
cela est impossible, la décrire.
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7. Dispositions particuliéeres concernant les émetteurs non constitués en
sociéte

L’émetteur non constitué en société donne:

1° le montant global de la rémunération versée aux administrateurs ou aux
fiduciaires pour chaque exercice financier en cause;

2° le montant global des dépenses remboursées aux administrateur‘;]g&ux

fiduciaires en vue de 'accomplissement de leurs fonctions. Q/

Dans le cas d’'une rémunération autre qu’en especes, en indique&leur ou, si
cela est impossible, la décrire. O

Cependant l'information prévue par le présent article peytétle donnée dans les

états financiers annuels. %

Les mémes regles s’appliqguent aux sociétés d'i tiésement a capital variable
qui ne rémunérent pas directement leurs dirigeants que les administrateurs et
dont la gestion est confiée a une société de gestion.(o

Rubrique 7: Q/(LQ

Préts aux dirigeants Q‘
1. Donner l'information sut®Q¥prét consenti a un dirigeant, a un candidat a
des fonctions d’administrateur ou a personne avec qui ce dirigeant ou ce candidat a

des liens, dans la mesure ou il % it pas d’un prét de caractere courant.

vue de I'assemblée annu g

Instructions 00

1. tr le nom et l'adresse de toute personne bénéficiaire d'un tel prét.
On peut ne

2. Cette infor%ﬂst présentée uniqguement dans la circulaire établie en

er comme adresse que le lieu de résidence ou une case postale.
@CO Donner I'encours le plus élevé des préts consentis par I'émetteur ou ses
filialegs™ chacune de ces personnes au cours du dernier exercice, la nature du prét et
I tion qui y a donné lieu, le solde courant et le taux d’intérét.
3. Il faut entendre par «prét de caractére courant»:

1° un prét consenti aux mémes conditions a 'ensemble des salariés et
qui n'excéde pas 25 000$;
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2° un prét consenti a un dirigeant qui exerce ses fonctions a temps
plein, pourvu que ce prét soit inférieur a 2fois son salaire annuel et soit garanti par une
hypothéque de premier rang sur sa résidence principale;

3° un prét consenti a une personne qui n‘’exerce pas ses fonctions a
temps plein, pourvu que I'octroi de crédit fasse partie de I'activité normale de I'émetteur,
gue le prét soit consenti aux mémes conditions qu’aux clients et qu’il ne comporte pas
un risque de recouvrement inhabituel; Q%

4° un prét consenti a l'occasion d'achats effectués aux c@tions
normales du commerce ou résultant d’avances de frais de voyage ou de r %entation,
pourvu que les modalités de remboursement soient conformes pratiques

commerciales. O
A
O

Rubrique-8: Q
Initiés et autres personnes intéressés dans des opératiorQ)l portantes

Décrire brievement lintérét des personnes suj (rl/es dans toute opération
importante conclue depuis le début du dernier e Ice financier ou dans toute

opération projetée qui a eu ou aura un effet imp t sur I'émetteur ou l'une de ses
filiales: (\9
1°  uninitié de 'émetteur; Q‘%

2° un candidat a un poste @inistrateur;

3° une personne av% @%nitié ou le candidat a des liens ou appartenant au

méme groupe que l'un de ce iers.

Toutefois il n'est ghécessaire de répéter cette information si elle a déja été
donnée dans une circuylaye’de procurations.

. Q
Instructions
Ny

1. %nner une bréve description de I'opération. Indiquer le nom et l'adresse
de chaqL@)sonne intéressée et sa relation avec I'émetteur.

tti ou I'une de ces filiales, dans la mesure ou il ne s’agit pas d’'une opération de
tere courant, donner le prix d’achat et le prix payé par le vendeur lorsque celui-ci
les a acquis au cours des deux années précédant I'opération.

\é Lorsqu'il s’agit de I'achat ou de la vente d’éléments d’actif par 'émetteur
cg;c

3. La présente rubrique s’applique aux intéréts tenant a la propriété de titres
de I'émetteur seulement lorsque le porteur recoit un avantage qui n’est pas attribué
dans les mémes conditions aux autres porteurs de la méme catégorie de titres.
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4. Lorsqu’'une des personnes visée par la présente rubrique est un courtier,
une personne avec qui il a des liens ou qui appartient au méme groupe que lui, donner
les informations sur toute commission ou rabais important accordé par I'émetteur pour
le placement.

5. L’information prévue par la présente rubrique n’est pas exigée dans les
cas suivants: Co

1° le tarif ou les frais sont établis par la loi ou résultent d’'un a&;@ la

concurrence;

2° la personne n'est intéressée a I’opératio% ‘en tant
gu’administrateur d’'une société qui est partie a 'opération; O

3° la personne intéressée intervient en tan\&,é banque ou autre

tenue des registres,

ilaires;

dépositaire de fonds, agent de transferts, agent chargé
fiduciaire en vertu d’'un acte de fiducie ou dans des fonction

4° la personne intéressée ne doit @recevoir plus de 50 000 $,
compte tenu de tout versement périodique prévué% contrat, par exemple dans le

cas d’'un bail; Q
5° la personne intéressé qg recoit aucune rémunération pour
I'opération, pourvu que soient réunies Ie% itions suivantes:

a) elle est i sée en tant que propriétaire de moins de 10 %
des titres d’'une catégorie de valeyr gidne société qui est partie a 'opération;

b) il @lt d’'une opération courante conclue dans le cadre de
I'activité normale de I'ém r ou de ses filiales;

ﬁbg 'opération se chiffre a moins de 10 % de la totalité des
ventes ou des a@ ” selon le cas, de I'émetteur et de ses filiales durant le dernier
exercice. 0

6. 0_ personne intéressee a cause de la rémunération touchée pour des
servic QQ dispensée de fournir I'information prévue par la présente rubrique si elle
n'est migressée gu’en tant que propriétaire de moins de 10 % de titres comportant droit
d&/@e d’'une société qui est partie a I'opération.

Rubrique 9:
Nomination d’un vérificateur

1. Lorsqu'il est proposé que I'assemblée procede a la nomination d’'un vérificateur,
donner le nom du vérificateur de I'émetteur assujetti.
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Lorsque la nomination initiale du vérificateur a eu lieu au cours des cinq
dernieéres années, indiquer la date de celle-ci.

2. Les renseignements a donner lors de la destitution ou du changement du
vérificateur d’'un émetteur assujetti sont ceux requis aux dispositions prévues par
reglement.

Rubrique 10: QCO

Conventions de direction q/Q

Lorsqu’une personne autre que les dirigeants de I'émetteur assuy u d’'une
filiale exerce pour une part substantielle les fonctions de direction de I'é ur assujetti
ou de l'une de ses filiales, donner: &

1. les élements de la convention de direction, y con@&*e nom et I'adresse
de toute personne qui est partie a la convention ou qui GQS argée d’executer les
fonctions de direction;

2. les nom et adresse des initiés a I’égardﬁé oute personne avec laquelle
I'émetteur assujetti ou I'une de ses filiales a concl convention de direction: lorsque
les renseignements suivants sont connus des d{fyeants, les nom et adresse de toute
personne qui serait un initié a I'égard de,t personne avec laquelle I'émetteur
assujetti ou l'une de ses filiales a conclu Qoonvention de direction si cette personne
était un émetteur assuijetti; Q?‘

3. les montants payés o@yer par 'émetteur assujetti et ses filiales a une
personne nommée conforméme paragraphe 1 depuis le début du dernier exercice
clos, en donnant les renseign S pertinents;

4. pour toute ?%onne nommeée conformément au paragraphe 1 ou 2 et
pour toutes les perso@ avec qui elle a des liens ou qui appartiennent au méme
groupe, les informatf concernant:

liens ou artient au méme groupe, de la part de I'’émetteur assujetti ou l'une de
ses filial I était d0 a un moment quelconque depuis le début du dernier exercice
closd etteur assujetti;

QE tout prét a cette personne, ou a une personne avec qui elle a des
ui§p

%é 2° toute opération ou convention intervenue entre cette personne, ou
une’personne avec qui elle a des liens ou qui appartient au méme groupe, et I'émetteur
assujetti ou l'une de ses filiales a un moment quelconque depuis le début du dernier
exercice clos de I'émetteur assujetti.
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Instructions

1. On peut ne donner comme adresse que le lieu de résidence ou une case
postale, mais la Commission peut alors demander qu’on lui fournisse l'adresse
complete.

2. Omettre toute information dépourvue d’'importance. Co

3. Les informations a donner concernant un prét comprennent lI'e le
plus élevé des préts consentis par I'émetteur ou ses filiales a chacupe ces
personnes au cours du dernier exercice, la nature du prét et 'opération gawdyra donné
lieu, le solde courant et le taux d'intérét. Q)

4, Omettre toute information concernant un prét coffsenti a l'occasion
d’achats effectués aux conditions normales du commerce ou ltant d’avances de

frais de voyage ou de représentation, pourvu que les mo% de remboursement
soient conformes aux pratiques commerciales. q/
Rubrique 11:

Renseignements concernant les points a I’ordrétgj ur

1. Si l'ordre du jour comporte d’ L&?@QS points que l'approbation des états
financiers, donner une bréve description Q}Oints ou du groupe de points connexes,
dans la mesure ou cela n'a pas déja étg - Donner suffisamment de renseignements
pour permettre aux porteurs de titres former une opinion éclairée.

Il s’agit notammen @; modifications du capital-actions, des modifications
de la charte ou des statuts acquisitions ou dispositions d’éléments d’actif, des
fusions et des opérations de?g oupement ou restructuration du capital.

2. Pour Iesggfations de regroupement ou de restructuration de capital,
donner, a propos metteur dont les titres sont émis ou offerts en contrepartie,

information et tats financiers exigés par réglement pour un prospectus. La
circulaire pré notamment les états financiers selon les exigences relatives au
prospectus piéwies par reglement.

sco Lorsqu’il s’agit d’'une question qu’il n’est pas obligatoire de soumettre au
vot porteurs de titres, donner les raisons justifiant de la soumettre aux porteurs de
t@t la suite que la direction envisage de donner en cas de vote négatif des porteurs
devitres.

D. 660-83, Ann. VIII; Erratum, 1985 G.O. 2, 1639; D. 1883-85, a. 104, 105 et 107 a 109;
D. 1263-85, a. 106; D. 697-87, a. 48, 49 et 50; D 977-88, a. 33; D. 226-93, a. 31;
D. 30-96, a. 46; A.M. 2003-01, a. 87.
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ANNEXE IX
(ABROGEE)

D. 660-83, Ann. IX; D. 1263-85, a. 110 et 111; D. 697-87, a. 51; D. 1622-90, a. 45;
A.M. 2003-01, a. 88.

ANNEXE IX.1
(ABROGEE) QQCO

D. 1622-90, a. 45; A.M. 2003-01, a. 88. Q/q/
ANNEXE X Q~
X

(ABROGEE) &

D. 660-83, Ann. X; D. 1263-85, a. 112; D. 1263-85, a. 112 (Rul@ e 10); D. 697-87, a.
52, 53 et 54; D. 226-93, a. 32; A.M. 2003-01, a. 88. (ﬁ)
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ANNEXE XI )
NOTE D’INFORMATION RELATIVE A UNE OFFRE PUBLIQUE D’ACHAT OU
D'ECHANGE

Rubrique 1:
L’initiateur

Donner sa dénomination sociale et une bréve description de son activité. QCO

Rubrique 2: Q/q/
La société visée Q~
O‘b

Donner sa dénomination sociale. &
Rubrique 3: O
Propriéte des titres de la société visée q/%

1. Donner le nombre, le pourcentage et la d@aﬂon des titres de la société
visée détenus par les personnes suivantes a la date@isz ‘offre:

1° linitiateur; (]9
2° un allié de linitiateur @ renseignements sont connus;

3° un dirigeant de&teur ainsi que les personnes avec qui il a des

lien;
<
4° une pers@w qui détient des titres de linitiateur conférant plus
de 10 % des droits de vogelgjérents a une catégorie de titre comportant droit de vote.

Si auc ite n'est détenu, le déclarer.

2. Lgﬁu‘e linformation est connue de [initiateur, donner, pour chaque
catégorie dedj sur laquelle porte l'offre, le nombre de titre détenus par chaque
porteur d de 10 % des titres de la catégorie. Si le titres sont immatriculés au nom
d'une ¢ re de compensation, mentionner que ces titres sont détenus pour plusieurs

porteu&
I&érique 4:

Opérations sur les titres de la société visée

Donner les renseignements suivants concernant I'acquisition ou la vente de titres
de la société visée, au cours des 6 mois précédant la date de I'offre, par une personne
mentionnée a la rubrique 3:
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1° la désignation de la valeur;

2° le nombre de titres acquis ou vendus;
3° le prix d’acquisition ou de vente;

4° la date de I'opération.

L'information exigée aux paragraphes 2°, 3° et 4° n’est donnée que si Q@est
connue. Si aucun titre n'a été acquis ou vendu, le déclarer. -

Rubrique 5: Q‘
Conditions de I'offre &OQ)

Donner les conditions de l'offre ainsi que les cas ou @%teur en prévoit le
Rubrique 6: 0
Paiement des titres (0?\
Indiguer le mode et les délais de réglem?@s titres.

Rubrique 6.1: <2~

retrait.

Sollicitation
Donner le nom de toute nne employée ou payée par linitiateur ou son
mandataire en vue de solliciter %P6t de titres en réponse a l'offre.

Rubrique 7: (19)

Droit de révocation 0

déposé leurs ti n réponse a l'offre. Rappeler que la révocation se fait par avis écrit
au dépositai prend effet lors de la réception de cet avis par celui-ci.

Rubr%&:
Disponthilité des fonds

% Indigquer la nature exacte des dispositions prises par linitiateur pour assurer la
disponibilité des fonds nécessaires au réglement des titres présentés en réponse a
I'offre, notamment la provenance des fonds, les conditions précises de toute convention
relative au financement de l'opération, a la garde des fonds ou a la garantie de
reglement des titres.

Décrire lgg de révocation des porteurs de titres de la société visée qui ont
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Rubrique 9:
Négociation des titres de la société visée et des titres offerts en contrepartie

Donner les informations suivantes concernant la négociation des titres de la
société visée et, le cas échéant, de ceux offerts en contrepartie:

1° le marché principal ou les marchés principaux sur lesquels les titres sont
négociés, avec indication, le cas échéant, de lintention de linitiateur de chan e
marché principal ou d’inscrire les titres a la cote d’'une bourse ou de les en retirerQ

2° le volume des titres négociés et les cours inférieur et sup@@w pour la

période de 6 mois précédant la date de I'offre; Q)
3° le dernier cours des titres avant la date de I'annonce ue de l'offre.
Indiquer la date de I'annonce publique de l'offre. O

P
Rubrique 10:-

Ententes entre I'initiateur et les dirigeants de la soc?fe visée
Donner le détail de toute entente interv @ou projetée entre l'initiateur et les
dirigeants de la société visée, notamment a 6393 de tout paiement ou autre avantage

consenti a titre d'indemnité pour la perte r poste ou a propos de leur maintien en
fonction ou de la cessation de leurs fon si I'offre recoit une suite favorable.

Rubrique 11:
Ententes entre l'initiateur et teur de titres de la société visée

Donner le détail de(aQe entente entre linitiateur et un porteur de titres de la
société visée relativem ffre.

Rubrique 12: Q
Relations d’af& entre l'initiateur et la société visée

[3@& détail de toute relation d’affaires importante entre linitiateur et la
sociéete

ue 13:
de I'offre et projets subséquents

Donner les informations suivantes:

1° le but de I'offre;
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2° lorsque le but de l'offre est d’acquérir le contréle effectif de la société
visée, les projets de l'initiateur de liquider la société visée, de louer ses biens ou d’en
disposer, de la fusionner ou d'effectuer tout autre changement majeur dans ses
activités, sa structure, sa direction, son personnel ou sa politique de dividendes.

Rubrique 14:
Changement important dans les activités de la sociéte visée (.0

Donner le détail de toute information connue de linitiateur relativemp§ un
changement important dans les activités de la société visée depuis la (Q/e e ses

derniers états financiers publiés, périodiques ou annuels. Q‘
Rubrique 15: ,@
Evaluation C)
1. Lorsqu'une évaluation est fournie, en don n résumé. Ce résumé
comprend, notamment, la méthode de calcul, I'étendue xamen et les hypothéses
principales sur lesquelles s’appuie I'évaluation. Il |nd|q alement dans quelle mesure

a été pris en compte dans I'évaluation tout avantag% ant a un porteur de titres a la
cloture de l'offre.

2. Indiguer I'endroit ou I’évaluatio@gat étre consultée et rappeler le droit du
porteur de titres de la catégorie visée d’QL tenir une copie en payant les frais de

reproduction et de poste. Q)

Rubrique 16:
Droits de retrait et droits d’ ac tion

Faire mention de tﬁ?roit de retrait que peuvent avoir les porteurs de titres de la
société visée en vertu a loi régissant celle-ci. Indiquer si linitiateur a l'intention
d’exercer les droits @Eﬂsition gu’il peut avoir sur les titres de la société visée.

Rubrique 17: OQ‘

Achats su% arché

D&ga.ler si linitiateur a l'intention d’acheter sur le marché des titres de la
cav’% faisant I'objet de l'offre.

Robrique 18:
Autres faits importants

Faire état de tout autre fait important susceptible d'affecter la valeur ou le cours
des titres de la société visée. Mentionner tout autre information connue de [l'initiateur,
nais non encore publiée, de nature a influer sur la réponse des porteurs a l'offre.
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Rubrique 19:
Jurisprudence récente

S’il s’agit d'une offre faite par un initié ou si linitiateur prévoit tranformer la

société visée en société qui pourrait étre assimilée a une société fermée, rappeler la
jurisprudence récente des tribunaux judiciaires sur ce type d’opération.

Rubrique 20: QCO

Approbation de la note d’information q/Q
Lorsque l'offre est faite par une personne morale ou en son nom, %fnner que

le contenu de la note d’information a été approuvée et sa diffusion a été risée par le

conseil d’administration. &

Rubrique 21: OC)

Date de la note d’information %
\3‘1/
?\

D. 660-83, Ann. XI; D. 1263-85, a. 113; D. 697-87,% 5 a 60 et 62.
q/
&
N\
'@0@
%Q
(1/

Q\B

Indiguer la date de la note d’information.
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ANNEXE XII
CIRCULAIRE DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

Rubrique 1:
L’initiateur

Donner sa dénomination sociale. (.0

Rubrique 2: (]9
La société visée Q/
Q)Q*

Rubrique 3: C)
Composition du conseil d’administration de la société visé(Q

e}

Donner le nom des membres du conseil d'administrati@h de la société visée.

oY

Donner sa dénomination sociale.

Rubrique 4:

Propriété des titres de la société visée QQ
Donner le nombre, le pourcentage esignation des titres de la société visée
détenus par les personnes suivantes a | de l'offre:

1° un dirigeant de la soq %isée ainsi que les personnes avec qui il a des
liens; s

2° une personn q@détient des titres de la société visée conférant plus de
10 % des droits de vote w@ntes a une catégorie de titres comportant droit de vote.

L’information@g donnée que si elle est connue. Si aucun titre n’est détenu, le

déclarer. Q~
Rubrique Q/
Accepta e I'offre par les dirigeants de la société visée

\éJrsque linformation est connue des dirigeants de la société visée, donner le
r@es personnes visées a la rubrique 4 qui ont accepté ou ont l'intention d’accepter
I'oMre, ainsi que le nombre de titres que chacune a déposés ou a l'intention de déposer.
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Rubrique 6:
Propriété des titres de I'initiateur

Lorsqu’une offre est faite par un émetteur ou en son nom, donner le nombre, le
pourcentage et la désignation des titres de [linitiateur détenus par les personnes
suivantes a la date de l'offre:

1° un dirigeant de la société visée ainsi que les personnes avec qui il Qﬁgs
liens; q/Q

2° une personne qui détient des titres de la société visée conig plus de
10 % des droits de vote afférents a une catégorie de titres comportant d vote.

L'information n’est donnée que si elle est connue. Si aucu&’j‘@n’est detenu, le

déclarer.
O

Rubrique 7: %
Ententes entre I'initiateur et les dirigeants de la soci@wsée

1. Donner le détail de toute entente in nue ou projetée entre J'initiateur
et les dirigeants de la société visée, notamme propos de tout paiement ou autre
avantage consenti a titre d’indemnité pour | We de leur poste ou a propos de leur
maintien en fonction ou de la cessation&urs fonctions si I'offre recoit une suite

favorable. Q)
2. Donner le nom des di@ts de la société visée qui sont aussi dirigeants
de linitiateur ou d'une filiale de&/@} eur.

Rubrique 7.1:

Entente entre la soci%‘@ée et ses dirigeants

Donner le dé@de toute entente intervenue ou projetée entre la société visée et
ses dirigeants a os de tout paiement ou autre avantage consenti a titre d'indemnité
pour la perte ur poste ou a propos de leur maintien en fonction ou de la cessation
de leurs fo s si 'offre recoit une suite favorable.

Rubri 2.
Mes rises par la société visée

Décrire les opérations, les résolutions du conseil d’administration, les accords de
principe ou les contrats conclus en réponse a une offre publique. Indiguer si la société a
entrepris des négociations qui pourraient conduire a l'un des résultats suivants:

1° une opération exceptionnelle, par exemple une fusion ou un
regroupement, touchant la société visée ou une filiale;
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2° l'achat, la vente ou la cession d'une partie importante de l'actif de la
société visée ou d'une filiale;

3° I'acquisition, par la voie d’'une offre publique ou autrement, de ses propres
titres ou de ceux d’'une autre société;

4° tout changement important dans la structure du capital ou dans la
politique de dividendes de la société visée.

Faire etat des negociations en cours, sans donner de détails dans le gbuQil ny
a pas d’accord de principe. Q%

Rubrique 8: O
Participation des dirigeants de la société visée dans une opére(}n alaquelle
I'initiateur est partie O

Décrire la nature et I'étendue de toute participati(ﬁ&es personnes suivantes
dans une opération importante a laquelle linitiateur est p@e:

1° un dirigeant de la société visée; Q({)
2° une personne avec qui un diriggah{de la société visée a des liens;

3° une personne qui détient res de la société visée conférant plus de
10 % des droits de vote afférents a u egorie de titres comportant droit de vote.

Rubrique 9: y C)
Opérations sur les titres de ciété visee

Donner, lorsqu’ils
concernant l'acquisitj
précédant la date

t connus des dirigeants, les renseignements suivants
u la vente de titres de la société visée, au cours des 6 mois
ffre, par une personne mentionnée a la rubrique 4:

1° @&signaﬁon de la valeur;
ZO\CQQG nombre de titres acquis ou vendus;
%% le prix d’acquisition ou de vente;
% 4° la date de I'opération.

Si aucun titre n'est détenu, le déclarer.
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Rubrique 9.1:
Titres placés auprés des dirigeants

Donner le détail de tout placement de titres de la société visée auprés de ses

dirigeants au cours des 2 dernieres années. Les titres en question sont ceux de la
catégorie sur laquelle porte 'offre ou ceux convertibles en de tels titres.

Rubrique 10: QCO

Information additionnelle q/Q
Lorsqu’une information contenue dans la note d’'information établie@'lnitiateur

a eté présentée de fagon inexacte ou trompeuse, rétablir les faits. ()Q)

Rubrique 11: C,}

Changement important dans I'activité de la société visée O

Faire état de toute information connue d'un diri de la société visée qui
indiqgue un changement important dans lactivité de c&: -ci depuis la date de ses
derniers états financiers, périodiques ou annuels. (0

Rubriqge 12: . Q:LQ

Autres informations

Mentionner toute autre inform connue des dirigeants, mais non encore
publiée, de nature a influer sur la ré des porteurs a l'offre.

Rubrique 13: QQ/

Recommandation

1. Lorsque@ onsell d’administration de la société visée recommande
I'acceptation ou le rq@ e l'offre, indiquer les motifs de la recommandation;

recomman d’acceptation ou de rejet de l'offre, indiquer les motifs de cette

décision;
&
‘A\ Lorsque le conseil d’administration de la société visée compte faire une
r@mandation d’acceptation ou de rejet de l'offre aprés I'envoi de la circulaire du
cBpseil d’administration, il peut conseiller aux porteurs de titres de la société visée de
ne pas déposer leurs titres avant d’avoir recu une communication ultérieure du conseil
faisant connaitre sa recommandation et les motifs de celle-ci.

2. rsgue le conseil d’administration de la société visée ne fait pas de
q Sé ;
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Rubrique 14:
Consentement a l'usage d’un rapport d’experts

Lorsque la circulaire du conseil d’administration mentionne, a raison de crédit attaché a
sa profession, le nom d'une personne, notamment un avocat, un vérificateur, un
comptable, un ingénieur, un géologue ou un évaluateur, qui a rédigé ou certifié une
partie de la circulaire ou qui a fait une évaluation ou rédigé un rapport utilisé dans la
réalisation de la circulaire, il faut que le consentement écrit de cette person C{glt
déposé aupres de la Commission avec la circulaire ou reproduit dans @-ci,
conformément a un réglement.

&
Rubrique 14.1: Q)
Evaluation &O

1. Lorsqu’une évaluation est fournie, en donner lQ gsume. Ce résumeé
comprend, notamment, la méthode de calcul, I'étendue de I en et les hypotheses
principales sur lesquelles s’appuie I'évaluation. Il indique éﬁ?nent dans quelle mesure
a été pris en compte dans I'évaluation tout avantage écl@n a un porteur de titres a la
cloture de l'offre. (0

2. Indiguer I'endroit ou I'évaluation p %re consultée et rappeler le droit du
porteur de titres de la catégorie visée d'enQo/ nir une copie en payant les frais de

reproduction et de poste. Q‘
Rubrique 15: Q/@Q)

Approbation de la circulaire

Mentionner que le co% de la circulaire du conseil d’administration a été
approuvé et sa diffusion a torisée par les administrateurs de la société visée.

Rubrique 16: 00

Etats 1‘inanciersQ~

Lors
circulaire

@s états financiers non vérifiés de la société visée sont inclus dans la
seil d’administration, inclure une déclaration du membre de la direction
des finances de la société visée portant qu’'a son avis ces états financiers
prés fidelement la situation financiére de la société visée ainsi que les résultats

o@witaﬂon pour la période considérée.
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Rubrique 17:
Date de la circulaire

Indiquer la date de la circulaire.

D. 660-83, Ann. XlI; D. 1263-85, a. 114 et 115; D. 697-87, a. 63, 64. 66 et 68 a 71,
A.M. 2003-01, a. 89.
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ANNEXE Xl
AVIS D'UN DIRIGEANT

Rubrique 1:
L’initiateur

Donner sa dénomination sociale. (.0

Rubrique 2: (]9
X

La société visée
Donner sa dénomination sociale.

Rubrique 3:
L’auteur de I'avis O

Donner le nom du dirigeant établissant I'avis. 0(1/

oY

Rubrique 4:

Propriété des titres de la société visée (]96
Donner le nombre et la désignation titres de la société visée détenus par le
dirigeant et les personnes avec qui il a S.

Si aucun titre n’est détenu, Ie@lrer.

Rubrique 5: Q‘Q/C)
O

Acceptation de I'offre

Déclarer si le d@eant a accepté ou a lintention d'accepter I'offre et donner le
nombre de titres @ a déposés ou a lintention de déposer. Donner la méme
information pour Qaque personne avec qui il a des liens.

Q@B

Rubrique &

Proprié @es titres de I'initiateur
N\

Lorsqu’ une offre est faite par un émetteur ou en son nom, donner le nombre, le
entage et la désignation des titres de l'initiateur détenus par le dirigeant et par les
personnes avec qui il a des liens. Si aucun titre n’est détenu, le déclarer.
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Rubrique 7:
Ententes entre I'initiateur et le dirigeant

Donner le détail de toute entente intervenue ou projetée entre linitiateur et le
dirigeant, notamment a propos de tout paiement ou autre avantage consenti a titre
d’'indemnité pour la perte de leur poste ou a propos de leur maintien en fonction ou de
la cessation de leurs fonctions si I'offre recoit une suite favorable. Co

Mentionner si le dirigeant est aussi dirigeant de [l'initiateur ou de l'une Q&es
filiales.

Rubrique 8: 2
Participation du dirigeant dans une opération a laquelle I'initiat partie

Décrire la nature et I'’étendue de toute participation du dir@t et des personnes
avec qui il a des liens dans une opération importante a IaqueQ& itiateur est partie.

Rubrique 9: 0(1/

Information additionnelle (0?“

Lorsqu’une information contenue dans I?ﬁr& d’'information établie par l'initiateur
a été présentée de facon inexacte ou trompeuseytétablir les faits.

Q~

Rubrique 10: Q)
Changement important dans I’act'@ie la société visée

Faire état de toute infor@n connue du dirigeant qui indique un changement

important dans l'activité de ociété visée depuis la date de ses derniers états

financiers, périodiques oy.b%nuels, dans la mesure ou elle n’est pas déja connue du
A

public et ou le dirigeant e gu’elle n’a pas été présentée de la fagon voulue dans la
note d’information o@s la circulaire du conseil d’administration.
Rubrique 11: 02

Autres info ions

~;gézaonner toute autre information connue du dirigeant, mais non encore
publé'e ~de nature a influer sur la réponse des porteurs a l'offre.

R%ﬂrique 12:

Recommandation

Donner la recommandation motivée du dirigeant.
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Rubrique 13:
Consentement a l'usage d’un rapport d’experts

Lorsque l'avis du dirigeant mentionne, a raison du crédit attaché a sa profession,
le nom d'une personne, notamment un avocat, un vérificateur, un comptable, un
ingénieur, un géologue ou un évaluateur, qui a rédigé ou certifié une partie de I'avis ou
qui a fait une évaluation ou rédigé un rapport utilisé dans la réalisation de l'avis, il faut
que le consentement écrit de cette personne soit déposé aupres de la Commjs§dn
avec l'avis ou reproduit dans celui-ci, conformément a un reglement. q/Q

Rubrique 13.1:

(Abrogée) Q)Q‘
&O

Rubrique 14: C)

Date de l'avis @)

Indiquer la date de l'avis. 0‘],%
D. 660-83, Ann. XllI; D. 1263-85, a. 116; D. 697-87,%%& 73: A.M. 2003-01, a. 90.
QQ
(O‘L
&
&
%Q
(1/

Q\B
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ANNEXE XIV .
NOTE D'INFORMATION RELATIVE A UNE OFFRE PUBLIQUE DE RACHAT

Rubrique 1:
Le nom de I’émetteur

Donner sa dénomination sociale.

©
N

Rubrique 2: q/
Titres visés @

Donner la catégorie et le nombre d’actions visées, ou la valeuréb;ale lorsqur’il
s’agit de titres d’emprunt convertibles. &
Rubrique 3: O
Période de validite de I'offre q/%

Donner la date du début et de la fin de la périod@/alidité de l'offre.

$H

Rubrique 4: Q
Déroulement de I'offre f],
Indiquer la fagon dont I'émetteur, d acquérir les titres visés, les modalités
d’acceptation de l'offre et de prise de Ji on des titres déposeés.
Rubrique 5: ‘Q/C)
Contrepartie offerte Q

Donner la descri OQie la contrepartie offerte. Lorsque des titres d’'un émetteur
sont offerts en contreparye, donner en outre:

1° Il tion et les états financiers exigés par le réglement pour un
prospectus de-Remetteur dont les titres sont offerts en contrepatrtie;

2° QOute information connue de I'émetteur qui indique un changement
import ans son activité depuis la date de ses derniers états financiers publiés,
périadiques ou annuels.

Rngrique 6:

Paiement des titres déposeés

Donner le détail de la méthode et du temps fixés pour le paiement de la
contrepartie.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 29 décembre 2005 Page 148



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 29 DECEMBRE 2005 AU 26 OCTOBRE 2006

Rubrique 7:
Droit de révocation

Décrire le droit de révocation des porteurs de titres de la société visée qui ont
déposé leurs titres en réponse a l'offre. Rappeler que la révocation se fait par avis écrit
au dépositaire et prend effet lors de la réception de cet avis par celui-ci.

Rubrique 8: QCO

Disponibilité des fonds q/Q

Indiquer la nature exacte des dispositions prises par linitiateur pq&'ssurer la
disponibilité des fonds nécessaires au reglement des titres presentng réponse a
I'offre, notamment la provenance des fonds, les conditions précises ute convention
relative au financement de l'opération, a la garde des fondse) la garantie de
reglement des titres. O

Rubrique 9: \5‘133

Réduction proportionnelle ?\

Lorsque l'offre est faite pour une partie de s de la catégorie visée qui sont
en circulation, indiquer que, si le nombre de ti posés en reponse a l'offre excéde
la quantité demandée ou acceptée, l'initiateyr pré€édera a une réduction proportionnelle
du nombre de titres déposés par cha orteur, compte tenu des ajustements

nécessaires, avant la prise de livraison : reglement.
Rubrique 10:
But de I'offre Q/
Donner le but de [ de rachat, et s’il est prévu a la suite de I'offre de rachat

de transformer la soc@ société qui pourrait étre assimilée a une société fermée,
décrire cette opérati

Rubrique 11: OQ‘

Négociati% titres de la catégorie faisant I'objet de I'offre
\Og‘g?er, lorsqu’ils peuvent étre établis, les renseignements suivants concernant
la ng’g iation des titres de la catégorie faisant I'objet de I'offre:
% 1° le nom de toute bourse ou autre marché principal sur lequel les titres
faisant I'objet de I'offre sont négociés;

2° sur chacun de ces marchés principaux, le volume de titres négociés et les

cours inférieur et supérieur, pour la période de 12 mois précédant la date de I'offre, ou,
dans le cas de titres d’emprunts, les prix publiés;
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3° la date de I'annonce publique de l'offre de rachat et le cours des titres
immédiatement avant cette annonce.

Indiquer toute intention de changer le marché principal ou les marchés
principaux a la suite de I'offre.

Rubrique 12:
Emprise sur les titres de I’émetteur QQCO

Donner le nombre, le pourcentage et la désignation des titres de I"Q/e(tléur sur
lesquels les personnes suivantes exercent une emprise a la date de I’offreQ~

1° un dirigeant de I'émetteur ou un initié a I'égard de celu,i@:
2° une personne avec qui un initié a I'égard de I’émeé-)a des liens;

3 une personne avec qui 'émetteur ou une perﬁﬁqe appartenant au méme
groupe a des liens.

L’information exigée au paragraphe 2° n’es@ynée que si elle est connue.

Q
Rubrique 13: Q/q/

Acceptation de I'offre Q~

Lorsque l'information est co %ges dirigeants de I'émetteur, donner le nom
d'une personne visée a la rubri qui a accepté ou qui a lintention d’accepter

I'offre. ‘Q/
Rubrique 14: Oy
Avantage résultant d%o e

Donner le Q de l'avantage que peut retirer une personne mentionnée a la
rubrique 12 si % Ccepte ou refuse l'offre.

Rubriqu
Chang t important dans I'activité de 'émetteur

%Faire état de tout projet visant a un changement important dans la structure du
c%ﬁal de I'’émetteur, dans sa direction, dans son personnel ou dans son activité,
notamment un contrat en voie de négociation, un projet de liquidation, de vente, de
location ou d’échange de la totalité ou d’'une partie substantielle de I'actif ou de fusion.

Indiquer si l'initiateur a I'intention de retirer ses titres de la cote d’'une bourse.
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Rubrique 16:
Autres avantages résultant de I'offre

Lorsqu’'un changement important dans lactivité de I'émetteur est projeté,
indiquer tout avantage spécifiguement relié a ce changement que peut retirer une
personne visée a la rubrique 12. -

Rubrique 17: QCO

Ententes entre I’émetteur et un porteur de titres de I’émetteur q/Q

Donner le détail de toute entente relative a l'offre entre I'émetteur eQ~

X

1° un porteur de titres de I'émetteur; &

2° une personne relativement a des titres de I’émetteQDC)

O
Rubrique 18: ‘],
O

Opérations antérieures sur les titres de I'émetteur 5

Donner le nombre et la désignation des ti e I'’émetteur achetés ou vendus
par I'’émetteur au cours des 12 mois précedan te de l'offre, a I'exception des titres
achetés ou vendus par suite de l'exercicesdeWroits de conversion ou de bons de
souscription et par suite de la levée d’opi consenties en vertu d’un plan offert aux
salariés. Spécifier le prix d’achat ou de , la date et le but de chaque opération.

Rubrique 19: C)Q/

Etats financiers ‘Q/

1. Si les dern‘iﬁ etats financiers trimestriels n'ont pas été envoyés aux
porteurs, les inclure 06‘ éfaut, indiquer qu'ils seront envoyés sur demande, sans

frais. Q

2. Dans le QBG les états financiers trimestriels sont inclus, joindre un rapport du
membre de I@ction de la société visée qui est responsable des finances, déclarant
gu'a son ayiyYles états financiers présentent fidelement la situation financiere de la
sociéeté et ses résultats d'exploitation pour la période.

% ue 20:
uation

1. Lorsqu’une évaluation est fournie, en donner un résumeé. Ce résume
comprend, notamment, la méthode de calcul, I'étendue de I'examen et les hypothéses
principales sur lesquelles s’appuie I'évaluation. Il indique également dans quelle mesure
a été pris en compte dans I'évaluation tout avantage échéant a un porteur de titres a la
cloture de I'offre.
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2. Indiquer I'endroit ou I'évaluation peut-étre consultée et rappeler le droit du
porteur de titres de la catégorie visée d’en obtenir une copie en payant les frais de
reproduction et de poste.

Rubrique 20.1:
Jurisprudence récente

Rappeler la jurisprudence récente des tribunaux judiciaires sur (@pe
d’opération proposee. Q/
Rubrique 21: Q)Q‘
Approbation de la note d’information ,@

La note d'information doit inclure: O

1° une déclaration portant que le contenu d (Il/note d’'information a été
approuvé et sa diffusion a été autorisée par le conseil ¢ inistration;

2° le nom de tout dirigeant qui a avisé@lcrit le conseil d’administration de

son opposition a l'offre; q/
3° lorsque l'offre fait partie d’ %bération ou sera suivie d'une opération
exigeant l'approbation des porteurs itaires, une description de la nature de

I'approbation requise.
| ¥
Rubrique 22: QQ/

Emissions antérieures Q)
Lorsque des titr % la catégorie sur laquelle porte I'offre ont fait I'objet d’'un
appel public a I'épar, u cours des 5 années qui précédent la date de I'offre, donner

le prix d’émissionaniire et le produit total de 'émission percu par I'émetteur ou par le
porteur de titre% 'en est dépatrti.

Rubriqu
Divide

Q/ Donner l'information suivante:

1° la fréequence et le montant des dividendes versés sur les actions de
I'émetteur au cours des 2 années qui précedent la date de I'offre;

2° les restrictions sur la capacité de I'émetteur de verser des dividendes;
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3° tout projet de déclarer un dividende ou de modifier la politique de
dividendes de I'émetteur.

Rubrique 24:
Incidences fiscales

Donner une description générale des incidences fiscales de [Ioffre ur
I'émetteur et les porteurs intéressés en vertu des lois applicables au Québec en e

d'impét sur le revenu. q/Q
Rubrique 25: %
Q)Q‘

Dépenses relatives a l'offre O

Donner le montant des dépenses encourues ou a encourir @,}vement a l'offre.

Rubrique 26: (ﬁ)
Autres faits importants 0

Faire état de tout autre fait important conce t I'offre. Mentionner toute autre
information, mais non encore publiée, de nature & er sur la réponse des porteurs a

I'offre. Q/q/
Rubri 26.1
Sgllirclfltgﬁons §

Donner le nom de toute, gessbnne employée ou payée par I'émetteur ou son
mandataire en vue de soIIicite@ﬁepﬁt de titres en réponse a l'offre de rachat.

Rubrique 27: - 19)
ation

Date de la note d’inf

Q

Indiquer | e de la note d’information.
D. 660-83,@/le; D. 1263-85, a. 117 et 118; D. 697-87, a. 74 a 82; D. 226-93, s. 33.
A\O
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ANNEXE XV ‘
ETAT ANNUEL DE LA SITUATION FINANCIERE DU COURTIER

Rubrique 1:
Etat de la situation financiére

portant sur le dernier exercice et présenté en comparaison avec celui de I'ex e
précédent:

<
Actif Q‘
Encaisse OQ)
Comptes-clients C’}
Comptes-courtiers O
Autres comptes

Titres détenus a la valeur du marché q/%
Autres éléments d’actif (indiquer la base d’évaluus@)

Passif
Qéo
Emprunts sur nantissement ((/‘1,

Compte -clients
Comptes-courtiers Q N
Titres vendus a découvert a Ia*;/@r du marché

Capital (y compris les empru@ isé a l'article 212 du réglement et les bénéfices

non répartis) )
&

Rubrique 2: Q)
Rapport du vérificate r(l,

Présenter les postes suivants de I'état de la situation financiere du cc@r

Joindre le rapport rificateur.

D. 660-83, A . D. 30-66, a. 47.
S a

&)
\\
@A
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ANNEXE XVI
(ABROGEE)

D. 1263-85, a. 119; D. 30-96, a. 48; A.M. 2003-01, a. 91; A.M. 2005-22, a. 11.

ANNEXE XVII
(ABROGEE) o

D 977-88, a. 34; A.M. 2003-01, a. 92; A.M. 2005-22, a. 11. q/Q

ANNEXE XVIII
X

(ABROGEE)

. <O
D. 1548-96, a. 2; A.M. 2003-01, a. 93. C)

(ABROGEE)

ANNEXE XIX 0(1,%
D. 1247-2001, a. 3; A.M. 2003-01, a. 93. Q
Q

(1/
FORMULAIRE 1
&

(ABROGE)

— X
D. 660-83, Form 1; D. 977-88, a. 36@ 247-2001, 7275.
)
Q‘o
O)
\5‘1/
Q
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FORMULAIRE 2
DEMANDE D’INSCRIPTION A TITRE DE COURTIER OU DE CONSEILLER EN

VALEURS*

SECTION A

1.

CANDIDAT OU CANDIDATE**

Nom

Courtier en valeurs
Conseiller en vaquqQ )

Adresse de I'établissement principal

Indicatif région% v
Téléphone: ) \

Domicile élu au Québec

Indicatif ré I:

Téléphafie

Nom du dirigeant responsable des activités au Québec

R

2.

CATEGORIES DE COURTIER OU DE CONSEILLERE®N VALEURS

Cocher la case appropriée:

1° COURTIER EN VALEURS

a) de plein exercice [/

b)

exécutant [/ ¢

?9

Q%exercice restreint [7

Q/ émetteur-placeur™ 7
Q‘ intermédiaire financier [
& en placements de SPEQ 7
i C)Q/ en titres d’emprunt 7
QQ/ autres (préciser) 0
(]9 Oui  Non
Comptez-vous offrir des sgxvides de gestion de portefeuille? o
2° CONSEILLER ﬁRS
a) de plelr@@ice L7 b) d’exercice restreint [
Vv
3. E@?CICE FINANCIER

Date:ge oture

AN

MOIS

JOUR

Toute personne physique présentant une demande d'inscription & titre de courtier ou de conseiller en valeurs doit également
remplir le FORMULAIRE 3.

Dans le texte le terme candidat désigne aussi la candidate.

L’émetteur-placeur n'a pas a répondre aux rubriques 7-6°, 12 et 17
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4. VERIFICATEUR

Nom

Adresse

5.  BANQUES

Nom de toutes les banques ou caisses populaires, en spécifiant 'adresse de toutes les succursales.ou
le candidat maintient une marge de crédit ou un compte.

\J
Nom Adresse {.\Q

\d

<. v
&

QY
N

6. DIRIGEANTS (liste compléte) OC)
Chaque dirigeant remplit le formulaire 3. Ca
Nom Adresse qy Fonction
N
»
N
q\)
7. SOCIETE
1° Date de constitution de la société AN ‘&% JOUR
ZN

2° Loi constitutive

, X/
3° LETTRES PATENTES SUPPLEMEN RBS A M. J A M I | A M. J A M J
Donner les dates de délivrance A@, \ | \ | \ \ | \

4°  ASSEMBLEES DES ACTIONNAI ET RAPPORT ANNUEL

Date de la derniere te’de la derniere Date du dernier
assemblée générale | A. M. J. semblée spéciale des A. M. J. rapport annuel A. M. J.
des actionnaires ‘\ /actionnaires | | ‘ ‘

5°  ACTIONNAIRES. Donnerenahnexe les nom et adresse des personnes détenant une position importante ainsi que le nombre
des titres de chacune. @

La position importal e définit par la réunion dans une méme main de plus de 10 % des droits de vote afférents aux titres

émis par le coypti conseiller ou la personne qui en détient le contréle. Pour apprécier la position importante, il faut ajouter
aux droits de e possede une personne ceux que possedent ses alliés, ainsi que ceux qu’elle-méme et ses alliés
contrdlent, Rt ent du fait qu’ils peuvent exercer le droit de vote afférent a ces titres.

(n

6° TITRES.PEMPRUNT. Donner en annexe les nom et adresse de tous les porteurs de titres d’emprunt (obligations,
déb res, billets ou préts) émis par la société et indiquer la nature et le montant des titres détenus par chacun.

ns le cas d'un courtier ayant fait appel publiguement a I'’épargne, il suffit de donner les renseignements concernant les titres
‘étenus par les dirigeants
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7° BENEFICIAIRES Oui Non
Les personnes mentionnées aux points 5° et 6° ci-dessus détiennent-elles pour d’autres personnes les
- ” . A
titres qui y sont mentionnés? Ja Ja
Si OUI, donner les nom et adresse des personnes propriétaires de ces titres.
Dans le cas ou le propriétaire est une personne morale, donner les nom et adresse des personnes détenant une position

importante dans cette société.

Dans le cas ou le propriétaire est une fiducie, donner les nom et adresse des personnes propriétaires d’un droit dans la fiducie

et donner le pourcentage de titres détenus par chacun.

8> CAPITAL ACTIONS ACTIONS YUR
Donner en annexe les renseignements suivants si 'espace est PRIVILEGIEES | ORDINAIRES $
insuffisant (NOMBRE) (NOMBRE) £/,
a) capital autorisé Q_
—
b) capital émis et en circulation @}
c) valeur nominale des titres d’'emprunt: 1 -Obligations (‘ ‘\
Note -Dans chaque cas, donner une r\\_}
description complete (source, dates .
o A . 2 — Billets \.J
d’échéance, taux d'intérét et, le cas échéant, Vad
s'il s'agit d'un emprunt visé par I'article 193 du (\\O
reglement). 3-Tout autre emprunt N
s\)
TAL

O,
Q\)
8. SOCIETE DE PERSONNES )

1° Date de An Mois | Jour An Mois | Jour
constitution A‘ nregistrement

2° PARTICIPATION DES ASSOCIES. Don n annexe la part de chaque associé dans le capital et
s bénéfices de la société.
3° BENEFICIAIRES. Les personne ionnées au paragraphe précédent oul NON
sont-elles | riétaires de leur part du capital de la 7 7
société?
Si NON, donner les nom et.a se des personnes propriétaires de la part du
capital. A
NN
SECTION B Q

Répondre pay, @i ou par NON a chacune des questions 9 a 16. Dans le cas d'une

réponse af@&ive, donner les détails nécessaires.

9. GEMENT DE NOM
Le capdithat a-t-il déja utilisé un nom autre que celui sous lequel il s’est identifié dans la ~ Oui Non
pre demande d’inscription ou a-t-il déja exercé son activité sous un autre nom? 7 7
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10. INSCRIPTION ANTERIEURE
En vertu d’'une loi ou d’'un reglement sur les valeurs mobilieres édicté au Québec ou a I'extérieur du

Québec,

1° le candidat a-t-il déja obtenu une inscription ou une licence?
2° si OUI, est-il encore titulaire d’'une inscription ou d’une licence?
3° si NON, le candidat en a-t-il déja fait la demande?

ooQe

C%w DDD§

P

11. REFUS D’INSCRIPTION, SUSPENSION OU RETRAIT D@DROITS

CONFERES PAR INSCRIPTION O

En vertu d'une loi ou d’un réglement sur les valeurs mobiliéres édicté au Québec o @\(térieur du

Québec,
O OUl  NON
1° le candidat a-t-il déja fait I'objet d’un refus d’inscription O 7 7
2° d’une suspension des droits conférés par I'inscription % 7 7
3° d'un retrait des droits conférés par l'inscription (l/ [ [
D
S
Xa!

12. BOURSE, ASSOCIATION DE COUBQE S
Le candidat a-t-il déja été -
& OUl  NON
1° admis [7 [T
2° refusé Q/ [ [
I I

3° suspendu ‘Q/C)

eNdssociation de courtiers ou de conseillers en valeurs ou d’'une
sbec ou a I'extérieur du Québec?

comme membre d’'une bourse.
association professionnelle au

O\
N/
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13. FRAUDE, CRIME

Le candidat
1° a) a-t-il été déclaré coupable d’'une infraction en vertu d’une loi ou d’un réglement  OUI NON
sur les valeurs mobiliéres édicté au Québec ou a I'extérieur du Québec? 7 7
b) a-t-il été déclaré coupable de fraude ou de vol en rapport avec une opération  OUI NON
sur valeurs mobilieres? [7 %
O\
QY
c) a-t-il été impliqué dans une injonction & la suite d’une opération frauduleuse? oult 1,‘I<ION
@éf i
N —
2° a-t-il été déclaré coupable au cours des 10 derniéres années d’'une infrgiﬁg_rj oul NON
criminelle en vertu d’'une loi édictée au Québec ou a I'extérieur du Québec?c) [7 [7
fa\
- \J
Ja\e)
N
14. PROCEDURES EN COURS o
Y a-t-il, en vertu d'une loi émanant d’une juridiction quelconqu@@ procédure en oul NON
cours de laquelle il peut résulter une mise en accusation S, une 7 7
condamnation ou une injonction a I'encontre du candldat@]§
A_
N4
15. FAILLITE {q
Le candidat a-t-il déja été déclaré en f, 'II@ a-t-il fait cession de ses biens en faveur oul NON
de ses créanciers au cours des 10 @g&es années? 7 7
ad
Nl %
16. CONDAM N EN DOMMAGES
Le candidat a-t-il dé condamné par un tribunal civil a payer des dommages au oul NON
cours des 10 d années, en raison de fraude ou pour tout autre motif? 7 7
\\
A
A\V
Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 29 décembre 2005 Page 160




REGLEMENT EN VIGUEUR DU 29 DECEMBRE 2005 AU 26 OCTOBRE 2006

17.

ASSURANCE OU CAUTIONNEMENT

10

CONTRAT DE GARANTIE GLOBALE

Nom de la compagnie d’assurance |

En annexe, donner les détails concernant le montant de la couverture pour chaque catégorie de
risques, la franchise, la date d’entrée en vigueur et la durée du contrat.

2° ASSURANCE POSTALE
Nom de la compagnie d’assurance
Montant de la Franchise Date An Mois Jour
couverture d’échéance ,\%
3° AUTRES Q
Donner tous les détails O\
&
2°

DEMANDE DE REGLEMENT v
Des demandes de réglement ont-elles été faites auprés de votre compagnie I NON
[T

d’assurance au cours du dernier exercice financier?
Si OUI, donner les détails sur une feuille séparée. ‘«

OU

signature d’Lﬁi(ygeant ou d’un associé
N\,

nom (eWactéres d’'imprimerie) et fonction

pour AQ%

q)l)m du candidat
&

Tous les documents johds¥n annexe doivent étre
paraphés par la person i signe le présent formulaire
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DECLARATION SOUS SERMENT

Je soussigneé, ayant pris connaissance des renseignements
mentionnés dans le formulaire 2 et dans les documents joints en annexe, déclare, sous
la foi du serment, qu’ils ne contiennent aucune information fausse ou trompeuse.

Assermenté devant moi En foi de quoi. j'ai signé
a a ,\QCO
le jour de 19 le jour de e (11>)
signature s'gnat@%Q‘
i u i
C,
nom (en caractéres d’imprimerie) et fonction nom (en c@\éfes d’'imprimerie)
Notaire, juge de paix ou commissaire a I'assermentation q/%

District judiciaire de 0

La présente déclaration peut étre remplacée par unqg laration solennelle.

IMPORTA
LES DOCUMENTS SUIVANTS DOIVENT ACCOMP LA DEMANDE:
1. Des états financiers vérifiés, arrétés a une d cedant d’au plus 90 jours celle de la demande

d’inscription

2. les droits prescrits au chapitre 11 du titre&e du Réglement sur les valeurs mobiliéres;

3. une copie certifiée conforme de la rés, du conseil d’administration de la société autorisant un
ou des dirigeants a signer le formulajre 8¢’demande ainsi que tous les documents s'y rapportant.

D. 660-83, Form 2; D. 977- 88&6 D. 627-2000, a. 12.
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FORMULAIRE 3 )

DEMANDE UNIFORME D’'INSCRIPTION OU D AGREMENT POUR LES
PERSONNES PHYSIQUES

Modalités d’établissement de la demande

1. Le présent formulaire doit étre utilisé par toute personne physique:

a) qui demande linscription a titre de représentant aupres d'une com@ion

canadienne des valeurs mobilieres ou sollicite 'agrément auprés d’un,o
d’autoréglementation; Q@

©

nisme

b) qui sollicite d’'une commission canadienne des valeurs mobili@bl’agrément a

titre de dirigeant d’'un courtier ou conseiller en valeurs;

O

c) qui demande l'inscription a titre de courtier ou de co%@er en valeurs aupres

d’une commission canadienne des valeurs mobiliére%

2. Le candidat doit répondre a toutes les question@)rtinentes; a defaut de quoi,

I'instruction de la demande pourrait étre retardeeQD

3. Les inscriptions figurant dans ce formulalfa/gt les pieces annexées doivent étre

dactylographiées; le formulaire ou la p|
jugé non conforme.

et étre identifiee. Une signafui@ roduite mécaniquement ou photocopiée

4. Chacune des piéces jointes a(ié%nt formulaire doit former une annexe distincte

emplie d'une autre facon pourrait étre

ne sera

pas acceptée. Un commiss&ifg a I'assermentation et le candidat doivent parapher

toutes les piéces jointes.

I'assistance d’'un

5. Pour présenter s;t;(()e'mande, le candidat devrait, si nécessaire, demander

6. Un exemplai
valeurs
courti
Va

ant autorisé de la firme responsable ou celle d’'un avocat.

e la demande doit étre déposé aupres de la commission des
eres compétente. Les membres de I'Association canadienne des
valeurs mobilieres, des bourses de Montréal, de Toronto et de
er sont tenus de produire 2 exemplaires de la demande, diment signes,

a de l'organisme d’autoréglementation chargé de la vérification des livres de la

Q/@ne du candidat.

Réservé al'organisme d’autoréglementation

Confirmation de la réponse n°® 7 Autre confirmation
Demande approuvée par Date
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7. Le dirigeant d'un émetteur-placeur n’a pas a répondre aux rubriques 6 et 20 ni a la
section D.

SECTION A

1. CANDIDAT OU CANDIDATE"

Nom Prénom Numéro d’assurance souaIQ\)
Adresse du candidat (y compris le code postal) Indicatif régional: * [/
Téléphone: AQ
Domicile élu au Québec -~
Fonction au sein de la firme Date du dé &L@emplm
Mois Jour
\J
2. FIRME q/
O
Nom <~ Indicatif régional:
{A Téléphone:

Adresse du lieu de travail (n°, rue, ville, province, code pos ~

O\

v
3. NATURE DE L'INSCRIPTION DEV\Q&EE
Cocher les cases nécessa' our identifier exactement la nature de la

demande.

La nature des deman Qs(entend selon les dispositions applicables des lois et
réglements sur les rs mobilieres et sur les contrats a terme, ainsi que des
statuts, regles Iements des bourses, de I'Association canadienne des
courtiers en v@} mobilieres ou de tout autre organisme d’autoréglementation.

L’inscripti Q‘de plein exercice autorise le candidat a négocier toutes les
categqfi e valeurs conformément aux dispositions applicables.

e(e) didat qui demande une inscription d’exercice restreint doit cocher la case
QAUTRES» et préciser la nature de la restriction.
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INSCRIPTION (Représentant)
Plein exercice

Q

Exécutant
Titres d’emprunt

Placements d’actions d’une SPEQ
Intermédiaire financier

Délégué en bourse
Négociateur

Epargne collective
Contrats d’investissement
Contrats a terme

Plans de bourses d’études

COOoOQOOoO O OOan

Autres (préciser)

AGREMENT (Dirigeant)

[7 Membre du conseil d’administration

[7 Membre de la direction

[7 Actionnaire % d’actions détenues

[7 Directeur de succursale

Il Administrateur, actionnaire ou dmgeant@
filiale agréée

‘</
<><2><2~
«
Re

©
[7 Autres (p%is%

4. DEMANDE ADRESSEE AUX ORGANIS!\@@UIVANTS

Cocher les cases nécessaires
mobilieres ou les organismes dautor

présente sa demande.

|quer les commissions des valeurs
tatlon canadiens auxquels le candidat

COMMISSION DES VAL‘E

Britannique
Tle-du-Prince-

Edouard Q

Nouvelle Ecosse

OBILIERES OU ORGANISMES SIMILAIRES

[J Alberta ) Man@ i
7 Colombie- [ N@iye u-Brunswick /ZJ Québec

[7 Ontario [7 Terre-Neuve

[7 Territoire du Yukon

5 Saskatchewan 7 Territoires-du-Nord-
Ouest

Q ORGANISMES D'’AUTOREGLEMENTATION

[7  Alberta \3? Exchange

7 Ass C n canadienne des courtiers en
mobilieres

[J ourse de Montréal

@ Toronto Stock Exchange

[7  Toronto Futures Exchange

[7  Vancouver Stock Exchange
Winnipeg Commaodity Exchange

Winnipeg Stock Exchange

Q0 QO

Autres (préciser)
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SECTION B
5. IDENTITE
Date de naissance Lieu de naissance Province Pays Citoyenneté Sexe
AN  MOIS JOUR (ville)
Taille | Poids Couleur des Couleur des Teint Sl_gne_s S|tuat|pn d%
yeux cheveux particuliers famill
N
Nombre d’années de Pour le candidat d’origine Q/ v
résidence continue au étrangere, date et lieu Passeport Q.
Canada d’entrée au pays PR
Pays I'_|_<3u de | ha)e de Numéro
dellvranct livrance
oY
-0
NN
6. PHOTOGRAPHIE ?\
Annexer 2 photographies de face (5 cm X en noir et blanc, prises dans les
6 derniers mois. Les photographies doi porter, au verso, la date a laquelle

celle du commissaire a l'asser

ation ou dun dirigeant de la firme

elles furent prises et, pour attesteg(n fté du candidat, sa signature ainsi que

responsable. %
O

7. FORMATION

)

Donner le nom du der tablissement fréquenté pour chaque niveau.

1° \(19

0\) Grade, dipldme ou attestation Date d’obtention
D

d’études (préciser)

Cours secondaire\\‘<

Cours collégial&y
Formation pn)¥ sitaire

Cours ge\wfication professionnelle
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AVEZ-VOUS REUSSI LES COURS OU LES EXAMENS SUIVANTS:
oui n

Cours sur le commerce des valeurs mobilieres au Canada
Examen basé sur le Manuel des représentants

Examen d’aptitude pour associés / administrateurs / dirigeants
Examen d’aptitude pour actionnaires

Le financement des investissements au Canada
Cours n° 2: 1 partie

2¢ partie
«Fellow» de I'Institut canadien des valeurs mobilieres

Cours d'analyste financier agréé

QoQOOO OQOOoOoan

Examen d’aptitude de responsable des contrats d’options

o)

Cours sur le marché des options au Canada

Y

Cours sur les fonds mutuels canadiens

o
o

National Commodity Futures Examination QQ

Canadian Commodity Futures Examination Q/(]/

Examen sur les contrats boursiers a terme canadi

G oOOQoan

Examen de directeur de succursale §

Examen d’aptitude de responsable des con@ terme

'<</O
Autres

(préciser) O\
)
%

* En cas de dispense, joWes piéces justificatives en annexe

on

GO OOOAn

%@

Q

G oooooan

dispense
obtenue*

)

CoQoOooooooan

date

déja refusé une dispense pour I'un des cours énumeéres ci-dessus?
> expliquer ou joindre les pieces justificatives en annexe.
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8. EXPERIENCE

Le candidat qui dépose une demande aupres de I'Association canadienne des
courtiers en valeurs mobiliéres ou des bourses de Montréal, de Toronto ou de
Vancouver est tenu de mentionner tout emploi au service de l'un de ces
organismes ou de tout autre organisme mentionné au paragraphe 1° de la
guestion 14.

1° Donner un exposé complet de votre activité, y compris les p'ria@ de
e

travail & votre compte ou de chémage, au cours des 10 anné edant
la date de la présente demande. Q‘
RoX\
Nom et adresse Nom et fonction Nature de Raison du DQV Au
de I'employeur du supérieur 'emploi et départ an& is| an mois
immédiat fonction du C)
candidat O
A4

EMPLOYEUR

ACTUEL q/%’

LN

D

EMPLOYEURS X~
ANTERIEURS (\Q)
N4
AN
v)
2° Avez-vous déja été co 1€ par un employeur? Dans [Iaffirmative,
donner les détails da pace prévu ou en annexe.

ROy
AY)

v
9. RESIDENCE@Dnner les informations requises depuis les 10 derniéres

années. Q~
l\\

Du Au

<~
Adresse (n°, ru %Ke, rovince, code postal . )
( LN P P ) an mois an mois

Adresse a t({ﬁv
\K

Adrae\ahtérieures

y

&,

v

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 29 décembre 2005 Page 168




REGLEMENT EN VIGUEUR DU 29 DECEMBRE 2005 AU 26 OCTOBRE 2006

10. REFERENCES PROFESSIONNELLES

Donner au moins 3 noms pour références, a l'exclusion de parents et de
personnes au service de la firme responsable. Parmi les noms fournis, on doit trouver
un employé de la succursale d’'une banque ou d’'une société de fiducie ou vous avez un
compte (indiquer votre numéro de compte).

Adresse (avec le code postal) et Qb
Nom Employeur n° de téllép.hon.e d'u .bureau (avec Foncti%ﬁ/Q
indicatif régional) {(/
&
<O
N\
s
\J
e}
NN
Adresse de la succursale ou vous avez votre compte: ?\
Q.) N° de compte
SECTION C %q/
REPONDRE PAR «OUl» OU PA ION» A CHACUNE DES QUESTIONS
SUIVANTES. DANS LE CAS D’ REPONSE AFFIRMATIVE, DONNER LES

DETAILS OU PRODUIRE LES PIF JUSTIFICATIVES EN ANNEXE.

11. CHANGEMENT DE N@Q/
Tout changeme t% nom ainsi que la date du changement en raison d'un
mariage, d’u ce, d'une ordonnance du tribunal ou de toute autre procédure

doivent étr tionnés ci-dessous.

Avez-@bdéja utilisé un nom autre que celui mentionné a la question 1 du
prés@ ormulaire ou avez-vous déja exercé votre activité sous un autre nom?

WO
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12.  INSCRIPTIONS ANTERIEURES

L'inscription mentionnée aux paragraphes 1° et 2° de la question 12 et 1°, 2°
et 3° de la question 13 s’entend de toute procédure d’autorisation établie par une
loi ou un reglement sur les valeurs mobilieres, ou les contrats a terme, édicté au
Québec ou a I'extérieur du Québec.

1° Avez-vous déja obtenu une inscription a quelque titre que ce soit? §Q)
Si OUI, indiquer le nom de I'organisme, la date d’inscription et préciser si I’mscﬂt/ est
toujours en vigueur. %

02
M

. Lx e N\
Si NON, en avez-vous déja fait la demande? C)

2° Etes-vous actuellement actionnaire, associé ou dirigeant d’ 91
ayant déja obtenu une inscription a un titre quelconque, 53/ titre
d’émetteur ou d’émetteur-placeur, dans le cas \duw simple

actionnaire? ?\

Si NON, l'avez-vous déja éte?

3° Avez-vous déja obtenu une inscription en %Qune loi édictée au
Québec ou a l'extérieur du Québec. e}:ieant I'obtention d’'une
inscription pour traiter avec le public rAoute autre raison que la
négociation des valeurs mobiliér, s marchandises ou des

contrats a terme? $
Si OULI, l'inscription est-elle 1dw6uts en vigueur?

Si NON, avez-vous déja‘ it Jd demande?

Pour répondre aur@)astions 13 a 18, et plus particulierement a la question 15,
vous devriez, siWé¥essaire, demander l'assistance du dirigeant autorisé de la
firme respon ou celle d'un avocat. A toute réponse affirmative, vous devez
joindre I% eces donnant tous les renseignements utiles, tels que
circon@ s, dates, nom des parties impliquées et I'issue de I'affaire.

13. R D’INSCRIPTION, SUSPENSION OU RETRAIT DES DROITS
ERES PAR L’'INSCRIPTION OU MESURES DISCIPLINAIRES

ii 1° Avez-vous déja fait I'objet d’un refus d’inscription, d’'une suspension
ou d’un retrait des droits conférés par une inscription?

2° Etes-vous actuellement actionnaire, associé ou dirigeant d’une firme
ayant fait I'objet d’un refus d'inscription, d’une suspension ou d’un
retrait des droits conférés par I'inscription a un titre quelconque, sauf
a titre d’émetteur, dans le cas du simple actionnaire?

Si NON, I'avez-vous déja été?
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3° Avez-vous déja fait I'objet d'un refus d'inscription, d’une suspension
ou d’un retrait des droits conférés par I'inscription en vertu d’une loi
édictée au Québec ou a I'extérieur du Québec, exigeant I'obtention
d’une inscription pour traiter avec le public pour toute autre raison
gue la négociation des valeurs mobilieres, des marchandises ou des
contrats a terme?

4° Avez-vous déja fait I'objet d’un refus de dispense d'inscription?

5° Un organisme d’autoréglementation des valeurs mobiliéres ou des Qb
contrats a terme a-t-il déja pris des mesures disciplinaires contre Q
vous ou contre une société dont vous étiez un dirigeant, un associé q/
ou un actionnaire détenant plus de 5 % des titres comportant droit %
de vote? é t
14. ORGANISMES D’AUTOREGLEMENTATION '@

O

Une société dont vous étes ou avez déja été un dirigeant, un as c@u
un actionnaire détenant plus de 5 % des titres comportant droj ote
ou vous-méme:

1° avez-vous déja été membre d’'une bourse de valeurs ilieres ou
de contrats a terme, d’une association de courtie@u e conseillers
en valeurs, d’'une autre association professio % imilaire ou d’'un
autre organisme de méme nature du Québ % e I'extérieur du
Québec? QQL

2° avez-vous déja fait I'objet d’'un refus
d’approbation comme membre o
organisme ou d’une associatio

3° avez-vous déja fait I'objef d ures disciplinaires de la part d'une
association ou d’'un orgafj mentionné en 1°?

15.  INFRACTIONS (19)

iption ou d’un refus
autre titre de la part d’'un

Toute infractio ne loi fédérale, telle que la Loi de I'impét sur le revenu (Canada) et la Loi
sur I'immig n{Canada), doit étre mentionnée dans le présent formulaire. Une condamnation
pour condN® avec des facultés affaiblies releve du Code criminel (Canada) et doit également
étre née.

avez déja demandé et obtenu, par écrit, un pardon en vertu de la Loi sur le casier
Iefaire (Canada), sans qu'il soit révoqué par la suite, vous n’étes pas tenu de révéler
infraction visée.

ii Si vous avez des doutes quant a votre situation vis-a-vis d’'un organisme responsable de
I'application d’'une loi ou quant a la pertinence de la présente question, vous devriez demander
I'assistance d’'un dirigeant autorisé de la firme responsable ou celle d’un avocat.

1° Condamnations antérieures en matiere de valeurs mobilieres, de
marchandises ou de contrats a terme
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Avez-vous déja été déclaré coupable, en vertu d’'une loi édictée au
Québec ou a I'extérieur du Québec, d’'une infraction en matiére de

négociation de valeurs mobilieres ou de contrats a terme, de vol de
valeurs mobilieres ou de toute autre infraction similaire?

2° Condamnations antérieures dans d’autres matiéres

Avez-vous déja été déclaré coupable, au cours des 10 derniéres
années. en vertu d'une loi édictée a I'extérieur du Québec, d'une

infraction criminelle autre que celles mentionnées en 1°? gQ)
3° Poursuites et accusations q/

Etes-vous actuellement sous le coup d’une poursuite ou d’une %

accusation en vertu d’une loi régissant les sociétés?

4° Condamnations, poursuites et accusations a I'encontre d’'une société Ob

Une société dont vous étes ou avez déja été un dirigeant, un
associé ou un actionnaire détenant plus de 5 % des titres C)
comportant droit de vote, est-elle ou a-t-elle déja été sous le co

d’'une condamnation, d’une poursuite ou d’'une accusation urs
des 10 dernieres années, en vertu d’'une loi édictée au Qu ou a
I'extérieur du Québec, relativement a une infraction cri%lle
mentionnée en 1° ou 2°?

?\
$H

D
%(é un dirigeant, un
de 5 % des titres
e avez-vous déja été
u d’'un acte similaire ?

16. PROCES CIVILS

1° Une société dont vous étes ou avez
associé ou un actionnaire détenan
comportant droit de vote ou voug:
condamné en raison d’'une fr%

2° Un condamnation a-t-ell%ﬁrononcée ou y a-t-il une procédure en
cours, en vertu d’'une @ i€tée au Québec ou a I'extérieur du

Québec: %
a) contre vous?(l/

b) contre ciété dont vous étes ou avez déja été un dirigeant,
un assaogie un actionnaire détenant plus de 5% des titres
comp roit de vote au moment ou elle a été intentée?

17. FAl L?é
Cog

® Au cours des 10 dernieres années

% a) avez-vous déja été déclaré en faillite?

b) avez-vous déja fait cession de vos biens?

c) avez-vous déja fait un compromis ou un arrangement avec vos
créanciers?

d) avez-vous cessé d’exercer votre activité en laissant des dettes?

e) avez-vous produit une déclaration prévue par les dispositions
relatives au dépot volontaire des traitements, salaires ou gages
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18.

19.

20.

"%

20

JUGEMENT ET SAISIE-ARRET (l/

(Québec)?

f) un séquestre ou un syndic nommeé par vos créanciers ou sur
leur demande a-t-il déja pris possession de vos biens?

Dans l'affirmative, avez-vous obtenu votre libération?
Annexer une copie de cette libération.

Une société dont vous étes ou avez déja été un dirigeant, un
associé ou un actionnaire détenant plus de 5 % des titres Q)
comportant droit de vote.’ Q

a) a-t-elle, au cours des 10 dernieres années, été déclarée en q/

o
faillite? O

b) a-t-elle, au cours des 10 derniéres années, fait cession de ses ()%\

biens? &

¢) Un séquestre ou un syndic nommeé par ses créanciers ou sur C)
leur demande a-t-il déja pris possession de ses biens?

Un jugement ou une saisie-arrét par suite d'une frau uEpour toute
autre raison, a-t-il déja été prononcé contre vous, g rs des 10

dernieres années, par un tribunal civil du Québﬁ/

e 'extérieur du

Québec?

<
CAUTIONNEMENT %Q‘

N

1° Vous a-t-on déja refusé un G}h nement au cours des 10 derniéres
années? Dans l'affirmati nez le nom et I'adresse de
'assureur, et indique et les motifs du refus.
(@)
\ v
A0
20

Vo)
Eta/@g actuellement couvert par un cautionnement?

A@TES PROFESSIONNELLES

3

20

30

Participerez-vous activement a I'activité de la firme responsable ety
consacrerez-vous la majeure partie de votre temps?

Avez-vous d’autres activités ou un travail rémunéré autre que le
poste que vous occupe au sein de la firme responsable?

Etes-vous un dirigeant, un associé, un actionnaire ou un porteur de
titres d’emprunt d’une autre société qui exerce I'activité de courtier
ou de conseiller en valeurs, en marchandises ou en contrats a
terme?
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SECTION D

21. Etes-vous ou deviendrez-vous, une fois I'agrément accordé, propriétaire de titres
de la firme?

P

22. 1° Indiquez le nombre, la valeur, la catégorie et le pourcentage de ns
ou des parts que vous détenez ou que vous projetez d’acquérir, une fois I’ ment

accordé. Si vous compter acquérir des actions ou des parts une f(Qa.’ grément
accordé, précisez-en la provenance, par exemple, nouvelle émission % ans le cas
d’'une cession, le nom du cédant. O

~O

\J

C

O
2° Indiquez la valeur des obligations de Iqa(e détenues et des préts
consentis a celle-ci, avec renonciation dans les 2 ca?a droit de concourir avec les

autres créanciers. (0
Q
>

AQv/ .
§<~

23. Indiquez la provenance de@js que vous comptez investir dans la firme.

Expliquez. ‘ C)
\%
030

n

v
24. Lesfonds qu@s investirez sont-ils garantis? Dans l'affirmative, expliquez.

&

/\>
\Y

25. $ -vous constitué des droits sur vos actions ou sur vos parts ou une fois
lagrenient accordé, projetez-vous de constituer des droits, notamment par
r@sement, mise en gage ou affectation en garantie en faveur d’une institution
firehciere ou d’'une autre personne? Dans l'affirmative, expliquez.
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AVERTISSEMENT
UNE DECLARATION FAUSSE OU UNE RETICENCE PEUT ENTRAINER LE REJET DE LA
DEMANDE, UNE MESURE DISCIPLINAIRE, MEME CONTRE LA FIRME RESPONSABLE, OU LE
REFUS DE L'INSCRIPTION.

JE CONSENS A CE QUUN ORGANISME D’AUTOREGLEMENTATION SE
PROCURE DES INFORMATIONS A MON SUJET DE TOUTE PERSO ,
NOTAMMENT D'UNE AGENCE DENQUETE OU DE RENSEIGNE ,
CONFORMEMENT A LA LOI APPLICABLE AU QUEBEC OU A L’EXTERI DU

QUEBEC.
&

N
date signature g{@ﬂjidat

TOUS LES DOCUMENTS ANNEXES DOIVENT ETRE @APHES PAR LE
CANDIDAT ET PAR UN COMMISSAIRE A L'ASSERM ION. TOUTES LES
SIGNATURES DOIVENT ETRE MANUSCRITES.

ENGAGEMENT DU CANDIDAT ET DE LA FIRM ?ESPONSABLE (@ remplir lors
d’'une demande d’inscription auprés d’un organis utoréglementation)

Nous soussignés, certifions que toutes legdéclarations ci-dessus ne contiennent,
a notre connaissance, aucune information Qsee ou trompeuse. Nous nous engageons
a aviser par écrit les organismes d’aul@]‘ementation de tout changement important
dans les délais prescrits par leurs sta@; egles et reglements.

Nous reconnaissons & u fait des statuts, regles et réglements des
organismes d’autoréglementati entionnés a la question 4. Nous acceptons de nous
y conformer et nous nous @ eons a nous tenir au fait de leurs modifications.

Nous reconnal s§ns la compétence de ces organismes et leur pouvoir de
suspendre ou de r r les droits conférés par l'inscription. Dans I'éventualité d'une
suspension ou 3 etrait des droits conférés par l'inscription, le candidat s’engage a

mettre fin im ement a ses relations avec la firme responsable, a ne pas accepter
d’emploi n urn|r de services de quelque nature que ce soit a un membre des
organis 'autoréglementation ou a une société avec qui il a des liens,
confor rl$§ent a leurs statuts, régles et reglements.

Q/ Nous reconnaissons, par les présentes, étre liés conjointement.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 29 décembre 2005 Page 175



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 29 DECEMBRE 2005 AU 26 OCTOBRE 2006

Nous acceptons le transfert de cette demande a wun organisme
d’autoréglementation mentionné a la question 4, au cas ou, dans l'avenir, le candidat
présente une demande a I'un de ces organismes.

Fait a le jour de 19
0
signature du candidat nom de la firme responsabI(Q\)
Par ‘</,
'
DECLARATION SOUS SERMENT ()Q)
Je soussigneé, , dament assermenté@,g'\care ce qui suit:
nom, prénom

nom, prénom

1. Je suis , candidat a@g}%}tion;
?\

2. Jai lu toutes les questions de ce formulaire@suis conscient de la portée des
réponses fournies, de méme que de l'avertisse figurant a la page 14. J'atteste que
les déclarations faites dans la présente de@n e ou, s’il y a lieu, dans les annexes,

sont exactes.
X

En foi de quoi. j'ai signé /.

signature du candidat
'Q,C)\(/ 9

v

Assermenté devant moi

(19 commissaire a I'assermentation
en la ville de 00

Province de \\Q le jour de 19

NS

Se s lois sur les valeurs mobilieres, déposer une demande contenant une
déclar \1 ui, & la lumiere des circonstances et au moment ou elle est faite, contient
unei ation fausse ou trompeuse, constitue une infraction.

@ La présente déclaration peut étre remplacée par une déclaration solennelle.
ATTESTATION DE LA FIRME RESPO NSABLE
Je soussigné, agissant au nom de certifie que

qui requiert l'inscription dont la nature est précisée a la question 3, sera engagé pour
remplir les fonctions indiquées si l'inscription ou 'agrément est obtenu.
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Je certifie avoir discuté avec le candidat des questions de ce formulaire, et en particulier
de la question 15, ou que le directeur de la succursale ou un autre dirigeant l'a fait,
dans le cas ou le candidat a déposé sa demande par l'intermédiaire d’une de nos
succursales.

Jatteste que le candidat a bien compris toutes les questions et que, autant que je
sache, ses réponses sont exactes.

©
Fait a le jour de 19 (]/QQ
pour AQ/

signature du dirigeant ou d’'un associé de nom de la firme NG
la firme %

D. 660-83, Form 3; D. 977-88, a. 37; D. 627-2000, a. 13. @)
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FORMULAIRE 4

LE PRESENT FORMULAIRE DOIT ETRE REMPLI PAR UN DIRIGEANT OU UN
PROMOTEUR D’UNE SOCIETE QUI FAIT UN APPEL PUBLIC A L'EPARGNE.

SECTION A

1.

IDENTIFICATION

©
P

Nom Prénom Numéro d’assurance sociale Q/ v
. — -
Adresse de la résidence (y compris le code postal) Indicatif régional: X0
Téléphone: &O
Date de naissance Lieu de naissance (ville) |Province Pays pyenneté Sexe
AN MOIS JOUR %
KV
Taille Poids  [Couleur des [Couleur des [Teint Signed\particuliers [Situation de famille
yeux cheveux %rv
Q
Nombre d’années de [Pour le candidat AN Passeport
résidence continue au d'origine étrangere.  |Pays " lideu de Date de Numéro
Canada date et lieu d’entrée Q/ délivrance (délivrance
au pays Q‘
N
N
2. EMETTEUR C)Q/

'<<,

Dénomination sociale

‘\9

LN

Tél

éphone:

Indicatif régional:

AN

Adresse du siege socia@',“fue, ville, province, code postal)

3.

D
EXP@QNCE

\nner un exposé complet de votre activité, y compris les périodes de travail a

<<§
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Nom et adresse de Nom et fonction du Nature de I'emploi et DU AU
lemployeur supérieur immédiat fonction du candidat an 1mois | _an | mois
EMPLOYEUR
ACTUEL
EMPLOYEURS (b
ANTERIEURS ,\<\
N
o
\V
4, RESIDENCE. Donner les informations requises depué{ 10 derniéres
années
Adresse (n°, rue. ville, province. code postal} . q\/o DU AU
ADRESSE ACTUELLE vp an | mois an |mois
. A )
ADRESSES ANTERIEURES Qv,)
fa\
q>)
4,
&
N
\Y%
&
OV

S. REFERENCES PQ%?SIONNELLES

Donner au r@ 3 noms pour références, a I'exclusion de parents et de
personnes rvice de la firme responsable. Parmi les noms fournis, on doit
trouver% ployé de la succursale d'une banque ou d’'une société de fiducie

ou vo z un compte (indiquer votre numeéro de compte).
l\&g Adresse (avec le code postal)
m Employeur et n° de téléphone du bureau Fonction
% (avec indicatif régional)
&
Vv
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Adresse de la succursale ou vous avez votre compte:

N° de compte

Section B

REPONDRE PAR «OUl» OU PAR «NON» A CHACUNE DES QUEST%S
SUIVANTES. DANS LE CAS D'UNE REPONSE AFFIRMATIVE, DONNE ES
DETAILS OU PRODUIRE LES PIECES JUSTIFICATIVES EN ANNEXE.

6. CHANGEMENT DE NOM
X

Tout changement de nom ainsi que la date du change en raison d’'un
mariage, d’un divorce, d’'une ordonnance du tribunal ou d @te autre procédure
doivent étre mentionnés ci-dessous.

Avez-vous déja utilisé un nom autre que celuigﬂtfonné a la question 1 du
présent formulaire ou avez-vous déja exerce vo$~ tivité sous un autre nom?
AN

a>

v

7. INSCRIPTIONS ANTERIEURES%Q&

L’inscription mentionnée aux raphes 1° et 2° de la question 7 et 1°, 2° et 3°
de la question 8 s’entenq te procédure d’autorisation établie par une loi ou
un reglement sur les s mobilieres ou les contrats a terme, édicté au
Québec ou a I’extérieu@J Québec.

1° Avez-vous déj (b]énu une inscription a quelque titre que ce soit?

Si OUI, ino@r le nom de I'organisme, la date d'inscription et préciser si I'inscription est

toujo&Qa.wgueur.
&

a4
(@

A
A\ Si NON, en avez-vous déja fait la demande?

% 2° Etes-vous actuellement actionnaire, associé ou dirigeant d’une firme
% ayant déja obtenu une inscription a un titre quelconque, sauf a titre
d’émetteur ou d’émetteur-placeur, dans le cas du simple
actionnaire?

Si NON, l'avez-vous déja été?
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30

Avez-vous déja obtenu une inscription en vertu d’'une loi édictée au
Québec ou a I'extérieur du Québec. exigeant I'obtention d’'une
inscription pour traiter avec le public pour toute autre raison que la
négociation des valeurs mobilieres ou des contrats a terme?

Si OUI, I'inscription est-elle toujours en vigueur?

Si NON, avez-vous déja fait la demande?

8. REFUS D’INSCRIPTION, SUSPENSION OU RETRAIT DES E@TS
CONFERES PAR L’INSCRIPTION OU MESURES DISCIPLINAIRES ‘],

10

20

30

40
50

Avez-vous déja fait I'objet d’un refus d’inscription, d’'une suspension %2
ou d’un retrait des droits conférés par une inscription?

Etes-vous actuellement actionnaire, associé ou dirigeant d’'une firr@
ayant fait I'objet d’un refus d’inscription, d’une suspension ou d’

retrait des droits conférés par I'inscription a un titre quelcongue, f
atitre d'émetteur, dans le cas du simple actionnaire? %

Si NON, I'avez-vous déja été? 0(1/

ou d’un retrait des droits conférés par l'inscripti vertu d’une loi
édictée au Québec ou a I'extérieur du Québ Q geant I'obtention
d’une inscription pour traiter avec le publi toute autre raison

gue la négociation des valeurs mobilie des contrats a terme?

Avez-vous déja fait I'objet d’un refus d’inscriptic@%suspension

Avez-vous déja fait I'objet d’'un ref! dispense d'inscription?

Un organisme d’autorégleme des valeurs mobilieres ou des
contrats a terme a-t-il déja pris’dés mesures disciplinaires contre
VOUS Ou contre une soci t vous étiez un dirigeant, un associé
ou un actionnaire dét lus de 5 % des titres comportant droit

de vote? (19

9. ORGANISME@AUTOREGLEMENTATION

Une sociétg\Jont vous étes ou avez déja été un dirigeant, un associé ou

ou vO éme:

un w e détenant plus de 5 % des titres comportant droit de vote

ez-vous déja été membre d’'une bourse de valeurs mobilieres ou

&\ de contrats a terme, d’une association de courtiers ou de conseillers

S

20

30

en valeurs, d'une autre association professionnelle similaire ou d’'un
autre organisme de méme nature du Québec ou de I'extérieur du
Québec?

avez-vous déja fait I'objet d’un refus d’inscription ou d’un refus
d’approbation comme membre ou a tout autre titre de la part d'un
organisme ou d’une association mentionnée en 1°?

avez-vous déja fait I'objet de mesures disciplinaires de la part d’'une
association ou d’un organisme mentionné en 1°?
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10. INFRACTIONS

Toute infraction a une loi fédérale, telle que la Loi de I'imp6t sur le revenu (Canada) et la Loi
sur 'immigration (Canada), doit étre mentionnée dans le présent formulaire. Une condamnation
pour conduite avec des facultés affaiblies releve du Code criminel (Canada) et doit également
étre mentionnée.

Si vous avez déja demandé et obtenu, par écrit, un pardon en vertu de la Loi sur le casier
judiciaire (Canada), sans qu'il soit révoqué par la suite, vous n'étes pas tenu de révéler

I'infraction visée. QQ
Si vous avez des doutes quant a votre situation vis-a-vis d’'un organisme responsa e(dlf

I'application d’'une loi ou quant a la pertinence de la présente question, vous devi mander
I'assistance d’un dirigeant autorisé de la firme responsable ou celle d’un avoc

1° Condamnations antérieures en matiere de valeurs mobilieres, de O
marchandises ou de contrats a terme C’}

Québec ou a I'extérieur du Québec, d’une infraction en mati%
négociation de valeurs mobiliéres ou de contrats a terme, %

Avez-vous déja été déclaré coupable, en vertu d’une loi édicté
s

| de

valeurs mobiliéres ou de toute autre infraction similaire@
2° Condamnations antérieures dans d’autres matier ?‘

Avez-vous déja été déclaré coupable, au cou 0 derniéres
années. en vertu d’une loi édictée a I’extérigu"é Québec, d'une
infraction criminelle autre que celles meptioniées en 1°?

3° Poursuites et accusations Q~

Etes-vous actuellement sous le ¢ 'une poursuite ou d’'une
accusation en vertu d’'une loi & nt les sociétés?

4° Condamnations, poursui%%ﬂaccusations a I'encontre d’une société

Une société dont vous@ u avez déja été un dirigeant, un
associé ou un actiopgawé détenant plus de 5 % des titres
comportant droit e, est-elle ou a-t-elle déja été sous le coup
d’'une condamngtio¥, d’'une poursuite ou d’une accusation, au cours
des 10 derpis années, en vertu d’une loi édictée au Québec ou a
I'extérie uébec, relativement a une infraction criminelle

menti en 1° ou 2°?

11. PIREO&CIVILS

& Une société dont vous étes ou avez déja été un dirigeant, un
associé ou un actionnaire détenant plus de 5 % des titres
% comportant droit de vote ou vous-méme avez-vous déja été
condamné en raison d’'une fraude ou d'un acte similaire ?

2° Un condamnation a-t-elle été prononcée ou y a-t-il une procédure en
cours, en vertu d’une loi édictée au Québec ou a I'extérieur du
Québec:

a) contre vous?
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b) contre une société dont vous étes ou avez déja été un dirigeant,
un associé ou un actionnaire détenant plus de 5% des titres
comportant droit de vote au moment ou elle a été intentée?

12. FAILLITE

1° Au cours des 10 derniéres années
- A1y Até A A illite? t)
a) avez-vous déja été déclaré en faillite? (\Q
b) avez-vous déja fait cession de vos biens? P (];'

c) avez-vous déja fait un compromis ou un arrangement avec vos Q‘y
créanciers? Q-)

VN
v
d) avez-vous cessé d’exercer votre activité en laissant des dettes? U

e) avez-vous produit une déclaration prévue par les dispositio C)
relatives au dépo6t volontaire des traitements, salaires ou

leur demande a-t-il déja pris possession de vos

(Québec)? (l/
f) un séquestre ou un syndic nommé par vos créar@ou sur

Dans I'affirmative, avez-vous obtenu votre Iibér@&7
Annexer une copie de cette libération. (]9
2° Une société dont vous étes ou avez déjg£té un dirigeant, un

associé ou un actionnaire détenant 5 % des titres
comportant droit de vote.’ %

a) a-t-elle, au cours des 10 es années, été déclarée en
faillite?

)
b) a-t-elle, au cours derniéres années, fait cession de ses
biens?

c) Un séques rerayun syndic nommeé par ses créanciers ou sur
leur dem a-t-il déja pris possession de ses hiens?

13. JUGEM@'ET SAISIE-ARRET

Un }Q%nt ou une saisie-arrét par suite d'une fraude ou pour toute
ison, a-t-il déja été prononcé contre vous, au cours des 10

aQt'?
!hg Iéres années, par un tribunal civil du Québec ou de I'extérieur du

uébec?
&

LARATION SOUS SERMENT

Je soussigné, , ddment assermenté. déclare ce que
nom, prénom

les informations fournies dans le présent formulaire, ou, s'il y a lieu, dans les annexes, sont exactes.
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En foi de quoi. j'ai signé

signature du candidat

Assermenté devant moi

commissaire a 'assermentation

en la ville de

Province de le jour de 19QQQ>_

Selon la Loi sur les valeurs mobilieres, donner des informationsg&es ou

trompeuses dans un document fourni a la Commission constitue une infra .

La présente déclaration peut étre remplacée par une déclaraﬁ@olennelle.

D. 977-88, a. 38; D. 1622-90, a. 46. OC)
®

DISPOSITIONS TRANSITOIRES 0

D. 1622-90, 1990 G.O. 2, 4247 %?\

47. La société d'investissement a capital va(@?ou le fonds commun de placement
prévu a larticle 267.4 qui a payé des dr onformément a la réglementation en
vigueur depuis le 21 juillet 1988 peut, da@G mois qui suivent I'entrée en vigueur du
présent reglement, demander a la Qy mission un remboursement des droits
représentant la différence entre les @alors exigibles et ceux présentement exigés.

La société en comma%)prévue a larticle 267.4 qui a payé des droits,
conformément a la réglem lon en vigueur depuis le 21 juillet 1988, lors du
placement des titres d’u ociété d'investissement a capital variable ou d'un fonds
commun de placement pede, dans les 6 mois qui suivent I'entrée en vigueur du présent
reglement, demande@& Commission le remboursement de ces droits.

48. Les exi s de capital liquide net prévues a larticle 207 n’entreront en
vigueur, a I'¢ du courtier de plein exercice, excepté le remisier, et du courtier
exécutant nt déja inscrits lors de I'entrée en vigueur du présent reglement, que le

18 juill , @ moins que les régles de I'organisme d’autoréglementation dont ils font
parti révoient une entrée en vigueur de ces exigences antérieure a cette date.

A compter de I'entrée en vigueur du présent réglement jusqu’au 1€ juillet 1991,
sauf pour ceux qui sont soumis aux nouvelles exigences en raison de leur
appartenance a un organisme d’autoréglementation, les exigences sont de 185 000 $.

49. L'obligation édictée a larticle 119 de présenter dans le rapport annuel
linformation prévue a I'annexe VIl et I'obligation édictée a l'article 159 de déposer la
notice annuelle ne s’ appliquent que pour les exercices se terminant a compter
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du 30 septembre 1990 pour les émetteurs dont le produit d’ exploitation ou I'avoir des
actionnaires est inférieur ou égal a 25 000 000 $.

D. 660-83, 1983 G.0O. 2, 1511
Erratum, 1985 G.O. 2, 1639

Modifications
D. 1758-84, 1984 G.O. 2, 4070

D. 1263-85, 1985 G.O. 2, 3747
D. 697-87, 1987 G.O. 2, 3005

L.Q. 1987, c. 95 (D. 717-88, 1988 G.O. 2, 2999)

. 977-88, 1988 G.O. 2, 3460
. 1622-90, 1990 G.O. 2, 4235
. 680-92, 1992 G.O. 2, 3548
. 980-92, 1992 G.O. 2, 4429
. 1145-92, 1992 G.O. 2, 5539
. 226-93, 1993 G.O. 2, 1305
. 1346-93, 1993 G.O. 2, 6935
. 30-96, 1996 G.O. 2, 686
. 1548-96, 1996 G.O. 2, 7373
. 566-97, 1997 G.O. 2, 2567
. 627-2000, 2000 G.O. 2, 3323
. 871-2001, 2001 G.O. 2, 5019
. 1247-2001, 2001 G.O. 2, 7275
. 52-2003, 2003 G.O. 2,962 |
. 630-2003, 2003 G.O. 2, 27
A.M. 2003-01, 2003 G.O. 2

A.M. 2005-04, 2005 G.O. (9363
A.M. 2005-17, 2005 4696

0000000000000 O0!
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