REGLEMENT EN VIGUEUR DU 18R FEVRIER 2008 AU 16 MARS 2008

En vigueur le 1°" février 2008
Version administrative

REGLEMENT SUR LES VALEURS MOBILIERES

Loi sur les valeurs mobiliéres Q)
(chapitre V-1.1, r. 50) Q

TITRE | o

DISPOSITIONS GENERALES @?‘

1. (Abrogeé). \(b

D. 660-83, a. 1; A.M. 2003-01, a. 1. ?g

1.1. Les contrats a terme sur marchandises, sur its financiers, sur devises et
sur indices boursiers deviennent une forme d’inve ent assujettie aux titres V a Vi

et IX a XI de la Loi, compte tenu des adaptgtjongrnécessaires. La Commission a le
pouvoir de décider des adaptations nécess% a I'application de ces dispositions aux

contrats a terme. Q}
o\

1.2. Les personnes déja ir@igauprés de la Commission n'ont pas besoin d'une

D. 1758-84, a. 1.

nouvelle inscription pour exer, activité d’'intermédiaire a I'égard des contrats a terme.

N

D. 1758-84, a. 1. 0

contrats a term it lui remettre avant la premiere opération, au lieu du document
prévu a I’artile/ de la Loi, le document d’information prévu par reglement.

1.3. L’intermé@ﬁ effectue pour le compte d'un client une opération sur des
D. 1758-8478"1; A.M. 2003-01, a. 2.
1.4. ﬁs opérations sur les marchés a terme ne peuvent porter que sur des contrats
fi nt sur la liste établie par la Commission. Cette liste comprend les contrats
appfouves soit par la Commission, soit, dans le cas de bourses établies dans une autre
province canadienne ou aux Etats-Unis, par l'autorité de controle désignée par elle.

La Commission peut radier un contrat de cette liste.

D. 1758-84, a. 1.
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1.5. Toutefois, la régle établie a l'article 1.4 est sans application dans le cas de
'opérateur professionnel, c'est-a-dire de la personne qui exerce habituellement une
activité professionnelle I'exposant a un risque de prix et qui se protege par des
opérations sur des marchés ou se négocient des contrats a terme propres a le garantir
contre ce risque.

D. 1758-84, a. 1.

1.6. La personne qui effectue des opérations sur des marchés a terme pou eul
compte d'opérateurs professionnels est dispensée de s'inscrire aupr e la
Commission pour exercer l'activité d’'intermédiaire a I'égard des contrats %r e, aux

conditions suivantes: Q~

1° elle est une des participantes agréées par la Bourse d ntréal;

2° elle est soumise aux reglements et aux regle oréggnctionnement de la
Bourse de Montréal concernant les contrats a terme;

3° le responsable de la négociation d%%s contrats a la préparation
professionnelle exigée par la Bourse de Montréal. Q

D. 1758-84, a. 1; D. 1622-90, s. 1; A.M. 2003-(Q.a. 3.

1.7. Une part de société en command'@l une forme d’investissement soumise a la
Loi, comme les autres formes d’inve% ent énumérées a l'article 1 de la Loi.

@‘g{

D. 1263-85, a. 1.

2. (Abrogé). '\

D. 660-83, a. 2; A.M. @ém, a. 1.

3. En vue de lication de la Loi et du réglement, l'une ou l'autre des valeurs
suivantes est ige a titre de «valeurs de premier ordre»:

1° \bs titres d’emprunt garantis par I'une des sdretés suivantes:
EA a) une hypotheque de premier rang ou un privilege sur un immeuble;

b) le nantissement d’équipement, dans le cas d'une société qui a
régulierement assuré le service des intéréts sur son emprunt au cours des 5 derniers
exercices;

) le nantissement de titres qui constituent des valeurs de premier
ordre ou qui sont visés au paragraphe 1° de l'article 3 ou au paragraphe 1° ou 2° de
I'article 41 de la Loi;
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2° les titres d’'emprunt émis ou garantis:

a) soit par une société dont les actions ordinaires, subalternes ou
privilégiées constituent des valeurs de premier ordre;

b) soit par une société qui a réalisé, au cours des 5 derniers
exercices, un bénéfice cumulé égal au moins a 10 fois les charges d'intérét QI:;S
emprunts contractés ou garantis par elle, déduction faite de la partie rangée le
passif a court terme;

3°  les actions privilégiées émises: Q::

a) Soit par une société qui a distribué, au co@ges 5 derniers
exercices, le dividende stipulé sur toutes ses actions privilégiée?;\Q>

b) soit par une société dont les action@dinaires ou subalternes

constituent des valeurs de premier ordre; ?‘
4° les actions ordinaires ou subalterne crites a la cote d’'une bourse
reconnue a cette fin par la Commission et émi ar une société qui, au cours de

ses 5 derniers exercices, a distribué, ou réali
apres prélevement des dividendes priorita
moins de la valeur moyenne de ces acti

énéfice lui permettant de distribuer,
n dividende correspondant a 4 % au
prés le compte capital-actions.

)
Dans le présent article, le %@»«exercice» s’entend d’'une période comptable

normale d’'un an, en sorte qu’il fgutprocéder aux ajustements nécessaires dans le cas
d’'une société qui a eu une pép omptable supérieure ou inférieure a un an.
Dans le cas d’uner\s'&iété qui résulte d’'une fusion ou d’'une société mere qui

possede une participaji plus de 50% dans une autre société, les criteres financiers
sont appliqués en fggc des comptes consolidés.

D. 660-83, a. @3263-85, a. 2.

3.1. Po plication du paragraphe 9° de la définition de «placement» prévue a
I'article a Loi, la portion déterminée que doit posséder une personne ou un groupe
de perseonne est de plus de 20 % de titres comportant droit de vote et la portion
dg inée dont doit se départir la personne ou le groupe de personnes, conformément
e&:modalités prévues par reglement, est un seul titre.

A.M. 2005-22, a. 1.
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4. (Abrogé).

D. 660-83, a. 4; D. 1263-85, a. 3; D. 1622-90, a. 2; A.M. 2003-01, a. 4; A.M. 2005-04,
a. 1.

5. Les documents prévus par reglement présentent les informations requises avec
clarté, en regroupant les éléments sous des titres et des sous-titres appropriés et en
utilisant des tableaux pour simplifier la présentation. Q

D. 660-83, a. 5; A.M. 2003-01, a. 5. q/
6. La Commission peut désigner les éléments des documents d'inf on prévus
par reglement qui doivent étre retenus, lorsqu’elle juge que l'info n présentée

risque d’induire en erreur les épargnants.

NO

7. La Commission peut exiger la présentation dar%e prospectus d’éléments
d’'information non prévus par reglement lorsqu’elle est ue la forme d’investissement

proposée le requiert. (_\9

D. 660-83, a. 7; A.M. 2003-01, a. 7. Q~
8. (Abrogé). Q}Q/
)

- y
D. 660-83, a. 8; A.M. 2003-01, a. SQ%

D. 660-83, a. 6; A.M. 2003-01, a. 6.

par reglement qui se trouve objet, ni de répéter les informations prévues par plus

d’une rubrique. 0

D. 660-83, a. 9; A. -01, a. 9.

9. Il nest pas nécessairegQ'Faire référence a une rubrique d’'un document prévu

10. La ou leement prévoit des tableaux, il faut respecter I'essentiel de la
présentation.

D. 66(@\:‘; 10; A.M. 2003-01, a. 10.

mformatlon prévue par réglement peut étre présentée sous forme résumée,
p autant qu’elle ne devient pas fausse ou trompeuse.

D. 660-83, a. 11; A.M. 2003-01, a. 11.
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12. La Commission peut permettre I'omission d’une information dans un document
prévu par réglement lorsqu’elle estime que cette information est sans intérét.

D. 660-83, a. 12; A.M. 2003-01, a. 12.

13. Les articles 16, 23, 27, 29 a 33.2, 37 a 37.2, 50, 53, 60, 77 a 83 et les
paragraphes 1° a 3° de l'article 93 s’appliquent également au prospectus provisoire.

D. 660-83, a. 13, D. 1622-90, a. 3;: D. 30-96, a. 1; A.M. 2003-01, a. 13; A.M. @04,
a. 2 A.M. 2005-22, a. 2. q/

14.  Un organisme reconnu dépose, au moment du dépot des états fi

a l'article 184 de la Loi, les informations suivantes établies a la date dg ot;
1° la liste de ses dirigeants; \%
2° la liste de ses membres Q

D. 660-83, a. 14. QQ)VN

14.01. Pour qu’une société puisse étre considérée me «société fermée» au sens de
l'article 5 de la Loi, elle doit satisfaire aux copQitions que doit remplir un émetteur pour
étre considéré comme «émetteur fermé sens du Reglement 45-106 sur les
dispenses de prospectus et d’inscription uve par l'arrété ministériel n° 2005-20 du

12 a0t 2005. PR

B, 7482005, . 1 <<(</

14.1. (Abrogé). ,\Q/Q‘

D. 1548-96, a. 1; D. 1@%01, a. 1; A.M. 2003-01, a. 14.

14.2. (Abrogé).OQ‘

D. 1548-96,@%«.M. 2003-01, a. 14.
14.3. @@é).

D@é?-ZOOl, a. 2; A.M. 2003-01, a. 14.
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TITRE Il o
APPEL PUBLIC A L'EPARGNE

CHAPITRE |
PROSPECTUS

SECTION | S
DISPOSITIONS GENERALES Q

15. La demande de visa se fait par le dép6t du prospectus provisoire ou%(k(qet de
prospectus, accompagné des documents prévus par réglement.

D. 660-83, a. 15: A.M. 2003-01, a. 15. &

16. Le prospectus, autre qu’un prospectus simplifié, present&?}formatlon prévue a
'annexe | ou, dans le cas des parts d'un fonds commun dg Wlacement ou des actions
d’'une société d’'investissement a capital variable, par régle

NS

17. Le prospectus déposé aux seules fi gl’permettre I'assujettissement d’un
émetteur conformément a larticle 68 de %oi présente l'information prévue par
reglement compte tenu des adaptations aires.

D. 660-83, a. 16; A.M. 2003-01, a. 16.

D. 660-83, a. 17; A.M. 2003-01, a. 1%

18.  (Abrogé). Q~
: - . 18; !Gg/&l. 18.

D. 660-83, a. 18; AM ZS
18.1. La Commissio ut exiger d’un dirigeant ou d’un promoteur d’'un émetteur ou du
promoteur d'une af@r.e gu’il remplisse le formulaire 4.

mmission peut exiger que l'information soit mise a jour si le prospectus
nest isé aprés un délai de plus de 90 jours a compter de la date du visa du
ctus provisoire ou du dépét du projet de prospectus.

D. 60-83, a. 19; D. 226-93, a. 1.
20. Lorsque le placement est effectué par une personne qui n'est pas inscrite
comme le prévoit l'article 148 de la Loi, la Commission peut refuser de viser le

prospectus tant que la personne n’est pas inscrite a titre de courtier.

D. 660-83, a. 20.
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21. La Commission peut refuser d’apposer son visa si 'émetteur n’a pas satisfait aux
obligations d’'information prévues par les lois du lieu de sa constitution.

D. 660-83, a. 21.

22. La Commission peut refuser d’apposer son visa dans le cas d’'un placement qui
ne respecte pas lI'une des regles suivantes:

1° dans le cas d’'une prise ferme, le courtier s’engage a prendre Ilvﬂ/ des
titres ou a renoncer au placement dans un délai de six semaines a compt@ visa du
prospectus;

2° dans le cas d'un placement pour compte comport n minimum de
fonds a réunir, le produit du placement est déposé aupres d’un ﬁ'gsonne acceptee par
la Commission et qui s’engage a le remettre aux souscriptesé\ce minimum n’est pas

atteint;

3° dans le cas d'un placement pour co comportant un minimum de
fonds a réunir, ce minimum doit étre réuni dans u i maximal de 90 jours apres le
visa du prospectus, a moins que la Commission torise une prolongation et que le

consentement des souscripteurs ne soit obte

La regle prévue au paragraphe @sans application lorsque le placement est
effectué par un courtier de plein exgLsi ui n’est pas un remisier et qui est membre
d’'un organisme dautoreglementa connu par la Commission, a la condition qu'il
tienne un registre, contenant la de la souscription, le nom et le huméro de compte
ou l'adresse de chaque sousc é&r et le nombre de titres souscrits.

D. 660-83, a. 22; D. 12665'\«:14AM 2003-01, a. 19.

état en page de ti prospectus.

D. 660-83, @/

}? mmission peut refuser d’apposer son visa sur le prospectus déposé par
Iem ttedr qui compte effectuer lui-méme le placement dans les cas suivants:

23. Lorsque Iun?@ regles prévues a l'article 22 trouve application, il en est fait

% 1° I'émetteur n'a pas son siége social au Québec;

2° une rémunération est versée aux dirigeants ou aux salariés du fait du
placement.

D. 660-83, a. 24.
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25. Dans le cas d'un placement effectué par 'émetteur lui-méme, I'octroi du visa du
prospectus est subordonné aux conditions suivantes:

1° I'émetteur dépose un prospectus provisoire aupres de la Commission;

2° 'émetteur dépose, au plus tard au moment du dép6t du prospectus
provisoire, sa demande d’inscription a titre d’émetteur-placeur conformément a I'article
192;

3° I'émetteur dépose, au moment du dépdt du prospectus définitif, Ié@e des
souscripteurs sollicités conformément au paragraphe 3° de l'article 21 de Iani;

4° 'émetteur dépose, dés la fin du placement, la liste g?touscripteurs

indiquant le nom et l'adresse de chaque souscripteur ainsi que mbre de titres

souscrits;
NO

5° les dirigeants de I'émetteur et les personne a@: qui ils ont des liens ne
peuvent souscrire les titres qui font I'objet du placemen:?ue dans la mesure ou une
déclaration en est faite au prospectus. Q

Dans le cas prévu au paragraphe 2°, Ia‘z&nmission accorde provisoirement
linscription a titre d’émetteur-placeur. L'é r doit obtenir son inscription avant
I'octroi du visa du prospectus.

N
D. 660-83, a. 25. ‘ QQ‘

26. Lorsque I'émetteur place d€€ actions, autres que des actions privilégiées, ne
comportant pas droit de vote mportant des droits de vote inégaux ou des titres
convertibles en actions de e, il s’engage a convoquer tous les éventuels porteurs
de titres offerts a to{e)q%ssemblée générale, ordinaire ou extraordinaire, des

actionnaires. Q
D. 660-83, a. 26. Q‘

27. Le p&tus portant sur des titres d’emprunt émis par une société de crédit,
sans acte@ iducie, signale ce fait en page de titre.

D. 6§0-£, a. 27.

2@ La Commission peut refuser d’apposer son visa lorsque le service des transferts
et la tenue du registre des porteurs ne sont pas assurés par des personnes acceptees
par la Commission.
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En outre, 'émetteur s’engage a ne pas remplacer ces personnes sans l'accord
de la Commission.

D. 660-83, a. 28.

29. Le prospectus relatif & un placement qui est fait seulement au Québec contient la
mention suivante:

résolution qui ne peut étre exercé que dans les deux jours suivants la ré n du
prospectus ou de toute modification de celui-ci. %

Cette loi permet également a I'acquéreur de demander la n i&révision du
prix ou, dans certains cas, des dommages-intéréts par suite d’opé s de placement

effectuées avec un prospectus contenant des informations fa s% ou trompeuses ou
par le fait de ne pas transmettre le prospectus. Toutefois, ¢ erses actions doivent
étre exercées dans des délais déterminés. On se reporter dispositions applicables
et on consultera éventuellement un conseiller juridique.». %‘

«La Loi sur les valeurs mobilieres du Québec confere a I'acquéreur L@ de

D. 660-83, a. 29; D. 1263-85, a. 5; D. 697-87, a. 2,; @7-88, a. 2; A.M. 2003-01, a. 20.

30.  (Abrogé). Qg‘
D. 660-83, a. 30; A.M. 2003-01, a. 21. Q}
)

30.1. (Abrogé). Q‘%

D. 1263-85, a. 6; D. 697-87, *M. 2003-01, a. 21.

30.2. Lorsque des titre n'e\sont placés gu'au Québec, la mise en garde suivante

concernant le territoir@par le placement apparait en page de titre du prospectus:
«Les titres its dans le présent prospectus ne sont offerts qu’au Québec; ils

ne peuvent étr 0sés que par des personnes diment inscrites.»

WQ AM. 2003-01, a. 22.

31. ~(A>ogé).

%. 31; D. 1263-85, a. 7; A.M. 2003-01, a. 23.
32.  (Abrogé).

D. 660-83, a. 32; A.M. 2003-01, a. 23.
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33.  Le prospectus visé a l'article 17 contient I'attestation suivante:

«Le présent prospectus ne contient aucune information fausse ou trompeuse
susceptible d’affecter la valeur ou le cours des titres déja émis.»

D. 660-83, a. 33; A.M. 2003-01, a. 24.
33.1. Le prospectus contient I'attestation suivante: ch

«Le présent prospectus ne contient aucune information fausse ou \ﬁ%euse
susceptible d’affecter la valeur ou le cours des titres qui font I'objet de plac nt. »

Cette attestation est signée par le président-directeur génér vjl’émetteur ou
par la personne qui remplit des fonctions analogues, par le me de la direction
responsable des finances et par 2 autres personnes choisies p&@ les administrateurs

et autorisés a cette fin. Q

Le cas échéant, elle est également signée a% promoteur ou par son
mandataire lorsque I'’Autorité l'autorise. Q

L’Autorité peut autoriser le remplacemen la signature d'un membre de la

direction par celle d’un autre membre de la di Qi-on.

A.M. 2005-17, a. 1. \
&

33.2. Dans le cas d’un placement @ué par un courtier autre que I'émetteur-placeur,
le prospectus contient, a la fin, I'aite§tation suivante, signée par le courtier:

«A notre connaissa présent prospectus ne contient aucune information
fausse ou trompeuse su\sse ible d’'affecter la valeur ou le cours des titres qui font
I'objet de pIacement.»Q

L’Autorité® autoriser le courtier a signer l'attestation par I'entremise d’un

mandataire. Q/

Lo@y a plus d’un placeur, elle peut étre signée seulement par le chef de file.
@7, atl
3% Lorsque I'émetteur compte moins de quatre dirigeants, tous signent l'attestation.

D. 660-83, a. 34.
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35. La Commission peut exiger, aux conditions qu’elle détermine, la signature de
I'attestation par une personne qui, au cours des deux années précédentes, a joué le
réle de promoteur par rapport a I'émetteur.

D. 660-83, a. 35.
36. Dans le cas d’'une prise ferme, le chef de file dépose aupres de la Commission,
dans les 30 jours suivant la date du visa du prospectus, la liste des membr u

syndicat de placement, avec indication du pourcentage de I'’émission attribué a n.

Le syndicat de placement s’entend du groupe de courtiers qui, aﬁé;lfa prise
ferme, se partagent I'’émission en vue du placement.

D. 660-83, a. 36; D. 1263-85, a. 8. &

37.  Le prospectus doit contenir toute attestation prévue pg(gblement.

La Commission peut autoriser le courtier a si newhttestation par I'entremise
d’'un mandataire. Lorsqu’il y a plus d’'un placeur, elle étre signée seulement par le

chef de file. (]9

D. 660-83, a. 37; A.M. 2003-01, a. 25. Q~

37.1. En ce qui concerne l'informatio, la rémunération de la haute direction,
linformation prévue aux différentes S peut étre remplacée par une information
plus détaillée, présentée conformé aux exigences d'une réglementation étrangere

reconnue par la Commission.
D. 1263-85, a. 9. ,\Q/E

37.2. Lorsqu’'un placﬁb est effectué sous le régime d’'une dispense, tout document
d’'information remis.ad/ souscripteurs, méme s'’il n'est pas exigé par la Loi ou le
reglement, est (##e sans délai aupres de la Commission, a moins qu’il ne l'ait été

auparavant. Q/

D. 697- 87

O

&EMENTS A PRIX DETERMINE MODIFIABLE OU A PRIX NON DETERMINE
37.3. (Abrogé).

D. 226-93, a. 2; A.M. 2003-01, a. 26.
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37.4. (Abrogé).
D. 226-93, a. 2; A.M. 2003-01, a. 26.
37.5. (Abrogé).
D. 226-93, a. 2; A.M. 2003-01, a. 26.

37.6. (Abrogé).

D. 226-93, a. 2; A.M. 2003-01, a. 26. S
37.7. (Abrogé). @VN
D. 226-93, a. 2; A.M. 2003-01, a. 26. '\@

SECTION II Q

ETATS FINANCIERS va

38.  (Abrogé). QQ

D. 660-83, a. 38; A.M. 2003-01, a. 26. (<8~
39.  (Abrogé). &

D. 660-83, a. 39; A.M. 2003-01, a. %

40. Dans le cas du fonds @n‘un de placement ou de la société d’investissement a
capital variable, le prospectlk\ esente l'information financiére prévues a l'article 2.1 du
Reglement 81-106 sur I'ijpfyrmation continue des fonds d’'investissement.

L’Autorité d &chés financiers peut, sur demande ou de sa propre initiative,
modifier les date% es périodes pour lesquelles ces états sont dressés.

Le pgospéctus présente de plus le rapport annuel de la direction sur le
rendem\t onds pour le dernier exercice.

@éfa 40; D. 1263-85, a. 10; A.M. 2005-04, a. 4.
4TV (Abrogé).

D. 660-83, a. 41; A.M. 2005-04, a. 5.

42.  (Abrogé).

D. 660-83, a. 42; D. 977-88, a. 3; A.M. 2003-01, a. 26.
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43.  (Abrogé).
D. 660-83, a. 43; A.M. 2003-01, a. 26.

44. La Commission peut exiger ou permettre la présentation au prospectus d’'un
bilan pro forma de I'émetteur et de toutes ses filiales pour prendre en compte

'émission, le rachat ou l'annulation de titres de I'émetteur, ou toute autre opé n
déterminée par elle. Ce bilan est arrété a la date des états financiers les plus ré de
I'émetteur. q/

D. 660-83, a. 44.

45.  (Abrogé). @VN

D. 660-83, a. 45; D. 226-93, s. 3; A.M. 2003-01, a. 26. 0’\
46.  (Abrogé). ?‘
D. 660-83, a. 46; D. 226-93, s. 3; A.M. 2003-01, a. %Q

47.  (Abrogé).

D. 660-83, a. 47; D. 226-93, s. 3; A.M.@(a. 26.
1
48.  (Abrogé). <(%

D. 660-83, a. 48; A.M. 2003% 6.

49.  (Abrogé). 0

D. 660-83, a. 49' A, @03-01, a. 26.

50. (Abrog%

D. 660-88; 950 D. 1263-85, a. 11; D. 1622-90, a. 4; A.M. 2003-01, a. 27;

AM. 2

5 a Commission peut exiger que les états financiers d’'une filiale de I'émetteur
t présentés séparément aux prospectus, qu’ils soient consolidés ou non avec ceux

de 'émetteur dans le prospectus.
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Lorsque le rapport du vérificateur sur les états financiers d’une filiale compte des
réserves, il faut déposer avec le prospectus auprés de la Commission ce rapport et ces
états financiers.

D. 660-83, a. 51.

52. La Commission peut permettre la présentation au prospectus d’états financiers
non consolidés, a titre d'information supplémentaire. ch

D. 660-83, a. 52. q/

53. Lorsque I'’émetteur est une personne morale, ses états financiers pré s dans un
prospectus sont soumis, avant leur approbation par le conseil ¢ inistration, a
'examen du comité de vérification du conseil d’administration, é les cas ou ce
comité est constitué. \%

D. 660-83, a. 53; A.M. 2003-01, a. 28. Q
54.  (Abrogé). ch
D. 660-83, a. 54; A.M. 2003-01, a. 29. "]9

55.  (Abrogé).

D. 660-83, a. 55; A.M. 200301a29 3

&
56. (Abrogé). <<
&

D. 660-83, a. 56; A.M. 2003,@. 29.

57.  (Abrogé). QQ

D. 660-83, a. 576 003-01, a. 29.

SECTION |
LE PRO US SIMPLIFIE
58. (%moge)

'%083 a. 58; D. 1263-85, a. 12; D. 1622-92, a. 5; A.M. 2003-01, a. 29.

58.1. (Abrogé).

D. 1622-92, a. 6; A.M. 2003-01, a. 29.
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59.  (Abrogé).

D. 660-83, a. 59; D. 1263-85, a. 13; D. 1622-90, a. 7; A.M. 2003-01, a. 29.

59.1. (Abrogé).

D. 1263-85, a. 14, D. 1622-90, a. 8; A.M. 2003-01, a. 29.

annuels qui n'ont pas encore été déposés aupres de la Commission, ils d étre

déposés en méme temps que le prospectus simplifié. De plus, I'émetteur %t lors un
communiqué de presse indiquant les faits marquants de ces états financi

60. Si le conseil d’administration de I'émetteur a approuvé des étatsg@ers

D. 660-83, a. 60; D. 1263-85, a. 15; A.M. 2003-01, a. 29. @
61. (Abrogé). 0’\Q>
D. 660-83, a. 61; A.M. 2003-01, a. 29. <

\e
Q
q/Q

D. 660-83, a. 62: A.M. 2003-01, a. 29. Qg‘

62. (Abrogé).

SECTION III.1 QS
(ABROGE) y

D. 1263-85, a. 16; A.M. 2003-01p. R9.

62.1. (Abrogé). \Q/

D. 1263-85, a. 16; D. 0, a. 9; A.M. 2003-01, a. 29.
62.2. (Abrogé).QQ‘

D. 1263-85,a\¢; A.M. 2003-01, a. 29.

62.3. ngoggé).

Q @5-85, a. 16; A.M. 2003-01, a. 29.

62.4. (Abrogé).

D. 1263-85, a. 16; D. 226-93, s. 4.
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62.5. (Abrogé).
D. 1263-85, a. 16; A.M. 2003-01, a. 29.
62.6. (Abrogé).
D. 1263-85, a. 16; A.M. 2003-01, a. 29.
62.7. (Abrogé).
D. 1263-85, a. 16; D. 226-93, s. 4. S

65.8. (Abrogé). @VN

D. 1263-85, a. 16; D. 226-93, s. 4. '\%

62.9. (Abrogé). Q
D. 1263-85, a. 16; A.M. 2003-01, a. 29. ch
62.10. (Abrogé). Q:]/Q
¥
SECTION IV ) A
REGIMES PARTICULIERS <<Q/
PROSPECTUS SIMPLIFIE Q‘

D. 1263-85, a. 16; D. 226-93, s. 4.

63. Le prospectus simpk@v/du fonds commun de placement ou de la société
d’'investissement a capit%ariable présente l'information prévue par reglement.

D. 660-83, a. 63; AQ&OB-OL a. 30.
64. (Abroge 0

D. 660-8\ 4; A.M. 2003-01, a. 31.

65. (%mogé).
D.'@éO-SB, a. 65; D. 697-87, a. 5; A.M. 2003-01, a. 31.

65.1. (Abrogé).

D. 697-87, a. 6; A.M. 2003-01, a. 31.
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SECTION V
REGIMES PARTICULIERS
DISPENSE DE PROSPECTUS

66. (Abrogé).

D. 660-83, a. 66; D. 1263-85, a. 17; A.M. 2005-22, a. 3.

67. (Abrogé).

D. 660-83, a. 67; D. 1263-85, a. 17; A.M. 2005-22, a. 3.

68. (Abrogé).

D. 660-83, a. 68; D. 1263-85, a. 17; A.M. 2005-22, a. 3.

69. (Abrogé).

D. 660-83, a. 69; D. 1263-85, a. 17; D. 226-93, s. 5; A@

70.  (Abrogé).

D. 660-83, a. 70; D. 1263-85, a. 17; A.M. 2 &a. 3.

70.1. (Abrogé). \ A%

D. 1263-85, a. 17; A.M. 2005-22 a%.

70.2. (Abrogé). ,\Q?~

D. 1263-85. a. 17: A.n@s-zz, a. 3.

70.3. (Abrogé).OQ‘

D. 1263-85,& A.M. 2005-22, a. 3.

70.4. ( é).

%

-85, a. 17; D. 30-96, a. 2.

!

7

o

.5. (Abrogé).

D. 1263-85, a. 17; D. 30-96, a. 2.
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SECTION VI

REGIMES PARTICULIERS

PERSONNE QUI MET EN CIRCULATION DES OPTIONS ET DES CONTRATS A
TERME

71. La Commission accorde I'agrément prévu a l'article 67 de la Loi aux conditions
suivantes:

1° la personne qui met en circulation des titres visés a cet article fou@lns
sa demande les informations suivantes:

a) sa dénomination sociale, I'adresse de son siege SOQ-I.?Te mode et

la date de sa constitution; &

b) une breve description de son activité; \%
C) le nom des membres du conselil d’ad@ration et leur profession
principale; %
d) les états financiers vérifiés pou@ernier exercice;
I e) une description des dive Qcpqe(s de contrats gu’elle désire mettre
en circulation ou garantir;
N\

2° 'agrément ne demeure uag‘de gue dans la mesure ou la personne qui
met en circulation les tires visé I'article 67 de la Loi dépose auprés de la
Commission, dans les 150 jours u?(ant la fin de son exercice, les informations exigées
aux sous-paragraphesaad graphe 1°;

3° I’agrémentGeNise que les types de contrats mentionnés dans la
demande. Q

D. 660-83, a. 71@?63-85, a. 18.

71.1. Avant ettre en circulation un nouveau type de contrat, la personne agréée
de la Commission les informations relatives a ce nouveau contrat; elle
e en circulation lorsque la Commission donne son accord ou ne formule

pas ¢'opposition dans les 10 jours ouvrables suivant la réception.
J263-85, a. 18.

72. Dans le cas dun organisme d'autoréglementation reconnu, les sous-
paragraphes a a d du paragraphe 1° et le paragraphe 2° de l'article 71 ne s’appliquent
pas.

D. 660-83, a. 72; D. 1263-85, a. 18.
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73.  (Abrogé)

D. 660-83, a. 73; D. 1263-85, a. 18; D. 697-87, a. 7, D. 977-88, a. 4.

SECTION VII
PROSPECTUS PROVISOIRE ET PROJET DE PROSPECTUS

S
S
P

D. 660-83, a. 74; A.M. 2003-01, a. 31. %)

74.  (Abrogé).

75. Le prospectus provisoire peut omettre le rapport du veérific w,“l’approbation
prévue a larticle 53, le consentement exigé d'un professionngl d'un expert, le
nombre ou la valeur des titres a placer, ainsi que I'information rq@e au prix d'offre.

D. 660-83, a. 75; D. 1263-85, a. 19; A.M. 2003-01, a. 32. ?g

76. La personne qui ne désire pas soumettre un pectus provisoire dépose un
projet de prospectus avant de déposer le prospecv.\/

Les attestations n’ont pas a étre sign é‘

D. 660-83, a. 76. AQ}
SECTION VIII <<Q/

FORME DU PROSPECTUS
77. Le prospectus es'%&s%@]raphle ou imprimé.
D. 660-83, a. 77.
78. Le texte g;spectus imprimé est composé en romain d’une taille équivalant au
moins a cell caractere moderne de 10 points; toutefois, les états financiers, les
autres renséignements sous forme de statistiques ou de tableaux ainsi que les notes s’y
rattach uvent étre en romain d'une taille équivalant au moins a celle du caractere
modenﬂl huit points.

-83, a. 78.

79. Les interlignes du prospectus imprimé sont d’au moins deux points.

D. 660-83, a. 79.
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80. Le prospectus, sauf le prospectus simplifieé, contient une table des matieres
suffisamment détaillée.

D. 660-83, a. 80.
81. Le prospectus est présenté sous forme d’un texte suivi.
D. 660-83, a. 81; A.M. 2003-01, a. 33. ch

82. Sauf les états financiers et les autres renseignements de cette nature, Ié]&te du
prospectus est découpé en sections ou paragraphes d’'une longueur modér%

D. 660-83, a. 82. @VN
83.  Le prospectus peut comprendre: \%
1° des graphigues se rapportant au sujet du tex eg
2° des photographies ne représentant que @euls produits de I'émetteur;

3° des cartes géographiques desﬂneéﬁ% situer les activités actuelles ou
projetées de I'’émetteur.

Toutefois, la Commission peut s @er a l'insertion de ces éléments lorsqu’elle
estime qu’ils pourraient induire en er nuire a la compréhension du texte.

D. 660-83, a. 83. <(
&

SECTION IX N

DOCUMENTS A DEPOSER

84. Dans le cas ‘QLoi ou un réglement prévoit qu’une attestation ou certification
est émise par ur@éﬂ, elle peut aussi étre émise par un notaire.
D. 660- 83 /D. 697-87, a. 8; A.M. 2003-01, a. 34.

omm|SS|on peut dispenser du dép6t du consentement exigé dans le cadre
ectus si elle estime que ce dépot entraine des difficultés excessives.

'%083 a. 85; A.M. 2003-01, a. 35.
86. (Abrogé).

D. 660-83, a. 86; A.M. 2003-01, a. 36.
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87. (Abrogé).

D. 660-83, a. 87; A.M. 2003-01, a. 36.

88.  (Abrogé).

D. 660-83, a. 88; A.M. 2003-01, a. 36.

89. (Abrogé). QQQD
D. 660-83, a. 89; A.M. 2003-01, a. 36.

90. En cas de modification apportée a un prospectus, la Commissi &t, si elle est
d’avis que cette modification remet en question la valeur du conse ent requis dans
le cadre d’'un prospectus, exiger le dép6t d’un nouveau consentfl\@n.

D. 660-83, a. 90; A.M. 2003-01, a. 37. 0

91.  (Abrogé). ch?\
D. 660-83, a. 91: A.M. 2003-01, a. 38. "]9
92.  (Abrogé). Q§</Q~
D. 660-83, a. 92: A.M. 2003-01, a. 38

93. Lorsque I'émetteur est u %rsonne morale ou une entité ayant un patrimoine
doté d'un certain degré da @mie au sens de larticle 6 de la Loi, le consell
d’administration de la per;@e morale ou les administrateurs de l'entité doivent
adopter une résolution: 0

1° approyyanyle prospectus;

2° ‘oaant la signature du prospectus par deux administrateurs au nom du
conseil d’adph ation;
Q"\cﬁautorisant le dépdt du prospectus;

@M approuvant les états financiers inclus ou joints au prospectus;

5° autorisant la signature du bilan compris dans les états financiers inclus au
prospectus par deux administrateurs au nom du conseil d’administration.

Sur demande, cette résolution est déposée aupres de la Commission.

D. 660-83, a. 93; A.M. 2003-01, a. 39.
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94. Dans les 15 jours ouvrables suivant la fin d’'un placement de titres réalisé au
moyen d’un prospectus, un rapport sur les titres placés au Québec est déposé aupres
de la Commission.

D. 660-83, a. 94; D. 697-87, a. 9; A.M. 2005-22, a. 4.

95. Ce rapport indique le nombre et la valeur des titres placés au Québec @je
placeur ou par chague membre du syndicat de prise ferme ou de placement.

Q
%‘\/

96. Dans le cas des émissions admissibles en vue d’un régime d’'q ?ghe-actions du
Québec, le rapport indique le nombre de titres placés de cett on par chaque

courtier.
NO

D. 660-83, a. 96. Q

D. 660-83, a. 95; D. 1263-85, a. 20.

97.  Le courtier qui a signé l'attestation contenu a % du prospectus ou celui qui a
fait le placement établi et dépose ce rapport. Dan as d’'un placement effectué par
l'intermédiaire d’un syndicat de courtiers, le chef établit et dépose le rapport.

D. 660-83, a. 97. \Q,z
98. Dans le cas d’'un placemenw%ent, le rapport prévu a l'article 94 porte sur

I'exercice précédent et est dépo la fin du douzieme mois suivant le visa du

prospectus.
&

D. 660-83, a. 98. '\

98.1. Dans le cas d@lacement d’'un programme de billets a moyen terme, un
rapport présentant maire des suppléments de fixation du prix doit étre déposé

aupres de la Co ion a la fin de chacune des 2 périodes de 12 mois suivant la date
du visa sur le ctus simplifié préalable.

Le rt comprend les informations suivantes: le numéro du supplément, la
date du ment, la valeur globale, et le taux d'intéréts des billets.

@WLL
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SECTION X
DOCUMENTS PUBLICITAIRES

99. Le document publicitaire mentionné au paragraphe 3° de l'article 16 de la Loi
contient la mention suivante ou une autre mention jugée équivalente par la
Commission:

proposés. On peut se procurer ce prospectus aupres de notre maison ou des S
autorisés a placer ces titres au Québec.» q/

D. 660-83, a. 99. Q@

100. Le document publicitaire mentionné au paragraphe 2° de %e 21 de la Loi
contient la mention suivante ou une mention jugée équivalente @ ommission:

«On trouvera dans le prospectus une information détaillée sur I(ws
ier

«Un prospectus provisoire portant sur les titres pro osé a été dépose auprés de

la Commission des valeurs mobilieres du Québec. Les eignements qu'’il contient
sont susceptibles d’étre complétés ou modifiés. Les gu’il décrit ne peuvent faire
I'objet d’aucun engagement avant que la Commis ait visé le prospectus définitif.

On peut se procurer le prospectus provisoire auprés-de notre maison ou des courtiers

autorisés a placer ces titres au Québec.» &
D. 660-83, a. 100. @

)
CHAPITRE I <<Q/

DISPENSES DE PROSPECTUQ

101. (Abrogeé). ?\Q/

D. 660-83, a. 101; A. 5-22, a. 5.
102. (Abrogé).ge
D. 660-83, ; ALM. 2005-22, a. 5.

103. Q}gc?gé).

Q. @-83, a. 103; D. 1263-85, a. 21; D. 1622-90, a. 10; D. 748-2005, a. 2.

104. (Abrogeé).

D. 660-83, a. 104; D. 1263-85, a. 21; D. 977-88, a. 5; A.M. 2005-22, a. 5.
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104.1. (Abrogeé).

D. 1263-85, a. 21; A.M. 2005-22, a. 5.

105. (Abrogé).

D. 660-83, a. 105; D. 1263-85, a. 22; D. 697-87, a. 10; A.M. 2005-22, a. 5.
105.1. (Abrogeé).

D. 1263-85, a. 23; A.M. 2005-22, a. 5. S

106. (Abrogé). @VN

D. 660-83, a. 106; D. 1263-85, a. 24; D. 697-87, a. 11; D. 226-%& 6; A.M. 2003-01,
a. 40; A.M. 2005-22, a. 5.

106.1. (Abrogé). ?‘

D. 226-93, a. 7; A.M. 2003-01, a. 41.

107. (Abrogé). &
D. 660-83, a. 107; A.M. 2005-22, a. 5. Q}
o\

)

108. (Abrogé). <<

D. 660-83, a. 108; D. 1263-8%@5; A.M. 2003-01, a. 42; A.M. 2005-22, a. 5.

109. (Abrogé). 0'\

D. 660-83, a. 109; 3-85, a. 26; D. 697-87, a. 12; A.M. 2003-01, a. 43; A.M. 2005-

22,a.5.

110. (Abr@(/
D. 66@@ 110: A.M. 2005-22, a. 5.

1§1$(Abrogé).

D. 660-83, a. 111; D. 1263-85, a. 27; A.M. 2005-22, a. 5.
112. (Abrogé).

D. 660-83, a. 112; A.M. 2005-22, a. 5.
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113. (Abrogé).
D. 660-83, a. 113; A.M. 2003-01, a. 44; A.M. 2005-22, a. 5.
114. (Abrogé).

D. 660-83, a. 114; D. 1263-85, a. 28; D. 1622-90, a. 11; A.M. 2005-04, a. 6; A.M. 2005-

22,a.5. D
QQ

114.1. (Abrogé). q/
A.M. 2003-01, a. 45; A.M. 2005-22, a. 5. Q@
114.2. (Abrogeé). &

,\"o

A.M. 2003-01, a. 45; A.M. 2005-22, a. 5. 0

114.3. (Abrogé). <
o
114.4. (Abrogé). &

A.M. 2003-01, a. 45: A.M. 2005-22, a. 5. Q}

A.M. 2003-01, a. 45; A.M. 2005-22, a. 5.

)
115. Les informations exigées Q(ﬁns de l'application du deuxiéme alinéa de
l'article 12 de la loi et présentées.daqs l'ordre fixé ci-dessous sont les suivantes:

1° la date prévue,@ebut du placement;

2° une bré@écription des titres a placer, notamment le droit de vote, le
droit au dividende, it de conversion et les conditions relatives au rachat ou au
fonds d’amortisse ;

3° &mbre de titres a placer, le prix et la valeur totale;

’\cgune description du mode de placement ainsi que le nom et 'adresse du
placgu incipal chargé du placement lorsque cette derniere information est connue;

% 5° le produit net que I'émetteur prévoit retirer du placement, les emplois
principaux envisagés pour cette somme et les fonds prévus pour chacun de ces
emplois;

6° le nom de tout porteur qui vend des titres, le cas échéant;
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7° le nom de l'autorité compétente pour viser les documents d’information ou
pour accorder une dispense, s’il y a lieu;

8° un exemplaire de tout document d’information qui sera remis aux
souscripteurs ou déposé aupres de l'autorité compétente.

D. 660-83, a. 115; D. 1263-85, a. 29; D. 1622-90, a. 12; D. 226-93, a. 8; A.M. 2003-01,

a. 46. D
Q
TITRE I (]9

INFORMATION SUR VALEURS EN CIRCULATION %

115.01. Tout émetteur et toute personne a qui s’applique isposition du
Reglement 51-102 sur les obligations d’information continue %ve par l'arrété
ministériel n° 2005-03 du 19 mai 2005, du Reglement 5 sur les principes
comptables, normes de vérifications et monnaies de presen cceptables approuvé
par l'arrété ministériel n° 2005-08 du 19 mai 2005 e Reglement 81-106 sur
linformation continue des fonds d’investissement a vé par larrété ministériel
n° 2005-05 du 19 mai 2005 n’a pas a se conformer a posmon ayant le méme objet
ou équivalente du présent titre.

Malgré le premier alinéa, les disposit' s articles 119.5, 135, 138, 160, 162,
169.1, 170 demeurent applicables. :

A.M. 2005-04, a. 3 Q@

CHAPITREI o
EMETTEUR REPUTE AVOIRFANT APPEL PUBLIQUEMENT A L’EPARGNE

la Loi, la personne rencontre I'un des criteres suivants peut étre désignée par
I’Autorité comme e@i n émetteur réputé avoir fait appel publiguement a I'épargne:

1° é@e dement des titres d’'un émetteur assujetti ou d’'un émetteur réputé

115.0.1. Pour I’apELH@ion du paragraphe 8° du deuxiéme alinéa de I'article 68 de

avoir fait | publiguement a lI'épargne visé a l'un des paragraphes 1° a 7° du
deuxii& éa de l'article 68 de la Loi découle du rendement des titres de cette
perso ,

2° linformation financiére de cette personne est nécessaire a la prise de
dedision d’'investir dans I'émetteur ;

3° ses titres en circulation sont inscrits a la cote d’une bourse ou cotés sur un
marché organisé et sont détenus par au moins 50 porteurs véritables résidant au
Québec qui détiennent au moins 2 % de la totalité de ces titres.
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Malgré le premier alinéa, I'’Autorité peut discrétionnairement désigner tout autre
émetteur lorsque qu’elle estime que cette désignation est nécessaire a lintérét des
épargnants.

A.M. 2005-22, a. 6.

CHAPITREI1
INFORMATION PERIODIQUE ch
SECTION | Vv
ETATS FINANCIERS ET RAPPORT ANNUELS Q‘%

115.1. Dans les 140 jours suivant la fin de son exercice, I’émett&ujetti dépose
aupres de la Commission les documents prévus a l'article 75 de I% }.

N

A.M. 2003-01, a. 47. Q

information et les états exigés selon les principes ¢ les généralement reconnus.

116. Les états financiers annuels prévus a I’@ES de la Loi comprennent

D. 660-83, a. 116; A.M. 2003-01, a. 48. Q:\/

117. Ces eétats financiers portent sur, Qfernier exercice et sont présentés en
comparaison avec ceux de I'exercice pr

D. 660-83, a. 117; A.M. 2005-04, a{(Q/
118. Les états financiers an@% sont approuvés par le conseil d’administration.
D. 660-83, a. 118; A.M. 0 04, a. 7.

118.1.Dans les 1 ;s suivant la fin de son exercice, I'émetteur assujetti fait parvenir
les documents pké a l'article 77 de la Loi.

AM. 2003@1. 49.

119. ~l§\rapport annuel prévu a l'article 77 de la Loi, en plus des états financiers et du
ra%@; du vérificateur, contient notamment I'information prévue a I'annexe VII.
D.660-83, a. 119; D. 1622-90, a. 13; A.M. 2005-04, a. 8.

119.01. L'émetteur, qui a placé ses titres sous le régime de l'une des dispenses
de prospectus prévues aux anciens articles 47 ou 48 de la Loi tel qu’ils se lisaient avant
leur abrogation, est tenu de déposer auprées de I'Autorité et d’envoyer aux porteurs de

ses titres ses états financiers annuels vérifiés et des états semestriels non vérifiés en la
forme et dans le délai prévus par reglement.
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L'émetteur avise par écrit I'Autorité de cet envoi et dépose, au plus tard le jour
suivant I'envoi, deux exemplaires de tout autre document transmis aux porteurs.

A.M. 2005-22, a. 7.
119.1. (Abrogeé).

D. 1622-90, a. 13; A.M. 2005-04, a. 9.

119.2. (Abrogé). %
D. 1622-90, a. 13; A.M. 2005-04, a. 9. §?~
119.3. (Abrogé). '\Q)

D. 1622-90, a. 13; D. 226-93, a. 9; A.M. 2005-04, a. 9. 0

119.4. L’émetteur assujetti qui est dispensé de preg der dans son rapport annuel
l'information prévue a I'annexe VIl doit y présenter I@ﬂaﬂon suivante:

1° une breve description de I’activ'@e ‘émetteur assujetti et de ses filiales
importantes au cours du dernier exercice; \

2° une analyse par la direg fo,hge‘s résultats de I'’émetteur assujetti et de ses
filiales comprenant notamment de lications relativement a des changements par
rapport a lI'exercice précédent, 2 gﬁe modification aux conventions ou aux pratiques
comptables ou & la fagon d’'ap éaer les principes comptables généralement reconnus.

D. 1622-90, a. 13; A.M. @5’?@4, a. 10.
sur le rendement du fonds, la Commission peut exiger que

rapport de la dir
'information s '\&ressée et que les états financiers et le rapport de gestion ou le
rapport de | tion sur le rendement du fonds soient distribués a nouveau.

D. IGQ@, . 13; A.M. 2005-04, a. 11.
lée@mbrogé).

D. 1622-90, a. 13; A.M. 2005-04, a. 12.

119.5. En cas de Ia?:@ graves dans les états financiers et le rapport de gestion ou le

120. Lorsque le rapport annuel contient un rapport de la direction, il indique
notamment que:
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1° les états financiers contenus dans le rapport annuel ont été préparés par
la direction selon les principes comptables généralement reconnus;

2° les renseignements financiers contenus ailleurs dans le rapport annuel
sont conformes aux états financiers, le cas échéant;

3° le vérificateur a la responsabilité de vérifier les états financiers et
d’exprimer une opinion sur ceux-ci;

Le rapport de la direction accompagne les états financiers, mais n’eﬂ%& pas
partie.

Lorsque le conseil d’administration a formé un comité de véri §>~n le rapport
de la direction contient également une référence a la composition ux fonctions du
comité et a sa responsabilité relativement aux états financiers d?\'('@netteur assujetti.

D. 660-83, a. 120; D. 1263-85, a. 30. Q

SECTION I QQD?\

ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS Q
120.1. Dans les 60 jours suivant la fin de %mn des 3 premiers trimestres de son

exercice, 'émetteur assujetti dépose aupr‘s\ a Commission les documents prévus a
I'article 76 de la Loi.

s 2
A.M. 2003-01, a. 50. <<

121. Les états financiers tyg %ﬁiels prévus par l'article 76 de la Loi comprennent
I'information et les états exigé\ elon les principes comptables généralement reconnus.

D. 660-83, a. 121; A.@&Ol, a. 51.

122. Ces états gont présentés en comparaison avec ceux de la période
correspondan ‘'exercice précéedent.

D. 660- 22.
123. gvérification des états trimestriels n’est pas requise.

D.660-83, a. 123.

123.1. Dans les 60 jours suivant la fin de chacun des 3 premiers trimestres de son
exercice, 'émetteur assujetti fait parvenir les documents prévus a l'article 78 de la Loi.

A.M. 2003-01, a. 52.
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SECTION Ill
DEPOT DE DOCUMENTS

124. (Abrogeé).
D. 660-83, a. 124; D. 226-93, a. 11; A.M. 2005-04, a. 13; A.M. 2005-22, a. 8.

125. (Abrogé). ch

D. 660-83, a. 125; D. 226-93, a. 12; A.M. 2005-04, a. 14; A.M. 2005-22, a. 8. (]9

SECTION IV

REGIMES PARTICULIERS @?‘
126. (Abrogé). ,\Q)

D. 660-83, a. 126; A.M. 2003-01, a. 53; A.M. 2005-04, a. 1@

127. (Abrogeé). ch

D. 660-83, a. 127; A.M. 2005-04, a. 15. (\9

&
- Q&
D. 660-83, a. 128; A.M. 2005-04, a. ]@

129. (Abrogeé). Qf(

D. 660-83, a. 129; D. 1263-85‘ . 31; A.M. 2005-04, a. 15.

128. (Abrogé).

130. (Abrogé). QQ

D. 660-83, a. 13@% 2005-04, a. 15.

131. (AbrogéQ./

D. 66Q-83)a. 131; D. 1263-85, a. 32; A.M. 2005-04, a. 15.
]@(Abrogé).

D. 660-83, a. 132; A.M. 2005-04, a. 15.

133. (Abrogeé).

D. 660-83, a. 133; D. 1263-85, a. 33; D. 1622-90, a. 14; A.M. 2005-04, a. 15.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 1°" février 2008 Page 30



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 18R FEVRIER 2008 AU 16 MARS 2008

134. (Abroge).

D. 660-83, a. 134; D. 1263-85, a. 34; L.Q. 1987, c. 95, a. 402; A.M. 2003-1, a. 54; A.M.
2005-04, a. 15.

135. Lorsque la société d’investissement a capital variable ou le fonds commun de
placement investit exclusivement dans les titres d’une autre société d’'investissement a

capital variable ou d’'un autre fonds commun de placement, les états financiers a S
et semestriels comprennent les états de l'autre société ou de l'autre fonds. L ats
financiers annuels comprennent également son propre bilan. q/

D. 660-83, a. 135. Q@
136. (Abrogé). &
NO

D. 660-83, a. 136; A.M. 2005-04, a. 15. Q

137. (Abrogé). va
D. 660-83, a. 137; D. 977-88, a. 6; D. 30-96, a. 3; A@OOS-M, a. 15.

e la société en commandite et de la
nnuels de l'affaire ou de la société
des fonds investis et de la répartition des

138. Dans le cas du contrat d'investissem
société en participation, les états financi
comprennent des états détaillés de I'utili
revenus. ‘

Le premier de ces états e g(essé sous une forme comparable a celle du budget
présenté dans le prospectus utrement transmis aux porteurs. Il indique, le cas
echéant, les fonds qui rest@.& investir pour mener le projet a bonne fin. Tout écart
significatif entre les fond%ve tis et les prévisions du budget fait I'objet d’explications.

Le second p@e la répartition des revenus entre les porteurs de chaque
catégorie, le pro et les personnes qui assurent la direction. Il indique également
le solde des fq rembourser a I'ensemble des porteurs et pour chaque part émise.

D. 660-83@%8.
139. ~(A)rogé).
ﬁj. 0-83, a. 139; Erratum, 1985 G.O. 2, 1639; D. 30-96, a. 5.

140. L’émetteur de titres donnant droit a un avantage fiscal est tenu de fournir aux
porteurs les informations dont ils auront besoin pour réclamer dans leur déclaration
d’'imp0t cet avantage fiscal.

D. 660-83, a. 140; D. 1263-85, a. 34.1; D. 697-87, a. 13; A.M. 2005-22, a. 9.
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CHAPITRE Il
SOLLICITATION DE PROCURATIONS

SECTION |
FORMULAIRE DE PROCURATION

mandat est sollicité. Il indique, en caractéres gras, si le mandat est ou non solH pour
le compte de la direction de I'émetteur assujetti et comporte un espaieo tiné a

recevoir la date de la signature. Q‘
D. 660-83, a. 141. @?‘

142. Le formulaire de procuration ou la circulaire rappelleNg}Jroit du porteur de
désigner comme mandataire une personne autre que celwt e nom apparait sur le

141. Le formulaire de procuration mentionne l'assemblée en vue de la @e
dE

formulaire et indique également les inscriptions que le por oit faire sur le formulaire
pour se prévaloir de ce droit. ch

D. 660-83, a. 142. q/Q

143. Toutefois les dispositions de l'article é’?& visent que la sollicitation faite par la

direction de I'entreprise. Q}
D. 660-83, a. 143. ‘Q/A

144. Le formulaire de procuraf <egt concu de maniéere a permettre au porteur:

1° de préciser s’"\e tend ou non que son mandataire vote en vue de la
nomination du vérificateu@u de I'élection des administrateurs;

2° d’'indi e sens dans lequel le mandataire doit voter sur toute autre
guestion défini le formulaire méme, dans l'avis de convocation ou dans la
circulaire.
D. 660- 144,

14%Toutefois, il peut étre prévu que le mandataire exerce le droit de vote en
[’ nce d’indication par le mandant, a condition que le formulaire ou une circulaire
indique, en caractere gras, le sens dans lequel votera le mandataire, sur chacune des
guestions.

D. 660-83, a. 145.
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146. Le formulaire ou la circulaire comporte un engagement de la part de celui qui
sollicite le mandat a respecter les instructions du porteur.

D. 660-83, a. 146.

147. Le mandat porté sur le formulaire peut laisser au mandataire le soin de voter
dans le sens qu’il juge opportun sur les amendements et sur les points nouveaux
soumis a I'assemblée, pour autant que la personne qui sollicite le mandat ne les c it
ni ne peut les prévoir au moment de la sollicitation. (\9

D. 660-83, a. 147.
148. Le mandat ne vaut que pour I'assemblée en vue de laqu g%:st donne, y

compris la reprise en cas de suspension de la séance.
D. 660-83, a. 148.

149. Le mandat n’autorise a voter pour I'élection d’un%’dministrateur que dans la
mesure ou le candidat est nommé sur le formulaire o s la circulaire.

D. 660-83, a. 149. q/Q

SECTION Ii Qg‘
CIRCULAIRE A%

150. La circulaire prévue a I’ar@SZ de la Loi présente linformation prévue a

I'annexe VIII. Q‘

D. 660-83, a. 150. ?\

151. L’information p@ée dans la circulaire est arrétée a 30 jours au plus avant la
date dexpédition %? eption des informations sur la rémunération des dirigeants,
établies confor aux exigences de la rubrique 6 de I'annexe VIII.

D. 660-83, a§{

152. \SIFCU|aII’e peut omettre les informations qui n’ont pu étre obtenues, a condition
que tt€ omission y soit expliquée.

D.'Ggo -83, a. 152.
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153. Peut également étre omise toute information communiquée dans une autre
circulaire, dans un avis de convocation ou dans un formulaire de procuration se
rapportant a la méme assemblée, a condition que la circulaire renvoie a cet autre
document.

D. 660-83, a. 153.

154. La personne qui transmet une circulaire ou un formulaire de procuration@ye
u

d’'une assemblée dépose aussitdt aupres de la Commission deux exemplaires S
les documents transmis. q/

D. 660-83, a. 154. Q@

155. La circulaire établie pour le compte de la direction de I'é ?u: assujetti est
signée par un dirigeant autorisé a cette fin. Cette signature é@é re manuscrite ou
reproduite au moyen d’un procédé quelconque. 0

D. 660-83, a. 155. <

e
Q
q/Q

D. 660-83, a. 156: A.M. 2005-04, a. 15. Q~

156. (Abrogé).

157. Le formulaire de procuration prév
l'article 82 de la Loi peut étre r
conformément a la loi constitutive{<

celui prévu par le présent réglegn

rticle 81 de la Loi ou la circulaire prévue a
& par tout document correspondant établi
>metteur assujetti et dont le contenu équivaut a

D. 660-83, a. 157; D. 1263-5}&(35; A.M. 2005-04, a. 15.

158. (Abrogé). QQ
D. 660-83, a. 15@. 2005-04, a. 15.

CHAPITREWN
DOSSI FORMATION

159.N\ L'@metteur assujetti dépose une notice annuelle auprés de la Commission dans
IQ/ jours de la fin de son exercice.

La notice annuelle présente linformation prévue par réglement et exigée de
I'émetteur qui peut se prévaloir du régime de prospectus simplifié.

D. 660-83, a. 159; D. 1263-85, a. 36; D. 1622-90, a. 15; A.M. 2003-01, a. 55.
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160. L’émetteur assujetti fournit la notice annuelle a tout porteur de ses titres ou a
toute autre personne qui en fait la demande. Il ne peut exiger le paiement de frais que
de celui qui n'est pas porteur et seulement si la demande n’est pas faite a 'occasion du
placement de ses titres au moyen d’un prospectus simplifié.

D. 660-83, a. 160; D. 1263-85, a. 37; D. 1622-90, a. 15.

161. La page de titre de la notice annuelle porte une date qui ne doit pa;%e

antérieure a celle du rapport du vérificateur sur les états financiers et l'inf ion
fournie est arrétée a cette date. q/
D. 660-83, a. 161; D. 1263-85, a. 37.1; D. 1622-90, a. 15. Q@

162. En cas de lacunes graves dans la notice annuelle, la Con&n peut exiger
gue l'information soit redressée. \Q>

D. 660-83, a. 162; D. 1263-85, a. 38; D. 1622-90, a. 15. 0

163. (Abrogg). QQ)VN

D. 660-83, a. 163; D. 1622-90, a. 15; A.M. 2005-0&]&15.
163.1. (Abroge). Q,

D. 1622-90, a. 15; D. 226-93, a. 14; %&%5-04, a. 15.
164. (Abrogé). <<

D. 660-83, a. 164; D. 1622-9@?1:3; A.M. 2003-01, a. 56.
165. (Abrogé). QQ

D. 660-83, a. 165\,\31622-90, a. 15; A.M. 2003-01, a. 56.

166. (Abr@(/

D. 66(@\:‘;. 166; D. 1263-85, a. 39; D. 697-87, a. 14; D. 1622-90, a. 15; A.M. 2003-01,

a. 5§
1%( (Abrogé).
D. 660-83, a. 167; D. 1263-85, a. 40; D. 1622-90, a. 15; A.M. 2003-01, a. 56.
168. (Abrogé).

D. 660-83, a. 168; D. 1263-85, a. 41; D. 1622-90, a. 15; A.M. 2003-01, a. 56.
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169. (Abrogeé).
D. 660-83, a. 138; D. 1622-90, a. 15; A.M. 2003-01, a. 56.
169.1. Les documents d’information prévus a larticle 85 de la Loi peuvent étre

remplacés par des documents d’'information établis pour une autre autorité en matiere
de valeurs mobilieres s'ils présentent au moins l'information exigée par la LoiQQI"gs

reglements. Q

la Loi sont mises a jour dans un autre document déposé auprés de mmission,
I'émetteur peut verser ce document a son dossier d’'information. §

D. 1622-90, a. 15.
NO

Lorsque des informations présentées dans les documents prévus}%g‘ig(e 85 de

169.2. (Abrogé). ?g
D. 226-93, a. 15; A.M. 2005-04, a. 15. ch
170. Le dossier dinformation prévu a larticte] ;Y08 de la Loi, pour la sociéeté
d’investissement a capital variable et pour le f commun de placement, présente:

1° les documents déposés ¢ eément aux sections | et Ill du chapitre Il
du titre lll de la Loi; ‘

2° les états financiers I’%GB vérifiés les plus récents ;

3° les états finanq&ntermédiaires ;

4° la notice@belle prévue par reglement;

5° ler annuel de la direction sur le rendement du fonds le plus récent
prévu par reg|

< 170; D. 1263-85, a. 42; D. 1622-90, a. 15; A.M. 2003-01, a. 57;
, a. 16.

1 »Abrogé).

D. 1263-85, a. 43; D. 1622-90, a. 15; A.M. 2003-01, a. 58.
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CHAPITRE IV ,
DECLARATIONS DES INITIES

171. En application de l'article 96 de la Loi, la personne qui devient initiée déclare a la
Commission son emprise sur les titres de I'émetteur dans les 10 jours suivant un tel
évenement.

D. 660-83, a. 171; D. 697-87, a. 15; D. 1247-2001, a. 3; A.M. 2003-01, a. 59. Q%

171.1. En application de l'article 98 de la Loi, le dirigeant réputé initié d@se la
déclaration exigée dans les 10 premiers jours du mois suivant le dé% e cette
présomption.

A.M. 2003-01, a. 59. &

172. La déclaration prévue a l'article 102 de la Loi est dépo éé\au plus tard le dixieme
jour suivant la date de I'inscription des titres au nom d’un tiets.

D. 660-83, a. 172. QQ)VN

173. Lorsqu’une personne déclare, conformém x articles 96 a 100 de la Loi, son
emprise ou une modification a son emprise les titres appartenant a une société
gu’elle contréle ou a une société du mémx pe, cette déclaration tient lieu de celle
qui devrait étre faite par cette société. Q~

D. 660-83, a. 173. Q‘%

174. VL’initié a I'égard d'un é Qeur assujetti déclare, dans un délai de 10 jours, toute
modification a son emprise. '\

D. 660-83, a. 174. QQ
174.1. (Abrogé).OQ‘

D. 977-88, & 1622-90, a. 16; A.M. 2003-01, a. 60.

175. @@;é).

D) &83, a. 175; D. 1263-85, a. 44; D. 977-88, a. 9; D. 1622-90, a. 17; A.M. 2003-01,
8.160.
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TITRE IV
OFFRES PUBLIQUES

176. (Abrogé).

D. 660-83, a. 176; D. 697-87, a. 16; A.M. 2008-03, a. 1.

176.1. (Abrogé). ch
A.M. 2003-01, a. 61; A.M. 2008-03, a. 1. (]9
176.2. (Abrogé).
A.M. 2003-01, a. 61; A.M. 2008-03, a. 1. @?‘

176.3. (Abrogé). 0
A.M. 2003-01, a. 61; A.M. 2008-03, a. 1. <

q/Q

A.M. 2003-01, a. 61: A.M. 2008-03, a. 1. Qg‘

176.5. (Abrogé). AQ}

- )
A.M. 2003-01, a. 61; A.M. 2008-03&

176.6. (Abrogé). <&
A.M. 2003-01, a. 61: A.I\@(%B-OZB, a. 1.

176.4. (Abrogé).

177. (Abrogeé). Q

D. 660-83, a. @)M 2008-03, a. 1.

177.1. ( 6).

A.M.?ﬁt-Ol, a. 62; A.M. 2008-03, a. 1.
1%(2. (Abrogé).

A.M. 2003-01, a. 62; A.M. 2008-03, a. 1.
177.3. (Abrogé).

A.M. 2003-01, a. 62; A.M. 2008-03, a. 1.
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178. (Abrogé).

D. 660-83, a. 178; A.M. 2008-03, a. 1.

179. (Abrogé).

D. 660-83, a. 179; A.M. 2008-03, a. 1. ch
180. (Abrogé). (]9
D. 660-83, a. 180; D. 1263-85, a. 45; D. 697-87, a. 17; A.M. 2008-03, a. Q@

181. (Abrogé). @VN

D. 660-83, a. 181; D. 697-87, a. 18; D. 1622-90, a. 18; A.M.%O%%?;, a. 1.
182. (Abrogé). ?‘

D. 660-83, a. 182; D. 697-87, a. 18; A.M. 2008-03, e@

183. (Abrogé).

D. 660-83, a. 183; D. 1263-85, a. 46;&@@%7, a. 18; D. 977-88, a. 10; D. 1622-90,

a. 19; AM. 2003-01, a. 63. ‘
&
Q~

D. 660-83, a. 184; A.M. 2003@/& 63.

184. (Abrogé).

185. (Abrogé). QQ

D. 660-83, a. 18@. 2003-01, a. 63.

186. (Abr@(/
D. 66@@ 186: A.M. 2003-01, a. 63.

1 »Abrogé).
D. 697-87, a. 19; A.M. 2008-03, a. 1.
187. (Abrogé).

D. 660-83, a. 187; D. 1263-85, a. 47; D. 697-87, a. 20; D. 1622-90, a. 20; D. 226-93,
a. 16; A.M. 2003-01, a. 64; A.M. 2008-03, a. 1.
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188. (Abrogeé).
D. 660-83, a. 188; D. 1263-85, a. 48; D. 697-87, a. 20; D. 30-96, a. 6.

189. (Abrogeé).

D. 660-83, a. 189; D. 697-87, a. 20; D. 977-88, a. 11; A.M. 2003-01, a. 65; A.V\@O&

03, a. 1. q/
189.1. (Abrogeé). Q@

D. 697-87, a. 20; A.M. 2008-03, a. 1. Q§?~

189.1.1.  (Abrogé). 0’\

D. 1346-93, a. 1; A.M. 2008-03, a. 1. <

189.1.2. L’initiateur d’'une offre publique d’ach de rachat est tenu de déposer,
aupres de I'Autorité, la note d’'information prévue rticle 2.10 du Reglement 62-104
sur les offres publiques d’achat et de rachat Vé par l'arrété ministériel n° 2008-02
du 22 janvier 2008 exigée lors du dépot de et cette note d’information est réputée
étre l'avis prévu par larticle 271.4. Q~

)

L'auteur d'une offre publiq@e rachat faite sous le régime d'une dispense
relative a une offre publique de_a®at dans le cours normal des activités est tenu de
déposer, auprés de I'Autorité, muniqué prévu a l'article 4.8 du Réglement 62-104
sur les offres publiques d’af\ et de rachat et ce communiqué est réputé étre I'avis
prévu par l'article 271.4.0
D. 1346-93,a.1; D , a. 7; A.M. 2008-03, a. 2.

189.1.3.

D. 1346-%} ; A.M. 2008-03, a. 3.
189. .“(A)rogé).
X697-87, a. 20; A.M. 2008-03, a. 3.

189.3. (Abrogé).

D. 697-87, a. 20; A.M. 2008-03, a. 3.
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189.4. (Abrogeé).
D. 697-87, a. 20; A.M. 2008-03, a. 3.
189.5. (Abrogeé).

D. 697-87, a. 20; D. 1622-90, a. 21; A.M. 2003-01, a. 66.

S
S
P

189.6. (Abrogeé).
D. 697-87, a. 20; D. 1622-90, a. 22; A.M. 2003-01, a. 67; A.M. 2008-03, a.

189.7. (Abrogeé). ®§~

D. 697-87, a. 20; D. 1622-90, a. 23; A.M. 2008-03, a. 3. '\@

189.8. (Abrogeé). Q

D. 697-87, a. 20; D. 977-88, a. 12; D. 1622-90, a. 246% 008-03, a. 3.
189.9. (Abrogeé).

D. 977-88, a. 13; D. 1622-90, a. 25; A.M. Z@a 68; A.M. 2008-03, a. 3.
189.10. (Abrogé).

A.M. 2003-01, a. 68; A.M. 2008- Q%

189.11. (Abroge).

A.M. 2003-01, a. 68; @)08-03, a. 3.

189.12. (Abrogé). Q‘

A.M. 2003@68 A.M. 2008-03, a. 3.
189.13. b@ogé).

03-01, a. 68; A.M. 2008-03, a. 3.
189.14. (Abroge).

A.M. 2003-01, a. 68; A.M. 2008-03, a. 3.
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189.15. (Abrogeé).

A.M. 2003-01, a. 68; A.M. 2008-03, a. 3.

TITRE V
COURTIERS ET CONSEILLERS EN VALEURS

CHAPITRE | Q%

CATEGORIES D’'INSCRIPTION (\9

190. Les personnes tenues a l'inscription a titre de courtier ou de conset n valeurs
demandent l'inscription dans l'une des catégories prévues aux articles nts.

D. 660-83, a. 190. Q)

plein exercice, a moins quelle ne compte limite activitt  aux formes
d’'investissement ou aux types d’opérations donnant % une inscription d’exercice

restreint.
S
D. 660-83, a. 191. Q:]/

191.1. Le remisier, qui recueille des or prés de ses clients en vue de les faire
exécuter en bourse ou sur le marché h ote par un courtier, appelé courtier chargé

de compte, demande une inscription% de courtier de plein exercice.

D. 30-96, a. 8. Q~

191.2. La personne qui CJN e limiter son activité de courtier a celle permise a un
centre financier internatiQngl en application du Reglement sur les impoéts (R.R.Q., 1981,
c. I-3,r. 1) demande L@inscription a titre de courtier de plein exercice.

D. 30-96, a. 8. QQ

191.3. personne qui compte exercer lactivité d’intermédiaire dans la
négoci l@e valeurs sans donner de conseils dans l'achat ou la vente des titres
dema ne inscription a titre de courtier exécutant.

191. La personne qui compte exercer l'activité de cou@emande l'inscription de

7-2000, a. 1.
192. Les catégories d’'inscription d’exercice restreint sont les suivantes:
1° (paragraphe abrogé);
2° (paragraphe abrogé);
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3° (paragraphe abrogé);
4° (paragraphe abrogé);
5° (paragraphe abrogé);

6° eémetteur-placeur, pour I'émetteur qui compte limiter son activité a placer,
sans dispense de prospectus, une valeur émise par lui;

7° négociateur autonome, pour le membre d’'une bourse recon Qar la
Commission ou titulaire d'un permis restreint de négociation délivré par un le bourse
et qui compte effectuer des opérations pour son compte ou pour pte d'un
courtier;

7.1° courtier en placements d'actions d'une société @ placements dans
I'entreprise québécoise (SPEQ), pour celui qui compte limit activité a placer des
actions d'une SPEQ; 6

7.2° courtier en titres d’emprunt, pour celui compte limiter son activité a
placer ou a vendre des titres désignés aux paragra 1° et 2° de l'article 41 de la Loi;

Qa. ommission.

ans le cas de celui qui appartient a la
7°, est tenu de toujours se présenter en
atégorie a laquelle il appartient, en particulier

8° toute autre catégorie désignée

Le courtier d’exercice restreint,
catégorie prévue aux paragraphes,
utilisant la désignation spécifique
dans ses imprimés et dans sa p&

D. 660-83, a. 192; D. 977-83&4; D. 1622-90. a. 26; D. 30-96, a. 9; D. 627-2000, a. 2.

192.0.1. Le repré&nt ne peut s’inscrire dans les catégories suivantes que s'il
agit pour le compt personne inscrite a titre de courtier de plein exercice ou de
courtier exécuta%

1° présentant en épargne collective, pour celui qui compte exercer
I'activité cer des actions de sociétés d’'investissement a capital variable ou des
parts d& s communs de placement;

2° le représentant en contrats d’investissement, pour celui qui compte
e%ter l'activité de placer des contrats d’investissement;

3° le représentant en plans de bourses d’études, pour celui qui compte
exercer l'activité de placer des parts de plans de bourses d’études.

D. 627-2000, a. 3.
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192.1. La personne qui compte effectuer, exclusivement pour le compte d’opérateurs
professionnels, des opérations sur des options sur marchandises ou sur devises est
dispense de s’inscrire a titre de courtier en valeurs si elle remplit les conditions
suivantes:

1° elle est membre ou membre associé de la Bourse de Montréal;

2° elle est soumise aux réglements et aux régles de fonctionnement@ja
Bourse de Montréal concernant les options visées; Q
gée par

3° le négociateur de ces options a la préparation professionnel%x
la Bourse de Montréal.

Il faut entendre par «opérateur professionnel»: une pe@m qui exerce
habituellement une activité professionnelle qui I'expose a un i@e de prix et qui se
protege par des opérations sur des marchés ou se négogi des options ou des
contrats a terme propres a la garantir contre ce risque. ?\

D. 1263-85, a. 49.
NS

193. La personne qui compte exercer l'activit conseiller en valeurs demande
l'inscription de plein exercice, & moins qu’elle ompte offrir aucun service de gestion
de portefeuille, auquel cas elle demande un@ifstription d’exercice restreint.

D. 660-83, a. 193; D. 1622-90, a. 27, AE

centre financier international lication du Reglement sur les impdts (R.R.Q., 1981,
c. I-3, r. 1) demande une ins& ton a titre de conseiller de plein exercice.

D. 30-96, a. 10. QQ

194. Le courtie Qe'plein exercice qui compte offrir des services de gestion de
portefeuille e ispensé de s'inscrire a titre de conseiller en valeurs s'il remplit les
conditions sy es:

193.1. La personne qui comptE I&ter son activité de conseiller a celle permise a un

1’\C9Ies personnes physiques qui assument la gestion sont inscrites a titre de
représ ants du courtier;

% 2° il établit des regles de fonctionnement propres a sauvegarder l'intérét de
ses clients;
3° il respecte les regles prévues a larticle 190 de la Loi ainsi qu'aux

paragraphes 2°, 3° et 4° de l'article 224 et aux articles 240 et 249 du présent reglement;
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4° il avise la Commission avant de commencer a offrir des services de
gestion de portefeuille.

D. 660-83, a. 194; D. 697-87, a. 22; D. 1622-90, a. 28.
194.1. Est dispensé de l'inscription a titre de courtier:

1° I'émetteur qui limite son act|V|te de courtier au placement, sous Ie regtye
de la dispense de prospectus prévue a l'article 41 de la Loi, de titres emls i a
condition de n’effectuer de tels placements gu’a titre accessoire ;

2° une banque ou une banque étrangére autorisée flgurant a xe I, 1l ou
lIl de la Loi sur les banques, la Caisse centrale Desjardins du Qué onstituée en
vertu de la Loi sur le Mouvement Desjardins (2000, c. 77), une co |ve de services
financiers au sens de la Loi sur les coopératives erwces financiers
(L.R.Q., c. C-67.3) ainsi qu’'une société de fiducie titulaire d’'yn rmls conformément a
la Loi sur les sociétés de fiducie et les sociétés d’épar néw limite son activité de
courtier au placement ou a la vente d’un billet & échéanc&'un an ou moins visé par la
dispense de prospectus prévue au paragraphe 3° de |- le 41 de la Loi.

A.M. 2005-22, a. 10. (]9
194.2. Est dispensée de linscription a tit

a conseiller, la personne qui n’exerce
l'activité de conseiller en valeurs q

res d'un investisseur qualifié visé au
paragraphe a, b, c, d, f, g, i, p, au souy graphe i du paragraphe g ou au paragraphe
v de la définition de «mvestlsseur jfie» prévue a larticle 1.1 du Réglement 45-106
sur les dispenses de prosp et d’inscription approuvé par l'arrété ministériel
n° 2005-20 du 12 aodt 200 é‘-a I'égard duquel s’applique la dispense prévue a
l'article 2.3 de ce reglement,\

Le premier ali \a s’applique pas a une personne qui exerce auprés d'une
société de fiducie i % ou autorisée a exercer son activité dans un territoire étranger
visée au paragr p de la définition de «investisseur qualifie» ou aupres d'une
personne iNnscp autorisée a exercer l'activité de conseiller ou I'équivalent en vertu
de la légigl en valeurs mobilieres d'un territoire étranger visée au Ssous-
paragrap paragraphe q de cette définition.

—Q%Zalo

CHAPITRE Il
MODALITES DE L'INSCRIPTION

195. Le candidat a l'inscription comme courtier ou conseiller en valeurs présente sa
demande sur le formulaire 2.
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Sauf dans le cas de [I'émetteur-placeur, la demande d’inscription est
accompagnée des états financiers et du rapport du vérificateur.

D. 660-83, a. 195.

196. Le candidat a l'inscription comme courtier ou comme conseiller en valeurs doit
justifier, au moment de sa demande, d’'une assurance ou d'un cautionnement lui
procurant la couverture exigée a l'article 213.

La Commission peut en dispenser, aux conditions gu’elle détermineﬂ/grtains
courtiers d’exercice restreint.

i
D. 660-83, a. 196. ?”

197. Le candidat a I'inscription comme représentant d’'un cour@u d’un conseiller en
valeurs présente sa demande sur le formulaire 3. Q

D. 660-83, a. 197. <
197.1. Le représentant qui exerce lactivité¢ d gurtier exécutant, l'activité de
représentant en épargne collective, de représent contrats d’investissement ou de

représentant en plans de bourses d’étu oit toujours se présenter comme
représentant en faisant mention de la catégdié 2 laquelle il appartient.

D. 30-96, a. 11; D. 627-2000, a. 4. AE

198. Le candidat a l'inscriptio gmme courtier ou conseiller en valeurs joint a la
demande d’inscription les dro@r&crits au chapitre Il du titre sixiéme.

D. 660-83, a. 198. 0\
Q

CHAPITRE Ill
EFFETS DE L'II\@PTION

199. L'ins i% est valide jusqu’a la radiation. Elle donne lieu, chaque année, au

verseme, droits prévus au chapitre Il du titre sixieme.
D. @% a. 199.
2097 Les droits conférés par linscription sont automatiquement suspendus, a moins

gue la Commission en décide autrement, si les droits prévus a l'article 271.5 n’ont pas
eté payés le 30¢ jour de la date ou ils sont devenus exigibles. Au moins 10 jours avant
la fin de ce délai, la Commission fait parvenir a la personne inscrite en défaut un avis lui
rappelant son obligation d’acquitter les droits et les conséquences du non-paiement.
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La suspension est levée a compter du dépot du paiement des droits aupres de la
Commission.

D. 660-83, a. 200; D. 1622-90, a. 29; D. 226-93, a. 17; D. 30-96, a. 12.

201. Les droits conférés a I'émetteur-placeur par l'inscription sont suspendus lorsque
le placement est interrompu ou qu’il prend fin.

La suspension est levée lorsque I'’émetteur-placeur reprend le place@ ou
entreprend le placement d’'une autre valeur. q/

D. 660-83, a. 201: D. 30-96, a. 13. Q@

?\

201.1. La Commission peut procéder d’office a la radiation de I’ins@lon d’'un courtier
ou d'un conseiller en valeurs lorsque la période de suspensio&@gs droits qui lui sont
conférés par cette inscription excéde un an. Q

D. 30-96, a. 14. V
Qo)

202. Le représentant d’'un courtier ou d’un conse@n valeurs doit interrompre son
activité dans les cas suivants:

déclaré représenter au moment de I'insc

1° il cesse de représenter le ?@;r ou le conseiller en valeurs qu’il a

)
2° le courtier ou le co %r en valeurs qu'il représente fait I'objet d’'une

suspension ou d’une radiation.

Il peut reprendre s %zivité lorsqu’un autre courtier ou conseiller avise la

Commission qu’il a reteru [Bs services du représentant ou lorsque la suspension
prononceée contre le coeliet ou le conseiller est levée.

Toutefois, résentant d’'un courtier d’exercice restreint qui passe chez un
courtier de plgf ercice, chez u courtier exécutant ou chez un courtier d’exercice

restreint d’u% re catégorie ne peut reprendre son activité que par une décision de la
Commissi ne fois quelle a vérifié si le représentant possede une préparation
professi le suffisante.

%La Commission peut toutefois procéder d’office a la radiation de l'inscription du
r%ésentant lorsqu’il a interrompu son activité depuis plus de 6 mois.

Le troisieme alinéa s’applique également au représentant d’un courtier exécutant
qui passe chez un courtier de plein exercice ou chez un courtier d’exercice restreint.

D. 660-83, a. 202; D. 977-88, a. 15; D. 226-93, a. 18; D. 627-2000, a. 5.
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CHAPITRE IV
CONDITIONS A REMPLIR

203. Le courtier ou le conseiller en valeurs possede, au Québec, un établissement
principal, dirigé par une personne qui fait partie de la direction et qui réside au Québec.
Il maintient a cet établissement une identification claire et une ligne téléphonique
distincte.

La Commission peut toutefois, aux conditions qu’elle détermine, disp@ le
conseiller en valeurs de ces exigences. q/

%

204. Le candidat qui demande l'inscription comme représentant &urtler ou d'un
conseiller doit avoir atteint 'dge de 18 ans et résider au Quebe

D. 660-83, a. 203; A.M. 2003-01, a. 69.

D. 660-83, a. 204. Q

doit avoir suivi avec succes des cours qui lui donn e l'avis de la Commission, une

205. Le candidat a l'inscription a titre de représen ; yun courtler ou d’'un conseiller
préparation professionnelle suffisante.

En outre, la personne qui veut exer@ fonctions de dirigeant doit posséder
des connaissances et une expérience Q.. e l'avis de la Commission, la préparent
suffisamment a ses fonctions.

D. 660-83, a. 205; D. 30-96, a. 1 'QM. 2003-01, a. 70.

206. La personne physiqux%demande I'inscription comme courtier ou conseiller en
valeurs doit posséder I’e@ri ce et les connaissances exigées du dirigeant.

Cette régle 2@ stlique pas au négociateur autonome.

D. 660-83, a. @) 1263-85, a. 50.

207. Le ier de plein exercice ou le courtier exécutant posséde un capital
minim 250 000 $

@Le remisier possede un capital minimum de 75 000 $.

Le courtier de plein exercice ou le courtier exécutant possede un capital
régularisé en fonction du risque, qui n’est pas inférieur & zéro, calculé selon la méthode
prévue par les Regles de la Bourse de Montréal. La franchise que comporte I'assurance
ou le cautionnement prévu a l'article 213 doit étre incluse.

D. 660-83, a. 207; D. 1263-85, a. 51; D. 1622-90, a. 30; D. 30-96, a. 16.
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208. Le courtier d'exercice restreint, a I'exception de I'émetteur placeur ou du
négociateur autonome, posseéde un capital liquide net au moins égal a la somme
de 50 000 $ et de la franchise que comporte I'assurance ou le cautionnement prévu a
l'article 213.

La méthode de calcul du capital liquide net est prévue par reglement.

D. 660-83, a. 208; D. 1622-90, a. 31; D. 30-96, a. 17; D. 627-2000, a. 6; A.M. @01,

a. 71. q/

209. Le conseiller de plein exercice possede un fonds de roulement a@ns égal a
la somme de 25 000 $ et de la franchise que comporte I'assurance o Q@ utionnement
prévu a l'article 213. $

Le conseiller d’exercice restreint possede un fonds (@&Hement au moins égal

a50003% ?\

D. 660-83, a. 209; D. 1622-90, a. 32. QQ)

210. La Commission peut modifier a la hausse a la baisse le montant du capital
liquide net ou du fonds de roulement dans as ou elle estime que la nature de
I'activité exercée nécessite un niveau de ligadthtés plus élevé ou que la protection des

épargnants est suffisamment assurée. Q~

N )

D. 660-83, a. 210; A.M. 2003-01, a<<7Q/

211. Le courtier ou le cons 'I‘Q-en valeurs avise la Commission sans délai des qu'l
ne possede plus le capital qu&e net ou le fonds de roulement exigé par les articles 207

a 2009. 0

D. 660-83, a. 211. Q

212. Le courp QJ le conseiller peut, avec l'autorisation de la Commission, emprunter
des fonds @ront intégrés a son capital régularisé en fonction du risque, a son
capital lig et ou a son fonds de roulement, a condition que le préteur renonce a
concou c les autres créanciers et remplisse le formulaire prévu par reglement.

D%QSB' a. 212; D. 30-96, a. 18; A.M. 2003-01, a. 73.

213. Le courtier d'une catégorie quelconque ou le conseiller de plein exercice doit
souscrire une assurance ou un cautionnement lui procurant une couverture jugée
suffisante par la Commission. La couverture d’assurance et le cautionnement doivent
respecter les exigences prévues aux regles d’'un organisme d’autoréglementation dont il
est membre.
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Sauf décision contraire de la Commission, la couverture minimale est de:

1° 500 000 $ par catégorie de risques couverts par I'assurance d'institution
financiére du courtier de plein exercice ou du courtier exécutant;

2° 200 000 $ par catégorie de risques couverts par I'assurance d’institution
financiére du courtier remisier;

3° 100 000 $, plus 50 000 $ par salarié, pour le courtier en titres d'@unt
ou en placements d’actions d’'une SPEQ; q/

4° 10 000 $ pour le conseiller. Q@

D. 660-83, a. 213; D. 697-87, a. 25; D. 1622-90, a. 33; D. 627-2000&A.M. 2003-01,

a. 74. '\Q)

214. Le courtier d'une catégorie quelconque ou le conse'll@e plein exercice avise la
Commission de toute modification et de toute mise_e u de l'assurance ou du
cautionnement exigé selon l'article 213. Q

D. 660-83, a. 214. Vv

215. Le courtier de plein exercice ou | tier exécutant doit étre membre d’'un
organisme d’autoréglementation et par@v a un fonds de garantie acceptable, de
I'avis de la Commission. ‘

Le courtier non-membre d% organisme d’autoréglementation participe a un
fonds de garantie approuvé p Qa~Commission; celle-ci peut déterminer le montant de
la contribution. '\

D. 660-83, a. 215; D. @QO, a. 34; A.M. 2003-01, a. 75.

arde, pour le compte d'un client, des titres entierement payés et
ntie doit les séparer des autres titres. Sur les relevés de compte et
dans ses regi , il doit indiquer clairement que ces titres sont en dépot.

@Qrtier n‘est pas tenu d’utiliser un certificat distinct au nom d’un client.

D%QSB' a. 216.

217. Le courtier peut utiliser les soldes créditeurs non affectés en garantie aux
conditions suivantes:

1° le relevé de compte, transmis au client, porte une mention que ces fonds
sont utilisés pour le financement du fonds de roulement du courtier et sont payables sur
demande;
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2° il paie un intérét raisonnable;

3° il ne peut conserver ces fonds qu'a titre temporaire, en vue d'un
investissement en valeur.

Toutefois, la Commission peut, aux conditions qu’elle détermine, autoriser une
dérogation a la regle prévue au paragraphe 3°, dans le cas d'un courtier qui O%Qyn
compte permettant 'émission de chéques et des opérations par carte de crédit. Q

D. 660-83, a. 217; D. 1263-85, a. 52. %q/
218. Le conseiller de plein exercice doit garder dans un compt Efidéicommis,

distinct de son actif, les sommes recues au titre de souscriptions paiements par
anticipation, jusqu’au moment de les utiliser conformément a Iel*r\%stlnation.

D. 660-83, a. 218. Q

218.1. Le conselller qui percoit une rémunération ou frais d’abonnement pour des
services qu’il n'a pas encore fournis doit garder un compte en fidéicommis les
sommes percues d’avance jusqu’a ce que les sérytes soient fournis, a moins que la
rémunération ou frais percus d’avance couvr € période n’excédant pas 3 mois.

D. 977-88, a. 17. Q}

)
219. Le courtier est tenu de faire g‘@ventaire des titres gardés pour le compte de ses
clients, ou d’obtenir une confirmati ans le cas de titres gardés par un cocontractant
ou déposés en compte cou uprés d'un organisme de compensation, et d'en
rapprocher les résultats ave;\ Inscriptions portées dans ses livres et registre:

1° semestr%&nt dans le cas des titres visés a l'article 216;

2° me& ment dans le cas des autres titres.

D. 660-83, @'

219. 1~$\®Le courtier en placements d’actions d'une SPEQ ne peut étre preneur
ur le placement de ces titres et il doit immédiatement déposer les fonds

fer
§%ﬂs dans un compte en fiducie sous le contréle du fiduciaire de 'émetteur.

D. 627-2000, a. 8.
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CHAPITRE V
DOCUMENTS COMPTABLES

220. Le courtier ou le conseiller tient les livres et registres nécessaires a son activité
et les conserve pour une période d’au moins 5 ans, sauf le formulaire d’ouverture de
compte qui est conservé pendant au moins les 5 années qui suivent la date de
fermeture du compte.

Ces livres et registres peuvent étre tenus au moyen d’appareils informati@ ou

mécanographiques, a condition que: q/

1° des précautions suffisantes soient prises pour minimiser@e.?flsques de
falsification de lI'information; ?~

2° il soit possible de fournir I'information, dans un dSSr)ralsonnable et sous
une forme précise et compréhensible, a toute personne autogsed par la loi a en faire la
vérification.

?\

D. 660-83, a. 220; D. 1263-85, a. 53; D. 30-96, a. 19.@

221. Les livres et registres que doit tenir au Q c le courtier ou le conseiller sont
conservés a I'établissement principal qu'il doi steder au Québec.

D. 660-83. a. 221: D. 1263-85. a. 54. Q}

)
222. Les livres et registres que d '@ir le courtier dont le siege social est au Québec
comprennent notamment: 2’(

1° des registres qQP miere inscription dans lesquels sont inscrits par ordre
chronologique les achats et ventes de titres ventilés selon les marchés ou les
opérations ont été e 2es, les titres recus et livrés, les encaissements et les

décaissements;

2° levés de compte des clients dans lesquels sont inscrits, pour
chaque co stinct, les opérations d’achat ou de vente, les titres recus et livrés et
tous les mouvements imputés au débit ou au crédit du compte;

Eﬁk des livres dans lesquels sont inscrits:

a) les titres en cours de transfert;
b) les dividendes et les intéréts regus;
C) les titres empruntés ou prétés;
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d) les sommes empruntées ou prétées, avec indication de la garantie
afférente;

e) les titres non regus ou non libérés a la date de réglement;

f) les positions couvertes et a découvert, sur chaque valeur, tant dans

les comptes de clients que dans ceux de la personne inscrite, avec indication du
compte et du lieu ou sont conserveés les titres ou de la position prise en compen@yn
des titres vendus a découvert; Q

|

4° un registre des ordres d’achat ou de vente de titres et des in%c ons s’y
rapportant, dans lequel sont consignés: ??~

a) le libelle de I'ordre; @
NO

C) le nom du donneur d’ordre, lorsqu’il &“différent du nom exigé au
paragraphe b; ch

e) le cas échéant, le fait Prdre est donné en vertu d’un contrat de

gestion; AQ‘

)
f) le prix d’exécu@e I'ordre;

0) la date; Q/Q‘

5° un registre §L\tenant les copies des avis d’exécution et des relevés de

b) le compte sur lequel il porte;

d) la date et I'heure de l'ordre;

compte transmis aux Gh X

6° un@er par client contenant:

& le nom et I'adresse du titulaire du compte et, le cas échéant, de son

garant;
\Z

A b) toute procuration par laquelle le titulaire du compte confére a une
a ersonne le pouvoir de donner des ordres pour lui avec indication de I'adresse de
c personne;

C) dans le cas d'un compte conjoint ou d’'un compte ouvert au nom
d’'une sociéte, le nom et I'adresse de la personne autorisée a donner des ordres, avec
le document lui conférant ce pouvoir;
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d) s'il'y a lieu, un contrat de compte sur marge, signé par le titulaire du
compte et, le cas échéant, par son garant;

e) le formulaire d’ouverture de compte ainsi que les mises a jour;
f) le document requis a l'ouverture d’'un compte par un courtier
autorisé a exercer l'activité de planificateur financier; QQD

0) le formulaire «Déclaration de dépbét de fonds» uﬁ@ lors
d’opérations importantes en especes;

7° un registre dans lequel sont inscrites les options ac@ S, vendues ou
garanties par le courtier, avec indication de la valeur et du nombr@ itres sur lesquels
portent ces options; N

8° des livres et registres faisant apparaitre da détail tous les éléments
de l'actif et du passif, les produits et les charges ainsi&%l capital;

9° une balance de vérification mensuel@et un calcul mensuel du capital
i

régularisé en fonction du risque ou du capital I@ net;

10° un registre dans lequel sorQ’lgﬁtes de facon détaillée les commissions

guotidiennes des représentants; .

11° un registre de parta commissions dans lequel sont consignés pour
chaque partage: lidentité de artageants, avec leur adresse et leur secteur
d’activité, l'objet et la date ération, l'identité des personnes parties a I'opération,

le pourcentage de la commiSsioOn ou son montant et la fagcon dont elle est répartie entre
les copartageants. S

D. 660-83, a. 222\}{23?-96, a. 20.

registres, concernant les opérations effectuées au Québec ou pour
sidents du Québec, que doit tenir le courtier dont le siége social n’est
c comprennent notamment:

° une copie des registres de premiére inscription dans lesquels sont inscrits
dre chronologique les achats et ventes de titres ventilés selon les marchés ou les
operations ont été effectuées;

2° une copie des relevés de compte pour les clients dans lesquels sont
inscrits pour chaque compte distinct, les opérations d’achat ou de vente, les titres recus
et livrés et tous les autres mouvements imputés au débit ou au crédit du compte;
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3° les registres prévus aux paragraphes 4°, 5°, 6° et 10° de l'article 222.
D. 660-83, a. 223.

224. Les livres et registres que doit tenir le conseiller de plein exercice comprennent
notamment:

1° un journal dans lequel sont inscrits par ordre chronologit@ys
e

encaissements et les décaissements, et tout autre livre de premiere inscripi S
opérations portées dans un autre livre; q/
2° un grand livre des comptes gérés en vertu d’'un contrat de n;
3° un dossier par client contenant: @
a) le formulaire d’ouverture de compte; '\Q)
b) les contrats de gestion conclus avec I&tlients;

C) le document requis a I’ouvert@i’un compte par un conseiller
autorisé a exercer I'activité de planificateur financigt,

d) le formulaire «Décla\' de deép6t de fonds» utilisé lors
d’opérations importantes en especes; Q~

)
e) la convention %%gociation d’options ou de contrats a terme;

d’achat et de vente, avec tion de la date de l'opération, du nombre de titres

4° un registre dang%'uel sont inscrits, pour chaque client, les opérations
achetés ou vendus et du&ix;

5° un re@ @jans lequel est inscrit, pour chaque valeur, le nombre de titres

appartenant a ch lient;
6° livres et registres faisant apparaitre dans le détail tous les éléments
de I'actif assif, les produits et les charges ainsi que le capital;

WA une balance de vérification mensuelle et un calcul mensuel du fonds de
r nt.

D. 660-83, a. 224; D. 30-96, a. 21.

224.1. Le courtier ou le conseiller en valeurs tient un registre des plaintes qui présente
notamment les informations suivantes:

1° la date de la plainte;
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2° le nom du plaignant;

3° le nom de la personne faisant I'objet de la plainte;

4° la valeur ou les services faisant I'objet de la plainte;

5° la date et le dispositif de la décision rendue sur la plainte. ch

D. 30-96, a. 22. (]9

224.2. Le courtier ou le conseiller en valeurs établit par écrit des ré e controle
interne permettant au membre de la direction qui dirige I'établiss principal au
Québec:

1° de surveiller 'ouverture et 'administration desg{b&es de clients;
2° d’effectuer une surveillance des représentant?et du personnel de bureau;

3° d’assurer le respect de la Loi, d’@églement et des regles d'un
organisme d’autoréglementation dont il est memb

D. 30-96, a. 22; A.M. 2003-01, a. 76. \Q/

224.3. Le remisier dont le siége spgi gst au Québec est dispensé des obligations
prévues aux paragraphes 1°, 2°, % zet 7° de larticle 222, lesquelles incombent au

courtier chargé de compte. E

D. 30-96, a. 22. ,\
224.4. Le remisier @be siege social n'est pas au Québec est dispensé des
obligations prévue aragraphe 5° de l'article 222 et aux paragraphes 1° et 2° de
l'article 223, Iesc@?incombent au courtier chargé de compte.

D. 30-96, a.@/

CHAP@QI

AVIS\A TA COMMISSION

2%( Le courtier ou le conseiller en valeurs avise la Commission dans un délai de dix
jours:

1° du changement d’adresse d’'un de ses établissements;

2° de la fin du mandat d’'un membre du conseil d’administration;
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3° de la cessation d’emploi d’'un représentant et du motif de celle-ci.
4° de la cessation des fonctions d’un dirigeant;
5° du changement de la date de cl6ture de I'exercice.

D. 660-83, a. 225; D. 1263-85, a. 55; D. 30-96, a. 23.

226. De plus, le courtier avise la Commission dans un délai de dix jours: QQQD

1° de l'ouverture et de la fermeture d’un établissement situé au (ﬁibs‘t-)k:

2° de la nomination d'un représentant comme& sable dun

établissement.
NO

227. Le représentant ou le membre de la direction avis ommission dans un délai

de 10 jours:
P

1° de tout changement d’adresse; f']/

D. 660-83, a. 226. 0

2° de la cessation de son emploi;\Q/
3° d’'une requéte en faillite, ;gne déclaration de faillite;
4° de la cession de s géns;

5° d'une accusqk a I'égard d'une infraction criminelle ou d'une
contravention a une loi fisgale}, ainsi que du jugement rendu sur cette accusation ou du
plaidoyer de culpabilitg Bponse a cette accusation;

6° d'u Q‘u plusieurs actions civiles intentées contre lui pour un montant
global supérie% 000 $;

7° Q mesures disciplinaires prises contre lui ou d’une sanction infligée par
un org@x d’autoréglementation ou une autorité en valeurs mobiliéres.

D%QSB' a. 227; D. 1622-90, a. 35; D. 30-96, a. 24; A.M. 2003-01, a. 77.

228. Le courtier ou le conseiller en valeurs avise la Commission des modifications
suivantes, lesquelles sont soumises a son approbation dans les conditions prévues au
deuxiéme alinéa de l'article 159 de la Loi:

1° la nomination d’'un membre de la direction;
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2° la nomination d’'un membre du conseil d’administration;

2.1° la nomination d'un nouveau dirigeant responsable de [I'établissement
principal du Québec, comme I'exige I'article 203;

3° une modification touchant le volume ou les conditions des emprunts
prévus a l'article 212; Cb

5° la cessation de fonctions du dirigeant chargé de son @:;l/sement
principal au Québec;

6° I'exercice d’'une autre activité. @I

La position importante se définit par la réunion dan um méme main de plus
de 10 % des droits de vote afférents aux titres émis par e\ibjrtier, le conseiller ou la

4° la prise ou le renforcement d’'une position importante;

personne qui en détient le contrdle. Pour apprécier la posi importante, il faut ajouter
aux droits de vote que possede une personne ceux ossedent ses alliés, ainsi que
ceux qu’elle-méme et ses alliés contrbélent, notam u fait gu’ils peuvent exercer le

droit de vote afférent a ces titres.

Sont considérés comme alliés d’'un onne les sociétés du méme groupe et
les personnes avec lesquelles elle a des

D. 660-83, a. 228; D. 1263-85, a. 5&@697 -87, a. 26; D. 226-93, a. 19.

228.1. Dans le cas de la no comme membre du conseil d’administration ou de
la direction d’'une personn Qyn ‘'est pas déja agréée en qualité de dirigeant, l'avis
prévu a l'article 228 est dSne au moyen du formulaire 3.

Dans le ca la personne déja agréée a titre de membre du consell
d’administration t nommée membre de la direction ou dans le cas du dirigeant
déja agréée quf ient dirigeant d’'un courtier d’'une catégorie différente, le formulaire 3
n simple avis.

% erogation a l'article 228, les autres nominations ne sont pas soumises a
ion de la Commission; seul un avis est envoyé a la Commission dans un délai
urs.

D. 1263-85, a. 56.

229. Le paragraphe 3° de l'article 228 ne s’applique pas aux membres d’'un organisme
d’autoréglementation reconnu par la Commission.

D. 660-83, a. 229; D. 697-87, a. 27.
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230. L’émetteur-placeur est dispensé de l'application des paragraphes 1° et 2° de
I'article 225 ainsi que des articles 226 et 228.

D. 660-83, a. 230.

CHAPITRE VII .

OUVERTURE DE COMPTES ET OBLIGATIONS VIS-A-VIS DES CLIENTS QQD

230.1. Dans le présent chapitre, il faut entendre par: ‘]9
«émetteur associé»: un eémetteur associé au sens du Régleme -105 sur les

conflits d'intéréts chez les placeurs approuvé par l'arrété min el n° 2005-14
du 2 aodt 2005 ;

«émetteur relié»: un émetteur relié au sens du Regle rNB 105 sur les conflits
d’intéréts chez les placeurs; ?5

«entente de réseau»: une entente intervenue @un courtier ou un conseiller et
une institution financiere (inscrite ou non) aux de laquelle le courtier ou le
conseliller:

certains proviennent de l'institution finan

1° propose au public une @Qﬂe titres et de biens ou services, dont

)
2° coopére avec I’instit@ﬁnanciére en vue de proposer au public des
titres et des biens ou services, pgtamment en versant a l'institution financiere ou a ses
salariés une commission pou&/oir envoyé un client a qui le courtier vend des titres
ou des services, r\

a l'exclusion d erations sur les titres de l'institution financiére si elles sont
faites sur la memeQ‘ ue les opérations sur les titres d’autres émetteurs.

D. 977-88, a. Q/ . 2005-17, a. 2.

230.2. (A@g

D. 9§- , a. 18; A.M. 2005-17, a. 3.

23¢.3. Pour I'application des définitions de I'«émetteur associé» et de I'«émetteur
relié», un émetteur n'est pas émetteur associé ou relié a I'égard d’'un courtier du seul
fait que celui-ci, dans son role de preneur ferme, possede des titres de I'émetteur au
cours du placement et dans le cours normal de son activité.

D. 977-88, a. 18.
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230.4. (Abrogé).

D. 977-88, a. 18; A.M. 2005-17, a. 3.

230.5. La Commission peut désigner une personne comme émetteur relié par rapport a
un courtier ou a un conseiller en valeurs lorsqu’elle le juge nécessaire vu les relations
commerciales de cette personne avec le courtier ou le conseiller en valeurs ou avec un
émetteur relié a celui-ci.

Avant de rendre sa décision, la Commission doit donner au court@‘%u au
conseiller en valeurs et a la personne intéressée I'occasion d’étre entendue%

D. 977-88, a. 18. ?”

231. Le courtier d'une catégorie quelconque ou le conseiller d in exercice confie a
un dirigeant résidant au Québec la responsabilité d’approuv%l’ erture des comptes.

Toutefois, la Commission peut, aux conditions q@‘l‘le détermine. autoriser le

responsable d’'un établissement a approuver I'ouvert S comptes.
D. 660-83, a. 231. (]9
232. A l'ouverture d’'un compte, le courti le conseiller remplit un formulaire qui

contient les renseignements prévus pa& ent de la Commission.

)
Le cas échéant, il doit joi a ce formulaire la procuration par laquelle le
titulaire du compte autorise un tigs donner des ordres pour son compte.

D. 660-83, a. 232; D. 30-96,'&5; A.M. 2003-01, a. 78.

233. Toute opératioﬁb dans le cadre d’'un contrat de gestion doit étre approuvée
au préalable par uné' ant du courtier ou du conseiller.

D. 660-83, a. . 1263-85, a. 57.

234. |IIer ne peut avoir ni la possession ni la garde de titres ou espéces
appar'ﬂ a ses clients, sous réserve de l'article 218.

D, 83, a. 234; D. 1263-85, a. 58.
234.1. (Abrogé).
D. 977-88, a. 19; A.M. 2003-01, a. 79.

234.2. Le courtier ou le conseiller en valeurs doit déposer auprés de la Commission une
déclaration de principes contenant:

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 1°" février 2008 Page 60



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 18R FEVRIER 2008 AU 16 MARS 2008

1° un exposé complet des principes qu’il s’est donnés concernant ses
activités a titre de courtier ou de conseiller sur ses propres titres et sur ceux d’émetteurs
reliés et, au cours d'un placement, sur les titres d’émetteurs associés;

2° une liste des émetteurs reliés qui sont des émetteurs assujettis ou qui ont
effectué a I'extérieur du Québec un placement de titres qui en aurait fait des émetteurs
assujettis au Québec;

3° une breve description de la relation avec chaque émetteur relié @onne
au paragraphe 2°;

4° la mention suivante, ou une mention plus explicite pl a un endroit
bien en vue, en caracteres gras d’'une taille au moins équivalente a du texte:

ou du conseiller, dans la mesure ou son activité porte sur ropres titres ou sur ceux
d’émetteurs reliés ou associés soit a lui, soit & un tiers relig’2 lui, qu’ils se conforment a
certaines regles, en particulier en matiere d’informati Dans certaines provinces ou
territoires, ces régles imposent au courtier et au iller I'obligation d’informer son
client de la relation ou de l'association avec I eur de litres avant de faire une
opération pour un client ou de lui donner u eil. Pour plus de détails concernant
ces regles ainsi que leurs droits, les C|; doivent se reporter aux dispositions

«La réglementation des valeurs mobilieres au ;C%ada exige du courtier

applicables ou consulter un conseiller ju

D. 977-88, a. 19. Q%

234.3. Le courtier ou le cons valeurs qui agit comme contrepartiste, qui sollicite
un client en vue d’une opér Q/ou qui fait une recommandation doit fournir, sans frais,
une copie de la déclarati pnnmpes au client avant le reglement de 'opération, a
moins qu’il ne l'ait déjg ie. Il doit remettre la déclaration au client lorsque celui-ci en
fait la demande.

b 57788, a @Q‘

234.4.10 survient un changement important par rapport a l'information donnée
dans @\ ration de principes, le courtier ou le conseiller en valeurs doit:

$° déposer aupres de la Commission une version révisée ou une
r&}i ication de la déclaration de principes;

2° fournir a chacun de ses clients qui a recu la déclaration initiale une copie
de la version révisée ou de la modification des qu'’il fait une opération pour un client ou
gu'il lui donne un conseil, mais sans excéder un délai de 45 jours a compter du dépot
aupres de la Commission.
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Toutefois, il n’est pas nécessaire de fournir une copie de la version révisée ou de

la modification a un client dont le compte est inactif depuis 2 ans. Une copie devra
cependant lui étre fournie des qu'il fait une opération.

D. 977-88, a. 19.

235. Dans ses relations avec ses clients et dans I'exécution du mandat recu d’eux, la
personne inscrite est tenue d'apporter les soins que l'on peut attendre Qyn
professionnel avise, placé dans les mémes circonstances. Notamment, elle doit ra
ce que les ordres soient exécutés au cours le plus avantageux qu'il soi sible
d’obtenir sur les bourses canadiennes, sauf instruction contraire.

D. 660-83, a. 235; D. 1263-85, a. 59. ?\E

236. La personne inscrite qui agit en vertu d’'un contrat de g %n doit s’abstenir de
toute opération pour le compte d’un client dans le cas ou s ;&bpres intéréts risquent
de fausser son jugement. %

Notamment elle doit s’abstenir de souscrire %acheter, pour le compte d'un
client, des titres qu’elle-méme ou une personne du groupe possede, des titres au
placement desquels elle-méme ou une personn méme groupe participe ou des
titres émis par une société ayant comme dirj t un dirigeant ou un représentant du
courtier ou du conseiller a moins d’obtenir nsentement apres lui avoir déclaré ce

fait. AQ‘

)
Pour I'application de la prés egle, les portefeuilles gérés par des personnes
du méme groupe que la persopneinscrite sont considérés comme des portefeuilles
gérés par la personne inscrite

D. 660-83, a. 236; D. 12%5%}& 60.

236.1. (Abrogé). Q

Ma@. 988-77, a. 20; A.M. 2005-17, a. 3.

236.2. (A@Z).

W&ﬁ*s,a 61; D. 697-87, a. 30; D. 988-77, a. 20; A.M. 2005-17, a. 3.

2%(3. Le courtier ou le conseiller en valeurs qui se propose d'établir une entente de
réseau doit en aviser la Commission, au moins 30 jours avant la signature de I'entente,

et lui fournir avec cet avis tous les renseignements nécessaires pour déterminer:

1° si I'entente proposée fait intervenir des méthodes de vente, qu'il s’agisse
de titres, de biens ou de services, qui portent atteinte a la protection des épargnants;
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2° si elle est susceptible de donner lieu a des conflits d’'intéréts;
3° si elle risque de I'empécher de respecter les conditions de son inscription.

L’entente peut étre signée apres approbation par la Commission ou, si celle-ci ne
formule pas d ‘opposition, a I'expiration du délai de 30 jours.

D. 1263-85, a. 61: D. 988-77, a. 20. ch

236.4. Tout contrat de gestion de portefeuille conclu entre un client et un cﬁ&er de
plein exercice ou un conseiller de plein exercice: %

1° contient une clause stipulant que le client conserve le de résilier le
contrat a tout moment;

2° indique qui aura la garde des titres et especes p%rtenant au client, avec
mention, dans le cas d'un tiers, de l'adresse. S

D. 30-96, a. 26.
NS

237. La personne inscrite qui fait une recomma lon écrite d’achat d’actions a son
client, lui indique les droits ou I'absence de Q..de vote afférents aux titres offerts ou
proposes.

N
D. 660-83, a. 237. ‘ Q%

237.1. Le courtier ou le conseill gﬁ valeurs ne peut recommander par aucun moyen
de communication l'achat, la ou la conservation de ses propres titres, des titres
d’'un émetteur relié ou, en de placement, des titres d'un émetteur associé. Il ne
peut non plus collabor q%/ec une autre personne en vue de faire une telle
recommandation. 06

Cette inte
circulaire, un

n ne s’applique pas aux recommandations faites dans une
i#Ant ou une autre publication d’'un type semblable, qui est publié ou
distribué par ersonne inscrite de facon réguliere, dans le cours normal de son
activité, p tant que la publication comporte & un endroit bien en vue, en caracteres
d'une t u moins équivalente a celle du texte, un exposé complet de la relation ou
de I'gssSo¥iation du courtier ou du conseiller avec I'émetteur.

% Cette interdiction ne s’applique pas aux recommandations faites par le courtier
en valeurs qui est membre du syndicat de prise ferme ou qui agit a titre de placeur pour
compte principal lorsque les dispositions du Réglement 33-105 sur les conflits d’'intéréts
chez les placeurs sont par ailleurs respectées.

D. 977-88, a. 21; D. 226-93, a. 20; D. 30-96, a. 27; A.M. 2005-17, a. 4.
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237.2. Le courtier ou le conseiller en valeurs ne peut publier ou diffuser une annonce,
un avis ou une autre publication d’'un type semblable concernant les titres d'un émetteur
relié ou, en cours de placement, les titres d’'un émetteur associé. a moins que la
publication n’indique, a un endroit, bien en vue, en caracteres gras d’au moins 12 points
et, le cas échéant, d’'une taille supérieure pour assurer sa mise en relief, que I'émetteur
est, selon le cas, émetteur relié ou émetteur associé par rapport au courtier ou au

conseiller.
Qe
N
P

237.3. Les articles 234.2, 234.3, 237.1 et 237.2 sont sans application a I'é 65

D. 977-88, a. 21; D. 977-88, a. 21.

1° d’opérations ou de conseils portant sur les titres menti& a larticle 41
de la Loi;

2° du placement de titres d’'un fonds commun de a&ment ou d'une société
d’'investissement a capital variable;

3° d’un courtier en titres d’emprunt, en pla@ynts d’actions d’'une SPEQ, ou

de I'’émetteur-placeur. (]9

D. 977-88, a. 21; D. 627-2000, a. 9; A.M. ZOC@L& 5.

238. (Abrogé). AQ}

- y
D. 660-83, a. 238; A.M. 2003-01, aQ@

financiere de I'exercice pré t, établi en la forme prévue par réglement, de méme

239. Le courtier envoie, s rQremande d'un client, I'état annuel de sa situation
gu’une liste de ses dirigeFts Eu de ses associés arrétée a moins de 30 jours de la date

de la demande. La C sion peut, aux conditions qu’elle détermine, dispenser un
courtier des obligati posées par le présent article.

D. 660-83, a. @ 30-96, a. 28; A.M. 2003-01, a. 80.

240. Le iller de plein exercice décrit, lors de sa demande d’inscription, le mode
de calc sa réemunération.

%Celle-ci est calculée séparément pour chaque compte, en fonction de la valeur
d@portefeuille ou de son rendement, mais non de la valeur ou du volume des
opérations.

D. 660-83, a. 240.
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241. Dans le cas du conseiller en valeurs ou du représentant du courtier ou du
conseiller, la déclaration prévue a l'article 166 de la Loi contient les renseignements
suivants:

1° le nombre de titres de la valeur recommandée que possede le conseiller
ou le représentant;

2° le nombre de titres du méme émetteur, mais d’'une autre catégori@ye
possede le conseiller ou le représentant;

3° les options d’achat ou autres droits que possede le co ‘Il{ ou le
représentant sur des titres visés aux paragraphes 1° et 2°; Q~

4° la rémunération a recevoir du fait des opérati sur les titres
recommandés. \%
D. 660-83, a. 241; D. 697-87, a. 31. Q

242. Dans le cas du courtier en valeurs, la déclara@‘prévue a larticle 166 de la Loi
contient, le cas échéant, les renseignements suivan%

1° sa participation, au cours des Q-LZG derniers mois, au placement des
titres recommandés en tant que preneur fer®

2° son réle de conseil rén@eﬁe I’émetteur en vue du placement des titres

recommandés. <<

D. 660-83, &, 242. Q/%

242.1. La personn 'ikcrite qui, a titre accessoire, donne des conseils par
intermédiaire de la p@ écrite déclare pour chacune des valeurs recommandées si
elle possede ou pQnN\dne position et si elle a ou non lintention d’effectuer des
opérations. Elle d alement déclarer si elle est un initié a I'égard de la société dont
les titres sont mandés ou un dirigeant de cette société. Cette déclaration apparait,

au début o in de Il'article, en caracteres gras ou en italique d’'une taille équivalant
au moins des caracteres de l'article.

D. 6Q7-8Y, a. 32.

2 . La personne inscrite qui, a titre accessoire, donne des conseils par

lintermédiaire d’'une lettre financiere publiée par un conseil inscrit fait la déclaration
prévue a l'article 242.1.

D. 697-87, a. 32.
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243. L’avis d’exécution prévu a larticle 162 de la Loi contient les renseignements
suivants:

1° la désignation de la valeur;

2° le nombre de titres;

3° le prix unitaire; ch

4° le montant brut de I'opération; (]9

5° le courtage et les autres frais;

6° le montant net de I'opération; @v

7° la date de I'opération; 0

8° la date de réglement; ?‘

9° le nom du représentant;

10° le nom de la bourse ou I'ordre a @.execute;

11° la qualité d’intermédiaire@}e contrepartiste en laquelle le courtier a
exécuté l'opération; ‘

12° le mode de rémuné a%n du courtier lorsqu’il agit comme contrepartiste;

13° le cas échéan %e mention qu’il s’agit d’actions ne comportant pas droit
de vote ou comportant d@dr its de vote restreints.

D. 660-83, a. 243. Q

244. Le nom présentant peut étre indiqué dans l'avis d’exécution au moyen d’un
code oudu ole aux conditions suivantes:

1’\(.9I’avis d’exécution porte 'engagement de fournir, sur demande, le nom du
représ ant;
% 2° le courtier tient constamment a jour une liste des codes ou symboles
utilisés et des représentants ainsi désignés et dépose, sur demande, cette liste aupres

de la Commission.

D. 660-83, a. 244.
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245. Le courtier transmet a son client le relevé de compte prévu a l'article 162 de la
Loi au moins une fois par trimestre, lorsque le compte présente un solde en espéces ou
en titres.

De plus, il transmet ce relevé a la fin de chaque mois au cours duquel le client a
effectué une opération ou le courtier a porté au compte du client des inscriptions qui en
ont modifié le solde de titres ou d’especes a moins qu’il ne s’agisse d’inscriptions
relatives aux intéréts et aux dividendes. ch

Q

D. 660-83, a. 245. Vv
246. (Abrogé). Q@
D. 660-83, a. 246; D. 1263-85, a. 62; D. 627-2000, a. 10. @?‘
246.1. (Abrogé). 0’\Q>

D. 1263-85, a. 63; D. 627-2000, a. 10. <

O

247. Le relevé, mensuel ou trimestriel, donne les i@tions suivantes:
1°  la désignation des titres gardésgr.le compte du client et leur nombre;

2° le solde en especes; \
&

3° le cas échéant. la me@ﬁrévue au paragraphe 3° de I'article 243.

D. 660-83, &, 247. Q/Q

248. Le relevé mensuel donne, en outre, les indications suivantes pour chaque
opération effectuée a du mois:

1° la (@Mtion de la valeur;
2° &mbre de titres;
Q"\@Ie prix unitaire;
@M le montant de I'opération;
5° le solde a la fin du mois.

D. 660-83, a. 248.
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249. Le conseiller de plein exercice transmet a son client au moins une fois par
trimestre un relevé des titres composant le portefeuille qu’il gére pour lui. Ce relevé
contient, le cas échéant, la mention prévue au paragraphe 13° de I'article 243.

D. 660-83, a. 249.

249.1. (Abrogé). Q)
CHAPITRE VIII

OPERATIONS VISANT A FIXER OU A STABILISER LE COURS D’U%@%LEUR

D. 1263-85, a. 64; D. 627-2000, a. 10.

250. Toute opération visant a fixer ou a stabiliser le cours d’'upeNgaleur est interdite
sauf lorsqu’elle est faite par le preneur ferme entre le momen visa du prospectus
dans sa version définitive et la fin du placement ou par I'agheteur ferme pendant la
durée du reclassement dans le seul but de faciliter le plac@wt ou le reclassement, et
selon les conditions suivantes:

1° 'opération est faite a un cours qui 1 Qas supérieur au prix d’offre des
titres placés ou reclasses;

au niveau auquel il s’établirait autremen

2° 'opération a pour seul but d’?{(é«:her ou de retarder une baisse du cours

A

)
3° le courtier qui effect eration n’a pas priorité sur une autre personne
qui veut réaliser un achat au meQE iX;
4° 'opération n’eBJ\ as faite sur la valeur en voie de placement ou de
reclassement durant uwacement ou un reclassement effectué par lintermédiaire
d’une bourse reconnu@

D. 660-83, a. 25@263-85, a. 65; D. 977-88, s. 22.
251. Les 's%fitions de l'article 250 sont sans application dans le cas d'opérations

effectuéxg? le parquet d’une bourse reconnue par la Commission et conformément
e fonctionnement de cette bourse par un spécialiste agissant dans le cadre

aux rég§
de S%fo ction.
D.'%O-SB, a. 251; D. 1263-85, a. 65; D. 977-88, a. 23.

252. Le courtier qui entend faire des opérations visant a fixer ou a stabiliser le cours
d’une valeur fait la déclaration suivante dans le prospectus:

«Les preneurs fermes peuvent attribuer des titres en excédent de I'’émission ou
faire des opérations visant a fixer ou a stabiliser le cours de la valeur a un niveau
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supérieur au cours qui serait formé sur un marché libre. Ces opérations peuvent étre
commenceées ou interrompues a tout moment pendant le placement.»

Dans le cas d’'un reclassement, la déclaration est faite dans la note d’'information,
compte tenu des adaptations nécessaires.

D. 660-83, a. 252; D. 1263-85, a. 65.

252.1. Toute opération visant a fixer ou a stabiliser le cours des titres prop@ en
échange par l'initiateur est interdite au cours d’une offre publiques d’échange. q/

D. 1263-85, a. 65. Q@
\3
TITRE V.1

SANCTIONS CIVILES SUR LE MARCHE SECONDAIRE \Q)

252.2. Pour l'application de la section 1l du chapitre I @e VIIl de la Loi, il faut
entendre par: Q)

«capitalisation boursiére»: la somme des ts suivants établis pour chaque
catégorie de titres de participation:

1° pour les titres négociés sur
additionnant le nombre de titres de la ca:

\ arché organisé, le résultat obtenu en
e en circulation a la cléture de chacun des
10 jours de bourse précédant le jours ormation fausse ou trompeuse a été publiée
ou le premier jour ou il y a eu man nt a une obligation d'information occasionnelle,
en divisant la somme obtenue pag 18 et en multipliant le quotient obtenu par le cours de
référence des titres de la cat(%%sur le marché principal dans ces 10 jours de bourse;

additionnant la juste v. marchande des titres de la catégorie en circulation le jour ou
l'information 1‘aussQ£I trompeuse a été publiée ou le premier jour ou il y a eu
manquement a bligation d’information occasionnelle;

2° pour les titgeb non négociés sur un marché organise, le résultat obtenu en

«cou&/ référence»: pour tout titre d’une catégorie de titres négociés sur un
marché @1 Sé, les cours suivants:

% pour les titres sur lesquels il N’y a pas eu d’opérations pendant la période
% aquelle il faut déterminer le cours de référence, ce cours de référence est la juste
valur marchande du titre;

2° pour les titres sur lesquels il y a eu des opérations pendant moins de la
moitié des jours de bourse de la période pour laquelle il faut déterminer le cours de
référence, ce cours de référence est celui obtenu en additionnant la moyenne du cours
acheteur le plus haut et du cours vendeur le plus bas de chaque jour de bourse ou il n'y
a pas eu dopérations sur les titres pendant cette période, en divisant la somme
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obtenue par le nombre de jours de bourse ou il n'y a pas eu dopérations, en
additionnant au quotient obtenu le cours moyen pondéré par le volume des titres de
cette catégorie négociés sur le marché organisé pendant les jours de bourse ou il y a
eu des opérations et en divisant le résultat obtenu par 2;

3° pour tous les autres titres, le cours de référence est le cours moyen
pondéré par le volume des titres de cette catégorie négociés sur le marché organisé
pendant la période pour laquelle il faut déterminer le cours de référence; ch

«jour de bourse»: un jour pendant lequel le marché principal pour uﬁ@e est
ouvert;

«marché principal»: par rapport a une catégorie de titres, le &)rganisé au
Canada ou, a défaut, a I'étranger sur lequel s’est négocié le plus g volume de titres
de cette catégorie au cours de la période de 10 jours de bou recédant le jour ou
linformation fausse ou trompeuse a été publiée ou le e#ﬁer jour ou il y a eu
manguement a I'obligation d'information occasionnelle; 6

«titre de participation»: tout titre d’'un émetteu comporte le droit résiduel de
participer au bénéfice de celui-ci et au partage de s tifs en cas de liquidation.

A.M. 2008-03, a. 4.

252.3. La section Il du chapitre Il du Tj %de la Loi s’applique a la personne qui
souscrit ou acquiert un titre sous lg ﬁ% e d’'une dispense de prospectus prévue a
l'article 2.8 du Reéglement 45-1%& la revente de titres approuvé par larrété
ministériel n® 2005-21 du 12 aol1 2805.

Cette section s’appliq@également a la personne qui acquiert ou cede un titre
d’'un émetteur a I'occasior d’'0ne offre publique d’achat visée a l'article 4.1, 4.4 ou 4.5
du Reglement 62-104§bs offres publiques d’achat et de rachat ou a 'occasion d’'une
offre publique de r@ isée a l'article 4.8, 4.10 ou 4.11 de ce reglement.

TITRE wg?
ADMI ATION DE LA LOI

G%té ITREI
REGLES DE DEONTOLOGIE

SECTION |
REGLES GENER ALES

253. Les regles suivantes s’appliqguent aux membres de la Commission et aux
membres de son personnel. Il est interdit de:
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1° accepter une rémunération ou une gratification, sauf un présent de valeur
modique, a titre de conférencier, de membre d’'une tribune ou de rédacteur d’'un
document lorsque cela a un rapport direct avec ses fonction;

2° exercer une autre fonction remunérée;

3° étre dirigeant d’'une société ayant fait appel publiguement a I’épar%Qyu
Québec ou d’'une société inscrite conformément a la Loi; Q
la Loi,

4° étre actionnaire d'une société inscrite conformément au titre%d
sauf si la Commission en décide autrement;

5° faire des opérations sur des contrats a terme; @VN

6° faire une vente de valeurs mobiliéres a découwét;'\Q>

7° acqueérir des valeurs mobiliéres sur marge; ?‘

8° faire des opérations sur des valeurs @ont I'objet d'une enquéte de la

Commission;

ou a un programme de dégrévement X, ou de parts d'un fonds commun de
~dinvestissement a capital variable, acheter ou
pération de placement durant les 60 jours qui
deéfinitif;

9° sauf dans les cas de valeur§ ssibles a un régime d’épargne-actions

placement ou d’actions d’'une sociéf
souscrire des titres faisant I'objet d,
suivent l'octroi du visa du prospegt

10° acheter, souscrirx%/endre des titres a I'égard desquels un document a été
déposé et fait I'objet d'umgxamen de la Commission ou d’'une demande en vue d’'une
décision prévue par Ia@

11° acrﬁ,\ouscrire ou vendre des titres qui font I'objet d’une offre publique
a partir du m ou ce fait est connu de la Commission jusqu’au moment ou il est
rendu publi&nitiateur;

%&Cbacquérir une valeur qui est définie comme étant «spéculative» dans un
ectlis

pros déposé a la Commission sauf s'’il s’agit d’'une valeur visée au paragraphe 9°.
ﬁf. 0-83, a. 253.

254. Le membre de la Commission ou le membre du personnel qui désire faire une
opération sur une valeur a l'obligation de s’assurer qu’il ne contrevient pas aux
paragraphes 8° a 12° de l'article 253.

D. 660-83, a. 254.
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255. Un titre acheté ou souscrit par un membre de la Commission ou par un membre
du personnel est conservé par I'acquéreur pour une période minimale de 6 mois de la
date de [l'opération, sauf pour un titre obtenu dans le cadre dun plan de
réinvestissement de dividendes ou recu dans le cadre d’une distribution de dividendes
en actions ou dans le cas de I'exercice d’'un bon de souscription ou de la vente d’'un bon
de souscription acquis a I'occasion de la souscription d’'un autre titre. Q)
Q

256. Dans les 5 jours a compter de la réception de l'avis d’exécution, un%(l/aratlon
est remise au président.

D. 660-83, a. 256; D. 697-87, a. 33. &

256.1. Les interdictions applicables aux membres de la C!bmmission ou de son
personnel s’appliquent également aux opérations (q '@peuvent effectuer par
I'entremise ou au nom de personnes avec qui ils ont des Ii&?

D. 660-83, a. 255; D. 697-87, a. 33.

D. 697-87, a. 33. QQ
257. La déclaration contient les renseigner@suwants:

1° le nom de l'intermédiaire; Q}

2°  ladésignation de la v 2](%
3° le nombre de tth%mU|s ou vendus;

4 la date de I\o%e tion;
5° la valeyr ¥¢’ 'opération.

Dans Ie@ie titres acquis dans le cadre d’'un régime d’épargne-actions, il n’est
pas necess% donner le nombre de titres.

W‘s@ 257.

es son entrée en fonctions, un membre de la Commission ou un membre du
p nnel remet au président un rapport donnant I'état de son portefeuille.

Le président peut exiger que le membre de la Commission ou le membre du
personnel se départisse de certains titres dans un délai convenu.

D. 660-83, a. 258.
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259. Un membre de la Commission ou un membre du personnel remet au président, a
la fin de chaque année civile, un rapport donnant I'état de son portefeuille.

D. 660-83, a. 259.

260. Les rapports prévus aux articles 258 et 259 sont confidentiels, sauf lorsque la
Commission en décide autrement. Q)

P
SECTION I

REGLES PROPRES AUX MEMBRES DE LA COMMISSION ??‘

D. 660-83, a. 260.

261. Il est également interdit 2 un membre de la Commission de.

©

1° solliciter ou accepter pour lui ou pour un autr%r'l\wantage qui lui serait
conféré a raison de ses fonctions; ?\

2° utiliser a des fins personnelles ou dan@ut d’en tirer un avantage les
informations dont il a connaissance dans I'exercic?.t% s fonctions.

D. 660-83, a. 261.
a &
SECTION Il ‘ Q‘

SANCTIONS
D. 660-83, Sec. lll; Erratum, 19 0. 2, 1639

262. La seule sanction atl%c ee a une dérogation a une regle par un membre de la
Commission consiste ern@e réprimande ou une suspension.

Q

Une susper@n Imposée en vertu du présent reglement ne peut excéder deux
mois.

D. 660-83@3?{

263. &eule sanction attachée a une dérogation a une régle par un membre du
pea%gnel consiste en une réprimande, une suspension ou une destitution.

D.660-83, a. 263.
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SECTION IV
DISPENSES

264. Le paragraphe 2° de larticle 253 ne s’applique pas a un membre de la
Commission qui exerce ses fonctions a temps partiel.

D. 660-83, a. 264.

265. La Commission peut autoriser une dérogation a la regle mentior@ au

paragraphe 2°-de l'article 253. q/
D. 660-83, a. 265. Q@
266. Le présent titre ne s’applique pas aux formes d’'investisseme ées a l'article 3

de la Loi ni a I'exercice d’un droit découlant d’'une valeur que pq@ie un membre de la
Commission ou un membre du personnel de la Commission0

D. 660-83, a. 266. <
Q‘b
CHAPITRE I

DROITS

placement d’'une valeur:

267. Les droits suivants sont exigiblei\@:a personne qui entend procéder au

)
1° lors du dépobt d’un p@de prospectus ou d’'un prospectus provisoire en
vue de l'obtention d’'un visa selgayl'aricle 11, 12 ou 20 de la Loi, 1 000 $ ou, dans le cas
d’'un fonds du marcheé mor&, 5000% par émetteur et, le cas échéant, pour
'ensemble des porteurs pIa@g des titres;

20 lors du C@éi’un prospectus préalable provisoire, 5 000 $;

3° Iors§‘dép6t d'un prospectus dans sa version définitive ou d’'un
supplément de&jixafion du prix a un prospectus préalable, un versement correspondant
a 'excéden sommes suivantes sur le droit payé en application des paragraphes 1°
ou 2°; \Cg

Q) Y

lorsque le placement est fait uniguement au Québec, 0,04 % de la
globale des titres a placer;

b) lorsque le placement est fait au Québec et ailleurs, 0,04 % du quart
de la valeur globale des titres a placer;

4° lors du dépbt d’'une déclaration de placement avec dispense, dans le cas
d'un placement dispensé de prospectus par reglement, 0,025 % de la valeur globale
des titres placés au Québec, sous réserve d’'un minimum de 250 $; dans le cas d'un
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fonds du marché monétaire, le calcul des droits est fait en fonction du placement net a
savoir les souscriptions moins les rachats ;

5° (paragraphe supprimé);

6° (paragraphe supprimé);

7°  (paragraphe supprimé); ch

8° lors du dépdt d’'une modification du prospectus, 250 $ et, da ﬁt/ cas
d’'une augmentation du nombre ou de la valeur de titres a placer, u sement

correspondant a I'excédent sur 250 $ des sommes suivantes:

a) lorsque le placement est fait uniguement au Q&ghec, 0,04 % de la
valeur globale des titres supplémentaires; \%

b) lorsque le placement est fait au Québ @ailleurs, 0,04 % du quart
de la valeur globale des titres supplémentaires; - %‘

9° lors du dépbt d’'un rapport geologlunQS $ ou, si le rapport porte sur
plus de 2 terrains, 50 $ par terrain;

10° lors du dépdt des mformatt@tmgees aux fins de l'application du
deuxieme alinéa de l'article 12 de la Loi

11° lors du dépbt d’'une ¢ tlon de blocage, 500 $.
Si le montant des fo@ﬁ recueillir au cours d’'un placement comporte un

minimum et un maximum, Ie&1 Its exigés lors du dépdt du prospectus dans sa version
définitive ou d’'une modif%'o de prospectus sont calculés en fonction du maximum.

a. 1; D. 1346-93, . 30-96, a. 29; D. 748-20054, a. 3.

267.1. (Abr@(/
D. 977&8\% 24: D. 680-92, a. 1.

2§7%(Abroge)

D. 977-88, a. 24; D. 680-92, a. 1.

D. 660-83, a. 267; é 385 a. 66; D. 977-88, a. 24; D. 1622-90, a. 37; D. 680-92,

267.3. (Abroge).

D. 1493-89, s. 1; D. 680-92, a. 1.
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267.4. (Abrogé).
D. 1622-90, s. 38; D. 680-92, a. 1.
268. Par dérogation au paragraphe 3° de l'article 267:

1° dans le cas d’'un placement permanent, a I'exception d’'un placement de
billets a moyen terme, le droit a verser, lors du dépbt du prospectus dans sa V. n
définitive, est égal a I'excédent sur 1 000 $, ou a I'excédent sur 5 000 $ dans le ‘un
fonds du marché monétaire, de 0,04 % de la valeur globale des titres placés ébec
au cours du dernier exercice.

Toutefois, dans le cas d'un fonds du marché monet i e calcul des
droits est fait en fonction du placement net, soit les souscrlptlons m es rachats.

Dans le cas ou I'émetteur décide de ne poser un nouveau
prospectus, les droits exigibles sur les titres placés au ¢ u dernier exercice sont
payés lors du dépo6t du rapport prévu a l'article 98.

2° dans le cas d’'un placement d’un pro e de billets a moyen terme, le
droit est égal a 0,04 % de la valeur des billets és lorsque le placement est fait
uniqguement au Québec et dans les autres a 0,04 % du quart de la valeur des

billets placés au Canada.

Les droits devront e@é eés lors du dépbt du rapport prévu a

I'article 98.1.

Le total des droj Q\/erser devra correspondre a I'excédent du montant
de 5000 $ versé lors du dég& prospectus préalable provisoire.

D. 660-83, a. 268; D.@é—85, a. 67; D. 977-88, a. 24; D. 1622-90, a. 39; D. 680-92,
a.1; D. 30-96, a. 3

268.1. Par dg lon au paragraphe 3° de l'article 267, dans le cas d’'un placement
d’unités co ges de titres qui donnent le droit de recevoir des distributions et de

bénéficier, us les autres avantages découlant de la propriété des titres sous-jacents
et de ti ui donnent le droit de bénéficier du potentiel de plus-value des titres sous-

jacerts;~Ne droit a verser lors du dépbt du rapport prévu a larticle 94, est égal a
@mtsur 1 000 $ de 0,004 % de la valeur des titres placés au Québec.

D. 30-96, a. 31.

269. (Abrogé).

D. 660-83, a. 269; D. 1263-85, a. 68; D. 977-88, a. 24; D. 1622-90, a. 40; D. 680-982,
a. 1; D. 748-2005, a. 4.
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270. Les droits exigibles en vertu des paragraphes 1°, 3° et 8° de l'article 267 a
I'égard de I'’émission par une caisse d’épargne et de crédit de parts permanentes visées
a l'article 73 de la Loi sur les caisses d’épargne et de crédit (L.R.Q., c. C-4.1) sont
déterminés en tenant compte de ce qui suit:

1° les placements de parts permanentes ou, le cas échéant, les
modifications de prospectus, sont réputés constituer un seul et méme placement
cas échéant, une seule et méme modification, s’ils sont effectués simultané
dans le cadre d’'une opération similaire au cours d’'une période d’au plus 1
des caisses dépargne et de crédit affiliées a une fédération m@r
confédération;

2° la confédération est réputée étre la personne qui d procéder au
placement de la valeur globale de ces parts ainsi placées par ces\@isses.

D. 660-83, a. 270; D. 1263-85, a. 69; D. 977-88, a. 24, .\@22-90, a. 41; D. 680-92,
a. 1; D. 226-93, a. 21; D. 30-96, a. 32; D. 748-2005, a. 5.

271. Dans le cas d'une société d'investisseme capital variable ou d’'un fonds
commun de placement qui investit tous s voirs dans une autre société
d’'investissement a capital variable ou un a nds commun du méme groupe, les
droits ne sont percus que sur la valeur g de I'’émission de la premiere société
d’investissement a capital variable ou (K ler fonds commun de placement.

)

Dans le cas dune socié @1 commandite d’exploration miniére dont le
prospectus prévoit la cession chtions acquises des sociétés participantes a une
société d'investissement a ¢ éﬁvariable ou a un fonds commun de placement, les
droits ne sont pergus que sv%/valeur globale de I'émission des parts de la société en
commandite, selon les prascriptions du paragraphe 3° de l'article 267.

D. 660-83, a. 271, &3-85, a. 70; D. 977-88, a. 24; D. 680-92, a. 1.

271.1. Dans le d'un placement portant sur une émission dont une tranche
déterminée re placée a I'extérieur du Canada, sous réserve des seuls transferts

titres,a Placer au Canada.
ﬁi 0-92, a. 1; D. 30-96, a. 33; D. 748-2005, a. 6.

271.2. Les droits suivants sont exigibles de I'émetteur:

1° lors du dépdt des états financiers annuels par I'émetteur qui peut se
prévaloir du régime de prospectus simplifié, 2 000 $;
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2° lors du dépbt d des états financiers annuels par un émetteur non visé au
paragraphe 1°, mais dont une valeur est inscrite a la cote d'une bourse canadienne,
1000 $;

3° lors du dépbt des états financiers annuels par un émetteur non visé au
paragraphe 1° ou 2°, 500 $;

4° lors du dépbt des états financiers annuels par une sé@é
d’'investissement a capital variable ou par un fonds commun de placement, 500 %

v

5° (paragraphe supprimeé); %

6° lors du dépbt des états financiers annuels par un ém %ton ViSé aux
paragraphes 1° a 4°, 500 $;

7° lors d’'une demande prévue a l'article 69 de la ohsour révoquer son état
d’émetteur assujetti ou le relever de tout ou partie bligations d’information
continue, 100 $;

8° lors d’'une demande prévue a l'articl de la Loi pour le dispenser de
présenter dans les états financiers toute informa ui devrait normalement vy figurer,
500 $;

9° lors du dépb6t d'une décla@lion de changement important en vertu de
l'article 73 de la loi, 100 $. ‘

D. 680-92, a. 1; D. 1346-93, a. 3,,D30-96, a. 34; D. 630-2003, a. 1; D. 748-2005, a. 7.

<&

271.3. Par dérogation a I %e 271.2, un droit de 350 $ est exigible de la caisse
d’épargne et de crédit Io@u épot du rapport annuel.

D. 680-92, a. 1. Q
Q~

271.4. Lesd uivants sont exigibles de l'initiateur d’une offre publique ou, selon le
cas, de l'ayt ‘'une offre faite sous le régime d'une dispense d'application de la
réglement@ior des offres publiques:

ﬁk lors du dépdbt de l'offre et de la note d’information prévues a l'article 128
d@oi ou, selon le cas, de l'avis prévu a l'article 189.1.2:

a) dans le cas d’'une offre faite uniquement au Québec, 0,02 % de la
contrepartie offerte pour les titres visés par I'offre,

b) dans le cas d'une offre faite au Québec et ailleurs, 0,02 % du quart
de la contrepartie offerte au Canada pour les titres visés par 'offre, sous réserve d’un
minimum de 1 000;

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 1°" février 2008 Page 78



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 18R FEVRIER 2008 AU 16 MARS 2008

toutefois, dans les cas prévus au second alinéa de l'article 189.1.2, la
valeur de la contrepartie offerte est calculée en fonction du cours de cléture le jour
précédant le dépdt de l'avis et du nombre maximal de titres indiqué dans cet avis;

2° lors du dépdt du document prévu a larticle 130 ou 132 de la Loi
concernant une modification des conditions initiales de l'offre ou un changement
appréciable dans les faits sur lesquels est fondée la note d'information, 500 $ et, S
échéant, I'excédent sur 500 $ de 0,02 % de la contrepartie supplémentaire ajoutéJpar
la modification, sur la base indiquée au paragraphe 1°. q/

La société visée par une offre publiqgue verse un droit de 500 $Q&oment du
dépbt de la circulaire du conseil d'administration en réponse a I'oﬁre&

D. 680-92, a. 1; D. 226-93, a. 22; D. 1346-93, a. 4; D. 30-96, a. KQ)

271.4.1. Un droit de 1 000 $ est exigible de l'initiateur IO@U déepot des documents
prévus au paragraphe 3° de l'article 121 de la loi. ?‘

D. 30-96, a. 36. Q
q/Q

271.5. Les droits suivants sont exigibles du er, du conseiller ou du représentant:

n a titre de courtier ou de conseiller en

1° lors d'une demande d’ins
2 jateur autonome;

valeurs, 1 500 $, sauf dans le cas du
2° lors d’une demand (ﬁﬁscription a titre de représentant:
d'un co& membre d’un organisme d’autoréglementation auquel

la Comm|SS|on a delegL\:e> pplication des dispositions concernant linscription des
représentants, 150 $; Q

b) Q‘un courtier de plein exercice ou exécutant non membre d’'un tel
organisme d’a@éﬁlementaﬁon ou d’'un conseiller, 375 $;

ng d’un courtier d’exercice restreint sauf un courtier exécutant, 300 $;

EX le 31 décembre de chaque année, dans le cas du courtier de plein
e@e ou du courtier exécutant:

a) 1500 $;
b) 375 $ pour chaque représentant inscrit au 31 décembre a

'exclusion des représentants qui ont interrompu leur activité, sauf que ce droit est
de 175 $ dans le cas d’'un courtier membre d’un organisme d’autoréglementation auquel
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la Commission a délégué l'application des dispositions concernant l'inscription des
représentants;

C) 75 $ pour chague établissement, un établissement devant
s’entendre comme un lieu ou un courtier inscrit exerce ses activités;

3.1° e premier jour du quatrieme mois suivant la fin de I'exercice du courtier de
plein exercice ou du courtier exécutant, I'excédent entre 0,14 % du capital utilisé&@s
la province et le droit prévu au sous-paragraphe a du paragraphe 3°;

4° le 31 décembre de chaque année, dans le cas du courti%‘j‘k(ercice
restreint a I'exception du courtier exécutant et du négociateur autonome:

a) 1500 $; @VN

b) 300 $ pour chaque représentant in rrt\au 31 décembre a
I'exclusion des représentants qui ont interrompu leur activi é§

C) 75 $ pour chaque établisse@ un établissement devant
s’entendre comme un lieu ou un courtier inscrit exel% S activités;

5° le 31 décembre de chaque an &/ ns le cas du conseiller en valeurs:

a) 1500 $; AQ}

b) 375 $ pour I%ue représentant inscrit au 31 décembre a
I'exclusion des représentants qu !E nterrompu leur activité;

6° lors du dép(‘)t@raws prévu aux paragraphes 1° et 2° de larticle 228
concernant 'agrément d’@m bre de la direction ou du conseil d’administration:

dans le cas du dirigeant d'un courtier de plein d'exercice ou
it d'un membre d'un organisme d'autoréglementation auquel la
ué l'agrément des dirigeants;

a)
exécutant, sauf s
Commission

d'un courtier exécutant;

\Q 300 $ dans le cas du dirigeant d'un courtier d'exercice restreint,
sauf s'il
@ C) 375 $ dans le cas du dirigeant d'un conseiller;
7° lors du dépbt d’'un avis prévu aux paragraphes 3° et 6° de larticle 228

concernant une modification par rapport aux informations fournies au moment de
I'inscription, 200 $;
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8° a I'occasion de la préparation d’'une inspection, de l'inspection elle-méme
et du suivi des recommandations, dans les 30 jours suivant la date du relevé
d’honoraires, 85 $ de I'heure, par inspecteur;

9° lors du dépbt de l'avis, prévu a l'article 202 du reglement, par un courtier
non membre d'un organisme d’autoréglementation auquel la Commission a délégué
'application des dispositions concernant l'inscription des représentants, ou par un
conseiller, a I'effet qu'il a retenu les services d’un représentant, 50 $;

10° lors du dépdt dune demande, en vertu de larticle 202{‘@r un
représentant d’un courtier d’exercice restreint afin de lui permettre de pa hez un
courtier de plein exercice ou chez un courtier d’exercice restreint d’'une catégorie,
125 $;

11° lors du dépbt d’'un avis prévu au paragraphe 4° de I@c e 228,500 $.

Pour le calcul du droit prévu au paragraphe 3°, le ap@l utilisé dans la province
est établi selon la formule suivante: (\V“

salaires payés dans la province QQ Produits réalisés dans la province

capital total  x (\/
total des salaires /\(5‘ . total des produits
Le capital total représente la som \es montants indiqués au poste capital total
de I'Etat A et au poste préts sub nés de soutien de I'Etat B du Rapport et
questionnaire financiers réglem wts uniformes adoptés par les organismes
d’autoréglementation. Q‘

D. 680-92, a. 1; D. 1346-93,'&\ ; D. 30-96, a. 37; D. 1132-2004, a. 1.

271.5.1. Un droi QS $ de I'heure par inspecteur est exigible de tout fonds
d’investissement dgnt I&”loi constitutive prévoit qu'il doit faire I'objet d’une inspection par
la Commission,@ﬁes 30 jours suivant la date du relevé d’honoraires relatifs a la
préparation on inspection, a [linspection elle-méme et au suivi des

2%% Les droits suivants sont exigibles de la personne requérante:

1° lors d'une demande de dispense d’'une obligation prévue dans la Loi, ou
un réglement, 500 $, sauf dans le cas d’'une demande de dispense de I'application de
l'article 145 de la Loi donnant lieu a une audience et dans le cas d'une demande de
dispense du rapport d'évaluation prévu par reglement, ou le droit est de 1 000 $;
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1.1° lors d'une demande de dispense d’'une obligation prévue par la Loi ou un
réglement relative a un placement, 500 $ et dans les 10 jours du placement dispensé,
0,025 % de la valeur globale des titres placés au Québec, sous réserve d’'un minimum
supplémentaire de 250 $ ; dans le cas d'un fonds du marché monétaire, le calcul des
droits est fait en fonction du placement net a savoir les souscriptions moins les rachats;

1.2° lors d’'une demande visant a désigner un investisseur qualifié, 500 $;

2° lors d’'une demande de régularisation de la situation de titres dé@nis,
prévue & l'article 338.1 de la Loi, 250 $; q/

3° lors d’'une demande d’attestation prévue a larticle 71 de I@uant ala
situation d’'un émetteur assujetti, 150 $; §?~

4° Lors d’'une demande prévue a l'article 68 ou 68.1 e% Loi, 250 $;
5° lors du dépdt du rapport d'évaluation prévu p lement, 500 $;
6° lors du dépot de I'entente de réseau pré %a:rtlcle 236.3, 500 $.
D. 680-92, a. 1; D. 1346-93, a. 6; D. 630-2003, a. é‘\? 748-2005, a. 8.

271.7. (Abrogé).

D98092a1D3096a39D8$g1a1

271.8. (Abrogeé). E
D. 980-92, a. 1; D. 30-96, a.'@D. 871-2001, a. 1.
271.9. (Abrogeé). QQ

D. 30-96, a. 41; -2001, a. 1.

271.10. (Ab@(x
. 3098 @ A1 D. 871-2001, a. 1.

2 1% Un fonds commun de placement géré dans le cadre d'un programme
d%ﬁeignement établi par un établissement d’enseignement de niveau universitaire au
sens de la Loi sur les établissements d’enseignement de niveau universitaire (L.R.Q., c.
E-14.1) est dispensé du paiement des droits prévus au présent chapitre.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 1°" février 2008 Page 82



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 18R FEVRIER 2008 AU 16 MARS 2008

Cette dispense s’applique également au conseiller qui agit a titre de conseiller en
valeurs auprés du fonds pour autant que ses activités se limitent a cette fonction.

D. 566-97, a. 1.

271.12. Les droits exigibles en vertu du présent chapitre sont diminués de 15% pour la
période du 18 mars 2003 au 28 février 2006. Q)

CHAPITRE Il| %
SANCTIONS ADMINISTRATIVES PECUNIAIRES

D. 52-2003, a. 1.

271.13. Tout émetteur assujetti qui contrevient a une dispositi Qla section Il du
chapitre Il, ou du chapitre 11l du titre 11l de la Loi, parce qu'il a f pfaut de déposer un
document d’information, est tenu au paiement d’'une sanctio gﬁmlnlstratlve pécuniaire
de 100 $ par document pour chaque jour ouvrable au v\?duquel il est en défaut,
jusqu’a concurrence d’'une somme maximale de 5 000,& a¥i cours d’'un méme exercice

financier de I'Autorité. QQ
D. 1183-2005, a. 1. 2):
271.14. Tout initié ou dirigeant réputé jm ui contrevient a une disposition des

articles 96 a 98 ou 102 de la Loi, parc a fait défaut de déclarer son emprise sur
des titres ou une modification a ce %nprise, est tenu au paiement d’'une sanction
administrative pécuniaire de 100 @mission de déclarer pour chaque jour au cours
duquel il est en défaut, jusqu’a @ rence d’'une somme maximale de 5 000 $.

D. 1183-2005, a. 1. \Q/

271.15. Une sanction@qnistrative pécuniaire est exigible a compter du moment ou

I’Autorité en tranan~
D. 1183- 2005 \>

TITRE
(ABR
-83, Titre VII; A.M. 2005-17, a. 6

CHAPITRE I
DROITS DE RESOLUTION

272. (Abrogé).
D. 660-83, a. 272; D. 1263-85, a. 71; D. 627-2000, a. 11; A.M. 2005-17, a. 6.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 1°" février 2008 Page 83



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 18R FEVRIER 2008 AU 16 MARS 2008

273. (Abrogé).

D. 660-83, a. 270; A.M. 2005-17, a. 6.
274. (Abrogé).

D. 660-83, a. 274; A.M. 2005-17, a. 6. ch
275. (Abrogé). (]9
D. 660-83, a. 275; A.M. 2005-17, a. 6.

276. (Abrogé)é &

D. 660-83, a. 276; A.M. 2005-17, a. 6.

CHAPITRE II ?‘
REGLES DE FONCTIONNEMENT PORTANT SUR %snow LA GARDE ET LA
COMPOSITION DES AVOIRS DES FONDS COV\@ DE PLACEMENT ET DES
SOCIETES D’'INVESTISSEMENT A CAPITAL BLE

e ¥
D. 660-83, a. 277; A.M. 2005-17, a. @
4

278. (Abrogé). Q‘
D. 660-83, a. 278; A.M. 2006&& 6.

279. (Abrogé). QQ

277. (Abrogé).

D. 660-83, a. 27%. 11987, c. 95, a. 402; A.M. 2003-01, a. 81; A.M. 2005-17, a. 6.
280. (Abrogé@

D. 66Q-83%a. 280; D. 977-88, a. 25; A.M. 2005-17, a. 6.

%%(Abrogé).

D. 660-83, a. 281; A.M. 2005-17, a. 6.

282. (Abrogé).

D. 660-83, a. 282; A.M. 2005-17, a. 6.
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283. (Abrogé).

D. 660-83, a. 283; D. 977-88, s. 26; D. 30-96, a. 42; A.M. 2005-17, a. 6.
284. (Abrogé).

D. 660-83, a. 284; A.M. 2005-17, a. 6.

285. (Abrogé).

D. 660-83, a. 285; A.M. 2005-17, a. 6. S

286. (Abrogé). @VN

D. 660-83, a. 286; A.M. 2005-17, a. 6. '\@
287. (Abrogé). Q
D. 660-83, a. 287; A.M. 2005-17, a. 6. ch
288. (Abrogé). (]/Q
D. 660-83, a. 288; A.M. 2005-17, a. 6. \Q,Q‘

289. (Abrogé). ‘QQ

D. 660-83, a. 289; A.M. 2005-17 a.<€.

&

290. (Abrogé). '\
D. 660-83, a. 290; D 1@)5, a. 72; AM. 2005-17, a. 6.
TITRE VI

REGLES DE QTION NEMENT DU MARCHE HORS COTE

291. (A\@\B

@éfa 291; D 1263-85, a. 73; A.M. 2005-17, a. 6.

2 (Abrogé).

D. 660-83, a. 292; D 1263-85, a. 73; D. 977-88, a. 27; A.M. 2005-17, a. 6.
293. (Abrogé).

D. 660-83, a. 293; D 1263-85, a. 73; A.M. 2005-17, a. 6.
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294. (paragraphe abrogé).
D. 660-83, a. 294; D 1263-85, a. 73.
295. (paragraphe abrogé).

D. 660-83, a. 295: D 1263-85, a. 73. ch

TITRE VI (]/Q
AUTRE DISPENSE Q@
?\

D. 660-83, Titre IX; D 697-87, a. 35. \&

296. Une société en commandite ou un émetteur non constitug %société par actions,
a I'exception d’'un fonds commun de placement, est dispens¢ des obligations prévues
aux articles 76 et 78 de la loi dans le cas du premier troisieme trimestres de
déposer aupres de la Commission et de faire parveni ses porteurs le rapport de
gestion annuel et le rapport de gestion intermédia’% évus par réglement dans la
mesure ou ses titres ne sont pas négociés sur un a;% € organise.

Dans le présent article, le terme «m Qé'organisé» s’entend d’'un marché sur

lequel sont négociés des titres dont le s sont publiés régulierement dans la
presse.

A
D. 660-83, a. 296; D 1263-85, a. 7. 622-90, a. 42; D. 226-93, a. 23; A.M. 2005-04,
a. l7. Q~
297. (Omis). r\Q/

D. 660-83, a. 297. QQ
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ANNEXE |
(ABROGEE)

D. 660-83, Ann. |; D. 1263-85, a. 75 a 80; D. 1263-85, a. 81, D. 697-87, a. 35 et 36;
D. 988-77, a. 28 a 30; D. 1622-90, a. 43; D. 226-93, a. 24, 25 et 26; D. 30-96, a. 43;

A.M. 2003-01, a. 82.
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ANNEXE I
PROSPECTUS D’'UN FONDS COMMUN DE PLACEMENT OU D’UNE SOCIETE
D’INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE

Rubrique 1:
Dénomination sociale et constitution de I’émetteur

Donner la dénomination sociale de I'’émetteur, 'adresse de son siege so@a
loi en vertu de laquelle il est constitué et la date de sa constitution. Mentio ute
modification importante de son acte constitutif.

Rubrique 2: ??9

Sommaire du prospectus @

Donner, dans les premiéres pages du prospectus, un ré% € des informations,
présentées dans le corps du texte, qui sont les plus susceptibles d’influer sur la décision

de I'épargnant. ?\
Instructions QQQ)
1. Ce sommaire doit faire la sg“ e des renseignements les plus
r 'émetteur et les titres a placer; il fait

significatifs, tant favorables que défavorabl
état, notamment, des facteurs de risque rQ‘ nés a la rubrique 6.

2. Dans le cas de rense@nents gu'on peut difficilement résumer sans
inexactitude, on peut renvoyer | eur aux rubriques en question, mais cela ne
dispense pas de résumer les p(@i aillants du prospectus.

Rubrique 3: '\
Activité de I’émetteur, 0

1. Dé@viévement I'activité de 'émetteur.

2. ue I'’émetteur. au cours des cing derniéres années, a exercé une
activité gue celle d'un fonds commun de placement ou d'une société
d’'investi ent a capital variable, indiquer cette activit¢ et donner la date
tive a compter de laquelle il a commencé son activité de fonds communs de
pl ent ou de société d’'investissement a capital variable. En cas de changement de
[&g@ghomination sociale au cours de cette période, mentionner I'ancienne dénomination
et la date du changement. Donner des renseignements sur des points comme les

suivants:

1° faillite, séquestre ou autre procédure similaire;

2° restructuration importante.
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3. Lorsque. au cours des deux derniéres années, une personne morale
appartenant au méme groupe que I'émetteur a été intéressée dans une opération visant
'acquisition d’'une partie importante de l'actif de I'émetteur, décrire la nature de cet
intérét et indiquer le colt de ces biens pour I'acquéreur et pour le vendeur.

Rubrique 4:
Evaluation des titres en vue de la souscription et du rachat

1. Décrire brievement la méthode suivie par I'émetteur pour éta '@prix
auquel ses titres seront offerts en souscription et rachetes. %

Instructions ?\
1. Indiquer la périodicité de I'évaluation de titreét;&woment de prise

d’effet du prix établi.

2. Décrire les regles suivies, pour I’évalu?@ de I'actif et du passif de
'émetteur en vue de déterminer la valeur liquidative pa ation ou par part et faire état
de toute dérogation a ces regles au cours des trois d es années.

3. Expliquer en détail toute dﬂ' e%nce entre le prix de souscription et

le prix de rachat.
N

2. Indiquer les frais de sous @h@n en pourcentage du montant total versé
par le souscripteur et en pource@ du montant net investi dans les titres de
'émetteur. Indiquer, le cas échéQ, s frais de rachat en pourcentage du prix de

rachat. Q/Q‘

Instructions ?\

1. L@; les frais de souscription ou de rachat varient en fonction
du montant de I’op@ii , donner le tarif.

«?Indiquer brievement toute différence dans les frais de souscription

percus Iors@ souscription reliée a la conversion ou a I'échange de titres ou au
réinvesti @ nt de dividendes.

A Dans la présente annexe, il faut entendre par «frais de
%gﬁption» tous les frais d’administration, notamment les frais reliés a I'établissement
et'®I'administration d’'un plan d’épargne.

4. En donnant le détail des frais de souscription reliés a un plan
d’épargne, indiquer & quel moment au cours de la durée du plan les frais seront pergus.
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5. Donner tous les renseignements sur les droits pour le souscripteur
d'un plan dépargne d'obtenir le remboursement de frais de souscription dans
I'éventualité ou le plan prend fin avant I'échéance.

3. Indiquer brievement tout droit ou toute obligation de réinvestir les
dividendes dans les titres de I'émetteur.

4. Indiquer, s’il y a lieu, la pénalité pour rachat anticipé. ch
Rubrique 5: q/
Mode de placement %

Décrire brievement le mode de placement des titres offerts. s le cas du
placement effectué par un placeur principal, décrire briéveme% ente intervenue
avec ce placeur. Voir les rubriques 21 et 22. '\

Instructions ?g

1. Indiquer si 'émetteur a l'intention de pla@es titres de fagon continue.

2. Lorsque les titres sont offerts e v‘e.lw d'un plan d'épargne, donner les
principales caractéristiques de ce contrat, nt@'ﬁent:

1° la mise de fonds i@inimale;

)
2° la mise de fon@érieure minimale;

3° les dédu@s‘opérées sur ces mises de fonds a raison des frais
de souscription; r\

4° I@QA de souscription en pourcentage du montant versé par le
souscripteur et en Qul ntage du montant net investi dans les titres de I'émetteur;

% le montant total des fonds investis par rapport au montant payé par
I'acheteur.

Q\ Dans la présente annexe, il faut entendre par «placeur principal»:

@ 1° une personne par lI'entremise de laquelle les titres de I'émetteur
sowf placés en vertu d’un contrat avec I'émetteur ou le gérant prévoyant un droit exclusif
de placer les titres dans une région donnée ou toute autre disposition qui a pour but ou
pour effet d’accorder a un placeur un avantage concurrentiel appréciable sur d’autres
placeurs des titres offerts;
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2° une personne par I'entremise de laquelle ont été placés au moins
25 % des titres de I'émetteur placés durant le dernier exercice, ainsi que les personnes
morales appartenant au méme groupe.

4. Malgré le fait qu’elle soit un placeur principal au sens du paragraphe 3,
une personne peut, avec l'accord de la Commission, étre considérée comme n’étant
pas un placeur principal pour l'application de l'une ou l'autre des rubriques de la

présente annexe.
S
Rubrique 6: q/

Facteurs de risque %

1. Mentionner en page de titre ou dans le sommaire du@ectus, sily a
lieu, les facteurs de risque et la nature spéculative de I'entrepris es titres offerts.
Ces renseignements peuvent étre donnés ailleurs dans le prqg%tus pourvu qu’il en
soit fait mention en page de titre ou dans le sommaire et quign fenvoi indique ou sont
donnés ces renseignements. - &

2. S'’il existe un risque que l'acquéreur de s soit tenu de répondre a des
appels de fonds au-dela du prix du titre, donn(;z]/ renseignements nécessaires a

I'appréciation du risque. Q~
Rubrique 7: \Q/
&

Objectifs d’investissement

Enoncer précisément les ob@ d’investissement de I'émetteur.
Instructions '\Q/z

Enoncer des ob'@‘s comme, par exemple, la plus-value a long terme ou le
revenu a court terme ecrire les genres de titres dans lesquels 'émetteur se propose

d’investir.
Rubrique 8\3&

Politique@ estissement

“I:erque I'émetteur suit ou compte suivre I'une des pratiques suivantes, I'indiquer
e tionnant les régles applicables. Indiquer jusqu’a quel point 'émetteur a suivi ces
prédjiques au cours des cing dernieres anneées. Indiquer aussi quelles sont les régles qui
ne peuvent étre changées sans le concours des porteurs de titres de I'émetteur:

1° 'émission de titres autres que ceux visés par le présent
prospectus;

2° 'emprunt de sommes d’argent;
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3° la prise ferme de titres émis par d’'autres émetteurs;

4° la concentration de ses investissements dans un secteur d’activité
particulier,;

5° 'achat et la vente d'immeubles;

6° l'achat et la vente de marchandises et de contrats a ten@e
marchandises; Q

7° I'octroi de préts; %q/

8° linvestissement d’'une proportion déterminée ctif dans un
genre particulier de titres (par exemple, des obligations, des acti rivilégiées, des
titres financiers, etc.); \%

9° linvestissement de plus de 10 % de I@ de I'émetteur dans les
titres d’'un autre émetteur;

10° lacquisition de plus de 10 % de@es d’'un émetteur;

11° Tl'acquisition de titres en v, .exercer le contrGle ou la gestion;

12°  l'acquisition de titre
société d’investissement a capital vayi

fonds commun de placement ou d’une

13° l'achat et la yenfg de créances hypothécaires;

14°  l'achat q&es sur marge et la vente de titres a découvert;

15° I’@bition de titres non entierement libérés;

16° Qa'cquisition de titres pour lesquels il 'y a pas de marché et de
titres dont la r@

fait 'objet de restrictions;
CQQO 'acquisition de titres d’émetteurs étrangers;

EA 18° lacquisition d'or ou de certificats d’or;

19° le nantissement ou [laffectation en hypothéque de biens de
I'émetteur;

20° la vente de titres en portefeuille a des dirigeants de I'émetteur ou
du gérant, ou l'achat de titres de ces mémes personnes;

21° la garantie de titres ou d’engagements d’'un autre émetteur;
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22° l'achat d’options et de droits ou de bons de souscription;
23° la vente, couverte ou a découvert, d’'options négociées en bourse;

24°  l'acquisition de titres qui peuvent nécessiter de l'acquéreur qu'l
réponde a des appels de fonds au-dela du prix d’achat; Q)

Q
Instructions %q/
&

1. Il nest pas nécessaire de faire référence aux pratiques %
pas suivies et ne compte pas suivre.

2. Aux fins du paragraphe 7°, la souscription e'ﬁﬂ'es d’emprunt a titre
d’'investissement n’est pas considérée comme l'octroi d’'un p¥&t

25°  tout investissement autre qu’en titres.

émetteur n'a

titres dont la revente comporte des restrictions, déc mment ces titres sont évalués

en vue du calcul de la valeur liquidative. (]/

3. Aux fins du paragraphe 16°, dans Ie@)} I’émetteur investit dans des
0

Rubrique 9: \
Diversification de I'actif Q~
)
Donner, sous forme de tabl es renseignements suivants, arrétés a 30 jours

au plus avant la date du prospeejussprovisoire ou du projet de prospectus, concernant
chaque personne morale do o ou plus des titres de quelque catégorie sont détenus

par I'émetteur. r\
O
Dénomination sociale uWité principale Pourcentage des titres Pourcentage de I'actif
et adresse du siege de la catégorie de I'émetteur investi
social Q‘ appartenant a dans ces titres
,\\ I'émetteur

\%
o

R\
R ue 10:
i de gestion

1. Indiquer la méthode selon laquelle sont établis les frais de gestion et, en
ventilant selon gu’elles sont a la charge de I'émetteur ou des porteurs, les autres
dépenses le cas échéant. Renvoyer aux états financiers contenus au prospectus pour
les détails concernant les frais de gestion et, le cas échéant, les autres dépenses a la
charge de I'émetteur.
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2. Présenter sous forme de tableau I'évolution du ratio des dépenses de
gestion, c’est-a-dire le total des frais et autres dépenses payés ou payables par
I’émetteur au cours de chacun des cing derniers exercices, exprimé en pourcentage de
l'actif net moyen administré au cours de chaque exercice. Il faut aussi décrire
brievement la méthode de calcul du pourcentage et rappeler que le ratio des dépenses
de gestion peut varier d'un fonds commun de placement ou d'une société
d’'investissement a capital variable a l'autre. Q)

P

Instructions

1. Lorsque les frais de gestion sont modifiés ou Iorqu| Pkropose
de les modifier et que cette modification, si elle avait été en vigueur, a u un effet
sur le ratio des dépenses de gestion pour I'exercice financier le pl ent, indiquer

I'effet de cette modification.

2. Lorsque Il'exercice couvre une péri e’\autre gu'une année
complete, il faut calculer le ratio sur une base annuelle iser la période visée et
mentionner que le ratio des dépenses de gestion est prese sur une base annuelle.

3. Dans la présente rubrique, «I'agtiNeet moyen» est la moyenne de la
valeur de l'actif net déterminé a chaque date o uation de I'émetteur et avant la
déduction des frais de gestion et des autreX@epenses; il faut entendre par «autres
dépenses» toutes les autres dépenses faj ans le cours de l'activité normale de
I'émetteur, sauf les courtages sur les opé@tions de portefeuille et les imp6ts.

)

4. Lorsqu’un ém@investit dans un fonds commun de placement
ou une société d'investissement ital variable, le ratio des dépenses de gestion doit
étre calculé en tenant compt Q&seuls postes de l'actif de I'émetteur sur lesquels les
frais de gestion sont |mpute

@bls financiers doivent donner le détail des frais de gestion et
des autres depens& charge de I'émetteur.

Les frais a la charge des porteurs plutét que de I'’émetteur pour des

)érs comme la réemunération de fiduciaire pour les régimes enregistrés

ite, les frais de rachat, les frais de transfert de fonds entre sociétés

d’mve% ent a capital variable ou fonds communs de placement reliés, ou les frais

exiges pour tout autre service particulier rendu a une catégorie d’épargnants, sont

ejalfi®* separément, dans un seul tableau, et ne sont pas inclus dans le calcul du ratio
épenses de gestion.

services part

Rubrique 11:
Régime fiscal de I'émetteur

Indiquer en termes généraux comment sont imposés les revenus et les gains en
capital de 'émetteur.
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Rubrique 12:
Régime fiscal des porteurs

Indiguer en termes généraux les conséquences fiscales pour les porteurs des
titres offerts:

1° de toute distribution a ces porteurs sous forme de dividen%g)y
compris les sommes réinvesties; q/Q

20 du rachat des titres; Q@
?\

3° de la vente des titres; \&

4° du transfert de fonds entre sociétés d’ir;&issement a capital
variable ou fonds communs de placement, le cas échéant. 0

Rubrique 13: ?\
NS

Promoteur Q

Lorsquil y a eu un promoteur de "r&ﬁeur au cours des cing anneées
précédentes, donner les renseignements sui D

1° son nom, la naturQQ'lﬁ valeur de toute contrepartie recue ou a
recevoir de I'émetteur; ‘Q/

2° la naturg@fsaleur des biens, services ou autres contreparties

recus ou a recevoir du prom ar I'émetteur;

3° Iorsq@ I'émetteur a acquis au cours des deux dernieres années ou
doit acquérir un élé t d’actif d’'un promoteur, indiquer le prix d’acquisition et la
méthode de déter tion du prix. ldentifier la personne qui a établi ce prix et indiquer,
le cas échéant ation de cette personne avec I'émetteur ou le promoteur. Indiquer
le colt et la acquisition par le promoteur de cet élément d’'actif.

Rubriq t\qg:

Litige cours

gorire brievement tout litige important dans lequel I'émetteur est partie ou qui porte sur
certains de ses biens.

Instructions

Indiquer la désignation du tribunal ou de l'organisme compétent, la date de
l'introduction de l'affaire, les principales parties intéressées, la nature de la demande et,
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le cas échéant, la somme demandée. Mentionner également si la procédure est
contestée et indiquer I'état actuel de la procédure.

Rubrique 15:
Actions — parts

1. Décrire les actions ou les parts offertes, en donnant notammen%zl)es
renseignements suivants: Q

1° le droit au dividende; %q/
2° le droit de vote; ?g~

3° les droits en cas de liquidation ou de partage'Q>

4° le droit préférentiel de souscription; Q
5° le droit de conversion; Q

6° les conditions relatives au r ba 'achat en vue de l'annulation
ou a la remise des actions;

7° les obligations de ré re a tout autre appel de fonds par
I'émetteur;
N\
8° les clauses rel %6 a la modification de ces droits et conditions.

2. Si les droits g‘porteurs peuvent étre modifiés autrement qu’en
conformité des conditions es lors de I'émission ou des dispositions de la loi
applicable, en faire état gt\expliquer brievement.

Instructions Q‘c
0Exposer brievement les seules conditions qui sont importantes pour
'appréciati itre par I'épargnant, sans donner la teneur du texte.

$ 2. Si les droits afférents aux actions ou aux parts offertes sont
substantiellement limités par ceux afférents a une autre valeur ou si une autre valeur
@ rang avant ces actions ou vient au méme rang qu’elles, donner les
redMeeignements nécessaires sur cette autre valeur afin que [I'épargnant puisse
apprécier les droits afférents aux actions. Lorsque des titres sont offerts en échange,
donner une description appropriée des titres en échange desquels ils sont proposes.
Toutefois, omettre les renseignements relatifs aux catégories de titres qui doivent étre
rachetés ou autrement retirés de la circulation lorsque les mesures nécessaires au
rachat ou au retrait ont été prises ou le seront avant la livraison des actions faisant
I'objet du placement.
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3. Le texte des clauses applicables aux actions peut étre donné en
annexe ou prospectus.

Rubrique 16:
Dividendes

Indiqguer le montant des dividendes par action, y compris les divi S
réinvestis, ou de toute autre distribution faite au cours de chacun des cin ers
exercices financiers avant la date du prospectus provisoire ou du projet de p o%s»ctus.

Rubrique 17: ?g
Dirigeants et fiduciaires @

Donner le nom et 'adresse de chacun des dirigeants et fidud’ﬂ s de I'émetteur, ses
fonctions actuelles et les principaux postes occupés au\bjurs des cing dernieres

années. ?\
Q‘b

Instructions Q
1. On peut ne donner comm@r se que le lieu de résidence ou une
emander qu’on lui fournisse l'adresse

case postale, mais la Commission peut al%

compléte. Q}

2. Lorsque les fon@ principales d’un dirigeant consistent en un
poste de direction auprés d’'une au ciété, indiquer I'activité principale de celle-ci.

<&

Rubrique 18:
Rémunération des dirig r'ﬁs et fiduciaires

1. Les f Qommuns de placement ou les sociétés d'investissement a
capital variable * rémunerent directement des dirigeants autres que les

administrateu% a fournir 'information prévue par reglement;

a une yeté de gestion en vertu d’'un contrat de gestion et les fonds communs de
plac§ t dont la gestion est confiée a un fiduciaire en vertu d’'un acte de fiducie

d@ t I'information suivante:
1° le montant global versé aux administrateurs ou aux fiduciaires pour
chaque exercice en cause;

2. g\a; s sociétés d’investissement a capital variable dont la gestion est confiée

2° le montant global des dépenses remboursées aux administrateurs
ou aux fiduciaires en vue de I'accomplissement de leurs fonctions d’administrateurs ou
de fiduciaire.
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Cependant, cette information peut étre donnée dans les états financiers annuels.

De plus, ces émetteurs doivent attester dans le prospectus ou la notice annuelle
gue les montants indiqués aux états financiers comme paiement ou remboursement
aux administrateurs ou fiduciaires constituent la seule rémunération versée aux
administrateurs et fiduciaires.

Rubrique 19: QQD

Préts aux dirigeants Q

Donner linformation sur tout prét consenti a un dirigeant, a un %dat a des
fonctions d’administrateur ou a une personne avec qui ce dirigeant ou didat a des
liens, dans la mesure ou il ne s’agit pas d’un prét de caractére coura@

Instructions \Q)

1. Donner le nom et lI'adresse de toute perso@énéficiaire d’'un tel prét.
On peut ne donner comme adresse que le lieu de résidgncd ou une case postale.

2. Donner I'encours le plus élevé des onsentis par I'émetteur ou ses
filiales a chacune de ces personnes au cours du nier exercice, la nature du prét et
'opération qui y a donné lieu, le solde coura% taux d’intérét.

3. Il faut entendre par «prét @ctére courant»:
)

1° un prét conser{\gx mémes conditions a I'ensemble des salariés et
gui n'exceéde pas 25 000 $; Q‘

2° un prét\ enti & un dirigeant qui exerce ses fonctions a temps
plein, pourvu que ce pré&t'soit inférieur a son salaire annuel et soit entierement garanti
par une hypothéque ésidence;

3° Qﬁ prét consenti a un dirigeant qui n'exerce pas ses fonctions a
temps plein o e personne avec qui il a des liens pourvu que l'octroi de crédit fasse
partie de I%@ té normale de I'émetteur, que le prét soit consenti aux mémes
conditio ux clients, qu’il ne comporte pas un risque de recouvrement inhabituel et
qu’il nie e pas le plus grand de 200 000 $ ou 5 % de l'avoir des actionnaires pour
I’er@ e des préts consentis;

% 4° un prét consenti a l'occasion d’achat effectués aux conditions
normales du commerce ou résultant d’avances de frais de voyage ou de représentation,
pourvu que les modalités de remboursement soient conformes aux pratiques
commerciales.
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Rubrique 20:
Dépositaire des titres du portefeuille

1. Donner le nom, l'adresse du principal établissement et la nature de
l'activité de tout dépositaire des titres du portefeuille de I'émetteur ainsi que le lieu ou
sont matériellement gardés les titres. Le nom du dépositaire peut étre omis s'il s'agit
d'une banque régie par la Loi sur les banques et les opérations bancaires
(S.C. 1980-81-82, c. C-40) ou avec le consentement de la Commission. ch

2. Indiquer brievement le contenu de I'entente conclue avec le dép&@re.

<
Rubrique 21: Q‘
&

Exercice des principales fonctions @

1. Exposer brievement la maniere dont les fonctions@ames de I'émetteur
sont accomplies et nommer les personnes qui en sont responsables en indiquant
comment ces fonctions sont coordonnées et, dans la m@ou 'une quelconque de
ces fonctions n’est pas exécutée par des employés desl’éfnetteur, les nom et adresse
des personnes responsables de I'exécution de ces fo@hus:

1° la gestion de I'émetteur, & I’éx(c%ption de la gestion du portefeuille;

2° la gestion du portefeuj Igg/

3° 'analyse des inx@&ements;
%

4° les recomn@ ions d'investissement;
5° les décib'\ d’investissement;

6° |e©>érations de portefeuille et les contrats relatifs a leur
exécution;

Q/Ole placement des titres offerts.

2 Qentionner le nom et I'adresse de chacun des dirigeants des personnes
moral@entionnées en réponse au paragraphe 1.

%. Indiquer la méthode de détermination des frais de gestion et donner le
totef des frais payés au cours de chacun des 5 derniers exercices complétés et pendant
I'exercice en cours. Ces renseignements sont arrétés a 30 jours au plus avant la date
du prospectus provisoire ou du projet de prospectus.

4. Indiqguer dans quelles circonstances il peut étre mis fin au contrat de
gestion.
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5. Déclarer tout conflit d’'intéréts ou toute possibilité de conflit d’'intéréts entre
I'émetteur et les personnes nommees en réponse au paragraphe 1.

Instructions

1. On peut ne donner comme adresse que le lieu de résidence ou une case
postale, mais la Commission peut alors demander qu'on lui fournisse l'adresse

compléte.
NS

2. Relativement aux informations concernant le placement des titrds"%nner
seulement le nom et I'adresse du placeur principal. %

3. Relativement aux informations concernant les opératio ;ortefeuille et
les contrats relatifs a leur exécution, donner seulement le nom et sse du courtier

principal et de brefs détails sur les sujets suivants: \%
1° le colt total des titres acquis par I’ém@ur au cours du dernier
exercice, en distinguant: Cb?*
a) les titres émis ou gar par un état ou l'une de ses
subdivisions;
b) les billets a cour\é~
C) les autres i

2° le colt total deStitres en portefeuille au début et a la fin du dernier
exercice de I'émetteur;

d’opérations aux pers engagees dans le placement des titres de I'émetteur;

3° la ¥’trﬁ&ie ou les critéeres utilisés pour attribuer I'exécution

d’opérations

ou du gérarg

\CQS° le courtage payé au courtier principal au cours des trois derniers
exergi en indiquant le montant payé chaque année et le pourcentage représenté
émontant par rapport a la totalité des courtages payes par I'émetteur.

4° Qa'méthode ou les criteres utilisés pour attribuer I'exécution
a@b‘lrnisseurs de services (statistiques. recherches, etc.) de I'émetteur

Si une ou plusieurs personnes remplissent plus d'une des fonctions
auxquelles réfere la présente rubrique, en faire état et donner les détails de toutes les
fonctions remplies.

5. Aux fins de la présente annexe, le terme «courtier principal» comprend:
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1° une personne par l'entremise de laquelle sont effectuées les
opérations de portefeuille de I'émetteur aux termes d’'une entente contractuelle avec
I’émetteur ou son gérant prévoyant un droit exclusif ou toute autre disposition qui a pour
but ou pour effet d’accorder un avantage concurrentiel appréciable sur les autres
courtiers pour effectuer ces opérations;

2° une personne par I'entremise de laquelle au moins 15 % des
opérations de portefeuille de I'émetteur ont été effectuées au cours du dernier ex@y,
ainsi que les personnes morales appartenant au méme groupe. Q

6. Malgré le fait qu’elle soit un courtier principal au sens du (kphe 5,
une personne peut, avec l'accord de la Commission, étre considérée e n'étant
pas un courtier principal pour l'application de l'une ou l'autre d& riques de la

présente annexe.
NO

Rubrique 22: Q
Personnes ayant des liens avec I'émetteur ?\

Donner, relativement a toute personne mentio@ en réponse au paragraphe 1
de la rubrique 21, les informations suivantes: q/Q

1. Si cette personne: Q‘
1° a des liens avec I'é \r;
)
2° est un dirige ne personne morale appartenant au méme

groupe que I'émetteur ou a des JignSsavec cette personne morale;

3° est un %eant d'une personne morale ayant des liens avec
I'émetteur ou a des Iien%ec cette personne morale.

en faj & et donner le détail de la relation.
2. @etteur:

Cg a des liens avec cette personne;
\ 2 a des liens avec une personne morale appartenant au méme

QFO@JE cette personne;

3° a des liens avec une personne morale qui a des liens avec cette
personne;

en faire état et donner le détail de la relation.

3. Si une personne qui a des liens avec I'’émetteur a également des liens
avec la personne mentionnée, en faire état et donner le détail de la relation.
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4. Si cette personne a passé un contrat avec I'émetteur, le décrire
brievement, indiquer le mode de fixation de la rémunération de cette personne et
donner le montant de la rémunération payée ou payable par 'émetteur a cette personne
au cours du dernier exercice de I'émetteur.

5. Si une personne mentionnée en réponse au paragraphe 1 de la rubrique
21 a des liens avec une autre personne qui y est mentionnée, en faire état et do e
détail de cette relation.

6. Chaque fois que la Commission le requiert, faire état d@?ﬁl’erlence

professionnelle de cette personne et, dans le cas d'une personne e, de ses
dirigeants.

Rubrique 23: ,\(b

Principaux porteurs 0

1. Donner, pour chaque catégorie de vale Eomportant droit de vote de
I'émetteur ou du gérant, le nombre de titres déten r chaque porteur de plus de

10 % des titres de la catégorie. Si les titres sont j riculés au nom d’'une personne
autre que le propriétaire, indiquer le nom de geluitei. Donner les nom et adresse des
porteurs et le pourcentage de titres détenus haque catégorie de valeurs.

P\

Nom et Emetteur ou Catég ¥ Nombre de Pourcentage par
adresse du gérant titres rapport aux titres de la
porteur catégorie
X
&

2. Si une @ne dont le nom est donné en réponse au paragraphe 1

placeur pri u du courtier principal ou de la société qui les contréle ou de leur

détient plus de 10 %;
;es titres d’'une catégorie de titres comportant droit de vote du
0 §G
filiale;

A\ ° d’'un droit de propriété dans I'entreprise du placeur principal ou du

c@r principal de I'émetteur.

donner le pourcentage représenté par ces titres ou ce droit.
3. Indiguer pour chaque catégorie de titres comportant droit de vote:

1° de I'’émetteur, de la société mere ou d'une filiale, le pourcentage
détenu par 'ensemble des dirigeants et des fiduciaires de I'émetteur;
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2° du gérant, de la société mere ou d'une filiale, le pourcentage
détenu par 'ensemble des dirigeants du gérant.

Dénomination sociale ~ Emetteur ou relation Catégorie de valeur Pourcentage par
avec I'émetteur rapport aux titres de la
catégorie

ol

\)

Instructions (]/

1. Les informations exigées par les paragraphes 1 et a présente
rubrique sont présentées sous forme de tableau et elles sont arrétée jours au plus
avant la date du prospectus provisoire ou du projet de prospectu

2. Lorsqu'une personne morale est le porteur d r%s de 10 % des titres
d’'une catégorie de titres de I'émetteur, la Commission p iger que soit indiqué le
nom de toute personne qui est propriétaire de plus de%)%des titres d’'une catégorie
donnant droit de vote de cette personne morale. Q

3. Pour déterminer si une person orteur de plus de 10 % des titres
d’'une catégorie comportant droit de vote, il f &tmr compte de tous les titres détenus,
gu’ils soient immatriculés ou non au nom e personne.

4. Lorsque des titres com@én droit de vote sont offerts dans le cadre d’'un
plan de souscription, d’'une operaﬂ? regroupement ou de restructuration du capital,

donner, dans la mesure du p le pourcentage des titres, pour chaque catégorie
de valeurs, qui sera détenu p%prlncipaux porteurs a la suite de I'opération.

5. Lorsque, éﬁcon naissance de I'émetteur ou du gérant, plus de 10 % des
titres d’'une catégorie% leurs comportant droit de vote font I'objet d’'une convention
de fiducie de vote ne entente de méme nature, donner la désignation de cette
catégorie, le norkb} ou le montant des titres qui en font I'objet ainsi que la durée de la

convention D@ aussi les nom et adresse des fiduciaires et décrire brievement leurs
droits de vo% es autres pouvoirs accordées par la convention.

Q\ Lorsque, a la connaissance de I'’émetteur, de la société meére, du gérant
sa société mere, une personne mentionnée en réponse au paragraphe 1 a des
I' avec une autre personne mentionnée au prospectus ou est une personne morale
appartenant au méme groupe que cette autre personne, indiquer la nature de ces liens.

Rubrique 24:
Dirigeants et autres personnes intéressés dans des opérations importantes

Décrire brievement lintérét des personnes suivantes dans toute opération
importante conclue au cours des trois années qui précedent la date du prospectus
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provisoire ou du projet de prospectus ou dans toute opération projetée qui a eu ou aura
un effet important sur 'émetteur ou I'une de ses filiales:

1° le gérant de I'émetteur;
2° le placeur principal de I'émetteur;
3° e courtier principal de I'émetteur; ch

4° un dirigeant ou un fiduciaire de I'émetteur ou des @&nnes
mentionnées en 1°, 2°, 3°;

5° un porteur de titres mentionné en réponse au@&he 1dela

rubrique 23;

6° une personne qui a des liens ave "ﬂune des personnes
mentionnées ci-dessus ou une personne morale qui appaNient au méme groupe que

celle-ci. ?\
Q‘b

Instructions

1. Donner une bréve description eratlon Indiquer le nom et I'adresse
de chaque personne intéressée et sa relatl c I'émetteur.

2. Lorsqu'il s’agit de l'ach e la vente d’éléments d’actif par I'émetteur,
dans la mesure ou il ne s’agit pa opération de caractére courant, donner le prix
d’achat et le prix payé par le v (ﬁjr lorsque celui-ci les a acquis au cours des deux
années précédant 'opération. a

de I'émetteur seulem sque le porteur recoit un avantage qui n’est pas attribué

3. La présente u'}vque s’appligue aux intéréts tenant a | a propriété de titres
dans les mémes C(Qd‘lﬁs aux autres porteurs de la méme catégorie de titres.

4, l@maﬂon prévue par la présente rubrique n'est pas exigée dans les
cas suivants:

;\CQP le tarif ou les frais sont établis par la loi ou résultent d’'un appel a la
cor%
% 2° la personne n'est intéressée a l'opération qu'en tant
gu'administrateur d’'une société qui est partie a 'opération;

3° la personne intéressée intervient en tant que banque ou autre

dépositaire de fonds, agent des transferts, agent chargé de la tenue des registres,
fiduciaire en vertu d’'un acte de fiducie ou dans des fonctions similaires;
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4° la personne intéressée ne doit pas recevoir plus, de 50 000 $,
compte tenu de tout versement périodique prévu par le contrat, par exemple dans le
cas d’'un bail;

5° la personne intéressée ne recoit aucune rémunération pour
'opération, pourvu que soient réunies les conditions suivantes:

a) elle est intéressée en tant que propriétaire de moins d 0
des titres d’une catégorie de valeur d’'une société qui est partie a I'opération;

b) il s’agit d’'une opération courante conclue dan%‘gﬁdre de
I'activité normale de I'émetteur.

5. La personne intéressée a cause de la rémunératio chée pour des
services est dispensée de fournir I'information prévue par la &r@nte rubrique si elle

n'est intéressée qu’en tant que propriétaire de moins de 1Q %\des titres comportant
droit de vote d’'une société qui est partie a I'opération.

Rubrique 25: Q)
Vérificateur, agent des transferts et agent char la tenue des registres

1. Donner le nom et I'adresse du @mteur.

2. Donner le nom de l'agent ansferts et de I'agent chargé de la tenue
des registres de I'’émetteur et indiqu ille ou sont gardés les registres des transferts
des titres de I'émetteur. <<
Rubrique 26: Q/z
Contrats importants '\

Donner I’inform@n sur tout contrat important conclu par I'émetteur au cours des
deux années qui p% ent la date du prospectus provisoire ou du projet de prospectus;
donner notammen date du contrat, le nom des parties et une breve description.
Indiquer les % ions dans lesquelles ces contrats peuvent étre consultés pendant la
durée du @nent. -

Instrus&ls

g( 1. Dresser une liste de tous les contrats importants, en indiquant ceux qui
sont décrits ailleurs dans le prospectus et en donnant l'information concernant les
autres. Ne pas tenir compte des contrats conclus dans le cadre de I'activité normale.

2. Dans les cas ou l'information sur un contrat, sans étre indispensable a la
protection des épargnants risquerait de compromettre I'avantage qui en est tiré, la
Commission peut autoriser I'omission de la description de celui-ci.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 1°" février 2008 Page 105



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 18R FEVRIER 2008 AU 16 MARS 2008

Rubrique 27:
Autres fait importants

Donner l'information sur tout autre fait important susceptible d’affecter la valeur
ou le cours des titres qui font I'objet du placement.

Rubrique 28
Droits de résolution et sanctions civiles ch
Le prospectus contient la mention suivante: q/
«Les lois établies par diverses autorités législatives au Ca onférent a
'acquéreur un droit de résolution, qui ne peut étre exercé que dans jours suivant
la réception du prospectus et des modifications. Dans le cas d an d’épargne, le

délai pour la résolution peut étre plus long.

Ces lois permettent également a l'acquéreur de \énder la nullité ou, dans
certains cas, des dommages-intéréts par suite d’opératiofis de placement effectuees
avec un prospectus contenant des informations faus@u trompeuses ou par suite de
la non-transmission du prospectus. Toutefois, diverses actions doivent étre
exercées dans des délais déterminés. On se rgpopera aux dispositions applicables et
on consultera éventuellement un avocat.». Qéﬂ

D. 660-83, Ann. Il; D. 1263-85, a. 83; [@85, a. 82, D.697-87, a. 37; A.M. 2003-01,

a. 83. Q‘%
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ANNEXE I
(ABROGEE)

D. 660-83, Ann. Ill; D. 1263-85, a. 84 et 85, D. 697-87. aé 38 et 39; A.M. 2003-01,
a. 84.

ANNEXE IV
(ABROGEE) Q§b

D. 660-83, Ann. IV; D. 1263-85, a. 86 a 88, D. 697-87, a. 40; D. 226-93, a. %‘k et 29;
D. 30-96, a. 44; A.M. 2003-01, a. 84.

&
ANNEXE V

(ABROGEE)

D. 660-83, Ann. V; D. 1263-85, a. 89, D. 697-87, a. Q 42; D. 226-93, a. 30;
A.M. 2003-01, a. 84. cb

ANNEXE VI ‘19

(ABROGEE)

D. 660-83, Ann. VI; D. 1263-85, a. 90%@%{3a101 D. 1263-85, a. 97; D. 697-87, a.

44 et 45; D. 977-88, a. 31; D. 30-96 M. 2003-01, a. 85; A.M. 2005-22, a. 11.

N
QQ
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ANNEXE VII

RAPPORT ANNUEL

ANALYSE PAR LA DIRECTION DE LA SITUATION FINANCIERE ET DES
RESULTATS D’EXPLOITATION

PARTIE |

Dispositions générales ch
1. L’émetteur n'est pas tenu de joindre aux états financiers trimestrie s(apevus a
l'article 76 de la Loi I'analyse par la direction de la situation financiére résultats
d’exploitation. Par contre, I'émetteur est encouragé a y fournir des él§ d’analyse
par la direction de la situation financiere et des résultats d’exploitatic@

2. L’information présentée comprend l'information relative )@\{ute filiale ou a tout

total représente plus de 10 % de l'actif consolidé de I'¢ eur a la fin du dernier
exercice ou que son produit d’exploitation représente plis de 10 % du produit consolidé
de I'’émetteur pour le dernier exercice financier. Q

eémetteur dans le capital duquel I'émetteur a une participati;;, es lors que son actif

exercice. Si des circonstances ou événeme ortants sont survenus entre la fin du
dernier exercice et la date de la préparajj rapport annuel, cette information doit
étre présentée dans le rapport annueI.A

3. Généralement, l'information doit étre pi’gaatée en date de la fin du dernier

4. Les instructions concernant gparation du rapport annuel obligent 'émetteur a
discuter de certaines informati tnancieres prospectives. L'information exigée vise
des tendances, engageme%?%/énements et incertitudes connus dont on peut
raisonnablement penser qu’ ecteront de maniere importante I'émetteur. L’obligation
d’'information porte sur,_ Mes tendances, engagements, événements ou incertitudes
connus de la directi@ dont on peut raisonnablement penser qu’ils affecteront
lactivité de I'émejgury sa situation financiere ou ses résultats d’exploitation. La
présente annex@&a I'émetteur a discuter de I'information financiere prospective, sur
le fondement @ tentes de I'émetteur a la date de la notice annuelle.

infor financiere prospective. Cette autre information financiere prospective doit
étr%s guée de l'information connue dont on peut raisonnablement penser qu'elle

era de maniére importante les résultats d’exploitation telle que l'augmentation
futufe connue des colts de main-d’oeuvre ou de matieres, laquelle doit étre présentée.
L'information financiere prospective optionnelle suppose qu’on prévoit une tendance ou
un évenement futur ou qu’on prévoit un impact moins prévisible d’'un événement, d’'une
tendance ou d’'une incertitude connus.

L etteurs sont encouragés, sans y étre tenus, a présenter dautre
i é?ﬂ

Méme si linformation ainsi fournie peut faire intervenir un certain degré de
prédictions ou de projections sur I'avenir, elle n’exige pas la présentation de prévisions
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financieres ou de projections financieres au sens du Manuel de I'lCCA. Dans le cas ou
un émetteur choisit de présenter des prévisions financiéeres ou des projections
financieres, il doit envisager I'application des dispositions réglementaires pertinentes.

5. La présentation du rapport annuel doit étre centrée sur I'émetteur. Il n’existe
aucune exigence de fournir une discussion détaillée de facteurs externes a I'émetteur.

financiere et des résultats d’exploitation exigée, par reglement, pour le régt e
prospectus simplifié. q/

%)
PARTIE Il
Instructions §

1. Généralités \%

6. Le rapport annuel présente aussi l'analyse par la direction de la wn
d

1° (paragraphe supprimé). ?g
2° (paragraphe supprimeé). Q
3° (paragraphe supprimeé). Q:]/
4° (paragraphe supprimeé). Q}Q/

5°  (paragraphe supprim?(@

6° (paragraphe supp@é).

7° (paragraphe, sﬁbp Ime).

: 8° Lorsqu’ etteur s’est engagé a acquérir ou céder une entreprise ou un
élément d’actif en ors du cours normal de son exploitation et que cette opération
aura un effet i t sur la situation financiére ou les résultats a venir de I'émetteur, il
ion et ses effets dans le rapport annuel. L'information doit étre fournie
lon d’effectuer 'opération a été prise par le conseil d’administration de
par la direction si I'on s’attend que le conseil d’administration I'approuve.
Itation de cette information est considérée comme indiment désavantageuse
pg)@\ésmetteur, la confidentialité peut étre maintenue dans les conditions prévues a

I'@utidle 74 de la Loi.

D. 660-83, Ann. VII; D. 1263-85, a. 102; D. 977-88, a. 32; D. 1622-90, a. 44,
A.M. 2003-01, a. 86.
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ANNEXE VII.1
(ABROGEE)

D. 1263-85, a. 103; D. 697-87, a. 46; D. 977-88, a. 32.

ANNEXE VII.2 ch
(ABROGEE) (\9
D. 697-87, a. 47; D. 977-88, a. 32. S
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ANNEXE VIII
CIRCULAIRE
SOLLICITATLON DE PROCURATLONS

Dans le cas ou il n’y a pas de sollicitation, faire les adaptations nécessaires.

Rubrique 1:
Droit de révocation QD

Indiquer si le porteur qui donne le mandat peut révoquer la procuratléq/

Décrire brievement les modalités de révocation et toute restnc%@'que ce droit

peut comporter. §

Rubrique 2:
Identification de la personne faisant la sollicitation 0

1. Indiquer si la sollicitation est faite pou Ecompte de la direction de
'émetteur assujetti, donner le nom de tout adminis qui a informé la direction par
écrit de son intention de s’opposer a une mesure tée et indiquer la nature de cette

mesure. Q~

2. Indiquer si la sollicitation aite pour le compte d'une personne
étrangére a la direction et donner le no elle-ci.

3. Lorsque la solhutaﬂé/est pas faite par la poste, décrire le procédé

utilisé. Q~

4. Lorsque la scfngétion est faite par des salariés ou des mandataires
spécialement engagés ancejte fin, indiquer les principaux éléments du contrat intervenu,
les parties au contrat @ codt réel ou prévu.

@% la personne qui supporte ou supportera les frais de la

soII|C|tat|on

Rubriq t@

Perso S intéressées dans certains points de I'ordre du jour

Décrire brievement la facon dont sont intéressés dans un point quelconque de
'ordre du jour, sauf I'élection des administrateurs et la nomination du vérificateur, que
ce soit en raison des titres possédés ou de toute autre maniére, les personnes suivante:

1° celui qui a été dirigeant de I'émetteur assujetti au cours du dernier
exercice, lorsque la sollicitation est faite pour le compte de la direction;
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2° celui pour le compte de qui la sollicitation est faite, si elle n’est pas faite
pour la direction de I'émetteur assujetti;

3° le candidat a un poste d’administrateur;

4° celui avec qui 'une des personnes visées aux paragraphes 1° a 3° a des
liens ou celui qui appartient au méme groupe. Q)

Instructions Q
1. La sollicitation est réputée étre faite pour le compte de%e sonnes
suivantes:
1° tout membre d’'un groupe qui sollicite des p ations et toute

personne, agissant seule ou avec d’autres, qui participe a I’orq@a ion, a la direction
ou au financement d’un tel groupe;

2° toute personne qui contribue plus de?ﬁ0$ au financement de la
sollicitation; Q

3° toute personne qui préte des f s, consent un crédit ou s’engage
de quelque autre maniere, par suite d’'un con vec une personne pour le compte de
qui la sollicitation est faite, dans le but cer la sollicitation ou de faire valoir
certaine recommandations quant aux t I'émetteur assujetti ou quant a I'exercice
du droit de vote; toutefois la presente sition ne s’applique ni a une banque ni a un
établissement de crédit ou a un co qw dans le cadre de son activité normale préte
des fonds ou exécute des ordre r achat ou la vente de titres.

2. La sollicitation putée ne pas étre faite pour le compte des personnes
suivantes, a moins qu’ellQne soient visées au paragraphe 1 des instructions:

1° en/ qui est simplement engagé par une personne pour le compte
de qui la sollicita st faite, ou celui qui ne fait que transmettre les documents de
sollicitation ouguhpe remplit que des fonctions d’exécution;

Q celui qui est simplement engagé par une personne pour le compte
de qui :\ citation est faite, en qualité d’avocat, de comptable, de conseil en publicite,
;Ia s publiques ou en finance et dont les activités se limitent & I'exécution de ses

3° le dirigeant, sauf un administrateur, ou le salarié de I'émetteur
assujetti ou d’'une personne appartenant au méme groupe que I'’émetteur assujetti;

4° le dirigeant ou le salarié de toute autre personne pour le compte de
qui la sollicitation est faite.
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Rubrique 4:
Titres comportant droit de vote et principaux porteurs

1. Donner, pour chaque catégorie de valeurs comportant droit de vote, le
nombre de titres en circulation et le détail des droits de vote afférents a chaque titre de
chacune des catégories.

2. Donner la date d’'inscription au registre des porteurs pour détermi Qeux
qui auront droit de vote a l'assemblée ou, le cas échéant, les renseighements
concernant la fermeture du registre des transferts de titres. Si le droit deQ% n'est pas

limité aux porteurs inscrit a une date déterminée, mentionner les ions selon
lesquelles les porteurs pourront voter. @

3. Lorsque, a la connaissance des dirigeants de |} tteur assujetti, une
personne exerce une emprise sur plus de 10 % des titres co gtant des droits de vote
afférents a toute catégorie de titres en circulation de Iem assujetti, donner le nom
de chacune de ces personnes, le nombre de titre esquels chacune de ces
personnes exerce une emprise et le pourcenta @ titres en circulation de la

categorle que ce nombre represente.

Rubrique 5: Qg‘

Election des administrateurs \

1. Pour chaque candidat%} poste d’administrateur de I'émetteur assujetti
et pour chaque administrateur d mandat doit se poursuivre apres I'assemblée,
donner sous forme de tableau IQJ,Q rmations suivantes:

1° son no distinguant les candidats et les administrateurs dont le
mandat n’est pas explreg

2° @. ate d’expiration du mandat;

le dernier poste important occupé chez I'émetteur assujetti, une
société merd ol une filiale de I'émetteur assujetti;

A\ 4° les fonctions principales exercées actuellement et pour qui ces
fon@ws sont exercées;
% 2. Pour chaque candidat & un poste d'administrateur, donner les

informations additionnelles suivantes:

1° les fonctions principales exercées au cours des cing années
précédentes, a moins que le candidat ne soit déja un administrateur élu a une
assemblée dont la convocation comportait une circulaire de procuration; indiquer le nom
et I'activité principale de la personne pour qui ces fonctions sont exercées;
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2° lorsque la personne est ou a été un administrateur de I'émetteur
assujetti, la durée de son mandat;

3° le nombre de titres de chaque catégorie comportant droit de vote
de I'émetteur assujetti ou d'une filiale de I'émetteur assujetti sur lesquels il exerce une
emprise;

4° lorsque le candidat doit étre élu en vertu d’une conventio ee
par lui avec toute autre personne, a lI'exception des dirigeants de I'émetteu ujetti
agissant en cette seule qualité, le nom de cette autre personne et une bré\,%e cription
de la convention. ?\

3. Lorsque le conseil d’administration de I'émetteur ass@@r a un comité de

direction, le mentionner et donner le nom des administrateurs c?r\@uant ce comité.

Lorsque le conseil d’administration de I'éme te«bassujetti est tenu d’avoir
un comité de vérification, le mentionner et donner | om des administrateurs

constituant ce comité. Q
4. Lorsque Je candidat a un poste d’ istrateur et des personnes avec
qui il a des liens ou appartenant au méme gr que lui exercent une emprise sur des

afférents a tous les titres de I'émetteur
assujetti, indiquer le nombre de titres de
chaque catégorie sur lesquels les pe s avec qui il a des liens ou appartenant au
méme groupe que lui exercent mprise, en identifiant chaque personne dont
'emprise porte sur 10 % ou plusdi titres.

Rubrique 6: \Q/

Rémunération delah direction

titres comportant plus de 10 % des droits d
assujetti ou de l'une des filiales de I'ém

1. Champ d’ a@lon

L’ mforr@ a fournir se rapporte a la haute direction de la société: président et
vice- preS|d u Conseil s’ils accomplissent leurs fonctions a plein temps, président,
vice-presi responsables d'une partie ou d’'un aspect important de I'entreprise
(bran:,J%r activité, ventes, finances, etc.) et les autres membres de la direction de
'ém ou d'une filiale exercant des pouvoirs de décisions sur les grandes

Q@ ations de I'’émetteur

La rémunération des administrateurs qui ne font pas partie de la haute direction
n’est prise en compte qu’au paragraphe 6.

Lorsqu’il 'y a pas d’élection a un poste d’administrateur, il n’est pas nécessaire
de donner la rémunération.
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2. Rémunération en espéeces

1° Donner le montant global de la rémunération en espéces versée a la
haute direction par la société et ses filiales, en contrepartie de services rendus au cours
du dernier exercice.

La rémunération en especes comprend notamment le traitement, les

jetons de présence, les commissions et les primes. Cette information peut aus@ye
ventilée selon ces postes. Q

L'information peut étre présentée selon le tableau suivant: %

REMUNERATION EN ESPECES ?”
Nombre Q@e‘
- o N
Haute direction Rémunération e%oeces $
SN

2° En plus des sommes effectivement vers@au cours et au titre du dernier
exercice, la remunération en espéces comprend: q/Q

a) les primes a payer au j u dernier exercice, a moins qu’'elles
n'aient pas encore été attribuées; \

b) les primes pay%’%u cours du dernier exercice, au titre d'un
exercice antérieur, déduction faite Q te somme qui a déja été déclarée;

C) toute ré %ation gagneée au cours du dernier exercice, mais dont
le versement en espéeces e ré.

3° La rém ion relative a une partie d’exercice pendant laquelle un
intéressé n’'a pas eQE des fonctions de haut dirigeant n’a pas a étre incluse.

3. Rém%@gn sous forme de plans

L@unération sous forme de plans n’est prise en compte que lorsqu’ils ne
sont p,% ferts a tous les employés a plein temps non régis par une convention
collestive ou lorsqu’ils favorisent les hauts dirigeants par leur champ d’application, par
I% conditions ou par leur fonctionnement.

1° Donner une description de tout plan en vertu duquel une somme ou un
avantage a été accordé au cours du dernier exercice ou doit I'étre au cours d’'un
exercice ultérieur.

Cette description comprend:
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a) un sommaire des regles du plan;

b) les critéres utilisés pour déterminer les sommes a payer ou, dans le
cas de plans d’options, les criteres utilisés pour déterminer le nombre de titres visés par
les options;

C) la période en fonction de laquelle les prestations sont déterminées;

d) le tableau des versements; QQ

e) les modifications récentes et importantes du plan; %q/

f) les sommes versées au cours du dernier exerci , dans le cas
de plans d'options, le nombre de titres sur lesquels des options o € accordées au
cours du dernier exercice; \Q>

0) les sommes portées au compte des 3@ dirigeants au cours du
dernier exercice, dans la mesure ou le versement ou |'agguisition définitive n’est pas
subordonné a un événement futur. Q

2° A l'égard des options de souscripti u d’achat de titres accordées au

cours du dernier exercice, donner en plus d Qf.ormation exigée par le paragraphe 3,
1°aaf; %/
a) la désignation dy s gt le nombre de litres visés;

b) le prix moye gé souscription ou d’acquisition par titre (lorsque des
options avec des dates d'éché différentes sont accordées, I'information est donnée
pour chaque catégorie d’optR ;

C) Ie@h du titre a la date de l'octroi lorsque le prix mentionné en b
est inférieur au coua aNgétte date.

3° @ard des options de souscription ou d’'achat levées au cours du
dernier exerc donner, en outre des informations prévues au 2°, a a c, la différence
entre le c u titre et le prix de souscription ou d’achat.

ﬁ\ Lorsqu’un montant payé ou distribué en vertu d’'un plan est déclaré au titre
d émunération en especes prévue au paragraphe 2, ce montant n’a pas a étre
i&ls en réponse au sous-paragraphe 1° f si une mention a cet effet est faite en
réponse au paragraphe 3.

5° Les renseignements exigés en vertu des sous- paragraphes 1° f et g n'ont
pas a étre donnés lorsque les montants payés, distribués ou acquis en vertu d'un plan a
prestations déterminées qui précise certains avantages de rente de retraite et définit le
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droit d’'un salarié a ces avantages en fonction de ses années de service ou de son
salaire.

4. Autres avantages
Indiguer le montant global des autres avantages qui ne sont pas déja couverts

dans les avantages recus en especes ou sous forme de plans, notamment les
avantages personnels, les titres ou biens distribués autrement que sous forme de

Ces avantages ne sont pris en compte que dans la mesure ou ils ne sont pa rts,
aux mémes conditions, a tous les employés a temps plein non régis par une ntion
collective.

La valeur indiquée pour ces avantages est le co(t marginal@;porté par la

société et ses filiales.

Toutefois, lorsque la valeur des autres avantages n'e éﬁs pas, pour I'ensemble
des dirigeants, 10 % de la réemunération en especes jus u‘%oncurrence de 10000 $
par personne, il suffit de la mentionner. 0?“

Dans le cas d'une société qui peut se %Ioir du régime de prospectus
simplifié, le seuil de 10 000 $ est porté a 25 000 $*

5. Cessation d’emploi ou changemer\Q;‘(—:ontr()Ie

Décrire toute convention ou eu.k%an concernant l'indemnisation des hauts
dirigeants ayant exercé leurs foncti u cour du dernier exercice en cas de cessation
d’emploi (démission, retraite, chan§ement de contréle) ou en cas de changement de
fonctions par suite d'un cha% t de contréle, lorsque l'indemnité excede 60 000 $

par personne. N

6. Rémunération@&dministrateurs

1° Dé{ﬁe mode normal de rémunération des administrateurs, en indiquant
le montant de -ci, y compris le mode de la rémunération pour participation aux
travaux d’'u fté ou mission spéciale.

’\CgDécrire tout autre mode de remunération d’'un administrateur, en plus ou a
la plac&~lu mode normal, appliqué lors du dernier exercice, en indiquant le montant de
C =

Dans le cas d’'une rémunération autre qu’en especes, en indiquer la valeur ou, Si
cela est impossible, la décrire.
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7. Dispositions particuliéeres concernant les émetteurs non constitués en
sociéte

L’émetteur non constitué en société donne:

1° le montant global de la rémunération versée aux administrateurs ou aux
fiduciaires pour chaque exercice financier en cause;

2° le montant global des dépenses remboursées aux administrateur@aux
fiduciaires en vue de 'accomplissement de leurs fonctions. q/

Dans le cas d’'une rémunération autre qu’en especes, en indiquer@%eur ou, Si
cela est impossible, la décrire.

Cependant I'information prévue par le présent article peK('@re donnée dans les
états financiers annuels.

Les mémes regles s’appliquent aux sociétés d’inv%sement a capital variable
qui ne rémunérent pas directement leurs dirigeants S que les administrateurs et
dont la gestion est confiée a une société de gestionQ

Rubrique 7: Qg‘

Préts aux dirigeants \

1. Donner l'information s
des fonctions d’administrateur ou &
des liens, dans la mesure ou |l Qi

prét consenti a un dirigeant, a un candidat a
ersonne avec qui ce dirigeant ou ce candidat a
it pas d’un prét de caractere courant.

2. Cette informat st présentée uniqguement dans la circulaire établie en
vue de l'assemblée ann%.

Instructions Q‘c
1. I@r le nom et l'adresse de toute personne bénéficiaire d'un tel prét.
On peut ne&@ r comme adresse que le lieu de résidence ou une case postale.

\ Donner I'encours le plus élevé des préts consentis par I'émetteur ou ses
filialeg a“chacune de ces personnes au cours du dernier exercice, la nature du prét et
I’ ation qui y a donné lieu, le solde courant et le taux d’intérét.

3. Il faut entendre par «prét de caractére courant»:

1° un prét consenti aux mémes conditions a 'ensemble des salariés et
qui n'excéde pas 25 000$;
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2° un prét consenti a un dirigeant qui exerce ses fonctions a temps
plein, pourvu que ce prét soit inférieur a 2fois son salaire annuel et soit garanti par une
hypothéque de premier rang sur sa résidence principale;

3° un prét consenti a une personne qui n‘’exerce pas ses fonctions a
temps plein, pourvu que I'octroi de crédit fasse partie de I'activité normale de I'émetteur,
gue le prét soit consenti aux mémes conditions qu’aux clients et qu’il ne comporte pas
un risque de recouvrement inhabituel; Q%

4° un prét consenti a l'occasion d’'achats effectués aux @tions
normales du commerce ou résultant d’avances de frais de voyage ou de re@egsentation,
pourvu que les modalités de remboursement soient conformes pratiques

commerciales. &

Rubrique-8: '}f
Initiés et autres personnes intéressés dans des operat|o® portantes

Décrire brievement lintérét des personnes %es dans toute opération
importante conclue depuis le début du dernier ce financier ou dans toute
opération projetée qui a eu ou aura un effet im sur 'émetteur ou l'une de ses

filiales: 2
1° un initié de I'émetteur;

2° un candidat a un poste@mlmstrateur

3° une personne ave |n|t|e ou le candidat a des liens ou appartenant au
méme groupe que l'un de ce lers.

Toutefois il n'est nécessaire de répéter cette information si elle a déja été
donnée dans une circgfaye’de procurations.

Instructions 02

ner une breve description de I'opération. Indiquer le nom et I'adresse
de cthK sonne intéressée et sa relation avec I'émetteur.

Lorsqu'il s’agit de I'achat ou de la vente d’éléments d’actif par 'émetteur
a% ti ou I'une de ces filiales, dans la mesure ou il ne s’agit pas d’'une opération de
ctere courant, donner le prix d’achat et le prix payé par le vendeur lorsque celui-ci

les a acquis au cours des deux années précédant I'opération.

3. La présente rubrique s’applique aux intéréts tenant a la propriété de titres
de I'émetteur seulement lorsque le porteur recoit un avantage qui n’est pas attribué
dans les mémes conditions aux autres porteurs de la méme catégorie de titres.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 1°" février 2008 Page 119



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 18R FEVRIER 2008 AU 16 MARS 2008

4. Lorsqu’'une des personnes visée par la présente rubrique est un courtier,
une personne avec qui il a des liens ou qui appartient au méme groupe que lui, donner
les informations sur toute commission ou rabais important accordé par I'émetteur pour
le placement.

5. L’information prévue par la présente rubrique n’est pas exigée dans les
cas suivants:

1° le tarif ou les frais sont établis par la loi ou résultent d’'un a;@‘a la
concurrence; q/

2° la personne n'est intéressée a I’opératior@’en tant
gu’administrateur d’'une société qui est partie a 'opération;

3° la personne intéressée intervient en tan @ banque ou autre
dépositaire de fonds, agent de transferts, agent chargé I tenue des registres,
fiduciaire en vertu d’'un acte de fiducie ou dans des fonctioQ Ipnilaires;

4° la personne intéressée ne doi recevoir plus de 50 000 $,
compte tenu de tout versement périodique prévu contrat, par exemple dans le
cas d’'un bail;

5° la personne intéressg recoit aucune rémunération pour
I'opération, pourvu que soient réunies le itions suivantes:

)
a) elle est | Qessée en tant que propriétaire de moins de 10 %
des titres d’une catégorie de val &Wune société qui est partie a 'opération;

b) il,ggit d’'une opération courante conclue dans le cadre de
I'activité normale de I'émet{eul ou de ses filiales;

ventes ou des a - selon le cas, de I'émetteur et de ses filiales durant le dernier

exercice. Q/

6. personne intéressée a cause de la rémunération touchée pour des
servics& dispensée de fournir I'information prévue par la présente rubrique si elle
n'estint@&ressée gu’en tant que propriétaire de moins de 10 % de titres comportant droit
d% d’'une société qui est partie a I'opération.

?)Q 'opération se chiffre a moins de 10 % de la totalité des

Rubrique 9:
Nomination d’un vérificateur

1. Lorsqu'il est proposé que I'assemblée procede a la nomination d’'un vérificateur,
donner le nom du vérificateur de I'émetteur assujetti.
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Lorsque la nomination initiale du vérificateur a eu lieu au cours des cinq
dernieéres années, indiquer la date de celle-ci.

2. Les renseignements a donner lors de la destitution ou du changement du
vérificateur d’'un émetteur assujetti sont ceux requis aux dispositions prévues par
reglement.

Rubrique 10: QQD

Conventions de direction Q

Lorsqu’une personne autre que les dirigeants de I'émetteur ass 6121) ou d'une
filiale exerce pour une part substantielle les fonctions de direction de I’@mur assujetti

ou de l'une de ses filiales, donner: @

1. les éléments de la convention de direction, y co le nom et I'adresse
de toute personne qui est partie a la convention ou qui@t chargée d’exécuter les
fonctions de direction; ?\

2. les nom et adresse des initiés a I'égar toute personne avec laquelle
I'émetteur assujetti ou I'une de ses filiales a concl convention de direction: lorsque

les renseignements suivants sont connus des girigeants, les nom et adresse de toute
personne qui serait un initie a I'égard de personne avec laquelle I'émetteur
assujetti ou l'une de ses filiales a conclu g nvention de direction si cette personne

était un émetteur assuijetti;

)
3. les montants payés Q@ﬁyer par 'émetteur assujetti et ses filiales a une
personne nommeée conformémer al paragraphe 1 depuis le début du dernier exercice
clos, en donnant les renseig S pertinents;

4. pour toute _personne nommee conformément au paragraphe 1 ou 2 et
pour toutes les pers@ avec qui elle a des liens ou qui appartiennent au méme
groupe, les informgtgns“concernant:

0tout prét a cette personne, ou a une personne avec qui elle a des
liens ou quiaPPartient au méme groupe, de la part de I'émetteur assujetti ou I'une de
ses filialg§, QUi était di a un moment quelconque depuis le début du dernier exercice
clos dQ etteur assuijetti;

@ 2° toute opération ou convention intervenue entre cette personne, ou
urne’personne avec qui elle a des liens ou qui appartient au méme groupe, et I'émetteur
assujetti ou l'une de ses filiales a un moment quelconque depuis le début du dernier
exercice clos de I'émetteur assujetti.
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Instructions

1. On peut ne donner comme adresse que le lieu de résidence ou une case
postale, mais la Commission peut alors demander qu’on lui fournisse l'adresse
complete.

2. Omettre toute information dépourvue d’'importance.

3. Les informations a donner concernant un prét comprennent I'en le
plus élevé des préts consentis par I'émetteur ou ses filiales a chacun ces
personnes au cours du dernier exercice, la nature du prét et 'opération q%/ donné

lieu, le solde courant et le taux d’intérét.

4, Omettre toute information concernant un prét co&%ﬂti a l'occasion
d’achats effectués aux conditions normales du commerce ou [tant d’avances de
frais de voyage ou de représentation, pourvu que les mo aﬁ?és de remboursement
soient conformes aux pratiques commerciales.

cb?*

Rubrique 11: q
Renseignements concernant les points a I’ordrﬁ/@ our

1. Si l'ordre du jour comporte d’ QE’S points que l'approbation des états
financiers, donner une bréve description ngints ou du groupe de points connexes,
dans la mesure ou cela n'a pas déja éteN\att. Donner suffisamment de renseignements
pour permettre aux porteurs de titres& former une opinion éclairée.

Il s’agit notamme gmodifications du capital-actions, des modifications
de la charte ou des statutsg‘acquisitions ou dispositions d’éléments d’actif, des
fusions et des opérations de\ oupement ou restructuration du capital.

2. Pour Ie@éaﬁons de regroupement ou de restructuration de capital,
donner, a propos metteur dont les titres sont émis ou offerts en contrepartie,
I'information etb etats financiers exigés par reglement pour un prospectus. La

notamment les états financiers selon les exigences relatives au

circulaire pré
prospectus Rréydes par reglement.

\ Lorsqu’il s’agit d’'une question qu’il n’est pas obligatoire de soumettre au
votesdes porteurs de titres, donner les raisons justifiant de la soumettre aux porteurs de
t% et la suite que la direction envisage de donner en cas de vote négatif des porteurs
deMtres.

D. 660-83, Ann. VIII; Erratum, 1985 G.O. 2, 1639; D. 1883-85, a. 104, 105 et 107 a 109;
D. 1263-85, a. 106; D. 697-87, a. 48, 49 et 50; D 977-88, a. 33; D. 226-93, a. 31;
D. 30-96, a. 46; A.M. 2003-01, a. 87.
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ANNEXE IX
(ABROGEE)

D. 660-83, Ann. IX; D. 1263-85, a. 110 et 111; D. 697-87, a. 51; D. 1622-90, a. 45;
A.M. 2003-01, a. 88.

ANNEXE [X.1
(ABROGEE) QQ)
D. 1622-90, a. 45; A.M. 2003-01, a. 88. (\9

S
ANNEXE X Q‘
(ABROGEE) &

D. 660-83, Ann. X; D. 1263-85, a. 112: D. 1263-85, a. 112 (Rum;&)e 10); D. 697-87, a.
52, 53 et 54; D. 226-93, a. 32; A.M. 2003-01, a. 88. Q

ANNEXE Xl
NS

(ABROGEE) Q

D. 660-83, Ann. XI; D. 1263-85, a. 113; D. 697@,‘}55 a 60 et 62; A.M. 2008-03. A. 5.

&
ANNEXE XII . QS

(ABROGEE)

D. 660-83, Ann. XlI; D. 1263 2114 et 115; D. 697-87, a. 63, 64. 66 et 68 a 71,
A.M. 2003-01, a. 89; A.M. 2 A.5.

ANNEXE XIlI QQ

(ABROGEE)

A.M. 2008-Q3"
Y

AN X1V

( GEE)

D. 660-83, AE%QI: D. 1263-85, a. 116; D. 697-87, a. 72 et 73; A.M. 2003-01, a. 90;

D. 660-83, Ann. XIV; D. 1263-85, a. 117 et 118; D. 697-87, a. 74 a 82; D. 226-93, s. 33;
A.M. 2008-03. A. 5.
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ANNEXE XV ‘
ETAT ANNUEL DE LA SITUATION FINANCIERE DU COURTIER

Rubrique 1:
Etat de la situation financiére

portant sur le dernier exercice et présenté en comparaison avec celui de l'e e
précédent: q/Q
Encaisse ?\
Comptes-clients

Comptes-courtiers Q)

Autres comptes 0\

Titres détenus a la valeur du marché W

Présenter les postes suivants de I'état de la situation financiere du co?ier

Actif

Autres éléments d’actif (indiquer la base d’évalqug
Passif ‘.]/QQ
Emprunts sur nantissement &

Compte -clients \
Comptes-courtiers
Titres vendus a découvert a | r du marché
Capital (y compris les empr isé a l'article 212 du réglement et les bénéfices
non répartis) Q‘
Rubrique 2: '\Q/

Rapport du vérificateuQ

Joindre le rapport Q;Le ificateur.

D. 660-83, P@ D. 30-66, a. 47.

&)
\\
Q/A
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ANNEXE XVI
(ABROGEE)

D. 1263-85, a. 119; D. 30-96, a. 48; A.M. 2003-01, a. 91; A.M. 2005-22, a. 11.

ANNEXE XVII
(ABROGEE)

D 977-88, a. 34; A.M. 2003-01, a. 92; A.M. 2005-22, a. 11. (\9Q

ANNEXE XVII| S
(ABROGEE)

D. 1548-96, a. 2; A.M. 2003-01, a. 93. g

ANNEXE XIX Q
(ABROGEE) va
Q

D. 1247-2001, a. 3; A.M. 2003-01, a. 93. "]9

FORMULAIRE 1 &
(ABROGE) Q~

)
D. 660-83, Form 1: D. 977-88. a. 3@247-2001, 7275.
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FORMULAIRE 2
DEMANDE D’INSCRIPTION A TITRE DE COURTIER OU DE CONSEILLER EN

VALEURS*

SECTION A

1. CANDIDAT OU CANDIDATE** Pl

Nom Courtier en valeurs %ﬁ
Conseiller en vale}-&

Adresse de I'établissement principal Indicatif régional: |/

Téléphone:

Nom du dirigeant responsable des activités au Québec y

Domicile élu au Québec Indicatif ré&gh :
Télég /

o

NG

2. CATEGORIES DE COURTIER OU DE CONSEILLER BN VALEURS

Cocher la case appropriée: ?\'
1° COURTIER EN VALEURS Q
a) de plein exercice [/ b) exécutant [/ ¢) (h;exercice restreint [
Q?‘ - émetteur-placeur™ 7
Q} - intermédiaire financier [
@ - en placements de SPEQ 7
Q - entitres d’emprunt 7
Q/Q‘ - autres (préciser) 7
'\ Oui  Non
Comptez-vous offrir des s@es de gestion de portefeuille? o
2° CONSEILLER EURS
a) de pIein\@me L7 b) d’exercice restreint [
\J
3. R@CICE FINAﬁI\NCIERNIOIS —
Dzit&cloture

%\

Toute personne physique présentant une demande d'inscription & titre de courtier ou de conseiller en valeurs doit également
remplir le FORMULAIRE 3.

Dans le texte le terme candidat désigne aussi la candidate.

L’émetteur-placeur n'a pas a répondre aux rubriques 7-6°, 12 et 17
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4. VERIFICATEUR

Nom

Adresse

5.  BANQUES

Nom de toutes les banques ou caisses populaires, en spécifiant 'adresse de toutes les succursales_ou
le candidat maintient une marge de crédit ou un compte. o~

Nom Adresse

6. DIRIGEANTS (liste compléte) \Q)
Chaque dirigeant remplit le formulaire 3. \
Nom Adresse 1&) Fonction

XA

7. SOCIETE \Q~

1° Date de constitution de la société AN ¢ fWQYJS’ | JOUR
-
@ 3

2° Loi constitutive

3° LETTRES PATENTES SUPPLEMENJARES A M J A M J | A M. J A M J

Donner les dates de délivrance 4 \ | \ | \ \ | \
4° ASSEMBLEES DES ACTIONNA RAPPORT ANNUEL
Date de la derniere &e e la derniere Date du dernier
assemblée générale | A. M. ] § assemblée spéciale des A. M. J. rapport annuel A. M. J.
des actionnaires | A' actionnaires | | ‘ ‘

5° ACTIONNAIRES. Donnerwmexe les nom et adresse des personnes détenant une position importante ainsi que le nombre
des titres de chacune.

émis par le co " lg conseiller ou la personne qui en détient le contr6le. Pour apprécier la position importante, il faut ajouter
aux droits deyoi e possede une personne ceux que possedent ses alliés, ainsi que ceux qu’'elle-méme et ses alliés
contrélen ent du fait qu’ils peuvent exercer le droit de vote afférent a ces titres.

AN

La position imporQ s définit par la réunion dans une méme main de plus de 10 % des droits de vote afférents aux titres

6° TIT "®'EMPRUNT. Donner en annexe les nom et adresse de tous les porteurs de titres d’emprunt (obligations,
@1 s, billets ou préts) émis par la société et indiquer la nature et le montant des titres détenus par chacun.

s le cas d’'un courtier ayant fait appel publiquement a I'épargne, il suffit de donner les renseignements concernant les titres
tenus par les dirigeants
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7° BENEFICIAIRES Oui Non
Les personnes mentionnées aux points 5° et 6° ci-dessus détiennent-elles pour d’autres personnes les
titres qui y sont mentionnés? 7 7

Si OUI, donner les nom et adresse des personnes propriétaires de ces titres.

Dans le cas ou le propriétaire est une personne morale, donner les nom et adresse des personnes détenant une position
importante dans cette société.

Dans le cas ou le propriétaire est une fiducie, donner les nom et adresse des personnes propriétaires d’un droit dans la fiducie
et donner le pourcentage de titres détenus par chacun.
O\

8° CAPITAL ACTIONS ACTIONS R
Donner en annexe les renseignements suivants si 'espace est PRIVILEGIEES | ORDINAIRES (]/ S
insuffisant (NOMBRE) (NOMBRE) 4

a) capital autorisé (&

0.9
b) capital émis et en circulation

\e
c) valeur nominale des titres d’'emprunt: 1 -Obligations sg

Note -Dans chaque cas, donner une

description complete (source, dates 2 _ Billets \
d’échéance, taux d'intérét et, le cas échéant, N\
s'il s’agit d'un emprunt visé par l'article 193 du N
réglement). 3-Tout autre emprunt o
o\
[\
AL
\’\v"
8.  SOCIETE DE PERSONNES L~
1° Date de An Mois | Jour - An Mois Jour
constitution R Lnregistrement

2° PARTICIPATION DES ASSOCIES. Do, en annexe la part de chaque associé dans le capital et

es bénéfices de la société.

3° BENEFICIAIRES. Les personnes fgentonnées au paragraphe précédent oul NON
sont-elles | ropriétaires de leur part du capital de la 7 7
société? Q
Si NON, donner les nom et se des personnes propriétaires de la part du
capital. N

QY
SECTION B

Q~

Répondre par: ou par NON a chacune des questions 9 a 16. Dans le cas d'une
réponse aﬁi‘@ Ve, donner les détails nécessaires.

9. L GEMENT DE NOM
Le candidat a-t-il déja utilisé un nom autre que celui sous lequel il s’est identifié dansla  Oui Non
p demande d’inscription ou a-t-il déja exercé son activité sous un autre nom? 7 7
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10. INSCRIPTION ANTERIEURE
En vertu d’une loi ou d’un réglement sur les valeurs mobiliéres édicté au Québec ou a I'extérieur du
Québec,
Ooul NON
1° le candidat a-t-il déja obtenu une inscription ou une licence? 7 7
2° si OUI, est-il encore titulaire d’une inscription ou d’une licence? 7 7
3° si NON, le candidat en a-t-il déja fait la demande? 7 7
Vo Y
JaN©)
\S)

11.

O\

I
REFUS D’INSCRIPTION, SUSPENSION OU RETRAIT D ROITS
CONFERES PAR INSCRIPTION _

En vertu d’une loi ou d’un réglement sur les valeurs mobiliéres édicté au Québec oué

Québec,
'\(b Ooul NON

térieur du

1° le candidat a-t-il déja fait I'objet d’un refus d’inscription 7 7
2° d’une suspension des droits conférés par I'inscription 0 7 7
3° d'un retrait des droits conférés par l'inscription ?\ [ [
O-
[o\Y
\Y/
2 D
12. BOURSE, ASSOCIATION DE COURQ;B
Le candidat a-t-il déja été QQ
PR\ oul  NON
1° admis Q/ o o
2° refusé Q [ [
[

3° suspendu Q~ I
e membre d’'une bourse. d’ %sociation de courtiers ou de conseillers en valeurs ou d’une

comm
association professionnelle a@ébec ou a I'extérieur du Québec?
O
-~V
S~
A

NZ
©

S
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13. FRAUDE, CRIME

Le candidat
1° a) a-t-il été déclaré coupable d’'une infraction en vertu d’une loi ou d’un réglement  OUI NON
sur les valeurs mobiliéres édicté au Québec ou a I'extérieur du Québec? 7 7
b) a-t-il été déclaré coupable de fraude ou de vol en rapport avec une opération  OUI NON
sur valeurs mobilieres? [7 %
o
a\S)
c) a-t-il été impliqué dans une injonction a la suite d’une opération frauduleuse? OUM \NON
S~
-
\S
2° a-t-il été déclaré coupable au cours des 10 derniéres années d'une infrad§Q{ OUI  NON
criminelle en vertu d’'une loi édictée au Québec ou a I'extérieur du Québec? 7 7
N
A

N
@5

14. PROCEDURES EN COURS

Y a-t-il, en vertu d’'une loi @manant d’une juridiction quelconqu%& procédure en Oul NON
cours de laquelle il peut résulter une mise en accusation, ur% S, une 7 7
condamnation ou une injonction a I'encontre du candidaQ~
o
R\
R A
\ “
15.  FAILLITE (,Q/
Le candidat a-t-il déja été déclaré en faijte su a-t-il fait cession de ses biens en faveur oul NON
de ses créanciers au cours des 10 % S années? 7 7
N
N
)

16. CONDAMI\LQION EN DOMMAGES

oul NON
cours des 10 degh&rgs années, en raison de fraude ou pour tout autre motif? 7 7

Le candidat a-t-il ;@1@5 condamné par un tribunal civil & payer des dommages au

)

@A\
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17. ASSURANCE OU CAUTIONNEMENT

1° CONTRAT DE GARANTIE GLOBALE

Nom de la compagnie d’assurance |

En annexe, donner les détails concernant le montant de la couverture pour chaque catégorie de
risques, la franchise, la date d’entrée en vigueur et la durée du contrat.
2° ASSURANCE POSTALE

Nom de la compagnie d’assurance

Montant de la Franchise Date An Mois Jour
couverture d’échéance P
3° AUTRES )
Donner tous les détails (\Q
~ VvV
4° DEMANDE DE REGLEMENT )
Des demandes de réglement ont-elles été faites auprés de votre compagnie QTUI NON

Si OUI, donner les détails sur une feuille séparée.

d'assurance au cours du dernier exercice financier? §?‘ [ [

signature d’u@igeant ou d’'un associé

O

nom @Qraetéres d’'imprimerie) et fonction

pour f',
(/Q_Qo du candidat

Tous les documents jgiHtS¥n annexe doivent étre
paraphés par la personng¥ui signe le présent formulaire
V)

%
@‘g(
0’\
3
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DECLARATION SOUS SERMENT

Je soussigneé, ayant pris connaissance des renseignements
mentionnés dans le formulaire 2 et dans les documents joints en annexe, déclare, sous
la foi du serment, qu’ils ne contiennent aucune information fausse ou trompeuse.

Assermenté devant moi En foi de quoi. j'ai signé
a a A({b
N4
le jour de 19 le jour de %
signature sigr@
C
nom (en caracteres d’imprimerie) et fonction nom (en cq@res d’'imprimerie)
Notaire, juge de paix ou commissaire a I'assermentation 0
District judiciaire de ?\
La présente déclaration peut étre remplacée par un@ aration solennelle.
IMPORT
LES DOCUMENTS SUIVANTS DOIVENT ACCOMP R LA DEMANDE:
1. Des états financiers vérifiés, arrétés a une d gcédant d’au plus 90 jours celle de la demande
d’inscription;
2. les droits prescrits au chapitre 11 du titre 'Dagne du Réglement sur les valeurs mobiliéres;
3. une copie certifiée conforme de la ré du conseil d’administration de la société autorisant un
ou des dirigeants a signer le formulair%e demande ainsi que tous les documents s’y rapportant.

D. 660-83, Form 2; D. 977-8®;6; D. 627-2000, a. 12.
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FORMULAIRE 3 )

DEMANDE UNIFORME D’'INSCRIPTION OU D AGREMENT POUR LES
PERSONNES PHYSIQUES

Modalités d’établissement de la demande

1. Le présent formulaire doit étre utilisé par toute personne physique:

canadienne des valeurs mobilieres ou sollicite 'agrément auprés d’'un érfjgnisme

a) qui demande linscription a titre de représentant aupres d'une cc{;@

d’autoréglementation; %

Q~

b) qui sollicite d’'une commission canadienne des valeurs mobi ?& 'agrément a
titre de dirigeant d’'un courtier ou conseiller en valeurs;

c) qui demande l'inscription a titre de courtier ou de co. sﬁ'ﬂer en valeurs aupres
d’une commission canadienne des valeurs mobilier

2. Le candidat doit répondre a toutes les questio@rtinentes; a defaut de quoi,
I'instruction de la demande pourrait étre retardéQ

3. Les inscriptions figurant dans ce form@.& les pieces annexées doivent étre

dactylographiées; le formulaire ou la pi emplie d'une autre facon pourrait étre

jugé non conforme.

)
4. Chacune des piéces jointes au&ent formulaire doit former une annexe distincte

et étre identifiee. Une signatyreeproduite mécaniquement ou photocopiée ne sera

pas acceptée. Un commi a l'assermentation et le candidat doivent parapher
toutes les pieces jointes.&/

5. Pour présenter mande, le candidat devrait, si nécessaire, demander
I'assistance d’undihgeant autorisé de la firme responsable ou celle d’'un avocat.

6. Un exemp

valeurs @.

courti valeurs mobilieres, des bourses de Montréal, de Toronto et de

Van:qé r sont tenus de produire 2 exemplaires de la demande, diment signés,
p

e la demande doit étre déposé aupres de la commission des
Mleres compétente. Les membres de I'’Association canadienne des

de I'organisme d’autoréglementation chargé de la vérification des livres de la

&e du candidat.

Réservé al'organisme d’autoréglementation

Confirmation de la réponse n°® 7 Autre confirmation

Demande approuvée par Date
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7. Le dirigeant d'un émetteur-placeur n’a pas a répondre aux rubriques 6 et 20 ni a la
section D.

SECTION A

1. CANDIDAT OU CANDIDATE"

D
Nom Prénom Numéro d’assurance socia@O
O\
Adresse du candidat (y compris le code postal) Indicatif régional: (]/\’
Téléphone: Ca
Domicile élu au Québec </
™
Fonction au sein de la firme Date du dé V’emploi
An ois Jour
.-\QJ

@

2. FIRME

Nom % Indicatif régional:
O\ Téléphone:

Adresse du lieu de travail (n°, rue, ville, province, code postﬂ"/\’
D

\
3. NATURE DE L'INSCRIPTION DE%\~ EE

Cocher les cases nécess '@)our identifier exactement la nature de la
demande. %

La nature des dema @g"entend selon les dispositions applicables des lois et
reglements sur les VZTu rs mobilieres et sur les contrats a terme, ainsi que des
statuts, regles @glements des bourses, de I'Association canadienne des
courtiers en va@s mobiliéres ou de tout autre organisme d’autoréglementation.

L’inscripji e plein exercice autorise le candidat a négocier toutes les
catég e valeurs conformément aux dispositions applicables.

eggididat gui demande une inscription d’exercice restreint doit cocher la case
TRES» et préciser la nature de la restriction.
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INSCRIPTION (Représentant)
Plein exercice

Exécutant

Titres d’emprunt

Placements d’actions d’une SPEQ
Intermédiaire financier

Délégué en bourse
Négociateur

Epargne collective
Contrats d’investissement
Contrats a terme

Plans de bourses d’études

CoOOoOQOOoO0 O oooan

Autres (préciser)

AGREMENT (Dirigeant)

[7 Membre du conseil d’administration

[7 Membre de la direction

[J Actionnaire % d’actions détenues

[7 Directeur de succursale

I A(.jministrggeur, actionnaire ou dirigeant@@
filiale agréée

Q
&’
?\
N
NO

[J Autres (préd@

N

4. DEMANDE ADRESSEE AUX ORGANISME&UIVANTS:

Cocher les cases nécessaires p
mobilieres ou les organismes d’autoré

présente sa demande. .

&Zﬁiquer les commissions des valeurs

tation canadiens auxquels le candidat

2
COMMISSION DES VALEU

BILIERES OU ORGANISMES SIMILAIRES

[7 Alberta [7 Manig/ [T Ontario [J Terre-Neuve

7 gqlomme— [J ob\e u-Brunswick /7 Québec [7 Territoire du Yukon
ritannique
lle-du-Prince- Nouvelle-Ecosse [7 Saskatchewan 7 Territoires-du-Nord-
Edouard Ouest

7 AIbertis@ xchange

7 As x n (':.a\nad|enne des courtiers en
mobilieres

7 %)urse de Montréal

@ oronto Stock Exchange

[7  Toronto Futures Exchange

%0 ORGANISMES D'’AUTOREGLEMENTATION
E

[7  Vancouver Stock Exchange
Winnipeg Commaodity Exchange

Winnipeg Stock Exchange

Q0 QO

Autres (préciser)
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SECTION B
5. IDENTITE
Date de naissance Lieu de naissance Province Pays Citoyenneté Sexe
AN  MOIS JOUR (ville)
Taille | Poids Couleur des Couleur des Teint Sl_gne_s S|tuat|pn (Q)
yeux cheveux particuliers famﬂlQ
A
Nombre d’années de Pour le candidat d’origine v
résidence continue au étrangere, date et lieu Passeport %
Canada d’entrée au pays &
Lieu de e de .
Pays . N Numéro
delivranc ivrance
O
N

?\

6. PHOTOGRAPHIE QCb
Annexer 2 photographies de face (5 cm X B‘%} en noir et blanc, prises dans les
6 derniers mois. Les photographies dogfent¥porter, au verso, la date a laquelle
elles furent prises et, pour attester [’i ité du candidat, sa signature ainsi que
celle du commissaire a I’asseQ~ ation ou dun dirigeant de la firme
responsable. @

7. FORMATION <(
Donner le nom du de ét‘ablissement fréquenté pour chaque niveau.

1 RN

\) Grade, dipléme ou attestation Date d’obtention
\Q‘~ d’études (préciser)

Cours secondair(y’\)

Cours collégia{\‘(/

Formation\@ﬁtaire

Cours d{\h&lification professionnelle

Aut -
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AVEZ-VOUS REUSSI LES COURS OU LES EXAMENS SUIVANTS:

oui non dispense date
obtenue*
Cours sur le commerce des valeurs mobilieres au Canada [J [ 7
Examen basé sur le Manuel des représentants 7 [ [ q
Examen d’aptitude pour associés / administrateurs / dirigeants [T [ D E§ )
Examen d’aptitude pour actionnaires [J 7 [ ( 1

Le financement des investissements au Canada
Cours n° 2: 1 partie

5?;5()0

2¢ partie

Y,

«Fellow» de I'Institut canadien des valeurs mobilieres

O 00O

Cours d'analyste financier agréé

¢

DDDDDDDDV@DD

Examen d’aptitude de responsable des contrats d’options

Cours sur le marché des options au Canada

%

Cours sur les fonds mutuels canadiens

D

National Commodity Futures Examination

Canadian Commodity Futures Examination

S
s

Examen sur les contrats boursiers a terme canadi

Examen de directeur de succursale ‘ A

CoQoOooooooan

Cooooan

Examen d’aptitude de responsable des ccQ a terme

uves N
N

* En cas de dispense, jQLnMS piéces justificatives en annexe

2° Vous a@éja refusé une dispense pour I'un des cours énuméreés ci-dessus?
Dans I’affirm@ 7 expliquer ou joindre les pieces justificatives en annexe.

©
N

N\,

4

v
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EXPERIENCE

Le candidat qui dépose une demande aupres de I'Association canadienne des
courtiers en valeurs mobiliéres ou des bourses de Montréal, de Toronto ou de
Vancouver est tenu de mentionner tout emploi au service de l'un de ces
organismes ou de tout autre organisme mentionné au paragraphe 1° de la
guestion 14.

1° Donner un exposé complet de votre activité, y compris les péri de
travail a votre compte ou de chébmage, au cours des 10 années dant
la date de la présente demande.

Nom et adresse Nom et fonction Nature de Raison du - Au
de I'employeur du supérieur 'emploi et départ an is| an mois

immédiat fonction du Q)
candidat N

EMPLOYEUR 0 N
ACTUEL ?;

EMPLOYEURS Q)
Q

ANTERIEURS

N\

y4

2° Avez-vous déja été ¢ ’gié par un employeur? Dans Iaffirmative,
donner les détails daQ €space prévu ou en annexe.

&

N\%

\\

9.

années.

&

S
RESIDENC@~ ner les informations requises depuis les 10 dernieres

an mois an mois

. D A
Adresse (n°M{provmce, code postal) u u
A

Adresse

3\&5’

Adres

antérieures

/\
A\
Vv
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10. REFERENCES PROFESSIONNELLES

Donner au moins 3 noms pour références, a l'exclusion de parents et de
personnes au service de la firme responsable. Parmi les noms fournis, on doit trouver
un employé de la succursale d’'une banque ou d’'une société de fiducie ou vous avez un
compte (indiquer votre numéro de compte).

Adresse (avec le code postal) et Q(b
FonctioQ

Nom Employeur n° de téléphone du bureau (avec
indicatif régional)

Pl
O

?\
éb@

D
?\

Adresse de la succursale ou vous avez votre compte: Q)

(\Q N° de compte

v
SECTION C <
N

REPONDRE PAR «OUl» OU P‘AQ ON» A CHACUNE DES QUESTIONS
SUIVANTES. DANS LE CAS D, REPONSE AFFIRMATIVE, DONNER LES
DETAILS OU PRODUIRE LES PI JUSTIFICATIVES EN ANNEXE.

11. CHANGEMENT DE l)@z
Tout changem \@a nom ainsi que la date du changement en raison d'un
mariage, d’'un (%rce, d’'une ordonnance du tribunal ou de toute autre procédure

doivent éﬁé@@ﬂtionnés ci-dessous.

Avez- déja utilisé un nom autre que celui mentionné a la question 1 du
pré ormulaire ou avez-vous déja exercé votre activité sous un autre nom?

N
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12.  INSCRIPTIONS ANTERIEURES

L'inscription mentionnée aux paragraphes 1° et 2° de la question 12 et 1°, 2°
et 3° de la question 13 s’entend de toute procédure d’autorisation établie par une
loi ou un reglement sur les valeurs mobilieres, ou les contrats a terme, édicté au
Québec ou a I'extérieur du Québec.

1° Avez-vous déja obtenu une inscription a quelque titre que ce soit? (\%

N\
Si OUlI, indiquer le nom de l'organisme, la date d’inscription et préciser si I’insgr@n est

toujours en vigueur. %

N

Si NON, en avez-vous déja fait la demande? % §

2° Etes-vous actuellement actionnaire, associé ou dirigeant d’ e%ne
ayant déja obtenu une inscription a un titre quelconque s‘;@a titre
d’émetteur ou d’émetteur-placeur, dans le cas % simple
actionnaire?

Si NON, l'avez-vous déja été? QQ

g‘fune loi édictée au

3° Avez-vous déja obtenu une inscription en
Québec ou a l'extérieur du Québec, eant l'obtention d’une
inscription pour traiter avec le public ute autre raison que la
négociation des valeurs mobil@es marchandises ou des

contrats a terme? ‘

Si OQUI, l'inscription est-elle t@é en vigueur?

Si NON, avez-vous dé demande?

Pour répondre au %stions 13 a 18, et plus particulierement a la question 15,
vous devriez, sFrR8eessaire, demander l'assistance du dirigeant autorisé de la
firme respon@? ou celle d’'un avocat. A toute réponse affirmative, vous devez

joindre Ie: eces donnant tous les renseignements utiles, tels que
circons% , dates, nom des parties impliquées et I'issue de l'affaire.

13. R D’INSCRIPTION, SUSPENSION OU RETRAIT DES DROITS
ERES PAR L’'INSCRIPTION OU MESURES DISCIPLINAIRES

%s 1° Avez-vous déja fait I'objet d’un refus d’inscription, d’'une suspension
ou d’un retrait des droits conférés par une inscription?

2° Etes-vous actuellement actionnaire, associé ou dirigeant d’une firme
ayant fait I'objet d’un refus d'inscription, d’une suspension ou d’un
retrait des droits conférés par I'inscription a un titre quelconque, sauf
a titre d’émetteur, dans le cas du simple actionnaire?

Si NON, I'avez-vous déja été?
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3° Avez-vous déja fait I'objet d'un refus d'inscription, d’une suspension
ou d’un retrait des droits conférés par I'inscription en vertu d’une loi
édictée au Québec ou a I'extérieur du Québec, exigeant I'obtention
d’une inscription pour traiter avec le public pour toute autre raison
gue la négociation des valeurs mobilieres, des marchandises ou des
contrats a terme?

4° Avez-vous déja fait I'objet d’un refus de dispense d'inscription?

5° Un organisme d’autoréglementation des valeurs mobiliéres ou des Q(‘b
contrats a terme a-t-il déja pris des mesures disciplinaires contre Q
VOus ou contre une société dont vous étiez un dirigeant, un associé (\/
ou un actionnaire détenant plus de 5 % des titres comportant droit %
de vote?

D
14. ORGANISMES D'AUTOREGLEMENTATION &

Une société dont vous étes ou avez déja été un dirigeant, un asspcié‘u
un actionnaire détenant plus de 5 % des titres comportant droit\deYote
ou vous-méme:

1° avez-vous déja été membre d’'une bourse de valeu ilieres ou
de contrats a terme, d’une association de courtie e conseillers
en valeurs, d’'une autre association professionrfe][( imilaire ou d’'un
autre organisme de méme nature du Québ@J e I'extérieur du

Québec?

2° avez-vous déja fait I'objet d’'un refu ription ou d'un refus

d’approbation comme membre‘o a\tout autre titre de la part d’'un
organisme ou d’une associatiog paefitionnée en 1°?

3° avez-vous déja fait I'objet de Mgsures disciplinaires de la part d'une

association ou d'un or% mentionné en 1°?

N

15.  INFRACTIONS 0

Toute infractigfya ;e loi fédérale, telle que la Loi de I'impdt sur le revenu (Canada) et la Loi
sur 'immigr Canada), doit étre mentionnée dans le présent formulaire. Une condamnation
pour copdiigavec des facultés affaiblies releve du Code criminel (Canada) et doit également
étrem née.

i avez déja demandé et obtenu, par écrit, un pardon en vertu de la Loi sur le casier
ire (Canada), sans qu'il soit révoqué par la suite, vous n’étes pas tenu de révéler
fraction visée.

%s Si vous avez des doutes quant a votre situation vis-a-vis d’'un organisme responsable de
I'application d’'une loi ou quant a la pertinence de la présente question, vous devriez demander
I'assistance d’'un dirigeant autorisé de la firme responsable ou celle d’un avocat.

1° Condamnations antérieures en matiere de valeurs mobilieres, de
marchandises ou de contrats a terme
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Avez-vous déja été déclaré coupable, en vertu d’'une loi édictée au
Québec ou a I'extérieur du Québec, d’'une infraction en matiére de

négociation de valeurs mobilieres ou de contrats a terme, de vol de
valeurs mobilieres ou de toute autre infraction similaire?

2° Condamnations antérieures dans d’autres matiéres

Avez-vous déja été déclaré coupable, au cours des 10 derniéres
années. en vertu d'une loi édictée a I'extérieur du Québec, d'une
infraction criminelle autre que celles mentionnées en 1°? %

N4
3° Poursuites et accusations (‘/Q

Etes-vous actuellement sous le coup d’une poursuite ou d’une %
accusation en vertu d’une loi régissant les sociétés?

4° Condamnations, poursuites et accusations a I'encontre d’une sociéte §?‘

Une société dont vous étes ou avez déja été un dirigeant, un

associé ou un actionnaire détenant plus de 5 % des titres

comportant droit de vote, est-elle ou a-t-elle déja été sous le com

d’'une condamnation, d’une poursuite ou d’'une accusation, ours

des 10 dernieres années, en vertu d’'une loi édictée au Q?Q oua
inglle

I'extérieur du Québec, relativement a une infraction c%

mentionnée en 1° ou 2°? Q
| S
16. PROCES CIVILS Q‘

’&un dirigeant, un

Sde 5 % des titres
e avez-vous déja été
d’'un acte similaire ?

1° Une société dont vous étes ou avez
associé ou un actionnaire détenant
comportant droit de vote ou vo
condamné en raison d'une fr,

2° Un condamnation a-t-ell e pfononcée ou y a-t-il une procédure en
cours, en vertu d’une l@Letictée au Québec ou a I'extérieur du

Québec: '\
a) contre vousQ

b) contre ur@)ciété dont vous étes ou avez déja été un dirigeant,

compogtayidroit de vote au moment ou elle a été intentée?

un a% U un actionnaire détenant plus de 5% des titres

17. FA

\; Au cours des 10 derniéres années

@ a) avez-vous déja été déclaré en faillite?

b) avez-vous déja fait cession de vos biens?

c) avez-vous déja fait un compromis ou un arrangement avec vos
créanciers?

d) avez-vous cessé d’exercer votre activité en laissant des dettes?

e) avez-vous produit une déclaration prévue par les dispositions
relatives au dépot volontaire des traitements, salaires ou gages

Reéglement sur les
valeurs mobiliéres 1¢" février 2008 Page 142



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 18R FEVRIER 2008 AU 16 MARS 2008

(Québec)?

f) un séquestre ou un syndic nommeé par vos créanciers ou sur
leur demande a-t-il déja pris possession de vos biens?

Dans l'affirmative, avez-vous obtenu votre libération?
Annexer une copie de cette libération.

2° Une société dont vous étes ou avez déja été un dirigeant, un
associé ou un actionnaire détenant plus de 5 % des titres %
comportant droit de vote.’ Q

a) a-t-elle, au cours des 10 dernieres années, été déclarée en (]/

o
faillite? /\%

b) a-t-elle, au cours des 10 derniéres années, fait cession de ses
biens? ;

¢) Un séquestre ou un syndic nommeé par ses créanciers ou sur%
leur demande a-t-il déja pris possession de ses biens? '\

O

18. JUGEMENT ET SAISIE-ARRET ?\

Un jugement ou une saisie-arrét par suite d'une frau@pour toute
autre raison, a-t-il déja été prononcé contre vous, eﬂTl‘ rs des 10
dernieres années, par un tribunal civil du Québgs ou'de I'extérieur du

Québec? \Q/

19. CAUTIONNEMENT Q‘
‘

1° Vous a-t-on déja refusé un c%io nement au cours des 10 dernieres
0

années? Dans l'affirmati nez le nom et l'adresse de
'assureur, et indique te et les motifs du refus.

2° Ete@e)actuellement couvert par un cautionnement?

20. A@lTEs PROFESSIONNELLES

é 1° Participerez-vous activement a 'activité de la firme responsable ety
consacrerez-vous la majeure partie de votre temps?

2° Avez-vous d’autres activités ou un travail remunéré autre que le
poste que vous occupe au sein de la firme responsable?

3° Etes-vous un dirigeant, un associé, un actionnaire ou un porteur de
titres d’emprunt d’une autre société qui exerce I'activité de courtier
ou de conseiller en valeurs, en marchandises ou en contrats a
terme?
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SECTION D

21. Etes-vous ou deviendrez-vous, une fois I'agrément accordé, propriétaire de titres
de la firme?

O

22. 1° Indiquez le nombre, la valeur, la catégorie et le pourcentage de ns
ou des parts que vous détenez ou que vous projetez d’acquérir, une fois | ment
accordé. Si vous compter acquérir des actions ou des parts une foi€~hagrément
accordé, précisez-en la provenance, par exemple, nouvelle émission d~dans le cas

d’'une cession, le nom du cédant. &

\

consentis a celle-ci, avec renonciation dans les 2 droit de concourir avec les

2° Indiquez la valeur des obligations de Is f%e détenues et des préts
autres créanciers. (\9

X
N\

R\

23. Indiquez la provenance d% ds que vous comptez investir dans la firme.

Expliquez.
\‘o

\\

24. Lesfonds q@s investirez sont-ils garantis? Dans l'affirmative, expliquez.

N

.\\V

% vous constitué des droits sur vos actions ou sur vos parts ou une fois
accordé, projetez-vous de constituer des droits, notamment par
Qﬁ sement, mise en gage ou affectation en garantie en faveur d’une institution
finahciere ou d’'une autre personne? Dans l'affirmative, expliquez.
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AVERTISSEMENT
UNE DECLARATION FAUSSE OU UNE RETICENCE PEUT ENTRAINER LE REJET DE LA
DEMANDE, UNE MESURE DISCIPLINAIRE, MEME CONTRE LA FIRME RESPONSABLE, OU LE
REFUS DE L'INSCRIPTION.

JE CONSENS A CE QUUN ORGANISME DAUTOREGLEMENTATION SE
PROCURE DES INFORMATIONS A MON SUJET DE TOUTE PERSONMNE,
NOTAMMENT D’UNE AGENCE DENQUETE OU DE RENSEIG% ,

CONFORMEMENT A LA LOI APPLICABLE AU QUEBEC OU A L’EXTE DU
QUEBEC. %
O
date signature @@didat

TOUS LES DOCUMENTS ANNEXES DOIVENT ETRE RARAPHES PAR LE
CANDIDAT ET PAR UN COMMISSAIRE A L'ASSERMENJATION. TOUTES LES
SIGNATURES DOIVENT ETRE MANUSCRITES. S

ENGAGEMENT DU CANDIDAT ET DE LA FIRM@SPONSABLE (a remplir lors

d’'une demande d’inscription aupres d’'un organisn}e\/ Utoréglementation)

a notre connaissance, aucune informatio e ou trompeuse. Nous nous engageons
a aviser par écrit les organismes d’aut mentation de tout changement important
dans les délais prescrits par leurs st Sregles et reglements.

Nous reconnaissons é?fgu fait des statuts, régles et reglements des

organismes d’autoréglement mentionnés a la question 4. Nous acceptons de nous
y conformer et nous nous e eons a nous tenir au fait de leurs modifications.

Nous soussignés, certifions que touteég'déclarations ci-dessus ne contiennent,

Nous reconnai la compétence de ces organismes et leur pouvoir de
suspendre ou de Qile les droits conférés par l'inscription. Dans I'éventualité d’'une
suspension ou d etrait des droits conférés par l'inscription, le candidat s’engage a
mettre fin im ement a ses relations avec la firme responsable, a ne pas accepter
d’emploi nisg rnir de services de quelque nature que ce soit a un membre des
organis 'autoréglementation ou a une société avec qui il a des liens,

confouﬁ ent a leurs statuts, regles et reglements.

% Nous reconnaissons, par les présentes, étre liés conjointement.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 1°" février 2008 Page 145



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 18R FEVRIER 2008 AU 16 MARS 2008

Nous acceptons le transfert de cette demande a wun organisme
d’autoréglementation mentionné a la question 4, au cas ou, dans l'avenir, le candidat
présente une demande a I'un de ces organismes.

Fait a le jour de 19

D

signature du candidat nom de la firme responsab%\)v

Par C q/

N

Q 7
DECLARATION SOUS SERMENT ?\
N

Je soussigneé, , diment assermenté are ce qui suit:
nom, prénom '\

1. Je suis , candidat & I’i@)tion;
nom, prénom Q%
2. Jai lu toutes les questions de ce formulaire (Pl/ suis conscient de la portée des
nt'f

réponses fournies, de méme que de l'avertiss igurant a la page 14. J'atteste que
les déclarations faites dans la présente de\ e ou, s’il y a lieu, dans les annexes,

sont exactes. Q~
o\

En foi de quoi. j'ai signé .,
Y v signature du candidat
Assermenté devant moi kQ/!
0'\v commissaire a I'assermentation
en la ville de Q
Province de /‘0 le jour de 19

Se \bs lois sur les valeurs mobilieres, déposer une demande contenant une
déclarai ui, & la lumiere des circonstances et au moment ou elle est faite, contient
une | ation fausse ou trompeuse, constitue une infraction.

% La présente déclaration peut étre remplacée par une déclaration solennelle.
ATTESTATION DE LA FIRME RESPO NSABLE
Je soussigné, agissant au nom de certifie que

qui requiert l'inscription dont la nature est précisée a la question 3, sera engagé pour
remplir les fonctions indiquées si l'inscription ou 'agrément est obtenu.
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Je certifie avoir discuté avec le candidat des questions de ce formulaire, et en particulier
de la question 15, ou que le directeur de la succursale ou un autre dirigeant l'a fait,
dans le cas ou le candidat a déposé sa demande par l'intermédiaire d’une de nos
succursales.

Jatteste que le candidat a bien compris toutes les questions et que, autant que je
sache, ses réponses sont exactes. Cb

Q
.V

Fait a le jour de 19

pour

signature du dirigeant ou d’'un associé de nom de la firme ~

la firme ?\
\"b@
D
Cb?‘
S
%
&
N
P\
<<‘</
Q/Q*
0’\
Q

D. 660-83, Form 3; D. 977-88, a. 37; D. 627-2000, a. 13.
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FORMULAIRE 4

LE PRESENT FORMULAIRE DOIT ETRE REMPLI PAR UN DIRIGEANT OU UN
PROMOTEUR D’UNE SOCIETE QUI FAIT UN APPEL PUBLIC A L'EPARGNE.

SECTION A

1.

IDENTIFICATION

2N

Nom

Prénom

Numéro d’assurance sociale

Ofo

Adresse de la résidence (y compris le code postal)

Indicatif régional:

Téléphone:

Date de naissance Lieu de naissance (ville) |Province Pays Mennete Sexe
AN MOIS JOUR
Taille Poids  |Couleur des |Couleur des [Teint S|g émcullers Situation de famille

yeux cheveux Q

)

Nombre d’années de |Pour le candidat Passeport
résidence continue au d'origine étrangere.  |Pays eu de Date de
Canada date et lieu d’entrée Q/ délivrance |délivrance

au pays Q~

g \\
2. EMETTEUR <(
.
Dénomination sociale W Indicatif régional:

A

Téléphone:

Adresse du siege socj

A
A —4

(rMue, ville, province, code postal)

EX

NCE

{&}mer un exposé complet de votre activité, y compris les périodes de travail a
votre compte ou de chémage, au cours des 10 années précédant la date de la
présente demande.
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Nom et adresse de Nom et fonction du Nature de I'emploi et DU AU
I'employeur supérieur immédiat fonction du candidat an Tmois | _an_ | mois
EMPLOYEUR
ACTUEL
EMPLOYEURS Cb
ANTERIEURS N

O

)
O v

O

4, RESIDENCE. Donner les informations requises depui@lo derniéres

années

Adresse (n°, rue. ville, province. code postal}

DU

AU

IADRESSE ACTUELLE

an

mois

an [mois

ADRESSES ANTERIEURES

Donner au
personnes
trouver

ou VO@

5. REFERENCESP@I%g/SIONNELLES

(@ 3 noms pour références, a l'exclusion de parents et de

rvice de la firme responsable. Parmi les noms fournis, on doit
ployé de la succursale d'une banque ou d’'une société de fiducie
z un compte (indiquer votre numeéro de compte).

N

Adresse (avec le code postal)
et n° de téléphone du bureau
(avec indicatif régional)

Fonction

Employeur
(/T\ '
v
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Adresse de la succursale ou vous avez votre compte:

N° de compte

Section B

REPONDRE PAR «OUl» OU PAR «NON» A CHACUNE DES QUESTIONS
SUIVANTES. DANS LE CAS D'UNE REPONSE AFFIRMATIVE, DONN S
DETAILS OU PRODUIRE LES PIECES JUSTIFICATIVES EN ANNEXE. q/

6. CHANGEMENT DE NOM %

Tout changement de nom ainsi que la date du changem@s en raison d’'un
mariage, d’'un divorce, d’'une ordonnance du tribunal ou dgQute autre procédure
doivent étre mentionnés ci-dessous.

Avez-vous déja utilisé un nom autre que celui mgntionné a la question 1 du
présent formulaire ou avez-vous déja exerce v%@y tivité sous un autre nom?

A
oNid
&
7. INSCRIPTIONS ANTERIEURES \

)

L’inscription mentionnée au graphes 1° et 2° de la question 7 et 1°, 2° et 3°
de la question 8 s’entend deNoute procédure d’autorisation établie par une loi ou
un reglement sur les rs mobiliéres ou les contrats a terme, édicté au

Québec ou a I'extérie& Québec.

toujours igueur.

1° Avez-vous d@&nu une inscription a quelque titre que ce soit?
Si O%@ge le nom de I'organisme, la date d’inscription et préciser si I'inscription est

.\C')V

S| NON, en avez-vous déja fait la demande?

2° Etes-vous actuellement actionnaire, associé ou dirigeant d’une firme
% ayant déja obtenu une inscription a un titre quelconque, sauf a titre
d’émetteur ou d’émetteur-placeur, dans le cas du simple
actionnaire?

Si NON, l'avez-vous déja été?
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30

Avez-vous déja obtenu une inscription en vertu d’'une loi édictée au
Québec ou a I'extérieur du Québec. exigeant I'obtention d’une
inscription pour traiter avec le public pour toute autre raison que la
négociation des valeurs mobilieres ou des contrats a terme?

Si OUI, I'inscription est-elle toujours en vigueur?

Si NON, avez-vous déja fait la demande?

8. REFUS D’INSCRIPTION, SUSPENSION OU RETRAIT DES S
CONFERES PAR L’INSCRIPTION OU MESURES DISCIPLINAIRES q/

10

20

30

40
50

9. ORGANISMES@%TOREGLEMENTATION

Avez-vous déja fait I'objet d’un refus d’inscription, d’'une suspension Q~

ou d’un retrait des droits conférés par une inscription? A
\'

Etes-vous actuellement actionnaire, associé ou dirigeant d’une firme
ayant fait I'objet d’un refus d’'inscription, d’une suspension ou d’ r&)
retrait des droits conférés par I'inscription a un titre quelconque, sauf
a titre d’émetteur, dans le cas du simple actionnaire? 6

Si NON, I'avez-vous déja été?

Avez-vous déja fait I'objet d'un refus d’inscription& suspension
ou d’un retrait des droits conférés par l'inscripti vertu d’une loi
édictée au Québec ou a I'extérieur du Quéheg, egeant I'obtention
d’une inscription pour traiter avec le publj toute autre raison

gue la négociation des valeurs mobiliéR des contrats a terme?

Avez-vous déja fait I'objet d’'un re@ispense d’inscription?
\

Un organisme d’autorégleme op des valeurs mobiliéres ou des
contrats a terme a-t-il déja prig{des mesures disciplinaires contre
VOUS Oou contre une socie nt vous étiez un dirigeant, un associé
ou un actionnaire dét lus de 5 % des titres comportant droit

de vote? '\

Une soci @;t vous étes ou avez déja été un dirigeant, un associé ou

jre détenant plus de 5 % des titres comportant droit de vote

ou
&tgez—vous déja été membre d’'une bourse de valeurs mobiliéres ou

20

30

Reglement

de contrats a terme, d’'une association de courtiers ou de conseillers
en valeurs, d'une autre association professionnelle similaire ou d’'un
autre organisme de méme nature du Québec ou de I'extérieur du
Québec?

avez-vous déja fait I'objet d’un refus d’inscription ou d’un refus
d’approbation comme membre ou a tout autre titre de la part d'un
organisme ou d’une association mentionnée en 1°?

avez-vous déja fait I'objet de mesures disciplinaires de la part d’'une
association ou d’un organisme mentionné en 1°?
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10. INFRACTIONS

Toute infraction a une loi fédérale, telle que la Loi de I'imp6t sur le revenu (Canada) et la Loi
sur 'immigration (Canada), doit étre mentionnée dans le présent formulaire. Une condamnation
pour conduite avec des facultés affaiblies releve du Code criminel (Canada) et doit également
étre mentionnée.

Si vous avez déja demandé et obtenu, par écrit, un pardon en vertu de la Loi sur le casier
judiciaire (Canada), sans qu'il soit révoqué par la suite, vous n'étes pas tenu de révéler
l'infraction visée. Q

Si vous avez des doutes quant a votre situation vis-a-vis d’'un organisme responsabl
I'application d’'une loi ou quant a la pertinence de la présente question, vous dev emander
I'assistance d’un dirigeant autorisé de la firme responsable ou celle d'un avoc

1° Condamnations antérieures en matiere de valeurs mobilieres, de Q v
marchandises ou de contrats a terme

Avez-vous déja été déclaré coupable, en vertu d'une loi édicté &)
Québec ou a I'extérieur du Québec, d’'une infraction en matiékg de
négociation de valeurs mobiliéres ou de contrats a terme @I de
valeurs mobilieres ou de toute autre infraction similaire? ?‘

2° Condamnations antérieures dans d’autres matier Q

Avez-vous déja été déclaré coupable, au cour 0 derniéres
années. en vertu d'une loi édictée a I'extérjgr diYQuébec, d'une
infraction criminelle autre que celles me ees en 1°?

3° Poursuites et accusations \

Etes-vous actuellement sous lg une poursuite ou d'une
accusation en vertu d’'une loi J&giSsant les sociétés?

4° Condamnations, poursuiQEt ccusations a I'encontre d’'une société
ou

Une société dont vou% avez déja été un dirigeant, un
associé ou un actionhQ détenant plus de 5 % des titres
comportant droi%vote, est-elle ou a-t-elle déja été sous le coup
d’une conda %A, d’'une poursuite ou d’une accusation, au cours
des 10 dernig@années, en vertu d’'une loi édictée au Québec ou a
I'extérie uébec, relativement a une infraction criminelle
mentiogngeren 1° ou 2°?

11. P =S CIVILS

associé ou un actionnaire détenant plus de 5 % des titres
comportant droit de vote ou vous-méme avez-vous déja été
condamné en raison d’'une fraude ou d'un acte similaire ?

E \; Une société dont vous étes ou avez déja été un dirigeant, un

2° Un condamnation a-t-elle été prononcée ou y a-t-il une procédure en
cours, en vertu d’une loi édictée au Québec ou a I'extérieur du
Québec:

a) contre vous?
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b) contre une société dont vous étes ou avez déja été un dirigeant,
un associé ou un actionnaire détenant plus de 5% des titres
comportant droit de vote au moment ou elle a été intentée?

12. FAILLITE

1° Au cours des 10 derniéres années
a) avez-vous déja été déclaré en faillite? ?%
b) avez-vous déja fait cession de vos biens? q

v
c) avez-vous déja fait un compromis ou un arrangement avec vos %
\\2

créanciers?

d) avez-vous cessé d’exercer votre activité en laissant des dettes?&‘

e) avez-vous produit une déclaration prévue par les dispositio
relatives au dépo6t volontaire des traitements, salaires ou_g

(Québec)? 0
f) un séquestre ou un syndic nommé par vos créan@ r%sur

leur demande a-t-il déja pris possession de vo ?

Dans l'affirmative, avez-vous obtenu votre Iibép@
Annexer une copie de cette libération. Qj‘

2° Une société dont vous étes ou avez d%} n dirigeant, un
associé ou un actionnaire détenant Q‘ 5 % des titres
comportant droit de vote.’

a) a-t-elle, au cours des 10 igres années, été déclarée en
faillite?

b) a-t-elle, au cours@%o derniéres années, fait cession de ses

biens? r\

c) Un séquest@ un syndic nommé par ses créanciers ou sur
leur dem -t-il déja pris possession de ses biens?

13. JUGEM@%T SAISIE-ARRET

Uny ent ou une saisie-arrét par suite d’'une fraude ou pour toute
aison, a-t-il déja été prononcé contre vous, au cours des 10
ieres années, par un tribunal civil du Québec ou de I'extérieur du

ébec?

I&LARATION SOUS SERMENT

Je soussigné, , ddment assermenté. déclare ce que
nom, prénom

les informations fournies dans le présent formulaire, ou, s'il y a lieu, dans les annexes, sont exactes.
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En foi de quoi. j'ai signé

signature du candidat

Assermenté devant moi

commissaire a 'assermentation

en la ville de

Province de le jour de 19Q< é%

Selon la Loi sur les valeurs mobilieres, donner des informations,faugses ou
trompeuses dans un document fourni a la Commission constitue une infr

La présente déclaration peut étre remplacée par une déclara@&oiennelle.

D. 977-88, a. 38; D. 1622-90, a. 46. \Q)
DISPOSITIONS TRANSITOIRES %?\
D. 1622-90, 1990 G.O. 2, 4247 QQ

47. La société d'investissement a capital V@L’ou le fonds commun de placement
prévu a larticle 267.4 qui a payé des d@ onformément a la réglementation en

vigueur depuis le 21 juillet 1988 peut, da 6 mois qui suivent I'entrée en vigueur du
présent reglement, demander a ‘I mmission un remboursement des droits

représentant la différence entre les g€pits alors exigibles et ceux présentement exigeés.
La société en comm prévue a larticle 267.4 qui a payé des droits,
conformément a la régle ion en vigueur depuis le 21 juillet 1988, lors du

placement des titres d’'uqe seciété d’investissement a capital variable ou d’'un fonds
commun de placemen , dans les 6 mois qui suivent I'entrée en vigueur du présent
reglement, demander Commission le remboursement de ces droits.

48. Les exi

vigueur, a |
exécutan i

e@ de capital liquide net prévues a larticle 207 n’entreront en
du courtier de plein exercice, excepté le remisier, et du courtier
nt déja inscrits lors de I'entrée en vigueur du présent reglement, que le
, @ moins que les regles de l'organisme d’'autoréglementation dont ils font
prévoient une entrée en vigueur de ces exigences antérieure a cette date.

A compter de I'entrée en vigueur du présent réglement jusqu’au 1€ juillet 1991,
sauf pour ceux qui sont soumis aux nouvelles exigences en raison de leur
appartenance a un organisme d’autoréglementation, les exigences sont de 185 000 $.

49. L'obligation édictée a larticle 119 de présenter dans le rapport annuel
linformation prévue a I'annexe VIl et I'obligation édictée a l'article 159 de déposer la
notice annuelle ne s’ appliquent que pour les exercices se terminant a compter
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du 30 septembre 1990 pour les émetteurs dont le produit d’ exploitation ou I'avoir des
actionnaires est inférieur ou égal a 25 000 000 $.

D. 660-83, 1983 G.0O. 2, 1511
Erratum, 1985 G.O. 2, 1639

Modifications

Q‘b
D. 1758-84, 1984 G.O. 2, 4070 (]9
D. 1263-85, 1985 G.O. 2, 3747 S
D. 697-87, 1987 G.O. 2, 3005
L.Q. 1987, c. 95 (D. 717-88, 1988 G.O. 2, 2999) ?‘
. 977-88, 1988 G.O. 2, 3460 @
. 1622-90, 1990 G.O. 2, 4235 ©
. 680-92, 1992 G.O. 2, 3548 N
. 980-92, 1992 G.O. 2, 4429 O
. 1145-92, 1992 G.O. 2, 5539 X~
. 226-93, 1993 G.O. 2, 1305 Qo)
. 1346-93, 1993 G.O. 2, 6935 QQ
. 30-96, 1996 G.O. 2, 686 )
. 1548-96, 1996 G.O. 2, 7373 &
566-97, 1997 G.0. 2, 2567 &
. 627-2000, 2000 G.O. 2, 3323 Q}
.871-2001, 2001 G.O. 2,5019  ,,~\
. 1247-2001, 2001 G.O. 2, 7275 Q/
. 52-2003, 2003 G.O. 2, 962 <(
. 630-2003, 2003 G.O. 2, 27
A.M. 2003-01, 2003 G.O. 2,,{3
A.M. 2005-04, 2005 G.O. 2, 2363
A.M. 2005-17, 2005 G,ON2) 4696
D. 748-2005, 2005 , 4630
AM. 2005-22, 206565:0. 2, 4901
D. 1132-2004 G.O. 2, 5263
. 5 G.O. 2, 6939
A.M. 200 005 G.O. 2, 2363
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