REGLEMENT EN VIGUEUR DU 17 MARS 2008 AU 27 MAI 2008

En vigueur le 17 mars 2008
Version administrative

REGLEMENT SUR LES VALEURS MOBILIERES

Loi sur les valeurs mobiliéres

(chapitre V-1.1, r. 50) (196%

TITRE | o @
DISPOSITIONS GENERALES @

1. (Abrogé). ({/\

D. 660-83, a. 1; A.M. 2003-01, a. 1. ?9

1.1. Les contrats a terme sur marchandises, sur its financiers, sur devises et
sur indices boursiers deviennent une forme d’inve ent assujettie aux titres V a Vi
et IX a Xl de la Loi, compte tenu des adaptationd rjeeessaires. L’Autorité a le pouvoir de
décider des adaptations nécessaires a Iapp ioh de ces dispositions aux contrats a
terme.

D. 1758-84, a. 1. @Q

1.2. Les personnes déja mscr.%\ upres de I’Autorité n’ont pas besoin d’'une nouvelle
inscription pour exercer I ac'% ntermédiaire a I'égard des contrats a terme.

D. 1758-84, a. 1.

1.3. L’intermédi |r i effectue pour le compte d’'un client une opération sur des
contrats a term lui remettre avant la premiére opération, au lieu du document
prévu al’ artlc de la Loi, le document d’information prévu par reglement.

D. 175&@. 1; A.M. 2003-01, a. 2.

%es opérations sur les marchés a terme ne peuvent porter que sur des contrats
t sur la liste établie par I'Autorité. Cette liste comprend les contrats approuvés

par I'Autorité, soit, dans le cas de bourses établies dans une autre province
canadienne ou aux Etats-Unis, par l'autorité de controle désignée par elle.

L’Autorité peut radier un contrat de cette liste.

D. 1758-84, a. 1.
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1.5. Toutefois, la régle établie a l'article 1.4 est sans application dans le cas de
'opérateur professionnel, c'est-a-dire de la personne qui exerce habituellement une
activité professionnelle I'exposant a un risque de prix et qui se protege par des
opérations sur des marchés ou se négocient des contrats a terme propres a le garantir
contre ce risque.

D. 1758-84, a. 1.

1.6. La personne qui effectue des opérations sur des marchés a terme po@;ul
compte d'opérateurs professionnels est dispensée de s'inscrire aupres d torité
pour exercer l'activité¢ d’intermédiaire a I'égard des contrats a terme, a% ditions

suivantes: ?\
1° elle est une des participantes agréées par la Bourse ﬁﬁﬁtréah

2° elle est soumise aux reglements et aux regle glfﬁnctionnement de la
Bourse de Montréal concernant les contrats a terme;

3° le responsable de la négociation d %’s contrats a la préparation
professionnelle exigée par la Bourse de Montréal. @

D. 1758-84, a. 1; D. 1622-90, s. 1; A.M. 2003,81, a/3.

1.7.  Une part de société en command st'une forme d’investissement soumise a la
Loi, comme les autres formes d'investi@ nt énumeérées a l'article 1 de la Loi.

D. 1263-85, a. 1.
X\

2. (Abrogé). 0
D. 660-83, a. 2; A.M.@@A a. l.
3. En vue dg%ﬁh}lication de la Loi et du reglement, I'une ou l'autre des valeurs

suivantes est a a titre de «valeurs de premier ordre»:

1° \Cﬁs titres d’emprunt garantis par I'une des sdretés suivantes:

N

Q/ b) le nantissement d’équipement, dans le cas d'une société qui a
régulierement assuré le service des intéréts sur son emprunt au cours des 5 derniers
exercices;

a) une hypotheque de premier rang ou un privilege sur un immeuble;

) le nantissement de titres qui constituent des valeurs de premier
ordre ou qui sont visés au paragraphe 1° de l'article 3 ou au paragraphe 1° ou 2° de
I'article 41 de la Loi;

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 17 mars 2008 Page 2



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 17 MARS 2008 AU 27 MAI 2008

2° les titres d’'emprunt émis ou garantis:

a) soit par une société dont les actions ordinaires, subalternes ou
privilégiées constituent des valeurs de premier ordre;

b) soit par une société qui a réalisé, au cours des 5 derniers

exercices, un bénéfice cumulé égal au moins a 10 fois les charges d'intérét S
emprunts contractés ou garantis par elle, déduction faite de la partie rangé le
passif a court terme; (1/

3° les actions privilégiées émises:

a) Soit par une société qui a distribué, au Qes 5 derniers
exercices, le dividende stipulé sur toutes ses actions privilégiéesrl/

b) soit par une société dont les actio Qﬂinaires ou subalternes
constituent des valeurs de premier ordre;

4° les actions ordinaires ou subaltern crites a la cote d'une bourse
reconnue a cette fin par I'Autorité et émises p e société qui, au cours de ses5
derniers exercices, a distribué, ou réalisé un e lui permettant de distribuer, aprés

prélevement des dividendes prlorltalres u nde correspondant a 4 % au moins de
la valeur moyenne de ces actions d’ apr cOmpte capital-actions.

Dans le présent article, le «exeruce» s’entend d’'une période comptable
normale d’'un an, en sorte qu'il proceder aux ajustements nécessaires dans le cas
d’'une société qui a eu une périods, comptable supérieure ou inférieure a un an.

Dans le cas d’unQ eté qui résulte d’'une fusion ou d’'une société mere qui

possede une participai#gn &€ plus de 50% dans une autre société, les criteres financiers
sont appliqués en foRg{ON des comptes consolidés.

D. 660-83, a. gcyzes-ss, a. 2.

31. P I'dpplication du paragraphe 9° de la définition de «placement» prévue a
I'articl la Loi, la portion déterminée que doit posséder une personne ou un groupe
de sonne est de plus de 20 % de titres comportant droit de vote et la portion
dﬁwée dont doit se départir la personne ou le groupe de personnes, conformément
a odalités prévues par reglement, est un seul titre.

A.M. 2005-22, a. 1.
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4. (Abrogé).

D. 660-83, a. 4; D. 1263-85, a. 3; D. 1622-90, a. 2; A.M. 2003-01, a. 4; A.M. 2005-04,
a. 1.

5. Les documents prévus par reglement présentent les informations requises avec
clarté, en regroupant les éléments sous des titres et des sous-titres appropriés et en
utilisant des tableaux pour simplifier la présentation.

D. 660-83, a. 5; A.M. 2003-01, a. 5. (1/

6. L’Autorité peut désigner les éléments des documents d’inform \prévus par
reglement qui doivent étre retenus, lorsqu’elle juge que l'informatio entée risque

d’induire en erreur les épargnants.

D. 660-83, a. 6; A.M. 2003-01, a. 6. 0(1/

7. L’Autorité peut exiger la présentation dans ?e‘ prospectus d’éléments
d’'information non prévus par reglement lorsqu’elle esti ue la forme d’investissement
proposée le requiert. Q

D. 660-83, a. 7; A.M. 2003-01, a. 7. %(1/

8. (Abrogé). ‘Q‘

D. 660-83, a. 8; A.M. 2003-01, a. 8, @

9. Il n'est pas nécessaire d@\talre référence a une rubrique d’'un document prévu

par reglement qui se trouve.sans objet, ni de répéter les informations prévues par plus
d’une rubrique.

D. 660-83, a. 9; A.@UR-OL a. 9.

10. La 006 gglement prévoit des tableaux, il faut respecter I'essentiel de la

présentatio
D. 6605& g 10; A.M. 2003-01, a. 10.

.it’information prévue par reglement peut étre présentée sous forme résumée,
poy’autant qu’elle ne devient pas fausse ou trompeuse.

D. 660-83, a. 11; A.M. 2003-01, a. 11.
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12.  (Abrogé).

D. 660-83, a. 12; A.M. 2003-01, a. 12; A.M. 2008-06, a. 1.

13. (Abrogé).

D. 660-83, a. 13, D. 1622-90, a. 3; D. 30-96, a. 1; A.M. 2003-01, a. 13; A.M. 2005-04,

a. 2 A.M. 2005-22, a. 2; A.M. 2008-06, a. 1.
14.  (Abrogeé).

D. 660-83, a. 14; A.M. 2008-06, a. 1.
14.01. (Abrogé).

D. 748-2005, a. 1; A.M. 2008-06, a. 1

14.1. (Abrogeé).

Qo)
‘],QQ
\
@?‘
q’/\
O
v

D. 1548-96, a. 1; D. 1247-2001, a. 1, A.M. 2003-0@

14.2. (Abrogeé). (1/

D. 1548-96 1; A.M. 2003-01 14 Q@
: -96, a. 1; A.M. -01, a. 14.
?\
/\

D. 1247-2001, a. 2: A.M. 2003-0N\a" 14.

14.3. (Abrogeé).

TITRE I o 9
APPEL PUBLIC A L’QA GNE
CHAPITRE | Q/O

PROSPECT

SECqu%\
DISPQSITIONS GENERALES

1@§Abrogé).

D. 660-83, a. 15; A.M. 2003-01, a. 15; A.M. 2008-06, a. 1.

16.  (Abrogé).

D. 660-83, a. 16; A.M. 2003-01, a. 16; A.M. 2008-06, a. 1.
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17. (Abrogé.)

D. 660-83, a. 17; A.M. 2003-01, a. 17; A.M. 2008-06, a. 1.

18.  (Abrogeé).

D. 660-83, a. 18; A.M. 2003-01, a. 18.

18.1. (Abrogé). QQQ)
D. 977-88, a. 1; A.M. 2008-06, a. 1. \‘1/

19.  (Abrogé). @?‘

D. 660-83, a. 19; D. 226-93, a. 1; A.M. 2008-06, a. 1. ({/\

20. Lorsque le placement est effectué par une per o\b qui n'est pas inscrite
comme le prévoit l'article 148 de la Loi, I'Autorité peut rk'ser de viser le prospectus

tant que la personne n’est pas inscrite a titre de cour%

D. 660-83, a. 20. (19
21.  (Abrogé). Q‘%
D. 660-83, a. 21; A.M. 2008-06, a. 1. s?“
22.  (Abrogé).
X

D. 660-83, a. 22; D. 1263-8&3 4; A.M. 2003-01, a. 19; A.M. 2008-06, a. 1.
23.  (Abrogé). Q~3
D. 660-83, a. 23@2008-06, a. l.

24. L'Au o) peut refuser d’apposer son visa sur le prospectus déposé par
I’émettekr\ ompte effectuer lui-méme le placement dans les cas suivants:

s1° I'émetteur n'a pas son siége social au Québec;

2° une rémunération est versée aux dirigeants, aux administrateurs ou aux
salariés du fait du placement.

D. 660-83, a. 24; A.M. 2008-06, a. 2.

25. Dans le cas d'un placement effectué par 'émetteur lui-méme, I'octroi du visa du
prospectus est subordonné aux conditions suivantes:
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1° I'émetteur dépose un prospectus provisoire aupres de I'Autorité;

2° 'émetteur dépose, au plus tard au moment du dép6t du prospectus
provisoire, sa demande d’inscription a titre d’émetteur-placeur conformément a I'article
192;

3° 'émetteur dépose, au moment du dépbét du prospectus définitif, la lis S
souscripteurs sollicités conformément au paragraphe 3° de l'article 21 de la L0|

indiquant le nom et l'adresse de chaque souscripteur ainsi que le n de titres

SOUSCTits; @

5° les dirigeants et administrateurs de I'émetteur et /Xersonnes avec qui
ils ont des liens ne peuvent souscrire les titres qui font I'objet qu acement que dans la
mesure ou une déclaration en est faite au prospectus.

Dans le cas prévu au paragraphe Z@riié accorde provisoirement

4° 'émetteur dépose, dés la fin du placement, la liste des ;o(lérlpteurs

linscription a titre d’émetteur-placeur. L'émette obtenir son inscription avant
I'octroi du visa du prospectus. (1/

D. 660-83, a. 25: A.M. 2008-06, a. 3. Q‘%
26.  (Abrogé). s?“

D. 660-83, a. 26; A.M. 2008- 06

27.  (Abrogé). 0

D. 660-83, a. 27; A.M 6, a. 4.

tenue du regis S porteurs ne sont pas assurés par des personnes acceptées par

I’Autorité.
"

utre, I'Autorité peut exiger de I'émetteur qu’il ne remplace pas ces
persdQnes sans son accord préalable.
DX660-83, a. 28; A.M. 2008-06, a. 5.

29.  (Abrogé).

28. L’Autorité ;séubefuser d’apposer son visa lorsque le service des transferts et la

D. 660-83, a. 29; D. 1263-85, a. 5; D. 697-87, a. 2; D. 977-88, a. 2; A.M. 2003-01, a. 20;
A.M. 2008-06, a. 6.
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30. (Abrogé).

D. 660-83, a. 30; A.M. 2003-01, a. 21.

30.1. (Abrogé).

D. 1263-85, a. 6; D. 697-87, a. 3; A.M. 2003-01, a. 21.
30.2. (Abrogé). QQQ)
D. 697-87, a. 3; A.M. 2003-01, a. 22; A.M. 2008-06, a. 6. \‘1/

31.  (Abrogé). @?‘

D. 660-83, a. 31; D. 1263-85, a. 7; A.M. 2003-01, a. 23. ({/\

32.  (Abrogé). ?9

D. 660-83, a. 32; A.M. 2003-01, a. 23. QQ)
33.  (Abrogé). (19
D. 660-83, a. 33; A.M. 2003-01, a. 24; A.MQ@-O& a. 6.

33.1. (Abrogé). &

A.M. 2005-17, a. 1; A.M. 2008-067 4. 6.

33.2. (Abrogé). 0

AM. 2005-17, a. 1; A, 8-06, a. 6.
34, (Abroge)%g
W—&%,CgbA.M. 2008-06, a. 6.
35, QMé).

w 35; A.M. 2008-06, a. 6.
36. (Abrogé).

D. 660-83, a. 36; D. 1263-85, a. 8; A.M. 2008-06, a. 6.
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37. (Abrogé).

D. 660-83, a. 37; A.M. 2003-01, a. 25; A.M. 2008-06, a. 6.

37.1. (Abrogé).

D. 1263-85, a. 9; A.M. 2008-06, a. 6.

37.2. Lorsgu’un placement est effectué sous le régime d’'une dispense, tout nt
d’'information remis aux souscripteurs, méme s'il n'est pas exigé par Ian(g,T ou le

reglement, est déposé sans deélai auprés de I'Autorité, a moins qu'i ‘ait été
auparavant.

D. 697-87, a. 4. @V
A\

SECTION 1.1 ] ] @ ) )
PLACEMENTS A PRIX DETERMINE MODIFIABLE OU NON DETERMINE
37.3. (Abrogé). QQ)

D. 226-93, a. 2; A.M. 2003-01, a. 26. (]/Q

37.4. (Abrogé). Q@

D. 226-93, a. 2; A.M. 2003-01, a. 26.@?

37.5. (Abrogé). '<\

D. 226-93, a. 2; A.M. 2003-&0. 26.

37.6. (Abrogé). Q~

D. 226-93, a. 2; £)2003-01, a. 26.

37.7. (Abrgod

m& 2; A.M. 2003-01, a. 26.
ON Il

ETATS FINANCIERS
38. (Abrogé).

D. 660-83, a. 38; A.M. 2003-01, a. 26.
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39. (Abrogé).

D. 660-83, a. 39; A.M. 2003-01, a. 26.

40. (Abrogé).

D. 660-83, a. 40; D. 1263-85, a. 10; A.M. 2005-04, a. 4; A.M. 2008-06, a. 6.

41.  (Abrogé).

D. 660-83, a. 41; A.M. 2005-04, a. 5.

42.  (Abrogé).

D. 660-83, a. 42; D. 977-88, a. 3; A.M. 2003-01, a. 26.

43.  (Abrogé).

D. 660-83, a. 43; A.M. 2003-01, a. 26.

44.  (Abrogé).

D. 660-83, a. 44; A.M. 2008-06, a. 6.

45.  (Abrogé).

D. 660-83, a. 45; D2269353

46. (Abrogé).

47.  (Abrogé).

D. 660-83, @bD. 226-93, s. 3; A.M. 2003-01, a. 26.

Q%gé).

‘b

E 003-01, a. 26.

D. 660-83, a. 46; DZ@ s. 3; A.M. 2003-01, a. 26.

48.
w 48: A.M. 2003-01, a. 26.

49.  (Abrogé).

D. 660-83, a. 49; A.M. 2003-01, a. 26.

Reéglement sur les
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50. (Abrogé).

D. 660-83, a. 50; D. 1263-85, a. 11; D. 1622-90, a. 4; A.M. 2003-01, a. 27,
A.M. 2007-09, a. 1.

51. (Abrogé).
D. 660-83, a. 51; A.M. 2008-06, a. 6. (b

52. L’Autorité peut permettre la présentation au prospectus d’états finap&s non
consolidés, a titre d'information supplémentaire.

\
D. 660-83, a. 52. &
53.  (Abrogé). ({/\

D. 660-83, a. 53; A.M. 2003-01, a. 28; A.M. 2008-06, a. 6. 0

54.  (Abrogé). QQ)

D. 660-83, a. 54; A.M. 2003-01, a. 29. (19
55.  (Abrogé). %

D. 660-83, a. 55; A.M. 2003-01, a. 29.@?‘

56.  (Abrogé). '<\

D. 660-83, a. 56; A.M. 2003@ a. 29.
57.  (Abrogé). Q~3
D. 660-83, a. 57; 2003 01, a. 29.

g

SECTI
LE PRO US SIMPLIFIE

58. eﬁbroge)

0-83, a. 58; D. 1263-85, a. 12; D. 1622-92, a. 5; A.M. 2003-01, a. 29.
58.1. (Abrogé).

D. 1622-92, a. 6; A.M. 2003-01, a. 29.
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59.  (Abrogé).

D. 660-83, a. 59; D. 1263-85, a. 13; D. 1622-90, a. 7; A.M. 2003-01, a. 29.

59.1. (Abrogé).

D. 1263-85, a. 14; D. 1622-90, a. 8; A.M. 2003-01, a. 29.

60. (Abrogé). QQ(b
D. 660-83, a. 60; D. 1263-85, a. 15; A.M. 2003-01, a. 29; A.M. 2008-06, a. G\q/

61.  (Abrogé). @?‘

D. 660-83, a. 61; A.M. 2003-01, a. 29. ({/\

62. (Abrogé). ?9

D. 660-83, a. 62; A.M. 2003-01, a. 29. QQ)
SECTION I11.1 (19
(ABROGE)

D. 1263-85, a. 16; A.M. 2003-01, a. 29. ?g
62.1. (Abrogé). @

D. 1263-85, a. 16; D. 1622-5%&’.\; A.M. 2003-01, a. 29.

62.2. (Abrogé). Q

D. 1263-85, a. 16;@;003-01, a. 29.

62.3. (Abrog%Q/
D. 126&@. 16; A.M. 2003-01, a. 29.

62.@brogé).
D.,'@ess-ss, a. 16; D. 226-93, s. 4.

62.5. (Abrogé).

D. 1263-85, a. 16; A.M. 2003-01, a. 29.
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62.6. (Abrogé).

D. 1263-85, a. 16; A.M. 2003-01, a. 29.
62.7. (Abrogé).

D. 1263-85, a. 16; D. 226-93, s. 4.

65.8. (Abrogé). q/QQ(b

D. 1263-85, a. 16; D. 226-93, s. 4. \
62.9. (Abrogé). @E
D. 1263-85, a. 16; A.M. 2003-01, a. 29. ({/\

62.10. (Abrogé). 0

D. 1263-85, a. 16; D. 226-93, s. 4. QQ)

SECTION IV (19
REGIMES PARTICULIERS

PROSPECTUS SIMPLIFIE Q‘%

63.  (Abrogé). @?‘

D. 660-83, a. 63; A.M. 2003-01, & : A.M. 2008-06, a. 6.
64. (Abrogé).

D. 660-83, a. 64; A. 901 a. 31.

65. (Abrogé)Q/O

D. 660-83, Z=RS¥D. 697-87, a. 5; A.M. 2003-01, a. 31.

65.1. (*h'oge)

-87, a. 6; A.M. 2003-01, a. 31.
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SECTION V
REGIMES PARTICULIERS
DISPENSE DE PROSPECTUS

66. (Abrogé).

D. 660-83, a. 66; D. 1263-85, a. 17; A.M. 2005-22, a. 3.

67. (Abrogé).

D. 660-83, a. 67; D. 1263-85, a. 17; A.M. 2005-22, a. 3.

68. (Abrogé).

D. 660-83, a. 68; D. 1263-85, a. 17; A.M. 2005-22, a. 3.

69. (Abrogé).

D. 660-83, a. 69; D. 1263-85, a. 17; D. 226-93, s. 5; @005-22, a. 3.

70.  (Abrogé). (19

D. 660-83, a. 70; D. 1263-85, a. 17; A.M. %Q;%Z, a. 3.

70.1. (Abrogé). &

D. 1263-85. a. 17: A.M. 2005-22 6\3.

N
70.2. (Abrogé). 0

D. 1263-85, a. 17; A. -22,a. 3.
70.3. (Abroge)%g
Ws-ssca\b; A.M. 2005-22, a. 3.
70.4. QMé).

%Wa. 17; D. 30-96, a. 2.
70.5. (Abrogé).

D. 1263-85, a. 17; D. 30-96, a. 2.
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SECTION VI

REGIMES PARTICULIERS

PERSONNE QUI MET EN CIRCULATION DES OPTIONS ET DES CONTRATS A
TERME

71. L’Autorité accorde l'agrément prévu a larticle 67 de la Loi aux conditions
suivantes:

1° la personne qui met en circulation des titres visés a cet article fo@s
sa demande les informations suivantes: (1/

a) sa dénomination sociale, I'adresse de son siege so@e mode et

la date de sa constitution; @

b) une breve description de son activité; ({/\

C) le nom des membres du conseil d’ad stration et leur profession
principale; %‘

d) les états financiers vérifiés pon@ernier exercice;

e) une description des dive%t()lés de contrats gu’elle désire mettre
en circulation ou garantir;

2° 'agrément ne demeure %e gue dans la mesure ou la personne qui
met en circulation les tires visés a I'aRjsle 67 de la Loi dépose auprés de I'Autorité, dans
les 150 jours suivant la fin ﬂ on exercice, les informations exigées aux Ssous-

paragraphes a a d du parag$

3° I’agrément@ se que les types de contrats mentionnés dans la
demande.

D. 660-83, a. 71@63-85, a. 18.

71.1. Ava @nettre en circulation un nouveau type de contrat, la personne agréée
dépose de I'Autorité les informations relatives a ce nouveau contrat; elle peut le
clcu

mettre lation lorsque I’Autorité donne son accord ou ne formule pas d’opposition

dans“es 10 jours ouvrables suivant la réception.
DN263-85, a. 18.

72. Dans le cas dun organisme d'autoréglementation reconnu, les sous-
paragraphes a a d du paragraphe 1° et le paragraphe 2° de l'article 71 ne s’appliquent
pas.

D. 660-83, a. 72; D. 1263-85, a. 18.
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73.  (Abrogé)

D. 660-83, a. 73; D. 1263-85, a. 18; D. 697-87, a. 7, D. 977-88, a. 4.

SECTION VII
PROSPECTUS PROVISOIRE ET PROJET DE PROSPECTUS

74.  (Abrogé). QQQ)
D. 660-83, a. 74; A.M. 2003-01, a. 31. \q’

75.  (Abrogé). @v

D. 660-83, a. 75; D. 1263-85, a. 19; A.M. 2003-01, a. 32; A.M. 26%&)6, a. 6.

76.  (Abrogé). v

D. 660-83, a. 76; A.M. 2008-06, a. 6. QQ)

SECTION VI a)
FORME DU PROSPECTUS (%)

D. 660-83, a. 77; A.M. 2008-06, a/i g
78.  (Abrogé). 0'\

D. 660-83, a. 78; A.M. 20 6, a. 6.
79.  (Abrogé). 03

D. 660-83, a.&n. 2008-06, a. 6.
80. Qﬁ&%.

D. i&& a. 80; A.M. 2008-06, a. 6.

81." (Abrogé).

77.  (Abrogé).

D. 660-83, a. 81; A.M. 2003-01, a. 33; A.M. 2008-06, a. 6.
82. (Abrogé).
D. 660-83, a. 82; A.M. 2008-06, a. 6.
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83.  (Abrogé).

D. 660-83, a. 83; A.M. 2008-06, a. 6.

SECTIONIX
DOCUMENTS A DEPOSER

84. Dans le cas ou la Loi ou un reglement prévoit qu’'une attestation ou ce@tion
est émise par un avocat, elle peut aussi étre émise par un notaire. (1/

85. (Abrogé).

D. 660-83, a. 84; D. 697-87, a. 8; A.M. 2003-01, a. 34. §?§

D. 660-83, a. 85; A.M. 2003-01, a. 35; A.M. 2008-06, a. 6. Oq’
86. (Abrogé). v
D. 660-83, a. 86; A.M. 2003-01, a. 36.
87. (Abrogé).

D. 660-83, a. 87; A.M. 2003-01, a. 36. ?g"%

88.  (Abrogé).

D. 660-83, a. 88; A.M. 20036'536.

89.  (Abrogé). Q

D. 660-83, a. 89;% 03-01, a. 36.

90. (Abrog%Q/

D. 660-83\=80; A.M. 2003-01, a. 37; A.M. 2008-06, a. 6.
91.$‘%rogé).

D¥60-83, a. 91; A.M. 2003-01, a. 38.

92. (Abrogé).

D. 660-83, a. 92; A.M. 2003-01, a. 38.
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93. (Abrogé).
D. 660-83, a. 93; A.M. 2003-01, a. 39; A.M. 2008-06, a. 6.

94. Dans les 15 jours ouvrables suivant la fin d'un placement de titres réalisé au
moyen d’un prospectus, un rapport sur les titres placés auprés des propriétaires qui
résident au Québec et des détenteurs inscrits au nom d’'un intermédiaire agissant
comme préte-nom pour une personne qui réside au Québec est déposé aupréQje
I'’Autorité.

D. 660-83, a. 94; D. 697-87, a. 9; A.M. 2005-22, a. 4; A.M. 2008-06, a. 7. \(1/

95. Ce rapport indique le nombre et la valeur des titres placés§u~ébec par le
placeur ou par chague membre du syndicat de prise ferme ou de 9‘0 ent.

D. 660-83, a. 95; D. 1263-85, a. 20. 0(1/

96.  (Abrogé). Ve
QQ)

D. 660-83, a. 96; A.M. 2008-06, a. 8. Q

97. Le gestionnaire de fonds d’investisse t od le courtier qui a signé l'attestation a
la fin du prospectus ou celui qui a fait le n%nent, selon le cas, établi et dépose ce
rapport. Dans le cas d'un placement %&é par lintermédiaire d’'un syndicat de
courtiers, le chef de file établit et dépo %’Fapport.

D. 660-83, a. 97; A.M. 2008-06, & Q.

N

98. Dans le cas d’'un plaﬁent permanent, le rapport prévu a l'article 94 porte sur
I'exercice précédent et @ posé a la fin du douzieme mois suivant le visa du

prospectus. Q‘

D. 660-83, a. 98@0

98.1. Dan s d'un placement d’'un programme de billets a moyen terme, un
rapport ant le sommaire des suppléments de fixation du prix doit étre déposé
aupre utorité a la fin de chacune des 2 périodes de 12 mois suivant la date du

visa %qr le"prospectus simplifié préalable.

Q/ Le rapport comprend les informations suivantes: le numéro du supplément, la
date du placement, la valeur globale, et le taux d'intéréts des billets.

D. 30-96, a. 4.
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SECTION X
DOCUMENTS PUBLICITAIRES

99. (Abrogé).
D. 660-83, a. 99; A.M. 2008-06, a. 10.
100. (Abrogeé).

P
D. 660-83, a. 100; A.M. 2008-06, a. 10. (19

CHAPITRE Il ?3
DISPENSES DE PROSPECTUS @
101. (Abrogeé). ({/\
D. 660-83, a. 101; A.M. 2005-22, a. 5. ?9

102. (Abrogeé). QQ)

D. 660-83, a. 102; A.M. 2005-22, a. 5. (]/Q

103. (Abrogé). Q@

D. 660-83, a. 103; D. 1263-85, a. 21@2-90, a. 10; D. 748-2005, a. 2.
104. (Abrogé). '<\

D. 660-83, a. 104; D. 1263-50[. 21; D. 977-88, a. 5; A.M. 2005-22, a. 5.
104.1. (Abrogé). Q~

D. 1263-85, a. 2 AWM. 2005-22, a. 5.

105. (Abrgoe:

m. 105; D. 1263-85, a. 22; D. 697-87, a. 10; A.M. 2005-22, a. 5.
]%%(Abrogé).

D. 1263-85, a. 23; A.M. 2005-22, a. 5.

106. (Abrogeé).

D. 660-83, a. 106; D. 1263-85, a. 24; D. 697-87, a. 11; D. 226-93, a. 6; A.M. 2003-01,
a. 40; A.M. 2005-22, a. 5.
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106.1. (Abrogé).

D. 226-93, a. 7; A.M. 2003-01, a. 41.
107. (Abrogeé).

D. 660-83, a. 107; A.M. 2005-22, a. 5.

108. (Abrogeé). (1/

D. 660-83, a. 108; D. 1263-85, a. 25; A.M. 2003-01, a. 42; A.M. 2005-25,@%

109. (Abrogeé). /\
D. 660-83, a. 109; D. 1263-85, a. 26; D. 697-87, a. 12; A.M.S)(Ilﬁl, a. 43; A.M. 2005-

22, a. 5. ?‘
110. (Abrogé). b
Q

D. 660-83, a. 110; A.M. 2005-22, a. 5. (19
111. (Abrogé). Q"%

D. 660-83, a. 111; D. 1263-85, a. 27&005-22, a. 5.
112. (Abrogé). '<\

D. 660-83, a. 112; A.M. 200@, a. b.
113. (Abrogé). Q~3

D. 660-83, a. 11 ,’Q- 2003-01, a. 44; A.M. 2005-22, a. 5.

114. (Abr &b
D. 6603§§. 114; D. 1263-85, a. 28; D. 1622-90, a. 11; A.M. 2005-04, a. 6; A.M. 2005-

22, aNo.

1%/1. (Abrogé).

A.M. 2003-01, a. 45; A.M. 2005-22, a. 5.
114.2. (Abrogeé).

A.M. 2003-01, a. 45; A.M. 2005-22, a. 5.
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114.3. (Abrogé).

A.M. 2003-01, a. 45; A.M. 2005-22, a. 5.

114.4. (Abrogeé).

A.M. 2003-01, a. 45; A.M. 2005-22, a. 5. Q(b

115. Les informations exigées aux fins de I'application du deuxiéme(@a de
l'article 12 de la loi et présentées dans l'ordre fixé ci-dessous sont les swva&

1° la date prévue du début du placement; &

2° une breve description des titres a placer, notam Ie droit de vote, le
droit au dividende, le droit de conversion et les conditions Ia es au rachat ou au
fonds d’amortissement; 6

3° le nombre de titres a placer, le prix et Ia@n totale;

4° une description du mode de placw@ ainsi que le nom et l'adresse du
placeur principal chargé du placement Iorsqu ette derniére information est connue;

5° le produit net que I’émetSQBfevmt retirer du placement, les emplois

principaux envisagés pour cette so et les fonds prévus pour chacun de ces

emplois;
6° le nom de tout por{éur gui vend des titres, le cas échéant;
7° le nom de I € compétente pour viser les documents d’'information ou

pour accorder une dISQ‘ 7s’ily a lieu;

8° plalre de tout document d’information qui sera remis aux
souscrlpteur osé aupres de l'autorité compétente.
D. 660-8 GE)lS D. 1263-85, a. 29; D. 1622-90, a. 12; D. 226-93, a. 8; A.M. 2003-01,
a. 46.
INFMORMATION SUR VALEURS EN CIRCULATION
115.01. Tout émetteur et toute personne a qui s’applique une disposition du

Réglement 51-102 sur les obligations d’information continue approuvé par l'arrété
ministériel n° 2005-03 du 19 mai 2005, du Reglement 52-107 sur les principes
comptables, normes de vérifications et monnaies de présentation acceptables approuvé
par l'arrété ministériel n° 2005-08 du 19 mai 2005 et du Reglement 81-106 sur

Reéglement sur les
valeurs mobiliéres 17 mars 2008 Page 21



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 17 MARS 2008 AU 27 MAI 2008

linformation continue des fonds d’investissement approuvé par l'arrété ministériel
n° 2005-05 du 19 mai 2005 n’a pas a se conformer a la disposition ayant le méme objet
ou équivalente du présent titre.

Malgré le premier alinéa, les dispositions des articles 119.5, 138, 162 et 169.1
demeurent applicables.

A.M. 2005-04, a. 3; A.M. 2008-06, a. 11. (b
115.02. L’Autorité peut exiger d’'un dirigeant, d’un administrateur, d’un %mteur
d'un émetteur ou du promoteur d'une affaire qu’il remplisse le frrglmﬁire de

ion et de
xe A du
approuveé par

renseignements personnels et autorisation de collecte indirecte, du
communication de renseignements personnels prévu a
Reglement 41-101 sur les obligations générales relatives au progpe
I'arrété ministériel n° 2008-05 du 4 mars 2008. ({/K

A.M. 2008-06, a. 12. 0

v

CHAPITRE | Q)
EMETTEUR REPUTE AVOIR FAIT APPEL PUBL@MENT A L’EPARGNE

115.0.1. Pour 'application du paragrap u deuxieme alinéa de l'article 68 de
la Loi, la personne qui rencontre I'un fleres suivants peut étre désignée par
I’Autorité comme étant un émetteur repu oir fait appel publiquement a I'épargne:

1° le rendement des t n émetteur assujetti ou d’'un émetteur réputé
avoir fait appel publiguement g I pargne visé a l'un des paragraphes 1° a 7° du
deuxieme alinéa de l'article {£8 la Loi découle du rendement des titres de cette
personne ; 6

2° |’inf0@ﬂ ;nanciére de cette personne est nécessaire a la prise de

décision d’investir '‘émetteur ;

3° %fes en circulation sont inscrits a la cote d’'une bourse ou cotés sur un
marché or et sont détenus par au moins 50 porteurs véritables résidant au
Québec iennent au moins 2 % de la totalité de ces titres.

ﬂ/lalgré le premier alinéa, I'Autorité peut discrétionnairement désigner tout autre
ur lorsque gu’elle estime que cette désignation est nécessaire a lintérét des
epafgnants.

A.M. 2005-22, a. 6.
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CHAPITREIL1
INFORMATION PERIODIQUE

SECTION |
ETATS FINANCIERS ET RAPPORT ANNUELS

115.1. Dans les 140 jours suivant la fin de son exercice, 'émetteur assujetti dépose
aupres de I'Autorité les documents prévus a l'article 75 de la Loi.

Q
A.M. 2003-01, a. 47. (19

116. Les états financiers annuels prévus a larticle 75 de Ia&o\mprennent

I'information et les états exigés selon les principes comptables génér nt reconnus.
D. 660-83, a. 116; A.M. 2003-01, a. 48. (1/

117. Ces états financiers portent sur le dernier exe@g) et sont présentés en
comparaison avec ceux de I'exercice précédent. Q)

D. 660-83, a. 117; A.M. 2005-04, a. 7. QQ

118. Les états financiers annuels sont appr%(él/par le conseil d’administration.
D. 660-83, a. 118; A.M. 2005-04, a. 7. 2

118.1. Dans les 140 jours suivant ﬁe son exercice, I'émetteur assujetti fait parvenir
les documents prévus a l'article e la Loi.

A.M. 2003-01, a. 49. 0

119. Le rapport ann@l_pgvu a l'article 77 de la Loi, en plus des états financiers et du
ontient notamment I'information prévue a I'annexe VII.

rapport du vérifica%
D. 660-83, a.@& 1622-90, a. 13; A.M. 2005-04, a. 8.

119.01. Cg’émetteur, qui a placé ses titres sous le régime de I'une des dispenses
de prosp&:t S prévues aux anciens articles 47 ou 48 de la Loi tel qu'ils se lisaient avant
leu ogation, est tenu de déposer auprés de I'Autorité et d’envoyer aux porteurs de

es ses états financiers annuels vérifiés et des états semestriels non vérifiés en la
formMe et dans le délai prévus par reglement.

L’émetteur avise par écrit I'Autorité de cet envoi et dépose, au plus tard le jour
suivant 'envoi, deux exemplaires de tout autre document transmis aux porteurs.

A.M. 2005-22, a. 7.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 17 mars 2008 Page 23



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 17 MARS 2008 AU 27 MAI 2008

119.1. (Abrogeé).
D. 1622-90, a. 13; A.M. 2005-04, a. 9.
119.2. (Abrogeé).
D. 1622-90, a. 13; A.M. 2005-04, a. 9.

P

119.3. (Abrogeé). Q
D. 1622-90, a. 13; D. 226-93, a. 9; A.M. 2005-04, a. 9. \(1/

119.4. L’émetteur assujetti qui est dispensé de présenter dans s@?r:port annuel
l'information prévue a I'annexe VIl doit y présenter I'information su)ﬁn

1° une breve description de I'activité de I'émetteur s(gﬂetti et de ses filiales
importantes au cours du dernier exercice; 6
IE'

émetteur assujetti et de ses
ment a des changements par
ux conventions ou aux pratiques
omptables généralement reconnus.

2° une analyse par la direction des résult
filiales comprenant notamment des explications r.
rapport a I'exercice précédent, a une modificai
comptables ou a la fagon d’appliquer les prin%s

D. 1622-90, a. 13; A.M. 2005-04, a. 10. Q‘

119.5. En cas de lacunes graves da% états financiers et le rapport de gestion ou le
rapport de la direction sur le rengh‘g ent du fonds, I'’Autorité peut exiger que l'information
soit redressée et que les états‘figanciers et le rapport de gestion ou le rapport de la
direction sur le rendement d@nds soient distribués a nouveau.

D. 1622-90, a. 13; A. -04, a. 11.
119.6. (Abrogé) Q/O
D. 1622-90 \b A.M. 2005-04, a. 12.

120. L&ue le rapport annuel contient un rapport de la direction, il indique

not@ent que:

1° les états financiers contenus dans le rapport annuel ont été préparés par
la direction selon les principes comptables généralement reconnus;

2° les renseignements financiers contenus ailleurs dans le rapport annuel
sont conformes aux états financiers, le cas échéant;
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3° le vérificateur a la responsabilité de vérifier les états financiers et
d’exprimer une opinion sur ceux-ci;

Le rapport de la direction accompagne les états financiers, mais n’en fait pas
partie.

Lorsque le conseil d’administration a formé un comité de vérification, le rapport
de la direction contient également une référence a la composition et aux foncti r%u
comité et a sa responsabilité relativement aux états financiers de I'’émetteur as ).

D. 660-83, a. 120; D. 1263-85, a. 30. (1/

SECTION I ?X
N

ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS

120.1. Dans les 60 jours suivant la fin de chacun des 3 i€rs trimestres de son
exercice, I'émetteur assujetti dépose aupres de I'Autorgé documents prévus a
I'article 76 de la Loi. Q)

A.M. 2003-01, a. 50. QQ

121. Les états financiers trimestriels prév (;(I’article 76 de la Loi comprennent
I'information et les états exigés selon les ip€s comptables généralement reconnus.
D. 660-83, a. 121; A.M. 2003-01, a. '@Q

122. Ces états sont présepté§ en comparaison avec ceux de la période
correspondante de I’exercic%ec dent.

D. 660-83, a. 122. Q

123. La vérificati& états trimestriels n’est pas requise.
D. 660-83, a.@

123.1. Qes 60 jours suivant la fin de chacun des 3 premiers trimestres de son
exerci \éMmetteur assuijetti fait parvenir les documents prévus a l'article 78 de la Loi.

.¥003-01, a. 52.

SECTION Ill
DEPOT DE DOCUMENTS

124. (Abrogeé).
D. 660-83, a. 124; D. 226-93, a. 11; A.M. 2005-04, a. 13; A.M. 2005-22, a. 8.
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125. (Abrogeé).

D. 660-83, a. 125; D. 226-93, a. 12; A.M. 2005-04, a. 14; A.M. 2005-22, a. 8.

SECTION IV
REGIMES PARTICULIERS

126. (Abrogé). QQ
D. 660-83, a. 126; A.M. 2003-01, a. 53; A.M. 2005-04, a. 15. (1/

AN
127. (Abrogeé). &

D. 660-83, a. 127; A.M. 2005-04, a. 15. ({/\

128. (Abrogeé). ?9

D. 660-83, a. 128; A.M. 2005-04, a. 15. QQ‘)
129. (Abrogé). (19

D. 660-83, a. 129; D. 1263-85, a. 31; A.M.Q@M, a. 15.
130. (Abrogé). @V

D. 660-83, a. 130; A.M. 2005-0 5.

131. (Abrogé). 4’\

D. 660-83, a. 131; DQQQS a. 32; A.M. 2005-04, a. 15.

132. (Abroge)Q/

D. 660-83, ; A.M. 2005-04, a. 15.
133. \oge)

-83, a. 133; D. 1263-85, a. 33; D. 1622-90, a. 14; A.M. 2005-04, a. 15.
134. (Abrogé).

D. 660-83, a. 134; D. 1263-85, a. 34; L.Q. 1987, c. 95, a. 402; A.M. 2003-1, a. 54; A.M.
2005-04, a. 15.
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135. (Abrogé).
D. 660-83, a. 135; A.M. 2008-06, a. 13.
136. (Abrogé).

D. 660-83, a. 136; A.M. 2005-04, a. 15.

P

137. (Abrogé). Q
D. 660-83, a. 137; D. 977-88, a. 6; D. 30-96, a. 3; A.M. 2005-04, a. 15. \(1/

138. Dans le cas du contrat d'investissement, de la société en a@&ﬁite et de la

société en participation, les états financiers annuels de I’affa‘ufUI de la société
comprennent des états détaillés de I'utilisation des fonds investi(T} e la répartition des

revenus. 0

Le premier de ces états est dressé sous une forme Q’fﬁparable a celle du budget
présenté dans le prospectus ou autrement transmj %x porteurs. Il indique, le cas
échéant, les fonds qui restent & investir pour me@ projet a bonne fin. Tout écart
significatif entre les fonds investis et les prévisiorzsll budget fait 'objet d’explications.

Le second expose la répartition venus entre les porteurs de chaque

catégorie, le promoteur et les personne ssurent la direction. Il indigue également
le solde des fonds a rembourser a I’eg\ e des porteurs et pour chaque part émise.

D. 660-83. a. 138. '<\
139. (Abrogg). 0

D. 660-83, a. 139; Eerin, 985 G.0. 2, 1639; D. 30-96, a. 5.

&atres donnant droit & un avantage fiscal est tenu de fournir aux
tions dont ils auront besoin pour réclamer dans leur déclaration

140. L’émetteu
porteurs les in
d’'impot cet

@%’RE I

LICITATION DE PROCURATIONS

SECTION |
FORMULAIRE DE PROCURATION

141. Le formulaire de procuration mentionne l'assemblée en vue de laquelle le
mandat est sollicité. Il indique, en caractéeres gras, si le mandat est ou non sollicité pour
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le compte de la direction de I'émetteur assujetti et comporte un espace destiné a
recevoir la date de la signature.

D. 660-83, a. 141.

142. Le formulaire de procuration ou la circulaire rappelle le droit du porteur de
désigner comme mandataire une personne autre que celle dont le nom apparait sur le
formulaire et indique également les inscriptions que le porteur doit faire sur le for l%'e
pour se prévaloir de ce droit. %

D. 660-83, a. 142. \(1/

143. Toutefois les dispositions de l'article 142 ne visent que la soll@m faite par la

direction de I'entreprise. /\
D. 660-83, a. 143. 0(1/

144. Le formulaire de procuration est congu de maniére %’ermettre au porteur:

1° de préciser s’il entend ou non que@mandataire vote en vue de la
nomination du vérificateur ou de I'élection des a trateurs;

2° d’'indiquer le sens dans qu mandataire doit voter sur toute autre
guestion définie sur le formulaire mé ans lavis de convocation ou dans la

circulaire. ;

D. 660-83, a. 144.

145. Toutefois, il peut eQ)revu gue le mandataire exerce le droit de vote en
'absence d'indication p andant, a condition que le formulaire ou une circulaire
indique, en caractére e sens dans lequel votera le mandataire, sur chacune des
questions.

D. 660-83, ag(/

146. {' laire ou la circulaire comporte un engagement de la part de celui qui
sollicﬂ&& ndat & respecter les instructions du porteur.

@.ﬁ 146.

147. Le mandat porté sur le formulaire peut laisser au mandataire le soin de voter
dans le sens qu’il juge opportun sur les amendements et sur les points nouveaux
soumis a 'assemblée, pour autant que la personne qui sollicite le mandat ne les connait
ni ne peut les prévoir au moment de la sollicitation.

D. 660-83, a. 147.
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148. Le mandat ne vaut que pour l'assemblée en vue de laquelle il est donné, y
compris la reprise en cas de suspension de la séance.

D. 660-83, a. 148.

149. Le mandat n'autorise a voter pour I'élection d’'un administrateur que dans la
mesure ou le candidat est nommé sur le formulaire ou dans la circulaire. (b

D. 660-83, a. 149. (19
SECTION I ?~
CIRCULAIRE @

150. La circulaire prévue a larticle 82 de la Loi presenteﬂv rmation prévue a

'annexe VIII. 0
D. 660-83, a. 150. Q) E

151. L’information présentée dans la circulaire e tée a 30 jours au plus avant la
date d’expédition a I'exception des information la rémunération des dirigeants et
administrateurs, établies conformément aux @e ces de la rubrique 6 de I'annexe VIII.

D. 660-83, a. 151; A.M. 2008-06, a. 14. 2

152. La circulaire peut omettre | $ ations qui n’ont pu étre obtenues, a condition
gue cette omission y soit explquK

D. 660-83, a. 152.

153. Peut égaleme Qomlse toute information communiquée dans une autre
circulaire, dans ug& de convocation ou dans un formulaire de procuration se
rapportant a la assemblée, a condition que la circulaire renvoie a cet autre
document.

D. 660- 8@

154§a personne qui transmet une circulaire ou un formulaire de procuration en vue
assemblée dépose aussitot aupres de I'Autorité deux exemplaires de tous les

do'{dments transmis.

D. 660-83, a. 154.
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155. La circulaire établie pour le compte de la direction de I'émetteur assujetti est
signée par un dirigeant autorisé a cette fin. Cette signature peut étre manuscrite ou
reproduite au moyen d’un procédé quelconque.

D. 660-83, a. 155.

156. (Abrogé).

P

D. 660-83, a. 156; A.M. 2005-04, a. 15. Q

157. Le formulaire de procuration prévu a l'article 81 de la Loi ou la circu ir(elﬂrévue a
l'article 82 de la Loi peut étre remplacé par tout document corr ant établi
conformément a la loi constitutive de I'émetteur assujetti et dont le u équivaut a

celui prévu par le présent reglement. /\
D. 660-83, a. 157; D. 1263-85, a. 35; A.M. 2005-04, a. 15. 0(1/

158. (Abrogé). ?‘

D. 660-83, a. 158; A.M. 2005-04, a. 15.

CHAPITRE IlI

DOSSIER D’INFORMATION Q@

159. L’émetteur assujetti dépose @ tice annuelle auprés de I'Autorité dans les
140 jours de la fin de son exercice

La notice annuelle pr'sg}fe 'information prévue par réglement et exigée de
I'émetteur qui peut se prévalirydu régime de prospectus simplifié.

D. 660-83, a. 159; D. 3-85, a. 36; D. 1622-90, a. 15; A.M. 2003-01, a. 55.

160. (Abrogé)Q/o

D. 660-83, & ; D. 1263-85, a. 37; D. 1622-90, a. 15; A.M. 2008-06, a. 16.

161. t@k}age de titre de la notice annuelle porte une date qui ne doit pas étre
ant%re a celle du rapport du vérificateur sur les états financiers et l'information
f est arrétée a cette date.

D. 660-83, a. 161; D. 1263-85, a. 37.1; D. 1622-90, a. 15.

162. En cas de lacunes graves dans la notice annuelle, I'Autorité peut exiger que
I'information soit redressée.

D. 660-83, a. 162; D. 1263-85, a. 38; D. 1622-90, a. 15.
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163. (Abrogé).

D. 660-83, a. 163; D. 1622-90, a. 15; A.M. 2005-04, a. 15.
163.1. (Abrogé).

D. 1622-90, a. 15; D. 226-93, a. 14; A.M. 2005-04, a. 15.

164. (Abrogé). (l/QQ(b

D. 660-83, a. 164; D. 1622-90, a. 15; A.M. 2003-01, a. 56. ?§

D. 660-83, a. 165; D. 1622-90, a. 15; A.M. 2003-01, a. 56. 0(1/

166. (Abrogé). ?‘

D. 660-83, a. 166; D. 1263-85, a. 39; D. 697-87, a.@. 1622-90, a. 15; A.M. 2003-01,

a. 56. (1/

167. (Abrogé). %
D. 660-83, a. 167; D. 1263-85, a. 40@22-90, a. 15; A.M. 2003-01, a. 56.

X\

D. 660-83, a. 168; D. 1263-85,\. 41; D. 1622-90, a. 15; A.M. 2003-01, a. 56.
169. (Abrogé). Q~3

D. 660-83, a. 13@622-90, a. 15; A.M. 2003-01, a. 56.

165. (Abrogeé).

168. (Abroge).

169.1. Les ents d’information prévus a larticle 85 de la Loi peuvent étre
rempl \n des documents d’'information établis pour une autre autorité en matiére
de vala& obilieres s’ils présentent au moins l'information exigée par la Loi et les
reglements.

Q/ Lorsque des informations présentées dans les documents prévus a l'article 85 de
la Loi sont mises a jour dans un autre document déposé auprés de I'Autorité, I'émetteur
peut verser ce document a son dossier d’'information.

D. 1622-90, a. 15.
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169.2. (Abrogeé).
D. 226-93, a. 15; A.M. 2005-04, a. 15.
170. (Abroge).

D. 660-83, a. 170; D. 1263-85, a. 42: D. 1622-90, a. 15 A.M. 2003-01, a. 57;
A.M. 2005-04, a. 16; A.M. 2008-06, a. 16. Q(b

170.1. (Abrogé). (19

D. 1263-85, a. 43; D. 1622-90, a. 15; A.M. 2003-01, a. 58.

F
CHAPITRE IV /\

DECLARATIONS DES INITIES (1/

171. En application de l'article 96 de la Loi, la personn Qﬂevient initiée déclare a
I'Autorité son emprise sur les titres de I'émetteur d sie 10 jours suivant un tel
évenement. Q

D. 660-83, a. 171; D. 697-87, a. 15; D. 1247-200(@3; A.M. 2003-01, a. 59.

initié dépose la déclaration exigée dans 0 premiers jours du mois suivant le début

171.1. En application de l'article 98 d&%’, le dirigeant ou I'administrateur réputé
de cette présomption.

A.M. 2003-01, a. 59; A.M. 2008-pé\a. 17.

by

172. La déclaration prév e@’article 102 de la Loi est déposée au plus tard le dixieme
jour suivant la date de I’ir@ption des titres au nom d’un tiers.

D. 660-83, a. 172. OQ

173. Lorsquu ersonne déclare, conformément aux articles 96 a 100 de la Loi, son

emprise 0 modification a son emprise sur les titres appartenant a une société
guelle ¢ ou a une société du méme groupe, cette déclaration tient lieu de celle
qui de etre faite par cette société.

. -83, a. 173.

174. VL’initié a I'égard d’'un émetteur assujetti déclare, dans un délai de 10 jours, toute
modification a son emprise.

D. 660-83, a. 174.
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174.1. (Abrogé).
D. 977-88, a. 8; D. 1622-90, a. 16; A.M. 2003-01, a. 60.
175. (Abrogé).

D. 660-83, a. 175; D. 1263-85, a. 44; D. 977-88, a. 9; D. 1622-90, a. 17; A.M. 2003-01,

a. 60. Q(b

TITRE IV (19
OFFRES PUBLIQUES \
176. (Abrogé). @E

D. 660-83, a. 176; D. 697-87, a. 16; A.M. 2008-03, a. 1. ({/\

176.1. (Abrogé). ?9
A.M. 2003-01, a. 61; A.M. 2008-03, a. 1. QQ)
176.2. (Abrogé). (19
A.M. 2003-01, a. 61; A.M. 2008-03, a. 1. Q“%
176.3. (Abrogé). @V
A.M. 2003-01, a. 61; A.M. 2008- €\a 1.
176.4. (Abrogé). 0
A.M. 2003-01, a. 61; @908-03, a. 1.
176.5. (Abrogé@
A.M. 2003-@" \>61; A.M. 2008-03, a. 1.
176.6. gé).
003-01, a. 61; A.M. 2008-03, a. 1.
177. (Abrogeé).

D. 660-83, a. 177; A.M. 2008-03, a. 1.
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177.1. (Abrogeé).
A.M. 2003-01, a. 62; A.M. 2008-03, a. 1.
177.2. (Abroge).
A.M. 2003-01, a. 62; A.M. 2008-03, a. 1.

177.3. (Abrogé). q/QQ(b

AM. 2003-01, a. 62; A.M. 2008-03, a. 1. \
178. (Abrogé). @E

D. 660-83, a. 178; A.M. 2008-03, a. 1. ({/\

179. (Abrogé). ?9

D. 660-83, a. 179; A.M. 2008-03, a. 1. QQ)
180. (Abrogeé). (19
D. 660-83, a. 180; D. 1263-85, a. 45; D. 6@3. 17; A.M. 2008-03, a. 1.

181. (Abrogeé). &

D. 660-83, a. 181; D. 697-87, a. 1ﬁ\D. 1622-90, a. 18; A.M. 2008-03, a. 1.

182. (Abrogé). 0

D. 660-83, a. 182; D. a18AM 2008-03, a. 1.

183. (Abrogé) @0

D. 660-83, ‘&; D. 1263-85, a. 46; D. 697-87, a. 18; D. 977-88, a. 10; D. 1622-90,
a. 19; A.l\\ 3-01, a. 63.

184. \(Abrogeé).
D¥g60-83, a. 184; A.M. 2003-01, a. 63.

185. (Abrogeé).

D. 660-83, a. 185; A.M. 2003-01, a. 63.
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186. (Abrogé).

D. 660-83, a. 186; A.M. 2003-01, a. 63.
186.1. (Abrogé).

D. 697-87, a. 19; A.M. 2008-03, a. 1.

P

D. 660-83, a. 187; D. 1263-85, a. 47; D. 697-87, a. 20; D. 1622-90, a. 2%(3/226-93,
a. 16; A.M. 2003-01, a. 64; A.M. 2008-03, a. 1.

W
188. (Abrogé). /\

D. 660-83, a. 188; D. 1263-85, a. 48; D. 697-87, a. 20; D. 30- gfﬁ

189. (Abrogé). %?“
D. 660-83, a. 189; D. 697-87, a. 20; D. 977-88, 61/ » A.M. 2003-01, a. 65; A.M. 2008-
03, a. 1.

189.1. (Abrogé). ?g‘
D. 697-87, a. 20: A.M. 2008-03, a&@

187. (Abrogé).

189.1.1.  (Abrogé). N
D. 134693, a. 1: AM. 2 Ja. 1.

189.1.2. L’initi§§3une offre publique d’achat ou de rachat est tenu de déposer,
aupres de I'Autop note d’'information prévue a l'article 2.10 du Reglement 62-104
sur les offres p es d’'achat et de rachat approuvé par l'arrété ministériel n° 2008-02

du 22 janvi exigée lors du dépot de l'offre et cette note d'information est réputée
étre I’aﬁéﬁl par l'article 271.4.

L'auteur d’'une offre publigue de rachat faite sous le régime d’'une dispense
r %a une offre publique de rachat dans le cours normal des activités est tenu de
deéRdser, aupres de I'Autorité, le communiqué prévu a l'article 4.8 du Reglement 62-104
sur les offres publiques d’achat et de rachat et ce communiqué est réputé étre l'avis
prévu par l'article 271.4.

D. 1346-93, a. 1; D. 30-96, a. 7; A.M. 2008-03, a. 2.
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189.1.3. (Abrogé).

D. 1346-93, a. 1; A.M. 2008-03, a. 3.
189.2. (Abrogeé).

D. 697-87, a. 20; A.M. 2008-03, a. 3.

189.3. (Abrogeé). (196%

D. 697-87, a. 20; A.M. 2008-03, a. 3. \
189.4. (Abrogé). @E

D. 697-87, a. 20; A.M. 2008-03, a. 3. ({/\

189.5. (Abrogé). ?9

D. 697-87, a. 20; D. 1622-90, a. 21; A.M. 2003-01, a. &8}
189.6. (Abrogeé). (19

D. 697-87, a. 20; D. 1622-90, a. 22; A.M. 2@“%1 a. 67; A.M. 2008-03, a. 3.
189.7. (Abrogeé). @?‘

D. 697-87, a. 20; D. 1622-90, a A.M. 2008-03, a. 3.

189.8. (Abrogeé).

D. 697-87, a. 20; D. 9@ a. 12; D. 1622-90, a. 24; A.M. 2008-03, a. 3.
189.9. (Abrogeé).

D. 977-88, QD. 1622-90, a. 25; A.M. 2003-01, a. 68; A.M. 2008-03, a. 3.

189.10\&bfogé).

Q;i\ 503-01, a. 68; A.M. 2008-03, a. 3.

189.11. (Abroge).

A.M. 2003-01, a. 68; A.M. 2008-03, a. 3.
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189.12. (Abroge).
A.M. 2003-01, a. 68; A.M. 2008-03, a. 3.
189.13. (Abroge).
A.M. 2003-01, a. 68; A.M. 2008-03, a. 3.

189.14. (Abroge). (l/QQ(b

A.M. 2003-01, a. 68; A.M. 2008-03, a. 3. \
189.15. (Abrogé). @E

A.M. 2003-01, a. 68; A.M. 2008-03, a. 3. ({/\

O

TITRE V
COURTIERS ET CONSEILLERS EN VALEURS Q) ;

CHAPITRE | Q
CATEGORIES D’'INSCRIPTION q,
190. Les personnes tenues a l'inscriptio idTe de courtier ou de conseiller en valeurs

demandent l'inscription dans l'une desg dgories prévues aux articles suivants.
D. 660-83, a. 190. /\

191. La personne qui com e'§<ercer I'activité de courtier demande l'inscription de
plein exercice, a moi ‘elle ne compte Ilimiter son activit¢ aux formes
d’'investissement ou aux Wpes d’opérations donnant lieu & une inscription d’exercice
restreint.

D. 660-83, a. %/0

191.1. Le@ ier, qui recueille des ordres auprés de ses clients en vue de les faire
exécuter ourse ou sur le marché hors cote par un courtier, appelé courtier chargé
dec , demande une inscription a titre de courtier de plein exercice.

96, a. 8.

¥

191.2. La personne qui compte limiter son activité de courtier a celle permise a un
centre financier international en application du Reglement sur les impoéts (R.R.Q., 1981,
c. I-3, r. 1) demande une inscription a titre de courtier de plein exercice.

D. 30-96, a. 8.
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191.3. La personne qui compte exercer lactivité d’intermédiaire dans la
négociation de valeurs sans donner de conseils dans l'achat ou la vente des titres
demande une inscription a titre de courtier exécutant.
D. 627-2000, a. 1.
192. Les catégories d’'inscription d’exercice restreint sont les suivantes:

1° (paragraphe abrogé); QQQ)

2° (paragraphe abrogé); \
3° (paragraphe abrogé); &
4° (paragraphe abrogé); ({/\

5° (paragraphe abrogé); 0
6° émetteur-placeur, pour I'émetteur qui C limiter son activité a placer,
sans dispense de prospectus, une valeur émise p

7° négociateur autonome, pour meémbre d’'une bourse reconnue par
I’Autorité ou titulaire d’un permis restreint ociation délivré par une telle bourse et
gui compte effectuer des opérations pou?s~ ompte ou pour le compte d’un courtier;

7.1° courtier en placemen actions d'une société de placements dans
I'entreprise québécoise (SPEQ) @r celui qui compte limiter son activité a placer des
actions d’'une SPEQ; ’\

7.2° courtier en@gd’emprunt, pour celui qui compte limiter son activité a
placer ou a vendre degsitreg désignés aux paragraphes 1° et 2° de l'article 41 de la Loi;

8° to@e catégorie désignée par I'Autorite.

Le ceuNigr d’exercice restreint, sauf dans le cas de celui qui appartient a la
catégori e aux paragraphes 6° et 7°, est tenu de toujours se présenter en
utilisandJ§ ®ésignation spécifique de la catégorie a laquelle il appartient, en particulier

dans‘ses Imprimés et dans sa publicité.
DNp60-83, a. 192; D. 977-88, a. 14; D. 1622-90. a. 26; D. 30-96, a. 9; D. 627-2000, a. 2.

192.0.1. Le représentant ne peut s’inscrire dans les catégories suivantes que s'il
agit pour le compte d’une personne inscrite a titre de courtier de plein exercice ou de
courtier exécutant:
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1° le représentant en épargne collective, pour celui qui compte exercer
l'activité de placer des actions de sociétés d'investissement a capital variable ou des
parts de fonds communs de placement;

2° le représentant en contrats d’investissement, pour celui qui compte
exercer l'activité de placer des contrats d’investissement;

3° le représentant en plans de bourses d'études, pour celui qui C e
exercer l'activité de placer des parts de plans de bourses d’études.

- QO
D. 627-2000, a. 3. \(1/

192.1. La personne qui compte effectuer, exclusivement pour le C@E’opérateurs
professionnels, des opérations sur des options sur marchandisgxlo ur devises est

dispense de s’inscrire a titre de courtier en valeurs si elleyeMplit les conditions
suivantes:

1° elle est membre ou membre associé de la Bo??e de Montréal;

2° elle est soumise aux reglements et@egles de fonctionnement de la
Bourse de Montréal concernant les options viséqsl/

3° le négociateur de ces option préparation professionnelle exigée par
la Bourse de Montréal.

habituellement une activité profeS§ionnelle qui I'expose a un risque de prix et qui se
protege par des opérations s s marchés ou se négocient des options ou des
contrats a terme propres a I@rantir contre ce risque.

Il faut entendre par «opg’r professionnel»: une personne qui exerce

D. 1263-85, a. 49.

l'inscription de exercice, a moins qu’elle ne compte offrir aucun service de gestion
de portefeugkeNaiquel cas elle demande une inscription d’exercice restreint.

193. La persogﬁbﬂ compte exercer l'activité de conseiller en valeurs demande

.193; D. 1622-90, a. 27.

La personne qui compte limiter son activité de conseiller a celle permise a un
cefe financier international en application du Reglement sur les impoéts (R.R.Q., 1981,
c. I-3, r. 1) demande une inscription a titre de conseiller de plein exercice.

D. 30-96, a. 10.
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194. Le courtier de plein exercice qui compte offrir des services de gestion de
portefeuille est dispensé de s'inscrire a titre de conseiller en valeurs s'il remplit les
conditions suivantes:

1° les personnes physiques qui assument la gestion sont inscrites a titre de
représentants du courtier;

2° il établit des régles de fonctionnement propres a sauvegarder l'inté e

ses clients; Q
3° il respecte les regles prévues a larticle 190 de la Loi ﬁ]l?qu’aux
%‘(églement;

paragraphes 2°, 3° et 4° de l'article 224 et aux articles 240 et 249 du prS’

4° il avise I'Autorité avant de commencer a offrir des SﬂQ/i de gestion de

portefeuille. (1/

D. 660-83, a. 194; D. 697-87, a. 22; D. 1622-90, a. 28. 0

194.1. Est dispensé de l'inscription a titre de courtier:QQ)

1° I'émetteur qui limite son activité d @tier au placement, sous le régime
de la dispense de prospectus prévue a l'artjele de la Loi, de titres émis par lui, a
condition de n’effectuer de tels placements itre accessoire ;

2° une banque ou une ban ¥[’rangére autorisée figurant a I'annexe 1, Il ou
lIl de la Loi sur les banques, la Cai entrale Desjardins du Québec, constituée en
vertu de la Loi sur le Mouvement/Desjardins (2000, c. 77), une coopérative de services
financiers au sens de la rkqi sur les coopératives de services financiers
(L.R.Q., c. C-67.3) ainsi qu'yny, sociéeté de fiducie titulaire d'un permis conformément a

la Loi sur les sociétés \ddcie et les sociétés d'épargne qui limite son activité de
courtier au placemen a vente d’'un billet & échéance d’'un an ou moins visé par la
dispense de prospe évue au paragraphe 3° de l'article 41 de la Loi.

AM. 2005-220%?

194.2.E Q@ensée de linscription a titre de conseiller, la personne qui n’exerce
lactivite conseiller en valeurs qu'auprées d'un investisseur qualifié visé au
paragkgphe a, b, c, d, f, g, i, p, au sous-paragraphe i du paragraphe g ou au paragraphe
vﬁdéfinition de «investisseur qualifié» prévue a larticle 1.1 du Reglement 45-106
skAes dispenses de prospectus et dinscription approuvé par l'arrété ministériel
n° 2005-20 du 12 aolt 2005 et a I'égard duquel s’applique la dispense prévue a
l'article 2.3 de ce réglement.

Le premier alinéa ne s’'applique pas a une personne qui exerce aupres d'une
société de fiducie inscrite ou autorisée a exercer son activité dans un territoire étranger
visée au paragraphe p de la définition de «investisseur qualifié» ou auprés d’une
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personne inscrite ou autorisée a exercer l'activité de conseiller ou I'équivalent en vertu
de la législation en valeurs mobilieres d'un territoire étranger visée au sous-
paragraphe i du paragraphe g de cette définition.

A.M. 2005-22, a. 10.

CHAPITRE Il
MODALITES DE L’'INSCRIPTION Q(b

195. Le candidat a l'inscription comme courtier ou conseiller en valeurs pﬁi/gwte sa
demande sur le formulaire 2. \

Sauf dans le cas de [I'émetteur-placeur, la demande&zription est
accompagnée des états financiers et du rapport du vérificateur. /\

D. 660-83, a. 195. 0(1/

196. Le candidat a l'inscription comme courtier ou Ne conseiller en valeurs doit
justifier, au moment de sa demande, d'une ass ou d'un cautionnement lui
procurant la couverture exigée a l'article 213. Q

L’Autorité peut en dispenser, aux con@(r}qu’elle détermine, certains courtiers
d’exercice restreint.

D. 660-83, a. 196. &
197. (Abrogé). ,<\
D. 660-83, a. 197; A.M. 200809, a. 18.

197.1. Le représer@; ui exerce lactivité de courtier exécutant, l'activité de
collective, de représentant en contrats d’investissement ou de

représentant en ép§5
représentant e§£ s de bourses d'études doit toujours se présenter comme

représentant want mention de la catégorie a laquelle il appartient.
D. 30-964@\62; D. 627-2000, a. 4.

19 e candidat a l'inscription comme courtier ou conseiller en valeurs joint a la
de d’inscription les droits prescrits au chapitre Il du titre sixieme.

D. 660-83, a. 198.
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CHAPITRE Ill
EFFETS DE L'INSCRIPTION

199. L’inscription est valide jusqu’a la radiation. Elle donne lieu, chaque année, au
versement des droits prévus au chapitre Il du titre sixieme.

D. 660-83, a. 199.
que I'Autorité en décide autrement, si les droits prévus a l'article 271.5 n’ S été

payés le 30¢ jour de la date ou ils sont devenus exigibles. Au moins 10 jou«s avént la fin
de ce délai, I'Autorité fait parvenir a la personne inscrite en défaut un §§| rappelant

200. Les droits conférés par linscription sont automatiquement suspendus,S@t)%s

son obligation d’acquitter les droits et les conséquences du non-paie

La suspension est levée a compter du dépot du paieme(l{}es droits auprés de
'Autorité.

D. 660-83, a. 200; D. 1622-90, a. 29; D. 226-93, a. 17; D. &96, a. 12.

201. Les droits conférés a I'émetteur-placeur pa@cription sont suspendus lorsque
le placement est interrompu ou qu’il prend fin. (1/

La suspension est levée lorsque J8 eur-placeur reprend le placement ou
entreprend le placement d’'une autre val$.~

D. 660-83, a. 201; D. 30-96, a. 13. @

201.1. L’Autorité peut procédek‘d’ ffice a la radiation de l'inscription d’'un courtier ou
d’'un conseiller en valeurs Jolsque la période de suspension des droits qui lui sont
conférés par cette inscrip@ céde un an.

D. 30-96, a. 14. OQ‘

202. Le repré %ﬁnt d’'un courtier ou d’'un conseiller en valeurs doit interrompre son
activité dan as suivants:

JQ\ il cesse de représenter le courtier ou le conseiller en valeurs qu’il a
déc@représenter au moment de l'inscription;

Q/ 2° le courtier ou le conseiller en valeurs qu'il représente fait I'objet d’'une
suspension ou d’une radiation.

Il peut reprendre son activité lorsqu’un autre courtier ou conseiller avise I'Autorité
gu'’il a retenu les services du représentant ou lorsque la suspension prononcée contre le
courtier ou le conseiller est levée.
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Toutefois, le représentant d’'un courtier d’exercice restreint qui passe chez un
courtier de plein exercice, chez u courtier exécutant ou chez un courtier d’exercice
restreint d’une autre catégorie ne peut reprendre son activité que par une décision de
I'Autorité, une fois qu’elle a vérifié si le représentant possede une préparation
professionnelle suffisante.

L’Autorité peut toutefois procéder d'office a la radiation de linscription du
représentant lorsqu’il a interrompu son activité depuis plus de 6 mois. QQ)

Le troisieme alinéa s’appligue également au représentant d’'un courtie(-%utant
qui passe chez un courtier de plein exercice ou chez un courtier d’exercicegs int.

D. 660-83, a. 202; D. 977-88, a. 15; D. 226-93, a. 18; D. 627-2000, a@i

CHAPITRE IV ({/\

CONDITIONS A REMPLIR 0

principal, dirigé par une personne qui fait partie de | tion et qui réside au Québec.
Il maintient a cet établissement une identificati% ire et une ligne téléphonique
distincte.

203. Le courtier ou le conseiller en valeurs possédE all Québec, un établissement

L’Autorité peut toutefois, aux condi@&:’elle détermine, dispenser le conseiller
en valeurs de ces exigences.

D. 660-83, a. 203; A.M. 2003-01,9\69

204. Le candidat qui dema de'\nscription comme représentant d’un courtier ou d’un

conseiller doit avoir atteint de 18 ans et résider au Québec.
D. 660-83, a. 204. Q~
205. Le candi gnscription a titre de représentant d’'un courtier ou d’'un conseiller

doit avoir sujvi
préparatio

c succés des cours qui lui donnent, de l'avis de I'Autorité, une
ssionnelle suffisante.

E&Jtre, la personne qui veut exercer des fonctions de dirigeant doit posséder
de nnaissances et une expérience qui, de lavis de [I'Autorité, la préparent
iSeamment a ses fonctions.

D. 660-83, a. 205; D. 30-96, a. 15; A.M. 2003-01, a. 70.

206. La personne physique qui demande l'inscription comme courtier ou conseiller en
valeurs doit posséder I'expérience et les connaissances exigées du dirigeant.
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Cette regle ne s’applique pas au négociateur autonome.
D. 660-83, a. 206; D. 1263-85, a. 50.

207. Le courtier de plein exercice ou le courtier exécutant possede un capital
minimum de 250 000 $.

Le remisier posséde un capital minimum de 75 000 $. Q)

Le courtier de plein exercice ou le courtier exécutant possede @&apital
régularisé en fonction du risque, qui n’est pas inférieur a zéro, calculé selog lalhéthode
prévue par les Régles de la Bourse de Montréal. La franchise que com ‘assurance
ou le cautionnement prévu a l'article 213 doit étre incluse.

D. 660-83, a. 207; D. 1263-85, a. 51; D. 1622-90, a. 30; D. 30-9?,ﬁ\16.

208. Le courtier d'exercice restreint, a I'exception dg Wémetteur placeur ou du
négociateur autonome, posséde un capital liquide net moins égal a la somme
de 50 000 $ et de la franchise que comporte I'assur ou le cautionnement prévu a

I'article 213. Q

La méthode de calcul du capital quuidegt t prévue par reglement.

D. 660-83, a. 208; D. 1622-90, a. 31; D% ,a. 17; D. 627-2000, a. 6; A.M. 2003-01,
a. 71.

209. Le conseiller de plein ex rﬂﬁi possede un fonds de roulement au moins égal a
la somme de 25 000 $ et de la f ?éo ise que comporte I'assurance ou le cautionnement
prévu a l'article 213.

Le conseiller d, ;ce restreint possede un fonds de roulement au moins égal
a5000$% Q -

D. 660-83, a. g(p 1622-90, a. 32.

210. L’A@é peut modifier a la hausse ou a la baisse le montant du capital liquide
net ou nds de roulement dans les cas ou elle estime que la nature de l'activité

exercge nécessite un niveau de liquidités plus élevé ou que la protection des
€ nts est suffisamment assurée.

D. 660-83, a. 210; A.M. 2003-01, a. 72.
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211. Le courtier ou le conseiller en valeurs avise I'Autorité sans délai des qu'il ne
possede plus le capital liquide net ou le fonds de roulement exigé par les articles 207 a
209.

D. 660-83, a. 211.

212. Le courtier ou le conseiller peut, avec l'autorisation de I'Autorité, emprunter des
fonds qui seront intégrés a son capital régularisé en fonction du risque, a son Q?al
liquide net ou a son fonds de roulement, a condition que le préteur renonce a @) rir
avec les autres créanciers et remplisse le formulaire prévu par reglement. (1/6

AN

D. 660-83, a. 212; D. 30-96, a. 18; A.M. 2003-01, a. 73. ?\

213. Le courtier d'une catégorie quelconque ou le conseiller Q&p n exercice doit
souscrire une assurance ou un cautionnement lui procuran couverture jugée
suffisante par I'Autorité. La couverture d’assurance et le_ca&ltionnement doivent
respecter les exigences prévues aux regles d’'un organis atoréglementation dont il
est membre. m§~

Sauf décision contraire de I'Autorité, la couv@ minimale est de:

1° 500 000 $ par catégorie de ris%(s](ouverts par I'assurance d’institution
financiere du courtier de plein exercice OUQ~ rtier exécutant;

2° 200 000 $ par catégorie risques couverts par I'assurance d’institution
financiere du courtier remisier;

3° 100 000 $, plus 5@0 $ par salarié, pour le courtier en titres d’emprunt
ou en placements d’actions@e SPEQ;

4° 10 000 c@e conseiller.

D. 660-83, a. 213, 97-87, a. 25; D. 1622-90, a. 33; D. 627-2000, a. 7; A.M. 2003-01,

a. 74. 0

214. L @ier d’'une catégorie quelconque ou le conseiller de plein exercice avise
'Autoritg toute modification et de toute mise en jeu de l'assurance ou du

cautidgnement exigé selon l'article 213.
DX660-83, a. 214.

215. Le courtier de plein exercice ou le courtier exécutant doit étre membre d'un
organisme d’autoréglementation et participer a un fonds de garantie acceptable, de
l'avis de I'Autorité.
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Le courtier non-membre d'un organisme d'autoréglementation participe a un
fonds de garantie approuvé par I'Autorité; celle-ci peut déterminer le montant de la
contribution.

D. 660-83, a. 215; D. 1622-90, a. 34; A.M. 2003-01, a. 75.

216. Le courtier qui garde, pour le compte d’'un client, des titres entierement payeés et
non affectés en garantie doit les séparer des autres titres. Sur les relevés de co t
dans ses registres, il doit indiquer clairement que ces titres sont en dep6ot.

Le courtier n’est pas tenu d'utiliser un certificat distinct au nom d’un c\%
D. 660-83, a. 216. @E

217. Le courtier peut utiliser les soldes créditeurs non afﬁet/ en garantie aux

conditions suivantes: 0

1° le relevé de compte, transmis au client, port&]’he mention que ces fonds
sont utilisés pour le financement du fonds de roulem courtier et sont payables sur
demande;

2° il paie un intérét raisonnable; %(1/

3° il ne peut conserver ce Qﬁds gu'a titre temporaire, en vue d’'un
investissement en valeur.

Toutefois, l'Autorité pe R/\ux conditions qu’elle détermine, autoriser une
dérogation a la regle prévue aﬁ\ aragraphe 3°, dans le cas d'un courtier qui offre un
compte permettant I emlssm@ cheques et des opérations par carte de crédit.

D. 660-83, a. 217, D.QEQS, a. 52.
218. Le conse@ée plein exercice doit garder dans un compte en fidéicommis,

dlstlnct de son ¢ les sommes recues au titre de souscriptions ou de paiements par
'au moment de les utiliser conformément a leur destination.

D. 660 . 218.

ﬁe conseiller qui percoit une rémunération ou des frais d’abonnement pour des
g&«:es gu’il n’a pas encore fournis doit garder dans un compte en fidéicommis les
sommes percues d’avance jusqu’a ce que les services soient fournis, a moins que la
rémunération ou frais percus d’avance couvrent une période n’excédant pas 3 mois.

D. 977-88, a. 17.
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219. Le courtier est tenu de faire un inventaire des titres gardés pour le compte de ses
clients, ou d’obtenir une confirmation dans le cas de titres gardés par un cocontractant
ou déposés en compte courant aupres d’'un organisme de compensation, et d’en
rapprocher les résultats avec les inscriptions portées dans ses livres et registre:

1° semestriellement dans le cas des titres visés a l'article 216;
2° mensuellement dans le cas des autres titres. Q)

D. 660-83, a. 219. (19

ferme pour le placement de ces titres et il doit immédiatement r les fonds
recueillis dans un compte en fiducie sous le contrdle du fiduciaire Q\ etteur.

D. 627-2000, a. 8. 0(1/
v

CHAPITRE V
DOCUMENTS COMPTABLES QQ)

219.1. Le courtier en placements d’actions d'une SPEQ ne p A@(e preneur
gq e
I

220. Le courtier ou le conseiller tient les Iivres‘i%gistres nécessaires a son activité
et les conserve pour une période d’au moir*% s, sauf le formulaire d’ouverture de
compte qui est conservé pendant au rQL es 5 années qui suivent la date de
fermeture du compte.

Ces livres et registres peuy, n@e tenus au moyen d’appareils informatiques ou
mécanographiques, a condition i{&

1° des précauti @uffisantes soient prises pour minimiser les risques de
falsification de I’informatié

2° il soi ible de fournir I'information, dans un délai raisonnable et sous
une forme préci ompréhensible, a toute personne autorisée par la loi a en faire la
vérification. 0
D. 660-8& 20; D. 1263-85, a. 53; D. 30-96, a. 19.

ZZJE\ges livres et registres que doit tenir au Québec le courtier ou le conseiller sont
vés a |'établissement principal qu’il doit posséder au Québec.

D. 660-83, a. 221; D. 1263-85, a. 54.

222. Les livres et registres que doit tenir le courtier dont le siege social est au Québec
comprennent notamment:
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1° des registres de premiere inscription dans lesquels sont inscrits par ordre
chronologique les achats et ventes de titres ventilés selon les marchés ou les
opérations ont été effectuées, les titres recus et livrés, les encaissements et les
décaissements;

2° des relevés de compte des clients dans lesquels sont inscrits, pour
chaque compte distinct, les opérations d’achat ou de vente, les titres recus et livrés et
tous les autres mouvements imputés au débit ou au crédit du compte; Q(b

3° des livres dans lesquels sont inscrits: (19
a) les titres en cours de transfert; ?§
b) les dividendes et les intéréts regus; ,\@
C) les titres empruntés ou prétés; 0(1/

d) les sommes empruntées ou prétées, %@c indication de la garantie
afférente;

e) les titres non regus ou non Iib'i/% a la date de réglement;

f) les positions couverte %ﬂécouvert, sur chaque valeur, tant dans
les comptes de clients que dans ceu Q‘fa personne inscrite, avec indication du
compte et du lieu ou sont conserves | tfes ou de la position prise en compensation
des titres vendus a découvert; /\

4° un registre des or(f?&s d’achat ou de vente de titres et des instructions s’y
rapportant, dans lequel son@signés:

a) I@Dde I'ordre;

b) \bcompte sur lequel il porte;

paragrap, ;

EA d) la date et I'heure de l'ordre;

gb)b le nom du donneur d’ordre, lorsqu’il est different du nom exigé au

e) le cas échéant, le fait que I'ordre est donné en vertu d’un contrat de
gestion;

f) le prix d’exécution de l'ordre;

s)] la date;

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 17 mars 2008 Page 48



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 17 MARS 2008 AU 27 MAI 2008

5° un registre contenant les copies des avis d’exécution et des relevés de
compte transmis aux clients;

6° un dossier par client contenant:

a) le nom et I'adresse du titulaire du compte et, le cas échéant, de son
garant;

b) toute procuration par laquelle le titulaire du compte confe %e
autre personne le pouvoir de donner des ordres pour lui avec indication de I’ se de
cette personne; \

C) dans le cas d’'un compte conjoint ou d’un com@ert au nom

d’'une société, le nom et I'adresse de la personne autorisée a dop\er s ordres, avec
le document lui conférant ce pouvoir; (1/

d) s’il y a lieu, un contrat de compte sur éﬁ@ signé par le titulaire du
compte et, le cas échéant, par son garant; %JQ '

e) le formulaire d’ouverture de ?J@Qainsi que les mises a jour;

f) le document requis 3 ¥@0verture d’'un compte par un courtier
autorisé a exercer l'activité de planificat%~ ncier;

0) le formulaire @Iaration de dépbt de fonds» utilisé lors
d’opérations importantes en esp?& ;

7° un registre equel sont inscrites les options achetées, vendues ou
garanties par le courtie indication de la valeur et du nombre de titres sur lesquels
portent ces options;

8° d Qs et registres faisant apparaitre dans le détail tous les éléments
de l'actif et dl@ If, les produits et les charges ainsi que le capital;

9%\ ne balance de vérification mensuelle et un calcul mensuel du capital
ularis&¥en fonction du risque ou du capital liquide net;

rég g
%/ 10° un registre dans lequel sont inscrites de facon détaillée les commissions
quotidiennes des représentants;
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11° un registre de partage des commissions dans lequel sont consignés pour
chaque partage: lidentité des copartageants, avec leur adresse et leur secteur
d’activité, 'objet et la date de I'opération, I'identité des personnes parties a I'opération,
le pourcentage de la commission ou son montant et la facon dont elle est répartie entre
les copartageants.

D. 660-83, a. 222; D. 30-96, a. 20.

223. Les livres et registres, concernant les opérations effectuées au Quebe@ ur
le compte de résidents du Québec, que doit tenir le courtier dont le S|ege n'est
pas au Québec comprennent notamment:

1° une copie des registres de premiére inscription dans Iegxssont inscrits
par ordre chronologique les achats et ventes de titres ventilés sel9\l marchés ou les

operations ont eté effectuées; (1/

2° une copie des relevés de compte pour le \bnts dans lesquels sont
inscrits pour chaque compte distinct, les opérations d’acha de vente, les titres recus
et livrés et tous les autres mouvements imputés au de¢ u au crédit du compte;

3° les registres prévus aux paragraphe'i% 5°, 6° et 10° de l'article 222.
D. 660-83, a. 223. %

224. Les livres et registres que doit V’(e conseiller de plein exercice comprennent
notamment:

1° un journal dansNe uel sont inscrits par ordre chronologique les
encaissements et les déca@ments, et tout autre livre de premiere inscription des
opérations portées dans a@ re livre;

2° un gr@e des comptes gérés en vertu d’'un contrat de gestion;

O%gmer par client contenant:
A\ le formulaire d’ouverture de compte;
s les contrats de gestion conclus avec les clients;

C) le document requis a l'ouverture d'un compte par un conseiller
autorisé a exercer l'activité de planificateur financier;

d) le formulaire «Déclaration de dépot de fonds» utilisé lors
d’opérations importantes en especes;

e) la convention de négociation d’options ou de contrats a terme;
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4° un registre dans lequel sont inscrits, pour chaque client, les opérations
d’achat et de vente, avec indication de la date de l'opération, du nombre de titres
achetés ou vendus et du prix;

5° un registre dans lequel est inscrit, pour chaque valeur, le nombre de titres
appartenant a chaque client;

6° des livres et registres faisant apparaitre dans le détail tous les @&ts

de I'actif et du passif, les produits et les charges ainsi que le capital; (1/

7° une balance de vérification mensuelle et un calcul men u@u fonds de
roulement. &
D. 660-83, a. 224; D. 30-96, a. 21. ({/\

224.1. Le courtier ou le conseiller en valeurs tient un reg;| tﬁbes plaintes qui présente
notamment les informations suivantes: Q)'§~

P
2° le nom du plaignant; %

1° la date de la plainte;

3° le nom de la personne fais Q‘bjet de la plainte;
4° la valeur ou les servyg ant I'objet de la plainte;

5° la date et le dlspos'h( e la décision rendue sur la plainte.

D. 30-96, a. 22. Q

224.2. Le courtier conseiller en valeurs établit par écrit des régles de contrdle
interne permett Q membre de la direction qui dirige I'établissement principal au

Québec: 0

° \Cﬁe surveiller l'ouverture et I'administration des comptes de clients;

N

E? d’effectuer une surveillance des représentants et du personnel de bureau;

3° d'assurer le respect de la Loi, d'un réglement et des réegles d'un
organisme d’autoréglementation dont il est membre.

D. 30-96, a. 22; A.M. 2003-01, a. 76.
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224.3. Le remisier dont le siége social est au Québec est dispensé des obligations
prévues aux paragraphes 1°, 2°, 3°, 5° et 7° de l'article 222, lesquelles incombent au
courtier chargé de compte.

D. 30-96, a. 22.

224.4. Le remisier dont le siege social n'est pas au Québec est dispensé des

obligations prévues au paragraphe 5° de l'article 222 et aux paragraphes 1° et Z%je
l'article 223, lesquelles incombent au courtier chargé de compte.

- Q
D. 30-96, a. 22. \(1/
CHAP!TRE VI @v
AVIS A LA COMMISSION /\
225. Le courtier ou le conseiller en valeurs avise I'Autorité @gk] délai de dix jours:
1° du changement d’adresse d’'un de ses étgRlis§ements;
2° de la fin du mandat d’'un membre du @il d’administration;

s

3° de la cessation d’emploi d'un r tant et du motif de celle-ci.

4° de la cessation des fonctio wun dirigeant;
5° du changement de Ig\dﬁe cloture de I'exercice.
D. 660-83, a. 225; D. 1263-85, a. 55; D. 30-96, a. 23.
226. De plus, le courtie@se I’Autorité dans un délai de dix jours:
1° de I'qu re et de la fermeture d’'un établissement situé au Québec;
" 2° %% nomination d'un représentant comme responsable d'un
établissem
mgza.
'2% Le représentant ou le membre de la direction avise I’Autorité dans un délai de 10
Jouys:
1° de tout changement d’adresse,;
2° de la cessation de son emploi;

3° d’'une requéte en faillite ou d’'une déclaration de faillite;
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4° de la cession de ses bhiens;

hY

5° d'une accusation a I'égard d'une infraction criminelle ou d'une
contravention a une loi fiscale, ainsi que du jugement rendu sur cette accusation ou du
plaidoyer de culpabilité en réponse a cette accusation;

6°  dune ou plusieurs actions civiles intentées contre lui pour un m Q9nt
global supérieur a 50 000 $; 6

7° de mesures disciplinaires prises contre lui ou d’'une sanctiO\i(rntée par
un organisme d’autoréglementation ou une autorité en valeurs mobiliér sv
aé;.

D. 660-83, a. 227; D. 1622-90, a. 35; D. 30-96, a. 24; A.M. 2003-0

228. Le courtier ou le conseiller en valeurs avise I'Anjor#€ des modifications
suivantes, lesquelles sont soumises a son approbation d conditions prévues au
deuxiéme alinéa de l'article 159 de la Loi:

1° la nomination d’'un membre de la dire@
2° la nomination d’'un membre du (zaas(afd’administration;

2.1° la nomination d’'un nouv rigeant responsable de I'établissement
principal du Québec, comme l'exige I'attjofe 203;

3° une maodification ;\ hant le volume ou les conditions des emprunts
prévus a l'article 212;

4° la prise ou l@%rcement d’'une position importante;

5° la ce onh de fonctions du dirigeant chargé de son établissement
principal au Qué

6° Qrcice d’une autre activité.

L%Rsition importante se définit par la réunion dans une méme main de plus
de 10\% des droits de vote afférents aux titres émis par le courtier, le conseiller ou la
pﬁe qui en détient le contrdle. Pour apprécier la position importante, il faut ajouter
a roits de vote que possede une personne ceux que possedent ses alliés, ainsi que
ceux qu’elle-méme et ses alliés contrélent, notamment du fait qu’ils peuvent exercer le
droit de vote afférent a ces titres.
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Sont considérés comme alliés d’'une personne les sociétés du méme groupe et
les personnes avec lesquelles elle a des liens.

D. 660-83, a. 228; D. 1263-85, a. 56; D. 697-87, a. 26; D. 226-93, a. 19.

228.1. Dans le cas de la nomination comme membre du conseil d’administration ou de
la direction d’'une personne qui n'est pas déja agréée en qualité de dirigeant ou
d’administrateur, I'avis prévu a l'article 228 est donné au moyen du formulaire p @a
lannexe 33-109A4 du Reglement 33-109 sur les renseignements co@ nt
l'inscription approuvé par I'arrété ministériel n® 2007-05 du 11 juillet 2007. (1/

d’administration qui est nommée membre de la direction ou dans le dirigeant ou
de I'administrateur déja agréé qui devient dirigeant ou administratg\r courtier d'une
catégorie différente, le formulaire 3 est remplacé par un simple QVﬁ

Dans le cas de la personne déja agréée a titre de m@u conseil

Par dérogation a l'article 228, les autres nominati ﬁge sont pas soumises a
'approbation de I'Autorité; seul un avis est envoye a I’Auto%e‘dans un délai de 10 jours.

D. 1263-85, a. 56; A.M. 2008-06, a. 23. QQ

229. Le paragraphe 3° de l'article 228 ne s’ mde pas aux membres d’un organisme
d’autoréglementation reconnu par I’Autorit@

D. 660-83, a. 229; D. 697-87, a. 27. ?\

230. L’émetteur-placeur est dsﬁsgse de l'application des paragraphes 1° et 2° de
I'article 225 ainsi que des artlclet\z et 228.

D. 660-83, a. 230. Q

CHAPITRE VII 2 .
OUVERTURE PTES ET OBLIGATIONS VIS-A-VIS DES CLIENTS

230.1. Da@Qﬂésent chapitre, il faut entendre par:

«%etteur associé»: un émetteur associé au sens du Reglement 33-105 sur les
co d’'intéréts chez les placeurs approuvé par larrété ministériel n° 2005-14
odt 2005 ;

«émetteur relié»: un émetteur relié au sens du Reglement 33-105 sur les conflits
d’intéréts chez les placeurs;

«entente de réseau»: une entente intervenue entre un courtier ou un conseiller et
une institution financiere (inscrite ou non) aux termes de laquelle le courtier ou le
conseiller:
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1° propose au public une gamme de titres et de biens ou services, dont
certains proviennent de l'institution financiere;

2° coopere avec linstitution financiere en vue de proposer au public des
titres et des biens ou services, notamment en versant a l'institution financiere ou a ses
salariés une commission pour lui avoir envoyé un client a qui le courtier vend des titres

ou des services, Q)

a l'exclusion des opérations sur les titres de linstitution financiére s}-& sont
faites sur la méme base que les opérations sur les titres d’autres émetteurs\

D. 977-88, a. 18; A.M. 2005-17, a. 2. @E
230.2. (Abrogé). ({/\

D. 977-88, a. 18; A.M. 2005-17, a. 3. 0
230.3. Pour I'application des définitions de I'«é ur associé» et de I'«émetteur
relié», un émetteur n'est pas émetteur associé o a I'’égard d’un courtier du seul

fait que celui-ci, dans son réle de preneur fernq/ ssede des titres de I'émetteur au
cours du placement et dans le cours normal d@o activité.

D. 977-88, a. 18. ?g~
230.4. (Abrogeé). /\®

D. 977-88, a. 18: A.M. 2005-17, B\3

230.5. L’Autorité peut dé@ une personne comme émetteur relié par rapport a un
courtier ou a un congsillewen valeurs lorsqu’elle le juge nécessaire vu les relations
commerciales de ce rsonne avec le courtier ou le conseiller en valeurs ou avec un
h:bl

émetteur relié aQ/

Ava ndre sa décision, I’Autorité doit donner au courtier ou au conseiller en
valeurs e ersonne intéressée l'occasion d'étre entendues.
D.9 -88,' a. 18.

2§(/ Le courtier d'une catégorie quelconque ou le conseiller de plein exercice confie a
un dirigeant résidant au Québec la responsabilité d’'approuver I'ouverture des comptes.

Toutefois, I'Autorité peut, aux conditions qu’elle détermine. autoriser le
responsable d’'un établissement a approuver I'ouverture des comptes.

D. 660-83, a. 231.
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232. A l'ouverture d’'un compte, le courtier ou le conseiller remplit un formulaire qui
contient les renseignements prévus par reglement de I'Autorité.

Le cas échéant, il doit joindre a ce formulaire la procuration par laquelle le
titulaire du compte autorise un tiers a donner des ordres pour son compte.

D. 660-83, a. 232; D. 30-96, a. 25; A.M. 2003-01, a. 78. Q)

233. Toute opération faite dans le cadre d’'un contrat de gestion doit étrep&)uvée
au prealable par un dirigeant du courtier ou du conseiller.

D. 660-83, a. 233; D. 1263-85, a. 57. @E

234. Le conseiller ne peut avoir ni la possession ni la gar tltres ouU especes
appartenant a ses clients, sous réserve de I'article 218. 0
D. 660-83, a. 234; D. 1263-85, a. 58. ?“

— S
D. 977-88, a. 19; A.M. 2003-01, a. 79.
S

234.1. (Abrogeé).

234.2.Le courtier ou le conseiller en QJTE doit déposer aupres de I'Autorité une
déclaration de principes contenant: $~

1° un exposé complef\des principes qu’il s’est donnés concernant ses
activités a titre de courtier ou de'bqnseiller sur ses propres titres et sur ceux d’émetteurs
reliés et, au cours d’'un pIac@nt, sur les titres d’émetteurs associés;

effectué a I'extérieu uébec un placement de titres qui en aurait fait des émetteurs

assujettis au Qu%

breve description de la relation avec chaque émetteur reli€é mentionné
au para&q@?

2° une Ii:?osQnetteurs reliés qui sont des émetteurs assujettis ou qui ont

° la mention suivante, ou une mention plus explicite placée a un endroit
b vue, en caractéres gras d’une taille au moins équivalente a celle du texte:

«La réglementation des valeurs mobilieres au Canada exige du courtier
ou du conseiller, dans la mesure ou son activité porte sur ses propres titres ou sur ceux
d’émetteurs reliés ou associés soit a lui, soit a un tiers relié a lui, qu’ils se conforment a
certaines régles, en particulier en matiere d’'information. Dans certaines provinces ou
territoires, ces regles imposent au courtier et au conseiller I'obligation d’'informer son
client de la relation ou de l'association avec I'émetteur de litres avant de faire une
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opération pour un client ou de lui donner un conseil. Pour plus de détails concernant
ces regles ainsi que leurs droits, les clients doivent se reporter aux dispositions
applicables ou consulter un conseiller juridique.»

D. 977-88, a. 19.

234.3. Le courtier ou le conseiller en valeurs qui agit comme contrepartiste, qui sollicite
un client en vue d’'une opération ou qui fait une recommandation doit fournir, san '
une copie de la déclaration de principes au client avant le reglement de I'op
moins qu’il ne l'ait déja fournie. Il doit remettre la déclaration au client lorsqu i-ci en
fait la demande. Enl/

D. 977-88, a. 19. @E

234.4. Lorsque survient un changement important par rapport(i/d}\nformation donnée
dans la déclaration de principes, le courtier ou le conseiller e@m rs doit:

1° déposer auprés de I'Autorité une version rév&@ ou une modification de la
déclaration de principes; :

2° fournir a chacun de ses clients qui(i%u la déclaration initiale une copie
de la version révisée ou de la modification dgs quWf fait une opération pour un client ou
gu’il lui donne un conseil, mais sans exce délai de 45 jours a compter du dépot
aupres de I'Autorite. Q‘

Toutefois, il n’est pas nécess e fournir une copie de la version révisée ou de
la modification a un client don&ﬁﬁ:ompte est inactif depuis 2 ans. Une copie devra
cependant lui étre fournie dés gt'fait une opération.

D. 977-88, a. 19. 00

235. Dans ses rel avec ses clients et dans I'exécution du mandat recu d’eux, la
personne inscri tenue dapporter les soins que l'on peut attendre d'un
professionnel osplacé dans les mémes circonstances. Notamment, elle doit veiller a

ce que les S soient exécutés au cours le plus avantageux qu’il soit possible
d’obtenir bourses canadiennes, sauf instruction contraire.

D. @83, a. 235; D. 1263-85, a. 59.

2%/ La personne inscrite qui agit en vertu d’'un contrat de gestion doit s’abstenir de
toute opération pour le compte d’un client dans le cas ou ses propres intéréts risquent
de fausser son jugement.

Notamment elle doit s’abstenir de souscrire ou d’'acheter, pour le compte d'un
client, des titres qu’elle-méme ou une personne du méme groupe possede, des titres au
placement desquels elle-méme ou une personne du méme groupe participe ou des
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titres émis par une société ayant comme dirigeant ou administrateur un dirigeant, un
administrateur ou un représentant du courtier ou du conseiller & moins d’obtenir son
consentement apres lui avoir déclaré ce fait.

Pour I'application de la présente régle, les portefeuilles gérés par des personnes
du méme groupe gque la personne inscrite sont considérés comme des portefeuilles

geérés par la personne inscrite.
D. 660-83, a. 236; D. 1263-85, a. 60; A.M. 2008-06, a. 25. QQ)

S
236.1. (Abrogé). \

D. 1263-85, a. 61; D. 988-77, a. 20; A.M. 2005-17, a. 3. @E

236.2. (Abrogé). ({/\

D. 1263-85, a. 61; D. 697-87, a. 30; D. 988-77, a. 20; A.M. 17, a. 3.

236.3. Le courtier ou le conseiller en valeurs qui s ose d’établir une entente de
réseau doit en aviser I'’Autorité, au moins 30 jours t la signature de I'entente, et lui
fournir avec cet avis tous les renseignements né ires pour déterminer:

1° si 'entente proposée fait int des méthodes de vente, qu’il s’agisse
de titres, de biens ou de services, qui p tteinte a la protection des épargnants;

2° si elle est susceptible o@mer lieu a des conflits d'intéréts;
3° si elle risque de I’eﬁmecher de respecter les conditions de son inscription.

L'entente peut ét? ée aprés approbation par I'Autorité ou, si celle-ci ne
formule pas d ‘opposigjen, &1'expiration du délai de 30 jours.

D. 1263-85, a. 6@388-77, a. 20.

236.4. To @trat de gestion de portefeuille conclu entre un client et un courtier de
plein eﬁ‘\ u un conseiller de plein exercice:

1° contient une clause stipulant que le client conserve le droit de résilier le
C a tout moment;

2° indique qui aura la garde des titres et espéeces appartenant au client, avec
mention, dans le cas d’'un tiers, de I'adresse.

D. 30-96, a. 26.
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237. La personne inscrite qui fait une recommandation écrite d’achat d’actions a son
client, lui indique les droits ou I'absence de droit de vote afférents aux titres offerts ou
proposes.

D. 660-83, a. 237.

237.1. Le courtier ou le conseiller en valeurs ne peut recommander par aucun moyen

de communication lI'achat, la vente ou la conservation de ses propres titres, de S
d’'un émetteur relié ou, en cours de placement, des titres d’un émetteur assogi ne
peut non plus collaborer avec une autre personne en vue de faire telle
recommandation.
AN

Cette interdiction ne s’applique pas aux recommandation@kg dans une
circulaire, un dépliant ou une autre publication d’'un type sembl Ui est publié ou
distribué par la personne inscrite de facon réguliere, dans I rs normal de son

activité, pour autant que la publication comporte a un endr0| n vue, en caracteres
d’une taille au moins équivalente a celle du texte, un exp mplet de la relation ou
de I'association du courtier ou du conseiller avec I'émetteu

Cette interdiction ne s’applique pas aux re@andaﬂons faites par le courtier
en valeurs qui est membre du syndicat de prlse ietﬂ ou qui agit a titre de placeur pour
compte principal lorsque les dispositions du lewient 33-105 sur les conflits d’intéréts
chez les placeurs sont par ailleurs respecté

D. 977-88, a. 21; D. 226-93, a. 20; D. %a. 27; A.M. 2005-17, a. 4.
237.2. Le courtier ou le conseill /xn valeurs ne peut publier ou diffuser une annonce,
un avis ou une autre publicationgw type semblable concernant les titres d’'un émetteur

relié ou, en cours de pla nt, les titres d’'un émetteur associé. a moins que la
publication n’indique, a ug oit, bien en vue, en caracteres gras d’au moins 12 points
e

et, le cas échéant, d’ t supérieure pour assurer sa mise en relief, que I'émetteur
est, selon le cas, é ur relié ou émetteur associé par rapport au courtier ou au
conseliller.

D. 977-88, XDD. 977-88, a. 21.

237.3. L&rticles 234.2,234.3, 237.1 et 237.2 sont sans application a I'égard:

i &° d’opérations ou de conseils portant sur les titres mentionnés a l'article 41
dgz Loi;

2° du placement de titres d’un fonds commun de placement ou d’'une société
d’'investissement a capital variable;
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3° d’un courtier en titres d’emprunt, en placements d’actions d’une SPEQ, ou
de I'’émetteur-placeur.

D. 977-88, a. 21; D. 627-2000, a. 9; A.M. 2005-17, a. 5.

238. (Abrogé).

D. 660-83, a. 238; A.M. 2003-01, a. 79. Q(b
239. Le courtier envoie, sur demande d'un client, I'état annuel de %Jation
financiere de I'exercice précédent, établi en la forme prévue par régleme{t?&é méme
gu’'une liste de ses dirigeants et administrateurs ou de ses associés arf&fdesa moins de

30 jours de la date de la demande. L’Autorité peut, aux condition le détermine,
dispenser un courtier des obligations imposées par le présent art@\

D. 660-83, a. 239; D. 30-96, a. 28; A.M. 2003-01, a. 80; A.M@g;ﬁ& a. 26.

240. Le conseiller de plein exercice décrit, lors de sa de?a'nde d’inscription, le mode
de calcul de sa rémunération.

Celle-ci est calculée séparément pour cmﬁ compte, en fonction de la valeur
du portefeuille ou de son rendement, maks»on de la valeur ou du volume des

opérations. Q‘

D. 660-83, a. 240. ? N
241. Dans le cas du conseille(\ﬁn valeurs ou du représentant du courtier ou du
conseiller, la déclaration prévu@‘é 'article 166 de la Loi contient les renseignements
suivants:

1° le nomb &tres de la valeur recommandée que possede le conseiller
oule représentant;OQ‘

2° @mbre de titres du méme émetteur, mais d’'une autre catégorie, que

possede le iller ou le représentant;

Q\ les options d’achat ou autres droits que possede le conseiller ou le
rep@ntant sur des titres visés aux paragraphes 1° et 2°;

Q/ 4° la rémunération a recevoir du fait des opérations sur les titres
recommandés.

D. 660-83, a. 241; D. 697-87, a. 31.

242. Dans le cas du courtier en valeurs, la déclaration prévue a l'article 166 de la Loi
contient, le cas échéant, les renseignements suivants:
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1° sa participation, au cours des douze derniers mois, au placement des
titres recommandés en tant que preneur ferme;

2° son réle de conseil remunéré de I'émetteur en vue du placement des titres
recommandes.

D. 660-83, a. 242.
P

242.1. La personne inscrite qui, a titre accessoire, donne des cqwﬁs par
lintermédiaire de la presse écrite déclare pour chacune des valeurs recouma#id [
elle posséde ou non une position et si elle a ou non lintention
opérations. Elle doit également déclarer si elle est un initié a I'égar
les titres sont recommandés ou un dirigeant ou un administra;p%
Cette déclaration apparait, au début ou a la fin de l'article, er‘(iz
el

société dont
cette sociéte.
ctéres gras ou en

italique d’'une taille équivalant au moins a celle des caractére rticle.

D. 697-87, a. 32; A.M. 2008-06, a. 27. ?‘

242.2. La personne inscrite qui, a titre a@oire, donne des conseils par
lintermédiaire d’'une lettre financiere publiée pwl/ conseil inscrit fait la déclaration
prévue a l'article 242.1.

D. 697-87, a. 32. Q‘

243. L’avis d’exécution prévu a I’@b 162 de la Loi contient les renseignements

suivants:
N

1° la désignation@a valeur;

2° le nomeiQres;

3° le pri itaire;
4° C;Qontant brut de l'opération;

° \ le courtage et les autres frais;

%i %° le montant net de l'opération;

7° la date de I'opération;
8° la date de réglement;
9° le nom du représentant;
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10° le nom de la bourse ou I'ordre a été exécuté;

11° la qualité d’intermédiaire ou de contrepartiste en laquelle le courtier a
exécuté l'opération;

12° le mode de rémunération du courtier lorsqu’il agit comme contrepartiste;

de vote ou comportant des droits de vote restreints.

R QO
D. 660-83, a. 243. \(1/

244. Le nom du représentant peut étre indiqué dans l'avis d’exécu@moyen d’'un
code ou d’'un symbole aux conditions suivantes: /\

13° e cas échéant, une mention qu'il s’agit d’actions ne comportant p@yit

1° l'avis d’exécution porte 'engagement de fournir; ﬁlﬁemande, le nom du
représentant; 6

2° le courtier tient constamment a jour iste des codes ou symboles
utilisés et des représentants ainsi désignés et dé ur demande, cette liste auprés
de I'Autorité. (1/
D. 660-83, a. 244. %

245. Le courtier transmet a son clie ?’(elevé de compte prévu a l'article 162 de la
Loi au moins une fois par trimestre e le compte présente un solde en especes ou

en titres. /\
N

De plus, il transmet e?levé a la fin de chaque mois au cours duquel le client a
effectué une opération o@ urtier a porté au compte du client des inscriptions qui en

ont modifié le solde es ou d'especes a moins qu’il ne s’agisse d'inscriptions
relatives aux intérét auix dividendes.

D. 660-83, a. g(/
246. (ft\®

D. 66Q-83, a. 246; D. 1263-85, a. 62; D. 627-2000, a. 10.

2%/1. (Abrogé).

D. 1263-85, a. 63; D. 627-2000, a. 10.

247. Le relevé, mensuel ou trimestriel, donne les indications suivantes:

1° la désignation des titres gardés pour le compte du client et leur nombre;
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2° le solde en especes;
3° le cas échéant. la mention prévue au paragraphe 3° de l'article 243.
D. 660-83, a. 247.

248. Le relevé mensuel donne, en outre, les indications suivantes pour c e
opération effectuée au cours du mois:

1° la désignation de la valeur; \(1/

2° le nombre de titres; @E
3° le prix unitaire; ({/\

4° le montant de 'opération; 0

5° le solde a la fin du mois. v
Q‘b

D. 660-83, a. 248. (19

249. Le conseiller de plein exercice tr %[ a son client au moins une fois par
trimestre un relevé des titres compos rtefeunle gu'’il gere pour lui. Ce relevé
contient, le cas échéant, la mention p & u paragraphe 13° de l'article 243.

D. 660-83, a. 249.

249.1. (Abrogé). 0

D. 1263-85, a. 64; D@~ 00, a. 10.

CHAPITRE VI
OPERATION NT A FIXER OU A STABILISER LE COURS D’'UNE VALEUR

250. b&e pération visant a fixer ou a stabiliser le cours d’une valeur est interdite

sauf Io‘f;kj lle est faite par le preneur ferme entre le moment du visa du prospectus

r% version définitive et la fin du placement ou par I'acheteur ferme pendant la

(%ﬁ du reclassement dans le seul but de faciliter le placement ou le reclassement, et
les conditions suivantes

1° 'opération est faite a un cours qui n’est pas supérieur au prix d’offre des
titres placés ou reclasses;

2° 'opération a pour seul but d’empécher ou de retarder une baisse du cours
au niveau auquel il s’établirait autrement;
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3° le courtier qui effectue 'opération n'a pas priorité sur une autre personne
qui veut réaliser un achat au méme prix;

4° 'opération n'est pas faite sur la valeur en voie de placement ou de
reclassement durant un placement ou un reclassement effectué par lintermédiaire

d’'une bourse reconnue.

D. 660-83, a. 250; D. 1263-85, a. 65; D. 977-88, s. 22. Q

251. Les dispositions de l'article 250 sont sans application dans le ca d{arérations
effectuées sur le parquet d'une bourse reconnue par I'Autorité et con dment aux
regles de fonctionnement de cette bourse par un spécialiste agissa s le cadre de
sa fonction.

D. 660-83, a. 251; D. 1263-85, a. 65; D. 977-88, a. 23. O(L
252. (Abrogé). ?‘

D. 660-83, a. 252; D. 1263-85, a. 65; A.M. 2008-0@

252.1. Toute opération visant a fixer ou a stabilier le cours des titres proposés en
eéchange par l'initiateur est interdite au cou e offre publiques d’échange.

D. 1263-85, a. 65. s?“

TITRE V.1
SANCTIONS CIVILES SUR ARCHE SECONDAIRE
252.2. Pour l'application la section Il du chapitre Il du titre VIII de la Loi, il faut

entendre par: Q§

«capitalisg] oursiére»: la somme des montants suivants établis pour chaque
catégorie de {jt e participation:

1° \ our les titres négociés sur un marché organise, le résultat obtenu en
n% le nombre de titres de la catégorie en circulation a la cléture de chacun des

de bourse précédant le jour ou I'information fausse ou trompeuse a été publiée
o@ remier jour ou il y a eu manquement a une obligation d’'information occasionnelle,
enMivisant la somme obtenue par 10 et en multipliant le quotient obtenu par le cours de
référence des titres de la catégorie sur le marché principal dans ces 10 jours de bourse;

additio
10 j

2° pour les titres non négociés sur un marché organisé, le résultat obtenu en
additionnant la juste valeur marchande des titres de la catégorie en circulation le jour ou
information fausse ou trompeuse a été publiée ou le premier jour ou il y a eu
manguement a une obligation d’information occasionnelle;
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«cours de référencex»: pour tout titre d’une catégorie de titres négociés sur un
marché organisé, les cours suivants:

1° pour les titres sur lesquels il N’y a pas eu d’opérations pendant la période
pour laquelle il faut déterminer le cours de référence, ce cours de référence est la juste
valeur marchande du titre;

2° pour les titres sur lesquels il y a eu des opérations pendant moj la
moitié des jours de bourse de la période pour laquelle il faut déterminer | rs de
référence, ce cours de référence est celui obtenu en additionnant la moy n?eldu cours
acheteur le plus haut et du cours vendeur le plus bas de chaque jour d eouilny
a pas eu dopérations sur les titres pendant cette période, en ¢ t la somme
obtenue par le nombre de jours de bourse ou il n'y a pasuNdopérations, en
additionnant au quotient obtenu le cours moyen pondéré par % lume des titres de
cette catégorie négociés sur le marché organisé pendant les\jou¥§ de bourse ou il y a
eu des opérations et en divisant le résultat obtenu par 2; 6

3° pour tous les autres titres, le cours eference est le cours moyen
pondéré par le volume des titres de cette catégop gociés sur le marché organisé
pendant la période pour laquelle il faut détermin% urs de référence;

«jour de bourse»: un jour pendantQ~ | le marché principal pour un titre est
ouvert;

Canada ou, a défaut, a I'étranger’syr lequel s’est négocié le plus grand volume de titres
de cette catégorie au cours de '[a,période de 10 jours de bourse précédant le jour ou
linformation fausse ou tr@use a été publiée ou le premier jour ou il y a eu
manquement a I’obligatio@ ormation occasionnelle;

«titre de pa&rﬁﬁon»: tout titre d’'un émetteur qui comporte le droit résiduel de

«marché principal»: par rapg ne catégorie de titres, le marché organisé au

e

participer au bé% e celui-ci et au partage de ses actifs en cas de liquidation.

A.M. 2008-@4.

252.3.L&ection [l du chapitre Il du Titre VIII de la Loi s’applique a la personne qui
sous&jt ou acquiert un titre sous le régime d’'une dispense de prospectus prévue a
I e 2.8 du Reglement 45-102 sur la revente de titres approuvé par larrété
n%tériel n° 2005-21 du 12 aolt 2005.
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Cette section s’appligue également a la personne qui acquiert ou cede un titre
d’'un émetteur a I'occasion d’'une offre publique d’achat visée a l'article 4.1, 4.4 ou 4.5
du Reglement 62-104 sur les offres publiques d’achat et de rachat ou a I'occasion d’'une
offre publique de rachat visée a l'article 4.8, 4.10 ou 4.11 de ce réglement.

A.M. 2008-03, a. 4.

TITRE VI

P
ADMINISTRATION DE LA LOI (19

CHAPITRE |

AN
REGLES DE DEONTOLOGIE g?“
SECTION | q’/\

REGLES GENER ALES

253. Les régles suivantes s’appliquent aux membres de torité et aux membres de
son personnel. Il est interdit de: Q)

1° accepter une rémunération ou une@@icaﬁon, sauf un présent de valeur

modique, a titre de conférencier, de mempre ne tribune ou de rédacteur d'un
document lorsque cela a un rapport direct es fonction;

2° exercer une autre fonc$ unérée;
3° étre dirigeant ou inistrateur d’'une société ayant fait appel

publiguement a I'épargne au Qu ou d’une sociéteé inscrite conformément a la Loi;

4° étre action une société inscrite conformément au titre V de la Loi,
sauf si 'Autorité en dégideNitrement;

5° fair @opérations sur des contrats a terme;

6° hb une vente de valeurs mobilieres a découvert;

Q\ acquérir des valeurs mobiliéres sur marge;

° faire des opérations sur des valeurs qui font l'objet d'une enquéte de

I rité

9° sauf dans les cas de valeurs admissibles a un régime d’épargne-actions
ou a un programme de dégrévement fiscaux, ou de parts d'un fonds commun de
placement ou d’actions d’'une société d’investissement a capital variable, acheter ou

souscrire des titres faisant I'objet d’une opération de placement durant les 60 jours qui
suivent l'octroi du visa du prospectus définitif;
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10° acheter, souscrire ou vendre des titres a I'égard desquels un document a été
déposé et fait 'objet d’'un examen de I’Autorité ou d’'une demande en vue d’'une décision
prévue par la Loi;

11° acheter, souscrire ou vendre des titres qui font I'objet d’une offre publique
a partir du moment ou ce fait est connu de I'Autorité jusqu’au moment ou il est rendu
public par l'initiateur;

12° acquérir une valeur qui est définie comme étant «spéculative»tun
prospectus déposé a I'Autorité sauf s'il s’agit d'une valeur visée au paragrap %)

D. 660-83, a. 253; A.M. 2008-06, a. 29. ?§

254. Le membre de [I'Autorité ou le membre du personnel&i sire faire une
opération sur une valeur a l'obligation de s’assurer qu'l rus'l/ ntrevient pas aux
paragraphes 8° a 12° de l'article 253. 0

D. 660-83, a. 254. Ve

255. Un titre acheté ou souscrit par un membr@?utorité ou par un membre du
personnel est conserveé par I'acquéreur pour une(ad de minimale de 6 mois de la date
de l'opération, sauf pour un titre obtenu dansﬁ re d’'un plan de réinvestissement de
dividendes ou recu dans le cadre d’'une di n de dividendes en actions ou dans le
cas de l'exercice d’'un bon de souscrig{ u de la vente d’'un bon de souscription
acquis a l'occasion de la souscriptior&&utre titre.

D. 660-83, a. 255; D. 697-87, a. %\

256. Dans les 5 jours a ca@ter de la réception de l'avis d’exécution, une déclaration
est remise au président.

D. 660-83, a. 256;@7’87, a. 33.

256.1. Les int %ﬁfons applicables aux membres de I'Autorité ou de son personnel
s’appliquer@ement aux opérations qu’'ils peuvent effectuer par I'entremise ou au

nom de \ nes avec qui ils ont des liens.
D. (%8;? a. 33.

2% La déclaration contient les renseignements suivants:

1° le nom de l'intermédiaire;
2° la désignation de la valeur;
3° le nombre de titres acquis ou vendus;
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4 la date de I'opération;
5° la valeur de I'opération.

Dans le cas de titres acquis dans le cadre d’'un régime d’épargne-actions, il n’est
pas nécessaire de donner le nombre de titres.

S Qo)
D. 660-83, a. 257. ( )
Q

258. Des son entrée en fonctions, un membre de I'Autorité ou un\m bre du
personnel remet au président un rapport donnant I'état de son portefeuill?\

Le président peut exiger que le membre de 'Autorité ou Ie&ﬁ: du personnel
se dépatrtisse de certains titres dans un délai convenu. (1/

D. 660-83, a. 258. 0
259. Un membre de I'Autorité ou un membre du @e: remet au président, a la fin

de chaque année civile, un rapport donnant I'état d portefeuille.
D. 660-83, a. 259. %(1/

260. Les rapports prévus aux article QB'et 259 sont confidentiels, sauf lorsque

I’Autorité en décide autrement. ;

D. 660-83, a. 260.

SECTION I
REGLES PROPRES AU MBRES DE LA COMMISSION

261. llest égaler@erdit a un membre de I'Autorité de:

wer ou accepter pour lui ou pour un autre un avantage qui lui serait

PR )
conféré a r@ e ses fonctions;

ZQ\ utiliser a des fins personnelles ou dans le but d’en tirer un avantage les
inf tions dont il a connaissance dans I'exercice de ses fonctions.

D.¥¥60-83, a. 261.
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SECTION IlI
SANCTIONS

D. 660-83, Sec. lll; Erratum, 1985 G.O. 2, 1639

262. La seule sanction attachée a une dérogation a une regle par un membre de
I’Autorité consiste en une réprimande ou une suspension.

Une suspension imposée en vertu du présent réglement ne peut excé@x

mois.
D. 660-83, a. 262. ?X(L

263. La seule sanction attachée a une dérogation a une réglyn) un membre du
personnel consiste en une réprimande, une suspension ou une % ution.

D. 660-83, a. 263. 0

v
SECTION IV QQ)

DISPENSES Q

264. Le paragraphe 2° de l'article 253 ne s’oismﬁe pas a un membre de I'’Autorité qui
exerce ses fonctions a temps patrtiel. Q~

D. 660-83, a. 264. @?‘

265. L’Autorité peut autoriser,Kn dérogation a la régle mentionnée au paragraphe

2°.de l'article 253. 0
D. 660-83, a. 265. Q

266. Le présent t % s'applique pas aux formes d’investissement visées a l'article 3
delaLoinial ¥¢e d’'un droit découlant d’'une valeur que posséde un membre de
I’Autorité ou L@ bre du personnel de I'Autorité.

D. 660-8@ 66.
C RE Il
S

267. Les droits suivants sont exigibles de la personne qui entend procéder au
placement d’'une valeur:

1° lors du dépdt d’'un projet de prospectus ou d’'un prospectus provisoire en
vue de l'obtention d’un visa selon l'article 11, 12 ou 20 de la Loi, 1 000 $ ou, dans le cas
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d'un fonds du marché monétaire, 5000 $ par émetteur et, le cas échéant, pour
'ensemble des porteurs plagant des titres;

2° lors du dépdt d'un prospectus préalable provisoire, 5 000 $;

3° lors du dépbt d'un prospectus dans sa version définitive ou d'un
supplément de fixation du prix a un prospectus préalable, un versement correspondant
a I'excédent des sommes suivantes sur le droit payé en application des paragrap%%v
ou 2°:

a) lorsque le placement est fait uniguement au Québec, ,{)ll% de la
valeur globale des titres a placer; ?\

b) lorsque le placement est fait au Québec et aiIWr 20,04 % du quart

de la valeur globale des titres a placer; (1/

4° lors du dép6t d’'une déclaration de placeme Xbc dispense, dans le cas
d'un placement dispensé de prospectus par reglement, 5% de la valeur globale
des titres placés au Québec, sous réserve d’'un mini de 250 $; dans le cas d’'un
fonds du marché monétaire, le calcul des droits e en fonction du placement net a
savoir les souscriptions moins les rachats ; (1/

5° (paragraphe supprimeé); %

6° (paragraphe supprimeé); ?“

7° (paragraphe suppr'}\rﬂ&z;

8° lors du dépot ne modification du prospectus, 250 $ et, dans le cas
d’'une augmentation du re ou de la valeur de titres a placer, un versement
correspondant a I'exc@ ur 250 $ des sommes suivantes:

valeur globale tres supplémentaires;

a) ;z\bsque le placement est fait uniqguement au Québec, 0,04 % de la

Cﬁ lorsque le placement est fait au Québec et ailleurs, 0,04 % du quart
delav lobale des titres supplémentaires; -

$° lors du dép6t d’'un rapport géologique, 125 $ ou, si le rapport porte sur
p e 2 terrains, 50 $ par terrain;

10° lors du dépdt des informations exigées aux fins de I'application du
deuxieéme alinéa de l'article 12 de la Loi, 100 $;

11°  lors du dépdt d’une convention de blocage, 500 $.
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Si le montant des fonds a recueillir au cours d'un placement comporte un
minimum et un maximum, les droits exigés lors du dépét du prospectus dans sa version
définitive ou d’une modification de prospectus sont calculés en fonction du maximum.

D. 660-83, a. 267; D. 1263-85, a. 66; D. 977-88, a. 24; D. 1622-90, a. 37; D. 680-92,
a. 1; D. 1346-93, a. 2; D. 30-96, a. 29; D. 748-20054, a. 3.

267.1. (Abrogé). QQ)
D. 977-88, a. 24; D. 680-92, a. 1. (LQ
AN

267.2. (Abrogé).

D. 977-88, a. 24, D. 680-92, a. 1. /\ g:
267.3. (Abrogeé). 0(1/
D. 1493-89, s. 1; D. 680-92, a. 1. ?‘

— S
D. 1622-90, s. 38; D. 680-92, a. 1.
S

267.4. (Abrogé).

268. Par dérogation au paragraphe 3° Qe afrticle 267:

1° dans le cas d'un plac permanent, a I'exception d'un placement de
billets a moyen terme, le droit aArser, lors du dépbt du prospectus dans sa version
définitive, est égal a I'excédent 1000 $, ou a I'excédent sur 5 000 $ dans le cas d'un
fonds du marché monétaire 0,04 % de la valeur globale des titres placés au Québec
au cours du dernier exer@

Toutef ans le cas d'un fonds du marché monétaire, le calcul des
droits est fait en% pn du placement net, soit les souscriptions moins les rachats.

s le cas ou I'émetteur décide de ne pas déposer un nouveau
Q& droits exigibles sur les titres placés au cours du dernier exercice sont

prospect
payés b&u dépdt du rapport prévu a l'article 98.

$° dans le cas d’'un placement d’'un programme de billets a moyen terme, le
d%t/est égal a 0,04 % de la valeur des billets placés lorsque le placement est fait
uniquement au Québec et dans les autres cas, a 0,04 % du quart de la valeur des
billets placés au Canada.

Les droits devront étre versés lors du dépbt du rapport prévu a
I'article 98.1.
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Le total des droits a verser devra correspondre a I'excédent du montant
de 5000 $ versé lors du dépbt du prospectus préalable provisoire.

D. 660-83, a. 268; D. 1263-85, a. 67; D. 977-88, a. 24; D. 1622-90, a. 39; D. 680-92,
a. 1; D. 30-96, a. 30.

268.1. Par dérogation au paragraphe 3° de l'article 267, dans le cas d’'un placement
d’'unités composées de titres qui donnent le droit de recevoir des distributions e

bénéficier de tous les autres avantages découlant de la propriété des titres souss ts
et de titres qui donnent le droit de bénéficier du potentiel de plus-value des # sSous-
jacents, le droit & verser lors du dépbt du rapport prévu a larticle 94, e$f égal a

I'excédent sur 1 000 $ de 0,004 % de la valeur des titres placés au Québv

D. 30-96, a. 31. /\
269. (Abrogé). 0(1/

D. 660-83, a. 269; D. 1263-85, a. 68; D. 977-88, a. 24; DVBZZ-QO, a. 40; D. 680-982,

a. 1; D. 748-2005, a. 4.
P

270. Les droits exigibles en vertu des parag@s 1°, 3° et 8° de larticle 267 a
I'égard de I'’émission par une caisse d'épargng~et &€ crédit de parts permanentes visées
a l'article 73 de la Loi sur les caisses d@;%we et de crédit (L.R.Q., c. C-4.1) sont

déterminés en tenant compte de ce qui Ul

1° les placements de permanentes ou, le cas échéant, les
modifications de prospectus, so (%:utés constituer un seul et méme placement ou, le
cas échéant, une seule et mér&& odification, s'ils sont effectués simultanément ou
dans le cadre d’'une opératiorNsimilaire au cours d’'une période d’au plus 12 mois par
des caisses d’épargne@ e crédit affiiées a une fédération membre d'une
confédération;

2° la Tséération est réputée étre la personne qui entend procéder au
placement dele ur globale de ces parts ainsi placées par ces caisses.

D. 660-8 GE.}?O; D. 1263-85, a. 69; D. 977-88, a. 24; D. 1622-90, a. 41; D. 680-92,
a. l; D&QB, a. 21; D. 30-96, a. 32; D. 748-2005, a. 5.

%ans le cas d'une société d’investissement a capital variable ou d’'un fonds
%nun de placement qui investit tous ses avoirs dans une autre société
d’'investissement a capital variable ou un autre fonds commun du méme groupe, les
droits ne sont percus que sur la valeur globale de I'émission de la premiére société
d’'investissement a capital variable ou du premier fonds commun de placement.

Dans le cas dune société en commandite d’exploration miniere dont le
prospectus prévoit la cession des actions acquises des sociétés participantes a une
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société d’investissement a capital variable ou a un fonds commun de placement, les
droits ne sont percus que sur la valeur globale de I'émission des parts de la société en
commandite, selon les prescriptions du paragraphe 3° de l'article 267.

D. 660-83, a. 271; D. 1263-85, a. 70; D. 977-88, a. 24; D. 680-92, a. 1.

271.1. Dans le cas d'un placement portant sur une émission dont une tranche
déterminée doit étre placée a I'extérieur du Canada, sous réserve des seuls tra ts
entre preneurs fermes en vue d’assurer la bonne fin du placement, les droits a@ en
vertu des paragraphes 3° ou 8° de l'article 267 sont calculés sur la valeur Q-IT/ e des
titres a placer au Canada.

D. 680-92, a. 1; D. 30-96, a. 33; D. 748-2005, a. 6. @E
271.2. Les droits suivants sont exigibles de I'emetteur: ({/\

1° lors du dépdt des états financiers annuel 'émetteur qui peut se
prévaloir du régime de prospectus simplifié, 2 000 $;

2° lors du dépbt d des états financiers @Is par un émetteur non visé au
paragraphe 1°, mais dont une valeur est inscri@ll cote d’'une bourse canadienne,

1000 $; %
3° lors du dépobt des états fi Qﬁ'fs annuels par un émetteur non visé au
paragraphe 1° ou 2°, 500 $; r%“

4° lors du dépot Lﬁﬁu etats financiers annuels par une société
d’'investissement a capital varialﬂ&o par un fonds commun de placement, 500 $;

5° (paragraph rimeé);

6° lors d t des états financiers annuels par un émetteur non visé aux
paragraphes 1° 3 08$;

7° std’une demande prévue a l'article 69 de la Loi pour révoquer son état
d’émette G&ujetti ou le relever de tout ou partie des obligations d’information
continueigbo $;

£%° lors d’'une demande prévue a l'article 79 de la Loi pour le dispenser de
p nter dans les états financiers toute information qui devrait normalement y figurer,
500 $;

9° lors du dépb6t d'une déclaration de changement important en vertu de
l'article 73 de la loi, 100 $.

D. 680-92, a. 1; D. 1346-93, a. 3; D. 30-96, a. 34; D. 630-2003, a. 1; D. 748-2005, a. 7.
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271.3. Par dérogation a l'article 271.2, un droit de 350 $ est exigible de la caisse
d’épargne et de credit lors du dépbt du rapport annuel.

D. 680-92, a. 1.

271.4. Les droits suivants sont exigibles de l'initiateur d’une offre publique ou, selon le
cas, de l'auteur d'une offre faite sous le régime d'une dispense d'application %Ia
réglementation des offres publiques: Q

1° lors du dépoét de l'offre et de la note d’information prévues Q’(alﬂcle 128
de la Loi ou, selon le cas, de l'avis prévu a l'article 189.1.2: ?\

a) dans le cas d'une offre faite uniquement au Q{é ¢, 0,02 % de la
contrepartie offerte pour les titres visés par l'offre, (1/

b) dans le cas d’une offre faite au Québ c\ailleurs, 0,02 % du quart
de la contrepartie offerte au Canada pour les titres visésP%r I'offre, sous réserve d’'un
minimum de 1 000;

toutefois, dans les cas prévus au(i;%)nd alinéa de l'article 189.1.2, la
valeur de la contrepartie offerte est calculég~en¥Wonction du cours de clbture le jour
précedant le dépbt de l'avis et du nombre | de titres indiqué dans cet avis;

2° lors du dépdt du doc ?’P prévu a larticle 130 ou 132 de la Loi
concernant une modification des tions initiales de l'offre ou un changement
appréciable dans les faits sur le @aels est fondée la note d’information, 500 $ et, le cas
échéant, 'excédent sur 500 $ dj\\ 2 % de la contrepartie supplémentaire ajoutée par
la modification, sur la base i@uée au paragraphe 1°.

dépdt de la circulair onseil d'administration en réponse a I'offre.

D. 680-92, a. g&ze-%, a. 22; D. 1346-93, a. 4; D. 30-96, a. 35.

271.4.1. ®n droit de 1 000 $ est exigible de l'initiateur lors du dépot des documents
prévus.aA ragraphe 3° de l'article 121 de la loi.

%ﬁ% a. 36.

271.5. Les droits suivants sont exigibles du courtier, du conseiller ou du représentant:

La société \@%aaune offre publique verse un droit de 500 $ au moment du

1° lors d'une demande d’inscription a titre de courtier ou de conseiller en
valeurs, 1 500 $, sauf dans le cas du négociateur autonome;

2° lors d’'une demande d’inscription a titre de représentant:
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a) d’'un courtier membre d’'un organisme d’autoréglementation auquel
l'Autorité a délégué [l'application des dispositions concernant linscription des
représentants, 150 $;

b) d’'un courtier de plein exercice ou exécutant non membre d’'un tel
organisme d’autoréglementation ou d'un conseiller, 375 $;

C) d’un courtier d’exercice restreint sauf un courtier exécutant @;

3° le 31 décembre de chaque année, dans le cas du cou e plein
exercice ou du courtier exécutant:

a) 1500 $; @v

b) 375 $ pour chaque représentant ins t(ldu 31 décembre a
I'exclusion des représentants qui ont interrompu leur a thé sauf que ce droit est
de 175 $ dans le cas d’'un courtier membre d’un organisme\dautoréglementation auquel
I'Autorité a délégué [lapplication des dispositi% oncernant linscription des

représentants; Q

C) 75 $ pour chaque € bﬂ(ement, un établissement devant
s’entendre comme un lieu ou un courtier in erce ses activités;

3.1° le premier jour du quatrie %ois suivant la fin de I'exercice du courtier de
plein exercice ou du courtier exécut ‘'excédent entre 0,14 % du capital utilisé dans
la province et le droit prévu au ss;{&paragraphe a du paragraphe 3°;

4° le 31 décemhye
restreint a I'exception du @

0 s
%OO $ pour chaque représentant inscrit au 31 décembre a
I'exclusion @ résentants qui ont interrompu leur activité;

de chaque année, dans le cas du courtier d’exercice
fer exécutant et du négociateur autonome:

c) 75 $ pour chaque établissement, un établissement devant
s’en ;ﬁdre comme un lieu ou un courtier inscrit exerce ses activités;
Q/ 5° le 31 décembre de chaque année, dans le cas du conseiller en valeurs:

a) 1500 $;

b) 375 $ pour chaque représentant inscrit au 31 décembre a
I'exclusion des représentants qui ont interrompu leur activité;
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6° lors du dépbt d’'un avis prévu aux paragraphes 1° et 2° de l'article 228
concernant 'agrément d’'un membre de la direction ou du conseil d’administration:

a) 375 $ dans le cas du dirigeant d'un courtier de plein d'exercice ou
exécutant, sauf s'il s'agit d'un membre d'un organisme d'autoréglementation auquel
I’Autorité a délégué I'agrément des dirigeants;

b) 300 $ dans le cas du dirigeant d'un courtier d'exercice restkgit,
sauf s'il s'agit d'un courtier exécutant;

C) 375 $ dans le cas du dirigeant d'un conseiller; \(1/

7° lors du dépbt d’'un avis prévu aux paragraphes 3° et&’article 228
concernant une modification par rapport aux informations fou;\ie u moment de

I'inscription, 200 $; (1/

8° a I'occasion de la préparation d’'une inspectiQrn l'inspection elle-méme
et du suivi des recommandations, dans les 30 jours%ﬂivant la date du relevé
d’honoraires, 85 $ de I'heure, par inspecteur; Q

9° lors du dépbt de l'avis, prévu a l'a %202 du réglement, par un courtier
non membre d'un organisme d'autoréglementdtion auquel [I'Autorité a délégué
'application des dispositions concernant %ription des représentants, ou par un
conseiller, a I'effet qu'il a retenu les serv$§5‘hn représentant, 50 $;

10° lors du deépdt dune ande, en vertu de larticle 202, par un
représentant d’un courtier d’exer€ige restreint afin de lui permettre de passer chez un
courtier de plein exercice ou chéxauh courtier d’exercice restreint d’une autre catégorie,
125 $;

11° lors du @&un avis prévu au paragraphe 4° de l'article 228, 500 $.

Pour le c%bbu droit prévu au paragraphe 3°, le capital utilisé dans la province

est établi selon mule suivante:

salaires payés dans la province + Produits réalisés dans la province

@ total x
total des salaires total des produits
% 2
Q/, Le capital total représente la somme des montants indiqués au poste capital total
de I'Etat A et au poste préts subordonnés de soutien de I'Etat B du Rapport et

questionnaire financiers réglementaires uniformes adoptés par les organismes
d’autoréglementation.

D. 680-92, a. 1; D. 1346-93, a. 5; D. 30-96, a. 37; D. 1132-2004, a. 1.
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271.5.1. Un droit de 85 $ de I'heure par inspecteur est exigible de tout fonds
d’investissement dont la loi constitutive prévoit qu'il doit faire I'objet d’une inspection par
'Autorité, dans les 30 jours suivant la date du relevé d’honoraires relatifs a la
préparation de son inspection, a [linspection elle-méme et au suivi des
recommandations.

D. 30-96, a. 38.

271.6. Les droits suivants sont exigibles de la personne requérante: QQQ)
1° lors d'une demande de dispense d’'une obligation prévue daps I Loi, ou

un reglement, 500 $, sauf dans le cas d'une demande de dispense d lication de

I'article 145 de la Loi donnant lieu & une audience et dans le cas g demande de

dispense du rapport d'évaluation prévu par réglement, ou le droit e;& 000 $;

1.1° lors d’'une demande de dispense d’'une obligati Qé'vue par la Loi ou un
reglement relative a un placement, 500 $ et dans les 10 | u placement dispensé,
0,025 % de la valeur globale des titres placés au Québecy¥sbus réserve d’'un minimum
supplémentaire de 250 $ ; dans le cas d'un fonds %rché monétaire, le calcul des
droits est fait en fonction du placement net a savoi@ouscriptions moins les rachats;

1.2° lors d’'une demande visant a dé%\(elﬁn investisseur qualifié, 500 $;

2° lors d’'une demande de ré rsation de la situation de titres déja émis,
prévue a l'article 338.1 de la Loi, 250

3° lors d’'une demanq ‘attestation prévue a l'article 71 de la Loi quant a la
situation d’'un émetteur assujetti, $;
4° Lors d'une de prévue a l'article 68 ou 68.1 de la Loi, 250 $;

5° lors d@ﬁt du rapport d'évaluation prévu par reglement, 500 $;

6° @(dépﬁt de I'entente de réseau prévue a l'article 236.3, 500 $.
m@; D. 1346-93, a. 6; D. 630-2003, a. 2; D. 748-2005, a. 8.
271. (&brogé).
DX9Q80-92, a. 1; D. 30-96, a. 39; D. 871-2001, a. 1.
271.8. (Abrogé).

D. 980-92, a. 1; D. 30-96, a. 40; D. 871-2001, a. 1.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 17 mars 2008 Page 77



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 17 MARS 2008 AU 27 MAI 2008

271.9. (Abrogeé).

D. 30-96, a. 41; D. 871-2001, a. 1.

271.10. (Abrogeé).

D. 30-96, a. 41; D. 871-2001, a. 1.

d’enseignement établi par un établissement d’enseignement de niveau univ; ire au

sens de la Loi sur les établissements d’enseignement de niveau universita&q( R.Q., c.
E-14.1) est dispensé du paiement des droits prévus au présent chapitrg. ?\
t

271.11. Un fonds commun de placement géré dans le cadre d'un prgétl%e

Cette dispense s’applique également au conseiller qui agit ati e conseiller en
valeurs auprés du fonds pour autant que ses activités se Iimiten@l/ tte fonction.

D. 566-97, a. 1. 0

271.12. Les droits exigibles en vertu du présent cha 'Q}ont diminués de 15% pour la
période du 1¢" mars 2003 au 28 février 2006. Q%

&

CHAPITRE IlI )
SANCTIONS ADMINISTRATIVES P@AIRES

271.13. Tout émetteur assujetti 6& contrevient a une disposition de la section Il du
chapitre II, ou du chapitre IIl u titee Il de la Loi, parce qu’il a fait défaut de déposer un
document d’information, ei efju au paiement d’'une sanction administrative pécuniaire

D. 52-2003, a. 1.

de 100 $ par document r chaque jour ouvrable au cours duquel il est en défaut,
jusqu’a concurrence e Somme maximale de 5 000 $ au cours d’'un méme exercice
financier de I'Autor@

D. 1183-2005@@

271.14. niti€ ou dirigeant réputé initié qui contrevient a une disposition des
article a 98 ou 102 de la Loi, parce gu'il a fait défaut de déclarer son emprise sur

de%s ou une modification a cette emprise, est tenu au paiement d’'une sanction
INnistrative pécuniaire de 100 $ par omission de déclarer pour chaque jour au cours
dutyCel il est en défaut, jusqu’a concurrence d’'une somme maximale de 5 000 $.

D. 1183-2005, a. 1.
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271.15. Une sanction administrative pécuniaire est exigible a compter du moment ou
I’Autorité en transmet avis.

D. 1183-2005, a. 1.

TITRE VII
(ABROGE)

S P
D. 660-83, Titre VII; A.M. 2005-17, a. 6 (19

CHAPITRE |

AN
DROITS DE RESOLUTION g?“

272. (Abrogé).

D. 660-83, a. 272; D. 1263-85, a. 71; D. 627-2000, a. 11; A.N. (gg-l?, a. 6.

273. (Abrogé). QQ)

D. 660-83, a. 270: A.M. 2005-17, a. 6. Q/Q
274. (Abrogé).

D. 660-83, a. 274; A.M. 2005-17, a. 6. : ?\2

275. (Abrogé).
i X\

D. 660-83, a. 275; A.M. 20054/, 4. 6.

276. (Abrogeé)é O
D. 660-83, a. 276-.@. 2005-17, a. 6.

CHAPITRE
REGLES,%EBONCTIONNEMENT PORTANT SUR LA GESTION. LA GARDE ET LA
COMPQSJI'NON DES AVOIRS DES FONDS COMMUNS DE PLACEMENT ET DES
SOCHNTES D’'INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE

2((/ (Abrogé).
D. 660-83, a. 277; A.M. 2005-17, a. 6.
278. (Abrogé).

D. 660-83, a. 278; A.M. 2005-17, a. 6.
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279. (Abrogé).

D. 660-83, a. 279; L.Q. 1987, c. 95, a. 402; A.M. 2003-01, a. 81; A.M. 2005-17, a. 6.

280. (Abrogé).

D. 660-83, a. 280; D. 977-88, a. 25; A.M. 2005-17, a. 6.

281. (Abrogé).

D. 660-83, a. 281; A.M. 2005-17, a. 6.

282. (Abrogé).

D. 660-83, a. 282; A.M. 2005-17, a. 6.

283. (Abrogé).

D. 660-83, a. 283; D. 977-88, s. 26; D. 30-96, a. 42;

284. (Abrogé).

D. 660-83, a. 284; A.M. 2005-17, a. 6.

285. (Abrogé). &

D. 660-83, a. 285 A.M. 2005-17 6\6.

N
286. (Abrogé). 0

D. 660-83, a. 286; A. -17, a. 6.

287. (Abrogé) @0

D. 660-83, Cgb; A.M. 2005-17, a. 6.

288. %gé).
@y

w 288: A.M. 2005-17, a. 6.

289. (Abrogé).

D. 660-83, a. 289; A.M. 2005-17, a. 6.
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290. (Abrogé).

D. 660-83, a. 290; D 1263-85, a. 72; A.M. 2005-17, a. 6.

TITRE VI
REGLES DE FONCTION NEMENT DU MARCHE HORS COTE

291. (Abrogé). Q(b
D. 660-83, a. 291; D 1263-85, a. 73; A.M. 2005-17, . 6. (19
\

292. (Abrogé). @

D. 660-83, a. 292; D 1263-85, a. 73; D. 977-88, a. 27; A.M. 2005
293. (Abrogé). 0
D. 660-83, a. 293: D 1263-85, a. 73; A.M. 2005-17, a. etb?“
294. (paragraphe abrogé). QQ

D. 660-83, a. 294; D 1263-85, a. 73. %q’

295. (paragraphe abrogé).

D. 660-83, a. 295; D 1263-85, a. 7, @

TITRE VI 0
AUTRE DISPENSE

D. 660-83, Titre IX ?87 a. 35

296. Une soc'@ commandite ou un émetteur non constitué en société par actions,
a Iexceptlon onds commun de placement, est dispensé des obligations prévues
et 78 de la loi dans le cas du premier et du troisieme trimestres de
déposer s de I'Autorité et de faire parvenir a ses porteurs le rapport de gestion

annugl e rapport de gestion intermédiaire prévus par reglement dans la mesure ou
seskites ne sont pas négociés sur un marché organisé.

Dans le présent article, le terme «marché organisé» s’entend d’un marché sur
lequel sont négociés des titres dont les cours sont publiés régulierement dans la
presse.

D. 660-83, a. 296; D 1263-85, a. 74; D. 1622-90, a. 42; D. 226-93, a. 23; A.M. 2005-04,
a. 17.
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297. (Omis).

D. 660-83, a. 297.
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ANNEXE |
(ABROGEE)

D. 660-83, Ann. |; D. 1263-85, a. 75 a 80; D. 1263-85, a. 81, D. 697-87, a. 35 et 36;
D. 988-77, a. 28 a 30; D. 1622-90, a. 43; D. 226-93, a. 24, 25 et 26; D. 30-96, a. 43;
A.M. 2003-01, a. 82.

ANNEXE I Q)
P

(ABROGEE)

D. 660-83, Ann. II; D. 1263-85, a. 83; D. 1263-85, a. 82, D. 697-87, a. 37, w(.l{OOZ%-Ol,

a. 83: A.M. 2008-06, a. 31. §?~

,(ANNE(;(CI;E'III) 0(1//\
ABROGEE

D. 660-83, Ann. lll; D. 1263-85, a. 84 et 85, D. 697-87. e 38 et 39; A.M. 2003-01,

a. 84. S
Q/Q

ANNEXE IV
(ABROGEE) %

D. 660-83, Ann. IV; D. 1263-85, a. 86 , D. 697-87, a. 40; D. 226-93, a. 27, 28 et 29;
D. 30-96, a. 44; A.M. 2003-01, a. 84.

ANNEXE V N

(ABROGEE) 0

D. 660-83, Ann. V; @&).1263-85, a. 89, D. 697-87, a. 41 et 42; D. 226-93, a. 30;
A.M. 2003-01, a. 84.

ANNEXE V, 0

(ABROGE

D. 83, Ann. VI; D. 1263-85, a. 90 a 96 et 98 a 101; D. 1263-85, a. 97; D. 697-87, a.
4@ 5; D. 977-88, a. 31; D. 30-96, a. 45; A.M. 2003-01, a. 85; A.M. 2005-22, a. 11.
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ANNEXE VII

RAPPORT ANNUEL

ANALYSE PAR LA DIRECTION DE LA SITUATION FINANCIERE ET DES
RESULTATS D’EXPLOITATION

PARTIE |

Dispositions générales QQ)
%vus a

1. L’émetteur n'est pas tenu de joindre aux états financiers trimestrielél{
l'article 76 de la Loi I'analyse par la direction de la situation financiére et\&es ésultats
d’exploitation. Par contre, I'émetteur est encouragé a y fournir des €l§ d’analyse
par la direction de la situation financiere et des résultats d’exploitatio

2. L’information présentée comprend l'information relative éit}ne filiale ou a tout
eémetteur dans le capital duquel I'émetteur a une participaji es lors que son actif
total représente plus de 10 % de l'actif consolidé de I'¢ eur a la fin du dernier
exercice ou que son produit d’exploitation représente p% e 10 % du produit consolidé
de I'émetteur pour le dernier exercice financier. Q

exercice. Si des circonstances ou événemer%n ortants sont survenus entre la fin du
dernier exercice et la date de la prépara@.
étre présentée dans le rapport annuel. ?\

3. Généralement, l'information doit étre préﬁée en date de la fin du dernier

rapport annuel, cette information doit

4. Les instructions concernan a%aration du rapport annuel obligent I'émetteur a
discuter de certaines informatigas\financiéres prospectives. L'information exigée vise
des tendances, engagemen{s, ®vénements et incertitudes connus dont on peut
raisonnablement penser qu\s 3ffecteront de maniére importante I'émetteur. L’obligation
d’'information porte sur% tendances, engagements, événements ou incertitudes
connus de la directigl)_el dont on peut raisonnablement penser qu’ils affecteront
lactivité de I'émett sa situation financiére ou ses résultats d’exploitation. La
présente annex e I'émetteur a discuter de I'information financiere prospective, sur

le fondement d entes de I'émetteur a la date de la notice annuelle.

L Gaetteurs sont encouragés, sans y étre tenus, a présenter dautre
inform&&financiére prospective. Cette autre information financiere prospective doit
étreQistinguée de linformation connue dont on peut raisonnablement penser qu'elle

ra de maniére importante les résultats d’exploitation telle que l'augmentation
futdfe connue des colts de main-d’oeuvre ou de matieres, laquelle doit étre présentée.
L'information financiere prospective optionnelle suppose qu’on prévoit une tendance ou
un évéenement futur ou qu’on prévoit un impact moins prévisible d’'un événement, d’'une
tendance ou d’'une incertitude connus.

Méme si linformation ainsi fournie peut faire intervenir un certain degré de
prédictions ou de projections sur I'avenir, elle n’exige pas la présentation de prévisions
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financieres ou de projections financieres au sens du Manuel de I'lCCA. Dans le cas ou
un émetteur choisit de présenter des prévisions financiéeres ou des projections
financieres, il doit envisager I'application des dispositions réglementaires pertinentes.

5. La présentation du rapport annuel doit étre centrée sur I'émetteur. Il n’existe
aucune exigence de fournir une discussion détaillée de facteurs externes a I'émetteur.

6. Le rapport annuel présente aussi l'analyse par la direction de la situa#gn
financiere et des résultats d’exploitation exigée, par reglement, pour le ré de

prospectus simplifié. (1/
PARTIE I ?X
Instructions @

1. Généralités 0‘{,\

1° (paragraphe supprimé). v
2° (paragraphe supprimé). QQQ)
3° (paragraphe supprimé). (1/

4° (paragraphe supprimeé). Q@

5° (paragraphe supprimé)

6° (paragraphe suppr){és.
7° (paragraphe ime).

: 8° Lorsqu,dpfametteur s’est engagé a acqueérir ou céder une entreprise ou un
élément d’actif e rs du cours normal de son exploitation et que cette opération
aura un effet i t sur la situation financiére ou les résultats a venir de I'émetteur, il
faut traiter 'opg n et ses effets dans le rapport annuel. L'information doit étre fournie
lorsque la @eejSton d’effectuer I'opération a été prise par le conseil d’administration de
'émette par la direction si I'on s’attend que le conseil d’administration I'approuve.
Si la pubheation de cette information est considérée comme indidment désavantageuse
pa etteur, la confidentialité peut étre maintenue dans les conditions prévues a
I 74 de la Loi.

D. 660-83, Ann. VII; D. 1263-85, a. 102; D. 977-88, a. 32; D. 1622-90, a. 44,
A.M. 2003-01, a. 86.
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ANNEXE VII.1
(ABROGEE)

D. 1263-85, a. 103; D. 697-87, a. 46; D. 977-88, a. 32.

ANNEXE VII.2

(ABROGEE) QQ%
D. 697-87, a. 47; D. 977-88, a. 32. ?§%

Q~

&
%
<<§
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ANNEXE VIII
CIRCULAIRE
SOLLICITATLON DE PROCURATLONS

Dans le cas ou il n’y a pas de sollicitation, faire les adaptations nécessaires.

Rubrique 1:
Droit de révocation

Indiquer si le porteur qui donne le mandat peut révoquer la procuratlor(l/Q

Décrire brievement les modalités de révocation et toute restri &que ce droit
peut comporter.

Rubrique 2:
Identification de la personne faisant la sollicitation 0

1. Indiquer si la sollicitation est faite pou%$e compte de la direction de
'émetteur assujetti, donner le nom de tout administ% qui a informé la direction par
écrit de son intention de s’opposer a une mesur ée et indiquer la nature de cette
mesure.

2. Indiquer si la sollicitation %:’falte pour le compte d'une personne

étrangeére a la direction et donner le @s lle-ci
3. Lorsque la sollicitaw ‘est pas faite par la poste, décrire le procédé
utilisé. }\

4. Lorsque la @\Pation est faite par des salariés ou des mandataires

spécialement engagés a fin, indiquer les principaux éléments du contrat intervenu,
les parties au contra Qecoﬂt réel ou prévu.

5. I la personne qui supporte ou supportera les frais de la
soII|C|tat|on

Rubrlqﬁ
Pers intéressées dans certains points de I'ordre du jour

Decrlre brievement la fagcon dont sont intéressés dans un point quelconque de
'ordre du jour, sauf I'élection des administrateurs et la nomination du vérificateur, que
ce soit en raison des titres possédés ou de toute autre maniére, les personnes suivante:

1° celui qui a été dirigeant ou administrateur de I'émetteur assujetti au cours
du dernier exercice, lorsque la sollicitation est faite pour le compte de la direction;
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2° celui pour le compte de qui la sollicitation est faite, si elle n’est pas faite
pour la direction de I'émetteur assujetti;

3° le candidat a un poste d’administrateur;

4° celui avec qui 'une des personnes visées aux paragraphes 1° a 3° a des
liens ou celui qui appartient au méme groupe.

| Qo)
Instructions
QQ

1. La sollicitation est réputée étre faite pour le compte de&%sonnes

suivantes: ?\

1° tout membre d’'un groupe qui sollicite despg ations et toute
personne, agissant seule ou avec d’autres, qui participe a I’orgau tion, a la direction
ou au financement d’un tel groupe;

2° toute personne qui contribue plus de $ au financement de la
sollicitation;

3° toute personne qui préte degﬁis, consent un crédit ou s’engage
de quelque autre maniere, par suite d’'un congkat afec une personne pour le compte de
qui la sollicitation est faite, dans le but r%aner la sollicitation ou de faire valoir
certaine recommandations quant aux tit I’émetteur assujetti ou quant a I'exercice
du droit de vote; toutefois la présente '%c?éition ne s’'applique ni a une banque ni a un
établissement de crédit ou & un cou ui dans le cadre de son activité normale préte
des fonds ou exécute des ordrewr achat ou la vente de titres.

2. La sollicitation\eS{ réputée ne pas étre faite pour le compte des personnes
suivantes, a moins qu’ell oient visées au paragraphe 1 des instructions:

1° Irgui est simplement engagé par une personne pour le compte
de qui la sollicit? st faite, ou celui qui ne fait que transmettre les documents de

sollicitation ou gQ¥pe remplit que des fonctions d’exécution;

@ celui qui est simplement engagé par une personne pour le compte
de qui lako icitation est faite, en qualité d’avocat, de comptable, de conseil en publicité,
en refgtions publiques ou en finance et dont les activités se limitent a I'exécution de ses
f %

S,
3° le dirigeant, sauf un administrateur, ou le salarié de I'émetteur
assujetti ou d’'une personne appartenant au méme groupe que I'’émetteur assujetti;

4° le dirigeant, I'administrateur ou le salarié de toute autre personne
pour le compte de qui la sollicitation est faite.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 17 mars 2008 Page 88



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 17 MARS 2008 AU 27 MAI 2008

Rubrique 4:
Titres comportant droit de vote et principaux porteurs

1. Donner, pour chaque catégorie de valeurs comportant droit de vote, le
nombre de titres en circulation et le détail des droits de vote afférents a chaque titre de
chacune des catégories.

2. Donner la date d'inscription au registre des porteurs pour détermine
qui auront droit de vote a l'assemblée ou, le cas échéant, les rensei
concernant la fermeture du registre des transferts de titres. Si le droit de vo
limité aux porteurs inscrit a une date déterminée, mentionner les conditi
lesquelles les porteurs pourront voter.

3. Lorsque, a la connaissance des dirigeants ou d $nistrateurs de
'émetteur assujetti, une personne exerce une emprise sur m%\de 10 % des titres
comportant des droits de vote afférents a toute catégorie tiwes en circulation de
'émetteur assujetti, donner le nom de chacune de ces p rﬁws, le nombre de titres
sur lesquels chacune de ces personnes exerce une em I’i&@l le pourcentage des titres
en circulation de la catégorie que ce nombre représe%

Rubrique 5: (19

Election des administrateurs %

1. Pour chaque candidat a u %te d’administrateur de I'émetteur assujetti
et pour chaque administrateur dont| andat doit se poursuivre apres l'assemblée,
donner sous forme de tableau Ies){f ations suivantes:

1° son nom er%istinguant les candidats et les administrateurs dont le
mandat n’est pas expiré; 0

2° |@e d’expiration du mandat;

3° \bdernier poste important occupé chez I'émetteur assujetti, une
société mere filiale de 'émetteur assujetti;

\Cng° les fonctions principales exercées actuellement et pour qui ces
fonctionsgont exercées;

%( 2. Pour chaque candidat & un poste d'administrateur, donner les
intdmations additionnelles suivantes:

1° les fonctions principales exercées au cours des cing années
précédentes, a moins que le candidat ne soit déja un administrateur élu a une
assemblée dont la convocation comportait une circulaire de procuration; indiquer le nom

et I'activité principale de la personne pour qui ces fonctions sont exercées;
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2° lorsque la personne est ou a été un administrateur de I'émetteur
assujetti, la durée de son mandat;

3° le nombre de titres de chaque catégorie comportant droit de vote
de I'émetteur assujetti ou d’une filiale de I'émetteur assujetti sur lesquels il exerce une
emprise;

4° lorsque le candidat doit étre €lu en vertu d’'une convention a%e
par lui avec toute autre personne, a I'exception des dirigeants et des administr de
I'émetteur assujetti agissant en cette seule qualité, le nom de cette autre ne et

une breve description de la convention.

3. Lorsque le conseil d’administration de I'émetteur assu% un comité de
direction, le mentionner et donner le nom des administrateurs con ce comité.

Lorsque le conseil d’administration de I'émette (lﬁjettl est tenu d’avoir
un comité de vérification, le mentionner et donner Qﬂ des administrateurs
constituant ce comite.

4, Lorsque Je candidat a un poste d'a trateur et des personnes avec
qui il a des liens ou appartenant au méme grou lui exercent une emprise sur des
titres comportant plus de 10 % des droits de érents a tous les titres de I'émetteur

assujetti ou de l'une des filiales de I'émet sujetti indiquer le nombre de titres de
chaque catégorie sur lesquels les pers %‘avec qui il a des liens ou appartenant au
méme groupe que lui exercent une prise, en identifiant chaque personne dont
'emprise porte sur 10 % ou plus d;\&

Rubrique 6:
Rémunération de la hautf irgction

1. Champ d’ app

L'inform
vice-présiden{s
vice-présid

ournlr se rapporte a la haute direction de la société: président et
onseil s’ils accomplissent leurs fonctions a plein temps, président,
esponsables d’'une partie ou d'un aspect important de I'entreprise
(branch X Ivité, ventes, finances, etc.) et les autres membres de la direction de
Iemettel u dune filiale exercant des pouvoirs de décisions sur les grandes
ions de I'émetteur

La rémunération des administrateurs qui ne font pas partie de la haute direction
n’'est prise en compte qu’'au paragraphe 6.

Lorsqu’il n'y a pas d’élection a un poste d’administrateur, il n’est pas nécessaire
de donner la rémunération.
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2. Rémunération en espéeces

1° Donner le montant global de la rémunération en espéces versée a la
haute direction par la société et ses filiales, en contrepartie de services rendus au cours
du dernier exercice.

La rémunération en especes comprend notamment le traitement, les
jetons de présence, les commissions et les primes. Cette information peut aus e
ventilée selon ces postes.

L'information peut étre présentée selon le tableau suivant: \(1/

REMUNERATION EN ESPECES E
A
Nombre o e
Haute direction Rémunération er@éc‘e/s $
O

2° En plus des sommes effectivement ver@au cours et au titre du dernier
exercice, la remunération en especes comprend: Q

a) les primes a payer au %(Jﬂ dernier exercice, a moins qu’elles
n'aient pas encore été attribuées;

b) les primes payﬁzu cours du dernier exercice, au titre d'un
exercice antérieur, déduction faite gle }Qtite somme qui a déja été déclaree;

C) toute ré n'é\ation gagneée au cours du dernier exercice, mais dont
le versement en especes dijféré.

3° La ré eration relative a une partie d’exercice pendant laquelle un
intéressé n’'a pas e des fonctions de haut dirigeant n’a pas a étre incluse.

3. Rémugengwon sous forme de plans

L nération sous forme de plans n’est prise en compte que lorsqu’ils ne
sont p erts a tous les employés a plein temps non régis par une convention
coll@e ou lorsqu’ils favorisent les hauts dirigeants par leur champ d’application, par
I@ onditions ou par leur fonctionnement.

1° Donner une description de tout plan en vertu duquel une somme ou un
avantage a été accordé au cours du dernier exercice ou doit I'étre au cours d’'un
exercice ultérieur.

Cette description comprend:
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a) un sommaire des regles du plan;

b) les critéres utilisés pour déterminer les sommes a payer ou, dans le
cas de plans d’options, les criteres utilisés pour déterminer le nombre de titres visés par
les options;

C) la période en fonction de laquelle les prestations sont déterminées;

e) les modifications récentes et importantes du plan; \(1/

f) les sommes versées au cours du dernier exerc@dans le cas
de plans d'options, le nombre de titres sur lesquels des options gnt accordées au

cours du dernier exercice; (LQ

d) le tableau des versements;

0) les sommes portées au compte des dirigeants au cours du
dernier exercice, dans la mesure ou le versement ou l'aggUisition définitive n’est pas
subordonné a un événement futur. Q

2° A l'égard des options de souscrip(fi(mu d’achat de titres accordées au
cours du dernier exercice, donner en plus des'infefmation exigée par le paragraphe 3,
1°aaf;

a) la désignation du ?e“( le nombre de litres visés;

b) le prix moy e souscription ou d’acquisition par titre (lorsque des
options avec des dates d’échéa différentes sont accordées, I'information est donnée
pour chaque catégorie d’oph@;

c)

le
est inférieur au co% tte date.

uM du titre a la date de l'octroi lorsque le prix mentionné en b
&
3° i&rd des options de souscription ou d'achat levées au cours du
dernier exegeidgJdonner, en outre des informations prévues au 2°, a a c, la différence
entre IeAw\@u titre et le prix de souscription ou d’achat.

munération en especes prévue au paragraphe 2, ce montant n'a pas a étre

in en réponse au sous-paragraphe 1° f si une mention a cet effet est faite en
réponse au paragraphe 3.

4° Lorsqu’'un montant payé ou distribué en vertu d’'un plan est déclaré au titre
i ﬁ

5° Les renseignements exigés en vertu des sous- paragraphes 1° f et g n'ont
pas a étre donnés lorsque les montants payés, distribués ou acquis en vertu d'un plan a
prestations déterminées qui précise certains avantages de rente de retraite et définit le
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droit d’'un salarié a ces avantages en fonction de ses années de service ou de son
salaire.

4. Autres avantages

Indiguer le montant global des autres avantages qui ne sont pas déja couverts
dans les avantages recus en especes ou sous forme de plans, notamment les
avantages personnels, les titres ou biens distribués autrement que sous forme de .
Ces avantages ne sont pris en compte que dans la mesure ou ils ne sont p S,
aux mémes conditions, a tous les employés a temps plein non régis par uneg@ention

collective.

La valeur indiquée pour ces avantages est le colt marginal r@sa porté par la
société et ses filiales.

Toutefois, lorsque la valeur des autres avantages n’ as, pour I'ensemble
des dirigeants, 10 % de la réemunération en especes jus ﬁ)ncurrence de 10000 $
par personne, il suffit de la mentionner. q%“

Dans le cas d'une société qui peut se @%gir du régime de prospectus
simplifié, le seuil de 10 000 $ est porté a 25 000 61/

5. Cessation d’emploi ou changem(@%contr()le

Décrire toute convention ou lan concernant l'indemnisation des hauts
dirigeants ayant exercé leurs fonct'o cour du dernier exercice en cas de cessation
d’emploi (démission, retraite, ement de contrble) ou en cas de changement de
fonctions par suite d'un changekhe t de contrble, lorsque l'indemnité excede 60 000 $
par personne.

6. Remuneraﬂor@ dministrateurs

y compris le mode de la rémunération pour participation aux
travaux d’ u% té ou mission spéciale.

1° mode normal de rémunération des administrateurs, en indiquant
le montant d “Cl,

%\ Décrire tout autre mode de rémunération d’'un administrateur, en plus ou a
|8& u mode normal, appliqué lors du dernier exercice, en indiquant le montant de

Dans le cas d’'une rémunération autre qu’en especes, en indiquer la valeur ou, Si
cela est impossible, la décrire.
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7. Dispositions particuliéeres concernant les émetteurs non constitués en
sociéte

L’émetteur non constitué en société donne:

1° le montant global de la rémunération versée aux administrateurs ou aux
fiduciaires pour chaque exercice financier en cause;

2° le montant global des dépenses remboursées aux administrateu@ ux
fiduciaires en vue de 'accomplissement de leurs fonctions. (1/

Dans le cas d’'une rémunération autre qu’en especes, en indiqu r@aleur ou, Si
cela est impossible, la décrire.

Cependant I'information prévue par le présent article pem{é/\(e donnée dans les
états financiers annuels. 0

Les mémes regles s’appliquent aux sociétés d’inv&fssement a capital variable
qui ne rémuneérent pas directement leurs dirigeants S que les administrateurs et
dont la gestion est confiée & une société de gestio

X

Rubrique 7: %
Préts aux dirigeants et aux administrat@g

1. Donner l'information tout prét consenti un dirigeant, a un
administrateur ou a un candldat fonctions d’administrateur ou a une personne
avec qui ce dirigeant, cet adminj eur ou ce candidat a des liens, dans la mesure ou

il ne s’agit pas d’'un prét de c ct re courant.

Cette infor n est présentée uniquement dans la circulaire établie en
vue de I assemblée el

Instructions %0

1. ner le nom et l'adresse de toute personne bénéficiaire d’'un tel prét.
On pelm\ ner comme adresse que le lieu de résidence ou une case postale.

Donner I'encours le plus élevé des préts consentis par I'émetteur ou ses
a chacune de ces personnes au cours du dernier exercice, la nature du prét et
ration qui y a donné lieu, le solde courant et le taux d’intérét.

3. Il faut entendre par «prét de caractére courant»:

1° un prét consenti aux mémes conditions a I'ensemble des salariés et
gui n'excéde pas 25 000$;
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2° un prét consenti a un dirigeant ou a un administrateur qui exerce
ses fonctions a temps plein, pourvu que ce prét soit inférieur a 2fois son salaire annuel
et soit garanti par une hypotheque de premier rang sur sa résidence principale;

3° un prét consenti a une personne qui n‘’exerce pas ses fonctions a
temps plein, pourvu que I'octroi de crédit fasse partie de I'activité normale de I'émetteur,
gue le prét soit consenti aux mémes conditions qu’aux clients et qu’il ne comporte pas
un risque de recouvrement inhabituel;

4° un prét consenti a l'occasion d’'achats effectués aux@itions
normales du commerce ou résultant d’avances de frais de voyage ou de représéntation,
pourvu que les modalités de remboursement soient conformes pratiques

commerciales. @
Rubrique-8: (ri‘\

Initiés et autres personnes intéressés dans des opération&\jntportantes

Décrire brievement lintérét des personnes ivgtes dans toute opération
importante conclue depuis le début du dernier ice financier ou dans toute
opération projetée qui a eu ou aura un effet im sur 'émetteur ou l'une de ses
filiales:

1° un initié de I'émetteur; Q@

20 un candidat a un poste@?nistrateur;

3° une personne ave§}q} | 'initié ou le candidat a des liens ou appartenant au
méme groupe que l'un de cesderhiers.

Toutefois il n'est @nécessaire de répéter cette information si elle a déja été
donnée dans une cirr@ﬂe de procurations.

Instructions %0

1. ner une breve description de I'opération. Indiquer le nom et I'adresse
de chaﬂ onne intéressée et sa relation avec I'émetteur.

Lorsqu'il s’agit de I'achat ou de la vente d’éléments d’actif par 'émetteur

tti ou I'une de ces filiales, dans la mesure ou il ne s’agit pas d’'une opération de

cahdctere courant, donner le prix d’achat et le prix payé par le vendeur lorsque celui-ci
les a acquis au cours des deux années précédant I'opération.

3. La présente rubrique s’applique aux intéréts tenant a la propriété de titres
de I'émetteur seulement lorsque le porteur recoit un avantage qui n’est pas attribué
dans les mémes conditions aux autres porteurs de la méme catégorie de titres.
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4. Lorsqu’'une des personnes visée par la présente rubrique est un courtier,
une personne avec qui il a des liens ou qui appartient au méme groupe que lui, donner
les informations sur toute commission ou rabais important accordé par I'émetteur pour
le placement.

5. L’information prévue par la présente rubrique n’est pas exigée dans les
cas suivants:

1° le tarif ou les frais sont établis par la loi ou résultent d’'un a@?la

concurrence; (L

2° la personne n'est intéressée a [l'opérati n%u’en tant
gu’administrateur d’'une société qui est partie a 'opération;

3° la personne intéressée intervient en tant¢yu® banque ou autre
dépositaire de fonds, agent de transferts, agent chargé de_lavenue des registres,
fiduciaire en vertu d’'un acte de fiducie ou dans des fonctio§s‘$\ilaires;

4° la personne intéressée ne doi recevoir plus de 50 000 $,
compte tenu de tout versement périodique prévu e contrat, par exemple dans le

cas d’un bail; (1/

5° la personne intéres %e recoit aucune rémunération pour
I'opération, pourvu que soient réunies Ie§ itions suivantes:

a) elle est in sée en tant que propriétaire de moins de 10 %
des titres d’'une catégorie de val@j’une société qui est partie a I'opération;

b) iksggit d’'une opération courante conclue dans le cadre de
I'activité normale de I'ém ou de ses filiales;

'opération se chiffre a moins de 10 % de la totalité des
ventes ou des % ) selon le cas, de I'émetteur et de ses filiales durant le dernier

exercice. 0

6. personne intéressée a cause de la rémunération touchée pour des
servic §} dispensée de fournir I'information prévue par la présente rubrique si elle
n'estYQtéressée gu’en tant que propriétaire de moins de 10 % de titres comportant droit
d@d’une société qui est partie a I'opération.

Rubrique 9:
Nomination d’un vérificateur

1. Lorsqu'il est proposé que I'assemblée procede a la nomination d’'un vérificateur,
donner le nom du vérificateur de I'émetteur assujetti.
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Lorsque la nomination initiale du vérificateur a eu lieu au cours des cinq
dernieres années, indiquer la date de celle-ci.

2. Les renseignements a donner lors de la destitution ou du changement du
vérificateur d’'un émetteur assujetti sont ceux requis aux dispositions prévues par
reglement.

Rubrique 10: Q)
Conventions de direction QQ

Lorsqu’une personne autre que les dirigeants et administrateurs [*emetteur
assujetti ou d’une filiale exerce pour une part substantielle les fonctio irection de
I'émetteur assujetti ou de I'une de ses filiales, donner: &

1. les éléments de la convention de direction, y conf)f?\e nom et I'adresse
de toute personne qui est partie a la convention ou qui g% cMargée d’exécuter les
fonctions de direction;

2. les nom et adresse des initiés a I'égar
I'émetteur assujetti ou I'une de ses filiales a concl convention de direction: lorsque
les renseignements suivants sont connus des dinggdnts et administrateurs, les nom et
adresse de toute personne qui serait un initi%’é ard de toute personne avec laquelle
I'émetteur assujetti ou I'une de ses filiales@ clu une convention de direction si cette
personne était un émetteur assujetti; ?\

toute personne avec laquelle

3. les montants payés yer par I'’émetteur assujetti et ses filiales a une
personne nommée conformémegt au paragraphe 1 depuis le début du dernier exercice
clos, en donnant les renseigngments pertinents;

4. pour toute @onne nommeée conformément au paragraphe 1 ou 2 et
pour toutes les persgfines avec qui elle a des liens ou qui appartiennent au méme
groupe, les informati concernant:

%tout prét a cette personne, ou a une personne avec qui elle a des
liens ou qus rtient au méme groupe, de la part de I'émetteur assujetti ou I'une de
ses filial \ | était d0 a un moment quelconque depuis le début du dernier exercice
clos de&netteur assujett;

2/ 2° toute opération ou convention intervenue entre cette personne, ou
un®’personne avec qui elle a des liens ou qui appartient au méme groupe, et I'émetteur
assujetti ou l'une de ses filiales a un moment quelconque depuis le début du dernier
exercice clos de I'émetteur assujetti.
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Instructions

1. On peut ne donner comme adresse que le lieu de résidence ou une case
postale, mais I’Autorité peut alors demander qu’on lui fournisse I'adresse compléte.

2. Omettre toute information dépourvue d’'importance.
plus élevé des préts consentis par I'émetteur ou ses filiales a chacune

personnes au cours du dernier exercice, la nature du prét et 'opération qu
lieu, le solde courant et le taux d’intérét.

3. Les informations a donner concernant un prét comprennent I'enc L@
é) es

onné

4. Omettre toute information concernant un prét conﬁ& I'occasion
d’achats effectués aux conditions normales du commerce ou r d’avances de
frais de voyage ou de représentation, pourvu que les modal e remboursement
soient conformes aux pratiques commerciales. 0

v

Rubrique 11:
Renseignements concernant les points a l'ordre @Jr

1. Si l'ordre du jour comporte d’aut@V oints que l'approbation des états
financiers, donner une bréve description de n{s ou du groupe de points connexes,
dans la mesure ou cela n'a pas déja été nner suffisamment de renseignements
pour permettre aux porteurs de titres de &ner une opinion éclairée.

Il s’agit notamment d|f|cat|ons du capital-actions, des modifications
de la charte ou des statuts, d cqwsmons ou dispositions d’éléments d’actif, des
fusions et des opérations de r pement ou restructuration du capital.

2. Pour les o@tlons de regroupement ou de restructuration de capital,
donner, a propos d tteur dont les titres sont émis ou offerts en contrepartie,
information et Ieg ts financiers exigés par réglement pour un prospectus. La
circulaire prese% tamment les états financiers selon les exigences relatives au
prospectus pré ar réglement

\Cgorsqu il s’agit d’'une question qu'’il n’est pas obligatoire de soumettre au

vote d teurs de titres, donner les raisons justifiant de la soumettre aux porteurs de

titr la suite que la direction envisage de donner en cas de vote négatif des porteurs
ines.

D. 660-83, Ann. VIII; Erratum, 1985 G.O. 2, 1639; D. 1883-85, a. 104, 105 et 107 a 109;
D. 1263-85, a. 106; D. 697-87, a. 48, 49 et 50; D 977-88, a. 33; D. 226-93, a. 31,
D. 30-96, a. 46; A.M. 2003-01, a. 87; A.M. 2008-06, a. 32.
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ANNEXE IX
(ABROGEE)

D. 660-83, Ann. IX; D. 1263-85, a. 110 et 111; D. 697-87, a. 51; D. 1622-90, a. 45;
A.M. 2003-01, a. 88.

ANNEXE IX.1
(ABROGEE) Q(b
D. 1622-90, a. 45; A.M. 2003-01, a. 88. (19
ANNEXE X ?‘
(ABROGEE)

D. 660-83, Ann. X; D. 1263-85, a. 112; D. 1263-85, a. 112 (Ru e 10); D. 697-87, a.
52,53 et 54; D. 226-93, a. 32; A.M. 2003-01, a. 88.

ANNEXE Xl
, QQ)

(ABROGEE) Q

D. 660-83, Ann. XI; D. 1263-85, a. 113; D. 69 8%. 55 a 60 et 62; A.M. 2008-03. A. 5.

ANNEXE XII ?j
(ABROGEE) @
D. 660-83, Ann. XII; D. 1263- SD\a 114 et 115; D. 697-87, a. 63, 64. 66 et 68 & 71;
A.M. 2003-01, a. 89; A.M. 2008-03. A. 5.

e 5O
S

D. 660-83, An ; D. 1263-85, a. 116; D. 697-87, a. 72 et 73; A.M. 2003-01, a. 90;
A.M. 2008- \rb

ANN ?\<
EE)

D. 660-83, Ann. XIV; D. 1263-85, a. 117 et 118; D. 697-87, a. 74 a 82; D. 226-93, s. 33;
A.M. 2008-03. A. 5.
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ANNEXE XV ‘
ETAT ANNUEL DE LA SITUATION FINANCIERE DU COURTIER

Rubrique 1:
Etat de la situation financiére

portant sur le dernier exercice et présenté en comparaison avec celui de l'e e
précédent:

Q
Actif \(1/
Encaisse &
/\

Présenter les postes suivants de I'état de la situation financiere du cogtier

Comptes-clients

Comptes-courtiers (1/
Autres comptes 0
Titres détenus a la valeur du marché

Autres éléments d’actif (indiquer la base d’évalu%)s

Passif QQ
Emprunts sur nantissement (l/

Compte -clients Q@

Comptes-courtiers
Titres vendus a decouvert a Iagg?du marché
Capital (y compris les emprynts\Visé a l'article 212 du reglement et les bénéfices

non répartis) ,\

O

Rubrique 2:
Rapport du vérificateuro
Joindre le rapport ificateur.

D. 660-83, Ar& D. 30-66, a. 47.
©)
A\
S
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ANNEXE XVI
(ABROGEE)

D. 1263-85, a. 119; D. 30-96, a. 48; A.M. 2003-01, a. 91; A.M. 2005-22, a. 11.

ANNEXE XVII
(ABROGEE)

i S
D 977-88, a. 34; A.M. 2003-01, a. 92; A.M. 2005-22, a. 11. (19

ANNEXE XVIII

(ABROGEE) &

D. 1548-96. a. 2: A.M. 2003-01, a. 93. q//\

ANNEXE,XIX ?9
(ABROGEE) >
QQ

(1/
FoRMuLARE : 2
(poRoGE) S

D. 660-83, Form 1; D. 977-88, a. }i 247-2001, 7275.

N

0\5

Q~

&
%
<<§

D. 1247-2001, a. 3; A.M. 2003-01, a. 93.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 17 mars 2008 Page 101



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 17 MARS 2008 AU 27 MAI 2008

FORMULAIRE 2
DEMANDE D’INSCRIPTION A TITRE DE COURTIER OU DE CONSEILLER EN
VALEURS*

SECTION A

1. CANDIDAT OU CANDIDATE** ~

Nom Courtier en valeurs NG
Conseiller en vaIgt(%\QD

Adresse de I'établissement principal Indicatif régionaf 1/"’
Téléphone: N\

Domicile élu au Québec Indicatif rg -
Télép g

Nom du dirigeant responsable des activités au Québec /\ v
—

] v
2. CATEGORIES DE COURTIER OU DE CONSEILL VALEURS

Cocher la case appropriée:
1° COURTIER EN VALEURS QQ)

a) de plein exercice [/ b) exécutant [/ ¢ xercice restreint [

% - émetteur-placeur™ 7

Q‘ - intermédiaire financier [

& - en placements de SPEQ 7

/\ - entitres d’emprunt 7
'\ [

0 - autres (préciser)
Q Oui  Non

Comptez-vous offrir des s@aes de gestion de portefeuille? 0
2° CONSEILLER EURS

a) de pleim% e L7 b) d’exercice restreint [
O

Dat ? I6ture AN MOIS JOUR

Toute personne physique présentant une demande d'inscription & titre de courtier ou de conseiller en valeurs doit également
remplir le formulaire prévu a I'annexe 33-109A4 du Réglement 33-109 sur les renseignements concernant I'inscription.

Dans le texte le terme candidat désigne aussi la candidate.

L’émetteur-placeur n’a pas a répondre aux rubriques 7-6°, 12 et 17
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4. VERIFICATEUR

Nom

Adresse

5.  BANQUES

Nom de toutes les banques ou caisses populaires, en spécifiant 'adresse de toutes les succursales ou
le candidat maintient une marge de crédit ou un compte.

AN -
Nom Adresse (\\)

2)xd
‘\v

XN

AY
6. DIRIGEANTS ET ADMINISTRATEURS (liste compléte)(i{\
Chaque dirigeant et administrateur remplit rmulaire prévu a

lannexe 33-109A4 du Reéglement 33-109 sur les ignements concernant
I'inscription. ~
Nom Adresse (@ Fonction
)
.
~ V

2
7. SOCIETE @?‘

1° Date de constitution de la société ,é MOIS | JOUR
hd

2° Loi constitutive

N\
3° LETTRES PATENTES SUPP@@AIRES A. ‘ M. | J. | A ‘ M. J. A. ‘ M. ‘ J. A. M. J

Donner les dates de délivrance
4° ASSEMBLEES DES ACTION ES ET RAPPORT ANNUEL

Date de la derniere Date de la derniere Date du dernier
assemblée générale | A. assemblée spéciale des A. M. J. rapport annuel A. M. J.
des actionnaires ‘ actionnaires | | ‘ ‘

5° ACTIONNAIRE \@er en annexe les nom et adresse des personnes détenant une position importante ainsi que le nombre
des titres de ch@.
La positi ojtante se définit par la réunion dans une méme main de plus de 10 % des droits de vote afférents aux titres
émis pal (g\ rtier, le conseiller ou la personne qui en détient le contrdle. Pour apprécier la position importante, il faut ajouter
aux drejfs\de’vote que posséde une personne ceux que possedent ses alliés, ainsi que ceux qu’elle-méme et ses alliés
co:Ec')Ient, notamment du fait qu'ils peuvent exercer le droit de vote afférent a ces titres.

p3
ITNRES D’EMPRUNT. Donner en annexe les nom et adresse de tous les porteurs de titres d’emprunt (obligations,
bentures, billets ou préts) émis par la société et indiquer la nature et le montant des titres détenus par chacun.

Dans le cas d'un courtier ayant fait appel publiquement a I'épargne, il suffit de donner les renseignements concernant les titres
détenus par les dirigeants et administratues
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7° BENEFICIAIRES Oui Non
Les personnes mentionnées aux points 5° et 6° ci-dessus détiennent-elles pour d’autres personnes les
titres qui y sont mentionnés? 7 7
Si OUI, donner les nom et adresse des personnes propriétaires de ces titres.
Dans le cas ou le propriétaire est une personne morale, donner les nom et adresse des personnes détenant une position
importante dans cette société.
Dans le cas ou le propriétaire est une fiducie, donner les nom et adresse des personnes propriétaires d’un droit dans la fiducie
et donner le pourcentage de titres détenus par chacun. %
O\
8° CAPITAL ACTIONS ACTIONS R
Donner en annexe les renseignements suivants si 'espace est PRIVILEGIEES | ORDINAIRES $
insuffisant (NOMBRE) (NOMBRE) (] .
a) capital autorisé v
o
b) capital émis et en circulation &‘
— hd
c) valeur nominale des titres d’'emprunt: 1 -Obligations /\
Note -Dans chaque cas, donner une
description complete (source, dates @i 4
d’échéance, taux d'intérét et, le cas échéant, 2~ Billets AN
s'il s’agit d'un emprunt visé par l'article 193 du A\v)
réglement). 3-Tout autre emprunt O~
o
'\
[\
q/V
8. SOCIETE DE PERSONNES _CA
1°  Date de An Mois | Jour JDate” An Mois | Jour
constitution ‘enregistrement
2° PARTICIPATION DES ASSOCIES. Dorge¥ert annexe la part de chaque associé dans le capital et
bénéfices de la société.
3° BENEFICIAIRES. Les personne entdonnées au paragraphe précédent Oul NON
sont-elles legpr rletalres de leur part du capital de la 7 7
société?
Si NON, donner les nom et@sse des personnes propriétaires de la part du

capital.

SECTION B OQ

Répondre p ou par NON a chacune des questions 9 a 16. Dans le cas d'une
réponse aff} #e, donner les détails nécessaires.

9. GA}\lGEMENT DE NOM

Le idat a-t-il déja utilisé un nom autre que celui sous lequel il s’est identifié dansla  Oui Non
p@ e demande d’inscription ou a-t-il déja exercé son activité sous un autre nom? 7 7
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10. INSCRIPTION ANTERIEURE
En vertu d’'une loi ou d’'un reglement sur les valeurs mobilieres édicté au Québec ou a I'extérieur du

Québec,

Ooul NON

1° le candidat a-t-il déja obtenu une inscription ou une licence? [ [

2° si OUI, est-il encore titulaire d’une inscription ou d’une licence? 7 7

3° si NON, le candidat en a-t-il déja fait la demande? 7 7

N
a0

AN

\®)
11. REFUS D’INSCRIPTION, SUSPENSION OU RETRAIT DIQ%ROITS

CONFERES PAR INSCRIPTION
En vertu d’'une loi ou d’'un reglement sur les valeurs mobilieres édicté au Québec 0gg térieur du

Québec,

/\ Ooul NON
1° le candidat a-t-il déja fait I'objet d’un refus d’inscription (1/ 7 7
2° d’une suspension des droits conférés par I'inscription 0 7 7
3° d'un retrait des droits conférés par l'inscription ?\ [ [

la X

Fa\ )

fa\¥)
ANl

v
12. BOURSE, ASSOCIATION DE COU}Q%QS
Le candidat a-t-il déja été
Ooul NON

<~
1° admis & [J [
Q :

2° refusé
3° suspendu 7

e association de courtiers ou de conseillers en valeurs ou d’une

comme membre d’une bourse.
bec ou a I'extérieur du Québec?

association professionnelle a
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13. FRAUDE, CRIME

Le candidat

1° a) a-t-il été déclaré coupable d'une infraction en vertu d’une loi ou d’un réglement  OUI NON
sur les valeurs mobiliéres édicté au Québec ou a I'extérieur du Québec? 7 7
b) a-t-il été déclaré coupable de fraude ou de vol en rapport avec une opération  OUI NON
sur valeurs mobilieres? [7
2N
f\\

c) a-t-il été impliqué dans une injonction a la suite d’une opération frauduleuse?

OAN\NON
P

o

NY
2° a-t-il été déclaré coupable au cours des 10 derniéres années d’une infra@" oul
7

NON
criminelle en vertu d’une loi édictée au Québec ou a I'extérieur du Québec?, 7
(@
\ V
D)
14. PROCEDURES EN COURS O E
Y a-t-il, en vertu d’'une loi émanant d’une juridiction quelconq \)@e‘f)rocédure en oul NON
cours de laquelle il peut résulter une mise en accusation, ya .@‘ €s, une 7 7
condamnation ou une injonction a I'encontre du candidat?
7
15.  FAILLITE @
Le candidat a-t-il déja été déclaré en f 'Ifﬁou a-t-il fait cession de ses biens en faveur oul NON
de ses créanciers au cours des 10 erf?h&es années? [7 [7
AN
AV
AV
16. CONDAMNKI'gN‘EN DOMMAGES
Le candidat a-t-il d€yepe condamné par un tribunal civil & payer des dommages au oul NON
cours des 10 dewgieéleS années, en raison de fraude ou pour tout autre motif? 7 7

Ca

NNl

N

S
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17.

ASSURANCE OU CAUTIONNEMENT

10

CONTRAT DE GARANTIE GLOBALE

Nom de la compagnie d’assurance |

En annexe, donner les détails concernant le montant de la couverture pour chaque catégorie de
risques, la franchise, la date d’entrée en vigueur et la durée du contrat.

2° ASSURANCE POSTALE
Nom de la compagnie d’assurance
Montant de la Franchise Date An Mois Jour
couverture d’échéance O
3° AUTRES QV
Donner tous les détails P
\ il P
4° DEMANDE DE REGLEMENT
Des demandes de réglement ont-elles été faites auprés de votre compagnie NON
d’assurance au cours du dernier exercice financier? @ [7 [7
Si OUI, donner les détails sur une feuille séparée.

A
(i/\

signature d'uw gyigeant, d’'un administrateur
ou d’'un asSopi

e

n@eﬂ caractéeres d'imprimerie) et fonction

oo |

nom du candidat

Tous les documen en annexe doivent étre
paraphés par la per ui signe le présent formulaire

'<\‘
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DECLARATION SOUS SERMENT

Je soussigneé, ayant pris connaissance des renseignements
mentionnés dans le formulaire 2 et dans les documents joints en annexe, déclare, sous
la foi du serment, qu’ils ne contiennent aucune information fausse ou trompeuse.

Assermenté devant moi En foi de quoi. j'ai signé

a a (\(b

\/
le jour de 19 le jour de

O
signature signa@‘

nom (en caractéres d’imprimerie) et fonction nom (en caﬁabé\es d’'imprimerie)

Notaire, juge de paix ou commissaire a I'assermentation 0
District judiciaire de ?‘

La présente déclaration peut étre remplacée par ur&&lraﬁon solennelle.

[a\®
IMPORTANT

LES DOCUMENTS SUIVANTS DOIVENT ACCOMP, R LA DEMANDE:

1. Des états financiers vérifiés, arrétés a une d cédant d’au plus 90 jours celle de la demande
d’inscription;

2. les droits prescrits au chapitre 11 du titre s\igne du Reglement sur les valeurs mobilieres;

3. une copie certifiée conforme de la résold{ien du conseil d’administration de la société autorisant un
ou des dirigeants ou administratedii a signer le formulaire de demande ainsi que tous les
documents s’y rapportant.

g

D. 660-83, Form 2; D. 97 . 36; D. 627-2000, a. 12; A.M. 2008-06, a. 30.
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FORMULAIRE 3
(ABROGE)

D. 660-83, Form 3; D. 977-88, a. 37; D. 627-2000, a. 13; A.M. 2008-06, a. 31.

FORMULAIRE 4
(ABROGE)

QQQ)
D. 977-88, a. 38; D. 1622-90, a. 46; A.M. 2008-06, a. 31. (1/

DISPOSITIONS TRANSITOIRES ;

D. 1622-90, 1990 G.O. 2, 4247 (1/

47. La société d'investissement a capital variable ou le Q commun de placement
prévu a larticle 267.4 qui a payé des droits confor é%t a la réglementation en
vigueur depuis le 21 juillet 1988 peut, dans les 6 moi suivent I'entrée en vigueur du
présent réglement, demander a I’Autorité un remb ment des droits représentant la
différence entre les droits alors exigibles et ceuxq/ ntement exiges.

conformément a la réglementation e ueur depuis le 21 juillet 1988, lors du
placement des titres d’'une société d stissement a capital variable ou d’'un fonds
commun de placement peut, dans leS\& mois qui suivent I'entrée en vigueur du présent
reglement, demander a I'Autorite (\(emboursement de ces droits.

La société en commandite pré@@article 267.4 qui a payé des droits,

48. Les exigences de p al liguide net prévues a larticle 207 n’entreront en
vigueur, a I'égard du cc@er de plein exercice, excepté le remisier, et du courtier
exécutant qui sont déjeninstrits lors de I'entrée en vigueur du présent reglement, que le
1e" juillet 1991, a mo ue les régles de I'organisme d’autoréglementation dont ils font
partie ne prévoi% entree en vigueur de ces exigences antérieure a cette date.

A C((gj) de I'entrée en vigueur du présent réglement jusqu’au 1" juillet 1991,
sauf po X qui sont soumis aux nouvelles exigences en raison de leur

appart e a un organisme d’autoréglementation, les exigences sont de 185 000 $.

@’obligaﬂon édictée a larticle 119 de présenter dans le rapport annuel
liMigrmation prévue a I'annexe VIl et I'obligation édictée a l'article 159 de déposer la
notice annuelle ne s’appliquent que pour les exercices se terminant a compter
du 30 septembre 1990 pour les émetteurs dont le produit d’ exploitation ou I'avoir des
actionnaires est inférieur ou égal a 25 000 000 $.
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D. 660-83, 1983 G.0O. 2, 1511
Erratum, 1985 G.O. 2, 1639

Modifications
D. 1758-84, 1984 G.O. 2, 4070

D. 1263-85, 1985 G.O. 2, 3747
D. 697-87, 1987 G.O. 2, 3005

L.Q. 1987, c. 95 (D. 717-88, 1988 G.O. 2, 2999)

. 977-88, 1988 G.O. 2, 3460

. 1622-90, 1990 G.O. 2, 4235

. 680-92, 1992 G.O. 2, 3548

. 980-92, 1992 G.O. 2, 4429

. 1145-92, 1992 G.O. 2, 5539

. 226-93, 1993 G.O. 2, 1305

. 1346-93, 1993 G.O. 2, 6935

. 30-96, 1996 G.O. 2, 686

. 1548-96, 1996 G.O. 2, 7373

. 566-97, 1997 G.O. 2, 2567

. 627-2000, 2000 G.O. 2, 3323

. 871-2001, 2001 G.O. 2, 5019

. 1247-2001, 2001 G.O. 2, 7275
. 52-2003, 2003 G.O. 2, 962

. 630-2003, 2003 G.O. 2, 2773
A.M. 2003-01, 2003 G.O. 2, 2777
A.M. 2005-04, 2005 G.O. 2, 2363
A.M. 2005-17, 2005 G.O. 2, 4696
D. 748-2005, 2005 G.O. 2, 4630\

A.M. 2005-22, 2005 G.O. 2,:4901
D. 1132-2004, 2004 G.O 3
D. 1183-2005, 2005 . 2Y6939
A.M. 2005-04, 200@2, 2363
A.M. 2007-09, 2 10. 2, 5889
A.M. 2008-03,\%@.0. 2,651

A.M. 2008- 8 G.0O. 2, 1185

B
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